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Dos ensayos bibliograficos sobre la crisis mundial

Hacia fines de 2007, estall6 en Estados Unidos una crisis econémica y financiera
que pronto cobré caricter internacional, y cuya clausura aun hoy, un trienio mas
tarde, no se halla a la vista. Por su profundidad inicial, duracién y alcance, esta
afectando de una manera u otra a casi todos los paises del planeta. Algunos auto-
res, como Krugman o Eichengreen, comparan a esta crisis con 1a Gran Depresién
de la década de 1930. La rapida accién coordinada del G20 a poco del estallido, y
los rescates del sistema financiero, financiados con fondos piblicos, evitaron, al
menos por ahora, que 12 Gran Recesién se transforme en algo todavia peor. Pero el
desempleo se mantiene elevado, sobre todo en Estados Unidos, en algunos paises
europeosy en las economias més ligadas a ellos. Las devaluaciones competitivas
comienzan a remedar la guerra de monedas de los afios treinta. Los Estados que
se endeudaron para absorber las pérdidas de los bancos y de otras entidades en
quiebra ya estan aplicando ajustes fiscales, recortando empleo, gasto piblico,
ttansferencia’s de seguridad social y lo que queda del Estado de Bienestar. De
modo que se avizora una agudizacién de los conflictos econémicos, sociales y
politicos, en torno a c6mo y quién paga el costo dela debacle ﬁnanc1era y de los
desequilibrios acumulados.

En este contexto, el tema de las grandes crisis internacionales ha cobrado
creciente irnportancia, dando lugar ala publicacién de numerosas obras'en torno
a esta cuestién. Dos de ellas, recientemente publicadas, se resefian en esta seccién
de ensayos b1b110graﬁcos Las grandes crisis del capztalzsmo contempomneo,
de Mario Rapoport y Noemi Brenta; y Las grandes crisis ﬁnanczems Una pers-
pectwa global 1873-2008, de Carlos Marichal.
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Mario Rapoport y Noemi Brenta. Las grandes crists del capitalismo con-
tempordneo, Buenos Aires, Editorial Le Monde Diplomatique-Capital Intelectual,
2010, 364 paginas. '

Encaramos el tercer milenio como aquél irlandés del cuento
a quien, tras preguntarsele el modo de llegar a Ballynahinch,
se le oy6 decir, no sin previa cavilacién: si yo fuera usted, no
partiria de aqui.

Eric J. Hobsbawm, Guerra y paz en el siglo XXI

A causa de su profundidad y la incertidumbre sobre su evolucién y consecuen-
cias, la crisis econémica iniciada en 2007 ha recibido una gran atencién por parte
de estudiosos de las mas diversas disciplinas, asi como por los responsables de la
conduccién econémica y politica de distintos paises y organismos internaciona-
les. Circula actualmente un importante nimero de ensayos y libros en los cuales,
desde diferentes enfoques y con distintos grados de precisién, el fenémeno es
interpretado y sujeto a prospectiva, en no pocas ocasiones sin tomar en cuenta
su complejidad.

En medio de esta explosion editorial, Le Monde Diplomatique ha publicado
el libro Las grandes crisis del capitalismo contempordneo, escrito por dos
prestigiosos investigadores argentinos, Mario Rapoport y Noemi{ Brenta. La obra
es el fruto de una exhaustiva investigacién que se distingue por abordar el tema
desde un enfoque histérico, comparativo y multidisciplinario. Perspectiva poco
trabajada, compleja y que implica un gran desafio, pero que a cambio contribuye en
mucho a la comprensién de la materia examinada y da paso a nuevas reflexiones.

Vale anotar desde ahora que, contrariamente a lo que pudiera suponerse, el
rigor académico del estudio no es un impedimento para que el libro pueda ser
leido por los no iniciados en el lenguaje econémico. Por el contrario, buen cuidado
tuvieron los autores en ir explicando en cada caso, sin que apenas se advierta,
las teorias y los conceptos con que el mundo de la economia nos ha saturado en
los tltimos tiempos.

Desde el primer parrafo de la introduccién, Rapoport y Brenta hacen explicita
la tesis central de su estudio, la cual rescata de los estrechos limites de la coyun-
tura los origenes de la crisis actual, la més profunda desde los aitos treinta, y su
indefinido futuro: “Las sucesivas crisis -sefialan-, atin las locales o regionales, que
afectaron la economia mundial y se repitieron con llamativa periodicidad en las
ultimas décadas del siglo XX y principios del XXI, no fueron hechos aislados. La
crisis que estalla en 2007-agregan-, se parece mas bien a un tren que viene de lejos
y descarrila por etapas en el curso de una loca carrera hacia un destino incier-
to.” A partir de esta sugerente interpretacion, los investigadores universitarios,
se proponen examinar la crisis contemporianea comparando histéricamente las
tendencias ciclicas del capitalismo y la forma en que se produjeron las distintas
crisis. Su periplo lo realizan del presente hacia el pasado, con el fin de llegarala



Dos ensayos bibliogrdficos sobre la crisis mundial 213

esencia del problema “donde se ocultan los elementos mas antiguos y profundos
de la crisis.”

Todavia en la introduccion los autores anticipan también, como efectivamente
loharan alolargo de su exposicion, que en el estudio de las grandes crisis ademds
de la economia, habran de incorporar los aspectos politicos y sociales de mayor
relevancia; el contexto internacional y las coyunturas internas, asi como el examen
de las principales corrientes del pensamiento econémico y las politicas econémicas
predominantes en cada época. En otras palabras, en oposicion a los enfoques re-
duccionistas -como el paradigma neocldsico dominante en nuestros dias- integran
en su estudio las diversas dimensiones de la realidad y de su dinamica.

Antes de entrar de lleno al analisis del tema, en el primer apartado del capitulo
I, Rapoport y Brenta realizan una revision tedrica-conceptual de los ciclos eco-
némicos y las crisis; sus caracteristicas y sus distintas fases en el desarrollo del
capitalismo, a partir de las aportaciones de las distintas escuelas de pensamiento
y de sus autores mas representativos, que continian en los otros capitulos para
cada una de las grandes crisis. Su inclusién es particularmente atinada a fin de
acercar a la temdtica aquellos jévenes economistas que fueron victimas de su
eliminacién en la curricula de un nimero significativo de instituciones dedicadas
a su adiestramiento, cuando la corriente dominante creia que el mundo habia lle-
gado a lo que Francis Fukuyama llamé en 1992 “el fin de la historia”. Pero ha sido
la misma historia la que ha vuelto a mostrar que la economia de mercado tiene
algunas reglas y una de ellas es su comportamiento ciclico. No extraiia entonces
que, frente a la crisis que hoy en dia padecemos, sean cada vez mas las voces que,
como la de Paul Krugman, llaman a replantear el contenido y el propésito de la
enseftanza de la economia. :

Dada la extension y complejidad de la obra, no parece prudente intentar
resumirla en estas pocas paginas. La resefia de su introduccién y de la riqueza
interpretativa que ofrece su metodologia de analisis y exposicién parecerian ra-
zones suficientes para percatarse que se trata de un libro importante, tanto por
la nueva lectura que brinda sobre las crisis, en particular sobre la actual, como
por las reflexiones que del mismo se desprenden. _

Ademas de la introduccidn, las conclusiones y una amplia y actualizada bi-
bliografia, el libro consta de cinco capitulos, ordenados conforme al plan de la
obra de ir del presente al pasado: I. Las crisis del capitalismo en una perspectiva
tedrica e histérica; II. El neoliberalismo y sus crisis; III. La crisis mundial de 2007-
2010; IV. Las crisis de los afios setenta y ochenta y 1929, la primera gran crisis del
capitalismo conterporaneo.

Como los titulos apenas insintian la riqueza tematica de cada uno de ellos,
no estd por demas anotar que tempranamente, en el primer capitulo, Rapoporty
Brenta se ocupan del estudio de la evolucion y andlisis comparado de las crisis
del capitalismo. Desde nuestra particular opinién es quiz4, sin demérito del resto
de la obra, la parte mas sugerente y propositiva desde la perspectiva de los ciclos
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econémicos, asi como de las similitudes y diferencias entre las distintas crisis.
Entre las primeras sobresale el elevado desempleo, la acentuada desigualdad en
la distribucion de los ingresos y una notable inestabilidad que precedieron a la
gran crisis de 1929 y a la hoy. presente. En alguna forma, este apartado es una
vigorosa sintesis analitica del libro.

Interesa subrayar también que, tal vez por.su cond1c16n de latinoamericanos,
en las secciones donde los autores analizan el comportamiento de las naciones
atrasadas, en especial las de América Latina, no aparecen estas a modo-de un
telén de fondo al estilo de los coros griegos, como en ocasiones sucede en los
trabajos abocados al estudio del Ambito mundial. En contraste es posible apreciar
claramente la dindmica interna de los paises de la regién, sus particularidades
y sus interrelaciones con el proceso global. De esta forma puede valorarse en su
justa dimension, por ejemplo, el hecho de-que los periodos de crecimiento de la
economia estadounidense coincidan con crisis profundas en la periferia. -

Tampoco puede dejar de mencionarse que el analisis y la descripcién narrativa
se condensa en un niimero importante de cifras, cuadros estadisticos, graficas y
recuadros de texto. Estos Gltimos constituyen pertinentes sintesis e incluso estu-
dios de caso: Caracteristicas dela globalizacion neoliberal defines del siglo XXy
comienzos del XXI; Diez razones para explicarla crisis; Auge y catda de Enron
y Parmalat; Especulacidn y especuladores; Los efectos del modo de produccion
y de consumo sobre el medio ambiente, la poblacion y los recursos naturales;
Plan de rescate y ajuste de la economia griega segin el FMI; Cronologia de
las politicas de intervenciéon ante la crisis. Entre las graficas se encuentran
algunas de una gran riqueza visual. Tal como la nimero 8 del capitulo I, titulada
Burbujas especulativas y crisis en el mundo, 1970-2006. En ella, de una sola
mirada se observan las oscilaciones financieras ciclicas mas importantes a nivel
mundial ocurridas durante ese periodo, asi como 18 burbujas y crisis, cada una
de las cuales serd analizada en profundldad enlos capitulo Il y IV, dependlendo
de su ocurrencia temporal.

- En este caso, narracion e imagen constatan, como concluyen Rapoport yBrenta,
que la crisis de 2007 fue precedida desde mediados de los afios setenta por una
sucesion de crisis de distinta magnitud y duracién en diversos pafses o regiones.
Ratifica también su observacion sobre el comportamiento econémico y financiero
altamente inestable, inherente al esquema neoliberal, y lo incomprensible que resul-
ta el que la crisis no se haya previsto; lo mismo que sucedié en 1929. En realidad,
desde una vision histdrica, el cuestionamiento pertinente ya no era si habria o no
una nueva crisis, sino en qué lugary cuando se iniciaria. Todavia mas, que Estados
Unidos estaba en recesién solo fue admitido por muchos expertos economistas
de la corriente dominante recién en el mes de diciembre de 2008, cuando el Buré
Nacional de Investigacion Econémica (NBER) -organizacién privada, sin fines de
lucro, encargada de dictaminar al respecto- declaré que dicha recesién se habia
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iniciado desde diciembre de 2007. La actual crisis europea, que también analizan
los autores, muestra que, a nivel mundial, 1a situacién recesiva no ha finalizado.

En forma atinada hasta el (ltimo apartado, A modo de conclusion, porque la
cuestién solo puede abordarse con seriedad después de una investigacién profunda
como la realizada, los docentes de la Universidad de Buenos Aires reflexionan
sobre uno de las interrogantes que la incertidumbre sobre la posible evolucién de
la crisis actual ha vuelto a traer a la polémica de nuestros dias: La nueva gran
crisis del capitalismo: ;el eclipse de la hegemonia estadounidense?

- La pregunta es oportuna, en tanto es posible descubrir sefiales histéricas y
tedricas que parecen apuntar a la posible presencia de una crisis-de hegemonia. El
fenémeno ha sido estudiado desde tiempo atras, principalmente por una corriente
académica que Rapoport y Brenta examinan en la seccion Ciclos econdémicos y
crisis: conceptos y teorias del capitulo I. Tal como lo describen, esta escuela del
pensamiento propone la existencia de “ciclos sistémicos.de acumulacion” que se
vinculan a innovaciones tecnoldgicas, cambios geopoliticos y, especialmente, a
la mudanza enlas hegemonias a lo.largo de la historia. Haciendo énfasis en este
iltimo punto, Giovanni Arrighi en su extraordinario libro El largo siglo XX -el
cual abarca 700 afios ¥ los ciclos genovés, holandés, britinico y estadounidense- ha
propuesto el predominio de la expansion firanciera sobrela expansion material
como el rasgo mas sobresaliente en la transicién de una hegemonia a otra, y en
particular en el pais que estd dejando de ser hegeménico.

En su expresién contemporanea, este fenémeno que los investigadores argen-
tinos denominan “reinado de las finanzas sobre la economia real”, se despliegaen
los marcos de la fase capitalista de globalizaciéon neoliberal. Iniciada alrededor
de mediados de los afios setenta, la globalizacion -conceptualizan en su texto los
autores- se-caracteriza por la aplicacién anivel mundial de politicas oriéntadas
al predominio de la economia de mercado, la desregulacién de la actividad eco-.
némica y de los flujos internacionales de capital productivo, comercial y finan-
ciero, el disciplinamiento de la fuerza laboral, el desmantelamiento del Estado
de Bienestar y-el sobredimensionamiento de la esfera financiera. En este ultlmo .
caso, especifican, en gran parte de caracter especulativo.

Verificando también la direccién de causalidad propuesta por Arnghl los es-
tudiosos anotan en el capitulo III, al examinar las crisis del centro, que después
del crack de la Bolsa de- 1987 y la crisis de la Caja de Ahorro y Préstamos de 1989,
puesto que “la ecornomia basada en la produccién seguia sin brindar las ganancxas.
queé requeria el capital, este se volc6 atin més ala especulacién.”

No obstante, y aunque reconocen que “la historia indica que los imperios no
duran para siempre”, asi como la naturaleza critica de la situacién porla cual pasa
Estados Unidos, Rapoport y Brenta piensan que 1a crisis desatada en el 2007, 1o que
muestra es el fracaso y fin de la etapa de la globalizacién neoliberal, en tanto que
la declinacién se avizora en el largo plazo, siendo lo mas probable la perpetracion
"~ de un nuevo “reparto” imperial.
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Por lo pronto, puesta su visién en el futuro inmediato, los autores finalizan el
libro -tal como sucede con toda investigacién valiosa- planteando nuevos cuestio-
namientos y sus posibles respuestas: ;puede Estados Unidos lograr transferir una
vez m4s su crisis al resto del globo gracias a su supremacia militar y geopolitica
-que se expresa también en su disposicién del délar como moneda hegeménica-,
0 esta vez la salida serd una pérdida de posiciones? ;Podra recuperarse como
en el pasado gracias, en buena medida, a circunstancias excepcionales, como
las guerras; o a la posibilidad de descargar sus crisis sobre otros paises; o al re-
pentino derrumbe de sus rivales, como pasd con la ex URSS; o debido a un salto
tecnolégico basado en innovaciones que adn no se vislumbran?

Después de reflexionar sobre estas alternativas y ciertos de que “las crisis del
capitalismo han significado siempre cambios econémicos y politicos traumaticos
(...) y que sin duda ya nada serd igual que antes”, exhortan a aprender la leccién de
lo sucedido. Pero sobre todo, subrayan, “procurar que la explotacién inadecuada
0 excesiva de las enormes riquezas del planeta no ponga en peligro su futuro'y
que los ingresos disponibles puedan distribuirse de una manera mas equitativa
entre todos los habitantes del mundo.” Asi concluye este magnifico libro, que el
lector atento y verdaderamente interesado en comprender las claves de nuestro
presente y las dificultades del futuro que nos depara, no puede menos que incor-
porar a su conocimiento.

Elsa Gracida
Universidad Auténoma de México

‘Carlos Marichal, Nueva historia de las grandes crisis financieras. Una
perspectiva global, 1873-2008, Buenos Aires, Editorial Sudamericana-Debate,
2010, 420 paginas.

A diferencia de lo sucedido en los aiios noventa, cuando se multiplicaron las
crisis en los mercados emergentes, la debacle actual impacta en el corazon finan-
ciero mundial. ;Cudles son las variables responsables de esta gran crisis? ;Por
qué los banqueros no anticiparon sus peligros? ;Cudl sera el futuro del sistema
financiero global cuando pase el temblor? No es casual que Carlos ‘Marichal se
plantee estas preguntas, que atraviesan desde la introduccién hasta el epilogo de
su ultimo libro Nueva historia delas grandes crisis financieras. Una perspectiva
global, 1873-2008. Tales interrogantes estuvieron -y permanecen- en el centro del
debate de ortodoxos y heterodoxos por igual.

El autor los retoma y utiliza como criterios-guia de una investigacién enla que
indagalas semejanzas entre las causas y consecuencias de las crisis econémico-
financieras, tanto las del pasado como la del presente, en la que muchos dudan si
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se justificaba recurrir a rescates millonarios y cuestionan que los bancos centrales
‘no hayan intentado desinflar “a tiempo” las inmensas burbujas financieras.

. Historiador especializado en economia, Marichal propone un recorrido criti-
co por seis épocas consecutivas de la historia financiera y econdémica mundial.
A lo largo de mas de 400 paginas, el investigador mexicano toma registro del
funcionamiento de la arquitectura financiera mundial, desde la primera época
de globalizacién econémica (1870/1914) hasta la Gran Recesién de 2008/2009, que
produjo mas bancarrotas y desempleo que cualquier otra desde los afios treinta.
En este marco, advierte sobre el error de haber tenido una mirada estrictamente
econdmica a la hora de razonar sobre las variables que se conjugaron en lo que
muchos analistas -con la intencién de ser graficos- definieron como “tsunami
financiero”, y haber dirigido la mirada exclusivamente a América Latina y Asia.

Comienza con la debacle de 1873 y el estallido de la Primera Guerra Mundial
en 1914, contimia con el periodo de entre guerras y los factores que gestaron la
Gran Depresion del treinta y luego instala la discusién acerca de los motivos que
ayudaron a evitar desplomes importantes después de 1a Segunda Guerra Mundial.
Las grandes crisis, dice el autor, marcan cambios en la arquitectura financiera
internacional. La primera gran crisis mundial de 1873 impulsé el establecimiento
del patrdn oro, esto tuvo efectos positivos. Después de la crisis de 1929 se abando-
né el patrén oro, hubo una mayor rivalidad entre naciones y menor cooperacién
econdémica y monetaria internacional. Eso llevd a la inestabilidad de los afios
treinta, acentuada por las rivalidades militares. La Segunda Guerra Mundial tuvo
las mismas consecuencias -0 peores- que las de una crisis financiera. Al final de
esta ofensiva, los paises vencedores decidieron establecer un nuevo sistema que
pudiera garantizar estabilidad. Asi lograron plasmar una serie de acuerdos, bajo
el disefio Bretton Woods, que facilitaron un crecimiento sostenido en los treinta
afios que siguieron a la Segunda Guerra, y pocas crisis. Ello fue asfi, segiin explica
Marichal, debido a la existencia de regulaciones muy fuertes. A nivel de la eco-
nomia internacional, los movimientos de capitales estaban bastante regulados y
habia control por parte del gobierno y la banca central, mas sincronizadas en el
manejo de las tasas de interés.

El capitulo 4 constituye un punto de 1nﬂex1on por cuanto se centra en lailtima
gran fase del capitalismo e indaga los origenes de 1a globalizacién contemporinea,
que comenzd con el ocaso del sistema de Bretton Woods en la década del setenta
y se universalizé6 con la caida del muro de Berlin a fines de los ochenta. En 1971 se
empezaron a liberalizar los movimientos de capitales. Los paises latinoamerica-
nos se endeudaron fuertemente, y en los ochenta el proceso se desbacé. Ello fue
asi, en buena medida, a causa del Big Bang en Londres, que implicé liberalizar el
mercado financiero de manera muy notable, pero también obedecié ala aplicacién
de tecnologia nueva. La electrénica influy6 en la globalizacién: permitié realizar
mas operaciones, en mayor escala, en menos tiempo y 24 horas al dia.



218 Dus ensayos bibliogrdficos sobre la crisis mundial

Marichal despliega un analisis critico de los rasgos de la mas “intensa y peli-
grosa” etapa de globalizacién y financiarizacion de la economia mundial, que se
tradujo en colapsos bursatiles y financieros en diversos paises. Tales desequili-
brios presentan una particularidad, segin la interpretacién que se hace en este
trabajo. Desde mediados de los noventa el proceso de globalizacion financiera se
profundizé y se crearon instrumentos de inversion de alto riesgo. Este fue uno de
los factores que generd las condiciones de la crisis actual. Pero, a 1a vez, en esa
década, los expertos estudiaron -de manera casi excluyente- las crisis de los paises
en desarrollo. Asi, trivializaron las debilidades de los mercados financieros mas
avanzados situados en las naciones més ricas, con la consiguiente incapacidad
de prevenir los peligros del actual escenario.

La crisis de las “punto com” de 2001 no fue tomada como un aviso de la debacle
de 2008, aunque generd un gran temor. Al caer todas las cotizaciones de las em-
presas tecnolégicas, la Reserva Federal redujo inmediatamente 1a tasa de interés
de casi 6% a mas o menos el 1%. La mdas baja de la historia. Esto permitié que la
bolsa rebotara y subiera de nuevo, a pesar de haber sufrido la peor caida desde
el afio veintinueve, Ademads, el mercado inmobiliario, que no sufrié caidas conla
crisis “punto com”, siguié su camino ascendente. En ese momento, los paises en
desarrollo, que habfan sufrido graves crisis, estaban en proceso de recuperacion,
mientras los paises del centro experimentaban un auge enorme.

Entre el 2002 y 2006 se formaron dos burbujas gigantescas en forma simultinea
-una inmobiliaria y otra bursatil- en Estados Unidos, Inglaterra y Espaifia. Segin
las series histéricas, las burbujas bursatiles entre 1990 y 2001 y entre 2003 y 2006
no tienen precedentes. El mercado de capitales en Nueva York crecié de manera
extraordinaria en ese periodo. En 1990, el total de operaciones de Estados Uni-
dos superaba los tres billones de délares. Tokio tenia una cifra cercana. Francia,
Alemania, poco menos. En 2005, Tokio seguia en 3 billones mientras que Nueva
York estaba en 14,5 billones. El mercado de capitales de Estados Unidos era-y es-
no solo el mas grande del mundo, sino mas grande que todos los otros mercados
juntos. A eso nadie le prestd mucha atencién.

Enlos paises en desarrollo, inicialmente la crisis tuvo.un impacto en Ia bajade
los precios en la bolsa y sobre su comercio. Sin embargo, 1a recuperacién en ambas
esferas fue sustancial y mucho mais rapida que en Estados Unidos y Europa. Pero
sus efectos y su posterior evolucion fueron desiguales en los distintos grupos de
paises. En China, la recuperacién fue notoria, similar a la de India. Sudamérica
logré una recuperacién rapida. Al punto que, en algunos casos, es dificil hablar de
una gran recesion. Las tasas de desempleo inicialmente aumentaron, pero luego
se redujeron y la Argentina o Brasil comenzaron a lograr un aumento sustancial
del empleo. En cambio, México, por su relacién con Estados Unidos -a donde
dirige el 80% de sus exportaciones-, ha tenido una crisis de la cual aiin no sale.
La peor crisis de América Latina en cuanto al desempleo y 1a baja en el comercio
internacional.
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El libro de Marichal critica la incapacidad de los organismos financieros
internacionales, como el Fondo Monetario, para prever la crisis actual. Esto
viene desde los afios setenta: tampoco anticip6 la crisis de 1982 en México ni las
crisis de deudas soberanas en los demas paises de América latina. Ni la crisis en
México en 1994/95, ni las de Asia en 1997, ni de Rusia y Brasil en el 98, En el caso
de Argentina, Marichal menciona que con el apoyo del FMI se mantuvo durante
demasiado tiempo una convertibilidad fija peso/ddlar, y se contrataron abundantes
préstamos en el exterior para atender las deudas anteriores y enjugar los déficits
publicos. El autor refiere que empresas nacionales y extranjeras protagonizaron
la salida de unos 20 mil millones de délares en 2001 (sefiala el caso de empresas
que contrataron decenas de camiones de seguridad para sacar miles de millones
de délares al exterior antes de la caida). También sefiala que las autoridades del
FMI exigian un fuerte ajuste, y finalmente decidieron no prestar ningin tipo de
asistencia adicional a la Argentina, llevando a la declaracxon del default de la
deuda publica por parte del gobierno nacional.

El economista mexicano supone que luego de esta crisis ya nada serd como
antes, y prevé un futuro con grandes interrogantes y contradicciones. Por un lado,
el ajuste fiscal necesario para cubrir el déficit en que incurrieron los tesoros para
rescatar al sistema financiero se contradice con la ampliacién del gasto piblico
que requiere la atencién del desempleo y la seguridad social. Por el otro, advierte
acerca de la gran tentacién para los paises endeudados -hoy, los del mundo desa-
rrollado- de depreciar sus monedas y generar inflacién para depreciar el valor de
su deuda, perjudicando a los acreedores. También pronostica dificultades paralos
paises en desarrollo, de conseguir financiamiento enlos mercados internacionales,
dadas las elevadas deudas del mundo avanzado.

Otro de los cambios que visualiza Marichal es la acentuacién del rol de los
Estados nacionales, una mayor conciencia acerca de lanecesidad de regulaciones
bancarias y financieras, y también una mayor coordinacion entre los paises para
establecer estrategias, como la que estd llevando a cabo el G-20, para contener
la inestabilidad que acarrearian nuevas crisis sistémicas.

Por tltimo, el investigador mexicano pone el foco sobre la relacion entre el
componente social y los mercados financieros, llamando a una suerte de educa-
cién financiera de los ciudadanos, ya que cada vez mas casi todo el mundo usalos
mercados financieros y muchos dependen de él -directa o indirectamente-, lo que
requiere de mayor conocimiento acerca de su funcionamiento y riesgos.

El libro cierra apelando a la necesidad de tener en cuenta que las nuevas re-
gulaciones del sector financiero no s6lo deben apuntar a fortalecer la estabilidad
del sistema econdémico, sino también a mejorar las variables fundamentales de
la poblacién de todas las naciones: la salud, la educacién, la alimentacién y la
erradicacién de la pobreza. En suma, el autor convoca a discutir mas a fondo y
con urgencia los desafios imperativos del futuro.

Natalia Aruguete
Conicet-UNQ
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