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Cambio climatico y sus implicancias contables. Rsoside emisién y activos intangibles.

1. Introduccion

Desde hace mas de dos décadas, los cientificas eampos de la biologia,
fisica, botanica, zoologia y otras ciencias aler@mnla comunidad
internacional sobre los peligros del cambio clictty el consecuente
calentamiento de la tierra. Este se debe a quéosigases atmosféricos,
como el diéxido de carbono, dejan pasar los raydares y atrapan la
radiacién infrarroja, con lo cual se calienta eargta, produciendo un
fenémeno denominado “Efecto Invernadero”.

La creciente importancia de este tema, y la cotiz&ion del efecto
transfronterizo de los perjuicios que provoca, dlew la cooperacion de
gobiernos nacionales y distintas organizacionea ahordar la probleméatica
teniendo en cuenta todos los agentes participantes.

Asi surge el Protocolo de Kyoto, y como resultadbmlismo muchos paises
estan implementando programas para la reduccida elmision de GEI con
el objeto de proteger el medio ambiente. Estosrprogs se basan en el
otorgamiento, por parte de los gobiernos, de pesrie emision de niveles
de gases contaminantes, que pueden ser negociadek eercado. Esta
situacién da lugar a que las empresas deban @agiates derechos, los que
son representados a través de certificados travister Por corresponder a
un caso muy particular, aun no existen normas @s@EC para su
tratamiento, asi como tampoco existe consenso kstygartes intervinientes
en el mercado. Por ello, vamos a analizar la déstimormativa, tanto
nacional como internacional, existente sobre ehtem

Es interesante destacar que el debate contableaaderlos permisos de
emision requiere ser estudiado conjuntamente cquragreso, asi como la
forma novedosa de obtencién de los mismos (subd&ergibernamental),
cuyo comportamiento econémico deberia evoluciomatoj con normas
contables que traten estos temas en forma especific

El presente trabajo intenta demostrar la importardg la informacion
completa y oportuna que deben brindar los enteseseb cuidado y
preservacion de la naturaleza que tienen a su .c&gimcado desde la
contabilidad, el analisis del reconocimiento y eaidn de los Permisos de
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Emision, tiene por objetivo no sélo comprender ikinta normativa sobre
el tema, sino que todos aquellos profesionaleslusvados en la tematica
puedan comprender la importancia de que la cordabibrinde informacién
sobre el impacto positivo y negativo que los dissnagentes productivos
generan en su entorno.

2. Contexto internacional

El estilo moderno del manejo internacional del @ant# comenzé en 1972
en la Conferencia de las Naciones Unidas sobre nebiédnte Humano,

llevada a cabo en Estocolmo. Con esta conferercimisié también el

Programa de las Naciones Unidas para el Medio Amdi@@NUMA).

Sin embargo, en los afios ochenta se vio con cthrifize centrar la
preocupacion en el medio ambiente, sin prestar elbidd atencion al
desarrollo, no seria suficiente para el avance aleagenda ambiental
internacional. El conceptbesarrollo sustentablee convirtié en el pilar para
la reconsideracion de todas las actividades intésnales ambientales de la
Organizacion de las Naciones Unidas en la Confaaede las Naciones
Unidas sobre Medio Ambiente y Desarrollo (CNUMAD)eqgtuvo lugar en
Rio de Janeiro en 1992La Conferencia de Rio elaboré un ambicioso
programa de desarrollo sustentable que se reffejihedocumento final,a
Agenda 21 un plan de accion internacional para la protecdél medio
ambienté.

1 En el Informe “Nuestro Futuro Comun”, también ecido como “Informe Brundland”, se
expuso por primera vez el concepto del desarraktestable como desarrollo que satisface las
necesidades del presente, sin comprometer la fidatbide las futuras generaciones de
satisfacer sus propias necesidades (World CommissicEnvironment and Development, Our
Common Future, Oxford University Press, Oxford, 7)98

2 CRUZ ZAMORANO, ALMA R.: “Cambio Climatico, Protato de Kyoto y Bonos del
Carbono” Comercio Exterior, Revista de Analisis E@mico y Social. Vol. 57, Nim. 5.
México, mayo de 2007.
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Durante la Conferencia, conocida como Cumbre dEdaa, se aprobo la
Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre Gan@limético.
También se firmo la Agenda 21, y con base en é&stlaboré el Protocolo
de Kyoto en 1997 que entré en vigor en febrero@@52Lo han ratificado
192 paises, entre los cuales no aparece el mas cowatmi Estados
Unidos.

Para dar continuidad al Protocolo de Kyoto se llavéabo la Convencion
Marco de Nairobi del 6 al 17 de noviembre de 20B§ta convencion
responde a la Duodécima Conferencia de las Pagtéss @onvencion Marco
de Naciones Unidas sobre Cambio Climético. Las ciagmnes de Nairobi
se centraron en tres temas principales: la captiehalmacenamiento de
carbono, los proyectos de cambio de energia novadi® a renovable y la
distribucion regional de proyectos MDL (Mecanisne@esarrollo Limpio).

Ademas de lo mencionado, existen otros regimenedieatales

multilaterales que constituyen un testimonio detor®cimiento de los
problemas ambientales en escala internacional yladevoluntad de

cooperacién entre los gobiernos nacionales pateisolar estos problemas,
que muchas veces son de efecto transfronterizonag global.

3. Protocolo de Kyoto

Los gobiernos acordaron en 1997 el Protocolo detdytel Convenio
Marco sobre Cambio Climatico de la OrganizaciériadeNaciones Unidas
(UNFCCC). El acuerdo entré en Vigor el 16 de febrele 2005, solo
después de que 55 naciones que suman el 55% dmisisnes de gases de
efecto invernadero (GEI) lo ratificaron.

3

http://unfccc.int/files/essential_background/cori@m’status_of ratification/application/pdf/un
fcce_conv_rat.pdf
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El objetivo de este documento es promover el dearsustentable de los
paises mediante el cumplimiento de los compromimgentificados de
limitacién y reduccién de las emisiones de GEIl.d3&a manera, su meta es
conseguir una reduccion de los mismos del 5,2%eslusr niveles de 1990
para el periodo 2008-2012.

Actualmente lo han ratificado 192 pafse®n diversos acuerdos posteriores,
y en sus anexos identifica tres tipos de paises:

> Paises industrializados y desarrollados.

> Paises industrializados y en proceso de transieiduna
economia de mercado.

» Paises en vias de desarrollo.

Este es el (inico mecanismo internacional para esnpgzacer frente al
cambio climatico y minimizar sus impactos. Para a@lbntiene objetivos
legalmente obligatorios para que los paises indligados (que han
adherido al Protocolo) reduzcan las emisiones deegyade efecto
invernadero de origen humano: diéxido de carbor®@,(Ometano (Ch) y
Oxido nitroso (NO), ademas de tres gases industriales fluorados:
hidrofluorocarbonos (HFC), perfluorocarbonos (PRChexafluoruro de
azufre (Sk). Cada uno de estos gases tiene un efecto distwitoe el
cambio climatico, pero el CQOepresenta el 80% de los GEI convirtiéndose
por su importancia en la unidad de medicion debichp de estos gases en la
atmosfera.

El Protocolo asigna una meta nacional a cada pajsipos de paises, como
por ejemplo la Unidn Europea), respecto de lasiengs realizadas en 1990
para los paises desarrollados; respecto de sugoressrealizadas en afios

4 ldem Nota 3.
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posteriores para los paises en proceso de tramsiiGna economia de
mercado; y no fija metas concretas para los paisefas de desarrollo.

De esta manera, el Protocolo impulsa a los gobsed® los paises mas
desarrollados a otorgar Permisos de Emision de ge&tlitos que pueden
llegar a ser comercializados o utilizados para iergdases hasta un nivel
determinado.

Permisos de Emisién

El Permiso de Emisidn es aquel derecho a emitiratrhdsfera una tonelada
de dioxido de carbono. A cada pais obligado a iedus emisiones, se le
otorga una cantidad de permisos de emision paradipiebuya entre las
empresas que desarrollan su actividad en el misgengran contaminacion
atmosférica.

Los permisos son otorgados por los gobiernos de qmds en forma
gratuita, por lo que cada ente los incorpora a aimponio en forma de
subvencion gubernamental. El IASB (Internationalcéunting Standards
Board), a través de su NIC 20, en su parrafo 3neléds subvenciones del
gobierno de la siguiente manera:

“Son ayudas procedentes del sector publico en fodmdransferencias de

recursos a una entidad en contrapartida del cumiglirto, futuro o pasado,

de ciertas condiciones relativas a sus actividadie®peracion. Se excluyen
aquellas formas de ayuda gubernamental a las queabe razonablemente
asignar un valor, asi como las transacciones cogodlierno que no pueden
distinguirse de las operaciones normales de ladeiolti”

Breve referencia sobre el comercio de emisiones

El comercio de emisiones es una compra-venta dsi@ms de gases de
efecto invernadero entre paises que tengan objetistablecidos dentro del
Protocolo de Kyoto, es decir entre los paises indligados o
pertenecientes al Anexo | de dicho Protocolo. D& esanera, los que
reduzcan sus emisiones mas de lo comprometido podeqder los
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certificados de emisiones excedentes a los paises@ hayan alcanzado a
cumplir con su compromiso.

Dentro de las emisiones con las que se puede @m&geei encuentran todas
las emisiones de los gases de efecto invernadeegentes de: 1.- las
cuotas de emisién asignadas por Kyoto (s6lo en daspe hayan cumplido
su objetivo), 2.- Emisiones procedentes de la Aplitn Conjunta y del
Mecanismo de Desarrollo Limpio. EI comercio de dbhos de emisidn no
reduce por si mismo las emisiones, sino que supeaeedistribucion de las
mismas entre los paises industrializados.

Para que este comercio de emisiones entrara ea filecionamiento a nivel
internacional en el 2008, en octubre de 2003 esrirdigor una Directiva de
la Unién Europea (2003/87/CE) que supone el comigietsistema europeo
de comercio de emisionete gases de efecto invernadero (SECE) o ETS
(“European Trading Scheme”). La Directiva ETS fignto el reparto de
emisiones entre los diferentes paises y sectoo@sp ¢tas sanciones que se
impondran para el cumplimiento de las obligaciodesinformacion y los
limites de emision. Para preparar el SECE, y ea mstma directiva, se
establece la necesidad de asignar la cantidad ts#oess a distribuir entre
distintos sectores, responsables de entre el 45-88%as emisiones,
mediante el Plan Nacional de Asignacion (PNA). HnP&A se ha
establecido la cantidad de emisiones que podrairecatla uno de los
sectores implicados inicialmente: generacion de ctedtddad con
combustibles fosiles, refinerias, coquerias y todos procesos de
combustion de mas de 20 MW térmicos (lo que inclgsen parte de la
cogeneracion); el sector del cemento, la ceramiavidrio; la siderurgia; el
sector del papel-cartén y pulpa de papel. En casauk estos sectores
superen las cuotas asignadas tendran que ir akd®me emisiones para
cubrir la parte de exceso de emisiones.
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Este mecanismo ha suscitado numerosas criticasmgreés en varios
sectores, especialmente por parte de las orgaoiEsciecologistas que ven
un peligro grave en el mal uso y abuso del cometdeicemisiones Lo
importante es controlar que este sistema no permittas empresas
involucradas dejar de asumir sus responsabilidades.

4. Activos intangibles
Introduccién

El avance tecnoldgico y la globalizacion trajeromportantes cambios al
mundo organizacional. Las empresas pasaron depesiuctoras de bienes
tangibles” para convertirse en importantes “prodwag de bienes
intangibles”. El poder de las mismas, ya no radiée en sus productos,
disefio o logistica, sino que ha dado paso a queiflaenciacion y

posicionamiento de la empresa también tenga consterso su capital
social, el talento de sus empleados y su respditsabsocial y ambiental,
entre otros.

Los Activos Intangibles ocupan un lugar de relei@mnen el mundo
econdmico actual, que no se ve reflejado en losrimés econémicos —
financieros de las empresas, dado que la normatiteal no contempla la
inclusion de los mismos. Muchas criticas se le healizado a esta
exclusion, la principal es que la empresa no @fiej verdadero valor.

Teniendo en cuenta que uno de los temas que sebengh esta exclusion es
el relacionado al medioambiente, se puede considpra la contabilidad
presenta una serie de limitaciones, al momentedeger e intentar reflejar

5 http://archivo.greenpeace.org/Clima/kioto-emisghtm
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la informacién ambiental de una empfesantre las cuales nos interesa
mencionar:

- La contabilidad tradicional imputa de forma coreeldis gastos de
investigacién y desarrollo de tipo medioambientdby costos de
produccidn, pero no reconoce los beneficios “inifaleg” que la
empresa pudiera obtener como el buen hacer ogiceatnbiental.

- Algunos de los problemas medioambientales aparecerel paso
del tiempo, con lo cual los Estados Contables, eamgeran los
efectos hasta muchos afios después de haberse idmodas
hechos. Como consecuencia de esto, dichos problemsas veran
reflejados en el momento adecuado.

- La contabilidad se basa en la propiedad de losebigque se
utilizan, sin embargo los recursos naturales atlas por la
empresa, tales como el aire y el agua no le perendé\ su vez, en
la mayoria de las ocasiones, se ignora el dafigwlleion que las
empresas generan con el uso de estos recursoaleatur

A raiz de este problema han surgido otros medidafdemacién que tienen
por objeto mostrar a los stakeholders el valor gapte de cada compaiiia,
como por ejemplo el Balance Social, el Balance &giob y los Informes de
Sustentabilidad. Pero mas alld de estos soporteplementarios, se hace
necesaria una concientizacion sobre nuestras nompagables y la
necesidad de informacion actual.

6 FRONTI DE GARCIA, FERNANDEZ CUESTA, et altri “Manismos para la mitigacion del
impacto ambiental y su reconocimiento contable’rab@jo aprobado como Informe 56 por el
ITCP.
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Concepto de Activo Intangible

Para desarrollar el presente trabajo, primero esiitante tener en claro qué
es un activo intangible. Si recurrimos a nuest@snas contables, la RT 16
en su Marco Normativo define cuando un ente estypagesion de un

Activo:

“Un ente tiene un activo cuando, debido a un hegamcurrido, controla
los beneficios econémicos que produce un bien (rahte inmaterial, con
valor de cambio o de uso para el enté).”

De este primer parrafo podemos extractar las @afatitas principales de la
definicion:

« Hecho ya ocurrido

Control de los beneficios

Independencia de materialidad o inmaterialidad
- Con valor de cambio o de uso

La posesion de un bien debera necesariamente bahaido, ya que la
misma norma al final aclardtas transacciones o sucesos que se espera
ocurran en el futuro no dan lugar, por si mismasagctvos.”

El control de los beneficios deriva de la propidirdeion de un Activo:
todos los bienes y derechos que posee un entdpeea frente a sus deudas.
La posesion de un bien o derecho, debe implicaortrol de los beneficios
econdémicos que vaya a producir el mismo.

7 FEQERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DEIENCIAS
ECONOMICAS (FACPCE). Resolucion Técnica N° 16: “E@arConceptual de las Normas
Contables Profesionales” Texto Ordenado de 20@4L& Ley. Buenos Aires, 2006.
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Respecto al tercer punto, la RT 16 en su ultimaaparespecifica’El
caracter de activo no depende ni de su tangibilidadde la forma de
adquisiciéon (compra, produccién propia, donacion atra) ni de la
posibilidad de venderlo por separado ni de la emda previa de un costo
ni del hecho de que el ente tenga la propiedad”

Por dltimo se presenta la necesidad de poder vakmbien, para ello la
norma aclara‘Se considera que un bien tiene valor para un estando
representa efectivo o equivalentes de efectivemetiaptitud para generar
(por si 0 en combinacion con otros bienes) un flujsitivo de efectivo o
equivalentes de efectivo. (...) La contribucion déviem a los futuros flujos
de efectivo o sus equivalentes debe estar asegu@ua&erteza o esperada
con un alto grado de probabilidad, y puede serdeo indirecta”

Podemos destacar aquellas caracteristicas queficinta un activo como
intangible:

398

Inmaterialidad son bienes no corpéreos destinados a ser usados p
el ente en su actividad.

Asignabilidad y Transferenciapor lo general no pueden ser
asignados a un elemento objetivo especifico y alguntangibles
pueden ser transferidos a terceros individualmemntras que
otros carecen de esa posibilidad.

Medicion Subjetivala medicion de valor constituye una estimacion
en funcién de su uso combinada con otros activesyghas veces
la medicién esta estrechamente ligada a los logebente en su
conjunto.

Caracter Legal pueden resultar de derechos y concesiones de
diversa indole, obtenidos por medio de contrat@&sionon los
Estados, de factores ventajosos 0 ventajas comafue se
pueden tener, 0 no necesitar proteccién legal idefin

Simultaneidad de Usgueden utilizarse en forma simultanea y en
combinacion con otros activos, sin que por ellagaten.
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Segun la normativa vigente para que un intangibkdp reconocerse como
activo debe cumplir dos condiciones:

- Laposibilidad de generar beneficios futuros.
- Laposibilidad de medicién objetiva de su costo.

En conclusion, este andlisis nos permite recon@cdos Permisos de
Emisién, regulados en el Protocolo de Kyoto, comiivas intangibles, ya

que los mismos no tienen apariencia fisica y rflejn derecho, que va a
producir un beneficio en el futuro que puede ressenien evitar tener

egresos futuros (ahorro de multas) y prestigio @eempresa por su
responsabilidad ambiental.

Clasificacion de los Activos Intangibles

Para poder visualizar mejor las distintas carattesls de los activos
intangibles y cémo incorporan a aquellos relaciosazbn el medioambiente
vamos a partir de la siguiente clasificacion quemés alla de su posible
reconocimiento contable:
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@ DE ADQUISICION
f INDEPENDIENTE

DE GENERACION )
EXTERNA DE ADQUISICION
EN
COMBINACION
DE NEGOCIOS

INTANGIBLES —
IDENTIFICABLES

DE GENERACION

INTERNA
NO

K IDENTIFICABLES
N~

FUENTE Vazquez y Bongianino de Salgado “Los intangiblesla
contabilidad” (2001)

Es importante destacar que esta clasificacion afifga los métodos de
valuacion que se pueden aplicar a cada activogiiilmn concepto sobre el
que vamos a adentrarnos mas adelante. Ahora, ¢Dg&mdebican los
diferentes intangibles relacionados con el medidantd, y sobre todo los
permisos de emisién? En el siguiente grafico podewtmservar algunos
intangibles ambientales de relevancia:

CLASIFICACION INTANGIBLES

GENERACION EXTERNA

ADQUISICION ADQUISICION COMBINACION DE
INDEPENDIENTE NEGOCIOS
* Patentes y Procesos de * Patentes y Procesos de Produccign
Produccion Limpia Limpia
* Certificados Ambientales * Certificados Ambiergal
* Subvenciones
Gubernamentales * Subvenciones Gubernamentalgs
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* Permisos de Emisiéon * Permisos de Emision

GENERACION INTERNA

IDENTIFICABLES NO IDENTIFICABLES
* Patentes y Procesos de  * Llave de negocio (autogenerada) qlie
Produccion Limpia puede incluir:

* Certificados Ambientales - Procesos de productmpia
* Desarrollo de Productos no

contaminantes - Sistemas de Gestion Ambientgl
* Desarrollo de Servicios no

contaminantes - Clientes con Cultura Ambientdl

- Proveedores con Cultura Ambiental
- Formacion del personal para el
manejo de sistemas
de gestién ambiental

FUENTE Elaboracion propia en base a Vazquez — Bongiaden&algado
(2001)

Claramente puede observarse que los Permisos dedBrse tratan siempre
de Intangibles de generacidn externa, ya sea guemismos se hayan
adquirido en forma independiente o se incorporenccoonsecuencia de una
combinacion de negocios. Por lo tanto su valuacidn a recibir el
tratamiento de un bien incorporado al ente, yaasdétulo oneroso o a titulo
gratuito, como en este caso.

5. Valuacion de activos intangibles

Comparacion de Normas Contables

Los Activos Intangibles generan divergencias emtua su valuacion por
diferentes normas contables. Sin embargo, lasipdles que analizaremos
coinciden en las dos condiciones que debe cumpdixarablemente un
intangible para su reconocimiento:

401



El sistema contable de gestién ambiental ante eilbia climatico

« Debe tener

econdmicos futuros; y

la capacidad de generar

beneficios

« Su costo debe poder medirse sobre bases confiables
razonables.

A continuaciéon se presenta un cuadro comparativce das normas de
valuacién de intangibles Argentinas, Internaciosglele Estados Unidos:

MEDICION ACTIVOS INTANGIBLES

ORIGEN INTANGIBLES DE GENERACION EXTERNA
NORMA .
CONTABLE ADQUISICION INDEPENDIENTE
NC | Medicion Inicial | Medicion Posterior Vida Util Limite de Valuacion
Argentina COSTO ORIGINAL
9 ol COSTO | -AMORTIZACION | DEFINIDA | . JALOR
ACUMULADA
Se presume,
salvo prueba
en contrario,
Considera el asl?gan(;?gr:?;c;)oer}%z( Sque (Ijaevl;(ri]a atil El valor de libros de
costo de de vida util sobre ung intangible no Activo Intangible
adquisicion o b . o 9 nunca puede ser
- . ase sistematica que supera los 20
produccion mas| : = mayor a su Valor
considere la forma erj afos. El .
los gastos gue se consumen log CPCECABA Recuperable, siendp
NEcesaros parg o, eficios producido; considera que éste el mayor valor
incorporar el por el activo. Si no ) la misma entre el VNR (Valor
activo intangible i .b'le se d Neto de Realizacién
al patrimonio del Igese; pfs' . ’d de i puede ser y el VU (Valor de
ente. ap |T:ar’a el método de indefinida, en Uso).
a linea recta. Cuyo caso no
seria necesaria
la
amortizacion.
Internacional MODELO DE
NIC COSTO COSTO O MODELO | DEFINIDA O VALOR
38 DE INDEFINIDA | RECUPERABLE
REVALORIZACION
Considera el | EI MC le resta al costdp La empresa Al final de cada
costo de original la debe evaluar §i periodo contable el
adquisicion o amortizacion la vida dtil de ente debera
produccién mas| acumuladay la un activo comprobar si el valo
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Estados Unidog

los desembolsos acumulacion de las | intangible es del activo se ha
directamente | pérdidas por deterior finita o deteriorado,
atribuibles a la | del valor. EI MR toma| indefinida. Se| comparando su valdr
preparacion del| el Valor Razonable del considera que recuperable, con su
activo para el activo intangible es indefinida | importe en libros y
uso al que va a| menos la amortizacién cuando, sobrg reconociendo, en sii
ser destinado. acumulada, y el la base de un| caso, una pérdida por
importe acumulado d¢ analisis de deterioro de valor
las pérdidas por todos los (que debera
deterioro del valor que  factores determinarse de
haya sufrido. El valor| relevantes, ng acuerdo a la NIC 36).
razonable se exista un Define al valor
determinara por limite recuperable como §
referencia a un previsible al | mayor entre su valo|
mercado activo. El | periodo alo | razonable menos lop
método de largo del cual| costos de ventay sti
amortizacion se se espera qug valor de uso.
seleccionara a partir de el activo
los consumos genere
esperados de los entradas de
beneficios econémicos,flujos netos de
con el fin de distribuir| efectivo para
el importe depreciable el ente. Un
de forma sistematica activo
aplicandolo de manergaintangible con
uniforme periodo a | una vida util
periodo. finita se
amortiza,
mientras que
uno con una
vida util
indefinida no
se amortiza.
SFAS|  VALOR T R A | DEFINIDA O VALOR
142 | RAZONABLE ACUMULADA INDEFINIDA RECUPERABLE
Considera el | Los activos intangibles El ente debe| El valor del activo

Valor Razonablg
como el valor de
intercambio de
un activo entre
partes
experimentadag
en una
transaccion libre

deberan ser evaluar si el
amortizados en la vida activo
util que haya sido intangible
estimada, aunque | tiene una vida|
pueden existir atil
intangibles con vida | determinada,
util indefinida, en cuyq indefinida,
caso no corresponde suconsiderando
depreciacion. que la vida util

intangible debe
ponerse a prueba d
recuperabilidad,
siempre que los
sucesos 0
circunstancias
indiquen que su valdr
en libros puede no
ser recuperado. La
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es el periodo| pérdida se determin
de tiempo en| como la diferencia

el cual se entre el valor de
espera que el libros y el valor
activo razonable, debe se
contribuya reconocida en el

directa o estado de resultado
indirectamente y queda prohibida
a los futuros | cualquier reversion

ingresos de de pérdida por
fondos de la | deterioro del valor
entidad. Debe del activo.

hacerse una
revision anual
de la vida atil
y el método d¢
amortizacion
debe reflejar
las
condiciones
reales del
activo
intangible.

FUENTE Elaboracion propia.

De este andlisis surge el cuestionamiento de lapambilidad de la

informacion contable. En el mundo globalizado ee givimos, donde la

informacion viaja de manera instantanea, donde isee tacceso a
informacion inmediata de todo el mundo... ¢Es factiple un stakeholder
pueda comparar empresas del mismo ramo que valdanienes de distinta
manera? Se puede ver que la credibilidad de labbidiad se veria afectada
al seguir criterios distintos como el valor razdeabel costo.

Por ello es importante destacar que en la actuhbdaesta viviendo a nivel
mundial una tendencia hacia la unificacion de lasmas contables,
adoptando la mayoria de los paises las Normas nhtienales de
Informacién Financiera (antes NIC — Normas Inteimeales de

Contabilidad) emitidas por el IASB (Internationakcedunting Standard
Board).

Incorporacion de Permisos de Emisién
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Los permisos de emisidn constituyen activos intalegi que deberian ser
reconocidos desde el punto de vista contable, ya aumplen con las
exigencias de ser: identificables, controlablesepegadores de beneficios
econdmicos en el futuro. El problema se presenta @nrequerimiento de
que el costo del activo pueda ser medido de fotetiva.

Para analizar la valuacion de estos intangiblesaahento de incorporacion
al patrimonio del ente, cabe destacar sus distfotazas de ingreso:

Incorporacion Permisos
de Emision

Patrimonio del Ente

Combinacion
de Negocios

Subvencién

Gubernamental

Comercio de

Emisiones

FUENTE Elaboracion propia
En el primer caso la empresa recibe del gobierndenacho a titulo gratuito,

es decir, sin existir una contraprestacion moreetguie permita considerarla
como “costo de incorporacion”.
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Para el segundo caso cabe destacar que los inEngithquiridos mediante
una combinacién de negocios se vallan con los mariterios utilizados

para una adquisicién independiente, considerandmpartancia de poder
identificarlos del total de intangibles y medirlazonablemente.

El tercer caso, no presenta mayores complicacioyesqjue la empresa
adquiere los derechos en un mercado que presentarrde referencia. En
este caso existe una contraprestacion monetariantprea el costo de
incorporacion de los permisos de emisidn, haciendealuacion totalmente
objetiva.

Vamos a centrarnos en la incorporacion de permesemision al
patrimonio del ente mediante una subvencién gubeental, que es la
forma en que ingresan los mismos en primera medidamas, es la que
presenta mayores complicaciones al intentar det@mté medicién objetiva
de su costo. Para ello vamos a analizar nuestrasasocontables, pero
haremos principal hincapié en las normas intermatés que son las que en
la actualidad se estan utilizando para registrtertg® de intangibles.

Normas Contables Argentinas

Como explicamos en apartados anteriores, si bigertina esta adherida al
Protocolo de Kyoto, no tiene compromisos cuantifasade reducciéon de
GEIl por pertenecer al tercer grupo de paises es u& desarrollo,
especificado en el Anexo del Protocolo. Pero ablifmar el afio 2012
empezaria una nueva etapa del mismo, en la cuauggrobable que los
paises en desarrollo comiencen a tener limitaciendas emisiones de GEI.
Si esto se produjera, ¢ estan nuestras normas Emnpabparadas para valuar
este tipo de intangibles?

Las normas de nuestro pais no se ocupan del terftarea especifica pero
podriamos asimilarlo al concepto incluido en la RT sobre “bienes
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incorporados por aportes y donacioffesDe acuerdo a la misma, la
medicién original de estos bienes se efectuarésavalores corrientes a la
fecha de incorporacién.

Como veremos a continuacion, este tratamiento whncon la alternativa
del valor razonable que propugnan las normas iatéonales para la
incorporacion de un intangible recibido mediantevemcion gubernamental
al patrimonio del ente.

Sin  embargo, las normas contables nacionales ndantraemas
medioambientales, en parte debido a las limitaciorpropias del
reconocimiento de intangibles y en parte al surgimu relativamente
moderno de la contabilidad ambiental.

Pero es importante destacar que la seccién 9 B& 147 (texto modificado
por la Resolucién 312/05) establece la aplicacidsisliaria de las Normas
Internacionales en casos no previstos por las roca@tables argentinas.

Normas Internacionales de Contabilidad

Reconocimiento

Las Normas Internacionales de Contabiltiag ocupan de este tema,
haciendo referencia en su NIC 38 a la adquisiciédiante una subvencién
del gobierno. De esta manera la horma especifica:

“En algunos casos, el activo intangible puede s#garido gratis, o por un
precio simbdlico, mediante una subvencién del gabie Esto puede
suceder en los casos en que las autoridades teaesfio asignan a la

8 FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DEIENCIAS
ECONOMICAS (FACPCE). Resoluciéon Técnica N° 17: “Mas Contables Profesionales:
Desarrollo de Cuestiones de Aplicacion Generalktd ©rdenado de 2004.

9 Normas Internacionales de Contabilidad. IASB.2200
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empresa activos intangibles, tales como derechdwesterrenos de un
aeropuerto, licencias para explotar emisoras deigaal television, licencias
de importacién, o bien cuotas o derechos de aceestros recursos de
caracter restringido. Segun lo establecido en I&CNIO (...) la empresa
puede elegir reconocer, inicialmente, tanto el aztintangible como la
subvencidn por su valor razonable. Si la empresasupge el tratamiento
contable descrito, procederd a reconocer el activigialmente, por un
valor simbdlico, mas cualquier eventual gasto quea directamente
atribuible a las operaciones de preparacion, delivar en cuestion para el
uso al que va destinado.”

Por otro lado, la NIC 20 se ocupa de establececdasliciones necesarias
para el reconocimiento de estos activos intangibteso tales. Asi, en su
parrafo 7, establece:

“Las subvenciones del gobierno, incluyendo las deéicter no monetario
por su valor razonable, no deben ser reconocidastehgue no exista una
prudente seguridad de que:

(&) la empresa cumplira las condiciones asociadas disfiute; y

(b) se recibiran las subvenciones.”
Es importante destacar que estas dos condicionégendeumplirse
conjuntamente, por lo tanto es imperativo analiazhnmomento de recibir
una subvencién gubernamental, si la empresa cumpds condiciones
asociadas a ella, ya que sélo podra ser reconacidi&blemente cuando
exista una razonable seguridad sobre este puntla, subvencion sea
efectivamente recibida.
Medicion Inicial
Las Normas Internacionales de Contabilidad estahldos alternativas para
valuar el activo intangible al momento de incorploral patrimonio del
ente:

«  Valor simbolico
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« Valor razonable

De estas dos alternativas, la mas utilizada esler vazonable, ya que el
valor simbdlico en general no se utiliza.

Asimismo, la norma desarrolla el concepto de Vdkazonable:‘es el
importe por el cual puede ser intercambiado unmaxéntre un comprador y
un vendedor experimentados, en una transacciore.libEsta definicion
incluye implicitamente el concepto de un mercadelerual se produzca el
intercambio. A continuacion define:

“Un mercado activo es un mercado en el que se daiag las siguientes
condiciones:

() los bienes o servicios intercambiados en el negosim
homogéneos;

(b) se pueden encontrar en todo momento compradoreadedores
para un determinado bien o servicio; y

(c) los precios estan disponibles para el publico.”

En el caso de los Permisos de Emision, como hensgise, \existe un
mercado activo que puede tomarse como referencéagstablecer el valor
razonable.

Por otro lado, la NIC 38 establece posibles alteras para el calculo del
valor razonable, que si bien se refieren a la ailtjan de intangibles a
través de una combinacion de negocios, no seriampedimento para
aplicarlo a las subvenciones recibidas del gobiexnidtulo gratuito. Las
alternativas que menciona son las siguientes:

“Si no existe un mercado activo para un activo ng#éle, su valor
razonable sera el importe que la entidad habriagmhgpor el activo, en la
fecha de adquisicién, en una transaccion entreamprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, que se eedit condiciones de
independencia mutua, teniendo en cuenta la meforrracion disponible.
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Para determinar este importe, la entidad considérdas transacciones
recientes con activos similares.

Las entidades que habitualmente se ven involucradala compra y venta
de activos intangibles de naturaleza singular, mredhaber desarrollado
técnicas para la estimacion indirecta de sus valorazonables. Estas
técnicas pueden emplearse para la valoracion imid&un activo intangible
adquirido en una combinacion de negocios, si setoly es estimar el valor
razonable y si reflejan las transacciones y prégicorrientes en el sector
al que pertenece dicho activo. Estas técnicas ymesiy cuando sea
adecuado:

- La aplicacion de mudltiplos, que reflejen las tracsianes
actuales del mercado, a indicadores relacionadoa &
rentabilidad del activo (como ingresos ordinarigsiotas de
mercado y margen operativo), 0 a la corriente deedeos
gue podrian obtenerse por conceder la licencia de
explotacién a un tercero, en una transaccion reala en
condiciones de independencia mutua (como se hacel en
método denominado “compensacion por la percepcién d
derechos por licencia o uso”); o

- Descontando los flujos de efectivos futuros estowadel
activo.”

Teniendo en cuenta que el ingreso de los permsesniksion también puede
producirse a través de una combinacion de negogisiguiendo esta linea,
es importante destacar que segun la NIIF 3 (Combkinade Negocios), si
se adquiere un activo intangible en una combinadgmegocios, el costo
del mismo sera su valor razonable en la fecha daisidion. Salvo que el
activo intangible surja de derechos legales o achiales y ademas no sea
separable, o aun siendo separable, no exista torihiso evidencia de
transacciones de intercambio para el mismo actiairas similares, y la
estimacion del valor razonable dependa de variahleso se pueden medir.

Medicion Posterior
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La NIC 38 establece que el ente elegird como palttbntable el modelo de
costo o el modelo de revalorizacién. A su vez aglajue si un activo
intangible se contabiliza segin el modelo de reizloion, todos los demas
activos pertenecientes a la misma clase tambi&@ors@bilizaran utilizando
el mismo modelo, a menos que no exista un mercetilpara esa clase de
activos.

Los criterios de contabilizacién de estos modetoslss siguientes:
+  MODELO DEL COSTO

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, wiiva intangible se
contabilizara por su costo menos la amortizaciammadada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

«  MODELO DE REVALORIZACION

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un iaxt intangible se
contabilizara por su valor revalorizado, que esvalor razonable, en el
momento de la revalorizacién, menos la amortizacéomulada, y el
importe acumulado de las pérdidas por deteriorovalelr que haya sufrido.
Para fijar el importe de las revalorizaciones, &low razonable se debera
determinar por referencia a un mercado activo.

Es importante destacar que el ente podra optaegiersegundo modelo aun
cuando los activos intangibles hayan sido incombasapor su costo de

adquisicion o produccién. Y también podra ser aplicpara aquellos bienes
intangibles recibidos por medio de subvencionesgdélierno que hayan

sido reconocidos inicialmente por un valor simhalic

Las revalorizaciones deberan hacerse en formadiesiopara asegurar que
el importe en libros del activo, en la fecha deabeé, no difiera
significativamente del que podria determinarsézatildo el valor razonable.

Si un activo intangible no pudiera ser objeto deal@izacion porque no

existe un mercado activo para el mismo, deberacaptabilizado por el
modelo del costo, ya que no es habitual que existenercado activo para
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los intangibles. En el caso que estamos analizaxikie un mercado de
Permisos de Emision.

En caso de que el ente opte por el Modelo de Rexatidn, cuando analice
regularmente la revalorizacion del activo intangildn cuestién, podra
encontrarse con que el valor razonable a dichaafesh mayor o menor
respecto del Gltimo valor asentado en libros.

Respecto de esta diferencia caben dos posibilidades

- Imputar el importe correspondiente a la revaloftza@ una
cuenta del Patrimonio Neto (Revallo de Intangibles)

- Imputar el importe correspondiente a la revaloftra@ una
cuenta de Resultados.

La NIC 38 propugna la implementacion de la primexernativa,
estableciendo la forma de imputacion de las difdgesnde la siguiente
manera:

RESULTADOS REVALORIZACION

VALOR DEL

ACTIVO IMPUTACION

Aumento * Reservas de Revalorizacion (PN)

* Resultado del Ejercicio (si el mismo activo safri
antes una desvalorizacion reconocida en resultadps)

o * Reservas de Revalorizacion (PN) - (si ese mismo

Disminucion . > ;

activo reconocié un aumento en reservas anterideapgen

* Resultado del Ejercicio (en lo que no pueda asbri
con la cuenta del PN)

En el momento de considerar realizadas las resewagvalorizacion, ya
sea cuando se produzca la venta o utilizacién dehiBo de Emision, las
que se encuentren acumuladas formando parte déhpaio neto pueden
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ser transferidas directamente a la cuenta de m@ESsepor ganancias
acumuladas (sin pasar por cuentas de resultados).

Otro punto interesante a analizar, si bien excedebsente trabajo, es la
contrapartida contable que se debe utilizar abteggila incorporacion de los
Permisos de Emisién. Existen cuatro posibilidgaa ello:

a) Que la contrapartida sea una cuenta del Patrimideio (Ingreso
Diferido) que, una vez devengado el ingreso, seslaa
directamente a los Resultados Acumulados sin pawael Estado
de Resultados (imputacion directa al PN).

b) Que la contrapartida sea una cuenta del Patrimidato (Ingreso
Diferido) que, una vez devengado el ingreso, seiimpl Estado de
Resultados con una cuenta de ingresos representatiputacion
indirecta al PN).

c) Que la contrapartida sea considerada un pasivoedescthomento
mismo de la incorporacién de los permisos.

d) Que el Ingreso Diferido se exponga en una partidi &l Pasivo y
el Patrimonio Neto.

Existen opiniones encontradas de diversos autookse scual seria la
alternativa mas conveniente para registrar la sub&a gubernamental. Las
Normas Internacionales, en su NIC 20, toman laicfgos b) que
fundamentan de la siguiente manera:

“Las subvenciones oficiales relacionadas con adjvimcluyendo las de
caracter no monetario valoradas segun su valor ratde, deben
presentarse en el balance, bien reconociéndolasogoantidas de ingresos
diferidos, bien como deducciones del valor de losvas con los que se
relacionan.”

El andlisis de las diferentes opiniones y altevaati sobre el registro
contable de la contrapartida de los Permisos desibBmexcede el objetivo
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del presente trabajo, por lo que recomendamos pafandizar el tema el
trabajo de Vazquez, Fronti de Garcia y Bongianie&dlgado (2004}

BREVE REFERENCIA CRONOLOGICA AL TRATAMIENTO
CONTABLE DE LOS PERMISOS DE EMISION

La necesidad de armonizar las practicas contablee <! registro de los
Permisos de Emision, conduce al IASB (Internaciéwaounting Standards
Board) a la elaboracion de una propuesta de imergon Draft IFRIC
Interpretation D) que se publica en mayo de 2003. A partir de este
momento, se inicia un plazo de alegaciones de dsesn durante el cual el
IASB recibe las sugerencias de 40 organizaciondsnezientes a distintos
paises.

Una vez analizadas y debatidas las enmiendas dasiben diciembre de
2004, se aprueba la interpretacion definitieRIC 3. Emision Right que,
en lineas generales, prescribe el siguiente tratamicontable:

* Los derechos se consideran activos independientes
* Se reconocen como inmovilizado inmaterial (N1Q.38
Reconocimi * Se valGan por su valor razonable.
ento Inicial * La diferencia entre el valor de mercado y el imgo
efectivamente satisfecho se considera una subvencio

del gobierno (NIC 20).

Con . * Modelo de costo (NIC 38).
osteriorida
P dal * Modelo de revalorizacion (NIC 38).

reconocimie * Reconocimiento de un pasivo derivado de la obli@ade devolver los
derechos equivalentes a las

10 VAZQUEZ, FRONTI DE GARCIA Y BONGIANINO DE SALGAD (2004) “Tratamiento
de Activos Intangibles recibidos mediante una sobem gubernamental” XXV Jornadas
Universitarias de Contabilidad y I* Jornadas Iné@innales de Contabilidad. Octubre 2004.
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nto inicial emisiones realizadas (NIC 27).

* En su caso, reconocimiento del deterioro delvdlos derechos (NIC
36).

Entre diciembre de 2004 y junio de 2005, el EFR&arfpean Financial
Reporting Advisory Group) revisa la interpretacéd®l IASB y recomienda a
la Comisién Europea no adoptar la norma, ya queswenpinién, resulta
contraria al principio de imagen fiel, en la medigiae proporciona una
informacion financiera que no relne los requisitecesarios para la
correcta toma de decisiones.

el EFRAG recomienda no

sugerencias de los interesados acepar el IFRIC 3

@l T
Mayo 2003 Diciembre 2004 Julio 2005

l i Marzo 2005 l
Propuesta de Interpretacian |ASE retira el
Intergretacion definitiva IFRIC 3
D1 - Derechos IFRIC 3 - Derechos

de Emmisidn de Emisidn

El EFRAG justifica su postura a través de un docum¢Draft on negative
endorsement on IFRIC 3 Emission Riglgsg se hizo publico, y que quedo
abierto a los comentarios de los interesados liiastes de marzo de 2005.
En dicho documento, y refiriéndose, principalmergk,caso en que las
entidades no comercien con los Permisos de Emisl@&FRAG manifiesta
estar de acuerdo con el IASB en que los Permiso€mesion sean
considerados activos inmateriales, el reconocimiaf¢ una subvencion
cuando el precio pagado por los derechos seaanfersu valor razonable y
el registro de un pasivo por la obligacion de deswollos derechos
equivalentes a las emisiones realizadas.

Por contra, el EFRAG considera que el tratamientgueesto en el IFRIC 3
estd limitado por la aplicacion de las normas m#eionales, cuya
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interrelacion da lugar a un modelo mixto de val@maajue contradice la
sustancia econémica de la operacion. Por todoa@lBFRAG considera que
la informacion financiera resultante de aplicarlERIC 3 (International
Financial Reporting Interpretations Committee) esponde, en general, al
objetivo de imagen fiel y recomienda su no adop@anel ambito de la
Unién Europea.

El documento del EFRAG ha recibido la respuesta dieersas
organizaciones europeas que, en su mayoria, ceincich el EFRAG en las
razones para no recomendar la adopcion del IFRIQ.a3. opiniones
enfrentadas a la postura del EFRAG, encuentran camgumentos
principales la necesidad urgente de una normatiesagmonice los aspectos
contables del Mercado Europeo de Emisién (MEDE) intongruencia de
aceptar las normas internacionales de informacidangiera, y no las
interpretaciones basadas en dichas normas. Enuigralcaso, consideran
que el EFRAG deberia aclarar a la Comisién Eurdgeaautas a seguir por
las empresas sujetas al mercado de der&chos

De lo analizado se puede concluir que seria adecelatkconocimiento de
un pasivo en el momento de incorporacién del acintangible, si las

condiciones de otorgamiento de la subvencion ofdigaa utilizarlo

Unicamente para el pago de las multas. Pero comosvia lo largo del
trabajo, actualmente permiten su utilizacion tapéoa el pago de multas
como para negociarlos en el mercado.

Es interesante tener en cuenta, que pueden exisfiresas que no estando
involucradas en el problema de la contaminaciéiguiedan permisos de
emision con el solo objeto de llevar adelante uperacion financiera de
compra — venta en un mercado activo, lo que deswvia el concepto de

11 LOPEZ GORDO, M.G. y LOPEZ GORDO, J.F. (2006) fiMativa sobre el Registro
Contable de los Derechos de Emision” Revista (ieatly Técnica de Ecologia y Medio
Ambiente de la Asociacion Espafiola de EcologiaeEére. Junio 2006.
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activo intangible para dar paso, tal vez, a unvactiinanciero de
caracteristicas especiales.

6. Conclusion

La inclusion de la informacion ambiental en losades contables de los
entes, se convierte hoy en una necesidad anteplartamcia de los temas
medioambientales y la responsabilidad que conlldaganempresas como
unidades contaminantes.

El hecho de que las empresas asuman su respodadb#in materia
ambiental, sumado a las crecientes demandas dsuasios de informacion
contable relativa a aspectos ambientales, genemadasidad de adaptar la
disciplina contable para que pueda abordar satiisfamente estas nuevas
situaciones de la realidad. La disciplina contaldlebe continuar
desarrollandose y evolucionando, procurando siemesponder a las
necesidades cambiantes de la sociedad y conviosénagn muchos casos,
en motor propulsor de dichos cambios.

El hito mas importante en el avance ambiental Isidaluda el Protocolo de
Kyoto. Unico acuerdo a nivel internacional con lgjetivo claro de preservar
el medio ambiente. EI método de limitacion de emniss de GEI a nivel
mundial, y la determinacién de la cantidad de eanis cuantificadas a cada
pais, lo convierten en un instrumento de respolidalli ambiental y de
cooperacion por el cuidado del medio ambiente al global. Los Permisos
de Emision, son la forma en que se instrumentafind@sciones impuestas
por el Protocolo. Debido a esto, la correcta varade los mismos resulta
imperante, para el control del cumplimiento dedistintos entes obligados
a reducir sus emisiones de GEI.

Hemos visto que si bien nuestras normas contabléstan especificamente
esta materia, nos permiten utilizar las normasratgionales, denotando una
creciente convergencia mundial hacia las misma Biebien se observa
una tendencia mundial hacia la armonizacion dentasnas contables, la
comparabilidad total entre los estado contablesuagdga no soélo la

utilizacion del mismo juego de normas, sino tamHbgerutilizacion de la

misma unidad de medida, no permitir el empleo dodus alternativos para
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el tratamiento de situaciones iguales y la exigedel ajuste por inflacion.
Asimismo, la unificacion de las Normas Contableguegiria que los
diversos paises renuncien parcialmente a sus ddedltreguladoras. La
dificultad de que esto ocurra explica el hecho uke lippy se hable menos de
unificacién que de convergencia o0 aproximacioneslats Normas Contables
locales y las internacionales.

La valuacién de los Permisos de Emision, y de toaggellos activos
intangibles relacionados al medio ambiente, requigr analisis profundo y
el surgimiento de nuevas normas que habiliten sonecimiento contable.
Siguiendo la linea de Vazquez y Bongianino, un nmde medicion de los
intangibles deberia desarrollarse intentando ifleatj seleccionar,
clasificar y medir aquellos activos de la empresa tienen capacidad de
generar valor y que, hasta ahora, no son evaluadd®rma sistematica,
apuntando a dos frentes: el frente interno, apdaanformacion relevante
para la toma de decisiones de gestion de la empyeshfrente externo,
mejorando la informacién referida al valor de lape@sa que se presenta a
terceros.

A lo largo de este trabajo se ha intentado demoramportancia de la
informacion medioambiental, puntualizando la coifiedrion de Permisos
de Emisién como activos intangibles, mostrandoaghino recorrido, y el
camino que aun queda por recorrer. Los profesisnaa ciencias
econdémicas, y sobre todos los contadores publicesiemos la
responsabilidad de capacitarnos y trabajar pardaguestados contables de
los entes sean un fiel reflejo de los mismos y itnersu verdadero valor.
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