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LEVOLUCION HISTORICA DUl Tua COMPSIS.CION.

La compensacidn era ya conocida en tiempo de

los romanos pues los "argentarii',precursores de los ban-
B AN

querosxtenian conocimiento de su objeto y asi ouando“§e,\
les encargaba el: cobro ¢ pago de obligaciones que los pafg
ticulares no efectuaban por no estar al corriente con ;é~
moneda,antes de operar con’ las personas con las cualeszes-
E
taban en relacibn,arreglaban las cuentas;al efecto verifl-
caban un balance con debe y haber y tan solo de acuerao G 01

el saldo que resultaba cobraban o pagaban la dlferencla.

El principio de "retener 10 que debemos a al“fpo
para pagarnos lo gue nos debe"” estaba ya perfilado eﬁ?‘\
las operaciones de aquellos banqueros prinmitivos. .

El jurisconsulto Cayo,autor de la Instituta m§ﬁ§

\
\
1\

ciona casos de compensacidn,precisamente el de los "ar- '

t
i}

i

gentarii”

Luis Jacolliot sostiene que las antiguas leyes
indias reconocfan desde tiempo inmemorial el prin01p10 \
de la extineidn de los débitos y créditos mediante la -
compensacidn y afin mis descubre vestigios de este princi-
pio en la Biblia.Pero es indudable que donde la compen-
sacibn toma forma verdaderamente juridica es en el dere-
cho romano.

La compensacidn debib existir desde el dia en
que por la multiplicacidn de los negocios dos hombres
llegaron & tener crédito y débito respectivamente, como
nos dice Osimo.

Bajo este punto de vista la compensacidn se pre-

senta como una ley del derecho natural,y es casualmente

por esto que el derecho romano la ha recogido entre sus



cénones fundamentales.

En el derecho romano »el principio de la compensae
¢ibn basado en el hecho natural que dos cantidades o dos
obligaciones de naturaleza contraria se eliminan hasts
donde alcance la menor,era considerado sobre todo en el
hecho del pago.

51 dos personas son deudoras entre si,cualquiers
de ellas tiene derecho de pretender el pago de su crédi-
to; si los dos débitos son iguales en cantidad, el uno
va en pago del otro y se eliminan;si son desiguales,su

diferencia constituye el residuo de la obligacién que
deberd ser satisfecho en dinero.

La moderna organizacibn del crédito ha elevado
a una potencia ideél la fuerza de este principio econé;
mico y juridico, y ha formédo la base de la maravilloég
institueibn llamada clearing cuyas ventajas son innume;
rables.

Bl principio de la compensacibn ha pasado luego
a las diversas legislaciones y asi lo encontramos noso- -

tros en nuestro cbdigo civil.



BREVY RESESL  S0BRE WL ORIGEN

j s p
DI LAS  CaAMLRLES  COMPHENSLDORAD

Respecto al origen histdrico de las cédmaras compen-
sadoras , los antores estdn en desacuerdo ; unos sostie-
nen que son originarias de Italia, otros creen que han na-
cido en Inglaterra , los demds remontan el origen a épo-
cas prehistéricas.

Bl sefior K. Simdn , hablando de los bancos
de depbsitos y descuentos , en la China, que datan desde
£600 A.C. cita una forma de compensacibn entre crédito
y débito de los clientes parecida a la que se'usa en
Londres, & la cual no trata de comparar; sin embargo ,

N

como sostiene Frangalis,no parece gue 1los bancos de Orien
‘\

te hayan originado las modernas cimaras de compensa016h\

Uno de los autores que cree haber enoontrék

N
~

do el origen de las cémaras compensadoras en 1los anti-

guos bancos de las reptblicas italianas,es Harrisse,

quien afirma de un modo terminante gue se debe al Banco

de San Giorgio,de Génova, opinidn gque sostienen Marengo,
A

Manfroni y Pessagno. RN
, S
Otros autores dicen que las cémaras de compen-

sacidn se originan en el Banco de Nipoles y el Senador .

p
Vi

Scialoia,en un discurso en 1864,afirmaba que el clearing
era cosa vieja en Liorna y 1o era ya en Toscana antes |
gue pasara & Inglaterra,llegando al convencimientd quefél
de Londres fu’e introducido por alguno de los factoreé/

e

del Banco de Toscana;opinibn que Rota desecha porque cree



que no puede aceptarse sin una fehaciente documentacidne.
Las antiguas feriass de cambio , que tenisan
lugar cuatro veces por alfio en diversas ciudades france-
\,
sa8 , sobre todo en Lyon, ¥y gue comenzaron por ser férias
generales en 1213 , en la Champagne, se tienen como fuen-
te originarias de las cémaras compensadoras. |
En tales ferias,patrocinadas por florentinos,
los cambistas que asistfan llevaban libros en los cuales

anotaban los nombres de los deudores y acreedores jen 10s

primeros dfas presentaban & los bangueros sobre los cua-
les se giraban,las letras de cambio gue cada uno ten&a,
aceptadas, cadauno hacfa su balance de o#é&ito y débito
Con estos balances particulares se formaba uno
generalque indicaba cuanto tenfa gue recibir o sabonar
cada cambista,y terminsban asi con el pago de las dife-

t
v

renciag,las operaciones. k
Y

S,

" Bl principio de la compensacidn y hasta su mis@b
mecanismo estaba en pleno uso en las ferias de camb{oia
pesar de lo que sostiene Lampertico de gque no pueden éBmpa~
rarse con las cdmaras compensadoras no s8lo por la ampli+')
tud de las operaciones sino por la indole de ellas.

Desde el siglo aV existfa en Nipoles la 11a~ﬁ
mada "riscontrata” gue consistia en aceptar reciprocamenté
los titulos emitidos por cada banco , controlariocs y cambiér
los al final de cada dias en una oficina especial.

Las diferencias se pagaban en dinero o en comprobantes
de saldo.
Esta institucibén bha sido tomsda como origen del

Clearing House.



.Indudablemente cada autor trata la cuestién a su
10d0 ¥y busce en le janas institucilones el origen de las
cémaras compensadoras que se deben més a lag prdcticas y
usos gue & las teorfss y esto lo Vemos si investigamos come
nacieron algunas , entre ellas las de Liorma y Icndres.

La primers tuvo por causa la‘misma que 8iglos
sntes hubiera determinado la fundacibn de bancoé de depbsite

en aguella época 1os contratos comsrciales y de cambio se

-

\
1

hacian , la mayor parte de las veces,en valores nominales
v abusivos pues el premio sobre el orc y la plata variabak
" todos los dfas y daba mobivo a sorpresas y abusos.

Con el fin de evitar el agio que fluctuaba se-
gGn la mayor o menor oferta o demandas de metales , las ™~
principales casas bancarias tuvieron la primera idea de
reunir 2 sus cajeros en un lugar ilamado " stanza " para
entenderse y arreglar dia a dfa el curso del egio.

(f(; . La ocasidn de reunirse indujo a 1o$ cajeros
| 'a liguidar los tftulos de débito y crédito y,venida la

d

- 'compensacibn del agio no fué pagado mfs que sobre las

~ . diferencias. El1 gobierno tomd medidas fijando una tasa
./ uniforme para el agio; desaparecida la causa de formacibn

. de la clmaras se pensb que ésta desaparsceria a su vesz,

-~

O nNEro no fué as8i pues estaba ya en los usos de la laborio-

, |« sa& plaza comercial, y fué ampliando sus operaciones hasta

o

.+ » llegar a la importancia que tuvo la cémara de Liorma.
A En cuanto a za de Londres, aln cuando sus
/‘.i S i

orfgenes no son bien conocidos, se sabe que existia efi 1773,
\ Parece que 1los empleados de los diversos

/“w‘g bancos fueron 1los primeros en aplicar el principio de la
i \‘ ‘~\
N

N




compensacidn, antes aln que los bangueros y directores.
Con Znimo de intorrumpir sus tarecss se reu-
nian en un local y tal vez hablando de sus operaciones

nacid expont!

©

neamente la idea de la compensaéiSn como
un hecho del de¢recho natural.

Adopbado mée tarde este uso por las insti-
tuciones bancariss il nacimiento & la magna cémara de
‘Londres que tiende a ser el clearing mundial.

Facida de los usos y las costumbres y cono-
‘cidos 1so beneficios gue reporta , el clearing surgid
Een otras ciudades y fué exteondiendo su radio de accidn
a tal punto que hoy , reconocidsa como una verdadera ins-
titucidn econdmica, la legislecibn de algunos paises

la autoriza y reglamenta.
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- LAS CAMAR COMPERSADORAS

s
u

SN BULOTRa  LEGIBLACION -

L1 ¢bdigo civil al tratar de 1la extin-
cidén de las obligaciones legislas sobre la coupensacidn

en sus artfculos 818 al 831.
K1 doctor Segovia dice " Ll primcipic

e o}

jurfidico que gobierna esta materia es que tods pa rtida
arreglada se consldera como realmente pagada’.

Bl articulo 8156 la ewxplica : La compen-
gsacibn de las obligaciones tiene lugar cuasndo dog perso-

»Y

nas por derecho propio,reunen ia calidad de acrescor y

deudor reciprocamente,cuslescuiera gue gcan las causas

de una y otrs deuda”.Jilla extiugue con fuerza de pago

o

cg

lag dos deudas,hasts donde alcance l& menor,desde el tiempo
e Fi

en gue smbas comenzaron & coexistir

Art. 8£0. "Para gue la compensaciln tenga lugar ,e3 pre-

o)

ciso gue ambas deudas consigtan en cantidades de dinero

¢ en prestaclones de cosas fungibles entre si,de la mis—
me especie y de la miesme calidad,o en cogas inclertsass no
fungibles,sdlo determinadas por su especle,con tal qus

.y

105 dogs dea~

dores?.
EBato en cuante & la compensacidn jcon respec-
to a las cémaras compensadoras)el ¢8digo de comercio

no las menciocnabs a pesar de la reforma del afio 1873,¢én
la que se procedid de unz manera timida legiszlando sobre

los chegues propiamente dicho,pero sin menciocnar log che

N
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ques cruzados y las cémaras compensadoras ,instituciones
debido a las cuales adgquiere el cheque extraordinaris
importencia y desempeiia en el organismo financiero fun-
ciones admirables.

Los doctores Jucsada y Villegas ,efl la

Introducei”on de la Reforma haciin notar que en Inglate

m

rra,considerada como ig patria dei chegue,fste toma uns

v
v

importancia tal gue se hacen diariamente en la cass de Li~
guidacibn de Londres,cusntiosisimas opersciones sin interQ
vencidn de moneda efectiva,con grandes facilidades para

1la banca y el comercio,y gue €n is Rapﬁblica,a pesar de
gue el chegue no hayd adquirido tal des ar*oLTo ylegislar
sobre la materis c¢ra ung neccsidad muy sentida.

Lm Comisidn reformadors formada en 1889
por 1os'doctores Lscalante,ueballos,3asualdo y Colombres,
enn el Informe presentado a la uamwra de Diput ados ,en
Agosto del mismo afio,propone incorporar al c¢ddizgo un ca-

pitulc sobre chegues cruzados y otro sobre Cimaras Compens
~sadoras haciendo nmotar al efecto que el cruzamlento de los/
cheques produce su aglomeracién en log bancos,y esta cir-j
cunstancia hizo necesaria une forme para gue cads bengue=-.
ro recibliera los cheques a su favor y pagara los 1ibra-
dos contra su caja,en el dia,fdcil y ré§i amente,forma
que fué encontrade en la institucibn del Clearing Huuse
de Lofidres,gran cédmara compenssdora donde se balancean
diariomente laoc carteras de cheques del Reino Unido.
Pero nvestro cbdigo,dice Obarrio,no
crea ni reglaments las cémaras de compensacibn que existen

en otros palses,especialmente en Inglaterra,y cuya exis-

tencia y funcionamiento responden al extraordinario mo-




vimiento de 103 cheques en los diverses bancos.

5610 ze¢ limita @ autorizar a las institu-
ciones bancarias pars formar cAmarasz compensadoras en
las plazae do 1o Repfblica,y & prohibir su funcionamien-
to sin 1o previsn aprobacidn de sus estatubos por el P.E.;x
disposicionss que Ge e¢peusntran en 1os artfculos 834 y
835H que dieém : 834 : "Los bancos podrin compensar sus
cheques en la forma gue convengan,de agouerdo con las dis-
posiciones precedentes,a cuyo efecto,qusdan autorizados
maras coumpenssdoras en las plazas de la
Arte 835 "Lag clmarss compensadoras no podrin funcio-
nar cinc destuds de sutirizadas y prev1a ayrohacién de

atutos ror el Lodexr RBjecutive Nacionsl'™.

w
hev
=
L ix]
v:'!'

Como se ve,nuestro cbédigo legisla con gran
economis d¢ divposicionee,siendo uno de los pocos qae
10 hzcen pues salvo Ianglstsrra y los HEstados Unidos,
donde funecionan regularmente las cémarss ccmpensadoras
las dem’as raciones de Burcepa, Alemania,ltala y Suiza
las ensayan llamadas & ababtir las resistencias europess
a los nuevos sistemas del crédito americano,y en Paris
mismo,donde la ipstitucibn del cheque es recibida con
grandes rescrvas,se giente bendficamente influenciade
por su cémara de compensacida.

Son reppecto a 1z denominacidn por la cual
lag distingue muestro cddigo,el doctor Segovia la ¢ali-

ficz de ildgica.El picnsa que si no se les conserva la

de clearing house,debfan llsmarce chmesras de compensacidn.



Fn 1917 el doctor Carloé carlés presenté un proyecto
& ls Cémaravae Diputadoes sobre creacidn de un Banco as
Redescuentos a2l cnal anezabé la cémara compensadora,on
uno de los srticulos del proyecto dice
Art,13-" Créase la G’am&ra Compensadora anesxa al Ban

4 835

e]
¢ )3

de Redescuentos,de acuardo con los articulos

e

del C8digo ds Comercio y somebido © lag prescripciones
Art. 14-"Los repregenbantes do log Bancos incorporados
a la Ohmsra Compensadore se reunirén btodog lse dias né-
biles,durants las veves que delermine el directorio,ssa
re presentar sus cheyuss counirs tog vvros bauncos incor-
porzdce,on ligtas numeradns,practicando el canje,hacien-
do después uvrn reswnen,y ugtdwlecieﬂaolcl seldo a favor

da vanco. Los saldos definitivos serén

O
]
=]
3
o
s
d.
2]
o)
[l
B
o

pasados las vecus gue (atermince el virectorio al orfdi-
dfbito de los bencos respectivor con la Chmura
Compeonregorn;y lcg representantes de 108 bancos lleng-
ran el comprobante de lw opoeruacidn efectuads lTirmsdo nox
el encargado de la compensacidn.

Lios vencos iunccrporades deposgitarin fondos sufi-

s - vy 1 PUZ s g o n 5 - = [P A AR A T
cientes en la Cimars Compensadora pars poter responder

f
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'dlarl.mgﬁtr 4 10og balamce
luntad por las sumas a su favoer.

Lés baueos incorporados no podrin cu ixokh saso0
retirar 1os choqusg 1ilbrados & guw Carge siw Drevio pago
O oque resultara en su conbri.

Las sunzs existenites en le Cimura Jompensadora =

favor de 1os banecoes incorporados,sea por dendsito o salld

do acreedor,serdn considerados como en custodia. Cada



banco sex reserva el derechro de exeluwir de le comgpen-
sacidn cualguier che gque por chejue conbtra otro buneo
brar su importe directamente al banco deudor.”

=1 doctor Carlde ,en Yoz artfculos preceden=

P . ~ P
tlan en el Clearing House anexo al Ranco de ls

»

Argeatinag,y son por otrs purte,los ariticulosn del conve-

Ty g S ~ L4
Jero eats no en ol un

}..h

2o provacto que se osupa

A =4 - foad I CEMTTT &1
deo Camaras omgfnSﬂﬁoJa%,VJ 1914 a finas de sgosts,el

&

Q

S

tanislao 5, Zeballos,presentd al D.C.un pro-
yecto de ley gemnsvsl de bancos, on ol gue trataba Qe

to $odii-

istema de bancos en la Rop ublica.

e 2 / =1 €0 o xS YV ey T T A e

ca cuatre articulos & las cémsras compsnsadoras,y dice:
' s A7y a L 3 X ey - »‘-’ e
ArtJA77-"E1l Bsnco de la lUseidn Argenting promoverd la

organizacidn ce cédmarss compensadorsg,de acueréo con 10

(Y &}

dispuesto =n los srticunliocs 834 y LZE el Cldige de Comciciof
&

Banco de la Isciln Argentins intervendr§

» ., i i~ T o
las mismas v la someterd & 18 Ing-
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previos log estudios ¢ informes oportunos,ls cprobecilbn

Lyt. 179- "La Inspeccidn Censral de 1i Circulacidn,de

acueric con 1a CéAmars Compensadora de 1a Capital Federal

promoverd 1s reforms de le legisizeidn sobre cheques,

a fin de faeilitar mayor difusibn o le circnlacifn de
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log mismos y de disminuir la circulascidn efectiva de moned
Art.180 -" Lasg Cémaras Compensadoras enviarén.su balan-
ce mensual y uno semestral 2] Iunspector General de la Cir-
culacibn el cusl seré pablicado por el Ministerio de
Hacienda de la HNacibn”.

En ¢l proyecto del doctor Zeballos encontra-
mos una inst;tucién denominada Inspeccidn General de la

Circulacidn ,que tsndria,segin el articulo 164,a2 su
q g

yes que s¢ dicten en la Repidblica relativa a las institu- -
cioncs reglamcontadas en esta ley y velard porgue no

falte on todas las regiones del pails una circulacién
monetaris f4cll y proporcionads & las necesidades lo-
cales.

Este proyecto,ademfs de oficializar la Cémara
compensgdora ,tiende a su progreso tratando de que el
checus sea un document¢ de confisnza ¥ como consecuen-
cia de¢ su mayor empleo disminuya le circulacibm del
efectivo,ventsja inapreciable de la institucibn econd-

mice qus ecstamos estudisndo.

w
[3)]




MECANISMO DE LA COMPENSACION-

15

Dos personas que estin en frecuentes re-

b

laciones comerciales entre si , encuentran que no es 16-

gico cuando venden cobrar en moneda una cantidad que lue-

go necesitan devolver en pago de las compras gue eféctdan,

les parece mds fécil ,y 1o es en realidad,avaluar lss

gompras y las venbtas y aplicando el principio de la com-

pensacidn,si las primeras son mayores abonar la diferen-

cia, cobréndola en el caso de ser inferiores.
Podismeos representar esto grédficamente
e~ v= 0 . { cuando ambas égn iguales J
¢ - v=4d ¢ { cuando las compras S0N WAYOres )
v - ¢=d v { cuando las ventas son mayores )
Hatas relaciohes cd@@rciales frecuentes
han originado las llamadas cuentas corrigentes ,por lasg

cuales dos casas en XTugar de a%reglar vez por vez el

-

2 s . T e e 3. = ; s o
crédito o dadvito resulbante Gel las operaclones entre

4
fd

las , se acreditan ¢ &ebitaﬁ recféqpcameﬁtc €11 SU8
libros,y arregiaun sus cuentas cn una\fgcha convenida.

De estas simples cuen@asﬁCerientes s&
ﬁasa a las més comple jags que se:ian aq@ellag habidas
no ya entre las casas de comercio entgé si,sine entre
éstas y un tercero gue veundria a ser uﬁ DENCO.

rodemos explicar claramente ia manera de

operarx 4

&

%)
pd

los comerciantes y banguerocs . reproduciendo
!

[

los diagramas de Jevons,que hen sido sismpre adoptados

por su claridad.

81 suponemos gus varios comerciantes tienen



depbeitos en un banco que llamamos P ,cualquiera de ellos
a~-b-c¢c -4 - e ,puede efectuar suc pagos mediante la
entrega de un cheque, orden de pago que constituye un
important{simo instrumento en las transacciones mercanti-
les « Jevons 1lo demuestra con un sistema propio.
Dice que las més gsimples relaciones de la cuen-

ta corriente entre dos personas, népociantes o bangue-

ros,pueden representarse por la férmula :

P »
%

Las dos letras indican dos casas y la linea la relacibn
que -existe entre ellag.

5i la corriente hacia & es mayor que desde ésta
hacia P, desde P deberd partif‘una cantidad de numerario
hacia 4 por ia diferencia. 4qui encontramos la prime-
ra forme de compensacidn,porque al pagar la diferencis
de hecho guedan compensadas las cantidades hasta el mon-
to de la menor, e inversamente si la corriente es mayor
hacia P .

31 en una ciudad hay un solo banco P en el cual

los habitantes ( @ - o - ¢ - 4 } tienen sus depbsitos

pars que uno de ellos, a ,

a bk ¢ 4
“\\ i j/x//” efectde el pago al otro,c,
&\<h fio hay necesidad gue el

P primero retire el dinero y

\\

se lo efitregue al segundo;

bastard con darle un cheque contre el banco y este anota-
rd la suma en el debe de a ,acreditandc la cuenta de ¢
Bn este caso la compensacidn se efectia

'

por une simple transferencia hecha por ¢l banco en sus




registros y evita el pago en dinero.
Pero en una ciudad puede haber dos bangueros
P y € cada uno con un grupo de clientes (a-b-c-d-e) y

( f-g-h-i-);p8ra los pagos entre clientes de un mismo ban-

co ya hemos visto que se operz un"virement ', transferen—
cia de fondos,pero si el pago es entre clientes de las

dos instituciones bancarias,supongamos gue a pagara & h
le entregari an cheque contrs P,pero como h no tiene cuen-
ta sino en @, lo deposita en este.

¢} a

< Q

b

o
o
e

AN
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Lo mismo si un cliente de & tuviera gue
pagarle a unc de P. Ahora bien,como ambos bangueros estén
en cuenta corriente, en el»mdmento de liguidar existiré
una diferencia que serd pagada.

Agui tambidén opera la compénsacién evitand
do el continuo uso de la mbneda.

Evolucidnando,las plszas comercisles se
encuentran no ya con uno o dos bancos sino con muchos, &H

’

cads uno de los cuales tliene su clientelas formads.

¢ £ ' §\\I;/; j k
‘ R

S




Tenemos aqui el caso de cuatro bancos gue pperan
en uns misma ciudad;al final de cada dia,debido a los
cheques aados por clientes de P a los de @ y de estos con
R y’ 8,108 bancos pueden ser deudores ¢ acreedorss enire
si ,estado que arreglan exigiendo a los deudores que abo-
nen su diferencia . Lste sistema obliga usar una canti-
dad de moneda gue S€ hace mayor a medida gue aumenta la
cantidad de bpancos en una ciuwdad,de tal modo que para
salvar esta dificultad los banqueros tendrdn que estable-
cer de comin acuerdo un banco de los banqueros,que en
el grafico denominamos X. En este bancc cada uno de los
banqueros depositaré une cantidad de dinero Yy en 10S mo-
vimientos diarios ,para abonar lsas diferencias,bastaré con
un simple zsiento en los libros de X, que cargari a los
bancos deudores acreditendo a 108 ecreedores,de este mo-
do se c¢vita el pago en moneda. |

En este banco vemos a los representantes de
los demds reunirse dfs a dfa para confrontar sus cusntas
sus relacicnes de débito y crédito, permutar sus docu-
mentog,es deciyr oObservamos como Surge y vive primero co-
mokinstitucién del derecho mnatural y mds tarde legis- \

lada y reglamentada,la cédmara de compensacibn.

abeg def hi jk1l mno pgr sta vy
Q - Q N -~ 2
%>*/’ “\ii;
?///// D B
/

/
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Bl gréficc precedente podemos utilizarlo para explicar
como se efectda la compensacibn con Jos bancos de las
provincias,pues ya perfeccionado €l sistema de compen-
sar,vemos que el clearing desarrolla una accién sumamen—
te clmoda,eficaz y répida.

En el clearing termina ol proceso evolutivo de
la compensacidén que viwmos nacer de las relaciones entre
dos personas y desarrollarce con las necesidades y exi-
gencias del mundo econdmico,tal come hoy lo prueban las
cifras de la éstadistica.

En cuanto al mecenismo de las cdmaras compen-

sadoras el Comm. Natalio Romairone ha ideado el siguien~

te gréafico :
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Bn chanto a la explicacibn de este grafico
sepin Rota, la8 lineas verticalesn indicau los diversos
bencos gue tomun parte en la compensacidn, y que en
erte caso son cuatro y de log cuales 8Be supone que
1 y'IV gon acrsedores correspondiéndoles las cantida-
dee L y &'y y IT y II1 son deudores con las canbidades
Eyc.

Tas 1ineas disgonsles superiores
indican las partidas de erédito , las otras A,k,0,D
revreszentan drdenes libradas por los bancos sobre el
Banco HNaclonal del Reino de Italia.

Bl gr&fico de Homairone tisne la
ventaje qus sefala la forma en ¢ue guedah las cuentas
Ge cada banco desovués de la liguidscidn,es decir car-
gados unox y acreditados olros nor las wmisnas cantidades

actuando como liquidsdor el c¢itado Banco, que usa uu pro-

gedipientc que esvita el ewpleo de la& woneda.

Explicade el medanismo do la compen-
sucidn gque hemoe visto evoluclonar,veésmos ahora que

factores tienden & su mayor desarrcllo.
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El principio de la compensacibn se apli-
ca con inme jorable resultadc a 1o sigulente :

10

i

a8 1os chegues,letras,giros,

2o - a los contratos sobre mercaderias

55 - a los contratos y operaciones de Bolsa
4° & a las compa1 g ferroviarias

5° - a los chegues postales.

1°, ' '~ Humercsag naciones que tienen
'M;lsntado el sistema del Clearing aplican la compeﬁ-
sacidn a 1los chegues sgirovs y otros documentos sujetos
a 8¢r compensadoes
luglaterra se ha disgtinguido

en esta aplicaeibn,que ha tomado wn extraordinario de-
sarrollo,a tal punto que hoy fuacionan tres clearing
en Tondres,slendo ellos . Town Clearing , Country Clea~
ring y Motropolitan Clesringe. El primeroc compensa
los chegues de Londres, el segundo se limita a la com-
vensgacidn Ce los Ga las pTOVLnCl as .

En cuanto g la importancia de

{2

los tres podemog desducixle de las cifras que arrcjan
sus compensaciones ; en el aiflo 1917 ls primera compen-
s6 £ 13.813.447.000 que equivalen a $ m/n 156.921 mi-
llones aproximadamente ; la segunda ,en el mismo afo,

£ 1.307.062.,000 0 scou unos 14.648 millones de § m/n

v la tercera , ?1nd(d& e 1907, coupemsd £ 841.264.000.

1
3
3
!
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Puncionan sdemés en la Gran Bretafia otros
Clearing en Edimburgo,Manchester,y en tods ciudad de
cierta impoftancia.

El.principio de la compeﬁsacién
aplicado a 1los chegues y leiras de caubic se difundid
de tal modo gue toda nacidn yue tiene ga clearing
comienss por darle esta aplicacidén y asi lo observa-
mos en 10s Estados Unidos,Xtalia,Francia,cupld y en
ruestro mismo pais.

2°. La compensacibn aplicada a
1o§ contratos sobre mercaﬁerias'haﬁ encontradsc en al-
gunos paises le oportuvidad de desarrollarse y ssi se
han fundado diversas imstituciones gite adguiriercn
gran importancia ,entre ellas : la del Havre que ops-
rg sobre café,algodbu,lana,pinienta,cacac,ete; la de
Hamburgo, solo péra operaciones sobre café,aztcar, sl-
godbn y alcoholes;la de ﬁiverpool para negocios sobre

algodbn, y otras eu Magdemburgo,lLeipzig, imberes,etic.

0. ; | rara 1os contratos de Bols a
témbién s¢ ha encontrado 1z manera de liguidarlos
por medio de la compensacidn.

se aplica este sistema en Inglaterrs
desde 1874 en gue 1o adouptd la London Stock—Exchange
Clearing House, y tawbidén en Italia.

ie 4 Ccome

[e]

Peb)

Le dmportancis de esta espec
pensacibn es manifiesta observemdo lsz cifrns eoto-
disticas, sobre tudo en los HIstados Unidos,donde las

operaciones de Bolsa ascienden a sumas slevadisimas.
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4¢°, En 1842, Robsrt Stephenson y M.X,
Mofiton penseron que el principic de la compeusecidn
podia aplicarse muy bien para el arreglo de cuentas,
tan complicado, de las emnresas ferroviarias.

Fn ofecto, on 1842 se fundd ol
Rallways ﬁlearing House " gue se preponia vstablecer
un balance general entre las varias companlas ferrovia-

riss iunglesas ligadas por frecuenbew opviucivues entre

Este sistema implanta&oben Ingla
terra da immejorsbles resultedos y son banto mids visi-
bles cuanto meyor es el movimiento habide entre las
miltiples empresas.

. Buenos Lires exisbe uﬁa ofici-
na de Ajuctes de Perrocsrriles que podia aplicar un
sistema @mfs o menog verfeccionado Qe conpensacidn pars
nidad de relaciones existentes por

liversos ferro-carriles 22 ls

la dg log chegwves pogbaless \
\

. . \

Bste sistema es nente internd;aidn nc se ha pro~ |

n suize se instituyd en 1906 y
por fin en 19203 1o gfontd Alemania.

Bn ordem de importancia sabe~

mog qhie Austria ccupe el primer lugar s 1ls que le si-



o
e

guen Alemania, Hungris v Sulgs,

Uonocemcs gae sl motivo de este

.

T el

&
)

sistema de compeunsaciu es £0lo para familiari:
uso del cheque orn g ayuellias nuclouss Adonde €8 DOCO

aifuso y perva Genosibrar luws veubsjas gue les reporba |

i

Todos gstos sistomas de compen=
sacidn tienen un fin primoedisi gue as el ahorro de

numerario o sw usc en bajs escals y al micmo tiempo

o

1a liguidacidn de lag overnclones con rayor rapiden

e

-

y economia de trabajo

de 108 gue mengionamos v cue mis nos interewsws por
ger el Unico que tenemos estublecido en nuestro pais.
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UN_LOT 9STADOS  UNILOS -

An 193 fNstadog Hnidés,donde se han
. dosarrolliado de und,mamera extraordi 1r1u todas las %
ingtituciones econdmicas ,la banca ¥y las cfinmaras com-
penssdoras no nudisron susiraerse 2 232 mevimiento de
progrese y asl ,mientras la primera se desalrollaba

con un sistema especizl,las cimeras compenssdoras ge

han enexodo ,9 parte de la compensacidn de cheques,y

otros documentos,ocsrsciones de carédeter especial,como

Tolegs funcioncs son

1°. Empréstito de Tondos al gobierno

[}

& los asocsciados sl Clearing

ﬂ
c_o

2¢. ALyuda reciproc

o1

5%. Fijacidn de una tasa uniforme de interés pars

“.J:.
ct

sus depbsibo

2

una btass uniforme. de cambio

w

4°, Fijscibn 4

»

5o, Limisidn de certificados sobre los fondos

Clearing.

Wn eunento a 1z primera fun-~
cidn de carfecter especisl ftuve su origen eu una guerra
civil shacis muy voeo gue funcionabs el Glpaiing cuan-

ic el gobierro se encontrd eu graves momentcs por 1os

gastoy origivados por unz crizl

[

L3

[}

Los buncoes &¢ dow York y de

<]

Boston atendiende al pedifo del goblerno proporcionaron

parte ée los fondos del Clearing,viniendo éste a cum=
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plir una de sus funciones de cardcter especial.

Referente a la segunda,debemos adver-
tir que para que esta ayuda nitua ses prestada por el
Cléaring 8 alguno de sus astciados ,es necesario que
estos gacen de cridito y buens reputacién,aunque en el
momento de la ayudsa so eneuentreh en sitnacibn anormal -
pues a los que no obran de buena fe,no solo no se les
ayuds sino quevse ies excluye para evitar operaciones
con malos elementos. |

Regpecto a las tasas uniformes pars
los depésitos v los cambios,no nos parece ung operacidn
may Jjusta poréﬁe Priva alos asociados7que en diversas
ocasiones.ellss contribuyan a2 aumentar log depdsitos
y la compra-venta de cambios;a pesar de esio ha sido
adoptada por mucﬁos clearing norte-americanos.,

Lz funcidn especial gue wis ha lla-
mado la atencidén es 1la que se refiere a la emigidn de
certificados sobrs los fondos del Clearing.Se hace ge~-
neralmente en épocas anormales. |

Comeo 1o explica Groham,garsntizan g
esta emisibn las orandes reservas de los cleurings yque
forman un fondo comén y gque en situaciones malas de lss
plazas permitven cirveulor unz cantided de titulos (Clea-
ring House loaﬁ Gertificates ) garantidos por ese fon-
do que permanece sustraido de ls circulacidn y que de
esa maners pusus cireular. |
a 5i estudismos cuales de estas fun-
ciones de caricter especial pueden ser snexadas a nues-

tro Clearing,nos encontramos gue la primersa,la segund o



¥y la dltima pueden preocuparnos.

Pero para ello es necesario que ese
fondo gue permanece "en custodia" en el Banco de la Na-
c¢idén tome otro cardcter,de modo que haya una cantided
capaz de permitir la reslizacidn de empréstitos sl go-
bierno,scbre todo de corto plazo,conla venbaja de hacer
preductivo ese capital estacionsdo; en cuanto a la ayu-
da mitua entre los diversos Bancos afiliados al Clearing
seria conveniente en nuestro pais,pues siempre conta-
rian las instituciones de crédito con un medio pars po-
nerse a salvo de los asprietos y malas situacicnes que
las corridas u otros fendmenos econbmicos puelen ccasio-
narles,pero seris necesario dispeunsar tales beneficios
a sguelles instituciones cuya conducta y buena fe lus
hagan nerecedoras.

La emisibn de certificados sobre los
fondos del Clearing puede influir en las épocas de es-
casa cilreulechdn monetaria poniendo en movimiento por
nmedio de titulos esos fondos;pero repetimos ,para que
estas funcilones puedan anexarse g nuestro Clearing es
necesario cambiar las condidiones ael converio y dar
a log fondos aei Clearing una forms y una aplicacidnm
bien deterninadas.

‘En cuanto é £a~i£@;r;a;cia de los cleariung
amcricenos 52 deduce de sus cifres: en 1912 el promedio

r

digric de Tew York fué de 38L.721.3%0.52 éblares y cl

total anusl 96.672.200.862.67,mientras Paris alcanzabs
eén ese afio g 36.575.834.870.29 francos,que equivalen a
7 millones y 16.654 millones de § m/n respeoti-

3]
vamento.
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EL CHRLURW Y LA COMPRENSACION -

Hemos visto que ¢i en una ciudad hubiera

un solo banco , las operaciones entre los eclientes serfan
sumamente féciles en virtud de la rapidez y simplicidad
con gue se efectdan las transferencias ,perd apartéhdo—
nos de esta hipbtesis, desde que en cada ciudad existe
una regular cantidad de bancos,veamos como se opera

en realidad.

De la prédctica de las cuentas corrientes
ha tomado gran importancia el cheqpge ,documentom que
facilita de una manera extraordinaria el movimiento de
valores de una plaza.

%1l depositante en cuenta corriente puede
librar cheques sobre sus depdsitos de tal modo que suple
con su entregs el pago en moneda; pero para que 6sa
orden de pago se&a admitida como tal es necesario gue
la persona que lo recibe tenga confianza en la que se
lo entrega, confianza gque no solo se basa en su serle-
dad y solvencia sino también en las costumbres y usos
de uns plaza.

En Inglaterra estéd tan arraigada la cos-
tumbre de efectuar los pagos con cheques que hasta ca-
lifican a las personas gque asi no lo hacen,pues esté
en ei.concepto de todo comerciante, que sblo es sefior N
aquel gue paga con cheques;pero es debido & que en |
ese pals todo el que posee una pequefla suma la entre-
ga a un banco que hace las veces de su cajero,de igual
modo se opera en los Hstados Unidos.

En esas naciones es donde debido a la enor-

me difusidn del cheque se han perfeccionado tambidén los
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métodos de concentracién y compensacibn de 1los mismos,

cosa que no ha pasado en Francia,en Italia, en nuestro
mismo psais,dcnde no estd muy difundido y donde se le
aceptsa con mucho recelo.
. L A
La importancia de 103 pegos en cheques en
¢l extranjero es manifiesta, si se observa que en el

afio 1865 la cass Lubbock, de Londres,en un pago de
19 millones de libras esterlinas aproxinadamente,en-

tregd :

en cheques y letras de cambio £ 18.325.,000

en billetes Bco de Inglaterra ™ 408.000
" " de bancos provinciales " 79.000
" moneda metflica v 118.000.

v, eil un informe oficial hace constar G. Knox,que en
Junio de 1881,de 2106 bancos existentes en Estados Uni-

d0s,1960 han hecho sus pagos en esta forma :

en oro 0,66 %
" plata 0,16 "
" pilletes 4,06 M

¥ cheques,letr. 95,13 "

A
100.00 % i
, Ay
% Indudablemente en esos pafses el uso de la .

N
moneda y del billete disminuye cada dia a medida que

aumenta la circulaéién de cheques,pero es debido a la
especial cultura de sus habitantes gque tiensn un eleva-
do concepto respecto al cumplimiento de sus deberes y
obligacionés.

in nuestro pals el cheque se ha difundido
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efi forma relativa aungue supera & algunas de las nacio-

nes de Kurops ,sobfe todo g Francisa y a Itelia,basta
comparar las cifras del movimiento de las cémarss com-

pensadoras pars observar la superioridad de Buenos Ai-
res sobre Paris.

Lo gue contribuyd al temor en aceptar che-
ques fué que en diversas ocasionss pe entregaron Srde-
nes de pago cuyos libradores no tenifan fondos deposi-
tados,esto sembrd la desconfisnza a tal punto cgue eii%-
ten muchas casas de comercio, en Buenos Alires,sobre
todo las gque venden 21 detalle,gue con grandes carte-
les anuncian en su "Caja": "No se admiten chegques ",con 2
la consiguiente molestia para los que con €llos operan
y cuyos efectos han de sentirse en aguellas personas

-5

extranjeras qué tal vez ven en el cartcl no un medio
Brevisor sino una falta de culbtura de nuestros Labi-
tantes.

Eeta falts de segurided y de fe origind una
1ej Que vino a llenar un sentide vacfo en la 1egisla¥
cibn penal, com la cual se ha devuelto al documento
de referencia algo de su extinguida confianzsa,hacien-
do que con la mgyor circulacibn del chegue sea también
mayor el beneficio reportado por el Clearing House,be=-
neficio que atin muchos desconocen.

5i el cheque se difundiera no solamente en
el comercio,donde ya tiene gran importancia,sino tanm-
bién entre los particulares de modo que lo ubiligzaran
adn para los pagos mis vulgarss,es 1l6gico que los ban-

cos adquirirfsn el papel de tesoreros de sus clientes,



¥y conoclendo ectos lag ventlajas gue lesg reporta tener

el dinero depbsitadc y pagar conthaquesjse familiarica-
rian tanto con estos dncumentos qua le prectarfan la
misme confisnzae que 2l papel moneds, y ¢l dinero gue

hoy estd en manos Gel plblico ingresaria a lag arcas de

los bancos, que es su lu

0'}
!—s
=

wger wropleio,para salir luego
en virtud del crédito,n facilitar las transacciones
comercisles cada vez més numerosas y elevadas.

Sabemog como 108 chegues 8e ponen a gal-
vo de robos,pdriidas o abusos de confianza,utilizando
pars elic los diverscs cruges que ya conogemos,que tie-

en ademds la ventajs de concentrar en 108 bancos esa

o]

P

enorme cantidad de cheques que circuvla,ests procedinmien-
to nacid en Inglaterra y me propaga porque hacs nds go-

s

gura 1g ordsen de pago v evita el continuo movimisnto

}

; r

ie laz cajas.

No me detendré en anmslizar las ventajas
que ofrecen 108 cheques cruzadces ni eyn estudiar la le-
gislacibn referente a ellos,sélo recordsréd s tal sfec-
to gue si urn banquers pagara & su presentacibn todos
los cheques qﬁe emiten sus depositantes no se shorraria
¢l movimiento de efectivo ni obtendris la concentracidn
de los mismos, ventajas que ofrscen sstos cheques por-
que s8lo pueden ser pagsdos a obros banqueros.

El doctor Julio Bertini en su estudio so-

¥

bre YE1 chegue cruzado sogtiene que la completa y di-
fusa aplicacibn del chequs cruzado reducirfa a cero el
movimientd de dinero y gue representia el mis eficaz

[ 4

instrumento de compensacidn creyendo gne es el orimer
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el primer paso hacia el establecimiento del clearing

y agrega gque :ef un cheque heche para no ser pagado
jamés;ld migmo que sostienen Solvay ,Denis y otros
tantos admiradores del llamado "Comptsbilisme Social"
con respecto a la supresidn de¢ la moneda y gue han lle-

vado a un limite casi fantdstico las consecuencias.

Las ventajas del chegue quedarfan dismi-
nuidas si los bancos existieran separados o fracciona-
dos ,pues la acecidn del clearing £6lo se hace sentir
en grado m&ximo cuzndo mayer es la capntidad de bancos
afiliados, y esto trac ademds otrs consecuencia no
menocs importante y es gue lcs saldog pagados en efec-
tivo son tanto menores cusnto mayor es la cantidad de
instituciones que toman parte en la compensacién,pu-
diéndose llegar como en ¢l caso nuestro,a suprimir
totalmente 1oz pagos en efectivo en la clmars compen-
sadorz.

Esto no necegita mayores explicaciones por-
que basta pars ello observar 1o gue pasaba en Buenos
Aires sntes de que el clearing estuviera anexado al
Banco de le Nacidn Argentina.

Ahora bien,coun respecto al cheque,en algu-
nog pafces donde es poco usado ge ha emprendido una
" campafia tenaz con el objeto de familiarizsrlo entre los
habitantes,habiéﬂdose cptado por el sistema del che-
que postal,tal ha sido implantado en Austria Hungrisa,
en Suiza y en Alemania y afn en Francia mismo existe

un proyecto pars la adopcidn de tal sistema .
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A pesar de las eriticas hechas de qﬁe entorpéeeria
la aecidn del correo y de que el Estado se¢ pondris en
competencis con 108 bancos y ias cajas de ashorros,no
se puede desconocer que tal sistema es muy apropiadoc pa-
ra difundir el uso del chegue,sfin en lasg peguefias aldeas
porgue hasta en ellas existe uvna sucursal de correos.

~ En nuestro pais podi{a reslizarse una obra
parecida anexando tal sistema a la Csja Nacional de Aho-
rro Postal, con 1o que se conseguiria hacer manifiestas
las ventajas del chegque y suprimir 1bs pagos en efecti-
vo, contribuyendo de esta maners g facilitar las opera-
ciones comercisles. 2%%

— e = e em e be mm

Bn estos Ultimos tiempos se ha notado enﬁfl
Buenos Alres um creciente aumento en los depdsitos ban-$
carios pues la estadistica nos consigna las siguientes
cifras :
(en pesos monedsa nacional solamente y sin tener
en cuents los depbsitos a oro |}
1910 « ¢« + « . .+ . 1.2B4.608B.596.
1917 ¢ .« ¢« v o . 1.304.448.869.
1912 s e e e 1.414.896.846.
1913 « .+« . . . 1.381.397.386.
1914 « + + « « « .« 1.178.4b0C.788.

1915 L] . . . . . . 1-451-996.4780

5
O
s
o
L]
>
-
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.
!
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-
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[

1.885.988.501.

5.
1918 (31 de Jjulio) £.441.016.937.
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Comd consecuencia de este numento gradusl en
los depbsitps bancarios hay una mayor circulacibn de
cheques y por lo tanto una mayor compensaci’on y acti-
vidad en el Clearing House,como versmos sl estudiario

bajo la faz estadfstics;poniéndose en svidencis aguello

]

n¢ hay

o4
w

in ohs

€2}

de : " No hsy defdsito sin chsguss, g

b

depbsitos ; no hay chegues sin CAmaras Compensadoras
y menos afiin estas gin chegues “.
Ain cuando existe slgo de exageracibn en

esto, 10 clierto es gue el sistema estd ligsdo fntima-

mente.




La importancis de generalizar el uso del
cheque hizo que en log trabajos presentstos al sexto
Congreso Internacional de Cémarsas de Comercio y de Aso-
ciasciones Comercigles e Industriales ,reunido en Paris
el 8 de julio de 1914,se aconse jars :
1°. Se generalice el empleo del cheque,estimuldndose su
uso por todos los gobiernos y poderes piblicoes,municipes
les y otros,no solamente en 1o gue concierne a 1os pago
efectuados por dichos poderes,éino‘también en los que
a wllog les fueran hechos por 1os contribuyentes y deu-
dores en general,en gguellos casos en que esta préctics
no'importara peligro de defrgudacibn.
2°, Bl establecimiento de Clmaras de Compensacidn o
Ciearing House locales,donde ello fuera practiceble, in-
corporéndoles las oficinas de correos,como yo se he he-
cho en Alemania,dustiria-Hungria y Sulza.

Hxencidn del impuesto legal del timbre en el uso del
checue, cone v& ha prometido hacerlo el gobierno alemin,
a partir de 1916.

En lo gue toca a la conveniencia de le
generalizacidn del vso del cheque contribuye a facili-
tar en alto grado las transacciones bancarias,comercia-
les e industriales de todo género,y para cuya definiti.
va negociacibn,dado el wmonto total de lo que ellas re-
presentan en sblo Inglaterra y en un solo dfa,no habri
numerario suficiente en las cajas de los béncos. De
aqul,por consiguiente,un instrumento al gue no afectan
las oscilaciones en el aumento o disminucidn del e¢le-

mento " dinero efectivo en cireculacidn M.
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Tritase yo de un nimero importante de nacio-
nes en que aquel instrumento de psgo se ha incorporsado
con ventajas aprecisables,y es del caso tendsr,no £4610
a su completa generalizacidn,sino,lo gque e¢s ain nis
importante,a su internscionalizacidn.

A este efecto se impone 1z creacibn d&s un
gservicio internacional de cheques y giros postales
en relacidn con los bances de carédcter privado,

Previo los esthdios necesariocs a é&zantir
el espablecimiento de un sérvicio reghilar de chegues y
giros postales internacionzles entre las pissas comer-
ciales de las naciones adherentes,el Congreso ﬁanifies—
ta,por medio de un voto unénime,sﬁ deseo:

1¢.- “ne los paises gue &lin nc cuentan con un servi-
‘¢io postal de cheques y giros,fste ses creado en el
menor btiempo posible.

2% .~ Jdue para las ¥ opergclones internacionsles,los
sérvicios oficiales de¢ cheques y giros entablsn re-
laci8n,no solamente entre si,sino tambiém con casas de

comercio y bancos privsdos.

Tal es en resumen lo tra—

tado en eg: Longreso,en favor de ls difusibn del che-

las Cimeras Componsadora

L]
[0

gue y ae

€
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- EL CLIBARING HOUSE TN EUsKOS  AIRES -~

4 pesar de¢ legislar el cédigo de co=-
mercio de nueStrc pa’is, sclbre ¢ amaras Ccompensadoras
desde las reformes del aflo 188¢,éstes uo s¢ ban forma-
do hasta el ano 1892, sin duds porgue lua importancia

de clervas instituciomes de curdcter econfiico depende

- no solamentc de las necesidades de lag plazas cowmercia-

-en la fecha 4

. les sino también de sus costwsbres; per otra parte , ¥y
. 48 P

esto tal vez explica la parguedsad con gue se¢ legisld,
ie ias reformes del oddigo ne exist’ia nin~
guna institucién de esa {ndole en el pais.

La primera cimars compensadora fué

‘de cardeter privadc ; las divsersas institucionss ban-
P H

AL . .1

carias de Busnos Alres gque hasta la focha habian hecno
los cobros ¥y pagos de csheyues on L03 establecimieuvos,
incautadon de las venbajas qus les zepordariu la funds-
cibn del Clearing Houss se reunisron con iGea du LoT-
mar la CAmara Jompensadora y al efecto suryieron ias

bases sobre las cusles s¢ sstableceris wn convenic,que

primero tuvo gun cardctser provisorio y despads d2 ser

[}

definitivamente reformsdo se¢ aceptld 21 24 d& Noviembre
de 1895,

Z1 ceavenio redactado ful el si-
guiente :
Art. 1°.- Los lances ae la Capltbtnl que firmen csbe con-
venio és gompromobun & observaer las oldusulas siguientes

a las cuales dan uu confornidad.

*4
131
o
m
‘,,-J
L]

Art. 2°.~ El Banco liquiduCor serd haslba nuevo ar

el Banco dé Londres y Rfo de la Plata.
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Arte 3°.~ Los representantes de los Bancog indicados

se reunen todos lss dias hdbiles en el 1local del Banco

de Lofdres, dos veces por dia,precentando sus chegues

hi

, 1A - “ S en e » o™
‘ancold oon listas nuuersdas,hacisudc el

conbtra ocbro

]

canje y despude un resunen,mostrando el usaldo a Tavor
0 en conbra de calia DUNCU.
Art, 4°.=~ Joras @ de 10 7 1/2 w 11 2a0e ;0 Pelfie & 5 F

1 #n TN -

= . o o . ".'j» ¥ . “
1/z peue SObados y fines de meg, 4o 10 y 1/2 o 11 a.m.

o
b

o]
G
2
e
[ap]
[ ]
[a3)
-
<
o

g

]
O
4]
I
@

Y

voo con el Banco de¢ Londres ¥
ot antec 6o N e Lo v comniobhatite &
preseutantes de log Bancop 1levaorin un ¢onpribaute de o

overacibén efecluads Firmado por el encargado del

o Qovaelvern directs

; Log recibléos en ol

15 X% -, DU TR - - - . 2 —~
Art. 7.~ Log chiyguss de olros Drucos oxbrauleros recl-

Tidon §or cada Bancu Lleval Guoun sello 3 este £e acepe
tard como priebaz de su procuicuacsiuy.

ATHL 8%.- LOS 3anaos asvcladot de ;ugiﬁmLéu Tondos st~
figienten en ¢l Dancu av Lowdres y Rio ce 1a Tlate pa-
ya reoponder Giorismenbe o low balances on su eombrs,

U S . e Y o . : P s s i
) gldbféh cogun Ou conveniencia peoer las swaas 4 gu favoer
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retirar los cheques librados a su cargo , sin previo
abono del saldo que resultara en su contra.

Art, 10%.- Las sumas exigtentes en el Banco liquidador
a favor’de los Bancos asocisdos , sea por depéeitos

0 por saldos acreedores , serdn conciderados como en
custodia.

Art. 11°.- Cada Banco se reserva el derecho de excluir
del Cleéring cualquier oheqneipo§gcheques contra otro‘
Banco y podra cobrar su imporf?“ﬁirectamente a1 Banco

deudor.

Art., 12 °.-Cada Banco pagar’s una entrada de $ £50.0C de

2.

positando esta suma en el Banco liguidsador , & ls orden
de aguel establecimienﬁo ybara servir a los intereses
COMmuUnes «

Art. 13°.~ Cads Banco pagard en proporcidn numérica la
mitad de los gastos mensuales y_la otre mitad se pagaré
envpr0pordién al movimiento de chegues cobrados mux de
calda Banco.

Art.l4v .- YLog Bsncos asochiados se reunirdn s peticidn
de uno o mas colegas , cuando sea comveniente , para
nombrar el Banco Liguidador y cambiar ,ocmpliar ¢ con-

firmar las condiciones del convenio.

Como se desprende de les cléusulas del
convenio el Banco ilquidsdor designado fué el de Londres
y Rio de 1a Plata.

ste convenioc no fué firmado por los

Bancos : de la Nacidn Argentina, Popular Argentino,

Egpaliol del Rio de la Plate y Nuevo Italiano.



Conocidas las funciones & que se destina una
institueidn como el Clesring House bien puede imaginar-
se que no darfs el resultadc esperado ,pues la compen-
sacibn resultaba parcial en lugar de ser total pnesto
que los cuatro bancos no afiliados restaban uns canti-

1ad

)

[

onsiderable de¢ la compensacidn , ademis ls esta-
distica resultaba incompleta y por lo tanito sin la
importarcia y exactitnd que para los cdleulos y demos-
traciones se reqﬁiere.

51 se investigan las causas por las cuales
estmas cmatro instituciones no firmaron el convenio
resulta que,como es nabtural, ninguna institucidn podia
permitir que otra de cardcter privado tuviera el con~
tralor de sus oOperaciones y sobre todo por el cuidado

bt ]

s sus propios intereses y el celo de su crdditoc.

s
G

La compensacién se hacia entonces
para los bancos afiliados gl Glearing,en el Banco de

-

Londres y Rio de la Plata ,que ers el liguidador, y

4

para log demés en los mismos establecimientos; de slli
que todos los béncos tuvieran un doble trabajo.
Imaginemos una institucidn que entre
log chegues a compensar tuviera de diversos bancos afi-
lisdos al Clearing y & la xez de 1los Bancos : de la Na-
cidn,Fopular argentino, bispafiol del kio de la Plata y
Fuevo Italiano; si el Banced fuera de 1los afiliados com=
pensaris en el Clearing los gque fuers posidble y luego
cobraria 108 dem&s cheques en 1os bancos no adheridos,
¥ 8i fuera uno de los cuatro antes mencionados operaria

como £i no existiera la Cédmara Compensadora,con 1a



e

consiguiente pérdids d¢ bismpo ¥y movimiento de rume-
rario destruyendo de este modo dog de las mayores veu-
tajas originades por las cdmaras compensadoras.

El Cleonring House Ge Buenos sires
se caracteriza porgue s diferencia de ciertos clearings
eUropeos y norteamericanos no tiene funciones de carée-
ter especial.

En cuanto a los saldosg,el sistena
adoptado que es el de anotaciones en los registros e
la Cémars Compensadors, he suprimido por completo el

movimiento e efectivo.
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~ L BaNCO DR LA KACION ARCOITITIHA

Y R O GARING HOUSLE -~

Cusndo se fundd en Buenocs Aires la
primera cémara compensadora se pensd que una institu-
cibu bancaria de cardcter yrivado no vodrfs adminis-
trarla en virtud de gue lzs demds instituciounes giizés
no estarfan en conformidad con ese procedimisnto,como
realmente sucedib.

El contralor de todos los bancos li-
brado a una entidad gue no fuera de cardceter oficial
encontrd su oposicidn en instituciones gque s2 negaron
g firmar el convenio con las consiguientes desventajas
pars log demds y pars ellas mismas.

Gntonces surgid la idesa de que el
Banco de la Nacibn argentina podis muy bien , regla-
mentar y administrar el Clearinge.

La idoa expuesta en la cétedra de
Banco Modelo,por el distinguido profesor Seilor Ser-
gio M. Piflero,tuvo su eco en el neriodismo local,como
1o tuvieron obtras tantas inicistivas gue llegsron a
feliz resultado.

"La Nacidn " en su nimexro del 22 de
Marzo de 1912 publicd un articulo en el que pone
de relieve las ventazjas gue traecria si nuestro gran
Bsnco anexare el Clearing,al efecto,entre otras cosas
decia : " La funcidn Gel Clearing House no puede ser

privativa de una entidad porgue su ejercicic no afecta



sclo a un interés especial o de clasge , Sino que por

el contrario esa funcidn es de interds general pars

el pafs, en cuanto tiende = facilitar y fomentar las

tranpaccliones de su princioel morcado. wor s parte

el comercio en general no puede encombrar convenien~

eie en gque 6l ¢
gobres coté al

de crédito. Ader

ontralor de su moviwmiento de pagos ¥

arbitrio de uns ingtitucidn particular

mds de esto existe la razdn primordial

de gue un elemento tan importante para la estadistiea

nacional no deb
ung entidad ext
por auy viueul
t

odavia que ss

e nunca estar confiado a la tutela de
ranjera, por respetable gue ella sea ni
ala que con ¢l pals estéd. Agregsrewmos

necesaric gue ese orga nisgmo,ademés de

la absolubta independencia que su funcionamiento requie-

S

re, tengs el cardctsr legal gue pars su existencis

s

Iy

le asigua el C6digo deé Comercio.

Terminaba el eitado diario diciendo

gue si la acceibn dec los banaos no hallg el medio de

acordarsge para

un organismo

{1

S@ apoyec en el
co e 1s Nacidn

las diferencias

el recurso g 1os

do existente de

Clearing House

Ll gar a ¢sue fln, ep decir creando

ue o seme janza del que exliste en j.ondres

ingtitato oficial de crédito, en el Ban-

Argentina, a los efectds de liqﬁidar
de la cbmpensaeiénj, siampre anedaria
poderes phblicos de reme@iar el esta-
cosas , J ogue es anéma.o‘;éﬁnfian&o el

r

yen defecto de una Jdmera d2 Compensa-

¢ibn formadn por todos les grandes bancos, ‘al de la

Nacidn que es ¢l finico entre ellos Gue por su carfcter




oficisl puede gsunmir esas funcionas.

La medida e8 d@'cenvenmencia Zone-
ral on cuslgulers de lse deos formas indloadsa; tardar
mhs tiempo en adoptarle seris cousar perjuiclos a los
intersess generales del pafs; st reslizacibn es por
lo tanto necessris, 7 mis que necesnaris, urgente.”

Loa estudioe ¢ infcilativas nacldas
on la cétedra de Banco Modelo no selamente tuvieron un
eco favorsble en log diarios locales sind que poac tlenw
PO despuds sl ﬁinisﬁrﬂ de Isceienda , doctor Hnricue .
2érez , manifentsha su opinién muy favorable con rege
pecto & la implantacidn del Clearing en el Banco de 1o
Hseidn & tal punto gue al finalizar ol afio 1912 eran ya
un hecho y el F.E. autorizabs su funcionamiento.

£l Clearing snexado gl Banoo de la
Iacidn Argentina trajo como consecuencia la aéhesidn
undnime de toldos 198 estadblecimientos bancarios ds tal
modo que entonoes podemes dscir gue comlenza una nueva
6ra para la compensacidn, se consiguild una estadistics
gompleta quo sirve de reflejo sl movimiento compensato=-
rio slempre creciente y al mismo tiempo se manifestaron
én tods su amplitud lss militiples vontalase .

Ln eptadistica nos demueatra &e una
manera acabads la influooncia gque tuve lg anexidn de la
Cémars Compensedora =l gran Banco argentino,pues copo ve~
remos gl estudiasr lo compenssdidn y sus c¢ifras,cl movimie:
o eam@@nsatarie asumentd en un 39 & on las compensaciones

& 0ro y en un 166 - en las & papel ,de 1918 a 19013.



FUNCIONAMIENTO D&l CLSARING uOUBE )

4 los efectos de compensar sus docu-
: mentos ,a las horas convenidas ,los representantes de‘
cada banco gue siempre conservan el mismo orden, llegan
a la Cémara Compensadora con 10s cheques separados en
paquetes y juntos con una lista los de cada banco.

La lista de referencia tiene esta Torma

CHEQUES CLEARING

BANCO POPULAR ARGENTINO __.

o ——— o A A

Canjc de cheques con el Banco Argentino Uruguayo

i o e M o

pia 1° ds Agosto de 1918.
lleeeeam,

ioolionpomO

7 7% e, ~ -5

j BEDG B del frente
(3] FRrEnle

£: 8 @ * s 0 0 « o % ‘irh‘l’v‘;\' 50 IR
2,

LS BN BN IR I B T ) ¢ A & & B & & & 4
.ll’hthOll_ﬂ ® ¢ & & O £ 2 €& 2 & O
* B b 8 & & 05w F 45 e & & 4 ® ¥ & G * 0 W

4
T 3
al frente Total

® 5 9 & & 20 0 v oy usless

Sonforme

Log cheques se reparten entre los emplea-

dos de los bancos que los representan en el Clearing y

estos controlan el importe de cada documento cuys suma




total dsbe coincidir con

la de 1

o
o

jist

a gue

B

acab
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.1

G

LGE

¢

ver y que el representante de cada banco prersents jun-

10 con 1os cheyues.

K

Ademds

traen una plan

i

1

de

Regumen ¢omo

——

CHEQUES

CLEARING

i3 —

RESUMBN

Buenos AlreS, scececessevrsnescnesde

Bl Banco

LI N B A IR AL A A A A A A L

]-9]-' " &8

Saldos a| Total de Total de Boaléos o
recibir |val.a cobx BANCOES val.a pagar pagar
ceeeeed deaiii ot | Alemén T
ceveecdedaiaeaap.| Anglo Sud AmericoNiecececoctofecaeinna}
cecessdedesesnaats| Britinico O S S
......1......... .| Italo-Belgs O T
svesveededoriiaseetad Comercial 1talifiNOfesssesaetofrsncanas
Boeseoedodeceaasiod Bepaliol delR.0e 12{iveaeseeditonsnians
beeeeasdoadeiesnnt.d Holandés N R IR TR TR RRE
leeeeeadedensnnnots] Francés e Italianof{esoesosetebonerenas}
éooa.on e d & 5 09 940 » o GaliCia LI A BN 4 O:’O.o.."'
Hseeessdadonsnsasted Germinico T
é......]......... .4 Italia y R de 1la Pesveeassn .t.........
é.....' n*'...'.‘ ¢ . I.Oﬁd}f‘ g:ffﬁde 1&? 23 3 3 8 s 2w .éuld"ouo
éo.‘.'.»-lo’.o.al .. Londres ' Brasgil eroescosedeborocancen
ieevssodedosssaseted Nacidn Argentina ..,.e.cw4.{,..q,....
......j......... .4 Huevo ltalisno ..........?........
ceeesedadoscvancdod Popular ABgentino {eeuvvaeodobooracasay
Heososoedadoonsaraded Prove de BS. AlTeSi.veesrecdeipooncanes
}......4......... .4 Boston EETEREES B R E
r.--n-.l-co---ooo .WCi*\}y‘t;’:al’lK s 2 00 800 o?-c-co..oop
ooooeedodoncnancine Frencés R K EE R
EEEEREE EE RN I YOKOhama i--eo-sonugiuono.-o-
ceveendedeanaeeed-dq Avgent-Urugvayo A P TN
NP FE DI T BT T TR RN IR I R
| :
NRNPEE IY PR TOTAL Jeeeveeridijoreaanns
! .
S s s o e dodsse e e s da Salde 121 favor 3---oouoalaé-.-oo.oo
cesesededonssansaded Saldo en contra 1..0.....1.3.,,.....
i s - 4 e

Por la Cém.coupensadors

LI BE B N BN Y BN B RE Y B X 2N 2R BN BN BN BN BV IR BE 2R BN A )

Ve Be

Por el

LR IR B BE BN 2R B AR R I 2

* s 00 0

Banco

Representante
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En esta plaenilla cada uno llensg la columns
Totalbaa Valores a Cobrar éon‘las cantldades que tie-
ne que cobrar ,segﬁn se. desprende del ejemplo que da-
mes
| dupcnemos al. ¢fectc que iitsrvienen cuatro

Bancos siendo ellosg

- -BAWCO POPULAR ARGEHIING -
gue vresenta

chegues contra Banco de la Nacibn § 17.850.30
b B Banco Argesnt-Uruguay” 7.930.00

Banco Londres y Bras® 28.473.80

Total § H4.£54.10.

- BANCO TE LA NACION ARGENTIHA -

cheques ¢/ Banco Popular Argentino $ 33.240.50

" "  Banco Argentino Uruguasyo 16.475.35
1 "  Banco Londres y Brasil " £5.%85.50

Total & 73.101.15 .

- BANCO DE LONDRES Y BRASIL -

cheques ¢/ Banco de la Nacidn $ 5.583.80

" " Banco Popular Argentino 14.745.00

Total $ £0.128.80

- BANCO ARGENTINOG URUGUAYOD -

cheques ¢/ Banco de la Nacidn $ 16.380.75
" " Banco Pcpular argentino  9.870.60
" " Bsnco Londres y Brasil 22,490,580

Total § 49.741.85




(AN
o0

El total de cheques precentados es

-y

RS 3 UMBT N

Por el Banco Popular Argentino $ 54.854.10
"7 Banco de la Nacibn Arg/ " 75.101.15

" " Banco de Londres y Brasil ® 20.128.80

" " Banco Argentino Uruguayoc " 49.741.25
Potal B 187 .220.50.

De las listas yé presentadas por 10s
otros y que se han coniraloreado, el represenbante
anota en la columns de Tobal de Valores g Fagar,las
siguientes cantidades gue arrojan estos cuadros :

~ BANCO POPULAR  ARGERNTING -

chegues en su contra

Presentados per el Bauco de ia Naeibn 3 33.840.50
" 7" Benco de Londres y B. 14,

7
" "% Banco Argentino Urug. 9.870.00

T o (o] =4 N4
t ILI‘:rl !(?? 5 «C3e U'SGC

- BANCG DB L

s

AT Tort SR Y
FACION ARGUNTINA -

B £

Yresentados por el Banco FPopular Argen.$iv”.GB0.30

" ' " Banco dg boundres y B. 5.385.80
" i " Bancoe Arvgentino Urug.ld.380.75

total §  29.614.85

-BANCO DE  LONDEES ¥ BRASIL =~

Presentados por el Banco FYopular Argen. LU.473.8C

" # ® Tanco de 1la Navidn A. 23.285.530
1 1 \i BancO geht LruguaJ. 25.490.50

- Es ,
total 3 75.549.60




-~ BANCO ARGENTINO

URUGUAYOD =

Presentados por el

34

b1t ki

A

Banco de la

Baneo Fopul.Aggentino

2%0.00

Te

Nacidn 16.475.05
total § 24.405.55

- En resumen sé presenbaron
A cargo del Banco Popular Argentino $ 57.855,5H0
noow " Banco de la Nscibn Arg. 39.614 .85
L " Banco de Londres y Brag. 75549 .60
S " Banco dzgsuti-Uruguayo T R4.406655
'i total  197.285.30
e
7
7
“%£f Con estos resfimenes la Cdmara Compensado-
B § ra formﬁla el siguiente |
BALANCY DHL G@hﬁﬁlﬁ@
A « - i
m3aldos Del. Bebhe BAWCGOG Haber  Saldos Hab.
3.601.40 | BT.855.50 ropul.arsentts.eh4.10
‘ * 39.614.88 Nacifn Arg{ 73.101.151 33.486.30
55.220.80 | 15.349.600 Londres y 3.70.128.30
| £4.405,.38] Argen~-Urugd 49.741.25§ 25.355.90
5B8.822 420 19%.825.30 197.280.E0 ) BBLJBERLED

Observamos que de este balance resul-

tan deudores



Banco Popular Argentino por § 3601.40

Banco de Londres y Bras., " ¥ bBB220.80

L

$ 58822.20

y acreedores
Banco de la Nacidn Argentina por ¢ S5B3.486.30

Banco Argentino Uruguayo " T 25.835.,90

Cada baneco recibe como comprobante
la planilla de resumen con el V° B° del Jefe de la Cémara
Compensadora § esta hace luego los asientos acreditando
0 debitando,segﬁn corre8ponda , & 108 bhancos .

Loa representantes se llevan lue~
go los cheques girados sobre sus bancos ,co0s8a% que hacen
si las listas estdn conformes con el 1libro de Comprohacibn
que lleva la Cémars, con un rayado igual al de las plani-
llas,y siempre que en el Clearing haya fondos suficientes
para cubrir su saldo deudor, pues en caso contrario los
cheques quedan detenidos y 8610 se le entregan después
que hayan efectuado el depdsito eh la cuenta corriente de
la cédmara y presenten a éste 1la ﬂpta de Crédito ,como
comprobante.

Bl retiro de fondos 1o hacen con
cheques contra el depdsito del Clearing y con la conformi-

dad del jefe de esta, quien s8io se niega en caso de no

existir saldo acreedor suficiente.
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&1 A2 de Dicienbre de 1910 los di-
versos Hancos e Jucnos Adres flrmeren ol siguieute cone

venio por el cusl guedd establacido sl cloaring

hop Dancos gue suscriben, nenetrados s

la conveniencisn gue sxisie an cue 8¢ as8btablezosz una
i

R ST - oy AR S R S . * PR
Caars compenssdora { Cleering ¢ gue fuwcllite 1la con-
traiizacidn y liguidecibn de los chegues cuys circula-

s A PPN 3 S 4 5 vy vy 4 T P
Cilll 88 C&ug U1lg mad importants, refuelven

+

Ce= Lo cliarae Compoensudore conslituye una of
aoma ,hajo La vigllaoncla y comtralios del Banco Qe la
Hacidn Argentina,en cuve edificio se instalsari.
4.~ L0g repregentantes de los Bances incorroradcs se reu-
nirédn todos los dias hibiles en el lonal dasignado,dos

veces al dia, peeebtntandoc sus chegues contra otros Ban-

¢cos, on listas,a fin &8¢ efectusr el & canje y resumen

0

gite indique el fpaldo & favor 0 en coutrs de cnds B8nco.
He= %1 Clearing funcionard :

Lunez & Jueves.....de 10.30 & 11 arm.y de 2 a 2.30 »m

v

Yiernes y tin de mes 10.30 & 11 am.y de 3 a %.45 "
S8b8do cieneeaeae.ade 12 a 12.30 pm.

= N a
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dos veces al afa (con excencibén de los sébados ,que se

Fl . -

hard uns sola vez ) sl aébito o erddito de log Bancos
reéspectivos ceon el Banco de la Nacida Argenlina, y 1os
representunter ds los Dances ilevardAn un couwprobanie de
ia ocyeracidn efecinada,firmade por ¢ eacargado del Ulea-

7.~ Los chegqurs rechazados se devuslven directamenie

al Banco cuyo sello llevan,los recibides eu el vieari

siguiente tratindose de sgencias o sueovrsules nasta

N y“’ . o s
sheri tens o

o

Ge- W0do chegque presentado al Ulearing

ve lo presgunta,acredivan~-

Fo?
o
m
L
c{

BU proceaencis.

&

e LO# bancog ewxocliados depocitardin fondes swviicien-

-

tos sn el Banco de ls Naciln Argentins para responder
risments & lce halonces en su ceabla y glisrdn seghn
SU COUVeriencis sobre las sumas s Lavoi.

KA
1

1C.~ Los Bauces asociados ne podrin en nirglin casc reti-
rar los chegusy 1librados a s cargo,sin previo abone del

saldo gue resultara en au conbtra.
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1l.- Lias sume
vor de los Baueos asociados,zca por dedslio jprevio ©
por saldos acresdorscs, sorin consideradas cuiio 8N
" ocupthdia .

12.~ Czds Bancod rescrva 5u derccho Ge oxcluir del Clea-

ring cualguler chegue o chequas contra obro Hanco en su



poder y cobrar su importc dirsctamente al Banco deudor.
15.~ Los gastos del Cleaiing serdn abonados en la for-
ma sigulente :
La mitad en sroporcibn numérice y la otrse wmitad en

proporcibn al movimiento de la cobranza de cheuues de

14 .- Los Bancos asociados se @ rounirdin o petieidn de

uno o mi&s ¢olegas ,cuanudo

{2

crean conveunientve,para
cambiaxr, agregar o c0n¢»rmar les condicioneg del con=-
venio.

-

}—'-

15~ La adwisidn de¢ un nuevo Baunco asocizado serd mot
vo de comsulta ¥ sdlo por mayoria absoluta de votos

se resolverd su incorporacidn.

16.~ Los Bancos ascclados guedan en libertad para
retivarse del Clearing cuando lo Juzguen convenicnte,
com simple aviso : { firwados ; Beo de la Tacibn irgen-

~

tina, Banco de Italia y Ric de la Plats, Banco Popu~

lar Argenbino, Bauco Britfénico de la samérica
del Bud, Banco anglo Sud .smericounc, Eanco de

Londres y Brasil, Foevoe Benco ltaliano, bBanco
Italo- Belgs, Banco de Galicla y DBuenos Aires,
Banco de Londres y Fio de la Vlata, Banco ile-

man Tranéatléntico, Bauneco IFrancés del Rio de la

Plata, Banco Lspaiiol ecl 3fo de la Dlata, Baunco

P . .

Germ&uico de la samérices del 3Sud, Bawnuco de la

Provincis de Buenos Alres,sSanco #rancés ¢ Italis-
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Mds tarde se adhirieron los Bancos :

sud, BHanco vcomercial Italia-



a5

Holandés ,The ZHessb Hational ¢ity Bank of Hew York, The
First Natianal Bank of anton, Jokonama Snecle Bank, 3quco
Argentino Jraaﬂayc y @ltimuamenbe €1 Danco Gom@réial del

Azul.

Como se aespreade de iuas cliusulas dol
convenio se efectuarin dos comseusacionus diaring con
el horaric dado en el articulo 5°. gque o3 o 1las 10.32 a
11 am. y de 3 a 3,45 om.

fste horaric wo sc ajustaba s las oxi- 3

|
-

gencias del pliblico debido a aue ,como ¢g racil deducir,

4

los cheguag denositados ar un banee poco antes de las

<

&% de la tarde , hora de ¢lerre de las instituciocnes ban-

m

carias, no 3% presentshan al clearing sine al siguiente
dia y el cliente no puede disponer 46 esa sums hasta dess
pués de haberse efzctundo el cunje en la Uimara Jompen-
sadora , gque s¢ hace deo lag 10.30 o 11 am. esto origins
incomodidades y yperjuicios a log comerciantes gue on
nuchas ocationes se ven obligados  naar los dendsitos
gue han hecho 21 4ia anterior o las 2 de la tarde,son
cheques, y aue e¢llios no pueden uhlllldr hasta lasg £ més

fsto ce evita ,s1 como dice el Seilor
Pitlero, el Clesring runciouar® tres veces pbr ifa 2 las
10 am. ,& ¥y 4.00 pri. de moGo gue puedan compenszise 108
cheques wrensentados a Gltims hora y el piblico disponer
de ese depdsito ulk disz gigulente & las 1C de lo mafiens,
evitando que gueden chegues en 'el aire”,con lous perjui-
cios gue PGEOlOﬂG;

Este horerio uncuentrs oposicidn de par-
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71l Clearing House de Buenos Aires po-
gia llenar iguslmente sus fines sin exigirle a los Ban-
cos el depbeito previo de fomdos suficientes para aten-
der a 158 necesidades de la compensacidn, com lo que se
obtendria una mayor disponibilidad de capitales y mayor
circulacidén de los mismod,pues hay actualmente cerca
de 200 millones de¢ vwesos inmovilizados nera tales ope-
raciones. |

Seria cucetidn de modificar el con~
'venio en la parte pertinente o bien tratar de darlc una
ubicacidn provechoss a iog capitales,porgue 1o nos pa-
rece de verdaderc espiritu comercial ftener esa cantidad
sin darle un d stino ventajoso; a pesar d: que cada Ban-
co puede en caso necesario disponer de la parte gue le
corresponde, pero ann asi,siempre se les exigiris un
depbsito previo para atender o als necesidades del Clea-
ring,que,padi%,atenderse 53 ol Banco de la Nacidn Argen-
tina les abriera una cuenta 7 un crédito’a cada banco
Y les cobrara por los descubiertos correspondlentes a
compensaciones o chefucs en su combra,un interds prue
dencial ,con 1o que se obtendria igusal resultado 7 se
darf{a mis campo de acecibén @ los cupitales gue hoy y
desde hace un tiempo se acrecientsn en celidad de "en
pustodia" ,esperando tal vez mejores énocas,nero apar-
tados deflavcirculacién‘

Je argunenterid que en épocas normales
los sgldos disminuyen,precisamente vorque no se les em-
plea benéficamente y 1los Bancos en st defecto lo reti-
ran,pero sis se emplearén conx conveniencis general

para todos los Bancos ,no pasaria eso.

I
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Por el articulo 10 del convenio se establece
que no podrdn los Bancos retirar los chegues 1librados
&8 su cargoc si antes no depositan el s5ldo gue resultars
en su contra ,en €J Banco de 1a Nzcidn.
A los sgldos del Clearing 10 g6
les dg ningdn empleo nds que ¢l de las compensscioneg y
no se les puede dar por su inestabilidad,debidsz sin duds
al uso que de sus capitales guieren hacer lax jnstitu~
ciones bancarias y nor otra partc porgue en oL wWISmMO
convenio se establece que esbin en calidad de "en cus-
todia ",alejados del movimiento econbmico cada dla s
acelerado;y todo esto se podria golucionar =1 e optara
por el medio propuesto, |
Se dird gue ¢l counvenio que ¢s lg
expresa voluntad de las partes zsi 1o establece,pero

tanbién no debe olvidarse gue en épocas normales cuando

3

e la circulae~

[47]

los capitales no @ebem esbar sustraidp

eién y de su uso en 3&s transacciones siempre crecieutes
en nuestro pais,ténﬁremos denbsitos inméviles "en cus-
todia "en el Banco Ge la Nacidn ,countrariande ilnciréc-
tamente aquella valiosa ventaja del sistema del Clsa-
ring que consiste en ahorrar el mumerario para darle

de e¢ste modo un mejor aprovechanmicnto y una creciente

vy segura circulacidn.
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fetudiando los efectos econlxnicos
producidos por Lap Uanurcs Coopensadoras,cncofbrames un

inmensgo zherro de numerario,nued eviva gu trasiego y dis-

Inglaterra ubiliza menos aocneda

gue Francia = saar de er el movimiento comoerxcisl de

aguella aucho mig intanzo ,psro no debs olvidarse que
allfl la compensscisn b 1legado a su dessrrolle mdzimo.
%1 sakhorrce de dinero,cumandd 1los
vagee ge e¢lectblan por medic 48 chegues gue llegan has-
te nhestra Chmars de commensacibn ,tilene st cornlario

A " 4 N - . o o o -4 ] A3 1
ex: la Cémare miswma,porcue en egts 5z uSe un procciimien~

to gue evite 2l traclego ;las compensscionce se liqui-
don con simples ssientos de conbabilidsd, operscilu

mio geneilla gque la de zlgunos clearing nortesmerica-
nog,dends s wbilizg la moneds vere liguldar log saldos.

» - Lo

D 22 e N . e [ ] s e s S
Tambidin se sallo cul esesala convidoe de rumerario,

sidades del clesiing,ern relacidn con lad oumad COMDEN-
sadas que fuecron
grr 1910 con 21 millenes 46 pegon oro G0 compensaron

’ z 2 N - e e . o A oy
408 millones de Lo wisma momedn, e degir ouo sdlo fué

necegario me 5,19 %) eorn el mismg afic con 350 wmillones

Fa
vy Qe e s T TR e 3T e e . B
de pesos m/n sy compensaroen 16,700 millones,nn porean—

taje del £,0u5 ¢
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sn 1514 con 558 millones % m/n  se compensaron 11.700 mi-

l1lones ; con un 3.06 %jen 1915 son 5175 willones se compen-

garon JQ.M”U millcnes, 5,79 %; eu 1916 con 0560 millones

se compensarcn 15.700 millones ,el 4,20 % y en el mis-

mo afio con £ miliones de % o/s se compousaron ¥ millones

de la misma monela ascenﬁiando el porcentaje e un 66,66 %.
Comparanéo 1ls@ COmpEenssCciones a oro

en 1913 y 1916 cheervemos gue micamtiras eun ¢l primero

se necesitd un £,19 ¢ cn el seguudo Iaf neczoario el

66,66 % ,debido & la situacién anornel ,o¢l movimiento de
valores opers an términos dosigualesy v en agosvo de 1918
nos enconbramos gue para comperssr § o/s 141.806.08 ha-
bia en Bepdsito para tal elscho en ¢l Panco de la Hacidn
$ o/ 2.497.529.71, 106 ropresenta un 1766 £ ; en cuan-
to a lag cowpsngsaciones en NeAcs mongts nacional yPEYA
un canje de § 2.415.539,285,00 exisvia un deydsito de

$ 199.629.861.%32, un 8.26 %.

Novamos ¢2e las corpensaciones a
oro han dismineido goro tarvidn los depésitcs para res-
ponder a ess moviiliento an ai Baneo da la sNasidm,es que
en la actualidad ¢l movimisnty u or¢ ¢asi dewnzparecid
sobre todo nc circuléﬂ tantvos ¢loguey w58 woneda 4

-

6o o las leyes de¢ emergenciae ,6n cawmbioc Las cumpensacio-

res en monedsa legal 1o ¥ mismo guw los depdsitoe han au-

. L L) L
cuadros y grificos respuctlives,
Veanmes cunlog fueron los sal-
dos del Clsaring en los wltimos tiempog ,pars voder ga=-

car congecucnciag,
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- SALDOS DEI CLEARING -

QR0 P Ay Ik

31 de julio de 1914. . 6.515.870. C2.T20.725,
" "diciembre " . . 4.607.21Z2 42,242,519,
1915. + 24961.773 434925129

1916. « 2.652.217 b4 970,723

1917, o B3.667e327. 114.%64.768.
31 de julio de 1918 . . 3.521.615. 21C.582.562.

Ante seme jantes saldos ¢eposi-
tados en el Banco de la Hacidn, se nos ocurre pregumtar
si tantos millones no podrian emplearse en grandes ppe-
raciones financieras; sabemos que esos fondos estén en
“calidad de Ten custodia’,solamente sujetos 2 Za voluntad
de los bancos que los han depositado ,pero aln eu el
supuesto caso de que pudieran emplearse sabemos gue ese
ggldo en'custodia, suele oscilar con mucha frecuencia
y ademés log bancos afiliados a2l clearing como pueden
disponer de los depbsitos a su.favor (Articulo 9 del
Convenio ) cuando necesitan o lo desean giran a su vo-
Juntad,por lo aue esas sumas s¢ hacen inestables.

Observamdo los saldos en §
m/n de este afio gue son:

Enero. . . 3.708.689.5% ¥o/s. . 111.491.452.44 n/n

Febrero. .- 3.498.865.87 " . . 116€.103.096,.71 *
Marzo. « o 3:b535.676.13 T . . 104.029,531.73 ¢
Abril. . . 5.284,164.70 " . . 164.115.778.80 "
Mayo. « + . %5.422.,430.94 " . . 199.155.030.87

Junio. . . 3.531,067.84 " . . £08.869.302.08



o
91|

Julio. « . B3.521.615.%31 $o/s. . £12.522.962.86 m/n
Agosto . . 2.497.929.,31 " ., ., 199.629.861.22 "

Vermos que en Hnero srg de 111 mi-
lloneg, en Julio de 212,5 millones ,es decir un sumento
de 101 millones de pesos y en Agosto ha bsjudo a 199,6
millones y se puede presunmir que i 1s activided comien~
za 1o han de permanecer miche tiempo paralizados sino g
que cada banco dispordré de sus fondos paras darles el
empleo que méas les convenga dejando en el Banco de la

Nacibn la cantidad que sea necesaria para fesponder
a als compensacicnes dlarias.

Sin'embargo $e nos ocurre pre-
guntar 7 No utilizard el Banco de la Nacidn en diversas
oportunidades el fondo del Clesring?.s No hebré influi-
do tal depbsito en las grandes operaciones realizadas
a pricipios del afio 1918 ? Realmente seriz importante
averiguarlio,pero no podemos spartarnos del tema designa-

do. |
En estos tiempos en que los depbsi-
tos bancarios llehan a ka cuanbtiosa swas de § M/n
24441.,016.9%7 ,deberis existir ,si no fuers por la épo-
~ca anormal ,una mayor circulacibn de chegues ,la que
segin las Altimus cifras del Clearing no resulta direc-

x

tamente proporcional & le cantidad depositads si se

A

le compara coun la de otros alios,pero es que las opera-
ciones en general hamr mermadc , existe una retraccidn

de actividades y la gente tal vez por recelo no movilizas



los depdsitos ; de lo contrario opinamos que & mayor
cantidad depositada mayor circulacidn de cheques y por
lo tanto mayor actividad en el Clearing.

Egto es relativo, no pucden sentarse

%y

consecunencias absolubas en ciertas cuestiones de indo-
le econdmica.

Lo gue en resglidad ha Qisminuide
es el efectivo en poder del plblice gue encusnutrs su
causa en 1é nayor canfidad de depbsitos efectuados; 1o

podemos apreciar compsrando la cireunlacidn fiduciaria

con el encaje bancaric,.

~0IRCULACION PIDUCLLRIA =

1913 « . . . . 883.2063.045 § Hin
1614. . . . . 803 .2680.275 "

1915 « 8 s e+ e 987-6%00615. v
1916 + « . . . 1.013.,088.8186 "¢

1917 « « .+« . 1.0183.320.000 "

——

. 1918(1° 3Jept 1.154,.,455.819 ¢
Voumos ahofa el

- WNCAJL BaNCARIO ~

i)

u/n

e

Julio 1914. . . . « 357.533.775
1915¢ « o« o + HB4.202.914 "
19160 . L] ; . 56915590687 "

1917- - . ‘. . 54‘:2 0‘1‘00 0?5(‘)4' ”_

J

L918(Julio ¥1) 6506.55.480 °

a1l encaje bancario ha ido

aumentando con mis frecuencia gue la clirculacidn .
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Bste encaje puvede influir directa-
mente en el desarrcllo del comercic y de las indusirias
mediante la aplicacién racional del crédito ,que propo:x
ciona recdracs raro ensancher y emprendsr negocliog; de
este modovla cireulacidn del cheque que sustituye en 10s
pagos & la moneds, e indirectamente lu compensscidn es-

tan relacionadas de unz manera intima al progreso del

comercin no sclemente local sino también intermecional.

¢ Otrs conseccuencia econdmica bastan-

maras componsadoras,es el shorro

(6]

te importante,de ls
de trabajo.

Hemos explicado lom gua paéaba
en Bpenos Alres antes ds anexar el Clearing al Banco de
la Nacidm ;se originaba un trabajo que aumentaba progre-
sivamente y existia un activisimo movimiento en las ven-
tanillas, sobre todo eh las oficinas de cuentas corrien-
tes y en las diversas cajas ,labor gue podemos calcular
tomando como e jemplo los bancos de Buenos Alres ,afilia-
dos al Clesring,serian las combinaciones binarias de

23 bancos , seglin la fdrmulsa algebrdica

3 o / [
M,j“w%_ L ‘5‘k 22 — &b3% operaciones

JPY — ]y

gure e reducen o una solamsnte medien-
te la formacidu de¢ les Cdmerss Compensadoras.
Lemostrado estas ventajas que pro-
porcionam la institucibn gue cstudiamos ,no puede descono-

cerse le conveniencis de promover su fundacidn.

K
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CLEAKILG -

&)
=

- EST4DISTICA __DEL

de log docunmentos sujetos a le compengagiém.

no puede desconocerse pues si enalizamos lag gifras
observaremos que es un brardmetro que sefiala la mayor
0 menor intensidad ¢ importancis con gue se efectian

las transacciones, & tel punto que ypueden hacerse pre-

[

ag ci:

}..J

suncicnes a base de res coue seflalan las épocas

[

anormales, lag &pocas de poco movimisnto y lag 4¢ no-

o

nifiesto progreso.

Al efecto veamos gue canticades

‘
ct

nos da la estadistica desde 1907 a 191F; como hemos

dicho ,se trats de una dépocs en aue la compensacidr

tﬁ‘

€

w

acia en baja escala , no tanto poroue no estuvie-

ra desarrollads sinc per la desunidn de las institu-

ot -

ciones bancarias para reolizar tasl ob

oA
CLU

[N

Como se desprende del cuadro, las
oompenaaciones €Il PesOs 00 mercaron su record sn los
atios 1901 y 1904 ,desde entonces han ide disminuyendo
pau]atln&merue y aln en 1912 no lograron igualarlas,
pues sdlo alcanzaron a 40U millones contra 700 millo-

X

nes en 108 afios antes menciongdos.
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GSTADISTIICA DY Las COMPLNSACIONES EN & ORO.

( 1900 = 1912 )

1300 et earees 656.004.994.16 & 0o/
1901 cenvnnee. I35 .064.506.,40 1 7
1908 . e un. e 788.415.083.20
1903 000 cees . 488.,798.087.58 © "
1904 . 0sansees 397,127,804,22 7 1
19084 suonense dB38.006.,104.40 T

O 3t b

[

190606660.@...486045902‘7:
1967.o-oov--00409-9380172!70 n i

1908..0000.0¢.522.é8§ 796 10 " i

3N L AR e, ¥
1%&U000.o¢.0.t6h¢g600.( !

Y

’1911"--v---.. A0 74) .94 47 B it

v oa i .u

S e T44 e T41 456

™o

191.2!0.'!000..

19:!.:7“..'.0"....4(5‘179 bab‘\_) " "’

Las compensaciones en 23808 MO~
neda legal han 140 sunsntanio progresivamente y asi de
$ 1.794.209.766.10 compensados cn el ano 1960 llegar
a 3 m/n 5,22$,563.91£.76 en 1918 éara SEceuler a 148
importante suma de B 16.731.012.890,60 en 1915.

"

Notaremos con més claridad estos

-

sumentos en los diagramas respectivos.
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1 aumento se interrumpe en el afio

1

M/H.

i

1 duds & las

~F

012.8%0.80 conmpensados en 1913 baja

consecuencias de la guerra europea,pues se btrata del

afio en que ¢

ts comenzd, y alu supongo gue la causa

oD
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fud esa y no otra porque ge racordurd guo dshido a
fenblmenos gue son conocidos,los Bancos permanecieron
]

cerrados durante una semana v,rmaraliszadez las opera-

clones bancarias lan comuensoaciones fueron suspen-

[42]

didas, por ese mobive encontramos en la estodlsti

vs mensual del afio 1914 gue, de $ m/n 1.144.768.179.54

o

compensados en el mes de julio dbajaron a i /n
446 .6264+599.12 en agosto, con uns diferencia de
p 698.128.,580.49,

Lo misma disminuceidn notamos al
comparar los promedios Gizriocs correspondientss a
los citados meses que son de § 44.029.314.59 y %
£5.506.66%.11 regpectivamente,disminucidn nue se
hace mas apreciable si la comparsmos con el promedio
correspondiente al alic 1918 gue arrcjs pars el mes
de agosto 96.62?.157.41,y gue wuesde verse grifica-
mente eu el Diagrams comparativo .

Con ¢l objeto do conovcer el mov
miento mensual de¢l Clenring asi como de los proue-
dios diarios ,agrego la esta d3>tica de ellos desde
1913 hasta agosto de 1¢18,¢ue son las Altimas cifras
conocidas; les cantidades cue figuran en esta esto-
distica son en pesos moneda legel motivo por el
cual las cantidades en pesos oro han sido converti-
dag ,&al tipo legal.

Wstas cifras nos demuestran como
se ha desarrollado la compensacidn diaria gue hoy al-

cenza a mas doc 90 millones de pesos por dia .
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Si'las compenszsciocuss countindan
con la misna razénfdé cracimiento no serd extraiio

que sumen a fin deléno cerca de 30 mil millones.

Vi



216 opuRwNOU op Dwob%la

\
\-
\
\ :
\
!
!
!
i
!
{
!
!
\.
—— A s i o
\ . | O
3 g T
V& , Q.
. N N
Vo2 A
\ 3 R
- o0
\ oo $ l___l
en a, Banco do g:oangt_.)_f:\ ‘;‘
3 §‘\‘~._\.\ zo
- 2

t o~ e,
— -
tors P TR
preimeiieane >
,"
e
L~
L~
.
L, -
g

Ao en que ‘D(fljol ol Baneo de la Kacion.-

S
er

rd

ADo ey que comenzs laguerm. T

I
-
_/
7

o B CJETOR B2 T
7

‘ r. ~—
Ao 19:¥ en of cual o C‘Qarfnq dlcanzate & 30,000 vmipner de oo T
c v m




t | | . N g
. _ i ! MILES DE

MILLONES

27

26
25

— t
) . i
. . ,. . .. . 2% !
_ | ; , | 22 )
. | | . , . , i 24
' ( | ' 2
. . - e o . e . L 4 .
M | ' . |
e - | . . . 49
i A i :
—_— . 4, . v . R 28
[ 1 . B . ; - - i A G
,v I ! ;
— , . N ) e
| _ o
. i i - .- . SR . v
1 ' ‘.
—— b - R R . " N R NN . i - ¥ 13
- - -4 - . . | 72
_ oo _ﬁ R ; . o . A4
. b s A . . 40
- . , : - W,r [ S 9 --
i ‘ :
i [ | . D S 8 .
" !
— .. : . ! i ! . — e AN
1 , , ! ,
e t ! . - . { 6 .
; , |
_ e ! R R o . 5 .
SN . [ — . ]
! [ S -
T\.\. ” /./. .\.\.\.. i . 3 3
R, * i e - /
- ! L L 2 ;
. T . ; 4

| : .
Ol _mvm 1906 1go7 1009 1909 | gt 1012 913 1I9i . 195 ,_w_m o7 1018




79

SRITY AT OV AT TYIAT TN LN - Y by
BSRADISTIC , W, pROUALTID 0 BTy

- e e Ay
PR [ N T | ISEO N u:
s - e
{3920 o 19445 )
T.oac Time e o T-An fa Toa maaex i1d3ore los
HCD UNCIoD Ll o0 @ 108 mMand rnaiecan 08
P . f - .
digs hibiles Jo cuda wns )
- 103 7 A
A

At . e v o e

1% . ~F . ~ y &y o~ ~
Hnarc. « « « « £5. . €A,.209,046 .56

L2 oy - S~ LTy 07 o
J‘J’.th. . . . « Zlle . . ;».Q)a{uf.‘t"’ ety (4 80X

¢

Julice. o o v o 264 o o BT.EAH.ETT.0H
ABOsTO. » o . W24. . . EBLCBELOEDLTR
septiembre. + 26+ + . DL.796.247.H2
reo

Y =t y LR 26
:7& . . ¢ '_,)'\_ILIK.IOQ\.)LJFLJM

Qctubre.

-
L]
.

Hoviewbre. o« « 03¢ o o« B4 259 734,04

Dicienbre. « o+ £D. & + BEL,235.,621.98

- 1814 -
Encl‘e‘ - - - . (‘60 - L[] Déob&/ol’,?b;b%
Pebrero. o + 08 o o o 55H190.455.05
Marzo. o o o o £6. + » 5L.UEB.084.74

AoTil. o« . 4 234 . . B1.278.107.08
MAT0. o o 0 o i, . . AT.854.416.20
JURLO. o« o v o £4e o o 4G .6BAEET 4G
JUliOe o 4 . v TE. o s A4LUZDWDI4.0W

Agosto. « o . (192}, . . E2.E06.663.11

o

Septiembr@ o 264 ui e 8D e D45 844 .00

Octubres « ¢ « 24s o/ o 30.7964927.59

4
NQViembreo e o 24e o » B33.923.675.69
5

Diciembre.... £



Enerce «
Febrero; .
ligrZ0. o
Abril. o+
Mayo. « .

Jupnios o .
Julio. . .
Lgosto.

Septiembre

Detubre. .

Noviembre.

Diciembre.

Enero. « .
¥ebrero. .

Liarzo. « .

Julio. .+
Agosto. .

Septicsmbre
Octuhre. .
Kovienbre,

PDiciembre.

©
ves w * L]
94
P a . *
o

LIS} . .

~m
o)
.
L]
.

::6. * .

l") |
-’v{; - . .

D
vl e s e
”~ .'L -~
1816
PUSRE DRSS/ M e e

et et

o
ﬁ.’wbc . »
o
£ e . .
Ak
o ivive . »
o
-:,6. * .
o
e i .
a2
s e ®
3]
116& » .
LN
56. - -

41 .075..608.86
L5 4000 b 9%

1:\3 * 7 /3 a :,x'}.!.. . uiL

474060 55U 65

«
o
*C

@iredledo

AT s, Mo
Gy e wd

>
-1

4::5. X’l’/}. Je:~88 t(’g

R s B B
SN CN AN Y 4]

[N

‘-:3;:‘. - ;J\,}‘fl . ‘;“3)4 . ¢6

VL P RVI I L

H
Q)

7L YU a1

N

T R D
DI CIUeSUL s 0

BLLELELUBY YD
DEWTTe08E .16

DRLB90T 48

-
©

51.800.0L0.71

T aa LN Thed
90"‘3070"43

Lt
*
-
L

T AR Avt r I
45,4952 THT o B9

N
N

i3

2615948 .35

LY ryEn A 1Y
Ve el f ek

~

ey o « Xy
i of)C‘..u 0\369 ’t/\".)
A aprigy o, o
DG L0004 L D0

81l.99

(o]
;,.!
-

N
O
£
L ]

<

C ™
-

L)
1SN
o
-

3
ot
0

’cbf)

80




81

- 1 91

Wt it B -
4 < : i > ez
EH@IO- ¢ e e £h. . . 6%«971.659«”@
2 .y - AT RS O
}ﬂﬂbrf)ri). . s G ﬁ.:‘d s ¢ {)‘é_’-.‘[v/_:;'\..»‘cf?‘,;‘»f.‘\};ﬂ
i o res wTrs L@
MaZI‘E‘a O . . L] . {:’; {« - - L. o‘i:‘jw‘ - C}{I,\‘.‘ .;‘,,-A-;_-

Abl"il- ® . . 22! * v 67 176? .905“26

&

-

oA

N

O
-

-

-

»

L
oo

T

.

.

.
o
e
»
s
o
44
»
[Sas
C\.
»
-

AAE B4

[ S

(o]
[N
.

o
o
(&)

- . o
Ju]’llO . - - - o &’;b (3 . »

(%)
et
.
&
e
eg)

Julice. o« ¢ o+ « Ebe 4 . BT84

AR 2~
? a\)'w' [

[%;
-
-
”»
foi
[ae
-’
o
o
£

AgOStO. L3 . . ;‘.

Septiembre. % PR B on(e4a J4A0
Oectubres o« o« « 28¢ o o B4.2258.704 .28
Novienwhre. « +« 28B4 o+ o T4 oS WO Tr T
Diciembre. + + 4. . . E1.5T4.641.50
- 1818 -

Enerc. « + + « 26« o o THEDL 300071
Febreroe « « « B%e o 784400962 .05
Marzoe v+ o + & ZPle 4 o« 95, H01.0475 0L
Abrils o . . . BE. . 08.944,.384 .50
Mayce o ¢ o ¢ 244 . . 94..874.908.0%
JUNLOe o » & o 2. . . 8,762

3

Bo.4b 088 .00

fa]
o
A

.

-

Q!u}l D * » ] .

AR 1 Ey? =t
QU ez ol 7ol

oo
(w3
.
-
-

<

AGOBLEOY « W .




82

- BL  CLELBING BN Xi  THTHERIOR -

el de Buenos Aires, Leg denstr chmdndec del interior de 1la

Reptblica atin no lo tienen estsblecido.

gxiste un proyvecte ypars la finda-
cidn de una Camars Compensadors en Possrio, ciundad gue
ccupa el segundo lugar en las ftransatcionss comercia-

les de lsa Repdblice, y cuyo canje diario pveds calcou-

larse alrededor de 4 millcnes de pesos &

do un estudio en el cue pous de manifiesto la impor-
tancia de tal fuudacidn , sobre t0do por tratarse de

una ciudad y puerto gque es centro de ias operaciones

de una zona de produccidn ton rien como exbeusa,apoya
gln mds esta iniciabiva el hocho de que en lose Estados

Unidos existen cindadeg,de poca pebliacidn ,con canjes
aproxzimadoes a 120,000 ddlares dinrios que tienen esta-
bPlecido su clearing que funcions con regularidad y,

ne hay poblacidn de wés de £00.000 habitantes gue no

posea Su cémara de concentracibn y liguidacidn.

Creemos gue este proyecto no oire-
cerd resistencis sobre todo teniendo en cuenﬁa que ¢ci
hoy el canje slcanza 2 custro millicnes en uﬂa época
anormal es may pesible que la camtidad se eleve en

hoco tiempo ; ademés la fundacidn de sucursales de

re

los principales Bancos de Buencs Alres asumenta el can-

je ¥ yo sabemos cuales son las ventajas originadas
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por las cénaras compensadoras,de modo gue si 10s ban-

gueros no oponen cificulibadcs,gue poy obtra parte

b
EH

o

o

+

existcor en realidad,tendrencs un uuevo clearing en

¢l p%i

23

.
Luos mismas venbtajas son 1las que
impondrin panlatinaments la fundacidn de anélcgas.iis-
tituciones en cludadss cowmd Panis Blanca, Santa Fe ,La
Plata y obtmas cuayo canje wuienba on rolacibn dirceta
8l mayor desarrollo Ae o Gomerclo;sin embargo no es
de extrafisrics que en nuestro pals sélo teugamnos un
clearin wor cuanto en la Bands Orientel del Uruguay
recién s¢ nresentd sin proyecto sobre clmaras compensa-
dorzs ,habiéudvse necho nasve noy ¢l canje directa-
mente en los bzacos; y eun &l Parsguay ,a pesar de an-

torizar el oddipe de compreio su funcicnamiento,las

e

cénaras compeansadoras 1o han £ido funGudss,ni adn en

Asuncidn donde el canje es importante y ge realisza

de una maners ecspecial :los tres Bancos, de la Replbli-

ca,Mercantil del Faraguay y «1 de Igpale y raraguay
eciben los chegues en coubre de 1los otros y los can-
jean todos los dias , los lunss apbtan obligados a sal~
dar las cuentas d¢ la scinans en 105 demds ,que se

hace generalmente on ofsativo. %

fude

En nuestro pals desconocencs s

a varte del proyecto mencionado existen ctras inicia-

tivas opara el catavlecimicunte de CAmarss Compemsadoras

-t

en el interior,pero grecmog muy posivle y hasta necess-

-

rio que el Baunco &g le Hacidn Argentine que tiene su-

curgalaes gstablecidas en ias principales ciudades del



intericr y litoral promoviers l:z fundacidn de clearings

con 1o gue s obtendrie la formacibn de variocs en el pails

¥ podian 1los hancos ponay de sug ventajas disminuyendo
gug operagliones 4o venbtanills y ovitzndo ol movimien-
to de «fectivo,con me jores resulbados ecvondmicos.

pr e e o 4 1T g o o

®n el proyecvo de TLey Lsneral

de Bancos',dsl doctor Zeballos,enconbromos un articu

3 ’ ~

moviers la organizacidn de cdmaras compensajoras,de
acuerdo con lo que establace ol raspecto el Codigo de
Comercio. Pero como tal proyecto no fué trunslforusdo

en ley,nada se¢ hizo por el sstablecimiento de estas

4]

institucione

273
-

De cvalqguier modo,el Sanco de la

=
o
]
fte

. oS s g o - A T . PP By Y -
Sr. Argerting ,consultando wenbidas pscesidadss

dsbla Tomar a su cargo egta e Obra .



La Repiblicsa Argentiné en éu incesante
progreso necesits del desarrollo arménico de todas las |
instituciones de caréct@r éconémieo.

XDlle&aS las VGﬁt&Jdb del Gleﬁrlng Housé

N

y de 10u medios que ti &nn 2 Su desenvolv1m1ento debe
procurarse educnr al pueblo para gue tenga el elevado
concepto del cumplimiento de sus obligsciones y se com=- -
siga de este modo que la confionza haga posible l1lsa cir—i
culacidn del chegue y su aceptacidn al efectuar los pagg
| Debe tende 1 s¢ a la mayor Gifusidn del ené
que,principal instrumehfo e la coupensacibn, auoPtando
parsa ello ,81 fuera necessrio,el sistema del cheque pos-
tal,para 1o cual s¢ podia anexar tal sistema a la nuavé_
instituecibn llamads Caja Nacional de Ahorro Postal.
Debe tratarse de fomenbar la fundacibn de
Cémaras Oompensadbras enn todas las ciundades de la Re-
pﬁblica cuyo ﬁanje de chegues 1o permita,para 1o cual
el Banco de la Bacidh irgeuntina,como verdadera iﬁstiﬁuA{
¢idn nacionsl deicrédito,&ebe tomar & su cargo tal |
empresa.
, SN
Y 58lo cuando e¢stas instituciones sé
hayan,désafrallado gn una forna oonvaﬁiente,gozaremos
en toda su amplitud de las wdltiples ventajas.y obser—t}

varemos un acrecentamionto y un mayor desarrollo en

las industrias y ¢l comsrcic.

Buenos Aires, 21 de Septiembre de 1918,
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