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&l tema elegido €3 de una iﬁportancxa funda-
mental pussto que lo; éfécto; de.un sxstemé tributario 80-
lo podrén amortiguarss, éuando ée conozcén a fondo la na-
turaleza y la ¢ficacia de los fendémenos llamados de rePSf-
cusidn, trasiacién o difusidn. e yfoducc 93t fdnémcno cuan-
do el'contrlbuyente‘primitivo récupera tbdo 0 parte del im-
porte del impuesto que ha pagado, aumentando 6l_pfecio de los
productds 0 de los sérVLCids que vende a otras‘pdrsonas; La
repercudidn pusdse zer hacia adelante o hac;a atrés. sl pro-
ductor sobre quién 38 ha dstabiécido un Lmpuesto puede ;cyér—
cutirlo sops< 21 consumidor, el vendedor puede repercutir el
impuesto sobre ¢l comprador. a3te seria un cas3o de repeércu-

31ién hacia adelante, progresiva. Inversamente podria sucedsr

Ko

us 8¢ eatavlecidra un impuesto sobre <l consumidor o 3cbre

(8]
'._i

C

O

mprador y qus &sie lo repercuta sowre ¢l vendedor. Se-

la este un caso de repvrcusidn rsgiesiva, hacia atrés. La

voporcusidn ¢s un medio, peso no ¢i tunico, por ei cual <l in-

dividuo gue nominalmente paga <1 impucsto, obtrcene gue S3te

<in realidad s<a pagado, por 1o menos <n parte, poOr otras per-
sonas. Otro modo de sustraeryse al pago del impuesto, es la

¢vaiidn; ésta 3¢ produce cuando ss deja de pagar ¢l impuesto.
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La evasibén puede gz legitima o ileglitima. La evasidn leglti-
ma tiene lugar cuando si individuo 3¢ sustras a la acciln dsl
impussto abstcniéndosé de consumizr ¢l ovjeto gravado. Asi,
pox 3jemplo, 31 3s <3tabiccisra un lmpussto sobre ¢l t8 y co-
sara <1 comsumo de &3te, sustituybndosclo por <l mate 83s pro-
ducirlia un caso ds <vasidn de impussto. Precisamente S3te €3
a veees <1 oojceto del legualador, evitar que 3¢ consuma un ar--—
tiould dcts:ﬁinado, como ci caso del .mpussto sobre <l opio Gt
Norte amirica. w0 puedé haber evasidn lsgitima siﬁ“dxsmlnu- _
cibn ddl-consumo. La cQaa;én‘liugIt;ma tivns lugar cuando ia
Persona ques dsuvicra pagas ©l impucsto no Sd confosma a las
prcscerclondé dé la ley: ﬁn contrabandista por =jemplo, rero
cutres todos loas éroceaos de evasidn de los impusstos <l de la
repercusidn o traslacidn es ¢l mls importante. Se comprende
qué a una primera rpsrcusibn pu<sde suceder una sezunda, a
&3ta una terecera, y a3l sucesivamente., Las dif.culitades que
s¢ presentan al estudiar ol fsnémeno‘dc-la repereusidn, pro-
viensn del hecho que <1 valor de los productos y de los sér;
vici03 8¢ modifica por una 3sriz de circunstancias y no es
fécil ddt;rminar ¢ntonces cuando €3tas modificaciones 3on Pro-
vocadas por <1 impuesto.

- Alzunos autorss suclen distinguir tres formas de

repercusibn. Asl Wagner distingu¢ la Adbwaclzung, la Fortwasl-

.-

zung y la nucckwaclzung. La primera tivne lugar cuando un im-.
FUSst0 39 yoparte sovrs un nimero mis grande de owjetod, O

dovure una renta mia elzvdda; lleva por io tanto a una disminu-
cibn de la carga tributaria en reiacidn a la renta. La Fort-

waslzung vs la que 3¢ sfectla del productor al consumidor,
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mlsntraé gque pox nuﬁokwaélzuﬁg designa la repvicus.idn ds
consumidor a@lbproductor. m3ta divisidn es criticada porgus
la Abwaslzung no €3 una forma d& rsysrcusidn y porgue no
tiene gran importancia para la determinacidn 42 la doctrina

el a3entilo en oque 3¢ manificesta la ressreusidn.




rrimers Parts.

w3tudio general dei probicma.

Los impucatos tienen diversas consccusncias: po-
1iticas, &ticas, <tc. La traslacidn s un <fscto =cénomico
de los 1mpu33tos; #3r0 no todo efscto scondmico de los im.ues
to3 e3 una traslacidn. zn <l sfecto sconbmico de un impud;to
s¢ distinzuen diversas ctapas: la <vasidn, la percusidn, la
traslacidn, repercusidn o difusidn y la incidencia.

Pusde definirse la traslacidn ds un lmpuesto como
el proceso mediante el cual la persona designada por la ley
para pagar <l impussto, hace pagar a otras perscnas mediante
mod.ficacionesd de precics; totalments o <n parte la cargé im—
posit.va y taroisn cuando <stas peérsonas a 3u vez cargan to-
talmenute 0 en pacte €l impu<dto a'otros, diempyre gue no 3¢
trate de :fectos gen.raics ds 108 impueatos. | ‘ “

' -Los auﬁorcs qu< tratan <l tema puédan leidgrs¢
¢n tebuicos y prdcticos. sntre los practicos ésﬁazia Ssligman
cuya ovra "The Shifting and incidence of Taxation® e3 la més
conocida 30bre¢ traslacidn de 1los impuestos, ovra que ha s;do
traducida al franceés, japones, italiano y alemén. entre ios
t<bricos citaremos entre otros a Cournot, Marstall, wadgs-
wo.th, cete. 8tc. &xisten difseroncias ds opiniones cntrs loa
pricticos y loa tebricos. A3l Seligman p.ej. trata de demos-
trar wediante ejemplos <n los cualesd la teoria falla la in-
consistenciza de 83ta. Quizé con ¢llo 32 demucatie mlds oien

que la teoria nscesita pscsfecclionarss, pero no que <¢lla 3<a
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inexacta o falaa. Tampood llégardmos a un resultado 31 nos
limitamos a hacer abstracciones génaraies coﬁo lo hace Cournot
mediante igualdades matemiticas. al ideal estaria sin duda <n
buscar una 3intesis <ntre ambas t<ndencias.

Toda traslaciln de un impuesato presupons w.a 30-
cic¢dad organizada <n la gue <xiste ¢l intercamvio <condmico,
3 ‘decir ¢n la cual existe =1 libre cambio entre los i1ndivi-
duos y =n la que <l s3tado no interviene ¢n la determinacidn
de 103 precioc3d. 31 estas 3upo3iciones no 3¢ verifican no €xisS-
te provicma d¢ traslacidn de los impusestos. Uno podria imagx~.
nacs3<¢ una <scala pasa la importancia de la traslacidn de losJ
impusstosd on los distintos palses, cuya base <3tasla roprssin-

ada por la organizac.dn comunista de¢ la 3ociedad y en cuyo
grado superior e3tacla ¢l capitalismo puro.
Capitulo 1.

angayosd de goluciones gsencrales.

S¢ han hecho una scerie de <nsayo3 para ia solu-
cidn del proolema de la traszlacidn de¢ los impu<stos tratando
de referir todas las distintas causas a una causa dn.ca. Aai
tenemoa la opinidn ya esocozada por Adolfo Wagnsr (1) que im-
plicitamrente tamoidn 3¢ cncu<ntra <¢n las deducciones de Selig— \%

/

rman qué en la lucha por trasladar un impuesto vence ¢l que
'dconémicaﬁdntd <3 w3 fusrte. 48t¢ modo de pensar lleva a la
concludidn qus$ la carga impositiva incide .iincipalmente sobre
1a3 clases pobres o desorganizadas. 4 $3t0 3¢ ov3erva gue cuan-
do en ¢l Lntercamvlio scondmico dos partes se¢ cencucntran frente
a fraxte, de¢ las cuaiss una ¢3 mds fuscte que la otra la venta-
ja ssgurame.te csturd del iado der mds fusste. Sooss ©3%0 LO

pusde haosy duda. Pero 31 supon<cmos ahosa quu 2l ilntc.camuio <3
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gravado por un impguesto cualquiwfa, scbmo puede pensarse gue
¢3te ilmpu<sto incidird (nicamwente 3obre ¢l mAs ddbil? No a9
nos ocursirfa de inmediato la pregunta, porque ¢l mas fusste
no ra ag rovechado ya antes su fudrza y aumentado 21 precio,
sin condidurar para nada ¢l impuesto, a la altura mixima po-
divley

De un mode parecido a Wagnes 3¢ sxpicsaba ya £.dJ.
Proudhon on 1875 en su liozo "Teoria d¢lld’¢mposﬁd" (B),
cuando ddéia un Eodo meuésto f;nalmuﬁtc actuao&‘" d< una
manera progres3iva n <l 3@ntido 48 la mis<eria®.

M, d¢ Parizu (3) ha tratado de referir toda la
cue¢stidn de¢ la traslacidn de los ilmpuestos a un axioma funda-
mental que swg’a'él consiste en la restringivilidad del objefo
impuesto. Si vien la indicacidn tiene cierta importancilia,

y a3l 1o reconoce 3eligman (4), <3 insufici<nte para la <xpgli-
cacidon d=1 prooi=mra. |

Ln la actualidad la teoria d¢ la traslacibn de los
impuestos ha tiatado de cefericdse a una tesia principal: la
carga directa del importe del ilmpuesto 3o0bre una mercaderia
cualguisra 3¢ rdpacte entre comgrador y vendedor ssgin la re-
lacidn que existe entee la Slasticidad de la oferta y la <las-
t.cidad de la demanda dé la mercaderia imguesta.

Psro agul no quddarié inciulido ¢l caso d<l monopo-
110. wngoncys incluyindo.o, podriamos decir: la posiuvilidad y
la medida d<¢ la trasiacidn dspenden de ia p0s.wviiidad y ds ia
medida en qﬁd la ofssta regpctivaments la demanda pueds 3su
re3teingida con ventaja por parte de ios ofertantss respectiva-

mente demandantes.
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Gagoitulo 2 .

La traslacidn en lo3 ca3os de ventas 3imslea.

Comenzacemos por los casos 3cenclliod de imousstos
idealmente tipicos, 3in tenor en cuenta 3us posipbles desvia-
ciones, y 4in considsrar la3s distintas clases de impuestos,

que 3derin tratados mds adelante <¢n la Sa. parbe de cats tra-

w ¢l cado d<i trueque aisiado, dice Boshm-ba-
werk (5), el précio 89 fija dentro de un <¢spacio cuyo ilmitu
sugerio. ¢3ta formado por la cat;macién 3ubjetiva que de la
rercaderia bace ¢l comprador y cuyo limite inferior €3 la <3-
timaci1dn recha por <=1 veéndedor. Suponiendo, por <jsmplo, quda

vwnadsy X . ‘ s o - . .
¢i wvéndedor avalla 21 objeto de¢l trueque en 100 § y <1 vende-
dor <n 300 §, =1 precio 36;& rayor gu< 100 § menor que 300
y 3uponiendo izual habilidad 2n <1 r=gat<o, ¢l precio 8¢ fija-
r4d mis o menos en 200 §&. )

31 ahorxa 2l trusgue 88 grava con un impuesto de

s borqusd ¢1 vendedor, gus =S3ti=

Lo

200 § o mis, =1 trusgue cesac
ma <l obisto en 100 §, deverlia pedir entonces un precio mayor
de 300 ¢ (ircliuyendo <=1 impus<sto), psro €l comprador no paga-
rla ssts precio pussto gue para Sl ¢l ouvjeto vale 300 §. &8
indaferents natusalmente que Sl impusstc 3¢ 1mponga at vsade-
dor © ali comprador. | "

De ¢stas considsiacionds simples s¢ deduce gue un
impussto puede lievar a la restriceibn de negocios de trueque.

3i <1 impussto fudca menor dé 200 § <ntonces sl
trﬁéque no serla impedido. Suponiendo gue €l impussto fusca de

100 § vy que fusra impuesto el vendedor, entonces <l precio
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3era menosr de 300 pero mayor qué 200. 31 3uponemos nusvamen-

te con boshm-Bawsrk igual habilidad en <1 regatso, <1 precio

e

8¢ fijard md o menos °n la mitad, ¢s decir mis o menos 250 §.
De ransra gue ¢n <3t<¢ cas3o amoas pastes cargarian cada una con
ia mitad del impuesto.

Caﬁitulo éo

La traslacibn su ¢l caso dsi monopolista .

Si s8¢ estavlece un impuesto 3opbre 21 monopolista
3in tenee on cuenta <. producto de la veunta ni la cantidad
vond.da 3 <vidente que tal impuesto no puede s<r trasladado.

Una reduccidn ds la oferta no le tracrla uninguna
ventaja puesto que el monto del impucsto no tiens relacidn con
ella. Una traslacidn d¢l impuesto solo podria producir3e cuando
la ganancia del monopolista, despuds de deducir ¢l impussto
fyéra menor que lo gue obtendria extrayendo su capital y dan-
dole¢ otra inveraidn. Pero ¢3to no sucede=rd =n general, porsgue
la ganancia del monopolista 3ucie sovrs.asar d€ un modo condi-

deravle la tasa d¢ la garancia media., Tambidn hay gue consi-
desas 3; 83 podiLoig, sespechivaresute hasta dondd ic eg yosLQ¢s
sxtrasy <$u capstal 3in pScodidas. |

31 3¢ =sstaviece un impussto sou:erel pioducio de
la venta y <l monopolista no tiene gastos vcﬁdxla a 331 un
impuesto soore =1 provecho nsto y <n <3te céso tampoco sc<ria
trasladavie.

Si <l impuesto ©s sobre la cantidad vendida, ain
cuando no haya gastos, 8l impu¢sto har& variar ¢l miximo del
monopgolista, puesto que restringiendo la venta aborracd im-

puesto.
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Tanto sste caso.como.¢l antérior prédticamshtﬁ'
0O tiensn importancia porque ¢l monopolista 3ismbrs tiene
gastcs, por lo guse pasar<mo3 al caso d¢ un impuesto sobre sl
producto de la venta de un monopolista que trabaja con costos
variacles. Sovre &s3te¢ punto hay discregancia d<¢ opinionss.
Cournot (B) fu€ <i primero yue tratd ¢l teoma detenidamesnte y
lisgd a ia conclusiOn que tal imppssto pos principio déberia
llevar a un auménto del puecio del mounopolisata, <3 déc;f.qud
Sii pLalnCiglo tal impussto seria frasladaols en pérte'ﬁborc
lo3 consumidorss. &, Baron¢ ha heeho una demostracidn gréfica
de eate prooviema (7).

&.3sligman (4) opina, contrariamente a Cournot,
gus <3 muyvposiole que c©n algﬁnos cas3os 3<a unicamenie <1 mo-
nopolista quisn tensa que cargar con la totalidad dei impuss-
to y trata d¢ demostrarlo mediante ejemplos numdricos.

Analizaremos ahora €1 caso ¢r ¢l que el impuss to
que grava al monopollsta no tisue <n cucnta el produotd de %
las ventas sino la cantidad de mercaderlas vendidas. sl mé-
todo d¢ Imposicidn que s< usa 2! los impuestos al consumo. Los
Sfsctos ds es3te impueato 3on parsc.dos a 1los efeotos de un
impussto a las3 transaccioned. Tamoidn tienen 2l ¢fecto deé -ha-
cer 3uniy €1l precio del monogolista. Psro un Lmpuesto que

grave al monopolista 3egln ia cantidad vendida s difsrencia

e

de un impuvsto a las tiansacc.iou<s <n gque a un producto total
lgual del impussto a favow del fisco, cen <l primse caso sl

aumv.to de precio 3 mayol.
impoitante 83 la investigacibn de los cfectos
scondmicos de un imwpussto 3obre la cant.dad vendida respsc-

tivamente un impuesto a lasd transacciones qus grave al
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monogodista. an primog lugaf hay qu< oouscrvar, que la pérdida
que sufuee <l monocpolista por <1 impussto sicmpre a<rl mayol
que =l importe qus psroibe ¢l fisco, cualguisra 8ea =l précio
gu< fije <l monopolista, s8in tense sn cusnta los gastos que
ocasiona ia percegcidn del imyﬁasto. w3to esté detefmlnado
por las condiciones de la polltica dsel monopolista sc¢gln la
cual, atn sin ¢l estavlecimiento d¢ ningln impucato, todo
aumento de precio gue efectle, disminuye 3u ganarcia. De
marsra que €1 aum-nto provocado por <l impucesto disminuys.
su ganancia lliguida no 30lo 2n 21 importe que grovicne del
aumer;to del preecic, 3ino aderds 2n todo el importée del im-
puesto.

A la pécrdida de los groductores hay que agregadl.

ideal qu¢ sufren al tener quﬁ.yrivarsa en todo o <en parte de
¢lla.

Un =fecto parscido, aungu< n0 tan incisivo como
el impussto aou*c(la cantidad veudida 1o tiene un impuesto
aopre las transaccion<s dsi mondyollsta. También en esic caso
no 32 puede impzdir que el producto dei impuesto 5¢a menor
que la pdrdida gue sufss ¢l productor. |

&l hecho gue un impuesato provogue una pérdida
maycr a 1los que pagan <l impuesto que lo gue percive 81 fisco
no a< limita al caso dél monopoiio., ms3te peligro exiats
Siempre gque un impusdto impida en algln modo la produccidn.
Basta imaginarse ¢l caso Sxtreémo en 21 gque un impucs3to pro-
vogque la cesacidbn de una produccidn. wn €3ts calo, permanc-
ciendo i1nvasiadas las demds circunstanciad, no hay n;nguna 

ganancia por parte del wmstado qus compense la pérd.-a d< los
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productores y de los condumidorés. 3olo gque <n ¢l caso del mono-
polio lo3 3fectos de un impuesto 32 pueden demostrar més facile
mente,

Un impu®sto que grave al monopolista segin la can-
tidad de la mercaderlia vendida o 3egin =1 importe de 3us transae
cione3 por principio tisne como consscucsncia un aumento de p:c-J
2io. Perc la medida de 33te aumento de preécio es muy distinta <n
cada caso. Deuende 12 de la e¢lasticidad de la demanda, y 29 gel
ndecho 8i la produccidn trabaja con co3tos uniformés, crecientes
o decrsciz=ntes.

Veéamos que influencia tisus la siadticidad de la
demandd 3uponiedo gue 103 costos de produccidn ssan constantes.
Hay que tensy i cusuta $n primsr lugar qu# la demanda puede ser
w43 0 menos <lastica, si un aumento de précio pioveca uua fueite
O una dswil svduccidu de la deménda, 3in tensy <¢n cuenta 34
cuando =1 aumento d<¢ precio cdntinﬁa la ddﬁanda baja <n igual
msdida o <n medida dr:ciénte o decreciente. Ademds la demanda
PJusde 3¢ mad O menos <$lastlica 81 a un aumento d2 precio con-
tinuado la demanda vaja ©n izual medida o ¢n medida crecients
0 decrecieute, 3in tener en cuenta s3i €l aumento 48 pPLcCio pro-
voca una baja mls fusrts o més dSvlil d= la demanda.

&l monopolista pusd: trabajar con costod uniformss,
con co3to3 creclisntes o decrecisntes. S1i trabaja pbajo la ley
de 103 co3tos decrzcicutes o de las util;daddé crecisntes el
aumz.to ds precio que sigu< a la imposicidn scrd mayos qﬁe Sn
¢l caso d¢ la produccidn con co3tos uniformes. La razbdn ¢3tl
en gque todo aumento de peecic, guse €3 ¢n gensral la con3gcusncia

de una imposicidn, reduce mids o menos la dewanda y por lo tanto
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tamoidn ¢ la produccidn. reso la yeduccidn de¢ la produccidn im-
porta un <ncarscimiento de la unidad de produccidn.

5.1 por 51 contrario una industria trabaja vajo la
ley de 1los co3to3 crscisntbes o d¢ la utilidad dscreci-nte enton-
ces <l aumento de precio provsni<nts del impusato seri menox qué
en ¢l caso de la produccidn con costos uniformes. Porgue si
bion también en 23te caso ¢l aumsnto ds precio proveniente de la-
imposicibn provocard una disminucidn de la demanda y por lo tanto
una disminucidn de¢ ia produccidn, €.lo disminuird 21 nivel de los
co3t03 d¢ ia U.t.ma un;dadvds p;odﬁcclén. D¢ mancra que la tSn-
dQnCLa al aumento de precio no 3¢ cucucntla aumdﬁtada como <n )
¢l caso d¢ la puoduccidn con co3tos decrscizntds, 3ino gue
23 compensada <n pasrts por =1 hecho que la produccidn 3¢ cfec-
tla con co3t03 crecisntes.

Caplitulo 3 ;

La traslacidn exiat.endo libre con-

curs¥ncia ntre compradores y vendedores.,

Suponiendo un msrcado 3uficientemente grande y iiors

~ ~

concurrsncia por ambas partss <¢i-precio aecid igual por una parts

e N -

a la utilidad marginal dé 103 consumidores marginasesd y gor la
otra al costo marzinal de los productorses marginai<3a. Las cgti-
macione3 de los consumidor2s disminuycn a medida gue cr<ce la
cantidad de mircad2rias que <¢llos deasan, <n camplo 1lo3 co3tos
ds psoduccidn por pr.nciplio aumentan con <1 aumento ds¢ la pro-
duccidn. =n ¢l ¢stado de squilibrio debemos supondr que al au-
mentar la peooduccidu aumsntan los costos, pOLQue 3. as{ no fuée
£d 103 puoductores aumsntaclan la y:OduCC;én; cdn Si rd;u¢tado$'

de una vaja d¢ precio. (6) y (4).

Vames a analizar ahora <i <fscto de un impusss
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300 2L preclo <n d.3tinto3 ca3o03, tenisudo 8n cusuta qus
como ya hemos viato acteriormente la medida <n gue 33t au-
menta dependd de ld elasticidad de la deémanda rsspcotivaméﬁ—"
te de¢ 1la oferia.

i12r caso: slasticidad compléta ds la oferta y

ap @3t caslo 9i camvio evidentementa 30lo tended
lugas 8i la sstimacidn constante de los ooﬁsumido:ds cs‘mayor
6 igual a lod gaatos de¢ psioduccidn constantss de los produc-
tores., S.i lad <¢stumaciones de 1los consumidoces 3son igualdé a
los gastos de produccidn ds 103 productores, <l prscio guvda
determinado de un modo univoco. Si las e3atimac.onss son mis
¢levadas, sntonces ¢l orecio eatard sutre 8stas y lo; coatos-
de producclibn, x3 tan indetsiminado como en =1 cado del true-

que aiaslado de Boehm-Bawsrk ya visto. 3i ahora 3¢ Sataplecse

un impuesto, sicendo indif:irente que percuta sobre 10s produc-
tor<¢s O scbre los consumidores, cntonces =1 impusSsto hard im-
POs3inls la venta 31 antes de 3u estavlecimiesnto las e3tima-
cionza d¢ lo3 consumidores cran justamsnte iguales a 103 cos-
to3 de los productores, como tamorén <n <l ca3o en que <l im-
porte del impuesto excede la duferencia entre las c3timaciones
y 103 cos3t03 de produccidn. an 1os demds casos <1 resulitado
del impu<sto <3 una disminuc.dn de la renta de los‘p;o&uoto:%s
ve3dgschivamente de¢ 103 consum;dorés. No ©3 posible detscominac
i3 medida <n qﬁc 33 gepaste la diSmlnuc;én de la rcnta.dntrs

- los gxoductorcs'y los consumidores,

2° caso: Completa inciasticidad de la

ofsrta y de la demanda.
Inciasticidad complicta d¢ la ofssta y de la

demanda 3010 tisne sentido dentro de un 1imite determinado.
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Sentado s3sto y ¢x.stisndo inciasticidad completa de¢ la oferta
y de la demarda, 81 precio, cuaido 3¢ ofrecs y demanda la mia-
ma cantidad, <3 indetseminado (8). P#ro cuaido s ofrecs mis i
de lo que ae édmandé, deoido a lia coﬁyctcneia de lOs-Sf;rtantds,
$1 precio baja a la astura minima aopoftaolc pacsa e3atos. Cuando
3¢ demanda mds de lo que a2 ofrecd, ¢l procio, debido a la come
pétencia de los demandantes, sube a la altura mixima que éatosl
~susden soportar. Si ahora 3¢ sstablsce un»impuesto, cntonces
no puede decirse nada respecto a la traslacidn como no podria
decirac nada 30bre 21 precio mismo <n €1 caso que 3< ofrezca
y 8¢ demande la misma cantidad. Si s8¢ ofrsce mds de lo que 3¢
demanda €1 impuesto incide totalmente sobre <1 demandants, por-
que ya con antsrioridad al impuesto 81 precio habia alcanzado 4
la altura maxima soportable para 103 ofzrtantes; cuando se
demanda mis de lo que s8¢ ofrece entonces €l impusato incide
totalments sobre =1 ofsrtante, porque <l precio ya ant<a qué
32 sstaociecisra <l impucsto habla alcanzado la altura mixima
soportavie para los demandantes., Como ¢jemplo de sate caso
udgdworth.(8} cita <1 de la ofcrta y demanda de viviesndas
duvants un corto <spacio de tismpo.

der caso: mlast.cidad complcta de la ofcrta

¥y clasticidad incompicta de la demanda.

&n €3te cas3o 8l impus3dto €3 3opoxrtado en su tota-
lidad por <1 consumidor. Un impussto que percuts sobre ¢l pro-
ductor <3 trasladado por &ste e¢n su totalidad. asto se 6xplicé
asl: ¢lasticidad complsta de la oferta 3iznifica que las ventas
cualguicra s<¢a 3u cantidad 3sicemprd 8¢ efectfian a un precio n<to
deéterminado. Si ahora 3¢ Satavlece un 1mpueato sobre =1 produc-

tor, entonces cada venta 38 Sfectuari por un precio aumentado
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en =21 importd del impuesto. La disminucidn de¢ la demanda con-

32cuente al aum=nto del pir2cio no tiene por ¢llo importancia.

Tampoco ticuce Impostancia <¢i grado de siasticidad d= la de-

manda. D¢ mansra que un impu<$3to al consumo <¢8 pazado =xclu-

-
-t

sivamente por 1os consumidores. (8) y (9).

42 caso: Inclasticidad compicta ds la ofcsta

¢ inclasticidad incompi<cta de la demanday

L3t caéo ¢s 10 contrario del anterior. Mientras
en aquél ¢l impuesto sra 3opostado =SxciusivameSnte por <l con-
sumidor <n este inc.ide exclusivamsnte sobre ¢l productor. Llu-
Slasticidad compl2ta d2 la demanda significa que a cada prd-}
cio s€ vénde® una cantidad dsterminada. &1 précio en e3te caéo
€3 detseiminado pof el con3sumidor marginal y cada aums=nto dé
pPrecio, como 3¢ 3upond inslasticidad incompi=ta, diaminuyé.
la demanda. Pero sntoncss ya no 3¢ compraria toda la pantidad
of<¢rtada lo qus seria contrario al principio que la cantidad
¢3 vendida a cualquisy precio. Do mansra gue <1 impusSato in-
cide 2u 3u totalidad aocbre sL productor.

52 caso: wmlasticidad incomplota de ia ofcrta

pomsiuaay

Y szasticidad compicta de¢ la demanda.

Ly egte céao 2l impu<adtbo no xldﬁaxé a nwungln au-
mdnto de prdcio, o3 decixy 3<rf soporzado <n su Hotalidad por
¢l productor, porqgus todo aumento d+¢ precio sliminaria a la
demacda. PSc0 como 1la oferta no €3 completamente <lastica,
aGn 3in auménto de prscio y a wpe3ar dei impussto todavia hay
productores dispusstos a la venta. 3010 gue la vsnta misma
‘dlsminuye.

43%3 caso puede produc ir3e practicamente cuando
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la demanda al p.asac <€l precio ceerto limite, €3 satisfecha wor
3ucedansos, mantenisndo la ofzrta su forma hablitual.

62 caso: inzgiasticidad comple ta de¢ la demanda

¢ inzlasticidad incompleta de la oferta.

&n €3te cas3o ¢l grecio =3 aumentado <n todo €1 im-
porte del impueato, porgue antes dei impue3dto ¢atava a la altu-
ra d= lo3 co3tos de¢ produccidn de 1lo3 productores marzinales.
Psro lo3 costos d¢ los productores marginales son aumsntados
por ¢i impucato, y como por hiodtesis s¢ supone que la ofsrta
no <3 comypletamente inelfstica, al produc.o3e un aumenito d¢ l1los
costo3 de produccién y d3bldo a la faita del aum<nto de prdcio
corre3dpondisnte, una parte de 103 productosss, 103 que 32 on-
cusutran cerca del margen, 3¢ excluiria. =3to 3ignifica que la
demanda ya no asrlia satisfecha complstamente. Psro $ata porc

*

hipbdtesis 3¢ supone completamente inellatica, <3 dscir que <3td

Le

dis.uesta a pagar cualguler precio. De maneia gue para 3r 3da-
tisfecha compictamente, deverd cargas con todo ¢l aumento dsl
precio. Un ejemplo ds¢ S3te caso s<ewia la demanda de alimentos

wnduspensaoie y daratos como las papas.

79~ caso: mlasticidad de la oferta y de la demanda.

Produccidn con costos cisgisntes.

S0l0 <¢u e3¢ caso y e¢n =l 3iguiente <1 grado de la
gra3dticidad ticne infludncia sobre <1 aumznto de Precio con-
adcu=nts al impus¢dto y soloc <n =3t< caso la ley arriba cltada
se¢ aplica 3in restricclions3 s<gin la cual el impuesto soobre una
mercadzria cualquiera 3¢ reparts Sntre comprador y vendedor sn
proporcidn a la =<.a3ticidad dez la oferta d@ la mercaderia im-

pus3ta a la <lasticidad de¢ la d<manda.

Cuando 3¢ habia de¢ S8lasticidad de la oferia
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respectivaments de la demanda en <l caso de ia librv concurren-
cia d< ambas partss 3016133 tiene 2n cu<nta a la <lasticidad en
3l sentido de que cuando <1 preclio 3uve la demanda baja méas o
menos, respddtlvamenta la oferta sube més o menos sin tener cn
cucnta 31 al descender la demanda respvctivamente al supcis la
oferta la suba de los precios continQa, permangce igual o se re-
duce. Hay que tenér pre33ntd® gque en la traslacidn de¢ un lmpudsté
no tisn¢ importancia como reaccionzy la demanda a una baja dsl
precio re3pectivamente la ofsrta a una suba de los prscios, wmsta
reaccidn no ¢3 nsce3ario gque cosresponda a una reaccidn en <l
ca3o contrario. Asl p.e=j. vajo suposiciones det<rminadas una suba
del precio dei pan pusds dejar invariada la demanda, mi<ntcsas
gu¢ una baja coh;SJpondLsnté conduce a cir<rto aumento de¢ la de-
Mdnudd.

82 caso: mlasticidad de la ofsria y d< la demanda.

2roduccidu conn costos dscrecientss.

Lip <3te caso <l aumcuto de précio consccuente al
impuesto ©3 mayos que €l importe del impuc3dto. £3t0 resulta del
hecho gue el impuvdto lleva a una wieatriccidn de la produccidn,
pecso mientras que <n i caso ds la produccidu con costos cre-
cientes los coatos d¢ cada producto aislado dism.nuyen, en <l
ca3o de la produccidn con costos decreci=ntes lo3d costosd de cada
producto aislado deéspuls de una restriccidn de la produccidn,
son mayor<3 gqu< ant=s. A <3t03 c03t03 hay que¢ agregar todavia
21 imgorte del 1mpu33t6.

e 3eligran (4) dice gue la medida en que 3¢ ¢factlia
la traslacibdn dsl impu<sto <n =21 caso de¢ la liobre concusrencia
depende prancipalmente d¢ la medida <n gue distintas ventajas
ds onduccxbn influyen 3ouge la ofsuta.

an =1l casdo ds concursencia por amoas pacted no tiens
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importancia 3i <l meuséto ¢3 3obre<¢ la cantidad, a i1as trans-
acc.onead 0 condtants. Porgue los productocses @i ¢3t2 caso, pé:
hipdtesis, no puvdsn como en ¢l caso del monopolio influir so0-
bre sl praoio.mediante una restriccidn de la oferta. Pero supo-
ni3ndo un precib dado <utonces <l <stavlecimiznto d¢ un im-
pueito 3obre ia cantidad vendida o un impus3to a las transécclo-
ne3 pusds hacer que resulte favorable aln para wroductorss
concurcentes una disminucidn de la groduccidn, aismpre qgue tra-
oajen con co3t03 crecie=ntsea.

A3l pous $jemplio 31 ant<es del estaviccimiento dé un
arpuedto a 1a3 transaccionss re3ultava convenientes a un produc-
tos pruducia buUU ukidades ai precio de 10 §, conuun costo de
.55 &, despuda del w3taviccimicnto d€ un impuesto a laa traﬁa-
accionss del 2 0700 pu<de fcsultar méé convdniéhtd para el mis;
mo productor produciyr 4000 unidadses al mismo precio, suponiendé
gque entonces su costo por unidad, 3in tenes en cuenta €1 im-
puvsto, sca de 9.94 §, porque cntoncea ¢l excedsnte neto con
una produccidn de 5000 unidades imposta 150 § mientras que con
una piroduccidn de 4000 unidades <3 de 1680 §. De¢ mancra qué un
impu<sto a las transacciones, contrariamsnte a lo que 3ucede
con un impuesto que €3 independiente de la magnitud de la pré—
duccidn, pusde llevar a un aumento de productorss, disminucidn
de la produvccidn y con €llo finalmente a un aumento de los pre-
cios, el que 3.in e¢mbargo, =xistiendo concursencia extianjsca,
3010 39c& insugnl¥icants. 3in eroargo no debe dejarse de tones
°n cusnta las considerac.ones financisro-politicas respecto al
FErjuiCio qus ocasiona un impuesto a ias tran3accionds a la pro-

duct.vidad 3iemprs que 32 trabajs con Co03t03 crecientea,

B
i
~
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Luiggi sinaudi, ¢n su libro Lezioni di 3cisenza
della Tinanza, sc¢fiala <l hecho (10) que un impuesto a las
transaccionss gque grava a la agricuituca recac con un porcshe-
taje mAs alto sobre la ganancia neta a medida que la <xplota-
cidn ge hace mis intensiva, de¢ mancera que <l impueato visens a
der un premic para la explotacibn extensiva. |

Tienc granvzmportancia en la traslacidn de los
wmpu=stos la cﬁﬁstlén °n gue caso la demanda respectivaments
ofcsta 3ou md3 o menos c<ladsticos. La demanda de visnes de
consumo necesario 83 muy poco cléstica (4); no solo hay que
considerar 108 qus 30n nscesas.os on sl sent.do fisioidgico,
3110 tamuién aquellos gue han sido @stimados como bisnes de
con3umo de catdgoria 3uperior como ser la vivienda =n un
barrio distinguido. Ahora 8i un wvien de conaumo necesario
pusde 3cu sudtituido por otro, la demanda d<¢ una clasc de 33-
to3 vienes, suponicendo que los prdcios de 1os otros queden
invariables, puede llsgar a 3<r sumamente elastica. Tratén-
dese de bignes que son nstarente de lujo, como joyas val;osas,
cuadros caros, alrfomoras, <tc. <l grado de <lasticidad de
la demanda <3 dudoso.(4)Seligman opina gue <n <3¢ caao 1a
clasticidad d<¢ la demanda €3 muy <scasa, porgue los compra-
dore¢s de talss oojctos d= lujo, dsvide a su potencialidad
scondmica, no dejan de adquirir ¢l objeto aln cuando 3¢ au-
ménts aigo <1 precio.

Tamu.dn hay que considSrar como poco <liAstica la
demanda d¢ D.eues, que 3.n 3°r necesar.o3 para la vida y ain
394 wisnes de iujo, 30lo son consumidos sn pequehias cantidades
de man::é gu< el gasto r-3pcectiivo 8¢ 3dicute poCO en i presdyu-
pussto del hogaw, consumiéndoss solo <n pdquﬁﬁas y detsrminadas

cart.dades, como p.<j. la pimienta, la cancla y otroa




condimentoad.

Por <1 contrario hay que considsrar como muy
¢ld3tica la deranda de¢ articulos cuya venta no 3= rsduce a
la clase mas pudisnte sconomicamente, como p.<j. vVinos,
mucules finos. bntre ¢s3tos dos grupos <3td 1
103 ouietos de consumo como 3<c ©1 azfcar, <1 cafté, t3, cei-
veza, jauén, fOsforos, pagsl paré 3SCILD¢I,Y3tC.

La demanda de vivnes como capirtaiss hay que con-
sideraria d¢ mancra distinta qﬁe la demanda de¢ pienss para
¢l consuro. AUun cuando los empresarios producen teniendo on
cusnta a los G4it.mo3 consumidoies y ¢n consccuencia al fujas
¢l precio <a3thn owligados a ténér <n cudnta ¢l poders adygui-
3.tivo ds lo3 consumidores, 3in ¢mbargo la demanda de ¢3t03
por bienes para produccidn ¢ meno3 <léastica que la demanda
de lo3a consumidores de-bicnas d¢ consumo, porque los produc-
tores pueden aume2ntar su fucrza adquisitiva por un aumento
del capital o oien haciéndo uso del crédito. Ademds un aumen-
to de precio de bi=n<s productivoas axslados a menudo 30lo
tendrd una importanc.a s<¢cundaria dentro dsl proceso produc-
tivo ge=neral, ¢s de¢cir aumentard poco <1 precio dei pxoducté
Cterminado. Poir e¢stas razonda pucds afiimerse que la demanda
ds oicuss como capitales <3 menos <llstica que la de vicnes
HAara& 94 Coli3umo.

Considsrcemos ahosa ia viasticidad de la demanda
d¢ 103 3¢rvicics. Pueden utilizarse parva fines de produccidn
pec0 pusden utilizacss tamvién diccctamente para fines de
censumo. nedpecto a la seygunda posiovilidad podrd decirse que
la demanda de servic.ios pasa fines de consumo, =n cuanto a la

¢lasvic.dad, debe juzgarse anflogamente a lo3 oienss qus



¢
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que antscioamongs hsmosﬂdssignado como pertenccivnted al giupo
intesmwsdic, ¢3 decus 15 demanda pox 3drvL01os de consumo ©s muy
¢lh3tica. Por otra parte la demanda d¢ s<rviciod productivos
¢n lo fundamental pucde considsrarse équipa:ada a la deomarnda de
bienes productivos. &3 dscir que es menod <$léstica que la damanf
da de 3crvicios para consumo, in cada caso aialado la dlast;c;~“
dad de la demanda de los s8ervicios gue 3¢ jagan con 3ucldos de-
pendecld 1o mismo que én 2l caso de¢ biencs productivos de la ro-
lacién <n la cual 32 hallen €1 capital fijo y el cicculante.
Cuanto mayor 33a la proporcidn del capital fijo tanto més <1
smpresario ¢stard ovligado a continuar 3u produccidn a pssar de
la 3uba 4@ los bien<s productivos.-~ rero lé clasticidad de la
demarda d< trabajadores puédc hacsesse sfectiva on ol sentido que
traoajadorss mb3 calificados puédsn 33r substituidos por otros
renosd calificados y gque <n lugar de¢ los 324vicios 3sa - ven-
tajoso técunlica y ccondmicamsnte un dmplso mayoir de Oapltaldé.J

. Lo mismo que on la demanda al tratar ia cusestidn de
la clasticidad de ia oférta hay dud distinguir entre la ofvrta -~
de bienes y la de scrvicios. &n camcio no tiend mayor importan-
cia la difeyencia sutre la oferta de bienes productivos y de
consumo, aln cuando <n gensial agusliia €3 e3peciralmente inclis-
tica, poigue ¢l capital fijo deasmpefla un papg<el preponderante
¢n ¢lla. La ¢ladticidad d¢ la ofeita depeénds <Sn primer lugas
como hemos dicho anteriosmente de la movilidad del capital.
Movilidad absoluta del capital signi~“ica <Slasticidad absoluta
de la oferta y por lo tanto en principio trasiacidn abaoluta
deil impucsto, misrtras que una inrovilidad zbaocluta <u PLLNC L=
£L0 hace .ntransladable <1 impussato. Aproximadams3nts c=2ricano a

la mov.iiidad absoiuta d=l capital puedes consideiarae 21 capital
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coreicial. Dentro del cay-%ai'comdroxax la <¢.iasticidad €3 mayor
¢n los capitasss utilizados <n la pclsa y entrse S3t03 on mayor grae-
do <n 1os dmpicadeos on <l mercado monctaric. La movilidad del ca-
pital industrial <3 menor que la del capital comercial.

L3 muy complicada :a cuestidn de la clastic.dad ds
la ofcrta d¢ serviciod. «3 conveniente distinguir SntIe 3°rVicios
ordinario3 y servicios de un grado mis vlevado. wan cuanto a la
slasticidad de la oferta de lo3 3<rvic 103 no calificados, 31 con-
3i1deramos con 1lo3 clésicos que todo aumento del sucldo por cncima
del minimo necesacsio para la Sxistencia llsva a un aumento de la

~0vz.acibn de travajadorea y qus toda dismunucidn dei 3susido por

devajo del minimo neécesavic para la existencia livva a una dismi-
nucibn d¢ la pobiacidr de¢ trabajadorsd, <3to quiers decic, que

ta ofvrta de travajo ¢s <llstica, y no teniendo en cusnta <l
'E;meo necedaci0 para 9l aumento respgectivaments para la disminu-

cibn d¢ la powiacibn d¢ trapjadores pusds consideracrse avsoluta-
cldsticay

mente/ la oferta d¢ trabajo. Ds agul la conclusibn que un ;mpuésfo
30ure <. 3uc¢ido 42 los travajadores sca complstamente trasladavle
Yy qué ningln sirpucesto de cualquier naturaicza qus fuéas pusde 8ol
trasladado 3obre lo3 trabajadores.

Pero a <3to 32 hacen dos ocjeccionss. La primera &8
que haaﬁa qué 32 produzca ¢l aumento o la disminucién de pob.aciin
ndcesafia tradcurrs un ticmpo vastante consideravie. Durante este
¢3pacic d9 tismpo la ofcria de trabajo no <3 ¢léstica 3ino por <1
contrario completaments insléatica, y la conclusibn 1dzica ea
cntonces considerar un impuesto 3obre 21 travajo como completamen-
te wntrasladavie.

Adoma3 la oferta d= travajo para 103 c143.1C03 no <3

movei. Un aumcuto d=i 3uvido po. =ncaima del tsnor de vida accstum-
brado -




- 24 -
a vece3d no tras comod consscusncia un aumento de la powiac;éﬁ
gino un constante mejoramiento dei 3tandard de vida (10). rou
2l contrario una bvaja de¢i sveido por dsbajo dsl standasd de
vida hasta sntonces usual puede tener por consecu<ncia no una
disminucidn 3inc un aurvnto ds la ofsrta de traoajo, porgus
ahora toda la familida del travajador, <specialmente las muje-
o3 y los nifios tamvidn 3¢ presentan =n <l mercado de traoajo:
an todo cald3o de la oferta d<¢ trabajo no as< pueds deciz 10 qus
s¢ dice de la ofsrta do mercadsrias con costod crecientes, <3
decuis quﬁ-vi aumento del grscio y <l auménto d¢ la of<erta mar-
chsn pa:éiclos. D¢ mancsia qus tratindose de la determinacidn
de1s3usido 0O tacno aplicatidn <1 gréfico QSgﬁn sl cual i
precio 3¢ determbna por ¢l encucntro de la ofscta marginal y
de la demanda marginal.

La cuestidn dei monto del 3ueldo 3¢ complica 3oure
tojo gor el hecho de gue tanto lospatrones como los travajado-
re3 pueden asociarse. antonces y <n tanto la asociacidn pro-
duzca 8us efectos €1 preciro de deranda del trabajo pucde 3er
meénor que la productividad del travajo on la empresa del pro-
ductor marginal, y <1 precio de oferta puede 3e€r mayor de 1o
que seria 3i fucra =staciscido solarente por la cantidad de
travajo disponioie.

rAcspecio a las causas que determinan los 3us<idos
Yy Sspecialmente ie3ysCcto  a las podiwvilidades d¢ trasiadar un
smpuedto pucden puresdsntarss una 3<.ie ds ca3cs, <n los qus

vamos a 3upon<r 3xﬁuida toda int-rvenc.bn del astado

l3v. cas30: Los demandaniss y 1os ofscstantes de trabajo

LO <3t8n osgan.zados.

&n 83t ¢cas3o i monto dei suc<ldo <3 detsrmenado

pOL una parte por ia puooductividad del trabajo para <1
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Smpre3aclo y por la canticad de tracajo o¢rvhl o wor la otra
parte. Como la product.vida® del trabajo <n las u;stxnuas M-
presas <4 diatinta, la démanda <¢3 <cléstica. Lo ofsrta por ¢l
contrario no €3 <léstica, <n tanto =1 3usldo no ¢sté cuntre loa
gastos de¢ reproduceidn del tirabajo o0 ¢n tanto no sea poldiuvic
la sm;g:éc;én. No teéniendo en cucnta ¢stas dos dxccyCLOnss Sn-

onces ¢l morto del suslildo ¢3td determiiado de un modo univoco.
A mayos puroductividad del trabajo ¢n las distintas smosesas,
maycs 3u<ido; a mayor ofsusta de trdoajo, menos su<ldo, Un im-
pucsbo 30012 103 susldos’en 105 cas3os <xpusitos .ncide aooer
cl trabajaddr. Otra cosa acontece ©n los casocs de 1aaldo3 CX~
cegCciones menc..madas. antonces la oferta de trabajo <5 <las-
tica y por 1o tanto =l impussto sobre <l suslido se€rxd t.asla-
davlie., 3¢ discute 31 la pos.vilidad de¢ Smigrar puede hacer
sléstica i1a ofsrta ds travajo. rfacisu (3) y Picrson (11) ceeen
qu< no. LSyec;almcntezéste declara que la <migracidn 2n masa
de los irlandessa fue una exce.cidn, qus 30lo 33 explica por
¢l “echo de que los irlandesc<s raplan ¢l mismo idioma que }os

3 sxtrafio que no considese las

[

habitantes de los &n,UU. Pero
grand3s émxgraCLDnes Snn otrosd <3tados Suropeoas.

an gen-<cal la cantidad no tiens tanta impostanc.ia,
atu una disminue idn pequefia d¢ la oferta pueds llsvar a un
coudidesacivs aumsi:to dsi suc.do, cuando la difer<cncia ¢n la
vioductividad del travajo ©s geande on las empresas marginacss
gue hai ce3ado @du.do a ia dismenuciln de la ofssta de trabajo.
ror otea yéitd i1a posiviaidad de cm;grar hoy ﬂn‘dla €3 muy
limitada, pero 3 .ndiscut.ivds que p uéd tener gran infiuencia
300rv la ¢lasticidad de la oferta, y un impuesto sobre el

3usldo <3 sSatoncesd tiasladacic <un esa medida.
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L] N ; vy T T A LYt s .
20. casc: Log travajadoies sstan osganizados,

103 $morv3as.03 no.

Osganizacidn de loa truvajadosss para a.canzar
3ucldos 1o mis <¢icvados podiwle dyuivasls a compiceta <iasticidad

de la ofv

(1

sta de travajo, © importa por 1o tanto ia posiwvalidad
de cons<zuir un aumsnto del 3usido en ¢l caso de¢ un impussto
sovre los susidosd y c©n gSﬂdral de todos los irpusstos qu# graven
a los trabajadoresd, Psco como 3010 las <empresas mejor organlia—
das pueden 3oportar un aumento del su<ido, <1 aumento del susido
S importa al mismo tiempo una restriccidn del travajo utilizado.
Una organizac.idn su<icientemente fusrte de los trapbajadores pus-
de sin <mbargo ceonsguir €1 aumento del susldo, solo que =snton-
cea gueda un nimero grande de desocupados.

Zer., caso: Lol Swprssarios S3thn organizados,

103 travcajadores no.

s3te caso hoy sn dla casi no ocusre. 3i no 3 coi-
sideranlas dos 2xcepcionss anteriormseite menc.onadas, la ofe irta
33 comple nte inelistica, on cameio ia demanda 23 completa-
mente ¢ldstica. La detesminacidn dei sucido Sstd ou manos de 1os
Sys e3ar1US., pBajash, su tanto 10 decidan iazonss puramsnts Sco-
ndmicas hasta <1 minimo d¢ ¢xistencla havitual, y por un corto
tiempo hasdta <1 minimo de cx;stcncLa fisica. Uu impucsto sowre
103 3uc¢ldos sn ¢3te caso desfavosacic para los trabajadcorss <3
trasladado en su totaiirdad sobce 103 cmpresar.os,

40. ca3o: ampre3ar.0s y travajadorss 2stln

organ.zados.

Aqui tanto la oferta como la demanda son complota-

me..te <listicas. Comc la organizacidn de¢ los empresarios concede
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un pLeC10 10 MA3 bajo po3iL.s, mic.trald que laz organizac.dn

de lo3 trabajadores qui-re CON3SguATr Ul preCLo 10 mis asto po-

3ivle, °n el primer momento no 3¢ consigzuse fijar un precio, Las
L]

dos organizac.ion<s3 tienen que negoc.ar, y <1 resultado de estas

negociacLonss 3°rd o un arrsglo 3obre la pase media o huslga

g
0 lock-out. #n ningin caso pusde determinarse cconom.camente
'ﬁl monto d=l susldo d< los trabajadores. 5i ahora <1 trabajo <3
gravado con un impu<3to, sntonces primeraments las ex.g<encias
de ia organizac.bn de los travajadores aumsntari sn ¢i imports
dsl .mpucasto, d¢ manera jué 3eri aumsntada adn la distancia
cutrs ¢l precio de oferta y de demanda y aumentan las dificul-
tadss para un arregio. Ahora 83 poslivie gus 31 3¢ produce un
arselo so0re la bade media =1l impusSsto 32 pague por partes
L1zuasss por los <mprsszacios y los travajadorsa, psro d3torno
pusde aficrarse con ¢xactitud. Con a<guridad solo godemos de-
cil, gue ¢l irpusato soore i 3u<vido no 3¢id 3cportado por los
trapjadoses sn cuanto 3u carga s0vrspads 1los limites dados por
las pos.vilidades de omigrar reapectivamente por <1 minimo ds
Sxiatsncia f13ico y gu¢ no 3¢r@n trasiadados 3obre 103 empic-
3as,103 =n cuanto sobrepase la productividad del trabajo =n las
Smore3u3s marginales de 103 empre3darios.

Por productividad del trabajo hay gue entsudecs
productividad comparada, <3 decir productividad dsl travajo <n
comsaracibdn con la productividad del cap.tal fiLjo que 35 om-
pisa ¢n 2. lugar d<i travajo.

w5l travajo mis calificado la slastic.dad ds la

O

-y

2ita d¢ trawvajo €3 dustinta gue eu si trabajo no caiificado.
L premse lugas una p03ivle ovganizac.idn ds 1o3 travajadoses

calificados 2n gsnsral 30lo conssgulsd e3vsceors una influsucia



mucr o msnos 3o0bre la <iasticldad de la oferta de travajo. igual-

mente la nee=3idad 4¢ reproduccidn ds travajo apunas <jéics in-
fiudnqia 3obre la <ciasticidad ds la oferta de travajo, porque
la recompsnsa del travajo rsguiarments €344 mas o menos consi-
deraolements por =ncima del minimo ds existencia. ror <1l contra-
rio la posivilidad d¢ cmigrar pucde desempeilar un papyel imgou-
tante tratlndoss de travajadorss calificados. No 83 nece3ario
Ju< pens3<mos =n grandes cantantes y artistas, tamoldn otros
331v.C103 mucho menos racr03 y cailificados pueden €n cierios
cééos Sm.gras con ry.ativa facilidad. DS mancra que ia ofsita
dei t:auajé calificado aumenta y digsminuys de mancra distinta
yue <l trawajo no cai.f.cado. La ofsrta de teavajo catlificado
3¢ asemeja asi a la oferta havitual de mercadeslas <n-<l caso
de liors concusrencia, F£9xro 23 33g.¢clalmentse inelidstica en
cuanto 3¢ excluy< la poidiv.lidad de pasar a otro travajo. al
que €3 médico sigue 3i2ndo mé&dico, y ¢l que ¢3 ingenisro sizus
3rendo i1ngen:cro. NaturalmeSnte que dsta inclasticidad de la
ofsrtq de trabajo desde sl punto de vista impositivo 3010
t.end importancia cuando l1o3 di8tintos 3erviclo3 ae gravan dis-
tintamanta, y aln cuando <3ta imposicidu difsrenciada de¢ jure
ca3i no tenga irportancia prictica, practicamsntes pusde ser de
gean importancia, porque Sl impusesito tiene =fectos distintos
3ezln la Indolz del travajo. Un 1mpuesto 800se 403 trawvajadorss
0o independientss aungue 3¢an 1los méds calificados pos 10 general
33 ofectivo, misutras gue la impos.cibn de 103 trabajadoses
wndew ndisutesd, p.9j. médicos 0 avpogados ©3 mucho menos sfec-
tiva. -

De lo expuesto 3¢ deducs que <n la imgosicidu de
1os @$=rvicio3 1o yue hay que teney <n cucuta <n gensral <3 la
slasticidad ds la ofccta de teabajo reapect.vamente ds la

demauda de trapajo.
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Teaslac:On de un imgus3to 30orye la renta.

Ademés dv la gananclia dei monopolio y de las en-

tradas ootenidas ©n la libgre concurr<ncia teunsmos la renta

. ~ s . . .
como ung ‘usnte de ilngres30 que merees una consideracidn espe-

cial desde ¢l punto de vista impositivo., 3¢ a3emeja a la ga-

A ~

nancia dsl monopolic <n cuanto como ésta proviens de¢ una res-

~ i

triccidn de¢ la ofevsta. Pero micntras que la restriccidn de la

.

oferta <n ¢l caso del monopolio =n 15 fundamental e3:la conss-
cuencia de un procedsy prdmddxtaéo del monobolista, la 193-
triccibn de la ofsrta,di la que c¢mana la renta, ¢3 ind<pen-
duente de la voluntad de los participantes. &n e3te sentido

puvdse decisse gue i1a cssnta €3 una consscusncia 4. preclo,

mysntras que 2l monogolioc por una parte y ia lios<e concusssn-
C.d pox la otwa dsterminan <l precio cauldalmeute. Como ia xuﬂta
¢3 una consecucncia deir PaeSC.i0, $19.30 POor 10 tanto ¢i precLO
independasite ds la .euta, 3u imposicidn no pusde influsncirar
¢n lo fundamental <i preci0., &3te razonamsicsuto gue ya fud
hecho pos sicacdo para la censta dei suelo, vale gara toda
c.asc de renta, y vals tampidn paca 1< renta d¢ las industyias
¢r. 3u3 distintas formasd. No tisne impocstancia que la renta
gea gravada por un impucidto igual o dea.gual. Micutras <i mon-
to d<l mpussto 3¢a inforior a la renta, no €3 trasladacls,

mn principio no hay difecrencia sntre los =fectos
d= un imguedto 3obre la renbta del 3uclo y un impue3dto 30009
otras rentaa. Tamgpoco pu<ede s¢r trasladado <n principio una
imposicidbn 42 la renta industr.al ni un impuesto de la renta
vasada <n cualidades perasonales,

La impossc.idn de la senta soilo puede lisvar a otro
resustado cuando <i .mpussto grava una renta ndgativa o oien

LSLOVOCAa quv una s=nta yus hasta sntowees no sca negativa e
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vu<liva negativa. Por renta negativa 3¢ <ntisnde una renta gue
gueda por dsbajo d2i bensficio normal, <n rslacidn al capital
oriz.na.iameénte invertido (9). a3 <l ca3o ocursido <n paisaé
2urops203 donds <1 lmpusdto 3obre los alguileres prov006 que 1los
sropistarios d¢ casas qus ya hablan pos<{do 3us casas antes de
la guerra ovtuvieran d< 3u capital originariaments invertido
un bensficio inferior al normal. Tal impusasto natufaiantd so0lo
pusde Sxistir micntras continGen existisndo ios objetos im;uds-
t0s. Pero como las casas pOs 10 gendral tiensn una vida muy :axéa
la lmpos.icidn de 13 cuasdsscnta <o forma d¢ un ampussto sobi¢ ia
senta urpana €3 po3iv.e dusante un Eapaolo de tiempo muy liargo.
La cu<3tidn dé la trasladavilidad de¢ un impusato gue< grava uua
renta negativa 0 gue convicstse la senta en nsgativa, s complica
POr <l hecho, que los ovjetos dol impueato tienen una duracidn
variable (9). .

Capitulo 5.

Amortizac.dn y decap.italizac.in de un impu<ato.

Por amortizacidn o decapitalizac.idn d< un impussto
33 entisnde la disminuc.idn gque 3ufrse =1 valor de un bisn por <l
g3tapsccimiento del impuesto ¢n la suma capitalizada anualmente
d=l imwpu<sto mientras que la capitalizac.dn de un impuesto 3ig-
nif . ca =1 aumento de valor gqus sxpscaiménta un wien Pos <i hecho
Ju e contrariaments a lo gue 3ucede con 0L408 0Ldus3d LO 33%a jra-
vado 0 3sa gravado menos gue ¢3t03. AGn cuando e3te proceso
no peéstendce a la traslacidu Qaté tan <Cstyiechamsute viccuiada
con wvlia qu<d couviene tratacie al m¢dm6 tismoso. La amort.ozac ion
del impuedto ya “ué ousvsvada hace mucho tivmpo <n <1 impuvato
sobre ¢l su<lo (4). 3i un impussto sobre¢ =1 suslo gravava defes-
minados su<los espsclialmsute fuscte, deoid llegarss poco a poooc

al convencimiénto, que ¢3ta imoosic.dn Sxageialia 3010 gravaba
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al proptstario actual 42l 3u<lo, pero no al adquicsonte pgosterioy

¢l cual tenrs.’o <n cu<nta la imposicidn sipsclalment

Q
G

g.evada
dsl terieno 3010 eataria dispuesto a pagas por Sl un prsclio ds
comusa corvespondicctemiute mis vajo. =l tewrrseno aparscila ¢n-
toncss como gravado con una carga real, cuyo valor sra deduc ido
PO 1 comprador del valor del td;*dho al calculag <1 pisc.io
de compra como 3. Se tsatara de una hipoteca que 3¢ trausfrsre
al comyrador: Pero 31 <l sSatabiscimisuto ds impucstos s¢ limi-
tava a la introduccidn de un lmpudito 3ckbre €1 su<lo, como sdJ
acostumbraba antiguamente, entonces <l valor d& todos los
terronod devls sufrir una reduccidun, y pacra 103 compradores
todos 103 terrenos agarecliamgravados con una carga real.
feci®n mis tarde se reconoc.d gue ©L Procss3o no se
limitaba a 1aA1mp031016n del su<lo, sino que tambicn tiene lu-

ente 3¢ han teatado de fosmuiar

=

gar Sn otros impusstos., Ultima
(4) las condiciones gus Aguen llenar3ae para gué la amostiza-
cidn pu=da producirss. wstas son:

Primerd:

&l impuedto nusvo cue 3z <3tavlecs <en un momento

[

determivado deuve 3¢y desigual.
La desijualdad gque 3¢ presumse pasa la amoit.zacidn
deis impuedto pueds refericrds al hecho gue un impussto determi-~

nado sxpcesamenis 1o geave todos los oujetos o vicn gue aun

cuando #0 haga expuresam<uitse, on realidad no grave todos los
oujetos vn la misma reiac.dn con 3u valor, &l primsy caso s
pre3enta p.ej. ©n un imgussto 3owsd $u su<lo, gue no grava <n
. P .. - . .
igual colaciOn a 3u valor lo3d didt.ntos frivenos que avarca <1
impuesto 30bre la tiewscra y pPor 30 provoca gue los terrenos
Lo .
sobrsgravados, solamsnte e¢3tos, 3ufrsan una diswinucidn de

valor.
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&l segundo caso ;ucaé pe0ducie 3 pOr un 3distema
LmijLtiVO defectuoso, <n <. cual Peoj. la “ortuna inmusbls
3¢ <ncontrara ﬁés gravada que la mucble,
Segundo:
sl pago al Tisco, sn vase d¢ la imposicibdn desligual,
depe 3<¢r hecho ©n ¢l futuro. &3 nec<sacsio que <Siypago del im-
‘ pus3to no 3¢ haya <féctuado todavia, y que la oviigacidn al
pago del impussto no s<a del sujeto s.no del objeto del im-
pu=sto. |
. Tarecero:s

Solo pucde producirss una amortizacidn del i1mpu<a-
to ¢n 10 gus no tenga lugar una traslacidn. &n lo gue <l que.
paga un impu<esto pucde trasladarlo por un aumenso del precio,
natucalments no 3¢ producs una gravacidn por ¢l impuesto y por
lo tanto una disminuciln dsl valor capitai del oojeto impuesto.
Por0 ©3 pO3LLid gue amortizacidn y traslacibn de un impucsto
marchén ararsjados. |

Cuarto:

Ll objeto, que <3 disminuido <n 3u valor por la im-
po3icidn, dcbe 3er apreciable., Por ¢3%t¢ motivo no 3on amorti-
zados los iﬁgusstOA rsersonaivd, cuando noson trasladados. So-
bre este punto las opiniones <stén divididas.

Andlogas son las premisas qus dsbsen ¢x13tir para
que pueda t3ner luzgar la formacidn de un pSneficio capitaliza-
do d¢ un impussto. Sin cmoarzo una impo3dcidn desizual, gue
en los owvjstos sovregravados actla como una decapitalizacidn,
no conduce sin més a una ventaja imposcitiva <n los ovjetos
merio3d impudstos., Una ventaia impos.tiva capital;zabld‘solo

puede formarss <n cuanto <l obj<t0o 3¢ halle gravado msnos ds
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i0 normal. £og $jemplro un.;myusdto 30bre la t.<rra no pusde
¢ievar 3in mas 21 valo.s de 103 tsrsenos cagpscialmente poco
gravados. Si o.en la imposicidn <3 vajo de la normal <n com-
waracidn con 103 0tr0s tessenos, €3 poadiwvls que 3ca nocmal
comparada con la imposic:On d¢ los otros objetos gus dan
peneficios. Solo cuando la imposicidn 4l terreno tamoisn

¢3 baja comparada con <1 capital musbls, <to; subird sl
valor 421 t3rreno inTteriormente gravado, <3 decir, 3= pro-
ducirl una ventaja imgoo3itiva capitalizavle., ws3to tienz lu-
gar poc ¢l rhecho qus al miamo ti3mpo que una imposicidn m&é

pegueha del terrsno gravado méuos d= 1o normal sxiste una im-

e d

osrcidn mis slevada de todas las otras fusntes de renta y

L]

por lo tanto <l porcsutaje nsto, usual hasta sutoncss, <3
reducedo on =1l imposts del impuesto a pagacdes anualmeute.

an 23te cazonamisnio ﬁaturalmsnté no s< tiene <u cusuta gque
¢l capital puede emigrar al extranjsro. an la actualidad ‘
nunca 0 muy racsamente se¢ pre3centa una vcntaja'imgosltlva
capitasizavie on la .mpos.cidn de fuevntes d< renta, como
PeSi. un ngﬁcsto souré ¢i 3uvlo, réditos del travajo gerso-
nal, Stc. pero ai puedé prea<ntarse <n un imyussdto 3obre sl
consumo, guv grava las distintas empresas con iipqutos des-~
iguales y que ¢l emyoresario m3nos gravado traslada =n mayor'
med.ia 3obre los consumidores gue lo gue corresponds a su

imposicidn.



Sszunda Parts .

watudio particular del provlima.

La afismacidn que la trasiacidn de un impucsto de-

ad 43 la demanda y d< la ofezta, o mis
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vxactamente, gue depende dé ia medida <n que pusde restyinjiwse

ventajcsamsnte la oferta redpcctivamenéd la demanda 0o tishs
gran valos em 31 misma, p3i0 en camcio <3 muy grande 3u valos
matddico para <l <3tudio de la traslacidn d¢ los distintos im-
susstos <n e3.<¢cial. )

wn cada impussto de cualqguicer clase gud 3<a uno puc-
de pregzuntarse 31 alguna ofsrta res_.sctivarente demanda ds bie-
nes €3 modi‘icada total o parciaimenté como conscecusncia del im-
pueato. Siempre que s8¢ quidra demostrar qué un impu$sto no 23
trasladable, deps compiobacsae gus por 1o menos una de las yartes
contratantes no pusds restringls con ventaja para sila 3u ofsirta
o demanda de wisnss, La pasavca Ventaja®™ hay que enicendesla =n
3u s3<3ntido mis ampiio. w3 ventajosc para un pioductor qué'tra~
vaja piincipaimente con capital circulante extsassr <l cay;tal‘de
su empreaa 3. tata wsth secargada de impucstos furente a otias;
Ss ventajoso pasra un consumidor comer carns vacuna ¢n vez de
co.dwi0 31 la pruimsra <3 mucho mas barata, pero tambiln pucds
3or ventajoso para un homore Ssfoszarse® WOnROs, 31 la rscom.cnsa
a 3u <s3fuc.z0 3¢ hace m3nor y pusde s ventajodo para un ren-
tista consumir 3u capitul contrasiameute a lo un acostumprava
a hacer hasta <entonces, Sis;dntd mis la .n-lu<ncia dei impuesto
30bre¢ 3u tenor de v.oia acostumosado que <l ronuncias a la tran-

guilidad d< un porven.r i¢jano. 31 8< ha comprowvado que L. ia

demanda ni la oferta a considesrar aon compistamente rizidas
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s¢ ha demostrado Sn oLinCLELO Que 35 ¢fvctha una traslacion.
Para e¢stavliecvr en que medida Ssta t¢¢n$ lugar, hay gue 1nvei-
tigar <€l geado de la ciasticidad de la oferta y d¢ la demanda.
Al Yacsr <S3ta investigac.On no hay que teéner en cu<nta =n la
demanda solamente lo3 puntos de vista de¢ los Gltimos consumido-
re3d y en la oferta no basta con comprovar ¢n gue medida varian

lo3 coato3 de produccidn y 31 la produccidn s¢ <fsctla con coa-

4
t03 crecizntes, uniformes o decrsecientes, 3inc gue hay gue tensyg
¢n cuenta tamuién todas las otrald ciscunsdtancias gue 3on capa-
ces de ocasionas una restricecrdn de ia ofssta $s <cualmente la
it

moviisdad dei capital y del travajo.

Tiadlaciln < incidencia d<

103 imouce3tos 3obrd las divsidas

categorias de¢ v&ditos.

impue3sto 3oors la renta dsisu<lo.

—— —_—

Los impus3tos que zravan la exglotacidn agrogccua-
ria 3010 pueden trasladar3€ por un aumento de precio de loas
resgcsctivos productos. wi o impucsto puede ¢3taviecerss sonre
¢l producto medio, se¢zfn 21 valor del suclo, svgln la sxtensibn
d:l wismo o 32z0Gn la magnitud de la produccibn o ds la venta
como ¢n <1 ca3o del i1mpnesto a la3 tran3acclones, psro 3n todos
lo3 cas303 <1 1mpPu<sto 3010 3<¢rd trasdladuado por un aumento de
precic. 31 conduc a. cultivo de otio3d productos distintod a
los hasta <utonces cult.vados, ¢specraimente 3L lieva a un

CULtLVO MA3 LOL<n3.1v0o, i tascs casos no 3¢ treata ds un proceso

[

¢ trasiacibn s.ino de un Sfscto gencral del 1mpus3to, xcoptuai.-

do 21 cas30 qus a ia modificacidn del cuibuvo 3¢ agrSgue un

aumsnic de peecio. w#n 000 Cas30 sncusntral aplicacidn ias lsyds
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g-neralss de la tsassacidn ds ios impuestos, tal éual catln de-
torminadas <n <Sspecial por la m&dlda de ia slast.c.dad de la
ofcrta y de la demanda.
Tres oircuhstaﬁciaa dan a la impos.cidn d<¢ la explo-
tacibn ag_opscuaria una caractdxistica ¢3pecial:
la. La demanda pos la mayoria de 103 productos d¢ la sxpo-
tacibn agropecuasia 23 poco <lastica.
Za. Tarbi2n ©3 poco sléstica la oferta de los groducios
AZr0.SCUaL 403, POLQUS S0 1d $Murodd 1U1dl $i Cdapataus
£1j0 desempefla un pa v peegonderants.

3a. La mayosia d¢ 103 productus agropecuarios tienen un

2l hscho que la pioduccidn agrbdpscuaria 3sa a tou-
riio més lar o que ninguna otra hace ndessario gue d;stxugawos
en la cusstidn de la traslac.bn de los irJiucstos centes efectos
prediminasss y <fectos finales. Como sfscio preliiminar de una
impos.c1dh de ia uxplotaciln agropsecuasr.d podsmos corprobar qus
todos 103 impuestos gque gravan la explotacidn agropscuaria ho
son trasladavles, La razdn d¢ 2llo consiste sn que la oferta 4o
oroducte3 agropccuariod ¢n un peéciodo de tiempo dstse.minado
préacticament= ¢3 compictaminte insléstica. AGn cuan’o la démanda
de producto3 agrogscuarios $3 poco ¢lfatica al encontrarse una

ofeérta completamente in<lidstica y una demanda poco <ifstica

gy

vaslaci1idn.

-t

agu.1a 3o0ia €3 la dominants $n ¢l piocseao de

ot

a
Tampoco agmporta una diferencia fundarcital $. hecho yue ¢l im-
PUS3t0 eenesm————— 0. 2Ve al productor 0 al consumidos .

<1 cuanto ar 8fscto finas des imouesto, con <1 tras-
Cuis30 deL Tismpo Si paccio d@ 103 .c0ductos agro.ccuar.os tam-

v1én 25 dstesmirado pou <S4 sunto de interasccidn des las cuwvas

d<l costo de producc.bu y dc la demanda. La demanda, como ya
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hemos dicro, <S35 poco j183tica. D0 33 [YCs3a1s.0 qu< o3 ocupsSmo3
ras de sita y vamod a considsyrars a ora a todos los Impucstos
que gravan la <x.lotacidn agrogccuasia respvctivarsnts 103
productos agrop<cuass0s como un aumsnto de detourminados co3tos
de p.oduce ..

Un aumento de los costos de prodwesdn de 108 pio-
duc tores intiamarginalss no puvde infiusnc.ar ¢i prec .o mivrtoas
103 coatos de produccidn no soorepasen si precio. De mancia que
todos los imguestos gue gravan la <$xyplotacidn agrog.scuaria <n
los pals3es =n que lod co3tos de produccidn 3on irnfsriorss al
sr3C10 del mercado mundial y micntras la impos.icidn no 32a de-
masiado s.¢vada no gusden 3<r trasladados, Psro 103 co3tos ds
producc1dn 3on distintos dentuo de cada pals, d¢ tai mancoa que
¢n los pal3e¢3 gue sn gen-ral prodfucen a préCio meénos tambuén
lo3 hay qué gJioducen a precie mayor, <3 decir gue <xisten pro-
ductores marginales cuyos ccstos de produccidn M
oEmmmmmpdn por wedio dSi o impuesto. 3$iian eisvados lagssamente
por sncima del precio. 22ro vir aumento de precio conscscusnte
se¢rla apenas porceptivie, porque ¢l aurento de lo3 costos de
produccidbn 3010 recasria <¢u una pacte muy peguelia d¢ los produc-
toxrva.,

Doi mismo modo sn un pals on sl cual 103 costos de
seoduccldn =n genoeral no acan mis bajos o no 3san mucLo mis bajses
gue <l precio, pero en ©l gue la groduccidn comgarada con la
sroducc1dn mundial desempsilara un papel de poca importancia,
la .n*ivencia del aumento de los costod de roduccidn sobcrvw vl
preclo dsrlia compiztamente insignif.cants.

wi, $0odc3 1los cal3o03 un ;mpudS€o 3010 puwde conducir a
un aumento de précio <n cuanto la ofsrta pusda 3z r¢3ﬁrlng;dé

por 21 productorimouesto. Pero <3to no suceds siempre y score



tode no sucedv con todos 103 imguestos. o4 32 astzui:cd un im-
Su23t0 3ln tendr <9n cusnta la maznitud y la <spscis ds la profue
cibn, <ntonces una modificac.On d=l modo ds produccidbm 1o pusds
tiacy ningun bensficio al ¢mpresario agrOydcuari& y dolo <l
abandono d¢ la cemyreda o una <xplotacidn ruinosa puedén produ-
cii una resteiesidn de la oferta, entendidndose por <x.iotacidn
tuinosa cuando <n dugas de 2fcctuar todos los zastos LeCE3a.0103
sara mantener loa Gtiies, ¢tc. <n psrfecto sstadc, 3010 ac
cfectlian lasd repavaciones que son in<vitavles.- mi impuesto <n-
tonceas no <3 otra cosa gue una dsducc.dn de la cuasi.enta, la
gue, como hemod compi bado en la parte gensral, 3clo lléva a una
tiadlac1dn cuando la <xplotac.dn :uindsa re3ulta <conom.camrente
convsnients.
whn gondral podemros decir que impuestos que percuten

30bre.el Sm.redario agropscuari0 O 30brd pioductos agroyecuasiosd
tienen la tendencia a incidir sobre Sl Smprs3ari0 agropScudr 1o

y no sobre¢ <l consumidor. 3i <¢i impuesto =n 31 3¢ presta para 1

Q3

traslacibn, <¢ata traslac.dn 3¢ dificulta o 3¢ impide casi pou
L 3

¢l necho que <l impucato <3t8 limitado en <1 e3pacio, micntras

(l

gqus los productos s< dan <n todo <1 mundo.

& Como 3¢ reparts <L impuesto =ntre locador y loca-
tario =2n <l caso d¢ 1os acsc<ndamicntos 7 Locadoxr y locatasio 3¢
vrcu<itoan fronte a fuoente como demandante y ofestante. Pu<de

»

decir3e guv ia demanda de 103 iocatac.03s 23 mas Slé

o
ot
F

3tiCca que la
oferta de 103 paopietarr03 421 3u<lo, pero ni la deéemanda de

+03 .ocatasio3d n. sa ofcrita de 1o3 iocadowses son absolutamente
slésticas. Aqueila 1o ©3 aosdowutamente <lédstica poique los loca-
t20003 no pusden liguidas. sin psrdidas y sobis todo porqgus dspen
tratas de ap*ovuc?ar'sus conocimi=ntod agropscudasiod. Los pio-

-

#48%a.4108 del 3uvlo pu<den administrario <1103 mismos 3. 1o
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que 3¢ 183 pAga po. el aiwendar.snto ¢s demasiado poco. Tam-

viln pusden vendeli0 coOib vL vfscto dé gus sSntoncss <l compra-

[

dor meamo lo administcsasl. o1 hecho gue ta.s$s ventas han te-

nido lugas en gean <¢3cala <n ing.aterca d2spuds de ia gussia

)

demuestia precisamente gque no puede dscirae gue la ofsrta de
103 locadores ssa compistarents insldatica. Sin <mba.go <3
m:nos clldstica que la demanda y d< agui licgamos a la conclu-
3:6n que la mayos parts de¢ 1los impucstos que gravan las em-
pre3das agropgscuarias inciden gobre 1 propistario y no sobfu
¢i locatario. w3to 3010 vale desde iusgo cuando ia cuota del
arri<ndo 32 deterrina de una mancra puramente <condmica.
wn lnglatercra precusamente no ocurre =3to, alll las cuotas
del arriendo =3tén determinadas, mlds qus <n ninguna otra partse,
~or 21 des<c de podeér politico, la populav.dad pessonal, la
difurenciac.On social, <tc. «n consscusicia alll mis que <n
otro3 casos depsnderd de¢ la voluntad del l.gis:ador gquicn
dsberl soposrbar un impussto dctdxmlnado.vmn sate 3vnt.do
31n duda 3¢ opons unl inconveni<nts mis o menos consideravis
4 14 trasiac.du de un rpuesto des acrendalbacsio 30bes ¢1
piopivtacro (4.

L cuanto as impucesto argentino a los r8ditos
¢l actlicuio 8% de la ley 11.8858 detine <1 1&83dito como <L
remancente 340, 0 3<a a. sobrante de las <ntiadas O vshieile-
C103 30brs lo3 gastos nsce33. 103 yacra ovtsney, mantensr y
consce.vasr dichos «Sditos y a<ghn 1os asticulos € y 20 incs ¢)
para la deterrinacidn del r&dito nsto s¢ descusnta de la ren-
ta bruta anual las amortizac.unes razonablss pasa comp~nsas
¢l agotam.ento, desgaste y desteuccidn de los bisnes usados,
incluy<ndo una asignacidn prudente por 103 que 3¢ hublLsisn

hecho inavuvibles. De mancra que do0lo se imponsg <l rédito
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Geto del suslo mismo, 350 <38 la piOpia seuta deoir suvio. w3 de

la.

o8]

api.cacidn, puSs, lo dicho ¢n las plgis. &8 y sigtes. de 1

v

parte, red.ccto a la traslacibn de un impuesio sobre la senta.-
1 . o 2 - .1 . - 2 by s o4 4
La teoria ciasica de lia trasiacibn d< un impu<sto

rava la ¢xplotacidn agcogscuaiia, <Sspocialmente la teosia €<

L

qus

G

alCaido, mantivnd aun cierta actualidad contrariamesnte con 1o gus
J3ucede un 1o que 3¢ reficrg a la traslacidn ds otros impusstos,

dspoido a Juve ya los.clésicoa pO8te.slore3d a Smith reconoc.vion

¢clacraments como 3¢ forman 103 precios de los productos agrbydcuay
JFio3 y la in-<lusncia qus tiene ¢n <¢ilos la variaciln d¢ loa coaté;

ds producerdn. Por ciesto la concepeidn d¢ alcardo, <n lo qus 3¢

pefiore a la trzslacidn del imoussto, <3 unilateral. wn primer lu-
zar 30lo considera <l ¢fécto final del impussto, los Sfectos prd~'
liminares que desémpsfian un papel importante <specialwsnte tra-
tdndose de un impu<sto qu< greava la sxolotacidén agropccusaria, o
o3 triens <n cu<nta parcra nada. |

Adﬂméd‘n;cazdo passSce cons;ddrai la demanda por pro-

ductos agsopvCuarios como comgsistamsnie insibastica, corcepc.dn

JUY poslbiemente <35 on conexidn con la idea del minimo de Sx.d-

tenc.a cossespondiente al standasd de vida, pero gue natucaimente
K
no pueds acetavsce.

an tereses lugar nicardo no considera gque l1o3d productos
agsOp-scuasios tidnen un méicado mundial. «n aquéila Spoca la Im-
portacidn y exportacibn ds trigo era lnsignaticante y asl sucede
con mucta3s cosas por 21 wxpu<itas, gue Loy 30n in3o3teniblics ps1o0
que 3¢ justificaban <¢n aqu<l crtonces; asl 33 expliica tamb.udn &l
Ih:’c%o qu¢ 1o raya coensifécado 103 =fsctos preliminar<es del impues-
0o, pucsto gque =2n 3u tierpo 3¢ invertia mucho menos cagital ine-

mévil < ia ex.lotaclidn agropecuaria gus hoy.

D mansra 4us no pucde aceptarse de plano la opiniln




ran oo

dvl mac3tio Lng133 ::5pddt0 a la tras.ac.én de los smpueSstos
que gravan la sxplotac.érn agrop<cuaria, peéro bajo ci<sctas su-
wo3.cioncsd 1los sfsctos del impuesto pueden presvntacsd ain hoy
total o paccialmente tal como 31 loa descriviera.

Cuando Ricardo afisma (10), que un impus<sto soors
oroductos =n bruto, 33 decir un impuesto por unidad, p.€j. un
imaueato de 8 3k, por quarter, no $3 pagado ni por <1 pgropidta-
rio del 3uczlo ni por <l arréndatario, 3ino gues a< ilucluye <n

un L£Sc10 mayor qu< tendrid gue pagar <. consumidor, lo afirma

‘bajo la suposicidn que 1° la ofsrta de teigo os cléstica, R°

ia demanda ¢3 completamsute inellstica y 3° que no s@ prescanta
n.nguna compstencia exteanjera. naciendo <stas 3uposiCiouss <3
CLeS1t0 Que unu impussto 3oose @1 tuigo 42 & sh., por guartes
¢isva Si preCa0 dei trigo qus hasta sntounces S.a de 4 § a
4 § & sh. (por 1o mdnds), y €3 ¢i=1rt0 que la renta en dinsro
do.lo3 propristarios del suclo mejor respectivamsnte del sucio
msjos ub;cado 23 igual despuls que antes de. impussto, misntras
qué la r<nta en trigo havria disminuido.

Loas <fectos de diszmos, <3 decir de Wi impudsto del
10% sobre las transacciones, 3sgun flcardo, son igualss a un
impussto sobre <1 producto bruto, €3 deciz un impu<sto POr uLi-
dad. =1 impu<sto incide 2n 3u totalidad aobre <l consumidor y
3u <fecto 3obre la renta de 1los propietarios de su=lo msjor o
msjos uvicado <3, qu< la renta on dincro pérmanscs igzual, y
la renta =n trigo disminuye.

Un impugato 30br< <1 3uslo, que grave todo auelo
cultivado, pa:a'ﬁicéfdo elcvé el ngCio da‘loé'productos; 31

ha sido sstaviccido 3egln la s$xtensidn del suslo sin considecsaw

’__

3u caiirdad, €1 precio d¥herd cicvarsye en ceiacidn al impussto

que depbe pagar €1 agricultor gue cuitiva <l 3uvio de psor
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caiirdad. (1) Ds agul resulta qus la renta de 103 propistacios
de 103 3uc.i03 mMejOred as <isva como conas<scuvncia del impudsto;
porgue <n un e3pacio determinado de suclo mojor 3¢ cosscha mas
trizo que $n un &rea igual del 3uslo inferior. D mansra qus <l
peoducto de todo @i trigo producido sobreé aguel 3u2io no 30lo 3
mayor <Sn ¢l lmporte del impucsto que rdcas sobre aquella cantidad
ds trigo que <3 producida soore ¢l 3ucglo infeijiox; 31n6 tambidn
Sn <1l aumento del precio gue 3¢ deue a la mayor cantidad d<¢ trigo
que produce <1 3udlio msjor. Un impucsto seztn ¢l &rca, para <.
cual la <3caia ©3 simpiemente la magznitud dsi sucio impone pues
“a los consumidores, denido a la difsevnts ferdilidad dsl 3usio
y d<wurdo a 3u situacldn més o menos ventajosa, una caiga mucho
m&3 pesada, que Lo gue importan las <ntradas dsl watado prove-
niswntes del impuesto (1%).

wp cuanto l1os impu<stos sobwre la agricultura, a psdac
de la vxudstsncia de un mercado mundial para sus productos son
trasliadados aln hoy sobre 1los consumidores, 3¢ presentan sin duda
altn ahora 1lo3 =sfectos citados por nicardo de un impussto soucs lg
renta d<l su<io. Y aln cuando hoy =n dia poc 1o gensral no =xi3-
tan 103 impuls3to3d peor unldad como tzales, un impuesto d= tantas
unidades de¢ moneda por tonslada de trigo no <3 para los consumi-

dorz2s otra cosa gus un impu<3to por unidad. &3 clacro gue no 3¢

H

puede decir que la renta $n trigo de¢ 1os puoductorses dei pals

.

sxportador gue poroducen vajo condicionds mejorss a< diaminuye. .
CM&s picn tanto la senta su trigo cOmo ia s3nta <on dincro pes-
ansC el MA3 OMSNo3 LOVAridvica.

fara S3ligman (4), que 3igue a k1il (14), <1 hecho

Jus 103 consumidorsd tengan 4u¥ 30p0itar un impu<dto a ia3 toans-

G

acclion~3d Juv giava a la agracultuca 3010 ¢3 un <fecto nmediato

#va 0 L0 Si Ufccto f.&.nal; J‘Jl deCtO f;nal oo deia un aum<nto dc‘,
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precio 3ino una diarwinucidn de¢ ia produccidn y gSor 1o tanto
una deduccibn de¢ la reénta. 1 procio was sicvado de 103 ali-
mentos y ﬁatdrias primas tendeia la tendencia ds dificultar

2i progreso de lé socivdad y d¢ disminuir la demanda d¢ suslo,
d< manera que fimalmente <1 impusato no serla una carga paca
lo3 consumidores sino para 103 groductos<3. Lgual opinaba Mill.
Pastia d° la bas<e gqus todo aumento d¢ 1os prscios dsl trigo
teala como conscousncia un aumento d¢ 1os susidos y POy 330
una disminucidn d<l porcentaje d¢ ganancia del capital; toda
di3minucidn sn sl porcentaje de ganancia del capital - 3igue -
importa disminucidn de la acumulac.dn d<¢ capitales, Lé dismx—J
nucibn d< i1a acumuiacidn de capitales se extiende tamolén al
capital lnvertido en la agraucultura; lo qus$ tras como conse-
cu<ncia una meénor pioduccidn agricoia y,como la demanda ds
trabajo <3 relativamente més peguefia, una disminucidn de la
povlacibn. Pero sato importa una relativa baja d¢ la renta,
la que 3<rd tanto ms pegucila, cuanto mas pequsfia aca la de-
manda por productos agricolas y cuanto menor 3<a <i capital'
di3poniocie para i1a produccidi agricola. La imposicidn soors
SP propidﬁaxio del suclo 8¢ pres<ntard tanto antes cuanto més
cércana S3t3 la ganancia del capital al poreentaje minimo ds
la zanawc.a dséi capital ya antes del impussto, €3 decir a
agu<l poscentaje qus itmpide toda ulterior acumulacidn de¢ ca-
pital 0 gue hacs emigrar <1 aumeuto de capitadl.

Ll razonami<uto de Miil 3¢ funda <n qﬁe la ganan-
cia dei capital 3¢ disminuye pOos un aumento de 103 poreclos dé;
tr1i30 ¥y que exuste un poscentaje de ganancia minimc que <xige
24 puoductor para producir. Lo Lr.mero 1no acontece, pos 10

menos <¢a su totalidad. w«i aumento de 103 precios del tiuigo

Qy

Luede considerarse como un impus3to soore los suvidos y &ste
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no Lne.de unicaments sobre los'évgrssa:;os. Lo 3:zundo degsnds

de gu< las mejocas vn ia produce 1dn dé nvcsaidades vitaies ligven
Ltzual ritmo que <1 aumsnto de la gobiacidn. Fero 95 nscesasio
tensr ¢n cusnta que ya no 3¢ tratarlia <ntonces de la tré3¢&016n4
de un impue3to <n vl verdadero sentido de la paiabea 3ino de un
¢fecto lejano del impuesto.

Llama la ate¢nc.dn que «.s<siigman al tratar <1 im-
Sue3to 3obre los su<idos digza que $stos inciden més bien sopLe
¢l tradajador Sn veéz de que 33t03 3¢ trasladen sobre ¢l ompre-
3ario (4). Lo gue vale para @i impussto sobre =1 sueldo dspe
valer tampidn para un impu<3to a las transacciones sobre ia agl+
cultura que< <3 trasladado sobre <1 cobreio wor un aumsnto d¢ ios
precios del trigzo. Tampoco &3t podrla srtonce3 3dr trasladado
sobre 103 =mgresarlos y uo peodria por lo tanto diam.inuir <1
porc=ntaje d< ganancia dei capital como 1o pensaba Mill.

Psro 3obre todo para Seligman no <xi3te un porcentaje
de¢ ganancia winimo y la zanancia no <3 una pacts de los costos de
pe0oduccidn (4. sntonces la acumulacidn d¢ capital no pusde s<u
lnfiﬁ:ECLada como dice Mill con lo que faliaria otra d¢ las bases
necsldasias on la asgumentac.ibdn de Sste,

Sciigman s, 3% ocupa <xteindaments ds la imo031¢1idn
de la ganancia néta gespsct.vamdnts dei valor de venta d=1 suslo
destiicado a ia agriculitura (4). Al hacerlo sxgone muchos detalles
Gue co::asgénd&n tamoL®n a otro3 impu<ito3 3obes ia agr;cultufa.-
Un im.ue3to sowre la gananc:a neta de la ageicultura, que grava
¢3ta lo mismo qus otras gunanc.iasd, 3¢zin J¢ligman no jusde seu
trasxadadq depido a la geuvralidad d= la imposicibdn. Ds3de lu=go
3erd muy craro oncontrar ¢n 1ol actuales <stados culfurales un
impueato que solo grave la ganancia nsta de la agriculitura y no

Jrave otras garanc.as; psro d2v:do a la dificultad de imponcs



un gravar<n 3obre 1o3 demas riditos gue no 3san provonintes

g

de la agricultura puede preséntarss una imposicidn especial

0 zxagsrada de las <¢mprsasd agropscuas.as. «3pecialmente sor

¢sta razdn S<¢ilgran considera <€l impussto gensral 3obe3d los
vienes ¢n ews.UU. ¢n lo ssencial como una imposlcidn dei capital
wnvertido $n la agr.culiuca y pos ©30 p.act.camente como uné
imposicidn de la garancia néta de la agoicultura (4.

Los clasicos, especiaimsnte anicasdo:; haola dec.arado
qus todo impuvsbo s3owre una ganduclia <€3pecias y por 10 tanto
tamouién $i ampuesto sobre ia gananc.a nsta de la agricuitura sia
trasladacle. Contra <¢3to d<¢ligman hace una 3c¢ri< de ovjeccioness.

La priméra 23 que para los agricultorss €3 muy
diffc.l restringis 1a ofesta de productos agricolas, porque <1
casital no pueds Sxtrasrse 8in grandes pérdidas. 3e¢ligman cita
¢l caso de¢ los cultivadosss de a:zoddn <n los <3tados d:z1 aud
de lo3 wa,0U. AGn cuando alll rvpetudas veess 3s dijo on ias
rsuniones anuales de¢ 1os cultivadorss gue si precio bajd del
aizoddn 3£a una consscucncia d<¢ la produccidn xcesiva y que
Sra necesasio cestoingir la oferta, prdcticamente passcs im-
possule disminulr 24 3u<dio que 3¢ ha déstinado al cultivo del
alzodbn. La mayosia de¢ 103 productosses no gqusésd avandonar <l
torrsno que ©3ta cuitivando y para cuyo cuibt.vo ha hecho gastos

mid3 0 wanos3 consideravics. frefieien continuar i cultivo con

ct

una retriocucidn que apcenas les alcanza para vivir y <igs.an una

G

mejora dsl mércado. La obsssvacidn 3in duda <8 exacta y vai

10 3010 pasa si cult.vo ds:i aigoddn, sino paca toda pxoducéién

agricoia y tanto mls cuanto més intensiva aca la produccibn.
w3 3ezucro gud la imposicidn de una Smpré3z <n lé

gue Lasta sutonce3 3<¢ oot-uia ia ganaancia msdia con sespscto
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ai ca,ital oviganaciamentes lnvertido no isdvasa ilumediatamints
3 un avendono de la smeeeda nl 3igursca a una <xglotacidn rui-
nosa de la miima. Pero pu<de 3uceds. gue ya antes de sstacle-

c2ur32 ol impuesdto alzunas smpresdas den ganancias infsriore3d

Eay que tener presénte gue la difsrencia <ntie
intramacginassd, €310 @3 103 que ¢3tén dentro d4¢l iimits, mas-
g.nales, ¢3 décis cesrcanos al limite 3y supmarginales, 3 de-
cir los productores yu< 32 encu<ntran ras alld del 1imits
pusde cntenderse sn dowle ssntido. Seiigman 30lo distingus como
productorss warginalss a aqusilos que cubren todos 3u3 coatos
PSL0 que no obticnen renta. intramarginasss son 103 gu< obtic-
n=n renta y suvmargirales 3on agueilosd productores parsa 103
cualsd 103 precio3d no cubrsn 3iguis3ra todos 103 co3to3. Pero
20+ productorss masginaled tamoisn podilan <ntenderids agu<ilos
qus 3. vien pou los pr30103 S3tavi¢cidos no récupsran todos
los co3tu3, 3in smbawzgo 3iguen groduc.i-endo porgue las desvinta-
jas dvl. abandono d2 .la emprssa, devido a la dificultad paca
ia extraccibn deus 5apitaL iuvertido, 3on mayores gue las dea-
ventajas de ia continuacidn de la produccidn. 3. <atas cmprd;
343 son gravadas con un impue<sto, que< no neceiilta sor muy gran-
de, entonce3 las desventajas de la contiuuac;én de¢ la produccLdn
puesden 3¢8r mayor$s gue las de la extracc.dn del capitil res-
occtuvaments d2 la <xplotac.On ruinosa de la misma, con <1 re-
3ultado que centonces la ofsrta 3¢ restrinja rsalmentes. Para
¢studiar 103 <+sctos de un .mpussto sobre los pPrecios quizé
32a mejor acsptar ¢l concepyto de proiuctores rarginaies $n <l

3ezundo sentilo porgue 2ntonces resuita L031v:8 3in mayos
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dif.cultad un auménto de¢ precio aun <n un imgussto
gue zrave la agsicultuca.

3. un impuc=sto no 23 vastante cicvado para restrin-

o,
G

ZLr alzln modo 21l culitivo exidtesnts, puede sin Smbaw;
diu S CULt;VO de nu<vas ti¢rras y la inversidn de nusvos capi-
tales en las t.ucrras ya cultivadas y pos 2ilo permitir que 103
Precios, <n <l caso ds qus la pouvtiacidn aumenis, suocan més Gue
cuzrdc no sxista =i impuesto.

w3ts ragonumisnto tambidn lo htace 3°ligman, p2io 1o
recraza. Qujeta que en raisss vicjos la s*sotLv¥dad de la lsy de
ila utilidad decreciznte impedivria o cor lo menos dificustasia
todo aum<nto impocstante o0 rep<rntino de¢ la groduccidn, miontras
qus ¢n palsss jovenss donde s reiativamente ficil aumentar la
sxt<en3.dn deu cuitivo y donde la proagsridad de la agricultucra
3 soxpusendente decido a la demanda acrecentada, ¢l imgusato
3010 impedisia <1 aumsnto d¢ la ofsrta si <l ilmpudsto fu<ra tan
sivvado qu< avarcass toda la diferencia sntee ol 1imits Vis;0
y <1 nusévo (4).- A <sto godrla oﬁjdtarsd que 23 cicrto gue ¢n les
palses visjos actlia 1a 19y de la uti.idad decreeisnte cuando ia
técnica queda la misma; psro la técnica no queda invariablicwente
iz misma, 3ino que¢ aln en los pal3es viejos ha peimitido un fusc-
t< aumento de la p.oduccidn. =3ts aumsirto de la p.oduccidn e3
drficultado por <1 1impuesto, =n cuanto a 103 pais<s nusvos 3c-
ligman dice que la produccidn ¢n <3to3 paiszes 3¢ sfeetha con
co3to3 decsrcientss y gque por ©30 i aumento de¢ la demanda, con
sl con3izui<nte aurento del r3dito trae ventaias al productor;
y mientra3 <3ta vintajia no <3 absowsc.da por €1 impucesto daeove
contb.nuar sl aumsnio de la produccidn.- ho considera gque cuando

la producc.dn 33 sfecila con co3tos deciccientes, un aum<ento de

3 » i v . - -
ia y.«.OduCC.z.Oll, ¢ 2l 3upue3to dela liore concuridncia, ilsva a
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una diaminucidn dei grecioc: 1o3 Jrotuctores, siseciralmente 103
sroductores marginassad, produczsn mas bacato. Si ahora 32 2ata-
vlece un impus<sto, sntonce3 pucede suczder que la baja del precio
ya no pu3da producirac. antoncss gggggg core 31 <1 impussto,

ya qu< no 33 ha psotucido aumrento de precio, no 3¢ hubisra tras-
latado, Pero @n realidad ¢l recho d¢ gue ¢l precio no haya vaja-
do - lo que hubisra 3ido Lnevitaole 31 no 3¢ hubiera ¢3table-

cido <l im.u<sto - importa tamuidn una traslacidn, como todo

[o N

aumsnto de QLJCLOJCOn3GCuth3 a un i1mussto.

Aln cuando 82 <Sstdbisciera un (mpu<sto de igual
aitu.a 3o0bre la agricultusa <n todos lo3s palses para Seligman
0O 3 3°9zU. 0 gue ¢3t0 llevaria a un aumento del precio. Los
sroductor s de 108 palsed gue producen bajo las corndiciones més
ventajosas y que 3¢ consideran como intramarginales podsian
tummer, dice, yue 31 aumertan ¢l precio en la medida del impucs-
to con gue han sido gravados, <sto podcelia porjudicar el mercado
pasa <l afio prdximo por <l heecho que induciclian a los palses
cuyos geoductores 3¢ <Sncuentran cerca del rasgen a aumentas la
extensidn de ticrra cultivada, o bien a que 1lod palsc<s cuyos
productores producen vajo las condicionss rés des“avosabiss no
disminuyan su produccidn. &3ta circunstancia, agsrsgada a que
ya consigu<n grandes ganancias como p.oductoses intramarginalcs,
podria lievar & los productoiss ds los palses gus producsen pajo

las condic.ionss mrias ventajosas a conformarse con zlprec.e anti-

.

guec a pe3as d<i umpus=3to, ¢s.sciralmente tenierdo =n cu<snta que

L03 agsicultores 2u lo3 tui-mpos de¢ oonanza s3on despreocupados

O
2

y peddigos. en caro.o 103 pioductores de los palsess gue 3e
speusntean s 21 ma.gen y més asld der mismo, segln 3eiigman,
39 verian oviizados a 3oportar <Llo3 miamos =i smpucesto, porquse

1103 no contiolan <l mercado y pPOsgUS c. piSCLO 3icmpisc 3¢
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gradla 3obie 103 co3t03 mas vajos, <3 decic .ntromrarginales
(4).- Pero 23 que 3010 existen dos po3iciiidades: ¢ bien 103
productor<3s qus avastycsn <1l mercado pueden restringis 3u
ofsrta, 0 no 1o pusden. =n <1 primes Caso 1a ofsrta <¢3 was o
menos <lést.ca Yy €1 impussto 23 trasladado por lo weénos <n

arte. ko importa ¢l désco de los productores rntramarginalss

o

de no aumentur 3u precio. Ademds porqué $3t03 gproductores
sntramacginalss no han ¢xigido un precio menos antes del im-
puSstor

81 ©3 clierto que 1os preciod 3¢ musven <n la di-

reccidn de 103 més bajos, <3 decir de los costos intramargina-
leg, entonces en reasidad <1 prec.o a pesar del impuesio no pueé-

de 3<xr mlg clievado gue antea d€ 3u lwgosicidn. 3in swbaugo

G

sv.dentemente @3 mls clevado de 1o que serla 3in <z impu<sto,
porgue por hipbtsesis los costos de todo3 103 productos<s lnclu-
3:ve 1los intramarginales han aido ¢lcvados gor <1 impussto.
Psr0o 31 partimod d2 la segunda posivilidad, ©3 dec.ir gue ia
ofsrta de lo3 productores que abastecsn ©l mercado decido a la
dificultad de oxtracr <. capital invertido no puede se. dismi-

nufda, 23 decic que la oferta ¢s completamente inclastica,

<

sntornge:

7]

cuarguiir oteo acgumnto ¢3 3upsrfluo, poique con una

2

Ofvita compictamsite Lne.bstica ya sabemos yus todo impuvato

tne.de i su totas.dad sobre 103 ofsritantes.

33llZman O..ilha, que una impos.c.dn de¢ la renta neta,

no

0 der vaior de venta des suclio destinado a la agr.cuituia,,pei-
manece la misma aln cuanio la tasa del 1imgucs3to no varile, porque
la renta nsta y 31 valos de. suelo destinado a la agricultura
vacian de aflo <¢n aflo. "P<ero 31 no hay constancia <n ¢l imgussto
sntoncss una arort.zacildn <3 imposiple’, dice (4).- P<ro pasa

qu< 3¢ p.oduzea la decapitalizacidn de un impuesto, no <s
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necw3s.la la constancia =n Sl ;mpudsto n 21 3entido gue Sste
benga 3iemprd la misma arfuca. LO Ju< €3 nee<ds3a.io vs una
constants im-.osic.dn <xceésiva., 31 e3ta no puede medisids con
sxactitud - 10 gue 3ucede puoscisawsuts con un imgus3ato soobrs
ia c<nta néta - entonces la amorstizacidn 3oio podrd basaise
S una cat;macién, 3L embargo dsberd tens. lugar.

No deja fle tensr interss la obssivacidn de Seliz-
mar: (4) que cuandc la amortizacidn tierne lugar <1 compradoi de
un 3uclo destinado a la agricultura no 3¢ agercibe del proceao
0 »or 1o meno3 lo olvida pronto, porque 3u ganancia nsta <3 tan
deperdiente de las modi“icaciones d¢ 1los precios de¢ 1lo3 produc-
tos,qud‘él 3uma 3in vaciiar 3us impuestos con sus gastos y lo
3i1ente amasgaments cuanﬁo‘d:bd sagar una tasa de impu<3to maa
2levada que 103 pgogidtaxios d¢ otro3 bivnes.- s3to 3904 asi,
Pec0 habria que ver 31 un hombed de astado debe tener sn cuénta
hechos p3icoldgicos d¢ esta naturaleza.-

ratandose del impuesto sobse la agoicultura hay

3

que ten<e en cucenta que adn sl suclo pdbr suede dar una centa
cuando =1 precic del trigo, devido a la ley que re3tringe la
sroduccibn agusicola y al aum<ento de la pOﬁLaCléh Sc ha z2lsvado -
de tal mancra Qus progoicliona mé3 gue la ganancia media, pei0

no tantc como gara ilavax & nusvas invcisionds de capital y al
cultivo d< 3uvloa ds calidad infscior. Un impuesto que 3¢ =3-
tavlece 3bbrc una renta avaoluta asl <3 tan intransladabld como
una 1mpo3ic ibdn sobrs la renta diferenclal. roo otra parbe adn <l
3uclo més fértil, cuando al miamo ticmpo 3¢ cultiva suclo menos
fortil, puede s<¢r un 3uc<clo que no produzea renta, cuando =1 3uv.o
ro3.9ct.vo ha 3:.40 vendido récientemsnte por un precio gue =gui-
vaid a la renta capitalizada a la tasa d¢ interdés usual. en <1

Gltimo cas3o un im uesto 3obus ¢l 3uclo, afdn cuando ¢ lsyisladox
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10 fLaya corgsordo como un imsussto 3core la renta, ¢n reaiidad
giava la ganancia media.- SinL smbasgo 23t0 no quivrs declir qus
un imgussto Sstabiscido e©n tales circunstancias d5ua 3er trasla-
dado. La cuestidn del prscio . a gus ha sido adquixido un 3u<lo
que da renta 3¢cd de importancié pPara <1 probiema de¢ la justicia
impositiva, »¢r0 no gJara la traslacidn del impugsto. 31 alguien
ha adquirido un 3u<lo que proporciona una renta (en <l sentido
aicasdiano) a un precio =n <1 cual la reénta ararces cagitalizada
sn 3u integridad, entonces un impuesto que 32 $stablszea sezin
la altura d¢ la renta no podra llsvar dé@ ninguna manéra a una
extraceidn d2l capital invertido, 3ino solamente a una amortiza-
cidn del impucato, como 3i ¢l comprador sicempre hubicra poscidol
¢l teryeno. Supoi.gamo3 gue alguidn ha adquirido un terreno al
prscio de 100.000 § gque anualmente ¢n vase de una tasa de intce
+&3 del 5% da una rcenta neta de 5.000 §, y los 5.000 & de¢ renta
32 componen de 8.000 § de renta (en =1 s<ntido ricardiano) y de
3.000 § intercazs del capital invertido. 31 ahora 35 sstaviec.iera
un imyudsto sapscial de 50% sobrs la yenta, <ntonces la renta |
neta secria 4.000 % y ¢i valor de¢l tesrenco, suponicudo una cuota
ds caplitalizacibu igual seria de 80.000 §. =1 comprador habrlia
perdido 20.000 §. Pero ninguna extraccidn del capital invertido,
por lenta gue fusra &3ta y pusato que =1 capital invertido da
una cuota de gzanancia menor al téuimino medio, podrlia m.jorar la
3ltuacidn del nuevo propistario del terreno. wl impuesto 3olo 1o
guita una parte de la renta 42 las qu12a3 originarias < indes-
tructicles dslvsudlo. w3ta3l fuerzad no necesitan conssrvaciln,
la e¢xplotacidn rvinocsa no hay que teénerla én cu<nta tratlndose
de e¢ilas, 21 cupital empicado para su adquisicidn no puede ser
extraldo de ninguna mancra y por 1o tanto <1 impussto no pueds

3217 trasladado.
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an <l ca3o dé unaﬂimpos;c*én de 103 benvficlos de

la agricultura aumenta la renta de¢ 1os propictarios d< los 5ud~
los que dan renta 3ivmpre qgue <1 impuesto s¢a. trasladado-sours
103 consumidore¢a. «3to ya lo habia obscervado dicardo (12) quisn
distingula como en ¢l caso del impuesto sobre las transaccionss
¢ntre renta <n dincro y renta <¢n trigo. la renta <n trigo queda,
contrariamente a lo qus 3sucede on la imposicidn d= un impussto

por unidad o a las transacclones, invariada, ¢n campbio la renta

lovaraes., (13).

(€5

<n dind‘o debe

Un rmrpucesto gue grava ¢1 suslo puede llevar a un
aumento del latifundio. wl pegueiio §ropiétaﬁio vende su trozo de
tivrra cuaudo <¢i impuesto 30bre 2. 3uslo ya no 1¢ permite ob-
tdnir 31 provecho medlio. Al haceiy la venta sufie una yérd;da‘
més3 0 menos grande debido a la amortizac.On dei impussto. al
comprador no cultivarad =i su<slo gz inmddiato,‘sxno que <S3pcraca
1o 30l0 hasta que <l abandono general del auelo peor lieve a una
tiaszlacién de los .mpuestos, on lo que lleven al bensficio uor
depajo d<l t3imino medio, s.uno tarvien hasta que 21 tiempo y la
i¢y dinémrica dv la renta hrayan producido un eqguivaiente para lia
vaja del beneficlio.~ |

Capitulo 2.

lmoussto 3obee la renta de los bisnes raicss.

La cue3tidn de la traslacibn de la renta urbana 3¢
complica por <1 hecho que la otecrta de 3uélo urbano <3 distinta
sn cada ciudad, dependiendo d¢ la =xten3idn de la misma y de la
3ituacidn del barsic respectivo. Para re3olves <¢3tas dificultadss
€3 nec<$3as10 hacer una 3:dris de 3uposicioncs:

1, La ofsrta de las viviendas <xistentes ¢3 compictamsn-
te nelfstica.—

L3t0 aconteece sin duda poir un tiempo largo,
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me-ntras no <xista un moncpelio ds lo3 sropiita-

rio3 d¢ casas.

2., La oferta de nuvvas v.viondas <3 compictaments <lis-

tica.

w3te 3upu<3to 3in duda por lo g:n<ral tam-
bidn 3¢ verifica. Lo3 alquileres tien<en que al-
canzar una altura bien deteominada para que 33
construyan nusvos <dificios. 3o0lo cuando 103
consteuctores de casas ticncen la Ssperanza de
rscuperasr mediante lcs alquileres todos los zas-
to3 dé construceidn inciuysndo una ganancia, 3010
entonces 3¢ decidirfn a construis nusvos <difi-
CLO3. Miontras S3ta ¢speranza existe, por lo ge-
nsral 3¢ con3truyen <dificios nusvos <n cantidaa
indsterminada. Y la altura de 103 aiguilerss, qus
g3 neécesacia para es3timular la constiuccidn de
¢dif.iCi0s nusvos, 33rd constante en limites bas-
tante amplios; 30lo un aumento ¢xtiaordinario de
constirucciones podria <levar los gastos de con-
dtruccidn y llsvar por <¢llo a un aumcnto del al-
quiler negesario para que 32 constiruyan <edificlios

nusvos.

3. Los alguilsres on los barrios mejorss 3on mids sleva

doa <¢n cantidades blen detesminadas gue los de lo3

lugares peow

3.

G

N.G.Priexson (13) investizgd 31 eoxiste una

vvlacidn detesminada <wtie 103 alguiisres de ias

G

casas m3jor 3ituadas y las de situacidn iufssiior
0 3i difivwr<n ¢n una cantidad avsoluta y liegd

3 - ' AL . 5 k . . . - .
a la conclusion qgus lag puooporcidn Sxistente S




casual sn cada casc, y que la difsrencia de los
alquiisrss o3 fija y determirada oor la ventaja
ds la mejos 3ituaciln.

4. wi precio de¢ ofcuta y demanda de las viviendas msjor
3L tuadas guddé condiderarsce igual al precio de ofer-
ta y demanda de ia3 viviendas de situacidn wnferior
aumentado en una cantidad fija.

La vesdad de¢ <3ta 3uposicidn 3¢ comprusba

faclilmente por la 3a.

De aqui podemos hacer las deducciones sigulentes:
31 un impu<sto grava solawente las viviendas ©xis-
teutes, inecide unicamente scobre €1 propictario de la casa.. &n lo
que grave tarbién las veviendas nusvas incide exclusivamente
sobre ¢l inguilino. &n consscusncia un impudsto ssgin 21 arca,qus
gravara d2 un modo izual todo ¢l suc¢lo <dificado, a la larga 3<r%
3oportado exclusivaments por ¢l inquilino, sismpre gue sca nscesa
rio conatruir ¢dificios nusvos para 3atisfacer la démanda de vi-
vizndas.

Peio en lo que un impudsto grave mas ¢l suszlo mejor
"situado gue <l peor uo.cado, Fncidicd sobre 21 dushio de casa. Lo
mismo suc<de cuando fodo sl 3uclo da renta. &n Sl primdr caso,
cuando <l 3usio msjor uv.cado respectivamente las casas mejor uwi
cada3d (impussto o0k sl alquxlér)'sd sicudntran mas gravadas,
3¢ grava la ceunta d;fﬁxéLéial, uiia ;mgos;0¢6n gue, como 10 hemos
Vist0 <n ia gJarte gemeral, incude dxcxus;vamdntﬁ‘sdbrd Sl que
percibe la renta. &n sl svgundo caso ¢l hscho que no 3d‘const1u—
yaﬁ nu<ves <Sdificiosd pucsde provenir d¢ gqud ro <xistan terrcnos
di3dponivles para ¢3¢ fin o0 bien ds que¢ la demanda por v.visndas

¢3 tan pequsiia, consocusncia de un reiroceso de la ciudad p.sj.,
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que no va;a la p=ua oonStru;: nu-vas caisas. D:‘manara que °n <l
sezundo cas3c 3¢ Lmpon< O bien la rénta avsocluta o la cuasisenta
negativa; la .mposicidn d¢ aguellia grava 3diémprs, la imposlc.én
de éstanOg regia gensral al que percioe la renta.

ﬁatu;almdntc un Lmouedto gque grava también 103 =difid
Ci0s nusvos 3010 puvde 3<r trasladado sdbrd los ;nquil;nos cuan-
do las otras invecsionss ds capglital <3tdn livres d¢ impussto o
¢3tarn menos gravados, <3 de¢cir o1 impussto dsbe 3er exclusivo
¢n la pacte correspgondicente. (11)(13).

nasta dho:a heros supuesto que las casas re3pecti-
vamsnte vaviendas pueden reompliazacsce <ntre si. Pero la costum-
bre a una vevienda detsrrinada puede teénere mucha importancia
fara 81 inguilino, tdwpoco al dusfio no le¢ e3 indiferénte qguisn
ina ¢n su cada y no ie¢ agrada que 3¢ ruden liguilinos vicjos y
conocidos. &3to da lugar a variantes que a veces no dejan 4o
teoner importancia. A¢sultan reglas <especiales sobrs todo 19 en
¢l caso del trucgue aislado, 29 en 21 caso de concurrdnc;a'por
una (nica casa gqus no tiene competencia, r3spect.vaments una
Gnica vivecenda o local ds negocio gue no tisne competencia, pu-
dierndo distinzuisis hudvamcntc sntre una compstencia grande y
una comgetencia pa;udﬁa, 39 sn SL caso de una comystencla de
POCOs anu;;;nés y wpocas casas rsspsctavamente viviendas y loca-
les para negocLos, 42 en ¢l caso de una corpetencia entre muckos
inguilinos y pocas casés regpectivamente vaviendas o locales
para negocios.

Los cuatio casos evidentomente no son puras
hipdte3is 31n0 que pusdsn prescertarse en la prictica.

Para la traslacidn d< un impu<3to que grava a los
propictarios o0 a los ingquilinos ray gue teosr <n cusntz lo 3i-

guisntge:



P 10 genesal su la mitad scvrs cada parts.

Habisndo competencia entrv variod ihguiiinos pdr una
casa determinada €1 impucsto incuide princigpaiments 3qbrd Sl ingui-
lino. |

31 3010 3¢ ofréce un numeéro muy limitado de locaiés,

y 23ta oferta 3e Sncudntra frdnté a uua deranda muy limitada tam-
0ién, pero pudiendo sustituirae entre 3l los ocjietos exiatentes,
cutonces <1 precio r-<al de los alquilere3 ¢stard Sntre 21 prscio
de ofsrta detr locador marginal y €1 precio d¢ demanda d<i locata-
rio marginal. Ambos obtienen una renta y 3¢ pucde suponsr gque,
andlogaments a lo que auceds 2n <1 ca3o del trusque aialado, <l
precio rsal d<l alquile¢r <3tard mis o menoca 2n la mitad entez =1
wansionado pregxo de¢ ofsrta vy <21 menc.onado precio d¢ demanda
~gravando <1 imgu3s3to a ambas partes por igual.

. 31 muchos inuilinos <3tén ¢n compstencia por .ocas
casa3l sedpchivamente viviendas gue pusden sustitulrse sntee 31,
2LLONnCS3 Sl paeli0 dve aiyuisE g 3stagé mas o menos a la aituza
de ia vasuac.dn dsl wmyguilino mas Qéoil que 32 presénta paca ad-

quidiar; la ¢stimacidn de Sste @3 reducida por i 1mpudsto ©n <€l

monto d:l'mxsmo; el 1mpu¢3to sncide pors 1o tanto 3xc;ﬁ31vamdntd
30brs <L liocador. )

D¢ man<ra distinta a la hasta aqui <xpudsta podila
ocusiis la tréalac;én del 1rypuc3dto 31 las casasd reapechtivaments
sl 3u<lo sstuv.ra <n manos de un monopolidta. Secla posiple
sntonces que i mornogol.ista devido al impussto as viera LndﬁCLdo
a no algu.slar las viviendas. Del miamo modo una organ.zacidn de
propictarios de casas pucde llevar a que los dueiios de casas
cohtrar;anio 3u convenisncia inmediata dejen de¢ alquilar por un

&

tismpo 3us viveondas ¢n lugas d2 alguilariad por un pi2ci0 guse



la owgan.zac.in COhJ;dGTé insﬁch*dnté; tamuLSn puvde una asoc.a
cibi de siopustaiios Sjsrcer una pPoe3.0n 30013 103 dusiios 43 ca:
3a3 air3lados para que 103 precios dei a.guilsr 38an aumdnfados
én la cantidad que corcesgonde al 1mpu<sto.

| an la 1;t6ratura-ss navia a menudo ds un wONnosoLio
dsl 3uclo no como un hecho $xcdpcional 3ino 20mo un hecho g3né-
ral. 3¢ dice gue <l 30lo hecho de la apropgiacidn pueivada del
mismo ya constituys una monop.olizacioén del mismo. £ero $3t0 1O
~usds acsptarsds. for monopolio 3¢ ha sntend.do 3ismpre la rdu-
nidn de bienés d: una naturaléza deterrinada <n una 30la mano
conr =1 oujeto ds ¢liminar la compstencia y para ac<er £o03ivle una
detoamanacibn unilateral der prscio. Y 3016 ¢n <ate 3<ntido, pre-
c;samsntd de3ds <i punto de vista ds ia traslacibn d< un ;myudsté,
Aeous cutonderse 2L concs 40 deés moOnop0iio. £or 230 no poismos
Guduciy del hecho gue <4 3u<io N0 pudds pioduc.i3<¢ ¢i cavadgtor
d# Mou0..01:0 ds 12 y¢pQ;3dad det mxsﬁo. Ademés 3;“o;dn 31 3uczlo
no pu<ds producisss, yu&ddn moditicass< 3us uslo3d, de¢ tai modo
gue ia tissra de cuxtivo pusds transformacss <n t;sf:a para sdi-
fxcacién,.y 3 adl como vemosd gue la cantidad de ticcca destinada
a la <l.ficacibn aumen ta constantemeute ¢n las ciudades que <3tén
desar.olifndose.ain cuando alzln vspiculador adgquiera granded <x-
tensionesd 49 tidisa pasa d.r.car, no pucde por 230 haviaxie de
una monopolizacibn 3ino en todo caso de un pr.ncipro de la misma.
Nunca 33 ha lleogadka una 3liminac.idn compléta d¢ ia comg3tencia.

Pero supongamos una ciudad rodeada d2 un muso, =n la

o d¢ ti<¢.ra 2sta ocupado, © una parts d3 una ciudad

£
ch
b.
G
B3

qué dévido a circunstancias pasticulares fusra la unica apropiada
pacra detseminados negociosd y donde todo 21 3u<lo 33 hallara
cuorerto de¢ <dirici03, 4 no tendila on $3te€a cusc ¢l puorictacio

Ul wonop0LL0t y L0 ovtendcd gsor vilo ¢i aljuiler mis  wlevad
. E L



_55-
que puvda pazar 3L.iﬁqu1anO? Tarpuco <n 93t caso.pueds haularss
ds un monosolio, 3aivo ¢l caso gue todo =1 3ugio diaponiole Sn la
ciuvdal r<apectivaments @n <¢3a pacte de¢ la ciudad 32 sucontrara
¢n su totalidad =n una 3o0la mano.iQue consscusncia t=ndria =3to

~

I algqueler? 3: ha dicho gue 31 cuando

5

para un i1mpuisto 3obre -

{

éx13te un moncopolio dsi 3uclo 3¢ grava al inguilino con un impu<s-
£0 2ste 1moue3dto 3ozln ia teoria genvral de¢ la irgosicidn d< un
ronopolio 3<¢ria trasladado 3opre @i propastario; "porque como
moriopolista ¢i propirstario ya ha <xgrimido al .ngquaulino hasta
1 Qatim0 conutavo., 9. ¢4 ingualin® pud.sra pagar un algquiles mis
siovado, <5 deCis S. asquiles antiguc ma3 €1 nusvo impu<ito, <$u
PF40pPL3tas 10 ya 1e hucieea 2x1g.de Ssta 3uma antes de s3taviccéu~
3¢ <si impussto” (4.

Pero ©380 3010 3¢ cofisee a la disponiv.elidad del
3U¥10, no & ia ofesta deu suslo <d.ticado a los inguilinos, De-

x

i

emo3 recosdas gqu< <¢i aumento del alguiicr no €3 una deduccibn
de la renta nsta del piopiretasi0 monopolista del su<i0 y de la
casa, 3ino una dsduccidn de la ganancia oruta, un impuesto a las
transaccionea., Un impudsto a las transaccionss que geava al mo-
nogolista lleva a un aumeénto de prec.o dei pi<n =n cu=atidn, de
mansca gque 33 preduntaria ura cidrta traslacidn del imoudsto
soore los inquilinos. 3i c¢3ta traslacidn no 3¢ res<nta <n ola-
lidad en aqueilos caso3s @n los cuales la demanda de vivi<endas,
habi<:do cascrcra 42 3uslo aproprado, gueda insatisfscha, J3to
32 daue a que la of3¢ta do viviendas gue pertinscen a personas
d.sdtinutas <3 comylaﬁamdntd ineliaticay

Todas lias considscac.onss 30br2 la traslacidu de
uni Lrpus3to 3cors si 3uvao uzuano 3010 vaswsen a plazo laxgo.vT;a-
téndosa.ds ur éanCLo ﬁ3 ﬁ;digé m3nos 103 <Srecios d2l impou<ato

LsUSdol 32, dustintos. asl rssuita svidenie Jueé 103 contsatos
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de alquiler sxisteoniss y no havuedn’o di3po3.c.onss meésLt¢vas
l2gales contracias pueden ‘mpeédic una traslacidn que d- otso
modo 3=rlia wo3dLuls. Igualménta pucde 3ucsder que un i1mpusdto
gqus percut2 30bre lo3 inquiiinod o progsistarios incida sobis
103 inguilinos o por 1o menos 30brd aizuno3d inguilinos hasta
qus 35 bayan construido 3u+ticientss =diviC103 NUSVO3 cOn Vi-
viwndas mads varatas. Jin emoargo <1 i1mpu<3to <n 33t caso

3010 dasia mobiVo & Ul wpiCCY¥30 qQue ya $ra po3.01¢ antesloc-

a¢sipecto & nuestro impusdto importa ¢l 5% dvi vaior
locativo vy dewe 3<¢r aoonado poi 103 piopietarios. Como ¢i im-
Yudsto grava a todos los <¢dit.ci03, <n parte actuaria como und
aumsnto de 1los gastos d¢ construccidn d¢ las nusvas 2d.it.cacio-
nesa y on ¢3a medida wne.disd sobee loa wnguilinos. Pero como
31 valor locativo d¢ 1oa =d.tici03 €3 tanto mayor cuanto msjor
la situacidn de los mismos, 3o0lo incids zobrs <l propictario
d¢ la casa °n cuanto psrcioe una sénta del su<lo, mejor ducto
una renta preoveniénte de la mejos upicacidn.

L3t3 providma de la traslacidn de¢ un impu<3sto
soprd 105 alquileres <3 muy discutido <¢n la litsratura.

Para 3%ligman un impuSato 3obre 381 alguiler in-
c1d3 p¢¢no;yalménﬁ$ 3o0bre 103 inguilinosa. 3¢ opon< <3pecral-
mente @ la opinibn de muchos autores para los cuai<s 21 in-
GULlLNO 3¢ sustrae a la traslacidn a.quilando una vivienda
mas pogucila. 4 <3to contesta Gu< ¢l qus paga una suma igual
POr usa cutidad msnos de mercadsiias, 3¢ sncu<ntra eu la
misma s;tuaoxén 1u4 aguYs gue paga una suma mayor POr una
cant.dad 1 ual. =1 imgucito ha QLdo PUS3 t#aaladado ¢ 1ncids

30pse i LhguiLlino.
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Perc ¢3t0 3¢lo derusstra gus <. toguilino ésbinc;—
dido pos S1 imgudsto, poro n6 gue teoda la carga dsua 3¢y 30-
postada por Ss 3016. Todo impu=3toc gue giava bi<ns cuya de-
manda o ¢3 compiétamdute .uclistica tien¢ la cavacteclstica
qu< muchos consumidos<d como consscusncia ds. aumento de pre-
Ci0, con zastos iguaiss, 3$0.0 pucdan obten<s una cantidad e
nor del oi<¢n crespsctivo yue antes det impussto. Todo ;mgussté
s0bre ¢i tapaco, la cosvéza o i azlicar tiene por io gensral
$3te @tScto sin gue pors <€ilo 36a nseedasio que 8¢ haya pirodu-
cido unza traslacibn completa del impu<3to s3obre 103 consumido-
re3, Tawpoco pucede afirrarse gue la restriccidn en la vivienda
rno influyé sobre los precios, porque 1o gud arorra <1 ingualino
lo recupera .1 progictario alquilando a otros o utilizando 21
rismo 3u propisdad. Poro 31 <¢s8to no 1ls agauada, y Sn consscucn-
cia debe cargar con una pérdida, esa pdrd.ida S3taria de parte
ds1 inquiiino sn forma d<¢ una comodidad menor. La rslacidn <n-
tr¢ pPropietasio € ingullino no 3¢ mod.rticaria pued 3L uno y
0tro campian meénos mworcadéria gue anted, pewro relativamente al
PL3MO HLSCLO. wl propidtasio did 3impiemente una cantidad menos
de pavzas y va Lnﬂﬁ*l;no una cant.dad acsoluta m3nos como pu<-
cLo, ds mans;a que 1a propogcidn ha yuedado rnvasiada.- ko 3¢

) -+
ne su cuvnta que en ssasidad ningln pioyictacio a lia lasza

tie
tiens LLEer3s ¢n tener 3u casa de3ocupada, mis widn al coutra-

£10, pava im.sdir que gueds vaclia vajacd con sus prﬁtsnslon¢a'
de arquiisy. S1 despuss como antesd del irpu<sto ¢xi3te una
demanda sficaz por <¢difiCci03 nusvos, sntonces =3 c.2rto que
no nsceidita hacerlo psro entouces tampoco guedasln casas va-

cias.
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deligran al tratas S1 impu<$3to 36Lr< 21 3usi0o ur-

lega a

[

bano 32 ocupad <n priwer lugar d¢ la renta dei 3ulo y

3t<¢ impussto no podrd seér

th

la conclu3idn qud por lo g<nsral

<

trasiadado pos <1 propidtacio, p2ro que S0 Cca303 $Xcpcronairss
J3to 23 posivie (4. an primers luzar, dicg, 31 <1 3ulio <difi-
ca4do 3¢ grava mas jue sl no ¢dif.cado podria prescntarse uana
traslacidn, o.int0n qud‘ds diseutida. «n 3acgundo iugar podsia
piescntasse una traslacidn cuando ia altura del impussto =3
LNCivsta y cuvce de allo wn alo. sentonces la .ncoctidumbis reid-
PICt0 ar porsvenis podsla alsjas a 103 que <3tan pos 3dif;car de
la comgra d<¢l 3u<io. La indscisidn, cuando la poclacidn crics,
tmplica una veliativa diaminucidn d¢ la ovérta de viviendas y
licva por lo tanto a una pequia suba de loa alguiisses, d¢
mandra gque la cacfga pos -0 mMeuo3 sn ¢3a paste incide soucd 103
ingullinos.- Pero €3 qué 31 la imposicildn futura d<¢ los propic-
tari103 421 3uslo POr un 1mpu<3to 3obre <l 3uslo €3 incidrta, Glim
tonec<e3 <S3ta incertidumbre influye sobre <1 valor deSi 3usio tanté
vara <1 vendsdor como para 21 comgrador. Podrd 32x gque 1los ven-
dedore2s 32 opongan al pr;ncipio S contosmarss con un Srscio del
cual s¢ ha deducido tode <1 sf123go de la futura impo3icidn, pero
3010 w0drd tratarss d¢ opos.cions3d transitorias. Ademis <¢n nin-
701 caso <stacfa L.oon havlar 49 una traslac.dén ya que la cdstoLe
cidn de la ofsyta d¢ 3u<clios y <1 consscu<nte aumento de¢ los al-
quileses no 3:z.ian la consccuencia de un .mpudsto ya existente
5200 quS gzoveudslan der poi.geo de una imgoosicidu futusa.

en su 3a. exce c.bn dice Sviigman: sucede a veces,
qu+ tuda uia ciudad 0 paste de una ciudad 3¢ ovtemgan poi cana-
l.izac.dn, adoguinado y otrbs aisrsglos de¢ tsrrenos gque antds.sdb

dedicaban ai cultivo. wn €3t03 casos 3¢ podsla trcas.adar un




imoue3to 3oo0re Sl qulo,zyo;;ud 3.0 1 producto d3i cap.tal
4us 33 umf;aa'sn o1 msjorami<nbo dei su<lo no 3eria 3uficliene
te pava decldii ai capibaissta a su invers3ibn. S<euigwan miamo
s3td de acus:do que no 3¢ frata de una impo3icibn des sulio,
3160 de un impudato 30ore 2. capital en &1 iavorstido, 49 manc-
ra que no passee 3¢ una $xesycidn a la regla.
wl impus3bo 30vse el alguiier segln 3&ligman incide
Jrincipalmente sobrs i inguilino. Cita tues casos:
19 &l caso d2 una oferta abundants ds terrenos pasa
sditicacidn, como ¢n lo3 3upuiDiOs O <N £3gionss
que <3t&n en retrocio, donds Sxisten muchas casas
deszalquiiadas o ;00 10 menos donde no 23 convsenin-
tz hacr nu<vasd constiuccionsa.
2- Cuanio la of:srta ds <dific.03 3¢0beé nusvold terri-
no3 pa.a Jditicac:én izuala justamsnte a la deman-
da y
39 Cuando ia ofscsta de t3rrenos aprogsiados paca
cdir.car <ata agotada y donde <1 nim=.0 ds casas
pusde considerasse como constants. (4)
wl primis caso, dice, 3= :¢Judiv: din diticustad:
¢l 1ngualino ticue ia iibdrtad d¢ la <icccidn y no va a cacsgac
con la cavga de otro. Como 31 3+ encuentra ¢n la posicidn mis
fusrte, no concedsad ¢n pazar ¢l alquiscr aumsntado por =1
1mpusdto. (4)
wl pPrims. cas¢ <n r3alidad oomprends‘dos casos,

gque e3tln 3ormetidos a rsglas de2 traslacidn distintas. Porqus

[ 7]

depende de 31 todavia hay déranda Sficaz por nusvas viviendas
y con €llo por nu<svo3 =dit.cio3. Cuando <3to 3ucsde, pors

grande gus rusra la o+erfa de tlrrenos pasa <diricacidu, ¢l
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LMoUS3TO 30boe €1 asquiler a pssar d¢ 21.0, deu<ri, por 1o
meno3 en pacts, inucldicrd Soucse ¢l Lnguiliino, pPosgus las sdi-
fLcacione3d nuevas - nsSceldarias - 38 JncasstEn pos =l oimpu<s-
t0, pero ¢stas =dificacionss nusvas 30lo 3¢ :ectdian cuando <l
capital invertiio rinde coro hasta centonces ¢l provecho acos-
turcrado. Sole cuan’o 1o son nicei3arias nusvas <drificaclionds,
por <ismplo porgu< ia ciudad 3¢ 'alla én retrbcdso, sl 1m-
SUS350 30bre el alyu.ler 3¢rd sosortado solamsents por 21 on-
PLetasio, porgud 30lo 2u ¢3t< caso la ofssba de vieveondas <3
comgist.ments lneldstica.

4r ¢l teredr caso de Seiigman sxpresa la opinudn
spdudavierente justa gus <l impuesto iuncide solamonts s00s
i peOpa<tasio dé. 3UGLO.

La divicultad mayosr sstaria segin S<iigman <n si
40, cas30 you <l planteado, =u i cual la Ofdxta-dé Sdificios
300re nusvod téorenos .ara 2d.ticacidn va justamente al mis-
mo pado gud la deémanda. Compat<e Sn poim2e lugas la oginidn
de P.er3on, de2 que 103 propleétar10s sopoctan una geian paste
del impue3to.- fivrson decila 1o 3.zuiente: Coro la verdadera
renta d2l 3uclo €3 mayor <n las partss msjores de la ciudad
que =n las inferiores, wientras que las mismas casa3 cuc<3tan
2n todas paft33 103 miaros ga3tod de construccidn, <2ntonces,
pu=3to qus lo3d alquilsi<s <n todas las partes a4 lo sumo puc-
den 3ubir <¢n <l Importe en 21 cual <li impuesto cncascce 1o3

-

g23to3 de construccibn, debe recacr 3ovure 103 propictarios

del 3uglo una paste tanto méd3s grande del impuesto cuanto ra-
you 32a ia rvuta del suslo contenida =n sl importe dsl ai-

GUuiiss.~ Contra ¢3to ovjeta Seligman, yue no 3¢ tiene <n

cu<nita vi hecho ygue <l .mpuesto a0 <3 un imports constante,
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3ino un impuesto porecantual, coirespondi<nte al a.quiier

total d¢ 1o3 tserrenos. "Tal impulsto aurentarda pu<s loa

w

fo
<

lduil-rds d¢ las casas wsjor 3ituadas 2n un importe miyor
queé lo3 asigul:icres 42 las casas psor ublicadas. Como ¢l im-
PUS3t0, aungue <¢3taviscido con un porcentalie igual, <¢n un
caso asCcanza ulid 3uma mrayor que <€n i otro, pu<sde comgararse
a un impussto poscentual o proporcional 3obre distintas canti-
dadss de un producto que =3 producido 30bre $udlos d= d;st;n"
ta casidad; <3 decir a un impussto que, como 10 ha sxpu<sto
J.3tuast Miid, aumenta <. giecio deir producto y pol 1o tanto
incide aobre vl consumidor. Pos 10 tanto no ¢xiate ninzin mo-
tivo para'a?ilmar gue sn la medida que nos acescamos al contro
de la ciudad una pacste cada vez mayor d<1l lmpu<sto incids
30bre ¢l propictario del suslo™.

No ray duda que <l Impuesto sobre =1 alguilss ro
23 un im.uesto sobre un amporte fijo 3inc un impussto porceEn-
tual que imgorta mis en loa alguiieres <licvados gque <n los
bajos. Pero de ©3t0 no 3¢ desprende todavia, gque 1los alguilse-
rss d® las casas mejor situadas, tinisnde °n cusiita ¢l im-
pucato mas <¢livado, tamoiérn 3uban mas que los alquissrea as
las-casas Peor 3ituadas, 3ino gue <3to dsue dimostrarsse pus-
cisamints.

La compacac.dn gue hace S2ligman COnI ull imgu<sto
S00LY 103 p.Cductos ¢n viuto no v3 muy convincente. ws cisrto
quUe v 2i caso del .moucsto 3008¢ 109 groductoa en odiuto la di-
feiviicria <“utes la cantidad dé¢ productus del suvio mejor y dsu
3uclo 1nferior @8 la misma que antes der <stavaiscimicrnto dei
tmpuesto 9 i1guaimente gusda lﬁva;Lada la difsrencia pxév:nidn~

te d¢ la situac.di. i ¢i caso de un Lmpusstc 300re <l aiguiler.



S COndeCUcCaida Lunb0 <l unod como <n <1 ctsi0 caso gueda on

Jezaidad suvasiada le centa a pesar del impusstc. £9ro tam-

—

vl <3 gZravada la diferencia de 3ituacidn en ol caso dsl
LMPUS3L0 SCLse 94 azguiicr, <xactamente como la difesencia
S 4l caso Gel .mpucsto 300w los productos <n bruto <3ti
tamre. S supsditada a la ¢xaccidn. forgue 3¢ grava tamoién

ia d

‘_

4
o

&

encla 8¢ los productos 3¢ disminuye la renta <n trigo

y PoLque 3¢ gzrava tamoidn la diferencia d¢ situacidn, 32 dia-
menuye la conta d la s.ituacidn por ¢l uimpussto. La disminu-
cidu de la senta <er tr.go no influye sobre la renta <n dinsio
poirgue <l =ncarcecimicento del trigo 3obre 21 3suclo wnferiow
aumer.ta €1 importe de la venta pacra <1 trigo del 3uc¢lo mejor

de una man3ra correspondisnte a 3u rayor productividad. reoo

la di3rinucidn d¢ la renta proveniente ds la situacidn no tisne

gguivalente ¢n ninghn aumento deé prscio, posque ¢l Sncacscimicens

to dg las viviendas 30brs Sl 3uslio inferiocos 3010 aumenta los

i

csLeCios de las vaviendas en un importe igualmente =2levado en

todas partes.

[

Finaimente <1 hecho gue <l arcsendamieinto 2fecti-
vamente pagado 3¢ didtinga a menudo de la renta dsi 3uc=lo Sﬁ
s: s-ont.do scondmico no confi.ma ila 3uposicidn que los pro-
Pivtas10s del 3usio quedan i.bse3d on 1O prabCipal ds ia CdL@a.
dei imrpuwsto. sscciaimente no €3 dec.siva la refeuencia a la
situacibn en lrianda, donde loa arcsicrndos a menudo cvan més

lo gu¢ cocsesondia ay
slevados quesia renta del suclo on <l acntido ccondmico. (4)

No ac puede decis ©n general a que consccusncias da motivo

un impucsto, pero e3 mis probable qué induzea a 103 intercaados
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a una conducta mls <econbmica, <n .ugar ds aurentars todavia
31 proceder antiecondmico. 20 31 uno d¢ los casticipantes,

iocatario ii-

[

Sn nuestsO CAas0 S1 1nguilino seéspectivamente ¢
land&3, no <¢s3téd on condiciones ds$ modificar 3u conducta, cntéh-
ue <1 locadoy re3psctivamwsnte sl arr<ndador

Lo ra aprovscrado hasta <l méx;mo antes del estabiscimiento del
imyudsﬁo la debilidad de 8u contrar.o contractual.

Para Graz.ani una im.o03icidn s0bic lo3 <edificlios
debe llevar a una traslacidn sobre 1los inquilino3, porgue de-
bido al impuesto la renta del 3uslo peor ubicado baja mas alié
d2l importe que a2 conscgussia 3i s¢ utilizaria =1 suclo para
fines agropscuarios.

Graziani comprugpba en primer lugar, que la renta
del sus.o urbaro no 23 una. =ntrada d< menopolio, 3inc una veér-
dade.a ronta en <l sentido ricardiano. Suponiendo ahousa, con-
tinha, gqus 3¢ imponga solawr-ite la renta del 3u2io souse el
cual- hay <¢diflcios conatsuldos, £<ro no la renta del edificlio
(10 que percibe €. propietuario de la casa como tal) y tamrpoco
1a senta agricola dei 3uslo, <ntonces Sl impussto, sn lo que
geava la venta del suclo ds menos vdioi, ddbcié licgvar a que
¢3tv suclo no 32 utilize mis con fines de sdificacidn 3.no con
fines agricolas, 3. <1 impuesto no aé tiasiadado 3obes 103 L1ni-
qu;l;nos{ forque la renta gue 3¢ consizud 3obre 1los suslos peor
3ituados solo s poco ma3 <¢lsvada que la renta gue consceguiria
2l propictario de¢l mismo 3uc¢io si lo utilizaria paia la agdi-
cultura. wl propiztaric al no existir traslacidn dél impussto
preferird pu<s la utilizacibrn agricoia 3in impussto a la uti-

lizacidn poxr un <d.f.cic psro con imoussto. Pero 31 los con-

sumidores no guicesn senuncias a la vivienda dében soportar
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cl impuesto y asi resulta 3Jgun Graz.iani, que la imposicilén
sobse la renta del suclo <3 trasladada, porqus 32gun la hipd-
tesis @3 un imgue3dto parcial 3score la rsnta, <1 que contrasia-
mente a 1o gue 3ucedd con <1 general, <3 trasladado. un'dstc
p-ocs30o en realidad puede verse un <Sjomplo d=l teorema de
Marahall d4¢ que la r<énta parcial 3¢ incliuye ©n los costos de
produccidn, <n cuanto la imposicidn d< ¢3ta renta parcial,
como 32 ra expus<3to, infiucéncia 81 precio (9). Pero quizé

32a wés propio no havlar agui para nada dé¢ un impuesto a la
renta, Jorque la renta €3 ovjeto d¢ impo3icidn md3 Dien pos
3ﬁ forma gus por 3u naturas<za. al vesdadero ovjeto d¢ la
imposicidn <3, fusra de la renta, una actividad sconbdmica
deteaminada, <n nuvstso caso la construcceibn de casaas.

Ahora, <n cuanto a la medida <n gus <¢s3ta trasia-
cidn 32 producs, 3upongamwod gue 3< 1mpusd.esda un Lmpusdto ¢3s
pecral 30ovre 1los asslenldos de édxf;cloa de¢ la astura de un
porcentaje determinado y que 103 asciendos de 103 <dificios
corcreapondan justamente a la sonta neta del suclo en <l sen-
tido ccondmico. Que <1 arriendo mé&s bajo fusra ds$ 400 § por
Faf, <1 mds aito ds 40.000 § y cntre <1103 ¢3tuvicran 1los
arriendos restantes. 3in duda un impuesto <special 30Drs
arriendos de <dificacione3 dsl 20% cncarsceria las viviendas
3obre <l terreno para edificaciéh més barato en 80 § por Ha.
sdificacfa. & P2ro lo3 alquiléres 3obre <l terreno para <difi-
car mé3 caro 3ucirian ahora d< un modo correspondiente en
8.0008p0r Ha. ¢dif.icada? &3to no sucedsria d¢ ningli modo,

porque entonces la diferencia de prec.io <ntee la vivienda

.

5 cara y la mhs oacata 3aeria mucho mayor despuls que auntes

Uy

m:

§
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del impusste, pero S3to 23 toﬁalmdntd LrpC310ie porgue £or
hipdtesis la ventaja 4¢ la 3.tuvacidn <3 una magnitud constan-
te, qu< no pusde modificarse por un irpudsto. «l impuesto ©s-
-eeial 3obre 1los arriendos de 2dificios tiene dos aspectos
d.3tintos. &n lo gue grava 21 su<lo d< menor valor ©3 una i1m-
posicidn gensral sobre la construccidn dé casas, y <n 10 qgu<
grava mds <l 3uslo mejor que <L infeérior €3 un impu<dto 3oors
la renta difersncial. ¥icntrasd actGa én <l primsr caracter
wnc.ode 30bre <$uu inguilino, miontras actda ¢n ¢l 3szundo in-
ciLd< 300se <1 propictario der suclo.

La impo3icidrn deél ingualino por ¢l impuesto <3
complistamente insignificante. Aln suponiendo gque 103 asrisn-
dos de <dificios <atuvieran impuestos <n un 50%, <stc bajo las
cond.ciones anterioimente Sxpusstas 3010 encarscésilia <1 al-
quiicy i una med.oda sumamente peqguefia. 3obre una Ha. de sﬁdlo
sdificado rvcacslia un gravamen de 200 §, los que, suponi<ndo
la 2xuistencia de casas de tres plsos, 3¢ repartician sobrs un
frea de viviendas de 30,000 m®. Cada vivienda ac sncontraria
puss tan poco gravada, que précticamente pusde dejar de tencs-
32 en cuenta la imposicidn de¢ los inguilinos por <1 impuc3sto
3obre el arriendo d<¢ casas. La renta agricola del suslo, que
debe recaer 3cbre 21 propistario d21 su2lo urbano en todos
ca303, 23 minima comgarada con la renta del suslo urbano y
con 103 ga3to3s ds constiuccibn. (14).

No sxiste difercsncia  fundamental Sntre los feéc-
to3 de una xmpoiictéh ddl.udlo urbano y de =dificios urbanos
30bsd o1 alqueivr de la vaveenda y el efecto de la misma im-
»03icibn sovre <. alguiler ds los local@é para nejocioa.

whno amood cas3o3d dewemos recordar ygue la <uevada renta del
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suslo or las partes méjor situadas de¢ la ciudad -no 23 <1 mo-
tivo 3.no 1la consécusncia del alquiler devado. Lo3 comvrcian-
tes del centro no piden prcios 2icvados a 3u3 compradorss,
porgus dsb:n'pagar alquiler <ievado, 3inc qus .agan alqguiiler
caro, poryue pusden pedir precios slsvados, o mé8jor dicho, pos-
gqu< las sntradas de 3us negoclos permiten €1 pazo de un ailqui-
l1¢yr tan ¢levado. nNo pueds afirmar3de por cierto, gue 103 pbs-
cL03 de las mercaderlias su lugares <@specialmente favoravles
PAaxa 103 nsgoclios, 3i2mpre o gensralmente 32an mds <¢livados
Qud on pactes peos situadas de¢ la ciudad. Al contra.io 103
px#CQOJ de la casa Gath & Chaves de B.Alres Pe<je, on paste
son mas bajos qud lo3 prscioad en 103 suburbios; 3in <mbargzo
la repta del susdlo ¢n ¢l centro d¢ la ciudad €3 mucho mé3 cis-
vada quv <n 103 suourbiod. So0lo que <ila no <3 scncillamente
la censcscuvncia de precio3 mis clicevados, 3ino la cons:CUdhcia
de ventajas comscrciaies on gensral, que la situacidn sn <l1.
centso d2 la ciudad croporciona & 103 comsuciantes.

D¢ mancra que €n lo que los imguestos deoan seu
soportado3 por S inquilino 32gln terminamos de ver, <3to no
3010 tiene lugar tratindose de viviendas, 3.no tambidn gen

locales para negocios. lgualmente valen on genceral las reglas

<G

stablcc;daé pasa la irpo3.c.idn dsl propletario dei 3usio re3-
pcctxvamdntd de la casa.

¢ Puceds 32r trasladado €1 impue3dto que grava al in-
guiiino de locaiss paﬁa Leg0Ci0 T wn puililCipi0 dsbemos contcs-'
tar afiumativamente., sl impussto gue grava al Loguilino peo-
vieens fundam=ntalmente del cencacsecimicento de la 3dlf10aCL6n:

motivado .or la iwposicibn. sl aumento de los gastos de
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construcclon pueds considirarse irdir-octarents como un au-

mento de 103 gastos de sstavascimiento del comerciants. F72i0

#

Jal

s3te aumento de los zastos d¢ inataltacidn no &3 gen<ral, co-
mo <n <l caso del imgu<3to a las tsans3acciones, 3.no qus gré-
va a 10s di3tintos comerciantes de¢ una man<ra totaimente dis-
tanta. Unos nscesitan J0co0 y otio3 nscesitan mucho local <n
reiac.dn a 3us ventas. De mancra gue <1 éncarscimi<nto de

103 za3tos de construccidn, peej. poxr ©1 impussto sob;c sl
alguiler constifuye paca <¢llos un gravaren compivbamente dea-
lgual., Pero tal impu<sto puede 3ser trasladado con <1 trans-
cucrso del tiempo, 3iemge que, comO hemos viadto on la pacte
gen¢ral, la inver3idn de capital iomdvil no lo impida. Pero
cn 1o que <1 impucsto grave tamoisn a aqu<li03 ramod d= négo-
cio, para 103 cua.ici 3¢ nsecesita ¢s.eclialmente poco local y
mientras exi3ta un exceso de oferta de las morcaderias gue

3¢ sncucentran m&n o3 gravadad por <1 impussto, la carga qus
grava a los ingyuiiines puede incidir sobre €llos, €3 decir no

3¢r trasladada, sino disminule 3u ganancia <n genscal.
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L im.us3to 30use 103 £3ditos d2 103 cayi-

tales mobisiariod y 3imiiar<s.

rugsto que todos los impu<stos nominalments 33

pagan pocs medio del r3dito, no tién<d puss importancia deade

N

¢l punto d< vidta de la incidsncia la distinc:dn <¢ntre un

impuc3to 3sobre <l capital y un impus3sto 3o0brd 31 1nterls y

N

'3d1t03, dice 32ligman (4).

Una irpo3icidn 3000 <i capital puede 38r gendwal

0 parcial. Cuando ¢3 genscral para un pals d2t-ocminado, dec<émos

sxaminas todavia, hasta donde la impos.cidn <$n cidcta medida |

[

3 genéral a todos lo3 =3tados culturalss fucra do los 1imi-

ot
[ O

23 do un pals. wl caso gque un impussto d<eterminado sobre €1
capyital 3<a comin a todos los =3tados custurales, naturalment:
¢3 3010 hi0t%tico, pe.0 <3 de¢ utiisdad paca <1 <atudio de
ios Jgtectos dv ia LMgOd-Clén des capatad.

Sﬁgongamos gu+ <n todo ¢i1 mundo, pos <SjSmplo por
sunrciativa de ia Liga de¢ las haciones, s impuscisdsa un im-

3t0

G

e

u gus gravacra de un modo igua:s a todas las cirascs de capi-

4

i

Podsla <3t Lmousa trasiadado de

&

tal. 0 3:er aizun modo por

sl acresaor - re s sudcsd s, o9l gran GiC< que 1n0. vOmo
1 acresdor 30048 1 deudos? 3otrgman (4) dice que no. Co

10 pusds 3upln<Siads gqus <. capitalista juicra consumis 3u Ccayi-
tal inproductivamsnts, oudcasia una comgosensacidn, oidn <m-

» . - - t . P . 2
pacando 21 wi3mo su capital <n alzln nsgocio, o bisn prsstane-
dos<¢io a algln otro. 31 lo coloca =un un nsgocio, la demanda

d¢ capital disminuye <¢n la misma medida gue la oferta, porque

$1 mismo hac: entonce3 lo gque de otsa mancra huvissa “<cho

sl deudor. D¢ mansra qu< la tasa del interSs Lo suvicia.

A 23%0 podila oDé-LVAL3ds, gus un aume.to de¢ ca-

pLtal
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#i0.:10 a co3tas del cayltél toﬁado <n pres3tamo gpor ciécto Lo
pusdé aum<ntas la tasa d<¢: intecrss cuando todas las demis con-
iLc10n<¢a psrmandcen iguaied. Poro 2n camulio no deoemes <xclulirn
compltamsnte la poaicilidad gu<é como consscucncia dsl impussto
3¢ consuma capital. Como 10 ha demostrado Ca3acl, la disminuc.dn
dei tanto por ciento por de¢vajo d2l limite hasta <ntonce3 usual
tien2 qué 1lleévar a un consumo mas o meno3 fulstd d3l capital
por los capital.istas (18).

2or otra parte, 31 bajara la tasa del interds que
111 1lama <1 minimo practico, 3¢ dif.cultaria la post2rior acu-
mulacidn de capitalés.- w3to finalmate licvaria izualms=nts a un
rs.ativo aumento del intords del capital.

AGn cuando no 3¢ paya alcanzado todavia <1 interls
minimo gﬁéCtiCO,_hay gque considerar, gue un impudsto gus grava
ai peestamista dosmanuye su centa y €n consscucncia - suponisendo
un consumo -lzual - por 1o menos disminuye su CayaCdeG pasa hacgr
nu<svos ahosro3d. - 83 ciaco qu< <$3to redtringe la futura acumula—.
cibn de cay;talés y provoca un aume<nto d¢ la tasa de 1ntesss.

De mansca qus DO $3 necesario argumantar que una caja de¢ la tasa
del 1nterss disminuye 21 ahccrro porgue deordo a la tasa de in-
tsrés mld3 baja podrlia par<cer qus &3ta ya no fusra 3UFLC1entSm
ment< cemunerativa, a 1o qu< podria re3pondesss que el ahorréd
ds lo3 trabajadores productivo3d €n <l ca3o ds una baja de la
tasa de 1nterds precisamente depsria aumentar porgus de lo
contrario no Obtsndrian.su¢icisdte ssguridad para 3u porvenir.

Por <¢30 no hay duda qu2 a la disminucidn d¢ la tasa
del int=c%3 debe sceguls por prinClg10 una relativa diaminucydn
dz1l capital dis.onlols para 1a produccidn. P2ro una relativa

;q 3 g ;,,' d_\", = ‘,.;.a'l 31 01 F '--t..a S \J”‘ L. . - a4 g
Jisminucidn dei capgitali 3iugnifica manten<s celativamente alsa
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la tasa del interds y asl llsgamos a la conclusidn que una
1mp03.cidn gendcal det capital tiene tondencia a aumeitars ¢l
woscentaje de iutsres del cagatal o pidn a wrpedir una baja
g3 d¢ lo contrario podeia hap<erss presentado.

#0 38 trata ds un <fecto que 3¢ prdsdnt& d¢ inms-
diato, 3ino de un ¢¥scto gus 32 presenta lsnta y progoeiiva-
meSite. £ero como ¢n <ste lanto efscto 3¢ trata de una relati-
va disrinucibn d2l mi3ro 09jto im.ue¢sto, no podrd haviarss
de¢ un <¢fscto de szegundo zrado d¢l impuc<sto, 3ino qﬁd 3¢ trata
de¢ una vecrdadera lsnta toaslacidn del miswo. La forma éomo 3
svpacte funalmente la casga imposit.va entre acrs<¢dor y deudos
dspeonds de las vsglad gensiaszv3 de ia s_asticidad d¢ la otecta
y d¢ 1a demanda d2 cayital.-Cuando un cohsumo de capitail téi
como 10 descsibe Ca339l casi no t.sne lugacr porgque <1 tanto pou
ciento neto alGr despuds del estavscscimiento ddi impucsto s
vadtauts s.evado, <Subonces la viasticadad de la ordcsta a la
larga tamoiln deoe comsidecarsc como cesat.vamente pequeria.

La ¢.ast.cidad d¢ la deémanda d¢ caprtal 33cd tanto mayor, cuan-
$0 menorss s<an las d;fdrdncias <n la productividad del capltai
sn lo3 distintos palsz<a rei3gsctivamsnte 2n ias d.atintas ramas
industrialss. Si por 2 emglo con una tasa de intsrds dsli 5%

2l capital que 33 acumuls aldn pusds 3y empicado producierndo
ganancias, mintras queé con una tasa d3 1nt3.83 d31 5 1y G

la utilizac.dn provechosa del capital <3 imgosinle ¢n la mayoria
des las dmp:sséa, sntornced un impu<sto d:el 10% 3obre ¢l r3dito
det dapital a la largza agenas podsi conducis a una traslacién
d2i dados al tomador d9 capital. an las grandes diférencias

¢n la psoduct.vedad del capital, jue llévan a una ciecta

mv.asticidad ds la demanda 3¢ 1ivgacd mucho autes a una



tias.iacidn final de. impussto.

‘wl ¢fscto inmediato 3¢ difdxdncia fundamentalmen te
dsl ¢fscto final. Hay que tenlr <n cu<snta que pOI PruNCLlyio
la ofcérta 33 complstaménts in<ldstica por un ciirto tiempo.
Uno no pu<de consumir 3u cagital d2 hoy a mafiana y atn cuando
32 decidisra a hacerlo repentinaments, so0lo lo e¢xtracila de
su coiocac.in poco a Poco, de acuwgrdo con 3u consumo. D&
man-ca que la carga 42 un impu<3to gensral 3oprd ¢l cagital
percute en _rimsr $3.mino sn -toda 3u magnitud sobre sl capi-
talista. sl impucsto misntras tanto <23 .ntrasladaple.

Tampoco pueds licgarse a una amort.zacidn del
sMPUS3L0 porque 23te $8 genvwral por hibtdsia.

Devemos dusdtinguis sl =i impu<3to e3tavléc.do <u
un gaiQ detuiminado grava toda ciasae de r&ditos de cayitalss
O una parte mds 0 meonos grande d9 t0dos 103 r3Gi:03 de Lo
caplitales gxiatentes.

“n el 33zundo caso no cabe duda que €1l irpucato
ilacide sobre <1 deudor. 30lo ¢n lo qué <¢i acréedor no pusda
pedis la devolucidn de¢ su caypital, porque no <3 SxLgible, <u
impuesto incide sobre <l acsesdor, y » como <l AMPUu33to <3
desigual-se llega a una arortizac.bn. 31 ¢l acrevdor pusde
sol.citar la devoluecidn d¢ 3u capital y si hay d<manda d¢
nusvos capitalés, =1 imoucisto incide Sxclusivamente 30bre 21
deudor. Como los acseedores tienen la sléceidn, a quién vaa a
pon:r'a diagos.icidn 3u capitai, solo lo pord rdnoa disgo3ic.édn
de ia invessidn gravada, si 1os tomadosss de cap.tal pagaa un
tutseds corssspondientemsnte mds s.evado. Cuanio ia invess.bn
deavada ded ompefia un papel importants dentro de ia F0O310111dad

total dv invsrsidn ds capital, entonces deveila produciise



srta oaja d2i nivel d3 inte.33 zinlral dsuido a la wayor smi-
acion dcl capitar de 1a3 lnvers3iond3d gravada3 a 1a3 no grava-
13, 3lewprs que no fudra po3.ole una <Swigcac.dn de¢ los mismoai
Cuanio <1 imgpu<ssto 3obre si carcta. ©3 gensral 2n un
113, -a restriccidn ds ia o¥2rta 42 caplta- 30:i0 pusdd produ-
13¢ de est2 modo o por <migracidn. La primera posiourirdad, 30ldo
‘sva a una i<Lta teasiacidn sobre ¢. deudor, ia aszunda importa
:a tncidencia mAs o ma 03 .nmediata 30brd siQitimo. w3to 39 des-

32 pone a di3posi-

G

ornde del uecho, que la oferta de capitd, qu
6n d< un 30i0 pals &3 una'maén;tud md3 0 m2nos <iAstica. Pos un
110 poryue <1 capatal interior pusde smigrar, <n 3<gundo lugarl,
Orgus i Cipltdas extranjero gusde ponee3e a de3p03.ci0n tanto

sL0c cowo dei vxberior. Poro 1a .asticcdad de ia of:rta

hld
’_b
-
=
-
ct
L

>i Ccapatas dsi intirior noO 23 i1a mudma Jus da doi cagitasr der ox-
sri0x. Givrta cant.dad de capirtal del intesior 35 otssce alu

1ando s. poscentaje 3<¢a muy bajo, porqué 1034 carpitaiisdtas por 10
Lqua; tivnzin 21 des2o, de invertics por 10 menos una parts de 3u

| @
1w tal en una forma, que le3 pduimita un mejor contiol. Faca <l

~ital extranjero naturalmszntc $3ts factor no nay gus ten¢slo en
énta. NO 32 orroce <9n aviocluto al mQ:cado intérior cuando =1 tal -
por ci=nto as.ii usual 23td pour debajo d2 cisrto limite rinimo.

£ otra part< cuando <¢i tanto po. cisnto 42 intér3s dsl cap.ital

i1 antersior a3 adquirido una c.srta attusa la ofsrta de capital
sanjero pusde 3¢ muy acundante, poryue $1 tanto poOr cisSnto dsa
L terior - 3in t2ner 2L cuenta ¢. 1192330 - 3¢ 2ieva oastants con-
desavismrente pOyr sucira de 103 pouCentajes ¢xtranjeroa. Ds maLsa
S mirentrad que $. Cdpatal des Luteii0r 3010 tiche poca <.a3tiCi-

d, 12 of<ita <SxXtranjesa, ruvsto Que 3010 s ofsisce a un tanto

£ Ciento dstsuminado, »2r0 sutonces 32 ofisce muy aoundanbtemente,




¢n cisrtas condicioned y en G2toumiiados limitss ‘usde 31 com-
povtamente ¢idsdtica. £e.0 <ntoncea, como la ofvrta dsl ca-itas
SXTrANni<.0 3¢ eSncusitra mas cescana 2l iimite, deoe tenor iugan
una comp.s ta trasziaciOn dei imeuvsdto 3ouge 103 deudos«d des in-
PeaLOL, 31smpiv que 3¢ trate de capitas <Xig.i0ie 0 Jus va a tu.'u.iﬁ--
tau3e rec.in.

Per0 tawoidn 3 pod.oss gue i mercado de capitaiss
dJi‘LLthLOI desmpelic un pa_ci impostante foonte a la oferta mun-
dias de cap.tal, o dicho d2 otro modo, que <l capital d;sponxbls:
en <i mundo depcida M43 o renod de 1a demanda des interior, Sn-
torce3 ya no rusde havlarse de una 2laisticidad complsta de la
ofzrta del cap.tal. 3i =n otro iugai no hay vastante comgensacidn
pacra 103 ca-irtalistas, entonces al bajacr la demanda delinteiior
debido al .maus3to, debesdn bajas con 3us pretens.onss de ilntsre-
323, =3 decis deben soportar una parte d<l imgussto, mientras gque
la ofurta de los capitalistas marginaic¢a ds2sapardce,
| Cuando 3¢ trata de capitai cuyo recmpolsc no pusde

¢X1ZaT32, COMOSL impus3to 3010 zrava una pacts mi3 O menoa peé-

queiia d:ilcagltalmund;al, entonce3 32 praacnta la amort.izacidn
tanto a cacyo des cap.tasidta Sxtianjeso como dei intesior, 3ism
Pre gue ¢i imgussto dsuido a la trasiacidn no l:ieve a un aumento
ds ia tasa de interea,

La 12y 11.852 3somste al gravamen a 103 r3ditos gio-
van.ented de cassitales mooiiiaii03  p0s medio de un descusnuto
dzL 1mpuc3to dei ridito del capital. ml impoucsto grava, mivnteas

no 3¢ haga una 2xcz.c1dn <n <1 caso ais.ado, tanto al capitalia-

w

extrarnje.io como ai ca.atasssdta dei intesriur. Do mancra que

{8

grava toda la ofsita de capital.
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ida 23 ¢idstica e3ta ofvita ¥ La ofirta
d: cags.tal oxtranj<ro 23 muy 2i&43tica. «n Alerania la mayo.oia

ds 103 smp.l3u.t0s Optenidos -<n ¢l sxtsanjeso 3010 pud.éion con-
3SzuLr 3 libesandoios det pago dsi Lm ue3to 30bre 103 r3ditos dé
103 cagitaivd.-La oferta de capitai del inteiior <3 3in duda

men o3 <id3t.ca.

‘ rodrlia 3upOnsrie que un .mypu<3to yus goava tamoién
los r&ditos de capitaics exuvranjsco3 3Jivmpre d3ps 38. provschoso
para <l pals pussto que <l extranjero debe soportar una paste

del impuesto. Pero ticzsne ¢. inconvenssnte gue devido al impu<sto
la deranda tnterios de cagitalss <©3 mano3 3ati3dfscha. nNo puede
dscir3e <¢n fouma genvral, 3. la ventaja a favor de las finarzas
del ea3tado y e3psclialmente la ventaja que <l sxtranjsro contrivu-
ya alpazo de¢ los gza3tos ploiicos dei pals, soorspasa dicha de3-
vartaja o no. Cuanto mayor 3<a la necesadad ds capital de la sC -
nomia interior y mls importants la prov.sidn ds capital para <1
3uce3.vo desa..o:10 de toda la ccoromia, tanto md3 grands 3c¢18

la desventaja.

&) esfocto de un impus3to zgencoal y progorcional 30vie
$1 capistads pueds 39r una vaja ds ia tasa zeneral ds interds, Loi-
4us al prestasse s éayital g3t muchas vscea no <3 invest.udo <n
ra producc Lbn, 3.un0 Jue 23 masgastado tanto pos 103 past.cusas<ss
COMO pOs 31 4ODL¥iLO. &1 COnsumo improductivo 3¢ hace ahora mé 3
Gificil y a1 mi3mwo ti<mpo 13 pooductividad de ia3 rtnveraionss <3
menOy, porguy las condicionss ds la inve.sdidn de capitaiss tam-
i repri3sntan una <scala de pioduct.vidad dscoeciente,

Pelo por mas gue tsbruicamrente un impu<ato sobre <l
cag.tbal deoe d#cla¢arsd lntiasladabie, pPrécticamente deoido a
la mayos fussza sconbmica d=l capitalista ¢l impucato no inci-

dird 30012 S3te¢, que siempre conisiguird evadislo,




- -

O' 3R

«
-t

acltu

wl impuesto sobre 103 r3d.tos del comercio

y la industria.

Al trafar la imposicidn del Qomercic y d2 la indus-
tria las reglas de trasiacidn expuestas =n la parts gondral Sn-
cu-ntran api.cacién inm:sdiata. &l rscro de una posdivlie situa-
c1bdn de mwonopolio de los veéndedores, la cuestidn 31 lo gus 32
“impon<e 23 un impudsto a las transacclonga, un impucsto pOr ulii-
dad o un impuc3dto constante adgulersn dspepial importancia <n
la ime03.cibn dei comdzcio'y de¢ ila industria.

Las condiciones gensralea que 32 tisnen <n cusnta
~aia id fo;maﬁién de los prscios de 103 picductos irndustiiales
3on compavtamsinte duistintas de¢ las condic.ouds gus 3¢ ti<nsn
S cudsLta pasa la formacidn de los prec.os de 1o3 roductos
agrlcdlaa, Por un lado la demanda por productos industriales
9n geuneral ¢3 més Sifstica gue la de los productos agricolas,
ia ofesta taroidn on gran parts ¢3 mds cllstica y ficalments
mac o3 pxoductos industriales no ticnen un mercado mundial,
3100 una dzmanda loca. ma3 O meno3 limitada. La competencia
¢xtranjéra no pueds tenorss en cuénta para algunos groductos,
dzsbido a la distancia gu< la 3<¢gara, © 30lo <€s d2 poca .mpor-
tancia. 4n la prsoduccidn azricola la cuestidn si sl lmpudsto'
gque la grava depende o0 no de las ventas tisas ma3 1mportancia
que en la industria, porque la produccidn agricola - germans-
ciendo la técnica irva.iada - se¢ desarrolla °n mayor grado
con cc3t03 crecientes que la produccidn industrial. Traténdose
de la producc.in ;;dthrxal suc<de cou y;ocuchc;a'ﬁus ia
producci b 3¢ wrectle coQ.costos ddc:sc;sgt&s. Foy $30, Sd-

poCLaMMSL s @n las zesandes vmprdsas, unda restuiccidn de la

-
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produceidn a menuio no lleva a una disminucidn de.lo3s costos
de¢ produccidn. an con3scusncia un impusito 3obre las trans-
7a3010n33 res.3ctivaminte un impu2s3to p0r unidad no 113varéﬁ
tan facxlmshts a una miybr 2xtensidn de la <emorssa y por lo
tanto a un aumsnto do pr3cio mad tardlio gue <n la agricustura.
Lypscrawmants 1mpostante on cuanto al grado dei
aum<nto der srsCi0 condecusute a un impu<dto <3 la cu<atiOu
sefercnte al ¢3talio de ia pioduccidn e yue 32 dstacviccd eu
LMpuS350 a teasiadacse 30ovrd o1 consumidos. Ya Adam Smoith (15)
al haoias deo un Impuvsto Sowrs aiimsntos necvsa.ios iadicaba,
que ¢l aumento de prdcio <$n tal caso 3000-p:3a0a <Si.oomports
dsl. impuesdto, posque <l comerciants qus adelanta <l im.u<3to,
por 10 geuésral deépe recup<saslio cou un pirovecho. Mas tards
Sournot (3) s ocupd con un pocO MAs d3 precisidn dsl provicma
y s<caicd, que una mercadscia que d202 pasar por muchas manos
Lasta llszar a 3u consumo, y cuanio cada agente i1ntsrmediario
nec<e3ita nuevos fondos, 3¢ veude tanto mds cara a los consumi-
dores, cuanto ma3 tempranc 3¢ imponga <1 imou<sto. Contsa
23ta tuoria 32 opone 3¢ligman. &l a+tirma (4) gue la por Si
llamada "¢xc:33 ot tax above price~-theory” contradices <1
concepto modsrino dé 103 orec.o3, 3¢zin <: cual 1los Len<*icio3l
30onn 3implomente $1 excsdente por crcima de 103 Co3tos maszi-
naisld, P-ro 9n r2a.rdad lo3d conoc.ame2nbos modesnos gdjpdcto.
a4 L0353 .rSCLwd DO CONC.u<L vL 0en-fiCi0 3010 d< <3¢ modo. AJL
Masshasd (9, dsclasa expuesaments gus la gananclia <$s una de
idd paanllrpadcsd gast<es componentis déi ~ie210 de ordcta
nosmal., 3s 00 la sxpos.cibn de S3i.Zman dsvo;cgtb gue <.

p+0oductor masginas Lo 0dtLlense provsCho.- £u10 1a cacza
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imuosibiva Que incids 30bre i consumidor,.d:uc 3¢ aumentada
sn =ii 1mporte de 103 interises de la 3uma gue coxvesponds al
imsusato. usfo 1o rc¢0ﬂOCJ Selyigman, peso <n su opinidn sl
aumento 42 pr3C.Lo gque paovi<ens de 103 1atér<ses d3l imposte
del 1mou3sto que ¢i wwoductor ha adelantado, yracticameute no
teondria impostancia. 3dun 3mb1:50 1 mucno3d Imyu<sfold 3oLy ma-
teoras praimas ¢ impueitos 3obre groductos semiteominados 3X;3£:
un largo $3aci0 dS tidine0 <ntee di pago dei imgussto pos i

productor y su devoiucidn por ¢iulltimo consumidor.




- 81 -
Capitulo 4.

wl impuedto 3o0bre 103 £3ditos del

raoajo.

&l probicra ds la tra3diacidn de un impuesto gue
grava <l suz.do proveénisute del trabajo ha 3.do tratado <n la
. Parte gensral al hablar de la influencia de la S.asticidad 4@
la demanda y ofsrta 3obrs la traslacibdn de lo3 impu<stos. Lo
r.3mwo vals, 2n ¢l caso de la iiore concussencia, para la impo-
3.c.0n d: travajo calificado. No3 quedaria ia cusstidn de la
traslac.On de un .rous3to 3opbrs trabajo cal.ficaldo ¢n <l caso
ds un ﬁOHOyOILC.
&0 Pprincipi0 tamoidn aqul ticne agiicac.bOn lo ex-
SUsS3to en ia parte gensral réferente a la tras:acidn de un im-
~uesto <¢3tavicecido 30bgee ¢l monosolista. £ero dcvemos re3Qiver
2l pusooiema como hay gue cia3dificar un impussto zgraduado sdgﬁﬁ
la.altura d-l salasio d<l travajo. =sn <i peimer mom.a. to parsce
que tal imgu=3to no <33 otrsa cosa gue un mwpuesto sovre la renta
neta, y por 1o tanto por wegla gen<ral no podxlg 3er trasladado
en ab3oluto. &n $3a mar<ra de psnaas 21 trabajo rno 3¢ conside-
- raria como parts integrante del costo, y <n re<alidad, como hemos
V1310, un 1mpuesato que grave ali monopoiista 3010 pueds ISy tras-
ladado cuario la produccidn ocasioua za3tod. PSL0 vi mi3mo tra-
ajo del monopolista tamo.8n forma parte de los ga3stos, y a3l
uno puzde imaginacsads 2l caso que la wmposic.dn d: un travajador
monLopOlista Lieve a una r33teiccidn de su act.vidad vy a un au-
rento de peeCli0. =340 sucsdsid®¥n la medida en que 2. traoajador
monopolista akorsie mas pos ia d;JELLUCLéﬁ dv 3u act.v.dad sn
©3fusyz03 gus déd.caca as travajo y °n ampuedtos guv 1o gus

Pierde dso.do a la disminuc.dn ds su Zanaunc.a. w3te <fecto




3¢ deoirlita por =1 recho que <l =ssfusrzo que deve did.icar ai
travajo aumenta a partir d< cicrto punto, .0 que 3.zgnifica qus
1a di3poniviiidad de¢ 1lo3 ssrvicics del mono.odiista tiene lugar
oajo 1la ley d= 103 c03t03 cricientead. £2ro 2n 23 casdo, como ya
h:mos vi3to, <1 aumento de precio conascu<nte al imou<i3to n
PLLnCLp1 O 23 relativamente pegjuchio.

La .mposic.dn del tracajo guede :2fectuarse dentro
de un irwguesto zZensral a la centa respectivamsuts =2n un 3:13tema
de 1mpu<sto 300se 103 r3dito3, ps.o tamoidn pgueds SX.i3TLT als3-

9

+ada. Sil. cmoas ;0 s3ta aitsinativa no ticie gean .mpostanc.a
pasa €1 provsema d¢ la trasiacion de un impuesto 3opre <$i tra-
vajo; al tracajador que L0 poae: nada no le gueda =isccidn al-
Juna. «n <2: caso de un t:éoajado: que pos¢e algln capitai, 3eria
rds facil qué Sate depido a un impuceato =.svado que gravara la
renta neta del tiacvajo 3¢ viessa itnduc.do a avarndonar 3u 0fiCiO

y a util.zar <1 misro 3u capital, hasta cutonces prestado,4<jis,
conjuntamsnts con 3u ful.za de trabajo; pero grsecisaments <n <l
ca3o del travajo cal.ficado ©xi3t¢ la dificultad dv la trasiacion
a otra acti:v.dad. s3ta miara dificultad 3¢ opon2 a la trasiacidn
d= un impusdto que grava determinadas clases de travajo, resgsc-
t.vamcute las grava mi3 fucrtswornte que otras. A la larga, por
cierto, 3¢ presintard una traslacidn tauto ¢n <¢1 caso de un im-

JuS3to <3pscias de ia s-nta nsta d<l tracajo, como tamo.in <n el

ca30 de una impo3d.cidn s3peciai de profesionss detesminadas, pou
21 hecho gus las gurofssiones 3ometidas al .mpuesto =23pscial recu-
virdn menos a‘lusncia.

‘ w.39iigmdn (4) por i COLTLEXL0 Opilid QUY ULE LMPO-
3.c.0n ds las profesionss i.berasss, <ntoe iad cuales .ucliuye

a cantantes y astistas, °n prilCapi0 0O 3 tiasiadacle. 3¢ funda

°n qu-¢ la3 ganancias d¢ <3103 trabajados<3 mids casificados o
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O.Len 30n cualdiceintas de naturalsza monogoxi3ta 0 v.en GO 33 Jn-
~uentran determinadas por l.y<s <scondmwica3. Armbos fundarentos 3an
é;:rtos 3in duda °n ciérta medida, oJero atm <¢n 21 caso de¢l monove
li0, como ya 33 ra vi3to, &3 posible una tradlac.dn. Y &1 hscho
que factoses no sconbmicos deteiminen 103 poecios de 1lo3 tiava-

jod oL Ccus3t.dn, no <xciuye una trasiacidbn p.<'. e¢n 2l caso de

[

un c1evado impu¢dto <ipscial. Por 1o demds hoy gsor lo zenera

3
.0 sucedse 4que actistas, médicos y avogadosd al <$x. is 3u3 hounora-
£103 33t5n infiucnc.ados por factores no scondm.cos. De mancra ;ud
.0 puede nogasse ia vosuwntad de trasiadar un Lmpue3to gue giave
é ¢3ta cias3¢ ds psii3onald. NO <3 aventurado decir, gue actoses
“awro303 de Cine aldménss P.sj. trasladan <n cicrto modo <1 im-
pue3to a 1a repta alsmln que grava <1 pago de 3us 3<¢rvicios sobre‘
los cmpresasios arsmanes. «1103 pucden utilizar 3u tracajo no
3010 ©n Alemania, 3.no tarb.3n =n Hollywood,'y harén ¢3to tanto
ante¢3, cuanto menoses 32an las ganancias que 1es queden despusSs
ds descontar <l ;mpud3tova la renta. &n 10 que 103 vrprs3arios
no pudan prescindicr del trabajo d¢ <¢3tos artistas, deberdn au-
weértarles 1lo3 sﬁdldos. Y asi 21 impussto a la renta que debe
#agar <1 acrtista, 2n realidad, por 10 menos <n pacts, pusde sex
trasiadado. on otrasd LrofusiOnes <$310 N0 33u8 tall Vie3i048, pPeiO
deguramsnte tamo.3n pu¢de sucdesr oajo dsterminadas condiciones.
Tarviln ¢n 21 ca3o de los empicado3 plpiicos Seligman
Cuve p0des Ligas la teasiacida. 0 pucede decisse, dice, gus vu
AMpuesto ¢3 trasladado sooLv Sl ZOwisinoO, pOLGUS S3te O 36 Jue-
Ssenta vun vi mercado como gsoductor y tampoCo 314U priliCaplOl
‘gOmJLCLalﬁd Oosdinasr 03, n congscusnc.ia <4 gosurtado de una Lmpo-
s1c1bn dsi trabajo a 1o 3umo podria COn3idtir Su tsabajo ds p0L

calidad y a ia larga mA3 caro. La 3ociedad sufricia depido a los
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381ViC.03 mal retriouldos, p3ro i wrpussto no podria trasia-
lacse (4).- A 23t0 podria ou3ervaris Jué Lo todogob;dfnc PN (=T
neCsta «udiferente cuando deu.d0 a una impo3icidn excesiva de
103 wmpiréados 00.4.C03 la calidad dv 1os mi3ros amenaza hacer3s
cada vz peor. Ademds las organizaciones de émplesados sowce todo
i 103 pat3cs de S00L3rn03 paciamenLtariold como Si nu<it.o, pusden
aces g9sbi0Led, para Qus un .impu<sto que grava a los empivados
3ca compendado totai 0 paccialmrente por aumentos dso sucldos. 20~
irfa dudas3e 31 a <©3t0 pusde llamacraele traslacibn pOrque LOr
~1pbteal3 en la tiasiacidn no dsber tomac Jarte las autoridades;
;d;o 103 3usido3 miaro3 de los c¢mpicado3 <3tdn tamoiin aomstidos
3 pr:scriycléncs de¢ las autoridades como 3ucsed< p.<j. con los
Jr3c103 mAximos d2 rircaldrias. £Si0 31 N0 NO3 PyeS0Cusamo3d por <30
sntonc<ead no podemes decir qu<e un Llmpussto que grave a 103 em-
gidados pab11co3 no 32a trasladabls.

Ad=mas 2n todo caso ray razdn para haoiar de una tras -
acidn, cuando un impuesto <ataclecido por ¢i <¢3tado lleva a un
umento de 103 3usido3 d¢ 103 smpi2ados. A3l, p.<j. =xui3te la jo-
wv.odadad gque crertod empicados naciona.eld sugs..iorss dsvido a

ia casga d=1l impuesto conscisente O .lnconsciiutemente 3¢ vean in-

lucidos a de¢d.carse a otia act.vidad, con <¢i sfecto de una d*smi—
weidn de iLa oferta. A ©3to no pusde objetarss yue <1 i1mpucesto a
03 r3d.tos 3¢ aplica <su todas pastes. Porque en primsés lugar 1as
ntradas de otras actuvidades distintas a la de los empicados se

ustcrasn més faciumente a la impo3d.c.dil'y on scgundo iugar 3i sl
mpus3to fucra <icvado la utilidad marzinal del dinsro podsia
ursntar d2 tal modo para 2l 3ujeto impucesto que ahora ¢3t8 dos-

i
Ju$3t0 a cacgas con ciertas desventaias que antes lo retenian

[{

> d:dicars? a una actividad dsterminada. w«l procesdimiento e¢n ¢l

baso del empleado qu< cambia 3u 0€icio 3¢ria anadlozo a la
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saslac 0o de un 1M Uue3to 0L éumdnto de¢ act.vedad 42 travajo,
0lo con ia diferencia que <n lugas de auménto de act.v.dad de
ravajo puramsrte cuantitativo ¢staria ¢l dominar obaticulos
walitativos detoda I{ndole.

Scligman r2firidndose a la irposicidn dwi tiauajo
2lificado declara <$xpresamente qud un wtmpuce3to sobre artistas,
srofesionales y emp.cados ¢3 intrasladavle (4).

Pusdsn distinguorse do3d grupo3d d<¢ trasajados<s dsn-
ro de un pals: travaiadorss qu< corcurrin al méicalo d2 morca-
srias y por lo tanto tamo.en 300c¢ 2l mexca’o d2 travalo, y
or 24 otro lado agu<ilos qu<d solamiute coucucssn axr moucado de
,cacaio. La priméra clase comy -ndecia a agqu<ilo3d travajadorss
Us pa0duClh La-n?3 gu< tamosiin pudden imporstarse. ba segunda
ladé a aquvellos gque ofc<dcyn mercadsSsias O 3SsViCiod gue DO pus-
|21, LMpCs GaL39,

Los travajadosiss d< ia psamigra caade sufren la con-
ursstcia <SxXtranjesra micuicasd gque los travajadorses de la aaéuuda
1333 3010 competen vntse 31. LO3 pramss0s luchan 30042 <1 mer-
ado d¢ me.caderias y soocs <1 mercado de travajo, 103 39zuudos
oiaments 30bse ¢l Ult.mo. Los tidbajadorea no pu<den trasladar

n impuc3to cuardo la comes tencia sxtranjeca impide a los empre-

ario3d aumentar <l prec:0, p@ro pos <1 contrario aqu<llos trava-
ador23 gu<¢ producin objiztos qus 30lo pusden producicrde on <l im
2r.0r, <3 decir aguelileos gud 3040 corncussen al mercado ds tra—.
ajo, pusdsn muy di<n trasladar 21 rrpussto 30bre 1lod smpu<3a.103,

03 qu< a 3u vez lo tras.adasén sobre lo3 consumidores.-



B

Capitulo 5 .

=1l 1mpus3t0 a ias3 tiansacciones.

3egin la ley del impussto a las3 transacciones actual-
srnte 2n vizgor, todas las transaccion<3 comercialss <feécruadas <n

L territorio d¢ la nNac.dn Argentina, quedan 3ujetas ai gravamsn

us 39 aplicard soors 2. volum<n total n<to ds¢ las opsracion<s ra-

rzada3s <ntsndisndo3s por transacc.ons3d comsrciales aqu=ilos ac-

03 gue <+ctuados de..fro d2 las act.vidades com=rciales, de la

coduccidn vy de sa 1ndustria tiensn por objeto:

’ a) La vaorta o locacidn ds me.cadsslas, d¢ derschos
y de inmusbivs (en cuanto 23503 dso<n con3didé-
car3ds ouj<tos ds comsrcializaclidn);

o) La gfsstac¢6n 0 locac.idn de $2rvicios a tituio
O119.030.

vaam05 S puameys Llugas hasta doud< Los w.oductor-a

ndustriasss deven soportacs ©3tv lmpuvsto y hasta donde pusden

laaladarxo.

|

‘ Como 21 impu<3sto grava todas las transacciones, la

raslac1dn sobre <¢i consumidos 3i 32 real.za no s r-aliza de

i modo unitorme, porqu-s tanto 32 gravan opjeto3 cuya demanda <3

1astica como tamoién aqueilo3 cuya d:oranda €3 1n2liédat.ca.

Ad=méa <¢i impucsio a iald transacc.iouvd u<d3 accuac

¢ un modo d23.zual porqud LO 30.0 grava la venta al Git.mo cou-
midor, 3100 taroiin la vénta al revnd<dors y al indudtsial gue
ontintia 0 tsimina la <liaboracidn d2l producto. 4n éonsscuanc;a
3 1mportes de¢ los impusatod gue 32 pagan pour las zrand3s <m-
:Jsas de¢ organ.zaciOn vertical, on 1as qu< la producclidn 3z
tvctlia dsids 1a matsied yrama hasta ¢i producto terminado, son

CLO munoc<3 Jus sa 3uma ds los 1mpu<ds0d que deowen pagas 103




o

- 87 -
13tunto3 pioductores air31ad03 d- 103 diviur303 grados 42 ia
voduccibit. w350 1ieVa SLTOLCI3, O wa<h & Quv aa3 zodnded sme
»53da3 dv Osganizac.dn vistiCal ovteugan una veutaja des ile
us3 {0 cuando 103 prec.o3 38 aum-utan d3 un modo cor:&syon-J
_:nti a ia imposicidu de lo3 productorss cuya organxzacxén
0 ¢3 vosbical; 0 0ivn S3t@3 no s0lo deden pagario, 3Ln0 Gus
%a parte del 1mpu<dio a las transaccion2d rncidird 3obre <1103,
U<$3T0 qu- lasd <$mo.sddsd cOou Osganszac.dn vert.cal dstseminan
+ wi3C10 como waoductos 3 macsginaics. wn 23tS caso a 10 suro
¢rd tiasladado <1 1mpus3to a las traw3saccioncd gu< pagan
3tas cmpreosas.
an 10 que re3pecta a los <2fectos d2 un imeu<3to a

a3 transaccione3 d2 103 comsrciantes parccsria que los comur-
santes decido a la gsaun movilidad de su cag.tal nd nicea,tan
opoOstar oy impus3ato a las trandaccion<es gque 3- 123 ha 1mpuss-
0. Per0 tratindos: d2 un 1mau93sto zen<cral a las t.ansaccionss
ay gu< ten-a <u cu<nia que los comérciantes no tisndn ninguna
O3.vsd.dad de xanLt;x 3u capstal <n empiiaas comsrciales que
3t8n ex¢ntald del .mpussto.. 31 3u cap.tal 3 psguslio comparado
On 3u actividad de emeore3dacio3 no pusden pvusdar 3.guissa v
'¢m¢taﬁsd a pe<dtasr 3u Cdp.tal extraldo su <L Lntscior 0 =n 2l
xtranjsso. Deovrln continuar como ant<s utiiizando 3u aptitud
ara <1 travajo y 3usd conocumicntos y 30lo puceden racer <sto
n los comerci10d dei .ntesioL qu¢ <3tdn sometidos al impu<sto

las trarsacc.on<s. 30i0 los comerciaited marginales avandona-
An la profe3.bn, pero <1 namero ds ¢3t0s comerciantss racgina-
%3 3srd menos que <¢n 21 caso de un impusto que 3010 grava
srecaderias dticminadas. 3in duda un impudsto como S3bS, gu-
sral a las transacc.one3, pu<d2 piovocar gue la ganancia nsta

normral® de 1los comsrcrantes disminuya, Misntras la oferta 4o
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03 wpa0ductosvd y comvrciantes de ramos de negocio dsterwinados
5 un pals <n gendsal 23 mis cudn <¢i83tica, La Ofssta d2 loa
roduc tos<$3 y comwacrant<s <n geonZrar d2 un pais pusde condids-
ars¢ mai3 o menos <idaltica.
4n todo caso <1 auminto de procio d2 las m.rcadzrcial
us proviene del imgu<sto a las transacc.on<s no 3°ra tan grande

v L \
omo <n los impu<3tos al consumo, porqus <. pago deli impussto a

>

a3 transaccion<ds no 3¢ race ant33 de ia venta, 3.n0 reécidn de3uSa

¢ la venta y posr wprincipio r2c.in dé3dgusds dou pago por ¢l comura-
or. Por =30 no hay aumvi:to de precio oroveniente d2 un adsianto
2]l impu<dto pous paste dei productor o vindsedos.

&l irouc3to a la3 transaccrounces gucde ovadicsse mas
ac+umsnts pOr 1da3d Smpiv3a3 pegquehiad gque por 1as grandes. De ma-
“ra gu< cuando en axsunos +amo3 103 productor<d marginaiss 3aaﬁ
:%q:ﬁos SMes@3dacio3 la turasiac.bdn del impussto a .a3 trans3ace Lo-
¢3 30vie <4 comprador teudsd lugar ©n medida menor. Cuaundo 1os
voduc tores margiualesd 3on grands3 Smpse3ari03, la renta de las
mprssaslmés pequ-iiaa pu<des exmw.mentar cierto aumsntopor <41 im-
u<3to a 1as transacc.on<3.

w1 lo que¢ <1 impus3dto a i1aa3 transacciones grave a

03 profssionales libscales 3¢ par<cs mucho a un 1mgu<3to 300r¢
a renta. Lo3 gastos ds catas pro+s310.-3 “u gonsral 30n lnsigni-
tcante3, Por <30 a3l como no pucde habla.s= d¢ una traslacidn d:
» 1rpus3to a la renta tampoco puede nabiacrss de una traslac.dn

un i1mpu<3to a las transaccionza. Ademds la ofecta de los re-

RV

rs3ontantss de -las profearon<es libresd ¢3 muy iniidstica, de ma-
sra gus ya d¢ all rosulta la dir.custad de la t.aslacidn de un

M.Us330 gus 103 Zravs.
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31 la vsuta d¢ dsteusminadas mercadorias 3= racs
pajo un rizimen dd monopolio sntonceés =3 c:acfo que Sl impus3to
a las transaccions3 3zrd trasladado mas o menos 3<zin las
rsglas gensrales ya 3$xpu<3dtas, deorendo =1 mismo monopoiista
3ufrir una pécdida <n cada caso. Pero vajo <1 rig.men 43 la
liore concurrncia <n t3:mino3 g<énesrales pusde dec.iods que

el irpucdto a las transaccionss Sn 3u mayor parte no 23 tras-

iadavi3.

pu<eno3d Arre3, vetuors de 1833.-
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