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PARTE GENERAL
zacifn lecal de la yoluntsd seolel. - Pég.l.
4) Le voluntsd sccial durante el precesc de saseripcidnm.

1) kos Estatutos.

2) El pregrsms de suscripoidn.
3) E1 consentimiento de lcs amociados y la persena de hqﬁhe
4) Perteceionamiente del eontrato de suscripeida.

B) Asambless.

1) Constitutiva.

2) Generales,

I1) Incoxperscién de Capitaleg. - Pdg. 6.

A) Cemtrato de suscripcida.

1) Contrate de suscripeidém em gemersl.

2) El contrato de suseripeién de ecolomes.

3) Bl contrato de susoripeién sn la emisidn de debenturew.
B) Accionesn. '
1) Generalidades.

2) Aoociones son veto diferencial.

II1) Fexmes econdmices de agrupseida, - Pdg. 1l.

4) Le fusién.
1) prepiamente dicha.
2) por absoreifn o imcorporacidn.
| - B) El conmozuio.

1) El concepte de la Ley Alemana de 1937.




2) CUartell.
%) Bl Prust.

¢) B Gontzol.
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IV) Medifiesciones del scte congtitutive. - Pig. 13,
A) Generalidedes,

1) Concepte¢ de la cuestién.
2) Reglementaciln legsl.
$) Primcipio general.
B) gasos.
1) Omeos que pueden presentaruse.
2) Cesos que nos interesan.
3) Cambio de objeto.
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§) La fusidn.
6) Modificacién del dereche de voto.
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I) Aceiones depesitadas en el extranjerc y su derecho a vote.Pds
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© III) Voto en la asamblea goneral.22

IV) Proyecto de modificecién del Art.350 del C.de Com.del Dr.

Jobe Darrau. - Pég. 24.
T) Veote privilegimde (plural). Pdg. 26.
A) Ventajae.
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B) Inconvenientés. 1T
0) Buestra legislacidn positiva,
D) Régimen legel a establecerse,

Y1) Beoiedad Anéolma con un acolonista. Socieded Anénima sin
A accionista y sin aceiones. - Pdg. (34
VI Diversas formas emplesdas pars manejar las 8.Andnimes: Péé,z;
4) Mode de perpetuarse los direciores. :
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Entenderenos pmr ectatutos el conjunte de aiapauiaﬁonqa
epmplementarias de le Ley, para la oxgenisaplén, el fnnumom¢~“
wiento y la liquidaciin de las Bociedades Andnimas, o xafpwu '
matories de les reglae legoles en los casos que la Tey sdmi~
te que existen disposiciones diversad. |

E) estatuto dehe contemplaer los sigulerites punies: ﬁdﬁd@Q
mingeifn de 1a Sociedsd (Art,Bl4 C.Oum.), seiento o domicilie
(Art.90, ino.a 0.04%.); enjete (Art.5L3. O.Gem.), capital ﬁac‘
eial [Ar$.318, inc.2 ¥y B, C.Com.), plae de durscidn (Art.a&&,
inc.4, C.0om.); organigscién de la sdninistrecién y reglas w«-
bre la voluntad sociel, modificeoidn (Ar¢.B5E, C.0em.), liqui-
dgeifn (Axt.369 am,m;, GoGom, ) am .

Loe Estatutos redmotados per los fundedores deben dex pﬁ~‘
Wiiesndos, & los efectos d¢ sn convcimlents gyor lom terceves,
y8 que 1 Sociedad Anfnims implica }a limitecin du la Tes= .
possabilided hacia terceros hesta el importe de los bienss oo~
elales ¥y la pesibilidad de gambio de v composieidn soeisl min
alteraree la entided jurfdics.- ‘

La publicacifn que haga el fundafor, oonviene que wee un:
extracto del estatuto , yw que el mismo pusde ser modificado ,
en lag sucesivas delidersclones gue e realizan kasta la sasme-




blea constitutive. Bn realided hasta la aprobecidn de los ¢g-
$atutos on la eesablea comstitutiva estamos fremte 8 un pres’
yeste de estatntive, gue e# ls baes de la adoolscidn.

2) %

rograne do pusoxiyolén.
En oase de commtitugifn continusda, el C.fom. Art.380, .
@vliga 8 redactar un progremea; pery previamente debs nwgwmﬁ
agkiinedon provisoxis 4d& la
‘#geiedad para ser imsoripta en el Registre PAblicw d ﬁmia# '

ge une esorituws pdklica ds

sio ¥ pabllearse poy dles dims. Bate progremp debs mex pubLi~"

[-1-7-1- 7%

Zads sooledsd meceeita de un eapital. Bl dexecho de la -
goolednd anénins y 1s sorrelativa obligesifn de Ma‘a-wimﬂa
tes zelatives @ la integracifn del aporte, son conseuuencis de
pn acto jurfdiov bilateral que se denomimg suscripoidn.- ma-
4e 1 momento gme esbe seto gheds periects exiate an centres

to de susaripoidn. / ’
freténdose de euseripeidn priveda, loe fundadores vealie

zax la oferta de capitales, o8 deeir ofrecen acciones y las

personss & quienes me les ha ofwrtadc aetlones, efectdssn nus
reunidn priveds ez la cual c¢ hade L wﬁmfipm‘dn ¥ auw:m{

oién ds scciones y se aprueben les estatutos. Les personas
gne hen suseripte svelones y aprobade les catatutes en esta
rennién, dejen perfects por so consentimlente sl contyate de -
engeripe idn. |



. seoieded prﬂviaeria aceptande las \mletaa e susexipeién.-

- voluntades son uaincidente‘s, en caento a 1a auseziyoiéx; :.y é;;.;g.‘

- @__j.;

En case ﬁa suscripeiﬁn publiea, nrestro ofdigo de -oomar=

" ¢io establece que entre la techa de constituelén pmv:i.ner‘.‘.a

ae lsg sociedad anénima ¥ .‘La asamblga eonstitutive mo hb_en';*f
transeurrir més de 3 naseap

En este casc debe publ:i.sazae un progreme de aumrwnién
el cual pnede econtener una oferta!

&) en firme: entonces al eex adnitidas las boletas de

‘guscripeidn presentadas, grede perfecto el gontrato de susw .

 gripeién ya que estss persenes prestam su consentimlente acep-

tendo esa oferta en £irme. -
'B) gue no es firme ; entonoes la seoledsd pmv:ﬁ.wrin ra-v
¢ibe law bBoletas de ausezipcién,r,haw la distribucién neg&n :

lo cvee conveniente, recien ¢n este momento se perfeccionsa el

; smiwaw de suscriypeldn, ¥a que existen mlmtaﬂes coinciden—

tes, pex um lado la de los suscwiptores y per otroel ds la

. Pedenes concluir dieiendo que en al nament_a en que lag

tribosidn de npafv#am,‘ recldn gqueda perfeeto ol eantrate Qi s
suseripeidn, - '

B) kgnmbzlng.

1) gonstitutiva.
| Za estas msambless el vOto es siempre pexsonal (Art.328,

Bk aps). ) '

En easo de suseripeidn privads, en una reunidn priveds
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8e efectda ls susoripeién y distribucidén y se dimcuten y eprie
ﬁan les estatuuaa.‘Se labra wn acta de todo Lo actuade, gque Be
unen & los estatutos y 8 la lista de suseriptores.

En osso d B susoripeidn continuada, #e procede Zentro dgﬁ
4R plege no mayor de tres meses desde la fechs de éahbtituéi@m
provisaria; & Yealizar une asambles conetitutiva. Los esta;g%:
08 ye deben estar redactados, y debe de haber un Srgans a¢¢§d
ninistracién ¥ atro de fiscalisacidn ya designade o & dnﬁi&ﬁax
ae. Aqai g¢ dlgcuten y aprueban los estatutos, se designan un
orgeno de adminiatxacién ¥ otro de fiscaligecidn sl no lo aaﬁ&

‘y ge lebrerwn acta de teds lo suoeaido, gue Be agrege & leg’ ca
tatutes y & la lista de anscriptarea. Reoién podemos deeir quq
hay un contrate aaamal.

2).@.&3&9&
. " Son $rganos de la volanted soeisle

Las asenbleas generales ordinaxias, son aquellss qua se

efectdan yeri«dicamantc, por diaposicién legal. Desmtro de nuen

txe efdigo do comereie nos encontrnmos gon el Art.54Y qua“ ¢?
tnblane la extgonaia de una aaamblea anutl. 'f
Las asamblaas exﬁraerainarias son aquellas que pe real&-
gan fuera de lae disposicliones legales 4e periodicidad. ;
La clasificacién en extraordinarise y ordineriss cereeeh
‘de todo sentido Juridlce, puesto que por su naturaleza ¥y por.
los asuntes que en ella ee phedsn tratar ne esmblan su denan&-
Bacién. EL Art. 347 establece:que en la ssemblea omdinarie ay‘
puede traetar “goalguier otro asunto mencionsdo ém la convocs-
torial o




BEstas asaublems tlenen une serie de limitaciones en cuan
to & sna facultades,
a) limitaclones que emexgen de la ley:

Asunte mobre los ghe pusde versar (Art,.549)

Reforna de los estatatos (" 364}
' Gluputo de las mayoriss ( » 360) i e :
' o . o ¢lone %
e Yoto en deterninados asuntos [ " 386} } compuie éa

tow
Representaoidn 4e loe sccloniamtas { ¥ 3BS5)

‘lb) bimitaciones gue smergen 48 les Bstatutes:
. Faqulfaﬂ@m‘de lse mismes.
Validex de so¢ resoluciones
Eaeréicio dal devecho de voto.
Modo &e mwpxanantaaién de la sooleded. v
Lag xesolacianes e las ssanbleas won pbligatorias paxa taaé

les gociep, auvsentes ¢ disidentes.

- o,




Podemos deeir que en:

a) la forme eemén de incorporacidn de eapitales. S
b} gue acte ocontrato, psrtensce & la categoria do_;q?
inneminedes. ' :
2) De scciones.

Le suscripcidn s el mote gor el chal uma personas penis:

fiesta su consentimiento en former parte de la socledad me=~
disnte aperies &8¢ capital. Analisemos este concepto:
Ew el moko: es realiszade con le preconcebids intencién .
de que produzes efectes juridicos, luego es un acto Surtﬂiedf
Zor el cual: 4na persona manifiesta su consentimiente en

former parie e une ecclednd: Este hace Buponer gue dentro de

ese gonsentimiente ve invelucrade la seeptacidn de lom esf
tatos y de los derecchos y obligaciones que ineidirfm ﬁabza‘ﬁﬁa
persena en Bu calided de aceioniste.

Kedin ¢ estos mpertes se oubren @ n

ls adguisicién de scoiones, ya que elles son la unidad ds ¢a
pital de lz sociedad andnima.

El contrato de suseripoids ds acelones produce una insor-

poracidn de sapitales amsceladen, incsrperscién que puede te~
ner luger: .
8) en el acto comgtitutive,

b) come sumoripeidn de nuevee aociocnes.



Ea en este smegundo case cuande ;éa culdedo hay que temerx
pues ello pueds emoubrir una meniobra de absorcién, tendients
8 concmienar & dicha empresa.

3) De debenturas.

Ia aptitnd para emitir debentures emana de los estatutos
a8 decir que pueden smitirlos siempre gue éetos lo satoricen.,

B8 decir gue en saso de que leos emtetutoz no le satorisa:
ran seris necesarim une msgmblea para modificar los estatutaé,
siendo necesario para elle um quorum especial.-

Comy requisitos previos se requieresm:

8} La zeelizacidn de un contrato amtre el fidelcomi~
sarie ¥ le sockedad sndnima, que servird de basrs
a ls emisidn. Dicho contrato debe ser hecho en ofi-
exiturs pdblica e inseripte em el Regiamtre PEbLL~
co de Comexcioc. '
b) Publicscidn de un prespecte durante 16 dias. Bate’
prespecto es & los debantures, lo que el progrema
a lag acclones: Ademds el prespecto debe Tegletrar
g8, ¥ elle aolo puede hacexse §espuds de 1ascxi3§§
el ¢ontrate de gue hablames anfcriernente. K
Centraty y proepeoto son las beses del consentimiento .de
la socieded andnima por una parte y de los gue hen de asdquiriy
les titulos por le otra. wm;“
Piene .gren importencia ests punto referente & la suserip-

oién de debentures ya que muchas veces extidsdes de fingngim-
¢idn Be hscen oargo de dlcha coloeamcidn, Resulis a veges gans

]
Ar‘j




estas entidades 20 son sind un eslabon de ua Helding, del gqu
1a sociedsd endnime emisora da titulos es un competidor. &a:
entided finsneiers golocs log debentures entre las empresas
ooncatenadap; y el Holding procede a un damping del mercado
a los efectos de agwavér la situscidn de la sociedad enisora
de las obligacliones de capitsl. ’

Llega un moménte em que la misma no puede hacer frente

a sus compremiges, y entonoes las empresas del Holding pomees

doras de loe debentures proceden: &) = gnedarse al Ifrente

de la sociedad, medisnte & la meceptacidn en pago a aus orédi-

tos de acciones de dicha socleded, s1 lae posibilidades de
recuperscifn econdmica son promisorims, & b) & enviar a la
quiebhra a diche pooliedad.

Queds asf consumsia la eliminacién & le coneatenscidn
de vna empresa geompetldora.

Por ovtre parte, aun cnande la empresa emisora de las

obligaciones de sapital puediera ocumplir oon sum servicios;

hubleran gocado los componentes del Holdipg de laventajs de

poder enterarss d¢ todos los secretes cemercisles de la em~

presa competidors; ya que si el fidelgomlsarie fuera un miem~

bro de la ontlidsd finsnciers; &ske podris hascer wsc de las
siguientes feoultaden {en vaso de debentures oon garantis
flotante ¢ sin gerentia):

a) seistir a las reuniones del directorio, y

) revisar los libros de la eociedad deudora.

La sasoripeidn de de-bentures importa la incorporscidén




de cspitales & orédite, a diferencis de la suseripeién de aved

nes que imperte la incorporacién de capitales smocisdom.

B) Agelonen.
1) Generelidades.
Le palatra acoidn jurfdicemente enaslerrs tres conceptos:
&) la unidad de capital. ‘
b} el conjunto de derechos que mcuerds la posepidn del
tftule, medisnte el aporte hecho ¢ comprometido ¥y
pereialmente pagado.
¢) Bs el titule ¢ dedumento que moredita el aporte
efeotnsado o comprometido.
2) ‘Acciones con yote diferencisl.

%as scoiones confieren uns serie d® dereches, umo de los

susles es el derechs de voto en lsp asembleas.

Reta cnestidn tiene gran importancia, pues es el eje del
sontrol finsncieroc, gue permite lz concstendcidn de empresas.

Pexr ello debemos referirnos & las llsmsdes "socionce de
xoto diferencial” (o de vote preferente, ¢ de voto privile~
glado). ‘

fon mquellas mcolones & lae gue ge leg atribuye en el
eémputo de votos en las asembleas; wn mlmerc de vobtos supe-
riexr ¢ inferior {éegﬁn el caso) al gae comresponde & lap so-
ciones de otras series.

Ellas han gurgids a cause de problemas econdmicom.

84 le conesden un nimere de votos guperigy: ¢nande hey
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necesidad imperioves de ingorporar nueves cepitales (dificule
tedes Tinanolerss); y se ls conceden un némero de votos inge~
rior: & gausa de la deavalorizacifn de la moneds © cuandc se

deses mantener el goblerno de la sociedad en manoe del grupe -

de mocionistan existentes al tiempe de eémitix la nueva sexie
de aaciones, ‘

——— e s o s e S




1I1) POEMAS BCONOMICAS DE AGEUPACION

) Is ,Ius:&ég,
1) Pzepismente dicha.

‘Tiene lugar cuando dos o més compafifas, resuelven reunir-

#e, y de todos los fondom y haciendas, se forma an hueve fonde
¥ nas ‘mu.@ig hacienda; gque sparece sn la aotifidad econémica ba-

jo un nuevo nombre, come =i se tratara de une compefifs reeiem

formadm, Hay discluoidn de todas las compafifas.

oneepto de le ng de 19

Bon empresss jurfiicemente independientes, remnidas b&je
una sola direccién pers Iimes econémicom.
2) Sartell.

Bs una cealicidn de empresas, que me limita & QB#Sblﬁgﬁé’_i’v
algunas reglas tan solo Yespecto de la cantidad gue dehe prc'-‘a'
Gucirse, loe precios, y la Teparticidn de les mercados.
3) Bl Truat.

8e trata de apocieciones con fines mtincanéniaau;

Elle procede & la eoncentracién total, a los efectos de
eliminar tode ocmpebencia.



ﬁ) g ggﬁm .

B Ei aantw.’b mmmiam, permite el macimiento de los Hol-,.
ﬂi_um gue bperan pn base & la paseaﬁa del 51 5‘ de les acoiene:
Las meoiones con vete diferepcisl, también son un ingtru~
mente que faoilita el contxol de las empxesss.

' Diske contrel 9%&@@@1‘1
a) Llcito .
h) i1fcito: & el son aplicables lee artfcalos 5, 5 ¥

| ' 6 2o 'la Loy 11.210.

i, o s e il
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IV) MODIFICACIONES DEL ACTO CONSIITUTIVO

k) Generslidedes.

1) Concepto de la cuegtidn.

Be regla generasl para les contratos ei Art. 1197 del €.
Giv.

Lsg convenciones hechas en log contratos forman para las
partes upa regls m la cual deben someterse como & la Ley misma.

En bese & ella, el Art. 1.200 dispone que:

les partés pueden por mutuo consentimiento revocar les
contratos, poxr las causas gue la Iey autoriza.

Bn materia de sccisdades comereiales, rige el Art. 418;
pero se admite para la soeciedad andnime el pringipie gspgcig%f
de la mutabilidad del acto constitutive (sujeto & las formas
de quorum y votacién establecidas en el Art. 354, salve excep~
¢ién que lps emtatutoe contengan).
 2) Reglsmentacién legel.

la forma de deliberaciém, se encuentra reglementade en
el C, de Comercio, Art. 354: ]

Salve diayoaiéién en contratio de los estatutos, se :Q{
gulere slempre: , -

a) La presencis de socios gue representen las 3/4 dol_;:

capitel. ' , N
b) El voto favorable de socios prementes gue repraaenf;
ten la 1/2 del capital per lo menos. o
Be reconoce la faculted de modificar este artiéulv, pox
' lon emtatuton.
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- Ademés dice el Art. 364, se reguiere gi ello hsce
inaplicable el Arte 35L.

3) Brineipie general.

lap asemdleas de reforma se rigen:

8) Es lo dispuesto en los estatutos, y en su defeato;
b) Poxr el Art.3b4. e

a) Hodificaclenes referentes a la Ea' PYOTToga. ‘
duracidn. b' dimsolucifn lnti
cipada,
b) loditieaaienee referentes al a! sumento. .
eapital. ¥ deduceidn
¢' generalidades.
¢) Modifiesclones relativas al a' ampliacifn. ,
okjeto (b' restrieeidn::
¢' gambiloe anhatanﬁ

4) Fusidrn con otras sociedapdes gﬂ'
b'

‘ e) Otras néﬁifioa#ienes

cial.

absoxcién ] in-

gcoxrporacidn

fusidn proplemer
te.

modificecidn de la distrihn-
¢ién de utvilidades.

modifivacidn del derechs dé ve

to.

8) el oambio de objete y el gumento de eapltsl, porxique

ellas pneden encerrar fusiones o absorciones.

) la fusidn,

0) le modificacidn de)l dereche de voto.




3) Cambip de abliste:

- Bl fin primerdial de toda socledad es realizar bonytici#ﬁ
¥ el objeto gociel es el mode por el cual el ente e propone ¢b-
tener estas ubilidndeas

Bl Art. 318 in fine, exige que sun cbjeto mo sea cantraxﬁu
al interds piblise, y el Art. .354 se refiezo ala medifienciéu
de dicho ohjete.

Bl Art. 354 concede a loe Bocies disidentes el derecho

de meperaree de la sociedad, exigiendo el reembolso del valor

' ae sue peciones en proporeidn sl cspitsl social, conforme al

fitime balance aprobado.

Este cambio puede encerrar una absorcifn; por ello debe

_ eontrolarse péveramente esta forma de modificecifn; para ver si

se trata de una abeoreiln heche por algdin Holding. »
Es pegesaxic on estos casos proceder a establecer nor~

mas que defienden los derechos de clertos grupos de acglonia~

tas ¥y de lom acreedoresm; que quedarian nai afectados.

4) Ampligoidn de aepital.
Ea oase de resolverse esta smpliscién, la entided esté
¢bligeds @ efegtusy la inseripcién de la reforms, previa Aute< .

rispoidn ded P.E. y redaceidn de la esoriturs corrempendiente,

Bl quoxum ¥ los votoa requeridos son siempre los emta~: .

bleaidos por el Art.3G4.

Aprobpda la smpliscidn de eapital, deberdn proceder

las autoridades competantes:




.
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8} a efectusr un estudio, para ver si estd justifidsde
¢ ne el sumento.
“B) & tiNpalicelissr la suseripeién de diches aeeianéaé
En pano de emiamén.aa.qaoionas preferidas, tfon veto atﬁ&é
vengial, eberfa procederse, conforme lo esteblece la Ley France~
sa de 1603.

B el taso de gue ona decisiln de la asamblea general

. portese uns modificacidn a los derechos atribuidos & una catego~

ria de gooiones, esta decisidén no serd definitiva, sine despuds
que baya sido: zatifioads por una asemblea especiml de les ae- -

‘gionistes de la oategoria afesctadas.

Bn este ceso, también se concaede a les acclonistas Gici-
dentes, la facultsd de separarse de la mociedad,

Bn e8t08 casos, también es mecesaris la acoidn vigilante

de las sutoridades, a les efectos de gerclerarse sl no ee trate

de ung fusidn impussts por la presidn finaneiers de consorcics
¢apitalintan.

»6) Hoditigmcidn Jel dexecho ds votle. R

Las modifloaciones votadas, R onante al dexecho de ¥o-

t¢ de oleriss series ds sceiones, tembién pnede gey unavmaniéQY‘

_ bra tendiente 4 obtemer una mayoria enm la soeciedad, que pewmi+

te ocontrolar ls mizme.
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,f‘f}“? mismss ge hallen en al pais @ en el extranjero; le gue iaﬁar

el -

Dogtrigs: el hecho de que leé acciones se hallen depo-
sltadas en el aﬁﬁxandura, np prive e sup propletarios del ve-

t0 en las assmbleas sl los estatutos no lo establecen.

Por ejemple: ﬁi gl estatuto dispeno que “puede aeradi
terse la condicifn de scolonista para perticipsr en las a8 ;
blese mediaente LA FRESENFACION DE UN RECIBO DE DEPOSITQ DE L
| TAS ACCIONES, DE ALGUN BANGO DE LA CAPITAL".- En este T

*  interesa la premﬁnaia fiﬁi@a de lag uccionea, ni tempoco i’ lua

g8 es que un Banco a ouym palabza ge hace £, declare aer da=:

poeritarie de las gcodones por cuents del sccionizta aepaaitan~ 
te (lo gue intersss es que el depdsito sea vexfdicd y a nome '
bre de la persona que pretends volar ¢ & nombre del mendante
que designs wn mandatarip para gue lo represente en la psame
bles).

Art,358: “Quande una socledad snénime tenga seelonis- :
tas residentes en pais eXtranjero, que representen um VEINPI~
QINGO per ciente del capital subsoripto, tendrén la facultad
de reunirse pars examinar las cuentas & memorias de los direce
toxee y s{ndicos, y mombrar uno o més gue les representen en B
la asamblea general oxdinaris, en la cual tendrdn tantos vo=
t98 cusnte per log estatutes peitenencnn a lom accienigtan

reuniden.
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En tal eaBo, nombrerén un presidente gme: reciba les re
pectivos ejemplares de lap memorias y cuentas que deberd remi=~
tfreeles la adminiptracién central con la debide anticipecidn;
los convogus @ las conferenciae y me cerresponda con deta. .

Bstas disposiciones no perjudicaﬁ el ejercicio tndivi~
dual de les derechoe de los accionistas, cuande no guieran pro
seder colectivamente conforme a ests artfcule®.

Oomo vemos, este artficulo socuerda ciertas ventajee a lo
aocclonistas residentes en el exterior.

Art. 359: “Salvo el caso del srtfculo anterior, o de la

dispesicidén oantréria de los ostatutos,‘los acolonistas reside

tes en pafs extranjere son gn todo equiperados & log reaidcninu
en la Repdblica®.

Por este artfcnlo se equipars la sitnacidn de diehee ae-
clonistas & ls de los residentes en la ﬁepﬁhlicn.

3) Acsiones al portaler y nominalem.~ Atribucionee del Mandate.
Biverole: en Sociededes Andnimss dice que con arrvegle al

Axt.355 le tntervencién de tercerss pexsonas & nombre o por el

" interém de loe meeionistas se la regla genersl, y guie esta iu-

terveneidn tlene lugay §n la préctica no sole por medie del Bay
fato, pino por el Jepfmito de las mcciones hechs por el ter@qu
re exncargade por ¢l verdadere duefiv de ellas, y agregak gque yﬁ ~
que el mandate se¢ mdmite por la Ley, nads de particular tienu

gue el censurrente a la asambles uge hasta las mismas aeeiomms'

depesitming, crendo el depositente le ha encargede el eojercileio




de epe deresho,

Regonoae smpery Hivarola, que con frecugncis ocurre Q“&]
Lloe directores prestEn sue pooionec & ATEs DPEXSODRS para lle-
gor & gprobarse apf en foyma indirecta s ilegal balahnas § ouens
tas del direetowio. '

Yiveute: en wu *Txaité de Droit Commerciel®, sostienen
guei®lee decisionen de lap asembleas no son anulables por sl o~
1o metive de haber nido votadsse por ascoiedos ficticios (pree~
tanombrew, ete. j »~ H1 vote de tales seocimdos no vicis le decl-
#ién de 1o seambles, sino ousnde ha sido en FRAUDE DE LA IRY,
oomp por sjemplo, cuenio utilisan las scciones de los sdninig-

.tyedores pers eontribuir & la aprobsuidén de balsnoss presenta-

dos pox Govpa.
Biaghox: en su libro “Lae S.A, au ¥égimen jJurfdico"oree
ghe el mal derivedo d¢ las mociones sl portmdor, que se mani-

. Piesta principeluente ea les aprobaciones de la geetidn del di-

reotoric, evlo pusde reprimiree concediende el derscho de voto
@ lae scclones nomineles golasmente pare precaver ael las abue-

sob @ que dan lugex en les voteolones lae acciones al portedor.

_ cil! entdfin cohteates en simitir lm
freonencis de las trensgresiones lsgsles en la vida de laa.o¢y4
ciedades sndnimes y le dificulted de s comprobseidn cushio se
trate de ecciones al portador.

Lp dostrine, es wonsorde en afirmex ques elendo lee o=
uwionea “*mdl portmdor, ¢l tenedor de ellae tiene todon loe dere~
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shos del aocioniata; sin no siéndole, y su voto en la asamblea
o8 vhlilo. Pero es nmecesarie tener presente lag salvedades de.
Vivente. o

lugionea.

Poda cnestién referente s acciones depositadae en el ex-
trenjere, & acelones al portadoxr y a la atribacién del mandate,
ee de gran importsncis y debe tenerse muy en duenta, pués la na
yoria de les Holding y los truet de inyarsién tienen sus centra

les en el extranjers, y tratan elempre de sdquirixr acciones al

- porteder.
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| IXI) YOXO BN LA ASAMBIEA GENERAL

Bl Art, 302 dies: ‘
~ “Les accionistas que geglin los Estatutoe no tuviesen votu

en laaﬂAaamblaaﬁ Generales", y esta expresién ha sido comeiders

da como facultativa para requerir la pesesién de més de una B~

oién pars el ejercicie del derccho de voiop. -

Bl 4xt, 252 del U.4e Com. Alemén establece el principie
file que:

Gsda accionipte gosa de um vote, pero el dereoho pusde
ger regulade Ae¢ scuerdo don el nimero de acciones en termn;praf
pexrcionsl .-

BL Art. 184 del ¢. de Oom. Iteliano esetablece que:

Les spciones son de lgual valor y confieren a sus pcseté
deres igusles derechos sl lo coniraric no se disporne sn el aéte
conptitutive, malve pere fodo aecioniata‘el derecho ds voto en
le Apambles General,

Queda puds abieria la posibilided de la supresién del de
recho al voto.

Surge asf{ le posibilidad, de que loB acciomistas pomeedo:
res de pooas acciones (en su mayorfs pequefies shorristas) B8 Ve
en une situaeidn de inferioridad ante les eligarqufas que se en-
tronicen en le Bociedad.

Las jaterpretaclones que pueden surgir de los regfmenes
legales sotuslee son las signlentes:

&) El votc es inherente o esencisl & ls aceidn ¥y per

ende no puede priverse de ese derecho al sccionista
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gue poses siguiera ank. ‘

‘ b) El veto mo es inherente p esencial a le scclidn, haje
el concepto de gue su ejercicie mo pusde ser resfriﬁ}
glde ni reglumentede, pars RO permitir el ejeraicie
del vote sino a quien paaéa un ndgerc determingdo de
scolones, ¢ psrs negérselo a quien ne tenga sino usa.

&) E1 voto es inherente o esencisl en el sentide de quoﬂ'
ne puede deppojdrssle de su ocuslided de votante al ;
accioniste; perc no en el de gues se le exija la nnaoé
gided de que posea 4xterminado ndmere de sceiones m@
rs su ejercicio; o el de que se Tenna con varios pas
¥a nowbraX pa representantse comin, cagc em el cual
1a aceidn gae eaxeeexiﬁ del sjercicio de vote lo fea-
dria entonces, bien: _

8) plems y absolute, si los estatutes 1o otorgssen
para seda seccifn.
) limitade, ei @nicsmente se concede en grupe.

Debemes eancluirvaiirmandu el prineipie:

De que ceds acollén dede gozar por lo mence de _
un vete en le Apembles feneral, ym que todos ofrecen la cosa  1‘ 

propia & un objetive comén,



Beta mofificaeién sbeﬁecq‘a la forme como las Soaxaﬁnﬂéﬁ

Andnimas se desenvuelven sn la préctica, ¥y especimlmente en sl-
gunas socledades tipe de familis; en lag ousles Lo ﬁus se buges
es temer el contzol de los capitales, Ge tal modo que 108 aaols
nigmas que integran la minorfa, ya sean sdquirentes oxiginnx;ﬁi
g obligados adquirentes pox compras pesteriores, pex iransmisig
nes sugesorias, etc., se encuentran en situacién de doﬁveutajl
en relacién a les mccionistas que tienen el contrel social. o
De ahf que la marcha de estas sociedades esté reglda fm~.
perativemente, en suv Directoric, en su sdministracién, en la f&
ma de establecer log resultados del ejercicle y las naeves a:ié@

taciones de la empresa, por la conducta de lag personas que po-

. ween esta meyoris de los capitales.

Be con este fundamente, que e} Diputado J. Barrau hize nn
proyecto de modifigacién del Art. 360 del C.Com. que dice asi:
Art.360 (agregar) “lLes accienistas eiegixén & leos nirea-
tores en proporeidn sl afmero de los votos preaentes por el ale
mero de Dir@atoraa a elegir y el ouselente fijard la yranareiﬁw
ninine de votes que necesita ceds director para ser ulegido!
*Guande se designe dos o més Sindicos se esterd & la pze-
gezeiéa indissda precedentemente®.

¢on egte proyecto se pxetendin day representacida prepur~
cionsl al Directorie de seuerdo con el Capital que cada grﬂpﬂ E

represents; repartiéndcse asf los esfuermos y rnapepanhiliéaaqp®




-

en beneficic de loe socips, de los terceres que contratam ogn
ls empress y em el interés general del ordem pdiblice, que debe .
primar gobre lps intereses individuasles. :
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El Dr. Mogabarn, ha hecho un importante estndiso el req;ﬁ
peety, y sus principales conclusiones gon las siguientes:
A) Yentaise . | . .
1) Estabilided de lom gonsejos directives: Estes ecolones tiqq@
une importencis decislve em la direceifn de la socledsd, ¥ §§2m
te ssegurarse el control de le misam. Por ello se dica, que dan
estabilided & los consejos directivem.
2) Regiliten la concentracidm Aindpgtripl: Las empresas que oTew
sucursales y filisles zeguieren ingentes capitaleg, y para me p

der el control de las mismms, recurrenm a las acclones d¢ vete

plural,

g fyente @ ls competencia: Elle permite

& muchas empresas, eviter el peligre de que un cempetidoXx pngﬁgf

adquirir la mayoria 8e scoignes y contrelar la empresa.

8 scenomis nacional: Ladiresoidn

ds las grendes empresar g qulienes en perte se debe la ;eguzidgﬁ;

¥ prosperidad de la Nseldn, es necesario que quede en mencs ngg;
tives, Obietive ¢me ge logre, greciss a las acc¢iones de voto.

~ plural.-

Bvita el peligro de gne ¢l capitalisme extranlere se apa—g

dere de la Girecoldn de tales empreass.

. B) Inconvenientes:

ya_del divegtorie: sl perpetiex+



se un grupo en la direceidn, se estanca su iniciativa y dea-

apersde su capacidad de accidn.

3)

xisl: El voto privilegisdo, tiene come efecto garantizar le
meyorfa en las asembleas, e ana minorfa de capital: Esta gra
facilided para cresr filiales y entidades mecundariss divigl
das desde una sociedad central y prinsipal, dedides a la &

fusién del veto preferencisl, permiten la concepcidn y has
lp xreslizacifén de propdpitos econdmicos de vaeto alcsnce.

Asi ons minerie de ¢cmpitel ssume la direacidn de varies:

empresas, haklédndese por elle de oligarquiag finsncieras,
de regimenes financieros feudales en los que son Verdsderos
vasallos de les poderpass institucionss "Holdimg Pruste®, s
"Sociedades Pinancierss". ) o
Garencle de seguridad, como base pars salveguardis eeogég;ﬁgJ

napgional: Se dice que el mantenimiento de las acelones pI&Qi

rales, de diresoldn en menecs nacionales, Bo bastan para 4&?]
pedir la ingerencis de los intereses extranjercs.  V
Porxo olviden los que asf se promuncisn, que este régi-
men es una garantis més, que permite al Estade imtervenir
con poca erogacifn en forma decisiva en la gestidn de ampxgﬁ;

gas de la defenss © properidad nseional.

4) Intersses gpuestos: muches veces la msyoris de acoidn puede

tener interemes opuestos B le mayoria de eapital.
fticest: el sistema de vege

plural es inadmisible en un régimen basedo en principios de=
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VI) SOCIEDAD ANOKRIMA: CON QEGQQGIONISTA. S.4.8I8 ACCIONISTAS
Y. BIE ACCIORES. h
Aungue el estudie de este cuestifm parezcs un poco ex-
tratio, en realidad se trata de una aitnaoién perfactanente pd#fi
‘aible, y por comsigulente digna de ser coneiéerada. ‘v
Bi por el camino de une obsarvancia de la ley, pneﬂ; 11««

garse a un estado Jjurfdico eualqulera, es indispensable ontud&nm

la solneidén que le corresponda.

A) Gaama.

1) Bs dc la naturaleza de ls 8., la oosibzlidad de laa aaaimmum
y el Art.326 del C. Com. se limita & esteblecer gque ellaa puu§53
den ser al portader ¢ nominales, endosables ¢ no*, calidades 8
. éstas que determinsn distintos efectos segﬁn el Art. 380, peié‘
" de los mismos no se infiere gque ne puedan passr & mano de ué@&f}
a0le persons la totalidsmd de las acoiones. Hay muchas eociedades
en egaps oondiciones, pero en las cuales, en spariencis los $i-
tules figuran en poder de més de 10 personas; ya ses en el li«-
bro de registro de accionistas, si son memins¥lves, o ya en ii V

-asambler si son gl portadox.

interesa esber sl el hecho de una S.4. con un golo so~
elonisia mo coatreria & la Ley, ys& que el hecho de hacer sps— -
recer ficticiamente 10 mecilonistas:
seris abeurdo, si opa B.A. con on s0lo acelenieta no
es contrario s la Ley,
Deberfa ser penado: g1 une S.A. com un sole aosinnistér‘

es  vielaterio de la Ley.
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2) Bl articulc 345: prohibve n los sdminimtraderes y directores

*3dquiriy acoicnes de la #ociedad por cuenta de dste, salyo ol
0880 en qa;, medisnte mutorisaeién de la ssamblea general la ad-
guisiocidn se hags éon leg wtilidedes realigzadas, y lag socioneg

estén fntegramente yaggﬁaa»‘%& salvedsd del Art. 343, es pzeva;H
gi6n expresza de que la mociedad puneda con utilidades pdquiriy

_ les propies scoloned. '

Tal sdquisicidn, si es lfcita con-antorizsoidn de la

. msambles segin el Art.B43, el acto también serd lfcito ei se ﬁ*l
‘ dispong por ¢lausule estatusaria. 81 wn estatute establecisxa,ﬁ
‘; que 'part§ de low yunaﬂicid$ realizgados ¥y liquiaos; se aesem-‘f‘
‘nen 8 iaiadquisicién de moclones de la socliedad”, énta fatal-
nente éa transtormard en prﬁpieéaria e sus 2cciones. Las s~
: clones estarsn epm mancs de un sclo propletsrie, que serd la
8.4 |

) Supongamos una 5.4. que explote una concesidn por plase

i

: determinado, y en virtud de ello se destina smualmente una ogR=-

. t1dad s-smortizar el cupital, per ressate de acciones, poX sor-

" tee y medisunte el canje de acciones de capital por ascienes de

T
C
{
)

gooe. i ‘
84 postexrlormente el plage ée la concesibn se proxroga,

" tendrfemos que la smortizacién se hebria cumplide totalment e

dentro del primitive plago de ls concesidn, y durante su pro~ . !
‘xrnga, lg sociedad temdris totslmente amortirzade su ampital y 1%

totalments resoatadar sus acciones. {
.
k.



B) Anflieis..

En lps dos primeros ¢asos, is poc¢iedsd estd conmtituida’”
por un sele secienista, que en el primer ¢aso seria la persona
que gdgquiriese todas las aceionep, y en el segunde oase la mmu~:

ne scoieded gue hubiege dnvertido parte de sus beneficilos en

adquisicién de sus tftules.

En el tercer caap, el Tescate da titulos en ameortigac

B

del capital, y por eancelacién o anulecién de loe mismos, la

A+ no tendris su cepital reprementamdo en acciopes ni aceionia—

tas, desde que mguelles habrian daeugaxeaido, pero c@ntinuatim :

' teniende un patromenios:

: ©) Solucidn 3ur£dica.

12%. Gaso' Art,.318: Exige que los apociados sean por 1&
menos dlex, si fina 8.A. no puede llegar a uzia

tir sin ese nfmero de scciom, tampece podris

eontinvar existliendo cuande no los tiene.

AL P.E: incumbe velar perque la 5.A. funcione

en las condiciomnes en que fué antorizada.
Correspenderfa la disolucién de la sociedad,
poxr desaparicidn de un requisite fundamentel:
de su coms titucidn y existencia.

22. Caso: Igual al‘aiterioz, §ero e complicarie la
euestidén de ver & qua correspende el predua-f 
te de la liguidecidn.

32 Caso: La socisdasd ne tendrd aéccisnes ni ascionistas

de capitpl.-



gg_z_,g,ggg_. La eenstrucoién jurfdica 4¢ la S.A. no erreac

;.!1 ;‘."

Hebviéndose moeptado la limitaeidn de responsevilidsd em .
nuestra ley 11.648, en sociedmdes de £ soclos por l¢ menos veéf
moe gae el requisito de 10 sociom no es tuudnmental ¥ que p@»f”'
aria tolerarae wna S.A. com 1 secionista.

uL.ﬂm 81 se aceptara 3w£éicamente, la S.A. se trann—« i

form&ria en una Gmpress uniparsenal de zvapoaaaﬂ
bilidad Limitaaa.

solocidn algnna.~ :
Deberé reourrizse para su splucidén a les reglau '

¢omunesy del C.E€iv. para sdjudicar el patrimania

de la pociedad & la propledad privede del eatade,

aplicando por emalegia les siguientes aztieulvéigf
Art.5888: A falte de los gque tengrnm derecho & V
heredsr tonforme & 1o éiapueatc anteriormente, los
bienes del difunto sesn raices o muebles, gue a& '
encuentren en el territorie de la Repiblica, ya
ges extranjere ¢ siudadsme argentino, coxrespolns
den nl\risee, Frovineisl o Necional, segin fue-
sen iaa leyes que rigleren & este Xespecte.
Art.342,1nc.3: Bon bienes privades del Estade
genergl, @ de les estados particuleres: Les bilew
nes vacantes ¢ mestrencos, y les de las persenas:
que musren sin tener heredercs, segin lae dispo~

slciones de este Gfaigo.
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(segin F.Garver y H.Hsusen)

perpetuarse loe diregtores.

Dicen estos eaonomistas gue es diffeil aeterminar coR

‘exaetitud de gne medo los directores obtlenen y perpetdan su
, yaﬂ&r sobze los negoclos de la sociedad andnima. Sin emdarge

1s maniedbre es clara,- Como los dirigentes no pueden imponexrss

en virtud de las Booiomes que poseen, deben disponer de um nd~

merp suficiente de votos de mogionistes para dominar en la jun~
ta anoal, en le que ®molco Busle YataY un peguefio poraentaje de
les mocilones en circulacidn.« Este peder se consigue pidiende

& los eccionistas por separade que delegueh su Jereghe de vote '

. en un "Comité de Apoderados® gque vots enr la jonta snnel.~ Este

¢omité lo nembra la direccién, y, por lo tanto vota segin lo

- enige ésta. Come se obtiene la delegacidén de los individuom?

posiblemente per simple petieién de la Diresccidn emplesnde 1:

perauasién, las relaciones personales y 0tres medios.

1) ﬂg;ging_ggggggx la eompaﬁin tenedora es unc de tales arti-
ficlos. Pox ejemple: en nna Cis. de este tipe, la primera "Cem~

pefifa Tenedora" sdquiers el 51 % de las mociones de una 6 nés

- epmpafifas explotedorae, luege otye "Oompafifa Tenedora®™ diapene

de ung cantidad de dceiones qua le permite ejercer su dominie

sobre la primers Compafifa Tenedora y sobre otass simileres, ¥
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asi gucesivamente hasta que, algunas veces, entre la Compafifa
explotedora y la gue realments la maneja se interponen otras

5 o 6 socledades.~ Cualguier grupe de hombres que pueda impe~
nerse & esta Gliima compafifs se impondrd 2 todas las compatiiss

‘explotedores de quienes procedenm lom ingresos.

2) Emleidn de diferentes glases de acoiones.

Por ejemple, emisién de B0.000 scelones en dos series)
Serie A 5000 y Berie B 15.000 scciones, de las que sole las
acciones &e la Serie A tienem derecho & votc (este case oou~
rrié en V.8.4.).

Otra invencidn legal, mediante la cual un grupo minoxi~
$oric puede obtener el dominio de una gociedad andn sen las

acclones de voto plural.-

.3) Yoting Trust (trust de votantes). .

El trust que generalmente estd formado por los directd-

res, adquiere algunss acclones y ofrece gl piblico los cexti~

ficados emitidos por el Trust, gue dan derecho al tenedor &
los dividendos que los deposltarios guieran distribuir. Qom
los fondoe adquiridos por las ventss de certificades me pue~

de comprar mée accionee, y el proeess anterioxr, hasta gus el

. grapoe que menejs el trust ha adquirido suficient es derechos de

voto para dominer.~ Bste artifico ne se uea mucho porgue impli-

ea regponsabllidedes pars los depositarios.

¢) 2Ip0S DE INVYERVENCION MAS DIVULGADOS.

1) por peseer la direccién.



2) per srtificio legal

3) * imporicidn de minoxias
4) % propiedad de mayorfas
5) ¢ . perticular

6) Ef manos de un depositario.

PR B ,
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