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t. al 5t••••••1 ~actorado .ra CieD.l.. E IIt.... relatJ

al ~t.e: net.endna.1Ma ... Ut,11t Irl' le.at. neaJ

..... ,. Líqui4••• 1.. S••l Aaóal '7 pr.ltl....

\aai••• no •• ~ret.ft4. pJ'••••tar aada DueTO u .riel.al, .1••

l ...at. ua••{nt.••l ••• l •• 4la\latea trabajo. Ixi.teDt•••

_re la aaterla '7 .x~.erl••• 8n .lerto ~.e. oa t.~ iat••
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l!!J1t1DJPI;S J81229.gIe»m BlAIeIIAD.AJ I JeI9JlIlMf . WLICN;¡S

• CAlJA uro DI: lR1 !QI.9,R.!9I. OODlMSlom

.1 '- ,.. •• uatará ••••t. ~»a1taJ. ti••• "

••~..1'. JIU1" 4ir••ta ••• ·.1 _e_l.. .. ,la ~.1.".1" C. l.. II
..... 1_ •••1...... , ••• ti l. r alu"ichl •.• le.

1.... te.l '..tt..... _,.ti....1 , .epi tall l'. f. r •••r..,..

11_~•••, ••

~ 8. _{'.l. l. _.r••a ....t ...tuá .1 pr.

111__ 4••aa el pata 4. Tist. 4. 1u .l.p•• leten•• 1.,al'•• ~

1"1... ,ara 1_ ••el...........u.u.'
Al r ••p••t., .1 art. 3M· ••1 C'.l.. t. OOM'I"_'

..",,,

.. •• tü1••• : ·W1aC\IR& r.~artl ell. ,.41'" '.1' h••laa • l.. ...1••1

t .. baJ. cualqaler ....m...!I. filie •••, 81.0 ••br. le. _•••1:

.1•• lrr• ..,••a'bl....t. :r.alls~o. ,. 1!qu14••••••JOob...... J

t.~& «.'HDI.Iid. pOr ••t. e'dl.. y l ••••tatato. d. la •••1'

s• .-••noa'" pu.'. tus .. ,.41'" r.partir.....

a1«Wta, llaJo .ualqllt.r d••••l.ao1.n que ••a ••1•• ,Nr. le. b

,••(1..,.•• qu. 4._•• re..lr loa '11U1.nt•• 1""\11.'1"': a) 11'"11

.al_u'. reallsa4••• b) 11..-ti••• ., .) 1".).... ea la t •

•• «l.teral.". per .1 C4cfl.. y lo•••tatut la "'le"".
'El ..ae.l"to d••tl11..... lí'.lt.. .,. r ••llap•

•• •• tabl••• , ....áa. por .1 arte 3J4 ......t •••••~.a qu.

-u •• 11.01to pro_ter Di :t'aaar 1Bt.r'. alpu a le....le.l.

t_ p.r el 1IIpert. t. ... ..e!...... '.lT. al.... el. tratar••

•• ...1.... ¡eaat..t.",••e... iut.r'. d.t.r.t••• , 'l•• 'e"a

....,•• py.t.r••t ....t •••••1 ~rt. d. 1.. utll14a4•• reaJ

..... 7 líquld..••

La lcual fo... •• •• té l... •• .1 arte 30: .11

las utt.l1..·.......11aM.. y lí,.t•••• la •••1.... d.~.rá ...
.1

,-_...... par el••t., '¡)el" lo ..... , par&. ce.etttlllr lID ~

•••• r •••rq, kut.. que alcano. al mas.- •• 41•• ,.r 81••'



·.1 ••pl tal ••01al-.

~l•• t ... pr...t._. aU~~~:.' .on ¡anancl..

re.ll.ad.. 7 ¡{quid.. ,

El 'lte••tlcte U({llld•••1"•••• l. d lter.ncia .D~

tr. el ••tfyo ., »..1,.. •• _ lteJ.•••• Dl.he b.neflcl••• r.tl~

eJ'... 1& .enta •• C l .. ., P'rf1idu d.te~tua4o c1e.pu'. 4~

.e.,~ar.e lea yalor ot.... en lo. llbr•• 7 1.. ~1.t.ft.14

que P••t...t. arreJa .1 la•••tar1e.

Sl •••••pta •• 'e.erlcl0 1'••11&"0 7 líquld. 81

...~_111'" De a1..1I10a ......1'& a1pa& '\le kqa a14e coa"4

t1.. en tUure ef••ti... 7 qua ••t' .a 1...aro.. 4. la .0.1.d"

JI. 4pI "1_ cuellt.. •• lo. bu... • su Dollbre.

Sl o'lt••rYár.... 1•• balanc.. de ••cl.dad.. as'

111 CI"••• ~ll._ •••1 Beletín Mle·t.l. eeJlProbarí_.

, 81''' l)arte 4••110•• el "'.Dan el0 l{'\lid. ".t.r.toad.

per la 'ex,lotaclóJl ee••'_lca .el n....l. r ••"lta eu,.r1.•r al '

.-t.-.ti... o bl.n•• C. 1'ú1,1 14...14aoléu que ~•••a. Se 'a la 1 :
. t

ra4.J.,al ..{ ~u.4. ll~.l•••oc1.~ade. quc rapar'.a .UOl :

l ••t •••ly14eDde., ala .s.er ~"j.tl nt••1 dl...r. ll,.14. :

•••••arl•• al bl.n la utll1'_ .. tá la rt14a, 41••Jl1nada •• i
l.' diati.te. ru~ro. q\l. r.l"IIM au activo. :tlle 1.. lleya a

r.currir al .r'41to b...arl. para pr.'Y••r •• d.l dtaere a.ca.

ri. a ef••tos d. cu.p11r coa l. r ••8.lto •• la A.~l•• a.~r

Pap d. 41.14.84•• , • _1 •• esp.rar huta tute •• llaca e1"••t

Ya 1.. 811••t.. ... .11' InA.r.a.

Ea i~111'" -bCD.ticie r ••li....• .1&Dl~j

• .1 tue r ••ulta ccuatra" ~.&l1."•••• 0& \'.r.... o •

tla...

C.uel••••t ••láa la .,...ta da ..roMer!....

c.~........"at.. con la 8001.4ad, ••ta. haa .14. T••414•

•• tOBa lrJ'oT•••la.

Ha "raut". en au aotiTa \Ul bl•• qua ..t ••
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IUJ'-....1 n'~r.....,......í .. , ,.r otro 1.1', ."perior,

.... , •• 1•••1 ·a la C".ol& ltrut.a, ,,, lpará baJo

la ••••~. D.ud.r t.•••rrl.nt•• , u .tra 111l11ar, ,

• an oaJa •••1 ••0 d. k••r •• ,.1'....,.....t."t,v, .1

»1'••1••• 1. T.....

C••t._l_ate: Ou"" ••ta. •••oro1..a4.. 1_

.1,11...... l!qu14a '7 r ••l1 s ,

Cu....v lee .p.r..t •.•" ".bid._at.,

J.n.ll........ lea 1!lut urato 7 cuando .1 1J:lTaata-

1-1. »r..t.i.... .'''_.1& .e¡ C"lle ••ry...,0.411nt.. • una

«. 1.. ,art,t ti haa ,~••"1'••t111 .
...... \..

\ Cua1quJ,.~ ,......1_" ,.. 9J..".elll ••r.d.·'
r!. 7 que upar.U..... '1'0.1., 'P•••• , .1a "'ar•• , •• ta.

lt~_'r 1........1_ que ••tu .peraciona. le -prod\lcu.

h .f••w, 811.. at8.. kan 81«•••aJ.n ...

a TUi.. ..... ... plaao para •• oo_ro, 7 _1 ant.. 4.1 el,

1I1••t. "rutiea av. b.lanc., •• t61••• IU .t.l1t4., 'uo ..¡li
i

,alfa. La exlci,bl114ad j)ara IV -;t.rceoclóll,.4rá •.•r ..4i&ta!

,o' ~dlat., .,ero 11••,r• .x1.U.1' t .,. al••4••• e r 4"tt. bu. i

•• el•• por 8S.••, p.'r' oonll"o~.. 1& \L~111"" l!tu14a ..

au to\au......."0 •••tret ti_t.' ~''Y1'ló.,o~

le: 1M' 4\&4.'0', .1.111..' , ltu. l. , •••-;

~1.1••

hro aquí .ebo•• )auar ... tk\.l••:L'••ntrel••..,t.~..~.. 1 benetei.' lL•• l ••••

...."1,01. bruto .1 la dir......la o.t.r. el

...U,J..e .. 'Na'.. ,7 Ñ, ......> "1a, ......"ía•

....,1&1. U~.... 1& CU_."t_ eatr•

• 1 - •••tlcl...t. 'T lo. C..... y .ar.....1 ...r.1..t.

4urant... .-.w..
Aat. __.la S.....1--& (1), qlA' •• • ...l ....t. 'u.
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eu.... la ley hu1a C. _.De~1.1e l!tul'••• rerler. a la

411'er•••la .&We el baa.tlcl0 lu''1lto y le. S" t•••

X.tu"!." .1 pt. d. "b••ett.i•• r.all-

aa4e. y li'.ld••- • lrr.Tooabl t i,1'0 1

JtlIIlk •• yi,.\a ......1•• , , ..ar._ a "'_lul 4••1

pu'to de vi.• ta JW"ídle••

El k•••••01.1"'8 qu. de.pr••de -4~c.

Oaarp.ntSer ea el D. ~9l·4••• 'fr.'•• 4••alaoe•• ra",Ul-
tarioa- per decIrlo al • • 1 }teneflclo del cap! tal••• el

a_che J-'!'t•••• "a4. r •••lta l&-uatltueióB.n 81 ~.­

tri_nt••••1al .... e1_.te a .t-re:t "•••1 ...trate •
..• ,~ ..

\ Huta la tr.....t ••.••• axia", IIÚ que UD

,l••valer que u :'l1e" ••trar 'I! la .....lcl,.. del d1Yite¡

«••
htr. 1& ir....oolón y el .obro. Re ....ro-,

'u•••1.... &\DIe.te CSa Talor .u•••ptU.l. 4. ex.,llear •••

acreoenta&Jento 4.1 toado .ocial tu••on.t1.tu,.. al bene1"l­

010. 1:. l. tr_a.oió. al... que tru ••e aor••••taal.nte
I

......lo.r. A .,artir. llU" •• la tr.....l'•••xi.te UD bena'

1'181e tll.trfn1_1e.

1'e~ su ,arte Se.....la •• ,recunta: Q,u4 •• UD

.....ela 1'••11%&4a' La qua •• llat1~"••• di••re' La l.,. 1

•• le .xpre.a; '7 aí .uele ...ir•••lata e. le ,.e plata

Tal•• B' ee Te la r ••ón 'PU''' 4,1attllptl" lU1 yalor Ce otr.. l

Aar~... 1.... , •• ,uede ooleg1r., que la 1',. •• quiere que !

1il1lre •• al alber. Jat.•• repute c.. .l_at. poalltle d.

i4....J.4.11'" ....uW..l ....l" ..lor t. b1•••• ralee. 7 4. i

t{'ul•• CuYO "r••Je ••t' .xpue.t, entre n••• tr•••_." 11M ,

que •••tr.. ,art•• , a 0'.11aclon•• con.lder."l•• 7 wah..

yec" bru.... : ty. la ancla no •• ti en el ,.,.1 nl oa

la uae.rae!ó••e 1.. t l.n••,. nl e. el yaler artlf'lcla

•• l •••coi.lUI' de la .ool.4ad ••• otr.. aa.lon•• ; ,U. la



• lM ..té r.alt........1 •••tl'.... r •••t14. ella .1 G

,1'al •••1,.a, ••••• {at.p••••H.,. ••••alTar .i~r. !lIt.cr~ .1

• .,'ital...... la &.._~'a 'el pUll••• 'P" .... líal""JI
.....1. 'ir•• ta ni J.,Ureot___ (&).

11~~ a.~la".~ _ •••eJ.•te. 1:rr ~t,. r.

11...... ,. lí."." lo cual quter. 11a"1 lt flei•• C¡1I

.... té 4ia U lltMas-l•••••

~ar.o.l". Mí. par .J.•.• les _1•••• ra{••• ...,. 'Y.l.r eat.á ' • .1•

..... '*.,...u..o........ _ne•••••f~l.. ; 1.. _r l .. '7 tí ..

_l•• 4. a~.dlt. -..,e\a•••ati."l..~s •• bol úaserJ,j)t•• 41

el ltal...,. por el ...alor que ti•••••• al día a que al balan,.

" refter.. p te_a. ua .~ 4. _enatlcts. '.8 un 1
\

cl.t'ftw l i p r aa. apar.~.r _"a d. tue ••••

bis ida r.ali.aa••• ,~ b :ti.!••• lIItili .

••rl.. lrréY•••l••Jña ~1'i"'_ a lí,.J,' l ••xlla l.

ls,. 7 •. por 8oft.I••t ••ta .er!alla.íti. te.. tl1 14.... rejlU'tj

•• e. 71. ta 4. e11••

b.. l .. r.allaa J.tte!.a1.. ... .e "t.t..reD al

P\Ul'" ......,,!.... r ...liía t1.. \rall•• el ••• - La _WMllal S.J

.¡1I..klmaen .aría (1.1) •• t. • v_erlp"e ea el ! .. XIII, .4&•
• 1 .....La Le" ~. e.tr. etru conI1'.racl.n•• 1. e.ara ••
"'.lacloJl•• e. l. O...rclal .. 1& C."l'al "edera! ••• t¡¡.,••"'01

-la ley .e .u1.r••". li en .1 haber 111 •• repute oo. el.

___ ._iW... A!y1 a .....t1r•••lItre 101 ..ej ••llt..

el --ro, yaler 4e l •• ~i rafe•• y d. loa títulee, o~. prl

810 ••t' ex?u•• to ••••11..~ 7 .~. tal ••'. r ••ulta ••le •

apll... ie••e 101 n1'1Jlo1p'" 4e a. &1"\. 18. 10... 84& ,ar1

'7 1047 4el ...1.. ,n.,.l. y IU .\\lld-' "".d8 .....1 ,.1" t'll~

nes , e•• 1.. l1qult.,.,..... la ...1.d.. "'-u.- tal11'•• ti.

(a) SegoT! a - obra e1 t8d &.
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pioa 1.s&1e. el reparto callO ca,:,l tal del cayor valor que pue

dan tensr loe bienea, desde que este ~or valor .ólo con.ti

tuye la es")eranza de una gannnola que no ee traduce en rea11

dad mJs que vor medl0 do la venta.

Surge de to~o lo anterior. la consideración

ttmdamental que la r~particlón de ganancia no debe afectar

nunoa el c&)1tal. Ea eB4t el p1"inel?10 ver~.atl.ero 'Y bÜ1co que

informa las dl8~oslclonea de la ley cuando 80 refiero a las

utilidades realizadas y líquidas.

Char?entler, determ~na al e9tu~lar este ,unto

-cn primer lugru--, el 81stcI!ln de plus-valor '01" el cual ee

establees, en una formn 8mJlla y liberal, que todo exoedente
\

do...t.lvo sobre el pasiTO, aun ouando no esté reallzado,

COl18tt tuya un bent!fi.ol0 distribulble, a oondl016n d. haber

81do conatatado con bastante o:acti tud. Esta taóría ha 81do

condenada det"lnl tivaente por una 8erle de • 1108 t.\e los tr1­

bunales franceses, y con toda rnrón, pues percltía la fiJa­

ción ~e utilld~c!B 80bro la base de valuaal onea espaciales

4e loe bienes uletenteG.

Sería el oaeo, gor eJ •• d. que una sooiedad

contabll1zara loe bion.. ,or el vQlor de venta a la fecha de

balance. ou)erlor al valo~ de coato. E.e pluo-valor. como

deoía el fallo de la CÚlara de A)olacJones en lo Comercial

anta. oitado, .610 oonatitlO"a "·la ettj)eranza- de una ganancia

que no se traduce en realidad mJs,que por medio de la venta.

El segundo aiate.., que estudia Charpentier,
=-

el del oobro, 88 el que nlngunn sooiedad podría tener en

cuenta 108 bene:rlotoB de un nogocl0, alno el día en el cual

la eJecucicSn ae tert:inaoe, es dec1r, (les 1uée del pego. Hasta

el mocanto en que el ?recto se hubleoe 'l'lro1.bldo, hasta que

entrase en caja, la 80cledad- no 'odría tomarlo en ouenta pa·

re la deter~lnacJón de la utilldad.
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Este oriterio estaba refl.Jado en la antigua

ley franc••• eJ. l85~, que no autorizaba la reparttc16n 4.

diTlc1endos. cuando no fUeran realMente adquirido•• Un divj.~

dendo ante. c:!e ••1Ir de la caja de la compll!\!.a, debe haber

entrada en ella. I

Al 4i.c~tlra. la modifloneión de la ley 60- ¡
terlor. en un principio, el enunol~o de motivo. ~arec{a I

favorable al slnt.ema del cobro. Pero cste r1cor ae atanueS I
en el infonte del cuerpo legislativo Q.ue abandoneS netnmen-!

te el .i.t.... 481 cobro para contentaroe oon una peroepolcS~
I

l~~~.cutlble y cierta. Y ello e. as! parque la 4eterminacíd

.'del bene!lc1.o 8!1 una cuoatteSa 4. 4erecho.

Ahora bien. la presencia del dInero en la oaJa es un hechoj

8in .-lar Jurídico (1). !
I

Abandonando a&boo e18 temas t la Jurl.pruden- I

eia se detuvo en una fórmula tnterae61a. ¡
ti Para Ryerlguta" 81 el bone1"lo10 jluede aer

~i.trlbu!do. la .1urlspruaencla .e pregunta .1 pue~e sor

conTert14o en dinero con~ 81n aemora~
1Iú tarde 80 concret6 así: ~l Talor apercl'

I

blr debe aer ~. una realización cierta y 4. un encaje pró-

ximc.

Ohar,.ntlar critioa aeud..ente la resla ea­
1

tAbleclda ~or la Jurlapru4encia 7 41ea que la práctica de-:
I

muestra BU tm,reo19i6n y .lR8tlc1~ad. "Cuán',o •• ;uedo d.~
I

011" que el cobro •• oierto? qué 89 prcSx1lllo? y cuál 8.,. deIS!,

~. el llltllto Ca T1,_ta Jurídioo, .1 valer de la proximidad ~
I

cobro?

En 1& dec181ón, baGO de la jur1eprudencla,
¡

no hay en realldadw que un criterio precjeo y Jurídlooi
I

Proveniente de operaciones reall~.~as. I
1

(1) Char~entler. O~ra citada, l
I
J
1
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Eaa •• la noraa fundaaantal A la que dobe­

r,ía haber•• aJuatüo sol.ente la Jurl.prudencla -dloe

Charpent1ar. Lo que debería ••tablécere., .ntonc~8, no ea

l. efectividad 4el ingreso del tM,orte 4a los contrato.

en la caJa ."clal .1no la realidad, la Tardad do la opera4

olón, que debe haber.140 r.allzada efectlTaMente y que 44

be teñ-r todos 18$ comprobaciones 7 reo&ldo8 necesarloe,

.e. en los libroa de la ••oiedad, aea en las ••orituras

t'll1bllou, ee. en loa otros IllP.les probatorio,.

J'lnalmente•••tableca Charpentlert la 41ta"

renel_ entre el bam ~lo10 llqulc!o 7 ....lÚsado y la uistaJl
.......-

\ ola de dinero en 1.. arcas soclales para haear ~rente &1
Cv

pago do 8S8 beneficio t ttr lo cual ,.a hUle. aludido mú 8.rJl

ba;

En cuanto a lo_medios ~a tesorería per lo.

auale. la soo'.dad poar6 asegurar el P8KO del .iv14endo

cuando lu cobrlm~u a efectuar con a largo. términos es

otra cuestión. Elbeneflcl0 neto no •• necesariamente UD

benefioio líqUido. re,reoenta~o por el dinero en caJa o

gór ~ep&8Itoe en los bancos. Aun cuando la ~uri.?rudenc1a

aplicaba eleistaD1a llUlaC!o .,.1 cobro, no llegaba hasta

allí. Resulta en coneecuencla que 81 una .ocledad no aloag

sa a liquidar su bene.fi.cl0 (por ej. t por _ecUo de cródl toa

o da etectos). podrá enoontrar•• en la ImposIbIlidad de

418trlbulr ..1 benefioio; estará oblJ.8ada • pasarlo a UD

nueve ejerclo1e o • ponerlo en la reserva; pera esto no

qu".re dec1.r que •• t.rate d. un dividendo floticio.

'Por últll10 f'al'ta etltableeer el conoepto de

utJ.llda4 lrreToc&'bl•••nte rea11zada,

La d'lflcultad sube 4e 'Punto -tUoe Segovla­

4••,uáe da haber analizado el CODce~to de utl114a4eD real!!
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aY. a ~•••• h r.l' l •••ú arJr1.a, eJ trat<

'0 ...1'1.... l •••_ ••a ua& .an".la r••ll Da __

~a lrNyocab1a. ,.r ''l•••• tc7•• .. t1••• Wl elplt1...o

pr.ei•• al .. do.tria. nI 01 logial..ló'a; ~ 1.. 001

........ alt."....! l 1..,!, pr.pl_B\.,

.ólo 4•• , ,.~ 1.1.4.1 1••••1 P ü.ra••1 ~

r"Ül4aJlh C 1.. lrJ" o l ••Ilt.. r ••li .

D. 1. axpu , , tar .1 ••p!rJ

b. fI. la 1.,. _ la. 81••t ,.. t4ral.o.:

.1 .&dllO .. '.01'140 , •• ho •• 41atrl\1I7_

.1T1 '.'1'-1....... \-.

Ha •• t ••be1..... l •• ....ell.1.. • ... r ••"

11...... •• ..••, JO _,•• r •• jJ..... a ....perael" • cOfttra1

:r"laea,t. a.r••atufe.

Q ti.t•• DG ,t1.1•• «.
'.r I".TOOad•• "1' la R. r.al1zac16. A. la .p.r.1411 o ••1

..ntrat..

Q•• l •• al 11q"l•••••• 4'.lr. q••

C....ti..... la diter la ••tre l 1& \Ata 'T l ••..... ., e...... ari.. li.a ir 1••

~Il. 7 •••1t•••• 1.. Uu.. 4. cQllerc,le. Y... ..té. ....,.-.a.. p.r ta. ....7t..... ~ .r...1.... 4e

•••trol ~reYl.\•• "'.r el CH1IIa.
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~... l GOlloe ,)to _'8 !'Il.~l. de util1aa4 (1) ••

• 1 de \&la ~lteNDQ1,a f&'Yorabla entre UD Talo1" de l:»J.en•• lUl

teri~r y otro :JOsterlor. 1.1 d. 'J,,.~l~ap "n ~~ tm& t.!lferell-

01& d.e!~Tor~1e ~ntr. lo~ ~l~mo~ T&lor~~.

:¡tu;.le el ,unte. de vlata (1t1ntttble .at... d11"tl

reno!_ -f~v~r~b!&. a aept.ycrableft- sur~lrLn del lD~.ntarl

o 8~a. d. la alu....raeS aSn lf\ loa bh.nea qT.l~ .foruw el i1atrl

..alo ~e ~a .ce'~~~d anen1~t oon ~U8 y~l~rus real•• y la

.B~raclón t~.l&n de laa otllgacioft&D de la misma .ocle-

'7 otros <'e'be r ••ultr¡r el GlJiOuto líqulf10 (f~l -,~atrlllOnl0 80

olal; y la ut111~a4 o ~'r~l~a serA la ~ltere.clat&vorabl.

o desfavorable entro e~te re~~ltado y al de 19~&l overae1'

dei lIalllAce anual anterior.

La Talorac16n en el tnvnLt;i.rfo alc51l:t& ul

.\Ud. ia1ortancl•• -,uesto que da la exactl tud de la sU....

4.p.n~er't a au ~.K, la ~et!!rm1Ilae16n t1e lu ut.ilidad•• m

la ferma ~revi8ta .~ .1 elta~o arte ~64 4el C6dlg~ de Oom~

010.

~0110 8};;)reSa TUvarola, e.t~ ,unto tle.e

.ingular ~ortancl& en lor~l.tl.o a la ~ocledad an6D~a.

"'lor "ti t\lterenel& fundamental. Gen to~a otra 88'801. d. ao-

el.4adms o~ralal.s.

1.a •• t .. , exIste 81nm-re. "et.rb 4. la re.­

PGliSab' 11~¡¡,d soeial, lU'la r ••..,ot'&IIab111,.ad 11151tada y ao11dJ

rla, ~8 \IDG o ~ ~~o1o~ oon caráctp-r de ooleotlToM; ailD­

traa qlll en .Las anónimas, la re.loas.tlldad sólo aloan:a

.. la .... • eola1 • ooapu•• ta del rOJt~a soa al y ". los bal4tt·
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floios &cumulados·, segdn lo dlepona el arte ~16 del' 064i

SO de ce..rel0.

Da allí la i.portancla tle qua el balanoe

anual refleja la realidad ~atr1me.lal da la aocied~. te­

ulendo en cuenta que el mi.mo llagará a 108 terceros tote '
r ••ados, como con.ecuencia da la publlcaoión ordenada por

1. le,. 0125, preyla Tisacl6n ,por la Inspecoión General de

ZUstlcla.

Iadudab luaante que el oontralor que Pl'aotl~

la InaueccI6n General d. Zustiola, careca haata el preeoD

te del aparato leEal n.ce.arlopa.ra.;"~'.contralor. La tun-
:Jt .....\.

\ clón que desarrolla la al tada repart.lo16n se encuentra en

casl11sda en poqu{sl~aor.aaa legales.

Ni nueatro Cc$dlgo, ni, nlncuna otra ley in"

oa la torma o condlc1onea bajo lu cuales debe leT&ntars.

el 1IlYeDtar1.o, aunque el referIdo art. 364 4118: • ••• oc...

probado. en l~l'oraa detenaln.tla por este C6d,i&0·.

1'0 puede adml tlree como ..f'or-a detorminad.

la disposiciones 4~ loa art. ~61 y SS del C~dlBO de O'O<t

aerol0. La mayoría 40 lo. es tat.utoa tma.;Joco aenolonan alf

Bue.tro legislador. entre el S18t8l:a alenU

que hace d. la reslamentaoldD de los balances materia de

la leglalaclón de fondo. 'Y el slstema francés, que deja 1

pl1a libertad a loa contratanteepara determinar lu bUI

que .plloarm dentro ~e lae exigenolall de lu olrounstm'

c'.4IIy lu llOd.alldadee de cada elQpresa, paro que, parale

l ..ente 1JIpone pen.. que tienden a uegurar la exactitud

y .erledad d. su contenido, ha adO?ta4o expresamente po

elite últiDlO, ,. al efeoto, en al arte 292 t iao. ~ t ha est

bleot4o: "sl la sooiedad tue•• Anónima o en ooman~ita pe

accton••• la e.critura debe contaner, ~••áI de l~ cIr­

aungtanclu 'preacrlptu en el art.. anterlor:
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3) La bu.s para la formación eJe lo. balance. 7 el o'lcu­

lo 7 distribuoión a. 1.. utilidades-.

K.ta olAusula sienta un ~rlnol~10 fundamen­

tal en nue.tro derech0, 7 IiIlt. la olaridad de DU' téra1noe

y lOG antece~entes que'l. elrven de base no ea po.ible h.­

sitar en su interpretao16n.

De ella S8 de.,rende que nue8tra l~ no se­

flala ninguna regla ¡ul:l"a la :f'oraaolón de loo balanoee e ln­

Tentarlos. De acuerdo een el s1stema-i'l"ane'. que ha inspi­

rado GUS d1.po.lelone. fJobre la materia. ;reeonoo8 do un JIO-
:.>\ ..... ':--

40 ,expreso el derecho de 108 constl tuyentes para fijar las

normas con Bujaol'n a las cuale$ deber~ tcrmar8G loe ba­

lanc.a :r oalcularse y dlstrJbulroe la!! utilidad•••

Dado el oaeo, de suyo butante. de qua 8e

haya olÍt tilio en el acto csoDstl tutS.TO o en los estatutos 0..9,

ol81es leg1elar .obre la f01"1U.016n de los balanoes. En e.­

te supuesto la solución es bien clara, ~esde que la doc­

trina de todos 108 tratdletasreconoce con rara unlforml-
dad. como lo bnoe notar Segovla, nota lO~l. quo • en 4e1"e!,

to de reglas en el acto constltutl~ o en 109 eatatutos,

para la formación de lOB balanoea, los U90n comeroiales T

las deelslon•• de la asamblea general ~t'llrán la omisiód' •

An{ en lo que re~pecta a lon balances rige

en toda su ..plltud el principio general que estatuye el

arte 292, ine. 3) 4.1 Código ~e Comeroio, sin otras ltm1­

t~clone8 que las taxattva.ent••eRala la ley, que condi­

ciona BU aplicaci6n práctica en oalvoguardla del lnter&.

públlcocon loe prece,to. ~. lo. art. 33ft, 361, Z62 y :se4.
que ttena.n a "egurar la exactItud y certeza de aquel

documento, al exlcir que tenga un inTentario detallado 1

eettmatlTo. requ~rlr eu exacen nrevio nor el Síndioo;

¡
I

J
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prohibir el re,arto de ~.1"'ldendo9r uí como el pago de

Intereses a las acciones pret.r1~ast sIno ~roviene do u­

tilidades llquldu y realizada irrevocablemente ••• e 1m.

poner la ••,..-raclón con cnrActer obligatorio. d. un por­

oentaje mínimo de las utilidades, nara le tor~ol6n del

fondo do rosana lecá1. totlo baje la rell~QnBabl,lldRd :;¡er­

aORa! y oolldarla de los administradores y .!nd~oo.r reo·

pons8blltda4 Que deseSe al "punto de vl.ta penal lleva ".­

reJadala oano16n prevista en el art. ~O 100. ~, del có­

digo r.8~eotl~. eeg\tn el cual corresponde prisión de

sel* _308 a dos &aoa al "run4a~or. (itrector, adlI.1nlotl"&·
-«IlI'~_

(!or o a!ndleó ~e una eooledád an6nlJAa. aoo,arativa o d'­

otroéatableclm.onto I:eroantil, que publioare o. autoriza·

re un balance, o cualquior otro informe 1"n180 o tncomple:

ta. oualquJ.el"a qua huble•• 81do el propósito 90raegu1do

al verltlccrlo·.

LB ley 5125. del 1~.9.907. ha dls?u••to I

que lna 8ocl~Mell ancSnlmu envíen a la Inspeoción Gene-!

ra1 de .ruatlo1a, para 8U .publlcaolón loa balancea • aJue-1
I
I

t'ntlose a una fórmula. a~roba4a por el lUn1eter10 del ra-¡

110-. I
L .1lTQ vcn1t!0 a tener lugar as1. una delGg&clo1

legiálativa sobro la reglamentación d. la torma del ba.1
I

lance. para que el p.n., ~or 1nt.n:a~10 de IIU mini_ter1e
I

confeccione las tó~lao n las que aeben sujetarae los

balancee remi.tlCon a la lntnooctcSn .,ara ser publlcnd08.

El 1) de tebrero de reae 80 n,rueba por B

solución ~ln18ter1al el ~ormularl0 4. balance y oueota

ganancla.s 7 v'rtHdas, como asimismo 1nll bu". de 1utor!

tac1ón, formuln~os )01' una oomlo1ón t&cnlca dcslgnac.1a

efecto.
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Xata Comiol&n y el JUnlaterl0 al Aprobar BU

referirse únicamente a la e~teriorlda" formalista, en la

C!lctaman entendieron que la ley 5125. al preocr1blr la ad0R
. 1

ol4Sn de UD formulario !lara 109 balancea, no había querido l
I
1
I

01 tadoa tipos de ~oclGe.tadef5 I contando, aslm1.smo. oon el

ee-,ec'.allzndo8 que ao_túan 4. una manera- . I

el oontralor dG las operaoiones de loa I
1

dlrectoy oficas en

olasifioación, ordenación '7 enunc1~o de las dtvereaa cuen~

t ... 81no t.-bi&n al.oontenido de 800ft ouentR8. E~ ooneo- 1

Quenol., .e adoptaron reslas y presorlpclone8 b'-icaa e1e- I
montnleu !1ara garantir que 10G balances ref1oJaran' el eata-:

do ~atrimonia1 real de la em)reaa (1). ¡
Dentro del sistema do la oonceetón. qua se 1

I
refiere &. las socledMea que explotan ~t~vldad.e e8peoí:rl~

. ~

:'"' CUl- tale. como bances. securas. capi.tallzaoión, crédito I

'~eo!vroco, ahorro. en ~ondo loa caudalOftM1rl'.nJ.stradoe por 1

las mismas son lnf1nl tr.mente 8u}"erloreo al ca,¡¡ltal· 8(\01al 1
I

Y quienes lo han aportado ntán des:n·oTl*tos d. todo medio!

eficaz. aobre to1opreventiVo. para velar nor eua propios j

interesea. la fleoal1zac16n oficial ~oanza su grado máximol

81en~o bDy gencralmante ac.,ta10 por la doctrina y practi­

cado en la lee101ac16n.

lluestro paíe no ha 4ej r:.dc eate punto '7 hoy

día eXieten órganos

engranaJe legal correspondiente.

LO es•• reglat:.entaolonee obtendremos ~i8LJO- :

alciones lm'ortcnton que ee refleron al vunto que segulda- 1

mente tratacos: Taluaclón.

(1) B. Laurenoona. Proyecto de la ley sobre Régimen 4e co~
trol do l&!J Bocic~adee anénlmaB y d.
rosians:bl11~ad limitada. j

¡

I



1".,..te1ó., el .ú bajo ela 10.41

l7

s. )LaR pro 'lueet•••811&10 cuatro b .... ~r11lO1-

pala. par~ ~.luao16. 4. I.Tentarlo (1);

1) COlllto r.al
2j C••,. d. repg81016D
~ Coato real o ••• t. ,.
4 rr••1. f. Tenta•

.A la ta"era ...... •• la 11... " __ata • coa·

to o ..roa~o, al fille ••••ú baJe- • .lIpa•• ooatad.r•• 1Jlt.r.,j

pr.tan •• ta ...... oe. ooato o 'Oreola t ......t •• al q.a ••a _
I

.....,.. para •• ta lat.r·'retaoi'a DO ••, la u••al al la.. ..ep"

t .... La ouarta bu. "lued. lIlignifI.ar .u,~ul.ra da .atoo .u~

" tro 'Y'alara. Uttalll••ta 41ethttoo: a) ?recio de ~••t. -.nos l.
\

cooto. en t.D ala a., •• ha lncurrS.do: b) precl. d.....ata _.

los ••• toa en los Q,\le 8" 111.1II'rl~á. IIÚ el total •• 1& utl11·, .
dad e.tl.da: e) pr.clo 4a Tnta Mlloa loa a.at.... 10. que,

alÍa no' .a ha lneW"rldo y lISaoa UlIa ,arte pro~l".lonal4. la

.tl11~" eat1lla4a: .. ) ::'l'eo10 40 nata .in aJusta••

D. '-4•• all.. _'le ••••1d.r.-o. c.~ ner,aa
I

¡eneral la d. 'P!"••1. 4. coato a ,l•••••1 qu.a ••a "ner. OUIII

de se &"'l11ea .ata rella 1.. uti llt1..... 110 r.all..... en 1..

T.Jltae •• exc1tVu .a la -3- 4. re.dial.tos, ea taDto que

lp .,'r~ld6'!. no re.Ur.adu (.n r..-naa 4. baJa «. !'r••io «e O.j

t. Ae 1u mercaderí.. oa u2.atencla. "'lor eJ.) •• uaan en osI

_id.raei'., e_ lUla .i"S.nlloi6n «. lo que de otra .40 aar!

.1 J"liDdlll1e.t. ~. aver" 'B.
!:Jl el ato 19l', el Coa1tá d. ~oDtadoJ"e. qua

I"ln"1 Ó UD 11l1"01"l'38 al Poartl oí lagl.... ReTea.e (te ID,laterra

.·~yó a.ta regla de ~aloraoló. COIlO rella t!. uso 1IIllYoraal;

al 1!ur•• of Internal R........ et. loa : .• ta!'\e. ~.1l!•• de N.A••

la ....t,é como UIla 4. l¡¡s bu.s ~lrln(d',a1." autorizadas 9ar.

la Talorac16a: •• ~a ~opten1~o coa 8D1r,ía ••ta reela .a .u-

(1) '".A. :'aten. Manual del Cont¡","or, ;tq.. ua y .~g.
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ohoa l1bro. de texto, ~.rlódlc•• co..rol.le~ 7 en otr.. pu­

lt11eaclon•• , '7 r,tor 8\lt,c)rl~ade. entra lo. eontad.r•• '7 1Iollbrol

«......1•• 7. e.n 11••1''' .&1"1••1•••• «a 1Dtar?r.tao1ó., ••

u•• _nl1_l1t. eo_ " ... «••alorao16n eJl el r .....reat11

7 •• .1 ••.r..arer. (2)

b la .~I''' ••rt._rl_a •• l' 1I1a7 -CUP.. «.
~ontab1111at! Iata:nadlal'- '1'.110 I. p'c. 106. eDcontr_. que

"ta I'••la "rrl..te p&J'"a la .alorlz••16••• l •• iD••tarl•• t

••• to • Mred•••1 que _aJ..•• :t.te 0 ..1t'J'10 ••t.' ••
aev..:rdo COD el ;>r1uol,1 nera1 el, 1••••tabl114", ••••J

" 0,,&1:".' «a'be _t.iel, Jliapa. utl14i!'acf 7 «aba. uDar•••a
\

na.ta te•• 1_ ~h...• •.'

Rlyarola, ea .. obra ·S,.'.ada. Co_rol.l••••

~'e. l07!Va. al reterir•• al ~.e1 1.....rtf •••loD" .~

lo. ballUloea de 1....e1edad 6.1 ex,ra.a '1 .1pi.l1t.

prlulpl0. (¡a••••1••111a a ~ yal 1I. ". bl......tolv•• :

.~. yalor•• puad ~rl.r••• lo.' ••) l ••••tarlo aatJ

rlor. per...... eOIl _ .r1.1•• U._li1•• ,.614, ,.dría 1.clu~

•• CG. Talor ..t ••1 .1 4 to•• atl"j,ltul:rl•• l ...al.,. .......!

dero. oDa .a coat.ra,..'lt!& •••l. '0_1:.,.., par...1I) ar 1.

po-lbl. tUell1Dltc14. 1"..tlar. 4.1 .a"'l"~ 7 .'Yi tk .._ ' na 14....

re co., _...rlcl. act.-.1 ..ae.~tl\l. de dla~1"1l»"o{o~. e...1.­
1..1•• «. la resla ••1 vt. ~.. 'el C6fflgo •• ~o.ar.t,·.

81 \1•••1 er1 terlq ...t.••tado' por RiTUola ..

al te la :')ostbll1dad t. n'Yal-.vt.a .1~D" ov._<1•••• "p.­
rl.re. "'a ...aloree de ..reato a lo•••i'~C_I'~.t.O llerat t.e tu•

•
•• ell'Yl•• _"114ad ••• -7or yalor. '.o.a\tl_~ae •••••

~

blo... I'••,n& po" 01 1......_ .. ''''••'''''t lcta "1......
~, 1

,a' •• trat•••

'Eate '):1"1.011)10 41f1ara ••1· .....~to .x~l.t.

da ..ate • ;JIu•• el .ur. "l'••••01".S.4••• la olr...t.
(2) W.A .r~tot\
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ola de no permitir conBl~erar utilidad•• provenientes do la

reTaluaoión el. bien•••

Adoptado el principio conservador 7 estable

del ooato o plaza, 01 monor, que 8e ajusta a 1.. 41apoaiclo-
I

nee 4el arte ~64 del Códico Ce Comercio, puaremos a ana11- ¡
aar el problema de la 'yaluaci6n de la. eU.tinta. oategoría

de bienes aotl.os o pasivos que integran en su oonJunto el

patr1Jlonl0 4. Ulla ., 01ec)ad. ,

Teu4reaoa en cuenta, dentro de la noraa olá1!

oa 7a enunciada de coato o plaza. el,manor. lea distinto.

matices y circunstancias variables ••Sun_m~ejo la mciedad

~ ~on~o. provenientes de la suscripción de ~u. propias ac010nel
\

CO!:1O las que por el ccnuarl0, mane.fan 1b nd.os amporiares a

estos, tales coso las sociedades de ••suros, ahorro,' oa~ltai

-11aac16D, etc.

En estos OUOS, al principio' de Talunc:l. da qni

i~on. Isa no~ lesal•• , atonto la naturaloroa propia de lR
1

8001edad anónima. como per30na1ldad econcSmlca 11m!tada" a lo.. I
aportes IJr1JU11 oe • SOr agresa des factores. aaaber: rOallza-

1aión y rentabilidad. .

t!!enen Inmuebles

Así f por eJ. f temecos 01 caso de lo. Inmueble

en una oompafiía do seguroa, oa,ltallzaolón,eto. que opera 1

con ahorros deli>úbli~o, debe ser encarada con un crl terl0 I
dll1tlnto al qte podría oaber con 'respeoto a una empresa de d

1

tra actl'9'ldM. una e. la el,tuaclcSn de una eJa¡tre9!l que opera I
con BUB ~ropl0. i"ondo8 ,. otra la de la em;,zeeaa que haoe in-l

~r.ione8. no de fondos nro,ioo, sino de ton~oa p.rteneoleD~

tos a lo....curados o .u~cri~tore. (Reserv.. Katemátioas). í
¡

I
·preoio de coato· puede ser aoeptable para una empresa del I

I
I

'primero de lo. tl1;lo8 lndieMo8. Para el accionista puede ze-
. 1

aultarle acertado ~ue UD. propiedad adquirida .e valúe en eli
I

. costo. cOll¡lrondidoe los autos de .o9-e~i,t.w:"~c16~, Qo~rctaJII!l,:
I
1
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etc•• a••a. quo,para 'l•••• a.b•••r .1 Valoríteal a. la pJ

\p184a4. en cuanto s. trata 4. gastos de 108 que normaJ..mente

,
1
~

I
'~e pue'epr••oindlr. Y debe tenerae pre.ente qua en las ~rJ

• I
.".,Ie e•• tl~o. el balana- •• oonfecot.ona pr1ncl-palmente P~

I

I
I

:In aaub 10 en una coapdía de s.surca o capital
1

lisación, el público ..epr&40 o aueorlt'tor. oont.JIl~la 108 rj

brosrenr'••fttatlToe de lBver.lone. 'de reaervaa t'anica8 c~J
I
I

un crl,torl0 di_tinto. Se exls-. con razón, que lo. bIen•• &dll
fl

quinAoa con lu re.enu t&cnlca,. figuren por el valor 4e

"; reallz801ón' o Aproximado al de real~.%a01Ón, siempre claro eol
• . I

'" t~.·~q,u. el Talor d. cooto .ea superior. Ello •• explica ai 81
tltme presente qu, esoa bienes están C!estlEl~o. a satisfacer

¡
108 derecho. del asegurado o auor-2.ptor, 10 cual deber .ar col

dinero, y n~ con bienes de otra naturaleza.
\

Ahora bien, loa gastos de corretaje. eeor1tur¡

Ó
. I

el El, etc •.• no TalorlzaD la pro:pledd desde el punto de viet

de, lo. que contemplaD la. CO." de:d. afuera, digamos así, J
1

cuanto en el cao de Tanta el DueTO co.t'!'a~or del,ería lnourí

en gastos .por anUogo. eoneep tos. o a lo menoa loa efectuado

no tendrán para 61 titiU,clad alguna.

Correspondería, pues, que los gastoa que OC&¡

atona la com)ra. sean oonsl"erados callo gastos de in-versión:

y liquidados en un r.1ao1c1o número de a.O\os. a lo sumo. i
1

b una ooml'a!\{a de oeguros. los ec'.ifl0108 ad-

qutrS.dos con tina. 4a renta o para uso propl0 deben coneide~

rarse lnverelonas a largo plazo. Su valuación s. haría toDUili

do como 't1ue el =,re010 de oot'to, de~uo1.da una amortización I

que tendrá por objeto oom~.n.ar el desgaBte ~or el tl••~o 7',

e,l ua. del .a irioio, mantener su valor :!'ro.t5uotivo de renta,
I

eTentuabulDte aJut.'tarlo al Talor de _.rcado.
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tare••

En 108 tamuebl~. a4qulridO$ por eJeouol&n d~

hi,?otecaa. ~rcdot41nnr!.. oate último conce,to 7 no se oOnSl~
\
I

¡

Partiendo para definir la cmortlzac1.ón. del \
I

conc$~to qua la ~ama tiene como fUno16n. co~on8ar el des-l

caate. 'roveyendo por ~nnto a la repo8101&n del bien 7 mant~

ner la \·enta. cualquier 'V&luac16n, per! taJe. eto •• que tengJ
I

. I

VOl" fin cat:ibleoer el valor venal del Inmueble debe dascar· '
i

\,
'Eamblén hay que tene~ nresellte que ea equlvoj

'0840 y poco ':lrev1sor co-,erar que se man1t1'oste el desgaste I
1

:.. o deO:l!lga la renta. pues s1 cndo éeta 41tlma la fuenta de la:
\ '

aiIort1zael~n. ac llega. Q que una part.e de la dama debe 4084
1

tinaree 8 reducir el valor de 108 edifioios, eat1mÑ1do•• 001
mo reglo gem ral qua en el período de mqctr renta ·pr1t18rOfJ

afies itel ltmlUGble- aayor 4.ber!a Ber la tlmortl2tac1cSn n ~ec·

tuarae.

I:n lo. 1nIlueblee ocuparto. por la cOII;Juín,

para lnatalación de B118 propiu ofl,clnae, -,uec2e[)rllllar el oJ"J
I

terl0 de vida útil y la amortl'aot~n ser con.tante. ¡
Como la rentabilidad del edificio está oondl-!

!
clonada a BU vida útil, debe te~rae en cuenta 108 do. faoto~

;

I
.rea para eetablecer la norma general. I

¡
Se puede tomar como base una amortlsao16n con.!

tante en rc.alaoión con el segundo factor, que .ería &Justada

cuande no respondiera a la ex1genola m!n1ma del prl~ro.

Pera las conatrucclonea "eettnadu a renta lIJO·,

dernBs, .ería interesante combinar en el plen 4e UlOrtlzac16n

la vida útil con la curTa probable de la rento. d8 modo que

en lo. prlaeros años .8. obtuT188e un ca.,ttgo mayor.

n. neoesario, :"ler atraparte, efectuar la ta-

I
I

1

1
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• MS.tt.t..

1:1 .t.t....... 1''-11 oo.ml.tl;p!a •• Taluar .1

t ..."... 7 ~or ,Ur.r•• l. aaoN" .,1 ...alor ...1 .dlfle1.: p.ro t

tal ••s el .1_\••••ú lógioo ••ría el ..-bula: 1•• al

.41fi.lo 7 •• t1-.r por 4it.reneia el T&lor a.l tarre .

:r.a "Uo _"eI'1a. puede pr...'ar 'aatu Ta­

. 1'~.. , .,. ••rta ~...t. 4.jar ..,11& liber'. al.rc-t..!

, _ 4. 'eoatralor .,ara )J"CH••der .1)01""\1........ o.. _Jo!" ••J!'r-t,

p••a,

.. el JUrto III' de la n••olucló. li3 , .. r•••
27 «. J-1.. 4.1941 de la SU.Htrtatea4.Dola •• S.pu'•• (••Dr•

.~ --''1 4

..~ l'ara 'YaluacicS. d. 1nT.r.l.... ) •• 11M rraTlat• ..,11&

1 ~n••l t. 108 ~r._l.~ «o 4iet1nt. orte. tue .r•• 1&

...~a.clÓll ta .l&la «. )1...... 1.....1..... 4••_1U'88 i
'. ~1~...... el art. 3) y 4), Ca~. 111. sobre i

~,

1_'nlo01." ffobra bfllano•• a;Jrcbu& ~r re.oluei'••alate-

rial de f'echa 28.12.Za, ;\&r& ••cl.aad". 4a e&pltalla.ol'n ••

t. izor&u al re. ···.ctct.

~l deareto del 5.2.25, r.la\1 al t.~larl0

• 1.1ie.~tM1'. ti. 'balare •• -:1U'a •••1.a 1_. ha '"

••pt~ r.aa la .1.~.at.: Le. )t••••• 1 0••-.1'_ 14_ 1 M~lYG 'F1Je (1 \le•• ete.) ti praráa p.r

8" TalOZ' 4e n·•••alTO que .\1 al.r C. util!.... l ••ea 11.

1"erl.r, •• OUTo e..o •• tarú .x,. JM'" -.. te últtu. t.·
b1.... _J'tt aan. 1. ?arte .,ulyal••~. al __.~t. o • la

••.,r••1ae1_.

Sl..' ..... Rl'Y&I'ol.... ..-ato a la el..lfl-

oae10, .laU~lr_•••• po_"••: a' :tu tlaa4M po!

,.& el ... a. la ••~r••a (1_~.1"1.... , 'ti~' ~ 1184_1.ar1­

...et1T. flJ.-) 7 ') 1.. COIU d•• tiaadas ,ara .y re..,.e.t. ea



res do costo l'ufren ;ya una dcsvalor1zacJ.ón por el B610 hecho

de au dqu181oi6n, dado que el vttlor de la CODa com,prada 7a
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o
1pal e.t~o ~ea:1U'8 de aometldas a una trru» t'ormactcSn (mor-

cat'eríu gem ralee, materia prima. artículo••alJUf'aoturado., I

eto. -act1TO circulante-l. 1

a} Las nornas d. valuación (lada ~or el decreto d I
del 6.2.25, relatlT8 al aotS.vc tiJo ya han s1(1o oOll8ntat\u ¡
al tratar el punto B1eneo Inmuebles. I

L8 d. baeer notar que en estos bienes. 108 vale-

I

no aer6 1SUBl al de costo. AsImismo•.de:Ja tenerS8 en cuenta 1
i

las vár1antes qlJ3 pueden preoentare8 en ·e.s:tn. ce.tegaría de bI.!J
I

,,,ne!r (obsolesoercia, DqUl11:l.S GonolllQS, adelantaD, eto. etc),
b) l:n lo que ros,ecta e llUS cosas deat1nc::1as para

8U reventa en la n-.1oma o distinta form~. C!.~e tomaro. como

valor porn el Invente.r10 el de costo (ool:;ra) o costo 1.udua­

trial•.

Debe tenerse encuentavara llcvarlo$ al verdadero

valor. la naturale21a propia de 108 obJetos, ya sISan ello.

au.oeptlble. de ~eterloro ~or el tiempo, talee como 1aa all­

mentic!•• o mercaderías cuyo vólor de;,enda do las r luatua­

cioneo de lade~~da. como .uoG~er{a con la influencia que

eobre el valor ~ue~a ejercer la moda, el CUato, la estaai6n

~el aflo, etc. ?~ro caoe!. 01 valor de oosto no debe .ufrlr

.adlf.lcao16n alguna en ouante al mayor valor que ~ueda repr~

Dentar el ,recio de ~laz••

Eo c!3te ~lterencI& 1'avcrable, en 80!leotntlva, una

utilidad que no co líquida: en utilidad a realizar Que no

puede com)utarae en ninGÚn balance de 81tuao1&n.

En CtU".nto a lA matEtrla. adC1ulri~a pnra su reventa

d8epu'. de manufaotur~~a. tam,oco ~uedecalculQr•• en otro

valor que 01 de costo .. entot'o lo que eea matoria prima. '7

aún. en este caao, debe mer di8mlnuída su vnlorlzaol~D -i
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hub1~'e --1all1nu! tlI o 81 'lrecio co!'rlente ~o atta materia pr1Jl1

::a la3 cotu i4\l"l~nt'!11 a1~o ¡Ji. obJeto de traJ

f(!n¡aaI. 6za, DU Talor.oldn est&.rá deterll:.1nada ,;Jor el precio é

eosto,en el que lD'ttirvJenetn cOJOO f~ctore8 )rhlo1palea el y.

le!' ~lr~Qto ~? ~~ JQrnal~8 y el ln11re~to de lo~ g~tos S-

nerale••

lún 8n cote caso, la mAteria al&bcraü8, eG~

mercadería que se ~••tlnh al ccmerc1c, e~t! ~ujet~, en su ~

lor, a las mle... lafluenoiar ya Anota~ae altrat&r la. mar

.adert'&5,tV':¿nlrl~u ~¡¡ra. .U reTe.a en el tdaao .at.ado.

¡
.. para" la Taluae16n d.el • Aotivo Clrnuml1t.e" ea le. de los ..Jrtic

, 1
corrientes, 81 au aoato .~ mayor, y en C&SQ QQutrar10. ocn

•

los valore" orlKilJal~9. Los e.rt{c'lloR que cr.rescfi.D de pre- :
I

010 cerrlpnte, tlgl1.r~.r'n ecn el valor ". costo como _1Il1O.1

Les con.l~er&elone8 Tertl~aa en estos puntea

eon «. A)11oac16n ~ar. aquellas ncn1e~~Ae. ~ue ex~lo\ao "-1
tiyldade8 ee :ecítlcti8 (88E'IlrOe, bancos, cf"1 tal! Kalcfu. etcJ

;.)ara aquello" bienes de esta nhturalePA qua lue~~ ~'08e.r.

~1.ne8 II!!tarls16s

Títulos y VAlore~

rev.o9, le ¡¡en,,,,· olb1cr; Ce cas to e .Ilault t.11 menor.

1;1 &.Si enuncle.rla. lóeio&.tentc. nos refer1­

%.'JOs a los TlO.Orea oc ti. z;able••

Para t!t~lcs .Úbllcca, por ej., en aue.tre

:!a{s, l.~ yalores que se determin8D en la BolsG ct. ~'·1t8rcl.,

en eljucgc 1e 1& of'ertn y deT¡¡¡.n'!~t lnaluy~n rrC9 eónce ,toa:

••-)1 tal e lnteres8!t. ::~ to~ último" O('lrre-(> ""lOn~en n lo oorrlt!.

en t~l COr:C!:':1tO ~e~"e la feoha c1el últilno T¡;nci.leato (tr1•.

Jaelltrtt o .e1r.<"~tre). :.!!! to!' int.re.ett anmentWl "1LrllUllBnte ha.!.¡
I

I

I
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ta el vencimiento lmIec11&to.

Pllra ser 1"aotlble. por lo tanto. la compara

clén 4e los ~reol0. de plaza, a distintas reen.. (de com­

pra y de clerre de balance) ee nece.ario tolUl" 1.& cotlsa-

c1ón ex-cupón.
Ahora bien. para loa papel•• que no •• 00­

tlaan. el precio de co.to aigue 8iendo la baoe para la col

1"orlBacicSn del inventarlo. para establecer el lía! te 1ÓX1acI

en qm puede oalCltlars.. a e~.ctoe de no penalti)" dj.• trl­

buclón 4e utilidades no realilla4u Y li.quid_; pero su va·

lor real. la fecha 4el balance infu~or·al de costo, de-

, ber'- elempre ser mat.erla de examen p&rf:\ qUrJ el balance. el

ningún mamanto ~lerda su oar'cter tund~ntal, que ee el

de acusar el valor de .la masa soolal.

Cobra aquí, pues, todaau aaplltud el prlD

clpl0 que no deben antlelparleutl11dadea, pero 81 consl­

derarse todas las ,'rdld.. o de.valorlzaciones.

Zatas normas apllcOblesa las .oeledade.

del 81atema de la concesión, sufren eletas variaciones.

Al tratarse o establecer•• una resl. 4e va

lUB016n debe determinaree previamente el car'oter de la

invfJn16u, yen esto8 osaDa. teneree .;tresente do. factora

a aaber: rea11~aolóD yrent~b111d.4

Vo. encontramos, as!, ~or ej., dentro de J

sociedades 4e ••guros, qua ee conveniente diforencia entJ

ramos elQmentales y vida: en lo. pri.,r08 ea de mayor in­

torés 8ufñcil reallEa~16n, mientras en los s.gundo.(t~t

b14s en aoo1~.a~ea de capltallKao,6n) debe cuidar.e eaen­

o1~nte que 1. renta cubra la bus d. lnteri. tOllada

para el c'lculo d~ 14 reserva mateót1ca.

J En ceneral, las lnvere1ono5 en títuloe en

estas co.pafiíu no so r ••ll&anrá?i~am.nt., no teniendo J

e•• motivo el carActer de activo elr4ul&.nte, aunque pue4'

8Uceder que aea nee••arto liquidarla ,arc1al..monte~ ~or
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tlvos ?rOpiOB 0.1 negocio o totalmente en osao de transteren-

ola de cartera, venta, eto.

Aunque oe debe reoonooer, no obstante, que en

rero.s oportutJldades 88 liquidan eaos activos, no por ello po­

dI" sosten! re. que lo. título. c¡aa es mantengan aJenoo a BU

llrec10 de !)laaa, máxtllO en ooa~1Úi1as de seguroa como 1&8 10-,

cales, donde a ra{~ de pron*nc1adas lnveralon•• en bien•• 48 I
I

dificil realis:&C1ón, hl!?oteou, lIUm1eble~, etc., tienen que

conoj dernI"so 108 títuloll !fumados al l't1 s")oni.blepara estableca. ¡
la liquidez de la em:->reoa. 1

Con res,eoto a lna acolones y debentures no :

. ocurre como eD 109 títuloD do la Deuda, ouya garantía ae rop-d
, . J

ta en cui todo" los ouos absoluta. J.as acciones tampoco tia

~ nen ~~gttrt~ad en cuanto a ln rentn.

Cnbr{a una primera cUsttnct6n a objeto d. su

valuad 6n entro acoiones adquiridns oon finea: tDPa CU18t i V08J

.do renta, de Tinculad 6ft y de control.

nl lr1mer eaao no es admlnlble en una CD mpuft!

tle seguro_; en el :etJUndo debe mantenerse nen::an.entemante eu!

t"unclón de renta y tieno que llsr rea.lt.zada, o.dslDÚ, en Clal­

qulor 100E n to. ;;01' C!~yo cot1vo el vlilor de lnventilI'10 no puo~

dé ser su,erlcr 81 Tonal, más nunca m&7or al coato; en el

teroer euo •• ,,;,uede prc..cint!.lr del u)eoto renta no uf, del

Talor ~8 real1.zaoi6n yo en el cuarto 'iJuede aegulree 01 si_te­

ma de on,ital líquido de la .oc1.~Ad oontrolada.

El -voblmna re*ulta al querer estkblecer nu

valor de venta; el la acc2.ón se cotiza es la Bolea, esa co-

tlzaolón ya eo un {nd1.oe -~.,.nde de que la cotiL14ct6n Dca

regular y no rl"edo¡¡lne en el cercado faotor.,1 clrcunstdcla-J
I

I
Te.r;blén '1uede O:d.B foil' ~usna de sru,,?os 1"1 nan­

ol~ros nor con4Jeg'.1lr el (lC'lntrcl do la entidad.

Si 1M accione~ no 60 oc tizar. en la Bolaa~ d.el

be tomarse como "lrlno1Tlalee :tactoren: el e!lD1.t.&l líquido, 101
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'1vld.nd•• , la teD~•••l. del oo..rel0 o industria, 81 tata­

1""8 qua ;1ue,''zIl. 8xi~tlr lor ••oa ..alor"9 7 !liUcn.o~ elelHntoa

ah. J la1lar ~robl;iJlla Se'lrasilnta cuando 1.. cotol ¡.ae1f.hl eA

la Fol•• DO es regu,lll'.r.

:F:.n el H'giaGD lelal "e lu BU .~lntand.no1a

de ••gurea (punto~ 1~ y 15', el Jecreto R8g¡~utario (art.

15 'T 16) Y en la 'Part.e 1 y 11 del art. 1) de la Retlolue26.

ls:;e¡ ••e d511 1Aa IlQI"Iri&l' fh. yalua. ón de loe t!tul(lt' 'lúblloo.

y.alo1".' dlver-oe (acoicne~ y debeDtureR).

::~n al CiI.!. 1'", pág. , del Fortr411arl0 ~lara lJ~'"

1.... (In~tr:!.ci'J:jén lJli :hl't1~.... .or 81 :rUlCO C<;!¡ntr~l ·~yo de
I

l~~~-; '•• "-is".one que -les t!t.t;los fte Lil.rán figurar en el b..• 1

~.

lance> nQ%, 61 ..&101'" de l1bro9 (l"'lla=r.a, el que IH.lar.. b¡800r. i.JucHeJ

do 1Jar 11av::,·~t,. al Qr~rgc e ~eseargo a. \Ula cuent~ de r.e.rya-.

?ar& l~ ~caie1~1e. d••&)lt~11aao16D. e. sata'

blece en 'el E.~t .. .. ~e su nglat44u¡tacj6n que "10_ títl.&le••e YJ

l\lar'" "el" 3" .reaio t. ocsto. !;n cago c,Ja dt!gvftlori;r.~loft.~ II

t11ter8J'lcia •• "uará OOl'1 O&rf':O a Ganancltu1 y ""fr~'1t1a. a una

_uta de ·T~eftel"'Y.]ar.P'lllctua,j, ón i1eValore$".

P¡¡,ra alerto. títulos se autO}'!"" a ao demost.raJ

la ~"r!'1jlf& .ro l1uol " ", ~or la ~e"vs¡,1(\rl:·li<o16n. ~1 lat o_~)a.hí.

se ~ju9ta a olertns reglaa, la ~á~ tm~crtt~té ~e las cuales

ccn~i.ll;te en no re lt:t"tlr diT1~E'n' o en c~gO ~e lér~lds. ) 'u· de.-

!Dverst61'l en d.h~n7Jures (art .. 27. 111. e; T;:;lglli..'ilento l'1~l 16.7~

S? Y BU Val'lUla[ ónor t3Á va.lor de (W~ t e (1 11t;,•.ll, el que sea.

~ettol"••egún rfu'ulta de la interref.veién 'h:l ~rt. 6; de las



incobrables a QU voz De e11mlncr{an, lisa y llanamente.
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normas estableo'.~u por RODoluci6n)tlni.eterlal de fecha 28.12.

g~e. 1

En ouanto a la norma de v~luación de títulos,

aoeione. y debentures dl.Jue.t~ ,or el d~creto del ó.2.2~.

para 1M sociedades anónlman (excs¡)to Bancoa, Capi tal1a&ción, I

Ahorro, Cr't11 to Raoí .:lroco y Seguros) 80 la de los valoree del

activo circulante, ya CDmentada.

I
DI valor nominal de 10B c7'~lto. que tenga una 1

¡"
sociedad al alerredo cada balance. creemos. puede t 19u.rar {ni

tegr~nte en el activo cuando eea perfectamente realizable.

,~ 108,.,,0""08 en Que ello no sen raot1bl.....d.be·ría oalaul...... I
uno}prev11,6n. -'-que la ex~er1enoia de la ftl1ree. le .eftala. IQ8

1

I
Loe moronoa Y' en 1i.tigios f1uurar1an Dar eepa-

rado. COIlO 88 t también Oll"a una de lae gradaoiones que ••ña­

lan la eXieteno1. Ó no de garantía•.
Gastos do Instnlllclón,LLavedel JTegoo10, Patentas de In-

Tenc16n, IflU"can (10 FLbr-lcns, etc,

_ Teniendo en cuenta ela8~ecto ~e larc.,onsa- I
bl11da~ lia tf'1a en materia. de sociedades an6nlmas. 8ln doJar I

de reconooer lao variaoiones o fasetae Que 9u8den ?re.enturao 1

en la YaluB016n do astas b1en.8. IIJI!Itend:rellios el :,:r1na11110 i
general ~e canto o anatas roaloe lnourrl~os, sujeto. a amortl­

saolonen vnroelarlaa hasta eu extlnc16n total.

Otras Valore9 ~ol Aotivo

1~ separación 16crlca de cada ejercicio ocon6m1 al
para determinar el rendlll1ento ~el m1.smo, implioa tero r en eue,

ta ciertos rubroe o ouentes denominados en 01 l6xlco contable:,,
I

-de rcgular1z&c16n". Talea como: Intereses devengados & vencer¡
j

que han sido canadoll en el ojercicio, ~ehen incidir poflo tan..!

to en el eJcrolol0 en que ello ouoedo.Pagoo adelantado. etecJ
I

I
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\ua4oa en .1 ejercicio q•• oorrespond•• al .1guleDte•••¡uro.

pas..... venc.r, etc. stc.

?k~IVO

~.~ltal % Re~erTaa.
~o. f!tCD las Aaent.~ don~~ @e orlg11l8ll 'lo. f.a­

dos invertidos en oualQuler or~~l~mo eQcnón1oo: el ••~ital

que a:",ortaa c¡uJenei:' lo tm,U¡"WI y aquel que 8l1Blnlstraa lo.

acreeflare8 en urc"'er!u y ~lnfl'o.

La dIvisión cl'~lca del balanoe consta 4. do.

partea: el a.ot.lvo, a la l&<¡ulerda. y e-1 rul" a 1& 4u.oha.

nmtro 4e lu DOrmas vieja., el oonoepto t. 1

1.pli'l;~-' lnTo1ucr~, e1multMaarer:tr-, r-l cf:":"llt~l pro.•io _re••!.l
, 1

'Ya lnc1uídas- y lu deudw~ a -re.Tor de terceros. :-a ¡Jor e.o 1
I

qua hA 'o~lAo deolrae que el'a~!Yo eefala. de dcSnde ,roT1an...

los ~n~as ~U9 B~p.reo~nlnv~rtl~osen lc~ ~1.tlnto. rubros del

balaDce.

De alú, ..1818., f lu t6l2tn9 TeCe!! re1teradaa I

I

:lregunta: ::'or QU& &jr.reoe el Oc.lltcl en ft1 ~anlTO? Q,ue .e COlltll

t ••ta ~lclen~o que la eocle~a~ debe 098 .uma • GUS aooloDlatal

quienes Tlenana aonstttuine, de e~e J:lCtlo, en aoree~ore8 de '

la Q'1"tU'A. ;Jf.rtl eon últ1J1lf\ .,referanol& :;ara el ree~Qlao 40 '

la 8t.1J1l& lnvertl~a.

Los formular!"" cf101E!.l.(!q ~e b~lMaea da 8cole­

~c~e9 Gnónlr>:::.9, eeñelan ese r::.lt'ro oriterio een 1&.9 01(;911'10a­

oto.e" fl. "J5S1vo no exigible y "Lt!lJ~ exlr.1bl~t Aer-tln6nl'f.oae

la ,.lr1urere "1ara el oa,:l ta.l y rCeerTll«J U'tr~~ f 7 la últlm& ~ar.

1_ deudas. ·~ro-",..nt. dloha....

ca)1 tel ('lel 'HmlTc t 'or cu&nto. en rea11"ad. IU'Ab08 conceJtoa

.on (\bl!clut":th~ntii d19 tln tc:~ y el ·rl!f..,~ro ~e ellos. Drec1lamel1~
ta •• el o:.r¡;en <'.C garWlt {~ del FeguI.t'fo.

Lo. norte~~erjcanoe uti 11zla1 la e:I\res16n "uet!
I
I

I
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worthe -rea'Ponaabll14ad aeta o eolvencia neta- para deatocEUl

el total f'or1RA'!opor al ca,1 tal, reserva ltbres, utilidadetl

ftCUJaUlatfu y no 41I1trtbuí,. yo oual¡ uter otro rubro que (l)D­

tribuya a Integrar la ct.rra total" ,. ttro,te4ad de loe accio

nistu que re,:,r•••nta la lUTer_ión ~ro"')1a tn la .oatedR4 •

.La dlterenota entre car'ttal '"1 pul" 8S indu­

dable, no alendo motivo para que aba prooionea tomen UD

aolo rubJ"O el hecho a. qua a1ault6nemnente refleJen en BU e~

den. de d6nde prov1enen 108 tondo. colocados en la explotaol

Xl prlDBro rea,onde al pago del ••!Un'o y 'st.re.ultará no'

blemente ln1'luenct"'o en su aonto y taol.11.dN7 de obtanol~n

nor~'~el importe y carAoterísticas c!e ftQ.u~l.
\

XlI au oseno1., el 8I"\1~O del ca:tltal Y r ••on_

1nd1cn. por lo tanto. en·qué grado ele .ralac1 ón 80 eneuentra

lainvers1ón T;1rO,1ay aJe.na. Eate cotejo •• ~$ trascendertal

importaIlcla pual. oa111"10&c140 4eo.r'''f,to que hacen loa

~anco., los cc.reJ.ante. 1" loa inversores antes 4. ooaf lar

nuevos ca~ltale. al n.ga~o que se e.tu~1a.

o
Su el terreno de loo negocjaa es común e.cuha

que en tal ezplotaolónhay un capital invertido de·tantoa a1

les Q' millones de pesos; tal aC8)ción 8e refiere al tota.l d~

trlbu!~.(J" en lo. dJettntoa rubroD del activo t pero en mng\Ín

caso refleja Y8r~a~erasante la aaepc16n contable y Jur!dina•

.Para esta últi••• capital •••olamente lo qua

han aportado los aocionistaaen una o máa veceD, en fo~a 4e

dinero efectivo t bien•• o efectos. conotl tuyendo una suma c1a

que representa elaonto 4. 1& e.p.culación memant1.1 de loa

tulareD de la em?resa.

Al lado d•••a oll'ra, habr¿ otra quo e8 el o~

tal eonfl-'o por loo .acreodores, pero que nOl'ue~e enoerrara

dentro ~. la misma terMinolo¡í. contable y Que •• denominA p

aiTO.

Reeervu: J.,as reBervu en lae empr••na c01Iero1ales. cona
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t.uyan un awaento a.l activo neto, .1n alterar el valor nomi­

Dal del 05#1\a1.
I
I

Toda las r.serTaa correct..-nte calculadas rte-¡
I

ben tener su oriseo en los beneficios r.a11z~o•• entendlento '

por ello, utilidad•• sinceram.nte determn"", constderando.
tO~08 laG bienes en Gua valor•• olertos y practlcad.. correc·1

t ..nt. todu lu lUIlortlzaolonea obligatorias normale8 y re­

gulare••

Pero la creacl6n de reserTas puede obed.ecer I
a t.1iverae. _tiv•• , ,.a sea para otJZPllr una 41.,0.ioI6n le- j

pl o de los estatuto., ya por reeoluc16ñ :'dé la uambla. de I
:.1\ -""'- ,

i
ac~1oni.t.. 7. en ge. ral, }lOr el de••o «. loa a4I11nlatrndore¡

I
de dar 81\Y0r capaoldGd eeonólÜoa "1 financiera a la _presa. ¡

Habr'. pue•• tlmtas cuentas de reservas CDJIO 1

pueda orear 0-'.. eJlPr••a ti. acuerdo con .ua partloularee de-I
1

a.o. ,. .e deDOminarAn 6iguiendo lsualllente particularos inelS!

·nac:1 on... 1

Nos hamo_ referido en lo anterior a la Re8erT~
I
I

legal (art. 3~ del e.Comeroio). a las Relsnas EstatutariaaJ

aase",. ZXtraordSnarlas (deterll1na"u por la asNtblea).
i
I

Toda ella son caloulad.. 8ob" las utl11\!&dtt

l{quidu '7 r ••lizat!as de oada ejercicio '7 conatltlqen 1P 11•

• 1'«_ Res,"_ j"i'b~.a.

i:n oambio existen otru re.en"• denominadas I

tlcnioo (ej. Re.eI'V88 Uata'tioaa, 4e Sinl••tros Pendientes;

de Rte••o••n Curso) que •• constituyen, en bu. precl.am.nt~

a astu'ias técnico. (aotuarlalas. etc.) que constituyen un 'Y4
. I

dadero pasivo o co.prdlao; el loa CCUlOS cit~o•. verdaderos 1
)
I

e lnorementan C) utilizan, aeclm los CasOIl. ')or la cuenta de j

Ganancias y pértUcJu t haciendo ab.traC16n de 81 hay utilidadl

opérdl4ia final.



rl0 c'epQ91vo••e divide en trea p'mlf!es eso{tulos: pulvo 1.10

Exigible, :PQulvo nxiCible ]1 Pltslvo 'I'raDI ltorl0.

oomo foru:en!!o parte de la res,onallb2.1t8ad neta ele la empresG.

Dentro de la técnica dol bulcncc aproba~o po.r

el decreto dol 5.C.25, para lu Gociedades enón1msD, en u:nte·.

--~ ---------_._~----- .,~-.---..-._- -
-----~-~_.

-~-- .-----,-- _._-,--- -------
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Conjunt_ente en estas lnolu{moa a 8U vea to­

dRIl aquellas reservan Y • que relusrVN). previsiones o pro­

vial enea para. la cer trente a com,rom18oB me{ltatoe, latentos,

Que constituyan verdaderos pasivos de las socledad.es.

1'alea, por ejemplo. los com?romlooa emergen-

te. de lu leye8 de dea¿ldo • .Es un ptdft que •• iDcrem.enta 0°

1
el transcur80 del tiempo.

Esta preTielón pue~o oalcularse matemátioamen~

al clerre 4. oadn eJerct.clo. COJD))utlU'Jdo on el total. lo que

corresponde a cAda obrero o e:1,lea.t!o.~omo ln4emnlaaclcSn por

de.~ldo (eecluyendo, vUco, el preavl~o)•. oGBún eotsbleco la

'JI ley ~_la JaIlterla.
\

gata vrevJ.o16n debe conatl tulroe por O.,Nlclu

y P'rdldliS. -con lndo98n~oncia 4e al hay utilidades o púdldu,

. Las ll~aa 1"eservas de valuIICi6n oreadas parJ

sanear -Qtertc. rubros dol actlvo, tales eo~o las prev1810nea \

sobro 4eudorea. l:ercnderías, 110 .on en rcal14fLd ,reservas t stnJ

qUe en bM8 Q la experlencS.a de 0&1a eDl9ree8 81gn1flom verd,J

deras mortlzaaionea. debl'nt1oae conatttutr por tal raz6n, DQJ
Cananclas '7 pfr«t~as7 no por Dletrlbuct6n 4. Utl1idMOO.

En tale. casoa • es convoD1 ente que 80 lHUeetre:n

00=0 deducciones 4e 10. rubros a. 108 cuales afectan y nunca

1

I
1
I

1
!

I

I
COII:O 7& noS hemoG referido mAs srr1ba, en el \

grlcero. I!cntro "e le que por plllll't'C se enuenlle en 1... IlCth~

doo•• oomerciales no n ~al. 81.no 14 enumeración ~e 1-.. cuent !
que comwtltu:ren el cn",t&l'" ealyeno1.a net.a de la 8ooie~ad 11 .,

colocación a contlnnac16n ~el activo cone~1rn. lo ml~~ que laldeo2.gnaolón. contra el adecuQtlo 7 rl1011 estucHo del balance. 1

1
•~
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.J ~

fA» que corree .ont'.ería fett:..llnr 108 doe grll:¡;)o.
de pnsivo nrda4ero, •• docir, lna deudúS a teroerea '7 luego,

eD UD aail{tulo 11. nrJ.. lt"n cuentf'S de oa;¡lt~.l, reservRS 7 81.1­

dos t!e Cmmc'u y ~ér"l"u.
-

Ea el pasiTO no exigible del formulrrl0 oficial

para Bocleda"l!e anónlmnft ee ino1.u)Tcn el cc,ttal 8U11orlpto. r,!.

8erTa le~l Y' tofl~ lu «emAs re!UII"TU ltbr€l& que deben eeas­

ti*alree pcr ~l~trlbuclén de ~tl1l~c~eft.

I?ro f'.nt:llzr.n~o el ¡Junto. en ln f'ormn 00= ••

ad.~tI tal 81Rter~. ~uede 1n~uclr a error la .l.ple leotura 4.

un be,l mee.

En .reoto••1 una eoclodd en lugar de erüOrtl­

se ciertos bJeneR de f.'llU actiTO. constl tlQ"G fondoa de I'eaoya-
:j\ ."'\.

016-' (ver Rfs1Jnen (\e laortj,t:8clone8) .obre loa adsJlCa. f'orm"·

doloa • lltoremantÑ1~olo8 &lOr OIU1&l1cla51 y rérd1t1aa. flgurcrq

en el ='881TO DO r.xl&lble, co...1 1"uo-& UDR reef'rT& libre. _

lugar 4. "er'u.lrloe dlreots.mente, en 01 cotl'YO.

Ello 8S un error c'\~ a:;1l1oac1¿nt c¡u. ?u~e .bao!:

Tarne en les bnlC'nccn publlo~OD eD el EoletÚl Oficial.

y ('.oolmos error "0 (f."11ioQ.c1611 ~e 18 Jlorma. pue.

en el Ca'){tulo • rnter)retsci6n t'e1 foncult:r10 t'e luüence". al

eonal'er&r el "'~ITo no rltlf;l.ble•• ) ae8en&8 ::-noultatlT2aI t eD

.1 'ltillO "úaraJ:'o .0 estE4blece: "ae hac. notuo que no debG¡~él

figurar oamo res."~. 10 w.ortl¿N1one9 \\U8 88 hesliD por lWO

o ""eagnste 4e lE.. CO!J1lS o ~esvalorlaao16n 4e A)~tldu del &C-

tivo •••".

En aEr.bio 02ert.cS!;lreT1 siones o --'1"0718i cnea que

no correa:'JQlltlau a bienes de sotlvo y que •• ocnatltuyen ::;lor G,!

080010 '7 ?&r"l~.... OCI'ltllgrt8l.l en el Pdl.o TrlU191tcrl0.

I~ f'lficultr-d ea 're3en~~ cu&n~o !le ocnstltU1'a

o lncret7~nte. en al¡::uno~ ~.1erclc1o" "'Ol" ¡'1~trlbuoI6D 4e Utl11­

4&~m.l! y otro!\' ,:,cr C~e.nole.s y ~fr-'!lt.~F\S. T(aJ!leI!io~ "1or eJ. el Q{'J9C



./
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Cuál eerfe eu ublceclón en el balance. Paelvo
no ::Xiglble o ~l\SjTo TrM~l torio? O ps.rt.e en uno 7 parte .n
ot.ro•••gún su orlgea? reta 41tima, '1Or ló~lca. Q.ue(\ar{a

deaoartRrto .....ueeto que al hncho de 8U lncret:.entaclón oor ~1.­

trlbuolón de Utll14a4ee no 18 daría el car'.oter da rasena
libre ain en realidad no lo tl_'ne ~ !re trate d. reaularizar
el P8.Illyo. ~u~aría oomo úrdea ~oluolón. "0 hecho, la de que
figure,;)or el total en el I'w!lYC Trlll1!!1»rl0. y.••t'endo. 81 oa-
be. la .,iferenoia ent.re al total r.~.rv~o 1 el ?nlyo mateó­

t.ico, ecnao reserva "DO ooultcU , Jaro sl dl:>fruzaA Q liD el m'\Vol

.-8111 ....0. (,1ue no ee tal. ,

lA;) Q) rreoto, re}etimoll, .eríe calcul&.l' mat.ú~

tioamente la .\lre'Y18s.ó., '7 con. ti tuIr 'en esa cWltl"ad (o aJus-
I

tarla) por GanE".Dclas 7 Ñr4ff'u. ror ;;letl'lbucltSn de Utlll4a- 1
I

~4••\ ea crear!L o lncrw~entaría In re~ervo fecultctlva (90r

~Je1t"'lo: Reeer.... p6U"a Leyes Scoie-lca) en la regnl tud que ee

cona1~ere conv~n1ento•

¡



:"

,1

35

I
1) S..1.d..... ,,,. '1.... Ú1c..nt. 1,Jn·.l"S".n8. y ••ldo.

a.tiTos en ..aeda extranjera:

2) S.et.Cade. ,ve ••~ ~i.... 1''I.r•• ;)_1.0. en '-Deda

extranjera, y

•. ) _Mi.,ad•• '\le ttenen rubros acti..,o_ ... ~...1,". en IlOJU
ti "

Aa extrajera, 1

IPara _ 4•••toa 0 ••05, s. ha d,ado (1) I
o ••hlCt...... 1.. pr,pl M~._lft. 1,. v,ar1acl,&Jl•• d.

10. tl,é)8. 4e e_late •• la .J.pi••te r.r••-: ' I

\ i'\j Para 1u lnyer.2 ...... 1••••tAJ'larí.. al tl,po d. Oll!!l,_t. 'e ••• to Q plaza, el ....r ••u~rl'ndo.e la '1~er.DSla «~
j

f&Ter,ule ya ••• re--a.1au4. tll,reotuente el valor del actiTO

o ere.do 1& ?reTl$1én ..ara fluetultc1,'D •• oiiRblos.

Pua le. .&1tlo. u tlTo. •• to.ar{a un c_"'jo JlO .~oj

que el de ,1-.. o el e.tab~.cldo en el contrato r.a~ectlvo. :

A erect.os d. no variar lUlul".lIte el ...10. al¡un..

aocteiadea ado~tan \Ul tlne d. cambl0 fijo, ..nor que .1 4.

pI....

s. u01\.eJa~ 00110 lfAad1da d. ~r.~!.l6a, 1ao ·...ntar 1

P.reTlal4R ,ara Fluct\laa16n de Car.J)l•••n un i..,erte 'u. par

4. rel881 ,. 8O. loa rubro. en aiOJ'letlli. .x.tJ"uJ.ra (.ebre todo

enaocle"t:l'!ea ,4.1 deno.ln~. sl.t••• 4. la eODo.al &n).

x.. '1~.renc1aa favorabl•• ~or eJuat••••ltllo d. c~
. ,

_1., •• lLa...í .. a la Pr..Y18f6n, la que .ó10 F.4ría utl11- I
..... para cmorir .u••••tu •••I.~orabl•••

2) Lea ru'brsa pasiTOS .e Tt.luarí.. al tl~o de ;lla.a o

..1 ti ,1. 4. oaJlll:)10 Ul .1 contra" ru'"cthr., .1 hu~l.r.. I
1

Lo-. &A.Me oualea jugl'rfllD •• la ,,..v181'n par.. f'l~

tU_1ón 4. ~~1". la , .. UIb j,••• inor...Jltar{a co....~

«. 4. prav:t*1.6n.
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3) R•• ';)"t. a 1.....1...... Clll. p..... ruaros ~tlTO' '7

pul..... _11.•. utr_~e .. &••••,ort\lll14_ de cada balance

«eneral •• prec.d.ría a aJuatar dicho. rubro. altip. 4e o-.b:

•• ,l••a 4lue rlJ .aJA fNAa •• eJ.••re '.1 aJere t: le.

Lu 'Uerenot.. 'tu. arroje ••t. _ju.ie •• e"p8ft'u!.

'..tita al , el, .-la -1 resulta t'.....lNI1tl... 114'Yaría • la Pr¡

....'.'1•• ~.............-J,'" .. ~1••• «•• que re ~r•••nta una

·utl11dat!.- d. aj_t. '\la _ c.!'r•• ~olld. a 8;>11'-.1 .... líf¡ul4,

y ]'."••1:1__.; ., .1 r ••\llta d••rayar.l.l., •• 1.t4lll1da.ria por

G..aae,~ 7"~.i... o •• oUbriría 000 la ¡~.....l'lóft, 81 •• tá

7& .fnl.~1tu'Ída de eJerclcio. atar1.re••

..'\_ Pv..' ••l .J•••!... 1...,.1"..1.... __•••a utr~

,.
Jara •••••s.... ll ....í. al c"l0 de ;,,1.'•••1 'í:a •• la 0 ••-

raoión o al ti;'}o •• 0 ...1_ fiJo ".¡)t". ?AI'& la cantabl11aa

8leSn, ,. -..be. e-... a fh....j.1".1.~1••••r ••t • .,te el .j~

te cnr~.8ooft~1••t ••

:':1 e.. 10 d. 'Plna .. qu•••• 1"81"81"1.... arr1lt& ••

el 4.1 -.ro'" l'._r.-.

s•••t1."". que •• _.'lel.ft" ....,..le••~ libre Ju....

10 do la .f.,t.. '7 la d~a d. al .aa'bl. 4. 1& p1"&.&

un •••nte ,.... .Aetua1Mata .l·•••c·... 11.~." ,re! leJ.. tal

.,. tualc16a•

• 1 la -1 tuae161! "2"••1· ••1 ••reado 4•

....1... 1!e~ •••tr•••_ ...l"..rcado 111u·.· la le,. ti

la ol.rta 7 la ' __C. J...... ea '''a •• ...11 ta4, p..- .....

• ú d. ..r 1)00" 1.. ....... ,. •• ..tt.... .. el .1a., 1..

••tl.~1ClJ•• qu r ••ultaa .011••16 cl.,te ....,i er_.1irul_

•
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tr.t 1 aotiTO fije 'T t-.ltl'_ ••1 00111-

...'. la _rt1 t6u ••, 1'01"••••__ ...h ••• u-

plot.. 4- r."l"••••t. 1• .,...t. t. la "tl11tlll4 ••1 'bl•

.• .. 1.1a~.....1"\1'. per 1_ ....au...a.,. e...t-
pt..t_Dl•• Ya.

La "i.. q.. trlibaJe .. ti... Da '.na..

~j.f. aÑval, C.~••dlqta C. _e!1f·.·t ., •••

• 6"1«••• Taler ti••• ti" 1 1 ••" O._ei_

7 Hr'1&•.,.t...-•• no _ 1'lelo ••te.

__-v, •••••••••;11l1. , ........ata t .... tl,._

• .,.. '._..tia••• 'T la 187ft'. -. _1""1..... , ••• y••••

•• • -'••rTa _ t.. _al t.t.eJlt. al luir '-1.'1"11nl.i&•

•• C•••l•• üY1 t."••• ,r••_tr .1lO l •• ) -

~1.1.. ~......lu,. _ li.ut4•• 'T r.al1......

La llaT. 'T llar•• C....rot. & T•••••• '.J­
.ta _rtlaar. 'P.r qua •• ,arta '.1 ultwl••• ,.e la Jot••-

etalt." atl11t8rta •• la "'1" tt.fte ., •• ~ r .

para c¡uttw ••1 ..tt",e ua .alel" •••••••1 ••• te tuló, 'Y.A

'hit tr_t._..l,'~, ate•• pu" 1~•• _ ~••'iT••

.... _ la _t••• l , tal beClh

...410 ._ .1'''''_1'••pt1ll1.' la rc.al'."Do "IITlol"t.

_ U •••• ~ .. pnt4eate 7' le D.O""O~" ir' e11ll1a.

.. •••• Tal.r.. 1ntaqt-"1.. t. 1"~__• ••• l. '.l'Illta

una eq"t~.tl•• 41.trilnlcl'••• ~. ~.. ti.•'" ..te••• la ..­

Itr.... •......1 t'ndno .rialaa1aea,to ......1... al Jaaoar

el,••

r.a 1tl...." .. ee-ral••ñ ••••r _1'~l"'o.

__.a • .j•••!...... la ••«lda asc••arta, al .r••"e •• tu. e

~o ~.lalD •• tlpr••••••• Yal I'aal.

r.. _tU...l '.ará haceF•• eft rel..l'.

al ct•••_te, ' ..'rito o «\\I"..J.'. 4. 1_ •••••••• u ....-«.a
•
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el. 4.1 r ••ultado .coDó.l•• 4. cata .jI rete 10 ••••

Debe. , .... por la ouota d......lM 1 ,'r41­
4.. Y ensl••rars. ..,.1.•1ti..... : ea ••B••cu.n.la. l.. ...rtl."

cle••• realla...... un c!.teraln.tc eje•.el.,," •••t ••••r d!.,

Jat••1. ereoto. total. ,u""__,,., •• u ej.rcbllo ,oat.·

rpor, o .OD etroa t'lnall'" cual¡ ul.ra (1).

11.ndo una cuca peri.,alea. t,.lI.,••Llente •• 10.

r ••ult.... 4. la_r.... ti.- ••• et••tuara...n la .~r r!,

gularlctaet para .u••• ,u.tu arar le. r ••ultdo••conóll1- .

... f.e.lll_.lo y .~t•••r e lual.Il••· ,ro....eus,••

Aste ... lMpert_ia _eho ·.qor •• 1.. 80cl.­

..... ·l:R..... trJ.•l •• , -,or qu. ,ara ctet.entl." .1 PJ!••t .• el. ceato,
uaCto ne de". o:a1tl~•• haeer l.cl.1r ••lJre 'l. 1.. .-orttaa- .

1

cl...... la .'lll.U'la. 1.atal-elen•• , oonatrueclon•• '7 otro.

bl.n•• 811111ar•••

V1lla _rti...t'. d••'PareJa, • la ••• (lue la,roc.!.

.....u .• alter"ií. t.'••1 .1"0.•0 ••1 <;trac10 4e ••• te 7 lIoa en­

.ontJ'.rí_.... la talta 4e UD el_anto t.,r•••lIl411ale para

tlJ-.r ••J"IIU • la pr.e.ueetón.

Sl.nto taa .J,T.r.... 1.. eat...r!. ,. 1•• 1fl.a••

que d.beD aoportar 1.. _rtlaaclon•• , d. acnaeJle••a l. \lti 1.1

afición, iJlteDald"; 'e truajo. ina.le t. la .~1.t..1,'D o"-M-

tar el. la d••v.lorS 1ón • .-cIl0 •• 'lA 'ftIl.l""•••tc ••

•• e......t.nt. reall.arla _reraa lo .ú analf t1•• "811Jl••

... 1llar.. atlXl11•••• tlchu 1ndjy1fh¡al•• ,. tl..trea 001l

toAa alar1._ la lll'~l 11\18 el ltt•• "1'\1."•• tra·

,.. •• le. «¡.t1.t•• ~.Fi.'" t ••••

al.·lptft.ad••• la palQJ"a laa eJ.'. 4af1a"4.. "2,

_ la t.1W& •• :r••onatrulr el ...i.tal •• alta ......a f......r.

«. 'r...."_l~b ~... '1-.a.e1,ó. '7 «...t.n.rl••.•• 1" ..e1­

lal. .. r.raa «. 41.'o.S,"111....

b la •••1-.4., anólI1aa ello __ ...r l.,.rt@

(1) 10.1...... t. e.ltall...!,,_. O.,. trI. Real.. 4. Valu...
0140 '7 ~tl...1" -lnmte 2). '



~un"...nt.al.
Ye t.'.. t.. lJ,1.... t. na ...ra.. •• ,r...nt~

con aRál.... earact.r1.atl." .ara .-ortizarl•••

T .,{ O". llaJ' ..lpue• ..,........alerl&aol'. n.
ofreo. 4\1." p......... Mtentba..1'n. eJl etro., , •• el "lltrarl~

, L.. 1
lA .......1•• rasulta .0.pl1...... htr•••1i8. ult1••••t_ I

1. 11.... t...,111aacl.ae.. • ....,. ....,11•• ',l.... q.. 1.\
l.

aJlPr••• utl11•• par. eu ....anlYlJÚ••t.e y ala l•••l1al....

,
•

• . I
. I

v••• 1. t1Jesa l. t\l8 e....tarta. a •• '0. la1!.1
:"" -",,~,-

a••• OUlO ""ría deducir por 81 Ur-lll'll8 llD1e'Ylli.•acl•••• , elno ~

la It. t,lapOftlbllldadl •• ,ute t. la -.,r••a QJIflWl puÑe traJ

,
a.te. '1•••• Que la ..pra•• utll1&. para eu ,r.!,

4ucol'll, •• ' ..... tan ~ ••ta heoM ..terlal pert••t_llte aoei:

tM\o •• nace.ari.o cl.tera1narlo •• eftr.. para '\l oOB.ta.la

D..l.nao _tonca. la 4J,aeu.l&n, porque 4iríol1 ••tabl.!..

••r a ol.n~l. oierta .1 ..nto del 'e te.

Pero 4ont••b ou«. la "',aput'••••1 _nto

«. 1• ..,rtt 1.1l••••••Il le. 1>1•••••••1••1•• o lo que al-.

cunea 11._ 1 111 :ac10. a 1_terl,al...

'tal•• 801'1 lo. c..toe •• Constltu81'n••are.. ':1

Pata.t.s. Conceston•• , U •.,. o 7••• 4. 1...r.10••tc.

~ara •• toa ".111'.' ne • .,. •••llit_t. UI1a re­

cla tija que ••t~.e CdMO d.ben -.orticar.•• 7 .r.tia•••• tecr...... 'Yalere.. •• 1_ .,1'.... el. 1IIportanola, el _nto 4.

la ...rtt&&e16n laf1ur. peC.r......t ••• l •• r.sultado. 4.1

~Jerclc'•• C••4e , •••1 •• "'l"tlallD •••••• ale•• 101 1".­
sultildo•••,Mt.e•• u:lpaa llar. ~.lJp'ar el .r'~lte 4. la

"1".'. 7 huta el ••rtital .t_.. y _1 ""lor el ••atrarl•••

_rt1san en 1..... aftos, lOll ~t..ro. '1'Yid••de- ~&'r{UI '.1"
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, ....... tle ral.oa.

~l •••n\o 4el ~.a .al ••"r. f.raalarl. de ba-

lac. para aocl.dad•• anónl"', ''l' -..r.lté taab1'D 1.. b...•

•• 1.teJ'pretacl'n «el .t.... laclU7' UJl ."í\l&l•••_r••1 r6­

,t_u .,.-.\..._1••', en el ••al •• t.t.,al.. -¡.tr1-r•

••0eleSa- l.. • ••tl.l....t.. ._lt~lat.rto. 4. UIOrtlsaol'•••'bre ¡
1ulDJaOYi,liz..lon.. (lIUe1tle. 7 4t1.1•• , Jlatui.aarl... 1.. tala,

I
.1'.....,..... ) 7 •• la ••pD4a ••••~t,•. rela,ti•• al aet1YO :

•••1I1a1 •• ¡-atl.r,,~n a la '.Pllrac161l fAQultat.1Ta ••bre ,1.10.,1
'ando .G~ al r ••~••t.. I

El .1 t.ado •••reto tu' 4••1.r.... l1l....ti tusl.,• . . I"...l·'.r la lult"." eSl't. t • .Tullei••• la •••1•• el 1l/4/U~
eA la parte relatlYa a ..rtl.aelon•• o"'U.atorl...

s. bu... 'u•••••titust•••lMa'. 'r ata.te

la le,1.1ael&••• n ..r. el p.~. BO ..tI. t'ae\lltaA••ara 410"¡

tAl' tal•• ROnua ob11aater1_ (quutu.). c.rr••pondlsD4o en :

'lti_ ..'ll'J.•• la l •• t ••••1.nl.tu la ••tera1nulcS

fA 1....rt.t •••iou .

El pr.y_cte •• rer.rma al C&'lco •• C.meroio

4.1 nr. Laureneena, en .1 arte 2g2 bl. C- lare...tülece;

-&1 P.~. C. la J'ac16D y l .... 1.. pr....1aelM ••ta1tlacer6a

1.. t'r.-l.. a que deben ajutttar 8U8 _al.c•• 1.. Socl.t•••

_._1... 7" 1.... R••,rtn.abl11411d Ltalt"••• alle ,..., •• '1""

jurl.41colcn••• 7' ..rtf••clone••fllia" que .11_ d.~.r_
I

aplicAr' A lo. ~t,.... ~ ....t... ellac.,tllJl•• te ......t. 7 I

••,r.ct"i'.- • . I

"2<10.: 1'.... 1& 11 3&01'... 1__rU.1IC1......ta1Jla •• \el
'r_ •• c••ata 1.. cond 1.1.... e.p••l.1.. _ ••tu... o". 11
.".'~1'., l. lla....l ••• 'e 1•• blqes, su us•• apllcael.'. Ji
, .... 1.. clrcuftatac1u •••r'.a "tlDt•• e .0."".0 tu. :

latlJl7_ •• 1& - ..r o _w "'pr~l"l' ••(.
-¡ni.: .. 1 ta.l ~l Jr - 'a ,............ c._. a......
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b. el formularlo •• _alSllce" 7 estrbleaca la amortlzac10•••

mnilaa .e E 111~ar&n nu.'latcri....J2te 8. ln .oo1et!a~ti. de e.a'

jurl~"iocj ón el forraulk.r10 y ,J.lticrU za"1onclI que ellthbJ.u.ca

el ?~. ~&Clcnaln.

"on re. H:lOto f lo, b1en(t<!¡ 1tm¡flt"-r1&.lee "'l'~O­

D.: Art. 2',2 (bis) A - 7) 1..03 tliullfS sujetos a caducld84 por

el tr~sourso d~l tlem¡o. co~ le. o~no•• l~n•• f ;at6Dt•• 4. 1

lnvt:nc16n, "1ert:chtis de uEw-ructo. etc. BH IDoor,,;crLrú al ba- I
I
I

lanGa :t,')or 01 :lrf!cio 4. lt.d~u181cj61l 7 deberlm WAOrtlzs.r.e .... 1
I

...'e de manera que nu vLlor e. extlnca en el pl~zo 198Q1 o

oontr.ctuvl".

'''"8) Y"l'"l'acfo (!. adqul:aiclón de la ft lls:v." y .aroas d. t'"~rl-
\

ea. los Ba~toB de priJutre 1natul&"Jón y la~ 8Ir 1l l ac l cne••'0.­
terior::tI de la eJt ~~Rv., y en g€!te re;.}. las cuenUn "8 .....101' 1.·1.1

tlcio. t"cbnrtn Q¡,:"rti ::aree en un '.rro~o &xi., de ...ulnce a-

&08. ~9~~C la ar~g~~1éA·.

• f ). L&e u,.c:rti ;,.¡¡cJen6!!l ~al.~r'n .h¡.c~>rse lnt'c,;enI'U enttlU.E1'i te de

r ••ultñ4o oocD6MdcG del eJercicio. ,ero los d08 ~rlmero. sao.
de !DoionGlento de la eoo1edad, -lodrM IJo.terg¡·rae lu ~E.

tla~loneG, al r.c hubiese utl1td~ea, o rea11z&rse p~otaJLlea

te hasta el :;.cnto de 1118 utl1i~a"!e. ra811zfi~"·.

Ahora bien, c~e :",regw¡tsr aquí: •• ".lo.lbl. 7

conveniente detern1nnr coer1c!entel!l o tR." de de- lreoiao16n

obligatorias )ara cat1a c&tf:i5crío r1a blene~?

t:osotro8 creer:cn que ~f. abonant!o nuestra _loa!.

0160 con las elgufentea oODA!~eraolcnc~~

1) r:l Ul ecto I"e la 1llTarlabl11"o, del c&_lltlil ..ue en IU&­

teria de 8ooieds..-."ea Q16n'mt~ es 1m 'ort'ntls!.L.o. dado que con­

Junta.Il48nte oon las l"e'."&8 ~tDI\lladu (krt. ~1O del c. de ORo

merclo) coa.tlt~e la án1o& rR~ onsQbfl'~a~; ~uedkr{a .. í e11

mjnsft&. en,~~tc, el junto ~e vl~t& subjetivo ~e los ~CC10Di1...
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••e en la ...alj,."', e...ir'",d. 4el tallo ..ta. eita4o •••

tacult.ttTo 7 priy·atlTo de la M.ml•• d. Meloniatas.

2) El ..,.et. tUD«_aatal en loa .oato.: la

.-or.ti.&ael'n «. 1.. 1n_Til!....".... , ••••-. tor... Jarte

latep_te del e••te. La ""0",1a..1'1l t'cnio...nta de lA Ti-

«a '''~t.l ... 1.. al-ti.t,.a ,\)1en.o, ,.nt1'~.....o.,r el ..ate de
I

la 4.,r..t,M-l,'_ 7 ~ "'...I.••4AeIl.•1& ••__re l.. coa to.. ~
1

pide. 81 .~., la ~.t•••1...liat••ol.D". o tUD4a4a .a

yreetió'. .._Me ..1 caloulado.. .n _...' a .... .l.....to. POi,
I

....lt••'.. Mí, .a DPP•• ,ue D. .~cula la ••,reei .Ol~D - ;

.u3••t. lialt.., d.ntro el. po.lbll1dal.ee. ~'c.lea llÚ o uno. 1

'JI ol.rto'... ,,,••r.. o.t..... p-~.ú."e. a 1U1 ,r..lo «e oo. te lA-:
\

1'...1·or al t ••.\1"" ~r..... que haceD lRo141r en el aiaao

_&781" ,roporcl&n 4. 4.pre.1N!'Il...... lloyar a -.b.. , ex.- I

«erando .1 ••••• la ".car·nta •• la ••ja ,or la c•.,.ton-'

cla. A la ,rl.ra ,or la tlltrac16n que .lle •• taralB& y • 1.
-ecua'. "r la -1••T ••taJa- «. UD ,.reoio •• o••" aayor ,ue

JUe'. l ....lr •• t •••1WOlyla1••·t. • .,ara11.eelo o lleC&r al

"ul'.t_l••\ ••• ate.k. ,.e la ._licarta, «•• ~4s. a la 11-

quidación c.~J' _l••U .,ara ,.'erbaeer f'r.ate a .acte. o

d.-lIc1. oODlor..í al ,.lroo••• ele tabrle..t'•. '01" las 1'1••••
¡,

.14.,•• de «l~ro .,..ah••r "'r.a·t. a tal...,,·'dttos, aal;y.n~

I

JJor .tra »ut•• 1& 8X}'erlencl. f. lo. ~Uld•• l
I

.,IÚ•••• 4.__ al ••••JrQl~t. -l._·tl"lal llA 11....0 ., 0'1
tr... ln•••,echado•• 1}or eJ. ~,.!...v•.•• , lla ,erai.'tj;.e la con­

t ••.u. «••n"4....r .. tülr. f. _l'tüll.M , ..aloa ¡¡atint••

'b1en.. .. l.. 4A.ttDtU ln4uatri...

Oca ta. tül.. l. , ......1'•••• 1.-

~,1......,rt.ll "úS" 4. 1.....u •••• v1.4•••" 1.- I

I
U.c.. la exaott, tlt4 ..~1.& ,ara .... 11110 •• l.. ..,.p.r.e~

j

o p.,•• c. &a~~••llla l. pr••al:ii114........'10. -)_j
I

fa .a la ley d. le. po""o. _..tU"._ ....



Io tun4at.cmtal. a nuestro enten~.r. ea Que..

.._._--_._._- ---_._------

¡ .~

i-J

Lae tablas ct. Ii»rtalt~R.d "'lara loa bien•• 4.

unlt • .,reer no ft.fgnU·lCO,l'1 ctrc. COft& que la 'l!"ob6billdad 4e­

tOrT..1nl:A t.. ,lcr lc Q ~.t:.iA J(~ ;,¡uc pe han 'racti ow'f o.

1:e:t~m'.!l!!r',- ou ~urBc16D de IrUclto lll 1'Liotore. eolIO

ocurro con la mlemtt vi"a humana. 01 tlmuer-:ntf ilntes -re. .?or

..lncf> ·8of~e~lrCi4u.tiT&" o :'01" otra eua¡¡,- se flJustl.:rb loa
1

ntlt)reB ~r 1n.aDtkr1oa eJl el lIWaeato q\t. ello oourra. ¡,JI o_o I
I

de • cxtlnguireE"tI según 1& t~lQ, elt¡:. 11~JH.ríQ ~11anAdlnte .u

ecm.etl(1o. Y .01" últ1JDO, 81 hay • aU.'lttnlyeDci ..- ;;»8l'1kWlsoerla

com',)lp,t~ante "acrt17c:<4a.

I
I

1n1 tmtriUI "TiTe"'1 7 o..,le 8U misfó• .figure 101" el -\'&101" 1IbJ.- I.... .

\ '
..," q\le .e le at~lbuye -ece te EenCB t!e ,ree1t;.clln Úcnfoa- ooa j

lo lJue el ,unto c!e Tlllt& d. 1& 1IltllB81'bl11~a" «el 0.'1tal en '
I

la...OQ1e"~e. anón'.l1u •• eUll;ll•• eTltú"ctle uf el -'lT1t'of,\d .

de ca.llt~l.

l,aa meDcfonaAu tabla de lrrtüll(!bi! podríau

••r oon1"aacft"Ds.:fBs' ,or oo....J.t'1cus h"...J,a!es ORa eda 1ndua­
. ."~:.-ñ:~~;.

trio, comercio, etc., con r"7)reaant'-t••··del eatado. por in-. ..,"
terme~ 10 4e sus t'onlcc. ~e lu ('J IIttJltes re lGrtl 01014.08. con

pnrtlc1)f>Cl16n ,. 1.. uo01 ltc1cnes :tat1"ol1a1eR '7 ~e obreros -en

.1 oaso de que B. :1uslerA en """Jr'ctioa el neo1on6r1a¡4o obrero­

'e oa~a ln~ustria. Tc~o ello a rerere~dum o re~01uo1ón )OBte-

rlor 'el 7:' ..
trU6 Tez a-.rob&t'tas '7 "ue~tf.-:1 en vigenoia ae­

rían, co~ es 16g~.eo f re-=:\",clJ' ¡-bles tite su 8.l11oa.elól1 el direc­

torio da la~ 5ccledc~ee. qui~n~~ irasentkrian al or8anl.~ de

oontralor un tentilhCn1.o de qt.;,e sobre los bl~r.u8 8e aplicr.rolh

il!~lYldu¡¡1Lenta, 10f' co~;nQl('nte., :·.!10 ~twh;8.

=e- erro mehio re~ultel"{t\ 11!l1()~lble esturdar,

R trsvtSa ~c les "'lenllla!' confl"'ono1.ale$. a "'¡('..rte ~e lo trfJ:¡~­

jN!O QU~ ello 1m .11om-íA. "1 cC'e~'1el f'Dte soor(' cw'¡;. uno f'c loa

blE!nee qua !ntegrl.~. or ej •• el rubro ma:¡ulnG-r188.
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1.110 no '.rI 'Yllr!b de3de luego, cuant.. ILOlara..

e16ft eODsj~era lndlpnensable el orgtinls~ estat&l. sln per­

Juloio J1e lu visitu 4w 1... Jfioolones, 'tus ')ueditB d.oretw-ce
4

ror otro l~~o, el bien ~u.de ~ucir.e que el

centre1 ee! re~ulta r~tc. no e.C~Jarl el J*lol0 ~el lector

que bien )cilr!e. lr.elulrae en el bele.nce bl~nee Que no se 1J. -1
I

...ter1a fte bti.l_e.s :faaos.
I

Pero .&be r •• ~cA~er en general que 81 la. nor~

... • 0 Twa c. '1:vltltr ¡U~ b~"lc,;n~e'1 lnexat)to. o 1"e180., Jone.

en e'Yl~enaia lB maniobra v1 ~lo1ar loe dl~~ctore8 ex~r.8aa

.. rtts·¡Olticlonas 1(¡¡gala, '7 lEi.q r~.:)c:nll.vl11(hi!E:E ~en&l•• CAu.,
putdnn surGir do 1&8 ~1~JC9101cnQ& eel c6dlGo oorre.pondlent~



•
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&1 )tUIltG 'u. trat... aquí, tie.e ía'1aa r.la­

el.. ••• 1M tt.,Ml.,l.ne. ..1 .t,. 3tM ••1 c. 4. C•••reio.

La re'Yaluae16n o &Aul..1" .....~t1...1•••

... • 1:•••• C.l "'1-'." ;)\a •• 4_••'" ea el aJer.lel0 eA tu.

'ata •• practlq.e., una ",,"'1& Clue n. t1,ene r.l..le a~a

oo. ,ia\ ,..t'4iTldu .orrlente d. la _pre.a. :K. lícita o l.,al
·1

.........1a' :PuM« .er rapartl«·.'

SabeMOs tu.... utl11'a4 cu..«. •• l{,ui•• 7

r ••li .... 'u"••••ti••re. a '1T14en40. a r •••rTa o a capita­
I
I

lizarla .. b ....ela ..clen•• ln~.I'a4... . I
...... ~ .

Cuál Gil 81 precÑ.1al••tl. ..•••j alt. • 1•••1

011 ..tea .....,

:Oelt_. 41.-tla¡ull", eD ').r1••r l\llar, do. 0&30.'1

reY.&l••ctén ·'l,reet.- "e l •• \ien•• del actl'Yo••e_ .110.

bien.. mate!'!.l.. • 1Iltan&lbl•• '7 reTaluael 6ft "ln41raota- par 1

anulad. 6n 4• ..,rtlsaolenea de tal•• "18n•••
.

Dentro 4. le. bl••e. M.t.ri.l... ina.tarlale.

Cc.nce.!BD. etc.) 41~t1nculremo.: a) aQuellos tu•••t6n 8uJ.­
to. a «e..cut., deprec1.It.C.tetn o c"uclda4, .te•• tal•• CO~:

Jl4t!18t••., ...trtJoclon., .tlquisar!_, _91e. '1' litile., co!!. j

eealene8, eto., te ...ell01 que Re lo eat6D :1 C¡lie ¡»or el e••- '
I

tr&rl0 pueden lUf'r1r no ya dllsnler1i1acl one.~,ue .110 Pll,! I
t

da pre••nt.r•• ~ ~ero que no •• lo co-'-- .lae ~.te. «e ya.

1.1' _tia te.c..,ell cierto ao(1o,.arÚter 4.cialtl..e (terren•• ,

.1n... eeate.r.. ." ..te.).

R...t...... teJt41'{"_:

l} R•."a11Uld. 6n 4. ~',.R••••terlal•••uJ.t '.Jr¿c1a.

eló. "r 1l.0 • ".1"'1,'_ •• NaOl't1a"1tu, r. l~ al•••

2) ReTal !'. ele ble••• Matar!al•••••uJete t •• ·

e depr•• iaa1óa o.or .u UIO ,

¡) Reval\iaclón 4e bi.nes lft11ater1al•• o ..~olÓ. d""; aMI.
\.,

tl.acl••••••~r. 101 .1 .

P tullar o~a c•• :
-,~
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j
1) RBTaluao!6n <le bJenes mnteriales eu..1otg9 a depreotaol1

nfr y80 o enul nq19n 4e amortizaciones sobre 108 mlsmoa. :

Ea de e4Tert1r que eobre todos loa concepto.

que puedan exr-onerDe sobre el partioular. exlo\e un prlnclpl~

doctrinarlo que r'se la vida y aot1vl~ade. de 1.. QoCled040a!
• 1

an6n1mas aplicable a laa -amortizACione. 7 reYGluaclones d~l ¡
aotiTo y Que estA detérmlnado por la entab111dad absoluta ~e \

8ua eatodoo oonttibleo. porque de lo eentrarto. no aerfa poa11
~ .ble el detJsnvolT1m1ento de BUS ft~~.erea acttvic'.ndee por la \

desoottlanz8 que ello euclt~~!n. sin perJuioio do otro. derl~...
• adoe fáóiles de prever.

_ . nl.art. 361 del "?". de Oomareio, oatablece \

1u obligaciones que tprtl¡l8tm EL Dlroc~orl0. quien 4ebe conoce
l

la ei tuad. ón ;previa de le Boc1eda4 ., llroce~er con un orlterto\
I

preTl.cr. '01" que ~t:t8 er.roroo pueden ser causa determinanto I
de ~erjulclos futurce.

Llevado. t1 oabo la4c8valor1zac16n del activo

por clraunstencfc. normales o eepecinles, reales o orr6neaa.

ese hacllO 88 t7e!lnltivo. 'l'or evlc1entcs que 1ü. eren lae caueaa~

~opta~. por una a3amblenlesnlmante constituída••

que aetermlanron 81 error en qtl.e una ea cleda4 ~u~o lnourrl~

al reall%arlO no pueden primar id dejar 8in erecto la smortl-1
1

zaclón reallzal'a. Q.ue e8 UDA conse$uond. a de la re801uc16n di
\

laa o~'ornc1oncc renlls:nde.n t'hU"01tc el efo somero!.l, '1 mal

puerto entoncos uno 80c1cc'tnd to~ 1flot..r un bnl~ce 78 aprobado

tlor una ~c41nblea de contontl~Q:! al vcrdl't'.ero 0statlo de 1ft mi!, I

ma, aduciendo el'rorco cometidos por la uam.blan anterj,01'' quca

La lmSJortanola «e la yerdat! c.'.e los balMcea

rad1ca en la e%teri~rlz8clén 8 tercereo del giro de loa actl- \

v1~G6c& sooiales, ~e la potenclB11dRa eoon~mlo8 de eus oifras ~

-7 de sus eetMoo oontables que GCUSI'J1 el Úldlce deflnltl",o da 1
1

lo 8¡»robnra. Ello ccnnt'tu1ría un Dorio peligro ¡laxa. le preó!

e16n 7 Ynl1dea ~etlnlt1va ~e lOG balances.



•

Nuestre O~~fgo ~e Oomercl0 de11ne a la aocle­
~cl nnólllr:a cromo l~ 81mlle Moojaal4. l'f' ca~)lteles para UD~

en.'rcr"ft o tr~'t'~jc ou~lqujerR (31~) "7 cuyc. conoepto aet.ala

una ~e 1M ont'l'et('rí!!tio;~~ tlée fun~&1entelG1] ~e e•• olu.

~~ on tl¡ltat!ee.

I

De elle ~}rlncl)l•• 4erlTan obllg801onu de 18~

8c:tcnlstes ~ara con la. sooiedad•• , ..ta~lecldo. en lo.

arte. ala. 334 y 34Z ~el C~~l~ ~e Oc~erclc •• ~r otra par-:

te. al Iloelonlftta no le .. :,c_lble reolbir b~mf~oio. baJo ~
I

cualquiera ~enOJl1nacl4S1l que 8ea, 81no .610 lo~ irreTooable-:

meate realizados y llquft6.: eotl lrob~o. en la forma 4etermt~

onda ~Qr el C~digo.

1':1 Ite~lo de que •• yp.J.e la ley !)ar& llevar a

oonocimientos ~e 108 intere!lu.~o. la 01 tuaolcSn ~8l ca}1 tal

8001al, e. el DalUl08. t'ooumento en que •• sintetiza el e•• I

tado del actiTo '7 ~.lvo reg18trat'o en 01 IIlT8Dt. &rio, que
I

a au Tea CCJm'ret1"e le de~cr1..,clóD de tal1lit'a '3' est1Jr.ati'YA de 1

to~. 10 Que la eOQle~~ ~eee y ~e to~o lo Que debe a tero.-,
reD y aMI Z!11f1'n:a. Su 1m 10rtRnnla 'QrcTl~lI. /fe la funolcS.Il que !
d8•••)~7a. la que, en ~ef1nitlYa, no ra otra que ~ro,orc1on~

lo. elemEmtos (t. lDformaclón lnAie"'en~6.blet'll 1Q"Q que, tlo";nto 1

los aQolonl!ltE:.8 00_ la. teroeroe, "'ue~an Glreciar Cto nao-j

tltu~ el eetr~o ~el ~e~$D~lTl~lento ~e ln ~ccle~ed de Que

1"(il"La '~8rt!' o con la que contraten, reL"UllU1~O, ~e nouerc'o

COD 1u miSJilE.P, .U!! rolE el enes ecn 1t:~uellQ '7 el eJerolcá o

(,tUS lag ley-ee le «'..al er"~.

Todc.s lE5 fC'rmn11t1C1~e~ eue t1enrJ&D & dr..r a 101
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I
1
I

eerleds,

• la ooleotlYlded.

El balance a,robedo por una uU'lblea. ou,ya

Talldea '7 exilot1 tu~ no se ha oueetlonedo, no puede quedar

euJeto a modl:f'1oac16n ulter101" 'Dor voluntad de la _70 r 18
.:. .

IY cartea. a que ros,onda IU IIlVoo1olcSn, propenden desdo luo-

go, en for.aa deoisiva y direota a afl~ar el desarrollo de l
,

las mismos. en ruz6n do que elr~1Q4an entro el pÚblico. la I
ccBfluu:a lns;1r~orn.del fJstán.11o para la lnvers16n de ca- ~
pltales '7 01 llbol"J'o en ac·tiv1dG.de•• em,resM y Obraaúttle.l.

I
1
1

,

En la "embIca ree1 de el ;:>c'del' Doberano do

dos po~ BU cseno1a al lm?erl0 ~e otra m~orta.

ni la UDS, ni. la otr&, confiere ca,aoidad & la aaamblea pa-

nas dentro de la cSrb1.ta marcada ,or la ley y el estatuto, y

ra dispone!" o oondl,c1onnr loe derechos adquirido", 8uetra!-

de o~,a aaamblea, ya. Que conati tuy. un atoriOlO en la mate-
:J\ ":- I

1"1_&. que 1M deoJ,&lonea do este cuer.LlO eutónomo son Bobera- ¡
1

j

\
I
I

I
1
j
I

I

la sociedad. Los ~lrectoron y síndicos son su. delegado8. POI
!

e80 la '\'O luntad de la aaa&1bloa,ccnntl \uyo la vcluntad de la ¡
oociedad.

El r'g1men ele lu Q;X¡rti.zao1onea S8 vincula, 1
1

ea!. <DJr.O V8mo:l, en f'orma c!lrect.a. a la cactltud tte 108 ba}.L\~

oas. 7 ea una consecn·encla ~el concopto de "utilidades l!c¡ul~

tlas y realizadas" a que DO refiere el Códlgo d.o 0r-mercl0 en I
Bua arta. ~34 y ~G4, etc•• pudIendo a1'irmaree con exactitud

qua '1 cCJIl]end1a todas las prevlaJ (roes adoptadas ~or el le­

gl.1~or en l!Ialvaguar<11a de la lnYlo1abili,dad 4el cal~ltal 80-\
I

ola! y ~e loo dcrech06 y obligAciones que de~lvan de e8e pr 1a
I

olpl0 fulldm::cnto.l, con ~alación a accion1otnn y terceros. :

Tel es l~ doctrina de loa tratadistas que han

eatablec1do de msaeraunltorme el concevto deterctnado de

-..........
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orden, dentro de 111.8 activldade8 8001al••• evi tan! o de aea

mmera el d••concierto que slgn11"Joar{o la :ralta de ae11das

tentU entea a dotar a 108 balances de toc!lu lss garantíaa ppe~

vistas (lor la loy.. I
r.. dlstrjbuclón del .u..,.rávlt o el auaento de11

. I
ca~d tal aoord&1o a loa acc1cmintas, nor anulaci6n de emorti¡;.!

I

cionea, e8 irregular VOl' cuanto no Drovlene deutl11dades lí-¡

qul~as y roallsaclos t a1!lQ de amortizaciones que ee conalderul
I

-ron necesarias enau tlem,o, lo que eVldonclEU"í.a, al deoir do ;

Ccoper Royar. "una dlsmlnucJ 6n del pat'r,.monJO eoclal, una re,!l
• . -. I

prol'laclón indirecta por los 8&001a"08 de una 1"racoJón del I



\

no de~cubrlaron el ver~n~ero ~Dpóslto determinado de esa

LZ! el 01'.1>0 ds (4U torJ.t::.etrss el. 6Wtr~nto de valor, eolIO dicho.

En cuanto a la poe1bl11~n.~ ~e re..aluar esta

exceso de aortl«aclonell e1'ectuadns lIobre UD determ1n~o ru,

bro .ól0 !,ust!e ~u~ttficar la disminuolón en lu amortlzaclo i;

neo, o le. s~J.,en!'J6n tOm-'lorarl0 sobre el 1:)1sJnO rubro".

Al·con$i~erarlo ssí. se tiene en cuenta las '
I

eor:.sec'~nole.8 lnm'!~ lntnsa y t'1e~l ..tB9 que do ella po~r1:an da-¡
I

rl'Y1Ir. .,. ,e '1U lnera .el p:'1oo lploque ee sue tenta en .alva-!

eunrd1n de tntere.e~ y derechos tanto d. ao~lonl.tascomo de!
1

teraerC9 ~ e.cre~~oree. Wo .cría ter~rarl0 afirmar la »001- \

~ 11da~ de que un nirectorio pudiera ~~eotunr maniobras do-~
I

l08ae en o'!)erno'onss de "c8valorhttlc.i.ón ~el ectlTO sooial po!!
I

ra lucrar deB~u~1l ecn 10B bonotlcloe da-una revaluao1cSn pOr I
¡

'" mmento ~e f'U Tti.lor real, en denmedro 4. los llcoloniat.. que
1
I

1
notltud.

narla e8t~leei~1UJ en el Oc1dlgo de COJOlero10. co.mo la (ionaa- :
I

gl"aal6n de~lnltlYa ~.e una norma rígida que encuadrada dentro 1

de la f13oo1ao16n de e a..,1tales que comtituye la 8ccledEd sn6-1

nlma, propenáa al Juego reStUar y ~Dlco del liro 4. su

ca_ti tal y (to ~ua.OAtt'!rlorl:mc1 ón en vlrt.ud de estado. conia­

bIen cartoa y vcrda(!oroD.

,
I

1

.~t6n sujetos e un ~lan 1. ar..ortl:'ác1ónraclonal. de acu8l'~o r
ccnnu Tlc!n út.ll, durne1(n, etc., ella .s torna problem&tloa. i

\

bien•• ~ebcn ser neesscrl~cnte ~IDrtlzado8. al cQbo de un

alerto n{;niero <'e at:OB, lu:a cuotes de a:oorf.lai1C16n ee futuro.

ejercicios será~ grn~08a. lnc1d18D~o .n la dS.mlnuo1~n de

lu ut1.11dades o IlUIIentando la. p'rdtd,l1!I.

Daúo el destt.no de lo. bienes a raY&luar que
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...l.__ C tü,.arlM i. l ..t.laei.... , ete.) o~••••tacar

, .. 1ia l.1.•,,. l •• a1nMl. PO" la .O.jl'f.''',. tué hacM •

... el ..1 ~pó.1t•••••••1~..1'••• la f~rle&Cl'n d.

le. ,re4\te~i' .. clecS.r, .u trata eat.....~.t. 4. 'bl.-

1Il... "'i' ••• JM ,le t iN ....."_ ••ltF. peroentaJa

.e "..er1 t ....... IM1.1:r _ el ~r••l. 4. oo.b d. l •• p:re­

411.te. e16orad•• , .1.... ,r•••tll4••t •• ü ••alar•••• plaa.

,........11.,........ ) ••4•••xt.t'll" .......ta.... __JIte.

Al.... , la .,r••lación , • • ~or Talor •• le.

bl.....:-e ....U __••• 'ellt....r .t'......... per ¡¡..ritoa.

"C¡lIt.ft_~,~ tallara .... ~"" d..... la.... 1.. 't'alor•• 4. ,lu. i
"1;\1&1". :Jleao. 'Y.ler•••••••• t4a..... ew_tar .uc..rt._la-

,

~J" .~r. ,..,.. .. P"'" 'eol... que ext.ta u-

na au••Rct.....t. 4. pr•••rL'.10.'. r-.1__.r1 r.

la _"rta. ,El. •••r.'. r,,1_atU'1•••ltr. bal 1.- I

..... aaM1••• d. ~.eha 5.J.a., ~"crlb. -...e ya Ti_r-

, -to. \t1••••• 1u ),II U •• en .1 Ac",lv. 1'1.1'
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tl.._. JHU' •• Tal.~ •• lI__ra, ••1.,0 •••U T&101' •• utl­

lWc_ le .... Warlar. an e-.q..... • • 'u_ exp!"e••oa 1>01'

..t ••1'1•• '.~i\'.". "1"'1_••• la ,..,. 4MI\I,1Yalaute al

.a.c.. te •• 1.4epr••iaoi'nw•

.AMea lti.., Tar1;uf•.tttJ,..... el _oh. CS. Que I

el .laaRto •••~1h1,a.."
I

E.e 81ft '\l~a -.q .te»dlltla la o1:rcUlttanela el.¡
........~ al _oad.at. r.••ult_t... la ~...al...l'., .ino I

1

oapl 'a11.arle•

.. ..ría ...'t••••• :•• ¡el.or,.l r.~t. 4. v.-
• . I

ti11 _ 1'••11z.... 7 1.1qu14_ 'la. 1lrohllte el el ~.......~
:0'\ \~... ~ I

W~l del c. de ::G.ara1a. con el pa11po cGul.l~1.nt••ara la I

-taltl1i.....enóJlica •• la .pl'a••¡ ..re .alará 4. cual4¡ul.r 1
,

_4G 11ft r8,arte ..tI". lo. _l,••lst.. , .. e••1'act1.,.o p.ro
,

al .....1_. T al r ••, ••to, came !lacar net4lr t11118 .1cho .,.~

tíoul. :se., pnh1~. cualquIer rep...t1el'a que no .e. sobre

la.narJ elea lrre'Yocabl••rd:. r ••U,s"&. 7 ¡{q oual

fUere en 'enoalnaat'u o ca...pt. 'el re.;)arw. I

s. b. arl'..nt"e _ d.r.... 4. la reyalwacl,J

•• ~" .... Ce 8aeledaA.....6.,. al .t.cta .....1••• lo. 1

111_ ,_ ....18 aJ_tado al lar "••1, la ..c••lel_ eJ. que 1

t
l •• lt.l......"'\i,ilQ'lill .1 r.tl.Ja 1'1.1 •• la .1 tuaolón 'CO-,

I

a_lAta •• la •••1.,•• la 1'••11& 'e .l.rr.....a.lle•• Al I,

r ••p••to, .... d•• taoar 1141l{. t¡U8 al .1'••1_...ta\.al t. ce!!!
1

t '&lor .. 1.. 8001.dad.....ó.l.... la I••~.f,'. O..val.. 1

luat.to! .., ".!le a 1.. r.Y.lu"lo....11"••1 pra,6.1- i

te ~ lda .. td ••10 el .x~re.ado: .aw e•• cu.... RO.';
I

ti... la latene11a 4••t.etUBr r.~art••••tr. 108 ...1oa1.taa

ae.ie~r"d••••• el act1Yo .1 .-ror y.ler

C'C!.'lr.-bad. para l •• _1 1al lItrali•••• lo.

It.l bt~r t l'. _tU..,. tUl&tN:l1'••• ,art!'. ,or',
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que no '}c~rla ~18~OD.r8e 4!1l"\ absolu.to, gp.l"f..' ,ara efeotuftr

amortl%ao1one~ 8o~re los 'r~~lo8 blpne. rftYa!ua108 o en la
I

ma'H"a o 7\1"o'lo1"olé1l fin que 103 t1entm Be anaJenllll. I
No obstante 1. anterior. ea ~e reconooer ~U.

I

.n _ches Crw03 han 9'''0 ~...obat'o. 10r el :'."" • r(iTaluac1oaea
I

eteotuar'u ,':'or .,.~ito8 "e!!'gnn"o. ')er el ?:~., J~lant1o 01- I

tarse sl 0880 48 la Aoc1e~~ P'-briea de Gu ~&l"b6Dlco 7' Le- !
I

...a~ura 1:s.rtelli S.A. (Tal" ~lge~to de J'"u~tlcla, ~'or.o 11. ~ig I

441/448).

r:n el <litado ~.lg.tltO'-Íluig. 44.... se eetablece:

••••Ll aumento 4e oa,J.tal yo1" rCyelUC41én ·del cotiw yo la

" ~Zi.ito16ft que ¡')ara ello conoer1e él :'.:~•• debe lIer el r.su

ta~o (le UDa demo.tri:&CJÓD actual, en cat1a eno, coa;¡lata 'T .!

.ah"•. ~li"'Dte Ju~tjf'lc&~a nor los t'oC\lJlento. fellacien.

ti:!!1 7 1'10r lu res""lora6bll1t11cttes técnicas que el :!.~'. encuen. I

tre ••ó••U!" .,ara <teterm1nar su. a ~J"obacl'a. y c¡ue lo den

al JIl1•• tl••:;o la o:lortunldnd de negarla (arta. 2fJb 7 318

del ~ól11go de ~cJr;Brcio j 81 resulta ..¡ue no corra. JondtUl a 1& I

r.al'~M. que bay 1nflhClón ~e Y&lore:s, mala e;)reolttclóu '7

k.in utllizno1cSn de 01rCullstanclmJ tru¡-l torlu. (LIIU) ~'odr!a

Iftr ·ql se eener~1jalL l. 1'CSrr.ule.••• -

ConoluYendo este ':Junto, Jt&lltt]r..~~~ o)1n1óu

conccrr'tmta een fll-rlnc1 -,10 ~U8trPnt~.~o '01" la rn. ,tecalóll

Oe. rel de J"u8tlcl.& '7 el ]royacto "e re'ferma til ~("igo del

~r. =T2Ure.eena, sobre la revalvsoJón de .~tn 01sa8 ~.

bl(>nEtIt:

a) -:'ue t!eha e!er UIlS d_atrl-etcSa aotue..l en oad¡t OUO,

.om.,let~ '7 acabtt"c, _'')1J~~nt~ Ju<:"t1fJo.¡,Ac.:, (teritc3. :;¡tc.)

b) .' n n1.ngl'in C!L$O ',!"ocelfer!t: la Oá ,1 ts.l1:t.~lC:ll d~l exc!.

~~nte rS9ultante, y

o} jolmr~n t-~ ~3 a~1:l1 t h-ía la r.v~luaojón .ll(~t' ~l ..).:..• ,

OUfillt'O con el • ."or 'Ya1or 8e fon.e una re~eMa de la ~u. no

jo"~r' ~1~ -cn ~¡O~f:> en fQ";sc luto. etc~lv(' ?arb e:i"t.tctt.o.tr t..W.\rt1&f4-



pro Jorolón en que los b1cn~a 6e enaj8nGD.

ti) DlnentllWt!l con la !napecc16n General de J"u,t,lo1Ih

actl'1'O.
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I

I

i
I

en l

I
el aent1<'o de Q.ue no debe figurar en el Pl4s1~o. 81.no tt mplc\

lmente, '7 atento la nnt.urnlozn, detluci.r•• dj.retotof\mente eJe1

j,
I

2) Renl\\act.ón de bleDe. material•• 110 l'u3etoa a.(}e.6us~
1
j,
t

Los bienos e6qulrl~o8 por la aoclcaad, lnto~
I

gran su patr1uonl0 7 est'n afecta~09 B lns obllgcclones del

todo orden que pesan sobre ella.
i

Su l1re(\SO estA euJcto a las fluotuaciones eJ
,

1I\tnes I 81 bt.en no trectlento,:"tratándcao de lnnzuebles t a.uni

que eetoe ?roduzcan-renta. Ea •• ta oon~loión inheronte. ~I
..í "eelr.a loe bSenes como valores del activo acclal. ro
mendo en 'ste como UD margen dentro ~(ll ounl es prD8ut!lblJ

la oacllsclón••obre to~o dentro de nuestro me~10 ~1ent~

ecolUÍm1<D • Y con eata eventua11!'.&! ooenta y debe eont.znr I
la 8ooie~a1 como los terceree que contratan con ella. comJ

un fllOtor ollYa realidad BcSlo pue"e ser !:,reclclO. por la el
jenacfón ~arciQl o en la l1qul~nclón del 1atrtmonl0 8ooi~

I

~~t8s no ~0gea cf~ato nlglmo nos1tlvo: con~tltuyc $010 t~
i

r:.n!""_~S:A';:'IVr" una .,rsatae16n mM o ;:enea funda~Q.. 1n cu~

81 connJste en ima afirmaoión de auoonto do valor, queda!

Út1icaunte en ...lotencl8 fiÚD «ihñ tiendo qt= ~r el16 ex18t,

algo mb que una ..ra e$tlmao16n. u opln16n. por autcr1¡;,

da que cntó en loa !:schos. -1& es.?erE.nZ8 de una !&ramOlal

-dice Vlvanto. TI. núm. 568- no ee trar'uce en renlj~ad mi
1

que por cerll0 ~e la venta" (La 'fAy, t. 13. Cb...nr:::. Comero:
I

en el juicio !',La ~dlal S.A. cft~acldnnon. !!arla C.D. ,del

Si bien es oierto que hastn tnnto no oe J
I



ter de 103 b1~ne. que conslderamos en este ~unto

I

(terreno8.
1

des¿dt.

¡or 8U uso, .ino que '01' el oontrarlo BU Yálor1z&olón ee

I

p~gr.80 5001("1 'terreno.) o en lOR SUYlueatoa c'e nuevos de!,!
I

ou'br1¡¡1••tos de minerales en lo. cuee cl'e .jau y c&nturu. ¡
,

7 ante la ~r6.ot'oa ••gul... frelltlf a la 160 i ~ lue16n vlf;l.inte.;
I

DO obst(inta lE~ ~l.no.lci&1l 1m"lfutr;tlvl' "'01 arte 364 aobra

r.Ilart1 alón ~e ut1 lJl't~•• Wbajo ouaJ.¡~ularf.l d~lWP1j D~~J6n•••w

en lAA 51tuccton~~

r:

de hecho oCl~riA~ y'YSLt1ndns
I

)01' Br.t. I

?Clllo1cnea legidas en vigeLoia; alW. da o.•ln16Jl 'ilote a efe,g,

toa de un'í'OrBIkr lu I'1J~D:fj8 y "Iroccr'im.lentoA a seguir en c.,!:

da caso. s!~a -erm1tl"o. u"'lan'te la r«l"onr.a del cédlU, es­

to ea, por ex)z.s. ~lS,081cjcn~. l~Cal••• la rev~lua~l~n d.
I

esa 01..0 ~. bl~n5s. como se c~nt~.,18 .11 el 'roy~cto del I
I

nr. Lqurencena: 1

• .Art. 2ft: (bis) A- .) ~ Loe blen~" tmRUeble!l. ucluídoa loa I
ed1f1c1os y cO!lDtr!1oclon••• deben Mer ....alua""c" al ,lrecl0

«. ~qut8ie1ón. el ~U8 DO ~o~r' ~~fftc&rse .1Re en bLae a

un d1ota::;¡q ~H!rlclalt Ctue ~eLUep.tre UJ¡Q ve.rl¡¡a1ón real y no

una I!Il1rr'11a fluctuación ocasional o lftO»tont.wa de eu Talorw

..~} rAlB tiJ.nu\ y O&nteru ".ber~ jncor ..·ora..r•• al 5.otlYO ~or

81,r••l0 t!. adqul~lo16n: .ólo '"'lo~rú revaluara6 en bUt; u

una "'S rl02 a ~\l. ,.tendne tloni ~['",.antEt lti cantl~W1 de ~dllc- I

rhl .xplot~bl. y a" Talor aetuslw •

It Art. 2~'2 (bis) B 1)· 1.AU11 rHY8l~6"1r¡:9" do bl("n~8 a Que ••

refieren los lnci90s 2; 7 ~) ~el a~.rta~o A; .610 no~rán

hacerl5e coa .1 ebjPto ~tl CR '1 t~JJ "t,r E!l l!<J\Vor ..&olor C4,11n.'ro­

bw'o. y en rlng\Ín er.se '!lar. ~1atl"rbf.dr , t'Srecta o inAlrec-



t8mente. utl1tAa~es o beneíiclo. a lc~ ~rganlzhdor•• ,

run~.~Qr.~. dlreotor•• o a.oJOfti~ta8, ni ,a. lnte¡r~r

-2 ~ Lu OOIi;"ar.{~ t'e !'tl:.'"';roe ,_"'CUt tt. de )ó81 toa 7 rtea­

ouento-, oo.~aj,íu ~e aberro 7 oa. -1 t!;112'kclc$ll, 1.. 80­

cletl¡:¡~f"<; r.nón1l¡u•.n cuyas aCC1c.n8!! ee ooticen en l. bola.

o que h-ran ..1tl~c rlebcntareu y, en sew rnl...u.l1"

aocletb..l'ea '.¿Uli no Dlf'.llSjfln exclul,'Tflmenta sua ~n¡Íl0' r.­

O\U"SC.I, t!eb~rf;%l ~ub11car en el Foletln {1,n ci al deau Ju­

.ts~loo1~. el -roy-eto ~~ r.Yalorl~.c1ón ~~ BU' blen~ ~

~urant. quiao.. "fas nnterj "rM~ .. la Mamblea en Que deba

tr«ta1'"~e el be.l¡,¡¡ce y el .:'oder ::'jeouU'Yo, antes d. a:,ro­

barlo, c1;bará e~ntralol'ear su eXllOtitu". )or 1ui'orme 4.

lu ofioian t~cnlcfi.fJl, e a fe1tc. ,.. ~lle.'or t'!lctamenS

dat' lr:ter:J.~.".

:.8ta últl17•• dis 4j08 1c i l ll , o.... nsidt'l'I&1f¡O., de­

bía. exten~.rtlQ en tO~C21 loa c¡:.aC$ ... to<'u las .Cio1e~&~eet

.in d18t1nc16n.

J.sbda. t 80»-~S de o ):i.n1ón ~ue la ú-Jro­

bao16n 7 auter1Lhclén ~e la reT~1~aoi6nt COkC el aumento

".1 0."1 tkl ~10 J" e.1B2.s11 d. &Oc11 (ln;.1~ lll1nrt¡"'".A '"tor tal

cr..u1!8, ~cb~r{W1 aurgir f4e la B1• .,19 leot.ura dal ba~nae.

TMU en el ~tlTo 00:4) en el ?.jyO, en'olwnaa intt;rll&,

aería oc:nv':!n'ente ere fn~crt&r¡, UJl& ley-a". ~ue lo ludi-

olón.



1) Rp.Ta~u.c1'n de bt~n~. lDm.terl.1e~ o !pylao1óp 4a 1..

!!ortta&Cicr.cn cfectBa~~s.

rxclu:y~~n~o !f.OJr.ent.l",tlew;.em't:J Lt. lQ8 tí tuloa pú­

blicos y ucc1 en-re y OC1191dC"rW'l"~(l a lo '-tUS .e ua ll_~o acti­

TO lAtane!bl~ (-nit?ntet', l'Iarcr.a A(" f''-t-r1op, ooncesiones. ll~"

del nes-el.t etc.) as.l'cr;.o", :¡ue UD :!roble.& !ud.ntal •• el

t!e la Talullctén. ;.Ita, en Jr1no1;Jie , re,ulta A~ las 8lUl" " ...

t~rio de eeti~&OJó.: las b~es del c'l~ulc que no le.. 1.. de

aut(; e a;;¡orte ,ap;¡¡"'O ':"ro 'tmn.ente ~lo.t.o, .61" ee COJl!Jlderan

.. auca ea'¡ecls1ea (tE. "IentL o c8!'11ón y .no en loa elt¡."ol an~

'.. le!ll -coaunea. 1dl 8Btoa últtJlO>ij Oi-·Boa t;l Cri:bIl181.ti -16 contralor,
••tu~I&r! el T~lcr Ltrltuí~r en t&l?~ o~~r~c'cne8.

líe tal Manera, ,J,Ufol coso buena '1 aana f4t<rJ¡¡h ".

Gontal;, 111zLc1ón w'O:ltlll:1C'3 el unto ~6 -vIsta del '¡roy.eto ~el

"[:1'. I,i:-ur·pncLna 001,)1·0 tnltl!l rubrc8:

ft?) l~s b1enp.8 Rujeto9 ~ cad~ald~d !or el tr~~Beur8o del tl~

po, COI'lO a.a conce'1on•• , ~)atl;;nte'!a tie 1DT'DclóQ. e.r••hol 4.

uaufructo. t;to. t •• 1lloor'lorarán al balW1c~ .lor el ,recte d.

a~qu1"ic16ft :í deUI,:.rÚl Q¡Ortl~;LM:' fUlulr..mente "e ~mnara ((ue alA

"I.1er .e extinga •• el üazo legal o ccntretua.l·.

"8) :r'l -·r~~cl(1 ~e lt~¿ujBic1ón tte 18 -lk'Ve" y narau d. 1''-Or1- I

cu t 101 gus toa de ..rimara i~ ta1fi.o16n 7 loa d. aa?1i1LCl1onea

poat';r1<.res de la ..xr•••• 'Y en g::nür'il. lhS cuttnti·s de "alo1'

~<lctlc1(jt "rb--:r~ ;¡,;¡;,crt11,ara~ en un :erlo"c ¡¡¡ÚJml.- (1l;t quluce :

;8 ~eclr que c~~81~.r.-o~ 1.. (;~~t1Eac10••'

en la for.. aate. eX1r~~a~a y no a~ltlrí~a. en c~bl0 1..

revalUIli.CiOIUN. o anulhoh~n de 1u t->.rtf.:&cJonea Ir~,tlc.."".

~or; JO!;'!! ,eato It le" tí tu lC'.!! "úbllcolJ ~ accione.

)rc 'lon~1J'lOtt ~1 1¡,:ul1ntf-: lUllto d. vj. tI':

ta nOnlA ~e T&lu&016n clá~1e8 ~. la :'te ce.to o



~era1tlr la «tttrlbu.'ó. 'a -......te. Sél••1"..... T1ab~

pI..., al ._r. C..... la"'Y~l'i...1ú •• 111"....'\&, t.Dio

.. _ ••_". la_"Wral... •• .... .alor... 1.. .. e.Bv_tq

'" .. a.lMt... 1.. ' ....1•••• ~""1. _41..\0 la .... tlttl-

cIó••• ~.Y1.1 ,

la ~••t_'_.'''''''.' 1••r ••at'.'81a j

••tl11záa~.1~ ••-'a la .etS...t'. d. marcado, •• d.oIr, que I

...
'1

.0 ... _fit1aará, 7a qu. '.'ta tIaa. caráct.r ••tla1tl".o; ••l-¡.

.-,' .~ ..... , a. l •• c.........1.- ..... aar. r"uec1.:
j

4. CA}l t&l \\ • tora tI••val.pi...! •• Cllle 1apllque ua ..'~Ai4a el.
-J

tin1 ti••,
I

'.'\. b l •••UCl••• -&11. 1•• ".10"•• r ••l ••••• '~J

....l.r•• a loa ~al iRventarle ant......!'. ",••• a4a1t1r••••t.

1'l.I·...a101'"

~... la f. le ••••to- "''''101''•• , .9t-- gor

la _t.1".. _ el ._~1 ·1••&11~*J"· la r.yaluulón '7'

I

I
el )roo.~tal••to de llevar los bI•••• al Y.lor 4...reade, lO'

-1

l.ent. olu.do •• ar•• lUla .r.y!.l'_ ¡Kll' .11'ere.eta ••tr•••-:
I

t. 7 el .e ••• to.

x.t.. previ.ton••••••••• p.t.r~••••••1- I

4.......~•• .....11'•• 41.p••t.._.~ _...1 ..ti,.., .JI cada

rUllr•••• lqar d. oen.'parlu .. el .-..1ft_

J!:l ...alor ita _r......'ará ...., .1 •• e.tiaa

repl....eut••• la 'Pol•• , .,.r el_ Pl'M:lM ala 1'••••••

olerr.j _ .... ooatrarlo la f1..ie...ia &i" 4. l t ••_ ....... I

)ter' .eJ' ..lt'''''.7 autor!z.... '.1" .1 ~. o•• J'&Ül!' :

ia •••t. a 1.. IIJDOrti saefon•• , r.;')8t1._ aq1l1 :

lo ~t•• tad. e. al "lrlaer ea.. d. 1'......1... ..: j.sll d.. actl.,o. 7&'
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C:9..)

Deutra ...1 .t.,•• eontra4tu.l que .igUe RU.J

tro CóAl;~o t't; '.:ot:erclc. el1 ~tGrl;. tYe scoic'h",lIen anón1..... t 11

f1fta11~~ ~~ '~t&e ~. ~n t~r~1nc~ generales, la d1.trlbuclc

de 1.. CM••tu obt.lll~ut el1'Lre S\lB acc1c.utata. du.rante 11

su exl~tel1ala. 1ara ·)roos ....er luego, a la f41"tr1buc161l del

patriaonlo; d.. "':"J¡I!....:rge que caJ'a uno ". loa acelulita'u •

titular ~e un ~8recho a la utill~&d ~oolal, '~ro DO a ~ue e.

utt1id~ lQ .ea .1'1t1".1~. en cad¡. une ~. 10R eJercicios; l.

u.l.a, ór~ano ú1t1_ d. ~.ci'l'll, se 81.:8~lr' aoerca. de ;
~

or.ny~ni~nal. ,. r •••r~r tc .... aP o ,~te ~e lee beneJioloa ,.,

ra determlna-t1cs :':·oslbi 1; t'artea. 11••"e ya. preyl.iblea.

• I.ae re5erYfdl ra")(lD"'en a 108 1I1Ú yariado. tj

••••. '"ero .¡ue"'Bft S~""MI .kJ"ae ltaJo al COlloe:lt~ sentral, e!l.~'

.ent••x;)re.~c .tClr Goltbl. d. \1ft*- ?re'YiB16n " ••tia"'•• ua I

..·,leo futurc.

aluirfc~ Al!' la f41atrlb¡¡clón eon pi :fin ~e IrOOl4.t"Ar a 111. &dal·
I

'Ya ;lre,.-ll1t¡: ?or al ';~~lso, lCíS .... tfl.t4tI.S ~i9"on«A re••r'Y"

1l1turlcr~8, u! coac u1t~rlcr~8 Sf"tLraoio1'l8S ~. ut111dliJ! •• '

7& ce_ re1SerV¡¡ ¡;llill.l"lir.l ~ara culqu1er ftyentue 1111 !lt! , 7& para'

.y.utuali~Jl~fl. ~.t~r.1DaAu (,SgF eJ •• Uft. C&t¡8¡; en curso t

ln~8matzao16n a ea l.~~o~, et~. ~••

"lUla cUflJld<t iu 1l...1.Wd 110 h ..ya .111~ Ql.o.rl­

aadu:lCr .1 •• tliitUt.O. e. ta~ r.8.rvlllt'\le~en ~'r ...áll"amea-

-~-,---

fl ~ Jl~~r""'c "e ~ragO¡'h:" "1 b11k11oi ~.ll~ ::í(;cl~ta ;.nonl~1I

:l~. ~. y SCt.i.1$t.



.---- ~-------~,_.._-- .---- --'- ..

•••1. alagular t1e.e UD ~er.aho i~erog&ble a 1.. utilidad••

}')-ro DO a la ~j • trUnlol 'n ,.. las utt 11~.ade. Itn lo. eJerclcJ.••

11asularel, ~1.trlbuo1óD que •• «eja al ar~1tric ~. la ..... :

bleR" (l}

La (fl.'loJljbl11....~ ~. 1... r ••e,.".... 'lue1••nOGD-
I

tr~r~e afeet:'" (7 lCr ~18 'le.lctonett legli.l~~ t COJl¡O la res,..ry& l~

cal cuya ll.c.~l¡4Q(1 e'~. ~l~,\lt,..tl' '''01'' el v. c'e Comeroio en el

arta 35';': , • 1)4)1' el hecbo tia que la, ~r.ba1:l111df4d 4e eXiatenel¡

del evt.ntt' que •• tuye, •••",ent. ;tua 1orl;~L1'16.. ea m4n arw~d.
I

y la l!ela'~rjn1 '!'n ~el rOI1~o ccnt!tituí~G')O~ría C(Uil.~,,.{;.et.r l~

••t.b11i~~~ ~~ l~ em re••, 7 t.~.1'a~ ~cr que ~l cre~r ••••

re~.rY5P S~ arntem,l~~or. ~.r9chc. ~e t~re~~o~ que ~o~rían peL
i

...., I

~Ju~lcar8e 81 las ~18má8 .e ec,learau ~ar& otro. fine. ~ue ••0

lio seríea en utc,s o¡¡~e!.' 1"e!gerVF.S 11brtn ~in(' &f8.ta.1u.

1m11~e re firt'r 1:L'IH.-;Je1cl'J ~uo DO resulten da ut111~t."'f¡. 11- I
q\11". )" :r.üiz~u ,.lero no E'ptnblece que los benefle1,C:s 4e-1

I
I

bq r.~art1,.•• nectt'l;.rla:ítnte fin Pu tct.!411!\éf.~lt ••••-SI la ley ,
I

Il~'" 41ce ecn re!' Jftcto 11 astIL eue_U 6n. el destino teJI}crar1. I
I
I

ti. le. ltenfl! 1 oj 08 que r¡ennane;;;cliD • rn t.r~ t~lnte, ~n pca'er (te

la 8tcle"ar'. no ea cíntrar10 • la ley ni a lor~ estatutos. lio I

lo f". ecn re~ '~otc a 11'. -'rj t r:~rQ. '':1'' ~ue Itúrt cvaQ'tl!o ella no

ti-;;ne )rev!f;~6n ex'raas, el e~'{rftu t!e In l7~lcma ee Ibulft•• - I

te. en el f-trt.. ~l!.> al refe1"irse a lE- ".aslL eot:l-.1". eOltlu•• ta

(lel fOMe socIal y t1e los b~r."~ tn'N-J fl':!!lll'mlt.."Nt t con lo ""'•

•• ~z,;.1te)l"e.t...el1t. que e71.,t""n bet:~i1C'ic~ JlC 11strlo.lí-

i'tC'1lI. "". -ecc \:l8 QCJ1trllrfo al t,~C. I.lue ~o::a o:·· .:·t~..:~tr.,. en 1.. 10,!.

... la de reSerVf:..9 'J&I'& dar 81ayor 11011" -~ & la s ..,cluriL.<! "7 ma-



(¡'íJ

Cup.ndo De 8:(' ~ t"'ll 418 ·'totllle' ene!! e. ,eo il'teu

'1ue lo 1.'11"_, l~ ca ·1tal1f.ulón (te rettar...s libras ea "1'0- I

ce" ~-nt., ·uel se tr~.t~ .,. la j necr- ,oraoJ.ón ~e .."lorea cuyo

monte y n.tur~le~a aurgen 4. loe bal-uo•• anterior•••

I

dicho auaento ~ue~e tennr lugar bien a tra..' ••e nue.o. de•••'...,

I
•• hl1óteJl!f ~. al auaeBto "e CF 11tal DO "ue~6n conc\U'rlr neoo-,

¡

.arla:r.ente, ~¡R.~ que les t'C"'cloB; y estos.'. '4U Ter: •••ucurren

t<l~Cft nRcesl.rlx_nt~; el ctarlento •• rfnli za. e. efeote, 008
.•., I

.alóre.. que ya fcrmabaa ·'ar._ del ~"tr1.oIl1o .~cl&1 7' •• re.-

113:a ~lOr allo lD11e~llLt&J';lt!nte. ~cn !tu Ill1FJne acuerr'o. ln~.:)en- ,

~1.at8Me.t. ,. UD acto ~e ~upcrlla16A· el)

La:. trans te rm~c lén (,.) fte reeer\" en acel0••• I

.. una .1.~le "err;..uta erl al ""¡,,t.J.Yi: (le la .ooi.cIad, dolld. tl ..
1

I
Igurau t_to lu r •••~a.tt acJllO el ca~i tal acoione., .1n tocar t

:'t",ra nart. el actlye. I
I

Sélo una re••na fa<:ultatlYI", ·"or ~J(t»¡?lo. ~
I

re~er.r o~t~tut~:la ·con exelusl~n ~. la re~.rYa le¡at. que ,
I

1ft !'tt'~ie"t:.~ no -~u\J~e utSll:!llr en b:~ne1'J.~10 ele loa acelcllla...
I,

';)\1e"~ ut111znrflre ,..,ara 8.~r;el ffn.

/. ~'ff.r~r.e1a ~r ~trr9 ~I~e~to_ ~. 0.;1ta1 ~o_r

01.1 este no e_pi&. en n~a la qltuaci.6n rinaJl(,lera. d. la ."

e1.~~ 1.(.1.&. no ¿la recib1"a DU\~VO~ ,.,nZol' ni m...eVC'R .;lcrttas. 1.1,

activo nQgu~re nl~~~& mc~1f1caJ16n, ~~lu el iaal~o ye una

cler{"~ •

1) YPI t. r"!I.r~a no ·IU~".": 1!er ,.i ~ tr r¡., u f I~ ~ cO!nC, "1Tl"'eado

,)Or ouent~ qu."a ~e~ hi1 tl~u..~ent. f nec r- ¡orrt~a al Cf~" tEl ao-

(1) 1'. Uwaralll. 01. olt. t '16g. 175
rz) .... l.bert Caltte"'. "}!~t:::ln1"trhti(;n ~'lflll.Da1e.:'. ~1'1 :"uter ¡rlllc

et ~e~ :~Ot'l19t~B.
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alal. Por .110 el eÑe!" d. la .oe1..... a. halla auaentado I

7 la_"j,ed•••bá ~.n.fi.1a.r.e ell la .'bt"cl'n de futuro.

2) Sl t. •• ..,*-1 ......1,.. a" el futuro, .1 loa I

baR.ficios .e .antia••u ..Batut.••• WI& dl••lnuctóll e. la

tu. d'. \llv'.4endo.. Ea en •• te ar••ta. 1.. ~.-.r....lón d.

,.••tiry.... _.,1 tal •••1al.... _'M•• \....,. el pr1Jtel.al ¡

. I
IIOtlyo ele ••ta 1._ ,.. 80 .. afactuada 81ne '01' 80clo- I

..... que ,oaan 4 a ar. ¡JD.»er1.4ad (.obre .t. a. rela-

e1M! a las ley•• 1.poattly.. , b ....fle1•• extraor4.1nvl".,

Accionarl~. obrero•• tc.).

}tg'ría pert'"••'_at. al.,ar.. que l. 0 ..1ta-

lli.. l&a de r •••r .... 11111'•• , ••11'140 «. una .lIta16ft 4. aa.1.01

.H •••!yal••t. al Ta10r de lu 111.... t ....rta ua aultaa-'

to -r.al- 4. ea1'1tal, sino un 81.pl. 0.-1. 4. c1t'r.. 1m al'

lIal.... ·•• la ••oh.". 81.....1 01«110 tea ;l••• UlllíeUe !
.....t. a ••". pvnto ~7{" .ap-ll11ra. una ••rle •• arp-:

I

..ntos on 01 ...tl'••x~r.a"o.

~ r ••114a4, caando •• «ecida la ca,1tal1aa-

clóD 4e r •••nu dl',aft1ble•••e pJ'actt.ca \tila rO'Yaluaclén

tan loa ",alerea del ..\1'Ya a 1.por~•• ,.e ••",••• 4& ae••r J

I40 can la r.alld.~t RO h&7 un pueyo 1Dcr'.0 de c.~!tal••ino¡
,

_.a&;llleulú .. ~...tlcl0' oltt••lftoli' .R allteriGre. ejerct-,

81" '1 fluo, 4e O~l- ••nera, h"'1do p.,.....at_t. utl~

.1t..aQI .a la ..t1T1'" ....."'1 .. la ••,1"••••
A •• t. r •• p.cte dl0' Alt4r& .Aa1aud •••• "Tr&1~

t' Theór1qu•• t Partt'!u C_?t;ea d. R•••,., a

Soe1.'t•• Jlua .Aetl••• : It·tu r.',n_ •• pMrq ••r 3-" ••D~

at".rad...... UD ••••, •••••pi tal, ••tando •••a" CU.
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G3

la llalf.brc. Cki,j tnl tOJió,fIIQ e.n ::u (;.Q~~o1,(n econé'v;' ca, nino ~ue

p8rzruwacertn G1em)ro OOJaO bene1'1e1 C~ e.oult.'Ulft.J1os".

~~q adftlr~tc, ~Gr~Cfit rej1rl~n~ose al aumento

de ca)ital ~eAlante Al e.~lao de l~ r.s.~ús f~oultatlvas:

n:::. ta oDeraclón llt\ ~ ,t"'c: .rectl cnalf a ~urFnte bti.tltl4llte t1emvo f

pero en es 1.0a últJIl:c3 tl~~19S ha tomat1o WI'" 1Il"lQrtanela .on- I

• t~errohle y no ltaoe mftsePl, ni 81quler{~ 881úIWU, <¿\.le loo lter!!.:

ttllooe f'1n~c1ero. noa &n\a1ciSll lLlm!ento:'l de ce 1t~1 rea11z~

por 8oc1e~a~e3 en la fcrm~ ~e tran~~rmaclón en capital da

eua reDe:y~n ffcult~tlTAP·.

E.te fenó~no lo not8E09 no~ctroe en nueatro

')late if*s~ft el últUno &Po. en un ¡rliD nÚ1fJero ~I so.led~et1.
l

Más .1el&.nto ex,rsse el E1t"IlO autor:

-La trcn"formaoión efeotU&~8 tiene nece.-rl.-
1

~9nte Dcr r03ulta~o llevar la o1~r& ~el ealltal'scolal al moR 1
-1

to real'del act1vo noto ~e le ~ocle~~~, haolen~. a,erecer d. I
I

aaner& muc1¡o Ú8 ~racsl:sa el monto de la", 8_U reLlmente

tidaa en la em_irea. por 108 &cIcion!. tu· •

ln.,e~

1
1
I

Rafi.rién~oee luego a loa autorea ~1.a i1retenden

demostrar que h~ un aumento de oapital, me~lante el d.a~o­

bl~lento ~c la o'~r~~&n .n dos partes, ea deoir. aor.dltan­

(to ka reserv&.S a :'érIl1~aa y Onru.:.nolen y luego T.Jroce"lendo

A la em131~n ~e 1~~ GUaT...calonea, ~lc.:

·Su~oner unn dletrlbuclén tetrlca de la. r •••r- ,

TU Y lU(r¡;o UD &¡»orte a la sccle~e.~ "'01'" vía "e com tmaaolóJl.

'1ue~. hacer al ln~e1tl0 d. aquello!! que creen Dece.arto exigir

• to"o :1rool0, '}ar& ••ta tl'antllo:fraaofóD. el r.818to de 1..

fonUI11~Gf'•• ;)r.vi8t~q ;tor 1&4 ley t'e 1867 !)ara el ata••to de I

ca,1 t&,1. 11'0 e. ~11. aino una t!.8001l:')08j oión totalmente teérl-

OQ. Loe aeclQnl.ta5 no s~~rtRn nIngÚn v~lor a la sociedad, ~u~

t. t~. ella JM e3 )ro 'lct~rja de la~ r~eerV&9 ~UB YA a trana-
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ronzar liD aapi tal. J.o. dlerecho. 4e 108 Roe ton1. t.... no serán

a eu Tez .od1flcadoa en nada por eata tranarormaclón, ollos 1

aolamente ••tarán re,rea.ntadoa 90r un número m6yor de tí- \
I

tuloe dlatrlbuídos a los acoionista, e_nla .1ama proa,orolón :

da $US Mtl¡uoa título., .• •T,. diatribuoión totfllt1cnte teó- I
• 1rica do las reservas,' 1a.tlOcrl,olon.p~t.l'iol"l,or loa &Cci!

!
ni- tes. toda 88 to viene a quedar en realidad. 8iguiendo 1& 1

expr•• ión"4e K. Thaller, Gon el eatüdo de un .1m~1. PJeu

d 'ospr1 t- •

1
I

I

!
~. Comercio I

nietas o r..utd·lante lacapltall.ao16n <!a 'r••orTO libreB.

08-01. tai 80C tal, conforme 111 úl timo balance a'robado ••••

dan. obliga a todo 108 80Cj08 disidentes o no, .1em~re en

en su art, 35"•• respecto a ente punto es ....terlBlnante : habla

'" t!e -reintegración o aumento del alsmo capital- 7el 80cio
, I

difltdento ttene derecllo a eeparara. de la soc1edad, eX1g1en1

do el reambolao del valor do sus acciones on 9ro~orc1ón al 1

I
I

El citado artíoulo no hace dlstinción en cu~

!te • la ror.ma del aumento. senn en a~ort.n ~lreotoa del aco~
1
I

1,
El aumento de ca~ltal por la 0&,.11 tallzao16n I

1
de reservas o del excedente porrevoluac1ón de aotivo, ado.p1

I .. I
tado por 10. JJlayor"e: neceaari-& en dBéleae d. eccSonlatu. I
cota ti tuít!a en forma y slett~re que los est&tutoo no lo 1mpl~

j

I
cuanto tal aumento no lm~11oa la DDdl~lc~ao1ón del neto con~

t1tutlvo o eatatutos en lo referente al oa"'lltal autorizado.

Si la ca.!'!tallzaolón o'hlJea a modl1'lc&" el

o8¡l1 tal 8001al autorJza4o, el acc!.on1eta eH sldente. aún en

el caso de que no re.,rooente ,ara él, aporte • raaIa.Jauno,

puede ampararse en alcct'tad.o arta 354.

SlgnlA ca ello 7oDor eneJ~roicjo el derecho ¡

de la minoría, que :'lor .,r tal, <!e)e olem':Jra aC8ptar la do­

c1s16n de la =ayor{n, dentro de los t&rBdnoD de la ley.



por parte •• la mayoría.

laudable.
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:.. DO sel' _Í" .e :Jre.tar1a a aan1abru 7 loa 1
I

~.aho••• 101 disid•• tes an la.....-1..... 'Y.rían bur1a-j
I

40a, Aedo lucu, 81 e••" ......eJ'riad._J'Cl "abuso eJe1 tereChe-,

1

"".'cte, .1 lH ..ta,w:t•••• S.di.can " opo- t,
••• ya11.. & lu .1ii'.1~.1.... d. 1......bl... , ea lo que

r ••_'c.rt-a • ,H.• trfbuclón 4. uti.1idad•• , y .J. "ta., eellO ae­

".1"_ ... '•• t .1.t••áti._1:....IN......t111N' 1.. utl-
I
I

lidat.1 •• & 7.a."U libr•• , al ••cJO.1sta di.id••te ISO tlen. I
I

cJefeuM &1_- 'T ••_. ae.,,'tarlo. .'
. . I

Bien ,o~r!a decir•• que en tal tor.a •• co~o·

tale•••ler•••

Mi••tr...... r •••rv.. , dlríaMea •••• n.e.aa-I
• 1

riu ..-:_ toztalac.1" el ~at.ri.olll••eclal '7 au••ntar el 4••·.1
rrello de sua .ctlyld......00a&_1.... reltre••lItaría un tin :

I.
I

Yero bien ?Uade .uce~.r le contrario. que la I
I

..o1'n a. la .....rla (but.ría que UJI Nel.elata • cru,o tl- I

ftaR4t... »0••• )000 .6a de la alt&d del ea}1tal. In .0Bd. 1.J...i.... ..• al nrtad.r '7 el qUa»'I_ '")L,)le IIIt¡fer!a, pU'&

'irielr y 1'••• lyer •• 1......1 ) taT1era It.J'O' I16Tl1e.:

7a ..ca 1) 1a~.dir la tH8t:rj,\\li.J.~ utl11d.... para 4••ti,n~
I

1.. & re.ar..... 11bra. 7 luaco &&?:ft.lJ.•arl t.ni.... uí.

la ...yorta, la .:l.... ~rca?orclón tUI eo -.pi'"l a.AoJ"••

2) • ltl..... ln' gru~o fiaanetero a4qu1e a _ ua 11 otra r.r.J

fa. acclcnea que le =,o.lb1li. ten obtener' la d1recelós 4. la ••~

1'2"". a t!'o'e 4. 1_ ....l ••• 7 del 41r.ctt'l"!o. ~1le att41an.¡

t.. la •••1ó. ,x;'tl'e.ua en el ;nulto 1). no tU,trl1u'17& 41Tl'.n~

t!oa, r ••erv6nr'olo e bie= cU\allsau-tf.\· "'AI't. de e11.. atora...'.

4. 01;.......tI"'."", qlle1atepo&Jl .1 F"\l~. eC(ln6a1•• -t1Au.'.•ro

Q_' ~..ar{•••••1 1n...er••r ••• _u.ca la rSflt.

'e •• &a~lt.l la...ert1'o'



-------_.-----------

GG

ro~r!. arauaentar•• que el lavera••••• el ca

•• de Q.ue ......tia. a re.onu libre. le. utf li*,ad. lu "Gil•

Ila~ se .,.alorl~u por t6Ü A.OM. eolP hlotlACS notar ac't'....

'.Pero ca1;~ ahcrF.:reguntar•• ~ quién a~'i1l1rlr!a

•• ¡¡s accionee sa'blalldo que no )odr', Ba.iTo pi tu.á. enes íol'­

tui tu, obtjner uyor{a o mo111'lcu la ~olítlo&. q.. Ja;,)onaa

.1 cr.~...ycr1t~10.
J~tea esta .jt~a~i'. y en oaBes extr.... el

ose~~or, se vería obl18ado & 11quj~hr o ma1TaD~.r au ~.tr1­

mo.ie, 1Jreot.6allante a ••08 grtl)oa eoon6.1ooa y aún .1 •• to.

Rce ,tM. :"': "n 1(' cc-ntrttr10 es ¡~r:~r )RCfent~!:.',!ntP lUlI,ta la

e.xt1nci ~r¡ "e le. Bo~ie~M'\or Teno1Jllftnto t!('l :llazo y alll'Ill:l r e

que 1" "IrÓrroga 110 está ~.r."'la;'.... 1lrt. 3ú4 del J.Coaerolo)

Vis.trae en nuestra 1~81~laolón no •• contea­

pIe el r1erec::O f!. las alnor:!as frente al • abuso del derecho·

o lA juria ¡ruo1enoll., !lle~Hli.ü.te acoiones allt.%al:la~f!.s o ••jor

aún. mientras ástL3 no don lug&r al }ronunc1~iento _-a tal

.en tillo a m4~strOf! trlbunal~~. <¿UElI1{-4 al,..... all1"r:!u (1181<1.-n-!

te. la &U!olón qfle la "ermIta 01 ert. 3~4, de naoer erectlYo I

el derecl~o ~f' rt:ce::o y l1w.var as! .u ,¡.1atriD*Onlc de la Roción l
I

d. loa eo.aeorcioa f'nan-JerC'. que lo _eJaDlán • su arbi"10. ¡



expondremos a continuación:

¡) el bnlance (activo 1 pasivo) en en presentnoi6n¡ 2)

Valuaoi6n; ~) knortl:ncicne.; 4) Determinación o inclusi6n

boa tenerse en cuenta 'para tn1 acto.

miSR, Ot~a violación supone ganera~ente una 8ClO16n. En el

67

aOVCI.US1om:s

Trataremoe de arribar aquí a lu conolu.lone.

o seluc1oDe8 a que nos lleTo el estudio de los di. tintos pun- ,

toe que hemos analizado. 7 Nl,liarlo con otros concel'tos quo 1
J
I
j

I
j

40

toc!o pasivo (exigible -lntlcdluto o med1.ato- cierto o~atento)

5) n.valuaaJ. onea: oenos que pueden preaentuFe. Su 1ndlcacicSn 1

I
j

permanentemente en las :publicad. enes 8J1unles. de lu revalun-

clone••probad•••

'A ~-1·LPresentact6n y co~ecelcSn dei balance
I

, 1'a,.. la conreoci6o ~tl los balencsR Stl han dadO~
en 4ootrlna.7 refloJado en la práctioa, ciertas coromas quo d~j

l
I

Tales nOl"mRR .00: claridad. buena fe o tlinctl- I
rldad, exactitud, e~ntlnuld8d. unidad y actualidad. I

a) Clar14Rd: Indica que los Yalores in3criptos en el b~1

;lance deben aer visibles y claroe, de manera que no SOlamentei
I

el técnico en la materia puada aproclar la Terdadera oltuaotol
1

eoonómioa-fln6nciera.do la eoc1_dt\~., sino que tmnbién el &Col1

nlst,a o el tercero lnter.ecdopuedu leerlo y enten4er10. ¡
t

La buena re en 108 notos Jurí~lcos ea una proa!,
I
j

co.e~pio la nece.idad 48 su presencia s. agudiza y adquiore
I

una importanain singular. 1

I
NadA m4. ax1,oJÚtlco, entonces. que el requt.Bl-.

f I
to de Ira buena fe un la eonfacc1.6n d.el bl\16l1oe e inventario, I

, 1
clementos Q.ue fIIerv1r6npara grMuar la rGeoon8abl11~ad de oua,

,
autores, la vali~eg de la ~1"tribuc16n ~e 18$ utilidades ~ en

j

gom ral tedos 10ril efecttl~ jur{dim8 der1vn"oB "e eBa operació!,

contnble y de BU preuupueeto necesario: el inventArlo.
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d CACen t.lmente con el "rob leme. de Tl' lUAo l&n y el r&gimen de

H8
b) ~xaot1tu~: Co.nlem~nto del anterior SQ

1
I

relaciona fu!
I
I

I

la T.rdr.~Er~ B1tu&o16n f1n~nn1era.

las amortl~&Qlone8.

Al t~ner en cuenta e~toe 108 elementos en 8U

••(lida Jueta nos vcrtr.1tir! tnnC'rtr.r en el ba••ce,lo. "letlnl

toe.a CODee :Jtot'. oon SUB rubros a su justo Talor y obtener u!:
I

I

o) Contlnul~~t'f: :'nrn 108 aoclon'.stas y ~.... lntereeadq
¡

puerle exigir•••con to~o derecho, una contlnu1~a4 externa de :

los balanoas,. Labon i1"3Sents.r tC:1C3 ,les [¡¿"los la al••• extru~

tura pua que con la coD:t)uaclón ~. loa dIstintos balancee

;n¡eda.Juag¡¡.rs8 &1 dl!sarrollo ,,~ una emlresa.
~"

Las ver1ed enes en le ~enomlnaoron de lu cue!
I

I

oo_;,enlaoi ón de rubrcE! en unos aaoa, 1& Jutro"ucc16n de nue- I
1

vos ,ru.r:". para bleneA ya ex!a tentes en otro. alioa, el de8t!o~
I

lJlaJ.en1D Jeto. t 1m ~1"en le. o(,;¡rprene1ón evolut1TA 7 pue"en f
I
I

induoir e err~r. 1
I

:-:':!to no ll1volucr~. lD~u~abl.mente, el hecho 41

que nueyoa ne~oloa 8ocleles. la QJarlo1ón o ~.8a'krict6D ~e I
I
t

bIen••• eto •• 4etermIn:n la lntercHlacJ,6n o eu)re8ión t'!e ru-
I

broa que qulebrf'J1 &iltlellc. un1ror.i"'~ o contltl*ldw'. Estna
,

últimas T&rlaclone3 eería f'Yinb!.lo8.tt y 110 etl t'tlcaa, oomo 1u

anteriorcn. <¡ue •• ¡,¡oJlll"f.ona o camblQ1 81n rs.z.~n &garante.

~r 0110, en Eaterla de sociedades anóntm~.

el fonmla.rl0 c!e bnlr.;nc~ avrot MO por ~eareto del b.~ .av, Uf:. ;,
llcnc:1) una aeceB1~cI' en au tlaapo, sin que ello significa

,
I

que ee hr.yG ac lno! ClnEl.l1o el asuntc , truy 'O~ el oontrarl0. 6bc"

grnnos ;¡tir el eetu~l(\ y refr nr.a de 1& fórmula QttOltat\.. , &,)ro­

'Yechan~oJ lr.~Ht'!.blemente, la ex-' 'rlf'ncil:' que su lt:,\llcaol ón h.

cteJa"o. como uf t81.'b1!.•• las or1tlca~ ~octrlnarlu efcctub':~f

7 entu~lc~ ·rr.otleb~o••



I
!
I
i

a) pnitlad: ;;n lOil ....(l. de suettrllal•• 4. empreau ;\u. \
I

praotionn oa"a una de ellas lIut! balance!!, .1 bien JlC exJ.atan i

preaerlpcionos espeoiales al r@.~&eto, ncr extensión del artJ

4a d.el .6~igo ~G eezflro10, ~ebc.n 1no1.u1rae en a. rubros de j

aua c~nt.l"~l. Úlll •• titular de rl4reeho del \:latrimonio,de tOllO':

do. lo~ ~i$tlnto~ blene~ re~ra3ente~o3 en loa ~1$tlnto. ru. 1
I

ltr08 del balance, dé oa"a O\\OUl"IH~l, Y no f1¡urar SOD UIl -'lO I¡
••lar (.&110) en el balmoe de la OU. lU'tria.. I

D(t no ¡¡roeedert'la R!\!, ente '4níoo valor oont(!n~
. i

dría l"llbros activo. y .lGSivG$\ de <Uf1tlnta& natural&Jl.a. «1.11- I

,pensados. QttO lrfEm eontrn 1n.8 ncrm¡:,s de GO~ie801ólh -ya •• tu.- .
:•.:t

diar'fan !}reCeflelltemente.

:al Valuación,

Al..otul\lar ••té punto" en lo que r~.,.cta ..

1.. soc1erlC408 qua oane3an o L~~ln18tran fondo. ~rcTenl.nte.

d. la su.o -1:>0"1.6n de 8U8:rropie aocione. f llegall9" & la oon-1

olusión que la regla oorriente '7 Que guarifá relación oon la \
J

la flb.turaleza nro':lla de las .oe1e(ht~'afJ eótllmaa ,era la 4.

Taluac16n -al cos te Q ~lua, el menor. 1:ate ori te.r10 e_ti de

aouerdo een el '.1P1ncl~11() gtuleral ~e ccntab11tth,;~, a.~J:l el

cual no de1;~ antlcl")QrB. ninguna utilidad y deben ter;erse en

cuenta todo l~ ?érd1dal ..

~a la lIocleAa t"J e tl que maneJ;tn :fon"oB, no

~ro..ententae (tel.a 8u.or1·~ci6n desua .,ro-.las acoten•• 7 que

u"lctan l"MeJOO etJ;"'Iecifloo., ~.:rtenectente~ al 11~ad:o siat••• I
de la oonoealón (seguros. bancos., or4.11to reo{..,rcco. ca)1ta­

lizaolónt etc.i don"'e el ?rQbleln& ~e lu tnvol"etonell ee fun­

damental, 01 lrinoi "')10 de Taluaoión de costo 1) '11.u&, fiueda

a I!>U vez in!' luí~os ")Or otros no menos lmoortMtes: tf..lea son

el da rent&b i l1d_d & 1)roducttvlrt &d y l1Qulñe& o realiaación



do en 8U o'ortuni~¡~.

----------- ------

3) ABorttzac1oD••

T_bl'••obre .ata ';)1lIlto 'Ya 1l0t'l hellO. exteDdl
I

I
:;."Itrado la neoe.tda~ t1e la aJ¡ortj~ac16n '1

con 1n"e.,en" ;;;1"::1. del r.Bult", "e eccnóJT..l eo t'el ...Jerclo10 f en,

.t~nclón al ~e~~rltc o ~~pga~te 'or el uso, y con81~erkdo

f
la ~cs1bl11~ad de establecer lega1b~ent. lo. coeflclentel del

I

d.~reofac16n ~ara loa ~l.tinto. bienes ~e las ~18t1ntaa iU-¡
dUltrlns, etc., llegaría s o~,mpletlir el elemento de valua- I

aión, ~etCTlliDla1"O e.t~oa oontables que reúnen en gran var·

te, loa ecnee lt<'ll de exactitud •• incnri"'l:.~ y notn&lj,~ut •

rtoa .1J"oxjma.ríLl:108 al bak nce i ~eal, en el oual

valores.

...
!n8ert~~o en el b&lnnoe 10. Talare. originales,

1.. acr:ortizacloner: "e anter1( rel' ~el"alcfon y la .ll"actlcada I

•• el 'lti_••e KcerCll.ríl". en mucho & lo que ee lL5 darto en I

I
ll~ar ca,ttal Jur!~loo {eat'ttco, ~. rrl&tDt ~e lntegrao1ó1

7 O~ ital eoonéa1co (Yarl~blp., ~ln~loc, 1nTertl~c). I
I,
1

el TalC'r dal oe}ital juri~lco e!l lr.lnl al ca¡ital eocnóa1co,1
I

en al ~ue el v"10r conoe1~o aeL 19u&l &l ~ué¡t ~ue el lDTe~

tl.rl0 hllce conccible

1

!':n 1_'1 lnv~ntErio, y -:lcr lo tc.nto en e1balWl-'
I,
I
1

de la .(lclede". con sus vL.lor¡" B reRles 7 la e.uur&Ch~D t..a-,,

~le'. de 1u obllcaclonfuJ de la .oc1e~F~, en SUB re81act,lToa;
I

Estas últ11naa debeD enll 'renl!er 1u obllgaolo-'

nsa o eX1¡:¡;'bi11d.:,ñ,J9 lnmSIHatss 7 t'!e"latsa, sesn 8.tU c1c:r-

1.ntru la~ rl:itttras 1noluíliO* la$ 1.IQrJU,18. duJ,

nagool0 en ex 'lot"cién y ....11ar•• ]Jara cul tolla. las 80­

.1."1.t~•• , t.le. oomo .A.nrete~ore. eJe todl'l. esneal. (('\bllg"oio­

n~ut a ~fir;&r, hi 'tct~oaricqt E:;~,nt09 1a ,agOR, Pote. l. !o.A astol
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Ra« ón en aH~1 to~o. lOA o~r.e.

7:..u;;b1én ao.w ,1·to~tlr1fiDBtt LiU! lu d.lat1lltu 'pr~~,

visione. que t'e1H.n c.lel.ll~.r8e imualmallttt, aobre la br.8b 4. la
I

Tal~~~4!n dol ~tlvo. Loa ajuet~a neCcaar1cu ~uc deter&1na 1.

ncrma. cl~";jc~ ee v~lut::.ci'u d.31 cesto o ~laz6, el menor. 1... '

prav131on•••obre los o'é~ltcG que se conaideran incobrable.',

81 b1sr¡ "'c"'ltciríal1CS C&J~a una d~ e11.. del rubro 4el actiTo 1

al ou&l e?t~ afcot&.:~aa •

7ero ex18t't otr. ,u1'Yc. latente, de l'UJla la·

I}ortancla en ~,lglinf:.D emlreef<S. t'on~e la -mfirio t1e obrli. en su

" aa~1-;'¡én mn.,11a, 1n.ide "'lodere-wcellte a••re el lrecio d. ooa-,

to. 7 JJó'" (,¿ue 80brtt al tlost.o, 8(lbre 1" 'lo.ib1l1(ht~e. flnfill-

,

Nos rcfEri~. Rl ~U. «éter~na 1.. 1~ye. 80c1a;-,
183 ( ..é.~'ido, doble 1ntlm.a!lz~oi6n, agulD.al~o~, etc.)

~1 ?~3ivo que ~etp.rmina 1.. ~1eloalcion.8 le~

lee -en el ca90 ~c l~D ~cl deo 'iro· a~Dta con el transcurso

'r)e 103 ÚOll yuntos qlle cout.. ,la; ¡lreavtao l'..
d~~ ~1f1oJ ~:) "e ew:n bl1ort(~o1Q el llac;uradc. )or.u ccnc&."lto

dln6m1ao que lne emonts. el :1::Pivo lateDttt Q z¡.n"l"a ,ue trua-

Sólo 8tl libera ('O d1 eh:. obll.~clón .;lor renuncia:

ca retiro Toluatn.r10 del e.,lst. r4o u cbrero o )or incurrir •• to.~

en alguncc ~e 1...au.&.L.e[~ (ue 16i.S leye8 d.eterJJi1l1l1ft, d~o ~ue

en el CItBe "ro mu~rtli, la 0011 g64c1 ón se tranJlfOTn¿ en ex1g1b1,·

11~ad 1m:le~ ll-.t&.

:.0 1-. .otual1t'f;.~ e.te ""unto ee e"tá conte.jlu-
do al ccnreccjcr.~rsc lOR b~lcncep.

¿:n re¡.:11<1bl1, la obli~ac1ón Ae AU OClist1tuc16n

DO e!'ltá "'lreyistfl. en 1'C'1":'9o l'7'!'"H~a en nln~&F.. "'l~of'iclóD lega



..-que aí. lad1rec~ntet e. el ar\. JG4 'el _'.1&0 de co.et

eio y &!'t. ~¡),~ iI"~. 3 del 8ó<Hgo penal.

Ll>rillcli.Jl0 "e l~ •• larac1ón d. eje re1cloa

"7 de inci"enci.& d...p ••••• tnar••oG u el eJerole10 en qu.

~llo. oeurra.1'J o oor··.s;íoad_. la,.•• la nectts1Clad cs. cel1'te:m­

~lar, a loa efecto. ~. ~.termlnap en ter.aa .-tri.t., la yer­

da-....:r-tt .t;111tta.t líqlt14. ,. real1_._ •••1Id. aJarcl01e.

M t, "1" aj., lo- 11..... rubro. ti. racula·

l"1•••1'0 cebra ••• _t.rta c'e a.oie<1~e. anón1Jlas ••acular

j,.".rtNl~i•• ,....1e.. co_ l •• bit.r.......'Y<,......l1 c;tl . (v.oeldo. l'

no e~br9~o$).lo~ ~CT~ng~~o~ a 'Y~ne.r (lntere••• earrid~.) o

.. T'fo...... r •• (. 9~7t.~'. r.....te~ cerr••?_ad1••t.•• al ej&r.1018

qt;;e Tt'!!'!e~.C'f1! o a, ailenar'-n en el aJgutente o su lftTera. loa
I

reallsatto...el eje~n1.c1 (l (tQrrea!\end18.t•• al si &uf.at.. CaGt,!

T~!lt!fl18'" ), ate. etr.. :
I

r.en 1&8 'i.po.'el..e~ ...1 ••«reto-ley ¡J~02/.~!
1

hO~l 18,. nacional It. lIfl11. 'rtt.necto al a"ell. Muil ....le- I
I

~nt~r1., ~1~rte al j.~t1t*tutc d. r8mVft.r~c'o.e. 7 Jubl1ato-;

rlo. ialll' .. la neoe~1~1t~ ~ft ~r\!!T"rlo., ce.. \'lU!.Ch ]ara

F.q l l fll l1 &F @oeietfft~ ..~ n.u~ ejerrlln ej"r.1eit eo.n Nltn10rldllill a

su Ye!H~1 t:.:f enro t ~lf'l' J ft t'~rtflJ f'tcr-d'e e ".Teng~a.

~{'Ar" ~eo t::rr euun tj (..J1\'!3 Caber'" te~.r•• 'pr.aent~

,
an~;w' ... ~'! lR. .tl e t t"r -J n ' tC l ñn d. uti li·'lf.~VS 1!.'i¡¡14U l' realla"." I

en a~~L ejerci~io ~cnn6~lcp. ,,
Lc~ ~1"ttftt~9 punto~ C1tA~o~ .on ..r ....te ••• 1

1a' ntjv(,F- • j?(l ~(, nos eM,.~n que exintem .0c:1.•«"•• que par la ¡

.htul·alt'!~n ,alel r:::-X'J que u:::-lotan. rttlben ;>r• ..,.r 11tua-

e1H,1l"" e: '1' 0 1ale!'. A~ i. '0 (' i1j __ en t!.l!te1"fal de 8001 ..

fE Cl.rr¡~ lt\.~ 11:"11;l:·.¡f:,~ rn.@7YQ " ••1e....... _! t t,. 1_

1)rov1s 1ot!f>'I o l''''':·.r;IR__ 4a~ "el\t1'~ orna tj tuir••• Ylrtwl 4. n.&.¡

... A......11.tao16n Pe: :uve:oa10.aa t .teRíe lo. reliula1 toe q"e 1..

lt1i.~.i~ eett." ll.JaN" (rf'nt".l"iUtllUJ y 11"'UJd~z). et.o. 0\0.



nr.vAI..tlACTOlf ,DEL AQTiVO

2) R'3valt:noi6n de bienes lnaterifi.lelJ no sujetos a deegute o

1
I

pel
i

I

1
I
f

tmltlrtl ... !

1,

ñepreaiaoión ~or uso, y

3) RevAluaclón de bienes inmateriales o anulación de

Habíamos dj.8tinguit"o t1'8a ea,soa:

1) ~evaluG.e~~lJ Aa bi~nel'!': materlales $luj~tot\ a de)rttclaclón

uno o anulf,tción (le amprti~ae1011em sobre lo. 1i11rJu..oa ;

2;64 ~el oódlgo ~e ccmercio. 1& In&Offcc16n General ~e JUJJt1­

cla e e ha Jnrtntent"CI en una posiclón cl\utl:!lo$a frente a etlte

aquellat~.

punto. 1':1 e!{1!ritn c-onQervtl~or ha i5pern~o en tnle fHctÚ'Jen•• i

Se h& argumentado en deren.n de" le revaluac1é1

de bienel!f de ~oe'.a~re8 ~óniZ1tat'l, al e:recto de: darles a loa !
r
I

I
11181108 UD precio ajust¡t.f{o al valor real, la. neo81idad de que!

1

los baltncee constl tuye.l\ el re1"lejo f1el de lasituaclón Gac!-1

I
1

J.J. reB.!H!otO,. cabe ;rf:¡:letlr aquí. que la Ina;u,c¡
I

cié_ GetJJ ral no ~e O,Llone a lQS revaluoe1ones cuan(to el pro;,ól

f'J1 to ptJr3ftguldc es t;r,¡n fH~lo ~l ex, 're~tHfo: ent.o &$, cuando no!
,

ae t1er:le la intenoión de efectuar re-'artoa a los aectoni$taaj
i

Exige ~:ue renietránl'!cne en elactlvo el mayor vl:.lcr COfJt.roba!
1

do ?or los b1ene~ ~C\einler.y «e re utrn110e en loa balances eol

1nerel11fmtaclón del eet:tvo mcrUQnte nnct::tetén de ,Jutías. ,l;!or 1
1

igual !'u¡,,)orte en el H'irJ 1ve ,

El tem)eramento de la Insjccoi6n Gen~rnl da

los oasO$ ('C les bien,$'3 materiale.. flujetos a ~e8g&!Jte ~Cir snl

uso J con la~ 9Rlve~a~ de que la 1a(fue'lr{mnotlJ directamente ttel
I

aetiTO.
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I
Ne &I1m1tlríaaoa el1 nlnglÍa Gua. la re.aluuió:!

I
Il efocto" t!ft ea ,Jtet11::a.r el eA.c.rl~r.t~ '7 menoa "latrlbu1rlo,

I

en efectiYO. "'n ~~ ta últbt& fo r.a nos eX¡let' 1lMQ8 ta.b1'u para!
t

el 3) CSIIO.

S.le: oabr! .. l. r8Taluaeién en loE'! bi e. u. aatlj
I

1"1&1ell no II'n~etC'~ e ~;9~tlt':tE ,ler au uno (terrenos, minas '7 I
I

4'tMt...ral' -en el e("nti~o (l.d U!.iO '3 no f'e ex:--lotaoión o extrno- t
l

clów, en cuyo ccrcn,to, ceme ya 1.bS..oa viato, .8 reb&Jar!al
I

en la ,ro "torcj.¿'n o mc"'1 A h corl es lOnl"lente- ~'1erc tal exceden-'

tu enningÚD CR!fO oc ':"e~ )Otl~er{Q ser t1!f.'tribuí"cl O;JJ1O "lvlden·

~o en efeet1""c;~ mn:1ul't '1i en Ilcc1one~ lilie~"'¡'II.

\

da lugar to"o el tr'-:lte "e la JI.Talaaalón (c(lnvoo&tor1a a

acaío. s l1berhdas a loa &calonilta", 1& ¡llUIV8.1í.. , &'URliUe

~'f1nltlva, no 8e reparte, sIno ~u~~o se 11~~i~k la socta-
I
t

dad. ~&DtQ tejo ea. ti~)o queda en la .ocle~kd. 1

1
Y lor último, la detor.min&ci6n en .1 balance ;

I
l'~ tR-l nlu8T111í r, cJnl tellzada. con ':n"1 cac16n tRnto en el ac,,

é • Itlvo como En el ~n~lvoJ ~e la ~utor~7-8cf n .cor~~. \decreto I

y f'eoha) pan.lte 91l1T8gna.r~ar 10$ ~r~reelloe ~8 10ft teroftro. y t

I
31 bien e. 01e7te ~U. las ,ublioe~ion~~ ~ ~U. ,

I

uamblap, ~e~retOt e t o , ~ ~erIP¡l te '1\1(;1 llet:U~ a tercero. tul

ao to t la ll¡e¡r;orla humane. 89 fiag11 ,. .'J"ontc: ~ tc".ca aU,t)erávl t

dejar! de dlatlngulrpe ~e otros su lerf.'\-1t no orelldce en la

11;181118 t'Ol'll& •

el.... La fm:'l.,rtt<n(lj a ~U"'; atT1hl~rJtQ!' a t~ 1 p. tl'r1 ('rl~l'1c1óll,

qve~(l rnflf'j~Í:' en el !lf~"Ul(,!llt•., eJt:)t,le, eoec así también,

la neo••1~~ r1f' t!U~ l~ ravrüut"'!l'r "'~ bif!np.!" en CIl"" de ;>er­

r.:itir~., lo sea en feM&. alar. Y'lr(;o1~b y ct>lt'~ue a tol1aa



'1.000.000; •• d~elr:

____------~---------------------1

Ilas 8ec:1e<!"~& en la ~o8ibl11dad d. 11...r1o leaabtellte y en ¡

i o'Ua l da.t1 (fa con4ielof.&es. y no aUJe«l -"IWO al lU1to10.na.rl0 'p01!1
I

íleo que ooulc,nalidnt.é: ~jerc. tal ~).,te.t.k~f eolIO lo 80n, 811
I

lu.ar a ~u~.. , 105 adni8tro~ rlel ~o~.r r.Je~utlvo.

Aa!. al aLi..tttneJaOt' ~O~ ecci eo lit (..Aes A y :B, que

a ,:~ra ctC"~ ,,~ extr;;;w-.r .1 ej C1D¡")lo, le:- Etr.n ~ctj Toe S$.'!tj antes :
I

(b ta... ) y ~.lor i~uÁl UuJorte: .~ l. (lrn. ooo f Y 'iU. sus ca;Jl tal••
1
f

~oc1edacl J. Soct.~M B

.Aot1 'Ve 1.000.01)0

1.000.000

I

R•• ~"e e.¿litalia., &,¡rob60tl.s pc..r el ?l.•• eu lea bi.en•• de I

I

su actiTO por lR 8U11la ~e ~l.OOO.r::"'í'. en cfl.Jtb10 la aoefedad ..
t

no lo consi,a er r nttcEsu1c 1) conveniente p o bien el. lUlIiBtro :
I

"al rlJn0. en e•• ftntc·nces. atente .1 criterio invariable que;

,or aJ., en JIOatarla de maquln~ri¡:.s ha ....antan1d. la Ina ).e­

o16ft de jU8tieia, no .Qoe~s k la reTaluaclón.

L~ nueT& ~ tuncl~n, '~r{~·

Activo

2.0:'10.000

Sociedad D

1.000.000

1.000.000

Su':)ongamos, FJ:ora, 14' •• en ItJri.b .. lIIociedada8 f

ya que ,ara axa ..gerar el 6J ••~11o. 461l.itt"rL..C8 QU. opero .. 1

igrlal 1"lIIIO. la e1,t)lotacién det~r.:h.Q. -i1ér~ i~ll~ que ..cuauladu \

llegan a ~750.000.-

::. eon:formidll-" con el tl~t. 36g del .ód1«o d.

c....cl0. la ."c1e"~ P entra 1""0 ~ure en 11quj~aeióft, ....1;.1­

rándofl.Jl. la ¡:eracneríü JUL·! ,1108.. r'n Cf.'BI~10, e. la sociedad A

no le oourrirt lCl 1t.lsso" ni }.¡a llegE-.-'I~ tode\"ía, el lbO..nto

"1reTlatc en l&r1t',er¡¡ -'&rt~ "''11 nI t~"(" ar t , 3G~ +.,ér4.1c'a

r'!el f,,:yt" t9.1 0."1 tal) ~obrs ¡rallliul1.&.c1ón ..1 Jllex de co~erolo.
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Los aor.eC'!or•• de la .oe'.vdad :D t_m rían a .a~

"10 a.a ~.reCllOII aobre los biftl'lsa de la 11;1.•••• • 1 co.pareaoa I
I

los v.lor•• ~ .. 8U b~lance ctn el d. la .oo1e~a~ 4 (.len~e

co=o ya vi.o., ae l¡ual ••turale~. lo~ biene.;.

II.n c~10 la socieda!! J.. seguirá BU. operaclo- ,

n.a y loa teroerol t que ::>ue~en 19norar la r .....l¡¡..lón de eue 1
1

bien.s ~odrí.a ••Iuir sua D~elae1on.s COD la ml~.. 1

SU:Jfu¡i.atto. a su va:: que t6l'Jli'n -pier<1a el

7ó
J

de BU cal1tal (~l.bOO.COO);·.n este cuo l •• ter·oer••

qlle lcnoraron la reT&lu&ci6n -•• \ ..rán .proteg1~oe en .us dere.

eboa?

Si 1& re~aluk4i'n ~e loa TF.lcr•• d. au Maqui-,
n~"af ~~r ej., •••fe~tuó en baee al valor en funcionaaien- I

oto o en una '-'con ~6 81tultclórl ea;J8c1.al d. ;lIba, etc •• en

el ....nte 4e BU liqul~~oién se llegará al ..alor ~e libro.? I
I

VolTl~n"o .. la ;;rl.era ~1 tut<c16a -cao donde:

la .ocle~..d 13 11. dl.ut.lt~ 1:').0 Jure-; 1& .Cicle(ta~ A, Cilla I

..r~1ó lu.b1'n l~._a de ¡¡:;,O.O~~, RO le alcNlza la "l.~o.l-!
I

81&0 del ilrt.~,~, ea at.eJictÓ. (te Su .ayor ct.._Jl tal ,,)ro"lenlen..J

te de reTaluaOl$D.
I

SUJo.leude; q\la •• esta 81 tu.cl. ón, 1... 'p'rdj.d.~

no ~Jntan y que ....or al cCir.tra:..rl0, 1". ex "lotaol ó•••"I'l&a1.ca 1
!

determine paulntlnr.J:,~ntEl su rucu 'erf-~olón; norJllft11:dm«toae I

I
y ab"",.rb1en"c· 1&f}·I'r"1~aa. '!'en'~rr1!WWPI. Ufi{, Q.ua una ••~lr••a I

I
"Üsa,l~¡·ElOO (11\ ~) Clta la ~ér~lñlO. r'c eX:.4,rieuo1a, e t,c , t que I

"~a••obrell~v:w:- Ur.H~ e il4ip pU&j81'a. :'11 onblc otra ••l.)r••

ea, un 14l .Ü8.¡~ eitua.olón, ¡, .()I'ec1I1a flcr 1.. &tlrobaeión «.
mu reTcluaclln •• ~kb~ el ao~cnto &nsu.tioao y r~.urge.

-"el r':JldQ Nl;'¡isin .f~ot",~rlo e n eL .jeJll~l••



l
1

I
1

ai1J11f"'Mas, Ms"iFll1ta ~roce~i.1'!lt08 •• tn~le. l' lecal.ente I
I
I

f·
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X.DICL

~lltll.cr~{••••••••••••••.•.• '••••••••••••••••• • • • • • • • • •• 1

MYe,rtencl&••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 2

- r ..

Utilidad•• lrre'Yooab lne.te rell.l1zad.. y líquit!u. I;.xpU
eaalón ~e c~a uno dE loa oonce)tos. O.Bolu.lon••••••••:.~

- JI -

~1.po.icions8 legale~ ~obre la for.macióR Aa loa balan•••
• lnveatarl0•• Aaália1. ~. 168 mi••aR •••••••••••••••••••

- 11,1 •

Valuación d. lea bienes en la aocl.dad anóDUla: Sl.t....
de Taluao16n. Valua.lólI del acti'Ye: bienes lmauebl•••
bi•••• .uables y bl~n8. ~ater1ale3. otros 'Yalora. d.
acti'Yo. t"aajv~: el{. ,1t~l y ResarvA. -1'rctTl.1ru:¡a••••••••••

- rv ..

I

17,

Jt.l problema. r'~ 108 cambios ••••••••••••••••••••••••••••••

- V -

Amortlaacionea «. 108 ~ist1ntoe bienes según .u natura­
leza. DlsPO.ioiones dal decreto 'el O.2.2~ sobre la ..­
tcria y ~l fello ~o la Oorte Su:rema ~e Jumt101a ~.l 11
4.932. Probl.~. constltuclonalaa y legales qua ,r•••n-
tan. Su aolucion••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••

- VI -

n.Taluaoló. d.el Act1 vo: Int!"o~ucc16D. CaDo' que ,ueden
preBentar•• ~ a) Revaluación "e 'biaB." .atarlale. euJe­
toe a ~e)r~clpclón ?or UBO o anulación ~e amort1~ac1o­
nee sobre lo. ~18.o~: b) RevQlu~olón ~e blanea materIa
leg no 8ujetoe a desgaste • ~.1resi.aclóJlJor au u.u. 7
e} Re...aluact6.a. blellee o &Ilulact.ón de aaorti¡¡ac1oa••
aabre 108 cl~~os•••••••••••••••••••••••••••••••••••••••

- VII -

Ca?,ta11.zacir.n de res.rVM libree y del eU;Jer!Tl t por
re...aluaoióD ~el actiTO. Uu r~lac16n oon el arte 354
<'el c~A1SCl da ccneeo í.o ft'(;rf'ol¿o ~e roctt~o ~ •••••••••••••

- VIII -

Ccnclupl~nes. 1) Normas que ~eban tener•• en cuenta en
la oonfección ~e 108 balanoe~: a) Clari~&~ (bU.Da r. y
81nc.ri~B~); b) r:.xt..ctitud; e) Cont1nul"a;t: e ) Unl1ad.
y e) Actua11".".- 2) ValuLcl·'n -aíut.~18.- 3; kaortlaa
o16n -8!nte~in.- .) ~etermiDac16n o inolusión do to~o­
nu1To (exigible -lnme"lfA.to o tle"la'~- cierto o laten
te).- 5) nsvaluaciones. Sínteqls ~. loa ~1.t1nto. ca=
80S que 1ue~~n ~re~ent~rae. ~oholujtcnon. Su i.n~lcaclóD
~e~manenter~nte en 108 balanc•• anual•• de 1.. r ....a­
luaoi ODas! lurob8ldus. ~14u."".
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