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ALVERTHENCT A

Cen el presexte trebaje de imvestigaciém, cerrespemd|
te al 5te, ahe del Dectoradc en Cienciss Leemémieans, relat|
al sunte: Deterxinaciém de Utilidades Irrevesablements Real
sadas y Liquidas en las Seciedades Andnimas y sus preblemas
1a'o'i‘:‘n. ne se nretende presentar nada nuevo u eriginal, sime

" lamente uma sintesis de los distintes trabajos existentes &
bre la materia y expemerles, sn sierto mede, on ferma integ

sin perjuicic de sacar las cenelusiones que Ros pareseck mia

acertadas,



E1 tems gue ss tratard enm este trabaje tiens v

sulsgién muy direecta eon el prodlema &s la valuseiéa de les b
nee de las seeiedades, eon ol gus erea la revalussidn de les
lovas 4dal astive, smertizaciones, sapitalisacién &e¢ reservas
libres, ste,

Ceme su titule lo expresa se estusdiard el pre
blema dasds el punte de vista de las dispesiciones legsles gu
rigen para las secisdades amémimas.-

Al respeaste, el art, 364 del Cédige de Comersi
entableee: "Ninguns reparticién pedré ser hecha a les scsioni
t;: vaje cuslguisr ¢ememinacién que ssa, simo sobrs les benef
eies irrevecadlemsnte realizados y lfquides, cemvrobades en )
forma determinada por este Cédige y les estatutos de la sesie
dad,,."

Se evserve,; pues, que mne pedrd repartirse suma
alguna, Wajo sualguier dememinacién gue sea, sine sebre los 1
mefigies que debem reunir los siguientes requisites: a) Irrev
cablemente realizades; b) liguides, y ¢) comprebados en la fo
ma determinada per el Célige y los estatutes &e la seecisdad,

| El esncento de utilidades liquidas y realisads
se establece, ademiés, por sl art. 334 en suante determina que
"ne es 1fcito prometsr ni pagar interés algune a les ascienis
tas »er el imperte de sus agciomes, salve al case de tratarss
de assionas praferidas, eon um interés determimsde, gue deha
pagarse preferentements cen ol imperte de las utilidades real
sadas y 1fguidas”,

En igual forma se establese en el art, 363: "I
las utilidedes reslizadas y liquidas de la soeieéad deberd s
pararss un des per ciente, ner lo memes, pare censtitwir wn é

de de reserva, hasts que alcance al minimwe de diex por cieni



del eapital sesial*, ;*fgg;fil |

Bien, nes preguntames mm})@gﬁ son gannnoiu!
realizadas y lfquidas? |

El bereficio lfquide surge de la diferencia en
tres sl sotivo y pasive de un dalmmee, Diecho beneficie se refl(
Ja en la suenta de Camnameias y Pérdidas determinado después &(
sompararse les valores anotades en los libres y las existeneil
que realmente arreja el inventarie,

El esnsepte de beneficio realizade y lfiquide "
esontabilidad no significa en manera alguna que hays sido eonv{
tide en dinerc sfective y que esté an las arcus de la soeleda

‘e qun las cuontas de los baikeos a su nombre, ?

. 81 odserviranes les balances de sociedades ané
ninas que se publiean en el Roletin O0fiecial, semprodar{ames
qus on gran varte de sllos, el wenafi cio lfgquide Aeterminsde
rer la ‘expletacidén eccenémica del negecie resulta supsrier al
efective o bienes de Thell liguidacidn que veseen, Se d4a la 1'
radeja, 51 as{ nuede llamfrssle, sociedades Que raparten lucti
lentes dividendos, sin neseer neritivamsnte el dimere liquid:
neeesarie, =i bien la utilidad esta imvertida, diseminada em |
les distintes rudbres que formar su active, Lllo las lleva a {
recurrir al erédite banearis para preveerse del dimere neces .
rie & efestos de cumplir eon le resuelto sx la Asambdlea sebr ;
page de dividendes, » diem esperar hasta tamte se haga efest
ve las suentas de sus deuderss,

En ooniabilidad "deneficie realizade” signif!
el que resulta de¢ un contrate realisado eom uma persons o ¢
tidad,

Cuande se efeetda la vents de mercaderiss s
ceres gue sentryatan ¢on la sceciedad, estas han sido vendida
en forma irreveesble,

Ha permutade en su aotive urn bier que antes



guraba en el rwbre Mereaderfas, per otre valer, superier,
dade que imveluera la gamancia bruta, gue sensignard daje
la suenta Deuderss sn cusntias eerrientes, u etra similar,
¢ onn Oaja en ¢l easc de haberse persidide qu ofgeiive el
precio ds la vemtas,

Contablomente: Cuéinde estin comsrodadas lus
utilidedes ligquides y realizadas?

Cuande surgem ée las eperasienss dedidamente
Jernalizadas en les libres de esmercic y cuando el inveata-
tie prastiende arraja el detalle esrrespondiente a eada una
de las partidas em ewestisén que han preduside utilidad.
A Cualouier semexrsisate qnﬁ vendie sus mereade-
rias y que no perciba su presie, puede, sin embarge, esta-
Dlecer las gamaneias Gque estas eperacicnes le preducsn,

En ofgeto, si las mismar han side enajenadas
a v—ar'in meses de plazo para su cobro, y si antes del vemel!
miente oractiea su balance, establese su wiilidad gque es li‘
quida. Ia exigibilidad »ara su nercencidn pedrs ser ndiut&%
o inmpdinta, serc sismore exigidle, y siende su erédite 'bnd
ne elem por cun.‘ podr& considerar la utilided lfquida em ‘
su tetalidad, En ensc contraric sensiituird su previsidn poj
les svédites dudescs, disminuyende on ess magnitud su bene-
Tieis, |

Perc aguf debemes hasar wne distrinelién entre|
Beneficies rutes y benefeics ligquides, |

Beneficie brute o8 la diferencia entre sl
poacis de venta y ol conte d4s la sereaderia,

Beneficie lfquide o5 la difereneis entre
sl beneficieo Brute y los gastes y sargas dal gcomsrsimnte

durante wu gewtidm, |
A{ apunta Segevia (1), que es evidents Q'uc; ,’

(1) Segovia - Cememtarie al Codige ds Comerecio.



cuande la ley habla de¢ beneficie 1{quide se refiers s la
difearentia entre 8l deneficic druto y leos gastes,
Estudiade sl sencepte de “benefieios reali«
aades y lfquides® e irrevocablemente adguiridos desde al
punte de vista ssenimies, pasaremes a estudiarle desde sl
punto de vista jurfdiee, ,
El Reske decisive gue desprende -dice \
Charpentisr en el n, 391 .de su Tratade de Balances ¢ Inven
tarios= per decirlo asf, el deneficfo dsl capjtal, es el

heche jur{diee de donde resulta 1a sustitueidn en el pa~

trimenie social ¢o un elements & stre, s ol semtrate, l
* i Hasta la tremsaseiénm, me existe mis que un
plusvaler gue ne ~usés satrar em la ecompesiciénm del divide
de.

Entre la tramsagoidn y el ecbro, ro se pro-
(uctlningin sumsnte de valor suseeptible de ex;licar sse
acrecentaxisnto 4del fondo sceial gue eonstituye el bcnuri-l
cio, Es la transaocciéa misma que tras ese acrescentamiente |
de walor, A nDartir, pues de la transageiém, existe un dene:
fieie &istribuible, i

Per su parte Segevia se pregunta: Qué es un
gananeia realizada? Ia que se ha Tijade en dinero? la ley ;
ne lo expresa; y as{ suele decirse plata es le¢ que plata
vale, ne se ve la raxén pars distinguir wa valor de otre,
Agrega lusge gue dusie golegirse que la ley me quiere gue
figure en el hesber, nj se¢ repute cem elemsnts posible de .
dividendes a reparsir el mayer walor ds bienes rafces y de
titules euye preeieo estd sxpueste entre nesetros,mushe mis
que en otras partes, a oseilacicnes considerables y miichas
vecss bruscas; gue li gomancis no esté en el papel nfi sm
la exagsracidn de¢ las tasacienes, ni en el valer artificia

de las accienes de la sgciedad g 2¢ otras aceiones; gue la
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gmmancins osté realisada en el semntide qus repartida ella el ¢
pital seeinl quede {mtegre...Kay que salvar siempre {ntegro e)
espital, que o8 la garanti{a &e) pWblics, pues ne o8 lieite mez
ssbarle dirscta ni imdirectamente (8).

Siburu eantiende: deneficier irrevecablomsnis re
lissdes y lfguides, eson lc cual guiere indiearse damelieles G
ne estén swherdimandes a dfientuslidades gue puedan hweerlees des
sparscer, Asf{, per 8j., les bdienes rafees ewye valer satd suje
5 & oosilaciones nis ¢ menes sensivles; las meresderias y t{-
Sules de erddite sujetosr a cetixasionss de bolsa, imscriptes ¢
sl dalance por el valer que tiemsn em ol_dia & que el bdalanes
refiers, pusden determinar wuna svma ds beneficies gue un acent
01;1”‘!'!“ cunleuiera pusde hacer dssaparecer antes ds gue esod
bienes hayan side realixades, Tales beneficies o utilidades n¢
serfsn irrevecsliementes reniisadas ¢ liquidas ceme le exige li
ley ¥, -por consiguiente serfa jlegitimo tede dividemde repart{
de exn viata de elle,

Entre les fallas judisiales que se refisren al
punte en cusstién, resulta jlustrative ¢l case "Iz Nundial $.J
e/Maskinnen Xarf{s ¢.D,, de * tramseripte en sl Temo XIII, pag.
853, de "La lay" que entrs etras consideracienss la Cémera de
Apelacienes en le Cemercial de la Canital Federal sostuve qus;
*la ley no quiere que figurs en el hader ni se repute come el¢
monte posible de dividends & yepartirse entre los aceienistas
el mayer valer de¢ les diemes rafces ¥y de los titules, owye pre
elo esté expuestc a eseilacionss y gue sl acte results nulo ¢
aplieacién de los nrincipies de les art, 18, 1044 segunda par
Y 1047 del Gédige Tivi, y su nulidad nuede ser alegada per qui
nes, cems los liquidaderes de la scciedad andmima fallida, ti4
nen interds em haserle,.."

Axiniemo declaré que ez centraric & los prinei:-

(2) Segovia - obra citsia,
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pios legales el reparto como ca~ital del nmeyor valor que puse
dan tener 105 bienes, desde que este mayer valor sdlo consti
tuye la esnheranza de una gananoia que no se traduce en reald
dad més que por medic de 1la venta,

Surge de todo lo anterior, la consideracidén
fundamental que la reparticidn de ganancic no debe sfecter
nunca el cs»rital, e ese el principio verdadero y bésico que
informa la=z disncaiciones de la lay cuando eo reficrc a las
utilidedes resalizedas y liquidas,

Charpentier, determina al estudiar eate punto
-cn primer lugar-, el sistenmn de plus-gglqr ror 8l cusl se
estahlece, en una forma am-lis y liberal, gques todo excedente
d; setivo sobre el prsivo, cun cuande no esté realizado,
constituye un beneficic distriduidle, a condicién de hader
sido constatade con dbastmnte ;xaotitud. Esta tedrfa ha sido
condenada definitivamente por una serie de fi llos Qe los tri
bunales franeeses, y con toda racdn, puee perritfa la fija-
cién Ade utilidater sodbre la base de valusd ones especiales
de los bienes existentes,

Ser{a el easo, nor ej,, 4e que unz sociedad
contabilizara los dicnes por el voler de venta & la fechs de
balence, cusericr al valbr de costo, Ese plus-valor, como
decfa el fallo de 1la Cémara de Ajelacionas en lo Comercial
antas oitado, sdfle constituye ™1la esperanze® de una gsnancia
que no se treduce ecn realidad.m£#~qua por medio de la venta,

L1 segundo si:tsys. que estudia Charpentier,
el del cobro, es el que ningun;-sociedad podr{sa tener en
cuenta los beneficios de un negocio, sino el dfa en el cual
la ejecucién se terrinsse, es decir, des uds del pego. Hasta
el momento en que el areoio se hudbiese nercibido, hasta que
entrase en caja, la socieded-no -odrfa tomarle en oucnta pa-

ra la detercinacién d4e la utilided,



Este oriterio estadba reflejado en la antigua
lay francesa de 1856, que no autorizedbs la reparticidn de
dividendos, cuandc no fueran reslmente adquiridos, Un aivi-
dendo antes de salir de la ceja de la compatifa, debe haber
entrade en ella, |

A discntir:e 1la modificncidn de 1la ley an-
terior, en un principio, el emuncialo de motivos parecf{a |

favorable al sistema del codbro, Pero este rigor ss atenud

en el informe del cuerpo legislativo que sbandond netomen-
te =1 sistema dsl cobro para contentarse con una pcrcepcié#
indiscutible y cierta, Y ello es us!iidréu; 1la determinacfé
del beneficio es una cueatién de dersche.
Ahors bien, la preseneia del dinero en la caja es un hecho
sin valer jurfdico (1),

_ Abandonandoe avdos sisteman, la Juricprudan-!
cia se dstuvo en una férmula intermedia,

"Para averiguar sl el dboneficio pueds ser
aistribufdo, la jurisprufencia se pregunta si puede scr
convertido en dinero con ¢ ' ‘y gin demors”

ués tarde se coneretd asf: Bl valor & peroi:
bir dedbe ser de una realizacidén cierta y de un encaje pré-

xims,

Charaentier coritioca sgudsmente la regla ¢s-—

{

tablecida por la jurisprudencia y diee que la préctica de~
|

muestra su imorecisidén y elasticidad, "Cuénde se pueds deﬁ
e¢ir que al cohroc es cierto? qué es préximo? Y cuil es, desl

|
de el punto ds vista Juridico, el valer de la proximidad 4

cobro? .

En la decisién, base de la jurisprudencia,

i

no hay en realidad més que un oriteric precisc y jurfdico:

Provenjients de operscicnes realizadas,

|
|
(1) Charsentier. Obra citala, {
i
!
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Esa es la norema fundamentzl & la que dcde-~
r{a haberse aJustadé solamente la jurisprudencia -dice
Charpentier, Lo que desteria estdblécerse, antonces, no es
la efectividad del ingraso del importe de los contratos
en la caja social sine la rexlidead, 1la verdad de la operas
aidn, que debe haber sido realirzzdas efectivamente y gque 4¢
be tener todos las comprobaciones y recaundos necsesrios,
sea en los libros de la secisdad, mea en las eaofitura:
piblicas, ssa en los otros mpeles probvatorios,

Finslmente, eststblece Charpentier, la dife-
rencia entre el bere ficic lfquido y realizado y la existen
" pago de ese beneficio, 53519 cual ya hemcs aludido més ary
da;

En cuanto a los medios de tesorerfa per los
cuales 1la socjedad podré asegurar el page del @ividende
cusnde las cobrantes a efectuar con & largos términes es
otra cuestidén. El beneficio neto no es nescesariamente un
teneficio liguide, representado por el dinero en caja o
ypér depdsitos en los bancos. Aun cuando la Jurisjsrudencia
aplicadba el sistema llamadc del codro, no llegsba hastie
allf, Resulta en coneecuencia que ®i una sociedad no aloan
za a liquidar su deneficio (por ej,, por medio de oréditos
o de efagton), podré encontrarse en la imposibilidad de
distribuir el dbensficic; estard obligadas a pasarlc a un
nueve ejercicie o & ponerlo en la ressrvia; pero esto no
quiere Jdecir que se trats de un dividendo fieticio,

Por ultimo falta establecer el concepto de
utilidad irrevocablemente realizsada,

La dificultad sube de punte -dice Segovia-
dessués de hader analizadc el concepto de utilidadern reall
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zadas a que nes hemes referide mis arriva, cuando se trat
4e averiguar le que sea una gananeia realisaia de una man
ra irrevocable, ner gue ssa frase me tiene un sigrirfiesdo
precise ai em doetrina ni ef legislasidn: yi dedas las ecl
i slternativas de les negeeies, perque preplaments,
sile desrués do,L;guitaln la seciedad puede saberse si hy

realmente ganancias irrevocablemente realizadass,

De le expueste, pedomes soneretar sl esyir|
tu 4a la ley en les siguiemtes térmimos:

Rl eddigo ha qucriéo que ho #e distriduyan
dividendes ds eadital, -

Ha establecido gue lee demeficios sean rea:
lisades, os dseir, gue res endan & una eperacién ¢ eontraf
realmenis afectuade,

. Que eses Peneficies no sean sussgentibles da
ser revocados per la no reslizsciés €e la eperacién o dsl
ssntrate,

| Que los mismes seanr l1fguides, es decir, qud
constituyam 1a difersmcia entre la ganansis druta y les
gastos y cargas mnacesarice para sredusir esa gananeia,

Que resulten de les libres de comsrcie, Y
qus esténm campredades Her las anteridades y erganismes de
eomtrol previstes ner el Cédige.
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SISTOSICI™MTSL L. CAT 3 3OKT LA ¥ORITAATOK LT 103 BALANCLS
TOVY XTAL TN

L1l oonce.to més aimnle de utilidad (1) es
sl de una Jiferdéncisa favorsbls entre un valcr e bienes av
tericr y otrc zesterfer, Ll d¢ oértidar e As una difersn-
eia desfsvoradle entres los riaron walorsw,

Tesle el unte de viata auntuble estks dife
renoin ~{avursbiles ¢ desfaversblea- surgirin dallinventari
0 8¢k, 46 la 2numersacidn fe lce bi:nes que forman el ,atri
menio de la soed=rad anénine, oon sus vklurss reales y le
snureracién tarl. ién de las orligmcicnes Ade le misma mocie=
dad @n eus re=-eotiver welcres, Ne la Cifercncie enire wno
y otros dehe resulter ¢l cmonto lfquide del —~atrimonio ae
eiel; ¥ la utili‘ad o  ériida eerf la diferencia fuveradle
¢ desfavorable entro eate rezultade vy al de {zuel operacié
del balance amual snterior,

- Ia valoracién en el invirtsirio elcosnze asf
suma imiortancia, -ueztoc que de la exsatitud de la misma,
depenceré, a su vex, la cetermingcién de lae utilidades m
la ferxe revista en al eitado art, 364 del Cddaige de Come,
sio,

CTomo ex resa Rivarola, este punto tiene
singuler imnortancis en lo r-lstive & 18 sceiedad anénima,
nor su diferencis fundamentnal eor toda otra es:ecie de so-
ciedadas comarsciales,

Lr estas, existe sism-re, Yetréis de la res-
pons&bilidad scoeigl, unk resjonsabilided {limitada y sclid,
ris, Ao unc ¢ més 2ccios gon eardicter de ocoleetivos; mien~
tras que en les spénimas, 1la resomsabilidad edlo alcanza

& la masa secial "compussta del rondo sod &1 y de los beue

(2) Rivadela - 3cciedaden Andénimas 77
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ficiocs aoumuludos", seg(in lo dispone el art, 315 del Céd4
go de Comercio,

Te allf 1a importancia de gue el balance
anual refleje la realidad patrimonmial de la sociedad, te-
niendo en cuents que el mismo llegard a los terceros inte:
resaldos, coms consecuencia de la publicacidén ordenada por
1s ley 3125, previa visacidn por la Inspeccidn General de
Justicia,

Infdudablemente que el contralor que practi
la Inspeccién Ceneral de Justicia, carece hasta el presen
ts del aparsto legal nccasarte‘pira;ep;contralor. Ia fun-
oidn que desarrolls la citada reparticidn me encuentra en
casillaeda en poquisimas normas legales,

Fi nuestro C84igo, ni ningunsc otra ley ind
ca la forma o condiciones bajo las cusles debe levantarsq
el inventario, cunqaue el referido art. 364 diga: "...com«
probados en lasforma determinada por este Céddigoe®.

Yo puede admitiree como "forma detarzinads
las disposiciones de los art. 361 y 362 del Cédigo de Jo«
meroio, La mayor{a de los estatutos tamjoco menoionan &l

Euestro legislador, entre el sistema alem
éue haoce de ls reglamentacidn dae los balances materia de
la legislacién de fondo, y el sistema francéds, gue deja |
plia libertad a los contratantes para determinar las bas(
que apliosrén dentro de las exjgenciaz de las circunstan
clas y las modalidales de cada emnressa, pero que, parale
lamente impone penas que tienden a asegurar la exactitud
y seriedad d4s =u contenido, ha adontado expresamente po
este Gltimo, y al efecto, en el art, 262, inc, 3, ha est
blecido: "si 1la sociedad fuese mndnima o en comindita po
acciones, la escritura dehe contener, ademés de lan cir-

cunstancias prescriptas en el art, snterior:



14

3) Las bases para 1 formacién de los dalances y el cdlcu~
lo y distrivucidén de las utilidades®,

Esta cléAusula sienta un prinoipie fundamen-
tal en nuestro dereche, y snte la olaridad de ous términocs
y los antecedentes que 'lea sirven de base no es posidle he-
siter en su interpretacién,

De ella se desprende que nuestra ley no se-
Fala ningunz regla para la-foraacién de loo balances e in-
ientarios. De acuerdo ecn el sistema francés que ha inspi-
rado sus disposicienes sdbfe la matértu.ercéonoca de un o~
nofmas con sujeocidn & las curles deherén formarse los ba-
lanocsvy calcularae y distribuirse las gtilidades,

Dado el ca , de zuyo bastante, de que se
hays omitido en el aoto constitutivo o en lcs estatutos sg
ciales legislar sobre la formacién de los balances, En es-
te supuesto la sclucidn es bdbien clara, desde que la doc-
trina de todos loz tratadistas reconoce con rara uniformi
dad; como lo hage notar Segovia, nota 1051, que "en defec
to de reglas en el acto constitutivo o en los estatutos,
para la formscidn de lof balances, los uson comerciales y
las decisiones de le asamblea general suplirén la omisidn®,

As{ en 1o que respecta a los balances rige
en toda su smplitud el principio general que estatuye el
art, 262, inc, 3) del C6digo de Comercio, sin etras limi-
taciones que lac taxativamente sefiala la ley, que condi~
ciona su aplicacidén préctica en salvaguardia del interés
piblico con los pregentos de los art. 334, 361, 362 y 364,
que tienden & adegurar la exactitud y certeze de aguel
documento, al exigir que tenga un inventario detalladio y

estimativo, requerir su exaren vwravic nor el Sf{ndico;

e — e et A e ———— ———— = —m
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prohibir el renarto de Ajividendos, es{ como el pago de
intereses a las acciones preferidas, sinmo nroviene de u-
tilideades 1fquidas y resalizedes irrevoceblemente,.. @ im.
poner la sevarecidén con carfcter obligstorio, ds un por-
centaje ninimo de lax utilidesdes, nara la formacidn del
fondo de raservs iegtl, tofic daje la res-onsadbilidad per:
sonal y sclidaria de lcs administredores y sind;coa. reg:
pons&bilidad gue desde el puntc de vists penal lleva pa-
rejade la ssnoidn previste en ¢l art, 300 inc. 3, del ad-
digo respectivo, segin el cual correspande prisidén de
_geis meics a dos afios al *fundafor, director, afministra
for o sindico de una sociedad wnénima, cooperativa o de
otrc cstedlecimiento rercantil, que pudblicare o autoriza
re un balance, o cualquior otro informe £nlso o incomple:
to, cualquiera que hdbielé 8ido el propdsito nerseguldc ;
al verificnrio'. ' |
Lo ley 5125, del 19,9,.907, ha dispuesto

que las socicdedes andnimas envien a la Inspeccidn Gene~{
ral d¢ Justicig, para su pudblicmcidn los dalances ®"ajus-
téndoee & une férmula arrodbada por el Hinisterio del ra-
mo", | |

'a venifo a terer lugar as{ una delegacid

legislativa sobre la reglaexentacién de la forrma del ba- |
lance, nara que el P,7i,; por intermedic de su miniatariJ
confececione las férrulas a las que deben sujetorss los
balances remitidos a la Ins-occién ~ara ser pdblioadon.?
El 5 de febrero de 1£25 se arrueba por B
sclucidn I'inisterjal el formmlario de balance y cuenta ;
ganancias y nérdidas, como asimismo las bases de inter)
tacidn, formnladoé 26r una comisidn téonica designada

afecto,
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Esta Comisién y el Winisterio al aprobaer su
Qictamsn entendieron que la ley 5126, al presecridir la adop

¢ién de un formmlario nara los balances, no hadb{a querido 1
referirse unicamente & la exterioridad formalists, en la {
olasificacidn, ordenacidén y erunciado de laes diversas cuen-:
tas, sino tamdbién el contenido de e=as ocuentas, En conse-
cuenciea, se s&doptaron réglas y presgripcionse bésicas ele~
mentales nara garantir que los balances reflejaran el est31
do petrimonial real de la emiresa (1).

Dentro dsl sistema do la concesidn, que se
refiere &8 las sociedades que explotan ggt;vidadca eaﬁeoiti-
casy- tales como bances, sesuros, capitalisacidn, crédito
;ecfyroco. ghorro, en donde los caudeles administrados por
les mismas son infinitumente sunerfores al oapital mocial
Yy quienes lo han aportado estén des-rovistos de todo medio ;
eficaz, sobre todo preventivo, para velar nor sus propios
intersses, la fiecaiizacién oficial sloanza su grado méxiro
sienio hoy generalmentie tcentado por la dectrina y practi-
cada en la legislzeidn, ;

Kuectro pa{s no ha dejedc estas punto y hoy

df{a existen Srgancs esaecializades que actiian de una manera

directe y eficaz en el contralor dc las operaciones de los

citados tipoo de mccisdades , contanio, asimismo, con el l
engranaje legal gorresnondiente, !
Tn esss reglarentaciones obtendremos 4isjo-

sicicnes imortcntos que se refieren al punto qus seguida-!

|

.

mente tratarcs: valuecidn,

|

(1) E. Leurencena, Proyectc de la ley sobre Régimen de coﬁ
trol de lus socicdades anénimas y de

rosﬂons:bilidad limitada, g
i
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VAIDACICY "L T ¥ § L¥ TA STCT LAY AFOKINA

Se har proueste o usado cuatro bases grinci-
pales pari valuacidom de imventario (1): !
1) Costo real
2) Cesto de reposicién
3} Costo real o coste 48 repesiecién, el més dajc de los &
4 ) Trecioc de vente,

A la tersera base se le llama comunmente “cos<
tc o mercalo, el que sea més baje*, Algunes contaderss imter-
pretan eata base oome eosto ¢ orecie 4s vents, el gue sea n£1
baje, nere asta inter'retacién no es la usual ni la més ssep-
tada, La guarta base nuede ajignifiecar oup;quiera de estos euy
* tre Yeleres tetalmante distintes: a) osrecic 4e vemts msnos 1
costcs en Que sim me se ha incurride; b) precis de venta men(
los censtox en les que se ineurrird, més el total de la utill
ded estimada; ¢) prescic de venta menocs los costes em 1l0s Qus.
ain no ee ha ineurrido y manoz uns H&rie propereional ds la |
wtilidad estimads; 4) Trecic d¢ venta sin sjustes, i

De telas sllas séle consideramos come nerms :
general la ds Praseie de costc ¢ Plazs, el Que sea mener, Cus
4c se anlica esta regla las utilidsder no realisadas en las |
ventaz se excluyen de¢ la hoja de rendimientos, en tanto gue |
laz 78rdidss ne realiradar ({en forma de daja de nrecio de oo
te 4e las wercader{as en existencia, -or ej.) se tomsn en oo
sideracién, come wuns 4isminucién de lo que de otre modo ser{
el rendimiento ée eneraci én,

Zn el afie 1917, el Comite de “ontadoras gue
rindié un inferre al Toard ef Inglanéd Revenus de¢ Ingleterra
a>oyd esta regla de valorsoidén como regla de uso universal;
el Buresu of Internal Revenue de los I.stades Umides 4e K.A,,
1a adepté como uma de lus dasex -rincineles suterizadas pars

ia valeracién: se ha =ostenido eon emergi{ea eets regla en mu-

(1) V.A. Taton., Wenusl del Contuler, pége. 436 y 439.
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ehcs libros Ade texto, neriddices comercialer y =n otras pu-
dlicaciones, y por &utoridades entre les contaderee y hombre
de negeeios y, eon ligeras variaciomes de intersretaciénm, se
usa amnlismente como base de valoragién en el rume mercamtil
Y oR sl manwf asturarc (2)

En 1la ebra norteameriesma de Firey -Curso de
Zontabilifad Intermedia~ Temo I, phg., 156, encontrames que
"Ia regla gorrieste pars la valorizasidn de les invemtaries «
sosto ¢ mercade, el que sea mis bajo. Este eriterio esti de
aguerde con el prineinie junaral de la contabilidad, segun s
oudi-mo dedas mmtigiparse nimguna utilidad y dedben tenerse on
e;onta,todal las p‘rﬂiaaa'.:f

Rivarola, en su obra "Scecdedades Comerciales®,
vhg., 197/98, &l referirse al régimen 4e¢ lus amortisaciones en
los balances de las ceeicdaﬂtﬁ snénivhe sxprssa el siguiente
primgipie, que se vinoula a ia valuazién e bienes sstives:
"kses valeres pusien ser suneriores s lol‘iéi inventaric amty
rior, pere eomo me son bensficies lfquides 8éla pedria imclui
se como valor astual el de coste, o atribuirle el valer verds
dare, con wna gontrapartida en el saxive, pifq.ﬁluponllr la
posihle Aisminucién futura del valer y evitar qﬁn‘po eons tde~
re como beneficie actual suscentitle de diugribuciéq. om vie-
laeién de la regla del art, 364 del Cédigo de Tomareie®,

81 bien el eriterig sustentado por Rivarola &4
mite la -03ibilidad de revalwar Iss bipgnes cusnde sean supe-
rieres 1,- valerea de mercwdc a los dosa-piu, e pcriito que
se envie & wtilidad ese smyor valor, sonsiitwyésdese en ecom-
dio, uma reserva ner sl ineremsate, nf.etiiiﬁtilés'bionou de
que se tratem, - | \,

Iste wrineiniec Aifiers dci~o§ﬁ6!nto sxtriecte

de ceste o plaza, sl mener, vere ss ceincide on la c¢ircunstan

@)W -A.Pston
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cia de no permjitir considerar utilidades provenientes de la
revaluacidn &e bienes,

Adoptedo el principio conservador y estable
del costo o plaza, @l menor, Que se ajusta a las disposicio-~
nes del art. 364 del Cédigo de Ccmercio, pasaremos a &nalie= |
zar el prodlema d¢ la valuacién de las distintas oaf,egorfu
e bienes activo® o pasivos que integran en su conjunto el
patrimonio Qe una sociedad,

Tendremos en cuenta, dentro de la norma clési

ca ya enunciada de costo o plaza, el mencr, les distintos

matices y circunstancias varisdles 'oeéun.gxaneja la @ ciedad

\\\\\

coro 188 que por el contrario, manejan fondos superiores &
estos, tales como las sociedades de segurod, ahorro, capita=
11sacidn, eto,

En estos casos, al principio de valucci én que

impene las normas legales, atento la naturaless propia de la
sociedad andnima, come personslidad econfmice limiteda a lox
aportes primay os, ss agrega dos factores, a s&ber: realiza«
eién y rentabilidad,

Rjenes Yrmmuebles

tsf{, por ej., temernos el caso de los Inmuebla

en une compafifa de seguros, canitalizacidn, etc. que opera

con ahorros del p\ibli;:o. debe ser encarada con un ceriterio
distinte al qw podrfa caber con respecto & una empresa de ¢
tra actividad, Una es la esitumcién de una empresa que o;;eral
con sus wroplos fondos y otra la de la emiresa Qque hace in-/
versicnes, no de forndos nronios, sino de fondos portenecien-.f

tes a los asegurados o suscriptores (Reservas Matemidtiocas). !

*precio de costo® puede ser acaptable para una empresa del :

ILa norma de valwacidn para los inventarios

’ 1
primero de los tinos indicados, Para sl accionista puede re‘|
sultarle acertado due una propiedad adquirida ss valde en st;
. costo, comprendidos los gaatos de ascriturseidn, coretaje,|

|
]
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pledad, en cuanto se trata de gastos de los gue ncrmalmente |

. tiene presente qus e=0s bienes entén destinalos a :atisfaceﬁ

" dinero, y ne con tienes de otre natursaleza,

etc;. desds que para 41, ese dete ser el valor fcal,dc la pr

se puede prescindir, Y debe tenerse presente gue en las empr

sas de ese tiyo, el dalance se confeceiona princinalmente pa
' '
ra los propior accionistos, . 1

\

En carmbic en una compafifa de ssguros o capita

lizacidn, el pibdblico asegurado o suscriptor, contempla loe T

bros réﬁtitontativas de imversicnes de reservas técnicas con

un criterio distinto, Se exige, con razdn, gue lea bienes ad
f!
quiridos con las reservas técniecas, figuren por el valor de

reslizacidn o aproximsde al de realizacidn, siempre clarc es
A |

té,-yue el valor de costo sea suserior, Ello se explica si 8

k3

los derechos del asegurade o -uoriptor.‘lo cual dedbor sar co

_ Ahora bien, los gastos de corretaje, esoritur
¢sdn, etc., no valorizan la propiedad desde el punto de vist
d;nlct que contemplen las cosas desde afuera, digemos asf, e
cuanto en el caso de venta &l nueve comyrador deterfa incurr
en gastos por anflogoe coneeptos, o & lo mencs los afectuada

ne tendrdn para €1 vtilided alguna,

Corresponderfa, pues, que los gastos gue ocaw
siona la comyra, sean considerades como gestos de inversidén '
v liguidsdos en un rshcide nGmero de afos, a lo sumo, i
Fn una compahfa de seguroe, los ediffcios &«
quirides con fines ds renta o para uso propio deden conaide{
rarse inversicnes a large plazo. Su valuacién se harfa tomnd
do como bhase el -recio ds costo, deducida una amortizacidn
Que tendrd per objeto comrensar el desgaste por el tiempo y

el usg del edificio, mantener su valor =roductive de renta i

eventualmente ajustarle al valor de mercado,

|
I
i
|
i
|
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En los immuecbles adquiridos por ejecucidén an

. ea
hipnctecus, nredominarf{s este Gltime concento y no se consid

rar{an invcrsionss a large nlezo, |

Partiendo para definir la amortizacidn, dels

conecento que ls misma tiene como funcidn, componser el des-

gaste, -roveyendo por tonto & la reposicién del bien y mant(

\

ner ls renta. cualquier valuacidn, peritaje, stoc,, que tengj

por fin eotzdblecer el valor vonel del fnrmeble debe desoars
i

tarse,

También hay que tener nrasente que es equivoi
c&do ¥y ﬁoco arevisor esherar que se manificste el desgaste |
o deosiga la renta, pues sicndo ésta Gltime le fuenta de 1&‘
unortizacién, sc llegn & que una parte de la nisma debe dea4
tinsrse a reducir el velor de los edifiolos, estimAndose coJ
oo reglc gem ral que en el perfodo de mayor renta -primeros
aftos del inmucble- mayor deberfa ser la amortizacién a efec=
tusrse,

In los frmuebles ocupedos por la compshfa,
para instelacidén de sus propias oficinas, nuede primar el or]
terio de vida (itil y la smortizecién ser censtante, i

Como la rentabilidsd del cdificio esté condi~!
cionada & su vida titidl, debe tere rse en cuentsa los dos factc-l

res pArs astablecer la norma general,

Se puede tomar como base una amortisacidén conm

tante en remlacidén con el segundo factor, que serfa ajustris
cuandc no respondiera a la exigencia mfnima del primsro, |
Para las construcciones destinadsas a renta mo-
dernas, serfa intercsente combinar en el plen de smortizecién
la vida 4ti) con la curva nrebable de la renta, de modo gque

en los primeros afios se obtuviese un cr tigo mayor, |

D= necesario, ~or otra parte, efectuar la ta- .

|
l
l
i
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sasién e 1o gque sorresmende a terreme y le gue eorrespendes
& sdificie.

El aistema mis Theil coneistiria er valuar el
terrene y vor diferencia saoar sl valor Ael edifieieo; pero t
tal vez ol nistema max 1igice seris ¢l centrarie: valusr el
.diriéxe y ostimar per diferencia el valcr del terreme,

In esta materia s pusde presemtar tantas va-

" rismtes, que serfa prudants dejar amnlia libertad al erganis

.. me de eomtrrlor nara sroeeder sporiunamente oole M8 JOr corres

pemdn,
' Em o1 purte IIT de la Resolucién 193 , de fesh
27 de jumie de 1941 d¢ 1a Su erintendencia de Segures (sobre
| mm para valuscién de inversiomes) se han reviste amplis
Y mimusiesamante los predlemss da dfstinte ordea que erea la !
valunscién de esta glase de dianes en las seciedade de ngurni
~ Asimismo, en el urt, 3) y 4}, Cap, III, sobre .
Inﬁtmcai;i"subr: balance, s:rcbada ner reselusién mimiste~ |
rial de fecha 28.12,36, para seciedades de eapitalizacién se 7‘
dam bérm al res-ecte, |
E) degreto del 5.2,.25, relstivo al fermularic
s interoreiaci ér de¢ brlamas “ara sesiedsades anémimes, ha ad
doptads cams merma la siguiente: Ios hiemes ¢ las cosas com-
pre®d idne en ol Astive Fije (immmedbles, ete,) figurarin per
su valer ds ecam)ra, s&lve ue su valer de¢ utilidad le sea i
Terier, sm suye eas¢ estarén expressdes per fii"/to Ultime, de-
biende ameriizarse ls parte equivalemte al desguste o a la

doregiacién,

jenss Xuebles
Siguiends a Rivarcla, sm ewanto a la slasifi-
caeién, distinguiremes des grures: a) Las cosss destinadas pa
ra ¢l use de la smrress (imetalaciones, @tiles y magquinarias

~agtive fije-) y ¥) las cosas destinalas para su reventa en
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o]
igunl estafo desnués de sometidesz a una trom fermmeién (mer-

caferics gemmrales, materia prima, articulos menufacturados,

stc, -activo eirculante-).

a) 1as nornas de valuacién dada nor el decreto 4
del 5,2,25, relativa &l sotive fijo ya han sido camentadas
al tratar el punto Bienco Inruedles,

s de hacer ncfar gue en estos bienes, los vale-

res do costo sufren ya una desvalorizacién por el sélo hecho |

de 2u adquieicién, Adsde gue el valer de la cosa comprada ya |
no werd igunl el de costo., Asimismo, .dede tenerse er cuenta 2
las varfantes que pueden precentarse en esto cetegorfa de b&g}
.nes (ohsolesgercia, méquinas sancillas, adelentos, eto. ate)
? b) In l¢ que resaecta & las costs destinslas para
su reventc cn la mioma o distinta forme, debe tommarse como

valer para el inventerio el ds costo (comira) o costo induse
trial,

Dede tcnerse encuenta pera llevarlos al verdadero ‘
valor, la naturaleza propis de los cbjetos, ya sean ellos
susceptidbles de deterioro por el tiempo, talsa como las &li-

menticias, o mercaderfes cuyc valor dependa do las fluctue-

cionca de lea demanda, como sucoederfa con la influencia que
ecbre el valor pueda esjercer la moda, ol gusto, le estacidn
del afic, atc. Pero eso 8{, el valor ds costo no dedbe sufrir
modificaoidén alguna en cusnte al mayor valor que pueda repre
sentar el arecio de nlaze, f

Lo esto Aiforencis fsvorable, en eanectotiva, una
utilidad que no c¢s 1lfquida: cs utilidsd & realizar que no
puede com)utarse en ningtn balance de situacidn,

En cuanto a la materia adquirida pare su reventa
después de manufecturala, tamrcco puede caloularse em ctro
valor que cl de costo, en todo leo que sea matoria prima, y

ain, en este essoc, debe ser disminufde su veclorizacién si
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hubicee Aisminufte el srecio corriente de esa materi& primi

G1 iss cosas nurlesen side y& objeto de tra
fermad én, ou valoraoidén cstari deterrinada sor el precio
eosto,en 21 gue intervienen couo fectores rinciprles el wvi
lor directo @7 1o Jornsles y =1 indire~to de lon gaatos gt
nerales, |

f4n en este caso, la materie elsbcerada, coma
mercader{a que se festine al ecmercic, ecté enjets, en su v
lor, & las mismes ipnfluenciar ya anotalss al trater les mer
eaderfas,af nirides Jara su revemts en el nismo estedo,

Te nerme &”cnta”s ocn el 8ec ¢to Aul V.. .20
ppi“la. valunaci én del "Activo Circulanie® es le de los ‘,rae’
ebrrtentea, si au cocsto es mayor, y em 6&30 coutrario, con]‘
los valores originalus, Ios artfculos que eecrescen de pre= |
cfo ccrriente, figurerén ecn el valer Ae costo como mb:iuo.;

Ics considereacicnes verti®ss en estos puntes’
son de ajlioacién sara aguellas sccfedetes gue exnlotan u-]
tividades ez .ecf{ficus (securcs, bannrce, or -italizecidén, etc!

nar& agquellos bienes des este niturslesa quo (uedan ~oseer,

Rienes Iggtar;ales'
Ti{tulos v VAlgrew

7ara esics valores ripe eu iorza. tamplia, 4i-
Tero8, 1& nerti olfislen de costo e 1leca, tl menor,

41 se{ enuncierls, légsicarentc, nos referi-
mos & los vuaulores cctinebles,

Para titulcs :ﬁbliccs.'por ej., en nuestire
nafs, loz wvalores qus se detsrmipnan en la Rolsa de Tumercie,
en eljuesc de 1s ofertn y dsuin’e, incluyzn dea eonce  tes:
oaitrl e intcresee, “intos {(ltimos ecrre<-enden & lo corcide
en tc) corecto dente 1 fechz Ael Gltimo vencimiento (trim :

mestra o =emovtre), L.oter int reses smumentun diurierente hag

|

l



ta el vencimicnto inmediato,

Para ser fsctidle, pcf 1o tznto, la compar
oién de los precios de¢ plazs, a distintas fechas (de com-
pra y de cierre de balance) es nescesaric tomar la cotissa-
eidén ex-cupdn,

Ahora bien, parsa los pspeles qus no se co-
tizan, el precio de costo sigue siendo la base para la co
férnacidn del inventario, para @stablecer el 1{mjite mhxim
en g puede caleularss, a efectos de no permitir dietri-
bucién de utilidades no reslissdas y liquidas; psro su va
lor real a la fecha del dalance infef;or-sl de costo, de-
ningin momento pierda su cardcter fundamental, que ee el
de acusar el valor de las masa s0aiRkl,

Cobra equi, pues, toda su amplitud el prin
ciplo que no deben anticiparse utilidsdea, psro si consi-
derarse todzs las pérdidas o deavalorizacionss,

Estas normas aplicables a las sociedades
del sisteme Qe 1la concaaién,_éurran cietes variaciones,

Al tratarss o establscerss una regla de vs
" Iuscién dedbe determinarse previamente el eardoter de la
inversién, y en estos casos, tenerse presents dos faotor
& ssber: realiszacién y rentsbilidad

¥os encontramos, asf, vor ej., dentro de |
sociedades des S8guros, qus es convenients diferencia ent;

reros elementales y vida; en los srimeros es de mayor in:

taréds su fécil realizacién, mientras en los ssgundos (tem
bién en soociedades de capitalizacién) debs cuidarse esen.
cialments que la renta cubra la base de interés tomada
para el chloulo de la roserva natemétioca,

.  En general, las inversiones en t{tulos en

estas compafifas no se ronli:an‘répiéumento, no teniendo j

¢38 motivo el cardcter de activo cireulsnte, aungue pued

suceder que sea necesarioc liguiderls nércialmente, por



tivos propios= del negececio o totalmente en caso de tran:igren-
cia de cartera, venta, etc,

Aunque se debe reccnogcer, no obstante, que en
raros oportupidsdes se liquidan esos-aétivoa, no por ello po-
dré-aoatem rse que los tftulos gZum se mantengan ajenos a su
precio 4e nlaza, miximo en comrafifas de segurcs como las lo-
cales, donde a rafs de pronfinciedes inversiones en bLienes de
4ificil realisscidn, gigotecas,_inmueblea, etc., tienen que

consjderarse los titulos sumedos al dismonible para estedleca

la liquidez de 1la em- ress,

]

Con resnecto a las acciones y debentures no g
. ocurre como en los titules de la Deuda, cuys garantia se ropu
te en cesi todcos los casos absoluta;'Lnn acciones tempoco tia
nen seguridad en cuanto & la renta, o
! _ | Cerria una primers Aistincién a objaéo de su
valuad én entre accionas adquiridas con fines: égspaculativos,
.do ronta, de vinculad én y de control,
1 -rimer caso no es admisible en una © mpahid
de seguros; en el segundo debe mantenerse rermonentemonte eu
funeidn de rente y tiene Que ser realizada, adsmés, en cial-
quior mdmento. Jor cuyo rwotive el vilor de inventurio no pue:
de gser susericr &l venal, més nunca mayor al costo; en el
tercer ocaso se nuede prowcindir del as>eoto renta no asf del
valor 4e reanlizaeidén y en el cuarto puede seguirse al siste-
i

me de ca»ital liguido de la saciedad controlada, !

Bl “robloma résulta al Qquerer establecer ou

valor de venta; si la sceidn se cotiza em la Bolsa, esa co-
|

tizacidén ya es un fndice -4e-ende de qua la& cotizscién sca

rezular y no predemine en el mercado factores circunstaﬁcia-‘
|
|

Terdbién nuede oxistir ~uzna de gruros finan-

les,

i
cieros nor consegiuir el aontrcl de la entided, |
Si las sociones ne sa ¢ctizan on la Bolsa, def

be temarse como rincinales facteres: el canital 1lfguido, lo




dividerdes, ls tendemeir decl aeomercio o industriz, el inte-
rés que suelz existir or esos valores y muciaer elemeantos
mén, 3imiler problome se ~resents cusnic 1k cotizacidén em
la Folse no =9 rsgulsr,

In el Régimon legsl Ae lu 8u.:rintendencia
de sepuros (puntes 10 y 15), el Ueasrete Reglamentario lart,
15 y 16) ¥ en la parte I y II del art, 1) de la Resoluciénm
1¢3, #e 4an lam normes de veluad 68 de los titules wiblicos
¥ valores Aiveracs {socicne® y debonturas),

n al Car, ¥, ség, 7 del Foromlarie »ers ba-
lanoe ({In=troczidén im .artife or sl Taneo Jentrsl ~-neye de
1%3%1;'53 Aizs-one que "leos tftules se Lecdn {igurar en 8l bu-}
lancé ner 6l waler de 1litres ¢ l&r&, @l qus 824 menor, udie
do sar lleve? el curge ¢ desgarge & uns cuentit de reserva, |

Pare 1t8 acciedides Ae ga:italizacidn, se esta
blece en el &rt, 4 de su regimwentzcién que "les titulos me v
luarén sor au -regic 4 coste, Im ceso ds Ausvilorizsciones 1
diferencia se -Asaré& eon ecarsc & Gansncis® y “érdidas & unse
cuenta de "lseerve aara Pluctuad én de Valores®,

Pere o ertox titulos se auterize a no demostra
18 »érdife roedtucida sor la Aesxvslori:ceidn, =i lu comraiifs
se zjusts & ciertss reglem, le rée= im-ortints Ae las cueles
ecneiste en re reertir dividen ¢ en ease e érdida ser des-
valortracidn de titulon,

Sonres -ecto & le veiurdéén de scclicnes y deben~
turce, en i {urmulearic de Fancos se dir cue yug las existen~
eixs en 21 Jslapce Cenerul se tonerém &l valor de lilroe o da
mercuic, 84 este fuese mls bwnjc,

1.1 reglamente de ga-italiz:cidén sdle sfmite la
inversién en debonzures fart, 27, 17, e, Reglsrente Ael 16.7;
37 ¥y su volued én or v. valor de coeEte @ sleci, el gue S8& |

mencr, segun resulte de la inter reteeidn Ael art. 6, de l&s |
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normas estadblecidas por Resolucién Ministerial de fecha 28,12,
636,

En cuanto & la norma de valuacién de tftulos,
acciones y debentures disjpusato -or el degreto del 5.2,25,
para las sociedades andnimas (excepto Bancos, Capitalizacidn,
Ahorro, Crédito Reofroco y Seguros) es 1la de los valores del

getivo circulente, ya comentada,

gréaitos : ‘ 1
I

L1 valor nominel de los c-éAitos que tenga unal

- sociedad al cierre de cala dbalence, crecmos, puede figurar in%

tegrarente en el activo cuando sea pe}?ectamente raalizadle,
'En log“cazos en que e¢lloc no seza factibla. deberfa galcularse
;nn,previaién. que la experiencia de la em>rass le sefiala, Ios
incébrdbles & su voz e eliminer{an, 1isa y llansmente,

108 morosos y on litigios figurarf{an por sepa-
rato, como asi tardbién ¢sda una de las gredaciones que ssia-
lan ln‘exiatenoin ¢ no de garsntia,

Gastos da _Instalacién, I§ave-db1 Tegoecio, Patentes de In-

vencién, l'arcas de FPldbrices, ete,

Teniendeo en cuenta el as~ecto de la ressonsae~
bilidzA lixjteda en meteria de sociedades andnimas, sin dojar |
de reconocer las variaoioneﬁ o fasstas que pusden presentarse

en 1a valuecién de estos bienes, mantendrewmes el arineipio

general de costo o gastos reoales incurridos, sujetor a amorti«
gaciones parcelorias hasta su extincidén total,

QOtros Valores dal Activo

Ia soparacidn légica de cada cjlercicio econémic
para determinar el rendimicnto del mismo, implica terer en cuc
ta ciertes rubros o oueﬁtca Cenominadons en el léxico contdblei
"de regulerizacién®, Tales como: Intereses devengados & vonceﬁ
qQue han sidc ganades en el ejercicio, deden incidir poylo tan-

to en el ejcrafcio en gue ello sucede, Pagos adelantados efec~

|
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tuados en el ejercicio que corres<onfen al siguiente, ssguros
pagsdes a venger, etc. stc,

DASIVO

Zanital ¥y Resen:as

Tcs mcn las fuenter Gonde se originan los fen~
do= invertidos en cuzlouicr orzenismo eacnériico: el espital
que arortan quienen lo imulsn y aguel que suministran los
screefieres en mercaterfas y dinerc, |

Le divisidn elérics del dulauce conste de dos
partes: el sotive, 8 1a izquierds y el -~asive a la derechs,

Tentro de lee nermes viefss, el cconcepto de I

------ I

i 1
vas inclufdaes- y las dcudss & fevor de terceros, 78 cr eso |

que hR 90?140 deoirme que el Jasive sefrla de ddnde provianen!
los B nfc’ que &ryerecen invertidos en losm Aistintes rubros dﬂ:
bslance, 4'

Le shi, animismo, las taptas veces reiteradax
nregunta; Dor qué srarece el Goqitel en el Tativoe? Que se con-.l
testa Afciendo qgue la sociedad debe cor suma & sus &ccionistad
quienes vienzn & constituirese, de ece modo, en sorecdores de
1s emrresn, aerc con Gltims referencis ~&ra el recrbolso ds '
la suma invertida,

Ios fermularics cficiale= de balances de scoles
dgtes andnircs, seficlan ese ricro criterio ecn lea clesifiea~
eicues 4¢ 152ivo ne exigidle y —ecive exicidle, “ertinénlose
1a . rimer2 "&re el ea:itrl y reserves litres, y la wltime pari
las dcudsrs, ro jamente diokss,

Ie tern?ercie mecterne ticn?e & infeendizer el
caitel el Hanivo, -or cuento, eﬁ reclidad, abhos concertos |
son absclutsz:-nte distinfcs y el ‘rimero de elles, precisamen

te or ¢l =ryen dc garza {u Azl eegundo, ]

Io® mortesrericancs utilizan la expresién "net!
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worth® -responsadbilidad neta ¢ solvencia neta- para.deltacéx
el tetal formalo por al capital, reservas libres, utilidades
acwuledaes y no distridufdas y cuall uicr otro rudro gue con«
triduys a integrar le cifrs total, de¢ proviedad de los accio
nistas que resresenta la inversidn oronia ¢n la sooiedad,

La diferencia entre caritel y pasive es indu-
dable, nc siendo motivo para que amdbas vrrecicnes formen un
2010 rubro el hecho de qus simulténeamente refla:aﬁ_en su er
den, de dénde provisnen los fondos colocados en la explotaci
X1l primsro resoonde al nago del sesundc y éste resultard not
blemente influencislc en su nnnto‘y fa@ilidad de obtenoidn

En su esencie, el gruno del cajital y reserva
indicn, por lo tanto, en qué grado de relacidn se encusntra
1s inversidn pronxia y ajena, Este cotejo es de trascendenal
importancia para la calificacidn Qe ar‘étto que hacen los
Bancos, los comercisntes y los inverscres antes de gopf far \
nuevos canpitales al negod o Qque se estudia,

¥n el terrenc de los negocios es comun atc:ha
gue en tal explotucifén hay un capital invertido de tantos =i
les ¢ millones de pesos; tal acercidn se refiere al total di
trivufdos en los distintos rubros del metive, pero en mngin
cuso refleja verdaderamsnte la acepcién contsble y Jjurfdica,

Para ests Gltima, capjtal es solamente lo que
han aportedc los aacionistas en una o més veces, en forma da
dinero efectivo, dienex o efectos, constituyendo una suma 4a
que representa el monte de la especnlacidn mexpantil de los
tulares de la emprese,

Al 1320 de esw cifra, hedrd otra que es el ca
tel confiadc por los acreedores, perc Qque ne gpuede encerrars
dsntro de ls misma terminclogfa contsble y que se deroming y
sivo,

Reservas: las ressrvas en las empresas comerciales, cons
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|
tuyen un aumento del activo neto, sin alterar el valor nomi- i
nal del cspital, |

Toda las reservas correctsmsnte calculadas ae-f
ben tener su origen en los beneficios realizados, entendiendo
por elle, utilidades sinceraments determinalas, considerando
todos los bienes en cu; valcores oiertos y practicadss correc-i

i
tanents todas las amortiraciones obligatorias normales y re-
gulares, !

Pero la erescién de reservas puede obedecer

& diverses :»tivo:. ya sea para oumplir una 4isposicidén le- !

gal o ds los estatutos, ya por resolucién’ ‘dé 1a assmblea de

-

méionutu Yo en gem ral, yor el deseo de los s&dministradore

1
|
|
4
|
pusda crear cada empresa d¢ acuerdo con sus particulares de-|

de dar mayor capzoidsad econdmica y tinanciora & la exproesa,

Habréd, pues, tantas cusntas de reservas como

seos y s dencminarén siguiendo 1gualmsnte particularcs inclﬂ

‘nacl ones, |

Xos hemos referido en lo anterior a la Reseer

Iegal (art, 363 del C.Cocmercio), & las Ressrvas Estatutnriaaé

Reservas Ixtraordinarias (determinadas yor la asamhlea), !

Todas ellas son calculsdas sobre las utilidade

1{guidas y remliratas de ocmda ejercicio y constituyen las 114

nadas Ressrvas Libres, |

En cambio existen otras reservas, denominnﬂ&s;

téonicans (e¢j, Reserves Matsmbticas, de Siniestros Pendientes;

de Riezgos en Curso) que se constituyen, en basa precllamsnti

" a estudios téenicos (kotuariales, etc.) que constituyen un v1

~ dadero pasivo o comprcniau:.cn los cascs citatos verdaderos i

eompromisos con los seegureadas, Todas ellas se conatituyen i
e incrementsn o utilizsn, segim los casom, »or la cuenta de

Gensnciss y Pérdides, heciendo adbstracidén de si hay utilidadl

o pérdida final,

)
I
|
|
i



Conjuntemente en estes inclufmos & su vex to-
das agusllas reservags y més gue ressrvas, prev}sionea 0 pro-
vial cnes para la cer frente & comiromisos nediateos, latentos,
que conetituyen verdederos pasives de laes sociedades,

Tales, por ejemplo, los com)romisos emergen=
tes de las leyes de deapigo..za un paive que s8¢ incrementa coO

el tranmcursoc dsl t;ampo. 4

Tata previsidn puede caslcularse mateméticamang
al cierre de osie ejercicio, computondo cn el total, lo que
corresponde a cafde obrero o emrleado. como indormnizacién por

despido (escluyendo, puen, el praaviao).,qeéﬁn esteblece la
. ley €@e_la materia.

A

Esta previcidén debe conatituirce por Gansacias

y Pérdidss, con independencie de #i hay utilidedes o pérdidas
Las llanedas reservas de valuscidén ereadas par

aanear ciertcs rubros de¢l wotivo, tales como las previsiones

sobre deudores, mercoder{as, no son en realided reservas, sing
Que en base & la experiencia de cala empresa significen verda-
deras smortizaciones, debiéndcae constituir por tal razén, por
Canencias y Pérdidas y no por Dietribucidn de Utilidades,

En talsa'ceaéa. es conveniente que so nuestren
eomo deducciones d4e lor rubres a los cusles afectsn ¥y nunca
como formando parte de la responsubilided nata de la empresa,

Dentro de la téeonjca 4ol bdalance aprobade por

el dacreto Ao} 5,0,.25, npara las socicdeles endnimas, en matd-

I

ria de pasivo, se divide en tres grandes eaepf{tulos; Pasivo no g

Ixigibvle, Pasivo Txigivle y Pesivo Tram itorio, ,‘
Como ya nos hexos referide més errida, en el

pricero, dcntro de lc que por pasivc se entionde en lss octivi|

dades comercieles no ee tal, sino la enumerscidén de lae cuent |
que consiituyen el canital 'y solvencia nota de la soociedad ¥y 8
colocacién & continuacién del active cone~ira, lo miemo que la

designacién, contra el adecuado ¥ rhoil1 estudio del dbalencs,

Py



Lo que corres onderia cetellar los dos grupos
de pesivo verdadero, os dccir, les deudus & tercercs y luego,

en um exyftulo f nsl, lcs cuentsns de cepitel, reservas y stl-
dos de Cenanclias y Térijides,
In el pesivo no exigible del formulecrio oficial

para socicdsdes sndnimas se incluycn el ecpital suseripto, re
serve legsl ¥ todas lar demés reszervis lidbres que deben ccus-
tituirse ncr Ti=tribucién de Utilidecres,

Tero enclizcndo el punto, én le formno coxo s@
adoptd tal sistecmn, ‘uede intucir a errcr la simple lectura de
un belance,

En efegto, #1 una eociédaﬂ en lugsr de suortie
E&T ciertos bicnes de su setivo, congtitq&é fondcs de remova-
eién (ver Récipcn de fmortiveciones) scbre les mismos, formén~
dolos e incrementémioles jor Canancias y Térdides, figurcrén
en el Tasivo no Ixigible, come #1 fucrs uns reeerve libre, e
lugar de Ae’ueirlos direotamente, en ol aotivo,

Tlle es un error ds &Hliescidn, gue juete ebser
varse en lcs balenecen publica?os en el Teletin Oficial,

Y Aceimos error dc a&nlicucidén Ae ls nrormas, pucs
en el Caoftulo *JIntersretecién del formumlerio de belence”, Al
ecnsidersr el Tamivo mo I'xigible, e) Reservas “aoultetives, en
el Gltimo -+&rrafc sc estidblece: "Se hace notar que no deberfm
figursr eomo reservies, laes crorticseiones ue ge Lesan por uso
o “esgaste de les coses ¢ Aesvalorizacidén de partides del &o-
tivo...%.

I'm oerdbio cfiertce sravisicnes 0 wroviaiones que
no corresnonian & biencs de aotivo y gue se cenetitu&en Jor G&
nenoias y Tér*idas se ocnsiznan en el Jasivo Traneitcrio,

Ia diffculted se resanti cuan?o se ecnstituya
o inereronte, en sl unes ejercicios nor Nintribucidén de Utill-
dglce y otros =nor Cenencies y Tér'ifan, Tomerow -or ej, €l g&sc

de la Trevicién Lcy 1172F,
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Cuél serfe su ubiceoidn en ol balance, Pasivo

mo :xigible ¢ Tasivo Transitorio? 0 parte en unc y parte en
otro, segin su crigem? I'sto dltims, nor 1égice, quedarie

descertado, nuesto que cl hocho de su ingrerentacién nor Sise
tribucidn de Utilidades no le derfs el csréoter de reserva
libre sin en realided no lo ti.ne y se trate de regulerizar
el Dasivo, Cuedar{e somo unica folueidén, A2 hecho, la de que
figure jor el totel en el Tusive Trancierio, yuedando. 81 ok-
be, la diferzncia entre el totel reservedc y el »saivo metemé-
tico, ecomo reserva "mc osulte?, iecro si di~fraze’s en el meyol:
pasl vo, que nc es tal, '

1o orreocto, reetimos, serie calcular mtemiJ

|

ticamente la jrevisiém, y constituir en esa cuntidad (o ajus-
tarls) por Gencneies y Dér@ifes, Tor Listribucidn de Utilsda-
‘des, se creerfc o inerexenterfe la reserve fecultctive (vor |

cjernlo: Reserva pars Loyes Secicles) en 1a regnitud que se |

econsjifere couvenicnto,
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EL PROBILMA TE 108 CAMBIONS

Sodre les rubres actives y >sasives, en moneda

sxtranjera, puaden presentarse treas situscienes: 1
1) Seciadades gue tiemex unicamente imversienes y saidos
astives en momeda extranjera; ’
2) Sociedades que sdle Sienan rubres pusivos an meneds |
extranjera, y ' !
3 ) Ceeiedades que tienen rubroz actives y gaxivoy en nnq%

da sxtramjora,
Para eads une Jde eatos casos, se ha dsdo (1)‘
o selucionads les preblemas gwe determine las variacieres de
los tipes de cambio de la siguiente ferxa: - i

) Pars las inversioerss se inventariarian al tipo de cam
|

bie de eoste ¢ plaza, el mener, ecudbriéndose la diferencia def
faverable ya sea rebrjaudo directamente el valor del uctivo‘
o eraande la previsién pars fluetuscién de camdios, |

Para las sialdos agtivos se tomaris un casbio ne mayo!
que el de 7laia o el establecido en el eontrato respectivo,

A efectoe de no varisr anulsxente el sambio, ulgunug
sociedades adontan un tive de cambic fijo, mensr que el de
plasza,

‘ $¢ aconseju, oome kedidg de ~revisiém, imc -emsntar 1
Previsién narz Fluctukcién de Cardies en un impsrte gue guar
de relagi én son los rudros en moneds extranjera (sebre todo
ensocietrdes del denominate sistemn de la ecnecesidn), |

Las diferencias favorables jpor sjustes deltipo de ci
bie, se llevariam a la Previsién, la que sélo nedrfim utili-i
sarae para ciwbrir éiferencias desfavorabdles, '

2) Les rubres nasivos se viluar{an al tivo de plaxa o ‘
a8l tire de cambic en el contrate res-ective, si hubiere, :

los ajwstee anusles juzarisn em 1la -revisién pars flu
tuaeién de Camdios, la que teab iém se incrementari{a come ncé

dar de previsién,

{1)8u,erintenderein ¢o Segurcs . !



36

3) Resyeete a las secisdades que poseer rubros getives y
pasives en moneda extranjera, em encrtumidad de calda balance
gereral se procedsria a ajustar diches rudbros sltips de csmd
ée plaza gue rija a la feeha de cierre del sjerct ieo,

Las diferencias que arreje este ajuste se compensaria
entre 8 y ol salde =i resulta fuvorshble se llevarfia a la ?r
visién nara Pluecwaeién de Cambies, dade que re resenta una
"utilidad® de sjuste que no correspende & oerad ones liguid
y realissdas; y si resulia desfaverable, se liguiduria por
Gananeias yPérdides o se cubrirfia con la Previsién, si ésté
ya eonstituida de ejercicios aatcricrnu.

. Dursnte sl ejereid e, las cporae‘iloa.n on moneda extra
idra se econtabi lisaria al carbioc d¢ plaza del dia de la spe-
racidén o al ti po de cambie fijo adeptade para la centabilizm
eién, y axbos cases, a fin de ejersicie se efectuaria ¢l ajy
te corresasondiente,

1 calb 10 de plaxa & que mes referimes mbs arrida es
el del "mercade lidre”,

Ee entiende que on condiciones nermales sl libre Jjue-
g0 40 la coferta y la denanda dam nl eambis de la plaza en
un nomente dade. Actuslmsxts el "asrcuade lidre” refleja tal
situaicidn,

Sin osbarge, dade la situacién "real” del mereade de
cwi:ieon, ne meda decirse que or el "mercadc libre" la ley d
la oferta y la denanda jusgus an toda su amplitud, pues idnq
més de ser pocas las memedss qus se eatizan om sl misme, las

1

eotixagicnes qQue resultan son, or clerte mede; arbitrarias
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RUORTIZAQTONES

Tratéadese del astivo fije y tamdién del nomi-
nalk,; la mmertisaeién debe cows fderavse come wn gastes do ex-
Plotast én pereus renressmta la parte de 1ls wtilidad del biem

o do la inwersidém ya sbserdida per las eperscienss y, consi-
guientemonte, consumida.

Ia miguina que tradajé un alie tisme una desva~
lowinasién natural, derendiente de muchisimas rasenes y esa
pérdida de valer tieme gue sdmitirse en sl estade ¢¢ GCanancias
y Pérédidas, tongemes ¢ no beneficio ;ito.

Yo os conesdidle que wne ‘cinma de ese tipe,

-----

‘A

dejs 4o smertizarse y 1a leysnda "mo smertisada” que & veces
se observa em les dalmses, espesialmente si hay distribueida
de gonmmeias ¢ dividendes, Dastaspara yresumir gue les bens-
fieies que se deslaram me son l{quidos y realizades,

Ia llave y maress de eomsrcie & veeces se dejm
sim smertizar, per que se¢ parte del griteris de gue la poten-~
eialidad utilidaria de la empresa se mmmtione y ne amy razxéa
para quitar del sstive un valer que, en ¢l case de fusién, vey
ts, tremsfermasién, eto., pusde convatirse on efestive,

Pere, on la mayer parte 4de los euszes, tal hech
o8 »élo uma presuncién eptimista que la realided no sénvierte
on dinere, Is més prudente y le més censervador es ir elimineg
do eses valeres intangibdles tan répidemsnte come lo permita
una equitativa distribucién de los dew fieles drutes ds la em-
yresa, demtre €el término originalmente contemplade al hacer
el page .,

Les bienes, on gems ral, dshen ser amertizados
on eada sjereieie on la medida necesaria, 2l efecte de que on
les balames figurea co@ su valer real,

Les smortisesienas deberén hacerse en relaeién
al desgaste, demérito o duracién de las cesas, cer indempenden
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eia del resultsdo sconémico de cads ey reieic....

Debem pasar por la cusnta de gansmeias y pérdi-
das y considerarse definitivas;: en sensscusneia, las amortisa~
cliones reslizadas em un determinado ejerieie, B0 pueden ser de
jadss sin efecto, total e pareialments, on un sjercisio poste-
rizor, o eon otra rinalida? cual uiera (1), |

Siendo uxia aargn periédica, m‘cpcuﬂ.un;a de los
resultades 4o 1la empress, tieme gue efectuarse een lz mayer re
@Ularidad para que se puedan esmparar les resultudos econdmi~
cos dol negecic y odtener cemclusienes provechosss,

Lste asume impertansia muchc mayor en las socie-
dades Tréustriales, por gue pars determinar el precio de costo
cxui:to ne debe omitirse haeer imcidir sobres 61, las smortiza-
clones ds la meguinaria, imstalaciones, construeciones y otros 4
bienes similares,

Una smertizacifn desparejs, & la ves que improce
‘dente, alteraris teds sl proceso del nrecio de casts y nos en~ |
sontrarissws eon ls falta ds un elemento impreseindidle para
fijar nermas a la preduceidn,

Siende tan diversas las ecategerfas de¢ los vienes
que deben soportar las amsrtizacicnes, de scuerde con la util}
zncidn, intensidad de trabajo, {ndole de la expletmeién carkc-
ter de 1la desvalorizaeidn, medic em que se desenvuelve, etc.,
es conveniente realimarla en ferma lo més snalftiea posidle,
ean libhres auxiliares e fichas individuzles quse ilustren con
toda elaridad 1z svelueidm que sigue sl hien smertizado a tra-
vés &e les &istintes veriedes acenémices.

Bl signifiesdo 4a la paladra ha sido defintda eo
M ln forma d4e raconstruir ¢l sapital ée una empress 4o maners
de preservarle 4s tode Cisminueidn y de mantensrlo,en le¢ pesi-
hile sr forma de disponibilicdad,

En la seciedad ancmimm ello ssume mayer impertan

{1) Sociedades de Canitalizacién, Gan, 111, Reglas &e Yaluu-
cién y emertisasién - punte 2),



ein, desde que 1la ipvarishilidsd del espital es un principic

fundamsnial,

¥o tedos los hiemes ds una empresa sé pruontl{
con snilegas earscterfstieas para amortizarles,

Y asf coms hay slgunes swya desvalerizacién ne
cfrece dudas pars suw deterwinasién, en atros, yer el sontrari(

!
1a eperacién resulta gomplieada, Kntre estos (ltimes estén

1as llsmsias {mmovilizacienes, ¢ ssan, spuelles bienes que h‘l

smpresa utiliza para su desenvelvimjients y sim leos suales ne
podrfa predueir. | |
Yo o8 la fijesa le que earssterisa a estos big '|

-

:Ann, eiio pdria deducir por ol términe inmevilisaciemss, sino.

la ne 11.%#11:111&&4 de parte de la empresa sungue pusdan tras
1adarse de un sitie n etre, !

Estos bienes que la empresa utiliza para su p‘rg_{
duecién, se desgastan y esste heche materisl perfestamente meﬁ
tado e necesario daterminarlo em cifras para su constancia "
naciendo entonces la diseusién, porguse es ssas diffcil establs

ser a ciencin cierte el mento del desgaste,

Pero donde miés cunde lm disparidad er sl monto

ds las smortizasiones, ez oen les bienes nemimales 0 lo que al-.

gunos llsman immovilizacicw s immaterialss,

Tales son los gastos de Constitucién, Rarcas y

Patentex, Concasionss, Llave o Fende de Comareio, ste,

Zara sstos valeres ne hay absslutamente una re-

gln f1jn que detarmine cimc dsden amortizarss y traténdose de

grandes valores, en las empresas de importancia, el mente de

1a mmertizacién influye pederosanente em les resultades del

ejarcicieo, de mede Que 9i se amort¥iszan en pocos alios , los re-

sultados negatives o oxi;uit harén veligrar el erédite de la

empresa y hasta el eanital misme, y mei ~or el sentrarie se

smortizan en larges afiow, los onimerce divideades peérian ser



Al

tachades de falsos,
X1 deereto del 5,2.25 sebre feraularie de ba-~

lance para sociedades anénimas, qus spredé también las bases
de interpretacidn del misme, incluye un esaitule sebre el ré-
gimen 42 amertisasiones, en el cual se dstermines -primera

seceidn- los cesficientes ebligaterios de amortizacién sedre
1as inmovilizagiones (muedles y Gtiles, maquinarias, instalas

eioms, ots.) ¥ on 1la segunda seccién, relative al activo
nominal se refiercn & la depuracién fagultativa sebre .uo-,.l
. [

dando normas al res,este,

El eitado doersto fué declarade muutitucio-'i
uglwﬁir 1a Suprema Corte de Justicia de 1a ¥aeién ol J-l/‘/331I
ch la parts relativa s awortisaciones obhligatorias,

Se basa er que semstitusionalmente y atents
1a leginlacién en viger, ‘el P.E. no esté faeultade para dic~
tar tales mormas o‘aliguf.oriu (quantum ), cerrespsndiende en .
Gltimo snklisis a ls asamblea de¢ ageionistes 1s determinasid
de las amortisagiones, |

El preyecte de referma al Codigo &e Cemercio
del Dr, Laursneens, sn el art, 252 bis C~- lere. sstablece:
*E1 7.1, de 1la ¥acién y les és las provincias estadlecerén
las férmilas a gue deden ajuetar sus dalemces las Sociedade!
Anénimes y las de Resronsadilidad Limitada de sus respeativi
Jjurisdicoicnes, y smertisaciones m{nimss que elles deteréa

I
aplicar a los dDisnes y ewentas puscestibles de desgaste y
depreciacién", |

“2d0,: Pars la 11 Jacién 4 1las amertissciones minimas se te
dréa en cusnta las condiciomes espeseinles prepins d¢ oada if
dusiria, ls naturslezs de lee bisnes, su use § aplieasién y,
Sedas las circunstancias de ordsn téonies o scenémiee que :
infigysn en la mager o mener dspresiacién", !

"3Ire.: Bn lan previmeiss on qu"cl respectiive P.E. ne aprud



i1

Ye el formulario ds Balences y estrdblezca las amortizaciones

minima se ¢:licsrin auslctcTinmente & las sociededcs de esa’®
Juristiecidn el formuluric y sucrtiza~iones que ertuable.ca
el ?,=, Naeclcnal®, '

Non res agto # los tienct innetorieles Afsyo-
ne: Art, 22 {bis) A ~ 7) Zo2 Liuncs sujetos & caducided jor |
el transcurso del tiemio, coxo las ocuncesicnes, atentes de !
invincién, “ercclcs de urufructe, ete. su ineorgcrartn al bn-i
lange por ol irscio de sdjuisicién y dsberfn amortizsrase auna |
munte de maners que su veior se extings em el plazo legul © |
eontractusl1®, te !
“"B)l?if'rﬁcio de adquisicidén de lo “1llave" y maroas de fﬁbri-l
ea, los gastos de nrimere instulenién y lae mmrli’cicnes 08«
tericros ée 1la em 708:, ¥ en gerril, las cucntis de vulor fig
ticio, fchorén amortizaree en un -erfede méximo de . uince &~
f.os, Aszde le ercogznién®,

*"¢). Les worti.soicnes dot.orén hacoree in?e.endientesente de
resultede eocnémice del eferoiciec; perc los dos ,rimeros aflos
de funcionamiento de la sociedad, odrén postergirse las esor
tizaciones, oi nc aublese utilidstes, o realizarse psrojsluen
te hasta el monto de lae utilidedes rorlizates®,

Ahore bien, ctoe ~reguntar squf: es osible y

ecnvenientc daterminar coeficientes o tesas de ds regiecidn

ebligatorias »&ra oalts catescria de bicnen?

Fosotros creercs que =f{, sbonsndo nuestra oai

s

cién con 1las ciguicntea gonnidcragionca:

1) I'l ea eocto ”e le invariedilidecA del oe ftul  ue en nim-
teric de sociededes anénimecn €3 imortfutisiic, dado gue cone-
Juntzuente son lss reservas wcumuladas (wrt. 310 del C, de Co |

mercio) eonztiiuye la dnice r=2 onssbilida; quederiu as{ el}i

1 4

minad&, en +ertc, el ~unto Ae vizts subjetivo /e los &ccionis

tan en lar seamblese sobre les megnitutes d¢ las depreciaciones,
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que en la actuslidad, ex virtud del fallo amtes citado, es
faeultativo y privativeo de la asamblea de agcionistas,

L 3

2) K1 aspeete fundamental en los sostes: la
mmortizacién de las inmoviliaasiones, ssbemas, forma parte
integrante del coste, Ia Qeterminacion técnicaments de 1A vie
s dtil 48 los distintos bdienes, permite cemacer el mente de
1la depreeiseién y por ende su inecidencia sobre les costos, Iql

1

vide, s osde, la competensia malintencienata ¢ fundada ean |
yrecics de comtes mal calaulados, en base & osie slemento, po

|
supusete, Asf{, uma empress que ne salcula la depreciacién en l'

su juste limite, dentro de posidilidades técaiea més o nnol,]

« glertas, que sree obtamer preéuvetes a un precie &e costo in-:

?

férior al de otras emaresas, que hacen imeidir en el mismo
nayaz; propercién de CGepreciseién, pusde llevar & ambas, cxa-;
gerando sl gabe, a la bBamcarreta em la puja por la compaten-'
cia. A la primera per la filtracién que elle determina y & li
sogunda 2or la "desventsja® de un prsoic de coste mEyor gue ’
pusds impedir su dessnvolvimiente ¢ paralisarle o llegar al
esbarrstemisnte de steck, sue la edligaris, dessufs, a la 1i-
quidacidén cerrsspendiients para peder hacer frente a gactes ¢
deudas sontraidas em el .rocese ds fadrieasién, por las neeces
sid‘xzu de dimro para haser freats a tales ¢:-éditos, malven-
diendo as{ su produeciém, . |
Por otra parts, la experiencia de lo» ;raadu!
paises, dende el desenvelvimieonts industrial ka llagadec & &x
tremas insesvachados, yor sj. R.2.¥.¥., ke permitide la con-
feeeién ds verdadares tadbles de mertalidad para los dietintol
bienes 4o las &4stintas industrias, |
Ocurre en estas tadlasr ls gue ogurre com las '
tablas 4de mertalidad yhi.ou de los segures 4e¢ vida, ¥o im~ :
lican la exactiiud matembtien para enda uno de¢ len an.uru!oi'

¢ grupes de usagurados, aine la prevudilidad matemética -hu_l‘
!
&a on la ley de las grandes nimsres -,
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)

TLas tablas de mortelitsd nara los bienses de
une emnrear no significan otr: coss que ls wrobebilided de~

terminede .or loe ostutica Jue e hen recticuio,
) I

Tenenderd su Auracién de muclio® fuctores come

ogurre coh la mismn vifa humena, 81 "puer-n" &ates -~y& nor

ainer 'saided roduetive® o ~or otra geusa-~ s$e ejustirén los ]
valores Ae inventarics en el momento ¢ue €llo courrs, Eu,caao‘

de "extingmirse® segln le tabls, efte llenirfa plenwuente su !
sometido. Y .or @ltimo, i hay "surervivencis® sermeneceria |
gomrletaxante emcTticcAa, i ’ '
Ic fundausntal, a nuestro entender, es que |
mientrae "vive' y cuanle su misiéa figure ior el "Velor nﬁxi-:
mo® &u- se le atribuye -cooto mencs de weclecifn téonic- com|
lo gue el nunto de viste de la intengivilide” del cu:ital en
lar socisdedce anénimss se eumple, eviténtese sef el diviecnd!

de caiital,

Ies menciona?ss tadbles de mortalided podrien

ser confaccicnadss or eomisicnes Eshegiales para esda indus~

-

k4
N '..;Y::"»'t'
trie, corerecio, ete., gon renressntaxtes del estado, por in-

termedio de sus téoniccs de lss Afstintcs re wrticicnes, con
partici reién de les &scoiscicnes atrongles y de cdbreros -en
el czso de que se wusiersk en ré&otice el accionerie’c obrerce
de catas i{niustrig, Tedo ello & rafercrdum o resolucidén soste-
rior el 7,7 ..

ne vez &srobades y ~ueatrs en vigoncia se~-

r{an, coro es lésico, re3~creihlss Ae su arlicecidn el direc~

s — ——t— — ——— =

toric de las sceicdedes, gquiznes ~rasznterien el organismo de

contralor un testimenio d2 gue sodre los bicrss se aplicoron, |

individualente, los coeficicntens Ao tudes,

Te otro mo.uo resulter{a im.osible estuslir,
a travéds Adc les -~lanjillea con{itenaiales, aserte de lo treba-
4080 yue ello im liosria, =l geelicivmte sebro cwfe une e los

bienes gue integrim, OF ej.» 21 rubro mejuinsries, 1

|' ———
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Lllo no riverf{e« desde luegu, cuenis wolara-
eién conzidera indiesnensedle el orgunisrc estatsl, sin per-
Juieio de las visites &e¢ ius ecciones, que wuedun deorsturse,

Ter otro lefo, #i bien juede sducirse yue el
ecntrel s=f resulta rumote, ne ezcu.arf el jhiclo del lecter
que bien sc?rie ireluirse en el belence biernes Que no se ye-

scan col existem#ss, y cumnte maniobrs nusla emumerarse en |

‘

materia Ae dulances falsos, !

]
Pero esbe res-cafer en genereél que si las nord
mMAs BC Yan © eviteEr lur bBrlitness inexsntes o felsos, onem |
en evidencia la manicbra el violar los directores exrresas |
~t{sowiciones leguiss y les rescnsabilidedes yensies que
k3

pusdnn surpgir de lee A{s>csicicnos dol oédige correspondienty




REVALUACION DE ACTIVC

Z1 yunto que tratamos squf, tiene {mtima rela-
eién sem 1as disposiciones del srt. 364 del C. deo Cemercio,

Le revaluseidén o arulacién de amertizaciem s
{
de bienes de) sstive, Aa da dmmestirar en sl ejercigio ea que

ésta se practique, uns ghnansia que ne tiene relasién alguna

|
|
|
con 1la setividad eorriente de la empresa, ks l{cita 0 legal |

esa gaumneia? Pusde ser repartida? ‘
Sebemos que una utilidad cuando e» lfguida y

realisada pusde destinmarse a d.ividande; & TESErVA O & capita-‘

lizarle smtregandc sscienss liberadss, o >

R

A Cuidl as el grecedimiente mesmnssjade ¢ legal

en entos easos?

Dsbemes &istimguir, en Hrimer lugar, dos cazos’
revaluacién "dirscta” 4de les vienes del active, sean ellos
bisnes zu'torurlu ¢ intangibles y revaluad én "indirscia” p-r?
anulad én de smortixaciones de tales bienss,

Dentro de les biemes materimles ¢ inmateriales
(concewidn, etc.) €istinguiremos: a)‘ uﬁﬁuln que estén suje-

tos a desgaste, depreciecidén o c-ducidid. ete,» tales como:

Baifieios, eemstrucciones, maquirariss, muehles y ttiles, con
cesienes, ete,, €2 aguellos gue ne lo estén y que por el eu-;

trarie pusden W frir no ya desvaleridaci cnes =-gunque ello pue |
[}

da presentarse, ere que né es lo comine sine sumentes de va- !
ler que tengem,en cierto modo,carfeter definitive (terrenes, '.
ninas, centeras, ete.), '
Resumiende, tendrismos: |
1) Revaluaci én de dienes materiales sujetos a dcyrf&ia- '
e¢idn per wso ¢ msulaeién ds amcrtizasiones sebre los mismos
2) Revaluacién de bicnﬁ materialas me sujetos a (u;utcf
o depreciacidn per su use

3) Revaluacidn de bienas inmateriales o om}lpaién de auog_

tizacienss sebre los mismes,
Pasarewss a estudiar cada case:

.



1) Revaluacién de bienes materiales sufctos a degreoiacw
por_usa o g_rmlgg;én de smortigaciones sobre los mismos,

Es de edvertir que sobre todos los conceptos :
que predan exponerse sobre el partiocular, existe un principig
doectrinario que rige la vide y sotividades de las sociedadesn:
andnimas &plicable a las ‘smortizaciones y revolurgiones dal .

|

’.

!

activo y que esté determinado por la estedilided ubaolut.a 401
]

|

descorf 1anza que ello sucitarie, sin rgzarj_utcio de otros deri-

sus estados gontables, porque de lc eontrario, no serf{a posi

ble =l desenvolvimiento de cus verdaperas actividader por la

wados féciles de prever,

o
‘A

K

Ll art, 361 dsl C8dige de Comerecic, ostablece
lu obligaciones que competen & Dirccterio, quien debe conoce
la situad 6n previe de la sociedad y proceder con un c;:*tteriol
‘previsqr. nor que sus errorss pucden ssr csusa determinsnte

de perjuicios futurcs,

Llevada a cobo la dcevelorizacién del activo

por oircunstencies nornirles 0 especinles, rseales a orrénceas,
ese hecho es definitive, Por evilentcs que fierenm las ceusas
Que determineron el error on que uce sgociedad pudo inourrir

8l realizarloc no pueden primar ni dejar sin efectc la smortie
zacidn realizata, qQue es una consesucnd & de la resolucién ed |

doptada por una azanblea legalmente conatituida,,

La importancis de la verdad de loe bdbaleances

radica en la exterierizacién & terceroe del giroc de los acti-
vidzfos socisles, de la potenciaslidad econémioa 4e sue cifras l
y Qe sus estodos contables gue acusen el {ndice definitivo de i
ine oeraciones realicufes durente el afo somercisl, y nal !
puefie entoncor una scciefed modificer un balorce ya aprobado !
por une ssanmblea ds confé;rmidad al verdadero estado d¢ la mig '
me, gduciende errorcs cometidon por la asamblea antericr Que
1o aprobura. Illo ceantituiria un serio peligro pars. la preci

sién y volidez definitivs 48 los balancas,



Fueatre J4%igo Ae Comercio deiine & la socies
AcA andnire ocmo la simile ascciaci én fe canitecles para uml

anircre o travaje euvelyuiera {313) y cuyc congepto sefisls
una ¢ lue oavecterfaticus més furfeuentzles de ess clase

ds "ntifaden,

Por ello, el elsmentc que mejcr define a las.

!
spoiefciee enfnimes con relsoidn & lss decmés qus el eédigo ;
lezisla, ens =l quo s refiecre al »re2dcminio el elemento ca-"

ytel scbre €l nerscnul, como uns eonsecuércia de 1a liuitm‘:

ctén As la resonssdi 11d4ad de los so0iocs al &iorte, efecti-'

Yo 0 Orometid , renresentedo or les ecciones susoriptes,
. L |
De ese srinefle, derivan obligecivnes de led

-

gecicrnistes nara con las sociedsdes, sstatblecidos en los

arts, 318, 334 y 343 del CéAivo Ae Corercic.. -or otra pare’

te, al eccionists no le es ~csible recidbir beme £:0ios bajo

ocunlquiers fencminacién Que ses, #ino sélo los irrevocable~-.

1

mente realizados y lfquBés: ecmrobsfos sn la forma deterat<
neda wor @@ Cédigo. |

Fl medfo de que se vile la ley pare llevar e
conocimientos de los interescdos le situmcidn del ew) ital

L)

gocial, es el Balince, documento en que s& sintetiza el as~'
tato del activo y nssivo registrate en gl Invemt aric, que

l
@ 8u vex cam rernde la descrinecidn detallads y estinativa de '
tode lo que le eccieded noeee y de todo lo Que debe a terce-

ros y &8f misma, Su im-ortencia nroviene fe la funsién que |

desemreTa, la que, on definitive, no es otra que fu-@;)orczimu“-zl

los elementos de informacién infie-encebles 6ra que, tento |

los sccionistes eome los terceros, “uetan Gireciar cin exaa~|

titud el estrdo del desanvolvimiento Ade 12 accicrgd de Que '

forna darte ¢ con 1ls que centratan, rezulsnto, de acuerde

con la® migsmer, fus rele o cres ecn &yuella y el ejercidoe

Jue lae leyes le smerdan, |

Todes les formelidotcs cue tienden & 4dar @ loi
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balances de lzs sociodsdes snénimas las garantfaes ds seriedd
y carteslk a que reaesponda su m@doioi.&n, propenden desde lue-
go, en forma decisiva y directa a affrmar ¢l desarroclle de ]
las nismas, en razén ée gue 2ifundan entre el piblico, la |
confianze ins;irafora del estimule para la inversidn de ca-

|
|
. |
pitales y ol dhorro en actividades, empresas y obras \tfles {
& la cclectivided, 1
I
[

El balance ajyrcbedo por una &ssxdbles, cuys
validen y sexactitud no se ha cuestionedo, no pueds quedar
sujeto a mdéificacdt dn ulterior por voluntad de la myorfa !

de otra asswblea, ya que constituye un aférimo en la mate- 1
rﬁt. que las dacisicnes de este cusrpo autdnomo son scbera-
na;s dentro de la érdita marcads nor la ley y el estatuto, y
rl la una, ni la otra, cenfiere caracidad & la asamblea pa-
ra disjoner o ocndicliconar los dereches sdquiridos, sustraf-

dos pors su csencie 8l imperic de otra meyor{a,

En la esamblea reside el noder soberano de

|
|
|
|
|

la sociedad, loo Airectores y efndicon son sus delegsdos, Por
|
e20 18 w luntad dec la asachloa, ccnstituye la velunted de la!

socisdesd, l

El régimen de las zwnortizaciones se vincula, !
er{, ©mo verws, en forma directa a la exectitud de los baaqj
ces, y o8 una consea-encia del concepto de "utilidades 1£qui4
dss y realizcdas” & que oc refiere el Cédigo de C.mercio en !
sus arts, 334 y 364, ets., pudiendo afirmarse con exagctitud
qua 81 com-rendia todas las previsicnes adoptaias por el le- !
gislador cen salvaguardia de la inviolabilidad del capital BO-‘
cial y 4c loo derechos y cbligaciones que derivan de ese prigj
cipio fundcrental, con galacién & sccionistas y tercercs., :
Tcl es 1o dootrina de los tratadietas que han |

establecido 4c menera uniforme el concepto determinado de
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|
I
|
|
orden, dentro de les actividzles socinles, evitexio de esa |
' |
manera el desconaierto que significaria la falta de medides

tendientes a dotar A los dalances de todas las garantfias pre=

|
vistes por la ley.

Ia @i{stribucién del sunerévit o el sumento deﬁ
capital scordslo & los éccicnistas, ncr anulacidén de amortiaé
cicnes, ee frregular por cusnte no proviene de utilidades IIJ
quidas y realissdes, sinc de aemortizagiones que se considerar!

-ron necesaries ensu tiemro, lo que evidenciarfa, &l decir deo '

propiacién indirecta por los sscciadcs de‘ﬁnh fraccién del

-y

‘A H

|
Cooper Royer, "une disminucién del patfimcnio.aocial. una rqg!
' |

{

ayorte ®socinl que ecllos se han obligedo a ingresar, {ntegra- ‘
mente, y @ mentcner intecto -Jor lo menos en lo que de ellos |
denends~- durage el curso d¢ la vida social, porjue ello airve!

dc garantic a los acreslores que.degoaitan su cofifisnza en el |

negocio®, : ' }
Bl principio exnuecto ha side debidamente pre-l
visto por ¢l Dagreto del 16 de Julio de 1937, que rige para |
las sociedades de gmpitalizacidn, chorro, eto,» €n cuyo ca;i-‘
tulo scrundc se estedblece, resnegto & 1las reglas de valuecidén
y aﬁcrtizacién. "que las emortizacicnes deberén hagerse en |
relacién nl desgaste, deriritc o duracidn de las cosas, con ;
intonendoncia del resultado econdémico de cada ejercicio. EO é
deben ser excesives ni insuficientes, siendo admiaible que aeﬁ'
|

un pogo sunericres & lo calculado como estrictamente neceaae |

ric, Todens ies amortizeciones dedben ngssr intefectiblemente !

por la cuecnto Ae G&nanoiau y 7érdidas, en las forma cagecitiqg!

4a en el ferrmulerio., Peben ecnsiderarse definitivas, en conge«'

cuencis, las asmorticaciones remlizadas en un determinedo ejer-~!
1

gicio, no nueden ser deladas gin efeacto totel o parcialmﬁnto

!
en un cjercicio posterior, para ser ljguidadas comc utilidad

el immorte corresondiente o con otra finalided cumlguiers, E 1
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exceso de smortizmsciones efectusdas scbre un determinsdo ru
bro sélo pusde Justificar la disminucién en las amortiaacioi

nes, ¢ le sysmennidén tomoraric sobre el mismo rudbro”.

Al .consjiderarlo as{, se tiene en cuenta las '
corsecaencian inmedictas y rmedietss que de ella podrian da-%
river, s!{ se wilnera el principio.que se sustenta an aalvafi

cunrdia de intereses y derechcs tanto de tocionistascomo des
terocerecs y screefores, ¥o scrfa tereraric afirmar lﬁlpoai- :
W 1idad de que un Zircctorio pudiera efectuar maniodbras do-!
losse en operaciones de desvalorizacidén del active eccial né
ra lucrar desnufe oon los boneficios 4e-una revaluseidn por |
. sumento de su valer real, en denmedre de los accionistas qu{

0
ne desgubrieron el verdafero nropéoito dsterminedo de esa |
aotitud, '

i
Esta hipétesie que sc contemrls, y que trata-|
distas. cnuncian coro de nosidle reclizscidn, determina la |
necesida? imnericna fo refirnorse en los principios dootri-
rarias establecidas en el Cldige de Comercic, comp la donaa-é
grrd én definitiva ¢e una norma rfgide gue encusdrada dentro 1
de la asociacién de earitales que constituye 1la scciedszd aaé{
nima, propenta el juego regular y srmdnico del giro de su l
ecaritel ¥y de sun exteriorinastidén en virtud de estsder contae- !
blen serics y verdadercs, i
En cuanto & la roeibilidco? de revaluar esta |
clase 42 dienes, gue por su naturaleza son bilencs de use, y ;
estin sujetos a un plen 4e arortizacidén racional, de acuerdo |
con su vide Gttl, Auracidn, cte., elle se torna problembtios,
T el onso 4dg autoricarss ol sumanto de valor, como diches

bienes 4eben ser neccsaricmente amortizeodes, al csbe de un

ciertce ntmero de afics, las cuotes de ssortizscién e futuros

ejorcicios serd mas gravosa, incidien?o en la disminucién de

las utilidades o mumentsndo las pérdides, :

Dato el deatino de los bhienes a revalucr guse
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esonsidermes (maquinariss, imstalagisnes, etc.) cade destacar
que la adeuisieién de les mismos por 1a sociedad, fué hecho =
oon ol uniss prepisite de su wtilizssiénm en la fabricacién de |
les pmdacm,. ez decir, que se¢ trata categériesments de¢ dDis-
nes 40 use, que pox lo tanic se dasgasian ¥y suye percentaje
2a demérite se haee .tmidir sn ¢l preeic ds coste de les pro-
duetes elidborades, siende preseiddentes los valeres d; plaza i
superiores, e pusden existir em ‘.ummu- ngnto. :
Adomés, la aprseiacién de msyor valeor &e¢ los '
bienss Gue consideramss, deban ser of setusdes per jeritos,

Quienes tomarén eoms base, desde luegoe, les valores de plazs

—vauy

—

sctuales, Tichos valerss pusden tener eardeter eircunstaneim-
les y transitories, atents la situscién del mereads lecal e '
internacienal (cass de nuestre pais, come consecuercia de la |
segunds guerrs mardial); a elle debe agregarse, tadisn, Mr.mnj
factores, tales eemo: 1a evelusidém de la industris, modernisa’
¢idén de maquirarias, competencia exterier, ete.

S1 bien el cédigs de comereis mo preseribe no_:_;‘
mas sebre la forma o oriteries de valuacién a aplisar e la 1,1
formaeién €¢ los balsnces de las sceciséades anémimns, segun ]
homes viste, o8 morma consagrada y puede decirse aceptada m-]
variaklaments, segun también exjyresumes, gque los bienes de
1ss seciedades aménimas se valiiem en 8l ¢osto, com castigos |
e mmortixaciones ~cuando se trata ds diesnes sujetos & desgas ;
te ¢ desvalerizacién-., ¥o se acspta, jues, en la dectrina gue|
osa valusecién exeeda ol coste, De otra manera se preduciria li
liquidesién de utilidades me reslizadas y 1fquidas en cemtra-
vengién son las preseripcionss del) art, 364 del C. de cmroiE

Ser otra parte, ne pusde decirse que exista u-
na ausercia sheeluta de preserisciones reglamemtarias sebre
la maieria, E] desrete reglamsmtarie sebre balsnee ds scsie-~
dades anim:;iil?. de fecha 5.2.33, srescrive -eomo y& vimes-~

que - "lLos ‘hioﬁu ¢ lzs cosss eem,randidos en el Active Fije

|



figurarés per su valer de campra, salve que su valor de uti-
1idad le sea imferier, en cuye ease estarin expresados por
este Altime, debienda swertisarse la parte eguivalente al

desgaste ¢ & la depraciscién”, |

Anora Bien, variarisa ol ecass sl hacho de qQue |

el amsnto se ecapitalisara? !

i
Es sin duda muy atendible la circunstancia d.i
e repartir el excedsute resultsnts ée la reveluseién, sino |

|

capitalizarle, |

Fe hadria sutonees.ex figor.vcl reparte 4ds u-

. |
tilidades me realizadans y liquidss que prohribe el eitade lr@%

cany

364 del T, de Comereioc, eon el peligro consigulente para li |
estabilidad econcmica de la empresa; pere hadri de eualquiori
modsc un reparte entre los asciomistas, no on efectivo pero !
i en lgaiaacn. Y 8l respecto, ckbe kacer notar que dicho cri
tfcule 364, prohibe cualquier repartieién qus no sea sobre
beneficios irrcvccahleynnto realisades y 1{qudes, sea cual
fuers su dsnominscién o econespte dsl reyarte, i
Se ha argumentafc em dafensa de la revaluaci‘xJ
de dienss de sociedades anénimns, al sfecte de darles & los ]
Bisnes un precis ajustado &l waler real, la mecesidad de qne|
les halanses samsbituysn el reflesje fiel de la situacidén cca%
némica de la seciedal a la fegha de sierrs de aquelles, Al i
respectio, cabe destscar sagqui, que el erganisme estaial de con
t ‘alor 4e¢ las sociedades snénimas, la Inspaceién Goneral de 1
Justicia, me s opone a las ?ovaluaciouaa euande ¢l propési- '
te persegnide es tmd 38l0o ¢l expresadic: estc es, cusnda no se,
tione la intencién de efectusr rapartee emtre los I‘Oioniltll%
Registrindose en ¢l activo el mayor veler
s

comre-hade para les bienes seeisles, se meutraliza em los '

balanees esa incrementacién mediants mnetreién de partida por:

jgual importe en el Pasivec, Se formaria asf{ una reserva de la.



que no wc'rfa Ais~onerse ern absoluto, =elve nars efectusr
samorti zaecicnes sohre les nrcaiom bienes revalusics ¢ en ls
metifa ¢ rororcién en gue lcs Lienes se snajenun,

¥o obstunte le¢ anterior, es de reconccer que

en wuchos caccs haen =140 asrobados wor el .7, ravaluscionss
|

efectuadas ~or "eritos denignatos »cr el 2.7,, sutisndto ei-
tsree el caso de la nocledsd ¥Yébries de Gas Zarkénizo y le-
vodura Yertelld 3.A, (ver Tige=zto 2e Juzticis, “oro 11, pbg
441/443).
Fn el citado Tizemto, pag. 44~ e establece:
®...1 sumento de capital nor reveluceidn-del ectiw y la
“aﬂng§hc$6n qQue nars ellc concede €l ..., dete ger el resu
tato de una demostracidn sotukl, en cala csE0, completa y &
exbsin, emnlismente Justificade nor los Adocumentos fehacien
tus y nor les resomeebilidcies técnicas que el .7, emcuen
tre mecescrisr nars detarminar su e robacién, y que le den
al mismo tiemno la oyortunids? de negsrla (&rte, 295 y 318
del “éAigo de Tcmercio! ai resuvlta jue no corresonden & la
rerli®sd, gque hLey inflacidn de walores, mala e raclacidén y
&n utilizacidn de circumstancias transitorize, awmo godrfs
ser <4 ec generelize la férrule...”
Concluyendo este -unte, mantzancrces o.:inidn
conccrdsnte ocn el “rinei-io sustenta’e vor la Tnseecidn
Gers rel de Justicis y el sroyzeto de refcrma 62 *¢7ige del

] -

“r. T Toursaneenk, sobre lg revaluscidn de emtn glame de
bicnes:

&) Tue 4zbe ser uns demoatr:ieidn mctuel en esde exac,
gomnlets y acabale, smolisrente Ju-tifici?e [rsrites, ste.)

b) "n ningin este ‘rocelerfs la ewx itelizaeidn dvl exce
Aante resultantie, y

e) solarenta s2 e'rmitirfe la revalueoidn 02 €l Do
cusnto con 2l msycr wslor se forue Un& reservea de 1l yue no
0'ré Aix oniree en €hccluto, 2&1ve 2&re efectuir cwortisa-

cicnes gobre lo® are;jcm bienss revaluc?er o en l& me?ida o

i
i
‘,
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i
Prooreién en que les bizn~s se enajenan, f

d) Dinentimos oon lea Tnaspeccidn General Qe Justiciam, en'

el sentido de gue no debe Figursr en el Pusivo, sinc o mple

zwente, y atento la naturalecze, deducirse directaments del

activp,

~.

2) Reavaluacidcn de bienes matsricles no sujetos a fdesgus

- -._-..HX —

o denreciccidn por su uso
Ios diencs edquirides por ls sociedad, inta<

gran su patrimonio y estéin afectsfoz a les odligcciones dc1

todo orden que pesan 20bre ella, - .
\\\\\ Su precioc estf sujete & las fluctuaciones cl
munes, & bien no frecuentcn, traténdcse de inmusdles, sunj
que estes ‘roduscan renta, La esta condicidn inhersnte, 90}
as{ decir, a los bienee coxo valores dal active sccial, fo
rendo en éste como un margen dentro dol cunl es presunible
la oscilacidn, sobre todo dentro de nusstre medio arbientq
econmi® , Y con eata eventuzalifed cuenta y dcdbe contzer £
la scocietad como los terceros gue contraten con ella, cenﬂ
un factor cuya realidsd edlo puede ser coracicdg por la e
jenceidn parciel o an 1la liquiﬁacién dsl ~etrimanioc eociq
éntes no nosee cfecto algunoe nositive: cenatituwye eolo Em
LOSTC2TATIVRE, una epreciascidn més o mencs fundafe, lo cuai
si consiste en una afirznacién de aunmonto do valor, quedaf
tnicsmente en ,otencie sfn almitiendo que Jor ells cxist1

alge més que wna mera estimacién, w opinidén, por asutcrisd

J

da que caté en los heches, "Is esrercnca 4e uns EEGENCIR

-Aice Vivante, IX, nim. 568= no se tra'uce en renlidald m‘

que por nelio de la vents" (Ia Iay, t. 13, C&arc Coumerc!
I

en el Juicio "La Mundisl) S,A. c¢/M'eckinnon, Uarfa C,D.,d6
S{ bien es clierto que haste tanfoc no se ﬁ

1
1
1
i
!
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tiz la vente tal "eseran:s” no se reulirzs, y dete el carég
ter de los bieneas que considersmos en este punto (terrenos*
eto.; yue srictiesr nte no swren deireciecidn o desgeste
JOr 8u USC, $inc que nor el contrarfo su valorizenidén ee \
acrecienta con el tramscurso de les «foe ' xr eccidn del :
progreso soctrl {terrencs) ¢ en lom sunuestos de nuevos dqg'
cubrixientos de minerales en los cascs de minks y canturaa,;
y ente le >rfoctica seguida frente a la le izlucidn vigante.i
no cbstunts le disvosicidn imrerctive fcl art, 364 sobre '
renarticién de utilidsdes "baje ecusl uiars danemiuacién...'l
en las siturcionzs de heche ccurri:en'y‘vantiadas or snte
el ;;ganisme cficial encargato del g limiento de las dil-;
ﬁoaieicnea legeles en vigencia; scues de o.4nién que & efqg'
tos de unifornur las mismsa y -iroccodimientos & seguir en cg?
3s ce30, sue ermitifo, we'isnte la reforrc del eédipge, ese
to OI; 20T exnprese 4issosicicncs lugrles, la revelueczidén de
esa glasc de bienss, come se ¢ ntem-yle en el -royecto Adel i
Dr., Igqurencens: . ;
*art, 202 (vis) A~ 2)- Jos hiensa émwuedbles, exclufdos los ‘
edificlos y eonstruccionss, dedbem ser valua'cs al  recio :
de gfguisicidn, el que no ~ofrd motificsrse sine en buse &
un djgtszien nericiel, que Cfenusrtre una variscidén real y no
un& simnle fluetuzeidén ocasional ¢ mowmenténsa de su wvalor®
"3) Lss nines y osnterss deberfn incor.orarse &l setive por |
el reeioc ds adquizicidén: sdlo -olrén raveluerse en basc & !
un& 2rioig gue detarmine téenicwrente la canti?ud Re vdne=-
r&l exnloteble y su valor aetusl®,
"Art, 202 (bis} B 1) YT&s revalugnicies de biense & que se
refieren los incisos 2, y &) del snertateo A, sdlo nofrén '
hegarse coa el ebjeto Ao crR-1talizir el meyor Valor cum TO-

bedo, ¥ en dnzin ¢ivo nars Aistriduir , Adirccta o indirsce
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tamente, utilidates ¢ heneticios & lc? crzanizadores,
fundaltores, diregtores ¢ ascionintes, nt .&m integrar
agcicenes ¢ cuntee =-cfn.ewm sumocintar eon amtericridad®,
*2) Las oomnarfus de meruroe,bahcos de dedsitos y Ades-~
cuentos, com-arfes ve ahorro y ek itilirwseidn, las so-
cledefes aadnimas cuyas sccicne® se coticen en la Lolsa
0 que hayan eniti?: debeontures y, on germral, wusliss
socliedues yue no marelen exclusivemente sus prcpios re-
ourscs, feberin oublicar en el.Bolatfq 0:icisal de su ju-
ris?icoién el royeeto e revalcri:acién de sus bvienes 4
durante gquinoe “fas entericras & la czambles en que dedbe
trotaree el belance y el Deoder jecutive, antes de ssro-
barle, A:berd ccuntralorear su exsgtitud, ror informe de
las oficines técnices, ¢ & feite e 21le ror dictamenk
4de eriten que Aerignsri al efscto, & costa de la socle~
dad intercssta®,

Tet& Gltinw 4is cviciln, c.neidersuos, dee
bi{s exten'erse en to’cs los esscs & todus las sceiededew,
sin distireifn,

Asimiamo, scmos de o>inidn yue la & re-
bacifn y autcricectén de la revaluzaién, ecomc el aumento
del ea~itsl sor emisién de uecionos libarites -or tal
cruta, Adcherfen surgir e la =imnls lectura del bal.nge,
Tantc en el &otive coxo en el Tasivo, en -clumne interna,
serfe ecnvaniente o inTerters uns leyemda Jue lo indi-~
ears, tulzs come “DN-viluseidm € rcbste sor decrato tal,,®
y "Aceicnss libira?es revaluscifn dzercte tul...”

~n las conclumicnes dg evtt trivsje da-

reoe los motivos or los gausles -poonemos t&l &olora=-

cidn,
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3$) rRevaluseién de bienes inmateriales o unulueiép do las
amortisecicrcs agfectua’tss,

Ixeluyende momentinesnents & los titules pl-
bliece y scecicnes y censidersnio a 26 yue se .& llamado acti-
vo intangible [+&tontez, marcos Az fétrice, concesicnes, lluv
del negeeie, atc,) sareron jue un nroblema fundsmentsal es el
de la valuscién, Tsta, en srinecisfe, resultz Ac las sumas de-
sathols&sic~ en €l ecnee to resective ¥ no de t&l ¢ cual cri-
teric de estimscidm; las bas:zs del célanlec jue no seam las de
gastc ¢ importe »ags’c -ro '{emente diolo, *Slc =e gonsidersn
en esscs osuccieales dc vents o eemidén y . no en los estelos anu
lea cemunas, Ln estos Uitimos ewsom ¢l orgunisicu de contralor
e;tuéi&ré el wvaler strituf”’c en telze onsrecicnes,

I'a tal menera, .(u< COEC buenk y Sanf nurni de
eontat ilizucién atontanc? el unto A vista del -royecto “el
r. Leurencuns nobre teles rubree:

"7) Ios bienes aujeto? & cafucided -or el trunscurso del tiem
po, como 1les concesicnes, »atintes de inv-neidn, 2ereséhos de
usuiructo, <ts,, se incorrorarén al dslunce jor ¢l irecic de
gizuisicién v deb.rén amoriiicrs: enulamente e manera gue sy
valcr se extings em &)l ‘:lazo legal ¢ ccntratusl®,

"8) "1 ~recio de ad.uisicién de 1a *llove" y nmercsa ds ribri-,
cas, los grstos de ‘rimers instalucién y los de amplisciones
posturicres de la emirss&, y en gznsril, las cuuntcs éde valer
fieticiu, Meborin asortizaras ¢n un erfo’c wé&xime ée quince
a’es, dea'e la crogtaeifn®,

s Aeeoir que ccneideramos las cmortizscionrss
en la forma antes ex'reze”e y no amitiricmos, en cexdic las
revaluacicnes o anui=eién de las twm rti.sejonea .ruriice.tss,

Jer. rexocoto & le? tftulcx ~Gblicos y &cciones
sreronames €] fruionte wnte de viets:

Ia norma e valusoiédn clérice ¢s 1la Ae costo o



plaxa, el mener, Cuante la desvalerixzaciém se presenta, tenie
ﬁ s cusnia ln maturalexa de sstes valorss, le whs cenvenien
te o8 sjusiar les preecies de imvemtario msdiamte la semstitu~

cién de srevisiemes,

|
Esta s¢ ajustard amwalments, ineremsnténdela |

e utilizéantola, segim la ectizaeién de xarcadc, es decir, qug"
:
no ¢ amOritizard, ya gque éstu tiene carécter definitive; sal-|

1

ve, elare sst, en los casos d¢ accienss ecumnds iaya reduecie
i
de capzital w otra desvalorisaeidn qua implique una pérdida d,g_q

Tinitiva,

En los cance de¢ que les valeres realss sean LY

. .y
.

|
plus-valer? |

Dedo la indele ds estes vilerss, eptazws por
la negativa, sa ol sentide de "legalizar® la revaluaeién y.

permitir la distrivucién de su aumente, Sélo eroemes visdle

laments cuindo se crea unk .revisién por diferenecis smtire os-

i
!
I
el srocetimiento de llsvar los hiemes al valor de¢ mereads, 8o
[
i
[
i
te y el de costsp, |

Estas previsiones & gue nos referimos, sensi- '
derames daden dsducirss dirsstamantis en el sctive, ean cada I
rvbre, &n lugar 4de oonsignerias em el esive, :
Il valor de meresde eatark 4dade, si se cotiza |

regularmente en la Rolss, 7er el mis préxime a la fecha de

cierra; am osse ocontrarie ls dstermim e¢iém de les miemos de~ |
berk ser verifiesds y autcorizsda nor clesganisme de coxt raler

i» euante 2 las amertizaciones, resetimes sgui .
lo memifestade en el ‘rimer caso de revelum_-ilm de¢ aetivo, ya:

tratadc.,



CAPIT Ty 27 = T BOUNWAS TIPRES ¥ O L SUT WMEIT I'OXK RLVA-
LUACION i L ASTIVR Y SU R TATTION SOF LI ART, B%4 bi... COLIGO

UE € ¥ 1010 {derceic 2& recesc)

Dentre del sistema oontructusl que sigue nus!
tro 0673c ¢ Torereic ek nsterie fe sceicrefen anénines, 1
finalida? A= és3tes en, con térrines generales, lia distribueci
de lus gansnelias obhtenidas, entre sus ucosicuistss durante 1l
su exictensis, ~ars sreeefer lusgo, & lm *istriducién del
patrimonio; de A-nde surze gue cals unc Ae los secivnistas
titular de un derechc & la utili?sd socisl, 2rec mo & yue &
utilidae? le sen entre-a'a en cade unc A lon ejercicios; 1la
,-iiblau. érgano wltimo de decisiln, se ex edirk sgercs de
ecnvenizneia de reservir tofse o 4rte de los beneiicics pa
re determinaftas osidilifatea, desde ya preavisidbles,

®lss reservez rasson”en a loe més variades I
ReR, Erso uetz2n s Tu.arse Bajec el comcentc general, efieas
mente ex: ressfc sor Gobbi, de une srevisién Asstinats a um
emsleo future,

En las socieds?es endnizmes s¢ sresentan como
uns *etsrnina’s suxa 4e valores ratrimonislex sctives ex-
elufdos de la Aistribucién eon €l fin Qe rocurer a ls admi
nistracidén uo er selvencis y sepuri?ed econdmjos® (1)

“Yon freeuencia, &tenbks, a2l lxdc 48 l& reser
wva araviet: aor al 2dAigo, lo3 entitutis ?in_pnen reservas
ultericree, as{ come ultericrns se¢ zracicnas ‘e utilidsies
Y& CCMo regerve geaersl para culauisr aventuelidsd, ya pars
eventunlidutes Aeterminefas (.cr 8)., UNR CRUBL €5 CUTRG,
infexnizasién a em lez’ce, ete, ",

"lun cuande les rnisnes no Leye riAC auiori-~
asdas ¢r el estututo, extom resarvae ueden ver vhlidamen~

te acscrledar, or lr asarblesn, y8 (ue, GoWw. hew(® vicic, =24

1 2M¥ra*c A2 Nregorfr- "1 tilanoi dells sceluvtz Snenime®
&g, 424 y sptesn,
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secio singular tieme un Aderscho in‘crozable & las utilidaded

nero Bo K la Aistriducién 4e lus utilidades en los ejercicies

singulares, istribucién que ee dejz al ardbitric 4¢ la assm~
bles® (1)

1

Ie di3-0onidi11ida2? Ae lus reservis Hueie engon-
trervoe gfext:?c sor Yieagsieliones legslrs, como la resarva Li
gkl cuya necexiftad ez Ais uexts or el o, de Comercioc en el
art, 25 , & 2or el hecio de que la Jrebsbilidud Qe cxiatenoq
del evento gue se tuve *n ouents jara fornirls, €8 aun grandé
y la desaasrici’n del fondo ecrstituffc ofria com rometer 1n
estabili*s? A2 le ex ress, y tabmién, er que wl crenr esss
reservar se¢ ocntemylarcn ‘erschces Ae terécros que notrian pqg
“Juticarse si 1as rismus se ok .lesram o8ra otros fines que eso
Fo serfen sn estct @uice® ressrveas 1ibres sinc &is. talss,
"Il ert, 364 Azl Nf7¢ Ae Trwercio es nesstiv;
imyite re srtir bonesiedes yud no resulten de utilidadss 1f- l
guidas ¥ rexlizaus, sere nc ertcblece guwe los beneficics de=|

ban re-artirse necessriarente en ru totulideat",.,."St 1s ley

nete Yice ccn resecte & este cuest Sn, el destino temjorarie

de les beneficics que nermansscen, Tntre tunte, en pcder de
la scciedad, no es crntrario & la ley ni a lor estatutes, No
le -8 ocu res:eote & l& -rirers, vriue Ain cvsnde ellik no 1
ticne srevis‘én ex rasg, el £%-fritu de 1s nisma se manifies-
te =n el +rt, T1H &1 referirse e l: "mans sorial", comiuesta

del fontec scelel y de los ber2’fadfrs egeuruls’es, con lo qus

o

ss alnite -reeisaxente que exist>r beu=iicica mc istribif-
Aca, Taw o3¢ @8 ecntrurio al usc, yue e= orr-tint:, en la for
mad én de res:erves oara dar mayor scli? 2 & la sceledud y ma-
yor wm litud & sus nuccrice, weservlndci: A roourrcir & anue~
ves sumg § .cioned Ae ok Jtsl enel futurc, nediante el sm.leo
de 1lga yropios, jue se hzysn forme?o meliaznte 1) retencidn

temaorariz de narte Ae loe 'ividanfesz ‘2)

]

{1) ™allic Asosralli - Sg;ja*eﬂes y iso-f{ecicnex Zomercieles
~ag. 178,
{2}, “"ivsrcle -~ Texo IT, ~fg. 4.8 y 486",
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Cusndo ne exjeten dis-oniciones es ecificas
que le imnidam, 1l cu itelizaeidn de recsrvas 1idbres as 1o~
ce'onte, ues se trite 1e¢ Ia fncorroracidén de valores cuyo
monte y naturi.leza surgen de los baluwuces anteriores, '

“I& acciedad uede aunentur su capitel, ¥
dicho sumento nuede tenrr lugar bien & través de nucves de-qg
bolsos de los scaios o de terceros, diem utilizanie leoz bere-
" fiefcs mo 2istriduf{leos sinc senarsics n rererva: em ests Gle-
ma hi-dteris, al aumentc Qe co-ital no ~uefen eencurrir neca{
sariarente, nfs que lcs sccios: y estosx, & n"u vaz, eemcurren
tedon necentrixamente; el sumento de rerljze, em e'ccto, eon
_vnl%req éﬁe y& formaban “arge dei atrimonioc sccial y se ran
lixa pér ¢llo inmediatamente, ncn ~u mirme acusr’o, inteaen~
Afentamente d8 un acte Ae suscriscién® (3)

La tramfoernacién {.) de reservas en aceicnes |
es uni *imple erzuts en el - reive de la sociedad, donds fi-!
guran tanic las reserveaz ocwe el ee~ital scoicnes, sin tocar

nera nafa el astive, f

P |
S¢lo una resgrva facultative, -~or ejemple, uns

I
reserve extotutrria -con exalusiér Ae 1lu reterva legals gue

{
le mc~ie?c”d po ucde utilizar en vonefincrio ds los accionlstaﬂ
nuefe utilizsree ~ars 8gel iI'fn., : ;

£ 2iferencia dc otrew sumentes da ea.ital so~'
sial este no cambis on nalr 1la <iturcidn linanciersa de la.lu{
eiedud que no .4 recibide nucver sazce ni nueves aportes, Ll:
sstive noruire nirguns modificazidm, néle el usivo ve uas J
reserve trersferr & e um valer igucl de caritel sccial, s«
tz truneferpecién ne tivre sine *¢le slzuncs efectos finan-
ecierc=-
1) Tsta reserve no wued: ser *iztrivufl & couc Aividendo

ser cuente quata felinitiverente ircerorata al ceitel so-

(1) T, Réwareldi, o3, eit., ~&g. 175
f2) Albert Culmew, " pinictraticn Finsncic a . Later .rise
et et Sonfetuxw,
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!
eial, Por ello el ersddite de la socisdad se halla aumentado !
Y la seeiedad podré beneficiarse en la ehtemcidn de futuros E
smpréstitos, |
2) X1 sumente &e sopisal predueiré em el future, si los '
beneficics se mantiemen eonatamtss, una 4disminucidn en 1la !
tasa de dividendos, Is en este efecte, la tramsfermacicn de
Tasarvas on esmpital social, que debemes busear el prineipal
motivo de ests spersecién gue no es efectuads sine por socie-.
dades que gozan de¢ uns gram rperidad (sobre tode en rela- ;
eion a las leyes impositivas, bemfieios extraordinarios, !
accionariate obrero, etc, ). . |
* S Padr{ia perfectamentes alegarse que la capita- |
lizacién 4e ressrves 1ibres, seguidc de una emisién de aceios
res eguivalente al valor de las mismas, ne importa um sumen-'
to "real" de eapitcl, sino un simple camkie ds cifras en 01:
balunea'dqlla sociedad, Siende el eédigc tan poece expliecite :
en enanis a este punte yedrian esgrimirse una serie dea argu-j
mentos en el semtide ax>resado, E
Rn reelidad, cuande se decids la caritaliam- '
cién de reservas dispenidles e se practica uns revaluacién ;
dal activeo, ses que myan desaparecido lus razones gue moti-
van la creacidn de esas reservas o gque, en Su CARe, 3@ aJus-!
tan los valeras del setive 2 importes qua estén més de asguer!
40 con la realidad, no hay un nueve ingreso de cajnital, -ino;
una aplicacidén ée deneficios chtemifoz en entericres cJ.rci-:
eies y que, ds cualguier manera, hapaido nermanentemente uti{
1i28dcs sn lx astividad genearal de¢ la smnressa,
A este respecte dice André Amiaud en su " Trai:
té Thedrique et Partiqus des Qem>tes ds Ressrves daus ies |
Sociétes pars Actions: "Las reservas ne pedrin ser jamie con;

sideradas geme un aumente de capital, sstando en este case
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I
|
la 2alsdre cupitsal tome”s en su &geroldén econfmica, cino que;
nermanecerin siem.re como beneiicics sourulsdos”, ;

Js aefelante, cgrorn, refiridndoss al sumento :
de cajrital me*isnte =1 emnlao de lar reservas Tacultativas: |
"Ista operacidén he =i%c raecticada Aurante bastante tiempo,
pero en esios Ultirmes ticr)es ha tomado uns imsertancis eone- |
eitershle y no hace meses, ni siquiers sewanws, gue los uer£g4
déaos financiercs nos anuncian surentox de ca itsl reélizada
por sociedzdes en la ferme de trans® rmacidn en capital de i
sug reserv:s fecultetivee®,

Este fendmenc lo notaxos nosctros en nuestro
yafe Adste el ltimo a¥o, en un gren nirerc de sceiedades,

' Ués atelsnte ex-rase el mispo &utor: !

*Ia trennfcrmecidn efectucds tiene neceasaria-

monte ner rosulta?o llevar le oirra del ez»itsl sccial al mom

I
I
to real ‘dal activo neto ?e le sociers?, hssiende aHarecer ds |
maners mucLo wie -reeiss el monto de les sumas retlmente 1nvc§
tidas en le em .resa por los agcionistas®, !

Refiriéndose luego & los autorcs @ gretenden :
demestrer gue hay un sumento de canitel, metiante el desdo- |
blanjento de la crerzod én en dos partes, es decir, soreditan-
do les reservas & Tértides y Canunolens y luege nrocediendo '
& le emisién de las nuevas scciones, 4ice:

“Susoner unz 4ictribucién telrica de las reser !
vas y luczo un &porte a la sceiers? mer vie Ye com ensscidn, !
-uefe lhsrcer sl ingenic de esquellos que creen necesarie exigir
a to'o srecio, rars esta transofrmacién, el res:eto de las '
fornclidetes previstes nor la ley de 1867 oyara el aumento de '
earitezl, ¥o es ~lla sinc uns descox>osioidn totaimente telri-

o&, los &ecionistas no ascortan ningun veler a lu scciedsd, pue

te que ella ya es iro fetiris de lan TREEFrVLS GUE VA & tr&nse-
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formar en oapital, Ioe derechos de los acelonistks no serén
a su vez modificados en nada por esta transformacidn; ellos
solamente estarén renresantzdcs sor un nidmero méyor de ti-

tulos distribufdos & los acoionistas, enla misma proporoiéni

de sus entiguos t{tules,.,.lm diwtriducién totelmente tad-
rica 4o las reservas, la suscrinoidn postsrier por los aacig
nistes, tode ssto viens a quedar en realidsd, sjiguiendo la i
expresiin de ¥, Thaller, ocon ¢l estuado de un aimplc.‘Jen ‘
d'asprit®,

Pero sin exbargo, nuestre Céeigo Qs Comercio

en su art, 354, respecto a este punto e -terminante: habla

de “FEintegrecién o sumento del mismoc capital® y el socio !
_dfaidenta ticne derecho & separzarse de la sociedad, exigian%
do ol récﬁbolno del valor de sus ecciones en proporcidn al 1
canital social, conforme &l (iltirmo balance arrobalo....

| Bl<oita§é“£rt£culo no hace distincidn en cuen

to & 1la forma 421 sumento, sean en ancrties directos del acci

nistas o mediante la capitalizmoién da reservas 1libres.

El aumento de capital por la cayitelizacidn

de reservas o del excedente por revaluacidn de activo, ad0p1
ﬁﬁao por la meyerf: recesari-a en afaxkleas de accioniatds.i
com titufda en forma y siempre cue los estatutes no lo impi ~
dan, obliga a todo léa-accjoa disidentes o no, aiempre en
cuanto tal eumento no implica la wodificzacidn del acto coqg

titutivo o estatutos en lo referente al canital autorizado.

Si la capitalizacidn ohliga a modificar el

|

{

capital social autorizado, el accionista dimidente, ain en |

el caso de que no rejresente oara é1, aports 'raal’.ahguno.i
puede ampararse en elcoltado art, 354,

Signifi oca elle nponor en ajercicic el derecho

de lea minorfa, que nor -;r tsl, debe siemore aceptar la da-

cisién de la mayorfia, dentrc de los términos de la ley, |
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|
Te no ser asi, se prestaris a manjebras y los:
derechos de los disidentes en las asaxbless se verfan burla- |
|

dos, &ando lugar, si cabas, a un vardadeyc "aduso del dcroehan

I

En ofecto, si los sstatutos me indican u opo-!

por parte de la mayoria,

—

uomvvullac & las rusaluciones ds las asambleas, er lo gue '

, : 1
resosota & distribucidn de utilidades, y #1 éstas, como so-~ |

bDeranas Yus 80N, sistembiticamente sprushben destinar las uti-

lidades & resoervas libres, ol accionista disidents rmo tiene

dsfanss alguns y dede acentarlo,

Bisn soiris decirass que en tal forma s» ocnnoJ

1148 la soeisdad y gue valorixa la aceién en la magnitud ds
|

Mismtras esas resarvas, dirfamos, -on,nseosu-:

rias para fortalecar el patrimonje social y aumentar el dese-

tales valeras,

I
rrello ds sus actividadss sconémicas, representaria un fin :
laudsble, ;

Pere bienm puede sucsder lo contrario, Que la :
accién 4e la mayoria (bastarfa que um mecienista ¢ grupe fi-,
naneieze p08eAa 0co mis As la mitad dsl easrital, er donde 1-4
aceienss semn al sortsder y 8l gusrum simyle mayeris, pwra |
digigir Yy resolver en lns ssaumbleas) tuviera otros méviles: f
¥y ses 1) im;8dir 1a distridueién de utilidades para destines
las a rsservas lidres y lusgo exritalisarlas,manteniendo asi!
1a mayoris, la mismz srosorcidn que cor um Gapital meser.;
2) o blen eue un gruno finaneiers adguiera e wna u otra feri
ma mccicnes que le posibiliten obtener la direccidém de la om-
preen & través 4e las asambleas y del directcric. Jue median<
te la secién exnresala en el nunto 1), no distriduya dividen-
dos, resarvéndcle e bioﬁ canalizsnde ~arte de ellas a tr‘vi:
de otras entifzfes gus integran el grune econdmice-finameierc

Qué sasaris oom sl inverser que busca la rants

de su easitsl invertidc?

hd
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Torfa argumcntarse que el inverscy, em el ca
se de que se destine a reservas lidbres ls utilidad, las secai
ne® 2e valorizam nor tal hecho, eom: hicimc® notar ant:s,

Teroc cate ehcrs reguntarse: quiln adquirirfe
escs sccicnes sabjendo que no edrf, seivo titusd cnus jere
tuitas, obtoner wayorfie ¢ mo?iticer ia colftics que imoonga
el grue maycritasrio,

Intex esta situavidén y en cascs =xtrexmes el

osevtor, se ver{s obligado & liguiter o malvender su patri-
momic, vrecisiasnte a €308 gruwe econémicos Yy sin i estos
acc jtEn, © A2 lo eontrario es urar IRefenteronte NaRta la
extincidn “e la sosiedat -or vencimiento 4rl nlazo y sismure
que le rérroge no esté srevisia !frt, 304 del 2.Comercic)

Hientrss en nuestra legislacidn no se contem-
ple el “grecle “e¢ las minoriaz frente al *ebuso del derecho
¢ la 3uriszruﬂcncia, mediante seciones eatxratladns ¢ wejor
atin, mientras éstus nc dan lugsr &l sronuncisniento sgen tel |

sentifoc & nuw:siros tribuneles, queda & las mincries Aisiden~

tes la zeeldn gue le rarmite ol &rt, 3.4, de lacer efectivo |

el dereclio “e¢ recese y salvar as{ su patrimonic de la zocidn!

de los eonscrcics finan-fercs que lo manejsban & su &rbirio, |
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CORCLUSIONLS

Trataremeoe de arribar aquf a las conoclusiones

o seluciones a que nos 1levé el estudio de los distintos pun- |

1

to® qQue hemos analizado, y ampliarlo con otros conceptos que I
expoudremos & continuacidn:

1) el balence (activo y paesive) en au presentacidn; 2)
Valuscién; 3) Amortizaciouea; 4) Determinacidn o inclusién de
todo pasivoe {exigible -inmedinto o medlato- cisrto o latente)

5) Revalusdi ones : canos Que puaden presentarse, Su indicacidn
]

* permanentemente en las publiesd ones snuales, de las revalua-

clone-'aprobaéas.

- .

. ~——1l).Presentacién v confecsién del dalance

¥

Para la confeccidn de los balances se han Aado
en doatrina y reflejedo en la préctica, cisrtas normas que de
ben tenerse en cuenta para tal acto,

Tales normas son: claridad, busna fe o since-

ridad, exactituvd, centinuided, unidad y actualided,

@) Claridad: indica que los valores inscriptos en el ba)
lance deben ser visihles y clarcs, de manera gue no scolsmente
el técnico en la materia pueda apreciar la verdadera situacio

econdnmica~finenciere de 18 socisdad, sino que también el scoi

nista o el tércero interesado pueda leerlo y entenderlo.

I1a buena fe en los aatos jurfdicoes es una pre-
misu, ouye violacidén supone ganeralmente dna same ién, En el 5
comerplo la necesidad de su presencia se sgudiza y adquiere ‘
una importancia singular, E

Feda mhs axiomfitico, entonces, que el requisiJ
to de lm buena fo on la confaccidn del balance e inventario, '
elementos qué servirfin para graduar la ressonsabilided de sus

autores, la validez de la dintribucién de les utilidades y en
I

gem ral tcdos los efector Jur{dicme derivados de esa operacic

centoble y de su precupuesto necesario: el inventario,

-
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[
b) Ixactiiud: Comnlem~nto del anterior se relaciona fuf
I
!
!

dazentulmente con el -robleme de veluncién y 2l végimen de

;as axortizasciones, \

Al toner en cuente estoc 405 elementos en su |
medida justs noe permitiré inacrter en el dbalnce,los distin|

tods comnce stos oon sus rubros & su justo valor y obtener asf,
|
la verdriere situacidén inunciera, '

o) Continui?sd: Dara los acclionistas y dehes 1ntareladq'

puede exigirees,econ to”c derecho, una continuifad externa de :

los balsnoss,, Lebon aresenter todcs les eos le misma extruj
tura para que ccn la comsracidn de los distintos balances
I;;meduwjuzgarss el As2arrolle ¢ uns em:resa,

R

Las verieciones en le denomineaion de l&s cuey

tsa, los Alstintos egrupamicntes que puedan reslizarse, Is :
com enskoién de rubrce en unos akos, la introduceién de nuc-‘,
vos,rulirds paras bilencs ya exintentas en otros sfios, el dendo‘;
blaxmiento , ete., im:i%er lc com-rensién evolutiva y pueden %
indueir a errcr, i

-

T=t0 no involucra, in?udseblemente, el hecho da

Jue nuevos negccics socieles, l& srarieldn o demspuricidén dc:
bienes, etc., determin-n la intercslacién o surresién de ru-'
bros que guiebren &juellc uniformide”’ o contintidald, Istas

ultimes vsriaeionea eerfam Ainémicae y no estétices, como 1las

snteriores, que se nodificsm o cambien sin rexdn aparents, }
Por clleo, en materia de sociedades andnimss,
|

el formulerio ds balence ayrotafo por decreto del 5.<.2v, he,

!
llened una neceside? en su tiempo, sin gque ello significa

que se heye sclueionsdo el esunto, Muy 7or el eontrario, aho-:'
garios pér el estulic y refrrme de la férmuls ado tals, arro-

vechan?o, in*udeblemente, le ex'riencic gue su &-licscidén ha
dejato , como an{ tardi’m, las arfticas doctrinaries efectuslc

y estufice -rcoticedcs,
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d4) Unided: Zn loz aasos de aucursales de empresas gue !

) |

praciicnn cata uyna de ellas sus balances, si bien no axinteni
preserincionoce sspeciales al resnscto, vor extensidén aal.artj
]

48 Ael gbRigo Ao gemeroio, Agben inocluirse en les rubros de

casa gzntrsl, dnies titular de d:reche del »atrimonio,te tow
dos los B¥istintos bhienes renrasentefos eap los dietintos ru-

broé del balance, de gata pucurnal, y np figursr eon un 3élo

i
l
|
Z
wvelsr (s#szldo) en el balenee da la ogssa metriz, 1

De no srocederae esf, esto tUnice valer eentanl
Arfa rubros setivos y Hasives de émtiﬁtas naturelesze, oBn- '

nensados que irfen contra lns normes dc confegcidn, ya estu-

------

|
2) ¥Yaluzeidn |
Al sstuiiar este punto, en lo jue resnects & l
las socicdcies qﬁs cenejan ¢ &dminiatran fondos grovanientes§
de l& susg¢-incidén dea pus ronies socicnes, llegomes & la& aan
eslusidn que la reglz corrisnte y que guards relscidn con la |
dizsonid dn del art, 384 dsl eddigo de pemercio, ¥ més: con
la nuturaleza wro-iae d& las socieds=a andninmas , ers la de |
valusoidn al costo o al&sa, ¢l menor, Iste ariteriec esté de |
acusrdo ¢on 6 urineinie genersl Ae contabilided, segin el !
cual ne @ste untici-arse ninguna utilidad y deben teperse en |
euenta todss laz -érdidas, ' : | !
Tara las sgciedaden qus meanejzn fenlos, no !
nrovenientes de la suseri-cidén dz sus -~ro-ias sccicnes y gus i
exslotan rance es~ecificos, vertenscienten al llamado aistana\
de la concesidn {aseguros, bencos, orédito res{-recc, caitas |
lizacidn, ete, ) donde el sroblema de las inversiones es fun~-
famental, ol rinci-tc de waluacidén de costo p -laze, qusds
& su ver influfdos -or otros no menos 1maurtantes; taleg gon

&l d8 rentabilidsd s produectividsd y liguidez o realizacida
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3) Amortizaciones l

También sobre este vunto ys& nes hemos extend!
s

con infe-~end:ncis del resulte’c eccnémico del ejercicio, en,

do €n su orortunid:zAa,

“empstrade ls necesidad de la erortisacidén

atzncidén el Aeréritc o Azsgaste 'or el uso, y consilerade |

t

1s 'csibilided de estsblecer legalrcente los coeficientes de:
depreaigcién ~&ra los Adistintos bieues de ims iatintes 1n-;
dustrias, etc., llegar{a & cimpletar el elemento de valua- |
cidn, determinun®o estsfos ecntables gue relinen en gran pars

te, los coace tes de exactitud, sincerit*ad y retuslic:d,

At

. Insertcto en ¢l balance los valores originales, ‘
las aexortizaciones fMe antericres ¢gercicion y la rracticada :
en o] Gltimo, se wcercerfs en mucho a lc gue se hs Adadoc en
1lamar canital jurf?ico {emtéiico, Ae crigcin, e 1ntagracié4
y & ital econémice {varicble, dinémiec, invertifc). 1

Yos arroximarfumos &l bak nce iAegl, en el oual !l
el valer del cerital jurfdico em fruel al cg ftwl eccnélicoﬂ
en sl .ue el valor gcnocido ses fgusl &k syudl, gue el inven,

tiric hece conceible ;

4) Tetcrrinceidn e incluzién de tofo &sive : |

1
'an 21 inventerio, ¥ »cr lo tento en el balan=-
|
|

i
de le sccieda’, con sus vilor:is resles y le enumerac.én tume~,

cr, AchonTisurer tedos los bircnes Qque forwan el H&trimonio

bie’m @2 les obligacicnes de la scoied=?, en sus resiactivos,

valcores, |

Istes (ltimas deben ocom -render las ctligacio=~'
nzs o exigibilid.":g fnmedietss y re”iutss, sewn estas eicr-

tés y Acet . rminedus o lai:ntes, are recles,

intre la’ rismerss inolufmos lag uormales dul
negocio en exlot:cidn y skmilares para caesi tofas las so-
eietutes, tmles gomo Acraedores de todr essecie {Cbligmeio-

nus a necer, hietecarice, gintes im .agos, etc.). Ln estos



rubroe me hay duia algunk y los vileres son g fheil determi:
nad én en o~3f tolos los c&scE,

Tupbién som referfsmse aqui les Aistintes pree
visiones que Asbin caleoulsrse wnuslmente, sobre la base de 14
valuustin el sotive., los ajustes neccamrics (ue deterkina L4
ncrme ¢lénice de veluaciéu 431 cccto o nlazs, el menor, las
previaiones scbre los ¢ éditcc que se consideran incobrable:l
el bian "e’neirisics oca’a una de ellas del rubro del smotive
al cual ertén aicctates,

“ero existe otre nasivc latente, de suma im~
portancia en ¢lguncs emireses, Aonde le mano fe obra, en su

acgreién arylia, insjde nodervrumente sobre sl recio de com~

to, ¥y mées yut sobre el ccsto, scbre les 2o0sibilidades finan~

cieras de las sonisftcles,

Fos referimes &l que deterxina las leyes soctg?
les [desido, doble indeuuizecidn, aguinsldes, ete., ) E
.l vusive gue determina les “iswsiciones 1eg5%
lea -en ¢l caso de lon del des 'ido~- auments con el trauaeuraoi

de los ofos, 3

Ne lo3 uos yuntos ¢gue countem:la: preaviso y
d223ido, 23 de cuza imortincis el eagundc, or su ecnce:to |
dinfmico que inc emonts el ceivo leiente a zetida yue trans-
eurirz el ticm-o,

Sélc st libers fe digLu obligweién ror renuncial
e retiro voluatario dc¢l emrlai”c u ctrere o or incurrir o:tosﬁ
en algunet 7t 1las esausales que las leyes determinan, dado ue |
en el casc fc muerts, la obligucidn se transforme en exigibi-

lidad inmetiwts,
n la setusrlids’ este -untc ee estd contem>len
do al ccnfeecicnarse los belonces,

*n reslidsd, la oblizaeidén Ae su ecnstitueidn

no entd wreviste en forrE ex-rexa en nincuna Ais osicién lega



surque af{, indirectamente, ez 2l art, 364 gel ebédigo s comeg
aic y &art, 390 iue. 3 del eddige pensl, |

.1 srimcinsio de lu senaracién de ejercicics
¥y 1e incidencis 4¢v egreses ¢ ingresos an el zjercieio en gque
allos ceurran o cor-ssaomdan, impeme la necesidad ds centem=~
nlar, 8 los afectos de Aeterminar en ferma sxtrieta, la ver-
dafera utilitad liquide y realizeda d4¢ eada ¥ reicie,

M{, ver ej., lo2 llamades rubros de regula-
risaeién cebrs, em materia de ssciedules andénimas, siagular
imrertansia, Tules come los intereses devomgsdus,(vensidos ¥y
nn cobroford,lon Aevengeles a vencer (intereses eorridus) o

< vigeversa (s osgrr), Tee gamtcs cerres>emdisntes al sjereicie
qn; varcecfr ¢ 9 stenarfn en el siguiente ¢ su inversa los
reslizados epel elernici ¢ corrasaendientes al siguiente (aeqlf
véndelor ), ete., ete,
Con las disposimiones del deereto-ley 38302/45
hoy ley nkejonal u, 12081, resmnecte sl suslée anudd comple-
mentario, raorte o] Tnrtitifute 48 remumercciones y Jjubilato-
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rio, iarliea le negexi®ed de sreverloe, ccms nNEsive, jara

|
equelles soecfedadas nue clerrrn ejersicic eon snterieridad a

|

gu venci{niento, »nr Je rerte acrr-ids ¢ Asvengurda, I
Tede~ ecter cuunticnas deberin tenesrse presenty

&ntea Me s “etor-dnagién de utilifntes liguidas y reslizndas
en eru ejercinio cconfrico, |
|
Teor Alntiates suntos citados son meramente onn%

1

eiativee | Yo e nog exesna gus exinten sociedades gua per 1la:
aeturalexza el roow que explotan, rdahen >revar sases e nitua-
glirues o feiRlen, Ard, or =)., en metearia de aociedades de
a:oLros lnm llmuedns rosarves téenicas, eorm asf también las
nrovisisness & rovsprvRe 4Be dghen acrneiltuir, en virtuwd de ner .
ras d2 vaiuwaeclidn fe pversiones. atente los requisites jue ias

misrie doten llenmar (rentibilided y liguidsz), eta. ete.



RLVAIUACTON DEL ACTIVO

Bab{amos distinguifc tres csson: |
1) *evaluscidén Ae biener materisles sujetos & desreciscidén 34
usc 0 anulecidn de smortizacicones scbre los mismoes; ;
2} Tavaluacidén de bienes materiecles no sujaﬁéa p desgaste © i
depreciacidn ~or use, ¥
3) Revaluacidn de bienes inmaterisles o anulacidn de wmorti- |

zzgienes mobrs low mismosn,

Frente & la disnosicidn ontegdricas del art, |
Z64 del oddigo de egcmercio, la Insneccidn General fe Justi~ !
cis #e ha mentenido en una posicién cautélosa frente a ezte !
; pugtcrwﬁl exairitu conservador ha imperado en mus ﬁictémﬁnasf

SJe he argurentadc en defensn de ls reveluscid
de bienez de mociedates gndnimas, &l efecto de dmrlas a los |
wisx¥ss un precic ajusiado al valoer resl, ie necesidad de gue
los baiaﬁces conntlituysn el reflejo fiel ﬁe ia situacidn ecc

ndmica~financiera 4¢ la sccieded, a la Techn de cierre de

aguellan,

ﬂi resnecto, cabe renetir aquf, gue la Ins;nc;
cidm Gereral no ne opone a las revaluacionss guandc el propdi
siic perssguidc em ton odlo el ex reamodo; esto es, cuando nei
ne tiene 1la intencidn de efectusr re-arios s los aeciﬁnistas[
Exige cue repgistrinicne en el active el meyor velor ccmgrdbﬁ

de per les bienes nocialen, &3 rwrutrnlice en los balasnces aol

inersmentasion del estive mefisnte anctaeidn de sartida por
igusl imporie en el asivp, |
El temaeranento 4e lg Ina.eccidn Gensrul de

Justiecie; ladlontaricuns rosetiroes ccomo concesidn méxima en
low cas>s Ac les bienss materiales sujetos a desgaste dor su
uso; con la salvedad de que 1w Aefucirimmos dirsctamente del

ective,
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Fo safmitirfsmos en ningun essc, la rcvaluaoié{
a efccton A eajtelicar el excedente y menos Aiatriduirle,
en efective, "n e=ta (liimk forma nos ex,ediios también parni
el 3) csaso, |

Sélc cabr{s la revalugcién en los bie. us mate|
riales no mujeten £ Asgzevte cr 3u uso {terrsnos, mines ¥ i
asnteras -en el sentido 42 uso y no de exnlotacién o extrac-:
cidém, en cuyc ecresH to, ccme y& hwbiamos viesto, e rebsjarfa]
en ls rovereiin o meids gor. ¢sonfiente~ rere tal excedan-{
te enmingin ce2e oc "ves wnferia ser Matribufde o mo Aividen:
a0 gp efectivc, mujus 3i en secione: liﬁefaﬂaa.

K ‘ Te tal cenera, & leasiteliser y entregarse !
acciomes liberudas a los sgcionistss,, la glusvalia; aunyue
definitive, no se rejarte, sine custde se liyuita ls sccic~- ‘
dsd, Turante tclc esd tiemio Quede en la sccieded, :

| Y ser ultimo, la dsterminecién en sl balance }
e trl nlusvalfe czritelizada, con “ndicecién tanto en el ac%
tivo como e&n el Tarivo, fe 1l tutcrizseién acortata {decrato:
y feclir) permite selvaguarder leos duorechos “e loa tercercs y |

futuros mecicnister, f

{
31 bien ee cierte gue las Hublicsciones & gue .

ds lugar tedc el trémite de la revaluwssidn feconvooatcria a |
asaxblze, Aecreto, sta,) nerrmite aue llegue & terceros tu«l

act0, la nemoria humanes e3 fiexil y rontc ?icue superdvit

. M. o =

dejaré de dintinguirere de otros suerfvit no creedcs en ia
wisna forma .

Te ests manere, los tercertw gue eontrsatan eon
la megiecad tienen perwanernterents concnisi:intc de tal s=itua~
eién, Le im . rizacie qu~ &tribuipos a t=1 e tericrizaciién,
gueda reflrjatz en el ni~uicnt- ejemrle, core as{ tambidén,
la necesisa? de vus lu revalut~ilr Ae bienrc, en ck2c de er-

witirse, lo sem en ferma clura y »regise y eslogue a todas
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las sccledadss on la posibilidad de angerio legalmente y en |
igualda®? de condieiones, y no susedi.utfo &l runcienarfio poli
tice que cessicnaliente s jerce tal uatestad, comc lo son, sii
lugar & du'as, los ministros del Poder Ijecutive, |
48, »i su.vnemos dos ecciet:’es A ¥y B, que
a 2factos Aa exirzwwr el ejemplc, 'Green retivos semajantes |
(tianes ) y -or igusl imsorte: 31,000,000, y yue sus'cugitala{

reyresenten tarbhiln "1,000,000; es decir:

dociedad r 30¢ciednd B
Aotive 1.0Nn0.,070 1,066,020
e9ive (gaftal) 1.500.008 T 1,000,000

\\\\\\

\ faora bien, ls soejedid A, efectiia revaluxclo:-

nis wue eapitaliza, e.robadas por sl P,1.,, eu lce bicnes de 1
su activo zmor la sums de <1.000.0°0; en cerbic la soeiedad B
ne lo ccensider: necesaric e conveniente, ¢ hien el Winistro
dal r&ﬁ@, en ese entcncee, atentc el eriteric invariatble que
aor 2j., 6n metaria de maquinaries ha mantenide la Insjsc-
cién de Justicia, no eceeds & 1ls revalureidn,

La nueva s tuacidn, derfn:

Sceiedad A Sociedad B '
Activo 2,009,900 1,000,000 ‘
Peasive [cu3ital, 2,070,000 1,000,000 !

Suscngamos, aliora, 4:ie en arbss scciedades, |

y& que Hars exa-gerar el cjem)lo, considera.cs que operar en;
igual rame, la explotacién determina 1ériiler que scumuladas .
llegan & $750,000,-

Te conformida” con el srt, 360 del eddigo de
cemercio, la sccieds? P entra fnro Jure en liguidscidmn, reti-
réndoselie la ersoneria juri”ica, Tn cembioc, & la sociedad A
no le eocurrird l¢ mismo, ni La llege?c todevis, =1l momento
arevisic en le riuvers -arte Azl aftatc art, 36¢ ¢pérdida

del §77 Aal garitel) 20dbre .resentacién al juex de comercio.
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los soreedcres de la scejedad B temirian & aq%
vo sus derasios sctre 1os bienes de la risma, 8i comparamcs :
los valores ¢e su belance ccn el de la scciedad § (siendo i
como y& vimos, de igual maturalezs los bienes), |
In cexbic la sociede? A seguirk sus operacio-f
nes y los tercsros, que sueden ignorar la revaluseién de lus!
bienes »odrian ssguir sus negoeiacionss con la misma, |
Sussnisnte, & su ve: gue tarbién pierda el ;
767 de su ca&itel (31.500.C00); en este caso los terseros
que ignoraron la& revkluacién istarén_protcgiﬁou on sus dere-
chos? L
- 81 la revaluucién de los velcres ds su megui-
neirig, I5r ej,, se efectué en baze al valor en funcioalnien-i
te & en ura ércen e situucién esnhacial de plasza, etc.; em |
el memente de su liquidscién se llegard al valor de lidres? |
Volviendc & la oarimera situscidén -caso dondo;
la sociednd B £2 ¢ disneltia i 80 jure-; la scoiedad A, yuse i
perdid taxbién lusuma de 720,000, me le alcanza la di!pali-%

eién 28l art. 365, en stencién de su maycr ca-ital ,roveniens
1

{
Sugoriende gue er ests siturcién, les pérdidas

te de revalussiéa,

no aum>nter y gue —~or el gortraric, ls exsictaclién eevnémice |
t

determine paulatinarsnte su recu erecién, nermalizéindose !

y &bmorbien?c le&w ér?ifas, Tenirfamor, asf, gue una em resa
Ausararece fla T ) evm la ,érlids de ex.eriencix, etc,, que :
neda e rertentir y que no ule, frente n la situscidn plan-;
taada, sohrellevir unt. ¢ iuvies pasajera, "u crrbhic otra enpruQ
83, on iu wism: situscidn, . «orecida por la asrobaeién de
su reveluacidn,, ~&si el momento ancuztiose y resurge.

el ré, ldo analisis electuwlo en el ejemple,
W thni0 BxEgUra’s ~rPECLNGCGwMoS- SUSCE lu neeeaidsd de colo-

okr & todaus les sosiedmies an un misme e de igusldud y po-



#ibilidnilas, medinnta drocedimientos esictles y legalments
disouestes, comc asf tarbién la negezidsd de la nublieidad

rermanente, en los balances, en la forma mnmtes prenuesta,

\\\\\\
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Utilidades irrevcesblemente reslizadus y ligquidas, ILxpli
cacidn de cada uno de loas goncestos, COnCIuBiones .. .co00ed

- I -

Tisnosicionas legales mobre le formacién de los balanees
e inventarios, An&lisis de 1as LiSMAR,......cccce0sc0cee 12

|
!
|
[
i
l
- 111 - )
Valuacidén de les bienes en la sociedad andmnima: Sistemas |
de valnasidn, Valuaecidén del active: bienes inmuedbles,
bienes musbles y biunes inmateriales, Otros valores de ;
activo, Prajve;: Cu.ital y Ksrervas, Previsione®,....cc00 17

- IV - |

Ll préblem"'e lo' ca'mbio"OOO...IOOOO.QOQQQOQOQDOOOOQQO 35

-v - |
Jmortizsaciones d8 los Aistintos bienes sexin su matura- !
leza, Disnosiocicnes del deereto dael 5,2,2L sobre la ma-
teria y el fello de 1a Corte Su-rena de Juaticia del 11
4,932, Froblemas constitucionalas y legales que presen-
tm.su.olucion.IOOC‘.000'0'60‘00.0.0..00.000.‘.00".‘. 37

Revaluscidr del Active: Introduccidén. Cascs que 2ueden
presentarse: a) Revaluacién de bienes materiales suje-
tos e Asyrecircidén mor usc o smulasidn de amortizacio-
nes sobre los mismon; b ) Revaluzeidén e bisnes materia
les no sujetos & desgaate o Asrecimcidn jor su use, y
o) Revalusciém 4e bienes o snulacidén de amortizacicres |
acbre 10‘ r‘izﬂrosll...0.0".'.Q‘0l.v"b.l..."..'...o... “!'

- VI =

Canftalizreién de reservas libree y del sujerévit por
revaluacién del setivo, Su rslecidén con el art., 354
fel eédfigo Ae ccriercio ‘Pcreeio 48 reCe20 ) .cececacccses D9

i

e VII] = 1

l
]
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Concluriones, 1) ¥ormas gue dcban tenerse en cuenta en
la confeccién de las balances: a) Clari“ed (buena fe y
sinceridad); b) Tx.otitud; c) Continuitad: 4) Unidad,

y e) Actualiﬂad - 2) Veluwuci’n -sfutesis,- 3, Awcrtiza
eién -s{ntesric,~ 4) “eterminacién o inclusidn de tode
pasive (exiwible ~inme?iato o refiglo~- cicrto o laten
te).- 5) Revalumciones, Sfnteais de los distintos ca=-
sos que ~ue?:n nrassnterse, Scnzlusicnes, Su indicecidn
permanenterente en los balances anuzles 4¢ las reva-
luaciones s :rebadus, Juusis,

67
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