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IRTRCIUCCICN im

fxiete metualmente cn In Repdblice argrntina
el impuesto & loa bene ifcios extrusordinmarios establecids por
decreto del P.B. NO 18.23C de fechs 31 de diciembre .e 1943 y
régide n ¢l presente momento por el deoretov del P.B. N¥2),702
de fecha 18 de agonto de 1344 jue modificn el anterior y que
hy sido retifiosdo por ley. ‘

in varias obras Jlde profesionsles autorizados,
|ee@ ha estudi.io y comentade n fondo el instrumente legnl en si
¥y oreo shore necssarioc anulizsr ademds su apliocmncién en el mo
mento actual conaci nte dc¢ ls neeeaidnd y ouligacidn que tiee
aen loa profesiomnles Je lus Cienciue Lcondmices, de estudimy
satoe protlemas en sus consecuenciss ¢ ung significecidn pers
1s economfs ar:entina y por enle purs tddo el yals,

21 impueato 2 los benefleios extrucrdinerios
eatd intimamente lizsdo @ las circunstancisa anormnles que lo
provocen y mds adn a lap carscterf{sticas generalmente inflaw
olonistes de estus circunstanciass, y sl muy Justo y razonable
a3 este impuesto en unn sisuecidn ancrmel come la de guerra,
invocadz en los distintos proyectos presentadcs desde el afio
1941, ds ganonecias muy superiores & lss normales en algunse
ramss de 1o economin, frente u la orisis impersnte en otros
sectores por la miusme, caus., injusts y econdmicaments irrasg
mable 10 es su aplicucidn ein verizntes en el ourso de un ague
do proesse inflecioniste, cuyus Limites coxo los de todos emw
$os movimientos aom dificiles de preveer y dirigir.
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Adyuirid este impuesto prominencis durante la
guerra e 191418 y desde entonces he sido matrris de sctive
polémica,

cu extruordinaria productividnd, evidenciada
durunte el perfoio bélice, 1o sindied como posible gran pro-
duotor de reeuraos gubernamentsles en tiempos de paz.

u1lo no impidid que fuera lue go sbandonpde emw
ta ides en oasi todos loe psfsca debido n 1m esrga que mepre=
sentube su aplicccidn surs las fusntes de reQursos § 1os gage
to8 y riseslizeclin exagerada gue dewandoba su recaundscifn pa~
ra lon gobiernos.

maé indudsblemc-nte €l centro de las discusioe
Bes su aplieabilidad en tlempos de paz, pues nadie discutia
sus méritos en circunstuncviss extracrdinaries.

n los Batados Unidos he prospersdc la infclaw
tive ¢ comvertir el inpwesto 2 los beneficios exceaivos en
unsa fuente permancnte del fisco, sunjue ha sido muy combatido

¥y con arzumwntos convincentes.

A1l estuller, le guerrs d¢ 1939 y snteriormente
dursnte su preparacidn industrial, se tratd Je restringir la
febricacidh de armementon y materiasles dc guerra por 108 paye
siculares que obtenfen de sllo pingies boneficios.

Asf ¢s como hatfe comenzado a aplicarse sste im
puesto duramte la .uerrs ie¢ 1914, pues los impueatos a las gow
nopolzs sxcesivas dursnte la guerrs mundial tuvieron su origen
en forme de impusstos & los beneflicios de los fabricsntes y
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vindcdorea de mpuniciones. Entonces se graveban todas las ga-
nﬁnciﬂu provenientes directamente de 1o guerra y luego se grow-
v4 todes las gananclias exccaivas del comercio en genersl, fuee
san diresta o indirect-mente provenientes e 1a guerrs. Ea de~-
eir, de loe impuestos & los henefieiosz provenisntes de lao maw
ndfacturs y venta de municiones surgleron los impuestos & las
ganencian derivedas de ls guerrs y, poco despuda los impuestos
& lap ganunoisas excealvas, jue s¢ aplicarcn tantc en les naeig
nes neutrales como beligerent &,

la experien im adjuirids en muchos puires durane
ta lss guerrus mundisles de 1514 y 1939 sobre el impmesto a
las gsnsnclas sxcesives, dexuestra las enormes entradas gue
pusden ohtencrse de su recaudacidn daramte per{cdos de prompe~
#1daa oreados por 1a guerra y la inflacidn.

Tl impusstc surgid en estas dos ocasiones comd
respussta al snhelo popular de jue el Gobierno conficcase una
gren parte de los bgncficlos que resultasen directa . indireow
tamente de lan . uerrs, el mismo entusl asmo por congquistar la
victoria, hizo que mo fusra mayormente resistido ni evedido su
pag,

| Ia terminacidn de ls lucha Jde 181G y 1ln depree
gidn gque 1. siguid hizo disminulr lom benefieics y con ellor
1a receudroidn y compersndo el cowdo de su recaudacién y ob
incidencis en la industris tambaleante con su magro producido
hkizo gque su supresilén se hicleras general,

Tne de los resultados gue trejo aparejeda la
tentativa de mantencrles, fud 1ls oapitalizacifn excesiva de
los beneficics, unida & une monos ajustads y controlada dis~
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tribucién de los gastos por los contribuyentes, sole intere
sados en no sleanzar los nlvelss castigados.

No oecurril uzsf en 1a post-guerra de 1339, pues
12a industriss de guerra rdpidumente retransformadins en ine
duetrias de paz se encontraron essi imposibilitadus de abastew
gar s un munde gue habie destrozado sus mfis grandes proveedge
r4s de productos indusirialies, loa pefses eurcpecs, al miswme
$iemi-o que destrufan la existen.is Je producton indwmtricles
iﬁstsludaa ¥ umados en esos mismos pafscs,

La prosperidad en todos los ordenes de la prow
duccidn y el com recio se prolongare mientras no se sature es-
$¢ mercado por varios afox ssegurado, mientrss tanto eeguirdn
aiendo splicsdes los impwesios & los beneficiocn cxtraordineries
pues sl Fisco de cualjuler pufs solo ko suprimird cusado la
gurve de sus desventin jas sobrepesse la de los ingresos fiscales,
¥y no antes.

Hnets aquf bemos demostrado el impueste & las
gonancins excesives coxo medida financiers de guerrs o poste
gﬁarra. sin emburgo dicho impueato he sido utilizedo en algue
nos pafses come medio de recaudmcién en tiempo de pez, inclu-
80 on los Eswtados Unidos Jdonide el Gotlerno aplica un impuesto
llamndo “sobre las genanciss exccsivas® como suplemento del
impueete » lus acclones de ecapital,

: E1 Japln ha utilizaedo el igusl que =1 el Eew
fado Lidre de Irlsndam el impuesto & las gonencins excesives
gome medio normal de recsudacidn.

Colombie en 1934 y Méjico en 1939 también lo
han implentado con ¢ardeter de impuesto normal de tiempos de
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pat, no us! en muesiro pafs ionde se lo aplicd son cardeter de
ﬂe&porario ¥ funddndclo en lus genanciss extreordinsrins derie
vades de la guerrs, aungue sus repetidas prérroges y el méto=-
jo de su aplic-cidn, de brstunte similitud en cuanto 2 ia apree
¢iucidn del bemeficio con les normms de low impuestos & los
he@eficina excoeivos, heoe jue prdcticamente se lo pueda cone
gidearsr ahorn ¢omo uns fuente normal de regurscs para el Estae

[+3: XY

Cuendo en 1941 se dejuron mentir sobre la Repd-
blica Argentina, los efeotus iniireeotos de la gontiends, el P,
3. entondil yue no pcdfa permenceer espectider del juego de

las leyes de Ja oferts y la demunde sobre la Toonomf{a Argentiw
43. Ruestros morgados extranjeros selecclionebsn los productos
arg. de exporiseiln llevando gran cantidad y & buen precio de
hgunoe de ellos y parslizando oom letumente el ¢omercio ds o=
ros renglones entre ellos el de productos de la mgricultura,

induatria mas:e del pafs,

I
} Completsbs ¢l cusdro wn: industria oreciente
qte ante el completo cierre de 1w importseiln, dominabe amplia
mpate 1. ofcrta en el mercndo internc y oWtenis grrnies mérge=

n%o sannnciae

£l peligro que me cernfs sobre la campnus ar
gentina al no poder éats exportar su prosuecidn ssricola y no
ocpatsr com un mercado interno gue lu absorblers, hiso gque el
goblerno Nacionml pars mantener la actividad econdmics interna,
adquiziers los productos bfeicor de la tierrs & un precio wfnie
mo gue cubriers los costoma de produecidn, y avitsra as{ la pa-
ralizacién de nuestro desenvolvimiento econdmico.

Con un concepto moderno d¢ ls funcién sociel del




impuesto fué jue se proyeatd en ests situacidn el impuwesto a
1ds beneficlos extrsordinarice. e pened que ere justo que si
algunas ram.s de la produccién deszrrollaban su actividad ob-
tdniendo genencise mayores jue les sadteriormente coneideradss
normzles, gracles & la sceidn del Govlerno que mantenfa el po-
dqr adguisitivo del mercado interno con le compra de la proe
dﬁecién invenditle al exterior, era lo légico que fueran ossss
ramas de la producocidn les nur enrgarsn com mungue mfs no fuee
T una parte del costo de ese sccidn oficial.

1¢ - %8 as! como el 18 de abril e 1341 se presenta
el primer proyecto del F.E. referente & las compuiifan de pe=
trélec yue huhfen sidc Beneficiudos con verias medides de) ¥,
E. gque provecsron &l acrecentamiento de sus beneficlos.

2° - Bl 2] de abril de 1941 presents el V.¥. sl Com
gxreso un proyecto jue genemaliza este concepto haclenio reos-
e¥ un impuesto sobre los beneficios que sobrepssen ciertos ni-
veles.

3¢ - Ko habiendo sido tratados los dom proyectos am-
teriores por el F,lLegislative, inaletid en su senoidn el .5,
eon feochsa 9 de Junio de 1942,

4° - En junio de 1942 presenta tamblén un proyecte
a la edmars el diputado Seiior ¥errogh Bernard, por 61 se intrg
duofan algunss importentes modificsciones en los snteriores,

5¢ « K1 1° de septicmbre de 1%4. fue presemtado en
la Camara un proyecto de la comlsidn de Heolends y Fresupuese
40 que corril le mioma suerte de los anteriores,

6% « llegrmos sef al 31 de diciembre de 194) fecha
em jue 8¢ BManciona por &l P.E. el Gecreto B 18.230 que dme
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pl-nta el gravdsen & los beneficics extrmoriimrios.

1% = Con fachu 18 de agoste de 1942 se diota el do~
ereto K¢ 21.702 que modificz el snterior y lo establece en la
formn actusimente en vigenocisa.

Convisne huovr une diferencimeiln entre todos
estoa proyectos con reapecto & un punto importantisimo como es
el sist:.ma por el cusl se determina la materisa imposidls es de
¢ir cusl es el benefloio extrzordinaric.

Los proyeectos se pueden clrsifiocsr en lom que
ai:uen de nétodos distintos,

1¢ = £l siat-ma de coeficiente f£ijo de rendimiento
aobre el ouyitnl seguido por el 2Y,39,4° y 5% proyecto y aul
oual volvié el 7% sctusimente e¢n vigencia,

2° = £l asistema del ado bsse mylicedo por el 1° y 6° i
proyectos.
1%,= £1 primer sistema reconoce com¢ genancla normal el
gocficiente de rendimiento aobre el capitnl fijado por ls Ley
y ealifios de extracrdineris 1u parte de ganancia gue sobrephe
88 este poxroents je.

Representu en la reullidad un impuestc & lzs ghw
nancias exoeaivas al limitar s lo Tijzdo por ley la .anancia
pormal de wn eapital no imporsa & qué clume dn explotacidn esw
td dedigudo,

Realmente implics un desconecimiente de la resw
1lided econdmica de la diferescis 46 rendimlentos normnles en
las di. tintss aotividades, pues no eés ruzonsble suponer ue
debe ger igual la productivided de los empitnles no molo por

rezones eoondmioss sind tanbién personsles de direceidn, de
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adanletracifn, etc,

Peptro de este sistems se puede mtenusr la prie
mers » principel de sue fellas estableclendo un coeficicnte i~
Jo parn csde actividud y conscrver asi la diferencis de renta=-
bili.xd en los distintos negoci u. Unn variente as{ Jemandaria
wicho trebujo y estimeciones diffeiles amén de lo insegurided
de no eometer injusticlas, y todo ello min olvidar el peligro
dq les interferenviss do low fuertes interescs existentes en
los estudios que se realizarfnn y 1o presidn s bre los medios
oficisles que fijarfen los coeficientes normnles pers onda ola-
8¢ e inversifn,

e por elle ume se ba optado por establecer en
aste sistenmn un sole coeficiente gonersl que ropresentaris e
ns tasa de benmwiiciocs rmzonables de nouerdo = la situacidn del

morcado de capidiles.

sl seoundo  istess es indudablemente el que mew
jor responde » ls r o lided econdmice pues gmntiene cnde activi~
ded en la categoris de rentsbilida, que le corresponde de A
cuerdo & sus snterior: 8 rendimientos, su teorfs perrte le la
prémisa de gue po e¢s i uel en toder les actividades sl reandie
miento normazl del cnxpitsi invertide y por 1o tantc conmidera
ganencia extraordinaris de uns enpresa en un ».ip, la parte exe
ceie la reulizada por esw miexw empress ep un alo o promedie
de mios considerecdos base.

la dificultnd de este sistens Teuide €n 18 8=
leceidn del #.0 ¢ promedios de afivs cuy:s gunenciss es la oon

pidersaia normal.

£} 6° proyectc euyo frute fué el decrete 18230
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woguin eats slatenn, y determinabs el bemefieio extraordinsris
iiponlble compar :nde las gancnoies del ailo con las rsalizedas
#n el siio conmidersds base y que =1 deoreto esbablecia eran
lus declarsdas ccro beneficio impositivo 8/ls ley de impueste
a2 los réditos para el aiio 1938 o 1939 & opoién del contribum
yente.

Previniendo que por no tener en esos dos alios uw
na emprese una ganancia razonsdle, viers muy rodueida lp gam -
ein bdsics considerada normel, se estipuld que en oaso qus ne
alcenzarmen ninguno de los dos afics 1838 & 1939 las gensnciss
al representar e110% del capltel y rescrvas libres sn caso de
'aex eociedndes unbnimas y ul 12% en caso de ser ex, lobtaciones
individunles, sociedades colectives, en comsnditas simples, de
oupital e industrie y de responsabilided limitada, se temerfen
eome utilidad del =zsio base, los indicadoer porcent: Jes sobre OSe
pitel y reservas libres.

Las empresas injciades con posterioridad al afe .
1939. tomarfan como utilidad del ailo base el 10% o el 12£ del
sepitul y res-rvas libres de acuerde = lm forma Jurfdics que
adoptaran pars su constituoidn.

Todo auneato o disminucién de capital ers re-
m2elto, aumentando o diaminuyendo en su gaso laz ganuneins baw
aep, en wne suse dgksl &1 104 o 12Y de lu nueva diferimcia.

Como se vé smte decreto reapondfs & la mejor
ddetrina, pere en le prdotice reveld muchas dificultedes para
mu aplicacifn. Ademds ers gusceptible de algunss arftivces, &)
la. mzs importente de lss cumles es la sxiguidad del mimere de
wiios dentro de los cuales se debfu elegir lu gsnancis hase puss
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laigananela de dos afioa pueds no representar ils verdsdera rene-
tadilidad de una empresa, y& 8¢ en mis 0 en menos; b) otre a-ria
1la situscidn Lnjustaﬁgue podrfe haber gclecado a las empresss
e or:acidh posterior a 1939 pues z pessy de permitir a les ya
«xistentes consider=zr como base la ut:lidad impositive de lom
aflos 1838 6 1939 que podr{sn ser ya elevedos, avlc permitfa a
1%@ em:xesas nuevas tom:r como ganancia bzae un 107 § 12%4; e)
oon respeoto o lms enpresss nueves desconocfa el prineipio de
1. difercnte rentabilidad de las inversiones sobre el cusl se
babfa levantudo, pues con respecto o éstas sstabdlecfa que to-
dap considerarfen ese 10 o 127} 7poryud si acertabs que la gue
nencia normal puroa uns empresae amterior & 1939 podfa ser por
ejemislo del 25%, svlo autorirzabu o las poeteriores a considee
rer ese 10 8 12%,7

Como se vé, & peanr d¢ su superioridad sobre leos
otros proyectos este deereto de jaba de ssr eatisfmotorio.

Algunes de sus fwlles no se habfan presentado

em @1 primer proyecto del aio 1941, referente & lus compeifns
Jde petrblec; csmte aumentabe c) nlmerc de ados de los cuales ha-
bis de surgir la gununcia base permiticnio sef obtencr uns ga=

pein promedic mds ajusteda £ lo reslmente normsl en la empre-
me, as{ se esteblecls jue el nlo brse me cbtendris relncionBne~
io ¢l promedioc gemerinl de lus guninciss desie 1932 a 1936 con
el premedio de cupltiles ilmvertidos en esos ailos; estipulaba
que lae poateriores o 1936 tendrfan como base ol promedio ge=
nerel de los reondimientos de lus otres empreses jeln M 8sa Taw
ma; y con respecto o los asumentos de ocaplinles estableefa que
tenien derecho al mimmo promedio de gensnolae que ¢l primiti-
VO»
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tateblecido en lu: Argentina ocon cardoter de gee
nersl vomo se ha dicho por lu oircunstancis extraordinaria de
la .werrs mundisl y l«s n-occeidedes del tesoro, ha adguiride
em 1n actualidad el eardeter de impuesto 2 luw gununcins exgee
sivne, al limiter lo genancia normal de los eapitsles ) 124
44 lo invertido en uns actividad cualguier:., pero si tenemos
en cuenta lo dicho anteriormente sobre nexo gue unfa este ime
pti\esto al deserrol o inflscioniste en un peis, vercmoa les ine

gongruencias a gque puede coniucirnosa.

Recmpaciteno: mobre 1o yue un procesoc inflado-
nista represvsnts en un uis y sobre todo en sl des rrollo de
10z movimientos de este {ndole courridos dursnte la Wltima gus~
rr8.

Los pofasce envueltos en la contiendn se enscon=
$raron obligados o volour en ells %o0io su potencial industrial
¥y com:reial y e resultas de ello, desviaron casi totalmente
su produccidn de materiales ie mz n materisles de guerra, 0on
1o cusl provoesron unas gran escasss de mercaderfes a dimposie
¢ién del pdbliceo, esto se vid agrewido con las ingentes sumas
destinadas al pres.yuesto ‘e guer:a y gue llegeron & adguiriy
eifrss astronfmicas ¥ &rsn parte de las cusles ropresentaban
sueldon y Jornules pagedos s lov emplesdue y obreros que ¥ree
ba jaben en esa produgeidn de zuerra y cuyo peier adguisitive
s¢ vid sumentndo en proporeién al aumento de les retribucio-
nes provecado por la felta de mano de obra.

Estes doe aitusviones, menor oferta de¢ mercaw
dexrfen y sumente de las retribuciones y presupuestos y por ene
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de del dinero en circulscién provocaron el sumento de los pree
eles y dentro de ellos y sodn guardsndo ln miswe relsoifn que
antea,el de lus ganinciss de lasg organigaci onee delloadss a

1a produceidn.

ieto rn los pafses en guerrm, pero y en 1os que
aomo nosotros habfan permsnecido #l mar-en de lo contienda vqué
ocurr{e mientras®,

Produciendo a empley tobal y exportsndo nusatra
grpduceidn, sobre todo la de la genederfa & precios en slza e
imposibilizados de importer por les restriceiones en los pafm
sas beligersntes, nuestres rentos lo fueron a orédite, erédi-
to ocontabilisadc entre Goblernom, pero jue el nucional reeme-

bolsaba o los productores del pefa.

tdends le exporiacidn de otros renglones de

uestrs producci’n se vid completancnte dieminufds y casi se

oliria deeir prdoticamente detenida con o1 resuliado gque de no
ber intervenido ¢l Esitsdc se habris parslizado gren parte de
aotividad interna.

Estos hechos provocsron en los pafses no belie

erantes un exceso de ciroulente fren‘e a une minims produce

15n necional psrs el consumo interno, pues ers mss produweti-

¢ exporiar debido sl slza del meruwds Intermuciomml, waido a

Pn; complets prralizacién de le imiortscidn, situacidn que crise

'31126 en un aumentc somtenido de Jus guninclos del empital im~
rtido en el comercio y la industria, sl izusl que lo sourri-
do en los pafses belizerantes y que comentamos en pdrrafcs ane

i
B

eriores.

% Cudl fud la resccién populir y por ende gue



bernativa?

Nacid en 6l dnimo de todos mivelar ested dife-
renciss, guitando el tsitudo o unos parte de la gensncls extrse
ordinaria provocads por estns circunstancies pora si poder fe
yudar a los otros y mantencr Jde esa msnera el equilibrio entre
lae rumns de la prosuceidn y ls estadbilidad del futuro de la
scononfa nacional,

Considerwndo perfuctamente ldzics eata aoluw
¢ién y doorde con ls misién thitaler del Bstado y le fumeidn
nivel adorz de los impuestus, vanos 8 tonsiderar sin embargo
llos efecton de este uisteun aplicando cn un momento de inflaw
ctén, efecto gue desie un punto de vista econdmico contable,
¢3 necesario considerar por poder llegar a afectsr el future
de gran parte de nuestra estructurs econdmics.

fods polftice Je ventas debe estar orientads
hsein la consolidacidn de la empresa en oreo gus ze gulem que
ésta subsista. Dentro del precio de vents estd inolufdo un par
osnte jo importante gue repreaents li agporiizaclén de los ime
plenentos utilizados y desgastedos en la produccidn del ntiag
lo vendido.

Una empresa que vendiers en momentos de inflaw
ién a un precic gue lucluyers ea concepto de amortizscidn 1a
ieme euma gue se incorperabu 2l costo cusndo ese inflacidn ne

urrfa, estarfe llamudz a desapurecer cusndo fuviera que afrom

los precios de reposicién de sus msquineriss desgemtadas .-
# rogservaes soumuledss con ¢nrgo a la produccidén no alosnzse
{fan & cubrir les costos infludos de le nuevs magquineris.

Lo mismo que hemos dicho von respecto a la ma-

[
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quinaria se puade aplicer a todas lus otras inversiones del
adtivo fijo jue se desgustan con el tlempo y cuys amortize-
eilbn sobre el precic ¢ coato autorizen & deducir las leyes de
impuesto « low rditos y a los beneficios extraor:imsrios,

Ceurre ss{ jue ¢l ¢epital de uns ampress invere
tido en bienesg 8 un valar'nsminul que figura en libros, puedd
prosucir sotualmente une gsnancis ;ue llegsr{s 8 represeniar
un por clento muy elevedo en oaso de gue, d¢ mouerdo a la ley
del impuesto & los réditos no Be permitiera deducir de ella
LB amortigaciones extraordim:rias jue s¢ debleron incluir e
los costom gue predujeron esa gznancia.

Es pobre todo en este impussto méa que an el que
greva loa erdéditos, donle mds hay gue conmidersr la desvelori=
sacifn .o 1n momed=, pues la relacida de lus gamsnclus al ¢ae
pitel que aqufi se hece, permite llegar a limites insospechados,
an caso de yue vats deavalorizacién continde, al comparsr nnie
drndes de distinte capeoidad adguwisitiva.

El no rceoncesr ésto implica querer negar el
fund=zmento bdsico de este impuesto y llamsr extraordimario a
plgoe ue tal veg no ses ni siquirvrs dbeneficio.

Planteado ¢l problams candente, pesaresos & ege=
tudiar la ley argzentine y eu aplicscidn.
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Los bensficics extraordimmrics se detersinan
sobre lu base del beneficle impos itivo estableciio de scuer—
da & la ley del impussto a les riditos,

Te aouerdo al artfoulo 1 de la ley 11.682
texto ordensdo en 1547, est’in vomprendidos en el 1mpua§to a
tos réditos los derivados de fuente argentios, & faver de are
gantinos ¢ extranjeros, residentss o noe en la Argentina,

Epte impussto segin lo asateblece el artfsule
19 del deereto n%18,23C Yexto modificzdo,regue:

" Zebre los beme ficlos extraordineriom origle

*nados on el ejereieic del comerecio, de la in=

*dustrie, de lm minerfs, de la explotscién a=

*agropecusrie y de cusiguler otre sotividad

*que importe le trensformcoidn o dispesicifn

¥ habitual Jg blen«s®.

Cubre por lo tanto este impueste los bensficice
guperiores & un nivel gue sEtime normal, de £ clupes e actim
vidades:

19~ del comercio, la minerfs, 1z industris y lxs exe
plotaciones sgropocuarias, gue s espesislmente la materias
de szte impuesto de svewerdo @ la teorfs que Yo sustenta.

En cambio son easpecis mente exceptuaiass de aw-
euerde gon el srtfoulo 1°, spartado 3°:
“los véditom exsraordimerios gque provengan to-
*tnl ¥y exclusivemente del tradajo pereconal de
*sus titulares, como 8cr los comisionimtam,cne
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"prredorvs, rematedores, despachesntes de edusns
" y demds muxilisres del comeroio alenpre gue
* gu obtencidén no dependa tembién e une invere
"sidn de eapitscl en ls forma gue 1o establexeoa
* la reglomentsoidn”.

Fe por este spartedo que el deorsto ha eximide
l0s trabajos personales gue por su objeto bubieran sido imeluf
das en el prinsiplo general del Ar%,.,1° ya enwnciado, pues se
aplican ea el margo de las actividades mercantiles del comerw
oio§ 18 induetria, la mineria ¢ de las exploteciones agrops oum.
riss. Poero para esta exenocibn rigzen dos condiciones:

19) Que satas rentas provengam total y exclusivae
mente del trabajo persconal de sus titulares,

2¢%) Sue su obtenaifn no depends también de une iée
veoreifn de capital en la forma que 1o estedblezea la reglsnents=
olén,

Ia primere de las condiciomms puede orear alew
guna confueidn por cuanto es muy dif{cil en les tiempos setuae
les que un agente del comercio, actde perzenalmente sin la syuw
da de empleados s pessr de guerdur 41 ls direccidm y responsaw
bilided de sus setividades, y serie injusto crear una diferene
cis entre aqudl que com lets hasts los minimos detalles persoe
nalmente y el que delegs los sotos secundarics en sugbolabow
wadoras.

Debido & ells ls reglameniaciln ha eximide de
le somtdibuocidn, & los beneficios deriwados ds 1s prestacida
de servieios, entendidndose oomn elle, no sol: el trabajc pere
sonal, sino tembidn las locaclionsz de obra y tods otra eje=
sueidn de un trabajo siempre gque elle no importe 1im vents o
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$ransformecidn de mercaderfas, y cuendo ¢l cmpitel destinade
[ ?cs\ta a¢tividad no sen mayor de uns sums méxime determineda,
o8 deoir que se ha apoysdo en la sesunda ceadiclfn,

Ewte ha sido asf, ol patrdn utilisado para dew
torminer la inclueién o né de ests claae de vréditor entre las
gavades por este impussto.

saf en ¢l artfeulc 1° inciso 4) de la reglamen-
tacidn me establecc que son exeeptuados:

"los benefielos provenlentes de lo prestacifnm
*3e servicios no comprendides en el inolso a)
*{que exime leos réditos de lass profesiones liw~
"bernles) siempre iue €l capitsal ajlicads no
vexceds de § 100,000 m/n."

Pero hay que hager una dis$incidén impertsnte,
g6 1llega 8l oapital invertide en uns sotividad determinado el
velor de los bienes invertidos eon ess expletacidm y luego en

Base o €1, el monto del ocapitsl proplo destizmdo a esas aoti-
Widades, que esterf{s dado por la diferenmcis entre el mativo ¥
8l pasivo ajustados de aocuerdo @ las normas del artfoule 7* y
sigalentes del deorsio reglamentario.

~ En cembio lus pxuﬁ clonea ds mervicics en las
que medis proceso industrial, estdn especlaimente sujetss a
pste gravimem, pues en el dltimo spertade del ineiso d) srsion
Lo 1* del Qdeareto reglamentario, se sstablege que:

"ng se encuentran comprendides em este inocime
"%as prestaciones de servicios en las Jue mee
"die proceso industrisi®,

Esto comprende les adtividades tfploamente ip
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dustrisles de tmneformeoidn de 1: materia prima en produstos
terminados o semiterminadon,

B¢ ha conmsiderado gue el hecho de pertonecger
le materia prima z un t ereero no astablecfa realment. una Aie
ferencia emtre estas avtividedes y las comunes de la imdusdzris
que elabora su propia materis prima.

Todo lo anterior no ae¢ refiere & otras agtivie
d42des perscmales gue las ya enunciades del comeroio, las ine
dusirises, etc. pues slos rdditos produsites por otras que due
m, en ningdn oaso sstin gravades por el impeato a low bee
meficios extraordimeriom, y as{ lu estadblece espesislmente

la redglamentesin en su artfoulo 1° ineiso a) pare los rédi-
t9s proveniemtss el ejercioio de profec ones lidberales ¢ ian-
direotamente pora los réditos de otras setividedes Qomo verew
mos & eontinuscidn,

2%« lus provenlientes de otro origen,ouando ree
sulten de ls traneformacién o disposioidn habvitual de bienca.

la palsbrs bienes oomprende de acuerdo & 1a dow
finicidn de loe arts. 2311 y 2312 del Cédigo Civil, todos loe
objetos y materiales ¢ ilnmateriales, subseptidles de tener vaw
lor y por lo tonso grevadas lss gananciss extraordimsriss gue
movengan de la transformecién o disposicién de musbles, inw
Fobl« o derechom, cusndo ellaw me rYcalira en forma habitual,

Pero la reglamentsoidn del deereto .e fomds ha

rxwuuente exoeptusdo en o) art.1® intise b} y ¢)3

@) Loa rdditos provenientes de 1= loomcidn de
lemublea.

b) Los réditos provenisntes de la oconvesifa
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de préstamos.
¥ e} Loa réditos en general de las inversiones ouap
do as encuentren en las condiciones B gque aluw
de el inoiso ¢) del Art.25 de 1o ley 11,682 4.
\ 0. que establecfs yue guedaban sxoeptuadss!
\ *lse gonsncias provenientos de lu venta o
\ *yevaluncibn de los bienes insuebles, vaw
‘ "lores mobiliurios y otros bienes del new
‘ rgocio, en ecomprracidn con el precic de
"compra © valusoidn en el dltimo balance",

¥ que dentro del ordensmiento .o 1947 de la ley 11.682 figurs.

bujo el articule 3° que establege gque:
ART.3%.,~la gananciz sbtenida o la pérdida sufrida por
une pecrsone o entidad que venda, permute o de ofra
seners dlsponge Jde¢ blenes mushles o iumusbles,por va
lor mayor o menor del de coato, o velor a 1s feoha
del ingreso & su putrimonic a titulo gratuite o a
precis no deferminsdo, serd consideruda pars los ew
featos de ssta ley, como aumento o pérdide de capiw
4al, segin el casc, y no comd aumento o pérdide de
rédito, selvo dispoaicidn especisl en contrario.

| . Entus trem excepoiones del artfsule 1¥ del dew
¢80 reglumentsric sorresponden sclo on @l cuso en jue lag o«
Peoiones N0 aean une consecuencis negesaria del giro o del
egocie gravado pues aln esie eﬁndioién corresponde incluire
as en el total de loy vdditos abaroados por este impuento.
Pare resumiy todo lo dicho anferiormente ne
ede decir que el impuesto & los bheneficios exitrsordinarios
¢ acuerdo al deersso 18230 texto modificado y & pu decrsto rg
Lamenterio:
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Regag sobre los réditos proveanientes de

&)

®)

o)

actividades comercisles, indusiriales mine-
rEE O agropsouarias, : \
agtividades no eocmwercinles, industrislcs,miw
neras o sgropecusrias, pere gque importan
transformceidn ¢ Glspomicidén hebitusl de biew
nes.

tradu jo personal de sus titulares spliesdo e
los aetividadens de agentes auxiliares 48l cow
mercio cuando pu ohencidn depende tembdién de
una inversiin de oapit:l superior a 3 100.000
n/n.

Exceptia les réditos provenientes de:
&) profesiones liberales,
b) trabejo personal de sus titulares aplicado

e)

4}

& las aotividades de agentes auxiliares del
comercio cuando su obtencidn no dependa 3am-
bien de une inversidn de ocspitnl superior &
§ 200,000 m/n. » .
sada otxra mebivide: no comercisl, iaduetyial,
miners o sgropecunria ¢m cuanto no laperte
transformueidn o dispocieifn habitusl 4e bie
nes,

la locscidn do inmuebles, 1lm concepidn de
grdétmmas ¥ los vdditos en general de las
inversiones gue #a hallan en las condicliow
nes dal) art, 3° de 1z ley 11.682 $.0. en
1847, slempre y ocusndo no gean una consecnen
cis pegcessria del gire o negosio gravado.
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GAEACPES BEAL DEL LEPUST0

El impuesto 8 lee benefiolos extraordinarics rew
viste 6l carasoter de resi pues semin 10 establcce el art.le ael
deopeto R 18,230 texto modlfiomdo:

el gravamen recae sobre las anpresas o 0xplotam
“aicnes pertencncientes s personas de sxistenecia
sdurfdies o visible siendo responssdbles del pago
"lom tituiar&: socios, directoves 0 representane
“gon segdn el cumo”,

Fs decir que el impueato recae sobre la empresa
direogamente sin tener on cuente 8l le empresa tiene varios h
propletarios » si un propletdsric pomee variun emprasss,

Esto se ha debido sl deseo del legislador de
mimpllficer ¢l sistema que en ¢l ceeo de revestir el cnrdeter
de personal hubleras producide sompliczciones gue hubieran 44fie
oultado su aplicuoidn.

Fn s prdeticn eate cardoter de real impliem:

| 1%,~ 1a no compenspoidn de rendimientes distintos
%u diferentes capresss uniflosnde genancias y cupit:les.

i 29, cade smpresa esterd eulorizade a de!ueir de
Pun beneficios los § 20.00 m/m. gque permite ¢l art.l® del dew
brcvo 18,230, tex¥o modifiondo, sin temer en cuenta, el cwm re
ll.acmn al propieturie de dichm smpress, esta dedueciln se prage
ige dos ¢ whs vooes.

rara evitar que esté concepto del cardater reel
el grovamen permitiers situseiones creados al selo efeote de
urlar 1a ley, domo serfs l: amalgammoiln o (usidn de emprew
a3 pars refundir en uus sols les henaficios y o piteles de vae
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ries y asf{ disminuir lse genancles imponibles, o la desmembra. .
elén o separacién ds unm en warias para saf poder aplicaer vae
rias veges lu dedudcidn de los § 20,000, ¢l art, 5° del deare.
t0 reglamentario ha establecido gue:

"1l gravemen incide sobre geada empress o exple

"4zoibne ‘

Consiguientemente me apreciard el ompitsl psra
orda una de 9llas y 1z deducciln de § 20,000 se otorgard a oa.
ds une, independisntemenic de yue purtenszosn e nd a wna misw
ma persons g wonjunte scondmios.

34n eabarge, en 8l cusc da explod diones o emw
prosss rosggenizados con posterioridmnd al 21 de abril de 1941
1s Direvcién Gemersl del Impuemto & loa Réditos, podrd reunir
sug rusultados en un 80lo balsnoe {iscal, suando pertenescan
2 une misma parsoms o sonjunio econdmico, y ec trate de exploe
taoiones gue por su maturalesa, de souerds con el uso ¥y copw
turkre comersial, se les deba considerar Gomo un Bole negodd o

En el cumo de fusidn, de explotuciones o emprow
sas con powterioridad & aquel a fecha, ls Direccién Genaersl
podrd exiglr ¢l deadobiamiento de los eapitales y la & ¢pars~
cdén de aus resultados siempre que hayan pertenccido antes &
1e misme persona o comjuntc ecomdmico y mc $rate de @ xplota~
ciones a les que, conforme a lo indicsdo em el pérrofc entes
rior no se les debu consmiderar como un sole Regoolo”.

Ls deslir gus xiueda sn wanos de la Direccién Ge
neral de Impuesto a los Réditos, meeptar o Yechaszar estss mow
d4fioscionss de acuerdo a las reglas del artfoulo transeripte.

Gon respegto al respunsuble del pago del impusg
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%0 ol ert.l® del desreto 10.230 estableoe que lo serdn los ti-
tuleres e las empresas o explotsciones eujotes al gravemen,

. Por titularea debe entendersse ls porsoms de
existenc a jJurfdios o visiblo gue lleve © gabo la explotactén
y sor lo tento comprende los socios, direetor:e o representan-
toe segin el omso, pero s0l0 serdn responesbles en la medida
que lo establece el derecho eomin g también en los eusos esw
pecialee que determina lz ley 11.68) testo ordemado, s:licse
bls de souerdo con lo eatublecide por sl sart,9® del deersteo
18.230, saxto modifiocado gque eadipule on su segundo spartadot

*1as dimposiciones de la ley 11,683 texto ordew
*nado y sum complementsariss, rigen a los sfectca
*3a)l prezente decreyn”,

‘ El fmpugsto a loes benefisios extraordinerios
grove egpeciaimente las ukilidades provenientes del comerels,
1s induetria, expliotcoion-g sgropecusrics y minerss, astivie

d#dcn gwe debidr » szu misma impertnncis, ordensn los resulta-
d0s de su gentifn enual en un dalonce de Ffin de afio. - s

Pars llegar 2 #,.liour ¢l impusato que tweataw
méa oo menoater luegd sjustar 1.8 gs:nanﬂiaa que aryoja el ba-
lanee comerciel de meuerde a lm ley 11.682, texte erdenndo em
1947 pove de ess forma obiamer el balance impositivo pera el
impuesto a los réditos, jue a su ves se deberd sjustsr de ew
guerdo sl deoreto A®18,230 detido a que a efecton del impuesew
%0 a los bemeficlios extracrdinarics nc son computebles clerw
tou resuldados yue sf 1o sem paru el dmpuesto s los rédites
¥ viceveres.

Una vez praotifadas las deduscionss que aoueg



ds el Decreto n® 15.230 obtensmoe el excedente sobre el cual
regae el impuesto & los beneficlos extm ordinarics.

La apliescidn del decreto n° 18.230 modificade
por el N= 21,702 y au reglamentucién del 18 de agosto Deereto
N°e 21,703, permite fijar el cupital, de rcuerdo = la® normas
gue establece y ajustur lus utilidades, para el cdlouls de la
parte de sllas que :ebersdn someterse ul impuesto por exceder
el 12¥ de) capitzl cozputable.

Tres son asf los pasos a seguirs

1¢,~ Fijar el capitel com ukable.
20, Teterminer el beneficio ajustado.

3¢,= Caloulay €l impuesto correspondiente.

1%,~ Capital Computable .-

Is rentabilidad del capital invertido en la axw
plotucidn es la base para la tributecidén o né del impuesto que
se patudis y todo ol sist-me estd asi influsnciado de modo di-
reeto por lu iJea de capitsel, por elis es tan importante pera
este gravdmen su determinscidn precisz, sin poeible abultamisne
%o‘ que disminuyan su rendimiento.

Por eapital hs entendide el Legisledor, no el
mopto totel del gue cen cuyo concurso reslmente ge obtienen
1ot bensficiom, minec gue de este sclo scepte ls parte d¢ ofe
pital propioc de la empress, no pudiendo computsrs: asf, sl a=
jeno invertide en lu explotacidn en forma de préetamo.

Se ha leglslado en este sentido de no acveptar

ono capital las de‘udea de ls empress & PEBAY QUE TCRIMENLE DAl .
ticipen en la obtencidn de loe beneficios, pars impedir qus
e diominuyera 1u rentabilidad de la explotacién oreando la
erminacidén dél ejercicio, deudss gque se sbomrian unc veg =
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presentada la liguidacidn del impuesto.
‘ Taupocs seria 18gico que en el cago que s¢ Bw
gepteran la capitslédzacién de les deudas, pudiern disminuirse
permanentemnente la rentabllided de une enpress que reparte um
genanclia dizsmos de 15 coen un capltal de 10C, contrayendo ura
denda de 100 »l 67, 1o que aumentarfa el capitel a 200 y la
gepancia & 24, esto suponlendo que el nuevo dinero invertide
produgea lo misme gue ¢1 anterjiormente empleado y una vez de=
duecidos los intereses del préstesmo, y su rentabilidead a efeow-
tou del impuecto disminuirf )l 127 misntras que ls resl serfa
da 249,

Fara fijar el cepitsl comiutable es necesario
determinur primeramente el ¢.pitul el principio del ejeroioio
bajo estudio y el siguiente, y lwr go estuldiar y ajustor los
ouentas patrimoniules gque pudieran mlberlo varisdo en el curso

Jel ejerecicioc.

A efectos de la fijacidn del cupital comiut:ble
al principio y fin del ejercicic que motive le dedlapkéidn el
Deoreto establece en su artfcule £¢ gue:

ART.4%,~ Se considerard como capital y resers
vags libres la diferencis gue re.ulte entre el
@ctivo y el pasivo ajustedos de onde empresa o
explotecién, conforme 2 las disposici ones de 1la
ley del impussto a los réditos y en le forms
jue establezos 1la reglamentaoién gque dicte el
Podur Ll cutivo.
y en sl decreto reglamenturio N° 21.703 establece an el articu-
lo 6¢ que:
ART +6%.~ Pura todos los efectos de esie decreto,




¢l capitsl y rescrvas libres computables eata=—
rén dado por la diferencis -existente el prinocie
pio de vada ejercioio sntre el activo y el pa-
#ivo sjusta.ios de acuerdo cen les normas gue ege

tablecen los art{culos siguientes:

tdemfs se deberd desgloasr el active separande

los ifems que concurren a la optenc:dn de lom beneficios gravie
dos por este impuesto de aguelles que no se hellsan vinouls doa

8 la obtencidn de los bensficios gravadom, aind que producen
utilidades exentua de sste impueste y Ao incluido en los bene=
ficion imponiblies y gue por ss: razén corresponde que ae los
excluya ) monio del agtivo computable,

ssf 1o aclaras el articulo 4¢ del deoreto 18,230
texto modificado con au apartedo ssgundo:

"Curndo axisten inverslones susceptibles de proe
duoir renta exente del impuesto o los réditoe, le reslamentnw
eldn fijuréd el procedimisnte para el corre. pondiente njusie de
los cepitales”,

E1 artioulo 7¢ del decreto reglementario N¢21703
dispons lss diversus normss de avalio gque ge deberdn aplicer
pars ajust:r los velores contubles m efesto de la ligquidaciéng
pera su comenterio hemo: segu:ido el ordencmiento del formula-
e ofio‘ial de bulances pare lss socledsdes andnimas.

1 ~ &CTIVC FIJ0 -

Se entiende por sotive fijo el eonjunto de lom
valores, bienes o cosas cuys adquisicidn e haoe aon el dnime
de ussrios en la explotacidn y sin el propdsitc da revenderlos
o ponerlos en ecirculseidn.

¥mtos blanes son susgeptibles de ser clssifione
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dos en bicnes smortizables y blencs mo amoriizadles para el
impuesto » los réditcee, y los primeros pusden adnm dividirse
en bicnes muebles a lnnmusbles,

Toe bienes smortizables, nuebles scrisn las
mdquinrs, inwtaleeionen, herramientes, muebles y ¥t les,eto.
utilizadows en la erplotscida y sue se computarfian en el ba-
lenoe impozitive por @] valor de la inveraidn original dismiw
aufda en ¢l monto de les asortirecl ones que gorresponda de aw
eusrdo al pericdc de wu vidu transcurride, segin lo eebedlese
1a ley de impuests s 109 réditos en oB art.74 apariade prime~
»o1

"1 monto de les amortizacion=s pars compensay
¢l deagante de los bienes empleados por ¢l cold
tribuyente pora produeir rdditos gravados, ase
detorsineré saw lmente zplicande, sobre e} cos

%o e los biencs un poerecntzje fijo estableci~

do ul n¥meroc de uilos de vide ¥$il probeble de

loa mismon"

Este ha d¢ any ol valor dado & aadom biunons
a ofectom de 1s lijuidoeidn, 2o devidndose gomputar como AmOr«
tizaoiones a descont:r d4c)] velor Je los blenes loe importes co-
rrespondientes sl fonco on reposicidn autorizado por el artfeu
10 75 ue 1z ley 11.682 toxto ordencde en 1947 y reglamentado
por =1 art.1l6 ue la rexlmn -nt.cifn de 1747, ni les autorize=
dos por el sri. 39 inociso #) del doorsio 18,230 texto modifim
oado como deducceidn adicional & pragticar de las gansnoiess,en
coneepto de amortirzclones del agtive f£ije adquiride con posw
terioridad sl 1° de en:ro de 1940,

Los Uicnes in:uedbles que formen parte del rptie
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vo fijo de ums explotacidn deben figurar por el imparte da

s velusecldén flcoal,

Los védditos de estoa hicnes a0m IUICHpLidles a
efectos el Lmpussto & los rédltos de une deducoiém poy cone
oépto de namortizacidn del 2% sobre el importe dz leo valuseiln
ﬁm 1s Comtribuciln Territorial, smerdizecifn que B> deduoie
yd dsl procusido del isaueble misndrae el blien eers utilisée
Ple, e Szdir gwe wo se cslculs el por ciento en base a su vie
da probebtle como en el eauo e low Men s musdles, 3ino que o=
ld; 2% se apliesrd duramic tode la vida del bien sea cunl fuew
re.

Estr dedugelidn sobre el rddito del immweble,
nogtere su valor ¢ efcotos del lmpuesto » las ganwngiss extraw
orvinering, puss en ¢l cdlouie del aotive alempre se lo sompuw
$ars por el fmporte de su veluueién fiscel.

2 = ACTIVO NOMINGL =

Tos rubros comyrendidos en eete aotive puecden
separarse en aguaelice que son susceptibles de amorilizacidn de
aonerdo & la lay de réditos, %:lse como lues conaealones, o=
tentes o gamtos At orgenizacidn y aquelles que ne son suscep~
tiblea de amortireciln como la 1llwvs dal negoolo y l:8 muroms

de ooneroio.

Paps los primeroe rigen diferenies dispomicios
e8 pegin el bicné de o e finbe, aai Lsk concesionos. ¢ Pae
endee siguionde 10 dispuesio per ¢l art,7° ins. b) del detroe
to reglanenterio 21.703:

El valor e joa blenes amortizados narn el ime
Wb pueeto 8 low réditos eerd establecido en el ig
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pord¥e que resuite de deducir, de lus inversio-
Bes origlm lss, lu suma ds los amoer$izacionss
correapondlentes al prisio de vida tranacurrie
do",

¥ientras qus ivs greton ds organizacién son rae
@idod por el uxt.Tl, fnc. ¢} de lix ley 11,632 %exio ordemmdo
en 1947 que uetablave gue ssrdn dejueibles delos réditos 3¢ le
\tereers gategoria:
¢) log gas¥oy de or anirzeeidn . la Direveién ndnit&n
réd su afectacibn al primer ejercicio o su amortie
sacidén ¢r un plsze no mayor je gince nﬂon; ] Op=
‘\ oife 231 coutribuyente, es decir gue figurardn
por =1 voler original dedudido lmes anmortizacionen
l practiocdes a efscto dul impuesto a loa rédites
| de scuardo & lo jue antecaeds y si se los hubiers
\‘ amortizado totelments an ¢l primer aflo, no figu~
raxrin ed ¢l sctivo.
L Pere loe megunion es declr pera los blenes gue
o son susoeptidles de amortizecifn & efectos de lo ley del im

wento & 1los réditos tales comc la lisve del negoeio y lag mape
ed d¢ comercic . aplies lo disueeto pur sl incigoe 4) del axe

{oulv 7° d4) decreto regluminiburio de 1l ley de impuesto 2 los

Yo bisnsa inmetariiles ao aacrtizadlse pera e}
igpuento o loa rdditos, gue ne teagsn una vida
jet:rainada, serén ospnsiderados por el valoy
que resulte d¢ rester s su precie de costo ariw
£insal las amortizeciones wslotladeas xobre una

Tmauelos extrocrdinari sy que vatsblece:
|

! Ade dti) de 20 edome”
\
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Se hs sdoptadn este nriferic pars prevenir la
81ficultad de la valuseidn de estos bDienes Guys vida no e pu
de preveer con exactltud.

Fataa asortlzaciones se computurdn Al @ lo effeg
to de im determiascifn del ospitel invertide, pere ne som dee
ducibles del bemericio come un car. o e explotacidn pues no
sop mamitidas como deduecidn por ls ley del impuesto a low vee
ditcs 7 eed lo esteblece axpresemente el uismo inciso en su 8-
peptede segundo ove Cices
“Toaw esorticeaciones correspondlientes a los hiew
nes de este inciso no 85 gomputsrdn en 1ls dew
tery mseidn el btensfiolo impositivo”.

vambidn satablece este av${sculo en su incieo h)
yue no se¢ computard como setivo, al aonto de las pérdidan ds
pioz anteriorers gue figura on el balene? szl solo efecto da tmoe
teper an §1 elfrs gue represents el gepitel perdido an ls ex=
pletacidn ¥y sune. phibis de gryx regupsrado con futurss utilidss
iede

B » AOTIVG EELIGILL: =
Corresnepie el Activo Fxigible ademds de laas dene
4nas da los asecionistss y soclor pare oon le cupresm todos los

sxdditcs gque 1o sovioded Hiene comira 4erearos, ya u28 ep ouenw
#: corrienin, o gaersntia NRipotocsris, donentads,ete.

1 34 bien & los cFfeptor Gel inpueedo o loe rédie

on ex neguserio s:parer sster créditos delsndo por el momente
J#¢ lado las deudas de lom asccicnistas y socioa, en preverlentes
de ius cperzgicnes comercinles v nu provenicntes de sllag,pues

olamente ilse primeras aon susceptibles dea ger deducides en el

slunce fwpositive en cmrse dc sry nedessrie su daatigo, 2 les
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efeotos de la determinaciln del capital en el cfloule del
impuesto a los Yeneficios extraordinarios, no es necesaria a8
ts seperneifn pues ambes olasss de crdditor ocuncurren o su for,
maeifn y 1éalcamente deben ser depurndes Jes dos de zeuerdo »
la reslidad,

Fe sal que independicptomente 32 la incidencia
que t-les erdditse puedan iemer en e} ralance imposi¥ive, e
los efeatos Je la ley que aomentumes, serda derurados 4s adger
4o al ineliso g) dsl art,T7® del decrsto roglameatsric HY 21.70)
gue dioe:
AET, T8« 2) Loz deudorss zualyuiers que ses au
aaturnieza debardn sa Japuranos no sudiande £4«
gursr 2 €l netive aguellos que €e seuerdo a
log indlews del ar¥,117 ¢t 1 reglenentacifa ge
naral Ae) dmpuosto 2 oz réditos, dehan ser oom
sidemdon incebrablea o eusado hubiarev gaduinde
1z vigsasis 4z It “eadm, sumjus 21 guebranto,
por sex Japutsble & ejerciclos snteriorves al g
4z 1232 o por cwalguwler obtrw cxusa, no hays o}
se Briyvite Jdo los balances impositives pars el

impucstoe & len xéditos.

22 el nuevo ordwarisnte de 1947 4o la ley H®
11,857, la Alwposiclén refeorida en 61 snterior srtfsulo es 1»
egtableoids por el srt. 7l incisc b) que 2ies qus po Jdeducird:
ATTLTL = Bl Los cnsblygos y previsionus sondra
lox molon er’2iiou en contidadsa Ju bifioables,
27 yowne 3o gon dou amos ¥ ooustoabros Sel ramo.
T A rescidn poded entabloon Do Teepeato

A Ga gt de eleobunr 3305 onatigos .
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y" r-glamentada por los
A ART.120 « A los efeotos de 1~ determinscién del
benefigio neto, conformec eon lsz disposioclones
del artfoulo T1°, inciso d) de 1a ley, es proog
dente la deduceidn por osetigos mobre eréditos
dudosos ¢ incobrables que ticnen su origsn en
bepel‘&oioms comerciales, pudiendo el contribie
& yente cptar entre su afootacién = la ouenta de
Ganenciss y Pérdidss o & un fondo de previsida
constitufdo para hacer frente = contingwncias
de esty nmturcless. '
Una vez gque ¢l contribuyente hubisass op=
tado por uno de estos procedimientos sw varis~
oién adio merd posible provie sutorizaciéa de
la Birecoiln.

ART.121 « Se considorardn previsiones normales,
las que s¢ conmtituy,n sobre la dasez del pronaﬁu
de quebrantos oocurridos en un periode anterioer
7o menor de cinco (5) afos, debiendo los ceefie
clentes, ser fijoe hasta tento el contribuyenw
te solicite en forms fundads su medificeciln o
la Diresciln lo jusgue necesario.

Los contriburentes deberdn imputar los maw
los oréditos del ejercicio a estas previsiomes,
sin perjuicio de su derecho & Gargsar scbre la
¢uenta de Osnuncies y Pérdidss los guebrsntos
no cubiertos por la previailn realizada,

31 la previsidn srrojose un excedente so~
bre los quebrantee del ejeroicio, este s:-ldo ae



-32-

utilizgedo debera incluirse entre los beneficlos
imponidles,

Igual inclusidn deberd hucerse de los aue
®m'8 recuperadus sobrecréditos ys orotigados,ssl
vo gque provengsn de cuentes considerandas pdrdie
das en ejercicios materiores al cerrado en el
aflo 1932,

Iiquidada ln previsifn norms) del ejeroi-
cio en la forme indieada, me adnitivrd como dew
duecidn en el balance apusl lsprevisidn correse
pondiente al nucvo 8 jercisio.

Cupndeo no eximtu un pericdo saterior je
cinco(5) ufioe por no haberse llevade sntes cop
Yubilided, ser mepor la antigliedsd de 1la firmm,
o por otrs causm, la Direccién f1ijard el proce~
dimiento u seguiy, sea autcrizade la oconstituw
oidn de la rescrve sobre la buse e un periodo
menor de tiem o, sea tommndoe coeficientes de
gon:ribuyentss del rumo y caradterfetions sie
milaraes.

ARTs 122 =~ 51 el contribuyente no eigulese uwn
sistemn de previsifn, a) implsaterle en su Conw
$abilidad deberd creay diche fondo, sin afecta=
oién al balanoe iiseul, aplicando el coeficienw
%2 que corresconda gobre el motivo objeto de Ia
previaidn al comienzo del ejerciocio,

ART, 123 « Cualguiers s's el métods que se sdopw
te purs el castico de melos oxriditos, las dedug
cicnes de esta naturalesza deberdn Justifiocarse
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Yo ¥ eorresponder al ejcrcioio en que =9 produscag,
‘ siendo {ndice de ello; la cesaciln de pagos, de=
termineds o aparente, la quiebra, el concordate,
lu fuga idel devdor, le prescripcifm, ls {miclaw
eibén del cobro compulaivo, lu parslizacién de
lus opernciones y otros faotoreu de inoobradill
and,

ART, 124 = Al efectusr la declaraciln jursds, los
eontriiuyentes deberdn indicar el método utilie
zade pare ol caatigu de los orédites gque resule
ten dudosos 0 incobrables y el coeficiente aplie
eado cusendo se trate de previsiones, sin perjuie
elo de ls faoultsad de im Direooidn para solici~
tar aclarsnciones tode vez que lo estime convew
niente.

las deudss de loa scolocttletas y socios psrs eon
1a empresa,formbn dentro de cate astive, wn rubro aparte proe-
veniente de les cuotun pendientes e integrscién.

.
De scuerdo al incimo h) del artf{oulo 7¢ del da=-
ereto reglamentario m°21,703 estas sumes no se podrdin computar
como aotive & los efectos dsl cdlculo del eapiial.

Indudeblemente el permitir ls inclusidén de oge

to» pertidoe en ¢l cdloulo del cnpitel de lea empressm, Yabria
facilitads el sguamients de la ganuncie por el abultamiente de
jﬂs onpitales el procedimiento muy scancillo de susoribiy grane

es sumss que luego sole serfen indegraias con el minimo logal.
o mismo habrfa reuniic en los otroe cusos de socicdades legise
ades por nuestro CSdige y prdeoticamente la oifrs del ompital
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& conglderar & los a{actoa del impuesto & lus genancias extrse
ordinarias eetarfa entonces fuera de toda posibilidad de eons
trol.

Légicemente si estas dewndes pars con la secie-
5ﬁd~reditﬁan intereser yue suments el VYeneficio impositive de
la empresa, corrcsponde se los deduzts de Yaus utilidades por
B¢ haberse tomado én cuents el cuplirl que los g oduce.

tn cambio sf se conaiderard en el odloule del
#9tivo las deudze de los asccionistas ¢ scoips para con 18 2w
eiedsd por otra csusk que no mes ol de aportes de capitsl o in
tegracifn de scciones smiempre que no estén inolufdes en ellan
las pérdidss de le socieded que como hemos ys visto no podfan
eg¢mnputarse en el sctive de la empreaa,

£l #alde deudor de la cuents ¢asu matris o sie
milar en los cascs de empresss sucursales de cesss sxtranjes
ras eatd sujeto & lo dimpuesto por ol artfoulo 14 del desrate
raglsmenterio N¢ 21.703 que astablece: '

ART.14 = Peys lap sugursales de 0asas extranjee
ras se seguird ol mismo procedimiento estableci
do anteriorments par: la fijsoién del oapltai,
tratindcae la cuenta oves matriz ¢ similer come
se he explicade antericrmente pars lam cuentas
pergonslen de los soolowm.

4 = AQTIVO CIRCULANTE =~

la veluacidn del sotive eirculante de souerdo
oon 01 Art.7° del deoreto reglamentario N¥21,703 debe realie
sarse siguiendo les noramsa que a este respecto establece la
1@1 del impuesto & loa réditoe.
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El inciso f£) del art,7° dioc en esu primers iprtes
meroudor{ns u otros bicnes deé comercio hadbituel,

se gonputsrdn en @) valor esteblecido pers el pago

impuesto & los rfditom”,

Sobre esta ous tidn estublece la ley N°11682
on 1947 en su art.52:

ARTs 52 = Pars practiosr el balsnoe impouitive,

la existencis je mercaderfas deberd computarse

de nouerds a slguno de 1los siguientes métodos:

a) Costo de proiuccidn o sdquisicidnmy

b) Costo en plaza;

¢) Precio en plexza menoz gesfos de venta |

4) Precio de vents mepos gantos de venta;

@) Costo de produccidn o sdquisicidn o coato en
plegg, ¢l gus 508 RKENOT. .

En el osso de tf3ulos, mcciones, ¢dédulss,
debentures ¢ Lonos, cuysas operacicnes de compra
¥ venta originen resultados aloanzador por el
impuesto, se sdmitird que tales valore. se aome
signen en ol inventorio a la cotisscién que teg
gen sn bolss,

En el onse de inmuebles, éatos se inventa-
riardn sl preclie de coumprs ¢ velor de construce
¢ién e fectivemente pagude peor el contribuyente,
pero en todve los casos, la gunancia ¢ pérdida
dorivads de su vendn s¢ determinard medlsmts el
procedimiento indicndo en el dltimo pérrafe del
articulo 4,

Ia Direcoién podrd aceptar y/o aplicer o= -
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las existencine Je wereaderfess en loa inventa«
rios 89 aveluardn aiguiendo alguno de 100 si~
guiontes mdtodos, 2 opcién del contribuyente
siempre que uere tdonicamente razonable y de
fé01) fisomlizacidn, cenforme con la nutum lew
e y caracter{stics de la explotweién:
a)Costo de produccidn: Bste sistema podrd
ser adoptado por eentribuyentes que elee
Yoren mercaderfas. Los intersses del caw
i pital invertide por el o los duefios de
iu explotacién, no serdn computedos A los
sTectos de la determinecidén del coatos
Les mercaderfas semi-elaboradas serda
\ avalundes razonsblemente de souerde & su
\ estado de elzboracién & la feoha del ine
| venteric, y les nutevias primes @ sy QUse
| o3
b)0oste de adquisicidni Pare su determinse
eifn deberd adiciommrse al precio de gom
pra,los gastos incurridos hast» poner em
condiciones de vents a los artfoules (a~
carreos, fletss, econdicionaniento u o~
tros), Cualquiera pea el simtemn :340ptae

dag {costo ds la dltima compra, precic @
#ntive d¢ las compras mde recientes,pro=
' medio pondercde de lues compras de un pew
riodo determimido u otre), debard mer ae
plicado uniformomente en todos loe invenw

( do para svaluer las mercaderias dompraw
\ tarios;
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$ros sistemss de valusclén de inventerios qus

no gesn los previstos en este artfculo,ousnde

se adapten a las modslidadea del negoeic, sean
uniformes y no ofrescan dificultades & ls fipw
oulizecidn,

Tlegidc wno cualiulers de vstos métolos de
voelusoidn, no pedrd ser varinde sin autorizew
cién de 1a Direccidn y previo los ajustes que
debeféa efegtunyrae Je acuerdo 2 lo que disponw
g 1s Reglementuoidn. Autori-nde el cambio de
nétédo, se aplicerd » partir del ejeroivie fue
turo que fije ls Oreccifn.

Los inventuriocs debsrdn consigner on forme
detullnda, la existencia e onda articule con su
respeetive precic unitaric.

Con ¢l bBelenge tumpositivo debe presenterse
copls de lo memoria, bulance amual, estado Jew
mostrativo dv gensmeize y pérdides y esdados a-
nalftices que le Tireccidn exija,

En s wvsluscidn Je los inventuorios, no se
permitirdn delugcionass en forma globaul por rew
servns senercles constituides pays hager framte
@ fluctuscionec de preclo o oentingonoiss de o
tro orden.

que ha zido reglumentado por el srtfoule 97° que zatablece:

AUT,«87 = Los inveat:rios de mercader{ns deberdn
consigany en formn detullada, perfectaments aw
grupedas por eluse o cuncepto, las existencise de
eoda artfculo gon aw respective preclo unidapis ¥y
. mdmero de reforsncis, si hublere.
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¢) Couato en nlags: Debe expresar el velor de re-
posicidn de lus mercadszrfas en existencia &l
clerre del ejerciclo, teniendo en ocuentn el
volumen norael de compra: gue suele efectuar
la empresey

d) Precio de plaza Rl cierre del ejercicio,mencs
goetos -de venta: Podrdn adopter este sistems
agqusllon contribuyentes que venden mercede=
rias que tienen una cotizacidn conoclde (vaw
lorss mobiliurios,cereales,len.a,0ueros y o~
troae);

&) Precio de venge menos gestos de ventut Dicho
nistems podre splicaree cuapdo ase trate de
nerosderfar gue ne tienen mormalmente cotiw
zgacldn en los mercedos. Lsbaréd dudo por el
preeio asign&do.para la ws=nte por el comtrie
buyente, memos los grnstos que suelen ocseionary
tules ventus (Comieidn del vendedeor u otras
srogaciones).

f)Costo de produccidn o adquisicibn, © soste
en plezs, €l jue ses manor a la fechs de clg
rre del ejereicio. '

Adenfs en el artfcule 102° de l» Heglamentseidn

declara "in fime" que: '

“ls Divecoidn disyondrd la sdopeién de oistemss dige
tintos & los expuestos en el prem-nte artfonlo y em
los snteriores, ouando lue carecterfoticis del ouso
lo jJustifiquen. Asimismo, podrd modifiecr loe pre-~
clow fijedos por los contribuyemtes ousndo considew
Ye gue no se ajustn 2 mu ¢outo prebable”.

L ey e oaE. gan A
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7 ¢1 artfoulo 103 estsblege:

ART.103 = Adoptudc ua método, sl centribuyente
no podrd spertarse del mismo, salvoe previa au=
torigsoidn Je la Direccidn. Aprobado el cembio
de nistena, correaponderd avalusr las existene
cing finales del ejercicic future que fije la
Direccién sobre 1la base del método qus se pere
sigue lmplentar,

las sucesiones indivis & 0 los deregho-ha-
vientes deberdn reapetar el método adopbade por
¢l cauaanie, mientrus la Direecidn no autorige
otro sieteme e veluseidn.

Es ds0ir yue une ves que «1 ccntridbuyente elije

rln nétodo ds valuacidn, no puede ys apartarse de €1 a menmos

ue la Dirsceidn se lo sutorice, y 8 su ves este pusde objetar

& veluaoifn preeticads por el comtribuyeate y modifiear los
lores de) inventurio cumndo estos ne se ajusten al Costo proe=

Fnbl..

¥ata valuncidn del inventuric ninguns importapn-
ia tiene paras la liguidacibén del impuesto & los réditos pues
olo interess a aus cfeotos que el mismo oriteric =doptade al
cmiongo del ejerciclio ses aplicado en la velusocidn & la termie
9idn del ejereicio, o fin de impedir la oepitalizacidn de las
nanoien. Pero s{ tiene importancia y primerfsimas a efeotos del
npusesto s los bené fieios extraordinarics, pues este bass mu
xistencie sobre la idea del monto del capitel, Podrds mer nef
2e um oeatriduyente que Bubiers wplicado en el pesado un alaw
ema que msntenfs su activo & un velor menor del real, se vie=
a shors perjudicsdo en la llguidacidn del nueve gruovamen, ow
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par eao que el apt.7° del decreto N° 21,703 detlara en su in-
eiso £) “in fine“:

ART, T® = f) « Cuando la Mreecién General huw
biers autorizado Ia adopeidn de un método de va
luacidn distinto de les previstos en ol aztfouw
1o 94 de la reglamentacién gemersl del impwssto
6 loe réditos y come consecuencia de le aplicas
eldn del mismo pars este deoreto, hublers popw
Juicio psrs los contribuyentes, la Dircecidm i~
Jurd el método o meguir a los finee idel presents
gravemen.,

fn ente caso dobera presentarse el coantribuyente
B la Ddreceldn y a dste previn las eontestaciones del ocaso, le
eorreuponderd sxpedirse.

5 # ACTIVO DISFORIBLE

Baddn lncorporados en gate sativo loe rudres de
Omjs, Boncos, giros o vales en cartera, etc. § gque 8¢ computae
rén por el importe cue Figura en libros,

6 « ACTIVO TRANLITORIC -

Tanuién deben computerse 8 efeatos del efleoulo
del capit.l lop rubros de este Ao¥ivo que en mu mayoris reprew
sentan los guatos efectuadoe en el ejercicio baje estudio pere
impukables B e9jsreicios futuros,

T -~ QUINTZS D6 CRDEN -
De sonerdo & lo estedblocido por el inmeleo a)del

Artfoulo T¢ del deoreto estos importes deben ser exclufdos em
el onlcule del ospital. '
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8 = ACT!IVIG WIENTOS

#s de suma importinciv a efectos del odloulo del
capitcl ¢ la ewpresu, la carecte veluzcidn de los mativos exep
tos de meuerdo » 1o estsbloceido por =1 :218.8° del deoreto reglae
mintario en sus apertados 1° y 2% dieen:

AP, 8% - Z1 asetivo, valuuio en la forma estum
bl.cids cm el artfculo anterior, se agrumrd en
activo Yormedec por blenes jue producen reats A
gravegda y aoctivo formede por bienesj ue produw
cen rento exentu, segdn lom bisnes que origlie
nen resultados corprendidos o né en ¢ste desre=
to,

Cuznde un miemo bien eatd afectado a In b=
tencidn de¢ rentrs computables y né computables
purs este impursto, se dlsoriminard ¢l valer
del mismo gue correapondia considerur afeddts do
# la proiucciinm de remts gravais, pudiende la
Direccidn Ceneral en cada cuno, estadbleccr loe
fndices a aplionr.

y a lo estableci o por @l srticulo 1C° incisc b) del Aecreso
raeglameatario que dice que el pasivo se d¢ uoird el sctivo e
efectos de determinay el capltnl en la forms siguiente:

ARTs 10% « 1 pasive formsdo por los rubros see
Aulados en el artfculo preccilente, se Jeduoird |
del activo de acuerdo gom las normsas aigulene
tea:
®) 51 existieren inversiones de eotivos ae
Jenre al negocio gravedoe y destinandss a produe

y
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cir rente exente, el pasive determin<do se pro-
rratcar? en funolidna del montc de ambos eotivos,
conslderfndose cupltsl y reserves libres al s8]
do del aotivo afeotudo sl negocio grevado,

4 los efectus de 1w prorruta estsblecida
prec-dentemente, ss presumird anlvoe pruebsn en
contrario & oargo el centribuyente, Qe 8l paw
sive contabilizzio <n el pals corresponde Uniw
eamznte 5 los bienes existuentes en le Argentis.

fm lun ewpresas unipersorales y razones 89
cialesy a los fectos d¢ la misma prorrate, la
tireccidn Cenernl podrd incl.ir lo totalidad de
los blenes o deudss e los titulares ¢ eocios

de In enpress.

s¢ deatacs la importimcii i® lu correots wvoluscibn del s otive
dxento, =i existiera, pues su sbultasiento permitirfe aumentar
€l capltul a conoiderarse & efeotons del impuc:to, sl reduaié
la parte de pasivo gue corrzsponde deduecir del agtivo no exene
to.

De asouerdo ol seyundo spartado del incise b)
del artfculs 10¢ «cl decreto reglomentiric ya transeoriptoe, el
pesivo se conaidera como correspondiente fntegrumente a los
bienes sttuados on el pufe, de ahf gue no interese el evelilo
de los blenes situzdos en el extranjero, desde el momento que
¢llos no se tendrén en vusn¥e pars el cdleulo del capitel ,sale
vo en el caso eatsblecido por el citado articule que ¢l contri-
buyente presemte prueb: en contraric, en e} sentido de que el
poasive aontsbilizado en el pafs, tuanbién efecdta a dichos biew
nes.,
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9 - REVATUACION & CRL ACTIVO =

La revaluacién de tudo o parte del metivo m
cuslquier formm gue clle se hagn, permitiris desviriuar come
platamente los pormesjue hemos vonido vomentaindoj pare sublige S
nar ésto el art{oule 7° del deoreto reglaaentaric establece em
gl ineiso h), gue no s+ computarsdn como metivo, la ravaluad ow
nes Jde bienes materiales o inmateriales, aslvo en onanto fuse
ran admisibles para el impuesto 2 los réditos, e seriz en
los cusos de revaluzoién de lus mercsderfas, je los camblos em
a&ne-m extranjern, y Jde los w:lores cotizables de mouerdo a

1ss normas Je le ley N® 11.682 texto ordentsdo en 1947,

Pars el cmao de las revalusciones por rooxrgiu-
nizacidn de sociedsden, ademds Jde estar sutorizada la Direceiém
Genersl s ajustur los [recios de venta, se ha establecoido en el
eftfonlo 7° del decreto reglumentsrio ¢m su inciso 1) que se
seguird el mismo oriterio que ¢l estsdlrceido por el artfouls
8% del deoreto n®l8.229.

En al nuevo cordenanmiento de 1947 de la ley m®
11-682 esto ha silo gontemplado por el artfeule no76 y en el
decreto reglamentario de la ley de impuesto a los réditcs,pa
el artfculo 1094 que dicen:

ARTe T6° = ¥n los casos de reorginizacilén de
sociedades ¢ fondos de comercio, lu Direccidm
podrd dlsponer gue ¢l valor de los birnes de

gque Be huga oargoe la pueve antidad Bo sea sue
perior, & los c¢feotos de lus amortizsciones,al
gque re:sulte deduclendo de los precios de comte
de la seciedud antecesors, las amortiszaciones
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limpwnivsn. Se entiende por reorgunizecidn de
svel-dades o fondios de eomerglc, lus ventus,
truns fercncinsy fusiones, &heorciones,oonaclie
d=oién, etc, de una entidad con otra que, & pew
pur de sor Jurfdicsmente independiente, constie
tuymua mismo conjuntoe egondmico.

La misme disposicidm rlge cuando lus pare
tes que intervienen en la reorganiszscl p ne sean
~gociedades, ¥y wdn eu:ndo 1a operacién hays af «
30 reslizada con enterioridad u la momulgaoidn
de ¢t ley.

in los cusos de ventss, trensferenciag,etc,
de fondos Jde¢ comercio, realizadas por porsoneas
yue no comptituyen un mismo conjunto econémico,
1 Bireceidn podré cuando el precic de transfew
rencis eea suserior sl corrients en plaza, ajusw
tar lopositivamente el trstemiento que disporm
eats ley el rubro Ll .ve.

La Direccidn podrd dispensur andlogo tra=
tamient, cusnde lo Juggue convenlientc, pare
loe demés biones troneferidos.

ART «109°% « En las tmunsfercncicg, ventes o row
fundiclion«s de Begociocs por um velor globml,la
Direccidn podrd estimar la parte del precio gue

-gorregpondo & los blenss nmortizables y el po~

rfuvdo gque les resta de vida, o los e feoton de
eatablecsr 1- cuots le amortirsclén anuml,

31 se saignsm velores a cada bien amortie
zeble y loa mismos son supsriores a los precios
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corrientes, la Direccidn podré estimer sus vee
lores rezles 8 los fines de la amortizacidn ime
positiva,

En los casos de reorgsnizacidn de scciedaw
des o fondos de comercio, la Direecidén podré fie
jar el valor .e les bienes amortizableas de acusys

do con lo establecido en el artfculo T6 de la ~=

ley. La vida dtil pera gmda grupo y active smope
tizable, no podrd ser meyor al perfodo que afim
restaba emortizar en la entidad endecesors,

10 - DETERMINACION DEL B 3IVC COMPUTABLE =

Como le establece el ertfeulo 4* del decreto n¢
18,230, modificude por el decreto n® 21.702, 8l capltal = oom~
siderar & efectos del impuesto a les beneficlos extraordinarics
purge de la diferencia entre el aativo y el pasive de cada eme
preen, ajwtados donforme 2 la disposicién de 1s ley de rédi-
tos, disposicidn gque impide la disminucién del pasivo e efepw
t9s de abultar el capitel a considersr,

Ya hemos visto anteriormente las normss esta~
blecidas para la valuuciln del metive, shors veremos lag que
#e deberén meguir para le veluacifn del pasive, €l cual se de=
berd sjustar en su totalidad sin disoriminar si le 1nvaroi_63
de los fondes ¢guyo origen constata, ha sido realizada en agfl « -
V48 gravos o exentos.

El pasgivo de una empresem esid formsdo por las
ohligaclones gue tiene esa empresa para con los terceros, ye
sea direeta o indirecte en forme de reservas ¥y ha sido clagi~
fiondo de acuerdo a8 su exiglbilidad.
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¥l - PASIVO EXIGIBLY -

El asrtfculo 9¢ del decreto raglamentario en su
incise &) conaidera como pasivo, los aportea hechps sl negocie
por tergerve en dineroc o en especie, de cualquier maituralegs
gue ellos sean: préstumos oomunes, garantiszados, depdsitos,sue
ministro de mereaderiss a orddito o andlogoa,ctc,

Es deelir que lup deudes en generel de la emprew
pa son deducidms del active, pero estén expressmente exclufdae
de esta deduccidn lus deudes de la socledad para ¢on 1o 80-
clos puee por disposicidn del articule 4° del decreto de fonde
los seldos ecre-dores que tuviersn los duelios osocios en la
sociedad serdn computados como capitul en funeidn al tiempo Qe

su inversidn.,

Estos saldos aére. dores se excluyen del pasive
¥ por lo tanto no me deducen en ¢l caso de pertonecer al socio
d¢ una explotzoién individuasl,,o d¢ uns sociedad colectiva, em
eémandita wimple, de responsebilidad limitads y de onpital e
indwe tria, perc no en el cuzo de que sun anceicniste de une 8o~
cledad andnime o encomendita por acciones, es decir socieda=-
des no personsles, pues ea eztos dltimos casos serfan ooneide~
rados acreedores chmunes que formarien parte del verdadero pa-
sivo de 1w socliedad.

Bato permite gque las sociedades personzles auw
menten su activo por intermedio de los sooilos, que eén base &
un préstamo sumentsn ¢l giro del negocic, y sin que a peamy de
auwmentayr el seldo acresdor de sus cucnias corrientes en la so-
ciedmd, vesn sumentindo el pamivo & deducir.

Pero indudablemcnte ese maldo acreedor en ete.
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cérriente represents en realidmi capital aporindo por los moe
tdom u le empress y por ello ee 1égion la solucd én de la ley,

n el ouso que ol préstemo haye sido obtenido
¢on lu garantia de la firm: sociel, ya no ser{s un aporte de
los sociom, sino un préstumo de un tercero a la smpress que ham
br{a sido disfrazado a efectom de eludir su edémputo aomo paaifuw
vo ¥ la disainucidn correl:tiva del capitel.

\

| Fae cuso he sido contemplado por los artfoules

9¢, inciso &) y 13° inciso ¢) dal decreto reglamenturio que
etablecsns

|
|

ART.9% = !1 maivo a computar, sjustado confore=
me 8 lug dlepowiciones de lo ley del impuesto a
los réditos, emtard formsdo per:

8) los aportes hechos %l negoclo por terw
eerca en dinero o en aspecie de cualywnler natus
yeleza que elloe senn: préstemos comume s, garan=
tizados, depbaitos, suministro de mercaderfem a
créditon, u enmdlogos, invluyendo entre watos

préstemos aguellor & qu+ ge refiere el incise
o( del artfoulo 13;

ART.13¢ = Inciso ©): Loe eféditoe particulsres
de los socios cuando hum sido obtenidos haclien~
do uso le la firms socinl o entregundo o afece
4ndo en garentis blencs Je le empresa o sediane
do paoto gue de cusljhuler modo constituya 2l e
grecdior en aore:deor de la ex reas, e
Los débidos de lus cuentes efectundos duw
rante el e jorcicio se resturdn siempre del gaw
pltel gravadoy salvo prueba en ocontrarie a Qur=
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&% del contribuyente,

Los scldos -n cuente corrients de 1l ose matris
s¢ troten en la mism. forme yue los reclen comentados.

112 » RESKRVASG =

‘ El deorwto eatebloee en su artfoulo 2° que por
oapitul ha de entenderse o date mroplemente dicho mde lus Tew
parvae librea,

Sen reservas libres ejuellas yue no estdn afecw
t3das a une obligecidn d+ lu compuifs pars com un tercero,

| _Por lo tento me deducird del metivo squelle s ree
’tv:vss que NMo pusien oconsigerszrse libres y que merian eerdn lo
estshlesoc el inoiso b) del mrtfoulo 5° del decreto reglumentaw
ri0 "las rescrves tdonicns de lzs compeifss de sezuros y sie
milares, y los fondos dz beneficios de los asegurados vids, ne¢
debiendo ecomputarse en cumbioc oomo pesive les reascrves de pre-
vieién, de Adevdores, 47 despido, etc. pues las verdaderzs oare
gas del siio ys han sido deducidas en el heneficis impositive
del allo, ni tumpoco los fondos de amortizecidm, pues las amore
igacion~s téonleams ye han oiio deuucidas de los valares del o4
tivo en su oflculo a efeotos del clmputos del capital,”

« PASIVO TRARSITORIC =

e pEegE

Represent:-ndo emtas partidas verdaderes obligae
iones de 12 sceiedad, se permitem su admputo como pasive:

ART. 9° = Ineiso ¢): las reservas o previeice
nes efectuadas pars huoey frents 2 cbligeoiow
nea pendizntes de pago, como: dividendom, inw
tereses, sueldos, ete,

— &
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34 ~ FL O APITAL A PRINCIPIO DUL EJ-RCICIO « '

Unavez calculs dus en lz forme explionda el age
tivo y pesive imicisl de la emprasa en el ejercicic considerme
do y en el ex@o de no h-ber e@ el setive perte siguna afectade
a la projuccidn de r nto exents, se obtendrd el monto del omple
441 mocisl, & princ.plo del ejercieio por simple substracciéna
del pasivo ol metivo, y usf 1o eatsblece el artfculo 10% ineie
86 a) del deereto reqlamenturio,

ARTW10% = £) paaivo, formsdo por 1os rubros se=
fAalsdos en el srtieulo preccdente, se deducie
rd del aotive J¢ aouerdc con lus normas siguien
trat

a) si no existiere inversiones de aetive
dediosdas » lu obtencidn de bemeficios no ale
cangados por ¢l impuesto & los benciicios exw
treprdinsrics, el pssive se resterd (ntegram&g
te del aetive, conslderdndoses la idfercncis ree
sultsnte, oupit-l y reserves libres & los efedw
tos de vste impuesto.

fn el caso que existiersn inversiones exentas
de este impussto de ncusrdo s 10 establecido ¢n los srtfonilos
1% y 2¢ 3el dmoreto reglamentsrioyp se dedueirdn del amotivo ol
culado.

sdemds se deduciré ¢l saldo deudas sl pringiw
#plo del ejercicio, de 1la quents pertiscular del dueils o Boud 0.
Epte anldo deuds como ya hemos visto ha sido previamente de=
purado de eportes o integrar y pérdidus Je ejsrcicios apte-—
riores.
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isf e obtiene el total del agtivo al pringi-
plo del ejercicio afeotado s la proiuccidn de biencs gravados,
gue relaociomzdo con ¢l monte del msctivo tot), 8 rrinciplc del
ejervicio nos da le proporclén del pasive totnl que se pueds
eonslderar imputedle s 1la producoidn de bemneficios gravados jasf
16 estnblece el artfculo 10° ineiso bl

ART.10¢ - Inciso b): 34 existierem inversiones
de activo ajenua al negoolo gravude y destinge
dss # produciy rents exents, el paaivo determiw
nedo so prorrateard en fumcidn del monto de am=
hos activis, considerdndose capitsl y reservae
libres al salde de¢l activo afeotndo al negooio
grevado.

A los wfeptos de la prorratas esteableclds
preecdentencnte, ze presumird sulvo pruebs ena
contruerio & ourgo del contribuyente, ; ue 01 pBe
sivo contubilizado ~n el pafa vorrcsponde inie
ormente o les biencs existentes en la Argentie
ne.,

im las enpresss unipersonlea y razones so-
ginles, & los ofedtos Je ln misma prorrsta, la
Mreocidn General podrd ineivir la totslidad de
los bien:s y Jeudus de¢ log titulares o socios
de 1u eroress, B

B = ADNZRTOS O DISKIBUCIONTS wUPuIn:y DU RTE 8% 7JIRCIQIO
POR BL CAPITAL AL #YIJADO & U INICIACIOR -
£l oupit:l ds uns empresa verflu o lo largo del
Jexrciclo que se congiders, y la gunancla finel es el reasultaw
0 de todos esos eumhios, es por emo qua se deder! aonsideray
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'a_ntas alteravioncs que puedsn haber sumentsdo o disminufdo el
ekpital en g.ro.

£l decreto reglezenturioc esmeifica en sus artl-
oulos 11 y 12, cuales varisciones se deberdn toser oo cuenta:

ARTL11% ~ Las grnancics o pdrdides eapitel de
bienes afzetsdos a la explotacidn graveia, los
sumeatss o disminuciones del capltsl grevado ea
radin 46 Aw ves wportes o retiros de lea scelos

yue no estuviersn reflejadon en la cuenta persow
nel de los misuve a que se refiere ¢l art.l2 y

1z trensforsecida de sotivo: exentos en grawvados

U vitovares, o _roporelonsrdn al tlempo transe
purrideo depde we so op8ren emice hechos hasta e
¢l fin del ejrreicio, sumenidndose o disainufen~
Gosr euste resultndo a1 capit.l determinade em el
urtfcuin aatarior, segin el cowmo,

Igualmente se aumenterd o dlominuird del
eapltal, 8l 50% de 1n gemencis o pérdids compue
teble parws 2ate Jeoreto, obienids en el ej.role
0io. |
LETW12% w EY1 pronadie de oz anldos de lae cusie
%55 per:onales d~1 dusiio o soelos, se sumrd o
restard wee dn corr«spondaw= al cepitul del arth
culo L0Y .

fare s deberminecifn de leos promediocs de
1s cusnts se tomerdn los smldos mensusles sate~
blsacidos conforme el artfculo siguiente, sumade
Jose los pbsitives y reatindo a esie reovultade
suma 4 lor seldeos negetiven s Lz diferencie se
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dividird por loce. Cusndo por circunstunciss esw
pecinles los saldos mensuales no fuersn represen-
tativo: de le evolueidn de lz cusnta, podréd to-
marse spldos quincenules, scuranelen, sRCey @fe0w
twiniose entonces 1u divisidn por ¢1 némero de
guincenss o semsnae compreondideas en el alo impo=
sitivo,

os declr gue se considersni

a) Les gensncins o pérdides capltmles 3o bianes
afectudon A l1lx explot«oidn grovaida,

¥) Loz aumcn.os o disminuciones e capitil grovae
do en razén de nuevos ﬂpaitea 0 retivos de socios no refle=
Jedos en lm ouente personal.

8) le transform:cifn ds notivos exenton en gravae
08 & viceversa.

d) ¥l opremedic de lov saldos mensusles de las cuene
tas personsles iel duenoc o woclos.

e) T1 5C de 1ls gansncis o pérdids deterninads vee
gin el efloulo ajustsado parz la declerscidn del impusste &
lon beneficics extraoriinerios.

Los tres primeros hechos se ponderan conforme el
$iempo $runscurrido desle la fecha en gue cfeqtivamentes se ope-
ran, haste el fin del s jereloio.

Con respecto + cuerte hecho las ouentus Jo los
sloclos, el artfculo 13 ds les normas e seguir psra su depuracidn,
¥ que ya hen aido explioadas, ¥y con reapecto & le cuents de la
cﬁsa matris el urtioulc 14 sstablece paras ellas el misme régie
mha gue al explicsdo parc las cuentas personnles de los aoclos,
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1; - BL BINBFIQIU IMPOSITIVO PARA ESTR IBVUESTCem

_1 ¥1 odlculo del bene ioio impositive pare el ime
puesto & los bemeliclos extraordimarios perte del beneficlo com
putable a sfectos del impuesto s los réditos obtenids, de a-
ouerdo & lo establecide por la ley 11.6B2 t.o.en 21947 y que luew
go se ajuste segin las preseripciones del decrete n°® 18,230 texe
to modifioundo.

Asf se eliminsn los beneficiocs o pérdidus proves
Lentes de blanes exentos pars el impuesto & los beneficlos oxe
reordinsrios y que snteriormente hemos tratado.

Tembien se eliminan las pérdidss o genancies [row
nientes de participacioncs en otras empresas y ésto s efeete
e no incurrir en 1s Johie impocicd én sobre estom bemeficiom que
ni‘han side llgul wios impoedtd umsnte por lo otra eppresa,

Légicancnte si se han dlscriminade las remdas en
xentas y grivedus corresponde realigar la misme operacién se-
ré los interesws y gastos y eliminer lo relsclonedo con lap inw
ersiones o rents exents.

Sk sutorizs temblén la deduccidn, en el osso de
godicdedes snénimas, de los honorsrios reslmente pagudos a los
irvectores y sfndicos limitados &l 87 de ln genancis impositie

del ejeroleic y clursmente rejlememtadas por ¢l ineiso a) del
rtfoulo 3° del decreto tie fondo y el artfcule 3¢ del decrete
eglamentario,

Los honorarios y yemupersciones pzgados pOr Rsew
oremientos prestados desde el extranjers y que igualments aa
utorizan a deducir, hen side limitsdes sl 1% de la utilided faw
ouitive, ostdn reglomentados por 21 articule 3° incisove B)del
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decreto de fondo.

También puede deduciree un sueldo del dusflo o
socios colectivos y que el decreto hs reglamentade por el in-
ciso b) del artfeuio 3°%.-

Pars la deduceidn de 1o abonade en contepto de
impuesto & los réditos, sl inciso £) del artfculo 3° 10 ha oale
culadc en un 107 de la uiilidad ajustsde psrs el beneficio oxw-

traordinario.

se dedueen también Jel ben-ficie, los quebrans
%02 soportmdos en ailoc amteriores, ealculados :ie acuerdo g lo
estublocido en el artfculo ©¢ del Jeareto de fondo, 8i en el
eflailo del bemeficio u cfeotos del impuesto o los réditos ya
si los hubiera deducilo, me deberd incorporarlos nuewvsmente
a sfectos de aslver una dobl: deduccidén.

De acuerde al inciao #) del artfculo 3°, tamm —
biien se autorisa unn deduccidn adic;onsl, equivalente al monto
&d‘_ las amortigaci ones tdcniens mnuales gue cerresponda practi-
uﬂ‘r segin ls ley del impuesto & los rfditos, sobre las inverse-
siones de sotivo fijo posteriores al primero de en.ro de 1340,

Esto ea derido a que les altos precos pagsdos
por este clume -ie inversiores hace necesario reforzar las rew
servas previendo una normallze~ifn en los preclos .o vents de
las percsderiss, en cuyos costos pesa lu carye de la smortize=
ledén.
\; AGT+3% = Ge entisnde por utilidad del aillo el
tﬂw'ioio esteblecido de acuerdo ocon la ley ded impus eto & los

é8itos (texto moiificude) con las aiguienten medifionciones:

&) En &l ceso de socledndes anénimes, se podré



b)

e)

a)
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deducir en concepto de retribuciones al direge
torio y siniico las sumas rexlmente mmgadas hase
el lfmite Jel odio por ciento de la genancis ime
positiva del ejercicio, sin perjuicio de las suw
mus adicionsles que ls Direccidn Gencoral del Imw .
puesto & los REditos autbrice en los casos de
los direetores jyue similtaneumente desewpedian
funciones de gerente, contador u ovtros cargom.
lLos honor-rios u oiras resuneraoiones a gue se
rofiere it segunde parte del inciso 1) del are
ticulo dee. uel deorete 191,229, sclo serdn de-
ducinles cuando s e trote de srogaoiones necess~—
rius pere iz obvencidn de los bemeficlios ecmpu~
toblea pare csic deoreto,n cuyo efeoto la Direos
eidn Geniruzl poird wveluar su mento, el gue, en
ningin euso superard ¢l uno por ciento de los
bens Micios impowitives.

Tes empress:s indl viduales y les 20 clededes en
genoral -exceyto las wénim se podrdn deueir

la swms de xin 30C mensuslem por auda socd 0 gue
tr bz je sfectivemente en el pafs o servieio de
1z empresa, Est deduccidn alosnza a los sod op
colagtivos de las sociedades en oomandita por

peclones pere nd & los soclionistasm.

las ut lidwdes o pérdidas provenientes de partie
cipaciones en otius emprés-ua agomprendidus por oi-u
te deereto, a0 s dn computades a efectos de dee
«~terminar el benefieic impositivo, en cuyo esso
se deducird tambidn del cupitel y rescrvas lie
bres el importe Je ls inverzidn oomwpondieute:
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enn la forme estublecida pars los inversiones
exentus (arted®).

e)Cuando exlstlersn inversicnes de aotivo fijo e=

feotuadas con posterioridad al 1° de en=ro de »
1940 =~ excepto imgmebles-se permitird la dedu&~aaﬂa
cién de un importe adicional equivzlemte al nop
to de lae amortizaciones técniome anuules gue
corresponds practicar & los efegtos del impuews
to » los réditom.

£)71 impuesto a les bene icioms extraordinarios,

s-rd @educible pars el edleulo del impuesto a
los réditos pero né purs ls llquidacida del

oresente grﬂvaﬁen.

¥l impuestec = lom rédites no serd deducie
ble para 1s liquidnoidn del presente impueeto,
pero ean gambio se udwitird sin distincidn alguw
ns uns deduceida udlclonal del disz por olente
de la utilidad del afio ajustzdz de acuerde con

las normas de pate decrcto y su reglumentacién.

ART.3% - 4 los afactos el incoso a) del art{-
aulo tercero el decrato n®.8.230 (texto modi-
ficade), ¢l 1{nits méxize del B4 se culewlard
sobre le ganane g impositive establecids para
el pago de emte impuesto sin inoluir las deduge
ciones que autorizan los incisos &), b) y £)
del miano artfoulc.

4 su vez para la deduccidn que scepta el
incimo b) deberd .onsiderarse ls ut.lidad impow
sitiva, con exolusidn de 1m desgravuoidn que ade
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riten los incizes b} 7 £).

Se preotics también ls Jeduocidn del 12€ del
capitzl ajustado de asuerdo a easte deoreto y que b alde con-
siderads, como hemosx visto snteriormente, la gansncis normnal
d¢ las empremes.

Fars finalmente 1llegar 2l benefieio imponible
e8 necesario practicnr la deducciln de & 20.00C,~ destim do 8
liverur los bemeicios extrecrdinerios murgimles.

17 - PR32l -

las tuses del grovomen adoptan uns forma de ss-
¢Als progreslva, c.da uaz le cuyas ¥ases grave um por ciente
or:juivmlmte del cupibul sn low cunrles se ha dividide sl bene-
ficio impoenible,

£1 articulo 6° dsl decreto e fonde establecs
las tusss que regirin:

ART 69 = Las tusus del impuento serdn lus si-
gutentes:

10% Sobre el monto del benmefiolo extraordinario
imponible hast: el 5 por ciento del capital y
res:rvas libres, mds

15% sobre 2l monto del bencficlo extraoriinario ime
ponible aomprendide entres el 5 por elente y 10
por olanto del espitsdl y reservas libres, mds

20% sobre el monto del benefiole extraordinerio ime
ponible comprenfiido endre sl 1C por eciento y
€l 15 por eientoc del cmpitzl y reserves libres
nhs
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2F¢ sobre el monto del bensficio extrsordinario
imponible comprandiio satre ¢l 1% por clento
¥ 20 poy ciento del ¢rpitsl ¥y reserves libres
nds '

3¢ sobre el monto del beneficio extraordinarie
inponitle gue supere el 20 por olento del ca-
pite) ¥y reservas libres.
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QAS 0O PRACTICOC ACTUAL

Haremoy uhors un ejexplo del edlonlo y liquida-
eikn de este impuesto, partiecndo en un case Je ign wvelores eriu‘é
ginsles de inversidn d¢ capitsl y en otre de los walores aotua~jf
les de reposicién, valer este ultimo gque es siempre neceeario

onsiderar a sfectos de la buena conduccidn de uns empress.-

- e o -
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|
Q T IVE (el velor original)

¥dquine £ BC.0CC =
Stock materies
prigss & BL00T .
Seuderes varios £ 20400 ow F 15000 o=

FASI YL
AN A o e A e A

Aoresdores verios £ 50.00C.= 1 SC.LCla~

CoRIT L F A0G Ll am

fenapcis ivposl tivs pors ¢l

Impuestc ~ los beneficlos

txtraorddnuerios, sin deduclr

efin lu srortizeocidn wutcrdza—

da por le ley 311.882 d.0. ni

por 21 deerete 100230 ta.m. 2. TS.0C0em

duwortizecidn a e fecto: dal odle-
culo del Impusslo 8 les réittos:
148 mobre maguinarics $ Bell0ew

Avortizecién sutorizeds por el
ineciso @) art,3t del decreto
5" 18.230 L: 600CQ.*" é’ 16.99»‘*

GARARGL £ 93,000

fapit: lisenic e T0° de la gusoneis y dvducisne
do de lz geponoin w1l 14 del cxplt. ), coamidryids OOZC gRnGNe
cie normrl, y lee § 2C.CCL exisidon tepdven oe:

¢ "‘I”l:‘:l ﬁlﬂO.DG(}w
5¢7 de lu grmanelx £ 29.50 = L 126300 9w

BRTTIE TR G SNSRI

il
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ACTIVLC (al valor original)

nfquines £ 80,000,-
Stock materies
primag g 50.0CUe~
Deudores vorios $ 20000 0= § 15C00C
PASIVO

Aoerecdores varios § H0.000W £ S50,000e=

CaFITaL 2 100,007 -

Graancis imposd tive pars el

Impuesto & les beneficios

Exfraordinerios, sin deducir

ailn la snortizacidn autorize-

da por 1la ley 11,682 t.o. ni

por el decreto 18,230 t.a. $ T5.000.=

Amortizacién a sfectos del cdl-
culo del Impuseto a los réditos:
10% sebre maguinuries £ 8.000.~

Amortizacién sutorizadv por el
incise e) Art.3° del decreto
e 18,230 . _8,00C.e £ 16,000«

G’&N QRﬂI 4 5 59 0000 e

Capit-lizanio el 50% de le gonaneis y deduoienw
4o de le genanciz el 127 del cupit-l, ¢onsilerado como ganane
¢la normxl, y loa § 20.0C0 eximidos tendremos:

CAPITALL $100.000.~
50% de la gunancia §.29,5004= & 129,500~

WK T ST IR TR AR RD 4

4
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Gahanoia imposifiva % 59,000
1.2¢ sobre el ocepitel § 15.540.=
exencién £ _20,00Ce= & 35,5404~
BENGFICLIO “ADRAGHDINAGIO §F 234604
T T A G R
Sebre el 5% de 2 123.500 = 6.475 el 10¥ £ 64T.50
6.475 el 153" & 971.25
GekTH el 207 £14255.00
sebre el excedentc 4,035 el 25¢% #1.C08.7%

Impuﬁstﬁ 8 BDONBLsssesovsessnsa .ggééggéazgtga.
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ACTIVDO {(ealculede al viulor actual de reposiciém)
: wiquines $ 160.000,~ {precio 1C0% mayor que: antes, cuando
8¢ COmpPraron).

Stook matew
rias primas 75.000.~- {precio 5C% mayor que antes, a1l ade

quirdrlas)
Deudores vaw
rios 204000 g 3 255.(:’0(.-”
PASIVG
' Aorecdores wu-
rios SOQC{«G;” 3 50-060.—
CAPITAL ¢ 205,000~

Ganencia dmpositive para el

impuesto a los benoicioa

extreordinsrion, sin deducir

aldn 1: swortizacidn satorie

sada por la ley 11.682 t.o,

Al por el decreto 15.230 $.m. $ 75.000,-

Amortizecidn n efectos del Im~
puezte & los réditos, ocsleula-
da sebre valor sctual de repo-
oicidn: 10¢ sobre magquineriss §  16.000.=

amortizacidn autoriseada por el

\$'t.3° inciso @) de¢l degreto

© 18,230 t.m. erlouledo igmal

que 2l anterior $_ 16.00C =~ $ 32,000

GARANCIA § 43,000~

Capitnlizando el 504 de esta zan-noie y dedu~
iendo de la gansncia el 12% del cepital, considerado comn ga=
Eanéia normal ¥y los § 20.000 eximidos tendremom:

s




CAPITAL $ 205e00C.~

56% de la gonsmcia §_ 21,500, ¢ 226.5C0.~
. . SRLRBRRELIR

Genuncle Impositive 2 43,00C~

124 sobre capital £ 27.16C.~

sxencidn £ 204000 - § 47.180.~

Es decir que lus deduceiones serfan § 47.180.-
mientras la gomancia es sole de § 43,000, por lo tanto a ofecw
toe del impuesto a los beneficiue extraordinarios oaleulado en
bise 8 velores esctuales del metiww hay un guebranto.

st

El sje: plo dado correbors lo dicho smteriormente
de¢ ;jue cerrar los ogos @ le realidmd de la ineidencis de la ine
flacién en el edlculo de este impuesto, hace que tomemos por
sxtracrdinaric 2 algo jue en algin 0z80 no see nl siquiera bee
neficio, error fatal que puede llevarnos a limites insospechsw
doz, debilitsndo nuestrazs mds firmes fuentes de ppoduseidng-

——————— G i
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¥l Impueato & los Deneficiocs Sxtruordinerios - Soronde y
Carrerar,

Rewvista Parlamenteris - Diclembre 1940 p.3~18 %, Bucelher,

Revists de Cienciss Jurfdicas y Socleles de Santa Fé « 194) =
§¢33=34 pa95 = L.dmtaon

Pollitical Seience Luaterly ~ H.York - Junio 1341 ~ p. 243,
The sccountant = Marzo 1942 .

Heviests de Ciencles Eocnlmices de i.de Juneivo - ¥arzo 1944,
Jd+CeCarvalho,

B‘v‘iﬂtﬂ Rents - Dgeina 19440

The imerican Yconomicsl Reviero Nenashn= Farzo 1345 = p.40
Te Goode.
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