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BIBLIOTECA DE LA f/¡COl T/mUE CIElJCt~s ECOrlOMICrS
Profeso,:Er«lrito Dr. ALFREDO L PALACIOS

Introducción
. l" ,', ".", t.

1.qUf! ti" eareetertaa40 a 1- ~tIJor l,arte de los pat••• l~\llloemerl.l.

llO.~ '\)tro5 808&1..... que la.' lnflaotÓD es ua reo_no de or1tte ca pur a­

mente mone·tart f) • lDdepetitente 4e loa 8('1''*108 obatáeulo* ••Cruet.re­

lesqt,(: se OpOae!l a14essrrc)11o eo?uómSee, dtctu4. o 1t,care l. cr••uein

caon.lee.

~t.'c deacl. tU(~t·,o 1. c!ee••14efltle oontetler 1. lrlft.eló. que

pre.oea &048 el••e de ji.toralOb.. ..__le•• J 'e0810a•••octal•••
, ,

Jiero .ID eaftr en l.¡; teo.loa.a aun ... i;raY(ia f;U.Proy·... la c·~Dtr• .!

.1~n.Se .I\,oepta c:_..C?nte cru(~ ptara OOlltr.~rl. lnrlCt(~t'n halo.'ue tw

minar oon1•• tD.ersloRfJa iatleetonart•• J pero J~.ra na lnlerru,rnptr

el " •••rrallo ••01l_too 'tnp.r.••• ,en ~U••1, eoetlelf!i,·,te de lnyer.l·ó-

~. ahftrrogenui no. ',$t10 lm;:.1 teer!. une re f~rttlIl t ti out!' 't"ta para e1en.

lar la lDyeraí6n prl••da J \'ter en gell ral 81 )tatadO ..,orea re.tirso.

t tlYC r,t lbles,lo qUé .nl.,prác t ioa hast. ahora no •• he lorrauo.

Far. ello. tBMbténht'lIte';"a be.·•• r.lt. l. aportrtetó. el.ultánea

ele reeuraos lrJtertJ801olla'le•., pero cael elem!¡re 4u l . ne s t :e lll a n ti".
otorgarl•• pftflrl('hU má. olen e.~jrer el '.xito eD 1& polItica .e
etJteoili ••clÓn ;ar. re611 •• I~ et~ta. aj~ort.c·lor.~s eilaudo el18~ precl­

••mer¡ te eraD ele_el,.l.-. pftra l_¡r.·.r •• te 'Ixl 'o.



• a ..

precios '1 8.I,arloe s'. prr,cedl& • efJtabi llaar ••tO!! útt 1180. 8 ni.el••

ce'r cG1Iparttr la earte e otros •••torea•

.1~_ta'Yfj querefleJoÍl d.• 1& ,r•••ü pr••e4elJ~C' .parecr'.,n ~n e•• l todO.

loa v.la.s let'{hOaat,ri'.ano•••' ••••ono.t•••• atallaaa. c.~~~~plfti, 81a

<:!DbareD, contra la dot"rittl aa (;l ó. de .a cauaaltsIDO o 'por lo atenos 1_.11...
081101. ea 108 reauli• .ao. oitenid.oa Ce plaflCta 'de' esta,tilla.cló", tI tle-
orto de •• rm.choa qe e11,. de re.lente ajJlleacrlóD. en forme tal Clue 1•

•• tadlst lo. dl'.p~Jllble no eC'1I.,~ t".~.~ r. tendenel'•• d.erinid•• qtle,' pena!

tilO abrir Jutclo ef)bre el éxlt. aopotttlJRlc184 .n aue fueron It4Gptafi" .
~~tlf.t noo,",'eute, el he.h'~l -:~. Clt.t(,l& ••Jt'trf. ele 1•• planes eoa81!.

t,l'en í,~rt lletp:t...nte efl.flJfMlI4.'. de' carécter.oaetarl. j.8 re ey llar 8

, . l' , ", ,. , , " .
e~el(f.l,ri>N.·to la -: x"af1sl,oll c. le. me410s d. pase .18 a••rdar la r..-

.... rt. cerftlaclón ,oon 1•• nl.el•• 4e jJre4ucolóa 10 que unid. 81 de·

trrt.:oro c.tier811 ••d~ ><1., ,los t't*lftlfl0. ,4el latero.mblo ea !Allo_érto.,

¡';8reeiera lRdlear,uE en ••1«.r{f:,,'~14o: ¡:IJrr; l~rarl. esteetl1dad MODe­

tarla no .ít •• t'óll .pllc.,l~D. por n. 1,,«1'&" aet~ne~' al lDor!,.....
"-""h,.,.

1••ley.cló. de lo.p'...eloa, e.p.~l.'l.eate cuando 1. de'er"?ll•••t'. d.

é.t••• ~or i i,Jar"rí"t;:lcl..ate .... 0 ••4eo. al I.'lre Jueio d.e la oter-

t. Jlatl"'llda.lnt,lqeD40 **._, f:R 're:",,_ oelatt,". elit¡oremeoto

1••xoraclfl'del .o.to d.~.._uoclóa 'al tt..l ..lr ... '-01."8•

• 10. prOat••••a:pt'.l•• -.....11-'8 CA fol'tft8 @enerel 1•• cODdl-



-)-

clo.....coa_te•• en que se e pl1c:at".,n los!,lantt$ ~• • • tabllis.el'-.

eatucUántllse Ni el vt\pftul. '.IU'~otO$ ~tlrttCJu18ree 4. oa4• .par•• para

deSf;tn'bQcar riltZSl••nt. en la:51 ;couclu.to~e. d(:1 lianto 7.
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.l~,g.OlI1CióD 4. !W! ._.l~n.o, .~roi.!•• 1 f,;a+G,uc•• 4. lt!iO! .~Il "lación

o,n 1.1.[lacldó~,.o~ta,rt!lDte,..El el¡ crvo.iIll1.,uto 4. la f1'lIte nEiCiOIl.l1

•
••• del 1'; en 11011.'8 ., tlel lo:' etl VeBeauela. ~""IJ~rYán'do.e~~e_. t¡lJr en

nltlfUD'o d••,.a. paCI•••• ha,erltie.do el e.so de un ereclmieato ualf• ..,.

me J on'!auo a 10 lattittt 4_1 p.r(o<ioe,o.sl.d.·rI)~••

rjoe.érlca. se trttu.torñt6en \IR ~stafle.",lento •• idet¡te d't1~r)tt loa afio. 1

1./587 19,9- ~n titen. período ......suJo fJustaaolalment••l ~·.lor «. l ••

OUJ o {lid le••• 19'9 a••·•••,to. 8) PUllt-•• (19'3 .100). -. J • <?8 puato.

e_1UJendo el petr&le·. • que •• 'el Dl.el SIl,' baJo rOEietr&d. en el curao

G~ 1& .,IIt!m. d'.e4c1 pa ra .iérle& La'l... 1'or otro ·1111., loa preelns de

lllpopt••,'. Geu·.:)roa yertaelon•• pilO••pro.t~.t;le.· «. 100 a 99 punto. el

treO 19,8, 195'9 '., «eUDO ItlF¡nc-ra '«t'Je loe f'/ rmf.n•• aeliller'otilltlo mani-

lr.dle. ct1rreepfJndlen t e 4e 99 ~. ·8lt pU'ltóa entre 108 erío. 1958 J 19"9 (4e

8It • 78 ·e.oluyeIl4••1 petról••). TM••• to cotnel15 fA con 18 '8 f,erle'i óo en

e1tfUno. 'llar••• de apr••1..tal•• ·te.ttequtl1't:rlos lritero••• c"Y~ eXPN.'ó,.

"s •• ldet11e· r". e'l .u•••t~ «cJlerttll,.·t}. d. los iiNel•• ; _ientras qli. la
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equlllbrlode 1.8 t ...., r ••trleetotJem ,.1 t ••lorea de la5 l.port.clo..
n... qtt~ .teet."oD eD' _,:¡el 18 pe r t e l •• mo,tt:rle·. l':trtm•• ,pltre la lDd.a­

trle J loa titen•• te o,.pl·tal. Ee' .~( pr1 ne t palmente «O'l~j. tI,e bea bu.••

cene 1·... oa1'••• dlrect~. que de'er!!:l.,nrt el •• tanollll·leato del l/re­

",e to ea 1•• al08 1951 , 19'59-

.. . . ' .'

~1 i ••• rr.,llg .e.!.!f!jcpa'z ael.•!.'11br~."ln~Cfrna.l'R.l.

Ahora .atea, al 1•• t).e_e.t4J;~4.~ de lWlportecl'n4e 1011i'.f•••

~>r.porotólI .que au iDlnt•• n8ct~·Al. el comeretoen're un•• J o·troa pr

poroioaar(a por 10 1M"•• 10. reo,.,.. ex:-'e roo. qlle~foDdr{aD • 108 ,

d1lt:'1H ·en e~tl41ci~ ••• '.~tJtl" el itta. d. crech~l.nt. de loa Pl"!

M.eros. ~ll. era"8rr•• 4.,4. la «ts~;~sl'14.d4. ·'tarel.8cló'o enl¡-. 1•• ne-

e•• id.fa•• ele t.!)~~t~cloD"'; el 10f.:re.o "".10••1. e s •• I,t1ente qtle el

pemerotoiliterftaclon"l n. Pta."••".tnS.lrar a 10·. po t ••• insuttele"·

t ••ent. 4••R,(jrol1a••• l •• recuro. extc>rtoHB c¡ue ne•••ltan, .'uaque

sea para eyl t.er ,,,e 8Umel1t. 18 d1.0",,*&101a rGl,t lY'a~li',re .U'{~' las!,!

••• y loa de loa .{••• 4••,rtoli.tI•••. En· lu~~r 4••1to. "nt~18a-

teflerel equll1'brrlt ec'•••' •• lat.rft.~loll.lt.t rlt•• relatl-fo 4.

crcetml.,nto de los dos grl.apoa de ,.l... .tendrí. que ••ter e. propor­

ció. tOY*ba e08 lé, ••nsl'blttta4 ".1&'198 4. la :1 e..n484. l.,po~

teclOIl.. a 1aa ':8ri.et.... tl'lll.lg~e••• · 81 1. ela.tlcltla4 lnt¡re8o

de' la' demanda 4. 1.pfl'r'tacloDeate.to .a.le aenal"t lida4 de la 'cleaaa­

4. de l!a,ortaelo••• e las y rl.c 10aea cael tI1Ere:.O'~'Je •• en l~ pel-
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,.re "J••• ItJ8»tufle•• el equlllJtr,18 ea au cOI'Ilec'.10 el rttmtJ 4e

desarrollo de 1.,.prlmero8 '.,"el..!. Cl~e - er U8,0$ aen-o. fllAe .,1 je

lo••ei:ua"ot. XII ca.-.to. al 'la. pa!••• !JOCO de ••rrol1a 1i)os trate••n 4.

los-rar el fi,liSItJO rl lIJO que lo. de••rl"'ollado8••• eneontra_ta••on

"n dl!e! t ,.........ente ., cre.h~nt. en su baltHip 4e pe~3'; 3VII i ...

.I,ortttciotlflS e_ti'tarJan foa m•• ra·lJI4•• que BItS e.xp.o'rt·actoae. J en

pr9vorelón dlreota COIl la .1••t1014_ ti. l.. :le.uci& ","'ti.....
10. p.f••• lr1s,u·tlctent"'t¡te eI••arrollad••• ~l.u .1•• t10t4." fue..

·tlolale de le tl1Je tl.-o••1u. ·p.f.·•• 4•• ')f'roll.do8 e'raeu•••porteclone.'J

lo. pe t••• t.uaut'tolente'Defte de8t,rl'\!tllado. ~. f "éont~t'f.Q <-caD {fue

sus l!l1?ortact o'leo auMentar'a" con ,18pld••, ~~obl. lJoe • ti••zp,~rtactton•••

El 1iriclt comerciftlresf.Jltaate .erte"perme'len'.y lIa'ffa'. 8U1Delltarí.

nl el d•••,ull1ario ltlterao 'ult1908 ele o••'~lo ln.f1e~u.do•• sl.o

exclual•••e,nt. uC. «t••re¡iauc:te entre 1•• el••t ictdr~I.tJ. de iogre••

d~ ,lti " •••h,4" de l.portA-ollm•• 41'''';.. l.e,oapat 1blecone1 r tt•• re­

l.atlyode lrlcreroento ete la _••tIY,lftael eco,n_tea fe ln.- iAI t••• «¡\I.' re.

ll.8ft el tnt('·ream'bt., o oOllflrolel.

Eu l:lsle de l h•• dttlcDlttf~.s que Eftcler,ra e I, estacle·

ci!!!'1er'lto de tJa pol(tlc8 lut.'rn•• t •••l \1(; •• taclliaacló. ele l ••~

duetos prl..rto•• se egtá i4r•• taa40deovo•• ' ete.oi-&_ a le. 'prOifU•••

te. por!' ref'ol'sar 1. 11-Cluld•• d. 1.. pel••• tn.utt.lent....t. 4••••

rrollados. Eu 1•••1 tln1G8 año.. el 'F.ado'~on.t,.rt. Itlteraaclooelba
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••• de ea. Orgf~1I1.m•••• va¡;el {ot:ttlaU•••¡;liálldoae. stn cm'.ree.

t •• ectiY14afles ·del 'ott4o'.&1. tl.~D un .t.ot.m.r~t••l )' .e ....­

tral, .'1) el ~rl'e'l,... de 1. 'In••tacl1Idn4ae loe p".dueto. p.rt•• rl •••

·Tal \~f:l r:~Jt~; 11e~~1o .1 ml!l!Dent f' d.,...... ~lft. yaldrt. la ,ena ...

t.v.dler 1•• metl14a. Clue potlrt~n tOlDar". para atentt.·r tl .~••to 4....

1nest8cllld(44 ~. e!. .ieD~-'J!ledl&rJ'~' COtl.~Dl0. 1Jite rnac: lo.les para

aYtJ.t1&.l" • los "fa.a lrsetatlo1eut...at.. ' ••arrolla4••• taeJorar la 11-

'ero.el.al para 1•• jJtrOdu.et•• prl•• rl •• tia. oempeo•• ea parte 1••

ellletuaeto,••• 4e 10. Sa're••••• 41.1•••• Si el preble-a de 1,. 1•••­

t ••tl14&tI 4. es'ol protl•• t .. _eJ••e de eot..arae coa el 'li'mi tf.',t20 orl
l' ...

mtdo,... , •• aCopt••• C... t¡••to d• .,ta'_ la ne••• lti~4 4e pro'por­

olonar 12••.•• " •••t.~,;'len al·t1•••r'rello ••0._1_., .• lao.d..ule'

. El .•'b9rro Ctftr.JOract.or. 4el 'erect.lento 'eeetJ_leo en 1ft• ..,C••, l •••••.=:- ' t, 1, 1 ". 'j' , J &.;ii

tl,:tt1ntFeIIe~'.Dtt.t.rt'r~.ll,.*1,.!•.

Los el.-en.t•• d•••qulttllrt.·.·r&.t•• tnhereat•• a la e.o...I.

<le loe .pat••·• ·tn••tlo'1.uteae<8te ••••rrol1a~,o. S09 la ra.~D .pri.or­

ali:.l de qu'••sl·~). 4;J.[••.• seán~;artl,ul.rweDtc 1·rop€'uaos 1\ la tatta.

cióa. il peaar 4el' elDple. Lu••lici,c·llJe 4.' les recurs-:,. , 1. produc-



j;30r ••e m·t'tty~ puede ~etfrrl'r flue DIi~lJ••nto en 1. demanda •• 1llyer­

"IQ"'_, no prf,yoquc"" Ufta, esp••slen de 1. pn4ueeló'n SiDO que, por 10

aont-,..rlo. 1e t)rireu 8;••:. prc:.t,óolo\re el nl .... l de toapr••l ..

lideoeato ele 19~O' a 19S9 Prc-.... t.Ó.D& lat•••trtascl'. aiD

predede·._.a •• 1•••-sr••rao. c. los .p_f...l_•.tlc.leri~ ••;ent. 4•••..;

·rrolletl•• para a.abar ••• le :p.bl'eaa' .~~. 1.•• m••••• El h••ho .. d. qu.

1ft l1l&yo,rt. 4_ 108 ",Isea lo8uttolet'1 te••rt·~~ede5~fl·rotl e-d os ;~.,aD re-

¡tetra;:!. t •••• aous 1•• tle e reol•.tflnto te UII"~ , ro'_ eooati lU1fUD

oif'rto é.alto. hn 1•• t_••• el•••tI,o. d. crectatetlto .ól0 a.t~.ll 1:'"

gr&4·o. porto a-.r.-'t. ea ••tl•• ~f••* •.•. que 8e he 4••:ttaado UDa

~ropol'elóa lItI1 ele••t. 4. 1•• Z'*••ra.a a 'l.t.~rn.cl&1l de.epl,tal.

Eeta e.,.rleoelft 0.4.· -•• 1. flue l_t)ul _- • loa, pat... lli.•utlctl••,~

te••tJt.de.!~..rol1.•«o. 8 -procurar -.1••1•••• ete.ildDe ele l •••nl••

. tltImetlt •• tpal•• ·•••t t.por·t, ,.18,",1 4.1 I}horro tft:terno ., eztertor4

Urt~ stt••cI6a baa'.ote -pantdÓJ.lea ,ue •• ha d~~40 en la d,éc.fa 4.

19,0 81'S" h8sldCt18 4.c••••l.;ntrA. Be '~on••d{,. une t.•portaa.·

cl0 .ade .,. !!.,•••t _ltJ.*lY~ el.••oelera,. el ere.t.l••t_ Moa'mloo,

el, .horro lut........ rel••tellrl pre4••'eitrut,o ,ú·nlea.atE· .'.bt&

eu un terelo te, 10B p.r••• losuttol.·'lIt....te f1e'~rrol1.d••• ¡ la-

01:".0 ea esos pat•••• el.• u_:,t¡to tue eeDer$l.ente aueate.Ea ._.

ell l&IJltad 4.108 "Ia.s di••lav)' el yol•••• flela,Borro ll1ter...

La.,.t.'billoa6' 'JtJ(,l'It::&arla e. e,-ltl*Bt...n'.· uaaertortaolóa
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rro .. -y .ooj)eratt•••••l O:It¡",'l.lento ,. 1•••enado•. 1. 't'.lon. ,-la

t.nt~.cl'n •• ~:.sur•• «••14•• lD.lit.toa " .. pre-.j'ÓIl 0088tl',,­

yeu ...'e. , ... ~a.'.o ••t'_l•••1 atlerro •• l •••nldAd•• t ••lltar•••

En e.n.l••r,•. 1- _oluelón, tle lo'. ttérle-tt ea la. __tall's•• ·00·

merclat•• <1e 108 I,.t••S tat lv_."I•••08 • t1"8Y'•••1 .ln·~y....•

.lento de 1•• p••lb.llt••••••• exportación a otros pataea' ••1 _8th..

lJe:,eu;1. en bUen,. ..tltt,S:tct. ,la reDaS.· "a.• lo. oos tos .1'14.".&r1&1(; a.

Loa pet... latiu...." ••••o. QU......a.roa •• la ••«u.trta'luel&-

10 nleleroll n••la l'«..troJ aobaet. eraera. por h" ..tet&. 4. la. 01

oU11s,• .,ol•• y ahora •• eno".ntrea eoo Que ban a¡¡stt.tu{do llDpo.taclODe

,. toaa 80erte •••rtfautos •• eo..... y tleaeD quc ."!Osti n,l*, pr~·

. duetos intermdlo. '1 8tea•• 4.~.plt.l 4. _.pIeJa tabrio••16ft.

r.ra .lnJono. de 1•• "."c'." ."-1108 4•••·rrol1.,do. la persl.tet:)t.

C.t4f~ 4. l •• _loa 4. 1•••ta.t.rlá. »rl21•• 1 el. _oca.l••leal. 4.'~­

ri oro etl.1" "'l'81t,o."el 1.t......'10 .uIleDt:-,roDdUf'8nt. loa 1••

~~ltlmo••aoa ta, dlfl.ult•••• Para pr••••r .1d...",0110• • • o.&-

- .~te. ea co.dio'o•• te •.•te.ll14t;c' :••aetarla. _Jo ••t••• i ......-

tallel••• los .entol lIt.rt eÑo ea'. 'Y.' •• vra-

..o•••• lAa '."4.no1. 'e .808p....ol08 n:e ••l_mentc rt4uee el y.lu~

men de loareeuae rent•• dl'fOlll't•• ,.....1 CO'UIU.O J la loyera'_
- ,

_. . • . . . .. . .. .'~.-

.tao .",••rectau .el " n•• tas tl.aoz•• r u' . rn\8t,..t&1". ,

'4ueh". 4. loa 18.&.""8.,,,.,11 4••• tftflpaf••• p1'091(*"e" 4elol 'e·
reeh,os «el.¡)ort.ct&. J ._porta,eth:,.•••1__t ... «'eollm e1&1I en e·l
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••1or •• 1•• ezportaC'ion•• , la eot-.r.'ela t 1Y8 "<h.eelÓ... l •• lm,ol

tmoloac·s tleoCteerl•• fttq••rld.d).l.or.·~:;.nt.iterel tr-qul1ibr-loctel .­

lance de t'IlgD. t ••1I1éntlea4. a re4uclr••-oa NOUMlosdllpoDllJl••

4el (Jollt·.rD••

Let..portaDol. de le .fJt••ll1~nd Btonet.rta p.r~~ .1 ~••• r ...l1•

••oa_l•••• ta beebe .atta •••·,ú•••t'•.• te tiannte loa 8f.o·. re-

ciente•• belios l t8,f ••• un apl'f/!lll':U40. __atlóo JleeUaute ."re­
c%áff.:rleuci::t, q..e la 10Claol&. no .fUe4e ser ataJo bite ia el prOiN­

80 ••oruSadeo y ,ti. 1•• , tu,.rlt'lel•• aoolal•• que' por est.e _Ml•

•• exll••, oon tneu.net. rel're.~'.t•••••'os , ... laelo elto.pa-

ra a'tener. ea la ••,.epte 4e 1••' •••0 •• eolaa.·nte ·V......ot•• tlo-

tlot... ~

l .....art•• or,'olc•• ele la ma,orla d. 108 t •.nee. e(:otr;rl••

Im!)Onell1a tar('. de me'lIten.r 1.,'nt.lltll~.•d ."n.tarl_. ICh alc·u."

ca.~s tle una a•••m expresa. retlrttSti'do•• al D1'"e1 de pNet.. ,

.1 peder 4. cmilprt\ te 1'~1 .OIIe(l8" ea otros ~'.e n·".,e taplfelt•••D,te

el reter1ree ,.1 ••nter.tl.t••to 4~=tl Y.lor exterao 4- .t8 -o_da.

_.t.•111d04 m.netart~ 'l.pl1•• 18, .at.blt t~a4 de .88 Jltt41ta.••

••a el podi::1' 'de .·~,re ,41·ele. aoae4a,t .0 sl,-trleando ce. ello 1.

1.....111404 .'''••lut. 4. l•••at14." 4e tl~ro , «e loa preel•••

iD UDa .coAomfa IUlre', dlú.tea lit oaut14•• 4. al..,.••e ,.....
01 el." perraaaecer coaa'a.l., .1DO ,a. "... _u.,Ñar ~'l.ctÓD CoD

el I'lt.. «.....t.leat••'1 eoaercl$Y4. 1. pr.....I'.. or 1. mi••

-"SÓ" 'Jí el 'ra....,... del tt..... 1•• pn.t.. de 1.. '411erente.
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tJterte. y eErt'tclo. 110 ¡.~.(>4.!1- pef'\l.,~eo.r lnalters(4o••

La eett.lcl•.d ••otl.tea ·está ••tj.,t·a " Itwm.P•••• tnrl1)rnel ••

••ft~tarl•• , n~ ~oDet.rt•• que ar•• taD l ••terta y 18 1emaDde d.
~"flí...

bleQe• ., st:,ryiel•• J por c.n.lfuleote los pre.to• ., el Poder 'e

o".pra dftla!ftofJe41••.: lIntre· t •• l:nfluerJcl•• 00 ti}{lftetarie8. se pue­

dt' 'lteuetonarel raotor ~.te...nl'gteo qu~ tnnto e t.clonalm•• ~e. c.l

m.de utlO$¡O • otro••'e.te 1. r~rod.ue*téD •.grfeola y 'sus precio••

·Otro. t •• l·or••. que repel'ou·tea .o'br. 1'8 eo.tos J ,p~("elf)1 80ft 10.

ctuntlio. Que por ·8U•• 't lerl alecl;. Be tat roduaeacn la ••tnlotUN

('eon.le., el .~ot••le·at. o deloubrl.tento de r.curaoe na'....ale••

la' teoDt,l~{. y 81a•• enJlo. pr_etoa' ele, 1•• 1.f~o¡-.t.eloDes , •••

pf'Jrtactoll••• Xataela'•• 4elnt'llcool.8 .o"re- 108 i~reolo~ 'le04.

a i.r ,artlcut8rJHate' f~"ODUtl.l.cI. en P.t••• do·ltj ela .rrl.ul tura'

y .1 cGtlltrelo lr.te:rtlt'cl••• l oaupantoday(. l1"l~,po.tctó. L~eoD_tc.

'dominante. J e12 el que S~ está••per"ft40 1:·•••10. eetr,tctul'slea -'­

,.t ••• e!l l •• aol'Jlttl. ele" pro4••• I&a., 41atr,lla.et·éo.

'I•••cl... lmente .1.·••'.~111~:la4 .••"ot-.rta .lgllirlo. 18 all.,ea-

ela de ,lo1tDt~. fluetuaclo8ti" e 11' 1•• preet ..,l•• cu:sle$ produ··

••n 11.'or.t~R••.•• ·la fJorma ti. ,"O.:1"•• lón e l~Drre.o.tpre.loQe.

eobre.l tipo tI.ca.blo, .~Gt•.•l.ato «. 1•• re•• rY88 de 41'11._.

Enotft}. p~·l."rtt·•• ,la ,establl1d.•d ••a.tarla se Idea t·l rica_á.! •••

••nte c~n 1,( e.aflan...«el ,I1'-11eo en 1••one. 'y .·D 1!"', lDtegr14.4

y .o114e.~.1 .l.t",~ll.fto.rt••
- ~""- .

La E.t.'11t4.t';~Jlo..t.rl. "0. eo.stlt1J1h.a ti. loral .1_.',...... '

; ,

de l. p",.",el•• _.n·.let••t•• ··t•••ta1ltIlda" ~rt.t.rt. ere.
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de. el ••.• el} los preeloe J 1. Aaultante la.~P 1el poder a4f¡ulsltl-

,
Tll,ll~ l •• tI le • 1- (:. te.llldad ~aUf:LariEl .a to •• trf .'h••en t (: re-

Aparte' .aetode••• t.!,·•• f)D1ti~.rftet0t1(:8. 1 e.t~"ttil1d~,4 ••••­

tarta e. 1. llltporta... le ~.lo. para ••1.....rd.r el 8~·deo v.ll t 1••

J ••• lal del pata.

S.~.'·ÚD UD •• tu_lo .,t••'o.40.~¡,.r elF.fJ.G ceutre t 4. Al ~~·.l'a·

or. pUilde 4••o.trarsG ,ve, .nleneral. loa pat••• t8t.lbo...rlo.·

t~losque e.xp:erl..fttanl"••• fuerte., perelwterlt•• preeloDea

11'~r16etoUt:·rlt\ y. no .olDmen e ht:·,D <!ej~~doj e C!Z;>And t r 8U pr~due.l&D

aune ta' ft más r~pll!.• 411'. lttl ,pals•• de !llr~y'nr elt"l'.l lJ1~4 tir;;.'l.t.
~
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4ele prodlJeolóo, le la ltJyeraló. J 4.1 al.'l cie Y148' debili-

tando t8!1'trléll al' ,~;o.tclÓtl ti, reeer••• de di.1•••. J tt~/o4. c••­

lito.

Sefta In, por eJ..plo•. "ae durante '!tJ. ~ií~.19'o • 19,1••a

las pa{se••1nraert•• preslont2l1 lnflaelllfJ&rl•• t e\ ~.l.·t•• to del

.ol••en totnl 4. bl••e. y lerT.lelo8 i-iroaedló7%. ~ED comparación.

el crecl.tento 4e lo.p~i(.••• 'u••.&~/orl.etl·t.ron greal011Qa la~·l.·

el !)nD'l"la., .&10 te agró11aacltUNl1te de 8.»'_, c'Jt4s1dcrén4••e c••

l&~e~ aquello••.,. o••to 412 vldaau..ntó en JI.,. tle\ $0% duran"

e•• ¡Jertodo.Es i;.rtlctl18:rraeatenot. le que 108 pal••••on Inrla·

cl&rJ ._ ~troQ1J"'t.4•. ·oe.l&'t J!1ueltreD ••Slento algunt .0 !t·a pro-

duo'l'_ total a. lJiea'ea ., ,.r~rl.10••

Airees flue ••t •• "~r••cl•• tlC.ronel•• en la tasa d. d••erra-

11. ecorua.llce entre 1.. pal••• eoaslst••• moo.'.rios e.t8é1••

J ne esta_lea. retleJa. 1.,••~~,.t.ft.l.1•• aulteoto.' de 18. lD erato-

flea ene1 prtur _ ....e ,.l••• J 1....eJ'. en el le,••• , e.

r,1' eJ-..ple. en· 1•• _.Par••• ,,,. ha. pre•• rYalde Ull I"rad. 1'•••·••111.

de .olt4e.rt••nole ...·• t.t••• aDu~l df: tCYCTslón r ••peett' al

tn~NBO. h~ ••bld., durante .1950 • '1'" 4e Ud pr~~medt04e l'.QC

.~2.1f,. Eu cODtreáte. eo loe paLs•• ca"e ho. sutrido pre81o...

lDtlaoloJi8rl••• c~l rte•• de laa ll1y·ersloa•••• l'.a 4ebl11&ad•

•••1 818 ex••pol••

Dicho e·.'a4.lo. ';el c.,ara:r 1•••horr~os pl't••4•• e. loa do.

arupo. ele p.r••••••GA1. "a.lte,co. eletla..a. A;~ftCltM 1•• tlm'.a

80D ••1...nlepa"lal•• ' reyeleo ata .'.'berro ,au sus\aDcial ere-
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olJlletlto ea 108 paf••8U)'ide; •• b-a- IIll:f.tebldo un ¡.,jo r~·&.ft.bl.

4e estabilldael .oDe~.rl•• , ~::-t.r~·a4. d¿· ••elíao donde 1\8 ¡;re••l.·

oia. ·r).itloulta4c'••oDetarl••• ·&.0..114 C.l<~O eJ••,)10 f¡ue la pro­

iorclóll .se los dopó.lta. apl•.•• , de ahorl'O J otro••"sit".

qye no tONa. part.... los ae.U..... ,a'..II.meat' .n 108 ,.f­
seade e.t•.~tllt_d tlnanoiere, <le •• prOllCdle '4.116;1 del ••tl •

. ctrcul••te -ea. "';0 • ]1$ ea 1'$1- h o..blo, ea otros ¡.f••• de

mérica t.tlf&a, l. proyoret6r1 disai..,., Clel2ltJ al 2)( duralJ'••1

mismo p.~t)40.

T,a; existeneta te coodloi :t~n....~flet.rla. es'abl•• t ••• té.

tsy~re•• la ••tebl11 t1 a4 tt.lnl• .-1 der•••r.~~. tn.t.rn•• toll8·1e. J

fl tipo de ..amble. S1n e••~o. no P\te4e " 11'•• Clue ~l DS t>.t.

re·duce santyol de re••r",•• ·tal ...4.•••t·_ tlle!!lI)re el ••ol'••

~e Inestacll1dH monetaria. Xuobo.,.l••• _un Cftn slste:m•••oa.'.·

rtos estalal••• han e.x"rlJ8tt?l .4. 4181111hlet!tl'Jvs 4••111 r••er~·••

Otl aA3. recient••• eOfu3 ,.a.llad-o 4. ea••lG. (fR 108 preolo. s_...

dlele. y 1:1 ••,or utl11aaclén .4. 410h•• r ...·....... para el·-"••$I'ro-

1le e.oa&.'••• Entre 19S0 J 1957, vráetl.~.ete t&dos l ••.,pl•••

de América ,14'1•• , banrert-.tra'o .,gna til ••l ••cló. de la pr.¡;:.~clóa

de SUI re.er••• totero•• loa.l•• 1ft re.1.II olón 11 1•• t.portacio••••

SID .m.arao, lH. es ua. aerlA ••lDeI4en.l& .ue ••ta 'ls.lauel·. ha­

J. sl.do .,,_taQolel-eate .8Jor~. l •• p.r••• 4e toeet.blllda-4 .0••-

tart.; ea ••te .Cru,p.4. pl;{••_ 1. pro,orol&n 4e.•ce ridl' en ,!:r...-

tilo •• "S:C- 22~. lIttea""••Uf (ID loa paf••• con e~ta.t11~." Bto"-
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tarl•• l des.ell•• rue '••l~~meDte ele,» a 37~.

,!llt)81.ent,~ '••••ña,lt;¡ , •• (;1 rr3d, en que la pérdida de la. rt

••",as de 411'1••• ha afectado la establlldnd 4el tl,;'o j .• cambio

e!) loe .p.ts.s qu. ex t)e r l....tal'l 1.8ft.cló-, .1 •• t4ente p~r el he­

ebo d~ c"e .ca4a\1t1'.) ~. fetf'JS .r,ea ha aufrldtt •••eluaeloaea ••

Sl1st 1poade e••lIlo, en contra. t. t.'O~o. 108 pe f se. la tla••erl­

e~no•• clallfleedos e ..~. 7::J.n.'.rl~••D'••• t •• l •• t baomant.D14o

.u eatatl1t~.4 c••~l.rl••

~ i ~~. ¡;~f~J
. . 't f·~J'Uttt

.' t/.~'~·3.~;it·~:)lfl·
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protJ.lle la,.p*r'lclón·~e dériett prea"'pt1(:starl.oa crÓr11coa.' .-.te
Ylnculaoto:n ele l •• itérlelt'¡treaupae.'.rl •• coo. la 1Df1a01'., 80110

81 loa dOI f.IlÓ~:a.... r•• r.l1 co realldaca Ulla .11mA eo••••• c.­
",renll.1.,0 ,1. t&4_1blst,·rlal ..4. 1. latla'•.tOa ¡alev.:a&.. Io<ly-

~ .. .

...~<bi•••Dtt tMea 1__ ,rl.t. 18tl.clonarla. sr••••• y .u ••p••lal

l •• relact·onad•• 008 liGa ¡u.rr•• con el delpl,," d,. 1•••000-1.

4Je tlD p.t. tl'••.•O~ .'Ufr...·., •• haa"ar••teriaedo por défie 1tpre­

su pu~.t~ rie. 1....'."lb1•••·

.le tos, ela.mEato «e_la t •••1l4•• auaque .e produsoA ere.IIdo .~

dértel t pre."pu••,'.rle •••,t••el'_ e 1•• el re••I·tenel••• DO t1...

fJO,rqu'eorl,iDar' "0"80.'••l1t.' ••' tea'••aDd'epreetÓa tatl•• lo..rla

de la· 4••••4•••lare ~~'ttte.'.' ••• d•••nd••~lclon,lpu.4e tra­

compaña1. de .0 ...eJl:to de 1.p,r~••_1'•. el) lusar '.4')1.1119 "'••81

UD al.. 48 pre,ct•••

Z¡o ealste \IDO ".1•• '&. caracttr'tl.tl••••tr.10. deflo1& pr••!!

vDcatarloa ,1. t8f1,,016•• aUR,••••_a. co••• pueden a.r .·l••ltá­

Ile•• -1 lo· •••l.·a ••r'.nl•• orial. er••••- t."tat,'n p.ete nac.r

d'ftelt PNlu,.es'p',rl••• lft inrI.el'., Ct)ftfOOCUrreen loe pe...lo-

t~.rl.o an.tesque • .,n· «Irlel t,ooo·o "'.lFr~ en período ,ti au¡. t.
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pre·alÓn lt¡(leclo:¡.8rt. por exe...o ".' d.~.ntSa y c*,)o. un ,pretiu{.u••-

. to ec¡,.. i 11a.l~8d.y •• O,,·ilf:Sar'1 o·corJaQ@'.u 1r (lue la t ••• d. ahorn

serlaíiara 8te.ralear l. ta.a 4••·recl.lento d.el ••d~:. si 1. ' ••a

dell1yerslóa .xc.ele de la t••• 4. ar;.orro"rl••d•• el re.vtt.40

Beré. :."I! preat_l.ratl••,l!)Darl_ ••o.pat:acla po.r un ••pera.!' pre-

,-

de.1 anorre prl...4e. 'f. ,.'lE' obtea•• 1. tesa !lec'·reo1.t••t. ele-

a••tame41ant.". déficit Pl"('; ••pucstarl•• pero un' déficit. q....

pfJrl'l.lt.·r•• a ••rt:p.D.~r; la tllrer(:f~.la entre _,1 .tiborro prl••'o'

y' -181Ryeral·6- 'DO ba,_._ ,uel&••larl.atlemalJ4& y l.ore..'_ J lit

·Qrl¡la. pr••l_~. por ex•••• !'}4e· 4••·.124•• Ut,~ic:amef)te Qh el '-~:.o de

que el i.'DlerJlo perslstle" .D-'JtIRatar sva ".stos ln.lulO o"'...

do la 10••1'.16. ba.,••tcalláadoala tas8 de ahorro l-;rlY&do. c._rll

lt.ntlftolil' UR ,étlclt P....uput:.t ...to con utas ¡;reetón 1nfl••1.-

exportaelo••• te bten~. 1 • erylel~••

b en• .Ios lit 6 , 1 •• lae11l'. 1•• S~.to. , dlfieil del pre-

sup,est9 ti .... , 18 mooe4.e. clrcvlllctÓD. re.p.ctl....at•• tul-
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demole.definttlas. 7. _ti. n.yp· teeeco1l petaa ~. é.t.btlt~.elÓft

y pece. c·.'1.10012•• , •• ' 'le'"•• «'riel t pre."puestarte, J)aC.f.••aa

plt~8f:. de .'.t.tll1..ei.&oJ Ir8n._J;.~.t6u <1_ 8:U ~ lroulacióD ••a••.

t'ar!.- t,uol!1ent e croadlttc: t-t. ea •• pr•••'11 .,., y pal••• stD .pla..·•

',1·. establll ••c:l&. '. CaD etniat'. - __tarta lao_lrolada , 'len ao-

.1.r;.~•• lpa~.t. e.a dériel t wr••up\lEéatarlo.

J).,de 1. 'erlltaactén'de la S.FU~(J., ,"~rrt} lDlIfttita,l. "eh~. cI.

le. pafees "t.r.tl.ctorc.~e m.t.~l.,1 prl••• ~~8n._tgd. sometido. tJ

fUE rt•• , ,peral.tea te, ¡"~ !!~l ar,ea loft.el t\tterl ••• En 'el .e .t.era•.

p•.re ao'eler.r el ortlol'mlel,t~ (J.• 10. reooreoaproduettyoa. !!Iuoho.

!le ell•• ~.n per,ttl<1oq•• l ••oneCS. , elc:rl41to •• expetJdlera.

, t8t;aho .ráá. "'p14.Hrat.· ,uela pr04lJe.l'nre~l cDrrttrlte. ~ 'te p.t­

••• subtte••rrol1.«... {)8re lo••uales bayda toecomparet'le.. ••

2, de ellos durant••l per{do 19lta·,7. el crcctmlellte a...l ,re­

medio en l. eire.lec1'•••att.terlatue 4.1 lo:( o aúns.yor J ea 19

4. ell••• el cre·.tllle'l.to ,r·!)JU~dl. an.al del oo.to üe .. 148....arepe·

.& .1 5'$. ID Al"uno. p•. {.c~••••••• (114 lees sobrepase la& el 2~.

_&. eÚIl,ae la ..,o·r{acte e.oe Jat•••, COD poca••x.ep,.loD~'. '.l~.

C'];!1J3 " ••I••••187]:'.x1.·.:, .1 e r,~ .1.1~tlt. 4. 18 e1rcul,~~ e 1Ótl e'arl&

e.atle.ó. peaer 4. oDe ~.ol~n.et&n. f"ustaa.erial "de 1•• r cle

oro ,., dl.l... '1'. la ~:1"d6 tlDanc l e r n q••••eboe de rIlos reotDl.....



J. OrI6~1..o.tft'.na~1...\ •• que hI!D."••~•• el fr.'!!III*.

!JIÜt.:tgtS••d;~ hl~'¡pe.iH I ,"'\ci!'= "
En .atlo. p.r.'ea, e 1.', •••,~e.1Jl66*t_d•.1•• re.t~leelotí•••••­

'alert••••t' e.tre.~$mente 'lllade coa 1. Plr'.lst.nel. 4e 1•• 4••-

1r.

Dvr'ante 10.:~,últl.oa .f!~a stlue•• paf••• ,ti.u h••bopreefta.a

teDdl-ellt.e. e \1'••aJar lt".ral'l c:t"a. de las r(:B t rí ec 1011 .

btarl••, sl.at.ra. ,.. otro., e1Ír•• a()Cf:468 .•• ,a,ltan .... t 14•••
',.. ...• ..'.... .,

aBlíJl1a., tire.l __e•••t).e.~.tlY•• ~ ,pud.lere'•••ltar la ret.plaatacloD

de eSD. 'r•• triceloll••• AlPtlp••• loa ,.t••• _0021 d••erl".ll.....
. ~ .

• ~tl '1" exporta.loa•• ea •••·tr&•• ló.e.t·u"·t~roneD UI1'1} po"lol&­

,_'.'l'lcull••• J.'q~e attrat."" .e e,ft... 1r:, tll,Poslc:tón .e re.-
, ,

.edid•••_ dr'.tt ••• te 1••.Clue<eraa ••p•••• de soportar.

trno '.ie loa o.J.tl ..... del lfottdolioo.-'arl0 I'ntt!rt'l&ic:lo•• l •• la

lJ,Ditlc•• l&. 4.1 tS'p~ 4. ~•.•ol ••,J8 tiUf: eat.lett4. Que.lste_ ....

pleJoll de c.m~l._ltlPl•• 'aba. la eCOII_t- ". 14.8 p.fs.s , ••

t •• su·.te.'••• La' er-e·t••__ ·c.,,'.o"l. ea el comercio lnternul..

8al h. ll1tenl~fl'••• 1•• t ••_. de .1¡Vllo. ",".e. con lUltl¡;.'O

'''leo 4_ o.m~to de ,u.lol ,t·lpo.~4e •••clo.lt' r)l•• P&!'A ezpor-
;..:

.. ,

act:lerell 138 ,;..~t'd14s.., ..ra.i.f~11tlc...· 10. rei.{~iellesd. eamblo

tratau40 d e ~i tar' la .48;'016.4. n~U.·.G8 medidA. que 10. baCaD -,_

e_pleJo,.
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Le Ár,eutt•••••••".,1., Jío.ulure•• w:ézt•• J t~'tcaf.gu••

API••r «e 1,." ct.'r'~1Jtl.t~l1.t •• 'fltttelálte••• '.·li~un.lJ'pa{•••

1011 paC••• 'tU. ~Q adept••• ,",re••• ti. ellltablll••c't&1I ralta

i'od~.(~ .uer;e ,a..a ba ••·rt'.ftt. q•••1' 'xl to de los lJr_rra~•••

PUQ"j·. ..n.,tte,r~He ,••e~ra4••

¡".. p(D1t.4'•.1.o~ proltl.~•• de ;.Julte qts. 1rr caída 4. 10•.

precios m"lJd~al.8ba orl·g:'la•••..•~to.·rat.es ~':'O·.Ólo ·~,u.d. Jus-
'"

e.r.eporl.m~~_1I1'ú4~Q·l.-4tel.lft.cl'nOel~. l~r.clos <l.' su. 6irl!
. ~, ..

01.:·.1•• p~ódu.to.~~·.4••zport.cl''', .1'no ' ••b1éll' por su etrnlfl••40 i
.,*,",,;.. - - .'

. '

ea•• _ohó~ pat ua .atuer.. e., alean ua aJuate r~phlo

"y .u.~•• '.,c_"_h&,.·b••_r'u.•. ,·._.o .s' lnt•••" ,de medl1.8.0Q.t.r'l~

y ti••• l •• cOIlo."pl'.ato o ••••'ttut••ela· lht\tacl'n (wantt Ca.
tJ'•• «.lA. l.,ut:aoloa_. 11 o\r._r.8trloclones CJ". f.fud 1.ra~ t.~

polte,rae.

Al~.~o.41.1_. t'lJl(:a;_ .t).U.': .doptaron p*"remaa ,«e. 8 '*'b11 t·

••(!'I...",':i••,4{'I.oa arlo. "a.. '0414. utillar la 8"••• d••ñ-



-.t..d-.,. JPré·.te·~!t. det tt'ondo ttof%e'••t e Int€~r~.cIOD.l.

L.. UfttOI prll101.p.l.·, del pr.,r•••.•Oft .1¿n1 le"•••·tod••

1'18' par.és. eenerel.e.'tc••pre.4.n.l.~t.lll.ct.l.D~_de u."

,. d •• ttp".. 1. e_"te.fl•• ' ••-nt.8 en ~ r•••pl••o'de l~ft slste.. e_­

¡;Ilt•••• de tt,.... C"...~,~o..ltl'l••• 1ncluye ~ltr'en."ala eapa--
. .

stóa del erltUto ...oe.l'o t.ato ..1 ••~t.,.;'rl'.doeOlllOal ¡nJ.

blioo,t. liel.taclÓnde lOs'··....Jfto••~1.6rla·letl 'pA,.r~rorlp.r l.

cSJjlrcrl -l.t~clo~t.rS••
, .

Alg:n jírogr••o ,. rt'!,lD'ró en la Cí~11c.cióu flecatoll ¡lro,ra-

f~••• aunque 8l~"Q·o. pa!.. 8e~lt·rOb·.eri.rue11'eRfec\rdo. 8 raí.

"4e que. l. cual... 4. 10. preel~d. expMaclón &'Et'eg& DUeTosra.­

torea oe pe'rtur_clÓ8 a la eco••t••

u. Cnd.le. del'.xlt. loerado ••u estos proirema.• ea la~ t.o4....

ela ~. JIIoderada 4- ta•• d••xpanai&t'i de trie lrcul~cl'n rftOr-etarf.

" ••l'creelmlcftto.etoo.lo'. 18'1 Ida. A pest<J' doe estos ••h.r....

l •• tircn,lon•• Jfttl.ol~n.l"l•• ., 1... rt.ttadecHlnaof.'.4e l •• N ••J'­

Y88do oro y1t-.tt•• detttrm1Mr•• q,...e'bos pe,,!••• redujeran •••

nanco Iflterlll,..r·l•••• 4! I~.&r.I·roll.A.·
F ...,.,.....1 .M _í.: ..

El .&"uett lutE:'" rl08aoel. De.arrollo, conati tu!d'o en 1960.

y el l:~oBdol?i4uot.rl."e))·regre•• S"lal. creado .1I19~1~ tlo·t1.·

,ueuQ"o ataJe'l'l'•• la est.'l\ld....o.t..-.. peroo.n\~l.tiQen ta-.
&' ~ . I ,~

, ,

e 1mr.Ql!) oo,c,.m t •• ú.eevd111ar.4••

j¡l .... • .....t.,...,.r 6.1·,..ul•.-,.149c larlo. »_-. •..
, ' ,~ ".' - " , . '" ~ ,"'. . - ,','" '.
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t re ot.r•• en.fJ.,~&si!!ttr 8 nrO~r&m8. ·ft~~.lee·1~)n_·4~.c COl1 l. lUoyl11­

.'.e,I~Qde·' rc:cu.pa'as financieros tnternos )1 El forteleelmle'nto 4.

t 1'15 t 1t\lcit)~.s f1 tl.Rcl.r~••

El Ban•• Intera.erteeno fl. De.erro-ti••s unao!-rtat¡l.aclóa re-

n.t· t:J.dt~Dte el eteJlC&flle·ototle .•• tsten'ta tln8!lctcna " t·'eDI••

en relacl&neoD l).roy.oto8 J prolrama8dedeserrol·lt.

Pré.t••~••ut.rl's.40. 'por .l ..BaDa. Int'E: ra.ertcaao de De.erro1!
•. e.".. .' ""'-"" 1 l,' " ".,& .........""' .. "_. __ _.. 11 bU

l?at.
•• - I I

Cau' lila' .111QDQS 4e,.1I•••,.
.rp - -:1: .

Ar"ntl".

C.t.08lata

Costa Rtea

Cbile

Guat•••la

i:,QodUr88

lile.rape

1

3

..
3

2

2

2'

1

2

3°,0

lj.6

12,1

t""'·6,'f t

Ot~

16,0

2.;
0.6



(sle plea. e csttibtllsaclón raoncJterta)

~!f.! ..._ g,!,Dt 14.d !.!!.~!'!!!.!..~! ..'!t~.

lId'

17,)

5,7

1°,0.,

1

i

1

1-.......,.....,-_....-...
-'0TotAl

'Brasil

. Ecua40r

Urut(U8Y

\l~ne.uel.



'Pré.\tIl08 ••torl ..to8 !ti.r' el ltlolldo 'ltI"oierto
O,," ~', ........ 11 1

~.n' 1484·:·. . ., ...
(con ,lla de eatalllliaaetótl -o••tarla)

Costa Rioe

Ohile

El 11a1.,..40r

3

1

3

3

3.1

13.7

,.,
23,&

Brasil 1 ~.l

..., #

1 7,6.í:~.D_

Urup.,. 1 2.5'
Ven••uela 3 12,0

rotal 18 115.6
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, #

Cuenta entre .U•. tuDctones 87u4er , 111 r(\,c'~r1.trt1oel •• ,

d•••~rol10 4. t.rrl~orlo. a:.t o... ·.l.at.r' 1~. lnycrato••• par-

tl,culares en elextranJen_

ol~15 en.8re~toll -004. ea J.~!o 4. 19~.elJ'tr.n4·o ea' Ylgor ea

dlcl~••re4. 19a.5 _*_uclo t•• tlftia.ao por 29 eatadoe.

El capitel 8utorl.Ct40 delB8f1oo ea te 10.000 atllo.nes 4.

dó18res P8¡804. e.t. p.l• • t.ebro el 20;: de lo' Que sueor'!",

81endoé.te el m'I,.O ,or••ataJe Que •• utl11u p.r~ i>ré.t.....

'1·1 :Ban'co pu.<2. exigir Que se pa.glJe el 80;:( restante, sl le Ile••-

atts',pere hae.e'r trente: .oblic_olone. oOD'r.fd.' por pré.'."o.
~bteQldo. 'O ,or' gerant{•• d., .Phstanl08 ott-ltgad••• ~;'1 2~ ~.1

capl tal pa~ado '.e di,trl'lu,e ~. l. siguiente rorrU8:' el 2:' e11

oro o d&lare. «e 10B ~.tadG. Unidos, dl.p~ut_le para pr~8t3~

~lO. ln~;.dlat(')•• J .•'1 18:' PIIB'adero ,en 18 mouerla de 1GB .PIlla••

• u8crlpt()r•• y qt~••&10 ptl~.tlli..r.e "-1'. préstamos (Jot1 01

eO&:Jsetlttmieo'd.o del PR"t. ~l••broc.~,a.()n.d. y'•• u.tira•• Parte

pi'tal .prlys40.

Urll()amente pu'ede otorirar•• ,¡;rést••oa '. los Mí••••1~.-

.roa f~ar~ finea »roduct.lyotl que .,udea a ·la r~·,coDstru.oló. o 4.-



•. 2'1 •.

to ry -~:!U"I.

(et' .111,0.4:.'. de d61t\res est.dotlftt~.tl••• )

¡¡.t.... oon piffO de c8tabl11 ••e t ÓU .onete'rte

Chile

Cuate••la

}léxioo

1·12.2

2é10,1

a~.8

3S,2

18.2

20,0

226,3

),.5
....,

Br••tl

lieitl

Ve..auela

2".1

1t~.O

2.6

llt.O

71.0

,-".0



'OD~ (1 .1JóD~tnrlo •.~DteEtJ.c:t ora,:l

F'ae eatec-lec ido pt\ratomen ter 1'. OOOf,¡erac l;u liarte te r1 e. . ...

lrltero.elon~lpor cont1tlcto de 11110 lnstlt8clóri pc;rmanente' quo

brltldeel fleCesal'10 scean lamo de e-,oDlul t& )' cols tiorae 1ÓU (1'0 1••

problema. moneé'I'I •• laternaetoDale••

. Uuo de St18 ttne_ priDclpales cODalete en el eJlt{mvlo • l.

'establl1dad de loe cambloe...ot~D.r .cuerdo. e••tlerto•••-re
108 .t..iroa., ••lt.~. la pena.4t·;cemtllo8.

I('l convenio eftR8tttutt.a 4el 1'oodo fue .p·rob8d.o eD la

Confereno1ttltoaetarla, }llnenclere 4e 18. l,ee1 OIJ(:" Unid•• cel•••

ds .,t Bretto'l Yo04•• ¡:t1 .2'111.'. 19&t1t.

1:81'8 el 4eee!tlpeiiode SUB ru.cl()~}t'. Ctlenta con las ouot••

de 1$8 par••• mt••1tI':}••·· deal.ade picar ••4a uno eD oro t1 2S~

~e sucuot• ., el 1~ ele sus ball.re. ()tlelale," netos en ore .. ea d&411

lares, el1ri¡:n(!ode 1•• ~lOfJ 1. e tfr.•••nor. La difreae18 .e pa­

en la mocede 4e .8ta P.C••

.El 10114. el r"e .... y' .~·{"ul0 para que su. mlembros oele­

oren coo'Jultas ••bre Q.tenJlna4oe proil•••• rt:laclo08GO. coa

18 ~.alanam ioterl1••1ocaal. 4.' pIll?l)8. laclu{dtl1 la parlded 8onetarle.

l •• re.triccloDe. , dl ••rl.lrJ•• lone. o••ltl•.ri·.e ., el uaG d. lo.

recuraos dellf••de.

La•••otldat•• Clueuo t:;. t••l ••ltre puede .apr....1 Po.tle

pa¡p!ndo O.ti 8uprov18 m•••de 108 11.1t•••• r •• he estipulad.o qoe

loa mi•••roa El.e.tl r••cotar eo elrcor.stal1ei.a det('n;lllau••• l ••
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Xl ¡a.1I40 'leDe .11 eSI}llo procre.. '.,a.lst,eneS. teeni.•• ¡Jor

'~tl-o ,. ml.lOf'i•• de- BU ¡~'.no.l 'Pe eflY{. al _ell.. parte. 4.-1

.uatto, J ademá. 8u.lo1stre ••ta"los. latO""'8 y publicaeiooea ••­

tire. clJeattonee ttaeaoiera '.carácter t-.:tereeclolJal.

de., tipoa d....elo, 8.tlltt••olooeaen lea .lst••••••et.rlD.

' .. ltlple. J 000\1'01 4. ~••lal0•• J ...litl.••• IBonetlirt•• t tlscales J

crcdltt.el•• qu. iatlVJen eh 108 ,.,.0. ll1 f e r na c l onal ••• s•• tlo.l-

dtseuttdt\"oll 1et8 ••ta•••••"'r•• 1. e en••(mt'1'.ICfa8 mORe•• rt••

.de lo. pre¡l"all!188 de d••arrol10, 1. e".ntl. 4e l •• re••n •• moa.­

teri••• el cap1e••e loa reCtaN•• 4.1 .r••(lo. l •• traa••c.t....

en oro ., otra. elle.tiGa" e lmpert.ot.... r. el 41••"11"1"&110 eeoo_l­

eo, la 4 r moo l a et:J la Nl.cloa~••onetarlaa interne.loaa1•••
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bael, .,l!-t...,! .la\1: ¡~••o1.Il.~
l:••tolón ~~ta ,ele l ••. eré!,-!,•• l •• tf{~.t_ml".'r.

o «. 1•• y,.at••. 4e .o.e4••t28fe.. t.. e'.rero. 411e 19.'2.lis .... ........ ••. . _ J. . _ .._

(ea .1110••' le ttólare_ e.t.·do..ld~D.e.)

Pata•• eo.pt•• 4•••t.lftltzaetén aonetart.

Arr(tD't 1&. ¿lB .:0

loltyt. 6.3

ehll. .88,7

OolOllbla .'S.o
- Costa Rt.. 1.~

¡'1 n.l.ado·r ".0

Ji·oaCSurea ".,6
Méxlo.· 1,5.·0

Blo,.asu_ ~,s

¡.rap., 3.2

¡f.lae. ala p18,D de es'taelltaaC'ló••oftf)t.I~l.

Rep.DOIIlwie.·.9,O

.u840r lS.0

H'altl 2~e

?tIeate: Inter.tio•• l lI'ln."1.1 $t.tlattee, InternattOllal.............
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1. Cerporl'clé:t),··ptn.aetere· InternaotDlJel, fue cre8,4e .a Jallo

de :19S6,eo~o Ulle etlti~.lafl"uoma,.r.·eteotuar' 10Y.r.lon••••

loe p.r... 1Il_oree eaclIe!ltr&tJ 08 etape de d••arrollo. JI-

t ••t'altlwerttl.be~ e•••p e pÑY8tJa.pr~t1eti'a. eD .soc18etó.

oon t '.,l)lt~l ., ••pNJ••rt•• ,prl..ado., " ,.la g81'8 lI't (. 4e ¡o-teroa.

'.l~·lyD•• ¡:.t' o.tr~eb D., .• Yl•••l.4. al Banco lnteraaelollal 4.'

keCtoa8trucc,16n'l ., te pero; •• e•.pl&81 J operaclo'ues eeta. M-

,
ft1yereloll••. «. 1. c~r2!~.c4.nk·F~na!1clera~p~er"c!"l

l'ta*1Ite. lbternat10nnlrlnauc tel stattst tea, ltlternatt 8••'1
-- ca'

Arsentl.Da

Cbl1e

Col.•_18

El Sal_.do.

Gua&•••t.

J¡l'~ leo

8.21

10.06

S.80

6.81

0,1"

l.lto

1.12

3.18
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o~=~A D~ L\ FIICUll¡¡D ñ~ ClcNCI::3ECONOUICAS
00 ~fYftlrlto Dr. ALFREDO L PALACIOS

~! s.a.· _.e!••••'Dl.... ~fltt!~••• tD.t~'!\!!'1 ...tU~••• ~

Untro;lcl~._.l.!~.

pre<rt13.· quetten«en a 81J11ell f e r .aproporet&. nÚ"""~yor.

Es un,tI.en.. t.port.nt. 'u. t•• en.••~h".p~(s. como le Arpa-

rarlte elcrto tle.¡>o su vel'or eatGbl'c tre'lte al d61ar 1 ·0.•••••0­

Jled~. extradJera. y .tI eh.t1•• donde exis t fa ·un fue rt. ,proceso 4.
'.

l(lfI8<:lólI, existí. 11.(~'. n••• .p000 l1~e 'cotla.alón· en.sl, a •••luta·

suele ea'.,bilidad exterior 1e 18 moneda su.sistedesd. ~80. doce

ai5o.• y en México. la estadí. t loadel??or1'1~ }1!)tle ta rl e !Jlternaela· .

11eldclluoatr& ~len., ••f.aal11da4extc;1"lor 4e~de ,1 &Ao lif,it. ea

Qicit.)8 'l c i ,ór; ,. 1 lllyel 4e.leos to '<ae.1.v14a, el(¡ue .,b& %;.íUIJ ido ea

Ahon. ole l l , ea e1e,rto q~e te4e.í. no ~~ ha cs8tel)tlt ••tJo 1-_.­

l1ef.1t~ fJ&clon~l eu alngUDodo 10. el t.dosp.fees Y8~U••0 nl"t'ufto tl8

ellol encontremos.na esta iJl111&4 !)arel.18 • aquel 1•• 4e 1•• rot 1­

••é100•• ".18 mODed'e ex:treaJera. Por el contrarto. ea loa últ1mo.

eti"••n la Ar¡eatlna eli'lt.dn {D~JC~ 4el costo"«e ~ Y14aoftclal

maot fl.ah, UDa $.bl«,. ea 28% 4es'. Jull.de 1959 ti .~Q U 19'1-
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Pcn1 CflcontrnnJtJ. de Julio ele 19S9 ••~..ao .e 1961 una au"14. 4e

a:, J r~ft re el 1.moperI04.. eaJléx loe de 6t,lj.

Forotra IJftrte, al· A 4optnraelo, plan•• de E'Btr::; " 111&aclé.

a'iooetarla 8e ba ·._.n480840 1.08 COfltrole·. di rec·t,o. 4.e ••bto, 1'1'1.

clpf~l••rlte loa tipo. tlltereíl.l.·1·e.·utll1."'~08en 108 mo.l.ml•• t ••

•• 1J!ercndert•• , pera ,...1'" al tipo ';aloo de ·ca-.le cUrl'lde ••1". \~

pAre la tote·l1tia4 clel..tran••eelou•••

AlltlDO. pate•• ml•••roa 4el ¡toado Kor'.Cario Itlteroael••al

ples de ca~bl0 q•• han (atado experl.ebt8odo d.u·rarlte yarlOa

",or{odosl ala cm'ttaJ-to, alGndoi ltlcl11toa. p••ltr de lt1:'fiedlato •

uo slstc•• coa un· tt~.".l.o r{s140.al€unoa han ~r.t.40 eD 10.

úllimos 8:':'0& ele ".Ylaer la tnnslolón (,.t••t.elc1ndo al ,*rhaet­

tilo .r.l~·3Dercr..do·liorete ca.blos ~B el ~\l. le c~tlzR,·lÓn pae4_

fluctuar. F'ero lo ayo.4140 .8 1.cI'Últ,l.tCJ& ~t¡¡os h~ demostrado··

DlleYI4_efJte Clue~' 1••a.pe lóa ,'de UD ti 1:04e ~••bl.flue t·uaate DO

CODstttu,e d••1 UD8 prantla P.f(. la .ateil11<latide 101 pac•••

raunr, sí tU:llción caltiblarl••• t1sf.8ctorlt. •• i1Jsl1tc.ulda )'. l •• ti•••

t.aclelltt t«ti tl,po ,. ee;mil0 se •••ti.Deo 'pe'.eó•.•• 1••COQOIIa!.

lebe tamltlé. tortal•••,.., _«l••te 1••pl1081ón de IIfW dlplla y..

ried.ad 4e .e411la••p.'pt.«•• ~D .'r•• c••po••

.l(e4td•.•••lIetarl···l.·r.l~c.l••

1)1 ..er••• exiglnet•• (l. re••rYa.~.(Dl... f.c~ro. utill ••t ••
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,. . .. ". ,e..o Jledio de r ••trlll¡:tr e1..4ito. aupl...n.andolo Coü ..rl·euea

máx·t.oa de ri-d.e •••ento patri •• itar al .t••• tle.p. cruel•• baB­

eo. comeretet•• repusleraD eua· r •••rY••••d.tan-teprést••o. 4e 1.

lit. .e.trat.

Ad..á, te ...strlDltr 1•• p•• ltl11dad•• 4_ erétl to. alf"•••

autor1484... m... terl•• late.taroo r••trlD,lr l. fecilidad tle

.r.dlto.eclla"&••1 i ••• re..ni. 4. aa coato .1•••d60 la , ••• ,.

rt'4e••••et••

Dlene ta•• 11'11.,. en la' eco~OII'{. ,ele diterent•• m"fiera. J'

¡rad•• a 1) e-átl..ll\ ca ' ••• ti.ata .1 uso del e rédl te medlaut••l

e.lialt810J J. que ellper(odo. de ..xpaB8tÓIJ 1.8 e:xpectatIY8. 4.

util-idt4.a.on t •• opt.lal..l •• , eD la fase de de,prealó. ta.

p•• lmtamt:;'l. qae U8 aUlKllto o rt4uoot&. 4e UBOS 9000. ¡;la,,'.
en el tipo de I.ater'_ ''''.se C!ir[A por el u.o 4el diu.·r•• ao

B.rJ lo sudlelent."llt. r••rt•• pan «••('ti.atero •• timular • 1••

h.bree el. R~foel •• pera 'Hel' .. 00 bacer uso delatÓ i t.J

21 .,!)tl.8 lIo,I.-••t.14. 'oapltal hael••deg~tro o fUEra 4el

~.{., se-t:úrJ el ••••• ~Dtrt ,.ta••. touj. existe 1i-re cODyertl.,

8111da4 de la .08.46 tiene 5,.8D laportaacta ereetu.r c.m'lGa

ca el t 11'0 d,1t red••cuento eoa tI pro¡:óslto de cleJal- o atra.r-

ca~·t,talt•• Itelo tt¿: -:pletló4. la t •.'•• -4. recte.e.elito •• tá .-tl¡~.dl'••

do • coo.ld.raclone•. de ord.a laterno. »0 k't:rat .1e.A~. dñ.-

tic8D1.nte. Jala peD__ r ..... oaJe-tiyo que .lde at·raer ••l,ttal•• ,

¡;or',ueet Z'C' ••ltado ••• prol1e"le serta.de.alentar 1.luyerat.



,paLa, de .108 .a~;·lt.l•• uac.loaalett J 1.••fluencIa de ea-pltal••

areote 0.81 1...1t ••el Ótl .s ta\1J ·Frs,.. que srce t e ~ 1 .{ul••

el rl trIo de ln••r91oofr. 10.,.1•• ,3) r,ln:alme~telaflU7e t:atoolÓ-

d·e ••·gutr t a .polltlo. qtle tras'••1baucooetltrsl medtante loe ao-

Tl111.:'nt08 de la t ••••

El! cuelqutert .te,. del fesarrollo, lit ,polrfles rls081, ere-

te~·. de orecllJlcutoqueptJ,fJ4e StJ.tetltarte. I~8l'J1':',yor parte 4.

108 prorr~;mal de e$teltlllsacl.&D conaecuet:temente rrroJilelaa re-

o,'ura reducir o conten.' El blY(tl.m1~ntr;;~. se RU·..~it&n loa t.­
~ue.tó.s, cou ·4ér·tclt prc: ••·puestarlos flnanclsdrJs ya se...4taute

••pré.tl·to:. interno. DO 1nfl.el,onarto. omedle·n'te medid.!. IDO"­

tarla.con ·~<aJu4.rit'l.noter. ext~rn. o Med t..nte crédito.

La retO",8 .·ooetsrl, ,apuflt" ¡¡,rlnclpclmeJJ:tc A rcstrlD¡tr .1

.ré<tl t e ceno.rlo • uDct.el tel que puede .el' .~,BorbldÓ sin la­

tlao16u o tleseQull1ltrloer,óftleo (;·n el bs.lance de paios. La. ro-

8.r.~••{nl•.•• ,.e~eD t1lOre.e.t.r~t t el eréd ito d.el t ••ee e ea·



~~ ..Jas .. iDJ"er,I••e. 4e J eaStl~.\~8. c.f\l.lf;:~ ..~.· c~rto el.I.·~

El alio 1961 no. ba sloo t.eno tIl re 'la ec~••;~;}la letln••••rlcl

"8 J. tia••l pr&d.uoto per ell·'tt. t. le testón .,pe... ba e4J.p,(;'rl­

~rlt.4. 1nCt~.aICDt•• J!..ftC~.~·to,e. lndud[;<ltle q,ue le ~i.p••)4elJcl•

. 4e l •• ecoD"·(•.• de loap.f.es 1~{t tt.....rlo&nOI rt.,,~eoto de 1.:.,.f. ex'tex'lor le 'btl b'.bo ••.•e·.·.tllle )' aGf".tlo••• SI renó­

·0;ieoo del c·r¡:.. ie.. te eI111_.,4••1••t. _ate'"o del. relt.'. "".0.
h_'era••••I.r.·40 J le'Ylt'le,eraall1dat 4elseetor ••terSo,. ,.•.• ..~__f.. •• be tII'.....«o•.

l!., naelo_es.••etale·taróD .t.110 1962 e,atln tí__ .a'.40

4e depilellM ., •• 1•• qut 10,' ·prep'ra••• cl••stft'ill ••• tea.al.

haher eo"••rulfttel '_tear 1•• pra:8t Oh.. latlae:lone.rl •• ,.#lD 4·.-

termlalt<lo u., •• t8I1o••1ent.4elm~.rt.Bt•• r~:.••• ele ~.t t, t,da".

~1 pre•••-of:ou••1l,tl 'o 4. l •• res·e,.., •• ti di ..1••• c~o rf:.lJl t.t.

de greYt-s tI••ectullt,,.l.,. 4.,1 e_rolo. estertor •• b. li••.al.uill.

40' .o. Ruaer_••• '1.. _,•••.t¡u••il0 _"_, '8 Jlréat••oa del

~. ..•Jet.rlor. ,;8·ed.•1I Bit.at!, ner el tipo «. e••blo 4e su••oneda••

Ijor,~tJ:·. ·~·.rt.e. ,,4.••• b••• ¡¡a,. ¡.p.d.t..- el ten.e.o 4e flG4

.••n•• lQdud,&ltle_ot.· pebre.· •• "ODra.ate caplt.'l •• túec o...

eZ,i;Ort8aoraa aat•• cae1 .1.... La fUI. 41•••~l'•.l.s 81pe sí••do

un 'pr8bl._ ••enct~1.1 ql•• a·ót. e,a at.t.•ec1oD•• que amen••ao coa

u~. o.t••tr.te •• prea'- eteael'., •• proeurpremill!'r. 1:. lÓfl­

co que ea l •• eaDdlctoues d.••o!'tt•• s. 'eo•• ,.'. Y' ••• en, le

~71fl1••xtetor ., •• b$ll7!:ll_ para etlus.Jut..- l. Inere.flato. h~.
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108 1l¡-eyls1tle. en ylrtiuó .tlelpl,. Altea.. ..-r. el.::~r·08"'·.o,

trf~'D a ose...ft •• ,·lo•• l •• tODdo •••e.rían por apar•••,. ••

n I~u,to b"t~ lnt_r ... 1. t,. ,t•.,ftr81,Óft,

c•• i todo. 10.8 fr.r ••• eeoll_lc...nt, p••o adelant·••• DO ••

eaevent rifa ••..,.o.~ietene.• ,.14••1e. para .-l$render elea.IDo. 41e

&u4e.31'"11. ,a , ••••..•,.•., •• dlapo..r de loarnetllo. surlelc:.·

tes al etee·to.

be pla.'•• e·.'o•••••l lnt.. rrctS8ate ,••ere.Ce cU81 4e'_, ••P

la !laz;:uttu,cl de 1•• ltryerlll()... J de la eyu·dlt.ece.arl•• del ea-

'erlor.

cate .16la.el eaeler.do r1 ta,Od.fI et:reolMleátof1el pr~duoto e...t.

ttite a...,.,••••úol. Cc,.'l aleau.ó alit,5;1 .D••l,.xi.1ó u..

11¡.e"816.1 ••••ld.r¡.'el-. qve, 11.,Ó~. pro-.d,lo al 31.6~ «.1 PrÑuc­

to.ruto l:lIt·*f1tO , tI.il....oo.retO I!ft do. r_nl•• ' • tr••é. de 1••

••porteolo... , ... ,.rmttlO"_ .t~t.t1.r lo'. reoar.os ftltenoleroe

PI re adretrtr lo- lIlencede ea.pl·tel n I.o. que DO •• proda·

elA'" 1;'11 el pi•• J' .t"~.~1I d. las tny.r.t~n."'e.pÑflItlt.Sex­

tredJeros. :I.ste 111tt•• tuerat{· oontrlbu'jó 8 tlfi~ij.l.1' "1 33$ del.

In'?erslóntottil., ;~l.ntrll. q". elre_to rudo eullrlree sra.l••• 80

Jncftlmentoe'atreod·lua..rlo 4. 1•••'A,Or¡ ••1ene•• 4el lt"J' •.•••,l,

G\le proj)Grolo1ló 1•• I'yl rl••• h el ~ltt.o flUia,.eul ••

la t ••• ele tn..e.~tÓR brut.ha_Jat"e •••pa .'1 Baueo C...tr~l.'.
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UD 2.· ·.,rule.taJa.lIte, d.lproducto \lrut? uecl{tnal • ., ¡.~.ra lo-

,n.. 4. UDeyo el ;rlt1lio d.ec¡ec:l.1el:,to \le 1••.fFr l me r aa tr,. a dé•

. 0&4•• 4e·lslg1o 4eNrla .01••" ...~:tt.l 3O-l)~'t .0.,. q"(J•••.•

¡ú- 'l•• 01..r ••1......,fri•••, n'~ pare•• ;081.1. aln GIl ad••ua­

"U npor,te «e ID1'0"180". extl'anJeraa. 111 et"t'eto••• 1940 1•• In••!

!lIftll•• _ruteee. ta ·~J'I.ntlll.:~lCJ.n..ron ua total tet6"'j.'t.25 mi-

lloa.e 4. '"808. que, 91 c••bto de 83 ~.o. por tI&tar••'lIt...11.­

ron..... 2.005.t~lone. f. 4&11\"'8. ~31'n.•••rae. 'el ••lor _.

l •• esporlftcloat::1I t.tale!t. q•• actual"Dle no.tlt4r•• 1•• 1.000

:tIil1".de, tóleresp·or aAottlD al.onza eouttrlr t •.n r~rt eX'lrED-'

ela, y es du~••o qll.'pu.d~ of.)IJ.eptrlD a are•• pl.ao.pozrflwe el

....ttto de 1 ,port.•ol '.·pente 'ante deuoe ..yor IJI'Oflu.-

'01&. 1nt.,... o\Ja"to 4el. , ••lbllt4a4 de •• eolN.olÓne·n el

me 1'••4 1&l.

D 008,.....D01•• si tat••" ele lrJye·rel&a e.nl•• tI_(ees la..

tluó__l:'le•.a••••••tio ,..~1t. "l.r.tor..rla ..fllaute el

".pl.0 tte eapltt;tl•• 8Jt\r¡~rlJ•.r(J.t 10 que Juatlflcft lti iDyer,-"ió.

de 'sla.· Pero el I]('lto de't"l "81ftlett dcspeD1.nr de 1•• tl11••-

olh de 101 lr te lhJ ap11eael&. a f'lne~ re:.lI"GdIJe-

tiY,,-, ,a ••• al,:••Jor prl...d.o o ti 1, '.etorotlot.l. ".b'téfJdo••

pr.Ottnr 1. newtnatl,aet&n te 10ft ~••t'.l_.·'" e. cap! t.lttaa

o••to pl••• ,,,r BU••t.O:t.8 tJoolyos 80-" 1•• eoOllolftt•• " que

.••. ·l••arpena a la••1.....0 _"'fltG.d,. au·ce. re t tr'lldo•• 0••0­

~lo tlega.la co,atraotló••~Q el eOf181e~.lente er••to 'sn:'" l. 'al..

~i.14•• del INr••Ü J' el e.rer•• l~~leDt. 4"'1 tipo 4e ca,mal0 c¡ue

'dl.loe~ total_ot. l •• coat,. 4eprnd.o.lóa el.. ,.f••••".. l ••
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Du••tro. don4e 18 actlyidad illt1,ustrlal .~t& (ntl••Mente ll,ad&

al ••••t.cl.te.to4.1-.xterl.r.



~. Plenes 4e .s.t.bll.l.....el.• ';n ea .{)al••• 1~;ttD08m.rle.D•••
t • •• - .. iIi . t F . I .. . -... •

es19ltleel rtf) OU••O. 8t.teffl•• C-.~?lblarloaper. penal t t r ••Jor Cae1­

lldaftea 1•• trt~rJ••o.tGo•• pa~. 1. cl.terr~lla.ot•• clcf UD tillO el.•

eaSielo H81 Y adJudloa.t';' de e••bl. pa~ dlferent•• o.os• .El

é-xtto ti•••0••1.6.... e5 a .eeea trll.tre«o por 1••:2'I.t.ool" .B

ototl•• «.1 ba.oo .erltre'1 para 18 entrega de dl..-1••• ea Ylrtu4

de .elDtratos 1'"'1,..••'. ti._..l.4••~

Lee dificultad....~ rf~ ••!Jt ••ter el elE.arrollo econÓ:t,l'oa ._

... rtlC1l1....Dle prouuooled•• en loa p.r•.,. que tle"o C'mpe.ar 4e

un 'c.Jo al.el ele ltl,rt'80 ..ello J eo l •• Que por 10 tanto 1•• p.­

.'bll1d.~•• p8ra l.to.....lón d. capital .on MtIY ll.l tada••

. ,
.eDudo r•• tQr•• p.t~.lt1il.o•• la.ti tacto.ale ••• 1•• pel.•••••0 ••

d••arrollado. tpJe t.pt«en 1••0,.1" .a••e-Jld 1.1•• para

. ~ • ÓtJl! 4•••rr.l10 •• 'tat.otarlo....s ••.•,. 'prerra'1I88 te .eta-tl1·aeclD

has .ido adoptad,•• p,r Míe.a ea 10. 41•• uD.• proleopda lnflaclÓlt

he eau••·1o aeri•• 41el.•••loa•• en le'estruotura ••oa_lo~ l ••

que I!trlrlnrJIJ1•• e.n.l~-..t'lIt•• di ttcutte«••• bunDte ,...10(1•• 4.

la..,. plazo .o.ft,l~tl,..~l1t._n•• Nprod••tl•••, ti.ud.u •

eonat 1udt anA 8o_re...¡mnalórí ,ctertoa lruP3. por eODalcut.ol•

• tlq.,..... lntere••• Cl'eDtO. en la.lntl.ol&a.Larell-ste'flela de'
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.t•• t.Ul n.atá."to t!lt90rtaut.e al'.xl t. d. pf'O&re••• 4e ••h.elll-

saotón. La' .... tet.'nelt't pu~>d••• r ,....t".nt. 'Sil fuerte COlDO para

1.."41 r q t.l.1.,,8U lor1'.,4,.. mor•• ta rl.. 'myéRt:anpo1(t le.. ~•••

tri.tl••• 4e ,"4··1 t;•• lftslat"tlCna pri ..40. y aún en ~lf1¡tio.

·p.fsea • 1'•• balleoe otletoles.

, .' . ,•••tore. coao 'u•• lafilete.13ft fiel ,tra.~.o 4.1',.01'..... tlau40

lvcar 8 Nol...oa pe" aument.o.' de .u.ldes J ."tarl•• , para

UIUl pol(tl.8 _8 ll'bezor.l dé ol"écltte. lé que 81 se po•• en práe-

t lea ,en.r..ñ oue.;•• pr.stan•• hatlscl!)ftarl••• Sin e aún

cuaudo tealatl..." la'''''" pa... estaOlll.8r la eCOllo~(fI tra.s....

Le ez·P4trl•••l. 4. t.o~•• 1•• pal••••"II4••arrollado. flau4e

a8 8«."AI'OII ,la••••.••' ••111•••'-.,.t('. e.ol·_ceatl•••

..,11yla,Ottl1.,1'1...8...."', 'bnlU8J.hn. ete•• sVl'lere qlle el

re""t.l to •• l.pol"t••"te •• 1.,..llt .Ol" •• OH41tó •• 8.~lUr.1'

,f1••• ·(H.·••ctó•• ·t.nto p.n 01..1&1' pÚ\t1t•• ctM'lCl el prl....«••

"1(t '.eré 11•••"4a '_••11' 4t;-los lfmlt•• penal.tel•••

U...ondl~I....Ne,lml.par.·q~."r4ur.el' ea1'.«e1 pro-

,n.. d.80.rJ.~ ea labala'l'litta41 de los· ~·••t.r... para oo.\eaerae"

4. 4étle" fia••ete,.•• ln.rta,ol...rlo., P.'" IIQDt_oCtr IlMerlf4••

1"('.'1'1 r..1't.1•• h••t. ,._e 1. '.l~,olOf"f••e la latta.l"

eeda .,1 0_l•• ale .oútt,ea•• en la ••tablll'·.d ~.D.'.rt•.'.ó-



eO~Dómto••
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.#:,¡Utl'l.
&1 joIals bo .<:alda elltnnt&o40 en .1 úl t1110 f¡uiaquenio 41­

tt'.:ultad••. e.tla.te•• e••• 1.de rabie. , 4•••qu11,lttrl•••truo·tur.l

flertvado üe la Llp.·rtrotle.4. la tntlu.trlft 11.1fl'n8 (reate 8 1.

'losutlotenele de los' :!ieetoN. tMts1c••• d("tertoro4. 10.' térml-

leo.cl'.de ea pro4u·c.ol'••I'ro,;ré:· ...ertaen loa mere840f lutero.­

eloD.al••" e.at!... de_e'qulllcrlo' ele l08 r ft8Upu••toa (:Ja.to....

nt_ta' 1 CD peretateuteclt••qpl·11-lI;rto de 1. "al_u.. «e I~&s".

!Al Arg$?~1ttlu entrent•• eOll&,. ba 410bo. f1t'1tyea probl....

• cnt._te~. 4.l"t••408 1. la tru~Dthtl•••l.d.~~pt~• .1 "eleo.COIl

el fin 4e haltsrt.s 8011101&....1 ~o_rJ,J';',.rtf'''~J~D ylf:DC pOIIle".

eupráotloCt ca••d. 19)8 t •• 11,,_ -Se lIe4ld•• N¡,.tollat•• e.tre.f. per una pa·.te .8 ha .,·tealila.o·. con••ntrar la. lDy-.ralone.
. .

.a.·toDa1.'" e.tratlJeZ'DS ea. a.otoN. "_leo•• OO:fios.r petrC ­

1-". aliena...1a••••ríl••1act'l'I•• , tran.pott••• ., par otn

•• b.4•••rr.ll~. 8. pl__ ,_·.·.t.•lll••• lón" .o••le.rte.

neade 19)$ .ter08a pOlllluclo••.•• práet t •• 4t·...r •••••dld••

t«;Ddle.t•••••ti_tarta oap'.clen 41.'.borro tute.... 1 su lo­

.eratóD ... l •• '.... toree ~,.l"N' ele 18 ••·••·..l. oaclonal. l'or

eh. en «1.1••, ... 4·el tUl.mo.A,.. tUYO por .'Jeto oente"er 1.ta.

rajetó. y ••'-..llt",. el ".lftl' «e 1. 12l0D.~•••~.n40 ••l ("oRite1,!

n.!;! b88108•. p•• 1., f_rm:~e l." de.. (*.pl tal.



-.... .
"

rto Iaterna.lonal, , t. orgr;r.l ••~lon~. P'I~llc•• , prt••d•• de -m.-
ladea U.l·d...P8" t~'rA~ UIl rr.!).,o • la, luft8:cl;•• 1. e~r·lt.ll..­

el.'n delpsls J t. ct.t.t'htlt, ••-et • .se 1~ \tf41•••• fe palOS_

.Dlehe pl•• 1•••1..0 ..... la ell.i••". (le e.utroles directo.

ti. ef;,._lo~ y el e.'~_l..l.leDt. de u••ero~fl. anlco ,. e•••loa

OOcJ tlll.• ~u8t."o,lal tJepreel••1ó•. 'el tl.li'O .lare 1& saio·rf.. ~. l ••

:'tftllfltlcotooea. íiucbos lItJilu••'~'J t •••• el.CilaD .tf.éDt.~.e ~n tor­

...ú.t.':Iol~1.1 108 ~ult.141.1•• elebtan ell.1t1.~••• La. ¡tee.rte. de

loa beGO·os cOlte"Nl.•telt 4__ fan .le,y.r.ed. 2(~, -3($ , los aFilien.

·tílpo'...rto e latta.trtel no 1l1.pobdría.••.•' 4. ·red•••u·eato del

. BeD•• Ceatl'al.

Sepn 1.· .-')1"1- ...1 Beu•• Celltl"Ctl ae la R."bl1ea AraeDtto••

1. erl.eateeloa 4e \$0 ,p"l{tl~o.~ .coa.tea ha sido .da4& lJorelpro--
o' ,

gr.m. 4. e8tAblll ••'-len"CI.s&rl'tll,l.!l A30ptad!) llor el Oo·.le reo eb

1&. ~~lt JIJG8 df"ltt. 1',e·. 1';1 alo' 1),9 fue el~.l'reaJ••t.tt(;n•.

dl'!nt•• poaer t~...lno.s 1•• ,re.l.o••• Jatt.clfJ..,rl~. , •• t.eran

.stl-.ta4188 (ltlJ'afJte 19S8.rca3••t. que e.ells' • <tar ·.t~tl.t.otort•

. re<¡u'lte"e en 1. se"tJ"~a.lt.t 4e tIlu*laAe¡ du....te llj6ü a. aoeatuo
'. .

.,8. re...l~·.do '.'"floreltl_. reflejado en la 0008011«801&0 del erl«l*o

4.1 ,_{s '1 el rellaclblteatod.la co\utle'l·aatAtlt·f) .tl el .nI.o iD"

'.r.O.~'TJfJ en el .xte..,_ .11mpula.· •••eD4ente 4e la, .•• t1·Y1.\\I••

• ~OQ.l.c•••1.tlfin~••léa'••• ·:l••statlt.lld." aORetart·. y el ••,,­

tenl.leat. ,del alyel ". 1•• 1,1 ...0'.8 _,orla'••••tCintra. que 1••

tellaloaes •••14\1,. tuerOll eedlellClo. -o.lItro ele-ua procrea. _ .·001'-
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••Iondo ._eatre 4_ '1959·.

Arrelfe ,oe dw...·.~. el aftO .1961 t ••81én.e re~l.tret-on re­

aullados po.l' l ..o.¡el e 'ródito del ¡al. ~)rlr11ó,.e2':••u.t Jeque

ea 'l•• prl..~o...... 10g¡-6•• c'.lo.....8 l •• pt•••• "-U••• el

pr'••r e~'Zlpr'etlt·o alart~o pl.*~. pa.t) lRlcl.~l Qel pr.g.raftl~¡4.

eoayeraló. f\181'ift término de DU(~S';"·•• ·deutla_ 4. cortoyer)cllDlfto-
, .

" .' . '. .. . . " . . . ;te, •• rertnonel·nroft. ')!lllllFor termine a,lrar;aa.. 4. eete'. 1I1tt••• '

•• octl.J.'ierflft.: .......n. eÑdl\•• tant$ rinanciero. CORtO }l8retlne. e

·pec:(ttoo. f y.spe"lrtl.el1t.' .al•• postrtm.rf•• '~.1 sAo, ~l or';'

11 t'o del ~.1I0••1I41·~1p8·n t~.~l••r: l •• o'braa 4. la Valoa !'-­

180t..1__ de D••k &u4. '.l•• 'l twat'n 'qae pnYl••eote -.08 b&,-t••­

aoriad. otro crédl t ti, 1.port&~t.par. obras de 'Ilal14.4. l~or '1­
tl.o, el ~flOIIQG Monetarlo ItlterfJ,ac'lon.l ao'ore,' t·*'tIbtén Q. b••YO

.rédlto dé •• tttbl1laact&a 4. 100 .ill~ne. 4. ~&.lr:re••

. Fol' etra p.I't.·... el ~:rod.oto t:ruto bI1IIrDo .~cl&.· ea ¡:Jre-

P.'re ea 1961 aa"G(J t ..tO"1 -au. a.tu.roa ea rersa. Aecati•••

E;l d'ttolttl••• l 'DO legró .e:r .••••1'.,140 ',.1 Dl·ea ea olerte qu.

el,a.'t_". recurrt'6 en .tal.. medid•. al })anooCent r81 JNlra, fi­

n.notarl.. (tU.pl SE'nd., ••'rletll8leftt·e 1•• ,.opéalt•• (,1It1noift41o•.
~~~

en 1ttJprOl'rnm~ mont'terlo.prA fil.'be .Ao, ••• polfttcerue .-cu-

wm1.RndOlJD ar'r...ttre.re.·l.~te· de' obl1Fee"I.one.t.p~p., trtIe al

tlnf!!l «el. eJe,retel 0.:00.' ~'l .~.re••ftta.le.to ·teun ••••0 dlCle! '.
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:.e.o P••up••• to ,pan 1962. t.;fle·t,me!l'ti:, 01,,..1.410. :.'. pr••t&

partida alm'na p.raca,ueelar 1I1.b~.· .r.....tft7s. '~.r lo , •• , •••

(la .1 0(1.0 4e eu.pllra••"1a .: »~Y_l.1oll ••• el protlle•• tiende a

mttft'e'ler•• en su I....'.bl. t;raye4ad.

¡:aralel...t ••eproduJo .1 «étlel' .e la balan•• de ¡aloa. n

••a'ealJllento de 18 estaul114a4 monetaria e.. tern., pro.·lamed. en

rcr tter.tl•• <leolanctoaes otlelal,•••Oalft 1 I'h eY" lIb1e . tmpus••1

1!a'I,ooC.ratl'"al la aece*14afldej.!roye·er.l merceflo de 41.1••• tal­

t{",.'•• oOilo coaaO•••"l. 4el eI••equllibri0 4el comercio exte: lor.

'loa .eoelal••t •• 4. 1•• j)al'08 0It".,¡-1408 4. 1•• las:ortaol.ael ,.

eJerolol'oa .alerSo.._ y la eeaeeleclóD 4•. obll,.cI01lf'a oOlltraf4••

;••t •• J d••puéa del pl.ft4t.fj't.~·.Dlll••el•• :11 lDf"•• ¡.~.r .......

• ,ere"elone.«. orl'l to otlote1 ·t•• 'at.rSor 81 .~N.O ftl'lgt.84•

. por tt.t;••.•nfteeta"to.... l)or .tra parte•••e pol{ttc*" prwtebte

en ..'.r·to 'e ••Jttl•• I",- ere4,ltt·ote. teIl41ea". a c;oate.er la lar1.­

e16_. y .tI •••••0' e.ti la' I"Y8.._1é•••.apeA.o. del c'.pltal oirculante

de l ••••p........ • • f ootaG la lBO....t:flt••• de.ande 4e rtaeoct...

m18.lo-,. 1...."tellz801&_ .e _tea•• t. oo!t.ft~ durabl., ha-

lI'ea pro.oc~d. la ...~l.a y .n••ncta 4••tuwr•••tl"aDJen. a

oorte pl••o. ,pare ••tl.r•••r. la:. aec••lftad•• t_tern•••
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!,!'lI"~. 1lO1et.r. ,;.t..tadtatleo. !ahetO Ceatntl •• 18 lit•
.eS.·tl..

fE b

l.p.-.,. e.
_____~....._ ....................__.-',·....,.~-1-11!D••. _. ··~ih

1"3

l'SIt
19,5

19S'

195'

19)8

19S9

, 1960

1961

29.2S8

~.S3S .

39.,,0

"-3)3

9t.925

9lt.290

·119.38&

1&).851

-
(1) • Pr'.'.·.á. _a••rt•• ortt..rto.........t ••••let••l,

.'01"84•••1'1a'a"o, • loa ••n.... , • l •• part!-
oular•• ,· ••et.lloB '108 pre.'·OJ:'*fo.,lCG...tlet...



IDY.. ·epsió." 'ruS_ ,tll'.·.r... • ala .neeú'l~t,:,•. A.D._.atl.a
I . . • . , . L r I 1 I .. '.. .....,. T ··11

111'01'".. ,
,.. .. ..•. tal ~lt!!ltl_!l!L.~

1'~3 '

19S'

. 19S,

1956

19~1

, 1'58

19SC;'

. 1960

17..96J'·

aIt.OSS'

26.9""

33.938"

Sl.1A

66.'·3S'

'110,.600

161.210



,. ··Itt •
La a,.p1·l tud •• 1,8 ut Ill••tan d_1 .~édlt'o de pro••!torea.

tfA.llt"O lapsll_ d_quSe•••, .0".14.....d••• retan. el 'In-

e..... 4..1 pata. ·projílol.laaa uu ..,.r tajnllao al •••arrell.; •• la­

-('Jiacutlale q,ueua pro_re•• CSe '.l'l.,tural.•• requier:e el' aumeato .,

•••tan.tal del•• l.porlactou•• , eld~•••ttfltll,rto que el .t•••

cen,ra ~".er e.pensado ,or18,..fuee lónde tai'.portactÓncle

otro. ru'roa !l 1. proMeoló'a e l.cr to· 4el•••z:;o,teeto_••

Lo. ,oftd'l t •• '4••• ' •._111...1ó~ ., 1.114 , ...et'•••n te 8
e

, .01.ell_.r

es.1ttos ••truotural••• i~"' y." 'ran••urrlt~. 'res.'d•• d••4. que

•• i.plaató ,el prOlre-'. ala qu•.•• ,~4yl('rt. 1,. 90.101114.« de e.r~

1. -Heba aote,rt_ en .1derloit «. Ilue.tro la'C.rcQUlbl.coaental.

1~1I' -0•••'0' 81 tu.r..eut. 4. bu••traa.xi)ttrtaclonee tra4ielo­

••1•••• balla 8_~'11a aP('- strl•• lt)tlC:JI ouant.l ta t t ••• e. el "1'-
••-10 lRterlJGclo,.al••,_ que la co.p~t.ncla deprecio• .pue48 eo.stl*

- ..
luir .·ft tao'or "eol.1yo.

T.o ello: "·••1. que, ••••do erJ l •• pat••e ¡lrlmorJlalllente

prO~II.ttJ"8 de .'1 t-ent•• J ••terl•• ¿,jrt... se hsrttllu e ... el d••••

rrollo••••,&tio ell'uaatrans,ronn&oló" «e su estrvetu're economice.

fOJlelltando'la tea4eaeta a 1. lD4••trI511 ••ct6n eomo ua medio ti.

t:le'Y'ar .1 t11••·1 CSe.le13 y procurar 're~.Jo JI 1•• ese.tI.ol•• ti..

- manoa tlentro del ¡)roo••o :~"GI_fl.8. la ••1!!tenoia flrl1i\hclera

par••,Jtl.'.ni.r 1•• deflcteDola. 4.... 'elan., d_ SIl goa ,pre"'..ol­

a por '.1, •••"10 de ••trueturAt d."., tene-re- u_nt. lD leo"-



... ~o·

.,110a... lu -1_ re•• ' •• rlpa.ete:ra.,ue pu.t._ sél' apt•• para

los' cS••eQuilibri•• 'rt~Jlal:to'rlo,. le loapaf••• lD"~J.trl.11••clo••

ea 1•• ClU~< 11,0 h., •••cl0. e.t~ru.tur.le. y -&10 ae reqllleJWIaJu.'••

d. 9NOlo., e._litu,e ". error ellJ. e1'14.n'il. a. ha P~(·.t. de __

nt'ttelto era ltí '•• letentta tlaa••·l,era internaoto.el ~rest.d. a

...eatro pats. -Aaf. 1.~J.r es'enet&. «el e r'.tto,.ra ••l ••u-

ta.r la., terielfD.l•• 4.1 ba1.an.·. '!le ¡aBO.' e. tlldlepen••tle pera

dr{,r l.p..., que l •• ntl__ ftl e.etruettá"'a .'Dtrea enrUDolO11amleat..

y' .t- c:~rrlj.ft 1•• dt.terate"•• 1•••I·'._le_ que producen tal••

. 0•.•·-.10••



·"1 ..
Boll.1•

•

.z.. bru••• 41_1,8"e1ó.11 4,e 1•••0"" •• 4e exporteet&a ea y1r­

tucl del Mueñe Interna.lo.al del Eataiio ., laytrl1tal •••"ol&.
de .lIbarqtJ•• detullg.teao e-metlldo. UD,i40. ortgln&un. co_,-ide-

19,7 • 19S8~

A p•••rde que el JI' ¡:o' 4,' l. ~,.u4.e.xt,erlor1., .atl.ó .'8
19'5S en 10 .111on•• 4. «ól_re••,eotre 15."llt.nes •• 19~7tel tI.­
lence «. PeC08 .,eaátí 4....J.rl'.t... t •• Bl prOlr••• alcanAclo 1-

ntclalMeftte pare ·colltr.,.,..'... la 1attsel'" ••Jo el ,1an' de e••

tabillaselon adoptado e. 19S6., q•• Incl"f. lr~ c:!~sl oompleta el1­

mln.olÓftcl. 'los <lerlel t 4et ••ct·er ptSblloo. t\~e lf¡terrvapldo a

me41atlos<1. 1,SS. Loe d~rlclt, del .eetor pÚ"'llco reapareoieron

.'ti I'r811 .acale debido. 10. aJua'.'.4••~l.rtO.l r~.ll'z.óo trea­

te 61 tt'ftlo. de ll1prttpet"'aelóa ele h.elg.8. 11tY8t1t!,{) loe ~u.eDto'

al· 21,5' arrltl. telal••1."1eteute .1 e~gz8r.l programa.

s. pr•• touó .obre .1 \)e18"_. 4e, ,e«o", el tipo d. e••lIte ••

deprecio 1 el rutile,. 4.•1 o.toC. '1••14.aumeet& •• ti·. 2~

eD el 'ltlm.oll.at.rt...t ... del .6•• stll ..-.r¡o. en 108 Últl~•

•••e. de 19;9. loa .alerlos el_JarQ. el. e u..atar, 10.,4'101 t 4el
"

sector }MÍ"tic. rt••a.olaclo. peZ' e.préat'ttN tueroa ,ell.lnados

est8bl t t ••dos.



- S2'·
,2a·ase· ·Rl!~

El GDlIt1eruo ba IJtH11t'tabuo,,,e en 1962 se prOJlone reducir el

ex,terDO. o tut_rae. de fuente. DO lrlf18clotlArl•••

s.••s,¡.;er&qae el 'plvn de •• '."111""1h ftn.pattl'ra al1o,­

lado eh 'fltle.t~'r. __ 196'1 .oo\__t.,.• t.•oreme'Rtar el.horro na,.

ctene11 que el a t.t,C'•• 4. e.p'rtael '.,001.1 8US€ttlt, en,ra4••••­

tanola1 eu perttelpsc Ión en la tOrtUol'n 4. re"ar,... di.poalDl••

'le.) el aao.,

El {fldt.. ee del ooeto te 1. yltl~ Y el YoltJmt'D fe 1. etroulaol&.

t!lonetr·rle aeha ..,attDdlo eOD _or¡[:lIle •• tabl111a4' en 10• .;1tl·•••

8~O•• 8 pelrr 4. 1•• t ••tore. a4ytreee 4.1'1••408 te .a ••er.ta.el.

«.'trt.ro ea loa "ermlnos '4e1 ·1~'.re••¡'I ••



.' 'S3 •

Bl J)r.·•••o lntltclorlarto que. • eoo••dos chtleduren'e la.•

';tt1••• cleca«••, ••••• ter& .lItre '19S31t,58. 10 e..l colncl­

4ió con le dlllBttauelón ite 1. ta•• de esp.".t'. «.. 18~_( ••

blerao to.ó Ul1n ••rt·ed. !!KJdl4aa .·stobl'l t .."o:r••, 1•• cual•• ha.
ntd. ~ ~ 1

teodl0 IIDN1.tly;o .xlto.

El ••tablc:clmleDto de .0 tl.pe de ••.•ti 1) ••leo en ene re de

_~ ti· t t .' ~ .19'9 .1u,01.orv ••" POlt~·'.rl.r 4.•·predrlel.odel 1i en 10-. tlpGS

pera tr•.f!r.~.OOlO11_••000t!~rol.le-l~ In abrll de 19S9 el Gobtcrao

tUI! 8utorl••40 par. l"eal1aar tu'vr•• neltdas 4••at&otll ••el&-

t'10 'tu,.Ud,. 'la rey t .1 '11 l.pe.l.t iTa.

El clcavlleDto rj~~t.ur.l a l·.s layer.lon•• ele cara.ter vroduo-

ti". qlle l)rfrYfIO- •• ··.'rudop....._ol,Dfl.,clo..'lc. t.lDldo • lita rea­

t~iecl0••• crcdtttel~.flu. t1JV,. flae' eapi_sr el no.terno ,,~ara red.-

ol'r_DI proces•• cont.rlhJerea. a04. lllportant•• - ,.taDe.·

ml• .,te eoonemlco. ~" sup• .,..r ••t. a"tu.ei~ny eOMo_nf: .ae _ •
., - , . ,

re .tectuar ret.rJIIls ••·~nf).t~•• ,.~c181e9, el t!olllf¡rn••,robo e.
'. :re . ...... ' '.... "
'eoenr·Q 4e 19~1 .0 pro«ra•• le te.arrollo te 10 eñ•• , ,.e c·,oote..

pi- layeret.•nes por _De.ta.} de -$•• 10.000 !lllletlea J ~r.y.et.

un lucre..at. !t'.t-n4uAl 'él a borro 'l'1I'. lAter t : . de_te •• 81.el

8otaal«••'prosl.4s..ut. lCl:t 4el .producto 0801-,·081 .ruto r~••t.

un 18;i •• 1910. Loe recur••• tta••olero. necesorlo. »ara el••arro-
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.lío o'.taat. q•••l¡¡·reo••• latlaclooerlo por el Que.'"y••'

Cblle: 1,..t1.,6 ,4e -.0 .._.tlye ••b'rel el.cborro. 1·. retat!••••­

ta.'llldael r!Jonetarl. r __l~·tn4. ea 1.. 4ttt.o••ñoe ha contrl"ul·

do • crear .08 tendet1ete de ttu..nt e ea 1•• {atiloel del aborro

- .'.., .'. • '.# ~prt••<t~.Ifo. ~.~¡;o.lt•• d.Rberr.,eBt•••u~'("O......ul•• a-

•.Ju.t••nb••e Ce1, {uf!lee 4.1 e,o.to de "Ide. 10 que ¡;erIJtte' •

losdepos't taat•• 'uaa .'4eeuada prote•• tOe ••n$rli 1& lDtlsctó.

, si .... delnoentt'Yo ¡e~. Ulia ••,or acullUlactóa de recura•••



I!' 381.'.«or-..Ii - l.
A l'ertlrde ab'rll de~ 19618118 oc••'. In.tltucl&nde-u_taa.

4& liat'lC_ ¡Cen'Cral ca, Re..... "~•. Xl$'.·l.'ctlor ,su.'t liuyÓ' ti la lia­

\tfiU.,loclt.~48<l eaónl.. d.'l.1••0 b0ll8N•••tablectétld018 ~:O!lO

e.ntidad e.t&no"dee8ño~.•_'r pÚ~ltcO •••D f.eultad•• 4e .*taló.

rita de IJaIJ telle JI le (~.t.btl14.«, liquid••.del ~i.e ttllanclert

. La &11t.rlor laet ltuol&.carecf.' de 10B ltlfttru t •• 4. ea.-

'.-sl a1J,ecu8fJoa. 1~' ~rl,II•• que te la ne••erta e~nrdlnftelón .onia

'p!tl (tle8fteeal d.,1 no'terno p."" rr.-olyer.l probl.... Al ti...

I " ~

pro'mullo uDeleyde trattsferepol.81nterl.laclouales y etltro en

tt. prOf~ram8 de' e.t.b~'11..oióti en ..treeha cr.tl~bOrf},Q t óa eon el Fe

Es ,te; ilft{tt.e •• 00128011,<10 er,) octul:Jre 4e 1960 c0I11~. ti ....

por parte del };arleo Oel1tral 4.·.a eODy.ode .ateblll... l&.

(aterld-" l eOJl ~l'~"_d..Jfo_t.'rto ¡Deem.,.'•••1. por .,lo 4el

,e".l •• ta Inatt&•• lóa p••o adlflPostclon del BarlOO U'I1L tt••• 4.

eÑalt'o de eaICrsenel'fj por a$a.ll.2S0.0uO.cot1(:1 cOIIvrcml.o

IJor 98r'. 481 BailO. 4e 1.pll{Qtar .... tri.olen•• e•••tl tat 1•••

4el orédito cea oLJet. te rorte,te.era. pro8rr~.a '". est:.:tllt...

olón tI.u.tarta J ....o••tl'tulr 1•• res.r'Yaa lntern••loDales "el

paf••
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El .F.R4oltouelerl0 ¡'D't:r.acio_l t••bié.. »rovorcloaó ••Sa­

lello'l. té.Ql~. pare el ••'"d10de ~414•• tendlcate al ••.1or.lll.R~

t'o 4.1. 81 t".clón ti.t".1" tinanot ('1'8.

Entre lo. r•• te_t.....b.loade er4.n lh~,tl"letoaAl 'CJve 'ti...

'en 8 (aMeritar 1,••oU"l.~t.&n ., .au.11..01óo 4el ú r~orro n•• iODA1,

Impedir la tu,. Ce capltelea, .u~ent.r 18 dtal~f)(atll,11~~4 de re-

ourS08 loe.lea para lll'f'erslonee te el ,pera.

¡Slftlftclon ~etlf·rel., de '¿~e.\':0.no.Ca.
'. J . al . ..8 l' '. .•.1 _

:11 índice ,eberal ,. 1. ¡Jr04tl••.1ón industrial' ludlca , •• la

aet-lyldod ' •••tó duraate el primer .c~..·."tr.': d·e 1961 GOl) r('.¡:•• to

trt•••11meatart•• 1 textllea.

I~a a:.tuBcion de ]-;'1 Sal'.<lor ante el proDlell.mtJQdl,~.l del oate
ee .eJor t;ue la (le otro. peta•••ct~t.ler~. Que ea" m""Oft'8 N­

ou._ eo,tlomleoa •• -ha y eto .OMplleatlo••"orltteos t,¡rokt_.

económicos, tlDaucleroe.

Asl por eJ••plo. '.,1 l:erl a,urente 19,8 hube UftA coatl~a••l'n

del ,% e n 108 ••tllQ8«. J)e!o'por re4ue.·S';o de los IOlre.·•• ·. el

1. acttytdeCS prod••tl.., 1.,raÑo .e el Colón .e manielk. fuer­

te y esteble. E~•• tl"'·•••Dtfl, aun.te 1,,8 el re81181do .n oro d.l



· ~ .
•1Ift 11¡tterl.'t1t!ute 1U&JOr que -. fl nes de 19,1-

;~~D 1961 101 ¡:ireal0B t~l f,;or ••yer f:xporl.entar~. ufta •• je

de 2.8~ Coll releetbn. & 1960 d••14... 15~ "aja de los 'preetoa 4.1

('aré', pero exel.,endo" e.te ."f(oul.refleJo UD au'meat, del 1$.

El medio elreal••te total. e%clu7••401.8 4.'póal t,OEs • 1.

viat. del nODterno, •• mantuTo 4ur~'nti.'1961 ,o. vo .1••1 l'tte-
-. '\

rlor n14. 196-0.

IJern Uftt:; .eJor utl·11•• 1~D del erl<ltto ., .'.adt.o40 reco"

tRbtltr!fctóD', .1 f;anco Cen'tr:,51 .odlrl¿ó lsestruetura de te•••

w!ut••• lJe 4••eu.r.tos • .aaeoa. fS t~ tle.ieuQo uRat••• uattor...



.. 5'8 •

g··"'IMlU
])e.de .o,'te.'re de 1"95'9 ae ooo••atra et1Ylgor ua pro"ram. ele

~.teitlllz.c'" el._orado COIl el •••••realoftto 4E11 I'GII:loila_'.rl.

InterDaet •••l. La eJe,eute. 4. eat. »reara•• b. ooatrlDu{oo 81

e:1 tf~ blecl.lento 4•••n41.1 •••• _•• te. 01'."1••~ el • borre, 1.

"ln.erstóa; al 111'." tl..p., b••'_ 19:5'-19~O peret tió 11_~ clt ••t­

nu.lón notable 4el :! 'riel t r •••• l J lereduoel&. 4. la 4eu4a ••t.

- 4.1 GO_',~.•rDo CC*ntral con .'1 Da-neo de Guate••la. Ca•••'Dcl •••t.

8~emá•• que ,el••4e 19aJt¡eha IIIJ-Dteudt. (*1" ••lord. camtJle tel·,••C.-'

.1.1 coa el dólar. ~"·.r .tl~. parle, "e•• ,.lprO¡;ósl,to de erea.. tlJc.a·

&.1yo. j~~.n; la lDyersló.. e'JI ... lor••••1'1408 per 81 Estado, por

eutl,cl..... ~.1,10._ J •••Ioflelal•• , el B.8DOO 4e Oll.te.. l~ d••te
" .

1950 ht~ cODtedo e.-_ua -Y.ud-o 4. reralaclóD de •• lor•••• Dleb_

lt~O.do. Que t"lee.e..o oI.tJ.t., •• t •• ll1••r '·1 zereo':10 de 108 '.lore.

ante. mencionado•• es fldmlalstr.do ¡Jer UDa ·COfJlalón de V.lor••••

lote,rade por el Ir••~4.Dt. J el Gerente del Banco J por lo. _1­

Illatro. de P~o.a_{•. J ••leuda.

!::n los l~ltl.G. aii;)lfl {ntllce delco'sto4. 1. Ylga , el YO­

ltl:JNtIl de la etre.laet&D ••aeterta se ba. _"Dtendlo prá.ttc.....t.

e.t"ttli ..d~....' los lit.ttmol añ•• , DO .'.t••te 1•• raetort" .4-

••,r••• pro.oc~clo. por el deteriore de 10. t"rmtn~. del tntere••'lo•

•
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HondUDI

Honduras •• tl ..lpl••10 U"9 polltl•• 4e ••t~htli%.et'n (Inau­

eteN I!e ae",~rd!) con lneeonyeatl). 4.- ·statld-bl. IStl.cr! t09 con el

¡roado Áto•• t!~l'lt) 1ftte riecl.outen ener!) ~e 19-59. QrBO ~. 1960 J .._

J ••• 1961. B&Jo ••taa clrouD. 'ancta. ha continuad.o PI'O'ÍLlct'tHhJ••

UD uot.'leauunto ea 1•• depósitos & Iftat. y deshorr.te 10. Dan­

e es COTa relales - iGitltucl:)D('s fitH:ncl(l'aa ea lo~ ú1.thloa an•••

hlcrelfcDt~tJdt"fIHt 'aUoe de· 15., 111 110IJcs <l. le-pi rf¡¡8 • ChIta 18 liSa.

a 20.5 t."tllOOEiS en aetieabre 4. 19'0 , e 22.9 ~111oli.' en •• t1..'"

de 1961.

"!1 fn~lct d(ll costo •• la,l i '&J .,1 f'OlillTieá dele oire.lactÓ.

m~.e·t.rla se m~~tw .. ler.a· tstabllla.dolen loe áati~'J.to. af_ol, m;.;.ute­

ntIGdtt•• IguAl.-••te slft ,arlaeloofl. los téntnos del tl'1t.1"••altlo.



»11.•• x~!t

UD ••pe. 'O 1.POr·t8ate re laql ona40 con la .ay111a.e1&. de r.'ul

loe· rtn~t1el~I'~., e. el '1'0'1'••••4. eat._IltalelÓn que el GaG.lerno

afo~;tó el 1961. _atre' OuyollbJetlYtl. figurao elmnntecltllleat. de

loa ul.eles ~i~ 'pN_~,O. 'le,r.eio••. ~5artlr <!~ la IJrt ..ra .1 tad de

19~O J el tort.leehzlflnte 4e 13.,:0,•• 1&1'1 de 1. 1)81111n•• 4. P9108. U

{ud lee ~.1 c"8t" -df 18ylt1~ .u.e.t~ '1l~e rf¡d•••nteea 108 81t·S.08 __

registrándoae- ritmf) at!!Jllar en el lacre.toto'.la olroaltJIoió.......

~l¡.x;a'i·

DEl.de 195"6 se he 'ect:1o 4e•• rrol1LiQ10 VI. ~roll'&m. de c. tabl1i-

saci&a monetaria tendiente a crear un c:llJ1~ eSToraele ,ara la ter­

mación, movl11"clÓa4e aho;rr••• 11 10It1'\lto ue )"OJHtUe ••cio••l

y laCI1Jft i.c,1~n·81 de ;r&-1ite·JOluler, ,1g.tltuoloael de orédit,o ü.1

do••nl •• aG.o.la.t. los .t•• tos prf.ryoo.d~. por UD e.08iD1. dete­

riora en 108 téntlno8 !tel' l.atere••• lo.



"

t •• 8ut-ol'ldadesdel, Para¡ut!V hltll __nltesta43 su -lntera.1GB d.

~'-:n.Jor.rla. ·oa~lo1oBea oredt tlota. ex'latente., 1. creer si ...

te'l)a, e l •• ti t.el"... d.stl!).;~i·1. '8 •• tt••lIt'8r el ijel8rroll0 eeOd'l

m.at'o. m_di,aDt.•••1t.ncl~ tinau,clt..:'ra, técnica del BID. 1.a tlue...

1Hz,tItue!ólJ .:.,' d•• tllla42 .' aer tvelite de cr~tll'o tafl•• \rlal T

.rrecola 1e me'll. fI0 1 lariO p18s•• 481'.0&1 ,actualmeute o.'.....

el p.r.. El

lG8 e'.IIt,les 11s90no 1e Stlspr$pl':ls recurat)s de en.pl tal. El uep r­

toment., ". ?OIIf1tttO tttt'otuanf j);nstam". a c~rto. ~(~!d1.tl.Y lrtrrop~

. ao ~pr& (toalle lar proyec too do Ct~ t"&otf:'r ~r,due ti YO; el .. e O,.ra­

ct1~nel'~o_rol1tle• ., lhorrelleysrá a ctect:ll.nosocloa oanca...! ••

y estimulara el r4 hor l'O 91'1••4., y el Agrof>eouario flllDl1cl.rat la.

neee.ldades de le. peq'leñ,a sG,rlcult.res yd~ l~t peqtJe:1a illdua-



Las .eau••• ~. la l'Qe.t.'111~j.g',<lü.,. pr.~l•• ,ea ¡;er1í balla.a

•• rosón u.•••s- en CllIe la eata.tl1aeet'u' ext.erl()I' de la moaeelA ••

,~ha.{. a ex.,eu••••• 13 ••'tabll1aaclÓrf interior. yo cue ,.ra .ata-

bill..r e 1 dólar •• '''••eSt rlo que- e 1 hrlCO' ~~ttlrel oo.pre .8d.a
" , , ,

do18r qtJ(' •• l'eotnaee l).t~n~t) e.te pr~.olo.~st~tl es tleee••rte al

~.f1•• Cl~.t1(I'G l ••' otrtl. co.pl~e4or•• ., •• J,)e.1.1JM~nt~ l~•••Deo•. ,e,o-

~~. nece.r.r10,~85Dbtér} 11\Je 'el llanco (;otJtr~.. l lt'ltErY~ut. eoa 0_

prss.gcotael ftn ' ••oa••¡,\tlr \111 r~.l·:'alll:, 8'lflote,ntc de 108 cl11e1

"

t.s y., dep&aitoa, J PSl'1lpoder Tender dólare. e este prectlo "at••

~l.J CU8ujo _bJ ••co••• de dlYlsas , Qu~nto por csto .u'sl.t. el

i~eltfro d.e t:,.e el 4óla:,r eIJblr{. má. allá 4~1 11m! te fiJado. t~.ro

(;,1 B.flOO Cetltrelue ;P1Jede p8E;aJ" lo. tlólri r e . c:¡ue aOGulf:re J,l o r tal­

t. ele '·ouuoa y •• t nUbJ5fJI. l~ l(iiJ«lei.ata " lti ~8uJldac:il,; de 11: ~(tbe"

.e t r~ tD de grancle..89t t el &41•••

Sin e.baq•• ea 1•• doaúltllJle$' Aríos eAt8t~& UtJ ~~tenu.J¡te.

parte 1,.1, J~.!'JC" Cf'ntr;,l. tt"enea o.sl ••clu~lY~·mentf? l. farma de

depó. Ltos (H)t,gE'l~do. y nn t{)dov!r.' do ~t 11(} te". ;.01" 10 ,ue tíO



amEeA 1[lA:'r!&mL¡~t»~ ttll5~~l~ ,(OONflM~';
_ '3 • Prok:oor Emérib Dr, ~t.F~ IL uYAt.ACLV,.-.,

CIUC teu~J'Q po~ o-Jeto la pr?gr&macl ~n <t.l,.••rrol1oe••b&1tleO J

tI~t.l 4el p,,{s a COl"to, '#1 1,fll"(:0 placo , ••egurnr: lf21 coordlnael'n

Je los proyectos y Pt"OI"nma. cora 1ft p.l{tlca 4e est!'lblildtHI liaan-

Por otra partf:. la pol(tlca mOlhtarta y rtnanc1.€'l"r.•1 contri­

~ulr .. 'la cstttbl11.aael_n ele ,la B.lGneds. JiIH:lon~le1J 1•• últlaoa eAoa

't;. cr.u'Ido e-l oltcieute .,pFo.plao.opal'{. el est(mulo r,l aborro y 1.

eJeeuQl&. de plane, , Jr.Jecto~ ~ ln.erat'n. Lna re••1t•••8 ae

1"1"0 ., • plasos .a lo. laancos co_ro\.l~1 ., +.te rthorl"o.

El nn_terno del Pe~. en febrero ele 1961. dt& e conocer su

aeepteetón de 1•••bltpctOll"'s del articulo YIlt del Con'fNdo COII.-

tttvtlvo ~el "onde lloQeterto lnttrnac:loaal. l~ ~ue sif'ulflc&;el pr,!

p&stto de fl!flutener al ..Cs entrl" tflUelloR CElU! tl€'t'ten VIIl'! ,política d

e~WJ~rol(ty tle p.. gf)~' 11ltr(~ de, rr.trteclo-tt€:'.

COJIl 1ft cllmlu&clóafel* dltl" l"f;atrtect&o e••¡¡taaria exl.te"'"

te. o se. el C...'ltle.do •• lio__o -ExtnnJ-rs que coaati tuf•••

elerta fo.... UD .1.'''' __1ar1'o _ltl {Jle.,, exttn¡gvtnc el eOD­

••ul0 \211.teI"61., pa&.-?- coo la Arpat!... el pats.oct... coa 10-

4•• 108 N'qlIl.tto••e•••• rloa p.re .ClI"e~m.lde1"cd.o4.wtro4c: l ••••.

tipulr.clo'Ul. elel art{nlo'f1II. O ••• leobltgac:lóJI de "O lapoo.r

re.tri.ciaae•• lo. ji,os '1 transreJ".noles extcr.o•• 8••eneia te

tlpol 1. o.m_to .'¡tiple• ., plea.co• .,e1"tl t l l l d líd ext.erna.

'El prGf'r." 4. fra'.htt!!;••lo- .4j,opt.d~ '* prlnctpt,otl d. 19'1.

e e••t4er~'. 'eldl"G «el eoo••aS. ele -.,.n4-"'· C\)D .el Irolld OMDA.t.-

r10. tuv. o_o pro,ó•• t 1'.1 .. 01 81 el crécH i. 'aftctu·toa



··6.. ..
• 1..8 nect"sh.1t"4•• ('lectiva. de 1. eeoo.í. 'u~ctoJ)el sta ovC' .eI p.re-

duzca uns lllC~-ri'E'ulent. 4t••lnuel&••IJ el l'Glor edotil~ttlYo tritera.

J' externo de la mOIJHa.

E;ste p,rofr.~ lt••i,to c.Íli·~lld.,~ vermttlen"e el d••~rrol1o a.r­

m.l d.e 11~••ett 1~.4e. 'co~'.leG. que.onteroD e on 18t1or \ aa t •• ,re­

eureo. del 8iate•• beraoerlo. ~1 01'44,1 to ot__,adopor 1•• t ••cos ...

mirelales y de C..ellto ....at' ••e eAo ea 1.716 .ll10ne8 el. sol•••

Ole5C;t1un 18.1%'.- ¡~or,••nt8J' ~.-.tal~:t••l tOe



I.l ~.:'a42Iftl.l· y a_~I!.t i ••• nt~~N ¡rrp",lfllf!

Sr,aeeptacoea_·ut. !"toba"l" la tDt'1act&a ".ore". te.......

'. ". .LL... .&. •

~.r •• ' ....piar, 4etonaar el 4e••rroll. e••n...··e, r¡AOer mas

cteal,..1 1. ':;1.tl"i_.ló" ••1 tD&rea•• ells.latÍ' 1. , ••• 4••bo­

rro' lnyenló•• ft••nt.... 1. '.n.tÓtl soolal., 1•••lcfrnellI1ed

,,~tre-..I_ •••s. p"ecle 'Up.ne,~r•• ,U1t: la '•.8tf.)ll1Idatl n.o1u­

ere todo 10 .p•••to: la •••1."801&0 ••1 o"H:l.'e.lo. uarepart.

fuautt.tlyo 4.t' fnrres•• 'taa• ..ss alt••••ho..... fayer.lÓn••te.

Lo .'10 •• que: .t,'.t.~ 1,. l.tl••1&0 •••1 t.'t~l"Dte •••

- acerr.,ar 10. _1,ea ....'Io..el•• D•••1-.t. 1. _,_ ••a:ut14,ad ea

O1.ante .. 1•• y.otaJa. q•• ,o4rl•• 8upo"erte lnbereat•• a la esta...
lt1114atl.

Bu .r••t •• 18 ••t ••llS,tllia 1';.'{ 80 rE;•••• 1,oa probl....

dt.ló.y.at• .,••• lJ....- no- ••• pc; ••••••

lto ••ta ~c;tI~¡; 18 ••Qalllt."Ci?Ura " .-¡.pl•••ate. :Lo 'Iue ••

ne••sl t ••• u" eond.lel¡. .... tre.el....ne. 1"'''.1••" la aep­

etÓ. fe 1...eA•• de 1. tett"1&_ ,. fllI" p''I' tento, p'l'O'8Ue•• e

¡ap.,.t••••tf t ••••l c,...lsS...t.. rertaleaa dt'l preceso J •••

tlstr,oot&. • leftt. 4. t •• ".ee.ldtla•• Itéel••• ti. l. 001ectl.1-
lA. tlrslClo.~t.. .:••••'abtllda. 1 creCtl.leRto .eu~D ua.

lrJCOOr nelle t a. 1""~J'.11••t@fllri •••••01••••odlttoaclollc _,_

,e 8ea,o. prorua4•• «eatatttffiaa ,. •• trueturaa eatat••t ••• ruptura



·- 66· •
. Alal,le e.tl'tlottU'& c1~ un_l"••~o estertor expa elYo '/0 1. ta·

trot••Ol&e del ad.18l1to t.enol~'lco eo D.nn· o vllrto••ecto.re.• fJel

elst.·fl}•.•• tn1uelnD ea .umento '1.1•• lnr-resO',8 ., del. t,••••4.

natoral.e...

T~le....-.10.' lo. re&J.'e. eon'.liulentea ,.••·lt•• lmeDl.

he. ,140 eeo."bt.o,. altera.lluea oorre18tl••a«.1 111••1~· del

8t_'••• 4;.p...... I •• li,'''• •• flerl ••roa. ·ea.ti· é••4••••tfrl_rea. en

d·e••,.llterl•• I.tl•• le.erl,a 4. la ,j.'torele. 4e loa que entre•...
te••• ea el pN.eflte.~'

Oria .a.pltc·act5n e·laple.' gropia 4.unst.t••• orto«••o iJOD-

«,l. el ••eat... el heebo , ..... por lo gener.l. loe~8f•••

Cjll. bOJ ."tren '.1(~. ira.tord.o, D. Dé. sido t8r;t ..... ti.t•••o. d-
I••••t"JI•• 8l1aaa d. la .lf\1•.• tla......I.n••• lo tis••l .....t.·
r!.•• 1 01 001le"'0 ••t·.rlor '''08101•• n••t.o••• pre.wnor•••

• ,r1..r luaar,t. ,1i".f.~t•••r el papel o tattueoola.

bl•• «Irereute" 4.1 ...."1. exterior ••••b08 0••0" el tel

d••• r ..:el1.o pret'rl·to e'a 1•• a.'••1•• f:¡8r••••lt, '. tl•••rr.,·
l1a4oa,. 81 4el g....e.'. 8. la ..yerta del {.e. t.tli'Jo...•

...1••••••

1:••1 ,.•••o.. R&,. ca.l t040.10e ,.ls•• ,ue cotlSlgutt roa

••••n••l ••I'8., el ltite.....'U. eate.'-I' •••&10 rep " ey ...

tor má. 41.á.leo, elnoq•• t••blé••• '''fJletllJfd t.al san t.·
ellt ter el "J'''''. 4. le .e~rtm-t••••_••• el re-u••'.tlcl•• ., reta-

eto'nea. t ••1•• fl c t 6o de le,1 1urresos Jla••·t•• l rnl.-



ca_1ttoe en la e.tru.tura d.:la otertaeollfO por 1a3, poslclll1at••

••pl1aa«8 c-Rle._nt.or .'0' .81Ibl0••on importa.loftea d••A•

• ·tro...r••do•• );.ot.... ¡,ela':b,.•• , el .,_relo .sterler tu• • •

cODl•.• ".d'StlcI••loee. e.zl,141j1 par el 1"."'''8to r 01••..-ltl08.

et&_ de 1,& 4."D4••.

.'~l". uaa 4. 1•• dtretenela,••tgtiltloatlY..... la • .,011.4:1'-

C. l ....f••••e1 .... tt'., •• la ....rtrerta I"eat••• ¡lreota._ut••

016.1 d. 4....Ce.

otro 1: 4ult'fllt.tl ••-.cUlte 41lttoo e. el P~••• ea 1•• paf­

••• qoetorraroa ••••1'1'011.........1 ".8~.t 8•••• '.4-'11." ...

. .
1'-e en 1. dl••r.trlc.ot'~•••_as .etruottl1'1l•• 1o."e .....

..tea lIe.fitttft•• ' ••• 'ltJ·..".t''f.'l•••• 4••u•••wOl't.ct.....

Dteh. Ha •• f8 81.». esto •• 10 'u. 4l.tlu~u. la .uaonlla_t:lón ,

tulDel'&tdl1••d r ••peot••l ....rel••xt&"!'10 es uno 1 otroc••o.

~l.Dte. 4.1 »r.bl~...

A"rt11' •• 1..'~"8t'1lCl. 1844••«. ..1 30 i*". llUotU,). te

loa ,.C... J'.t' ... ta.ftlaclouti& eotre el o..."·l.....rlOI." 1

.1 e:noh.tlento •• 81leno Ndl.al.eute. )'or tU'~I"t..,. la 4e..u4a

••'e1"" tI_Ja de sflr .1 ll1ctttJ,\t't"o 'l'l·.,orcltal. i!J1l e..t"C~UÓll"'d.!t

oe los I_,.soa J t~4••aa4•• "lelJ ptt!'deb.J.~e los nlveletlal-
f"



·.a"·O'.~.'.Q.t.1C1U.,.J'J".~8 ••• ~••plr.el.D4t. a 1IU' ••'~.t.,n

cl.pr04ll,ccI6a,.1 .tY~l ' ••u81&,'I•• de.u. 80'1.1484•• intern•••

S.4••tl".1a __tre.el'" ••1 •••toJ' ••t.rlor t1l40.t:nuluolr•• etl

otr. ,p.rop.rtlo.~l 4,el tíi,..t, e·5.PG8telóa <tel. 4...nda, .1 811&"

, ..... ,rlal\1.,•• pare ..-ra 'pl'o4uclr J .1.,111&840, para 410"".-
fl1r•. gMrl~u••• haller '81' prl.t tl.OII taato JIra ".11'

(,;~o pera ....1I~1¡.,•

•• _.'ente l ••x¡»ae".' .._b•• ,al••• o. lucar 4. restrla­

,ir l.,u..r;da al alwel ., ••rte,dad 0 ..,.'101•••0818 ••t.,..tu-

1'8 d. le erert. f e_u_ron ._.,.Ila.... po,r .oalen.rla d._neta

., por traft.tor-ar el .I.t... a~ produce1ó•• r'la de s'lIlGrrtulzar-

Itll' u8t 'r I8 t t ...IÓll. 'u. 1.;p11.·& el prop&.t te de produotr toter­

....nt.'.qu.l!" .I.ne~ ,. serYtefoB ,"••• tlar8ola. la d."'14a

. exAelJ te , que antes de 1. erlala .e olltenlaa ..~.1. al lut.r­

oamlllft ·...,.rt-o~:.

JU.otN" •• ttantloSeat.aeeel elvel r/» lt~ eZ¡'¡F,llsl&•

• el •••tore x'erao ,.as .oll"ll....ot••8 intente ..tender J/e

tllra de prMue61"_ ......rt. ,.ra 0.1\18'."1& al ...lume" ., eOllpo­

8101&114. 1. «...IId.. tateme.

il ••celo 144181 , ....01.1.·nto M'8jtroxia....enoel de loa

,..r••• 'UG kA. ".(Ud.co..'ar al-.ult'ne._ate coa lIDa eY:Jll1ot.&a



. . .

iile,.:rl•••• tCHI. eltftl1t••• 1......tlto.lo....

Olr. t.ente ••••••"'Jlt~rl. YldOul"& al .ese..ol. exte­

1"1.1" .. 01'1,1...1& 1.bl.Qo....Sil. J prooaltle dl.varlcla' ...

.".. -
r....ra1at••• 8'JI ••ter f!xtel"nO y .een UD., ••hd lac1&.. aotl.8 del

" ,!"O,.a.otéout••• 1.Il, I'~qn,t ••: "et,tatet'ea'blG y el ~....,. 4e

la pl"oduet'Sytcle' 1•• han leN! tldo •••gl"'ur "'Otil',108 b•• I21 oVI

.as eotll'ldtit•••• pero .lb.cabo de 41~rOIl.!" t. u.a. oapa.ld••••_

ttaracto.... 1,:&1'8 S.portar ' ••bl'. rt. hcllltó 1& ••1e••iÓII .e
.,.ellA' OfJ ,,,e teRf.a d •••"taJ•• c_.. ratt Y••• ea Ye. el. el• .!

tb el 1'lt.. de oNclaS••'. ,"••a ,.I.re .1••aal' , la ••olu­

81" ti. la capaelta. ",a... lapo..' ..... 18"" •• el.1at•••••

a.apaada co. van en'•••lit ..,.rter a la de ·1•• po.tillStt•••• «.
84,.trl .. latec••••t ....J...... II••••s ..I•••ftt. teadl4que ÑcllIel ...

•• al .dltele.t••• t.pol'tao.l.u.,. yat. deetr. el poroente­

Je .e".t•••n et'rMUetollthtO. E. le que oourrló eol. e.OlJ1

.1 ÓO t.ADtért.t,Lat loa en\N 10. pe1"(0401 192;-1929' 1935-1939.

# .... .'. ,. . .

y ••••pn041. el te.sr..ot. tl&cla 8d•• tr.. 1& qu. rcd_Jo .,.el
eoorleleat•••1)0 81 t~. 810 "-1"80. ,.n 1. "d~4. fla••••••_

ttene ••u.... ta el tan••• 1••1'80 t ••lttla •••a" heet.citlo 1.

propio con 1. :j ....'.p.r 'aportaciones, el laor...ot. -rrl-

nal de ••• d."IIda .a "'01" •• el alu m~Z'€i..t del talres••



,r-

-10-
.tOTmA fJ~ uFAOULTAD DE Of[NOtAS reOMOI
Prof.,,' tmófiw l)f)A.bfR~CO L: PALACti... porque .leyer•• e ~II 'e 1. .slrpo r-lt,,,.,_ que .....01uo.lÓn

4.l-~bt. J.'rlDí:I¡'G1-..nte te 1- 'd•••neia e,xt.erle.. J •• d."l.' ,olf.

ti.,. ,. d'•••r~o11. ,ue •• pODe, ea practlc8 en ••t~p.f'•• lat:r-.

ge trapreatóo del.'ull1h ,ue ••r'" t.ato 1 t &_

.cuentet> "eí••p11••ea i"UI&Cl•• ló••al" 1•• el tol ••-

ñalal••• h ea. de••_1 ~. elt,.nt•• las 'eatenet•• al t4rtol'

ea el NlaR•• 4" ,a¡'oa:;, • 1•• 4.eY*luacl.ooe. p.~tl&d'l••• ClQ'•

• '''rey-tene. 00810 •••·•••••••1••

Sl elproltl••• t •••e •• '·'*l••. -.1. las ln,are.os no •• rt-.­

len. qul.- Ptl41er.eae.utrane ...a tipo de c...... , •• 1,••1•••

. .

defl.ttlya..al.eel.t.Jetl.t"t, -d.'lá _.lan......reS.l. La 41tteult_

estrtlte •• croe el pro"l •••.••- tlta'-I••• I.el••oal •• eodttl­

e••• el tipo ,'••••_10 para eltalaD.r el ·défl." e..erelal«•

. eoalquler ~r[o'o. en el p.r{o40 11ruletde .pereoerl~ el 4.­
rtel t alaulMnlar de nu•.•ol~. tarre.o•• ltle~'IJ.Dtar.e 4e

n••• :'1"81"'0&•._até .1 tl.choao men•• tepertante. pero al

.,. f)byt~,d.l&. -d•••qull,t_·rto.· 1=.rl041ooe q1Ie ae orlgln••

... la t o.at :,;btl14.4 del•• expertac ton••' prt.rl... _cra.a­

40. por 1. e.t~.cb.. «•.le a... .~port.4or. y por 1. trecuen-

•••IISe.



'. 11 •

iD6u8 t 1'1all ••da. se de,3lJl l.,. eJJ1IUcb•• dé.a4••, en los ,~{-

s•• que r~mpeD el .014. ir.dleto.al CQ el~ltl.o ~lempo~ la eY2

luet&n D!' tl.rie nada de" natu-rGl al ~.. peulatlria. ts un~ trans-

le metida hlat'rt•••

elaa elteraciones del ecaull'1t1rlorlnenctcro.teepfJlfllc•• mODe-

tarla
, .

rt ••sl podrán ¡l8tSa'ro .gr••• r -1 desequiliarlo pero

110 evltll 1"10 porque t hnl('8 ral•••••• tu.udas af t nca4•• D.J o 1•

•",.rf lcteflnenc 1.rr~.

yolwlmt.,¡lo posterior 8 18 a.~"r•• lóD del 30 ~·:.a be".ho ..cbe

.a••rd".l. eencl11aclóa del r;l.·'r~rrol. y ir:: vs'abilt4ad. La

tutenslelad J rtt.pld.a c1.1o~ •••blo••te.ttl.4~. O 4eaetfd •• ¡

l. ttC1lttl\Jcló. 4'.1 ~"l ••ortlfua4"r l' dl.~mlco del ottmer-

tur.~y 1.re.l.t.not~ soctal p.~ aceiitara<' ~;t.odf1.1o.>f':'1 que
, .

los reotore. que ••(t:le.... Uli8, relt·tlY8 lncO-.~.tlDllltl.d en·

orecl.lellto ••ti••••'.') coaá.n.~o•• ' t'x¡;erl••n'8zt l •• peOG­

rl •• de la tatlaelólJ • .1n ro ..t ••,. de Clue t'11a.'eral'. por
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Al .C·otlOlClsta E. 11. Jer.tela, 4el J~~on1e .~on.t~ rl0. d1.­
tlope el ••1IclotuDetonal de loe preol0. del .la~ laflaolo-

n.r18 de loaml••t't•• -r~'nel rrt••r e••• l. tratn de .o'lisleatos

que re,pondeD J tlen.n por objeto rt'\ctltt • .,. ,. pro••••r 1- 110-

'111a.ctó.y d•• pl.....teato t.r••ur.o'f;rt)~ueti vos t18C 10 la •

• etlyl~a~•• 4ue se 4•••• o ••t~n expendlindftse. ~n el otro,

qu·••-ata es{;realóa t. una d.rleleneie @ener:-·.l de la orerta

rettj;:ee t •• 1. demaud3t el .t'tel uepreelft•••oletlde 4e .odo

_,_ , _.nol unir.11M o, por l ••en•• , sln pe18clóneoD 108

.r~:G'bto. r.'lJerlflos ti cor:,.,.at!·uteapers ayacl tar el «•• tDyol­

.t.t••to.
, .. .. . { . ,

.El r~roposttf.) .•entral 4. l •• _ti••• <1e .,tetlll.aclon

que obedefe.·. 18 ~rlentacló. 401. F08('. ,Jloa.e·arlo .oolt.'_
ea redtJc·ll" el oreciill.n~·. de la ·:1ei".ndti slotal, ,para lo eoal

le esta.leee18 11111.ta016. te· loa r.oJuetE8 \le reIlQDeraelOfl•• ,

. , . .. . ' .. #
cl4t 1. e~p.n.l•• t ••ed l •• ~.Pllo 'y de lo.gestoe plI'~l t e e••

'La pi••• rnac:8tre en '010 la •• trateltta e- sl.8te.8 .Ot'.­

torio. 1'.11' sus aetfJo.~••• la gran yt rtu1 de ello estrlea

ea 811 ctaráct~1' 1811,1'''0'0 _ ludl •• rem1nadtl s_rín C.~-IlO una

• .ano Clue estreoa. p8t11sttaalJeato ,1 cuerpo ••o.ósieo. ale

pretere_lal 'par. oad,1., b•• t. e·lS.ta~1' 198 ex.eso. p.r-
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'punt. de .Ista 4. t. D•••• td~41 4e ~.porter le pro-t••ctó. 8 ••

máxl:lIo olyelpotencla'l. el 'p,,'~bl.m8 .seJ.a de consistir ~!s.ra-

.ente en recuper~r 10.per'ildo e01lQ.. retroeeso , pea. 11 .er

UD probleme perman••te. el 4. conae u1r UD ert:cl181eot o 00113­

tat.t. 111, .áxl.t) rt t.o pO'f!'uelal. :11 siquiera la .ocorrlda

teD·er. no s&l, u••lteulyel 4. producoión y de .m.1'l••, SlDO

teMDié,. UD rl tmede Greet1l1eato ••_'e01do y que 8el, sufle lel1'_

e .,Ds.elJ.'ncl.fel pr:orre•• '.00.1óglo., y~1e lA el.Y~cl'ft 4.

la produetl.td.4. :ml -.{tllo 4•• Ita o••stt~n •• 18 surte!.G·

JetlYos ,ecoIlÓ:lllOosllat:toaal••• 1- es'••tl·ldn1 deloapr•• los

., el ere"tal.ato e.·oJJ¡~too • largo· »1••••

:rarec-.,pl'cf,alee;.,r le 09101·;u de ql)e. eoreal14.•-J. no

•••Je proDler•• QU" r••ot,••" Jorque no ,odl. "."~r eoofl10­

to alguDO entre lo,. ebJet'1Yo,. de le estabilidad .O-.~,Ilómte•

., ·de.t creot-fl,t·a-••e•••t6_. B.t r t •• is s. ~8••" en le ti ~'::'­

t •• la d. que .·810 .P-U.~. he.er latl•.clón ca.Dte 'baJ exoeso .,_

d••ud• ., c. , ••• por 1. tauto. l ••thdo.el'- d. late DO pu.·
. . . . . . .'

de per'311dtoara lap1e.8 u~.llt..el". de 10. r••arao. 4.~r."

d\locI6•• Xa.\I t~Ort8•••:." a•.••1118,.1 r.·••n."'le·.to par••• la.-



.. ".. .

••'ra,:tR uec•••rl••eDt. Uti, a."lIto d. 108, Eaatf)& J.~II.t.rio.

enrel&et&n con el valot 4. loa b1.n•• , ••r',lo1•• ·• loa ji)....

4. 'Ilner. para l~,r.F lit .stacilidad eoonómica tlO CltJe 18

'4ef.lan4a ete.tl". resulte 10rlullotel1&. para manteaer el (~.fileo

total y la pro.dtloclÓa 8 pl••• rendi.t••te. :~8 tll' torma ••8

·aualltloa. el .~f'u••t)to p.artfa <'OliO ya se "lj. 1. 18 '''''trí.

económlca trad.icional 4. un .1 tema ti. c.mpet(:.cle~ perr••,.

en el q~. 101 gr•• 1•• 1 1••••1arlo••• aJu.t.n 'outfaua.e.'.t

el1.1D1Í:adose •• r cualquier .xc••o 4e la fi••aD4,·~ «) de la ~t.rt••

CU8tlt101a tí~"Dd. '.Ji liBal .. laoferea. l'or 10 ,laato.c.,.o

Uft!a tea4eDcl& •••flodente eoloittau8 .ól0 ,~¡e4. tja'ra. en el ce80 de

que 3,lJrJa••on.t.~'.".t.mJ••oa (IIIC•••• d. dMr¡u4r.. la ••1"·

'.l&n pare "9Dteael" el 'al•• 1e 10. preel'Jlha de coast:1ttrpor

..
" te. rol r~'~~·trtee,ló·!I DO t leae ~or q,,·e r.,tJuol r 1. p~G"lucolóa

po" 1.-aJ~ del nlYélm.txtaofll0.na.lrlet ya qUE 10 que se e11-1

na"'••ó1ft el .•x•••• de cteme,.da Q"e la !2áxl,~8 oferta iiosliDle

ne .to.,}••••'!,!•••". y 'l., la <.1'...nd8 De.e.art• .-ra.'.or1Mr

1,. -••xl.. ot.__ta,••lttle.A.t.tall'. coo f'l r••,.n••Se.to _,
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J el empleo tlaquea., D3 es p08t-t:le eliminar 1. 1orI.olÓ. re.-

trlng le1l1f) lad_ftf1a sta •••atuar cea el10 eaa rloJe-1ed.

oln11en~~ ':lel Ir~do el. m8r8.~. d. lr~ .0 ·"n~~(••

e•• , ••• d.t~••"·l.· tatrodueolén. el. he"". de q'Je le

••,orfa 4. 1•• pat•••·Jallaoa..rlc.no. que tte~nenen vireneta

plan•• ele "•• tabillaaclóare.l'n 108 pU91eroa .n pr~etle. ea

.Ao. neleat._. ),'¡o Jk:1Ult•••rlr.~D Juicio defli.ltlyo .ob~



\

• 16 -

'. . '. ~en el .·'Glumen de 1l' ,.en.tlt flllotnnal 8 preotos et!Jl1!Jtante8, ••t_

acusa ttnrt tmo 1. crecl.tento Glge le·nt,. en lrt moyor r. de loa

paf•••• p••• ti q.,f1 ,.ol~••II"te en a. 1e ello. se ob8~r..~.n AU••n­

to d.soontrol.de en el índiee. del oesto de 1n v11•• In1u4oble­

.nte. el t'llct;)r perturtador en el d••!lr~{)11,o <le laee.o• .,.!••

. ,

ll••elc)'., -ment.'Dlén1ose Sill Y.nt~J~. parll 10ft f'loSrf:.'allt••• EU.

se oportuno en eoneeouenela suJetar el deeenvolYlmlento de 1.

pre••dos en la t ••ría ouant.1 ta t 1•• 40 le snoe4a.
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Ar¡ezo ni lt-

Fuente. Int rn8tlon81-~lnnDcial ~t.tl.tlc._ DI d.

199t 19~5 19S61971 19S819,9 1960 1961

(con pIaR d. establll ••et6n mODet~rt.)

Are.ott••
11011Y1.
Cblle
Colombia
JostaRloa
'El Sal.ador
Guat•••la
Hondura.
1vl'~10.
1flcaragua
Parap.,
Pent

loa. 117 1)2 16S 217 lt'" '90 .611
223 It02 1120 21tl02S00'2990 33S0 3600
11) 302 "71 621 1,21oltO 1160 12,0
109 108 11; 1)2 1~1 162 169 18)
103 10& 101; 110 11) 113 tllt 116
l~ 1~ 1. 1~ 1~ 1~ 1~ l~

103 101+ 10, lot. 1~ lOS lo't 103
106 11~ lIt 108 111 112 110 112
10, 12.2 128 135'- 1,0 1S't- -162 1~'

108 12) 1'18 11&t 118 116 tlit IlS
120 1"· 180 209 221 ~O 266 3·66 (1)
10, 110 11612" 13' lS2 16, 113

Bra.t1 118 "llt-l 172 2~· 238 325 '-'38 117
~ .DOIItn icalla 98 98 '9 1(lit. 102 102 98 92
~.uador lO) 10~ 100 102 102 102 lo1t 108
H81tf 101+ 106 110 112 112 107 101 111(2)
Pe.... 99 9' 99 9' 9' 99 99(3)
Urupay 112 122 13° llt, 17~ 21t1f. 338 "'30
V.D••••I.· 100 99· 101 98 103 108 112 111(1)

..

(i) • ~.Yle.~re 4e 196~

(21 - Setler.re4. 1,61
(3)- 'e_reroC. 19&0
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.1.t(0 ReollPicó 4. "rle. tatUaa,f:1upleunl. E.ttu1{.tl~., h­

eio... tmid••• Santlago .e Chile, 1I01't••ltr. d. 19t1o.

»:.morl••• :13aue.Oentral .te 1. Be,pGD11ca A1'Ient lu••

Artr.ntton. tll&t1tcact'n de 1. 0('1010. de J¡'etudl,••• 111.'.
ElIt.41o Icon&r.al•••lIdlal 1960, Nacton.s Unida••

• tw•• C.n'~'al «. Costa Rica. ae"t'tata•••rao 4. 19~1.

Eeonu.t•• Re,llta •• la ~.cul'.d •• Ji.not•• ~oon;-mic•• de 1&

Uf)lYt; ral dad de G1111e t números 'yertos.

COf1ieroi,:r:xterlor, ~;u.llc.c16n del :Banco ;~'·.cl·on.Gl de C..(:relo

u'erlol' ......xlc••

Baneo Inter...rloaDtJ de n.....r011••

Interoatlona171Danolal;:;t.tla.t l ••• For140 Monetarte Intero••t e...l.

~t8ttBttOIl,1 Tear 13o..,k-19Iíl. ~.Ct18ftC. TJnldae.

1\. n.e ,.. . .,. .' '. •!Jlle1Jaet ~n·: I r1l11d•• 81 ~\le.Dec. 4e ;, oda,. fllltl lene I en 4.1. 1.,. í.er-

t •••nto 11. Into"lIactón r'tt.ltea de lal'S N_elones Unidas, 19)1t.

l~relti seb. ~~."1. La 'i{eapu(";'sta ele la AsIrle. Idi tirIa a una hueva



BIlao. Ceatrald. ne•• MI'. ,. TJ:l Salyo4f)r. Memftrf•••

lti ~rlc{tC.!1*rel d. !{e•• rv8 4. Xl f;'al.,afor, Sua ·funclone. ,

oiJe'I"o•• ,.·febrero de 1961. Pa.l1qaclÓn del ml.'"~o or.snl ••••.

'J7f1t1do ¡~Kat)etarlo ItJt(érnacl4)nal,.::.18orial aouale. 1958 J 1959.

~.QCO «. 18 ~:{epl~blic8 4. 0'l1,,'1., IarormG. arlusl•••

'f.!;s·tabl 11ta4~ooe'arla J De••rr~11. lteot1ó)'~"teo1~ 11~1 ti~lY.dor.

~.UCG Cerltrnl 4. T1ese r va de l\:l ::jsl••dor, teorerft de 19S9.



¡·'állGa.·
•• la I

1. syolacl&a de .•~. balano•• comercial•• y Oa­
l ••••• de,.,o. et¡ r••16n C:)D 1- 10t1801&0
moaetarln tD'eraa .y el oreotmleato de la
rea'••••10••1. ~

2.~.eluel&n de ,.'J. ¡r•• to. tl••ales. El erttiRto-
nt ••o. 17

3- Orf/.nt •••• lnlerrlaclorJ81ea quebo. encerade
el proill••••pl t 'lid de ltlat ru..nt.. , me..
41d... 20

At. S.8 Ita.cos .eotra1••• -plitu'4 4. lnetrumell"
tos J ..dl~••• lGl eoatrGl de cambl... 32

S. Laa lnTerslene. de •• pltal••• Jeptt.le·s 8
oorto plaa_. 36

6. 1;18"•• de eatetll1 ••ciótl el) ¡Jalee. 1.t1008'-
merlo.no.. ~o

Arg.ottaa ~3

Chile 53

El Sal...a.4or 55

Guat..ala ,8

~xla. 60



Harl"•... .,'

61

62

1. X.ta40 a.tual y ge'rapectt 1ya. 481,,.0.'1.,••• 6,

Ouadro. 3sta4ístl0.. 71

Inten8I1bloC•••rolel, bportaolonea 78

"A.ataneo 1•••1 82

\ .
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te .~YOrrl! 4.' l1t8;;1.'•• ' 4. s:ate I'll ••clitl t;cn osn.t"ltlo

prt!1el,.l~eate .tu :1.':lt1,.' 4.c.rH"'~r nt.~itt.tto -pe,. ••tt.,. la

lo~t'u .e~ los "~I'Y'.le. "«. ,fo4•••1&- lo 'tl-t r~nl"10 al d.tel'"l.'.

ienet8l1.u~ ~1. te. "I.",~t:~o. ~.1 lat.'rC!t~,•• t 3 en .tatltaoa"l'l•••

~8r•• l.!'. la·ilear ,~eua ~t,l1J.· r(,lt~ .P.....f:'~ lalrarl.- e.t.~il1~.d

i~lt!\net"rl. Aa e••e't'eI1 ~~.,-l.le•• l'.·. t"~r os l'§,"r d.t.~j.'r al tto.

r·lla-ro.... 1. ~l'fa.t&ft ~.lo<' JI~.l,"•••,pet:t~·l.;ellt. ev.tl~" la 1.­
t~r~i ••eló.- t.,.t~i.fv.rt-i.l.r.~rtI"14·tt:L.,·.tetti.ti "a.tI.ee el '11~r•

• u ••1a....



• 2 •

1~· ' ••e 1;)5)1,••1 a lfJ~)_. CJt.e ea el (t~11e. me. ~Sj. reEíatrej,4) eo

-! 1 e.·r'1'tttt 1. '1'1.. ~'.tJ4l) ¡):a ra. JJÑrl.. :.A ti tia.

11111 C,1~1."t'J1"' O'·) 1- .par1et!_ ea ftl.g;~.Iti~. p.t•••• :~e .,~re·

e iaal.. f1.•••", t 11brt.. '.t....... .UJ. ..rr~"t';l1 •• 'tlV t~\l. f1t. t"UII

el. 8\1•••1\0 :~.t.a.r~l1.04.40 l •• ,r.,r~·lQ•.' ~:t~l.n' rSff t;ne 1. pr•• I&JL

~1. V?P r~)114•• al•••• 11 1••· p "eotila '1 1~ rt~":".lIlt.t1tt: _aja 4e1

r~"1cr atqut.lttY~4.1 ~"tn"r., y t"o..utérl'lt)••" loe ohGrr•• que
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'- 3· Profesor Em~rlt9 Q~. ~h.F·REOO L. PA1LACK

duet't••• ~ue-l~o. d.• t'ltf).ti~. pl'~lt.ldo qll. 1.~:'.8ed.• y lit e rG.. ·

t.~G1ét·~ pue1e t~~t'(;r Ifielt pr.'\~?pu~:·~tt$rlo. 112~ íl~rlftct;a o jr}.

f'l.eló. f;"~ .~lf;C't'.>.t t r{ .",uestario.

re,,15fJ r.r€'e.r1<~; ·en. ac.lcrn 'j O Y l~ {'l)l!lera 111;jAd 1.1 !ioc::or

.'(:tErl~ft de .b~1 «,·,.~.f••.ae he .ir~f'ofj•• A~je~'" 1m: t;.f~ ,deo·.·

pltrl~. "i,.~~;t: JI••e.un .r~t e~• • • • f~el$l 11 ~uc l:&10 «'Yi it:4a.

ct~r:~:!: ~\f.,~~Ct:;8:.ta C~f1Q8. o.t,.tr~,·tf .e- pr(8tf' at.(·nclófi 'J' ~1'



·r~1) lftYl}r~lót;, .Ócntu,r la ·t.c·.Sót~,$~al'l 1 l~ Vtlln.r~.bl1j1.tI

r~.;¡('cto~l ext.rtor. !;t':'" 1t"1 c.t.b;tll~." ~&r .r f.,~~r.Gt.(·1..,·



·~'. , .

gilrllttc 1'1 ~::~~;t~t~,. fI•• (lt').~.{.e. at t¡tller•• U~'l er•• iQtl~ •...

=::.·d". te t~DtOflQtJ.. r~·í' ·~·'o-e~•• J t.lcn·clt.poroaJ_ to tt6 e i 11 ta JI' o preyt!~.J"

1ft ~é~T1IIE~~'I.~D ydCrsrl •••'Dlfftt.D 4. l~:etlr.o. ,Oll4DctJVr.,f:5Qla 1••

CH'),aii'(\te (21 re~;~\fctr 4i'1 r •• lelnlt. "C'. lf! 4.~.nodl") F'toaal. l'''''$> lo
i,

cr(-tcf.Mtfh.t~to ttltO '.r~t,fI···t(.r¿ 1~' Mt;.r(;rt. '~e: ,tl:{)•• lti4uljr-~t••~·'Qt~. f!1
/

/
f"~;etl)"'h'(;rhH'll''''1''r en ("1 dflli rr'.)11~ o.hu ..coc~~C.$ l ..'tc~.'.ll(d-

I
/

l'



.6.

lU lo •• t l"f¡4ucee.· la etHílt t"tu:r."~". fi~\~d '..{le , • .¡; o.
. .."" +.~ ·.':;'t: ,'.:~?';;it'fl~:·i·

..e JQ'.~féIHl~Ib>,·,.;\.rt"•• lf.8t' _.~.lItt>it\.·.'liJ~ t.., r el de St'.., f ~1'f ¡-

I.oto de le ecsDomf. a loa clutD•• • uto~ltl~~~ 1c 1 &rt~ oxl.

••


	1501-0770_LardiesA
	1501-0770_LardiesA-0001
	1501-0770_LardiesA-0002
	1501-0770_LardiesA-0003
	1501-0770_LardiesA-0004
	1501-0770_LardiesA-0005
	1501-0770_LardiesA-0006
	1501-0770_LardiesA-0007
	1501-0770_LardiesA-0008
	1501-0770_LardiesA-0009
	1501-0770_LardiesA-0010
	1501-0770_LardiesA-0011
	1501-0770_LardiesA-0012
	1501-0770_LardiesA-0013
	1501-0770_LardiesA-0014
	1501-0770_LardiesA-0015
	1501-0770_LardiesA-0016
	1501-0770_LardiesA-0017
	1501-0770_LardiesA-0018
	1501-0770_LardiesA-0019
	1501-0770_LardiesA-0020
	1501-0770_LardiesA-0021
	1501-0770_LardiesA-0022
	1501-0770_LardiesA-0023
	1501-0770_LardiesA-0024
	1501-0770_LardiesA-0025
	1501-0770_LardiesA-0026
	1501-0770_LardiesA-0027
	1501-0770_LardiesA-0028
	1501-0770_LardiesA-0029
	1501-0770_LardiesA-0030
	1501-0770_LardiesA-0031
	1501-0770_LardiesA-0032
	1501-0770_LardiesA-0033
	1501-0770_LardiesA-0034
	1501-0770_LardiesA-0035
	1501-0770_LardiesA-0036
	1501-0770_LardiesA-0037
	1501-0770_LardiesA-0038
	1501-0770_LardiesA-0039
	1501-0770_LardiesA-0040
	1501-0770_LardiesA-0041
	1501-0770_LardiesA-0042
	1501-0770_LardiesA-0043
	1501-0770_LardiesA-0044
	1501-0770_LardiesA-0045
	1501-0770_LardiesA-0046
	1501-0770_LardiesA-0047
	1501-0770_LardiesA-0048
	1501-0770_LardiesA-0049
	1501-0770_LardiesA-0050
	1501-0770_LardiesA-0051
	1501-0770_LardiesA-0052
	1501-0770_LardiesA-0053
	1501-0770_LardiesA-0054
	1501-0770_LardiesA-0055
	1501-0770_LardiesA-0056
	1501-0770_LardiesA-0057
	1501-0770_LardiesA-0058
	1501-0770_LardiesA-0059
	1501-0770_LardiesA-0060
	1501-0770_LardiesA-0061
	1501-0770_LardiesA-0062
	1501-0770_LardiesA-0063
	1501-0770_LardiesA-0064
	1501-0770_LardiesA-0065
	1501-0770_LardiesA-0066
	1501-0770_LardiesA-0067
	1501-0770_LardiesA-0068
	1501-0770_LardiesA-0069
	1501-0770_LardiesA-0070
	1501-0770_LardiesA-0071
	1501-0770_LardiesA-0072
	1501-0770_LardiesA-0073
	1501-0770_LardiesA-0074
	1501-0770_LardiesA-0075
	1501-0770_LardiesA-0076
	1501-0770_LardiesA-0077
	1501-0770_LardiesA-0078
	1501-0770_LardiesA-0079
	1501-0770_LardiesA-0080
	1501-0770_LardiesA-0081
	1501-0770_LardiesA-0082
	1501-0770_LardiesA-0083
	1501-0770_LardiesA-0084
	1501-0770_LardiesA-0085
	1501-0770_LardiesA-0086
	1501-0770_LardiesA-0087
	1501-0770_LardiesA-0088
	1501-0770_LardiesA-0089
	1501-0770_LardiesA-0090
	1501-0770_LardiesA-0091
	1501-0770_LardiesA-0092
	1501-0770_LardiesA-0093
	1501-0770_LardiesA-0094
	1501-0770_LardiesA-0095
	1501-0770_LardiesA-0096
	1501-0770_LardiesA-0097
	1501-0770_LardiesA-0098

