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F'Ul~lCU!;S iAC.D.illRliAS DE Itl r;l:UJU;','/I.C10lh

:m'¡úst,ro tn\.~J,)~jO poraiL'UO arJ.il.11za.l' W'J aapsoto aiut;.,"Ula,¡- dan-tro del campo

im:i:«~ i t i vo; 1& oxonoracién de Oi.Ol*tQB tri bU.tos a fin de orlenta.zr por 41..,

ohe vía, las inve,t,4G.:!OIl0S }:\,·iv~;,da.o.- A fin do 111brodua1rt1OB en el te_.

croel.UOS :;;artlou.larrf~n tu i 1uu tJ.' _..tivo t¡"an")c.l"i td.r la. acero1ón d,-ida por el

.oiooiona~io de 124 :~ea.1 .[tea.dem1a de nuuu1íra 1.~·~UA a. 1(:\ aociónde U'1bQ­

tara "enta."Q,':,Gl.r 01 v¿,;8i;.11o al r;eúur en roCci.i:lOOillÚ,iQ,nto del oeúorío 4) el

aú'bdito al Datado 1.1~ l~ CaL'o-i:<US y ater¡oiOt'4Ús¡)tiltliuaa. olQ,rtaa ocnU­

dadea en dinero (J 011 eSI>~c-lett.-

~n tao dofirlición ae ajuatio.l a. la evolución históri.ca do la. tri olltaoiÓOt

y a i-.tLd.c'J.rlt\ d&ntJ."O do la ootividt!4 fiL.l.4t'.oiera de loo iJg'iíadco r;¡od..e.rnc.wl,

por un ludo la ejeouo1óu do dose¡rl~()lsoo y por otr·Q la. rcoaudación de 101­

roou.rsos paru. efeotu.ar aquelloo.- l)erd~ro de estos, loa tril:n.ltos oonf'iBU­

ran t.U':!a 1mporf;a,;~ttinima. IJart-e. pues ou.ID.Qle:uno aolo lafw1c1ón de increma1

'tsr el ltha.ber" de la. cuenüa del .i:'1800, airAO que lo si.rvan de h(u.~ra.m1enta

í·Und.a.r;~t;taJ. para 01 !5;;tl iCj o de la. cosa ~blica.-

La tcibuta.o1óu. I10r oer coeroitiva y nat.le~ de "imperium" del Bs~

puode eOflV01..time en un instrumento de rrui::dma g'l~avi.:t;;aoión on la aotiv:L­

dad econÓDu.Oti,. do lQa. ifí<i.iViduos. que de aouex'¿¡'o a lo (IUe decida el oobe­

rano, d.eben cOl'itL"ihuír a. su aoots1i.iLuento. en lA proporción que: este de­

'&ermi!'lG. Aho.ra bien. la. evolución de les tiomj)OG y la. OL"e.uciÓll de loa aa
tadoa dt;iod.arnc'B, (Lui-tLloroU en par't.e .L1. loa lfri '~~_ ....tOiJ el oaroo to.r u.n11ntero.l

de d0c:isióz¡ ~J.el nooo~a.L.')' kU1:aa oonotituirae en "contri¡A..wi()~nos" acept&­

d_ ";:{ rot:)·l~}.du.s 1,;{'1).· loo r,<rrreaoHt,.:..útea del ~;uelJlo (1).

(1) Diuo Jara.ob. ClU'50;3uIXjricr de ~',;orouho f.pri';JQtar1o-' i3uauoa "~iroo-ddl·

tor1al Cima 1958- oi t.a a la. C~wta lJ.&t:rfla eomo 1'11to fu.ndamental ya g,ue "ae

aa,¡lCial:¡a 'por primera voz el yrinci¡Jio de 'que loat:r;U.:utoo sólo podíans«

euta.blec1d.oopor un acto de C()rn$l¡timiet~'o <te loa l~pr-eserftantea de 1_

contrif.u;¡eutes ft .-



5.

La tributación ha. evolucionado y el Botado por 'VÍa de ella ejercita no

sólo la función de obtener los reoursos nocesarios l~a ejercer su ac­

tividad, sino que influye en la actividad económioa de EH..t13- súbditos ya

sea con finos de redistribución de riqueza. e ingreson, o de aumentar la

j,)X'oduotivida.d del sistema eoonów..ico.- (1)

El profesor Masoin en su conferelloiu del 5 de Octubre de 1960 en las Jor­

na.d.as Internacionales de Derecho Fiscal de 13u.enos Aires, distinguió t.re.

objetivos de la política eoonómioa y finW1ciera: 1) el desarrollo econó­

mico, 2) la regula.riza.oión de la C01'.\Y~wltura ~. 3) la juuticia. social.­

Uuestro traba.jo se limitará a. un punbo espoo'Ífieo relEloOionado e en el pri­

mar objetivo, a.ún cuando reconozcamos la. intordependencia que puade ha'bel'

entre dichos objetivos.-

Además consideraremos la función tributaria en regimanGs donde se siga .n
ma.yor o menor g:rad.o la. economía d.e lJeroado ;""a, que estados oomunistaa pu.­

roe, esa. tuuoión puede perder eu razón de ser.- (2)

(1) "Principios de la. oieúoia. de la hacienda.", Madrid 1959.- Casare COSQi.

esta.bleoe claramente: "En una. eoonomía moderna. el sistema tri butario debe

ttresponder sobre todo al cri'terio de la flexibilidad necesaria para cam­

"biar rápidaméute su influencia. al! los coneumos , el ahorro y las inverslo~

ffnes, seb"Ún los distirJtos casos. con objeto de asegurar una estabilidad ~

"la ~nta nao1onal" .'-

(2) M. Luoien Mehl en su oonferencia publicada en Memoria. Anual de la Aso

ciaoión ~paiiola de Dereoho F1.r.tU.noiero, Madrid 1961, reproducida en el II

Seminario para Directivos, (Drysdale, Re18 y J3ertora, 1962), considera (lu

los impuestos son el precio de la. libertad. Sostiene que la. tributación e

tá ligada. al siElterriA sooial impera.nte, ya que el impueoto ea inherente de

la. GconolJlÍa. dasoentraliz'J.da., "economía de mercados, donde se dejan grandA



Loa estadosmodernoa al haber incromentado enormemente su esfera de ao­

ción, invadiendo ju.:.t"isdicciones y campos que anteriormente se enoontra-­

ban fuera. del poder públioo, ejercen una enorme y creciente influenoia en

1& aotivida.d económica. de las nac,ionea. Y es por medio de la política

(Continuación hoja ~lterior ) (1) /1 posibilidades de inioiativa a 10B pr..

"ductezes ;'i dende un 2;x'a,n abanioo de elección se ogrooe a los oonsumid.or.e.

"Aunque las :funoio;nos del llsbado y de las oolectividades púhlicas deban

"se1' I'oducida8 al lní.niLlo e11 la I)lLt'Q. 'ioctrirJa li:beral. ésta reoonoce, su
Uembargo, 1_J,U.8 el Gu:,o.do debe asumir oier·toa Darvioioa g,jnerales y ajare...

"oier'tos podex'",a, en rJa.i.~ticular, la. puesta on p.rá.ctioa de poderes de poU­

"oía en el fHan"tido gal'leral del térw..:no es neoe.üaria para la. existencia 4.

"un rnercB.do .. Pero l.as C<11%eas públioas qu.e sUj}ouen astas:: ervioios deben

tfaer ou~iel.\ta.s. :Cor OQ1'laj,i1uie.í'i.te, se 1)Ul 3da decir que el impuesto está 11­

"c;Ao a. la Gccnotlír1 dGOexltra1izaAa..-

"En comper¡zaoión está auae;n"te de la econonlÍa centralizada. en 81 esta.do pu-

tiro, 08 d.ecir el: la. aoo Ledad comunista teó.l·1ca, a.l monos como puede se~

"concetuua a.:r4tEHJ de haDar lleg~do al momento de "la. debili'l;ación del Esta-

Udo1f
• En afocto, GIl una sociedad Seneja,i1te todos 100 i115reaos de loa o:rga-

Utos púlJlicos, todas las fWiC10nes eCOllómicaa las asume el Estado. N. hq

tt:pués, ya razón de í.~ra""'a.r los ir.l.gresos de los individuos que no perciban

"más que remw1Craoionos ne-tan, rd twn:poco los bienes de las explotaciones

n que operan en el cuadro del plan".-

Ooincidimos en esta. afirmaci6n referente a la i'Ul1Cióu orientadora ...

los impuestos en una. eoonomía 111re.- Por L1odio de ellos el bJstado no só-'

lo deba lJratt,:nder recaudar los importes n.·3:oesarios pa.ra. BU propio tunoio­

llamiento, sino enca.uzar y oriellt;J.r la actividad eoonómica..-

//
sigue hoja 8iS.



fisoal que se materializa en forma preponderante la acoión del estado

sobra SUB subditos.-

Eata acción no solo persigue su propio sostenimiento, sinó el da

enca~ar o correGir los defeotos económicos estructurales o moderar in­

fluencias de oonjwltura.a cícli~a.s.- (2).

(Continu.aoión hoja anterior (1) ) nComc dice ltehl "en principio no hq

sistema fiscal :idea.l susceptible de ser definido a priori. gl sistema. f1.­

ttcal debe ser adoptado a. las EtstruQ'turas económicas. Pero puad. uno 1\l8Jt­

"virse con discernimiento y moderaoióll del instrumento fiacaJ. para. fa.......

nreoar el desarrollo eoonómico y el progreso social a falta de otros ins­

Ittrwnentos" .-

(2) Esta a.fi:cmaoión ha sido compartida. por Due "úoDierroont Finan.ce and E­

e onomí.ca Analysis" Homewood - 111inois 1959 pag. 554, a.l decir "Impertec­

Uta. como ea, la política. fiscal puede actuar oomo una fuerza oOliSidera.'ble

fique avi ta las grandes oscilaciones jur~'lío a loe: estabiliza.doras automáti­

"coe , Debe hacersotodo esfuerzQ posible, no uolaraente pa.ra usarla en su

"forma. más satisfactoria, dado el estado actuaJ. del conocimiento. sino a.df

"más para. i11forrnar a líiS peroonas sobre su na'turaleza, y propósitos a fin

"de diaminuír los obstáculos políticos en el camino de un amplio máa efeo

"tivo.-tI



6.

/1 Hemos dicho que a.r.l41izaJ:.~omos un ¿tspeoto de la pol,Í"i¡ica. fiscal,

el de la ·tributLtOión, y a-buX'cando sólo una. de las variaJ3 funciones que

hoy se le at.ri."tH.l~{en, la de partioil.ia:.t." en los planes d.a desal'"rolilo. fomen.­

tando las invorsiones p:roductivaa.-

Part1~crr~ do un proconceptc sin profundizar el análisis de su

correooión, ;;ta qua si 31'S.! 1'10 lo hiciéramos deovj,,'::1,.ríamos nuoectra ateno1ón

has'lié1 el e ampo econórmo cs Conüidcro.remos que la. finaY1cif-tción del deaa...rro­

110 de la. eo onomfa rO il ni e r '2 un irl.C;f.>GnC~Ttc de la invGZ'.s1ón y esta puede ser

pública o privad.a, n&l.Oiorlt\l o toranoa.- (1)

Uuestro es·tudio se :t~oj?orlrá prinoipalnente a la inversión priva­

da., coljpr0:ndiendo ta.."VJ.to la efoctua.da por il1veraores extra.,nj0roa oomo 4el

país.-

Da¡jemoo recu.ltar la necoai(iu.d de la í:ldole 'productiva de las in­

versiones, :;ra ::l{WOn. la !L¡¡¡:/or parto de loa pa:ís0G denonnnadcs subdesarX"o­

IJados, los i"ondos I);¡'ove:niontos del ahorro de la pohlación se destinan

las más do Lae veces a invo.t"Ciones poco :produ.otivas o directamenteenm,tua­

riaa.

(l) J.lil grupo consulter de la C1Dl?AL ;y- OgA, -en su In.fo:¡:'me SQbro Inversiones

¡Jrivudas Bxtralljürus en la Zona. Latino ,ú.mericana de Li;::Jre ComeJ.~eioff, se

expide en forma. similar (4a.. reoolllcndación) "Loa recLU'OOB internos de o....

"pita.! no bv..st~ul.'ura asecurar el .91eno desarrollo de loa marcados regio­

finales, y por consiGuion-te, dalla estimularse el calJi't~,u cx-f¡ranjero ¡>ara que

"cubra el dé±-'ici tU .-

l.Ll~l.l'[.tbién b1
• Horachel "Política. i1'isoa.l en la Ar·gen·tina. "13uenoa Airea

(1963) pág.. 554 sOfJtiens una. tesia aeneJan,te tt ••••la lxcimera oondición de

"una intenzifico.ción dol desarollo, oonsisti:ría en fQXoza,r el a.horro. Sin

ttembargo esta oaracterística no basl;a., suele ootU"rir ;¡ en nuestro pa!s el

tlfenÓrnaJ'lO es baetunbe :notorio, que la eleooión de las priorida.des d. inves-­

"aión en el eapa.oio y. en las so tividadee prcductivas 1:10 es adecuado para
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Un país que .fije como objetivo de su poli-tic&' eoonómica, el desarz-o­

llar su economía. IJor medio del aumenüo do las inversio:nos productivas, de­

berá tener en cuenta. en qua medida cuonüa e on capacidad propi,s de autogenar

ahorro nao t enak , il1diapel13able p¿:¡.ru. la inversión. y en que medida deberá

recurri:r al e a~pital extrarijero a. dieh os fines. (1 )

Por ello croemos que deben .ccsultur d1atin'f;a,a las medidas de a.lioien­

te a la inversión o la r8inveraión nacional, de la. ex':liI'<J.újeI·a.J ya que dife­

rentes s-n 100 alce.neca y Laa L'Bntalitli'..t.des de loa pZ'osuntoa inversoras eA

pors!JCtotivo.. Loa ele!l.xH]tos de jü.ioio que deoLdari a un emlxresario nacional

a ectableoer 1.\lUl, ir:.du¡:diria. deter:millúda, en IDl eSf:eci:rioo PWltO del país, SOl

en realid.,"l.d di~til:d:;QS de 100 que pUELia valorar una empresa. del exterior pa­

ra rarlic.t:u' un astu.blocicd.ünto en un país ruara de sue fronteras.-

(Cotltinuación hoja anterior (1) / /"lo[';l."'ar la. ma.ximización del rendimiento dA

"los recursos.- La segut1d.a. coulioióll de la. promoción del deiJarrollo eoonÓlltt..

"eo .oonsistiría., en conseouencia, en la orien'tación de loa zecuzsoe en el

"eentí.do de rr..a~y"or rCl:i.dimiento".

(1) ""Federico He:rsehel op. c1·tada pat;;. 91, aclara. este ooncepto desde el pu

to de vistatribu,'tario: "El efecto l.ll..wcu.do de un l~"or ahorro puede loe.aar­

"se también, .ya no caJ?tihiJJJdo el OOl'klUmO, oino desgravUoildo el ahorro. "La

"propensión a i:uve.rtir depende, adem:ia, de un con.junuo de factores que van

"desda J.a esta.bilidad pol!tmco Bonal, hasta las expectativas de utilidades

"futuras. l)or otra parte, dabe tenerse presente también, que una parte sig.

"nificativa. de la inversión (en espeoia.l la. :privada) degonde de la demanda

"de bienos produoidos (principio de1 ao elera.dor). Es ta última. observa.citia

f'siBnifioa que la. limitaoion del consume puada ai)lio3.rse en forma. indef'in:i.·

"da".-
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Sin fijar un orden de prelación o de importancia a los factores

condioiollantos de la decisión, dobemca sejia.lar como l},rimordiales.-

1- Capacidad de absorción del producto. 03 deoir la existencia

del mercado conuumidor.

2- Capacidad de IjXOQtlcirlo en condac t enea económioas. En este PlUl-,

t o iJ:lOidiréÍn los fUÁ.dio;res de recLU:"SOS ma.teria.1es, humar:.os. po­

l!"ticos, tri ul1.t8..ri os , eto.-

3- Ca,pQ.Clda.d de ob"te;r4Jión de :.'Cl:J0fic Loa il de liodar disponer libre-

monte loe mizmos ;¡ 01 c~J::d t~l L,:~;lle.ra.do.r.

En es. te punt o ir:oidiráIJ "t~ml':i GXl 1)(11'0 e en m:.t}' or !;.'Tavi tación 108

fae tores tri bu b~ioe :'1' pol:í tio0$ •

jillo.l~a bien, si analizamos (~1 elcne:ntos ~polítj,COt es decir. l.a.a

ccndác.í onee d.el régimen 5'"'UL'ernüJaonta-l de un i)a.í.s determinado, sus tenden­

cias y uu eu '~a.·bilia.~.ui, éz 'te rüsul t a, un f.,~ot; r unif.orme que pravn.loce en

t<Jdo el ámbito de cu.da. .tUJ,ción (con oxce:.iOiollea). liia decir (lUO el inversor

lo 'i¡(;ud.:cá en cuensa si pioLua eJt.:::.blooel.~se fU.ert'J de l31.1 país, pero que no

ilicidirá. en 1~ docioiÓll. del invor'uor dentro de sus fronteras !:lOOi()nalcs.

Mi carabiool reGimel,t adf'dnistrativo local, el cual sucle ter.eilt

menor L:rf~V'i"tación en la deciGj.ó1'l, puede VtU"Í.aI.' dent:ro del wnbite jurisd1c­

ciOrl.<;l.l de cuda país -¿f constitu!rao en factor c01'ldicionaJJ,to, ~Pero 1& varia.­

ción en eese carnpo, l10 puede ool" de t-p.'"a,X1 m~.J.é;rd tnd por razot'leS obvias.

Los fa.c'to:l.'OS tribut;:.rios (2) que cOl1sideramor> indepo:r:.dientes "­

loa admi:niatrf;.tivos, puc.de.!1 ref;HL1-car da importar,cia.-, 110 solo a los inverao­

:t~es ox'trv...L.ijeros (q.ue tienen él. su elección toda. la. ü't\i:Ia. de sis teman fisca­

les de otros lJaíGCS) sino al inversor nacional qua de hará. tener en cuenta.

(Loa estudios que ef'ee üuaz-a el Dr. F. ,iIe1'$ehell oorrelacionando la recaude.­

ción del Im'puG~}to El. los Rádi'~08 en nU(.~Gtro :país dlt.rt".ntH 01 período 1945/

1955 con oif.rao do ilJVorsiones en {JI rniomopeñodo, no :pureoen $videl1.ci~

une, influencia nega.tiva del impuestoaobre las inversiones privadas.-

Sigue hoja 618.//.
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a) Las exenoiones o incentivos que 01 sistema de impuestos 1'1&-­

oio:tl&les COnCf,;H:J.a a de'terminadas rogiol'les o a. explotaciones (iQ

las mismas se 1ndentif"ioan cen las l.Jri:meras por razones a..
ul.licación GeográL'icu. de los reCLlrsos llatU?ulss.-

b) Las eXaliCiOl:K~S Q incentivos {lUS efJliD.ulezoan los fiscos PJ."e­

vineialcs O: uw1ici _:,;aJ.ea de_:n:bro del mahito de SUB respec tiva.s

jw."iadioci 0:r1'.:;.$ .-

.':~:S tlltl.;}"' iut~;n:'Ogadj,tu 01 O;)'tu.dio afC-K~'tl~ldo pOl? el Grul)Q Consul-­

'Gor <le 1", Ci.iL:?i\L J Ol;¡A, so b:co Lee inver8cionos de cL~.:<ital. en los pa:!oes que

fori:¡au la .i\scaiil.ción Li\tino Am~rLcana de :Li1)J:fo (.!01Th3:rcio. ~l dicho tra.baJo

SO l1El".>':Ul ~ c(J~a}lLl~iiones cui:n~idellt';Ja con 10 a:t!;ri."b-..q, o.x:puosto acarca de lu

oorhiiciOHC.3 J'¡ocer>:.riiJ.s l!u:t'a favoreoer la li~Q1.·a oO:r.'J."ients de 1:nvers1oMe.

Se OAj):C'UaÜ en 01 .PU,;(lto 7 sohl'e tt trL"to común del oa,p:;i:ta.1 e:s>­

·~x·a.l1jJrOn; 1tn~' t:1.'08 Ci).nlj}O~ en Jos que el trato comú.n podría probal>lemen­

Hte ccnvonárae do 1iílllOdiü,tOl

ff

tf

"

a.) Lil¡sl"(¡t1.d del híuv;1,ml.o!~-¡¡o d.al ca.j~JitaJ. ':l ~tG remisión de 1l"b.111,.

d.a.d.es, ir.ct~a:raSCtl, regalías y :~)tlt~;Oi) de e\flistoncia. técnica.

b) Im.l1ox"ta.ción d.e !na"Ju:lr,-,'1Xia~ y equi:pos (no ia'brioados en la

Zona de Lillrc Come:ooi.o) rl'~!'a.. laL'! nl).,~vo,,"'1 indus"tZlias, '3 para

la !U;'l;,Jliación '~l IUoJ0rl'd~~aci6n de Jaa Gx:ts"bel'lten, y

e) l{cv41u.v.ción de los ,¡\c·tivoa con fines ·trihutarios y otros.

(continUlwión hoja ul1~aX'lor (2) 31 Dr. Hcrscllel1 llega a las siguient.es

cOllo1U8ioLOS:

a.l i.:u¿·coe c<..m:,/l'O ;'u:i}~j(3 q,U.G Id. i,i'}vorsión Drivo1.la se el1cuent~aen ge:ne­

re.1 i:nfluíJa :;01.' la va.z'iación del 2.,roducto.

b) ,pa..:L'-ho de G1.-·{ta irwB:!."SióXl ¡;x'ivu.da, 01 eq,tu.po du.rable de pz-.oduec1ón,

del~eúd.e :JeJ.lc~ili10H¡oHto de ,hue,-~t~l ca)aoidad para importar.

e) no~" illclder.'cia. '9f.rtadíatica. de -;lua el imllUasto a los réditos ha­

JT& sido W1 obs'táculo :r;.;u·u. la. invorsión priva.da.



"Hay varios campos adicionales en que podrían emprenderae eB1iudios para

"determinar la viabilicla.d de una. acción mancomunada. Entre estos, loe 81­

"LiUientea I'Urcoen ser especialmente .prometedores;

n

"
n

ti

n

a.) I:ncentivos tributarios y -oamlJiarloa, planes de depreoiación

acalorada -y f'3J..ro..ntía contra la elevación de los impUesto__

lo. disorimirlaOiórl tri-butaria y eambace de tra..tamiento impo­

sitivo, y

b) Ac ue rdos s o"bre doole tri tu"tac1 ón j.nte.rna.cional, al'bitraje y­

convertiúilidad.-u

Loa Ir.tCentivos JPilJCiUeS =:

El ob1jotivo fund.'1mcl1ta,l de estableoer un incentivo risoal es la orel

encia do qua una roduociól1 en determil1ado ám·blto del impuagto, originará

un auraen t o de la invorsión por pc.rtc de los cont.riL~'ei1tes fa.vorecidos.

Indudablemente :t"esul·~a muy difíoil p1!.3dcoir la. reacción del inversor ante

e:1 c3tímalo :.:ue l:"(Ji.'rr;.'fJCllts 01 il1Cf3J:rliivo i"iscal, pero debe tenerse en cue1'l

't0 que , e;]tOG son sólo uno de los~ard;oa elementos que 1nflUjTen o quieren

influíxo en 1,:;-, rleciaién del i.nvcrt~()r o rei:rrvo:rnor en perspeotiva..-

La. ler:;ioln.oión de a.lgW10S países tie1:1e disposioiQnes que pareoeJ'!a

nurCir de rnzonamicntoa un tanto simplistas, oomo el de otorgar tasas 41­

fercnoi.f),les de impuostos de a.ouerdo él. la. zona del pa.!l:a donde se radique

la invereiól'l~ trD.'ta.tAd,o t1a! {le a.t~arO:r a zonas irlhospi-tu.s el estableoimi.n­

to de ind.ustri¡;:n qlla ~:.n"omu.avali. cioi:to ~~rad.o de desal':l'ollo.-

(ool1tinlJ.a.oiót! hoja ilJ'ltorior (2) )

n d) :ru.n.gwla varia;ble .fJO~ si: sola. es Hufioiente liara. explioe.z

el oom}}Ort;a..L-n0nto de la invorsión :,privada..-



/ / .La. teorí& económica de la. localización que estudia. ea-te IIWlto,

nos ir!dioa que la uhiCtWiól1· Gsoeráfioa de la. industria. en dctermirm.dos lu­

gares, no ea el producto sólo de la. CéLJ1richosa. deoisión del empresario,

sinó el de la valorooión de múl'ciplcs situaciones de !ndole eoonómica, ....

mo-e;ráf'1oa, comercia.l, ,poli tioa, eto,., Tal vez sin mucho fundamento. ouan­

de) oímos el término incentivo fiscal, lo aBociamosmentalmente a. pa!s••

o son..as poco (loaa.:t"rolla.das y para estimar el valor o la. importanc.ia del

incentivo en daohoa países detJemoe tener en cuensa que los problemas im­

.pooi'ti\"os no son en sí miSTllOO, los de ma,yor cOl"lSideraoión para. in1"luír en

la inversión.-

Las cargan f'isoales son en genaral má.s !)QSada.s en loa países d$

economía dasar:rolla.da que en lOs que se ellcue:ntra en vías de desarrollo

t) inBui'icientomellte desarrollados. rz~ba.blomer..tc la causa principal de

ésta. si tuaoión en que 10..<) servicios qu.e prosta el Gobierno y :pOlo... 10 tanto

sus 3:13cf;'::Jidados Elon en estos menores que en aquellos.-

Cuando 1,!~~ :p,r.tesión ililposiü;iva as l:'elativamo.ntc bn,ja., el valor de

los inc011ti'Vos f'iuct:w.es diarnil:J.u,ye en lJrOlJorcióJ1. Lo nlismo ocurre en -108

l>aÍaes 8r1 q,ue existe la práctica comúu de evasió:n. imi)osi 'I;iVa, en los que

;a.reoerío. que 10. i ml)l B11'G&..Oi ón de illOentivoa, "tl.tvi,:;oe por objeto equ1par.a.:a­

la. situacíón de loe invecsionista.a (gelloralmE:nl.te ex-t:ranjoros y cumplido­

rea de Lae rogu'l.:wi O]JOB i mposi -id.vas) con loa Q c..Ut.:eibuyentes naoionales

tltís: fJx·OlJer.;.sos ;¡ con mfi.fJ facili~ladea pp,sa eludir loo Lmpueo tos.



~'OO {¡,Je E::'t:!.·;.:.ri..:lgEl...~~!l",,~~!l-J(.). U~ili,.I.(>.d I,le, ;t0f!.. ¡n~..eitt}.voe '2!!2. .i\l
l
io i ent ea lB

Ñ)" ItlVC~~';'; 1óu.......

UlU:¡, .:::~f.-üic{.tOiói.t .~.ol 11::'i:Ll.a'krlo de ln.;,~:'c~,'ele de ,Jarc~hQ de la Un1vez-.

siJ.Ltd do lLi,..:'7,.-irj. (1) .'1."Ot)¡:¡J,(}U l~ o:;:~~r.:rti)Lcia de oi;Z"oo t::wtQr0a de mayoar' fdM­

uii'iGillCióL corto o::rt!mu.lo;; do la :Lrvornió,r,¡., que loa exclv.civaf.'lento fiscal•••

La. r0ducc.i¿,~~1. Jo i:~:...:u.':~'J~'.-::~ U'-':,: t';;:,5~~:l::-::~ el i¡;r;':::'4~ ~~l vo ZJ.0C:w.. j{~U t.101uo1ona. o-

tros -"_ .:J::;L:.:.;3 :::,~.1~,~'tQ.Lt-,:<1 :';'(';' 10-;:-~ ').f;'¡,';f.) il,;Z'U.~·1c.d:,>:-~t'~,!~:::"·L() 1!';j'·;~.rrol1ad03J

OGInC \'~ :;~:j tía v .... ,<.. ~_.l ~>O\.:¡~:,.-: ;/ •. J:):; ;",; ;:;.;~::.r __ ,j').1:':'~~, l~-,. lir:d.tooiÓll de re-

OLU'¡JO,s m:f.t '::r,L:i.l·~;':j, ;".c"C~,..4\~~e,i,J '-A'J,tilii]~ ~Jj(~UJ. a.o· r.1c..:r..-c;,.-:.rJ.'J;, tk:: extert¡"":Ía, educa.­

oiÓ~J., Ll·}i..::,,;:'<"'f1:'~";:", (;te .... <:0 ~)J;~~ t~-d(!r:llW eli:'·.gGlflc~$ e:d~EJ¡;-:.H:-t(} en diohoa paf...

SQS -::Ul'.\ eCGtl.:J'BZ '1otóci.li~\.¡s :.,¡ (te di't'.'3C t<i.·tto~. Hn dj.crlt1.)t(~:·'1ict'::oi6nse

~~1.,¡;:!-S t,: .J<.:t, ~~\/: :-.> e .1~::,L!" CU~ i:JU "-.l,' €) ~ ,) C;I:'¡nn i '«t' ví ~J. do- :t."c(;u1::,~ i O-r1i'~f3 1l)1\Oi,~itivaa. 00-

d.e in::"l'.":JtO:l .0~ 1(.)i~ ir~te.rcsas so-­

l;.:¡, i;-;t,~'od,L:~~ei611 dé dis.nooioiones'

tes, li,:i;·,~ ,.-.l~';idi:JGGif)rz.,~{i Q'l ue'c-::.:t';,:.:.to-:;: da zu;a. $,:,,-ti:io,la:i&a (1 ·,le S,U;.1 <leudoree.­

l~l;">'.llt>Xl de 0"3 ift'Z;.a t;.cj'.iiJ~$~{\}~.d ..~,-¡-i-1 intr\.',(..t:.l.cid..~k1 ton·:KI'~~~..ria-r;"K)n te en

;.;r:i- i¡:,G{L t:~,V{) fiucal CO;Jf3i :;.) en 1ft ,¡wÜdi:J;Oe:ióll de Itl, Ot1.rga. .iropo~1tivltt ,& 4

dOtÜ.t'11'lJ)"1_ú'.J¡J co,ntril lu,yon t cu ofoo-tlvuJ;) o an. ::::el~l~·:"j:utiva., a. fin da 'lue po1l

modio de eae eatírr.ulc, se VeaTl ir~dt1cldoa t\ e1~Llctua.r DUS invurafonos o ~

inversiones &r¡ deliorm!:ni:.tUc.JS ca..Inz~-oo de :g¡;,iiJviM.d ¡{ l 1J."'$t t:.; nd.en orientarlos

a fin do que 1aa rni.\;'.H;:9.G aean loealizü<l.L.),,-g en deti:t"f::,:l.tiad..u.o ZCJlQB.-

(1) ULint~om.ient;oo ;Ar"cJo la evaluao:i.ón de inoolltivoo" por J~ Helle:r. IJar.­

vtu:d LaVl üehtJQl nlntc:t"~l1atior41 ,:>rot,.;?dJl'! in I1{};i(;i¡tion" 1960 - Cambrid.ge ....

l36Chw;~~fJtB.-
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¡,¡ea of"octic~d.a.G Q11 todoo lof3¡x":.:C:JCS c<jt'.~diactos, 'por 100 C{L,Piktlea nucio­

:'JD,Joo Y' ex-tro..r~j::'.t'CS ,ULW rc:cJirde.:;tos, sus pfec~}"li.o$ en la. eoonoID:Ín da di­

ChfJlJ 1}a.í~;os, ;y l.Jilü uo r..i~ de i:ticc,xl'ol;:·¡cicneü que el aná.lisis oconómico

do en."¡J.'o dG- n.c'G~l-.,ti~1..::1il, 't()r-":~::::cn como ,'}rinc:.'.r,ios f"';LH.;'ij)tados que las i.!:!vo~".cio­

nee jJe:rsi~)10l:l U11 "bcrJofic:lo" S t;Ft0 el plaJ::oart3.()l1'iít) de la, o;;yl;e.flción de los

o) .?u.eil1lhl,d do COlltD.r con r:Y1torias 1'riElas locales en sLtfioiente

on:~J'tidad )'Xl.r":,. 1::~ l'I"cduco!ón eSllOrada, o posibilidad do impo.;r--

/1



//

11

tijUl ,:,'~J(:;n\'!tó a lo~J ~r(ú>leHll:tO de o¡,"(le~~, f:i.oocl. ;~,; '~;ue t:1.er,:cn c n 11u,CBtrc enten­

der .;~J:-iwu.ulJ;.t. i;10~).f"\J l~i Ht¡?Ht~ü(J. ji'uctr;r,)$ f}.•~lenOG también, ~'..- q:tO aotúan utJli&'­

tiV:,~;.,d;" ho· i;:\!'. -C'\.~ J.a d.ocisit\:n uol invers{)r en ~'C:.-' ,(~:c !'i~'L?c, Ci':':;l. l~1i,:u· c.:;¡;~ ci~;¡:fa.a1a

ilue 1cs ~tl:icliJi~ G\7S fiucc,lea flue se le i/uedan hrir:~Ja.rt x'-()3tll t:;Jo;:l l&. pol!'t1-<w

ca d.o lf.H J;:. '·Td;t.':;<.'tJ ,.uí'ücs e en t~e..!X'Oto a itAVC"l..."%~io:nc~n oxtr\::¡,.¡~Jf';;';'l~, legia­

looi0n la' ! ::;"~;j.lJ e~CjYJli;·.,:.-<i,¡.oio!:uu, co,e,rapoiól1 y ;;'urc-c~:i.a -a.uml,o.i4tk'ativa,

ete.-

•~ t:1.·to ulo 1',;.< .,.;:c:l ~; iv,J.; -:>,:.l¡;;'!:re &J6f!i0 \ilVJ.1.,. ce rj:Ji J.(;:ru,!7.();~:. :¿uo a¡:. te¡ la 81­

t\~ri'uJ.t;';,v,,~ I~:C il::ntalbi.'iI ...¡(kt iúll.~L~t.1."l..u, {H" f)l e;-::t',::ri~):r) Dl1tOC de a¡,\;lu:L.rirla

alaGo do j.!;{'f;'!, tiVQi.l fi;:'\';J.loa que Qi'1.~ezca la. leL::~s:l':tCién itn~)()'tiitiva de loe

1J.O!OOB no-J.~·,'ÜCi0;,:;jJ.L.~~1- L.l"Y¡J i¡';f\;¡--ma.;c!mnos d.el iocr're-oo rodio de :U~ ¡JoblliC1Ól1,

su "a..;.~·t1C;.i(:Ittd;;,o C0hSld;i(;, ~ú'v.(;é;l¡Qión. ¡jun.i.:4'\d, ,te In ectab.i.l1dad do SllS (;,,"0-

biol.--'L(.'S de lo. 1.sc1.:.}1'::1IJ-ión o!'... t;t:~l";Urv.l, al1tcfJ "ll"Y?, 2;:;. f"izc,;3J..-



b) Formas usuales de ltlOentivos fiscal.al

~a.i:;¿¡.remos de s1stema.tizar las diversas .formas usadas por los países

qua conceden i:nee:ativoa fiscales, sei'ialarldo a. título de ejemplo loa

países de aplicación.-

i'ara ello deogloso.remos loa UlCcntivos que recaen sobre impuest••

diroctos o indiroctcs¡:; loo que twua1mente se olasifican as!.-

DQntro del pz-imer (;-"11,)0 de'bernos cOllsiderar los que oonceden el 1m­

puen-i.;o a ~u. rer.:ta., ei 1r:';.13 t;3.L,an,cioz de capital y sobre las propieda.dea

inmuebles.-

.Dentro del se¿;undo 6TUl?O de imlruestoa indirectos oOllsideraremos.

loo derechos de imrortación y expol·taciól1 y/o adua:neros, sobre ventas,

i:nf:recos ~xt"utos, etc.-

A::¡t,::s ;10 eri.t::,:'.sr !!. a;:eliza¡· Las distintas f·orrr.as de 1neentivoe '7 8U

aplicUl1ión dentro del &:11J1to do los imvues'tos mcnoi O)CiadOS anterioZ'me.nte,

dehcmos :-¡racif.iíJ.r (lUO excluir~mo0 de nueat.ro estudio la consideración de

ltl in:f'lncn.l(.;:iv. de deLcrminados GI.'D.vamcnea sobre (~1 ahorro y la inversión.--

.','xi:::d;c una• .fn.$:t.~ to cOi'J:io!~to de opir..iÓn que se hCl¡- Plal1if"eatado oon-

trru"ia c... 1,~ ::J¡_~:lic<..¡.ci¿n del im.tJu,:::t:; oto a la rC.iJk'i. rox' cO:J.'1..siderar que sua

etcc-c03 son n..c í.vce pacu. la. caL;i·talizaoión de los pa!f3es (1).

(1) Jor~;o I:T. F:u.,yür "rJuriS~ru.d.GLcj.a. A.rgeutilw,tI liucnos Aj.ren, 14 de Junio

de 1961.- "El imruc~rto a los réditos Sl prc-picia.do ])or las oorrientes aca-

"derüoaa f'irJisoou,l;u.'cs, so hr:&11a ootuv.lman-tc dCiJacreditado por la. exper1.~

"o:1a. de sus repercusiones: la. destrucción de los cupitnles nacionales, la.

"para,li3u..ciÓn do las sns:t't:;:ías crelldoras JI el fomento de la ineficiencia.



JI

ci611.-(2)

tíos, d(~s11 Hj.'¡,:!:"·;¡r:o.,.; tif) ';~.l1.l<,q ',:;'!"() \··'::·(,";);f.~lo., el ¿:;r¡~ll;:L:;d.c 1 (;1;1 c-feo '~uD en la in­

vot'"'.:JJ.ó:u ~.~.;j 1:;. ir.!.,)~.:;;:~:io:tf5n :~~-o~.y. a. 1;\5 d(~,iÜ\:".t.d(3G ~. el ¡·6,.,.Lt,f.;u¡ i'incal de BUS
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Ilque la exeneá én tie:ue relz.ción dir0ct~ oen el mczrto de la inversión

(Mala:"D. :'1" .~.iLl(Ü1L·() o en lo,~3 qUí=J 14 OXtli.lOión alc¡;~,.za hrl.3-trl. UIl detorruillailo

rel'1.(ii!;il~~i':.,;:;0 de la- irJ,versiól'l (JJurma e l.udla., al 6~:~: Af'g(~~:Latn.n el 15 %)._
La oxO,(,,cióll '~otúl. de impu'S:Jtos t.if)J;'Ht como :Plu:~'t&'l, la dol. impuos­

to solire 10;) Ji~]j,,~f'ic~ios; f{)l,'O tieue itrl¡iOJ;."tu.:ncia tenbién la de los deroehoo

aduane.coa i/ i-:J.:';~'vr,;k ¡C:¡'~w}J ;;;0 '¡),r$ iml'cx'tü.Ción, en el caco de j?~tdicación de in-

J.us'rj. .:~.tJ t~ut,; v"~,u.>, C'/~ lt:. ;llH~ 80 :i.L;P()l~'(jCAr¡ J.u.s ri.'i&qui.l~t~rj"D.s ?~ fY1.uirjOS ecn GXell­

c1ón do dcu;'ücilor::l L1,Ii~¿J.J.~o~·os ;'/ aún con t~c!'s de C:C,r:bi"o p:t:"u.f'-~X'c.tlOiale8.­

j\.tiQ):J;1C,.~ÜÚ,~;co J.c¡ in:ú)t.!L;:u to v. Ion ¡~¿(Ü·~{;O, lit\'! caacs en fJ.lte se

axire iLclL~;Jiv(,j, :l01 ir,2",~)j.Jl·¡;CS que X".;)cikeria $oure al;;w~ o~djoeor!aa de ré­

di .~os : divic.c ,:..,.G.c,J; , l.;..: ¡",eI':':': .: Q~:;' , ..i:,'(\>.::;tl:i: ¿:.',iJ, ~':,8 on ol."H.¡rienií o t 3{}1;,10ot e te ._

Hedu\J2:Lo~SE..: A fin de niB..!,¡erIk:.tizal:' 10. clauj.ficD"oión. deÜemos moncí.cn...u.r que

a.lg'tU1AJ :ii.:¡,.;[-..,ou ~~o corc eden eJ:t'''~ciGJ:)<)8 totalu;;3, ~li;(lü '.;'11.8 Q.wJitel.i ra'oajas en

detert:d_nud~A3 Lr({.va,F·0:n~~a. AX\}1:utinn lo ha cCl:ceditLO, 01.1 10(3 9:..~tattrboe selec­

tivos (1) P::U'U, 01 im:;Jvonto nl.tc"tjG~.~':;:;.vü ¡'1, lL ·t:;:·a..,,-;,.sEi.s:~é:n" t~:t';~tu.!'l;a \te "hieMs

(Cino(l .u.os ) ~y 8. lé~~'3 vcnt;m (tr:~;f3 ..... De b~.l L:.a\~cru. la ve...loraaión del

za. rCfj :0;:; tiV';;.:•• -

Boúií~iCiAiOllC:d en 1.g. tn:~se j.f,:··',cm '):,10 ~

Un :in::: 'trqr:L~' ,~l'i;c :rL~;J r.:;2j~1'1J.dü ,:-:. i"j,.-n (;.0 or~-hj-n;'L1..1i.;.:":r.~ detC.l'ldi:.,41. lL..:.i> (;'Á) tiVill.:J.dcf3 o in-

ve.rsiOl.--',í.;C" CC'l.'L;;L.d;o e;n li.,t.. i¡ ,~'.l-:~J:'li;:.:ci(;.J.'l. dH il':';';:o.,-, i>ivoo lC.Uii.,;,rO de la. legisla-

oión :·:o,L.c¡"o.l tri ~.:tl!;;(¡,ri~)", lo;] 'lUO _i!~;;iu.co/) 1&. :)~e imz·,o{iJ.bl~. 1)08 mismos pUG_

den OOtlCd.f1 i;:!_r (~:r. C:':~'.>.:.;,0 iOdOU o x\<;;d':.Gc:L ~)X.;GiJ ¿:~ lQS iJ-:.'~, ... l:',:,-:ijOG c01nvu:liaL1eo o en

awnordioB de J..¿oH 1.!.odu-ct.do.:,,:(;S ¡.~ü1;;!'G 10¡¡~; :tJ":',.L"OUCD, <;).1"1 lu. Üe'~0rI:ij.n:":1OiÓu. del ré-
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1- Amo~r4tiZ~1.c?Lt.~~E?..ru~.COll~i·.;te en el cómruto e on :i.:"ines fiscales d.

una :le'jrnoiaoión d..e loo bienes ar:!Orti~:Hltlo2 (lJIG1..tltas .:'f equipos :por.

e;jem)lo) en un 'i;órudno i.l:f'f.:riüX' L~l ue su. vid.v.. u.-iJil uorm.o:¡,l. En llueS~

.J\UOT·tj.,,(~,''¡'ci01,! eH .. ".t ::;- ~. , -r:1

1 2 3 4 5 7 (3 9 10

lo lo 10 10 10 10 10

15 15 15 15 15 15 -5

lo

5

10 10

5



2.- Deduooión de re_servas Dal.\~..~p_~i9.ión de equi;pos o. revaluaoión de l.
~ii i "!..qB.. atn0t:t ~!!.~l.!!..

Aún enandn son nisterna.u di3tin~os, tionden 3..1 mremo objeto; el de &4-

mi tir ~"or amortizacio:n¡.;¡) que lu..u l1()rJ:~lr.¡,les, !.t fin de que loa fondos

acumulados (que s.u,~,er8.J;'¿.ü los V;-,!.,lo}s::8 do invorsiól'l de los bienes) per­

mi tan reponer el valor ;¡,~oú..l de los bie1:1es rl0l'reciadoa. En lapráotica

oonsis tan en llltHJ.iU.Li.S iJaliu.t :.¡l.~i..~~J de Ion ol.\'ütos (lo la. il1f'laoión en la

reposioiÓ1'1 de los b:ionoG do uso. (1)

3.- Deducciones especi¡les j:a..l:'d. la .l.!0i.n.vc:,ziór. de u·til~dades o la simple

!l.L'!f-'fpión enbiendS del ac"civo fi,j,g.

Consiste en admi ti;t' tlednccio1icn del rédito imponi.ble. de determinac1as

cantidades e11 liase a.l 1)0';::' cien tia de: Lua utilida,doa del ejercioio rein-'

En 1954, .!:iolglcu. :xmo CJi práctica en au l~~eiglaoj.ón fiscal una. forma de

erédito i,mpofJitiV"c, .l'0,I~,úic;Ldo lo. iLCL:osición a 1rt6 liento.s en el )0 %

nía por o'bjo'to u.loni/::.;"r l:-'~ invorBión mo..rt'illal¡p

de un oj,:.:rcicic :i~':L,;cL11, úoTn,-'o :;odo en los añce inioiales de una Gm'preu~

se co:nsilÜL'd,. u, -Y';)CUiJ l)(\wc un il!.CC.~l)tj.VO, la ad.l7linión de la {¡.r~lWJión d

loa queüJ.'wl'GOS il•.QOk'd b:L,ros h·;t.Oia el fLttU.rO (c&.rry ovar) o hacia. a:trás

(carry baok), iX¡'¡'¡;~i ~~üO:Ldo 01 rC 1,:-H.'l j}o l oo de los impuestos de aíios anto-

riorea.

(1) tl.;?ederieo Ile:csoh.ol: n:-.~ol:rtj.c;,í. lili~j(.:al en lE\. Aré;entina .Bs.As. 1963.- t!La
na.,."t,vÁ'~i;;-;u.o:lonC:3 e::traoru.ip..a.riaa :fol'ldos de rep08:ioióx.I. ii ~·ovaJ.uac:tón de aoti
uvas, rosu1 tan oomplementos útilu8 da las daIJ:reoiaoionas ~elerH.das, permi
"tiendo atomporaJ:." la iúrl<lüHci~;., de la d.esvalorización monetaria. en la. rape
"sieión do los activos tíaiaos lt .-
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}..~d:.;cc:l.Ln,.3 es r'eci~les.! '.-FH.,.~'}"r:..1e.ta G~t~¿~~'rt¿lJJ ~el~ tU!..

J,~~$ d.odnaotol::::cH ':;.uo t¡.onoo ~J.nalizu.dü t}tJl." inversio.Ylea a. veo_

OG e nc sden con cxo Iu..;~iviiL,d a, !livcro!~s (.H,\t(;H~··:.tfiaFJ de J:Vrd.a.. ;'$ -tleci7

,:;¡ue ;,u~;:ni(;n ¡;'H'¡r~(~,~"2~:r~~e :;¡. 1..k;' ;:l.UQj,4"oGYJ.e~',.en do'L ~:H:."Ct;.,:,r .ag.ríoolQ o c-a.-uad.e­

1'V (7 inu.lID't.l'iw., \)tc.- ,s tllt,;;'· CG!¡;Úl':¡' ¡~l,¡O ~hJ COjiC8da. o.ei.d¡.t-O do loaueoto­

tOll0a ill"JU~t:::i;,~l(;¡s o. Lea ~:..w' ee denominan "1nd.fJ.u tria nucva.", es d.ec1J:t que

[JO a1;'¡'¡l,$ tU indust1."j.aJ. q,uú i\¡,;;..C"i'iua i'J.~od~l,v,.; ;:lJ¡{; a.l:,LtDLl 0$ ir.:~porttabal1.

l'arubióIl os ustlal ;.1l..W 06 cotJOodan exel'kO;&.(ItlOB o rebaJOíS a loa

ti tul:J.-rca del ext-er1oJ:', :':'02 lOG ródltoD (lIJO Ctt0'i~L:~! er, el l)&ÍS que 00&­

cede lo¡'!; i •.col:,tlv!:s, H,fit~ de ot;t:i.r:·~Q.J;u.:f.· aa it"'... J:-"r,~8C' de cUo,Pi tales (rebajas

.h>iJl"'€ iütiOJ:Oi;5i.:'16 e (Livi'~iendtJa) o la a:,uüa. tóonica. (socvo regalías, MOSo­

'¡;'~~,nto "¿"Cld.00 :r re 'trJ. Ol101ó.n 8 tóo ni-coe del e},';'-Garior} 1v~ .¡,}Sr!odt>s 11mt. ~'

.Los do hiol71,¡;O•..J.uoGtro ¡!a.ts eH un €.ijs'!f,plo de cll0.-

¡;irrnunia., Ca;¡.:lr:in. '.~',·~}.:tnn" I'i':di¡;; e lsJ:'u~l cOl.:ooden la. desgrava­

oión del ita¡,:uo:.;to gc:".r-~:l la~ ',Livi,:le"';dJ'jfl '.::rGc,:)dC::11t;Q;) d.o l?::n:.tefi.oios exentos

del ifií¡:,lll.Od'tO. ,::n la. 1.cdia :t .¡';:¡';~:~iu,t<.iJ.~, ~Ojl (u.on;;}:~~d.',A} iol im:';'lua~lto a lce ....

d1l¡os 101:1 lu:,e-;:",";J~)~ t.h':i le:] am:pr;i,>tii~Ct-) ·te:.J-ti;~",,(t:}G ~;. :h~. f"lna¡:l.ciQ,Ción de e1e-

i';~'-;:·~..L:J¿L'!2_s.~~

f4.) .,-e- t"U:O--;J..'iío en t~l¡'Uflfjs ?;;-%J..DOf3, -:,1.10 i~,..~·L\'-\ 1::.. :.i.c t-"::.';":I:Ür~':4ción tlel icpuosto a'

lt,;;J (.;~~;~ú;;iai.i J;~ ,,;~:;.,vi(,~.ü..t U(J i..'OJ.""1¡Ui.;a. (loti" ~t;iJ.~ ;¡~~vuJ:..¡ac1&.nes de l. ~.

t; lr,;j;ut);:; liC O{;Oltp ;~.t:0IJ~üdbJJ.ctl.

i?Lül~ ~a ¡J.cti).r!>1inooiól1 rio loo i.m,;.:>l"l.'~;',,:;t;C3 :~;o0.·a .;.:.c{).,k:i~d.adas inmu.obl_.

0& UiJl~~ oor~eder 02tC'.t',lQiOn1J fl t:)'talcB Q .¡.,;a;:oi¡;.los 1,00.(' deterniina.do nt1-­

jrtOro J.i:> aú<..'13, .[;4- los i.n:rtU~,~; ¡J-I'.-:;:1 :''';''¡t¡':j~}CÜXJ ¡~ ca: l",,í. I;$Wi.:';.L·~Ja que ee quien



// e) lmiWuW agbrc lu. 9KeJagiÓP d. ,j99~.

tu. emi~1ón de [wci()X~ou e tr~~of'el""G¡;cia tle t!t.ulw ~ caJ.)1tAl de 1M

lJindlW tr-ias nucvu..cn _ DO Q(,itmidcra GA:O¡1tG..

Im¡::ug;~; ~oo 11~:iil:.?Sfi¡fQ!.

e,¡) :~;e i}oJlOodett $~r4ionoo a loo ~~ dI. ¡U!kWt~ d 0;r9\&._

.i,;n Ul'll\¡rW o. len }iJ."1Jr"c:X.·OO cusit.cdt.'s loo i.:J&!,aoo '-lOO e::Jtt1blooen 1• .-.

tiVQtl f~,fJf.~:tl00 C::cr:Hjrul~')'.;:l o oD.';t;1Q{ill;io m ) , coucedotl on forma 6~

o p:lt~~i; iCld.nJ!' UlU~ <!eUCr"oÁVL101ó.u ¡)a.~1al o tottu. Dol-/ro loo dorechos 4e

im,;)o:tt'¡;,:toii)n, ¡:,J.,,<;:_<tr.x:lGti-Ft):ld,uv..t:,or<'.JU J reiC(u',1:.oo OJ;¡.tlb1ariOO sobw lasa

a) tt'n,ni;¡n.ri::n:; Ct2.uir;(')O dantin.t:.<.iaa al cat~].'hJ,~~'Cimionto de la pl*

'~n, ~.r/tvo':-rinl de laG etr.l;\t'tlOt16 quo ee fu:vort:oen.

b) ~'\-Obl'~ lt\¡~ r.1JJ.teriUL1',:c'ir.-"40 de ir.l~)OJ.."'tao1ón dootil'U3.d.oo o. f38Z' In-

du1Jtrio.li:::~l(1',;n en ol .:,:-o!uo

'2~)lii'~n ~;;e Cl.':(~U.~:'..tx"~J~~ C~.:~OOH da $::"'liQi<51'l o diat:ainUDi&:;. de loo lmpue

'tw',~UC Lr~"'j~~'. :kit t»):",A,:(i.. t,,,:;¡.oi.;j~;.. da ~:r~Al~.J.ct{jO (Cou4;;reJ.rooLlte industriat­

l'~-.a). ',kj-r~;·),dl-;'c,~~.,) ile 1,-Aegtr'L1J:ttu....:¡. fiacuJ. de oada. 1X~!O, oa uuual la

onnt:;ooióu do d.@$,~~'J:-t.l.Vi,";ionoo 1:.) o:~:Q!~CiO¡l~a t\o:J.1.~~ t~t:ro9 grtJ,V'~¡r~:?'.r¡OO, 00

b) 3.? ';-G.tJ, ~~11 ;lJ~~~H--~.t.~() it l~\u 'V'iU;¡t~4,P y a1p;1.1i:f9B,

1.1¡}.u~t..'G :.,u:tlJeo, ~/ el nWJ.i3't:ro O:tJ un ejt;;tf:!,i,:lo de ello, OL;,!~odel1 re4uo­

cionos iI aún e:j;e,,~oio;n.üu iot:u,();a de! 1m1)uOf~tO a ltlD Ventas a dé.......

rrJ.I:.."l.don )~Cduct{)1)!t.~lUf.t"t.etlt.C;~d.ua, con Qtjato de f~J.vo.cfJOor a det~

ci1JJ.[;l,.d.aa i:ndv.~triu:} cCJ.Jjid.cr'_id~~ v.l tales.

Ta.rn1Lón se eozceden excl1Qion03 so"bre loa lmpW"Hltoo quo Gr.:Lvan 1_

int~floa b¡"utoo, como OCttrro on la n~·o.r ¡)tU"te de ntlQGtl'aB jur:1ad11

cior-i,{;!:c .!?ndiJralca en lo (JJJ.c sa r~~:f:iüre 'o.l ¡m¡}Ut:~Gt>-o t1 las Aot1..vldAd.ea

ttlCr~\tivl:tS en la3 o(;neidG~ "111•.iuatrias J:1.Uevuau . --
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//0- umt,itSalW1aGAA lee itl9;fliLt:tv9A.

!~ 0f'~Cr;,;.~adc una d.o:oori~~oo do loo iltCOntivoa más uatalea

en lew locialao:lo4;¡-3S 1mrvüitiV,.,.2 de loa diVOJ..'aow:~aoa. tri.ltaD40"

~,;1stf.N"!'.c.t;iZt.-U' une C1Q;lificooiÓl1 de los n~i~21r~h~3J Voa.:,.-¡Q3 ~l~.l·a la otra

ca,¡"a do lú. :'~GY~',J','1u.) l:;,;¿J G{).Lli(Jij~l,.'~;a ~' .;.~~),:~~~.i;,:;:.l.~(A i lii~~~~JÜiu.aeo ~l'"

;,m: uaJ,r;¡:j n te :J O G~J t;.ü~:t ecen ·U.l"'(~ lu. o. to:: ;::,t;~~L ón do') 1ro ~jO" .•f)t'io:io.s.-

1,itrltuoión te~n(lt~al.

Loa ·lJ,c,EQ.f;Lci.o(~ ~,,:O::tt 'itH 10. ¡:~K.(¡~!~. da 100 C.;:t.r~va, Qt)i~od,:;.doo ¡,.

un ';~er!{Jd.Q 2irrl. t.-:IoJO-, ".]tlO v/l.t":Í{;¿. ~'V!', l.;~,::::¡{:'r.t,:: ;:to l<xz tlN)G u. 10 a.iUS. ;:.Gto

do\'.0(;::1e de 1n, (~l~::,;)o del i!x~o::¡tj -lle 1")1¡:,Ti:~ .dL'J ~i:"~ Q"ua loo de uoncoGián

de-torm..1.r,:.(~oo en la laeialac.itm ~'tc frJ1':,lo; U.O tio¡~,n liui.taeió.n., salvo

01 ele cG<tC11do do le¡::iaIacién.;;.h e1Y:':'~;t~ e:..:::oc ~Jon COj)u~d..id(Ja a. ilNo.NO­

TOS en :' <:!.r~"7;.·;,-,.1 tl1n diDC}~''.iT1itk:.C:i.tkl ·:lo .;~:.'.C~~;..{~~.,>"11d:;c-;t. POlo" al 3010 hecho

d. .inv\.1rtir 011 e1 ,~..{t1B.

tivos en In lO-?f de ~lti:l(}."':oi.6n j,e c:::",,~.i v::~:,l;:;~l ít ·:;u ¡";~H.;.:},l fl,l"iO so .tijo una

limi t~ión en al t1er'.:.lO. Ji, .l·':)-e';J:-(L~::'x;,< ~l;,;-C 01 il".'HEitivo ~ione l)or ob-

ju-to 4,;.t..¡..~oor ·\>a..~i·t.'>1.,.-{~;; ;,Cl'" m:'di() ~tc un t~.L\:.l.~'~;l~i;:~~~t.ü :r1coaJ. 1I.1'Oi\;rtluo1al.

se cC'h~i~.lera '-llle un,~,¡' voz t1.1'lr~:~i.,,:~i..::'~. 1:4 i:;,'0'""}:"3i~)n, ,'./'\'1. .i~Q le r<1oul-tará

,.(,~¿' CÜ¡¡¡;':<otir en icualdatl a.
'.~ el 1 L~}(;:. tivo me di:."it.,'e a. 1_

C:'-a.vtiC:~~;"l(."O ::H...brO 'oo:"':::';;.1oioo excl:,ill:J....r.::~L:c;tc; ;,'}() h...~.. (.-ujott~() quo~

te 01 .·;x~rlv:l{;) inic.),al, en lQ~l lll~.~ :JO GQ1~~údon L¡:¡.~]~Ltu.aJ.:roo.nt$. &atoa son

l~'.\oljQr:~:,~()fJ jUc :t~·~;~ oc tlif:~(,; 11,,::.í.~J un.; Cw: l.~;n('~ rtclhlico benotioioo er-l



//
ui t¡lJ..~.ilo lu. vi'Ol¿;¡: ¡jet'" ;~~·t.c ;,101 inV(~ ..:'00rt Je hooe» v--..ucr las Q..4:C.tt;.oiotlOtl en

lv¡J ai;co ("Ji tUO l~ ün_",,;,~.:.1;:~~ L '..;tio:<,,Q :J(;;',,'-fjt:i';:s, P UC¡j.fI 1,-:!. tJ."a::jlnci6n (ca:rr:r­

o11Or) de lor; '~).,H~¡,:1.'"{~~~c..vt" ;~X;.-!·":Í; úor COC¡;>ti:.~~:.~;.dt:b CCT,' J."'3a t ur ,'W UtiJj.tliAWO 1~ po..

l:ÍCJ.(iJ do h,,;¡,;-)'t,;l. <ll.o:u D.;;.~o¡j.-

Ú.e¡\~,.;c:loi.4C;iO;j, h:.i.:Yi.f:J..5.' ~J.i~r..i;..,,~iÚ'n J.olcr;fvdo do o:¡;oz;oi'1n:;(;toJ.. u. J':'in de

(1Ue lUlO tio 1(.0 j.:¡~u;.. ;..i'\·'QU Uu ;¡:,;;,;;lQ :O~J c:.f~:t;'~'IO Jo la;] aodLk;o,iOi:u;)O t:elloraleo.

000 hW,Ti{lo lu :.t~'u.1A,iti.'.ci6'¡'.. ::.,:::1 'Yi'1r: in -3.0 tf·t~ h~;¡lld.ayn _ .P'~2uc.ualoonte oor.i01­

dorarr.oo ,¡:,\Oo.r~~k:;. la 130ll:i;,;itu i:;1.l n.ul ! . cu~~::l:);,'-a J~(jfii:U.·8 li3t1~olu1Jiv.:\t;~Ed,e a 1.

a. ds'ter.uinatlu :Ll1d::.wi¡ria, (!-C COlr\;'O¡t\;~(.~~ ~J i"iJ.'.!"J.tl e 1~.n2 li~:tf.tc;'ciQ1) al l'<tr!o4o

del u tr:¡.'r,o ;}ra~\~rt)..;.:cialH •

ci.i;:;!liu.;,.,.a.dt.:< a id;.',¿WJ i,.i~i,~.iJ ;,~t.t..:·,~:~, .;,t,.':;,:)u.-

,,~i loo ..:.;] t:,~ivo .L.,:;,;"; :l,tr".::t.e, "::'-::Jeir/lul~ - ::,cHct'loia" el )crit..'<lo de

ue aer rQQoj;'laLlv;~,.;.~·~ \;~~.. tc, iAJ:Jo 1;:1..~ (}nl;'.r.'i:;,¡;..;~t'¡. {~~.)::t,~U tvl~.;)J: Oi:i"~.a.c:idttd l)o:r-Q,

deoonvolvc¡'~JO ;¡;i¡.¡ Uv..r¡,J,:,;;,dU¡'''''>f;tl ~~ ~'n--.i;,r.:~." ~~n {;(Jr;-!l'0tCJ:.oia.-



/ /Ct:.t<#t.1·,;ilD'i ':~2:.(apno,J!..

lIeC:'i.X3 viu'to ;;:-0. <~i..iQ fj.lLu.u4.4'~ ,t&uO$ C,"'Z;.Q(;I{kJtl 10H 11~ent1vw. VOft

OOl} I ,', lir~;it.:wl()l";i d.o q,ue el l,¡ol:tCt'icio eÁai~tv Jl(,i 0Ui::cr"¿: un dot"..:rrñi"Ja.40 .POI'-'

OiElhCc 0.,,)1 :.J¿~:dt.,¡J, invo~ti·1-;;. ,',.;0 diríc11 Údth:.; ......i,;J¡,.;;,!.J... 1::16 ~.~1i"r\lS 1!mittj,5. "~

~lUEt,.;i,"·r- ,·t'·yt';.~f:,d.e <¡UO tal rc¡~d.i¡1i.La;:1to t:..v(;-C ;lel i.L:V<,};':';:;-oX". rt,;~::"illt-O mtis ole-­

VUdo :.;;,.l'LC (:1 <:.üU ol:to.üd,J?:ía. 01'1 eu }".ún do QJ.\r ...>;;t~ (.v0r la v!'('\. d.e la 9Xellolón

de -;,):,n;:l':i'toO), 10.. c1f~L"[}, d.e"';'o.1~-e. ~:~Cl.-- ,.:.w.l'.':':(,'i.>.; ;'!c, :.~i_:'3;;",JC nI I1a,.Ú) do i~"

dGncia. do l._~ rcntu.-

",iU;3 (,~x:t~, ;·c~'t.-;,;:,:,> ye:...;(,;;1 :;·)~}::;ti.. t!l:-en lo :100 ,HOiJt1 ~i Curiu tCU'.\.3uJi. en ca tr~l.'bujo

'1'.;,3..4, i.L.~i,;;,~ ..,j."<¡.,,,.. 1 1,'~~t,l'Y en ui'j:r.;ioo". lla.~.(.tU nh.L~;n cwts" (co~tCiJ ea.

eu:n,J.iaGa ) •

1;('c/,:¿\.;~..y0. "~':;.~:J"~"~-t

l¡"a\~ ",~~ '.,," -e l.'~;:,n \:":; ':Jj.1\.e::dHt,ja >J.el 90 )~ i/ Cu;>ii.~>';,a el 5(. ;;, f;ü.:;;r~!i.r3S <la

·~.7:~~;:--cn c~J .r"u.vol de Si1.l~!.tioa in'tt)l,."Jj,(;;;S.

:;'1 L-.-:~t""1~'";;,·:·r fi01 ()ztioc)ur, .:120t;.CLOO 01 t:U!:;:tt'U') de ~,~otr1Q

,.-.,¿·~~lt~ ~rl o. -~t~} üh~!cto 3e ;;od.'r.-is vor "Íj-rU1XlClo, oon la JleOQa:i~ da a.d

~¡'.,J.l.. ,,:~l o.~.~ .);.:,¡J 1C'cal. de i}f;i ~dieLd.o do ;,a3 coadio1Q1WQ t;.,&t:.v,rc,lof!: del



le. tcrm N<:¿,ue""ltla, ;:JU o\..\,:::;t;o uo ;.e Del" J:),)rK~r. ;',100 el [lO troo. iJOl'"Sona1

e~trm;;.jcrG. ~fU. q UD 00 te re '.1utsr-lr--J. EJL~{01-05 na1a.cioa coi.U.. el1 UU i/ata de ort,.,.

Lo.n, lU-i.·':;' t¡·aolu.d.3.~1$ al O>.::tl~w':jO:JN).-

;Jeoue 01 ;JuntfJ de vist~ dGl in~QZI', OG c·Gl3l1}re.t4jiblG que ¡u:e.

t~r.H.la. roao..t--va.r loo lO'; ,',.4\:,nn tt?lXntiS :; tóo¡'dC08 l)\Á.:l."':~ (tlpcNvna]. ¡lOO 41 ..lee­

clone, YA fJ~~a en el 1"u.úJ Q cm·it2",,:~'~,~,;,..;10 tU). 81 aJi:t,oJ.~ior (eo la tlQ.,,0r pa,rt.o

de loo O(~iQtI).-

b) .':l!~i:$~.cJ,.i-f!}._P.h...~w.u,:túQ la utili;zQ9ióU de ¡:pJt,::-riAA U¡""1.mJe loo.,Jea.

lJent.ro de loo vt Jo too llQraOL;'u.idf..;;s al tt¡,¡ae¡:rt~.;.rla J."&1.iooo1ón dII

oidl t,)1talou (J'xt.,r,'JJ;JGl.·oo. na C'iJCt.WJ,¡t.t-D. 01 J.e ou.otituír cX.i);)rt.uoi.(jHOO l.~ llX'O­

ductoc do et4;:~'orlcuci¿n ;nooiOltlul. l~ it:tunció:::t 00 l~ de oüto~;oZ' 01 estable-.

t;úni,ol¡'to de nindUl:Jtrtil'i ¡1:J,Ciorwoo" ;¡i uo .a1¡;1)lo¡:~nt(,,¡ cw¡:.,rod"foS trllCCio,ua..

dtlr~ do tw.:-t!:culoo ir.'Jl,)(j:t'~z.doo o de a,rc.1:,ido do ¡;J.OZIm i.qp'o:.r:t~..\U.-··

!1der:~io .ie ,C;;j':0t.;~~J ..do la;. G%I)loGi.:VJión de loo rocurtlQO matoria.loo 4G1

paÍs a f:in de lc~::r~ Wl mv..~~'ur it'ilula-o ~' d03~.r~)11o do la eoor~a.

J cr 011e {)('1 U;J.:_~.,l el re·~lo..o.ri.r la utilización POlO¡ la::to de laa

C-JlQVUS l..r.tduutri3D, UO dO~':~1.1Of~-;iLü.dO ~;Q.~entu.jo (1nici:_:.lr:1Qnte o en i"01."ma•.era­
r,:lf.ln.l) do f:,,;;'.d¡'~',lrlli¿::}.':' ,~')t"i,t!::JJ, r;'{~t:rin.1ofJ o ,..;.\rzoa de produ.o.oióu lkOOional}.

:.ln .:;:.c,liV'i•.:¡. ae .i--ija w¡ lirA. te del oc ';:; ~" en Ghl1e dol 80 %....

AAP~tal *rr{c¡~f¡i9&.

,:]t.e 1".;y.~uj.lJito tlc:.a;lo cu:u v.uried.a.d tie fjt'1~C01. t.tl.jOS (·;an ~1a1va4uzt

un 5(: ;o, lraL un 55 i~. oto.) <\A:~~*te ue WI ";;ÜGta..lls.doi.iOlít1co al que DO v......

r:noa fi:lUCho :tW¡,;lil~D!.u:d;v. ,j~l 3Ut~GnQr }u-ew:.w. em:;;j?i.;¡:Hl- tiLle -actúe on un raíe• .PO&"

ptH...tOI~,UJt~.r U. 1uvQi.~a~)1.~ o.;{t....w~jorüs wod.a lo3iu.t:..ar 1-;.;. Gt>i:o.ran!a, se uaatl

lí:ncaa 11$ :.<}r¡::,'>';~:;itu~ta ua t~·lt.o ¡.uoriloa.-



1/ ¡'a,rticulu.rr.--iJuw no oroc,!':\oo (lOO 01 hooho deq,ua Wltl oo:"rooa k....

d10t. en 01 21OÍa, ;;JoUr d.e i:''k&,) ,;'ioc"lad do 'OXtra.nj\Jr(~B, res'i.:tl tiO un deot:1edro ¡~

lu suber~~ o uG~,nl.~1dü.d ~i()l ;i:.:t.;~o. 1.,,1 cvt~lt,¡~~iccJ.~<X>t:lCrJ (lt'.O L::. lnv(;raiÓD

extrunjüZ"o, ;1U:~dcJ:'c;~;ult,¡,r, W.L~ hÜ.i/J~>u.m.i.vJ:::.to i¡:.;.Ü3~\(1tiG,C'.1Jlt) tu: "0'11 doaa:r~cl10 iD-

A~nJ(), Si. fu. do oU.\,tlil.$ llil. Ct~,;;:'~.i.,.¡' d(~ CÚt~;i ut¡l'~'rJ l(:.:..:~l{.iQ.- J-o <,uo oi. ¿}UDd8

NtHÜt;J.L" lc:,~iv\.~ a nuu ('jQUiiüt:¡Í:.:J4, y aú:. d. :L.t. ¡J.:;L.;()r~1.L:l(j~, '¡J~) ~}l (le e noodoa' 5ri­

vil";'Sci úa O;;¡L.-Qci;:~lGa G '1;w il:V0.t.v;Jit.'f~~ti o~,~trw.Gjol-·~;, iU'~ ~y,-,lu'·L\;,,-o.\':l a, lu-J 1n:"'~

l¿¡.tlt:}lc.;.'i,:l.'.d iel u..::.. i t-.;:'!l ~·u :':iOh uar ;;.)11 oja",·'t-~). t\.jl~ diu1ua.t­

l~ L~:;li¡.,.Li<f:; ;C] ;',.;;:'j Q.t~ ;'0[".,; .. n.::::.o 1Tit'~:'J.~L't¡nut,';;w 1)()J.' lo 'lUC debe estudiare. tal

:, ''''(K,;:::d.it:ci.c·.; ji() ,iEa ~~~"" YJ :.;.1 <,: '.s.o.t.-r;. una l.ti0,;;:.ri¡;tÍi d.lCi ,í.l: tic os ce ti i' o~-

,..:J'i;"~.4.Ü(;n L\J.;t;~ea.·'rchf;.'cu o JlfXU~Lw.,;, 1...... i¿,~v"t.1·uió1"l ()j~t-¡l:;;' ::\}era en

C10L'tGH ~JOO ~Q1.·ou, come :Je¡~~ivioo J.JÚ'..Ili';J'~·~ (tj;'·,:.~~;.,:;¡: '>.."'j. t·DJ"':",~.,·1'a oléc triGa.

tiolófc2:;c,.u, e ;';0.) o ~lh iL~';~J.~;'~~ ¡,,;;¡:J. ~..:c,iJ;.á::' (¿).;;;~<leot... .';~¡.& '\:;(:;0 oo11coa.ote.)

;r aún 01';. a0rvloJ.,J~j :~.h..L:;.l;;-.\Üú'~ .c:'1,.':;lV'.:..,J.U8 (corno cOI:l~)ar1!.;,i.G do sogu,¡.t()G () de 'u.n-

0i-JC~./.o.- -u. l'J,1.Á:):C'¡ ;':'1/0 to:,";':,L d.-e -;';2~:.\·LIa.J()t ':;ü!:!,; au;.·-'(¡t~(H:¡'(jú ',iue o;:;.iat~)n n~:Í,¡rcs t.l..-rG'tlJ'JiBn­

toa q.uc Dr.. 1<.4 r\;<ltrl(H~l\in, ~",c::~ J:u.l u.. t":.d.o ti e·e da or;:.',·z.~G;:¡;1.-

¡;t... i,~,::·2:;¡~cK.rr•.co ¡>O;",O:;!t.,J$ olvi'.~.D2 ':l.tlC el f,:.oi.nüe.;';o ¡lc~H.:J,.--¡;'t:llo O.P8-'

radc ~fi loo t~~~:.'3 :,;¡¡j: d{~ tJ.~.t1"u,r;;;:;e l~l 0:.1..::..10 _:<¿;..::-,.r~,.jc, f't.«.l rc:'~11iz~.~o ti. ox,:-JOD-

~~ de 1~ i.rv'::'i.~,Jiiá1 do c:J'i,i·c,;w.ea ext';'~~~Lj.;.l,'('C (lr~:l:)¡J,·~u ..;J~i:;;~ci ;:.;;J,n')l'ltio), q~

(1) :-,;n l"a afüí.."3 6U,_L~¡:.~.:iL~;Ct.Jt üU ,~'¡¡'~~to OOLüU O:Y~Q "t;i.',0 de ¡"¿¡{;Jtl~co1q­

nsu: 'r. ~,:~1'¡::'.:-J11, Chilo, Iñ:i,ic() ¡/ @l CCU(,UU¡y' 00 c~lu~.·e al ~a;d:nol O:.d,;'l-'LU:.tjOJPO

de 2:1. 0}:: l~.;dA:iJ..d.\~,u~;.,~~al :,:;';-...i'i¡;r{)llK).-



/ Id) ~il;,;e!!?ias en OLUJ.nto al sector prodw;d¡ivo de la inversión- Impone oome

oondioióx¡ pare. 10. ~lCelYtaoió:n de la. inversión extrar,¡;jera, o para la con­

cesión de loa inoent,ivos fisoales, su realización en el sector indwl­

t..L"ial tna.luxeoo tu.1.-'ero. yor e jemplo la India (Fi;nanoiaJ. Act. 1959) _.1&1­

ye las illve~--uiotws en 1.:.1. comarci.a.lizaoión de productos. También se lea

oriEulta haoia iJoo·tores qJ~~ se p,re·f¡cruie estimular, riquezas material••

illexplotad.u8 o haoLa oiJrn.s pú:¡licaa come ca.min()$, diqu.es, aeropUertos,

etc.-

e) Lixiato.r¡cill. de la O.2!!,ta.bilizaoion d~ la.s rentas exonerados I Exist••

pG.Í30S, ::J- UXl cjo:n.l;~lo os 01 Uru.cua;r., que oxi[.;e.n a las empresas queX'tloi­

bsn los 'beneficioD de lt... reducoión impoai'tiva dehido a. 108 incentivos

a las illve:csionos, aoontabilizar en rGserva,s ea,¡)eciales loe montos de

rentas deo'tiuadar'l a r81i1ve~::üor.Laa. (1) l~o creemos llGoe6uía. la condioi.

(1) Ley 12.804/1960 de Impuonto a. lo. lte:rl"ta, .Gditada por el J3anco Comero1a1

Montevideo - UrUf;ua.~r flA¡·-h. 2) "Las I.·cntas que se destinen a. instalación, am­

"Illiación o ~'cnovaci6n de equipos i.ndustriales quedarti."l, amoneradas hasta. un

"máximo dal 80 %de Laa utilid.t1.des tletaa del ejercicio oor1.'ospondiente. El

"rJOI>ce:ntaje será del 90 ~0 cuando las inverDionoo se roalioen en los departa-­

Wínel1tos de San Jesé Y' CHuelollca y del 100 %en los demW3 departa.mentos del

fti.ut\:::rio¡·. Dicha.s )."crd¡;M3 de;::,orán ser 110v.'~du.a a una. rcse,rva. OUYO úrdoo dea­

U'~ino ultorior será la. cUI>italiza.ción. La inversión debe.-rá ser realizada del

UtJ.'& de un plazo que no excederá del venoimiento del tercer ejercicio sigui.

tite al 'ilue roo'tivu. la exoneraoion. llientras no a. realiaet1 las ampliaoione8

tia. que: ue refiere eut9 artiou.1o, la utilidad exo11Eu.~ada deberá invertírse .n'

ft v t41o:cea ¡;ú1)licOS que seran d.epQsinadca en el HatJ.co do la. República, a la

ftoe,len oOlljwl·ta del interesH.do il de la. Direoo1ón.-

ti Para. el e.aao de qua no se realice en el .plazo legal la. efectiva. insta

"lación, ampliación o renovación de los equipos industriales, se adeu.dará,

"el impuesto sobre las re.ntas correspondientes desde la .techa. en que el mis

nmo se deveng6, con los reoargos a.plicables, formulándose las reliquidaolO*

"nes rtinentes.-



(1) conti!li.tUo;!.0~1 il0j¡!. ~iuO.I'io~. f'gJ. i'8';';fj~~~~ 'iú ,,,r! i:ti~~~~::~:·"ü..O:·¡ÜD del ejol"'Oi....
cj<i :.'.U:.:.: s.t'.:'}J...'~U. !Of!"·~>,<"'f;,{" ..;I.:,:;.1;"f~ ~;)f\L::-¡iiI0~-;'~ el~ 01 i:n:;;:i..;2Jo l°, ,:',0' {;¡::-dJ!",~ d.-odteo,ir
en. lQS ejercicios ail~uionte••_n
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AA,"';.¡a AA 9%1#* tul-
},\, L'i¡¡ de ,:,jt.~ac.z.'i-~"':A;)1aa.r l<Ju aJ.t.¡t~.Qea q,uo ';;)UOdarl 'tOnt¡Cf6. las nvd1dA18

w:dl¡,,\tol:*w.eo .tid¡Ji'¡'~í.W;.¡;¡;)J: 1,'0 pa¡!:;ou (impvrt~OC'...::.'U Q u,;!.;,i:,!(t¡·t.¡:1d,OCOt3 do 0'-"

tiJil) con CdJjcto d.c i1tz'¡"..ar o.,,»¡lit,~~ U:O';;'í;¡·..;:~3;J¡j;J:'Q o aloriitu.t' la. ooloooolón da loe

¡j{.,1i)1~üJ,C~l on 01 c;rtforiur. ~.t)¡'e~U;';'sÜo ~lA1i0;:tJJ' a i"r(;~n'.Len rasLoo 01, ulutema

'tr1¡jut.:,tJ,.--itJ ¿,z,1(?\J'.).lco.ie.i.'(f.o et:: loo rXU.1t;x'U..-

,4:1 el t:}at';'t:,o .ío 100 lrn2uoa1íon r()~;';:H;HaliJO. :iondo r10 dootaoa el .1m~

te. tl la ,t'"{}L'~ eeno ol de r:'.¡;¡'.,/or 1m~.(J¡,\'t;':t.riQia, J 08 ,¿~ea ex~'x:'rtr:Aoroe de oa­

l'j. tc.l t~';.;i¡.tI.U. Ir-"L.l<2~t'¡:;;:l{oa. /..lcLy..vd.a. oto.) O~': ti-oT.,doll 01 árni:ti 1;0 jtw1od1o­

ci{J¡.ua1 de !.l"J.}zJOOición M1 alJd. (10 6U;~1 l~¡"QnCo~rt$, ,l:~:~v~¡'Ldt:t a lta.n rontab obte­

r.j.',Lnu 'J)():~ :Jtt.i:; Jt~Ác:lo;;.>(Ü();;) on t;;;;.(la.a. ¡zv~t't-t~tJ delO'i.:U.~do. (1)

(1) JJ1,Ug J¡:~u.cb nCtJ;tiQO :.1u.J..::orioIt' del ..1e:t'úoho '?r-i:Alb:.:...t'i,o" - ,:Rditoria.1 C~

ta,tlcin -U0:a.a.3 ·ir(~o 19:;8 - '.;}CJtJO ¡ - ~~:. 213- uLJ:'tI.VWl ¡;'\. ouu ronidellt8a

"'~;Qr la" tv~Utl;:'iA. ue 100 ráditcs (100 ~.iLit1(i:'.;$;n, de cunl.,;tÚer tuante .11.

ff::~t}V01A._>W¡, 3jJ'¡ ~;"üJ?jUlcjo do :¡U;O, ~'·tJ.:-""'J. oV1'~~ iO:t'*;,l.o.t' el.\¡ ont~ sleociÓll del

lIío1."1t or i.() do {leJil<utaolón de fJU i.r;J:;.JitQ do 1 r:I',,,)OO101&1, ¡;",l"a,votl tar.ibim-l en la

ttn~itLJ.4Clón (J~;u.r.:ntQ. lfJ\J riaiv(~~'; ~lc ~\t{',l",.,i..t~ ,f..ooi/¡)¡"al do loo roo:iooütoo en 01

ftoAtr~;Joro ti iJ(}U, ,..~a.Vú.r;~ jlii':iil,;aiU:::'Lo~."to pUL" uua réd1:~co da' Ql..wqu1~ .tuoD­

);'~e a- loo ciu':l~;.oo 2()JidoJ.~tuo en 01 v.a!s ;¡ a. to~ liiJ1 .i)(J:r-.A)~~ 00 .roej....

tf(J,~Z1~"1S 011 ou to.c~itc.rio ,uo.r loo ;réJ.l toa que O~¡t,;:s1(;u.r¡ do fuoD~e :~io,nQl"...
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/ / .(in c~bi;j Cl:L loo J~¡Jti1G irJ;1(u,,-. t udor c D de C¡;.,.:d.'lial, uuoot.r-r;;.. ~Qa

0121 W¡ ujc'r~í-¡lo üe oJ lc..\l3:, le¡. ut tuaoién co inv;);t"::;a. (1)

-4j r1t'ci:r.· ;'-luO 1,0:') ;üíGCO ir"'i)y..:;'t;rl<;¡·,:,o d.o cu,,_vi-~;,~~ :¿,.rc.,VM en C-O­

llf)J."¡::¡.l i)¡¡ ;~:;;:;c al cl.uci:'i~;; d.o l!,;;, ~·i..('r~Lt~do c.L-í;en Jo! L'¿dito. o 01 de 1&

u,.dc:.:~i6.n de l~:;o ri,., !,toznt ()~~ (:¡¿~t:;:;j,.Q lv1.~ O:t"i",').;;:i;;"ioJ,oroo tla c:.4r;it¡,z¡.¡ '.-,~~~y.vaJ:) a

J.ü:w..;¡.l:izot.lW aon un poco ~l do r<rooia;ll.:}rl el .l"óc1t:en t.:i."'i 0utariO

de loo U.¡~.U.ü. do -:~,:,)¡..te fimérico. on 10 rofoX-*O¡ite al :.it~lJ/uooto So l{~ renta

oiJ~cLi,-t*;¡ i'tt!j;{.",:i< do ~JUiJ. l!¡.Jit.üzJuritH:1icci~,;L:;ulO'a. i..ü1>'lri.J.. eot¿.~ LHlja'to a

iml-Jtlo~~ te, lu ;;:. 1~:;(1 t{)tul lo li.¡,0 :'jQClod~~fJ do uajli tal ::/ de loa l1aC1Q1mloa

oot.:.t.-d",)\.:J.lüd.onnes ;j loo ~t.:·aJ::'jQ~ua l.-o~;idoi;t(Jaf eual,;.uioru. quo oca la f'uen-

to coo~'}?áS."iot$ de oo~ rontü•• :,tO oOl'iü.1,do~a lJt10B,'lUe la :t"IJHt~i. t'll:iti?u,iJu. en

01 ex~ra..Lj@ro aebo ~,~r'av:;;.~~;e de 1411- ;;;i:~H::.Q. :·~~bLora ,tUO la. reata ot¡to.nid.a en

de 1Oí.}, ;. ::.U'.u. co lL~ tOJ..d,do un Cl"h)L t;:~~ue 13f} mit:a'~UJ:9 :jUo hu~tl oul"rido 81

.irni··L~~-'~t;t;, eL DU ,.<.Üi] ¡le ,;..'r;4 .. or., "',{;r 1f; ':.ne ne 21;). tr':'5t¡.~~o d.o ator~u<JZ la 40-

i:tlo 1:z.:)(,uic,;tL~·;, r.K·d.i,~):~.(; 1~1. ·i.údw.'ciJt~ {,! oldo{J(H4fJLto do loo 1r::·~JUG;Jtoa az­

trat¡jGJ.'l,:~·o nO:j!"o la 2{f.¡:·t.a (t ..?X:tiéll i}, 1;¡;;.a ~';s;:·;':::t.l'il;i,:1.~i C'.xt.r~v:~,~di~'~a.l"'ia.o y GUr.e..­

t.1tüt~,V:"KJ rlt~ an'.,_o) al C';\ e::U10..4" 01 rntlL.to i¡:;t"(jr¡i,;;10 l;r~1.· 01 t.l"i:,'u.t~, local...

-.-,-----,,-"'''-;-,------------------_...-------------
(1) J.1no J,a\;aah He: Lu"....¡.:oJu;crio:c- del ,,;)C,r-:)Q:lO s"J:i ,,,..rj,tia.rio ,::.dit,.r1al COle­

tx;cia- i:uca:;"j{J !'!i,,:o:J 1958 J.'croo l-¡XA.;,.... 213- "¡~,n oj..'o~tc, en ri~)~~¿"~;' lc,y oe

Ueatv..blo(:lo ,¡ue o>J'tl¡r~ ;;H¡,.j~)tcu DJ. iI:::[.'tlü ; tío 'éíodvn loa rodi'tuu do f'uo%rto aJf-

"jeto ~~t1Vo. ce un ol;,:¡;ií..:ntu c."lj,.i~j.c.,"","~ de lú fi}U,;tDC14 1¡:~;,:;o.n,iw'\Jt es la

n:\¡Ol'j-te u 0dL on do1 rédito lo fl.UJJ ¡~.')J.""')Je.L,ta 01 cr.i~erio de vi.neulaoi6n



~5.

//
son dos CltUSS d.istint::.w.

::1n cetlt1ral 800 deduoiblos la tü iiio4lidad de lo~ irnvuoatou utran30-­

ros El fin de c&1cula2 lti. rau!#a 1I#ilot,dt;lo, ¡.;'Or\i 8é10 ee aa.:rd.to .,1 desa.U8%1.t-

to bajo de't;.'~.rmiua.d.ua oOlldicicnea :l coooi:j. tte en ocnlpu~ CCmG nl~~O t\ C13n-­

tan del im¡)llO:rto noJ...toaJri(-:4~ic&ílÚt lt,.¡s iCl)UOutoo $o0,re dicha ronta r~ad08

en 81 ptds ext.rS11jero.-

;';1 se o.t1ta. lx>r al d.eoouantc, cU~;¡J:ldo la. tu.:l& del :1gp1l9utO q,ue ñ ..

({8 el1 el gaIs axtranjaJ:o ea irJ?erior & la de 13.B.U.U. ue oompleta. OOll :La­

:vuer,to aJ'!V;Jricano ha>:1'ta 01 l:1Ot:¡to cinc indica. lQ~aaa local, os decir' {1ua: el

monto P01~C..,·.tuoJ. de impé);;11c1ón 0%1 l~J ,Pa.'ÍlJoa '.LOO .t'(.:ci be1',\ lu. inversión .....,.

tndounideul1c, tiel'le itll!O-rt~'!oia-, lC;¡'''O 0610 en CUdnt;o a la 01H",~tu..Y11d:ul del

~);74i1°, ~;'a. ';;,',.10 sicm,>3".';,J ee 11ol}ara al lílT~to del im¡..u',:,~tQ ar;'1$,rico.Jl0 (52 %pa:~a

a~~ied~1oG de CU2ital).

Si aU,VOU6m:OO que In tasa ae imliUoatv a loo rfiditos de :F;.~.U.tT.

f"uoao dal 50 ;jt; y (ltl.O 1;;¡. X'e.nta. do fuente e.:.::f¡:-raüjcra. de u$e lCC· a.nt0~a del

imr,uJ)'Jto a 1u. ;rtrl'ltu.. del l:.a:Cn de orí{o'el1, 'JI que éote: sea del 30 %, Nsulta-,

rá quo:

a) Si el iml'UEJu'Go e:d;:rUJ:ljero (~S UO':W.Q C",)Iú().,~~d~\.:ción. el rtWlft.O 1m­

J;*J:t:d:,-li) en ~,~• .s.U.!!. eea de 7(; 1.l~~. '1'00 a. lu. 'bt;;;a d.el 5e ~ deja;­

ría uSa 35 de- u.tilidad t1atu de l.mjJuo;,¡'l;Q.

'b) 01 el impu0utQ e;,'{·r..caJ¡joro eu ooormtii.iJle oomo doocu.únto (t~ O.l."'G­

di't), el morrf;o 1tl,)Ollihle en .b.:';.U.U. ar~tua del d iJoS O ;JOl l Lf";: . ner!a

de uSa ~)o del "fUe He ly.;d,¡-!a deocQ.ntar uSa 100.- do utilidad. de

fuente o4traüjo~"sa se LJa['.;.~.Lan $ ,5e do i.ml:';~t() ~ loa des juris­

dicoionos, d.ejando una. utilliiud l"wta, da S 50. en lo¿ar de 8 35-11

(1) cOl'l~i,.ru..taOión hoja é;,.;,n1ie·rior••."de la mfi-oría. lm.f;iOl~.ible con el sujeto M­

-Uvo,o. difoX'e~1a do lo quo OOLW~e en los otros ,P€;¡,Íscs".-



3<=).

/ / como f;.il'1 el Cf¡tJG da deducoión. (l)

G0010 l~; ~uLula.ciOl',lCU irr-G\(}ui ti v~\O aooric::ulL:lJ de tO:t~ndl":.a.n lisd. t8010­

nes al lJi;3tUClQ. de doacU(;H:ftt:itl, ·~w~to en cuanto n.l m()r~:tC), como al 'pata de

or!~}]n da Jo. ro.t¡;a., d.o~.1e tJ.Cl.tU:"L'l.!""',Je (ll.:wti(Hle Di:n¡:;ult.1.l' 1m.pQJ.~tH.rlCia la. <1e­

tormil.:a.ci,l.tl de 1~~ f";,t~~:.ikj \lo lu ,l~:¡t~,... '::Ú\"~ c;J..l0 .10 '-l,.~:,i1:.t:.;t.\ un critorio O....

dulu..:c.

al 'r0ntt,tt da. hi.Oilf,o_!Ut.tObl09:J tocloo lon -}i;}n8~ ·:~tU;;) liO ssan inmuoble.

( narot.vio:co:l.'.:VJ1 ,. '..'J,-"údut } -;¡ (tU ~- ; ü·t¡u.r.-u .~,~;'a, u~:~iol ;".t,;ior~nlos o manufaottJ.l'a-'

dos, etc.)

1) Lut:; utilid.':¡.oos da la- v'(t;'J.ta. d~ b.~eu.)S r~~w~'bloG. pro1iucidoo den­

¡¡ro de\~;.,;';.U.U. ~i VC~;di,loC ~;'~~o:~a del ::a!u se oQl:.aidararán 00­

mo :vente qua i~;J.~vced.o on (:>a.¡,"'t.o do f;::-ül'ltO e..mcr1oUHa. ~l parte de,

2) >;.n 01 mi.:-;¡L'O iJe.Li.ddc ce co.noidorun lt:~ utilIdades de bienes .mue­

";jlC6 1::'1.~·du.cid.0G tucx-u. de 10;J, ,/.; ;,";d.cloo: U:.ddr:u ~( v(;)xHlic100 en es•

.t'8.ÍI3 .-

3) Las utiliLL:~df;;.1t.) diJ' la. Y01:"t:;, J.e ·b:u:l.l~etj mt.toolüü qtUt fueron oom1U'8­

dt,1] GrJ.c'iúd.lu01;tf.; U(J:r~ 01 c0-ul;¡.'i:>U';lCl":.'i;e, ue oonuideran como ......

tu que :1:t~'Oed. t,,·talr;}oHt~ del pn.ís 1311 ,;.'.10 ~;l cOHtriiA1;,fGuto ha-

(1) i~'l Departu.n;6 11:t o d.e lU'JV.lll;,UI,j::u()nÓ¡:u'uvo d;,,; laiJ JXJ.i':.:i1l06 tJ,rli.dao en un ~o­

110 to ti tul[i.r u ~..c·imelltLt'i .,,1..1ta,r:io a." li;.:; _.¡lo 1'lO1..' lQ;') ,,·~~.1 t :.:.dus Unidoado AIré­

rica. u lan iJ1VOrniOJios .~'iv",,(L::.D cLJ'i.i..uioLüi.üle2.~~lOS O;J J.~~ .',rnérica Lt\-tina _

lJew lork 1953H d.eacJ.--ibe ~' ol<:.:..J.\:.v>0.;¡te; iun dif<}DT:,,.ci~w ~stentee enu.

descuonto (tax oLaedit) ;¡ u.ooij¡,;ció.n.- Di~o t3Jl la.,(Já.c,. 3 "U! el Qon·trib~en--­

"'te o,pta. ¡:1Or el aeocu.oJ:~tv imiH:.si.tlv·v, dct.J (lo3cot:t"tal:~e todos loe impuee....

ttext~üxJjeroí:J uoh:ce la roni;.¡;¡., ;/ no pUQde doddC~JO .uil{:;WlO de elloa,. Sin

11embar¿;~(j pueden dciltlCix-oe loo impuesto:"5 o:iC-Ura.r¡jel?OU diot1ntos del impwJ8­

tito a la. Denta".-



la. t:.l¡~rr;.;. ;;-O.Df~T·:'1, Tc: :Llquilc:l'co, .r·'}L~l!~ .le ,-,iül-.ca ..,orJc¡~aJ.ea y (lerw.ohoa

do atlt;¡r ce C<~¡l'):iJ.o.r¡J,n J,;~nk";:j d.Bl ;)aí:) (;6 ~'!.hi:~ació.u oconl.m1ca..-

~-

el cual ce ti,ra.t¿Ji;;ite ·,,1 títu.lo c:u. .f.J:rf;,t}j,Cdad. lJO:ro·1nt'lt¡;te en la dQw~no-,

o1Óll otus eler;;vnt~,o da I~;. LIA;,¡.r~':.oi¿"l~ (u.ri¡~ :1e evij;,"~r: ~:.;it1til;J.Qi(j1'1(1a jur!u-.

0Q.U). '~lali...<J 001;.)<',. J.u; );....¡.. de ~@la~ilh.l. del ~O.tlt.c~ti(). lU(",r ,:l,e F¡),..GO" lu.;,¿v.l"

de L4Li~~ii'L d.o l(,~ t;;t.e;¡.,¡?;u :.; el,jet/e li(; lt~ t.r~:..oJ8,Ct:-i&l.,~ e tlOLJ.O ~s hAj-'arl d.­

au¡tJ."U1 ID.do l:ts 00 t·ivi 1,11.Mlct~ E.~{,~atlcir.~lel$ ÜO 1 ¿;¡, ver, 'te........

2) Loo il:l.'VJ, ;~üL~do,fj {,;t.no ttoolr;l,J:!e WlU. tHx:;iadrlAl ooil':J.dvw:l;1,JOl1tJ.8 que obtcncl~ fOOl1OG

r::01 2(; .. L~Q el!. .i:Cd ,1.,.:". ~¡\.~~~" -:.0 :?~~GL":;~ :~c~;:;-..l. !.:!o C{,\f!!J"hln~ 001:10 de i'uen-

1/

0) ;tLt..Q~~..: S$ col1t:d.dorau do fUOllf,e as't;,w.loo>u.üiJ.emo~ 100 j.n·w,::""úf~3:.'4J.L~¡u.jJO .~

un r'-Jui::lento de los .8...:j.U.li. u r;JCh~~ ljtl.tt ul.l,uo 1" ic¿;~:';,),~ ",,;..,to'~;}:a menos del

~. de -:-H.1S rOL f~a9 :'J:lnt~(~ ,'i.{1 i\.;lO!" C:;í (J,;::ell;¡.;".;~·~a..

d.) ;:;c:í: t~';,p. do) (,lr~:';~~~¡'ij.f~;::a GOnOiucl'un ,t-',;.:yL,a de fL1.0¡,:¡te del ¡:.aLe G¡~ ::¡ue ce htivaa

¡JrL1~1ti3dQ eli.HJ6 Ko"iOioíJ. ,:,'~ata. d.J.ulH:;uiciéJ,l i;,o k,'¡'(;V--ao ,;'~ij cea m~difi~a.da en

b} Di V'idu.~:.4!)Jl.. Por -l"AtJa. ('ouorQJ. De o():r.Bi<iet~ Ctltt:ao i'uQüí,;o. u.l i~ .,r~ t¿Ui: 00 .,

h~;. comtitui<l,..~ :U~ a';.-:c2.odaú 'lue 100 doclu..ro. (o ~u.). ~-;UGtQll exco~;:o.i~~



:;~'"J;, ::::"l.~ ~:14" i):¡ (l~

"¡',:;,j,; '~:V;iw;i"~i ~Jl «1

";:';,;>~~~ i..,/" . ,~':';"'¡;J.,.,J.:'¡.c~"" ...-"", .,.-~~:JI,;i-.""

ss.



,;-- ~~;c~-'~:,,::;,,::r~~~~AT,' ~::J?~&~/.;~~'~~~:}~"~j~~~:'~~~~:.',,,:',~!;;;;~.~, ;
,- -;.,.,-",".:":..-

-.....

1/ JiB tMoú q. el ln'Nn.ob~ 1& .......... reta' ,.

cea. ~t.of¡.~ el ,(;a~ ~UM Pt"1ld.zCa 11.tQO.OUO _t,:,~-~:>
',,:,',";;'1'.

, . :::.:~'~~~-

PQHkis .cnoraAoa en~ de'l_ lDoeoU......blee1... 'que le ...'

fIflI1Ula pas~ &1 TuQO a"ia401l11*d.....

b- AD41 H 'I di :La rM4M Pé1t'SD'••etldM "l. n+" 'SR"!" -;M-.
a.gI!'),

Las lII8IIld&9 UD1lataNlu qua puedan empl.-. loa :Pata. 1 ·

....... '- oapiUr1. pueclfNl tue-. (e piU' lo menos,~,....)' ,.,... t ).:i¡~:~'.

b148 & 1& in_.1_ .. oapi·\a1_ 481 .peJñw.- ,;,.~utub iJ7auU.. .....:~.s¡-~L:
.,'~~:;:.l:l?é~':'

_al... ~ también Ptifrldel1 HZ ÜBc~1a1Ila'Gri.. "1 'i8JDdc'ta .......,.'. '. :'::/~:q~'

1ae:.,. ,;,;,.

"hU pals_ '1.•l11NOn s. $1••_ ~., .udae'.......'''.:-::~fl.·~'

lJ1t'"~,''"'abaD ,QIl &ame,"nlo do 108, 1m,'1t\W,!'stO'3 r.tU','',' ,~' loa"" e,x~, 1) pa<i1l 3n .... •'.',:',.,••,:,i.::.,-,.,:,:,••',>,.,',',~,.,.~.':·.•,,"
'\aS tiQ8 .. %'Ott1t1eran a su Utuluma dol _'tui_.. "<.?:';'~' .

, Aeta 41ao~ón~d8 'ieue# n.o eolo 1mpl1c8l1G1aa "'c4'''':'':i~~
",~ (o..<,-...;.:~~

tWuá1011ta4ctZ'QB rtlJ."f~ 01 1nV6;t"a~ _n-unJGaa ea ..-11OOt1-.a, ....' _ "..:' ..~.!?~

J1Q8 easoa 7 d.ep~ del sutea 1II¡\Ga1U..,. d01 pata de~ ~~"
-~:..":";.t,;.~

acnt. o01Ult1~e en·~~. flsea'les alo~ 7 1IGda1"',::'.-;~:&;
'; ...~.;.,.~,-~.

ln'Ml'1'UlCJ~o.ne-.1 de capital".....

z.. _a.. _ &ate. ccnd101&1~~ ·OOIIC~'~ ....

"'ontar la. 1.rrvoral••xtl'fh~juÜtf oll.l1B 188~ .,~_.

ed.a'tecid, oonut1t~é~ ea! _ uout~a ea OQf.iJaW G1 V&t Aa-.,

po$1Uyo-. UIl paco a1~GñQr, 'Bprt1¡;Oata.:tNt. el ..,.;t¡¡ooipd_ta ..~U ,;~:ji~:·

tlHal88, $ti 4éc1r la oo_.tla de t __ f:1soaJAta 1lQda~ • 1a ,.-·.::~:i~~

4a paru::::;: ;::v:O:7,',: ,~,".,,' ,=-,Ia,:.?a,.·..,·._•.,.~:,.,•.~:-,•.•,·,.~,·,~,.-_',•..-,-~,I",,::,.,:,',.,:,~-;,',~,','
qn!lo _l",ool_ 001lIO .ZtJl'anje:r~, o 41ao1'1JD:I.u4&~ .. __ II ....... ':~

~~.:...-~;~

.,),~;~



: .:¿~'.:.\j.:

1/,.. M'.... .exu. t.m& vseb. ......~at_ .. '......,-.:;jf
. , " . ',":;~

Mil. 1ep1 da~fn ú 1.. iJaMnllvoa~.. " . ~;~~'~.

a) P:r!'o~Un.. ¡.ya o1'JQ81&1ea de Pfttl'lOei4n inihatft.a1-•• '

1& aoUY1da4 bEtnofioia.da pw- _410 ......tu ~

¡tU 1& que ea .uol'" ... IlÚntaD. 1.- bue8 1&~-

.1'1_ 4et~" 4e loa eeUmw.. f1awWta.t la 4"U.-"'~~fr
apJ.1oM:16B.. e.teotda 1nd1aG.:1m.1.~de .. 1. iatua-.. _::~;,r

, ,.,~~~j:'

o1onalee y ~Je"'. "'·:;r'

b) ~"'a01&a 4e l$~ GSJ»Oialea ~&~.. 1& Jta4lo..6lI,"~.:rE: ::=~:e:,:;::: ~G8Q::::=~ i
'l'amld.én pua4e OCU~ que en d1QhoB es1itt1iu", aimp1emD.te .-' -:'gj:;

7">:<-:;j~

ali,ie.ron outiptllaolo.ueG dJ.SQ..~wna'tt()~1aO ~ lce~~:'.. ,';-Z
ex1stente en -laa 1&308 LmposlUvu~ ., ,ti. IN a4II1":¡':::",:1_}~;:,

§"1).',:'

filia loa OO1wf'ioicaooz.:ooQ1d.os a 1. 1Ave:co1cmes ~·"i.xrt·-,

dan aG"~~ .,. ~~oa a 1_ 1uTe:f:lSO~. nMl~ -- :.:~~~f!

.) Sali&bl~nioen la l~lao1_"f'~ 1$ conoee.t.6& :.~\~,

e~t1vQS (G"nal.'UlM o enpec!ficoa) que ;UedaD 1;e~ I *~J::

o;eim1t.a4.u.ool.tte & 1- CQnul~n1¡oG. o.ua.lr¡Q1cra .ea .aqd.~i'¿:?~
'-<;~~

U4a4 o ~Uo.

El 4lt.~$iswm&em it-al'l~a1 acim1H -.nos d.1aa.roo.1oraJ.iIt_

m1.U1ot.t'~Uvoe.~aq¡¡e a&1\omát1~tQ 01 1nWr8OJ: ODüeM-,­

ne1'1cio oonfel"1do po..~ las dispG6loiGGes dGa¡rava.tonM .. J&

s1S1ao.1Ól:1 1I1poo1t.i...... ":iii"

Eucambl0 en los ••\.ü\ltw ..pecúflo00. e1.ac~ ,.~~t:·

uoUcitado por el in'nu~aOZ' :¡ en~ ono. d.e ~lf
_'-':':".1it

" \,.~,,~.,

wuebus de hAbér alat,pl1do 0_ 1. %Gqutd:toaetña'bl..,a:.__ "-'.L'~:.:~.





1/ Be~ lIItDCB que 4eeear ur.ta ••G&b1114a4 _.-te .......
¡ra.!u•.~. tLd~.:. 1_ oonUtitjt~featetl.

!!eJIoa ~ui~rido o» fons. o.mt$trN ;¡WIX)\14a 2. avol6:l1e&1a1atl.- ,.;.-.

va (u 1Ill.lDm. oautAJ1J:1o.oUJt1too1011al)... 1l&ln1s~ da.. P<der EjMtlU....

que 00 t~~ta-.aewaz. su CAI'p '3 ~ian40 l.'eap~"~ / .

aoa c~c1~ 1ilherontua a la fUDDió&&, 8bWlGiarron:tl1~ .. la ---:.'''.:.<-''''

'U~a ru.i\u.uag t1so~1_ ~ial,i)U. ~.uta..u40 $&uu a. .l~j,'" .......

.0QU10 les ~.QOt;G.ptail 1~i~1~ traiUc1~. ~'&1(J.t. da tal ___

nuoat.r4i I"ÓC1uc.n 1.'itu.nÜ-. L.oa cont.tt.i---"'t.\YC1lúoS do nuoa1i.ro ~, 80UJ)-Ucka •

"lavwtos de oGrt~b.::off paZ'Íod1coa ;¡ ~ Q DlOUo.o daiiir~ dS;.rOl1d1eDdo del'"
ÜQ·tRQ do ~llO. han ;portiido toda l1.c.<Jlón 4e la equida4 :f oe:rtea Uibtl.... ,

.:ia, :t .t~~~í.}:t·Ot;~rum~íol' aun opo.l'aoiCiitt~, J:&l41d.on~Q8 • inveftd.cme8~

t04iond.~t W cOll6idcrao1Ó11 lAS lm.itJ.1'~~';o1¡jJJ lupos1t1Yus pr'Bv1eiblmt........

¡Jrcvat::.t:ee de "bolos 4G enatal" ... &3c>$oraNe f;Q11 ItcuráoulM l' "9'l4el"- ~.
qtt. +a 1eo1s16OiÓJ¡v1Lente no e1~p).1(¡) e.pRG1ol!'~'.a ecel tlu.... 4eaPUéa .. ,­
la Nnw\oia. dol tuiu1stro que la 1-r~';'101ó.-

Cabe comerxtar. PU$3 G%pUca~·.fr ola.rar:wlw al 81et41_ dal..-.u_
}'oz lm,VUtj~st~e lQ c~u.rrido Gtl 105 ;;,~:S68 de ~ri.wa. Ca::.t1'n1 cm lo R:.ta~

a. ¡;::';.r.ltV:tlOr tle 9x:l¡:¡1.naolón de 1m1>u~t.Q3 fnturoe.. ~)ra:nd.a o""m~4•.do ~,­

¿ea ~rt<*W"!•.,¡!>ica.no al Q-ot¿iJl(X¡oJ-,";MJ en lUt1 ¡;Úseu. fl~... OOftUra'_" ,­
lOiJ r'ls'¡'d:toliiv...;;J ,,:;;.biVl",:0a. t.1H l:.i~ "luce se l~u t,~jt-LH-han la .xla1~

de etu.üluier 1.~",u'J~;:t1J no l~wvi:Jto fin lCAl m,u.ua_•.S¡ Us-mino 48-1.. *'t, _,t .$!-, ,

d.a4ft lla¿&ba. ¡¡ 99 aHoe .m alt;:W1(4J oa.EhAJ. ~ -4i>0ur.r1ó q_ al~ ..

U:;1U~i)t~ a lil. ¡'&llt.u. Gií f$tilJ& .:Ja!~e8, lu emp...... volUfi,.~t.X'Or~'

.J"Ctl a BU ~')J."ivili¡tit) en lo ~C:Cl'f»lte a este lta¡QC.oto. COI» aua nntM .

bar.t f:r~Vuda.s en talu,~ do :itJ.Cio~1¡¿l1<lad., en loo que exi."" el ..seu ..
~to a 1& »enta,~ tw f;l ¡..s.!$ de ~íé~ 4el ñd1to. o0l1ll1d.eJm1Na

pzafuzi.l:lo tr¡''''ut.~ (SwtJllD 8Quiv&lonf¡¡eS) en el .paru en '-lU8 ob~ 1a

_ .. 1~ CkJ1 que 1&~~



a) u.na.~01" AJ.1cj,.onto .. la zoinwd1tSn de ut1Udadee.

b) 'UIJA ~OJ: OA&lUda4 .. 4.i.DeJ:O a~rt.1b~ eles.. J:e1ll.YG'U6Ii

1/ a :te M ptMIJ8u. .. -1M '1m•••• le '=f" &lHá-..,.·
... Yiat. que 1_~q:,)(tr~~ anaaalMnu ,lae ...............

~.a-l__ ..1 h~1CJ' O~. l. o~J:l&01........ otuo~ ~' lB" F'.'" :
de .U8~. tlUa1.. naolotiald <_1 pela~) • eooieU"

••Ul.. del b8m.iaf'tJ61o woiden~. ¡~z e11-. en '''lOa fU.O:¡ BU i.no~

el metraio't;.o 4e ~lóa.'¡'~f~ par el ,.", ~t~..,

'LZ;n Q.w~¡)t4..- 'J.j. t14li U,PeL-& ,(:í. \lrl.véa d,e'~ filial ex'~ft'fI("'"

1.1)U4't~r) :,taH :J1C<l.r,i;diJQ1J~Ulto:; no\) .ou t;:1\l.Yfidoo :)f11! 41 p!\ls ex~ '......

llU rept\{¡J:iae1ón., ,i1~e ~1d. Oon:lQ es lWt.t:al, re1nw~tiJt atI. t.tüll......

él ~'a f;):xt~~Jf,l.ro, 4 Qu-a.n1i!,iJ, ,¡o la ~1ftv~wlón'Jt'j$'''' liJd.ttada "..a
k dis¡?ú%~bll) ¿(lJQvu,,;te de o,,'Uat"uos»' .-1 ililJue,sh401 ~ft de~ de" la

'¡~l~ 1 ~u! -<J*) tÁHXmiAJ."iC "'~.,.¡~ l. ~",ü"oJ.a y.~ 'UflMa 1.- "~"',;,~:,~
. '::J-:~:f•

.. 1~er~tivuo i:l;¡o.los • }.. .c\l1ricv~,¡,~~ 'W.J, ouW. ~o • .:.U1&~ - _', \."

;:.t~S5S 1m¡)q;';;~~J.:'~ do '>á.¡á~lt JilUOO ¡:»-.to.u ...r~~kIr .1 m.orrt& .. 1.­

:;O.HOtie102 J."G:;b:v~¡,t.iOles.

Br.~ ~q.~. 1u s~:1'~ d.a oa¡:~ tal fWl1 conttri1Al;...... '_:::,:~*-

~{t dGl im.;;~fJM.;..~tv u. l. Z(»~tc:., J" 4\1.ftIDtÍG jQi8 ¿~ointliui.:~ tÍ'@':'¡sn O0lVS1~_t:~J:

(10 rcn~ l~ 4:i\ri4eH~ qU,O j:~1~. al, f!er d1stzribu1tiQa l. tt,j',' t .... :',ttt~
",'<:-;,:~_.

:'~1 _ .1 GalIO de .H~ nc1ona.l_o~"QOC10%lG8. letal ....;:·t';

el w~kt~.r~~idailW~'1tuJ.~tn:'~~... -.plasMe ,la .1:;:"

p;;61G1Su h<.>'-o;,o. 01 _.¡W 11& lA d.illlt.Jduuoión vemos que :w. Cc1oo14enot.& ....;~f
~n'W en q~ oolAoC'aA 1_ t.riüu.to~ en 01 ¡~a l~n~:rO%~."":l~:'
~OIU



" n pro4u.oe1_
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1M, s¡sUn:t;e olEa d, *spw!s", .. !V &pli,adO! po¡ 1. pafaes 1m.. .:",
i2r!!.­
Oomo 16 di,jeramos los paÍses expoJ?ta.dorea el. oapj.t~ que comeden el""- '
ored1t", limitan el mismo primordialmente al impuesto a la 8nt'. (7 • la

Oenefioioa extraordinarios o auperreniiae), pozo ello to408 l. deJIáa

ID9DfMJ que 1mpoDgan loa pa!ses impu'ia4eres U eapital., se.~' d.edwt1b1. :BIM."t;";/t:z.."Su

re no 1fdeacontablastt.

Ademáe puede auoedw que -determinados gravámenes aoeeaoñea &1 ..­

"aitos, no oean 1*ooonoo140$ 001110 ausoepti'bl•• de obtenea- al óri41to »a
1mplt9atos.- En el Oa8C1 de' !arta@l, la ley de "FomeniíQ a Jaa InT4QSi.,..-la&,
obvia4o el prolJl$tIia estableo:i$t14<u uEl Jiin1aterio da F1n.!tl19ati~

"nel" la !hvoluoj.ón pa:tte1a.l • total del impuesto ,pagado por un no :n:¡¡íAlel1*.

Den la. porción que no le ea aored1tada. en au ;país, de .n_u • "slc1$~

"permanente ~ impu.en toe sobre ~éditOIS g8.!l&dGs en ¡s3M81"...

De esta ma.n0ra. se e"'."ita haoer reoaeren 01 cont:vibu.;yente 'U3O'''aw.-,:
el peso de la obligaoión f1soal impuesto. por SQ pala de q!pn a1 .0

l10CtUt algunos impu.astoo oblados en Israel.- "oma st.UJCeptibles

tados en el "tax cze4i'ti,u.,:-

Esto nos .1ndica. que :para el oaso de ti,tula..xres UUatl,j&20SQ

tio1G6 obtenidos en pa!ses 1mpo.rtadortts de gap1tal, si los msmos etpe2M
medio -1e ,sociedades de oap;ital nap.ional&Sf obtendrán un m&.1f1r ~'f;e ..

tttax .redit", que en ite!*initiva ~e traduoeen tUl l'ftI\TOJr rend.ill1ento neta _.'

imPUestos naoionalea i;7 extranjeJlOll" oLUlnto ~o;r: Bea la. pzoopore1_ .. '-_.~1

tes sobre la. renta. aol1l'e las d.emás ga.bclas qua imponga el p•• UC...,........

En otras palabras si un ps.!a imporiaA.o:r de oapl"al$s. r_awIA

jlDlto 1100.- en oo~epto \le dJ.sti.tltoaJ 1JapU8s....

Impuesto a. la. im,poriiaoión de h1ene& 20

ff U n expoZ"tao.iÓllde bienes 20



10

3:

ª'
al~·

al.l1m"

01 i~Z' del. i.O:teaor. ya que aunu:tnt~ el 1m~1'i.rt6 dcaQonia~

di$) .a atll pa;($ de an~

abefti rBedit~ 81 no le aorá ~otlVett~ente~ dojar$ do J.adD etJr!08 _ti......

~. la ~J)O_l- .~6D.,a en Sl» ~\U.'ltl....U1_~1oe. al s.aw-•. -
• la ~ta a fin de nJOtlta:l? la1:cvea1&t .X~l;tept .~ -d:. Q UD

t. fiel fttnz ~~edi'tH".-

Otra. fo.rr;v.. Q$ .teetivil:u~ l(M1l 1noent1voa 8ol)Q.ed1dQ3& 1& JJJ......

....ft&lJa:"~t ea el d. eu-tablúG$2'lOtt O~t'tIO rv4U&tci~q, o e:x:ora»ac'1~ ....._~:1i~H

~:t!eti desooa·tabl~a. En el o_~ del ~Jet!I¡)lQ.. pedria o~re& ....~.•.

4liebss ~Ni~100 de luu t!er.;¡;Qiloa M imporGsotOn,: do loa inmuoat. ,a la

~4."9dt:coiCnt illl:1o",.'ilí..;'7,.X."ifJ ;1' sI iJ!;\t.r1ntou1o, t'1rurkS'iur. el1m¡~•• -16 _,,:<~;l~g

ta.. a. la$ i.aaasuH't.abl-iJoidu. J)e en'tia rn&r:iCracu probatble ~:rw~n;¡a 1& .,:::4~~

4acd.8n, ;par el 1ncL-etnantc- qU3 ~o~w:á eJ. im:pu3S'k a 1,~ ~éti~ al _ _~~

l. ot~ &t·~vátaw.ee'ql18 o~~~ en dau1man1;o ae los ~~f1oU.. ~.-!t~~

io 31 uu.c';¡':'1i'icio u@ 'lte¡:,oreña. q,tID ae real1ze. Q01l~na:t:ioi<i el'fUlu'YO ....

11

~ '..:~~i

O) 4lLa!U ge Mm a" _ W!*U'- • l. !Lt:st¡,wá (-ed' « _
5* ¡e 1;DtepSíYR' na"., -,.. <~

Pal'& ello Q,u.l1~ 1_ ea\wLt_ 8t'eotUftdofl ~%f gpeft;oa ~fl~.

4oun1dew••• de loa ruultM_ 40 los ala-.- 1ap~tadee en P11eru ',~,:j~~

ftli_Ai~ 3' Héd.oo. (1) .Mo 'boa pa:Cou tiMe».,,& una 1~ e:Ipe ,:~.:~;:~'

en -el alRt(ll~ alin o~•.\lOr 8W G~Ia;rfa$i._., no ~A1ftflf5 t~-,¿
......-::\ ...:.¡.;-

lQfl una OlU~;[,ltra oon validaa wú.~ ~ .wi..... la -.P82i...... ~t';.j;~

(1) ~Ol'l'J08 4W tla.1J$ .-;.'0(1- 1-. pbt.ü.tc". 4e aQ.ta.Lg~~\-:':,t~~:~

1'• .bep'Uon .$l& Jr4~ .:tJne1e~ttt &PVOOlda en ·.1 h:tlou1 ifa& "ell dl:'~:}~d!
da 5oP~ '- 1960. ' . ."<q;~



cC :;,:sr::"-w~t:',?~~{::,l~:\':'~~A~-::':';·"'~-\",,.
<"-;:~-~.'.'

l/u:pI.rJM ¡uacle no ... ul1;tab1e a peta- .-01*88, peft no paecleB,~

~."'.~(tn1lo."

Lee iwes' t1enen en .GIlIMÍt1 su ~1a hif,¡,pQmo-. aún~ ....

prGs-GZTaclo mis 'en unoo ¡¡ua ~n o't~.

f8S1bién se encuentrtU1. los tro=:i. !in una íntima nlftQi.ón~­

CM 1_ Betad.;.:$ Un1doe de N"ortea,,¡Q:1oa, aún ouando son ~¿I;Il vaade4a4 .. ~'_:?'"'_.

"10., pQ$S d.e~a ~~~r ~t1f) B~ CaJ!30tU$n 'iOJ!4Bpo1!,;icMsOtl to~.:~.

te 41r:)~Ol~tef,J.-

1?uorto 11ioo os i;~ttj 00 lGtlo J.J3tr\d.otl Unidoo, a\.Ín f.::lW.nd.O ue tieDe')a'-'

~at~í&. du '8o,tutlo Pad{J-rul ;¡' ll:i.1i'pii'i:~ a.d<¡uiritS iJU it~da,k;ct.4l$.no.1a JMt1t....

~~ ~~

~)ua r~';:C1}..k\;OO t~i.JO¡~r1f2C~t su. d.el~aidad de lJOulao.1~n BU- ia&e y~:.:;~

cima.n1i(" oto., son t",liJi,jn tvt;)J.~~;¡:.to cl.ii'n'illlt6G :lOOS tier;r. en ;~'
. flat'1e de o¡¡.t>u:.to:rwticaa ~OOQ.C;J,6:ConatitU;¡Gll t.l"Oa~ qUl\l liIIa~/~I

do ¡¡n deSat~r.:."llQ ind.us\rial, fILie han inc.rcrnolitl~' e1. ~Qd.ucto ~ ~-'\':,:/:~'

na!, elevu,ouo a Ci.;.'l"(W de t)..l:odedoJ: de 5 f;i4ílual ·40 los t.l:OS o....

~. Se iniciD.ron la .«l~oLri.t.D13Dión de inoentiv08 en 1939 ;¡ 1M I-.:·:·'::t·
,~, Jl)

lnclt1~'9Run en lalsgielaoióu las· :_'I1'oViaionoo ras~lectivoo.. aua -';-?/,r
o;' ~_'~ ~

e'u f"waa:cm "f;n,riando ~310 1'lQ,Jret"tOS daf'idiJ:las en J.__pao1;Q:¡ .Pftl101pa1ea1

1) ~~o adri~l'tc t~ daol)X"~v..1.ón no ma.;}'O~ .le! 4G ~ da la impelel.. ._<.':"

los r:5dit~)Ot :¡¡; f.I~:::.u:~iCH·no [;1. lon ílCzt&J~1.QL~ de im.t>O:rt~--' ~~,tI¿"

oiÓ11 ii dG se:11üJ1o.fiflo.a.1.

2) LBa e~"'(}}$aa twuefic~ dltbell ¡ll!~:d.u.oj.» .Oll u.u pcil.'V011'laJ4t __<;::_~;

hoo dgl se 't ae 1tJ<4;"rJ.au ;.14'1- ¡~:l.ww.., '3 ~ :40 '/. \la 'W&1elr .... '~'~:;

,.::..:~..:-:\.

G ~'Oaar;i.,'u..t, los ,:~wa son OlMU'ie:~ea tt~...... , ..... o-

:'-,~~~f
o .Joou.u~.1osn. lJsgÚn el tl:.rado • neoec1iAa4 de ~'1'8»' '.......

~~ll•• p'Qr 10 qUG Be le C01;~&tlon ~,1ones ¡im~ 610.1',eJ....



1/ lhl ea t. ;prs!a 10tJ ooniiftbu,yonws deltuán ao11cltaJ:: 1_ boceftoi.'

ele las d.eagl'a.VaoiOlJ.08. ~,~ 1& dwada do 1940 a liso. 510 coaa¡.élÚus,~ "

taYONCldaG" 201 en"" 1951 y 1'5' ':f 64 ...~ 1956;¡ 1958.,~te1'l,"'_ "
r.. de montea de l. 1,n'ver41oua 'PZU'O el 2·'~~ da ÓQ. .11_"
s. :; 4e 1270 millooo'. 1"¿4:rn el últ1.o.,

Ex1s'te W1& nlQtiva 1r~o.ftIaI1ÓD ostad!at1oa tiOb19 1.. lIIOIt" ..
ea¡4u.1 invertidoa &ü lac lruloo ~1;~1~ btlU1Gtiolti4A8. qu PWJ4eA ....~ .­

lD~.....

t!éuoe lMC ..
Ir.dwltrl_ ~ OQb3re

iíone1oJlD*

ll1en_ de ••p11a1 63,;' ....
~nt41. 22,1 ~,

'CoaplG_n~1M 33.0 41,.•

$e;;wsdar1M ;,a 2,3
Dtenr;:J1 de Co,¡;:¡U WJtO )~1

V1tallil8 10.1 ,.,
C4Ml\Pl_aeniMa'1M ,., ~

SQQl.'~lQtA.1l1 16t1 5a4
J5l o~ 11\4104 que 1. ..t'it1o-1oe 'del te80ftt '_x.i~...~

l18ral JaaD $140 ~ra.dorl 11':11 tma' lnve:ralÓA 1ft.... ',. $1 aeotolt 48

4a Ga¡J1tal C-WlZ1d&r!JAca fur..d.~~ta.l'C. (pe'bÓl",$t~et ••,~,

•••) 7 ~ .1 ~ro de o,QbOeo1.-.~, 4NU-u1l4wJ .. 1lfIN_"~',--,.:';

lWtbea 82 ro1&t1~Mel i l ~

le ala _baRSu oaraitle~ que 1M 8lll~'q- '1a8

o.itwiM p, 1aa a~~_ q.. f¡:c~Mndaa~o~OOA 1M '

cbúa~~ .08 _"~r ~u1dU la ori.en__óa bao1a,16~ ...

1JIdfaU'1.a báa1tMtl.-
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I
I I 1

f.'..1I l.·..r. .. I
l. t ~

Irrllji l I 1 ti1l'· i
¡. t -.l.. li."=. l. I i ~ !: I I l i ! r: t 'p:ll'
i ~ ': i i i Il.I·'·1 1: ,'1"'·.... J
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~

6,-3
3$,·1'

29".
34,7

3,1
1e,1

--l00~'

B. a..~e_

4'
n8
228

268

~

78
2

Prculuoo1&1 .. No esencial

Producción .. semi $88110181

bod.o.ec1ÓD eseno1ai

C..umo - No eseno1a1

COJ'lSU.tUe ~ Send. eaenc:1al

Consume eseno1a.1

Be oontro1&4os

Aún cU&D1o ••_ lntoneDién no c-onU._ 1&üa.Jtl~ .. '

1.. JIltntea 4. o..pital•• 1p.yuriltkt11, l'MU1i& a.1nteHa "7 1UJ8 baH ••__!k0~:

nr o.n ••ept1.ci." les ~.stl11a.4_ .. 1& prOJlOOI&J¡ uin4ustñu ~.....:.

,.. 1& orien'-1én 8IJreafla .. la poi...1" .. b30-......118"",- _;;::¡',:"

De8P•• 481 apii.. aná11s1. deo'f;·uato a les pI... da 1I».n..... :~yi,~r:

••la'bleai.4es tm estOlJ 'bree palses, n_ en ••~&Ult. 1_ e:teoftoa· .bUul~;~~4_
PlU"i!lo eU. tiebe:rUCi1J efectuar wm eoU'l'lil191Ú\ dA le o3blui dAI!iI'l"elH$~,~l;'
N.YU" .. un .eratn 4enolld.nad.oJt.; pua le, eual esUmaremos la tasaef'...u....

ele ..\dos en 1_ peztoci.oa ... 1.nY.BJ..• ..-

/1 bU. 1946 71"3. 1)4 o~t....1bi.... l. Denet101otl .. ~,

ex.-1" y 15' IIÚ _.nt:ra 1'" '3" 1956. Las inversiones tWWGA paI'a .1 ..
• _"afe'. 74 mili... 4e pea. _~ pan .1 squmlo- l42 m111oaes. le

1m total ... 41' 11111..- ... pe......

El :aaneo CenVal 4e f1l1pinu jul. P'lblieet.do -in:r....1Ó1l al )1-'.:

D101....... 1951, n1&1Iiva a la oñentae1'n-4a las 1n'nD1". ertMt1tJailal¡'.i::::

'b&.3•.•1 pzograma 4e exención a1aa .1n4u8"riss 11UeYa8 '7 neoeBariaS.- .



(1) Ketiath U. Kuu..4"fma.a ~.,-~ .......... ~J8IIlt.

~~1& 4e1 Xatienal Taz J--...:l .. 1,00..

60.000..­

7O~OOO....

... B • 11 A 11

.18'. 62 '1 -." 40.,0 LOO ..,..
1«' 4f 14 1'- 2.24 0,. -,l4-
1,. J) " 2,,40 1,60 ,.. ,.--

~ .. l....... .'Inowmenw
_11..... _~~

~ ¡JeJ:~ta-

la 1& al_~.t.. A.....1~ UUG~ <'..a 0&J4~~ ... :
.. 1/:' 7 ea B ele 1/2.

'tI4la osu.ci... iJdloaD que ad.8I1b8a el~p~~.,_J-:~'­

- 1nfliWlo ea ... ...-nto ...taPl1a1 4el ~E'eflO p;t" ...aI1......~. ,.
--::~;-';~

bate-~ 1........ JIéd.oo 1 F1U.-'nca".'U"o :tao-te" ele__ ~._~;:_!~~

..... 4N1 .... patses, ea $1 EJ*lO de g0he-..1_ .. n."..~ ;'~~t
4uo1doe p94' las ~V'fdtI~...... TtMIfa lag. _. ea _U61 "1:2;:~:~'

una lf.elIloa~ oSUuotur&1 d$l e»4eD del 13 'f, al 20 ~ .. 1& ,....12~]
1abenlaoUva., ... eu.. U1 Pt-.-1 ooupa4Q.pe 1alt l1fI8'VB8~; •. :,,::';:Lf}!

tI!M - e._ONW 4eaWies _ ......... Astil.nd. de 4tM$ll\1,J'iIlMt oU
.... (1)" --

Pe"'· ... as.ooo.--
PaJ.lIQC~ .JUJIJt que el aaí1J.sie .. 1u .1t»asGb~•...--:,t>~~--.

ct1ds~ de _toe ... l:ltAleee. neJNHlU1te ~"" OOnvlt~4.h~ .. 9"'_ -.
1111 ..r4i.1D1aut.o.-



9PS. !UeA/f~~JU.§ T tlltl f'M !51r\ME! - c~_ ¡!I!M!S!ikIJ­
h8~. ,14. tI1L1U1aw¡ta].es deat~. ftJIOVOJt .. a1i~ •

.... .~Uft8 qUd ntJUir..··.l~._ U".;:~:"

~'k; 4e \$Japit.ales _ lunrB~t 8G II'&~ - la ,. .:.j:,~,,:;
, ... : .f. ..,";.:~,~-.'~

aoU&rdoG flccal¡)s u ....looa14tB'... .,,'

ix1ate mQlb1e~t:ú tn'ktJr"-.l..~ q•..- lile. ~.'.:,:;?,

....s..~ .. ..... .u...~.. a .. mI.4ae lIapuntlt pe ..·.'~~~S'

~onee tlaOkNiJ... '..~'

LB nan:tiple imposieiéa~ pOr .~lo-, o ' ~~::,'<

.....a... SUjeto al iJDpla8to a 1.. H41toa _ BU p4s a. ,l4MDt ....eI'''..
_ naolonal14att. el pata ..... $1 .&ii.....~'~.. "',e.la."
4ela GOmptú~que l~ ~1Ie U'Vi4entloll) ~e1, .-. ......... llfrva ......

I!Oalmon~e la rtt;'tiñdai generad.ora. 4e1»édS.... (1)

La doble o uUUp1e~~~. eJOWl8U·. lfUOha8 .&tlrla" " ,

lAt ~,lteo (.1~11'fI)t.dJ.laafl. ~OJ ,) .P8*> ~bl"" '.'.-,

laAln a1 l!IplI.:t&to a los .aIü.... d8nt1e ~ ..~~

~ ·¡ue so~ el. iDo"''''?! ldnladCtlt1l8 .,. ..,.,...

lD~o-.J.vaea la~a"'1e~ ........ " p1&Ata8 el~

b1eM"'la ..018 l .....a... "':,;
Lee id~" la~ de .1a& llafi......·1JI5·7 1_...~.,.:.:l.t··

.""';'f~"

ftllU ¡¡a Qlp:ctolil.-. p~ 01 ~QltGnidil.l itMUiWlÚQ ~,.:<1i

6. Atd.1 ele 1922 ..u.'·Itaaa 7' lea _hd08t~....el ...:::;-~,s~.,

_'.x",' 611~ Au a" If&mp(••.~~:::::...~:.: ..

Ida;( ~lari&. ."', .'i.

1Ir) 1948'el .'&8 a-l "la ceat~" .·188 1'atAi. J,
4T< uoaerla y imW1e>$DlIIDi.da .. La Jl&t&a, 4UJllllilÚ en sa~ A .;..}

.. 1aa ..........i .....-........~._......... , 1& Il.'.'V~"........
(1) '1'I3e .... ~ ,.-ti_ ~ ·aat.~,-":-a

Je,..a-a. f!II". d • .&fIdIe ...,10lIl
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_.&t" .~ ..." 8 I p ~., ~rt; \ ~ " ¡¡;.'" ._:1

l...· "'1. l... I .~. l. ;:: •.... . a... '! ~ l. :: ';:: 1;'~. l.,., '~.'. ~ (.. :. 1... t..... '.'. r... r.... " "e i ~' :; Ir It ~~ ~ ft e ij ..... ¡j e "4 i~ ,f r I J i
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..111:1. 2pwjg('fMMIc
lIdau UD .ipo .ut1Id.4e ....Ñ.GII liIIIa40~j.~ .,.,. __.

81a-tena Y &J~ U~ quo~ :tu tiapc;e1oi,onea .... 1qia~

1ItWB& en OUUlto .. 1_ Rentas ~.ftn1.r¡"'" .. .f'u.ent. no nacional ..

...n.enD ea &eDe~&1 al Uéd.1w ele ~jJ"_ Y al d1:tGRimiento 4e 1aj ·t.::il:,.,
. . -~

eiÓD huta ]a ftpa'l1J1M1ÓD 4e la ftn'la 4e eUOUfi&lM.-

:'.tadoe UxA.•• oono."••al pri.-Jt o.nvanlo aobH ia,p.¡esu aJA

Nnta e.n 193' ~~ en la actua114a4 üenen 'risemia Ú'Atadoa _. 1.- a".·."­

'Sea .aaclouf.i.G; .b.U8tnl.1&. AQst~:iat J1óJ.Poa. Oanatt&. J)~ ""1.".1..'

hnnoie,. .A.leu~!:j,a., oX'oc:ia,. Hondu.ras,. lzolat~ ltall&, JapSn, J1.o1'lllJla, ....\7~:~:
·~::..i~.".;":-

ZGlaJ~, lO.t'lw¡;;,a,: p~ tá.n. th'¡lliJ1&. Suiza,~.Xnc1a~ \::'S.':~,

SBtoo t»akdoe tl$rJ8n dos Q&je'i·vos prindx-J,...

a) ~ió.u deupue;;ltoa l'1.2.Qioi~e3 sobra los· ing:ra8Oll(de ,.....

ea ~~:'id$.t$e) de $rlranj~.ras no ..ai4eutee .,...~~;

t.rw'ljarao•

b) HeduoolÓD de lnpm8'totlexw.nje...- (la otA~ 4ft lee ......:':·:~WJ;

f\QtJ,) ao~ los if~~Q43 (de f'u.ento del pcWJ en cueaUID) al.J.it.~;-',""
.. .- ~.: ~ ,~:...

úti~'u:"()n'io estad0tU11dtms. (pemenaa f1s1688 o s'QO~). :~'.-

1m t=GilCr--dJ. 10& t.r~iiad(i,Q ¡iO 011fi~11V'~ Id, ~1& báBloa 4e la~. ·,X·

01ún 00 tadortnidé!JS$ (!.U'& adm1te que 1_ 2.tl(j1'08w de .. G1wJacIat'Joil aéaa .....;;~

vad._ cm la t;Ct'tul1ucd, cual-quierik u~~a el or.í¡~>Gn do la Rtdia-.

¡. Oua1I~ o.h..,. o.el ¡orim1p1o ptwegui40 Qtl. l. tIra.....- ".,,::

ele a1i~ 1& dohlo ~ic1Ú4 Ja lJ.:u.e ~~ d& l~ :partes m.utúne .. i •••-.'r.I-·~~
a. baod'10•

.:a ro;11.41'~~ ¡;~~ti1JO ;¿e l..:on'",reta. en la »'aducolén el. lee. ~.',:..:?:;

M6 qW!l 1mpmd.r!1l. 1& c!;:t'lf. pal'te eJ:I IUloII$d.c, no Qrl.all~ el tRtado, l'~.t+;'!~,
atatem &J la 1$-3 ea~W'~a..:mJ. de \:JwJito ¡t~r 1mpu'~1!Jt_~ ......::~:; ,

408, al :r.~1ree oetw, aumenta el .1mpwas'lo .. ~an ,l. ........ ~.::.':~j'~

IÚn una v~a. di¡;~ 1l\'.¡lC:.ill;iVA .,,1.c(}.fJt.E'1!Jll;,-en_. Ante;ft~ ...;,B
1/.·;"1



'J.; __~ ~.:~ ..

.">·2:·~~·'

I /bJamos ref'erido al mecan1sme del sistema. 4e' uétitos 7 4itd'iácm:t; ~:,->~

,puesto en la lea 1Jnpositiva nerteamer1.o.~. lo que debe -benez-s••n cu ,·,;.,':Lf'"

a ftn de oomprendeJ: la magn1tud. del alivio a 1& abl. impostoi" lnt.~?~
~>p7'¿..

rJal, que puÑef1 oausaz loe V&tadoa quet mantienen d.1ehos pJt1nolp!._ s1n.>,H'
terao.1en apa.rente..(l)

, ~.:~

Erlsten también un tipo 4e aouer4.ell. ..840- per 1GB pale.. ~:":f

nen't&1-eW1Opeos que oonoeden un tratam1ento phferenc1a1a, las 3*1... ~'
;~:. >í1

untes del exte:rio¡*.

DWSCia, Al.manta y Francia han aa.optado _ta. earaoháS"loa, .. -_,:~;

8. aouerdos, aUn oua.l1looada pata presenta, -distintas moda11d.ad.ea, ....~~.

4.a ea e:latema 1mpos1tivo rof'elNnN a las "111;a8 de :fuente. no _l-.1.~':i~:,
La bpÚbUoa Fe4e:eal Alemana ha JJusc.l'1I':t. un octtYenl••en 1$ __ ~';'-;~-

- - - "",:1'4,

dia, en .1 que s. estableoe que ,el impueato pagado en ésta 411;:1ma d.a;rá ~_c,.'~':

sar & llI1.& dfSgrava.ciÓll sq"b:re los d:tvidei1d08 e intereses no n»nor del 5O.f; A-::¡,·,

ul 1JD.PLeeto en la RepÚblica. ~ezta1. S1 1a. ln4iaeximiése._ oemp1eta:meirM"---"~~~·
_08 ft4itos t se detem.na qll8 el oon.trib~ente alemán no PDEta:da .te q.\,>:-,.',}:.".,

la mit&ti del impuesto normal. De esta manera las ventqas oonoed14al1 ;pe'.''.t::\~F·
paÚ ~ta4or de oapitalaa, J!e8ulta.n des~a1"aOiones efectivas ;pIl\»at4. ._.:~t,,"

tz-lbuyente.-

Bl Comi'bl D'iscal de la O,d..c.E. ha prepara40 una seA. 4e "-',{:'7;
"""'-".'>~

tU.- aceroa de los puntos- p1holpaln a ser 11wlu!d~en l ••tttmtI4••.".:,_~{~,

ftftten 1_ .t&4. ltle:oibr.de la Oonunld.a4 Juztopea. Los mi... haD. 81Q

....ptados,.':eD lauayozCa de 1.. trata40s e.D01UÚG8 _ .1' \Í11;lmo "~7.

••netan,o los 81¡uiEJnte.~,

(1) .. 11uauatlve el.o01l8l1t&Jt1. M Elisaleth 'o.m.....b. oita d.e JlRC- •

"ti 81 ...ibú (,. JU84an~1_ va....... en la 81 1. 1I1¡t011i.tI._)

".Hfhwdan ea Wl beneficio para lo oon'b1b.l~·en"_..1ia4eLlDl BMal ~,' -, :.~?

·.1~ ... ~.a'f¡o. 8n la f'l&8ute._ una· fJaaa equivalent... la .• s. pÚfI,,,

.,~ » 2M". itJe -*SU !fSCe.14 1M.".1A~ •• /)1

.... iHDJ. __4& té m' .. 1&..o1W..... .....Mli! ~
l • _... • .~. _. •••- .- " •••• • •• ., • • • ., ••• L •• ~.' • ~ ~''O~i:

'>O,.....:. e.. .. ,. , ""'.."'..'. .:<,}·~d ,·:,·:.,,,,<.':<j,.,;,>~:i1



(~UtUMién !lOoP al~~eD1Mt (i) ) ':'JI!_~..a~!aletl,·ll:R rswa=ltA ,..,.

:iJ.llaJ&G.o .. :t1UG:lS tJ:"O).

6.- Impoeloión -de i~~..roa08 de sorrio-1oo ::~o~ti tla.peI»U_"'_,,:\~~!

e.1J1dpe:;r~0:1'i.t·;)a_

1.- Inwoniciól'l en ir<\:.:.:IC:~oc. Uc' h1cili..S il~ti.lt¡;;?;)lt::a.

8.- Itt;»:1ició:t do o~:~~}ita.l.

Ho o~cuontratl Q.n eotL:.dic ut~LU JtU,nt­

de ~lromu.lb~lJloc) ác01-C¡;.¡,lQ

9.- Irpu¡1c1ón do rO(;i~!["'::\"

10... lrapGslo1ón W! d1vidond_.

11.- I~iC&ición do int~r~uoB.

'12,.- ~tod.o$ téor..lC03 ptlol:H av1.1í~ la. dow.. ü,POe101Óll~

oxoe¡"'J016n y del «rédito l i O:C -impu..ee tQs) •

13-- Datinlolón ¿¡- as1t;nao16.u. de utitid.u.des ent.- ••18 ;,

/1 1... La ~1ón ;j'-4eftrdo!la da los1q:w1StolI eh.,... 4f4

tado.

2.. netlai8ión dI' _t&~léOifP..:1euio Jfe:r-i~énte.

).- llef'1n1c1ón de dora1eilio fiscal.

4.- I>t.8oñminaolQU f"iaeal en --.Mri.& ÜJJ 11S01ont\lidafl '7 .a.
aapectou an~o[(O$.

5... '1m:PQaio1 &n d*l ~;r(c1:.'oa do la. ~laVú~a."i('il,
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II-teeatu4lo, el U. -IGIl1DB ea una idea lót1o& 7 .~w. JUMA UD_

al181&eo 4e .~ •.&JI1ta.1oe DaUaa U11 ....iflo1e_ •• _audMU.·t •

finut&~al ~orf "te U .. que 200tb12 en .. tetall4aA .•

bePof1a10, ;., al ,,_ .oth mo4o~ultarir6019; UD~ de wrot&t4Ua .....

~ pua el ...v1bQy ·...(1)

toe lmentlvGlI a.ben o ctdeM • l8a llU1U&4ea~•. "'-',.-.:'

ben4~ oon 1& 4.eain~lón ;r 1& ..¡a~ .. 1118 -:..-t:.::~:~

_ ooncep1to l\Plioado al oalJGlO hterlwl1QlUil 1m~1JllUá W'l .I4ti <i~;
4a4 .. 1& ulbu:aQ.l&n, ht.vJ·lenc1o~ 1& tlItOeaiAa4 4e. 1& ~' ',¡;:.

01..., ;pu$S 110 e~et1wán rell&jas paraQÜ~O~-- ........

das.-

Enotm 1:art~ de 03110 "bajo anal1aamoa .. d6~~'1& .

'billdad. de ef'eetlv.laa:r asta o~~:re.noiA en el~1n~-.J, ....

se e.nou.ent.rtlrl"$ en juegoin''''fUZ110Jle6 del~...-

Pe~ (luls.it.t~ü~~ Pl'GPGS~Ga ::eo3&ti.va al Rein~'•.•.

1_ i.notioioa :f'iaoalos &n tUlUO dedea~• ~i4ta. 4eldl....·/ :;f1'
lr!,t"" t

aet.l. ~tu. ~nnoia Q$ aplkuá on el ámhi.to 1cDaJ.. 'aiJl 1lal1QlJ .eI1 .......:'~...:;~~,

1&flMiorn114a.d de 1()a tlw.l~ da 1&~_a.U.~ .. .a..u .,Ja)-~:~fi;'
~ .:: .. ,'.:,:,': ~::.:....."r.

i*~á.4u.d. de 1_ eoIltri 'JUYmd;aa.-

............. - ..............- .......... ....__.................-__............Iitll/lJlIIIIII,.'{.~~\.

(1) Damel ~"UPto Va .• eu tm~ ,,-Emtad.9 .&.n XII.1 cortreftnUa •.•.;'::.:;r'.
-. . -"":"....:.y~.,;~.

F~l_ ~U$1& de6~ ••1e~ en l-Wlamáea ¿VU .. _.h:~:J
, .. \'~

jO' zel)roduo~ ~ ftlmJ,lu.oet." ~OJDD' ~o ~uwos·~t JO' 4e ~'. ···.'{W~

de 1%3 ~.'41 an&li~ •• ol~,14a.d as·h '--' .in .1 a18.,. se ......... á,~·:~}
r~lOllelilVfltdall ~ GEl" cQllf~1a. (j,!3e pw: ~t_ tan........::,,'
mente relao1~ oen l. dJ,ve..,. Mpect;Q8 a.na1i~ en __'" ......,.t:::~'~L~~

nos lleVQl1 .. trQtl8(u~'lb1r1as a. OQil~.la tlC..~. 1,) x,"h~~: .
no Ha a4optado en 1& les1olaci.61 do 1Irs pa:Ca.. el pdDolJiPS4 .,,' .~'.~,Y .. _-,~

la.lC~.In~..... Abopd_.oe1e ·a.-~ • ':·"f:·:.-~
39)1 - ~ .. el~ .. lQl~ -.Jul",,'f
..-. -u.,............ n.e.á:l....tl1, ....,in '..., .. ¡¡p ..••_i;:.&r-"

':' :". . - ". . v . • - . ".~' ','.' ".!' :':·.:~:~i~!~"



l1ilúl.Hqo 4t le &J!RSj!S8 y le i!ptytet.U9!lft!4.,· • 'M'" •.,'".
1ADD&fn.

Consideramos que en el easo de 4espaYa*loneaoblen14as pW iAVU!'S~·

DeB 4Nl b1enea 481 active, ft~•• lu empresas benen..1ad.as d.ebeáau~....

gI'" l. 1Jr&:pories de lmpu.estos .ahenad., (.,. ••tabU1saüB ••• s..~

~ en oitro oapltulo ele este 1tXt&ba.1o), ,al .edespJllen.d1esfm 4. 4J.oha ~:'1;;~

DeJI.- '.'. ·t·~.>·
111 s1stema usado en nuestra lepslaoién .. .1 4e relntegrar en' ...'-- .. '_fi~~~~:

~ .:- .:.~..{,

de .l'8a.1i2l801Ól1, el pozo1ento de 4espaY81tln del pnol0 4. venta que ...1,
. .' , .. ".. ,~.:~~

.... en ese _n'o pel' 1& 1nTHüÍll, no pIld1eDQ .upt~ el~6l'-rl.l
_tal de pa"fUi.. pcf' 1Jma.relG11U ebten.t.4aa en. los d.. Últll1lO11 ·..•..-, _.".',:.•....',i,·,:..~.I:..,.:.,...' ·~.

Cenalc1.e.l'_ más equ1 taü.... el ft1nt8po ... la eU'»a 4e1 ~)i'-L .

... abonaM po.r' laaclq~.lc4ón. l. eua1 •• ~_U'bU, PG .1 bd.a.... .-, ,~.;,-}l~t-·

a......1 ...to 4. eñee•. 4.1 w....

(C-.tlnuulea eh b.~. anten. (1) MIl) QWt, laua1-nt., .~ "an. J:lO ~ii,

BU14& 4e JaOde.p;neh1 1& noOlD&nf1aolÓJ1 .~-tuada en cU..ha C«lteJten01a .a?}:li::
.. . ~:,:.',.:".J:

sen'l".... que ouan40 el paÍS ... oz¡í¡en 4el ...pi.tal 81BwJel ORit..... ,. _"~-

"fV las ~ntu obteni4aB pua.. res14cmte. o Jl&Olonales - .va ;país, ~''''~~~1;;;

___ten 4. iJlPQfJstos uft\lada per este Últlme 8ea :no_ooiela ~.1 :P1d ~~;
, ,. '. ;:~..<.j.

JI841ante Uatados que estableean .1 d.eZeOQ de -.reUtu .,.tZ'& 1_ i it~'

t .... paga&- en éste. les pavÚ1enes dsclarados exentos por 81 pala' de la.' ; ',::::~
~~~.,."...zñ.,

"XIX) QIle 1011 pr:Lno1p1_ 7 ebjeÜVOS enunc1adoa ea 1& Deolarad_ .. ~_'",-?,~
.. '.. "'··':~Y

PueblM4e Amér10a '1' en la CáJrtA de Punta d.e1 Este, ce 1'61, 1~,.~".,';"~~:

paÚ.. ~attOS el eompromaode _ele... el déS&ft'Olle: "4m&miM .,.~, .~,,:;~,

.1&1, de ztefaJndU' SUB 1.,. Vibutañas para aleta'·1& inveaslén 11 zrejLJ;r.f_~

.t61 de .eapi.ta1ea"7 el ahO%'H 7".~ 1...~","q"as1lb1íW1lt'

e11'1~ 4eimusi.,.. eX1J.I'an~.l''' IB41ante 1DIt414as ..PZ'Opta...., .

81a_ he. -w,-II
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1/ a) 1& iDtlaiÓD 40·..,.:1808 ........ q. ft..-u.tid ...-
'\, -

.. quobk.Dp .. 1& .,.ta 4e 1_. 'bl4mea.

'b) el 8 ..ibl0 de 'hsa8' 4e~l6a(~ea ......) _.' ,"-"'-..,

.sn .. ~avoao el nint....'

Ambos ~_tona •• ~.. a ea »O&1b111da4 de ~1oe• .PU -le .qU .•'

nc. eq.u1taUvo que1e perJ.uqua..-
.Tam1d.4n ea ...-eaU'lo t1~ UD 1&1. .. el tl al ,m¡.D"_"\_<:·~.1

.11 eetab1eD140 pe m.tea'U'a ~1ao1&u .. el ....... MZlU4w......

que se har)'A beobo .. 4e1 benef101o ~_ ,..~

eGUOe»_ ... 1'81nt&SJtQ »JlO~. ea ea 1~ que ...te· 411

.... que po4:da .. le U ..~ d.n" 1& :tec_ •• _ edq.ulGlel6a •

JAÜ1f) de v1da útil_~ al 01.. a 1_ '........... 1M _,o



'le¡.

f¡'undaJoontos de las opiniones favora.'blos o contrarloo a la. implan­

tación de incentivos.

A 1'"in de Sil..itematizar un ordenamiento de las diversas opiniones

a este aapec te consideremos en primer término las opiniones en cuant:o a

su ef'icacial

a.) Los partidarios de su im'pl,u.l'l"t~J.Ción sostienen que el comportamiento re.­

cior.ua.J indioa que el inversor l)resu.nto, perSGbuirá el nli:t0"or rexuUmien­

to nato a su capital; por lo cual. a otras condicionas ibualee, aeleo­

oiona.r.ía. el país, en donde ma.~yor vel'l'hajas fiscales obtenga,.-

~e considera que debe fomentarse al incremento de la inversión ;privada

da los paíass desarrollados, en los países ueceai'líados de ~¡u.da finan­

ciara il que los inoe.rJ.tivos fiscales conati tU¡ren una. herramienta. funda­

mental :para. desa.rrollar el fin perseguido.- Diversos informes de aseso­

ros de gobierno Eatadotmi.duanes han apo,;yado ferviente este concel>tol

Uordon Gray (1950) ff .&port to the Prea1dent en llloreing Bcollomia Po11oies",

l~elson Rocketel1e;r "Partners in Progress" (1951) Y' V.3. Parley uResour­

oes tor Freadon (1952), 0.13. l1andell nComm:i.s1ón on j10rei ng Eoonondo

Po11cy" (1953), lo mismo que los informes Strauss (1959) Y -Doesohenstein

(1959).
Es 1mporta.nte J.,'"oca1car que es'tu posición fuá compartida pO." los gober­

nanbes de ese país, como el Secretario del (l'eaaro en 1954. a.H. llumphre)'"

y el actual sec:retu.r10 111'. Dillon.

Los empresarios se han matúf'estado también partid.arios de la. implanta­

oión de incelltivoa, a.ún cuando sus opinio.nQs son en general l&J:'cia.1.es '3

no corlt;emplan al 1JJ:'oDlen~ vis'lio d$$de~odos sus aspec"toa, sino del de

su. convena.cncau particular. tlxistan alljtll1.i:1,3 encuenataa ef'octut\d.a.s en los

n;.E.U•U• ;y que e i taJ.'! lJal?low il ",w811d.er en su. publicación del llarvard Lu.

Sohool d.e 1955, 'Ií! tulad.a uJJ'ore1ng lnvastment and i~axat1ontt.-
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/ / En 1950 la ttj;Jatiol1a}. Industrial COllfurellce .Boardtt encomendó a.

J. P.rank Ge,ston la roalización de una encuesta en tal sentido. Dentro de

laa cont~Dtv.oionos o"b"b2nid.e..s el 18,4 %consideraba l:.t imposición de los

he:neficios de la ley americana como factor C011tira.r10 a la inversión en

el exterior. Bl departanwnto de Comercio Rorteamericano, efectuó en 1952

un estudio en 400 emgreBt.\S que poseían intElreses e 1tlveraionas en el ex­

-CCI'ioI'. ~1 44 %de las contostoDiones menoiona-ron a las oondicionos '18­

ecuos corno r~zones que iJ:Lflu.;;:aron en BUS dec í.ea.cnea para. invertir en el

e.x:&rUHjoro.-

Más a.deló.u:rte en 1959 W1a nueva. encuesta. del mismo orgardsmo sobre

1000 socicd,,""dea e individuos, llevó a.l 10 %las cOt.ltestaciones que men-

c í cnaeon los incentivos fisoales como l:lrincipal eotímulo para la. ixtVeralÓJJ

en el exterio.r.- Loe eetuddos efectu,ad.os úl tima.mente en nuestro Da!a por

el Dr•.t!'edex"1co Herschell se dan a conocer en una obra. 'ti1talados "Pol!­

'tica. lf'iaca! el) :41. l:.rt;Ollti:na." que se encuentra. en vías de ser publicada..

Bn la roi131:e se rovelan los reaul tr{.(1os de una ancueus ba realizada entre

uociedt\des a,¡ónirflQ"S indut'l triales que cotizan sus acoiones en la. DÚ)lsa. de

Comoreio.-

Pendecande lu.s contGst;aciones sobre el punbo UEfectoa de la

uf<rauquicia. por incremoUGO de la. capacidad 11.rOiluetiva. en el lmpueato a

"Loe RóditoaU
, sobre la. decisión de invertirlt se obtuvieron loa aiguien-

"tea porcelit.::~jeSt

l. InfluJ-ó. pero no t-ué lo más im,Porta.:nte •••••••••••••70 %
2. !lo in.f"lu¿.,-ó d.e ningUll1 :rr.a,rj,era••••••••••••••••••••••••18 %
3. I1Lflt~"ó decisivamente 12 c¡.



La. encueeta comprendía. una serie de preLJuntus relaciono.da.s con

al sistema irnposi ti.vo i/ sus ez'eccoe acbzc 100 negooíoa. El análisis J'

pondera.ción que de las resptwstau efoe túa el au-~or, 110 reoulta. determ1­

nante de la infLuencia afee tiva de los i:-lcentivos 1"1sea.lea. 'llrauBeri bi­

mos a continuación la -líaoula.ción de las cO.ntuuta.ciot.les a dos lJu.ntoa de

impoJ:tancia de dicha encuecüa"

a) Jiilementoa que han ¡sX'avitado en mu.,..' o.r medida. en 141 decisión de

inv-e:l'liir:

SL

1. 11ercado cOJ:~Dumidcr

2 • .J'ac i 11 ll.ü,dea ,kJaL'a Q"jtsnor fondes fu.era de

la. empresa.

3. Disponíbilidad as fondoo propios

4. Fra,uqu1ciaa cu.fl1biaz'ie.f:i ;//0 aduanez'as para

importación de mag,uirulX"ias Jf ma.-teriae IJr1­

ln;;l.S

5. F;stabiliclud mone taria

6. Disponibilida.d de materia l)rima.

7. ií1ra.:rtquicias im.posi 'tivas

8. Disl)onibilidad de nano de oura

9. lJisponibilidcl.<l de otros :r~eoursos produc­

-tivos ('traLl.sj¡o.1:lics, caminos,el1orgÍa.,atc)

10. SJ,s tema de ar./.onimato (le aeo.í.onea

11. Otros factores

20 %

14 %
13 %



/ / lJcraonalmcn·te coi,ncidinoa en su mayor :parte, o on el tipo de l::·regun-

tao incluíllas en el cuestioIlfl.1.·io, i/ aualizundo laH rospuest(¡J,u concordamos

en lír-LGao LB!l0J."alcs con 01 o.l'J.en de IJrolación reaulta.l1te. (1)

(1) l:Ioita: de llauer sido entrevistado 01 autor dee;"~:rLa. 'téxis hubiose resJlon­

dido de la ii~il),lif:nd;e J,'UÜex.'a:

1.- :'.)0 do~e deBlind,:¡z los fa.cto.ros Clido¿,/.;)no~ (le c ada eUpl~e~~a., pués con­

:Jidel."D,mos que son ajenoc tl. la i.rlveoti¡..:;u..ción (como pOI' ejemplo: Dis­

i')OIli bi l1da,(1 de .fondas proDi es ) .-

2.- J1.;n cegul'1dc térmitlo delJoría dCOL1('H'1u..cde la inüide:ncia de .factores

Y.oo se dan en forma t.el1(}ri':w' el! nuo::3tro J.'afs o por 10 menos dentro

de las areas illd.l1Stri~lizadaDt (como lJor ejemplo):

l. bs t~bilidad mone tL~rie.

2. Ls'Labilidud bube~-'.i'1amentíJJl ..j' loc;iBlativa.)

3.- bn (;arcar tárndllo creemos que hu,t,./ un ~.-'rUl)(J de fr;.C to:t.~oa bastante ho­

mOt3o.neos {iuep(;drían a.ilu.lizo.l.~no J)or ijOJ.)¿U·'CLcl.O, o: fin de vulorar las

respuest~a. Como por ojoLW1o:

l. 110re ado e OlE umidor.

2. Dis úOllibilidad de ma.'l;Ü1."ie. i)l:i¡ra.,

3. lJispOtlibilidud. de mano de obx."u.

4.- }lar lJ.l:tir.iO. con o~.:t'úcto.r incle;.JoJ.;,diento ucrLt:Jar:{amos el l'OI3to de los

1\:,.c·~ores, los Que on su. tt)talidud. oomdij. tu:,,·en resoz-tes en política

ecül~Ómic~ ;;/ .t'iljco.1 c1il:'iL_,id.oc .1'OJ: 1;';)3 au.toX':id.oites frHiern.le8o jur1s"':

diccicnalo3 dol país.-

l. l!olítictt. cI'ed.i"tic:i~D. do ;:~om0.nto.

2 • .blr~1..n(luichG eambiurias y/o adU.allcras l).:u'a impor'l;ación y

expolo" taci ón ..

3• .r'riJ.nq,uicias impoaitivas.

4. liég1men flaoal en general.



S3.

24 "~j

17 .~

12 %
8 'ÍJ

7 %

6 %
6 .¡,

5 %
5 %
4 %

1 %
12 ~

4•.,)ia¡,ni¡lU~ ~):.tíio ltlD v,;.t.8acl ~el j,.íílr:U.{j~,i'to a ¡oa i:L3d.itos

5. .~imj"li)Üü.ü ;;1, J.,,,~- 'y~Ot'ilU.;o:ió:l:¡ \10 una, '¡::7l.uav.;J,. ~:).! ...1Jl;;;i\, ctu:t'unte

~ de i,i:Jc¡·¡i¡l.,:.4do i~tlm,,:.,¡~(,. ,le ¡;)jjO.3 d.ol J.m.JUl1;TÜO a loo ,~iéditou

u. ,:'.¡~{.iI,;j."'JlióliJ ti. J.a, ,;;~,'L"(ld..u.(;t.;ió;ü d() una nur)'Vt). .:'~"l~.t'¿l ta, d<u.r-~ntQ

u.u -J.o-IíU-l'f;;.;u;.ad..o nÚH'f;..J:,¡"Q do ~llCH (lo len lffi~;,I:l.'';Ln'"~f.)u El lOl) oon­

¡;UlllOO

1. PtU,,~.litic.nao Wl:,~ rovaoluación l;or!od.iva de act.ivos

6. Jill'!¡.:·U6icando la.. lettiB1a.oión en ¿:()\:~X"ül

;). AdlIdt..Luti.d.ct ili:,;r~ema..B u':) aJilOJ~·tiz.ación u.col(~;r~

10. lJiami,Liu, ende lag t~t}J!.VJ aa ütr"u :J.¡T',PUdf)'1;.C.s

11. ;_,.ii.lu..:i.t,;;udc a la. f':t"('liu.oción ilo: ,l.u..~a O.J.OVa .fIlti.ü ~,;,i., dar,J,ll'to

un lltlm:u:c.' dct,~!,;Jd.L;.:t'io 1(;) ai~oo. do ot:i."úa im}Ai<;;Tt,~t$

12. (1\1];'00. ili¡>(J;J. ~ic c:d.ici'zl1'b:.:.1S

'b) ~~omllli:l e~"~ {J.U€! el ZiHtO~ irrrpc,\'Jii;i VO ;)cd....~a c,c)n:trl b{).!~ n. n..10:t!:t.~:rt~tu­

:¡.'\'¡s lIl"'lt(;;·uiooos.

l • .lJ1S'::;ÜilU, üXl;,:k; 1M -t;::.sa.') do 1<.\¡J imí-.uonLos l10bra el consumo

(veut ¿i$ $ lur";J.~atiV~\3, (;·te ..)

2• .o;Í'I;ril;a.,¡Ldo l¿MJ 8ll.r;erj;lot'-lici(.inos do b.}~:-...'VamctJ.oe nd.cion~,.I.1oo,.

ll.¡"Qvii¡,Qi;~.laa ,-' f.¡iltiJ.O,il:&lt;{S

3.:~1¡,i~:!üdo dul im¡;u.os\io t:\. loa redJ.t;oa a la. í'ol.'"mi;;lCió:ll de
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/ / e) Los orGanismos illterlla.ciufla,les se han manif'eatado neutrales en

eate aspecto, ~a que las publicaciones de las naciones Unidas

(J¡;1'fect ol 'llax a t i on on ,h1or ei ng 'J:rade and Investment (1950) ttThe

iu.ortlase of the i.ntarnatio:l'1al t~low of priVate oap!tal t1 (1960), eto.

se han. lirnitado a efectuar la descri~ión de los mismos, sin aven­

'~uz'ar una posición acerca de su conveniencia., dada. la talta de in­

formuo1ón estadÍstica en cuanto a BUS efectos. (1)

e) Los detra,c-f¡o1·es de la, implal1taeió:n de irlCefl'~ivos se e);J,ouentran en­

tre la lna~'IOría. de eS,~)eci.:11if3taD d.el der'.Jeho fisoal. Sus opiniones

30n de suma importaLoia ;'1 l~tS ]?odriamos eiztema;tiza.~tr de la siguien­

'~e manera.-

(1) • i 1l7S"tirut i ve" El1 e (;rnent ;,~ri o OXi::W~ rj t o por el Urn.' ;-0 eOl',H ul '1; or des igtladO

por la. 0 •.~;.l~ •.A.L. ,) la C.Jj.A. en 01 ,fascíoulo "ti'tu,lttdoí:-

"L.¡-J.:3, i>:"íVO:r'siouou i~4"'lvt.·¡.diJ.S ext,¡>,:,¡,.,¡..lj0,rU.s e:n la Z017.Ct lOflti;aoamGricana de

nl;l U:ce OOllJal'cioH
, j)UlJ.,.iCitdo :PoJ:,' ln.:J .i';¡;,~úiünc!(~ "-:I1l:1..daG (1960).-

"La ini....:d·in..wióll d.e log i;:J.cGn'~ivoa ~ri;Ju',~a.J}ion :coquier0 un estu.dio a

"z'ondo ;; detall¿:;.do :.' 01 ;.,~ruI;o HU l}ud.o u.;,(u.'úttl,lo l.H.h' f'cl.lta de 'tiempo.

"Sin t¿~m1)U.J:'bof SOL'!&.< l)¡tl~. o 011Ve.niOx,.-GO , so'!:J:tf>ebodo 'p<.~a los países más

n1ndU8t.t·ializados qua se i'ijd.:~[{.n con }),reeigión los lími"tes dentro ,le

Hloa CLL11DfJ ,;:;;¡-i.OdG-H ¿J,j}JiÚd.1:'06 Loa i;r¡C0fJ.1;iv(JB .i)ÜtÁ-'o¿,l, ;"'~l'f4e.r .l.1UeVO e a.pi tal,

"¿'H, 86a .n.:v.,;;lun.:""l o e ..,.GL'wljuro".

nCon todo, no j;Ju.cdan ¡jG;.JoGi.i.·ic~-i.l.':':1e &whJ,s limi't.;"tüio.ttGs antes d~ (lUe un

ua1'1,ili~ji3 c;}..uuoi~.J. dd :i.O;,j. diGi1cm~ Li;i ~.;!.-lti..!_L'ioo aotuales gongtlo en des­

tlcu},JiüL"f.¡c Loa (L-,:tü;;'~ (;.cn.l.i.·;;cu·d,~i·vc¡j ,:.:ú'l- i~UO J.(j, 'o iJu,G-u...L'13e 01 t:iCuerdo":

"como 1."J;Jul~<J.do el ¡o.l.·U.po lleGó a ·ten01." ciel.'úa Qf)scoIJ:ia.nza. con raspee-,

tito a los iZ,ce.rj"ti ve¡,::· 0;,;1 ¿..'(~nc:ra.1H IV acol'.l.sejó v¡-.w.ua..r cuid.,("doswnel1'te el

neos tu de tales ince.fJ. ti vos ._H
.ueoemos ueLaln,r tw:ntién ,.jJ.lO LUlO de los cVlü¡';l.'ominos asumidos 1;01:' loa países

americanos :particil)Q.llt-JS de In :.r:·ewú.ón de PlUrta del }Jste e1:1 1961 fué en el

campo fisc.:u l1a.lCl'ltar lE!. iüvüJ:$ió.ll ¡j' ~"ei:nVUl.-'d1ón ¡.le ca,pitales y ahorro",_
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// l. Le..s i!frpli~at!.cit~C de los Dis~or.u'¡'s tioCD"les no son connid.cxc.j,du..a por

los presuntos 1nvorso~~es como tlprimera condición." para. su inversión

2. La iml)o:tr~(.t.ll.ciu. d~0 100 iJ:wcntivosti~.ne Z"{)lt1cióll dircc"ta con el si&­

-tema. i'iscv.l ;/ Laa i;u.:~u,D en v:l¡j;BlJ_C:1.a ·ta.nto en al paÍs, del inveNor

tud de il.i.voraicU!oB, ;.l Las ri1:~~; de la.s veces rosulta un traspaso de

:rocauaación fiscal de los pa.!oot; 1I:'llpOX·'tudcxes de ca'p1taJ. a los d.e

oricon de 'las invorBionus. (1)

5. ~i los in0e:n:tivos Pl.'c.!'ucnd.en ut:i.'ae.1." a. illV0:i:'GOl'ez l.ior dlfcx("iI.l'wiac1ón

de posoo paI':,;\ un monto j,0 iüv;)z'.don0s 12:l1 el .;,/cl:1"c,do 1940 ~ 1955 da 11.270

mil1on,33, 1;:,.:ual.:-}.'ü\1.0 ca.31 01 ::~s.c:'·i.ricic· flac¡u u. la inver~ión olrGenida.-



/1 t>.- Lv. 1[7j,pl,,~ll tA+C1ó:n de lJiCcl;.tivos,. cu~;J,~ltd.i).rn tH:Ja el -ü1..<)-~(~ma ost~....

u!(:cido, j,p,;':.litta un :;IU~, ür on!\lOl.~:O do oOJ't'rorol do la ~';;f.lriin1nt.ra­

01ón do í,r('f;ue~Jt<:cf 10 tlUe rudUíüir!. on un ~:;or cocuo on la. ,;:aca.u--,

...Lt.ej,Ó¡l. (;e.!J1 ,~iO{brír.;.tlo;'j d~)Cir ur.. IT:l}, Oi" coa tI-) do lú- no .f.'0ca¡ldaolóo.

:;:, Ü ..",1- ::),:,0 t:\,: ,~~-~ . e:;,;';.,::;.. lO:J ;;j,n:t;JQ 1.n:~u""",

c,(~.; • '. ;;;n dObCl.'1,l..c1ól1 ;/ va-

.'" !.:::\;¡~"c 1,~ ~:':4.~:c11A08

,;,u tHJ·:'.:;~ del ,j,'J't.e de

l." ;¡C;:'; i: 1;"¡\.A:'OiA r;u;-¡d!oe

'.,c .... ' :."';'f) ~/ 01 fldjo de c.--

-.:: el 1\,~: :,,;:~',,·1Jo de 100 ¿ata.
__ ",i)-~ ,,-'i..':j~'.. ,L,. ~".'

o
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!íiJll{!.JA_J1J1l..f&fgI!.i~~'r()pon lH(~R;::l1,~_::lP11ü i)~ 1,A GA.í!A~l.üiJ} lJH0J.)üetlVA.

El prj.rner antecode.h.tú lef.s;t1.1 aJ'u.rsca el 15 eJ.e Juní.O de 1946 con el .Decreto

15921/46 el c ua'l, fuá ret1amcIltudo al 18 de Abril de 1947 mediante otro De­

crete, el 10435/47 rati.:f7icado !)ostaJ.'iorli'!eute lior la loy 12922.-

JiJn tnloo épOCU)3 vivía. :l'luestro país on la f'u.z aEce¡-..ciente del ciclo eoonóm1­

xo.- Eran vis!blos ~ya. los efectos inflacioliaJ:"1os de la. .pol{'(¡1c& fiscal de

"ocupaoión plel'la". ,Por otro la.do, la posicióZl _Urivi le¿iacl.(.\ de !:iuost:ro país

como eX,;;,ort~ldo:r;' de wa.-t<¿u¡ja:;J ixrima.s edenciales dUxH.J1'be todo el período 'béli­

co de la se[;u.:nda ':':;Ui3:t·:~·D.. mUlül.ial,. la. hu;bía pe.rmi tido L1cu,mular importantes sal­

dos cm el a::·::'terloJ:", lo~) cua.Lea aran ea Sil iT.io:~~Or .;;:a.x'te inconvortibles (libras

blo'lU.,j3},ú.t~j).- .!;1t'd, l)U.~;S, 1u intcJ:lCión del ~obiGr:uo, el cr<:)ar raeditUlte la :es­

baja e(rti.ú:lt~üida, un mollo i'iuüul f'l,i.vo¡''';;¡,ble a. la ~einv0:t.'9ión de las u.t:il:i.d.u.­

d03 de l~~~ Olnl:;.c'GGQ;;3 i:u.d.u.o t:t'ia.1üs .PUo:.t'o" su :L'o0\lui¡>alcien-to, tantos años ~oste.r­

bada debido a. las restri.cciones de los paíDOS UWlu..t'a.ctureros a causa de las

:noc08idndB3 béJ.ic ... ~;-~ ,j de 0U i1;¡;" 0g i a .rocoha~rt:l.c,~ __:ión.-

So J::r.Ol~OHd.iÓ j)LtDS u. f,::~vo,¡~eccr la :x:ainvoJ:sí,ón de: las u·uilirla.des obtenidas por

las omlJX·',-~U\:";.D induut.r.·iu.liJs d de t¡'d.¡;w:f\l.llffiaCió.n, fJ,Ctll:'úw~do una robu.ja 'basada

en la relación r0invl;~·iJión.-ü..ti.lidad(lue lleg~ba has-ta. el 38 %de las mismas

(1).-

(1) .L'1s iltW~rativo el COillol1"~ar1o 'lue t\Hi.fccediÓ a ID. ~cf()rma impcol-I,;iva Bole­

tín Oficial de la Uej/úlJJ.ict-t. A1....L'().üt:Lna., .du.enos .ái,¡-o03 15 de Junio de 1946.-

"Ur.LO de los Gl/31)0C to~ que rrliÍs preooUf;a. a Laa Autoridü.dos de la. 1~ao1ón, era

"el notorio auraerrto dé Lou lIlediúa do llac.0 o omo conaeoueneLu del défic:i.t qll8

tJaufna la .CCol'lc¡r;;Ía l;;J¡(:icnaJ., en virti..lcl de la. ~~;:d;riQoión V'lole.n·~a. de las

nimp(~rt~l.ci(x;'lC::J de. iJiE...t:lüs, d· on úH1'i,G .!.:,Qr la re'-iueciól'l oxJ!Orime.tta.da. en algu­

"nos ro.nglOIlOz de la i!:rod.ccción local por la. eacaaea de materias primas. Que

"el medie más cf'icaz de ate:nue.r el dasequ.ilibrio entre el oirculante y los

ntien~sl UG el aumonto do 1~ producción, ya que por el disloque del tráfioo

lfil::.-~eruaoi()lluJ., no r,-,ui.lLl#a. fac~i DIe increiil0U:Ga:r la producción de mercaderías••



Los beneficiarios de la. relJaja eran exclusiva.mente las empresas industria­

les. Induatrin.e manufactureras o de transfo~ción preoisa.ba el texto legal

'¡;" las definÍa. de una. manera. tal vez poco precisa. naqu.ellas que elaboren o

"transformen mercaderías o productos ct.\Ja forma, aspecto, consistencia, ln­

"dole o aplicación. sea distinta de aquella que sirviera como nata.r1a priaaa

" 0 elementos básico" •

.Al afio siguientes. amplió aJo ámb1to de los benefioiarios mediante fi1 decre­

to 17.147/48 que incluía a las explotaciones agrícola-ganaderas, de minería,

de pesca. ~r las empresas constituídas en el :pa.:!a dedicadas al transporte, oon

el fin de equi~rar las industrias extractiva.s a las de transf'ormacl.ón.-

En oasi un decenio, la s1 tUac1ÓD económica. del país varió substancialmente,

pues los saldos favorables que se habÍan acumulado dura.:n:te el período béll.­

co, fueron agota.dos rálddamellte al rea¡>rise las importaciones, pues nllestro

mercado estaba. ávi«l.o de las mismas.-

Nuestrubalanz& de pagoe pasó a. la situa.ción inversa y rá.pidamente s e conv1z-.

tió en de.f'ici ta.ria. La política fiscal delúa. ser mod1fioad.a con fines de ao­

tu.aci ón antioíolica.-

El principal objetivo se convirtió en la. su.stituc1Ó11 de importaciones, en W1I

pala.bra, que la. radicación de nuevas indu.*trias produjera. en el país los ar­

tículos que importá'bamos del exterior, produciéndo déficits constantes en la.

bala.naa comercial.-

Era pués neo.ouia la reto1"Ul4de la rebaja concedida. años atrás. "al incre••

Uto de la. oapo.cidad. productiva de las empresas", pué. no era sufioiente que

las empresas existentes reinvirtieran sus u.tilidades con el fin de aumentar

BU ca.pacidad yroduotiva.- Era necesario qua a tines de la política. económica

se alentara la 100 talaelón da nuevas indLEtria.s.-



Debemos tener en cuenta. que ha existido en la ley impOG1tiva :l en

sus intal"pretuo1onas (por vía de JuriSJ:irudene1a adm1nistrativa,9 una .volu­

ción muy avanzada en el ooncepto de la exención por "irwremento de la oa­

pacidad productiva. de las empresas".

Originariamente la rebaja era. procedente siempre que por lo .-nos

el 30 %de las utilidades de una empresa Be reinvirt1e~en en adquisiconea

de activo fijo que incrementasen la. capacidad productiva de la misma.-

La oonsidera.ndos qu.e antecedieron al proyecto elaborado por el

Ministerio de Hacienda, determ1naban la necesidad. de conceder "importante.

"ventajas 1mpositivas a determinadas a.ctividades que hubieran incrementado

"su capi tal en explotación."

Vemos pues que el término utilizado tanto en los comentarios como

en el texto legal (art. 80 y 82 T.O. 1952) era exactamente el que precisaba.

en forma categórioa. el conceI,to de la rebaja, desde su implantacion hasta

el año 1955.- Incrementi,lor la capacidad de producoiÓll de las empresas.- Oomo

:fa dijérwnoe '3' tal ocmo veremos más adelante,·este COllCGlito evolucionó, tan­

to en el sentido de aplicación como en la letra. de la ley, y en texto orde­

nado en 1960 se le cambia. la denom1..nación al incentivo fiscal denominándolo

"reba.ja por nuevas inversiones" ya no se menciona más el término "inoremn-

tg".-

y era lógico que desapareoiese pués sl 'bien la. Direcoión lmpos-1tl~

va. consideró que a ¡artir del 10 de .illnero de 1956 la. rebaja. alcanzaba a 1&

instalación de nuevas empresas, todas sus argumentaciones chocaban. con el

término "incremento". ,Explicaremos porqué remontandonos al orígen de la

paJ.abra.-
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La palabra incremento :proViene del latín ni\BOresgo" que s1gn1t1­

cuba crecer, forma.da de in '3 cresco•.Prueba de ello encontramos en los tex­

tos la.till0S. en el Cato Maior de .Jeneotute escribe Ciceróna "Quid ego v1­

t1um ortus, satus, &ncrementl cOJlllAemorem"? o sea: Que diré yo del oultivo

de las vides, de su nac1miento, de sus progresos? Inorementum se opone a.

ortus (nacimiento) y satus (siembra, cultiVO), de allí qua haya reoibido

el s1gtlificu.do de adic ión, incramentum &tferie (re!) Cioerón. De Fln1bwI

11 88) se traduce por aílad1r algo • WJa oosa. El idioma. castellano mantie­

ne el mismo concepto del término que tenía en latín. Un incremento St.1poue

la existencia. de alguien o de alguna coaa qu.e es susc8:pti-ble de aumentar

o acrecentarse.-

Por ello debe consideral:se q.u.e si la. rebaja. era concedida po~

1nve.l~iones que incrementasen la capacidad de producci.ón de una empresa.

éste debía. existir, tenor un gérmen, una in.versión inicial y que por lo

tanto esa inversión inicial no era. susoeptible de beneficiarse con la re­

baja. ya, que no pueda incrementarse algo que no existe, que 110 ha nacido

atÍn.-

Vemos pucia que el incentivo evoiu.cionó en el transcurso de 818

quince años de existenci8, en la. le&islación a,;cgentina ya que debía amoldar­

se a las direotiv(~ de la política. fis+.>al ;¡< económioa. que rigió en .1 pe:Cs

en es"te per!odo.- El problema de ozdon práctico radica.ba. en la term:lnoio­

gi& usa.da. en loa textos leóa1es qu.e no a9 modifíoaba. en forma paralela oon

esas directivas.-

Como embletna del primer veríodopodrÍamoa estableoelr el térm1b.o

1ncremeuto iI corso ,propósito el de favorc'Csr la rau¡varsión de util:i.dad.ea

en las empresas como medida u,¡l.t1nf'laciouaria..-

En el Seb'Wldo lJeríado que oonsideramos se inioia en 1955 y

culmina. en 1,960 el emblema. sena ra.<Üca.c1ón de "l'luevas inversiones" y el

propósito sustituc1ón de impo;L-.tacionea qu.e aliviasen el déficit de nuestra.

balansa de ¡:ragos, y promoviesen el d.eeaz1rollo.-



Debemos recordar las medidas que IJropugnaba el Dr• .Raul Preb1.soh

al emitir su. opinión aeezoa del problema económico argeutino al. 'referir­

se a la. política. impositiva. (1), sostenía la neoesidad de estudiar medi­

das de desgravación parcial, a. fin de estimular la implantación de acti­

vidades que interesa desarrollar, y desgra.var pa.roiulme.nte o no aumentar

el impuesto a. la parte del ré,-Li'to que 5e reinv1J:'.,,'ta para aumentar la ea­

];Jaoidad produotiva.-

(1) ~ Erebisoh »Plan de Restablecimiento Eeonómioo, 3eore'taría de P.ren

ea de la. .Presidencia de la Uación - fuenoa Aires, Enero de 1956.- La comi­

sión Aaeao1.~a. Honoraria de Econom!a if h'inanz.as en su diotemen sob1:e"e1

Plan de Res'tablecimiento Económico". secretaría. de hensa. de la. Presiden­

oia de la UaciÓl1- .iJu.enos Airea 1956- comenta. el referido punto de la 81-

guiente manera:

ttF.n el plan bajo estudio se observa apaJ.:oe.n.temente cierta con'tradicc1Ótt.

"entre los l)rOpósi toa de calJitalización del país y la.s .propoarisiones l'1a­

"(;ulwJ.aa a la. materia imlJOaitiva; y decimos aparentemente porque, si bien

use preconiza. el aumento de lataea pro(sreaiva del lmpu.es"oo sobre los ré­

"d;ltos y su elevac1ón en las ca.tegor!a.s superior••, asi oomo "un impuesto

"especial a las ga.nancias ext;caord1nariastJ se recoBdendan también "medidaa

"de d8St;;:ravac1ón parcial fl ,para estimular oiertd aotivid.ades a,s! COIiO las

"reinversiones. aspectos de un mismo problema. que no pueden resolverse ...

"pa.ra.damente y que debe or1enturse con va.lentía'3 real1d.a.dt de una clara,

"y aana política de tomento de la ca.p1taliza.c1ÓlJ del pa.!s.

".&1tendemos, pues, qu.e el a.wnento de los impuestos directos ••tá ea­

"trachamente condicionado, en el plan, a. la dosgravación de inversiones,

"con los que las recomendaciones de orden fisoal se conci11a.n con las ex1­

"t;¡encias de recapi'talización".-
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En definitiva, VaDOS que el espíritu. de la. reforma implantada

en el decreto 4073/56 ea explicada por los planes de recu.peración econó­

micos financieros del país (lue lJ1.-opugnan medidas de, desgra.vación a fin de

est1rnular actiV1dades que favorezcan el desarrollo económioo del pa.Ús. por

medio de radicación de nuevae industrias que suatitU,;Yan impor-Gw:;;iones gra­

vosas en nuest1"abalaIlZa. de pagos, 7 también para la. ampliación de las in-"

dllstr1as eJd.stentes.- (1)

.No cabe pues, ninguna. duda sobre el espíri.tu. que r1~.,. 1& retortIJa,

introducida. por el Decreto Ley 4073/56, la partir del 1° de Enero de 19;61

Se propende a favorecer la recuperación económioa. del pa!s, oon

medidas de aliento a las inversiones CIue 1noremonten su capacidad produc>-

1i1va..

Es decir se 1ncrenenta la capacidad produotiva del país ned1ant.

reinversiones de empresas existentes o inversiones d& empresas exietent.. O :

inversiones nuevas.-

(1) Es definit;oria.;¡ concluyente en ese sentido la expiaic1ón de motivos

que l)recedió al Deorato-Ley 4610 del 14 de Abril de 1958, Boletín Oficial

de la Hepti"b11ca Argentix.aa, pues haoe mención el. los propósitos del Goblemo

Provisional en materia de política fiscal.

"'Vistos y considerando:

tt'~l1e uno de los propósitos fu.ndamEu".rtale-s del Gobierno IJ,rovis1onal, como .7&

tJtuviera oc~s1ón de expresarlo en rei'teradas o.1,o-rtlUlidades, ha. sido propen­

uder a. la. reouperación y :f'ortalecimie.uto de nuestra. economía, &- CUd'O .feo"

"to ha venido rea.llzartdo desde tines del ario próximo pasado, el estlld104.

"medidas 1mposi'liivas de aUJItento a. la, lD8.30;.r producción rJaCional que posild.­

n11 ta el cumplimiento de tal t1.nal1da.d, lo que perm:i.te a&regar nu.evas 1101'-

"mas, a la.s ya ena ten'tes en tal sentido ••••"



Así. lo entendió 1& Secretañade Hacienda al dar a pLlblieidaG.

la lleaoluo1ón 1018/.59.-

Esta disposición pasó a. formar parte de la ley' en su. orden$t­

:rn1ento del año.-

n or!gen de la modificación del criterio del organismo recau­

dador tu.é un Memorandwn de la Asesoría til écn1c a. de la Direcc1Ó11.I.m:J?os1tiva.

del 5 de Enero de 1959, en el cw4- se esgrilll8n arcumentos no del todo CQD­

Vincentes para adecu.ar la idea ql1e p;p1maba de computar cm la. rebaja, 1aa

inversiones iniciales de empresas nu.evas, con la terminología legal qu.e

no es'ta.ba. aaal:rtada. a dicho rW&ona.m1ento.- Se argumenta, trÍiilizando un esque­

ma. qua cOllSiderwnos Gq,uivooa.do. El de considerar que las ~ocieda.des Anón1­

mtl.S, ¡jerSOlw,s: jurídicas que 801'1 con·tri bU;rantes de por sí en la legislac1cm

a.r..¿cntina., S011 sujetos del il.llpuet:rto desde su. ~cta eoml"ti tutiva., es decir

desde el momento q,ue el acto volitivo d.e les fundadores ea '8xterioriza.d.o

en un documanüc 'pI.-ivado.-

lloVrou~1remoa la parijo pertir~ute de dicho h~morandumJ

fiLa. exister.!.oia. de laa.versoll~ jw'!dicaa, excluímos a. las tísioas por raao­

"nee obvias, se l;>,l'oduce, can l. t e l ac1 ón al graVarnet1, desde el momento en que

11s e suucribe el act;u cOlw'titutiva. de $ociedad; los acboa posteriores 1J0l'l
. -

"en coneocuencáe, J.1'tl1>uta.blos a p91"SOnaS jl.Wídicaa existentes.-

tlJbl este orden de ideas, una. el'l"t1d.ad de tal cu.ráoter posee d,e .:inmediato a

"su cOllS'ti tuCiÓJ1, una. ca.pacidad produetiVa en potencia., que lllego va _te­

"rlalist-.JJ:Jdo en la 1'llQd.1da. qu.e sus posibilidades o intereses se lo perm1.tan

"o aconsejenn . -

:Uues·tro criterio expuesto más arri"ba, $81 xeduce a. la lim1taclÓA

que ejerce el tGrudno ir~~em8nto a benoficiar con la rebaja a emBEea"

e¡isYgntgg COSa muy distinta a sociedades en formaoiÓh.



10) mI artículo 72 admite la declu.coión. de amortizaciones enraord1nar1aa

so"b%'e ·bienes del ac'~ivo fijo no X'Gva1uado. ,Estas varían del 30 %al

50 'f, de las ~tizaciOlle8 no.rr:tl&lee y "tienen :por objeto compemar 1..­

variaeionell:l cio loa vw..o¡·oo debidos al proceso inflacionario. En el

año 1960 se admi-tiQ W"Aá .:c0valuuciÓn de los aotivos, por lo qu.e loa

bienes r'eva.luados, al 'l:íat"J.Gr una amol.·tiz,';,'"Cián ma.j:""or que la. normal, se

los ha. exc~iÚdo de la. deducción de laa amortizaciones extra.ord.1na.ri.a.

diSPU8d -na 611 es t-e articulo.-

11) .51 a¡-tícu.lo 8) admite l j ¿U'a los 'lue oon,stru..va..n utilidudes dM vin-.40

o amplíen las existentes (oon v-altUtcián fiscal no superior a

• 2.000.000.- ele- valor edificación), la deducción del 10 %del valor

Úlvu.r'tido en la constru,ceién de las mema•• Lo cu.a.l constitu;e un.

interesante estímulo f'W;Ca Los indiViduos que destinen sus ahol~ros &

la, cor;d3.tI.oucc1ón de sus v:t"t"ierfliaa y para. las emr,roaas edificadoras ele

12) Ultimamente s,e han establecido disposiciones legales (1) tendient..

& corregir los ef(3"ctos de la inflación en la determinaolÓJ:l de loe ,

réditos aU.1Gtos a. im:puesto, en el aspeoto de as depreciaciones 7 ,lu

ventan de 1nmueblas.-

En el caso de las depreciaciones, se permitirá (2).1 cómputo ...

ouctas e:x.t~'aordina:ci.;!..s, de "~tll..mil1U.da.s e,n funci ón de la variación del

!.ndice de ¡:.recios fila,;¡ oristt'$ '-lue pu'blica. la. rdreoc1Ó1'1 Nacional 4.

Es'ta.d.:Ls"ticas ;.¡" Ceusos.-

(1) Dec~·.t,o LeV 6670/63 publicado en al 13cletín Ofioial de la 1feptibl1o&

Argentina el 16/8/63.

(2) La. 'Vibo.ucia. do las diapO¡3i{;;ioru;)$ se fija a:part1r del 1/1/1964, reauJ

iando pro'oleIDa&:Lca su efeclüvid¿¡,d, ;ya (lu,e dobsl."iúl ser aprobadas pc.iZ'

el honora.ble C~:ceso llacional.



En el caso de ventas 4e 1nmuebles se admite a fin de determ1~

el resul tado impos1tivo, el u.umento del precio ele COB to en un 25 f, por

oi.Lda año transou.rrido entre la oompra y la venta..-

No vemos IDllCha·eorrelaclón entH ambas disposiciones '1 al poz-­

centaJe fijo es t abl801 do. en este último caso es bas1iante diferente al

qllel arroja 1& variación del índioe de precios Dt8\Y0r1s1taa.-

bu ptAtuiOf BNeetUOsl

nemes denominado así & las le;yes o eetatuoos legales especial..

para la promoción d.e deteX'mina.das industrias (sectoriales) O areas 1'8&10­

nales (zonales), en las que s.incluyen diversidad de est:ímulos o 1noent1­

vos fIscales por medio de reducciones o supr<ta1onea de los 1mpuestos qu

normal.mente recaerían. sobre las mismas.-

&1 nuestra. legulac1ón se implantaron en el período 1960/1962 ,UUr

serie de estatutos que podemos anaJ.1zar en a) ¡Os di prqmoo16p Ir 1J1dUltDM

'9t1v1dides prpdupttye determi;gaWJ b) las de promoción I regiones o ..,t­
nas d'teJm4lJ&Elas.

Entre lQS primeros pod.emo8 oitar.

1.- Industria. Siderúrgioa 1ntegrada o semi integradas Decrete '038/_
2.- Industria PetroqtÚm1ca Deoreto ;039/61 ;y 2088/62.

3.- Supermercados Decreto 7314/61

4.- Industria CellAlósi.c& Decreto 814l/61 '8 2077/62.

5.- ~ozest8C1ón Decreto 2079/62

ti.- 1.ndustri& pesqt18ra Deoreto 2456/62

1m el seaundo gru.pol

1.- Empresas de la .Patagon1& (1) Decreto 6130/ 61 ;, 10361/61, 2324

~ 2;/62.

(1) lnoluso '¡tierra del Fuego, Santa Crus, Chubut, ItCo Negro, Neu.Cluén, loe

departamentos de Pu.elén, Cu.racó. Lihu.él-oaJ.él 1I Oaleu. Oaleu. ele la Pupa.,

el Departamento de .Ma1areué G J4enclosa...
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2.- Empresas del :Noroeste Argentino (1) .Decreto 9417/61 '3 2018/62.

3.- :&npresa.s de Corrientes (2) Decreto 11.324/61 7 2081/62.

FI1 general las exenciones se conceden a solicitu.d de las emp:resaa q••

reunan los requisitos ,preVios estableoidos en Oi'\d,a estatu.toa, por periodoll

determilJAdos..-

Las condiciones o requie1tos no son un1.fOJ:JDe8. l!ip el ego de CorriMtM

..e exiGe que 8e dllpliqu.e la capacidad de produ.oclÓl'l en las empresas o:d.steA­

tes que se amplíen. y para las nuevas tique sean tecnicamente efloientes'S

eoonómica.T!i0nta renta.bles", con el fin de determ1.nar el alcance de ••to. 'tér­

minos e8 usan una. serie de· expresiones vague • impreoisas qQ8 adro1ten la ,1I:Ii­

cluoión de cualquier sOlic,1tanto.- También se exige que ut11ize.l1 materia pri­

ma. básica nacion.al o regiQnal.-

,»l.,el caso de Pataif0n1D a las empresas existentes se las incluye clentro

de los beneficios por la parte corras¡Jondien:lle 8. las ampl.1ao1 one s y 88 es¡e­

oifioa. que losbenef'ic1os serán otorgados e. las empresas qu.e utilicen en tu­

ma preponderante mate?ia prima básica. nacional. o regionaJ..- Además d.eberázu

(1) InolQ.Te Catama.roa., Jll3\J1t, La 1103&, Salta, 'Santiago del Estero, T...,wraáa,

Ohaco '3 Formasa, los Depa.rtu.Jmntos de 9 de Julio, Vera '3 Oenal~al Obligado en

Santa. bli, los de ~obremontet B!o Q800, Tu.lumba, Insehilin, Totoral" Orwa del

~Je, i>un111a. Pinaa. :Pocho, San Alberto :r San Ja.Vier .. Córdoba, 108 4e Oa­

l1Dgasta" Iglesias, Valle Fertl1 y Ja.chal en San Juan.-

(2) Con eElus1Ó1'l de los departamentos de Ituzain,go, Santo 'tomé, Esqu1B&

Sauce '3 Ou.rusú' cuat:iá.-
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a) 1nsu.m1r energía :¡ mano de obra y/o reoursos materiale. de la

zona en una proporción preponderante con relación al OOllto ...

opera.o1ón ag.rGgaao en la. zona.-

b) Contribuir a sustittÚr imporlaoiOD&s {) El aumentar uportao1o-

D.es.

e) arreeeX" cond:i.ciones técnioo-eooném1oas ravorabl,es para. su lo­

calización en la región, que pe.rm1tan aaegu.rarles una coex1Jl~

tenc1a económ1ca ooa centros ela-boradores de prodactos anál-.­

gca tm otros lugares del paÍs.-

Las empresas de 1& patagonia para reoibir los beneficios d.ebe­

ran. ser coneideradas "nacionales", determ1nándou. que son las de propie­

dad de personas tísicas d.e nacionalidad a.rgerltina o que pertenezoa a .0­

c1eda.des oonatittÚdas '3 domiciliadas en el 'pa:!a.-

Esta última condición e. l1I1 '&anta lír1oa, 7a que e.xoltqe .ólo

las su.eu.rsales de empresas extranjeras y no & las filial.a argeutulAS da

las JÍd.sma.S.-

.tara. las !lPJ?FesM peeguerMI (Las de extracción, conservación, transto....

01ÓD "3 distribución d.e pesaa mad-tima) que se .instalen o ppl;(en podrán

solioitar los benet1cios de la.Q exeueiones, si constituj"en unidades 1nd.tItt-'

triales téc.uicamente eficientes ~ rentables.- Cond1oi OllaS que oe 88peo1­

f1ean en forma YaB& y genual.-

Pva las industrty oe1U¡eslcas se requ.1eX'e que la.s empresas solioitantes

prppOl1(;.&l'1 las 1nsta.lacióu de equipas industriales nllElVOS :t que re.pODiDA

a las técnicas más modernas '3 eoonómicas.- Se estableoió que se comsidu....

b& industria. celu.lóslca a las plantas prod.uctoras de pastas celulósio ..

fibras cortas o largas, o plantas 1ntearales, que además, com.pleten el ao- ,

io de la produ.cc1Ó11 anterior con la ta.brieadión de ,papelea de todo tipo 7

cartones, 818ltl¡lre qu.e sean teen1eamellte e-tieientea y económicamente renta­

bles.-



/ / Para. 1M iAdua triaS del .NoroestI se requiere qu.e propOllBaIl la 1!Wta­

lación de ei.;pos 1ndu.striales nuevos. que reBl)ondan a las técnicas anIa

modernas y eOOi.l&nicas ¡¡ ;:¡ue u.til1cen en torma prepondera.nte materia

prima básica. nacional o re~ional. Las ya 1nstaJ.&.das qu.e dupliqu.en ea

capacidAd de producción como mnimo.-

das (partiendo del mineral y oombustibles. term1nen BU aotoen la pro­

diloc1ÓD de aceros fu.ndJdos, lam1nados 7/0 tO~'Jad(8) o semi 1ntegrada8

(partiendo de la ela.'boraoiÓD del acerQ, terminen con la producolÓD ele

fundido, la.m1na.dos o forjados. oreaJ.1cen solamonte la etapa da elabO­

ración del arl.~a·bio ¡¡lo ~eros) que sean técnicamente etio1entee '7 ec..­

nómicarnente rentables, condioiones que se describen con términossUz:la­

mente 1mp.resisos.-

Para 1M 1pdusHifJS petloouími.cy se oonsideran báa1c~, las que :ini­

cian el c1e;lo productivo con petróleo o gas natural, su.a froocior..es o

deatifados '3 prodllOel1 preporlderantemente hidrocarburos satu.rados,01e­

fénicos, diolefénioos t ace'tiénicos, nattérdcoa o arOfttÍt1oo8, y/o azufre

do hidrÓgeno.-

Laa plantas petroquímicas que elaboren aJ..gWlO o algunos de los sigu.1....

tes produeto$; ·oa.u.eho sintético, n~ro de hámo, fertiUzantes, plastd-­

oldaa, herbioid.ad.u, plaisticos y resinas al :timol, pol1et110l1o, pol1oltr

rtL.~ de vinilot pollpropileDo y pol1estireno, podrán recibir loa beJ1a:a­
0108 CLe las desgravaciones siempre qa¡e se 1nteg.ren en una sola emp.rea.

o en UD conJunto económioo cea las plantas ttbásicastt . _

Se excluyen las plantas qu.etengan por objeto principal la elabo­

ración de lubricaJ'.tea o combustibles.-

Para. las 1ndWir1as petroqu.ím1oas serán. Ul&nestor que sean OQIW.1de­

radt.s "nacionales", determ1nándose ql1e son las de pZ'OV1&deJl de ¡J&raccas .

;iú1c.as de nacionalidad argentina o que pertenescan 6\ 8ocled.ad.ea OOlUlU-



IltAJ.du8 ;y @m1c;1UaCJ.aD en el pÚa.-

Vale el miarno eomonta.r1o efeoluaa.o _ el 0'-0 de 1&a 1Ddutri&a

JtU& 1M U'tiM?1egi mie nttl _ "!!MP@mp:Epg.d9s1f t se especiftoa qta

:ton los d.,t1n&dos .. la. venta. de ar1iÍoulca "llule:;:~1c108, f11$$008 7 ......

Sa4OS, :f ut't!Oul06 de 11mple_. h1t;leue 3' tnGI'i&JG.• :1 dolJoi;' ;¡:outlb: las al­

LpUientes caraot.enstiod.

a) ~u.1Jt!rflcie para ventas no Lrüer:lQ,r 3. 500 112. N putAc~

trisorí1"1cas, depÓsitos '3 QOo.wí1oi'JllUt:(¡.anto d.. )00 m2.

b) L.as ~t.a.ntes o~1;eñsi1caB 110 p;~d8n c0ll81c1.e%'ar,e reqQ1.­

altcm. IU. que 91<'J11 atrlLou.t,1vos de lilr f.ten~lÓG de .u~

lOOrcados; la venta M, ar\1atüea ~t1c100, de ~ene 7

rtenaja; que u.e-an el slate. d.tt CIiJ1tV$erv1c10 l' Nt,:1st.na Ja8

ventas .F~ medios l'BtDCáncioo que pwean 1ne:talaoioues tJ:1.s'Oá­

ticae para 1& couservaeJ.ÓI1 da 103 1I1'Oduo-toa. etc.·

Lw d$sg:r.a.vw1on.#)s ue a.plican a loo 'que ao 1Mtal.... ¡anlzt ,daS

29 de J~~OGto de 1961 por el tÓmuino de 2 &üos.- (1) i"swa li.i.s ma,prea.....

lul5aican He f#;Jtaulece que los bekíei~1c108 por 1m vo:t:1odo de haata 10 añ••

Idétlt1ec 1,la0o se ocooQdo ~ 1z.a eml)jlti9€H18 l:etroqWt11)~ a 1aa del fi0Z'008".

ArBent1l!.o y de la Pata.t;QniA.

(BrO~Lado P()X' 2 z:..iiotJ naba a pil.%"ur del 24 de ~bOFJto de 196), por ~ .Ve­

o.reto .t~o 6868 puul1coAo en el'lJolet!n ut1uialde lu. ';._!HittliC& Are;e.rxf¡1Ia

el 7 de ~el~,t-lar:JJre d.e 1963.



Empresa.! selecc1oop-dss dentro, de cada reSátu

a) Pata.gon1•• 1- QuÍmicas, petroquímicas, &lumin1o y otras 1rdustrias

metalÚJ?gicas que real1cen el acto industrial priario.

11- 111.xt l 1 lana.

111- Industrias m1neraa de extracción .,. elaboraclcSn.

(excluido ,P6'i;róleo, gas y subyrodllCt08 y derivadoe).

V- Indust;;r:1as de impregnación de madera. duraminizac1_ 48

maderas, secado art1t"1cial de nadera y maderas conglome­

radas.-

VI- Industria. na:-\Tal, astilleros y talleres de re.I.:araclÓJ1 de

bu.qu.es.-

VIII- Industrias de la carne, au.bprodLlot08 g.a.naduos zonal••

con sus accesorios frigoríficos.

\,:UX - Industrias alimenticias enLa0e a frtltas. leg,um.brea a.

hortalizas producidas en la. reg!on (exclu!daa 1... bebidae

&1cohól1c as) •

b) Corrientesl IndustriaS del 1m..Fre~ión de maderas, durandni»aeiÓl1 a..
l'tlBderas, ~;ecado éU'tificiaJ. de rn.a.deras y tablares aglomera­

dos de ~dera.G.-

n-Industrialización de legwnbres, hortallzas '3' fru.'taa (exclu.!-

do bebidas aJ.cohóUcus)

111 - lnduatrias frigoríficas.

IV - Industrias metalúrb'icas.

V - Industrias ele f11xras vegetal y/o a.nima.l de »rodu.oclÓn na­

o1onaJ. que efectúen el prooeso 1nt$g.L'al.-

VI - Industria. de la alimentación, de la oarne y aubvrod.uctoa aa­

naderos, de los aceites de frutos o semillas.-

VII - Industrias de Curtidu.rías.

VIII - Industrias bab~oleras, que ut.111oen ..tarias primaa aoJaa-

les.



I.Ñ-l~'tnas ~"pr_ de oxtr&ao1Ó111 olabO~1&l (emluido pe~

ir.'M :1 3u.bl.~-rod.UQ.to. 3 d.env34<.JII).

e) IiF9MfI. MliN+Masn
1- ~t~1a8 dnet'fJiS de extraoC.1ÓB '3 e!a.bo¡saciÚl (uolutdo .P.tró~

~ '3 tJU:J,:;~'1;Jü.Lv..l'b"'~ ~: da-t·j:v~).

~ lr:ulWiJttl."i~ do; iJliilj.·f»i:)ll4lOioo ¡jo ~Gg~t rJ~~o &rtt1i'"1u1a1 de ......

...tAI; ytl;t.uleJ::4 &t1¡~.tilJ1'O$ da ttaur~ o~...

ll.l- 1.n;.iu.l,3.t.r.i.a ti. e.xt.'C'.aoo1_ t1At OUCaD VO:.1$';Ñ.-

IV.. lnd..w:Jt¡.titU¡ ~J'~l.li)~ @ 1~1¡;4.'. 'VoLetal llo QIÚ.l'Oal de 1¡tIQ~C01ÓD ...

ci01Jal, '''!tllO lCfootás 01 ,J;rouoso 1n.i¡.e~.

'V- ..(l'ldwatrlaa ~!a~r'¡;¡qu..1lfiliiC~.

l,-¡" lr.u.a1tri.:.J.9 de la. al~t¡'~~Ól.. de la C~ 1 lllubJ:".pJ,-odJ.ur~oa. ti,"-­
~t de J.~Ul1 léttlUDd:t'OS :1 hQ.. tGl1~1l. tifI 1JUJ í:.ru.td (e:xcl~ 'bebi­

das, alcotL(illcnn), do loe aG$l'Les do t~,OQ o t'em11lns.

'ill.- lrli.hw1u.~1a;u de cHurtld.t.u.i ! lH

VI11- lndlWtr1~' ta,l:~o1e1?~ ~u.G i4ti11o$ll _'t6r1a prtUG de la ;r~lóa.

1Jv. J.r..a.ustri~~ do l~ O'il",ª"X'WJc1Qn ao 'V1v1olJ,~ eo.ooómlc,a.$ ¡ ~nGII o.......

.t~a tn't 6,t-Q%l uac,al& (líp,u& COUti~J,Ut1la).

x- 1l'MiusJiria.G car,im1ú~ ¡¡lo ~iol vld.cio.

i.I- ltld.u.t.l triu.ll:a:~&;1.OO 0,0 lJúl.;¡,WAtr.~•

..\11.-. ~\';rias hif.~;~!.'i\J~:a.

,an.- I1:W.u.G t.ria0 ::aotuJ.i.ú:b1cua.

,."it'fioY$RMI 8 pal.w,iwiRQ e9JNw4Mu

1) ¡••'pi§p " D9AAtfAA iJJ p.pbi2 ti' dp!gtuiW Wh..rp,. J(itlr8 l ••~

1" ;( QIij,uJ.¡.;tJili: dAlr.aU~C8 a, l,¡¡. 1ndLl.J".l'ia. 000 &xolüs1.Óft c1e lOtd~

I4J.U la ;¡'a:~~r1a lM.\01et.vaJ, J,¡;N~ti. Wl Oat1~ 'i c,~Ud.ud aa;,ut.....

.J.~'-



4[)8.,

4) AdmiaiÓJ1 como capital computa-ble vara la. determ1lla.Oián. del. Impuesa'

, los Jellaficios Ex'tt'ao1jU.r~os de las inversiones or16'ipale 'L

1M empreaAA beDaficiadM,.. Esta cormeeión no tiene una. relac1ÓJ1 DlU7

clara y sus efectos bastantes limitados desde un principio. eGoaron

al suspenderse lJor 3 &108 (1962, 1963 Y 1964), el Impuesto a. loa :Be-

neiioio8 Ettraordinarios.

Industria Celulósica.

lt'.uiustria. ,Petroquímioa.-

ludu.strias 0iderw."~ca.s inte:.,.'1"adas o semi-integra.das.

Noroeste.

PatU{:.'on1a.

J!eaca. Ear:ftima..

5) Ne0~,tizac1ón· acelerada de los bienee de aetlvo fijo. ·admi tiéndose

que las 2/3 de la inversión se amortizan en la. priQ)era mitad de BtI

vida útil.-

Indus'tr1as eiderúrcicas intf3gradas.

IndUiJtriaacelulóslcas.

Industrias l?G'troqu!mioas.

Pesca Marít1ma.

Corrientes.

Uo.roeate.

6) pt.fq-rimiento del 'Ogro del Impuesto i.iUf! t1tu.tivo del Uravlif!B a la

'li,tfa.nsmiaiÓn Graia,Úta de Bienes. durppte 5 MO'" a.d.m1s1Ó1l de su. oa.n­

oeladiÓD&1 "térn4.no del período ~~cordado" e~, 5 Cu.otas anual•• su 18-

terés.-

Industrias diderurgicas semi-intogradas.



A las -indu.atrias siderúrgicas integ.ra.das se les oonoede la exen­

oión. tcrbal durante eanco arios.

l'4oroeit'te.

Industrias,Petroquímioas.

lndLU3lsrias Celulósioas por el término de tres anos. ingreso.

tres cuoto.s anu.u.1os•

.Pesca. Marítima 1>01" al término de 3 aliO$ e inéfreso en tres caotas

anuales •

.i?u.tagOli.ia. exención total durante 10 Wios.

rara loa lwopietarios de plantaciones foreotales sujetos al ~

!>U.es"t¡o Su.stitutivo al Uravame.n a la Illrans1t'.ieión Gratu..íta" 8X8bC1ÓD

sobre al valor de las plantiacionCJs.

7) Ex,nclón del impuesto dI selloB llUOi0nal sobre les contratos d.e

~')ociedad, ~lJ'Dl'¡i::4Cio.nea, Jjxór¡:oGu,S y emisión de acciones.

l!:xenoión del impuosto d.e selloo a. l'os con-tratos de g,arantía y oon­

cesión de avalas en las OI)t)J.·~iC4'1OS f'inarJCie.ras ele crédito IJ&.ra

i1~ talae1ón de la empresa.

,,pa.tagonia. durante cinco alias.

Corl.·;;;:·ientes y l~-oroellte sin l:Lra!"Ge d.e tiempo.

Industria Gelulooica.

Industrias ijidel.'u.r6icaa 1ntebradas o sean 1,n'tef;radaB durante om-
ce anos.

lndus 'tria Petroquímica dlll~an·t;e cinc o aUoa.

:Fesca. MarI.tima..

8) b'xer¡.ciÓB del Wío del irppuee'tro de se110a sgbre loe contra.tos di
auminiatros da lI.'ter!, pri. cele-brados con organismos, ent:ida4••.

o empreaua del 1iiutado.

Industrias Petroqu!nd.oa-.

9) lmpor tl9i ón libre de reciEgOs y derechO$ fiduaneFOS de lO! .fut,



y bienes personales del personal 8xtrAA.ie.ro con'~ri:tad0 para. dichas
indus 'triy_

ü~uatriao siderúrgicas inte~radas o semi-inteüradas.

Ind.us<lirias .Fetroqu.!micas ..

Industrias Gelulósicas •

Corrientes.

lioroElo'Le •

.Pa,tagon1a.

10) D!91iiirfaRiÓD de Utntorés pa,cionpl" i lAS 1ntJ+wtrias selecoionadas'

a. los afectos de que los nusc.t."iptoros da acciones puedan deducirse

de SUlJ rédi'toa 'pQJ:.~aor!ü,les las aumae i;nte¡;~'adas por susoripc1Útl di­

recta. de la.a acciones de dichB.s uooiadades. (Art. 62 inc. n) 187

11.682).

Pn.-uagonia.

Ind.ustrias Uelulooicas.

Forestación.

lioroes 'i¡e_

eorrien'hoa.

lr.rluat;rias ;jiderurt~ica.s i:u.'toLralaa o aem-ulJegradaa.

lndu.s -L:r:ias Petx."o',1uími0as.

y a. los afee tOfJ de la exención de los intereses obtenidos en 1& fi­

nanciación de las mismas (:.H.~t. 19 inc • .p de la ley 11.(62).

l)eacu. iaarítima..

lndus·t.rias d1derúr~ioe.a -1nteé,~·u.da.s o I~emi-.int-e~radas.

lndus 'G.l11as l"stroquímicas.

lndus trias cel1.l1ósicas. ,

,Patétb0nia..

:Noroeste.

Corrientes.



1I Obras que W'tegran la. red ·SrOl.cal de oam1.nos•

.P.royooto y oonstrucción de .1 diqu.e "El C~dillal".

Ol\rae de proVisián de acua potable a. Comodoro1i1vadavia-rao1-,

mientos Pet:roliroros .1l11scales .

UGrvic10e Eléctricos del Oran ..Bu.sDOS .A.i.%'es en la.e obX"u .......

11Sal' ce» el préstamo del banco Interna.oional de RecOl1&$WD­

alón ~ Fun~fito.-

11) Plvoluoión4e EecarBos AA 1, importación de mstas gúNi_

piga lA @.y.bf)AA9iOn de '..'[~a1 18ft QM&9!.

lndU$·¡¡ria.s 0elu.lósi~a.a.

12) Pla.zoa a~'Heci.;iJ.aG Bal~% el ·rafO 491 I'Mpuea t o " 1M V'S!lty ti
.AA nueve r;rodu.ceiAAGs pal'& las empresas beneficiadas.- B1

plazo será de tres aJ10s y por el téJ:1ni.no de c1nco aiíQ8.

lndu,at1'ia Celulós1ca..

ln~tria rctroq~ioa.

¡}a.ra 01 Ilti.j;uEHJ·to a l.~ V011tQ.S la. deducci.ón del 003tO a. t .....

:p03tte (i&sdeeloeutro produotor hasta el 1l1et::r de entrega, d

eati ubicado il.tlt1Jta d8 la. .l'egiÓlA lJa 1iaeon1ca..

13) s,uei& d9l ImPY9sto Q laJ lWsU'Y9l S pb¡f !as snme' WftJijM al'
o.;:tg.ri9lt g Qopqq;¿to .d'MMoeamiW9 técnico.

CillCO años..-

14) f; 1M i.J¡duBte1M AA 1& .P¡'tM2AAt- J?wIde llee;ar a 1& 11b...14
total del 1mplleato a lQ8ltéd1·t;os, ÍJelü:fficios extraoz-ünanoe ,1

0t.1tltitutivo del t¡.t'avamen a la.t.L~b1uuld.&iangratu!ta de 01.... ,



/ /COnaiclerable, aún ou.ar.tdo ya eustan s1mi1a.J:'es, O ouaado la produoci,ÓD d4J

~U811as resulte izulu.ficitmte. Igua,lmeat-e "gozarán de los beneficios l.

industrias 3& instaladas que etectu.en meJoras" /0 amplie.ciones que %8P'"

senten un perfeccionamiento l/O aJ111lento <le ,la oapacidad de producción ,ea

la Parte .1,irovenienta de é1tJUvlieac1onea o producciones qu.e auperen la capa.

ciclad uctual".

La QZQtWiÓll comp;rende todQ 1m,pwaoj'tQ .vJ.·ov~ia.l Y.Jnu.nic1pal excepto

loa tille correSpoltlian a. re'tril;;uc.ión de ae.rv1c1OB .. por al término de lO añea

a cOll:har de la feohv.. efec'tiva de inioiación de las aqtivida.des. iiJ 1nt.J:~

8ante co.uaibltar quan! la industria se ins'tala a. más d,e J,OOka. de útac1.­

nas o lfneaa ferroviarius o de ru.tas cc¡,mincraa ·troncales la exención alcea-,

sará a. 15 años l/ s:1 .fu.eae indus'tiria nueva en el pnís a, 20 años. '.fambléa

ex1s'ten Ir'.a,yor-es exenoiones !Jura. ,las empresas 'que conatrL\Yan, viv1end.a.a para

su personal, siempre que se ajl.u:dieIl. a d.etorldinad.;!s condiciones y reglam..n­

taci.onea.-

Se requiere la ,inv8J:'uión do más de $ 100.000.- 3' OCUpar más de 011100 I

obreros..-,

Ployincia Ut 2hyJsj.(Deore1io Lo; 5 del 28 de Enero de ¡'58 ratificado ,por

L&3 41 del año 1~60).

Eatableee una e.x:ene1Qn total de impuestos provinciales a. las ind.wJ­

trias nl»vaa que se iriatalen en la. 1~Ovinc1a o que ya instaladas reun.an

los siguientes: requisitoe principales.

a) qr.ae n0 eJCial1a otra reg'istrada en el mismo rubro.

b) qu.e inV1eJtij,a, más de i 400.000.- en. su montaje o 1natalac1Ó1t..

e) que el pe.L'sol1Ql sea en un 60 ¡, argentino (salv-o el téenicoespe­

oializado).

d) qu.e en 10 posible la ma.ter1a prima sea de origeJ;l local.

La exención se OOllC.eq por lo añ~ '3 se determina COD. cierta ampl1t\l4

el conoepto de 1ndus~ria nueva. ya que el 1180 de p.roeed1mientos técn1.coa

1A4uatriales diferentes tamb1á lee dad.1Óho o&l'áoter,.-.



l/Las 1ndu.o.triaa que c/,;n;;ztru;van viv:íendaa para. su ¡:;ersona.1, eeou.elao,

bibíioGocaa, comodoros, COMu.ltOl-¡.ics, etc.,. t;.oaaráD la. exe.nción del 1m­

:pue3~o ;lJ;Jti(JLilia~'io .po.r cinco a..ú.O¡;¡ wi1cionalea, j¡orloe 1nmubelea des"U­

nados a osea f1oos.-

La. $A$.do.iÓtt ¿oige lJC...ea laa' GmrJr61sas que se insts.1en has t ~~ el 31/V163

Le'3 172 de 31/'1/60).-

rAAy1n9il de Meiéa' u!9!i1. (D8CJ.~eto Ley 2311 del 24 da Hnero de 1956).

~ .st.~olec. l¡¡ exenoi<Á"" total de lufL)uostOtl i;~oV1npiw.es po~ el té...

tn1no de 10 a'ios ü.toria ill-u.ust:ria nueva qu.e SE) eGt~blezoª en la. provincia.

:;. tija que loa lif)r¡,CI:lfioioll se oonoed.erá.n .u 1M indlls'tJ:1a.s :u.uevas., 8. d..U'

que so dt,fo.reucian ~o¡: G\i. J!~'úd.uuciúr¡, uuquinaria.a) ., im:·taJ.~.<.Cion.8 de 1~

ya es'tablecidas.-

;;;;e determitAa.- coritOcowJiciÓfi una invaJ,;tsiÓ11 no lliOll.OC de t 150.000.- en,

aotivo fiJe, VOt41)fj,j;'" el 75 p de ,Peraon¡Ü 1<x;a1 (~ativoa o de 3 aiioa de red.­

deooia).

:.>. UCltJ.;;1'~ do laa lní.i.uati:.cias (lUO ela:bo.1,"tj,U 'babi.das de alta graduaoióJa

alcohólica....

Provilfaiij¡ do L'!9if'h~OO'. (W3 2Lijal l5 ~ta ~;a¡rt1ellÚJ~~ de 1958).

;~o c,:,ciw.o d.e:i. 5(,.. d.-al .. .t'(pU:¿¡:Jt,(. ¡h li(.,iJ Ae;.,iVldade:a L t.;~-C&t::.·t,ivas. imp• .,..

tos muu.iciJ/Jo¡J (~Oi:l e:J.Oopción 0.e laG ';';~tfj~ ;,/v.,r' :;;.;t¡;1t.i'J. L',;,~j,.ón ~e serviolO11)'

1" del imlA)Ji.L:Jtto inmo<..;ili~lio, a laa n1ndí.4ütl!i~ nu.waa" (¡He SEJ' 1n&ta.len _

la ,lJ...·UV"ih'....;i'J.;t &',..cLcz.dc Lú..a :U¡VljJ..~j,ón d~ ~ de l lw.000..- '3 que ocu.pea

r)re.i'ox"~li·í.ic·'~~Jnt;o ,~;..:,:;:·.,ol¡~t .;::Q~ldG,lJ,~e el'!' l~ ... J.)J..OY""inc1.:a,. Además se exime dAtl, 1m­

puesto inrnotJ111:u1.o ~:J, las vivte:0..:l~;J ,;;t..:.~-',;;. 01 _,:,¡¡¡u::Jo¿¿~.

tia Of,.,Z"aO ,¡eriza. COlUC i,n~,ui3··i.i~1aa 61oi;.,lblQ$ lau que::

a) ila,w:L'i \lum: art.ículoa i;¡t.le nc hu,,Yan í$ idG 1U;iustrj alisados en la. J?Z'O-

b) Las que utilicen {;'¡ateria 1,r1~ 100:::1..

e) Las c¡u.. 'aprovech.en o G-Xplotea loa reau.raO$ ~~teriBJ.es d41 suelo.

suta~lo :J' fuen1ioa de er.el'"e!a..



/I La condición establecida es sumamente 1mpreoisa l' adm1t. 41801'.-

sionulismos, :>,I"a que ademtÍs se el:ft~bl&eei que se pod.rA negar 10$ benefic101t

si ya exis ten in.dustrias similares que ct.\bran Iaa necesidades del mercado

1ntemo y/o externo...

.Pit~0Jii.l1r:ii de Jujuy' (L-ey 186/5Ü del 30 d.eEinero de 1951).

Jo ccncod.e la e.x.G~lOión d-eJ.i:nJlu'esto inmobili.u:r:lo. de D::l.tentaa,

~ sellos en 10.:; ao'tos it.l.he:conte3 <':1. su im:pl;~"t(_1.Ción y d.erechos municipales

con axoluaión de luz .t.~(t.S "·at~iüu.üiv~;'s de servi~ios, a las 1ndustr1aa nu-

vas '-loo sa irJl;l t;J.lml en la ¡"rcrvi.nci~J ;:;iom,r;re qua f~bri<!u.e:n productos qua ílC?,

ll.ayan .:JiJ.v elfh;';vJ,'Q..·J.~3 ~Wl a¡'J, al 'ca;C-J:J.tv.:L'io ;¡ i;Q~ uul"iciente capac14a4

eeonómic a. .-,'ittrd. ou. cXplo'taci &'-1.-

,::;1 ~té~mil1o de 11#. e:x:a..'lclón v~L.r!a. entre 20 y 30 años y se adm1te

oonoeder loa hetwficios aún cuzndo lit) fuas011 L~dus trias nu.ovas, si las JI\

óe au.t.()..t~iQiu.. .,IC:;;-j.,mbiéll al Po,iar :~'lja~':H)Ji70 a, conoedez aubvenclonM

y -V j}i k 4 S ~ ~ietGrmin~df44 i:nJ.~ L.l'ia.u.- La lO.1t 2604 d.el 28/8/61 modificó p~

c1:.ilmollto la ley- anf10rior coti.Cediando la. exención a. las industr1aa .x18-

gro\1RRi¡ 4e~a¡ J'nM' (Lex 2CJ60 del ti de Vo',uimo c1el958).

~:ijfl$ de todo ilOpU.aS'(;O l).l~cvinoitU i).. lilS eX.f11otaoiones indW?Jtr1a-·,

los o agropucuarias en las zo.nas árit4B (e~lUJe l~ i,¡;-:¡tigadas por 1_

r.í08 dan Juan y Jao.ilal) por al'GórulÍJ1o de 20 GiJios. L~ le3·2,308/60eximió

de todo im»uet:iflto r,:coviLcial.•, lQ. e ona ti tuoi~ de s oc1edades q118 eeJíropQQ­

(jan ir..stalii;;,r iri.J.l.u:rtJ!'¡W) A~U.0Vas en el te¡.':.ci tc.:cio i;l;'cVi:r¡cial, e1empre q~ 10

hat,;'aD d81rtrodel W;.i,O da au C(:t¡,.atl. Lución. El iJec..eeto 41/62 declaró de inte­

rés P.llOViliCial las íJ,¡,o.us trias ínstaJ.~ o ¿¡, .ins tala.'L'se en la. zona de pro­

mov1ón. oonstituída 'por los departíwne.i.r¡¡(iiJ de Ca.linbasta, 19lesia.s~ Jachal

y Valle Fertil. //'



/ /PrOVW9!fL d'Mgpqo" (Ley 2413 del 28 de D1c1embre de 1954).

se exime por el término de dies &nos de .los iBi¡luestoa provincial..

a "le.prillcrn. fábrica de cada. r~ qtle se instale en la Provim1a".

Se rCluiel"e el uso de materia prima local, saJ.vo el caso de no· ha-,.

bar éste. o no ser posible de otrte~'i~rla. en forma económi..oa. Lo awa1 anula,

el sentido de le. engeucia.-

Nc se incluyen en lu eJt&:ac:i.w a las tasas 'por servioies Municipa-

les, oúnOllos de J:"1ego, e i¡jpuesto d.e sellos. iambién pucdarl so11oi·,a;r '108'

'beneficios da laexellCiw, las iá.1.fI:icas que introduucan flalR!Jllaoion.s ooi&- l'

eidGrabla-s ti o tt pro{;reuva tác.uicoa de inrportQ.LJCÍ&n _ k'~ -t.o agregado es suma-

mente inrpreciso '3 puede dar oríg¡;m a. c\.\alCiuier clase de d.1screci<m.alisaoa,

,p0l" la. v~'U.ed.e.d de eus eOlJCsptos.-

ProV1mi§ AA 1lloiOAefu (Ley 41 del año 1961).

listablece la exención del ImpueAto a. las' Actividades Lucrat1V&8.

Inmobiliario N de Solla:3 en f$lgunoa autos gra.v~os (consti-tl»iÓD de 808»­

dad, oon·&.r~..tOSt etc:~) paza loa establec1miGntos industr1&les qu.e •• ded1- " ­

quen a la ela.boración o ta1'mi.na.olón de artícu.los o ,Pl'odLlCtOS que no hqaa:' ,

sido elaborados o terminados en la. provinoi&" o que i11e.tJ.d.o rttbl'08 7& ...

plotados usen métodos de .í.~oducción nuevos.- El 11.30 de ~tod08 d. traba-

30 otácn1c08 l1\leVO$ en la. producción as UJl& condicl& bastante, eláatlc-.

ya que la. mode.r-,{J.a, tecnología. illtrodltCe modit1oacionee constante. de 10

qu.e reoul tao relatiVUJ.L\Qti:te fácil otO:L'gu.r los benoficios a t.ma planta 1adWt­

trial rU1eVa, aunque produzca. artículos ':la ela'Ooradoa, en la Prov1nc'1a.-

Eh Gooeral la. eXeliCiÓfl se otorc.;a.n por o1nco atioa, puediend.o 8~11- I

01ta..rse 6 maaea a.d.icionales: y acumu.la-tivos más, pcxc ewnplir cada 'Una t de

las sié,uiantíGiJ COlldiciones:

//



"' -fi'r;

/ / Uso ele (JQ, toJ:;1ü. ,:!riroa '¡,'Val, p.t'odu.ociót¿ jJd.1'a la exportaoión' o

artículos qu.e sus'titM3~ im,po:L'-~~iO,il0:13,. y p:;¡;'iomouiÓfl de nuevos oultivos,

ela'tiort.:kCitn "'$ Sa.iJ.t/l.~Od.u.oto~, uso do ,PfiLt'sonal ~éouioo eaj1E)o1alizado, '1 el

es ¡a.~J.ecor -ovlldioi o.LltilS ade-cua.aa.a ci.e 'trabajo .vara el rAraonal.-

.tuiemúa 30 ha di"VitlJ.d.o tal -Ge1.'".:-i·to¡,~¡ o e¡. aona-s UoJ'¡'''eglÚldoue al tér­

mino, uno, doo o l1O",a anoa Y' I1ledio si 1.:lO'amIN:aa~ se x'adiean en zonas a~'"

jo.d.a3 de los cel'lt:coa urüu110U.-

....¡-~ Cll aúO 1960 la legialaiiu.t:"a. provlncia.l ~probó un proyecto de

fcruü:nto ilHiU-;}'üzoiu1, c~l cu.a.l ftlé vctudo .L!Ck' 01 20cter _l;jccuti:vO.-

ProyiAc!# di !b!o ~¡egfe (LeJ'- 138 dol (l,ÜO J960).

betablace la exención del impuesto a las h¡J;',i'licL::~deG llucrativs.s.

huuo'bill.aric il de 1,:;e:l1oo t)21 e.1cunoo fte'tQ$ fr'a'V':...doe U,t,,;iJi0..("¡tas a. la. constitu­

ción e ins t"lª,ciÓl!, 'péU~a las l!l,lóv(\Sind,ustrt€~f> \'.UO se ¡'c.diqu.en en la l'ro­

vinc:i.a., <lue usen en rot°ma. totrtl o IJ:.tJ."Cia1 lr..atol.\ia. J>rims, local "1" las ref'.ren-:.

tes a conserv~ián trieoríi~c~.-

La. o,xe11Oión so concede ha~:d¡a r0X' 20 a.ios <!. toas. "industria lltl9Va'"

en el ¡/ ..,~~í~. hast~'J por 15 añoe a todauindUa tria.nuevarl en la provinoia.. '3

de h~stu. le; anos 1;,.1.(; nuevaa 1ndu3tr1as aÚ11 ou:..".Xldo no elaboren "¡)rodu.otoa

nuevos"..

LitoS illJust¡,~ifW ya establooidaa pO'.!..ránaoli-oitax- los b$nefio1~

de laa $JC64Ciones, ~ o.t'ectúan aJEli;liacÁOfJOO o nt;Wvaa inveraiones por más

de ~ 1.5~.uvU.- p~oJ?O~"Cio¡Lal-ldo las eAaú.cionas, la relación inve;t'siÓD. ac..

tivo ~~a~co &utua1¡z~do antar~cr.-

Lb, le'y i\lÓ cwu,plinlell"'ada y J.'~~ü·liada. 1/0:1," l~ decretos 2044/61

'3 2996/61.-

1/



1 - Esta.bleoe la. exención de impuestos (.itunu'biliario, Aaf;1vida.dea Lucra.t1~

vas '3 .:Jellos) a. las uldue triasiitle $8 i.nstalen ;r qu.e I*iJWta,l1 loo siéJ,'Uient••

reqUisito••

a) ~. sean las primeras que' ae illS'telen l)S..¡ta elal~ora.r o 'terminar pro-,

duetos no elaboradoe o tahric<'1dos en la ProVincia.-

Je excluyen la constrllCoiÓt'i de 001.'&8 "3 la ho'tole:r:1a, el simple trae­

cion!.\!ídento de, nat01:'idS IJJ:'inu,s, yrodu.c 'CS elabor0..dc·s o en e~,a.bol'&I­

ción. con la sola excopción del aoerJ:aje de ~:.:.dora.s ...

e) O que Di no son "nuovaa" usen métodos ela ,prod.u.cción uuevos.-

e) O que e onven¿e.n ooonémaca...'ne.ute: a lti. ,f.1~O;lil:iCia ;¡ empleen no menos -de

20 oo.reJ,'os, o ~!ue ela.boren roato.ria IJX'ima local.-

d} O qUé se il1sti;;i.lell tuera de la. jtu:'ii:;l.(Üccú.ón del D-e,ltaI.lt(.\lDSnto ca.p! t&1.

ampli"ttiQ,oae un ruio de aXEw;ciól'i l/eH: C,;;;.d.ti~ 100 ?~ílélOOtroa de d1stancia

con la 0iUd.ad tie $alta..-

e ) O :'J,u.e i.."lviarta:n }iara el Ulc:ceú;euto de su..cülAJ.C.idad 1lroduotiva.; no

men~ de ~ 1.000.000.- siemvre que este in~o~ta supero el 10 ~ del
ac'~ivo fijo de la ,en(pl.~i;uSa..-

t) (¡ qu.e de instalen er¡ el f't.1tlt4'O con un ea1Ji t:.:J. no inferior a $

400.Ü!.iú.- a1 fau.;;'lcl.,Ul a..t~t!ci..tlOB iOl?,l'i:¡.ioÁ'q. ¡"eceiJido.cl..

11- :'30 concede exención por 5 afias del impueilto inmobiliario y a las .Activi­

dades !,A.\cJ:'at~v;~Ú;J a las industrias que 1lJ.v1ertan no menca de $ 500.000.-­

SiatrI'p,~Q que este import;e supe.re el 20 %-del a.otivo fijo antérior.-

11



1I 111 - ti. concede exeneiÓllpor ,3 años del impwtsto a la.s activid.aileB

lucrutiva$ So lu.kl (tue inviertan no monos de $ 250.000.- siemp:e.

qwt este importe su.pere el JO ¡!J de las utilidades lí¡¡tUdas '1

rea,l12tadas del baJ,&.t1Oe a,r.d¡erior a. la ,fecha de la. inversión..

IV - li'a.nibién se exime de la totalid.ad de impu.es'tbs prOvil'AOiales '3

mur.dcipaleB (con excepción de la:. taBa de alumbrado, barrido y

liUlpieza, ubras aa.:ni tU¡lias, aJ,j,l1a8 corrienteíJ y servioios eléct,d.-'

ooe , telefónicos ;¡ (as) a. las 1rtdustr1as instala.das Oql.1.8 S. 11'Js-\

~i).len '-lOO 1r.tv1o.!'tlaIl en el lncremardio ue su ca~oida.4 prod.u.ctiva.

h.;j,;j td. 25C iCilloncs por 20 al-ios

h(..¡.8t.::.~ lCO " " 15 "'
hu",jt~;¡, .30 n ti" 10 "
h;)/':.tL!. 10 H ff 5

(;Qdiv VÚÜ.CiJ se h,2, Ú onx;.HJ.-G;;.-lL o una $. eI'ie de :r"Stju.laoi Ol'1$S diferentes,

"toillax.tdo cO:W,Q oj;D~~;úlQ l:.:r) J.i~3;'){AJicionos: iJirnilal?ei3 de la. ley de i.mpU9~to

J. 10J :rJdi ,:~o~:; 1 en 1<;,~G :Jv.casi V;.~S O~'-i)v.S '.ie evoLuc í ón dQ l;¡rebaja pOl' in-

troyi:qgiidt de la J:"a.p1tiiU (.lJey 29 de ,~1ovieillbJ:a da 19.53 am;;11ada por la 181

274/62).

;';;e conceda ulii:/..S indt13~ri[18 .W.101'h;.~ lf;t e:tofj.ci~n yor 10 años del

impU6ato inJao'biliu.rio (1)02:' los ediiticioo a.C'octa,d.c'S a la indUstria) d.ffl

SO %del iml)Ue~;;.Jl.Ío u las U-C ~ivi\i.,,,doG lu.c~:·n.~iv¡.J.S S" da los impuestos lIlU.Dl­

C11)fjloz, e 011 Qxua,:,:.·,,:;j•. 5n de l,-ü·j '\;...1.;:';0.$ ¡;O:::- x'c'~riUi'::.c:1. ón. de servicloe.-

1/



/I S. requiere la. invora16n de un oap!tal no rnanor de • 100.000.-

ocupar nomenos d.el 60 f.; de person8~ ],~é$id.G:rr~e en la l<rovincia.-

de determina (lue serán beneficiadas. las que fabriquen art:ículu

no elaborados ardieri.Q~nta en lt:\ ProV1ncla,. l~t~l (l)~le utilicen materia. pri­

ma lC:J~:.l '~l 1:::'5 que exploter.n recu...""Sos fl'k~t<;u.\'j.a.le9 tl01 ~;uelo, ouooualo o f'U.eJl­

tes de er~orG:ía.- En el caso que exist<.iIi indue tl'iu»" irlS tale.de.a que cubran

con. su i;¡"oduceión el !r/orcado into.rno ¡¡lo eX"~9:t"I,~O noee cO'llCedGrán loa bene­

ricios a loo nueves e~t~l.blucitni$n'tos.

DI .veC1:oto-Ley 373/57 eatn."bleci6 la e.x.aució:n de t cdo impuesto pro­

vU1Cial o muni.cipal (1) por el 'tórJIli!'lo de diez túlOs 'i,i;;od.a. :p¡:imera, empresa

indua tJ:;i.:::¡,l '.).ue 8$ 100 t.tJ.le en la J"'..t'ovinc:la. i!arfioiéll son elegibles las que

se ilÁ'lil~cdu7..c~Ul f'lejo..e'-J!flicxrtos "téonie03 en 100 ];,l'oceaos, o y,uo su 1.nstalao1cm.'

sitlydfique un l:íld.-.l~cad(,J pro.D.r0~Q 111.UUH ta"ie.l COl} .cC8.i;ec üc al&.s ya ex1stei1tes.

t=t<ty1no1a de ;J~rti CEL};. (.Ley 159 de Junio de 1960).

3:':'l&aüleoe una promoción zonal del [".rea. do hlorto .Deseado. Se

exima de 1mpucztos _·)ro"i.j:;'.~-oil.i,les y l.;}ixaic.d.uttlas con exoJ..u.9iÓtl de tasa. retl'i­

butivL:~ de ~el~cio.G, ~1~ltlte un l~er!(:jdo de 10 añoo a la.s empresas qu..e se

radi(;¡.tlen en la. zona do ~;asoduo'to "con al prOl)ooi te de UAéU' t-.8..0 naturul para

su tltl'ati.sfol.'1l13.ción o Of.¡alqllier otro pJ:'ooaso indttoi;:::i{J,l (lue promtlCVtt la pros­

J,orj,dnd de la zona i,tSO:1 (te intel~ós lltLcionalfl.-

(1) con e.xcekciólt de las "(;aG~J :mu.nici,!.~'ales por el alUInt.J:';'l.do pú"blicCtt ex­

trucciófJ, de Oaau.ras, l'iago :''' el ]:.3.-DO de comtr)).cciér,¡ d.~ .pavimento.-



"·-~~1;.\'

Il+;¡wp.wl* 41. tWdH' U, (.Jecro'lK1 fjlJT/56t ,107 4!i60/" :;. 2',0 4e1 .no ~'CiO)•.

JQDI)~ ...tOlón a. tOtl~ l~ ~Vf.W'~f~OB ;rGV1wi~_ ,(1. 4e ...

L~l'"~VjttdiC.iw. ilQQ. 1t~,lilUli~t'J.ot 'ao't,:¡'''"it.iaJeB J.~r~~,f;1vtM: s ~e¡l.) a 1..- :la- ,

üwaUJ!i.et.O l~{w'n:~ o ~1e:tUf~~~1l <tOO UlO;\~.Utlt1.'fw6 el Mvel t~1oo • ~~O<lQcoila " '
de lea ~ti~ c:U..etiJ -AióO'J. 00 lit.. J.,";~.l$uJt.~.~.. ¡:;rQjF;A~l6n..

.La ~rao1.ón _ 'to;a1 ¡J()J> oi.t4Q'J~ J"" ¡~ iJ¡l~ QirJoo .~'!OtI S80.­

o.J. Utl d.~t't.ntQ del at;- ;~ 6{.' )~. 40 IJ, 2Q' f;. 'ti 10 ¡; do loc L;j,l&V~•••

'.i~~M1~ 1.. ~..4wi~iiA'1a t\ ~"aJ~.u_ QulJ.f1~f~ Wt i:thJ;.€j}rU UMll.....

lu, d;it~;iQ1W$.ñ "1G1 1(~ ¡~ ~attte 1'0 titoltOtU 3' 1M t~ QWta1!."\(f,~ 1,züeG una.',
f.lon. JJAt :¿..t¡:iU:fbAnaüf tl$H'~ d1t ~ $1t~i.dOtr&i~ J.1'~.

a,} ):'li~o.m.u:t.,la

o} po'•.ftj.¡üm1~t.J.

o) i¡tW!dca

d.) tu'tU

e> í¡Qrén'~

t) a.1.1.rJ~t1~i&

rnMf'Sú* AA -J-IJQiMtiW._ (~1"O~ 20-,1; ,del Jl d. ~o 'da 195.,),

¡;~i~~blcoe ut'!A $~.i& total do l~u~.. ;,~v1nd.t'Al.. '¡)(Il: lCi ..

a. '~o,itj. .1ll:~ i..x-iu.'Que fije ;iOO~~e Oli 1. L>t'O.ll~1a• .it;.d~ilB, .. ooooGdAm 1_

t)(l)!':~iQ10$ ;-> Jji' olUCQ ~~oo u lB:& 1#:í"Iuat:ñ::IJt.,oxlc'tcuJ,t.cs ':'J¡us am-pll_ .. ....,..,'

·~.:.~.•L.;'o1otJ;l~ Q r$,,\c'~I~~1~;,t ~N3 s,·].,:;~r.jt.;:rf,t f':'/oii-,ril$U oon obJeto da (;lb'." .. UD

~(;C ~rl.í'i%,j,j,ot~t" ~vJiYmioO".

,~r~-(,¡ •.1 lt;Q1"'~qtl:ln;o ;jJJ 14 ,~r"'\~.;,I'a:.:i.6n A ,tj:far'I¡,lz do 1951, ~1te tAte

¡;(lt- fl'l '~S;;¡Jit:~Q le ~;r':u tioL',~l.(.it:~e.t,,-:..au. l!¡~ iS.i~i~t.ftd ~lll'tq;XClfl_ la ....

c1Óf~ 1.tr.lX/Q;$i;;~\t;.¡c i ¡;¡,..r~ 1aU .:,,'::od.UI,}C.lt.'i'~~ .m~rt,_..

¡noi,'1j.c~t.túv1f:ol~te. ce \.;oJi$1.Jl$.r. 0Gl 01 ~t.~ul.o l,j ~il.l(r el ,~/~~

r,Q ct.e VOi·¡'~,i.'io~ QG '&.i.tt;11:~..t,' &l, ~~~t,Q m. 4Il4d,i<~_ t!slQ;;.WIt CQIfl AO 'au.e 1..' .... ' !

1>1. lItt1~i&.1 L'1JW'.t~tU4'i;;i. dl ;¡l.f;,,~lcJ."j,)t..;,ttu H·G;~ 1 cm, .ífiNJClw'l~"u."1..ia O:Q. la

d_-t~V.-.l4l1ón lr;¿/oc1\iV"a.-



II.P;r;oVipcia AA itUS!WÓl' La ley 1943 aprobó el Deczeto¡ 27/8' del 12/1/44.­

Por la miama se concedía la exención del impLlEH.-J'to de contribución direc­

ta de loe edificios afectados a las industrias nuevas que se instalan en

la. 'provincia eu¡f¡os del 31 de Diciembre de 1941. Además seexima del im­

puesto de sellos en los actos co~~titutivos y de loa impuestos municipa­

les con oxclusión do las tasas por ratri buo:Lón de servici'os.- Téngase en

cuenta qua pOI' asa facha no existía. 01 impuesto a las sc"tiv1dades lucra­

tivas, que lUOL;O f'ué .illCluído en la exencióu.-

:;0 rOtlQer!a una inve~1ón no menor da $ 50.000.- ;{ que f'u.es_ em­

presas des'tinwiao a. ex1a'l:~eJ!t olaborar, transto;cm~ o f"a'bricar productos

que no it1du:.~trializadoa antes en 10. J!rol1f'incia.-

La. exene1&n se conced:ía por 10 años, 1se adr.d:tía que las empresas

que se $,atablazcan no :.lie,ndo "nuevas" podrían obtoner tma reduooiÓD c1el

SO %de los im,pU0stoo eximidos, si' las existentes no cUbrían las neouid&­

des del mercado in'GerrJ.o.-

lnolUJJo se concedían aubver.o1o.nas a la »rimera. empresa que s. es-,

tablezCa en de t ermi:nados "~WliOO (sedas na'tu.ral,, líll...)el de diario, oelulosa.,

E,.tC.).-



1;,;4\ i¡)J;}<iNi~ ~~¡¡).¡$~i' ,t:t:l)..,:J t«'Jl L:r:.h,.,lQ ~bt~l'IQ.$ • .Jl:;";J,·e:J,.~ en tc:'~ ¡:jQt'f.l~~ ., _b­

Joti-vG. t ...\MJ:~. :<1.:.:.:, liJi:¡lú~¿~J,). ~i '¡';:• .,;,fdi'i.> ;;., 104 cte.~'t;v;: i-~{\ .lf~ iJ¡:~o;;.t.i'Y(;.......1»

~..*iJ.aa,:; :~ ~¡~rf..~~j.:.i..J# ,~ ..:U;l.';';;J..~i 00 io'0.;'Q • ..t:~'f;-o4"O '.1!~,¡.~~~J400 do l~ ~

Ciao.i-áll oajak.ivü Vt.\l',:j. ;;At)j,h,,¿,Jt 1¡U.\1t'~¡¡'~.1-t.i;, ~,;:-:1",:t[.:,u 1t;"c~:¡;.t;l¡~loJ a L;.e o~,..,t'~~¡arle$ 408-

rJo11f'iaw!Q ~ loc i.i;;C()¡-¡t.:1~'~.l) l'1.ttGwJ.eu,. eOfl;ü:.i.J.(U....~ :tU$ GOl,¡: ~.1,elJ'WJI 11.~

eiwj(JO,;~ $¡;¡';,¡.t':t;¡¡lQO u. ~ 1.r~'lfo¡~lÓf. p.c.~i.Vl..da 1~1~~ u: tC~Aa ~ n.üo 4lt ,

;!~·l¡.u:tciOli~"l:\ (¡; ;jn.';,)L;c~&·¡;1,,~0J~~1/Hli¡ tr'"IJ¡;;(;~~¡,iitiv,~s .. ~"n;:; ¡.l.:' ~':.~;;;:J.!.l (C~ !ln&"±"wr4'9ift'l1kl-
I

aY. de Qc;uJoUt.aei.ÓJ1 wlla. 1nvoAJl6n. (1) i¡',-(Ll_1r~_ Op2.l'J.1cSn OiOl tiaha OL 1...1.-

c~,r1,"¡'Ü;w':J ~..L'''t..~\1:¡';¡'i4&i:t&;

ti) L~ i\w ~O'~Lt {;Vl;.;·.u~v.1~~trLoaL;!4J:~fA,1i. lat.t:iL."JiJ1r401& de UDa ($0100..

0.1 tu @ O~Mit 4z,'t.l(1I ,tJ(#1 lt¡¡~rl ;:);u,~ ;/ de \.l1~~;J.,!~ ¡¡ ~~t' WJ • ~~,~,~lla ..

las <b~h.i.tu~~'b.-

,r

;L~'&~~.fiJ.(M;i$~'"i,.i;rc~4~ ¡t;!~ ~J.1¡¡M." J)~. l.~f ~~.~<>,:..:" ";9 fJCitl .w;ie4'~jO 0" lllt~j,rG8i_

.f1Ui);l ;';:~l$~Jtc.;i!o ~'~(¡ lo;e 1¡~c;t,,~i't¡Q3f ¡1~~1AI.:'E;;; ~Ut~t':;.i1 er. lo~~ ~'¡:u.Q el !::~~,Le.r1CJ.o q~ be

t lJ;,k '1.J9 (;i~:~t.:::t.;¡d,t' .r".t..''¡'' el 6.j.::.;¡:,OIJi,;;-J,,1¡)' '~e 1í4J.i40 ....¡,t'L~":;.J.~~tl~'.i:U..;~i;'"'.,,~<i~a, Ozl;m r:,.úaea

nij.~.l.iatl,¡,~. 8tJ,.t:r.""e. 1,::','1Ji1t~;'il:f¡"j,(J ,~ el ~1t,eJ:i,o:: iJ on Joo ~4.1i,te ¡;~¡'iá~l~to, loa ~.

'to~,;i\!Q¡a ,ri:5i~:;;Tl*" o:w t(¡)<,t;J~l~·i;l1~Jlt'J ilW4ia'~(I){JL:;;J7'Ju~. J~':lue lfJIl Ctll.l;.11\:.tlüia'tta 1n...."'-

tt~~ eJ., (,¡(:t.:i'v 'a:v~,,;'~:;;,.v, l;"t,.~)l!4i Qau~ un lec ;,\.u~u (11 1'1(H)"C,e< d.e e$'Í,&fl ,i,tlver»1orJeD:

"cea '~'!;¡;In t.,"Li~. ~3~. ,r~ ~H.:tl1:~ >~a~.l¡# (,}~i:';t4i':¡.lJl~ Cal :iJ·i.Cm,~tlvtJ1J f1uo61.

"'1 ~;(j¡7' to.-;,;~U1t\il ~ ~VOtwf.l,tJ.'~ 1u.:til\;Uo. ,¡;.u~ nJ, OOt~ ullCf1j 1tJ'Vurtu4, 01 Q~li,al

flut.J\MA~lc~O. , oc h~' ¡;j~L~u O_4UJ .1n~G~Q1w. f.W loo llue 1. 01waol...

It~. t¡.j¡C; ill¡;a'AÍ- 'f..Ullb la j.13:tt;'(;;LCiíJ. \1.• ,r'e4,~.¡m;tG.l ...t"iJ exua:(¡)¡ l;WJ ,.,¡.ve"tB;i.(;)Qlf)8 ~/
j-

1/



1/ Pero los 1no81ltivos fiscales cwn,pJ.an su cometido, Q1, constittÚrse eA

uno de loo fautores, aLÍn clU:I.údo no sean loo primot'dialea.- ,¡gs 1ndu.-da­

ble que aunq118 nos ofreoieran una. 1nm:..ulidad fisoal &bao¡u.~a en \ma

reg1ón desértica. y alojada de los oentros de consumo, prsferiremos lo­

oa.l1z~' nu.a¡;rtra. inv6J.:·siÓlt en zonas de condioiones económioas más ap~

,p;lada,s, a. :pesar de tener que &f'ronta.:r el pago de los 1~U8St08 correa­

p ond1.entes.-

Pero ea proba.ble que s1 deaearamoa :1nat.a.ln.r lUla industrie, Y&~8.a ..

nuestro pals, o an un país extranjero, en nuestra decisión 1nflu1rá

el tra'tamiento, que en el sistema fiscal imperante, se de a nueBtraa

futuras operaciones (2).

b) Etd ext.eto \tU@ la. concesión de incentivos representarán un sacrifioio

de tesorería para, loa países qu.. los ee-ta.blecen, pero d.ebt.tmos tener

en cuenta. que si pretonden atraer capitales. se deo.xl oouceder & ntW-

VG1S 1nvsJ.'oionos.-

l/continuación hoja arrterior (1) l/ternas '3 extert'Jasr no .8 muy grande, -.1.
que loa empresarios v,,d):,i,lal'Ían a.ntes de a.doptar una decisión, en estos, pue­

wden p.coducir· un benefioio que sea considerado por el capitalIsta. como baataa-­

tite para decid1rse afroD;tar los ~ores riesgos de la exportación de 8U O&pi-

(2) J •.t.eit~ ~'ií·t;ers u su art!ol1lo p1'rl·bu.tación. Inoen"b1vo ;{ CapaoidaAi .Fi­

nanciera", publieado en t'Lecturas sobra polítioa Fiscal" - Revista d. Ocoiden­

te. .Ms.d.rid. 1959, pag. 638, encusdze, en su jU$to lugar a. los 1noent1vos fisoa­

les que son <$11 d,efj.z¡;J:tiva factores tl.'j bu-ta.:r1cs. deJfitro de los que influyea ,

en deoisión de invertir o r@1.nvertirs ftHemQ3 enoontX'Ado escasas pruebas <le

"que loe impu.eatoe 11&3atl afectado cOiJ.¡;)idox,et,'blemente el deseo .. la. voluntad. .

"de los indiViduos (consideJ:e.do en conjunto) para. orgQllizar nuevas empresas.

"Sin embargo,. ÍU'1a vea que ae adopta la decisi.Óll de iniciar una empresa, su.

-"forma 1.Cal, 7-:la nat'Uralesa de la est.l'\totur& d. su o~pitaJ. ea, probable- q....



1/ Fo.:f lo tanto el ¡,rasoro, real'iza tUl ;ereountg sacrifioio, ya q.

,podría no oonoeder las exerteiones, no "alizar ningÚn sacrifi­

cio, ya que poo,r!& no conoeder las exenciones,. no nal1zar n1D­

gÚn sa.c:ri,fic-io y no r{,.~il)::'r en el paÍs las 1n't/ers1onas que 4...

saa,por habe1.'"Se ori$1l'te.do hacia. otros po.{ses.-

BU !),roblerna 1''''1dioa en sopesar los bmefioioe que aoarl"ee.rta la

nu.ava "inversiónn con la. di.smlnu.cián de los 1lJt';r&sos 1'180ale.'

qu.e normalmente ~~6 :percibirán ccec producto de $S& inversión,

paro toniéndo en cuenta ql'.e el saerificiQ ea real, s1 la. inver­

sión sehubles@ producido aún con 1.. ausencia. de estímulos" pero '

es menor ,oi par el contrario el 1D.c.;i.t~vo ha. obre.do COIIlO taot.'

condicio,oa.nte,puea repr.,ae.nta. la. pé.rd.ida de Ul1' 1ngl'eao en ..,.....

tativa que se p,roduoiría 0;1 et-eetivame.nte se realisó la invusl••

El estímulo actúa. en forma. similar s1 pagasemo3 la pUbli01dad.

con parte del precio obtenido por la venta. de Wlldades del nll8VO

produ,cto Lan. a.cio al mercado-, 81 no se venden, no se pa,g& la »tl-:

blic:i.d.ad.-

Esta. cons1dera.e1ÓD nos pareo. valedera, no sólo en. los caso. de

inversiones provenientes del exterior. en qu.e ,es más eVidentel

s1nQ. t.smb1én pa.ra el caao de inversiones orelnvers1ones loc....

/ /Contlnuao1óxL boja anterior (2) /1 que se vean D.QT í..n:tluídas l>Qr úouide­

rQC10nGS tritt.t.tar1aa • ti



/ / les, aún cuando el rü~areimiento d.e1 aaoritio10 tlscal sea a

largo plaso.- (1)

:Debemos pretenc1er que él o los incentivos fiscales que se ..taU....

can sean realísücoa, sean tecnioamente orientados hacia el tia

persegu.ido, sean d,1scr1mi1'a'tor1os, sean de duración a.deouad.a, ....' '-'

de clara contprena1ón 'V oorrelacionados con Ul\ sistema t18~&1 ~ "

to, ordenado y estable, sean cOll&Z"uentee con el tratamiento f;l .... c •• '

cal dado por loo países exportadores de capitales '3 por último

sean adecuadamente di:tundid.oa.-

Lamentablemente nues-tJ.'a. ,experiencia en _ter1a de incent1voa no

ha tenido ningtÍna de las sanas características que enunciaDos p~,

ced.erltemen te.-

(1) En forma coincidente lloracio Garoía 13elsu.nce "Pol:!t1ca fiscal paJ:a UI.

plan de estabilización y desarrollo económioo" - .Buenos A1res 1959- Abele-

do Per.t'Ot - pág. 31- "Al efecto hago W1a dist1JlCión funda.mental. loe IUl~T.'

"recursos t~1'butar108 no debEnl 'buscarse en las tu.entea que amainan b1e.'.

"7 servicios llroduot,ivos, porque sería oonspirar prec1samGnt:e contra. l. ,.

"se quiere lncentivar oportunamente, lObrado el 1ncremento, de eatas tuea- .

fftes derivarán los ~loras im,pueatos como oonseou.enola de las tananoias qu·

"obtengan_ Esa desgravación que &hora debe ha.eerae .. t.UlQ. especia de 1nYe.z­

"S1ÓR & lareo plazo que ha.ce el Estado,. pu.es quienes ahora 8e sientan al1­

"v1ado8 de la presión tribltaria. serían quienes mariana. por vía de la fJZPab- ' ,

us1ÓJa qwt han de lograr, han dé ser titliLarea de mqores rentas q.. c'OJlpell- ~

"sarán al Fisco de la. rebaja actual".-



// los ~'bJsUvoa~t).... l;.4;.Ü,:;;4; ~A. ;:rwtws ~_GB l1¡O tilIA ml&o fialÚ'llo••,

~ lo -'",tlO A,Q6 ~olft1voal;~O ~ miJo d4.t1ta1.l~utOOil'zto W1~Jli1\tof'., , ~

t~do hd1Dori"li.n,j¡~t SiU.¡fJlJ:'i~¡,)4QQ. e~~'*. CltlGr<Jaoa, etw:.J••lo.-

~'UtÜ eu li\k~~trf¡¡, ~1íJ.1~ o¡¡ Ci.;.;:J.t.'G &. Ullj;,J.Nl ntiOiotml ... rnu16a

do 1A;.nt.:i;Vos t1UQ.w-.?

iZ ¡¡rlnlOV lt.l(¡;att cQnnld4N~oo \t- deben .l'1JfJ~~""...d.too v'nvlca

,~ 'p1'4l'M d.e Q~Qldtu~ tóo~()e _¡~~1aaAoa Q¡ f1n .' ....aluar ......

~lltl~ ~e Q{tt.ljd~ Ií,~cs ., U,jV~1<Ga8 _Jrl las dUJtln~id~ o IJeoLo,ree Al

1\l:11,t,:s ~l'b. fJOCrn&d:&.-

")Jt<~ fUl1C'\()(C3 atul QI: lltwoo.un a oQ,bo f.U.~ontetlfMlt$ .vor el e....
Jo l"~.w:)10.n&1 <1$ ~JOoi'~:rQ12G, ~jrt).Ar~a~t¡@l ~'u.,:.,~iO O: 1nt:Uo~ ~a. t.al9:.~~

,noa.-u'i,. ver!:- tlelf/)'~oi(Jt·¡;nc::.,\1$S l~ inVfJ'CG1QftU8 '{lUO' dW'Í,¡QJ:l ue.tt 1p~~Y1dara. ooa­

oid«t.¡..~~·1-J (J.l\é 61 :;j~d1o ~'tu .et1cua ~, el do pfi.bJ-.;e,. GGt.~tal1ICS IIJe1.cU..

tjAi.(;t~~;td(,."!l tn,\.l"t4, la \';'Qr~.H.eo1&A ti-u 1.tJU~;.i;1V'ú9: <1 d_(},.1~V~10n0. t'üeaJ._ el l.

i:r~-\.'orG.i(Jtt~a 4t1e -Z"O'UJ'1íJll loo ~(FkU:¡:$1~oo ~tl.jad08", ,!.tao ~QlonG. dabeD

a~ 08.i.JeOíri;;'a.o, d$t:~:..l.J.;,J;~ 3' ,'f;16~4~~ ;¡ lUlJ .apt'fiGatl,t:lol~it~á&t_ de 1_

-'~"'::Ctic.1c.J ~-iue ,,:ro:ee:~tW'k al vr~f¡(,¡1l~n::Q .t~tÑ detJiu;Jil4Jo ~ 'h~:tl. et'ooti_. la

~,j¡~~oba ~":t.Cl ct.Utl'-Jll!~i(i,y;¡,to' -:18 t.(~3 ,J:'b'~1tl1ü1t.oG, u.e~.áA ser 4.M."O~ ft1~

¡il:i$O liJí.rJ l;ja"{;OB \-~ÚJratt)$ t}~:,t-i\t1t)oa...

¿ 3U voz l¡~ ~~_~i'~" l1e!v:~fic~\kit4~ ~l ,~f;;lOO:'tttt t ..u,SJ ~la.r$OlQiaM ~

1$8 de im~~¡;t;oe deí:iHlf':!A.tí u,tootitw.r un;~ l:·~t;'$Olm oonJull'fi4 Al NC.....

'1iacrU uU¡,'!:lar\l'lii~~r, tiA\1¡..J.l,¡;:x~dO;r ~nU1_uio .1~ uV'ttr&1o.tl&. ef'_tu~..WUs ,.

IJJ4,;,a.a d,:,,~_db lUt!¡i:~' al ~.rec1:ffd.Q:l'J:;O d••••no1otlllla "3 ,.ObG~IJ.t) apo.r:to.td.o l&a~

'ht&o de OtoWL-,J1JZáetrto de lQt$ .teqtl1ütOG ••t&1J1w~ en 1,Qa oe,.'t,ufioo ee1eou..-

vea.-

~ha quJ.s1~~(lJ~~1iJ/l~!'i.c~oOta Q~OU COll<.u."e1jQ8 llt.en1j,..c::w.alc1eta8 st1

r«oB3~W.Ja. :;t.Ji.O no ~Jo;"tci$r;"KJ"J tl.Q'~e~:d.na.c ~w. ¡~oo1G1& euul. ae¡tlt~k "1 lit

<tUB ordei ü DOCeald.rJJ1, ~ a.c\1v1d<:l.doa 4L 0_ ;p~vldaG. ~~OI'IballCtJl q.

í!-l lVOO,t¡~JO ~1ónal táe:"-ftt,ivl"'0110, d.1'rt~ q,tIO h'qtUN'eIl urge.. _~

ct&t "1- ¡¡¡Ob rr1_.ru. ,(~1.&41&t Wlto~ro~ lI..J.us'\.du Q.QmJi4~~ "'bé8,&oM-.



-10CI..

, /1 ast1ma.mom que ex1et_ activltlado8 q,,", pnedols ••» conei4eJ:'~

de .. tWgent.t1~n;¡'. n&CM1dad de firomooi_. l.ura. 1a.8 qu el iiMta40 pue~,'

efectuAr UD ••¡-1flc1.o r~lor do tOtjo;¡~eña. vía la ....8Tav.l_ impos1U.".,

al occ.d.d.e~~qt&O·1& illV&.J'816n en t¡l1 8_.0~ suplirá deticieml_ ..t;~

turalee de nuestra eoonom{a il oof;1,vará al destL1'JlOl1o do de~da l'eP:l. ..
2~~j, ·ellae las d8S81'avnoiOi1f,)s se:rán ntal'oreD e lnolW1o p.aeM

flXi,mirlt\St(¡;l'tal1Dellto a. 1mpueJ¡¡¡tOOa in cambio, 'pU$'tiffll oo»:D1~. la ftSS.8- ­

tooola de (Jtr(~ ao'Íi1v1~ 11t1$ ~lultan. ~elativrUilGflte neoeua.r1Q&, ~ 1&Ia

qu las cOl'tOee1onea: :8~ manO-1!~Ja, o .w1i;;18, sl .8 .f¡~. que su d..e8~

110 aaults.SUpe.rf',llW.-"(1)

(1) F.J. LIomolw1 otwa c1tadn s.)~1na 93 tteoncretameDte... el CdO de 1a

ftdeduco1án 'por incremento de la ()ar~ldad .prcdW)tlYa, en ftustra op1Js1le '

"ae deberá haber ect(}JiiOllc la CC4::,vetiCl~1¿¡,. de c1.rouxwc;u:ilxU: .. alt»..... iD­

f'd.lwtrtu.e bt-uioas és~& fr$~{.;túc1a. :l establecer la o':.>l1¿uotán de 80110,1,'"

ttla c.u't-ol~iz<ioClón ~V1a- ~¡~....::. j10der olrtooer ld. dMtiJ.laVo.olÓll. &ate ál.~

"criterio hu. aido .lo~¡d.o 611 líne~ i$iuw:t-$,.le8 on J~le!:'~11a.. donde 88 l1mi­

tttó ur~¡, def,:¿;rd.,vii.C1Óll slri'dli2S Ala 1t~~tri.a del C¿¡..).1'bót¡, del uce»ü. la.ua­
f1d.u.ntrla. UlO'talúrgica l..Gsada. :t la 1ud.u:.3t.r~a de 1& eLo:rg;Ía. Además el o_t.-,
n~"a.u:to deb.{a gotollElír de lÜi auto~1ti.a.d oo.cha;ou..).j,eUil4J 'tln&. OOlli;lt4riO~ ..

"qu.e lu. I.tivoa1Óft $Q'\l~i:da electiva,TiJ,8D1ie para 1tJóH~t&l' la. ,t»:odWOU. 7

"pCtr lo tanto Q loa hlt,o~a_ de la eermca:l. nacional."



-. '!j

Ilín''f.~J.wr..,*¡j ..t,:?i;',J~J:::;At. Ol";¡04Mtl' .¡ i~J:'~¡1Qa. j'i!t~t'_,;j, l~ liljt1tl;;I~_ un ,t"í1an de

lr~Ut.~it¡(,i;J (.~~·u;ju~f.;;i¡~ri-~~~ :; 01'0r",t)1~~l;.u.{}l$.$1iJ) d& 'Ott.lo:a Pt~vat_i. 0011 ...

o.~;i&J. S'~ :li\¡~-~U ~t, -,.. ¡Q';) .t~-1j too. ~:. O~i.,'.\ m:~t~t¡}l~ü. lit ¡,L;~':,J:ltq.ttdt'tA ,14 .f ...

t,¡,vi.Ji.1d ,,1&1 tB¡,i¡ ;';;i'iij.i.1;i t ':li~G~~':¡,1,t1{;; 'lrrO,!' 10'~ tMdoo:() «,p,oJ:t,,;tdX'¡~i$ 4'. ~ap1'd,.

lr:t.;.l.i.iZ:HiJ "'G'I:U,~i~L(j1~~~jü::it¡3?i~O;~1;;le q_ t"U't'O ,!ir~,,$ el i:!~r~:~1io a. ls reD".....

P,'~h lQ'~ ot.¡~~e: (:,~a."J~':t~tl:;n:íJ, ~e ¡;h,~:... .i.1C$ OOlj, 'fa;: ...:r fI'm.::il.i-~íUi 01 ~4 .." t-ft_ ..

~W;W$,iti~ ~l A¡:t'~)J:'':'':;:;J-{l{n;'Q ~i$1 ;';~v ,~,'il .1f.'k':'AhH,Q, 1;~,¡" ,L~a:~;'~ l j J!'",¡;to,n.c 1g¡.i.••

:j¡l "",,,,;;;;;" ','.(:;1 t.~~.J:;;¡,~;"~>au;j.15¡. >la ~¡;,,ij,l,.H,;:';'~¡) i.J \,,;,;,~:';,>J.'ifz:,'lt.¡¡¡¡¡ (tG' ~'~ilv~lt ..,l(J ~$r _1'''--

~da.t¡}''';ro :P;¡;''1!l)W,,¡'ú ~.e ~~U~ ·UltU ~r4.~~iw. ¡¡ ..vQlua~_d$·1cJo'

!.a';i0;t',ttlvC;iO r;¡,t::;-o,;iJ.t»u -QO!liUeQ.;),~ 1'W Q.,,\i¡Q;.J,.'J¡iA~ -, 1. ~.itta4{AS ~

r.m,$~;r-r,* 184i.;:1$J,1!i4100 1m'¡~'Cf¡it,j.v~.. *,4};¡.t$1~\W litli NVutoo de loo -..t.:W..,s...

iJW l~ ":;• .\¿~11,:a.v.~ ill"::.¡t,jn~ dr ,lÚI l..iG ~t"~dt.Ob .. ~ ttMc1W" uGa~iA1'"

1'* ¡;Ui!Jt~. CCl*&"1.-~ ~J _tít~Q .t..... )~<$ lw 1.1....,.t:'if~~ U nuoo\ft

g.4úa l' un ~~'ta'''':r;O~¡V~ et'lo~ ,í.aQ¡~l&. ,~¡QD1~$i.•• G~i¡¡"'lt1. dal k~_.

CU;'tue L~ ..e~eilOoj,.ún. Qo ¿o~l.U:'&iút) ~ ;;,i$ij;~ ~JR' ~. " leo ...~. o.....,

'V'18~~tfill IJ¡. .iw lt~f!JtJ.tt1lt~ .. "'(¡t~\Wt~ fi\i'~:JiJJ.O:büe _1~lQ\i.i;:tJ.60 o en 'txlea8padO

U ~···:tQ~1.Q~8 a l;.J.~"'pa!;14.•••.~ t1~' .. 10f¡ i~~'t;lVOG- ..

1l6~.~- ~~w,~;.í~~, l~ ,tlu.eí~O .,;,,w.'t1"tCilm. ~ ~_, ~..1v~"'\'t¡&l ~

u-'t;.¡;raer lt~ 1bV'OJ.\S;4WQ¡';$- (,iWi ..u.""'1~ ~~:,¡..~ ,~~.(Úlle~ CCQtl,~q ec~

iaü~~oo. ~¡v¡o ¡"Q~l~'¿;);a4'1;,.<;.ioli. f,,~ ~\la.G,a. Jt) (}J:i~Y'¡'acJ.g,. jAt ~ a#J~1"i';itht4 .0­
r'¿~;"I"'. CorA ~lt"':4,t¡ J..o ~t.!t~2 :¡' J.9~¡''r¡'~~ O!)¡,,¡{4~.~.~'Ud,J OOt~tfJ A1'tit~~,U.¡,M .....

llioa a #a~ ;~r#;i '.1~).¿~~¡¡(,i j_JJ;"~~&~'"
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