
Universidad de Buenos Aires
Facultad de Ciencias Económicas

Biblioteca "Alfredo L. Palacios"

Un nuevo objetivo de la banca
central latinoamericana:
la función rectora en la

liquidación de pagos regionales

Helman, Abraham Isaac

1967

Cita APA: Helman, A, (1967). Un nuevo objetivo de la banca central
latinoamericana, la función rectora en la liquidación de pagos regionales,
Buenos Aires: Universidad de Buenos Aires, Facultad de Ciencias Económicas

Este documento forma parte de la colección de tesis doctorales de la Biblioteca Central "Alfredo L, Palacios",
Su utilización debe ser acompañada por la cita bibliográfica con reconocimiento de la fuente.
Fuente: Biblioteca Digital de la Facultad de Ciencias Económicas -Universidad de Buenos Aires

Tesis Doctoral 001501/0918



!"WSUD>AD DII.BVIINC8 1._.
PACULTAD »IE CI&':IU JK:0IfC*w;Aa_ , d

CATSDaA D&POLrrEA BAIEARfA
• L . b -TI L •

PLI\N "O"

P6CSA DE PIt AC.. : 2t .. <:Jlehlbflt'" 19ft

PIIarDe. : Dr. a. CA'R&US

RUIIao DS aEG1STRO : 8212

L.1B8:BTA UIIIYBarrAB.: P 111"

DOIIICILIO : lit ...... IIMl • YW:EJIft LOPKZ

T;::I~FONO : ?t1-4n3

•••



SUMARIO
• I

L- ............

rt'. • Puoe en la ...ftIOI6l ......... ~ _ ....--.

de ..... _ Am'rtea t..ata

•••



(, i I I f t • ..
I i I 1"t

I I
~

fi ..o I o ¡r .¡
f.. •

~I I ;- ...- I e

i
ti ".'}i' I tl1;

~ I •
~1 i Il ¡ • ..

I (,1 1 ~ r... .. no; ( .. •

1I r I t I IJ I

t(;¡

f " (""1 lIC • r :s
ri ~.,... 1- I .. .. ~ , i f I .....• • " 1 I

'.' t I ¡;
1$

I ~ .~

~" I 'O I ...... ...I • 1 '. • i
'.....

~f - I I i1 ... at J
, e.. f t. o "ti

1
a

I I • ti
~I e, I .. I fa t 1 • et I 1 r t') r'I " 1 1 ( n of I I I ~ t i ... ...a 1 t I I oI , ti I ai I t !Ir • 1i sr '", 1 3 • t ) f i

•

l.. .. r !' 1I
k~

I j t 11• :; .. Ir.. f »~,

j !
J I 'O f .,11 • ..... r; f IIr t 3 1 I .. tes tI I

,
l' I ¡ .... .... !.

~
,.

1" I
{';, cr I ~ ;¡ ,i
:= - 11 ..

1r ... ~
~ J ti •• ::a t:¡. •



l.-

rlt.r .-s _ JIIU'& ..... p...... qk ~ .-pIaD Iu CIb1fpe"1~•

..... lae..' CPua •••••••,..- ..... P...... Ba.AtI.//

Itl3 • Npa 11 ).

el _ ..._ ..... ea ......'11. IN..... __.111•• PI .........,.... .. CO-
mo C••ltCMlIiC. de loa _ n.t. _ 'Ietal. •

el 7_ , ....

.. JIIIIftblaI ...........,...

_ •• _ pe•• 6 ..... de" ••e.............

.. cple1fl , ee - l•••••••• .. PleXIl,c..-

de~"" -... la eeopene* 6t paloae"

e1 ..., 7laC•••• uac 6Il ' ,. .

t. de tal fo¡ .. p d na 1 .....-

••1Ido _ "'e'"e.... Earep., ... en ••acta .......... la ..l .....

cll.lbatett1a del c. • r .. o. .,. le o. , P81d .....





t.-

.1 verdaclero pI"ObIl 1 ..... en... en la __ -.tú pr•••nt_ .tftt~_

baR alean el pi __ r' alea leeD



111 ":l g ! i i .. Ir 1 • ... I I 1 i fS' t ;t i c. i
S' t

i
.....

f ..... !. i'j

I '1
( 'i I ~

i' R ¡ ..
~ I

,
I11:1 t I O\a =s

;l o lO"' 1 !" ¡ 1g • ti ! O- -~ i i¡r • i ! n w I 1lr ....
( 8 ( t t- D !. I tt f r i I 1 tr i I .. r r

f
«- a

~
Ir I I, 1; n

i i ::: n

t 1 I i" 1 It !t 11 fQo f g a. ,l) &rt • • t ';:) I o I ;a t
a' .... l 'ti I ¡; !1 t; I ~ n é r , ....¡ I ~ i ¡- II W S ~ t ;J 1 i

..
~ •1 i 3

r,ji

J n ... ir Ir ft • ti .. o .-a I J ! ir 8 =l n tin Q.

f
~-" i J • !?' I I

"Y
rt "1 J o

f j .. " ... i• :-' ! J
..• I

*t)

1 1 I 1
a t- i ,,'~

" i
t) t 8 a8 I f I

~ ... • i..
1 f Jt I ~ I 1 ¡ t fi l'
¡¡j' .. g

f.-
t .. • (8 I o 11

o .. - g f t w
"f • I , I • .. " t 1 Ii .. ¡- .c",'

~t ti • ...
~

I'3 i
-, i't ft,,..'

Ji" :::t P I
1') i ~~1 I ..... i .... "" fr ... o ,..'......

~
:::J

i - 1... 1 ! o " M I~ .-

In i I t ¡ f a.- !.9- t ¡- 1 • \."~ 1.;,... ::r:
~ wg e -19

"

I
~;

I '"t) g

I i r '= e.
~

Q r •g ... a ..) - :1 !. •jj - ~o:)l "".

;¡ ~ ¡ t o .. r r~ o l a
¡- .. ¡- ji - ¡:• J;:

• .1. • • ii ,6 t Io



1.-

CAPrrt1LOD•

COOBDIIf.C 10.
d1 F

CONC~f'TO:
Aa ••

La e_s" o"',, la ...... Y _ .... de

ita~tI C.... , .... _ ••'11........mu

amplio qua la teal .. la paJabts. e.aillmplar

1M ,...,.. para .Ie r .

rn.... 7 pl1De.... CC/IM? •• a _ C:.,..IO ....._.. ....... cltrtet-

e pIIede ..,. _"'•••'iCta ...

La la 1_160 • na..

q_ la Ng1dn u.a-.....todo el .. 1M"'''1'. pa.... COlD~

.... -.a ..........dtwDI_. pua ... el .....1. s.~ ama..tDaat4t!,.

t..

eet_l. _ ~I' p para .. la coordtactla tenga

...... de _~Gbjet, GGID~"'''''''



t_ .. tal ,.,.. _re de _ maQllft _ 'edo ......0 Y ... permt-

te alea...,. _ obJllltt büIc_ t..,~....._ •

.... N ...... 1IcIl: ....r alllSro de tu m...

tu. ....... ,.fMe....,.... __ con........

cIeapreII:ItmieD&o...).. _ bUe tdad ,~ ID'"

El eGIIk _pi" dIt por al.

la _hlld aatn 1M dbt del ~p1ejo tee. _re lo •

FORMAS D~¡; COCltDDfACION: Ea Amfrtca __p~.muy dtfl'.- - -
en que puede .ntearea te6d:amente de ... .-ra:

L· U. .....ra foI'Dla el ••••• de ~taJm__

te m..~0_ _re ..teu 1aYorab...... a1,!!-

....... o mú allopo" ,.1pIoc_ Clbj4llt~ que 101

MDeIIc....... Ua--ttPIlIo - ~ ...............fMe tenIIte!.



.' -.

..-.tactM _ eIIJe--. tu ••dl,.... ,..e~"JeeIilMcc.wetI!.

, ....... __bJ_ "1'8 •_ 1" M11d11d en .~ .... de pl"eCloa ni-

UL- u-. ra r........ el - e~ eJe P'l1
_ ... COlMIl r :11IIam«Ite.. .,... • _ pa.... " ......

IV •• e... • lma forma. ttPka ele ......... *lrupIIn como -

~.IIOIW1 ~~'II '1" _ ..bar alta maa Ju rela-

e & _ -' ~po fi-.t'J(;wro

rfU. ,....... 7 de.N hIoIe ....

el ..110..... dal ••••_.rto _oMmtcetaa C*D._~.

.. ............. cerüNJo _ ........~ taato u

COdlft el~","'teo 7 "'HUlt.- d .

CRrr~BIJS DE C'OQIU)IKACION :
I

lA ._.i11 a•• P' .C. u.....__ de DI_



..._...._.IP........Gplar_ .......... _lo,.,........ aerí-

D Veltloal·

11 ~

.... v Node Amúlca 7. e loe elal•• OOD la~

de .. orgaataDo -.at la "IIIm'"__

mttir 1 al "'r1.onr 1It1'O CdO la potttct6n •

"" l1ftada la ftlPl. 1••••&1'.1.'-. ... C la de BMc_ Ame-



t J f Jt i I ¡: 1 5 I i R i i 1! I ..! i i o' 1 f

!~Iil¡
g 1 f I t

: t !
~ i I ' 1: 1 I

I i I! .. I1( I t 1t t :t t
t f f fi 1

: 1 I ioc tI'¡,jJ ,&~
: J1 I ., I I

flt t " r l' .. i 1
1ft· l l l F I Ir

.. t I I ! f ( r i IJ i f 1 I JI ljlfl I i ¡ 11 JI i II ! · ! • I f • t

I .. lit ~ f I ,. t. I , I ,¡ t i I!t i t 1 . Is iI I.. I i B !l i 11 i i 1 I i Ir · 1. .. r 1 • t ( : ...
.1 "Iff i t 8 f (. ! , 1 •••

1= • t= -



-', -'"

tae'ioo." que ...jUzga de JJO!" lit.;~I~ para coorctl1k\,.

.. arm6lioo Y01Ytmtento .. 1M 1 ••"'lt.._.-.. ele la ntgl6\e

Nl'f'ELd DE COORDPlACION:
• E •

w rnte.310..1:
- I I

D Regtoaa1: 1Q 'Na que c.onatde1'8 abare..

1& 41J"'&JPllelM ... ftI108 estadoe ... 1oIm.. _todo pam ctertf)S y dele!:.

mtNd08 t'mlea_ con el moderno Cr1terlG" 108 eapaetoa .coa6mt.cos "

• C"'''a1: Abarca .. _ .... terrtlo-

q. qtadan ..na.. be ...~. _ ........ C.........M.

PI 1 ... _ la pa I""'ha ella • PN:IIf:OIe 11



"1
12.-

ca .... _ pIS , ••Ir ....._ ...... de - ,.1IMIo 7 quecontle-

El _. de ....... dtce J. BoudIt,t-

u.. - "..............t.ea 6I1.p _ .. fUIdo _ ft.-l......¡ • pre-

.......el P d "nt• .-.t••• pudr. .:a problana

objII.... ftjatl' , ...."'tda 1M•• IIftoac_ ........... __

...... t t 1M ll1Dttac1n•• que

peciO .....• •

....al...,.....el ......11 ......1..... 1&...1...... el deetpal

.... ,.1111- rraIJedoe ,. _ al-

can.- ......1.1i."~....... capea" euptrar el -



13. -

Pere .. •• c.- tambWla loa par-
"'rI"ODI" t¡_ pob....

De tal sw- 1 ..-:'-HlldeBoud••w.._
...~ aUI .-.....1 'Wt1dnele -

,....
..,. A , 10 a1caIw:e

....~tI1,. _n 7_o••••• ~""''''&o-do!.

de _)o IIQ _ plIftD_t llatt-trIo al 1 •

_ 2 _pu••••••

PI lul" .

c.a ~_el..............

• _ 1.. '- ,.., J. _ _ .. la W •

_ _., ••••• &r_ '.a••'" loa .jet'........, ..
c _ ,.. Ja •

'-"-__ Ja ..., _ 1 ' O

CGIII"',ll. ea-. _ paailrilUI d••

............... .. _ 1 _re..t ..

La praepeal _ ...", de-

_ 7 lora 'lib aUs•••• _ .....



14. -

.........,........._,•• 1......... 111 ........ _ •• ,... ...

• "d............ ., ..... &...... '.11....

..nl••d. lat _., le ~"'I.f"~7. eN-

e.... .-pltjULdI .. la C'I'........a.r-....
,.. p.t•••••rr PItIIl....,. .....
........... , •• •• •m paote. peJeIma

........_ " , &1",*,,10

....... I al _ __

.......ltl , ••a I 1 .

D••II '.'I leo .....

__•• "atar. ad 1_ de la •

.. "°l$a ••'1111 11 2.1 .....,



15.-

...... I......ota de _ .tftdM .....................................
el El 'la que pentp de JICI,C) al~ ... "fr!..

... Ia ....... el elp~

,........ Ia ..,••ND" la ....... por lo ......... COla... pOr la

paiariacltta .............011 .. "loe p........... at.

la .,rOllpeettft y la ~tcIad... pI..lee. eon -.ro ..
jW.;p.r .. 1'01 de trnpcmat1da el 1M t.z'Itere plaa"'" _ pele COOIdt-

DlWt40 7 ~oo..raotdn.

.............11.._ .... 7 ereta .-

•••la-. ........_.relIwN.l pl"'p~a: CMtablee.l_

......- ...............1aJ.. ... que tamblln pude obM~"'"c6­

•• el rtIm.... 'e"la _.A•• -.ctoaall la ................ 7 de-



I I I I 1 f r • I lo t .. 1 J JIl' t ff I , t •
Ir f

-.. E ft. ft' - I.. I 1
n t , I ti

t

I
ó II 1 I
ro i e

1 j a t
,

t íi 1• t t j
.. I• ¡ t f .. t

I
1

1 t • •r r t Ji
! , .' ~; f J I ,

I tI 1 f i I
'g

! I !. I i I8- I • .. '<
J !....

~ t
1:- t 1 ¡ l' I i .. t! &"

J
.. t J to "g • I..

I i I 1 t • I I I I o
t

f1l J t f • ti
.j.o#

i ~

I
t I11 f t • t .. i 1 I 1In I ..

I
...

I I ... « .. Ir I 1i •

" iI J;¡ - f 1 I r; i
p

ti , ~ , r
I

I • I 1 t

1 I ¡ t t 1 • fj t- ir t ! •o .- 4 • f 1• I - • [ fI IJ t ,. I .. 1 fI f !.

I I
... i ¡I I r' l: I 1t ¡

I I I
'" « ( rr i a • ...

t .. , ¡ 1
..

t' i o •

ea '< sr -j '4 i .. •
t • .......• • la .......



11.-

, le que" 1..__ fiel , _1NItc ..

DMDIe .................. ,"""a de .1 '7" cÑllfto.
........ ..,.. pwel aeetBat de 1M eperao". tate.,.. _ f.o"'!.

....... de~ C t6n ha.1do p1ft..... _ .... 01-

7 al..n.t........ 1M .......... ..,..If'teaa ........ --

pl n [ '.eI.7 ~_pelIpo....

el ......... 1IIrU,•• 1I 11S•••t.,.I.

UUlm..... _ acuerc!o ."re los llte;z. paL

... mas tmpo1UlüeS. .-pedo a ccapeasacl..... -Ido. pÑeticam_-
_-orillE o .. C<Mbp ctan••

m a la .,... de ,.- de _ par- .....,•••• -
e 0 el PI'O-





i
I

I
1
r

I
t

rI ~I f ~,. ¡~, f,l,. f' f ¡ .,~

I I ti i ;¡ t f o

I i l f i ~ t i ~ ~
tI! ~',',} I t =, 1~,¡'.. I i :J rr ~! l'

I ! ~,' ',~ l' r,'t l I ; JI
I 1f t, f , I I I ~
• • 1 ñ t 1 t

p ••

• i I t t ~ , .' t JIII ~ I i f I ~ f W

J .. ~JrJ "~fl
~IJtl ! J t, J.

1 f :! - I
lIt I ~ 1 I ti.

lfjil'~ 'I:I~

1.:1r, Ji!1
• PJ ft ¡ oI 1 : it ; !

, I t l l l
i 1= w •

! I
- f f .. lit "

,~ t; !. t I t.

¡ ~ f I i I
~ 2 la J

J I

l' r; 11 1I
1,' ti, , :&; r 1 ,
l ~ I I t
i 6,' I r:. ISi'~. -. ! ti' ~
I~ t I tI'



: 1 i. f í ¡ i : I 1
o ! I f • f I ! I
~ t ! 1 ~ : o I
i ! f t I r J t t I

!1¡iil;lfi
1.lt~. u.uuI r i ¡.. J

I~ ¡ J : I i ¡f.
o o & t 1 1

1 I ! ,. .. lIt 1
• A 9 • I f l. f • I

uu: !.li!l.
f I i (= I · ~ I: I 1 .. I • f s :
• r !. , • , r '0 ,1

! I , : I , l'! : ..
t f W r !!. · , - l.. f·
• l." '" i' t. I, t j i 1 I t i I . t

I f • 1f I r r I: I1 I i & 1 i I i
J ~ ~ ~ I 1 ; f f

I 1 i r l' 11'• f I ). ! I

I ' ~ .13tJt

i ; I ~ I · : J! 1 1 1 I .11 I

,
I. i r ,· ftOlf

" }''ft·'11. • f ~ I t B

! * jo i a f 1
..~ t I f f 1" ti a I
I '~" '1

t:J
••



21. -

~ .. '1.I.car, fa Otro prab1e'na

de ~tllMt6l. _ ._aIa .-.Hal. que .. , _1M relac......

condmieU _,...... bajO _ ..¡Jedo .tal ••7'" •• 1&1arp •

mue" Jml70r _plM..~.. que el .,. de , : _ NI.rlmOll

al Pt"Gb--" cowdaaar el _ , eeoa"'1ea8 de

1 _lfie rNl1 el_ loe "·1••

lea ~ ••••twe1ea ..,10 : ahora

....pa'" 1 IftIJ ..,. - pell-

8l'O para el ce:IW" •• ' lea ~1oI del ..... oceldental.

,la elllDlMeMn da _ .-eNDe'" '-1"0" _ plazo " .

tale aoJo .. posible m_taIlt... ..r-,.. C\8_ del e""o.. lo'" I)....

bloa.· 'Lo r'-)i. coac.... en cltebct _tde .... _ruct....r ... ""no

......1".,..••~t_ auWII'rraUetlos ,. con 101 p1aebl081"i.eGs,

epatenett ao U......... _ ..Ibar acrUle_•• DO m4a b* _ abt...

aer ber.)eftet08.



22. -

CAPrrVLO ID_ J

LA BANCA C.NTllA L M(I)ERNA :••

tru ., .,.aetcu pe al pe _ ..ttu-

... tanUir.1 ......... ,..... de ............. e........ o ccampl...........
COORDIKACICII Di: LA BAflCA C8WT1tAL Sil LO EXTERWO• ji. ., .......... ._ ~,,,,,,,,,,,,,,,,



,. I 1! 0, '

I 1
lit

i
1 t1J ; I

I I !
17 f ¡ 1
j t 1 I

'. -¡ I... ~.~ ,

1 I ;l 1
¡JI,' f
'C e •1l ¡ t
¡r i I (

t •

J 1\)
V.J
•
I



24.-
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ta .. el"'''' tmpUldm.. pro••••r a la ti ID .,_ '11 ",rae"

"lee••"". 11110•• "."."""••".,••:' .
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........ - •••• 7 .... en..~PI".nI.~la 0GCIPl'I"IlC14n.
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1;;110 .......... Altk1t_ al... 7 COD ella-

...... , _ ~ cQIII.e1d ..
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"'~'.\_. el 10 p dlspble7" .....................

1AtDa .

........... ••••NIal 1 buI CCDttIO •.......................



10.-
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1iII.- .. _ ....,., l ...... la .

la'" lIII'b a'r ......Ie. 1" ••D••' "lea ......
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Ya ,.

oo"-e tI op•••• lAtm-

......__ IIA•• oc qaet Ia ........... con

Ia~""'"••• Lila. namctrn:u.

te •

_,. _ Ia _ 'IIIal1N, ·ta. l'

............................. 1eaBaac_C..al IaAm..

..... 1.....

e , , ....

..................._dl ..........

....................".... .
...... ............111.2..... ' •• 1.'111"•••••• .- ,..

,. el 08IIII"&0.
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M.-

.... J 0 ........ jMJt'. C4-

ma,. ..ee-,••••c:* .. ,. la .,.t.Be." IdlO.·

... ,.. ~- ., .. Ia 7eoa.J111...

_ al' ,.(~ wlDr:dsC II eh .Ir •

ktparla ••1111: 11 ....

...............1 ,... ....

.."1',,-. di' ba.e .

.... I••1It'..0......

Al el TI.'''' 0 1 ...
~ c~ , JIuc.c _ q,.,

... DI la .0..-.0".a pe,. _ Mprnlrtoa•

......... ar.tar alee "te 7 j8ra ...... 111

••"artIbtl Jaa 1"1.&" _lM__

....raatce. t _ JI l. la la .1Iwr:¡tdId y

la •••.........,..1dartI.

La e e_p ~rtca·

_ • 411 p , "'lUIar la e Na.'"
m pt"Ob Ia ,..ctdD m.-

e ', .-lb....o.nc_t_ Danco8 c.....

.. 1W ¡mIetk1un .Rt••
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La de" e..p. 1J cta ltU1UIate-

NI_ At.a- lee • -fJIIIII6I-..11:•• lado,....

'"_ ,-",
u Lap _ •

_ ¡atttetpe-. la ,.,. n.b

11)

(cando la. -7 ):

El .n.lt. de 1M .lIIriect•••••It...... •

La..,..............-=.... IN .......

c.a DIiIII ti t ti 'ale tmpoñan·

da. .. s p 8 nU.r el 1b ,rll c aae..¡

.. ,... ..,. 0 tilde 1 011 a Sal r 1 •

........ 7 ft -btoll del

8Oftdel .......

_ b•••• del ...._ .. eu•••7""'" t •

......................t...Dl C_,..,.eton. ¡e .......

••lIIe de p••.". al Pf\lIt'I- _ ...

n» p!Ma¿ '"ee :Ha7 .........~
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b:1ItN 01..... la ct1tka que ea ..

_ ...... la ...... IIIIIM'IA.... al ,.,..m.1r 81 ftIIa leato ,'luto-

Sl la ~ COII'VteDe O _ a loa po.fMa

.. e..i6n werVee del l..t8 __ .

7110 __t.ndo _ '.'IE o jllteto ". pltori lt

J;wotra _ rto la palti.efpa-

ct6D de todoa .. pa.... __ ti _ _ "Id.~r•

• ) 2f'I.!!!!! t!!ft 1!*ae08 C-me1u.: Ya

_ el CUNO ..........jo se la ,,'.ltzaclo &110 en 10 qae a .... t4pleo

.. rene....

1.;0 "J1I'fftco _ ... CO'IIedo_ la c.-eYn

de m.....~......, ............rlsar 7 eGlllroJar el fJlttQlC8.JD­

bto c..-uol&i.

_ ·11 .~ _ y

_ lira ••, *lca I&l ...........

.... tndlctena1I. pua ....

La IltU.lds" de elido por

Ia""""ia. • puttr de 1M MMltIIII•• .-- _lW:Iura
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lA pod... _ ......l _ ...b"~

.talaume--. tamblla. ":NI!)" el ••• ". tGtal_ .. tI'llUuetm'••

_ere"".. Cabe.... lar ene al ............__ ba....

f:'I'" -pUr....." ••• 1111,. ,....

Lo ........ al lae••• __

... taae_ ..... AHJ SlII1... de •••• al'" pue tal. ...

IV) r e_.,. '1....

• .., la .. de ca..r _ "pool" • fondo

e«n." ..-. e .. _ el _ .. pdrr. W.....erl· .... que trataa

loe¡~.. ¡ la -.:t.. 7 eoopeJ:'lMf¡dn~ ...

Ro .met""~popara rel'ttrIrDo8 a ..

ea mú ,. ca......,) el Pi diIlBuco C"J'IIldet n....n de-

elartS JWOPOl-" aecté ele1_ pa'" ~rtca.noII para -

trol_i*' eoa.jUta del prGbl-. .. la _.....la... IIM'....

El p1aD ...'c ~ el pi.,e del aa...

..Central del Banco CeGtrt.l del Bn8t1 eonst e•• Id r-

.. cemo ,. .Idaa 8ft _ ...eom" tat qw _DIlo _ pala.

ene...... COFt MIIIi • • • • v.. '-JIt. pocIrIa rtr • laa de .... _c"-

que "'rotIe1 pupo _ ene....... _Ira _i6u.
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- ,...-
la p""" •_ "'e.c.u.ltllt a -..
... COIIlt' --- .111 ~8IlI!.

"la c :.__ lIrl••••••I ..~·

aL

~'.I ".1 ••• _ ,.,. , eonat-

.......... _ 1& ...... _ "'d.-

.. eoa ,,-111 WIII .t6I r _ i •••S•• _ • .,. ""'tl 11_.....

..."a•.- , ...-dlS • _ * .- "poel"

etplMllI.r _ •••,..•• , l ,. -

pare _r., ...,.. : d•

..............lav••a..........

..__.. N ••• l.', _Ia I'I•••UI'•• de _1GtIItt ..

au I' s r t • .,... Ja ....

La el 0 Ionlll ,-

...............1 al..ItI .

"_"" 111 t._

-_8MtaI. alr ••• - _111. ñI1D de eaptIa1.

Ea. 1& e ••I1Ie'" , •• , ...

la .... les $', .. la ...ru........ ,..nañ1n tea n-teN.
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lA...,.. de _ ¡..... _unel." Illt"

••••rNDa.._ t •• .......r la...... T"_"......... ..,,"1
....,...I ~

1) ....,..a.t.. ~CI..cltvl' __

do,.,. :11I1I n , Ia Pl'o"d" por

.............
a..,..........aII...'1 t .......__

..-neta" ....' ...11....''''1'1n
.. a ..je IIIt••_ ... fIIetr._

..a el .pllal4I1.__ la prap.re." _l-.J

I '.If& __......,. ' ....
W 11 , , ••Ie_."

_ Jar 171 51 "P' t _la pebla-....._.Ia.._t.a ..... d.

El_pe _ el ..,. , _,••, • ., e ,-

.....c... It .......hl' ....

al P.-Ia ••a n _wa
_ .ISI'IU'•• " ....... lile. '.1..0 11., _ bajIt ••s1 ..

Al ti.". la del ,· tia·
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............ Sh par-. la Alu''''' lAtt·

_ el ....I'O ......1I.r a .....nc..... _ ..... Nlatn.. la maJa

........... _ al~ atwt .......... ro. amo a la mala ....ri·

buct .

PeM jwIto , '10 de 1m-
pertaDC1a .bIplal'" .. el aalltet. cIel ,.. NftrtII....... 1& forma _.

peclftea ..~...... _ _ AJa.". Let_ ",1Ga "...

po8eoc.......
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m_ aftrmar que _ ...... _1....... loe ........ A.... Lata ,te­

.. para alirCW~_1a~t6n..__po.

...... airea "1e.u. JIa por etento

"la p....t...... _ ..... Ia "'UI"el atwt .....

.. pl"Gtilllctwl1r. en" .altor. - _ - a1ca"~ JDaYOI" .

_," la _0IaIt••_..........
Qba tNfItatanll•• ea- la"

•.~ LII" ••, ,.. ft'OUa ......

......_cap..l ., , el.... _ opuactonl' eomet.

ct&IM.

Al ....., ••10 la .....WIl .. __

1fI4 fI _~ 1..IlttFa .. t ,. ftMlldld la .......-

..... , ncl6a•• tt 1.......0.

...... ' erttea••l ••DlIdo ....

........ Lea ..1u••rom.a ,••

A prop"" de _ "'tea.. 1M po-

.IbUtd.... _WHrC. paa la e..-ctda.. _ ••• Juteo m capItaleL

&1 imp8l'tallte ti '11" PZ'••me la ._tc1n pa-

I'8d6jk:a. apar aalllla • 1&.i--..t61 _ _ .Ilaoal.-

.... Jatta .
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Al JDWIDo tiempe. _ estado defk:itariO ;¡

..,~ de la. '-be*- r-..cleru 1m..... en ¡r.m p;l\rt. salir del

el __ 1DdtIp b1e pa... 1.r al __ro ~ la ........... .-xlentoe fuDda-

...._ • la t del __rrello eeoo6IDtco.. SeIo el 10 .-.08 en elite
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Pero _ 6Iftr&ttlft.. 108 objettv08 a aiC&llZ&r

Mri'an 108..... ,.... otre ldNJ. el coat....al.

tU) 1lay0Jl' mCJlf1mtento de cap.....

IV) P.J)11tdad ...orp1" a)'tlda para el __-

1'0 merlado • cap..... ., la c~i6aele VD fODdo com6a de resern.a. la



... taJIto me ,,-tO ma,... 10.. la eambtarla. la ea-._".._.t 1.. 1"••, ra , .

DSen CüI¡.ooIde ...l beebo" que la mayor fat,.

.. ele la4J .... 1atta n_ ."'ri,san~ .. pagos. tanto 8ft

1ertilttvo a .Jbalanza retal .<mIO _ la ele ..,..

De tel_-1"&, .. 1& .-u1t....... Ulqui­

fin _1 ....... eon 1& ,...ntded de .ed'" tead~_ a devalt&a.t la mo­...
l~.,.. ..-olver 1_ !)rob~u4e 1''''011 iJOl''qW.J

......... la ..,.... _ pa ~ 1Al" _ bao Pl"G"P'Iut._-

l1adaa~..: 1m•• de CÚ'laraa" compeaa..ct6D o la Cl"a-

oI6n .. _ C.'" LIIlIt_ertr:Mo............nt... ..na ...

PO' .t 110. dada la_~ta pata .. _ Baaco CeDtl'&1. ,.

organiUdo.

lA CooperM* y la cOOl"dl.-ct&1 'taatIC_N,

al,. la .......i4n .. ....,.1oa ....,.._¡
al Dette ..,Ir a loa n.-de-.m..-

....... _.., ••etan .. .., -lati ericanoa.

b) La _,... cWo'" dtclllM ..........~tul.....

_ par- ...... _ p"••t........
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CAPrt'VLD IY
In

0aI EN AMUI:A LATINA- .

' la e _ CCIID" Latl-

•••mertca. _1a3M ....... Sa ............ 108 .........~

aacteaa...1 '-na. • va_•_O:r..s..........alto.

~ _ ••• de tr.DporIa1'.u:ta 1_ el-

b) e de tt-.cter08 CGlDO

flDiUidad~ 1M cambtarlU. ftIea 7 ftaan·
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IV) penal-

."~_... de BeIa8 ..V~ 7 M4trC....

..~._ ..a.J"{. _..d..ft'G-'" .

ha _ _'.1'_al...... . 1 &1 .. ,.. o~ abjll •

........ Aaf__ ..,... del C_ re llriM

_........
....... ........c--. .......0..............._ ~. pa-

el Tal l\a "c.d-
ttHe. p ,. lit crIt.I.Iu,.tbU _ ..
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Lo _ ......~0IItnd0 ]a c.a....d «c tca

~ G petaicU _~ tftItarde ..

......_ Ir ..... peI&tIaa ... tIt.rtgtdaa tacta

• Jopo.._.It" ••~.•

...
La ....4' , tampoco~ que

... pe" .... hilar ..al.· portetea _on6a:ttca •

...... _ to~ tal p.," objIItt ...

.... •• ., ............... el 1...... )q .....-_.. el campo taIe.E

......... .-__ "'~pl.nl.r.la......

1M 011111••00'" ".IIN' poltica .. deba -

...... ,..,. ...... " ••n •• _._., 1 ............~ .......

.. ., -~ ,. ~.ÑptdO'1

.... _ c••Il~ .,. _ ..........

~., ,. .
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• 1aa peal i_ d.l e........~ertcano. cr- a.c. 1m-

.-1)1. _t " ..:eo de ...-el meeantamo.

,. taftlbi~n•• ella.

AJauDM ele 188 crII."~" que bahrán de npe­

J'SrM al form8la.... la pelt.. elecoonl"'l'n fIOI'l:
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de 1.- oI,)J-ltvoa de la poletea ......tca- ..... aobIctonara ce 1:1 apll­

caac:t6D ~ .....1dacYn de los ebj.t~ • a1canarae.

B) tia d. haber~blem'"dtteNllClu de

....... cuaato al...aen ... prioridad .. 1011 objetivo •

Dt d~•• e_ndo los abjeli908

• la poUltaa ido bl&atcam_ aeepll sI_. DO puedan a-

pl"", er-tt pot' ]a bl••a.ct&l poI.tea que pl"OY'Oea

_mente. at ........... laa pes thlt1a•• cene..... ele Iu med.. que ­

...pI"" en __1_., de 1U que .. pocIrIln aplicar prtt8Umtblemen-
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UN MECANISMO DE COOaDDfACJ)N : MUCADO COMUN LATINOAMERIla I __ .....

CA" .-

ntpIcb. que en Ana 1 edI_ a .....,. el ramo cIel

endmlenlo _ pan '7 --al

la ... decr~eeot1dm.tco. Si el rlbno no .e acelera. Am.... L!...

tioa tendr" ............. eou_ead.a en lo poI.leo. en 10 eeoncs·

mSeo y en 10 eoeiaL



•.-
L.ATlNA DURANTE DIVERSOS PERJClDC'JS DE: 1..1\ POST OUEIUtA
~. ~.'''''-, ...., -",.' ....... ~,-.- .....-... -""....... ~""-,~.-.. _ ..."" <.~,~ ••,'>' _ ..•.• "")..~.-,,,-~.- .• , .... ',...... .,~- .. ,._- ,"'"""",,-.- ._ ..........-~

CJ"ecJmi<:¡.o del c:::r.JDI1ento" la CncJmleDto y_CIta
praduolo por ba- ....1IIdn de eap&- Uvo CIJI'om.cUo de ­
W&ante(pNmediD tal poi" hab..... la tasa asal ....n­
d.la te. aNIal ..0DiI.... de la te te el peribdo 1.0/...... .a..... sa amaa1 ciuaDl. - ¡asi

_~.~~l~~_- ~R!!~ 18451!!. __.._"_,,.__,. __._*~
~ , ~

V......a l. - 11.-

r...oraaue 4.4 • ...

Br" :i.1 1.-

iVie.dco 3.1 S.S
El Sulvador a.s • ...

C:O¡¡~1 Hkw 2.~ • -
Gunterrwla 2. - 10.5
P8l"'l 1.6 1.5

Oalonlbia 1.5 4.5

9:aador 1.5 5.5
~-'anamfl 1.2 12.-
Ho~s 1.1 • ...
0\11.. o.e- 1.5
PuaguaJ' 0.3

~>iY o.~ .-
C8a • 0.3 1.5

.ArgentJna ... 0.4 - s. -
BoUvb • 0.1 • ...

•

16

4'
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doaaas aube tila a .. como .......... de la cIUuIIIdD mllldya •• los me -

paeIdad Cl'MIw7,......... o LM abl.. poellllU-

dad_ dala ."•• loa pan la pa&w.. 7 _ IDa-

lealnb _. _ aalIrdel ............

La eIr'OuIo peI'O _ ........ de

qae ba7 ""'Ieo Ia , atl'U8cla 718 l4tCnIca

.., ~ es ele camIatoa.l. que en

WlO tal ae mocUClque todo el aia-

tema.

Loe paa.. 1atInoaD8........ forman dentro elel aonta_

to .. un"" que debe ..ud••.,I'I. para la .,..sa 1 ooopencidD mutua. c,a.

1"1 po"" del Meroado Q)¡b*t LaUnoanal1cano .. u-

na ll.eeIdad real :t 108 mJemoe pdI. de tbrmar un en&e _pas

de _....sr ala ana-iefta. __otea, fltIcal,
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cambll'\lia. montAria '1••• la vea ... el m_ cM puar • la oonIIdOn de

pabe. industrt.t.adoa.

Lo ImpoftaRk .erta 1&IoI"maolda de de meftado

condaenta1 que ..... 1a el ., ... a 1u WlIc:Iad.. m~_.

DGl"d, vale deoir. a loa ttaeiIaal_ a au YU tienen en su seno

W'IIdadd m4ap~•• Jea adGNI ,.. ...

E...........1 810" -el Mercado Gbln. La-

UDo ~ C*l toda". m "&el ••••• lilao por el

oontraI'Io loa _ ••ema de~__: a ello al".

la idee de e." • lAa pe.... Winoamedoanoa DO puCId.,~-

ae .. 'OI'l1:1a atomlv: d"" ...-diaa.I" _ .ruer... Io.al benefJci.1"d

~ &ocIoa a1n dUeriml"......

Am.... LatAaa .-.delletlar • c..ltldr UD bloque __

doy~....pea de deurNIlarN._. eomeNia1u m" equj&ativu

con atroa~•• No".\op'u1Il. una bu_ ~aUzllOldad cada

pdJ del .,.. pI"edItoe _ bJeD_ manul....adoa • m"""a~ clen&ro

d. au .lItera........... Ello ... ea aooaa.... por varias ra.... :

1) Hay ..... paJIa__ 1a~cl. d."

terminadasm~ ea de mas baJO Aaf eneontramOfl
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moa:

fH.t.lotenterr.iente deeano1ladoa delen el miano grado d. d_aJ"I'GIlo o ele In ­

tracleaaJ"l'Gllot~ .o...... Am4rica LaUna Ita, un tlUbarupo eSe pat-

.. ep. aun en m..-._ ourltttitJnoa 50010 .-ndmJea... Es ... eaao eSeArg__

tina. Brasa 7 M.......... ".13 811 la etapa de - lncdpIente Iftd\llltliallza-

Si la eoruparaddft la hacetno~ en otro 8Ubcon¡Junto. por~

jetnplo ... de los ,.... MI M..oiDado cono .,. : Ar¡entJna, CWle y Untpay

con el de Ana.... OeIItnlla *_dIto evklentemcmte es cUt_ente.

nes natul"&les cIUhreD..,1I ._almente.Aar,.r ejeapto el" ar¡enUno

es fttrdl y la ..,...... de ...... , malla, .. la~ .Y ele cames en la

e_acierta 80ft pl'inclpÑN rubros. julo con Joe c:ler:Wlldos de los pJ'Oductos

ew para 0CMlftJ'tlr al IndulltrSal. eapu. de .&)1*, .. n.celddadea y a-

t....... 10 ... eorw neo...d..... do la "a.
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.en Bnudl y caIoGlbia crece en cOllcUdones eiemp1ar~

el caí, y la banana. Iá1 Bolivia se ead.rae ea&aao y en 0U1e el cobre, qIleJ 8:1)

~ prinolpeJ... rencJ.onos economleos.

e) n grado de dirisido del trabajo. .El mi..íiD¡o c:lerlvn de

la misma prem181G: .. deal"l'011o teonol6¡ico, vale decir, que dada una "el' ...
c.lnada dlvisJdn del trabaJO Y una cona......~ dal mismo ct,j

"••ds t~dl suponer qaae o1ertoa~ a8&'dn prodlICidoa con .nayOl" rendi ..

udento y tsfi.cacia en UD pala que en otro. Pero cm a_eral. .. puede afirmar

qUe la cUviGdo del V.... ti.. a deaaJ'l"Olbn.c~ va mda denu-o del con­

tinente. con lo qUe a.logra.. de tal modo. Qlla mayor oooptraddn '1 coonJina­

d6n en los ewnpoa eoondmiGo. -l1natlc1ero y i;lonetM"lo.

B ) otro de loa modvoa que no baeen 44CO""S~ttla de­

l1rnltacJdn de 1'ranl.... eom4lll"da1...., •• por sr _tree:bae, es la inAíolenda

qKe aertb. ""'¡uante de la procIucddD. Loa pe.... tienden a dive.l"'l!liflear la

Industria. pero con aenUdo U"L.16rJco, no cadtk:o.

111) .t\nu'l"ica LAtina debe formar un Mercado Bnancie­

ro, ocon6h:tIco:l nlontlllado oorn~. CUantom~ nOfnOieneidad pr• .-e,

rnayor_ lJ,: nII'llaa posibIltdacl.. de incrementar lali~ oomerciales

cou otl"OB conUn«lt_. subd..arrcUadoa ( Aaia-A.frica) o des8J"1"Olladoa (Du'o_

¡>a, ,\m$'ien del Norte l.



1'. -

C'otId 18ft : la ~MtWft • la cu.;j se-

.. impod.1& "'en.." al. El ml.ao .. "*'_
JWIWaI _m.Ieo el &II1eo. - al ele

1. lnY....sg , &ocio •••

......
S4IA4t 411 maaeeru..-do pttede .... pah _ll

b••n,¡ COO¡MlRe" 1 en kMIo.," .....e••

La~ack$gtI.loa paracr$ alllbdeaarrolladoa .. el

><h.r~c3() ;:.;;¡anUal el a by•• q&&e _manta la parde....... to. araD-

... ceur.ro,¡ lndUCl1a1 H ......... u,........ para la upol"lJIaeW'a .e ..__

tJ'O~ prod~,)a tzadk ala abrir'se 0U'0a "YO•• m&eSU"d l:U. ...

ra.f.. Su'" cI laa _ 1l'ieA &oIal do .tlL1lrOa p .

c!uoaoa primU'IN real en el NaeIooa1. a.u. ...

c........ 411 n WO.

E••• beebo. <¡ti. Amdrioa t.a"Ra. al 11" ...ada 1

Alrica y ; 1.~. deles an'"
UI!ltI"03 l"' w.. _ n la pt__HIdn d. P"a"'h~.a

4.d~. con .. taN do e n o ja.¡;¡ ...



Ea 11M ........... qtle loa a..-oa '1 en e8peCia11oa

I~a.."1COS e-tralea....... pardeIpar .. el tiDanoianü4illQto 4e aouelNloG de

~ Y~ a atvel......al.. regIDnelea:t~al_.

Ademu do ello .. lIdl ".aI' file baeea lalta iDa­

tnrn.-do. d. pI"OpamacdrJD 1 ooonUnaeIIID de ltwendonea en el 4udli1lo re..

¡»na1 :1 en ... r ..jE..... la eleotin lnterY...... de loa BartOO$ Central.

JUe&a W1 rol de impor&anela. Por otro lado ••r~ C$naraa de Q)1i.l­

pen.sacWnde pa.. l' ailltem•• credideicM rectprocoa.
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~ de eKplol'V' .. Vado d4t coonIInaddD~ paJ¡•• ha...

cer fnDte a las rNeVU cII'wa.~.~. de "eccdonaI' 105 pneedií~lento¡¡

qae tienen la MICfI............ t4IoIdea y ... eapec:ializacicln. cont~?,ndo een

los fnstrumenloll ..aea.1t_ pan aervir' ele0l1J~ ;apt<l.13 para a1cLY!­

¡;ar ID coapene"" la Il'Ilt4JIholdn ;) ..cala~



tu••

poIltic1.1JJ a f.M'Ii1.dr ~ Aoalnt--. de los pall_ econon~a3m1í_.In4& deaa ..

1"'t.'OUado8•

Ma11hDW~.·loaB.... c.~

lee de cada pdI. can.~ _losco~_d Istruo. qlle Jo ro ­

presen&al"Jl .. Baaoo C8oh'oam~.~ndo eonven.ioa de coo:rdioa ..

ddn ain dar prioridad o prlmac&l a nir't&,¡na instJluddn. 3C1IIla tula mda a­

decuada. l'IiIhnidendo'" ~rao.que por rotacddn anual un& de loa bancoa de

la regido 1\.lera el UquWacItH' de loa paaos :i ...~ de 14 accldn cemran.
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La Banca COmwcW. la Banca e-1.nl '7 ,Loa Ol'"¡Mlan>04l bancarios en losprec_. de Integnddn Y daanoUo de
AlU*'- lAUna. .r-¡.Qe BeNt~-Monte
vJdeo 1866 -

Hacia la _ogracdcia aeeJArada de Am6dea L.aUna. c..L:. IH. L•.!!',.

La integ¡"J.eidn 0008CStniearea~ en al daanolJo de Am6ric~ L,aUna. ..
C.E. M. Le. A.

~ de loa ...... Unancieroa a la intogt> :cldn ecom'm1ca en A...
m4lriea L.atIDa • 13.1. 8.1/.

E8tUd1Gs sobre la .....:.~ 8IOOIldmioa _ AID...... Latina. C. E. ;\1..... A.

03l;3bor3d6n de loe aIalemaa GaaDf:i-..oa de Amdlica~ «l18 CGnlple­
m.acI60 indwItlialy en otras formas
ete 1a inte¡racidn 4IC0n6L1::.1Ca. "'Hel::!torlas
..bVDa................ c.F..M.
t..A.

LAgialuoido cou¡panda de BaDea centnl. B. L ft. F.

n desarraUo econdmIeo 7 18 ia&e¡racldft. Beb Ba1a8sa. C. E. M. L.. A.

t..a O>o,par".ae.tdn econcJm* multU"'al _ Am...... LaUna. C. E. M. L. A.

Cool>erackln .Finanoiera en Am*'ica LatIna. 13. L a. E.



Doounumto por JI'. Herrerra. ft. Prflbtseh.
l. A. Ma)'Obre 3 e.S. de bantam~.rt3a a loa
Praide:rCea _las II.".U•• Latinoamertaa._· Bal.... C. E.. 1\1. L.. A. Abri119G!f

Tdcnieas FIn8ftcler.....~.. IV No. '1 Ma,yo-jWdo IDOS-e. E. M. L.~.•

,l\nno_ .. el campo de la ooopene"~ en Itlar'opa. -c. 1:':' M. L. t-;

L.a r.w~~ _ ...... XX • -serpo Ba... ·,.. C. E.

Trayectoria del Mereaclo eomllft lAtInoamerieano. ·Vbor L. Urquldl. -c. E.
M. L.A.

f1 o-arl'*OUo aooiaId4t Am4lll'6oa LatIna en la ¡JGfI& ~..a. C. E. P. A. L. ­
Solar/1~

problemas de fol*JUacIdn de CapMal .. kM ,.... 1n....lMtam..e d8saft"O­
11adN. a.N'ur8lce-'. C. E.

Boletines quInc 7 8Up1emIntoa ... 1I6a/06. -C. E. M. L. A.

¡,;.~ 1& aaegrJdd8~B.LD.

drlst.n.~de ¡IB_ .. AlU_iDa LaUna. -8.1 D.

Avaoces y peftJfJeOdvas ele la~ de,Am~ Latina. -B. L D.

La CI"8OCtdn del BdOOl~ftOde~ -A1'ttIro Maaebke. ­
C.E.M. L.A.
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