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P REFACTIO
Ia elecoidn del temn de mi tesis fue motivedo por
el desec de aportar mi modesto esfuerzo  al estudio de los principa=——
les problemas que presentd el balance.de pagos de nuestro pais, duran
'te el periodo 1955/65, dado que el sector externo de los paises en de
sarrollo constituye uno de los factores bdsicos de su crecimiento.
o Es indudable que un desarrolle pleno y sos tenido .
de nuestra eoonomia deberd sustentafse en la expans ién de su comer——
cio exterior, que le permltiré obtener los recursos necesarios para -
financiar su evolucidn y la‘reélizaci6n de grandes obras de infraes-—-
 tructuraQ . f_. |
" Para 10grar‘este'objétivo, los pafses desarrolla«
dos deberdn contemplar la realizacién de uua fiexible polftica comer—
cial y de desarrollo, frente a los problemas que aqueaan a los paises
en desarrollo, inclufdo la Repdblica Argentina. _
| Para la preparacidn de mi trabajo, me he basado -
exclusivamente en las estadfsticas‘oficiales publicadas por el Banco

Central de la Repﬁblica Argentlna ¥ por 1a Dlre0016n Nacional de. Egta
distlca.

Por dltimo, quiero testimoniar con estas breves -
1ineas, mi profundo resPeto ¥y ni més sincero agradecimiento a mi maes :
tro, el Doctor Maroeio G Caﬁelas, quien con aus sabias en&eﬁanzas, me

orienté v estimuld en 1a realizacidn de este trabago.



CAPITULO I

: . - INTRODUCCIOR -
SITUACION ECONOMICA ANO 1955
A fines de 1955, luego de producido el evento revo

lucionario, nuestra economfa se encontraba padeciendo une crisis origi
nada en desequilibrios estructurales que venian de afios atrds, influi-
dos en factores exteinos desfavorables ¥y también en un creciente inter
vencioﬁismo, que en lugar de lograr y orientar um crecimiento sosteni-
do y’eqpilib:ado, agudizéd los efectos perniciozos de estos factores.

A influjo de esas ideas predominantes se alentd el
desarrollo de la industria, principalmente liviana, que para su creci-
miento requirid importantes inversiones en bienes de capital, materias
primas y combustibles de origen extermo. Si bien dicha politica esta~
ba orientada & una saludable sustitucién de las importaciones, al no -
preverse una politica agresiva de produccién de cereales y carne, cu—-
yas exportaciones nos hubileran permitido obtener las divisas necesarias
para un creciente desarrollo industrial, que ﬁnido a una baja de 108 =
precios mundiales de los productos bdsicos, origind un estrangulamien-
to del sector externo. Es decir que la mayor demanda de las importa—-
ciones no coincidid con un aumento correlativo de la capacidad de com-
pra del pais. ‘ | _ ' '
o La menor producecidn agropecuaria, que mantuvo una
tendencia decreciente, & partir de los primeros afios de la segunda post
guerra, no dbgdeclé sino, muy parcialmente, & factores cl;mdticos, sal
vo la gran sequia dé 1952, La principal causa fue el desaliento de -~
los productores prdvoeado'por'el régimeh de camercializacién imperante,
que no 1es pexmifié beneficiarse con las altas cotizaciones internacio
nales que existieron en determinados lapsos y en cambio sufrieron 1los
efectos del control de cambios que mantuvo éobrevaiuada la moneda. A



su vez, ol aumento vegetativo de la poblacidn hizo crecer la demanda final de bienes de consumo que-
Gawdo menores excedentes exportables. . R e | .
Ia evolucidn de lagc importaciones y exportaciones a partir de 1947 se aprecia en.

el siguiente cuadros

CUADRO T 1 THPORTACIONES ¥ EXPORIACIONGS RZALIZADAS DESDE 1947 a 1955
o . | (En millones de H$n. al tipe de cambio de m$n. 500 loa 100 Dls)
RUBROS -

1947 1948 1949 1950 - 1951 1952 1953 1954 1955

Ioportaciones corrient.4.862,0 5,379,2 44275,4 4.363,0  5.455,2 4.728,7 3.030,4 3.633,5 4.430,4
Maquinafias (incluidas ‘ . |
las agricola-s)motores,
herramientas, acceso=—
riog ¥ repucstoBseecece

862,5 1,541,3 1.243,5 1.283,4 1.076,5 709,3  880,1 8356  832,0

Elenmentos para 105 trang - - - S L - - : o
portes...oanuaaoaooootnﬁ 986,4 1.031,4— 491,3 286,8 675,8 541,1 473,5 385,7 . 440,2

Total Import aciones  64710,9 7.951,9 61910,2 '5;933,2"?;207,5"5;979,1'v4;384,0 4.855,8 5.702,6

———— T e sty S St o

oo vt g et s

Total Exportacionés  8;071,3'

—

8.133,5 5.211,5 6.805,0 5.889,2 3.546,9 5.828,4 5.399,6 5.129,0

Py ——mt
\

Puente: Banco Central de la Repiblica Argentina.
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Ia menor capacidad exportadora influyé en que el
pals se viera obligado a restringir sus importeciones, debiendo cie-
cunscribirse a los productos nds escenciales, es decir, productos ine
termedios, materias primas, determinados produotbs alimenticios ¥
medicamentos, debiendo financiarse la introducci6n de bienes de capi
tal, en parte con las disminufdas exportaciones y el resto,o sea, la.
anor parte, oon,Operaciones de page diferido que grav;tarqn en los
afios poéterioresQ |
" | Otro factor que gravitd en el aﬁo 1955 er la ba=-
lanza de pagos fue el deterloro oreciente de la tenencia de oro y di
visas, gue luego de una 1eve_recuperac16n en el perfodo 1953/54, ex—
perimenfardn”una,nuevamreducoiSB,, A este impqrtante'faetor Bompensar.‘
“ddr‘de‘i@e‘desequilibrios de la balanza de pagos, qﬁe en dicho. afio
‘.alcanzé el nlvel cr{tico, se unid el adficit de la balanzq comevclal.
infiufdo ademnds por la rigidez de las 1mportac10nes, y el oumpllmlen
10 de las obligaciones_ contraidab por las 1mportac10nes a paoo dife=
rido y por cuentas de eonvenlo.»> o B

Ha incidido tamblén en el deterioro de la econo~
nfa argentlna la polftica de sarrollada por el Banco Central, a par-
tir de 1949, aque al suspender en Octubre de ese afio, la v1gencla del
' urticulo 22 su Carta Orgdnica, por el cual se reglamentaba la rela-
_'016h que debia existlr entre las reservas de oro y divisas del Banco
v los billetes y obligaciones a la vista, le permltlé adetar una po
11t10u oredltlola miy liberal, gque fue el orlgen del constante aumen
to de los costoq internos con su correlativo incremento de preclos y '

salarios, desembocando en una hiperbdlica inflacidn que adn hoy nos
aqueaa. -
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| - E1 Indice de 1a produ0016n bruta del pels sefiala
en esé ano un 1ncremento del 4,2% con respecto a 1954, prlncipalmen- |
te por. la gravitacibn del seotor industrial que reglstra un aumento
del 10,5%. Dentro de este ramo los mayores aumentos se observan en
la produccidn de vehfoulos y maquinarias, papel y cartén, productos
quimicos, metalés_excluida maguinaria y caucho, que van dé.un.15,$%,
a un 26p. En otrés sectores merece Seﬁalarse el aumento del 23% ex-~
" perimentado en la produccidn de tungsteno, zinc ¥ plomoe |

En el cuadro N° 3 sc observa una tendencla soste

-pnidas en la mayoria de los rubros oon resvecto a los afios 1953 ¥ 1954
Selvo en los sectores correspondientes a la produccidn de cereales,
lino y lanas donde se advierte una notoria deollna01én.

| SEC'.EOR EXTERIIO

. El volﬁmen f131oo de las exportaclones que alcan'
zaron en 1953 x 3954 a $ 7,2y & 9,6 mlllones, respectivanente, dis-
minuyeron en 1955 a $6 9 mlllones, lo que,represepta.una merma del
30% con respecto a 1954.. A pesar de esta importante disminucidn,las -
exportaciones expreSadds en valores monetarios aumentaron por los me
jores precios_obtenidos,_aﬁn dn los rTubros en gue se pro&ujd desceé
80 en el voldmen. Como se pueae'apfeéiar en el cuadro H° 3 la mayof‘
disminﬁoién se 0per5 en el rubro granos ¥ subproductos cuyo VOlﬁmén
fisico se redujo en un 33% mientras qpé en valores monetarios solamen
te a un 18a, -revelandc que se obtuv1eron mejores precios oomparatlva
B menue. Una excepcidn a este ouadro lo constlttye el rubro carnes,
que marca una bendeneda sostenida en los afios que nos ocupa este.ané
lisise Asi en 1952 las exportaciones de oarnes glcanzaron a 236,000 |
tonela&es»por un velor de m$n. 884 millonés y en 1955 a 392;000 tone
ladas por un total de n$n. 2.024 mlllones, es decir que casi se han
triplicado 1os 1ngresos ‘por d&icho concepto.

. Werece senalarse que .los produotos meAUfac tura-——



-
dos registran un aumento destapable con respecto al afio anterior, re
velando un cierto cambio estructural en su composicidne ’

- las importaciones.en 1955 registraron un notorio
incremento con respecto a los afios precedenteg‘~.m$n. 5;667 millcnes
en 19533 m$n« 7.116 millones en 1954 y mén. 8;905_millones en 1954 -
influfdo por el aumenteriperimentado principalmente en los rubrog =
.'maquinarias y vehfoulos, hierro y sus artefactos, combustibles y lu-
brigantes,.oaucho sus manufacturas y maderas, productos imprescindié
bles para el desarrollo industrial. ' ‘

En cuanto al origer de las importaciones, lzs que

previeben de los paises europeos aumentaron en unv36%'cop respecte a
~allo anterior, mereciendo sefinlarse que con el resto de los pafses w
tradicionales en el comercio exterior argentino se mantuvieron con -~
ligeras oscilaciones, salvo Brasil.



CUADRO N° 2

—~ -

BALANCE DE PAGOS DE 1955

- - .-

TOTAL

1955 en divisas

- e e o~ e

UBROS . Te com=
R 195¢ 1955 Iibrespensac,
"""" i (BEn millones de m$n. al tlpo comprador
-oficial de m$n. 500 los 100 d61ares.)
,Aotivo - . | 5.852 '<l 192

fﬁiportaclones (l) - : o 'f5.400 9 1.055
 Fletes y Gastos de puerto R -1 ) 40
Saldo neto del movimiento de ocapitales ¥ . e

otros fondos del exterlor (2) 196 o7

Varlos . ' ) - -
Pasivo  ,.' - - , 55054 1.555
~Importaciones - ‘ - : "~ 44856 1 434

Gastos Pdblicos S - 126 61
Saldo neto de los servicios finan01eros '
" de firmas privadas o : S 62 40
Varios : : - 10 _ 20
Saldgo = o 798 =363
-Gonversidn a y de divisas libres e --121
Amortizacidn correspondiente a los fondos

facilitados a un consorcio de bancos co- -

merciales locales por el Banco de Exporta016n : :
de Washington. ‘ o . =48 48
Diferencia entre las cifras del momercio eyte

rior y sus respectivos movimientos de fondos

.y otros ajustes (3) . : - =399 244
Saldo Neto 351 _46




__FUENTE: Banco Central

':para llevarlas a valores F.O.B. A :
(2) Incluye el ingreso de capitales bajo 1a forma de’ mercaderias.-T
(3) Diferencia que proviene principalmente de que los cobros ¥y pagos
no cozn01den .con las fechas de las exportaciones e 1mportaciones en
nuestro pais. . , _ ,

o El andlisis comparativo de les balances de pagos
correspondientes a los afios 1954, respectivamente, demuestra que el
saldo positivo de m$n§‘351 milloneé Se'torné,en deficitario en m$n;y
'153.millones al. afio siguiente, én'virtud,dé la disminucién de alredg
dor'de‘trescientos millones dellas~exportaoiones v sobretodo, el no-
table incremento de la s importaciones cerca de m$n. 900,000 mlllo-—‘
nes. - I .

Siguiendo 1a tendencia de anos anteriores,lla -
causa prlneipal del déflcit del balance de pagos se debe a-la s fluc.
tuaciones de la balanza comercial. En los demds rubros los glaris=-
-mos se mantienen con ligeras oscilaciones, salvo en el ﬁltimojaﬁo -
considerado, saldo neto de serwicios finaﬁdieroe_de firmas privadas
" casi se duplicane. ’ B '
LA REFORMA CAMBIARIA

" El 28 de Octubre de 1955 se adOpté una importante
d601815n en materia cambiaria. Se modificd el régimen imperante dég
" de el 29 de Agosto de 1950 que havfa fijado por el Banco Central los
tipos bdsicos de n$ne 5e= 3 m$n. 7,50 por d8lar o sus equivalentes en
otras monedas, parahla cempra y venta de divisas por los bancos, del
producto de las exportaciones a importaciones, respectivamente@ Exisg
tian tipos preferenciales a los mencionados valores para.determinaeé'

das operaciones y adenmds ogperaba uh mercade denominado libre, que eg
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.taha regulado por el Estado, cuya cotlza016n del délar se mantenia -
sh m$n. 14.~ 1a unldad. A

A partlr de dicha Pfecha mediante decreto N° 2000’
55 el Goblerno Provisional £ij6é como tass dnica la de m$n. 18 o~ por '
délar, y luego mediante sucesivas dispogiciones se establecieron; un
gravamen extraordinario para el despacho a plaza de mercaderias ampa
radas por permisos de cambio'anteriores;}retenciones sobre la liqui;
dacifn de las exportaciones y la creacidén del Fondo de'Reswablecimieg
to Econdmico Naclonal y de un werdadero mercado 11bre de cambios. i
| Con estas medldas se adoptaba una politlca més =
liberal que la imperante a la fecha de la Revolucldn, dado que la an
terior habia dlspuesto un verdadero control de oambios que habia 11e
vado al pals a una encrucijada que el Gobierno Prov131onal procururé
remedia r mediante una Paulatina normallzacién del mercado cambiario
coh el objeto de atraer oapltales, fomentar las exportaciones y sub~
sanar los problemas de la balanza de pagos.

, En dicha fecha se publicé una lista de articulos
cgsenciales cuya introduccién estaba sujeta a permlso de cambio, como
sery, combustibles, materias primas, productos qu{mlcos y medlclnales
adoptdndose ademds, un régimen autométlco de permisos para productos
de extrema esencialidad. ' o -

De esta forma se procuraba que los importadores 
pudieran actuar libremente para elegir las fuéntes aprovisionamien-—
to y las mejores ofertas tanto de precios como 6ondiéionés de pagos

En el caso de las exportaciones se estable016 el
tipo ﬁnlco de ndne 18.- por dﬁlar, con el objeto de fomentarlas, haw
‘oléndose establecido para determinados produotos reten010nes, ouyo -

destino fue el Fondo de,Restab1901mlento Econémico Nacional.
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CUADRO IO 3

- .

CANTIDAD  VALOR DE PILAZA

R U BR O S R ' : . v
: 1954 1955 - 1954 1955

(ifiles Ge toneladzs) (Miles de mfn.)

Granos y subproductos " 7.810 5.299 ©  "#2.212 1.807
Otros productos agric. 946 468 - 875 676
Aninales vivos 24 22 - 52 57
Carmes - 281 392 1354 2,024
Subproductos ganaderos 133 131 253 303
Cueros | 144 167 455 439
Ianas 98 109 758  1.031
Productos l8cheros 54 56 - 305 339
Productos forestales 133 120 306 298
Minerales 27 30 : 10 44
Otros 37 114 177 277
Productos manufacturados 28 107 | 150 - 253
Farios EE 9 7 21 24

Total Gemeral  §.660  6.9C6 .57 7.298
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QAPITULO II

-~ -

ANATISIS DE LA SITUACION EGONQMICA
T Ias medidas adoptadas en ol afioc 1955 destinadas

a liberar el‘mercado de cambios y & fomentar nuestras exportaciones
mediante'un deoidido'apojb a las actividades agrdpecuarias, no se vie
ron reflejadas en un mejoramiento sustancial de la situacién econémi
~ca en 1956, debido a que en virtud de los'ciclos vegetativos de la -
campafia agricola 1955/57, sus resultados no se tradgﬁ;eron en mayo=—
res excedentes exportables hasta el afio 1957.

Si bien el {ndice del volfmen fislco de la pro—
.ducoién refleaé un incremento de solamente un 0,5% con respecto al
ejercioio anterior, &ste fue influfdo por una deoaida producclén a—
mrioola afectada por condlcloneo climdticas desfavorables ¥y la dismi
nucibn de voldmen global de la produccidn industr ial, sobre todo en
los ﬁltlmos seis meses del afio por los confllotos laborales.
‘ A influjo de una politica de precios remuneratl—
vos para los productos agricolos y a una gradual 11beraciGn del cOo~—
‘mercio de granos, al restablecerse el normal funcionamiento de los -
jMercadoé a Término de Buenos Aires y Rosario, la agricultura tomé un
renovado impulso durante ese aﬁq{' Baste reqérdar que de las superfi
cies sembradas en el perfodo 1936/37~1945/46 por un totel de 20 mi—
llones de hectdreas, se fueron re&uoiendo“paulatinamente hgsta lle—--
gar a poco mds de 15 millenes en 1955/56, recuperdndose nbtablemente
en 1956 con un total de 18 millones.dé hectdreas. Con respecto al a
fio anter:or la superficie sembrada del ‘lino aumentd en wun 90,5%; ol
trlgo, 14,1%; avena, 30,2%; cebada, 11,4%; oenteno, 8,8%; y mani 30,3%.

En el sector ganadero se aprecid una mayor actie
vidad en la comeréialiZacién de carnes especialmente bovinas,'pasann
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do el total facnado de 22.590.390 cabezas en 1955, a 24.300.000 en =
1956, lo que representa un incremento del T%. |
Se observd un cambio estructural en los dos afiog
ahalizados en el destino de la faena de bovinos. Ag{, en 1955, el ~
82,1% se destind al consumo interno y el 17,9% a la equrtacién,mieg
‘tras que en 1956, el consumo interno solamente absorbié el 77,84 y el
externo el 22, 2%. ~Este significativo aumenfo del nivel de las expor
Jaciones que representd 808.350 cabezas de mds, se debid a una may or
demanda de "chilled-beef" de parte del mercado inglés, v a una mayor
penetracién en el continente europeos
_ El voldmen de 1la pro&ucc16n industrial disminuyd
n un 1,3% con respecto al afio 1955, afectado principalmente por la
Geclinaciln experimentada en el sector de bienes durables, gue luego
de haber alcanzado el nivel tope de 141,94- no registrado anteriormeg
£6 e~ 1O registrado anteriormente;~ en el nes de Agostb de 1956, a paé
tir de dicha fecha su actividad se redujo a mds de la mitad, influf-
do principalmente por 105 importantes conflictos laborales. Para dar
una idea de la declinacidn experimentada en el.ﬁltimo binestre del a=~
fio, diremos que s8élo en el sector metaldrgico, se perdleron tres mi-
llones de Jjornadas de trabajo. ,

Bl indice de la produccidn de bienes durables - |
disminuyé de 143,0 alcanzado en 1955, a 129,0 en 1956, cuya sravita—
0idn en el conjunto industrial no pudo ser compensado por el fuerte
aumento en la produccidn de biemes no durables, que a excepcidn de-
1z fabricacidn de vinos y de yerbé‘mate, todas las dends actividades
nmejorarch en medida variabie. | '

Deutro de la actividad minera ée destaca el nota
ble aumento do la produccidn de minerales meualiferos, gque casi sg =

auplloa coh resnecto al afio anterior.



Ia expansién de los mediosvde.pagoAgue, de 16.237,
miliones.dé pesos en 1955 pasé a 20.495 millones en 1956, se debid en
su casi totalidad a la incidencia de los factores externos.

" En cuanto al sector interno ée.comporté en la crea

cidn de medios de pago en forma similar al afio 19554
BALANCE DE PAGOS -

Nuestro balance de pagos se presenté negativo én .
1956 aebldo, prlnclpalmente al fuarte déficit habido en el 4rea del -
délar, el que una vez deducidos los aportes del Fondo Monmetario Integ
ﬁacienal y el éanco Internacional de Reconstruccibn y Fomento; ascens=
416 a cerca de 135 millones de délares. _ ; | ‘
Este fuerte déficit se vié afectado por la dismi-—
nucibén comparativa de nuestra posicidn de oro y divisas, que segdn in
fofmes del Banco Central en un afic se vieron reducidas en mds de tres
mil millones de pesos, como se puede abservar'én 91~Siguiénte cﬁaﬁ?o:
oro . Divieas Total

- Libres

[ P e S

(en mzllones de m$n. a m$n 18.—por délar)

Al 31.12,55 - " 6.686,3 1.990,8 8. 677,1
AL 31.12,56 . 4.032,9  1.454,0 5.486,9
B Total 22.653,4 . ”~’=336 §  =3.190,2
"D _ : Del andlisis del cuadro N° 5, se puede apreciar =

‘que el prineipal factor de desequilibrio de nuestro balahce de pagos,
fue el défioit_que'arrojé nuestra balanza comercial, dado que los dew
més'factores,no tuvieron mayor relevancia comparative. Baste gefinlar
- que el salde de los servicios Pinancieros de firmas privadas, que en

el correspondiente a 1955, alecanzé una cifra'de magﬁitud, en 1956 se
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redujo a mds de la mitad. Ademds figuraroh como iﬁportantes'pasivoé
los aportes a organlsmos internacionales por ‘mds de 850 mlllones de -
délares, N o

_ “En el cuadro N° é.ée advierte que nuestro intercan
bio.comereial acusé nuevaﬁeﬁte un'fuerte'reSultado negativo, aunque -
de una magnitud inferior a la del alio anterior. As{, nuestra balanza
comergial'mantuvo una tendencia_deficitaria desde'el,aﬁo 1851 hasta.h
el aﬁe_qﬁe estanos analizahdo, con 1la dnica salvedad de los abkos 1953
v 1954, donde en el primero de. éllos se obtuvo un importante.Superéﬁ
vit de mds de ‘trescientos millones de délares, en virtud de 1a contrac

cidn experlmentada en. las 1mportaclones. B , o
_ " En el periodo analizado que abarea un ciclo de sels
anos, nuestro intercamblo comercial tuvo un déficit ae U$S 886,2 millo

‘ neg, debideo a que nuestras exporﬁaclones ge vieron afectadas por las

bajas de les preoios 1nternacionales, que salvo breves lapsos, mantu~

- YO una tendenc1a desfavorable.

Si a ello se agrega que los costos de 1mporta016n,

’ tomados en conaunto, desde 1953 se han mantenldo al mlsmo nivel, salvo

‘pequenas excepeciones, se puede camprender que el deterioro progres;vo

de los términos del intercambio afectaron nuestro balance de pagos, ¥
por. ende, a nuestro desarrollo econdmico. .
' Eh los dos afios estudladOS, 1955 y 1956, el volﬁ-

- men y valor de nuestras exportaciones se mantuv1eron con 11geras va——

riantes, notdndose cierto repunte en el_ﬁltimo aﬁo;V‘Nuestros cereales

¥ lino participaron del 34,8% y las carmes del{22,l%, mientras que en

tre otres productos de menor préponderancia en la balanza comercial,

merece destacarse que los derivados de la mineria dupllcaron 1a cifra

promedio de los ﬁltlmos cinco anos.

Ia re13016n valor~volﬁmen ha resultado en general
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inferior con respecto al afio anterier, ealvo en el caso de los pro—a—
tos de la minerfa cuyos precios tuvieron aumentos y las lanas que se
pantuvieron estables. - _ o _

En lo que respecta a las 1mporta01ones, ge advir-'
| tid una dlsmlnucién del 4% con relacidn a 1955, debldo sobretodo al -
gran voldmen gue slcanzaron en ese atio las compras al exterlor. Los
principales rubros fueron maguinarias, 91guléhdole en orden de 1mpor¢
tancia los combustlbles., mientras en los demés Trubros se noté 01erta
declinacidn. Con respecto a afios anteriores, el rubro textiles ha peg
dido relevancia comparativamente, como conseouenéié de 1z sustitucidn’
gradual del producte impertade por el naelonal.

- El1 estudio de la orientacidn geogréflca del 1nter"
cambio revela que en el drea del d8lar el défioit de 1955 ge dup11c6
al afio siguiente, influfdo per el saldo negativo de nuestra balanza'~
con Estados Unidos, que de U$S 36 millones en 1955 se elevd a URS 112
millones en 1956 Distinta es la situacidn con los pafses del érea
nultilateral que a rafz del aumento de las exportaolones el déflolt
anterior se transformd en un superév1t de U$S 68 millenes.

' En el comercio con los paises 1imitrofes se increg
mentd el déficit, sobretodo con Brasil por el menor ritmo de nuestras
ventas.

ACUERDOS INTERNACIONALES

—— s

Debido al saldo negativo de nuestra balanza comer
- cial y a la dismlnuclén de nuestras reservas en oro v lelsaS, y an~—
te 1a necesidad de evitar una recesidn econémlca que hublera traido a
-'paregado una contracczén brusca de nuestras 1mportac1ones, nuestro —
pals se vié obligade a realizar intensas gestiones con los paises Qe
creedores, con el objeto de liquidar las deudas contraidas béjo el ré

gimen bilateral. De esta manera, se iniciaron negociaciones'con ,loé
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.representantes de once pafses europeos: Austria, Bélgica, Dinamarca,
FranciagAIfalia, Noruega, Pafses Bajos, Repiblica Federal Alemana,Rei
no Unido, Suecia y Suizé,;cuyo acuerdo fue concretado en el Acta de -
Parié, dada el 30 delmayo de 1956, con la adhesién de todes los paises
nombrados, a excepoién de Alemania. o _

, ' Mediante este acuerdo se adopta e1 réglmen nultila
teral, bajo cuyo mecanismo los pagos ¥y cobroa de carécter Tinanciero )
Yy eomer01a1 entre Argentlna y el Club de Paris se reallzarén en cuales
quiera de sus monedas, las que son libremente transferlbles entre si.
1a consollda016n de la deuda argentlna que comprende los montos adeu~
dados a los Gobiernos, Bancos Centrales vy flrm as prlvadas fue dispues
ta por el Acuer&o Prov131onal, que fué sustltuiao por los eonvenlos )
deflnltlvos con cada pafs acreedor._i o

o | E1 Goblerno Prov131onal se habia fljado como obae
o tivo tratar de que nuestro pais romp:era su alslacionlemo que le ha-~—
b{a impedido actuar en distintos organlsmos 1nternaczonales, Yy por en
de, habia perturbado la Corrieate'de capitalesvextranjeros al pais;~f‘
" Para lograr aicho ob;etzvo, mediante decreto Ne 7.103 del 19 de Abril
de 1956 se dlspuso que nuestro Mlnlsterlo de Relaciones Dxteriores y-
“Culto inlclara las gestlones neeesarlas para que el pais ingresara al
" Pondo Monetarzo Interna01onal y al Banco Internaclonal de Reconstruo—-
eidn ¥ Fomento s - ‘ ' f*_ '
chho ingreso sge formalle en virtud del Deoreto
'Iey Ko 15970 por el qye ge aprobaron los Gonvenlos Constltutlvos del
‘Fondo Monetario Internaclonal Yy del Banco Mundial, como as{ tambidn se
autorizé al Banco Cehfral a tomar las disposiciones pertinentes a los
efectos de aportar 1a ouota fijada de oiento cincuenta millones de d¢

-

‘1ares.

De esta manera nuestro pafs rempfa el aislacionig
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mo.que habié imperado hasta esa épooca, pudiendo en virtud de sus rela
ciones con dichos organismos financieros obtener importantes oréﬁitoé‘
ya sea para salvar los problemas‘transitorios de balanza de pagoé;‘cg
mo as{ tembidn obtener fondos parz las obrés de infraéstructura que el
pnais necesite . Siguiendo con dicha‘politica de'alentar inversioneé -
oon el objetc de sustituir importaciones, el 27 de Febrero dé;1g56 fue
suscripto, con 1la garantfa del Banco Central un Qrédito'de U$S 60 mi~ )
llones otorgado por el Expori~Import Bank, de Washington, a favor de
Sociedad iixta Sideridrgia Avgentina, para financiar parte de los equi
pos y elementos destinados a la pianta siderdrgica "General lianuel Sa
vio. Egte préstamo devenga un interds del 5% anual, con amortizaciow -
nes semestrales a partir de 1959 venciendo en el afio 1977,

Durante el afio que se esté analizando, se autoriza
o e13) 1nversione° de’ oapital por un total de Uss 24,4 millones, de los
- ouales el 35,3%-prov1no de Estados Unidos; el 35,4% de Eurepa 0001den
tal y el 29,3% restante, de pafses de América.



CUADRO N9 4

BATANCE DE PAGOS EN 1955 y 1956

1966
1955 .
MERCADC OFICIAL Llercado
R U B R O
R Area Paises Paises del
Total Total del - de - drea mul- ILibre
: Délar Conv. "tila"b.(l)

T - (Bu millones de m$n al tipo de nn 18 por délar)”
Aotivo 18.187 - 15.497 2.205  4.816 8,472 © 2.584 ~
ukporta01ones (2)16,715  15.074 2.205 4.414 8.455“ 1.914
Fletés y Gestos de ' | - - | :
Puerto . 810 412 4 391 17 -

Saldo neto del mo

vimiento de capi-

tales y otros fon -
dos del extcr10f?3) 56“ - - - - 152
Varios 97 11 - 11 -~ . 508
Pasivo 21.953 18.493 4.704  5.162  8.627  2.453
“Importaciones(3) 21,107 17.483 4.245 5;09_8 64509 2.453
Gastos Pdblicos 407 473 333 67 73 =
Saldo neto de los
wservicios finan-

cieros de firmas . . - ,

privadas ' 367 | 164 120 6 38 -
-Varios T2 13 6 - 7 -
Saldo 34766 =2.996 =2.495 = 346 = 155 . - 131
‘Conversién a y di :

versas libres. - - - - 6 - 22 - 16 -




CUADRO Ne 4 (Contlnua016n)

- — P

Amortizacidn correg
pondiente & losg fon-

dos facilitados a

un consorcio de ban

cos locales por-el-

Banco de Exp. de Impor

tac. de Washington -~ 174 -~ 174 - 174 - = 4,
Aporte al Fondo Mo : . R ‘_ ' - . ,
netario Internae. =~ =675 =675 - - =

Aporte al Banco In
“ternacional de Re-
oonstruecl6n y Fom . ‘ S , .

mento . . ) - - = 54 -~ 54 - - -
Diferencia entre =~

las cifras del co-

mercio exterior 'y

su respectivo movi

miento de fondos ¥ T '

otros aaustes (5) 3.389  1.153 o 214 780 1

Saldo Neto - -, = 551 -2.746 =31, 190 456

PR . - - - -

1.770
901

7
O

i
S

- - = - ~ - - P

(1) Incluido Japén, dado el réglmen 0perativo—v1gente
(2) leras de la Estadistloa N201onal , ‘ B
(3) Inelmye el ingreso decapitales bajo la forma de mercaderias

(4) Diferencia que proviene principalmente de los cobros y pagos no coin

~ ciden con las fechas de las exportaciones 1mportaelones en nuestrej
pa{s.

Fuentes Memorla del Banco Central de 1la Repﬁblloa Argentlna.



CUADRO K° 5
ORIENTACTON GEOGRARICA DL INPERCAIBIC A0S 1955 s 1956

T hn
P;A’ TSEs .. ‘ix.ia_p'o:rtac; Export. Saldo Importac. Export. Saldo
Palses del drea del : T S
adlar | 236, 088 147,072 ~89. 016. 3.;_1__7_52 150,034 =181.72
" Zetados Unidos f ::1';4 298 118.279 -3;6 010,__ 230, a7 :—Ll"f;479 -'-:;12—.:5535
"~ otros | | . 81790 28.:793 ,.‘52,997, ?;L01.338 32 .55 = 6575,

Pafses del drea mul : . o o 'f
tilateral _iss.ga,z 419 069 eﬁ? 876 411. 6;4 479.826 _68.19:
Pafses linftrofes  181.472 189_L_ < 1.1§§ 1& 219 1 104,504 - 22,61
- Dresil 10,121 128,558 18 W37 84,824 65,368 = 19145
Otros 71-3)1 51.755 -13.)96 42;395 33-235 - 3;155

- Paises de eon§9m1§ - | ";
. bilateral 212,764 162. 969 —49 .79 __5 185.9_2_ 173 078 = 12,87t
3} Alemanla,nep;re eral ’éé.ééé i;é 464 alG 061 10%—2i7 115 194 -‘-%;é%{
Finlandia 220156 23.165 1.'f009 120011 12.327 - 58
UoReSe5, 39.'(;67_ 29;7‘35 - 932 _é6;73§ ;5;5'63 -10.07¢
Otros 82.016  56.605 -25.41L 39.089 20.89¢ - 10.19:
Jepén 75.321 19, 172 ;-56..-149 ‘71.’015 36.209 - 34;805
“Totales 'inZ-Z_i’590 928,595 ~=243 995 1127, 578 9434753 ~183.82¢

?‘aeute. Direccidn Facional de Estadfstiocs v Q‘pnsoé{



: GAPI‘IUI:O III

SITUQCION

BALANCE DE PAGOb Afflo 1857 _ _ ) '
| Durante el afio que nos ocupa continud 1a tenden -

cia deficitaria de nuestra balanza de pagos: EL adticit compa“ativo -
fue aumentando progresivamente, pues de m$n. 551 millones (al tipo de
ndn. 19¢= por ddlar) en 1955, pasé a m$n. 2,746 millones en 1956 v a
nén. 3,476 millones en 1957. Ello equivale a decir que el menczonado
aéfioit aumenté en un 630% en los tres afios anallzados.
. E1 déficit oorrespondlente al afio 1957 nubiera si

" do superior en m$n. 1350 millones, de ho ‘haber mediado un acuerdo con
el Fondo Monetar1o Internaelonal, por el cual se compraron délares -

contra pesos moneda- naolonal, que produjo un reourso extraordinario -
de divisas libres por 1a,cant;dad menclonada. ‘Por otra parte, en 1956
'los egresocs aumentaron en mdn. 729 millomes por los aportes efectua—
‘dos por el pals al Fondo Monetarlo Internacional y al Banco de Recons
truccidn y Pomento. - | i
, "~ Ia posicidn de oro y divisas del Banco Central e .
Institueioﬁes autorizadas en el mereado~éficia1_continu6 disminuyendo
alcanzando 1z cifra mds baja del d1timo decenio, salvd los atfios 1948
T 1952 que fevistraron guarismos nuy superiorés, como se aprecia en el |
siguiente cuadros :
SAIDO NETO DEL BALANCE DE PAGOS EN EI;MERCADO OFICIAL

ARoO SAIDO (1)
1948 5,713 T °
1949 ~ 659
1950 114534
1851 -1;991
1952 : ~64804
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1954 1,264

1955 o “« 551
1956 =24746
357 . =34476 .

(1) En millones de mén. al tipo de m$n. 18.— por dﬁlar
DESARROLLO DEL INTERCAMBIO COMERCIAL

N "El pronun01ado saldo negativo de nuestra balanza
cbmercial en 1957 fue originedo en el apreciable incremento_qe lag inm
portaciones, que pasaron de 1,128 millonés &e'délares en 1956 & U$S."
_ 1.310 millones en 1957, U$S 183 millones, mientras que 1as exportaclo
nes no aumentaron en la misma proporclﬁn U#S 31 mlllones._

N , Dicha disparidad se or1g1n6 en la circunstancia -
de que el valor de las importaciones no aumentaron solamente por el -
mayor incremento fisico de ellas, sino, en mayor medida, por el alza
registrado en los preocios, fundamentalmente lesAcombust;bles,,cuyo va
lor crecié en un 22% frente a un inoremento de s6lo 4% en su voldmen..
En el caso de 1os'¢ombustibles,‘este'empeoramientq ée la rélaciGn vo~
'1ﬁmen-valor, se'debi&,én ese afio a los pfoblemas que acarref el cie—
rre dei canal de Suez, que produjo, adends, .una pérdida de novecientos
millones de pesos por el aumento de los fletes de oombustibles,‘siendé
el més 1mportante factor en la formac15n del déficlt de lg balanza cg
merciale ' ' o _
‘ A las exportaclones, sl blen aumentaroa ed valores
' f131ces de 7.279 mlles de tons. en 1956 a T+T77 miles de tons en 1957,
a ue expresados en miles de d61ares 81gnlficaren en 1956 943.753 y
en 1957 974. 8214 se vieron afectadas por el contznuo -deterioro de los
t&rminos del 1ntercamb10, dado que el aumento fisico alecanzd al 6,8%
con respecto al ano anterior mientras que leos precios mdlo se 1ncre--
mentaron en un 3’3% .

: chha disminucifn de los precios afeotaron 8 Qe
‘termlnados renglenes, prlncipalmente cereales, productos de lecheria,
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cueros y productos forestales. Asi, en el caso de los cereales semog
serva que las exportaciones pasaron de 4.817 miles de tons. en 1956 a
4;911 miles de tons. en 1957, notdndose una notoria disminucibén en =
losvvalores:obtenidos; U$S 282,5 Miles en 1956 y 267,2 miles de déla-
res en 1957, es decir, que un aumento de alrededor de 100 mil tonela-—
das prodﬁjo un descenso de las recaudaciones de alrededor de U§S 15
millones, lo que revela que ante una mayor produccién fisica se obtie
‘nen menores ingresos en d1v1sas. Lo mismo ooﬁrre con la eXportaciénF'
de harlnas y otros productos de la moliendasque en los afios 1956 y 1957
se embarcaron tonelajes gimilares, obteniéndose en 1956 U$S 11.141. o
v en 1957 U$S 8454640004~ | S

_ ~ Por la importante particlpa016n que ‘tienen dichos
rubros en el total, s8lo pudieron ser parcialmente compensados por el
| mejor‘preoio prbmedio de las 1anas}y las leves mejoras habidas en las
exportaclones de oleaginosas, carpes y otrog productos de menor relie
veo | _ | | N

_ Eﬁ,lo que respecta‘a lag importaciones, se obser—

v4 un fuerte repunte en el valor de las pismas, que de un total de ~
U$S 14128 millones en 1956 se elevaron a U$S 1.310 en el afic bajo es-
tudio, originado en el notable incremento de los prihéipalesvrubros -
de importacién como son los combustibles y las maqulnarias, vehfculos
: y elementos de transporte. - ‘

: En voldmen fisico los mayores aumentos con’ respeo
to al afio 1956, se registraron en los rubros de petréleo (4. 414,0 Mo
Tons en 1956; _§.001,9 M. Tons en 1957); materiales refractarios (15,0
. Tons en 19563 23,3 M. Tons en 1957); hierros ya acerds para la sl~
derurgia y materlas primas para la produccidn 31derﬁrglca ( 493,6 nm.
tons en 1956 562,3 m. tons. en 1957); maderas (756,7 m. tons. en 195&
956,0 m« tons en 1957) y fibra o pasta de madera (131,6 m. toms en 1956;
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150,6 ms. tons en 1957);é
ACUERDOS CON ORGANISMOS INTERNACIONALES

- En el aflo que nos ocupa, las_exportaciones sélo cu
brieron 91_74,4% de las importaciones efectuadas. »Es‘decir, que soya'
- mente alsanzaron ﬁara adquirir materias primas, bienes interﬁedios vy
prodﬁétos de consumo eseuncial, mientras que 1la introduecién de ‘bienes
de capital debieron financiarse por otros medios. la maquinaria pesa
da, equipds industriales y elementos de transporte ferrbviario debieé'
ron adquirirse con erdditos del exterlor, prlvados Yy oflciales, debien
do destaoarse el crédito otorgado por el Export-Import Bank, de Esta~
.dos Unldos, para la compra de elementos de transporte. o

' . Esa operaci6n fue autorlzada por Decreto Ley W°
1. 327 del 7 de Febrers de 1957 por um total de U$S 100 mlllones, con
un tlpe de interés del 5% anval y con un plazo de amortlz aclén de 28
cuotas semesurales sucesivasas :

L Mediante decretos leyes Nos. 5748 y 10. 490 ge apn>
baron nueVOS‘créditos del exterior. DPor e},prlmero_se autoriza un =
orédito del Eximbank por un monto de U$S 56;155;000, y pdr-el segundo 
fue aprobado un Acuerdo MKodificatorio y Complementario éon 1é misma e"
institucién bancaria, por el cual el orédito'inicialmenté autorizado -
se 1levd a la ocifra de 85 millones de délares, detallando los equipos
a financiarse y destinados a Ferrocarriles, Marina Mercante, Flota -~
Fluvial, Puertos, Transportes de la Ciudad de Buenos Aires (subterréﬁ
neos), Direccién Hacional de Vi alidad, Servicios de Omnibus y Subusi-
nase - ' |
| - Por oira parte,el dfe 24 de chlembre de 1957 fue
otorgado el prlmerpméstamo de U$S 64500, OOOsA a una _empréesa prlvada ar
gentlna con destino a 1a fabricacidn de papel de 1mpre916n. )

Con el objeto de financiar 1a adqu131016n de Te=—
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puestos para locomotoras a vapor, se concertd el 3o de Abril del afio
bajo estudio, un importante convenio por 5 millones de libras esterli
nas entre Ferrooarriles del Estado Argentino y un grupc de bancos bri
tdnicos representados por Baring Brothers Co Ltd. '

Por dltimo diremos, que con fecha 17 de Abril de
1957 se adquirieron U$S T5 millones a2l Fondo Monetario Internacional
con el objeto de aliviar nuestra balanza de pagos, cuyo equivalente -
en peso argentinos fue acreditado en la cuenta que el Fondo posee en
el Banco Central de 1la Repdblica Argentina.



GAPITULO IV

P

BALANCE DE PAGOS ARO 19_5_ .
R ' - El balance de pagos oont1nu6 en 1958 arrojando =
saldos negativos manteniendo la tendencia de los ﬁltlmos cuatro afios.

Recordando diremos, gue los déficits fueron los siguientes:

_ANO . SAIDO (millones de aélares)

1955 B o T
1956 : - - 152,8 - o o _ ,
195¢ - ° = 194,0C

Fuente: Banco Central de la Repdblica Argentina .
T Bl déficit del dltimo afio sefala un incremento de
69 mlllones de délares ocon reSpecto al afio anterior y con relacidn de
1955 de U$S 233vmi110nes, lo- gque revelg que el saldo negativo en el =
breve lapso de euatro afios aumentd alrededor de ocho veces. Uds alar
mante es el cuadro, si seﬁalamgs que log mgadionados déficits hubie;én
sido superiores, sino hubiera sido acordada la congselidacidn en 1956,
de las deudas comerelales y oficiales con Aleman:.a, Francla, Italia,
JapSn, Paises Bajos y Reino Unido o ‘
. - Para no frenar nuestro desenvolvlmlento eoon&mlco;

y ante la ausencia de reservas suficientes, se dgbyG‘recurrlr al flngg
_ciamiento a medio Yy large plazo en 1957 y 1958 para la adquiaioién,de"
equipos de produoelén. :

: Ruestro intercambio comerclal arrojd en ese afio un
saldo negativo de U$S 239 millones, aunque inferior en U$S 96 millones
con respecto &l afio anterior. Dicha reduccidén fue originada principal
mente por la contraccibn de las importaciones, pues las exportaclones ;
“tuvieron un leve inoremento.

Un hecho auspicioso es que en el afic que nos ocu~
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pa, el valor de las exportaciones exced16 en 56 mlllones de délares -
al de nuestras importaclones,de materias primas, biemes intermedios y
de econsumo, dadd que en 1957, el valor de las primeras apenas si enju
garon el de las importaciones corrlentes-, . ' )
Ese mejoramiento de nuestro 1nteroamb10, se deb16
a una baja de cierta importan01a en los precios medios de los tres prin
cipales rubros de importacibén, como son los combustibles, hierros y g )
ceros y sustancias alimebticias}-.En lo que,reSpecta a los voldmenes
importados, en términos generales, se mantuviérén; existiendo determi
nados productos conmo 1ingotes‘pafa laminacidn, chapas de hierro, café,
‘cacaoy yerba mate y fruta fresoa, que superaron notablemente a los del
~efio 1957« | - . . - .
_ o  En el rubro exportac1ones, se ‘continud e:tpe::-:;.men-i
tando 1la misma tendencia de aﬁos anteriores: se registrd un aumento ~
-de cierta 51gn1flcaclén en su tonelaje total, no aumentando en 1a mig
ma proporcidn los wvalores obtenidos salvo ew el caso de algunos pro—;__
" ductos como la carne, por el deterioro de lbs”nivelesvae_precios;, Los
‘productos cuyos precios. seflalaron una mayor deeiinaci6n'fueron las>q3
nas y oleaglnosos ¥ en menor medide el maiz y la avena. )
El continuo deterioro de los términos del intercam
bio que nuestro pafs ha experimentado desde 1951, se invirtid en 1958,
. por primera vez, porgue 1a baja de lcs precios de lés productos impom-
tados fue mfs pronunciada en general queAla dernuestras rubros de ex— |
‘portacidén. "4 ello debe agregarse el mayor voldmen fiSIco de las ex—
”portaclones. _ . .
Para lograr la limitacién de las importaciones, y
por ende actuar contra el per31stente déf1c1t comerclal, el Gobierne
Nacional dictd diversas dlsposlczones para desalentar determinadas ad

quisiciones mediante la implantacién de depdsitos previes y restrlccgp

—-



'nes a la financiacidn bancaria de las impo?tacidnes;

| ‘ Por otra parte, se traté de alentar a las exporta
ciones meaiante,la eliminacién de las Tetenciones, reduccidn de 1os_é '
foros o traéiadoAde ciertos articulos al mercado libre de cambios.’
GOMPOSICION DE IAS EXPORTACIONES

_—— e e e e e e -

vbro Carnes logr6 desplazar por primera vez del prlmer 1ugar al de Ce~
,reales y lino, logrado por cierto aumento del volﬁmen exportado pero
- gobre todo por los mejores preclos obtenldos, aloanzando una partlol-
'paoién relativa del 29%. ' - ,

. El Tubro Cereales, que ha sido giempre nuestro -
principal pilar de nuestras exportaciones, ha venido decayendo desde
1851,por el oontinuo'deterioro de losvprecios de:casi todos los pro~—

. ductos oomprendidos, manteniéndose en parte por los mayores voldmenes
exportados, oomo en el caso dsl maiz, que duplicd 1a cantidad exporta
da. | - ‘ | .
Es indudable qﬁe los précios de?los prodﬁctos a—
gropécuarios se ven afectados por las grandeé‘existencias que poseen
los Estados Unidos en v1rtud de la ley N°¢ 480, como as{ también por -
las ventas de cereales que realizan en forma tan llberal que peraudl-
can & los prlnoipales produotores como la Argentina. ,
) Otro rubro que merece destacarse es el de Oleaglun
nosos, que desplazé del tercer lugar al de Ianas, merced fundamentalmen
te al apreclable aumento del voldmen exportado, que aupera eh un 65%
la clfra correspondlente del afio anterlor. , .
En cuanto a los demds renglones de exportae16n, ca
si todos han perdido su partlclpac15n relativa por la disminucidn de

 los volﬁmenes exportados como asi tambidn por los menores'pre01os obw
tenldos.
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COMPOSICION'DE LAS IMPORTACIONES
Ya se ha manifestado, que la deollna016n de 1las -

' 1mportac1ones en 1968 ge debid en buena parte a los menores precios pro

medic, dado que 1os volﬁmenes importaaos fuéron casi similares a los
de 1957, , _ Lo s ,

‘ Para corroborar 10 vertido, diremos que el rubro
Combustibles ¥ Lubrlcantes, registré en los afios 1957 y 1958 voldme—
nes similares de:alrededor de diez millones de toneladas, gue signifl
caron en el ﬁrimer‘aﬁo U$S 317,5 y en 1958 U$S 251,4,millenes 1lo que
representa una disminucidn de U$S 66,1 mlllenes. deblénaose a la baja
E exPerlmentada en los precios de los fletes. o

| Es dable destacar que ‘se observs - una fuerte dismi

nucién en los #alores corregpondientes a automotores, prlnclpalmente
de chasis para camiones y ommibus, elemenfcs que fueron introducidos
en gran cantidad en el afio anterior; Por otfa parte,laumentaron notd
riamente los valores correspandientes a mdquinas y notores, tractores
y especialmente lecomotoras y sus respueetos.

, _ ~ El rubro Hierros y Aceros aumentd su part101pa—~ -
016n relativa, elevdndose de un 12,3% en 1957 a wn 17 6% en 1958, por
el 1ncremento operado en su valor total (U$S 162. l87.000.~ en 19573
Uss 216.701 en 1958) y sobre todo por el mayor voldmen importado (1957
988 Me ions.,}1958 1.511 M. Tons) ‘ '

' Por orden de 1mportan01a en el total de las impor
ta01ones sigue mantenlendo el tercer lngar. , ’ i
ORIEHTACION DEL INTERCAMBIO POR AREAS COMERCIALES

' El cambio més 51gn1flcativo en la dlstrlbu016n de
nuestro intercambio por zonas comerciales en 1958, fue la importante &
disminucidn relativa de nuestro ocomercio con el drea del d8lar que de
un total del 23,2% en 1956, se elevl a 26,9% en 1957 y oayendo'avsélé
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ol 21,9% en 1958. | |
| ' | Ia mencionada variacidn y-éu‘relaci&h con las de=——

nds 4dreas se aprecia en el siguiente ouadro:

{en porcientos sobre el total)

- 1956 1957 1958

—— e e P - - -~

Area del dflar : | 2342 26,9 21,9
Area Multilatersl - 5550 5756 5753
Pafises Lim{trofes o o 11,2 12,4 13,0

. Paises convenio bilateral 544 253 '5;9
Japén 5,2 . 5,2 - 0,8 1,9
Dotal 100,60 100,06 106,06

: - mmmm mmmme . mmmes

Fuente. Beo. Central de la Rep. Arg. '
- 1a comentada dlsmlnueién de nuestro 1ntercamblo e

con el drea del dblar se debid a una drdstica contraccién de nuestras
compras, 9,2% ya que nuestras ventas eXperimentaron un mederado aumen
to 1,3% en relacidn al afio anterior. o i
, Ias oorrlentes comerclales con el érea multzlate!l
ral experimentaron una leve declinacidn, que ha sldc menor que 1a éxpe

, rlmentada por nuestro intercambio global.

Lo mds significativo del cuadro anterior gon los
aumentos experimentados en nuesfro intercambio conLlos péises sobre =
bases bilaterales (exolufdos los limftrofes), aébiao,sobré todo’a1 no
table incremento de las importaciones de esa précedehéia, Que se tripli
~caron con relacién a 1957. También es digno de sefialarse el notable

. repunte experimentado en nuestro comercio importador y exportador con
Jap6n¢ -

INTERCAMBIO CON IOS PRINCIPAIES PAISES

A partir de 1957 ‘nuestro pafs adOpt6 una serie de
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medidas con el obaeto de desviar hacia otras éreas monetarlas la com~
pra de productos que venfan reallzandose en 1os Estados Unlaos yoque .
podfan ser obtenidos en otros pafses, como as{ también se dictaron -
restricciones o se aplicaron gravdmenes a la importacidn de articulos
no esenciales, que provenian en gran proporcidn del mencionado pais,
egspecialmente autém&viles de mfs de 2.000 kilogramos de peso, ¥ cuyo
efeoto ge reflejé en 1958 con 1a notoria disminucidn de las compras -
en esa drea. También comtribuyeron a la dism1nucx6n del sa2do negati
vo con.el drea del dflar, la reduccidén del valor de nuestras importa-
ciones de eombustibles liquiaos desde Venezuela, come asi también a la
contraccidn de nuestras compras en Perd y Canadd.

- ELl Reino Unido continud ocupando en.el drea multi
lateral el primer puestc con el 26% del intercambio total con esa érea
Se aprec1a una constante dlsmlnu016n de nuestro ‘superdvit eomer01a1 an
dicho pais que de un total de 159,1 millones de délares en 1956, dis—
m1nuy6 a 136,2 millones en 1957, registrando en 1958 134,9 mlllones
de ddlares.

Con los demés pafses y territorios del drea de la
1ibra que tradiclonalmenbe nuestro intercamblo comercial “es deficita~
. rio, el mismo digmlnuyé de_U$S 129,9 millones en 1957 a U$S 87,5 mi——

- llones, debido al aumento de nuestras exportacioneS'y sobre todo a la
fuerte contracelén de nuestras compras, en parte atrlbulble al menor'w‘
lumen fisico, como en el caso de la arpillera y combustibles, 'y también
a la baja general de los preclos. y L , .

En el érea multllateral, Alemanla contlnﬁa ocupan
do el segundo lugar e Italla y Francia, redugeron 31gnifioat1vamenteé.
1ntercambio_comer01al con nuestro pais. Lo ocontrario ha ocurrido con
Holanda, que se oonstituyﬁ en nuestro tercer qompradbr.despuéé'del Rei
no Unido y Estados Unidos, dejando un superdvit de U$S 80,7 millones.
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Nuestro comegcio con Chile, Paraguay y Uruguay ng.'
| gistfd un d8ficit global de U$S 64,5 millones, que se debid a una dis
vminucién,dei 9% y 8%, respectivamente, en el monto de nuestras compras
y ventas, Con Chile se realizaron mayores compras de‘hierro en chapas
¥y lingotes, papel para{diario y salitre, mientras que nuestras expor-
taciones de trijo s e contrajeron no aicanzando el aumento de la cold
cacidn de nuestros aceites comestibles a compensar dicha bajé. )
, Podo lo contrario ocurrid con nuestro comercio con
Brasil, a donde aumentéron nuestras corrienteskexportadoras'e importg
doras. . , )
_ ‘ Con los paises cuyo intercambio se reallza sobre
bases bllaterales {(Rusia, Polonla, Rumania, Checoslovaguia, Hungria y
Yugoslav1a) se aprecid un incremento notable tanto de las importacio-
nes comé de las exportaciones. Indice de ello, és_QUQilaslprimeras -
‘pasaron de U$s 17,1 millones en 1957 a U S;58 3 millones en 1958, mien
j ftras que las exportaclones fueron en 1957 de U$S 35,3 y en 1958 de U$s
T2, 9 mlllones, arrogando en ambos afios 1nteresantes superévits. '
-PRINCIPALES OPERACIONES FINANCIERAS

El valor de nuestras exportaciones cubre alrede——

dor de un 80% de_nuestras importaciones tradicionales como ser materias
primas, bienes intermedios y artfeulos de consumo esencial, necesarias
para el mantemimiento de la actividad econdmica local. Ante la ausen
cia de reoursos pr0pios la introduccidu de bienes de capital'ée debid
ArealiZar, como en afios anteriores mediante finaneiaci6n diferida, inw
versién de capital o como radicacién temporaria. Es por ello que se
celebraron diversas operaciones financieras ocon el exterlor, prlnclpal
mente relacionadas con el plan de reactivacién petrolifera y carbonife
ra, oomo as{ también con el Fondo Monetario Internaclonal Yy organlsmo
privados y oficiales de Estedos Unidos.



“32m

. De acuerdo a los lineamientos fijados por el Go~—
“bierno- N301onal se.flrmaron distintos contratos con oompanias extran-
jeras para la exploracién_y_explotac;6n del_petréleog  E1l 28 de Julio
de 1958 se celebrd un conmvenio por 15 afios con la Panamerican 0il Comp
pany, pér,ei ocual se lé asigha un sector determiﬂado‘én‘la-zona de Cé
nodoro Ri#%davia, donde deberd realiz ar las in#ersionés necesarias -
para perforar, extraer y transportar el petréleo. |
El 13 de Agosto de ese afio fue confirmado y ratiu].
- ficado el contrato suscrlpto entre Y301mlentos Petroliferos Fiscales
. ¥ el Banco Carl Il Loeb. Rhoades Co., de 1os Estados Unidos, con el
objeto de realizar operaciones de produccl5n, transporte y elabora-—-—
cidn del petrbleo, gas natural y otros hidrocarburos en zonas determi
nadas pof Y. PFo § aoéptadas por el Banco, previéndose realizar inver
siones de ecapital de alrededor de los cien millenes de ddlares, con u.
na dura016n de 20 afios. _ L
: Con fechas 30 de Septiembre y 3 de DlOlembre del
mismo afio se firmaron 31m11ares contratos con la Unidn 0il Company of
callfornla, Esso S.A.P.A. N Saell Productlon Company of Argentira Ltd.
Por decreto del Poder Ejecutivo FNacional NI° 5, 933
del 16 de Septiembre de 1958 ge. autorizd el oontrato por U$S 20 millp
nes para la realizacién de obras de ampliacién de la destileria flse—
| cal Injdn de Cuyo, celebrado entre Y.P.Fo y las empresas M,W, Kellog
Internacional Corporation, Societd Kellcg, Kellog Panameriéaﬁ, Construc

tions Metalliques de Provence Sebe ¥ Compagnle Industriells et Agrlco )
1e de Vente a I‘Etranger Sa4.

~

Largo serfe la ndmina de las distintas 0pera01ones
realizadas para la radicacidn de bienes de capital en nuestro pafs, @®

mo asf{ tawmbidn las distintas inversiones realizadas por el sector ofi
cial y privado. | : o o7
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Paré concluir,citaremoé un acuerdo de crédito con
tingente celebrado con el Fondo Monetario,lntefnaeional, por un total
de U$ES 75 millohes, destinados a formar’un fondo de estabilizacién, de
los cuales Argentina podfé disponer en 1959 42,5 millones de délares

~ Con el objeto:de pantener una_dierta fluidez en el
mercado de cambios, se obtuvo un préstamo del Tesoro de los Estados U
nidos por USS 50 millones, de los cuales se podrd dispdner 25 millones
en 1959, con una tasa de interds del 3 1/2% durante el prlmer afio ¥
luego del 4 l/2%. | - 6 o

Con el Fondo de Préstamo para Fomento se concerté
un crédito de U@S,24;750;OOO, que se destinaré a financiar importacio
nes de bienes dé capital cuya cancelacibn se efectuard a partir del -
mes de Junio de 1963 a razén de U$S. 100.C00 por semestre ¥y luego en 10
cuotas semestrales de U$S 2. 395 OOO.- cada una. _

Por dltimo, sefialaremos los crédltos obtenidos por
‘U$S 54 millones y U$S 24,7 millones, respectivamente, provenientes de
‘un grupo de once banqos de los Estados Unidos y el Eximbank, respecti
vamente destinados, el'priﬁero a apoyaf el plan de estabilizacidn y el
segundo, para financiar las neccsidades en‘a6lares para el mantenimien
to de las importaciones argentinas desde los Estados Unidos de materiga..

—

les y equipos esenciales.




CAPITULO V

BAIANCE DE PAGOS ANO 1952

~ - . . e e -

1a produ9016n bruta del pais en el afio 1959 dismi
nuyd en un 4% con respecto al afio anterior, debiendo sefialarse que la
del sector de 1nduatrias manufacturéras bajdé en un 13,2% con respecto
al afio 1958 L

, Diche bajs en la produccidn total, agravada por la
persistente elevacién. de los precids internos; le éxigﬁe de las reser
vas monetarias del Banco Central, la financiacién del igportante adfi
cit fiscal, hicieron aconsejabie'la adopoidn de un,tipo de'oambia flﬁg
tuante y libre, que cumplid un papel fundamental en el ajuste de las’
cuentas exterlores de ese afio.

Paras adoptar dlcha politiea de 11berallzac¢6n del
mercado ¥y un equlllbrlo de los pagos interngcionales, el Banco Centrel
debid recurrir a obtener créditos de estabilizacién para reforzar las
reservas monetarlas‘

| El bolance de pagos de este afio se comporfa de la
manera siguientes o |



CUADRO N°® 1

BAIANCE DE PAGOS ANO 1959

T ‘Items " éREDITO  DEbito  Saldo

T | y | (en millones de T$S) o
&. PRODUCTOS Y SERVICIOS T14158,6 1.143,4 . 15,2
- I, Balance Comercial i:dS#;é | 1,051,1 35;5
i. Heroanofas 1.000,6 «  983,6 . 16,5
. 2. Servicios reales - . | - 84,0 ' 67,5 ,15;5
IT. Otros 74,0 92,3  =18,3
1. Utilidades e intereses 20,8 - . 61l,1 . -40,3
2. Divorsos o 53,2 31,2 23,0
B. TRANSFERENCIAS UNIIATERATES 1,0 4,2 =3,2
C. GAPITAT Y QRO MORETARIO | 706,4 77,3 =10,3
I. Privado o | 394,70 T AT,7 0 77,0
1. Capital & 1largo plazo 226,2 15442 72,0
2. Capital a corto plazo - 168,5 | 163,5 5,0

a) Pagivo en m¢n (F.l.I. y Tesoreria - ' : - -
- EB,UU, - | 195,0- . = 1950
b) Oro y divisas — '271,1  =271,1

D. ERRORES Y OMISIONES — e = 1,1

—_ e~ = -



~36—

v El hecho mds importénte que'refleja el.baianoe de

pagos de 1959, es que la cuenta corriente arrojé un superdvit de 15,2

millones de délares, inéirtiendé 1a tendencia deficiﬁaria de afios an—

teriores. Dicho superdvit estd influfdo por el beneficio obtenido de

la balanza comercial, ante la contraccién de las'importaoiones ya gque

las exportaciones se méntuvieron casi sin variaciones de importancia;

: El mencionado superdvit en la ouénté corriente en

- parte es absorbido por el egreso neto en concepto de utilidades e in-
tereses, que arrojd un déflclt de U$S 40 millones. _

Ia importante disminucién de las importaciones con
respecto al afio anterior, alrededor de un 20% , se debib a las medidas
restrictivas adoptadas a rafz de la reforma cambiaria dispuesta el 30
de Diciembre de 1958, bajo la forma de recargos "ad valorem" y depdsl
tos previes, que afectd la liquidez del sector 1mportador. '

' | El tonelaae 1mportado ge redujo en alrededor de un
"10% con relacibn a 1958 y un 8% respecto a 1957« En valores disminuye
ron todos los rubros a excepcibn de textiles y sus manufacturas, mere
ciendo citarse por su b aja significativa los rubros "combustibles ¥y
lubricantes", "sustancias alimenticias", "sustancias y productos qui-
micos", "madera y sus artefactos" y "piedras, pierras, vidrio. y cerd-
mica"s - S |
Ias exportaciones significaron 1;000,6 milloneé -
de dblares con un leve aumeﬁto-0,57%~ con relacidén a 1958. Los items
que registraron incrementos llamativos fueron "lanas', ,"ceréales y 1i
no", %harinas", "productos de lecheria" y “frutas frescas", aprecidn—

dose bajas en los rubros "carnes"_"subproductos ganaderos" ”oleag1~
nosos", o ‘

En lo que respeocta a 1a cuenta de capltal, el sal
do neto del movimiento de capital privado que en el afio 1958 arrojd =
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saldoc negaﬁivo, en el afioc que estamos analizaddo, ge invierte la tené
'den01a, con un saldo positivo de T7 millones de ddlares. De ese supe

- rév1t la casi totalidad o gea U$S T2 millones correspond16 a 1nvers1o

‘ -mes a largo plazo, y el remanente o sea, cihco millones fueron a core=

to plazo, debido a que se operd en el segundo semestre de. 1959 un crei
-eciente reingreso de capitales del exterior, como asI tamblén una ex——
pan916n del ecrddito comercial en cuenta corriente.

‘ Por los oambios favorables reglstrados en la ba--
lanza de pagos de ese aﬁo, se produjo un 1mportante aumento de las re

servas de divisas del Banco Central.
ITERCADO UNICO DE CAVBIOS Y TEONENCIA DE DIVISAS

"Ia creacién del mercado ﬁnlco de oambios dispues-
“to por Decreto del 30 de Diciembre de 1958 permitlé 1a concentraclén
de todas 1as operacionds de cambio. Durante el afio 1959, las compras :
netas de divisas superaron abiertamente a las ven*as, permltiendo al
mercado dnico de oazbios el logro de un superév1t de U$S 191,9 millo=
nes, que fue absorbldo en su oasi totalldad por las: compras del Banco
Central de 1s Repﬁbllca Argentzna. '

Dichas compras efectuadas por la mencionada Insti
tuclongs como asI tambléb la concertacidn de un acuerdo comblnado por
U@S 190,0 mlllones, constltuyerOn los pr1n01pales 1ngreeos en dlvisas‘
ﬂ‘que éontribuyeron a reforzar su posicidn.
|  Por otra parte, los egresos en div1sas estuvieron

constltuidos por los pagos de la deuda consolidada (U$s 39,5 mlllones)
¥y los aportes a organismos internacioneles (U$S 35 millones) )
| ‘ , EnEl siguiente cuadro ‘se podrd apreciar el Actlvo y
Pasivo en Moneda Extranjera del Banco Central de la Repdblica Argenti

na al cierre de los afios 1958 y 1959 respectlvamente y sus variaciones:



CUADRO R°® 7

ACTIVO Y PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA DEL BANCO CENTRAL
- AN0S 1958 y 1959

-

x-mm' | | | 179, 32&2 217:4

oo | 59,5 56,1 - 3,4
Divisas | - ©119,6 © 340,4 220,8
Libres a | | 3644 219,7 (1)  183,3
 Otras 83,2 120,77 37,5
II. PASIVO (2) - 358,5 392,3 —33.8
Divisas de Convenio - 46,1 "16,8 o ;é§;3
Deuda consolidada ~ Buropa y Japdn 245,2 229,5 415;7
Préstamoss . 6742 © 146,0 78,8
Eximbank (Crédito afio 1950) 48,2 38,6 - 9,6
Federal Resefve Bank n 17,0 - - -17,0
Letras descontadas Banocos de‘EE:UU, 2,Q - . 4\2,0
Fondo de Préstamo para‘Fomento . - A 13;7 13,7
Banoos de E.B.U.Ue . - 54,0 54,0
Eximbank (Crédito No 1055) - 24,8 24,8
Shell Petroleum Co. Ltd. N 14,9 oW,

I1I. mmmmcms NETAS (I - 11)  =179,4 4,2 183,6

(1) Incluye Dils. 643 millones, monto 1nvert1do en valores pidblicos a cor—
"7 %o plazo, del exterior.

- ~

(2) Incluye ¥nicamente deudas en dinero extranjero.

Fuente- Banco’ Central de la Repiblica Argentlna.
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Surge en forma clara del cuadro precedente, el cam
bio fundamental operado en la comparacidn de los afios 1958 y 1959 en
>la tenenoia de divisas del Banco Central. Al cierre del dltimo afio,
1a tenencia de divisas se iricrementd em U$S 217,4 millones mientras ~
‘que la expansifn de las deudas en moneda extranjera.apénas significd .
un aumento de U%S 33,8 millones. '

_ Ello ha permitido que la tenenoia neta pasara de
un saldo negativo al 31.12.584de,U$S 179,4 millones a un remanente po
sitivo U$S 4,2 millones al 31.12.59, lo que significé un incremento de
U$S 183,6 millonese. | |

Ia mayor parte del activo esté compuesto en divisas
libres habiéndose reducido parte de las deudas de afios anteriores y =~
contraido otras nuevas que provinieron del Fondo de Préstamo para Fo-
mento, Bancos de E.E.U.U., Eximbank (Aeuerdo Ne 1055) v Shell Petroleum
Co. Ltd._ ~ _ _
| Por lo visto la posicidn neta de reservas moneta=
rias del Banco Central se'vieron‘fortqlecidos, lo que favorecid la no
ufilizacién inmediata de distintos créditos otorgados por Bancos nortea
mericanos, de Buropa y del Fondo lionetario Interna01ona1, destinados a
fortalecerlas.

Dichos oréditos estdn discriminados de la manera
siguientes o
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a) Fondo Monetaiio'lnterhaoional

b) Bancos Comerciales de E.E.U.U.

c) Bandos Comerciales Europeos

~

Inglaterra

Alemania
Frapoia
Italia
Suiz a
Bélgica
Holanda
Suecia

d) Tesorerfa de los Estados Unidos
~ Extensidn por el afio 1960 del a
cuerdo de estabilizaocidn para -

1959

o Délares o equivalentes apr
ximados en délares(millone
100,0
7540
£ 6,0 millones 17,0
Dt 67,2 " 16,0
TF08+5200,0 % 10,5
Idr. 6563,0 " 10,5
FS 27,5 - *® 695
FBgs. 262,5 ¥ 525
Fls. 20,0 @ 5525 ° -
OSos. 20,0 % 4,0 7540
5050
TOTAL TTTTT300,00 777

. mEEmmTmmTITommmsn T

. , EL crédito por U$S 100 millones del Fondoklonetario
Internacional fue otorgado la mitad en délares y la otra mitad en mong
das guropeas; se agird por el equivalente dc trelntaAmlllones de d&la—-}”
‘res en los dos primeros meses a partir del 1° de Diciembre de 1950 y d

résto'a razén de 7 millones por mes durante los die=z meses sugsiguiené :

tes.

Con los bancos europeos y-norteamerioanos se ha fi

jado un acuerdo de utilizar los crédltos otorgadow en doee euotas men—
suales iguales durante el afio 1960,
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YAPITULO VI

______

| ANALISIS DEL SEGTOR EXTERNO ANO 1950

o Ias reservas de oro y diV1sas se incrementaron con'
siderablemente, continuando la tendencia iniciada en 1959. i
o A _ Em este §ltimo afio el aumento de las reservas mo=
netarias se origind en el superdvit de la balanza comerciel y & los in
gresos de capital provenientes del exterior, mientras que en el aﬁo -
que estamocs analizando, se debid exclu91vamente a la introduccldn de -
capitales extranjeros, dado que el balance comercial arrojé un déficit
cercano a los U$S 200 millones .~

COMPOSICION DE IAS EXPORTACIONES

. Ias export301ones alcanzaron a U$S 1.213,2 millo~
nes, que representd un aumento del 7% con relacidn a1959 y el 11,2% -
en relqclén al promedio del dltimo lustro. .

~ Del total exportado los productos agricolos logra
ron en 1960 la participacién con un 47,1% del total, influfdo por el
aumento experimentado en oleaginosos y en la mayoria de los cereales.
Se logrd dicha_mejora por el mayor volimen expcrtado y los mejores prg
cios obtenidos. ' _' | - o
o | Ias malas condiciones climdticas influyeron en la
diéminueidb de la supérfioie cultivada y de la producci6n de trigo ¥
maiz, oalouléndbse dicha baja en un 8,1% enlla-totalidad del grupo de
cereales y lino. 4 pesar‘de ello, como ya @e ha expresado, las exporQ |
taciones aumentaron a expensas de las existencias acumuladas en afios
" anteriores. ' ‘ o .
- Ia gahaderfa habia inioiédo en 1959 un proceso de
recuperagidn de stocks, que se mantuvo en 1960 al reducirse el ntmero
de cabezas faenadas, logrdndose con dicha polftica, que las eximtencias
de ganado aumentaran nuevamente. Es por ello, que al reducirse el fag
namiento, declinaran levemente nuestros envios de earne, aunque conti

" nda siendo el prineipal rubro de nuestras ventas al exterior.
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Sé-obtuvieron payores ingresos en las exportaoioé
nes de lanas y productos de la lecherfa y granja en virtud de los me-
jores precios logrados, notdndose, a pesar‘de su relativa participacih

- en el total exportado, que se produjeran aumentos de importan01a en ks

artfoulos industriales y de mineria.
GOMPOSICIUN DE IAS IMPORTACIONEb

- —— - -

El valor de las 1mporta01ones, cuyo promedio en -
el periodo 1955/1959 habfa alcanzado a U$S 1. 167,2 mlllones y en 1959
a U$S 993,0 millones, aloan26 en 1960 a la cifra de U§S 1. 249’3: lo =
que represeht& un incremento oomparatlvo de U$s 82,1 y U$s 25643 mi——
" 1lones, respectlvamente. o S .

, Ia causa de tan 1mportante var1a016n ge debe al au
mento‘de los precios y al cambio en la estructura demlas 1mportaoio—“
hes, al reducirse ia ihtrodﬁccién de combustibleé ¥ lubricantes y au—~-
mentérse la importa016n de bienes de capltal. o |
. _ Ia 1mporta016n de equxpos e 1nsta1a01ones para la-
producci6n de bienes y servicios que en 1959 alaanzaron a U3%S 262,3 mn
1lones; en 1960 significaron U$S 441,2, mzllones con una participacién
del 35,3% del totaly, cohn un inoremento de U$S 178 9 millones, por otra
parte, los combustibles redujeron su partioipacién de U$S 211;4 millo
nes en 1959, con un 21,3% a sdlo un 12,5% con U$S 156 , 0 mlllones en

. 1960.»

Dichas 1mportaczones de bienes de capltal compren
dieron elementos para la produccidn de energia eléctrioa, explotacidn
petrolifera, transporte ferroviario y equppamiento de ciertos secto~—
Tes industriales; ' '

| Otro hecho 1mportante de sefialar, es que las com=
pras materlas primas y productos intermedios aumentaron en un 19,8% on

. respeotc.a 1959, ¥ que en cumplimiento de los planes de radicacién de
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oapltales para 1a produccidn de autom6v1les en el pais, la introduccidn
de partes para el armado de éstos aloanzaron oifras de magnltud.

‘ ‘ - S8 excluimos de las importaclones de materias pri
,mas y blenes intermadlos, el rubro de partes de automotores, las mls~_
mas sélo aumentaron en un 3,5%, 1o que da una idea del ritmo vertigi-
noso con gque se enoar6 la produccién automotriz.
‘ MOVIMIENTO DE CAPITALES

E1 notable 1ncremento de 1as importaciones que ho

" guardd la misma proporoién que las exportaciones, influyd en el ddfi-
c¢it que arrojé nuesﬁro balance obmeroial; Eilo fuevpompensado por la
‘afluencia neta de capital liqﬁido‘de antidadés privadasAqﬁe excedib -

_ en un 30% la del afio anterior, como asi tamblén al ingreso de oapital

a largo plazo. ‘ _ , ) _ '
Dicho financiamiento a lafgb plazo se logrd para

" determinados seetoreé,'prindipalmente enérgia y‘petiéleo;' Se estima N
que las 1mportaclones bajo el réglmen de pago dlferldo llegaron e unos
U$S 232 millones y que las inversiones directas a U$S 93 mlllones.

Los activos en moneda extranaera del Banco Gentral
presentaron un aumento con91derable en 1960, Asi, en 1957 los mismos -
ascendfan a U$S 402,2 millones, en 1958 USS 248,1; en 1959 a 501,8 y
en 1960 a U$S“815Q9 millonés, que es la oifra més‘aita lograda en dichot
afies. Si bien  los pasivos en mopeda extranjera manﬁieneb'una tenden-
cia asoendente no alcanzan a absorber a los activos; De la oomparaoi6b
surge en 1960 una ‘posicidn positiva de U$S 335,9 millones, que contrag

" ta con el défielt de U$S 110, 4 millones, alcanzado en 1958, i

Ademds robustece dicha poslcl6n el hecho que las
reservas estén colocadas en activos que reditian interds como ser de-
pbsitos bancarios a plazo, aceptaciones banoarias, valores piblicos a

corto plazo y bonos del Banco Internaelonal de Reoonstrucol6n y Fomen
tOo‘ ’ . . : . . ]
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El Gobierno Nacional considerd prudente renovar -
oon el Fondo Monetario Internacional el acuerdo de stand-by por um pe
r{odo de un afio, como una especie de reserva supletoria a las tenepw—
cias de oro y divisasQ

Por otra parte como la mayor parte de nuestras o-
bligaciones y avales oon el exterior por el perfodo 30 de Noviembre =
de 1960 y fines de 1963, por un monto de U$§S 826,2, se acumulaban en
tan breve lapso y para lograr una mejor distribucidn en el tiempo de
dichos compromisos se realizaron gestiohes en EBuropa y Estados Unidos
con gefialado éxito.

Por dltimo debemos destacar que el mercado de cam
bios se ocaracterizd por la estabilidad de sus cotizaciones, mantenién

dose estacionario en alrededor de $ 82,94 por dblar.



CUADRO N° 8
BATANCE DE PAGOS ANO I960

‘ ITems crédito Débito Saldo
A, PRODUCTOS ¥ SERVICIOS | 1.270,4 1.467,7 -8197,3
i. Balance Comercial i;gl;Lg 1.369,4 =156,2
1. Mercancias N - 1,079,2 1.249,3 =-170,1

~ 2e Servicios Reales . ~134,0 120,1 13,9
II. Otros | 57,2 98,3 = 41,1
1. Utilidades e Intereses T 31,4 T 88,4 - 57,0

, 2, Diversos ‘ 35,8 9,9 15,9
B, TRANSFERENCIAS UNILATERAIES 1,2 8,2 =_ 7,0
Ce GAPITAL Y ORO MONETARIQ 1,069, _862,4 _206,8
I. Privado o ~870,8 _545,6 _325,2

1. Capital 1iquido, a corto y largo T T
_ plazo (1) 332,0 222,6  109,4

2. Otro capital a largo plazo 245,7 — 245, 7

. 3+ O%ro capital a corto plazo . 293,1 323,0 = 29,9
IIQ‘Instituciones Oficiales y Bancarias __198,4 316,8 =118,4
1. Capital a largo plazo 154,11 15,2 138,9

2. Capital a corto plazo y oro monetario4g,3 301,6 4257,5

a) Pasivo en m$n.(B.I.D.,FollIe y 77 T

- Tesoreria de los EE.UU.) 51,1 — 51,1

b) Oro y divisas libres (2) ~ 6,8 301,6 =308,4

- D. ERRORES Y OMISIONES - — = 2,5

(1) Incluye movimientos de fondos de oapital a travds del mercado

- - pambiario.:

(2) Comprende los aotivos netos, a corto plazo.

fuentes Banco Central de la Repﬁblioa‘Argenfina;
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_ ACTIVOS Y PASIVOS ED(’.L‘J?.I?OS DEL BAHCO CENTRAL!
PERIO'DO 1957 ~ 1960 o

(en millones de délares)
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A fines de:

Con ceptos

1957 1958

- e e - . ’
————————

- e e

1959 = 196

I. A CTIVDO S ' ’ L _ - 402,2 24891 503518 815,
iiore . i%57 59,5 56,1 103

2, Depdsitos barcarios en Cta. Cte. | S , R

a) Convertibles - 3640 37,9 213;4 16,

b) Cuentas Bilaterales (1} . 100,40 83,2 120,7 17T,

© . 03 Del comvenio mulbilateral 0 Tle5 = 15 = =

3¢ Depdsitos a Plazo y Aceptaciones Pancs = - - -

4. Valores Pﬁblloos a Corto Plazo (3) S S &,3 216,

5. BOEOS del BOIQRQFQ ) ) - - - 6,

G Aportes Org. Internacionales. S e -

a) FJliIe o | 39;0 39,0 " 72;8 72,

b) B.I oRoFc ’ 30,0 30,0 30,7 39,

_ ¢) Otrés (BID y CFI) - o o= e 1,3 . 9,

* II. PASIFOS EN HONEDA EXTRANJERA . 298,4 358,5 392,3 480,
1. Couvenios Bilaterales » . 934 4641 16,9 s,

24 Deuda Consolidada - . 289,0 29354 268,2 235,

3¢ Préstamos de Establlizacldn . - 19,0 1l07,2 238,
III. DIFERENCIA (T -~ II) ' ’ 103.,8 -110,'4- 109,5 335,
IV. OBLIGACIONES DE RESCATE DE DINERO ILCIONAL 75,0 75,0 172,56 216,
 Obligdciones ocon PalieIe - '*r'7539 '?5;9 147,5 196,
}Tesoreria EE.UU. " : ' 25,0 20.

V. DIFERINOIA (III - IV) ~ " 28,8 185 4 =63,0 119,
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(1) Incluye saldos consolidados (incluso Espafia). 1957 U$S 69,5 mille
" nesj 1958. U$S 72,4 millones; 1959 USS 70,9 millones; y 196C UPS
58,2 millones.
(2) A causa de la ewnvertibilided de lac momedas europeas inclufdas -
- dispuesta a fines de 1958, los saldos del convenio multilateral -
se registran como divisas convertibles en 1959 y 1960.

(3) Ietra de Tesoreria norteamericanas y britdnicas.

-~

Fuentes Bancc Central de la Repdbliea Argentina.
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CAPITULO VII

-

SEGTOR EXTERNO ANO 1961

SITUACION ECONOMICA

T EL proceso de reouperacidn de nuestra economia e
niciada en el segundo trlmestre de 1960 cont1nu6 su ritmo acelerado.
El voldmen de la produccidn interna crecié en 1961 en un 5y7%y a ralz
de que 1la produccibn de mercancias gse expandid a una tasa del 7, 6% yh
~ prestacipn de servicios ‘aumentd en un 3,5%. '

'El1 seotor donde la expanszén fue ‘nds notable fue
en la minerfa, donde la produccidn de petréleo aumenté en un 32,3% en
1961 y la de carbdn se incrementé en un 56%. . - ' ' |

~ También experimentd un pronunclado aumento la in-

dustria ménufacturera (10,7%), notdndose notorias diferencias en las
distintas ramas industriales, siendo el sector donde la tasa de aumen
to fue la mds elevada, el automotriz, que alcahzé al 52,4%.- )

"  Ios factores olimdticos adversos incidieron en la
disminucidn de la produccidn agricoia, no obstante la mayor produccién
de mafz y algunos cultivos indmetriales. Por otra parte la produccidn
- ganadera experlmentd un aumento del 5,4%.-— |
) Este 1noremento del producto fue aoompanado por un
eéreciente expansiSn de las inversiones reales, que contrlbuyeron a ue
na mayor formacién de oapital; Dicho aumento, unido al de los ingre;
sos reales, influyd eﬁ el aumento de las importaciones, produciéndose
aumentos en los costos y precios.internos;
COMPOSICION DE LAS IIPORTACIONES |

las 1mportaclones alcanzaron a U$S l 595,7 millow~
nes, que a preoios oonstantes representd un 20,7% de ‘aumento con Tres—
" pecto a 1960,

las causas del aumento de las importaciones se de
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f'hleron & una 1ntensa demanda de materlas prlmas y bienes 1ntermedlos |
.por la exyansién de la act1v1dad 1nterna, y a su vez, el aumento de -
" los precios 1nternos orlgind un 1noent1vo para. 1a sust1tuc16n de bie-
nes 1nternos por algunos artfoulos 1mportados.‘ A

R Las 1mportaclonea de parte de automotores aumenta
‘ron en un 54%, mlentras que los oombustlbles y lnbrlcantes, ‘ante la -
" mayor produccl6n 1nterna, se redugeron en un 17%.~
_ 'COMPOSICION DE 1AS EXPORTACIONES

P

) Lo contrario aconte016 con las exPorta01oneo, cu—_
“‘yo valor'corriente descendid en un 10,7%,,que a precios constantes —f.
51gnif106 una disminucidn. del 9,2%. | e '

: B _ El principal motivo de esta decllnacl6n ge debib
"a la baja de los precios externos para algunas ‘exportaciones ganade——
ras, que constituyen nuéstrO‘princiﬁal.reng16ﬁ dé ventas al exteriors
| Ie disminucidn de la producclén agricola en la =
campaﬁa 196Q/61 y el mayor consumo 1nterno, influyeron en que las ex—
'portaciones de productos de este origen decrecieran en un 23,7% de pro
medio, mientras dae 1és de trigo su declinacidn alcanzd al 57% con resg
pecto al afio anterlcr. o 8
o Dicha dlsparldad entre las exPortaolones e impor-—
taciones fueron la causa principal del déflclt‘de la cuenta corriente'-
- del balance de pagos que alcanz & a U$S 57240 millobes,'influido por
- el saldo negativé del rubro de meroancias que asoendid a U$S 496,2 mi
llonése. Estos gﬂarismos superan en casi tres veces a 1os que arrojé
el balance del afio anterior. '

“NNANCIAMIENTO EXTERNO Y MOVIMIENTO DE CAPITAI&S

o Ia mencionada cuenta corriente también fue afecta
da por el importante momto de las utilidades e intereses netos trans~

- feridos al exterior, que llegaron a'U$S_101;9 millones, mientras que
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comparatiﬁamente, el afio ante:ior sélo aloanzaron a U$s 57 millonese-
Esta vez no ocurrif como en 1960, en el sentido -

de que el déficit de la cuenta corriente fuera. cubierto con amplitud
'por el 1ngreso neto de capital pravadok ye que su partlcipaclén se re
dujo de U$S 109 a U$S 93 millones. También se redujo el ingreso por
préstamos a largo plazo, debiendo seﬁalarse que el egreso pox amort1~ -
'_-zaclones equlpararon dlcho ingreso.‘ '

4 Debe recordarse que durante este afio se efectu -
el rescate.de acciones de los Servicios Eldetricos del Gran Buenos Ai

res por U$S 137,9 mlllones, que signlflcé una dlsmlnuoidn de nuestro

. pasivo externo.

'Los oréditos de proveedores para importaciones de’
bienes de cépitalLsuperaron en 1961 las cifras del éﬁo anterior, cons
tituyéndose en uno de principales causas del movimiento de c?pital»piiA
vado a largo plazd, no obstante, que en estellapso'se efecﬁuarqn impoé
tantes pagos de créditos anteriores. Ias inversiones directas alcanza
ron a U$S 98,4 millones,'apenas superior a la cifra del afio anterior,
siendo su pr1n01pa1 destino 1a industria automotriz. .

o ' A 1os efectos de sostener el valor externo de la
moneda § para haéer frente a una demanda excedente en el mercado camliia
rio, el Banco Central debid utilizar UJS 96,4 millones de sus reservas.
El total de la reducci6n,dé las tenencias de oro y divisas por parte
de la mencionada ‘Institucidn ascendid a un total de U$S 201 millones,

- que representd dos tercios del aumento obtenido en 1960._v‘

Mediante la realizacidn de saldos blléterales, de
pésitos a largo plazo y letras de tesorerfa britdnicas y norteamerica
nas, las tenencias de oro aumentaron en un:85%, osea Uwﬁ 86,1 millo—~
nes. _ ‘ Ny

El Gobierno Nacional durante este afio concertd un
nuevo acuerdo de stand~by por 100 millones de d5lares con el Fondo Mo
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CUADRO N¢ 10
BAILANCE DE PAG-OS DE 1961
o Items Crédito = Débito Saldo
, , (en millones de délares) - ‘
VA. PRODUCTOS SERVICIOS - 1.3196,4 1.768,4~ -572,0
"I, Balance Comercial | - 1,117,6 1.595,7 =-478;1
1, Mercancias --964;1 1.460,3 =~49642
2. Servicios Reales 153,5 135,4 = 18,1
II. Otros : , | 78,8 _172,7 _93,9
1. Utilidades e 1ntereses -- 6442 - --166,1 =10149
2. Diversos ‘ - 14,6 Gy 6 8,0
By ERANS"L"RLNC.LAS UNILATERALES 4,9 | 17, - 12,7
ce GAPIfLAL Y ORO NONETARTQ 412,5 -174,4 586,9
‘I, Privado ] R T 28444 T - T 28444
1: Capital a largo plazo 158,9 - 158,9
2« Capital a corto plazo 125,5 = 125,5
II. Inotituciones oficiales y Danoariasv 128,1 -174,4 302,5
1. Capital a largo plazo - 77102,8 25,8 77,0
2. Capltal a corto plazo y oro monetar2%3 . ~200,2 . 225,5
‘a) Pasivo en mén. (B.I.D.,F.M.I.’f """""""""
- ¥y Tesorerfa de 1los uﬁoUUo) 31,9 - 31,9
' b) Oro y Divisas - - 8,6 ~200,2  193,6
D, ERRORES Y oaxs:corms e - - 2,2
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CAPITUID VIII

SITUACIOH ECONOMICA Y S“CTO? EXTB?IOR AﬁO &962

,AM:JCEDENTES DE TA CRISIS DE MARZO DE 1962 |
T ) " E1 afio 1961 que se. habia,caraeterlzado poOr uUn no-

twble-incremento del producto bruto nacional a raiz del desarrollo im
'puesto a los sectores bé31cos de la economia na01onal, ¥ que, 1amenta
, blemente, se v16 perjudicado por un excesivo endeudamiento eyterno yéb
ivado ddficit fiscal; por la incidencia de &stos decreoid el ritmo de
su orecimiento a partir de los dltimos trimestres, cuyos sintomas des
fqvorables reperoutieron en el afio que se analiza .- )

' BEstos factores econdmicos y finanocieros, juntamen
~te con otros de cérécter poliftico y social, grav;taron.en el derrumbe
del Gobierno Nacional en Marzo de 1962. '

Anterlormente a dicha ecrisis se habia agravado 1a
dlsparldad entre los preclos internos v externos, mantenléndose na -
falsa estabilidad del valor externo de nuestra moneda mientras que los
costos internbs'creoian Velozmente, principalmente ﬁor el aumento exg
,gerado de los salarlos, sobre todo los que correspondleron a la reno—
vacidu de los convenlos oolectlvos de los meses de Diclembre de 1961
y Enero de 1962.

Para mantener dicha establlidad flotiela el Banco
Ceatral debid. reallzar ventas de reaulaolén en el mercado ablerto en
el perfo&o eomprendldo entre Septiembre de 1961 a Ehero 18 de 1962 por |
un total de USS 1194904000~ por la perslstenc1a de un exceso de de=
A _manda que ob11g6 a su 1nterven016n con el riesgo de ir agotando paula

-tlnamente sus menguadas reservas €n oro y divisas, como flnalmente O
currlé.

| BALANCE com«;RcIAL

| Uha de las prlnozpales czusas que han influfdo en
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dleha tenden01a és el pronunclado desequlllbrlo de nuestra balanza cQo
mercial, que arrojd un. déflcit de U$s 131,8 mlllones en 1962, aunque
resultG 1nfer10r al del afio anterior en U$S 346,43 millones.

' ' Dicha mejora se debid fundamentalmente al repunte .
experlmentado en las eXporta01ones, cuyo valor expresado en moneda cO
rriente alcanzé el nivel mds elevado de los ﬁltlmos doce aﬁos. las i
- ventas de productos de la agricultura que en 1961 aloanzaron a U . -
387,9 millones se elevaron al afio siguiente a U$S 607,4 mlllones, lo
que répresentd un incremento del 65%. Dentro de este rubro, debe sefia
narse que las exportaclones de cereales ¥y oleagmnosos ge elevaron de
U$s 322 9 a U&S 512,1 mlllones. ' _

o En cuanto a los demés rubros de exportaclén se re
glstraron varlantes de relatlva 31gniflca016n. Podemos sefislar que -
las exportaclones de carne representaron en 1961 USS 217,4 mlllones T
" en 1962 U$S 228,5. mllones, y 1as de oueros y lanas . en 1961 U$S 221,3
millones y en 1962 s1gn1flcaron U$s 236,4 mlllones. I o |
| o ' El problema 1nveterado de los bagos precios obbe—
inldos en las ventas de nuestros productoe al exterlor se mantuvo en
1962, aungue no fueron de gran cuantfa. _ o ‘

) Ias desgravaciones dispuestas por el Goblerno Na-
ozonal vy el ~ajuste de las cotiza01ones camblarias operado a partir de -
| Aayo favore01eron la. 0010ca016n de los excedenues exportables y de Ur
na parte de las ex1sten01as de aﬁos anterlores._

' En lo re;erente a las 1mportaclones, sSe 0per6 un
'deseenso, tanto en volﬁmen fisico como en valores, con respecto a 1961.
Asf, en ese ano las 1mportaciones alcdnzaron a Ugs 1.460 4 millones =

mientras que en 1962 totalizaron U$S 1.356,5, lo que representa una dig
‘minuclén del 8p. C S o )

Esta retraccién no afectd a los distintos rubrés
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que la COmﬁoneh de la misma forma. Asi, 1as importéciones‘de bienes
de capital auméntarbn de U$S 475,2 millones'en 1961, a U$S 585,1 e T
llones en 1962, con un incremento del 23%. T
, ’ | Los contratos efectuados por empresas estatales -
respondieron a ipnversiones en el sector de infraestructura productzvg‘
con financiamiento externo a largo plazo. Algunos plaﬁes de esta naé |
furaleza debleron postergarse por la diffeil situacl6n flnanclera que
atravesaba el sector pﬁblleo. ) ) N ‘
, N . Dentro de los bienes de capital, correspondid el
1ncremento més 31gn1ficat1vo a los elementos ‘para el transporte, que
pasé de U$S 72,2 millones en 1961 a U$S 129,8 millones ep 1962, Otro
rubro 1mportante dentro de este ~sector, fue el de eqplpos para la pro
du0016n de energia- U%S 69 9 mlllones en 1962- dest1nados prlnclpalmen
te a u91nas de la Capltal Federal y prov1nclas de Buenos Alres vy Cér-
' _ Tamblén alcanzaron 1norementos de 31gn1flca016n -
las compras de equlpos para la producclén de petréleo. (U$S 30 8 mlllo
nes) y para construcciones y v1a11dad (ugs 43 mlllones) ‘Asimismo au
':-mentaron las importaciones de equipos para la industria metalﬁrglca y
textil. B S - _
_ ) El desoenso més 31gn1f1cat1vo que afect6 el total
: de 1as 1mportaclones fue el de materia les de utlllzaclén 1ntermed1a,

que de’ un. total de U$S 804,0 mlllones en 1961, disminuy$ a U%S 1621,9
mlllones én 1962.

, _ A Ello ‘se deb16 a la menor act1v1dad ‘econdmica desa
‘rrollada a partlr del segundo semestre del afioy que unldo a las mayo~
res cotlzaclones cambiarias, indujeron a reallzar menores compras ené.
exterlor vy a utllizar los importantes stocks acumulados a finee de -
1961, Por otra parte, en materia de combugtlbles, cuyas 1mportaclones
disminuyeron de U$S 129 millones a U$S 91,6 millones, se debid a la w
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politica de sustituir los productos fordneos por los de produccién na
clonal, como se observé, también en menor medida, en productos quimi-
co08, manufacturas de caucho, papel y cartones. N _

o , ~ De lo anterlormente expuesto, se oollge que el sal
do en cuenta oorrlente de balance de pagos resultd menos desfavorable
que en 1961, debido a un menor desaauste del rubro meroancia s. -De los
demds rubros de la cuenta corrlente, surge que el saldo favorable ené.
1ntercamb10 de servicios reales que habia aleanzado en 1961 a U$S 18 1
mlllones dec11n6 levemente en 1962, a edlo U$S 8,7 mlllones.

El dédficit de 1a cuenta - corriente esté representa
‘da por el totéllde las inversiones reales efectuadas por el sector_e;
ferno por un total de 31 mil millones de pesos, que a su equivalente
en délares representaron 272 millones de d61areé; | |
IOVIUTENTO DE CAPITALES .

P G e e e

"Del andlisis del apartado C» del balance de pagos,

correspondlente al movimiento de capital y oro monetarlo, surge que en
1962 se produjo un egreso neto de capitales por %odo conoepto de 60,9
millones de ddlares, resultante de 1a diferencia entre el total de los
. ingresos netos;por inversiones dlrectas de capitales extranjeros, prég
tamos internacionales, ordditos de proveedores y otros ﬁoVimientos de
capital a 1arg0‘plazo, por U$S 223,1 millones, ¥y . los egresos netos de
capltales a corto plazo que alcanzaron e U$S 284,0 milloness A

‘ ‘ _ Como se puede apreclar el menclonado déficit se o
rigina en la salida de capitales a corto plazo, por una reduccidn del
saldo de crdditos comerclales ¥y flnancleros ¥y por 1a adquigicidn de
actlvosvexternos.; El total de los egresos de capital a corto plazo to
talizaron U$S 329,3 milloénes gque en parfe fue Qompénsadd por un ing:g”
80 neto de capitales a -largo plaz o por un total de U$S'297,9.millonés,
superéndolésté en U$S 122,0 millomes al establecido en 1951;



En cuanto al movimiento de eapltales a 1argo pla=
. .20y S€ utillzaron crédltos para financiar 1mportac1ones por U$S 391,
'millones mientras que las cahcelaciones de 0b11g3010nes 86lo alcanza~“'
ron a U$S ;80 2 millones, arro;ando un remanente positlvo de U$S 211,6
millones. A S ." N B
| o Dentro de estos créditcs estén 103 otorgados pord
'Eximbank dastlnados a la adquisicidn de equipos para obras de vialidad
-U$s 13,9 millones(, para SOMISA (U$S 9,8 mlllones), para SEGBA (U$S 10,
millones) y para adquisicidn de material ferroviario (U%S 1,4 mlllones)
Ademés la empresa SEGBA utilizé U$S 16,8 aillones de un crédito para
ampllar sus 1nstalaelones per un total de U$S 95 millones otorgados -
"por el Banco Internaolonal de Reconstruceidn y Fomento. _ _
En 1962 el total de las 1nver51ones dlrectas de ca
. pltal extranjero alcanzaron a U$S 71,8 mlllones. o | )
o ' | ‘En el sector bancario y OfIOlal se produ;o un e—
- greso neto de oapitales a oorto y largo plazo por un total de U8S =

'»29,5 millones. Los ingresos provinieron de acuerdos de ‘stgnd-by cele
brados c¢on la Tesoreria de los Estados Unldos por U$S 8 mlllones 3
créd1tos_de~bancos americanos y europeos por otros UwS_28 millones.
Tambidn se obtuvieron U$S 20 millones de la Alianza para el Progreso
‘ para finan01ar 1mportaciones de los Egtados Unldos. | , _
| ' -Los egresos oorresponderon a oahoelaolones de obli
v‘ga01ones con bancos norteamerlcanos y europeos, Club de ?aris ¥y E31m~;-
~ bank pér un total de USS 74,7 millones. Tambidn se hicieron aportes .
a brganismos interﬁacidnales, mereoiéndo destacarse el efectuado al -~
Banco Interamericano de Desarrollo por U$S 10,3 millones, abonados én:
délares y otros Ugs 10,3 millones aportados en pesos moﬁedé‘naéional§f

' ' ~ Dicha situaoi&n con el sector externd 6rigin6 una
Amerma en nuestras tenenclas de oro y divisas en U$s 340,3 millones, -

que en gran par+e se debid, como hemos senalado, a la politlea de soé

-
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tener artificialmente el tipo de cambio a pesar de lo acomsejado por
el Banco Central.

A partir de Abril cesé la polftica reguladora del
Banco Central, elevdndose las $otizaciones del délar de $ 82,90 que -
se habfa mantenido, a $ 114,80 en Mayo, alocanzando la mdxima cifra a
principios de Diciembre den $ 154 por ddlar. Iuego declind a fines -
de afio, cerrando a $ 132,50,



GUADRO N° 11

" BALANCE DE PAGOS CORRESPONDIENTE AL ANO 1962

RUBRGCES

CREDITO DEBITO

SATDO

A~PRODUCTOS ¥ SERVICIOS
I. Balance Comercial

1. Mercancias

. 2. Servicios Reales
II. Otros
l. Utilidades e Intereses
- 2¢ Diversos
 B-TRANSFERENCILS UNIIATURAIES
C-CAPITAL Y QRO MONETARIO

I+ Privado

- l. Capital a Largé‘Plaza
. 2. Capital a Corto Plazo
II. Instituciones Oficiales y Bancarias
le Capitcl a Iargo Plazo
2. Capital a Corto Plazo v Oro lionetario
a) Oro y Divisas

b) Pagivo en m$n. (F.l.I., Tesorcrfa de
- los EE.UU., BeIiD.,BeIReF.)

¢) Otro capital a ocorto plazo (Beos.

~ Lstadounidenses y Beo. de Santander)

D-ERRORES Y ONISIONES : )

Fuentes Banco Central de 1la Repdblica Argehtina

- (en millones de U$S)

1.381,1

1.649,1 =268,

1.364,8 1.496,6 6131,
1.216,0 1.356,5 =140,
148,86  140,1 8,
16,3 _ 152,5 =136,
81 80,1 72,
8,2 72,4 =64,
11,9 16,7 =~ 4,
__426,8 _ 147,4 279,
_293,6 _325,0 = 31,
 478,1 ~ 180,2 297,
-184,5  144,8 =329,
133,2 _=177,6 310,
2L, T 96,7 T4y
111,3 =274,3 385,
- 1,0 -341,3 340,
84,3 67,0 17,:
28,0 - 28,(

- - - 6,€



CTUADRC N° 12

ACTIVOS Y PASIVOS EXTERICS DEL 2ANCO CEHTRAL AfiOS

B | - 196¢ y 1962

(en mlllones de dblares)

6
o A fines o
) 1962
. ACTIVOS . | 627,8 | 516,5 403.3 3.82;.2 334.2
1., Oro ' ' - 189,6 163,6 102,1 70,9 60,6
2. Depdsitos bancarios en cuen _
' te corrientes - _ o , _ -
a) Convertibles 25,0 29,1 - 27,% 13,1 12,6
. b) Cuentas bilaterales (1) 116,3 10153 87;3 84,8 81,6
3A;Dép651tos aplaz oy acépﬁg - " ' B
. oiones bancarias o - 130,4 15,2 44,0 44,0 25,
4;‘Valores piblicos a corto - ‘ ’ C . Co
. plazo (2) 40,6 20,9 15,6 40,1 15,9
5. Bonos del B.I.R.F. - - - - -
6., Aportes a organismos inter-
nacionzales: (3) ' _ . . o _
a) Fif,I. = | 72,8 78,8 72,8 72,8 - 72,8
b) B.I.R.F. . C 30,7 30,7 30,7 30,7 30,7
‘) Otros (B.'IODO’ C.F.I., y - - L .
- ~ A.I.Dl) ) 4 . ) . 22’4 22’8 22’8 : 24’0 34,8
- Te Otros activos en moneda ext. - = 0,1 0,1 c,1 0,1
iI. PASIVOS ENl MONEDA EXTRANJERA 397 ,2 29259 35450 351:8 360;2
is-Convenios bilaterales - --5;6 --541 --5;9 “-354 - -4451
24 Deuda consolidada 210,88  213;2  192;4  192;7  191,3
3+ Préstamos de estabilizacidn 181, 1746 155,7 155,7 136,8
4+ Deudas a corte plazo . - — - - 28,0



CUADRO II° 12 (Contlnuaclén)

5 O

P

v,

-~

11T, DIFERENCIA (I ~ TI) 230,3
IV. OBLIGACICKES UE RESCATE DE DI~
NERO NACIONAL  --  -- -- 235,0
Obligaciones con FoM.I. 227,0
Tesoreria EE.UU. 8,0
V. PASIVOS POR APORTES EN MONEDA -

- BACIONAL - ~2919

- FoMaTs ’ 72,8
BJI.RJ. 2649
B,I.D, | ' 02

DIFERENCIA (III u(IV + v) ) —3446

- -~ ~

1960 USS 58,2 millones.

(2) Letras de Tesoreria norteamericsnas y britdnicase

(3) Incluye aportes en moneda nacional.

49;}

Fuentes: Zanco Central de la Repidblica Argentina.

220,0 238,0 252,0 243,0
215,0 236,0 227,0 218,0
590 2,0 25, 25,0
29,0 _28,9 _28,8 _28,9
TT2,8  T.2,6 2,8 2,8
25,9 - 25,9 25,9 0,2
0302 . 01 0,2
~125,4. <217,6 =-252,1 =297,9

(1) Incluye salﬁos consolldqdos (incluso Espafia) 1959 Uss 70,9 millones;
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CUADRO o 13
PRANSACCIONES FINANCIERAS ANO 1950
o (en miles de mlllones de pesos)

o ) i - 1962 -
CONCEPTOB =~ ~---o---- Sector  ‘Sector . Segtor Sector
Privado Goblernv(l)ﬂanc; (2)Extern

AL AHORRO ' 177,9 33,2~ "_8,0(4)"_31,0
Bs iﬁééiéi&n real (bruta) 139,17 107,9 © _‘2,5" ~ -
| lgjconstrucclones 7 6757 42,1 1,6 e
2. Equipo productivo - | 90,9 65,8 %9 -

.~ 3. Inventarios ~18,9 - ,ﬂé =
C. INVERSION FINANCIERA 38,2 =T4,T 5,5 31,0
1. pimero . - .7 - 14,9 = =642 = 8,7 ~

2 a) Billetes.y monedag 13,5 _ ‘.-" ~13,5 -

b) Cuentas corrientem 0448 = = 6,2 5,8 -

.. ¢) Sobre Giro autorizado 1,0 - - 1,0 -
2;-O%ros depbsitos banscarios 16,0 - | é 415;0 -

a) En modeda nacional 17,8 - . - _ -17,8 -

. b) En moneda extranjera : ';L1,8 ‘ '_>._é’ 1,8 -

3« T¥tulos pdblicos - 21,3 . =32,2. 10,9 -

a) A certo plazo Tsl w12 10,1 -

 b) Mediano y largo plazo 14,2 =15,0 0,8 -
4Q\Ob1;gaclones Hipotecarias = = 0,2 S 0,2 -

) 5;»Coldcaciones en el exterior 17,9 415,2'-' ~33, | 31,7
a) Corto plazo 37,4 e ~43,8 5,4

b) Uediano y largo plazo =19,5 = 16,2 10,4 25;3
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CUADRO W° 13 (Continuacidn) o

- -

6+ Deuda hacie los Bancos -23,1 =20,1 42,7 o

a) Pfestamos comunes “22,6 = =20,1 42,7 -
b} Préstamos Hipotecarios ~ 0,5 | - 0,5 -
7. Valores privados | o 3,2 - 3,2 -
8. Otros , - - Gy - 6,1 e
9, Discrepancis Estadistica Oy 7 | - - ~0;7

Los valores estdn expresados en valor corriente.

(1) Iheluye Gobiernb Nacional,_gobiernds provinoiales;‘municipales, éma
presas estatales y organismos descentralizedose | N
(2) Incluye Banco Central, bancos comercialeé, ingtituciones de oréddi——
"~ to bancario, y cuentas para participacién en valores mobiliarios.

(3) Incluye transferencias de capital, liquidacién neta de activos exis
tentes al comienzo del periodo y provisicnes para él'consumo de oa;
pital. | | . |

(4) Variacibn del patrimonio neto.

- Fuentet Banco Central de la Repdblica Argentina;

e
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- CAPTTUIO IX -

BATANCE DE PAGOS CON EL EXTERIOR - ANO . 1963

B T

'TRANSACCIONES EW CUEFTA COQ¢I“NTE

" In tendencia deflcztarla de la balanza comer01a‘
que oulmlnd en 1961 con un déficit superlor a los quinientos mlllo—-
nes de délares, se inv1rt16 en 1953 al mrrojar un superdv1t la cuenta

. corrzente de U$S 234,0 mlllones. Ello se deb16 fundamentalmen e al =
. aumento experlmentado de laa exportaclones y a la fuerte contra0016n
- de las 1mporta01ones, habléndose Tinanciado, mediante orédltos a me—-

- diano ¥y 1argo nlazo, la adqu1s1016n de bienes de capltal, y convlnuan

do la currienté de inver31ones dlrectas de capltal extranaero.
El megoramiento exper1mentado en las exportacic—-

nes que reglstré un aumento de su valor en moneda extranaera de un -

 12,37, se debid a los meaores preCLos unltarlos de los princlpales -

productos aoroPecuarzos, ya que el voldmen fiszco de las mismas se
mantuvo en nlveles 31m11areg a los de 19624 .. |
S ~ Ias export301ones ﬁotales que habian alcanzado en
19561 & U$S 964,1 mlllones, ascendieron al afio siguiente a USS 1. 216 C
millones y en- 1963 a U$S 1.365,5 millones, 1o .que Slgﬂlf106 un 1ncre-
mento de U$S 401,4 millones y de U$S 149,5 mlllcnes con relaczda a =

1961 y 1962, respectivamente.

- El1 aumento aperado en el total de exportaoiones,
se debid a 1a 1ncldenc&a del rubro Carnes que se elevd de U$S 541,4 -
millones en 1962 a UJS 665,2 millones en 19632, senalando un aumento -
de USS 123,8 millones, casi la misma cifra del incremento habido en —
egte ano.‘ o _
' Dentro del sector de la Gaﬁaderia, los cueros y =
las lanas también exnerimentaron un fuerte aumenoo de U$S 105,6 millo
nes con relaoldn a 1962 (U&?q 228,5 mlllones en 1962 U$S 334,1 millom
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nes en 1963). - | | )
' : las adversas'condioiones oclimdticas afectaron las
exportaclones de la producc16n agricola, cuyo voldmen fisico decrecid
en un 22,7%, En valores representd una dlsmlﬁu016n de U$S 80 millones
con relacidn a 1962; o " ,
- sin embargo, dentro de este seotor la &1sm1nuciénf
"de las exportaciones de gereales ¥ oleaglnosos alcanzé a Ues 91,0 M-
1lones (1962 U$S 512,1 millones; 1963 U$S 421,1 millones), ouyo ddfi=

cit fue eompensado en dicho sector, . por el incremento habido en lag -

- ventas de azﬁoar, té Yy tabaco.

Un hecho 31gn1flcat1vo en 1a estructura exportado
fa-de'nuestro pafs fue el notable incremento de las ventas al exter;or
de productos manufactufados (U$S‘19,2‘millones en 1962; ULS 55,8 mi——
llones 9n\1963);‘ Ellbiha,siénificado que se puedan abrir perspeotivaé
halagliefias, en un futurbjinmediato, en‘este camp6,,pefo‘nb se debe ol

vidar, que en parte, este aumento de las exportaciones de productos —

© ... manufacturados s¢ debif a la imperiosa necesidad de las empresa, que

ante la retraccién del mercado interno, debieron apelar a dicha polf-
- tica ocomercial, para reducir en alguna medida los costos fijos de las
plantas y equlpos oeiosos._'A o v“

" En lo que respecta a las 1mporta01ones, aloanza—-f
ron en este afio al valor tope minimo de 1os diez ﬁlmlmos anos, debido
a la reduccidn del volﬁmen ffsico en um 26,5%. En 1961 se. 1mport6 por
un valor de USS 1.460,4 millones; en 1962 por U$S 1.356,5 y en 1963, ~
llegé tan sélo a U$s 980,7 millones, reflejando una dismlnucldn, con -
“respecto a 1962, de U$S 375,8 millones. _ .

' - Ia menor actividad eeonémlca desarrollada, requi~
r16 menores insumos de productos intermedios que en su mayor parte pro

ceden del exterlor, haciendo uso dos industriales de la 8 existencias
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%de'aﬁés anfériores. ‘Adends continud el proceso de sustitucidn de im—
portaciones que contribuyd a la men010nada dism1nuci6u.‘,
‘ , Asi? vemos que las 1moorta01ones de’ materlales in
- termedlos descendieron, e expresados en valores monetarlos, en un 28, 8%
en relacidn a 1962. _En este grupo, las dlsmlnuclones més 1mp0rtantes
correspondleron a partes para 1a fabricacidn de tractores (60,8% ), par
tes.y repuestos para automotores (477), partes para radio y teleV1sidn
.."(45,6%, metales en lingotes (41,6%) 1am1nadoa de hierro (44,1a) v cau
cho (15,6%).—' - S ’ o
o 51 proceso de sustltu016n de 1mportac10nes de com
l bustlbles medlante una agresiva politloa petrolera, se vié refleaada'
'. en 1as menores compras de petr&leo v sus derlvados. No ocurrid 1o mls
“ mo con las compras de oarbdn que se 1ncromentaron en un 24,2%, por 1a
pol:ftlca de expans:.6n desarrollada P or SOMISAe—-
S " En el cuaﬂro respectlvo, se observa una potoria de
ollnaclén de las importaclonea de bienes de oapltal (1962 USS 587,6 mi
‘ 1lones, 1963 U@S438 6 mzllones) debido a una reducoidn de la- inversién
bruta 1uterna provecaaa por 1a deolinacidn de la renta y el consumo.
'A ello debe agregarse las difiocultades financieras por las que atrave
vsaba el erario pﬁbllco, que obligd al sector oflcial a paral zar y pQ§
tergar 1mportantes obras de infrastructura. | o D ]
- Resumiendo, se pueae aavertlr gue el superév1t de
la cuenta oorr;ente del balance de pagos de 1963 se deb*& ‘e mayor me
dida a una xuerte disminuelén de las importaclones que a un incremento
de 1as exporta01ones. ’ . A
" Los ingresos en- conoepto de fletes alsminuyeron -
"porlas menores oargas tranSportadaa. En el rubro utllldaaes e lntere
» ses, los egresos superan a los 1ngresos en- U%S 161,9 1nfluido prin01e
palmente por las remesas efectuadas por el sector oflclal.
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MOVIMIENTO DE CAPITALES .
o » Del anéllsis del acéplte ngY del balanee de pagos

correSpondlente a 1963, se- aprecla que en su conjunto el movimiento -~

capital a corto y a largo plazo representd una salida neta de U$S 240,3
millones. | . : S -
' En el sector privado, el movimiento de capitalza]yg
go plaz o ﬁrodujo an ingreso neto, discriminédO‘én U$S 82,2 millones
por los crédltos reclbldos por las empresas estatales ¥y privadas, y U%S
77,9 millones, por las inversiones dlrectas de capital extrangero.

. Por otra parte, en el movimlento de capital priva
do a. corto plazo el proceso fue inverso, es declr, que los egresos pu
‘peraron en U$s 243,1 millones a los 1ngresos, debldo prlncipalmente a
1a disminucidn de loé'séldos adeﬁdados bor oréditbs comerd&aies (Ugs
108,3 millones), verlflcéndose, ademds, un egreso 91gn1fioat1vo de ca
pltales en forma liquida por un mouto de U$S 109,2 millones. i

Continuando con el estudlo de esta parte del ba~

flance de pagos, vemos que en el sector oficial, se produjo una salida
neta de capitales.é largo plazo de U$S 20,7,milldnesQ Ello sé debid

a las importantes cancelaciones de créditos efectuadas. Asf, por ejég
~plo, se amortizaron U$S 36,3 millones de la deuda con el Club de Parfs:
fU$S 37,5 millones de los eréditoé de bancos europeos y estadounidenéééi
USS 5,2 millones de Letras de Tesoreria en poder.de lé_Américan and ®
reimyg Power Company Inc.; U$S 751 millones de la Sh‘elvl_ ?etroleum Cos ~
¥y U8S 2,2 millones de 1la Agehcia para el Desarrollo Intéfnacional;

Se recibieron nuevos crédltos que no alcanzaron a
compensar las salidas de capital a 1argo plazo. Ea este aﬁo, se lo-
gré la refinanciacién de la deuda con algunos paises eupopeos por un

_ monto de U$S 21,8 millones e 1ngresaron créditos dé bancos europeos y

estadounidenses por U$s 37,3 millones. A su vez , se utilizaron prés
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;tamosvotorgados por el Banco Interamericano dé.Desarrolldral’Consor- '
cio de ‘Bancos Provinclales (U$S 3,3 millones), al Banco Hipotecarlo Ha
cional (2,6 millones de ddlares) y al Banco de la Nacidn Argentina =
(U$s 2,5 mlllones) destinados estos dos ﬁltlmos al flnanclamlento de
p]anes de v1v1enda y de meoanlzaclén agraria, respeotlvamente.

' Se reglstrd un saldo p091t1vo en el movimiento de
capltal a corto plazo del sector oficial por el 1ngreso neto de créal
tos del Fondo Monetario Internaclonal y de 1a Tesoreria de los Estados
Unidos por un total de U$S 31,1 millones, como asi también otro de_U$S
10,0 millones recibidos del>Instituto Espaﬁoi de Moneda Extranjera;a'
-,EVOLUCION DE TAS RESERVAS INTERNACIONALES A '

- o

- El ‘aumento experimentado de las reservas interna=
01onales se debieron en esté periode al superév1t que arr036 la ouen=—
ta de productos y servicios, que en parte fue ahsorbldo por la salida
neta de capltales a corto y large plazo. De esta manera la tenencia
"de reservas de oro ¥ dxv1sas del slstema bancarlo se 1ncrementaron en
ugs 147,2 mlllones. ' ' ‘ - .

Ias tenencias del Banco Central se élevaron en U$S
125,0 mlllones, hablendo efectuado compras en el mereado por un total
de U$S 177, 9 mnones. ' o ‘
_ Aparte de ello, el Banco Central tuvo en 1963 ingre
- s08 por préstamos y otras operaciones por un total de U$s 169,3 millo )
nes provenientes del Fondo Monetario Internacional, Tesorerfa de los
. Estados Unidos y bancos europeos y norteamerloanos.

Se produjo en Noviembre de 1963 una compra de oro
por parte del Banco Central por un valor de U$s 30 mlllones (857.153,96\
- onzas ﬁroy) alcanzando al final de ese afio sus reservas de oro a U$S
77,6 millones o su equivalenté en onzasg troy; 2:217'881,34;-'
QPERACIONES FINANCIERAS CON ORGANISMOS INTERNACIOHALES

-

Se efectuaron durante 1963 dlstlntas 0peraclones



=5 Bme

. con oraanlsmos financieros que en forma suscinta anal.zaremos.’

‘ Con el Fondo lonetario - Internaclonal se reallza-
-lrbn‘tramiféciones para prorrogar nasta el 6 de Octubre de 1963 el am—
’vouerdo de orédlto contlngente de USS 100 millones que . vencia el 7 de
'Junlo, que 11egaron 8 fellz término el 27 de Marzo. De dicho %total -
 se hab:[an utilizado ugs 50 millones. - , o g
Al 31 de chlembre la deuda con el mencionado or=

ganismo ascendia & USS 232 mlllones, mds los 1ntereses oorrespondien«

'i“tes. El total del oapltal era de UCS 268 millones, de los ouales se

amortizaron U$S 36 mlllonep, en ese ano, alcanzando el saldo resultaﬁ
te a la ocifra antedicha. )
A _ - Tuestro pais participd con la suma asignada de U$S
'18 830 OOO en la A3001a016n Internaclonal de Desarrollo, de los cuales
- ya ha efectuado aportes por TS 1.647.625 vy Ués 13. 557.600 en su equl
.‘valente en pasos moneda naozonal, mediante la emisifn de Notas de Te—
'soreria que no deveng an interds. | o
_ ~ Se firmé el 3 de Junic de 1963 un eonvenlo entre
' ,nuestro nais vy la Agencia para ‘el Desarrollo Internaclonal, por el —
cual nos otorgaron un prégtamno de UGS 20 nillones para cubrir 1mporta
- CIOneS de origen aorteamerlcano.“ ’ )
A su vez, dioha AgencAa dentro del marco de la A=
-}'11anza para el Progreso otorgd durante 1963 a organismos estatales y
'hanco: oficiales U$S 76 4 mlllones, disoriminados.de 1la siguiente for
- mas UgS 37,¢ nmillones a la Direccidn Nacional de Vialidad pare la cons
truceidn de oamlnos, Uss 3,0 millones al Consejo Na01onal de Desarro-
1lo para la realiz acibn de estudioss UH S 2,0 millones al Bobierno de
la Prov1nola de Buenos Alres para la consﬁru0016n de viv1enaas, UHS ~
12,5 millones al Banco ngotecarlo Nacional ¥ Ugs 21,7 mll;ones al Bap

co de la Nacidn Argentina para construcoidn de silos y elevadores en’



69~

chacra.

A su vez, una firma privada argentina obtuvo un -
préatamo del Banco de Exportacidn e Importacibén por U$S 4,3 millones
para ampliscidn de una planta siderdrgica.

Distintas firmas privadas lograron del Banco Inw——
terameriocano de Desarrello préstamos por un total de U$S 11,2 mill o=
nes, destinados a la instalscién de una planta productora de madera a
glomerada, adquisiocién de equipos para f4bricas de cemento y de pro—
ductos petroquimicos y a la ampliacién y modernizacidén de un frigor{i-
ficoe.



CUADRO N° 14

-

BATANCE DE PAGOS A0 1963

' e

Crddito

Dévito

Saldo

.A. PRODUCTOS Y SERVICIOS

I .Ba]anoe c omerclal

1. Mercancias
, 2, Servicios reales
II;}Otros v _
1. Otilidades e intereses

2 Diversos

B. TRANSFERENCIAS UNITATERALES

C CAPITAL ¥ ORQO MONETARIO

1. Privado

1. Capital a'largc plazo
, 2. Capital & corto plazo

II. Instituciones oficiales y bancarias

1. uap::.tal a largo plazo

2. Capital a corto plazo y orc monet.

g) Oro y divisas

b) Pasivo en mn.(? .m.I.,I.D.A.
~ BeIDe ¥ Tesorer:fa EL. 'JU.) ’

¢) Otro capital a corto plaz o

>

Dy ERRORES Y OMISIC o

 1.504,2

(en millones de ddlares)

l"uentes Baaco Gentral de 1a Repﬁbllca Argen'blna.

1.270,2  234,0

1:495,7  12099,8  395,9
1.365,5 980,7  384,8
130,2  119,& - 11,1
8,5 17044 =161,9
3,1 TLy5 = 68,44

. 5e4 98,9 = 93,5
- 1,2 Ted = 042
= 14,5 165,8 =240,3
;"6'42','"8 - T7720,2 ~783,0
161,3 1,2 160,1
- 224,1 19,0 =243,
- 1157 1451 =-157,3
- 17,1 36 = 20,7
514 420 6136,6

= 546 UL,6 -147,2
. 31,8 = . 31,8
- 20,8 Cy4 — 22,2

645
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CUADRO If® 15

- -

GOﬁPOSICION Dm LAS EXPOPTAC*OubS @i 1961, 1952 y_ 1953

PIODUCTOS DE EXPORTACION o 1961 1962 1953

I. DE IA AGRIGULIURA A]_;,_, . '387;g ,soz,g 526,8

1. Cercales y oleaolnosos ' ' ' géé;é' 512,1 421,1

2. Otros ' 55,0 95,3 105,7
II. DE LA GANADERIA | §16,0 . 54l,4 5652
i, Carnes | - 217,4 22845  334,1
2;‘Cuerps y lanas | - 221,3 23654 238,6

3. Otros | - ) T7:3 - 15,5 92,5
ITI. QTROZ PRODTOTI3 ‘ o 68,2 67,2 1735
Total 7964,1°  1.816,0  1.365;5

Zuentes Direccidn Facional de Estadfstica



CUKDRC N° 15

COMPOSICION DE IAS IMPCRTACIONES EN;igﬁl, 1962 ¥y 1 i

"CONCEPTO ' _‘_1961 1962 1963

1. Blenes de Capltal | | k 78 6 587, 438 6

2‘ Bienes de Consumo Final (1) : o 49,’ 52,2 31,9’

’3q<materiales Intermedlos _ 932;8 _ 716;7 510,2

. a) Combustibles y Lubricantes -129,7 | 91,6 57;4
' b) Materias primas y otros produotos ' B L -

~ intermedios 803,1 62541 452, 8

Total | - 1.460,4  1.365,5 980,7

‘ P S o me

(1) Comprende: alimentos, bebidas, manufacturas de tabaco, confecciones,
" especificos medicinales, articulos de perfumerfa y‘oosmética,-juguee
tes, artf{eculos para deportes, impresos verios, automéviles; relojes,.
aparatosvae uso doméstieo, ingtrumentos musicales, encomiendas posta
les, y otros de menor importancis .

ruente: Direccidn Nacional de Estadistloa



CUADRO We 17
ACTIV'OS Y PASIVOS EXTERNOS DEL BANCO CENTRAL
o M '

o - ‘ A ‘i’ines des 00T
R U BR 08 R ) S
31, 3. ;o§6 30,9 31,12

AU R (en millones de dblares)
I. ACTIVOS B 7 353,3 385,5 489,6 "489.,4
i.6ro | I  TB2,2 750,77 49,2 71,6

2;jDep6sitos'Bancarios en cta.cte? o o e
" a) Convertibles - L ? 13,8 31,2 40,3 52;0
o b) Cuentas bilaterales (l) _ | , 75,2 T2,1 58,5 57,2

3e Destitos a plaz oy aoeptaclones ban— e _
_ carias 25,12 30,3 87,3 67,7
'4. Valores pﬁbllcos a corto plazo (2) | 4797 6144 85,7 6443
5+ Bonos del BeI.ReFs o ' - = 8,0 8,0

6+ Aportes a organismos interh. (3) - o o .
a) F.M.I, T 72,8 72,8 72,8 72,8
k) B,I.R.F. : | ~ 30,7 30,7 30,7 3 0,7
_ 0) Otros (ByI.De= C,F.I. y A.I,D.) 34,9 3593 36,0 37,7
_ 7. Otros activos en moneda extran;era - 09 f} 1,0 21,1 21;4
II. PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA - 333,9 308,2 322,9 34,1
1, Convenios bilaterales | 4,8 5,0 73,0 1,6
2. Deuda comnsolidada : 192,3 166;7 16457 179)5
3 Préetamos de estabilizacidn (4) 136,8. 136,5‘ 145,2 120,0
. 4. Deudas a corto plazo - - = 10,0 10,0

-t m e e e -

III, DIFERENCIA (I - II) . 19,4 _77+3 165;1- 175,3

_-— e -~ -_— e -~ -



CUADRO N¢ 17 (Continuacidn)

IV. OBLIGACIONES DE RESCATE DE DINERO NACIONAL 234,0 270,0 281,6 274,1

Obligaciones con el FMI. ) 209,0 230,0 236,0 232,0

~ Tesorerfa IE.UU. - 25,0 40,0 45,6 42,1

V. PASIVOS POR APORTES EN MONEDA NACIONAL 28,9 28,9 28,0 28,9
Fo.I. T 2,8 2,8 2,8 2,8
BJI.RPe 25,9 25,9 25,9 25,9

- B,I1.D, | 0,2 0,2 0,2 . 0,2
VI. DIFERENCIA (111 - (IV + V) ) | “243,5 = 221 ;_3;; f___Lz

o - -~ e e L e -

(1) Incluye saldos congolidados (incluso Espafia)s Marzd‘1963 U$S 58, Hi-

- llones; Junio de 1963 U$S 56,1 pillones; septiembre U$S 47,0 millo=-—
nes y diciembre U$S 46,9 millones. o

(2) Letras de Tesoreria norteamericana s y britdnicas.

{3) Inoluye aportes en moneda nacional. |

(4) Incluye convenio con Shell Petroleuxm Coe

-~

Fuente: Banco Central de la Reftiblica Argentina.



cuiﬂum X

BALANCE DE PAGOS ANO 1964

ASI”UACIOT T1CONOITICA

_ -

T 7 El ado 1964 31gn1f106 una reouperaol6n de nuestra
eéonomia§ luego del reoeso-lniclado .en 1962. Nuestro. producto brutbo .
inferno se elevd en un 8,4%, basado fundamentalmente en el 1noremento
de 1a produ0016n industrial y agrOpecuarla. ,

_ " E1 aumento del voldmen del rubro cereales y lino
que se elevd en um 42,8% con respecto al ano anterlor, fue el resulta
do de las buenas coscchas obtenidas en general, e 1ncld16 en gque el -
__sector agrOpeouario aumentara su produ0016n en un 8. 0%.

Fueron factores ooadyuvanteu de este aumenﬁo en 1a ,
'produ0016n, agraria, la mayor superficie sembraaa que fwe la nds ele=
vada del dltimo quinguenio (17,4 millones de heotdreas); las excelentes
condiciones elimétidas y las mejéres técnicas'empleadaé'qne‘permitie~
ron obtener exéelentes rindes. En el oaso del.trigo_sé alcanzé la oi
fra réoord en el pals de 1;502 kilogramos por'heotérea goseohada;
A " En el sector pecuario tambidn se produjo un in--—
cfemento’con relacidn a:1963, por lo gravitacidn de_la'mayor,producci6h
de ganado (5,8%) y de lanas (12,3%). Por 1a poiifiCa de recuperacidn |
| de’existenéias;'se redujo en un 15,1% la faena de cabezas de ganado.
| Ia nisma tendencia se observé en la minerfa. Sep
produjeron aumentos de 1mportancia en 1la producelén de petréleo, gas,
carbén y netales no metalifero De ellos el que obbtuvo el mds eleva
do guarismo de aumento con_respecto a 1963, fue el carbdn con un 61,9%}
' ' Ia polftica ecomdmica realizada por el Gobierno
Nacional con el objeto de reactivar la actividad ecohémicé'mediante a

estimilo de la_demanda efectiva tuvo &xito, ya que el mayor consumo =



76

1nterno ineidib en que la producolén manufacturera aumentara en 1964
en un 14, 4%. | o | |
_ E1 aumento més notable eh el sector 1ndustr1a1 se
produ;o en la produ0016n de blenes durables que se elevd en un 31,1%
mlentras que la de bienes no duraderos solamente se 1ncrementaron en
un 5,77. | o R ,
_ En el primer sector se destaoaron distintos rengkz
nese As{ la produ0016n de automotores se elevé de 105, ,000 unidades -
‘en 1963 a 167,000 unldades en 1964, con un aumento del 58 %3 la pro-

- dueecidn de acero crudo pasd de. 912.000 ‘toneladas en 1963 a 1.300. L 000
 toneladas en 1964. Dentro del incremento en la fabr10a016n de articu
- los para el hogar, se destacaron el de los televisores y lavarropas - -
con un T4% y 48%, respectivamente. o '

. Ias industrias que elaboran bienes ho durables ex
perimentaro§ oscilaciones;' Algunas de ellas como la textil, éqnféc-;
;cionés, cauoho, maderas,-papeles, cartones, y productos quimicos aumen
taron -de un 11,8% a un 28% mientras que las de consumo inmediato, ali’
- nentos y bebidas declinaron en un 10,4% influfdo por la declinacidn =
de las 1ndustr1as frigor{ficas, aceltera, vinera y azucarera. _

' ] Esta reactivacién de la actividad industrial per—
:mlflé un mayor grado de utilizacidn de la oapaolda& industrial, que
en log dos afios precedentes registraba un alto Indice: de oc1081dadﬁ
--Se elevaron tambidén. el nﬁmero de. horas traba;adas, a pesar de las huel
‘gas declaradas en 1964. o g

Ia construccidn experimentd una expansidn del or
den del 8 8% con relacidn.a 1963, que se refle;é tanto en el sector -
de construcclones pdblicas, con el fuerte impulsc dadc a la inversidn
en infraestructura-produotiva,_oomo en el de los edificios privados,
por el apoyo oficial canalizado a través del Banco Hipofeéario Nacioé
‘nal, Municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires y Banco y Gobierno de



lz2 Provinecia de Buends AiTes. .
S""CTOR EXTERNO: CUENT4L CORRIENTE:

-

_ En lo referente al seotor externo se mapntuvo la =
tendencia positiva de la cuenta corriente, que arrojdé un sdldo favora
.ble en 1963 de USS 234 millones y en 1964 de USS 35,9 millones, en con
, -trap031016n cou el abultado défiolt de mil- millones de ddblares remls—
- trados en el trlenlo 1960~62, A A
| ' E1l superdvit de 1964 obedece al saldo favorable del

. rubro meroancias, que arrojd U$S 333,1 millones, 1nfluido<por el meje

. ramlento del valor de las exporta01ones que aloanzaroa a U3S 1. 41C,3

mlllones, las nds elevadas desde la postguerra. También las importa-
clones se elevaron oon respecto a 1963 en un 9,9p.
| h Ia mejora de los precios internacionales de algu—
nos produotos grav1taron en el notable 1ncremento ae las exportaclo-~
ness , : |

Como ya hemos sefialado precedentemente, la polfti
ca de retenclén de v1entres reduao la faena, .y por lo tanto, merné el
4volﬁmen exportado de ‘ganado bovino. Sln embargo, la flrme demanda del
:exterior pernitié el incremento de los precios unitarios, que compen=
86, en parte, el menor volidmen exportado. . Por las mismass causas, sSe
:redujb'el volumen'eiportado de dueros; lanas, ganado en piéd ¥y subproQ
ductos ganaderos. En el casgo de las lanas también reperoutlé 1a dige
 m1nuo16n de 1os preclos unitarios en el mercado internaclonal. A
o ' Los embarques de productos agricolos aumentaroa -
notablemente,como conseouencia del aumento de. 1a producclén. las ex
‘portaciones de trigo, que en afios anteriores habian decllnado,'eleva~
ron en un 103%, las de mafz en un 36% y las de forrajeras en un 165%

Del cuadro respectivo, observamos que los ingre-——
808 por las ventas de cereales y oleaglnosos se 1ncrementaron en UJ3S
199,4 millones (1963 U$S 420,7 millones; 1964 620,1 millones).



| . En el rubro carnes, en el 01010 1960/65, las expor
taclones se mantuv1eron en el trienio 1960/62, en alrededor de los U$S
220 mll lones, aumentando en forma 31gn1f10ativa en los dos anos res—-
" tantes, alcanzando a U$S 334,1 y U$S 328,7 millones, respectivamemte.'
K Ias exportaciones de cueros y lanas dlsmlnuye¢on o
de USS 238, 6 millones en 1963 a U$S 186,3 mlllones en 1964, por 1las =
'oausas ya men01onadas. _ ‘ o
| Los demés rubrog no requleren mayores anéllsis"~ .
. por sus cifras relativas. en el oaso de los productos manufacturados
se advierte una brusca decllnaclén, luego del elevado tOpe alcaazado
V_en 1963‘, Ello se debe & la incidencia dentro del rubro, de la dismi-
' nucién de 1as.exportaciones de azdocar que se reduaeron de USS 63,9 mi
llones en 1963 a UJS 6,2 millones en 1964, por el brusco descenso de
 su produceidn y a la ‘depresibn de sus precios 1nternaelonales. Si e~ .
 11m1namos este proﬂuoto del a c~néhs:.s del total exportado de productos'
manufacturados, se observa un 1ncremento relativo del 3lp, por el esti
nalo estatal refleaaﬁo en regimeneﬂ preferen01ales de retenclones, -
draw-bac y sigtemas de prefihan01a016n eSpeciales. _
las 1mportaelones fueron de U$S 1-077 mllloﬁes-en
1964, seﬁalando un incremento, en valores, del 9,9% y en términos rea
lesy; del 3,4%, originado em la elevacidn de los,precios‘1nterna01ona&
less - ' ._" "
’ Ban 1la composidién de ellas, se aprecia un.pronun~
ciado inoremento de las compras de bienes interﬁédios,'en razdén de la .
demanda derlvada de la expan316n en la produoczén industrial. Dlohés _
_eompras gue fueron de UUS ;10 2 nillones en 1963 se elevaron a Ugs 767,9
millones en 1964, '
_ Dentrd de este sector laé importaeiones de combug
tibles creecieron de U$S 57,4 millones en 1963 a U$S.83,6 millones en@
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1964, 1o que 31gnifiod un aumento del 46%, debido a gque 1a produccidn
interna no alcanzé a satlsfacer 1a demanda total. ,

v las importacloneu de blenes de capltal fueron 1as '
menores del qulnquenio 19601964 como podemos apreciarlo en el slgulen

-

te cuadro en millones de ddlaress

ARO IMPORTE

1960 - ' U$S 446;4
1961 U$s 478,6
1962 U$s 58736 ¢
1963 ' U$S  438;6

1964 | Uss 263,5

_ E1l motivo de esta drdstioce disminuoidn debe bug-—-
oarue, en parte, a la suspen916n transitoria alspuesta para la imporw
$acién de bienes de oapital por Deoreto N° 626 del 8 de Woviembre de
1963, y tamoidn por la decisidn de los empresarios de reducir sus in-
versiones en eguipos industriales, awte el receso eoonémlco de 1962 y
1963, que habIa colocado & muchas empresas en diffeil situacidn.

| En suma. las 1mmortac1ones totales resultaron, Jun
“tamente oon las del afio 1963, las nds bajas del .quinguenio 1960/64.
| ' _ ~ Continuando ocon el andlisis de la cuenta corrien—
te, se obser&a que el rubro Servicios Reales presenta un saldo negati
vo de U$S 34,4 millones, ffénte a la entrada neta de U$S 11,1 millo——
nes registrada en el afio anterior. A rafz de los mayores servicios =
finanoieros“obladoé por el sector privado, el rubro Utilidades e'Intg
reses, refleja una salida neta de U$S}102,7 millonese—
CUEFTA CAPITAL

Bl apartado "C" del balance de pagos_de-1964, pre
senta un saldo negativo de USS 35,5 millones. ZIn lo que se refiere -

al sector privado, el movimiento de capitales a largo plazo arrojé»un
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resultado neto.@ositivv de U@S'10,4 millones, que es el mds bajo obte
ﬁide desde 1960. 1Jo debemos olvidar, los importantes saldos positivos

obtenidos en ailos anteriores eonforme al siguiente detalles

A0 Saldo en millones de U$S
1960 T U$S 245,77
1961 1 UsS 158,9
1962 UgsS 297,9
1963 Uss 160,lf

Ias causas de esta disminueidn tan bruseca, debew—
mos busearlas en la influencia de las mayores amortizaciones de erédi
tos obtenidos en aiios anteriores; en las menores importaciones de big

-

hes capital y en la reduccién de las inversiones de eapital extranjem
h o Confirmando 1o expuesto precedenteménte, consivna
remog que las amortlzaclones de capltcl a largo plazo por parte fdel -
" seector privado ascendib a USS 230 millones.s . por importaciones de big
nes duraderos y créditos obtcnidos en alios anteriores. .. N '
| En lo que respecta al moviniento de eapital priva
Go a eorto plazo se produjo uné salida neta del orden de log U$S'39,1
'millones,"que es muy inferior a las eifras defieitarias zlcanzadas en
-los dos afios preeedentes (1962 U$S 329,3 milloness 1963 UUS 243,11 mi=-
llones)e.~ In el afic 1961 se produjo unz entrada heta de UUS 125,5 mi
1lonese= ’ A
Tan redueido saldo negative obtenido en 1964 ge -
debid a los mayores ihgresos de ecapitales por las elevadas compras'e-
fectuadas en materias primas y bienes intermedios, requeridos por 1a

expansién habida en diche afic. For ¢l contrario, los importantes sal

. dog negativos de los aﬁos-1962 ¥ 1963 se produjeron por la reduccidn

de diehas importaciones, que ocacionaron las eafdas de los saldos aden

aadogs
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‘ Ia'cancelaoién de las im@ortantes deudas oontrai-

das por el sector piblico, 1nfluy6 en que arroaara un -saldo nega
de U$s 118,3 millones en el total del movimiento de capitales de men— |
cionado aectors. ” , . . ,

- 1Ia tendencia negativa del flujo de capitales a lar
- go plazo comenzada en el afio 1962, gse mantuvo en:los dos sucesivqsg gf'
| rrojandb, en el dltimo, un galdo deficitario de U$S-118,3 millones.
Los principales egresos que contribuyeron a la fommaciln del menciong
do saldo estuvieron constitufdos por la amortizaciones de los siguien
tes oréditoss Club de Paris U$S 53,4 millones; bancos europeos y esta
dounidenses U$S 37,8 millones; Letras de Tesoreria en manos de la Amg
. rican and F orelgn Power U$S 3,7 millones; Shell Petroleun U$S 5,4 i
~ llones e Instltuto para la R oonstru0016n de Frankfurt am llain por U$S

15,0 millones. Coe S g | ' '

Para compensar, en parte los egresos mencionados,
se produjeron entrados de capital para distintos fines. Cabe mencio—
nar la utilizacidn de créditos de bancos europeos y por el JapSn por
U$sS 65,1 millanes; del Banco Interamericano ds Desarrcllo por T$S =
22 4 millones y de la Agencia para el Desarrollo Internacional U$S 9.

mlllones.



52

CUADRO N° 18 o
T N BAIANCE DE PAGOS ANO 1964
""" RUBROS Ccréditc D&bito Sald8so
A. PRODUCTOS Y SERVICIOS 1564,2  1.528,3 __ 35,9
I. Balance ComePoial 1543~ 1,245,2 298,7
~ 1ls Mercancfas 1410,5  1.077,4 =~333,1
. 2+ Servicios Reales - 133,4 167,38 ~ 34,4
II. Otros ° 20,3 283,1 -262,8
1 Utilidades e Intereses 10,5 113;2 -102;7
, 2+ Diversos 9,8 169,9 =160,1
Be TRANSFERENCIAS UNITATERALES 8,2 10,5 243
C. CAPITAL Y ORO MONETARIO = -=133,1 = 97,6 = 35,5
i, Privado = 2442 4,5 = 28,7
1: Capital liquldo a corto y 1argo plazo - - -
2e Capital a largo plaz o 9T = 047 10,4
.~ 3+ Capital a corto p lazo - 33,9 592 = 39,1
II. Instituciones oficiales y bencarias =108,9 = 102,1 - 6,8
1. Capital a largo plazo - 21,8 9;7 é 3155
- 2+ Capital a corto plazo y oro monetaric - 87,1 - 111,8 24,7
a) Pasivo en nm$ne. (BsI.D., FolleIoy y -
~ Desorerfa de los EE,U0.) ' - 75,7 - = T5,7
b) Oro y divisas ) A - 0,1 ~'111,6 111,5
¢) Otro capital a corto plazo (Bancos - - .. - - -
~ egtadounidenses y de Sankander) - 11,3 = 0,2 « 11,1
D, ERRORES Y OMISIONES - - 1,9

- e

Fuentes Banco Central de la Rep¥blica Argentina



CUADRC N° 13
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\ TANCESDE PAGOS CORRESPONDIENTE AL QUINQUENIO 1960-1964

~ (Millones de U$S.)

— — --- 8ALDOS - LT
RUBROS 2960 1961 1962 1963 1964

A, BRODUCTOS Y SERVICIOS «197,3 =572,0 =268,0 ~ _2340 _ 35,
I, Balance Comerscial 15632 =478;1 «=131;8 395;9 298,
- 1. Mercanofas .- . ~170;1 =496,2 ~140,5 38448 333,

- 2+ Servicios reales ' - 13;9 - 18;1 - 8.7 0 11,1 < 34,
II. Otros . S | - 41,1 = 93,9 =136;2 - =161,9 -262,
‘1, Utilidades e Intereses - 57;0 «101;9 « 72;0 = 68,4 =102,
. 2+ Diversos o ‘ 15,9 - 8,0 = 64,2 = 93,5 «160,
B. TRANSFERENCIAS UNILATERALES =~ Ty0 = 12,7 « 4,8 =~ 0,2 - 2,
Ce CAPITAL Y ORO MONETARIO 206,8 586,9 279,4 = 240,3 - 35,
IoPrivado (1) - - 7 - 325,2 28444 - 31,4 - 83,0« 28,

1. Capital-1lfquido a corto y lar - ; .

- go.plazo TR 109,4 S -
. 2¢ Capital a largo plazo - 245,7 158;9 -297,9 = 160,1 - 10,

. - 3 Capital a corto plazo - 29,9 125,5 =329,3 -243,1 -~ 39,
II. Instituciones oficiales y T ‘ - I
. bangarias - ~118;4 302;5 . 310,8 =157,3 = 6,
1. Capital a largo plaze 138,9 77,0 = T4,8 = ~ 20,7 - 31,

-2+ Capital a corto plazo y - T T e - S :
- oro mometario = =257,3 225,5 388,6 ~136,6 24,

a) Pasivo en m$n.(B.I.D., : . | |

- FuMeIe y Tesoreria de S SRR

los EE.UU,) - 511 3149 17,3 . 31,8 « 75,

b) Oro y divis as -308,4 193,6 340,3 =147,2 111,

¢) Otro capital a corto ' ’ _ j

~ plas o (Bancos esta-

- dounidenses y de San- ) T : o ‘
,‘ ~ tander) | - - 28,0 = 21,2 - 11,
D. ERRORES Y ONTSIONES ~ 245 = 2,2 = 6,46 6,5 1,

[P

(l) A pértir'de,1962 lag empresag del Esta&é se inoluyéh.ﬁentrb de este .

~ - sector. En 1960 los movimientos de capitales figuraban como fogpi-

-~ tal llquido a corto ¥ largo plaz o", “otro capital a largo plazo* y

otro capital a ¢orto plazo", clasificacién dsta que fue modificada

a partir de 1961. o

Fuente# Banco Central de la Repéiblica Argentina.



CUADRO N° 20

-

-84~

COMPOSICION DE IAS EXPORTACIONES EN EL QUINQUENIO 1960-64

PRODUCTOS DE EXPORTACION ~~~ 1960 1961 1962 1963 1964
e 777 (en millones de ddlares)
I. DE DA GANADERIA 519,7 516,0 541,4  665,2 5300
1, Carnes P 219,3 217,4 228,5  334,5 328,7

2. Cueros y lanas 215,5 221,3 236,3  238,6 186,

3. Otros | 84,9 TTh3 76,5 92,5 T5,C
II. DE IA AGRICUITURA | 508,7 387,9 607,4  526,3 695,4
i. Cereales y odeaginosos 449,5 322,93 512,1 = 420,7 620,]

2. Otros 59,2 65,0 _ 95,3  105,6 175,
III. FORESTAIES 15,2 13,3 _12,2  _13,1 _15,9
IV. MINERIA 4,8 6,2 21,6 22,6 _13,2
V. GAZA Y PESCA 37 4,6 4,6 8.5 3,7
VI. DIVERSOS ARTICULOS MANUFACTURA- -~~~ ~ 7777 777777 770or
DES 27,1 _36,1 _28,8  129,4 _92,1
Total C1.079,2 964,41 1.216,0 1.365,1 1410, 3

~ Puentes Direccidn General de Estad{stica.




Fuente. Banco Central de 1a Repﬁbllca Argentina

CUADRO N° 21

BALANCE TE PAGOS DE 1964

""" CUENTA CORRIENTE
- PARTIDA R Ccrddito  Débito Saldo
- (en millones de délares) _
1. Hercancias © 71.410,5 . 1.077,4 3331
2. Viajes al y del exterior 2.4 51,5 ~ 49,1
3. Transporte | | ' 123,0 84,9 38;1

' 4, Seguros _ | 1,3 799 - 6,46
5; Ingreso por inversiones internacionales 10,45 113,2 -102,7
6+ Transacciones del Gobierno no inclufdas , : :
~ en otras partidas , 97 23,5 - 16,8
Te Dlversos'servloios , . 9 8 1169,9 ~150,1
8¢ Total de mercancias y serviclos(l a T)L564,2 1Q528,3 35,9
8. Transferencias unilaterales . X 710,52 2,3
9. Total de transferencias corrlentes(laS) 52 , 1;538,8' 33,6
Errores y omisiones _ - - 1,9
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CUADRO Ko 22

BATANCE DE PAGOS 1964
" CUENTA DE CAPITAL

Aumento o disminucién (-)

- - - .-

~ (en millones de ddlares)

Partioulares e instituciones nc bancarias o
(10 y 11) | 4,5 -24L2 28,7

10, Capital a largo plaz o 20,7 T 9,7 =10,4
1l. Capital a corto plazo 592 = 33,9 39,1
Instituciones Oficiales y bancarias s ; ' -
(12 2 14) © =102,1  =108,9 _6,8
12, Capital a largo plazo - 97 =218 31,5
13.y 1a Capital a corto pla z o y oro monet. =111,8 - 87,1 - 24,7
a) Oro y divis as _ _ -111,6 ~ 0,1 ~111,5
b) Obligaciones con el FNM.I., B. I.Ds, ' : : : :
- IDebe y Tesorerfa E. U. _ - = T5yT = T5,7
¢) Otro capital a corto plaz ) - 0,2 -~ 11,3 11,1
" = Préstamos | - = 10,0 10,0
- Iey 480 de los EE.UU. s/ventas » - -~ 1,3 1,3

. de excedentes agricoias

- Compra de letras de exportacidn por - :

15 .Total del movimiento de capital y oro mo~ -

netario (10 a 14) - 97,6 =133,1 35,5

Fuente: Banco Central de la Repidblica Argentina



CUADRO J" 2_3
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EVOLUCION DE ALGUNOS RUBROS DEL BALANCE DE PAGOS
-PERIODO 1960 - 13_4,. )

- - e

i (en millones de ddlares)

RUBRO

PERIODG. 7 fotales
- = gquinquenio

P i el

1860-61(1) 1962 ~ 1963 T196F  1960-64

i

'PRODUCTOS Y SERVICIOS

a) iercancias

. b) Servicios

o, AJORTIZECIONES ERUTAS DE
OREDITOS 4 ILARGO PIAZO. -

g) Seotor Privado.

3

ra

~169,3 268,06 _34,0 352; | -707 4
- =666,3  <14C,5 3684,8 333, - =788,9
~103,0. —127,5 -150,8—29 ' ~678,5

b) Instituciones oficiales

- ¥ bancarias

VARIACION DE RESERVAS

410,9 254,9] 279,9 349,J ©1.295,6
43,5 180,2. 191,6 230,0 845, 3

16T,4 74,7' 88,3 119,9 45043
-114,8 +34C,3 +147,2+111,5 +189,8

4 . .

— -

(1) lera° acumulad%s de l1los dosg afiop

~ ”~

Puente. Banco Central de 1la Renﬁbllca Argentina.

- ——



CUADRO N 24

ACTIVOS Y PASIVOS EXTERNOS DEL BANCO CENTRAL
- A0 1964

~88-

CONCEPTOC

1964

T 31,3 30,6. 30,9  31.12
I. ACTIVOS 501,0 471,3 42L,5 367.4
1. Oro 76,0 74,3 72,6 71,0
2, Depdsitos bancarios en cta. cte.

a) Convertibles 39,2 2,1 20,9 11,1
b) Cuentas bilaterales (1) : 5552 54,4 49,7 44,7
3« Depésitos a plazo y aceptaciones banc. 61,1 58,1 39,9 26,7
4, Valores piblicos a corto paazo (2) 91,3 - 101,4 56,2 34,5
5. Bonos del B.I.R.F, ' 8,0 8,0 8,0 10,0

6; Aportes a organismos internacionaless(3) ‘
a) FoN.I. 72,8 72,8 72,8 72,8
b) B.I.R.F, 30,7 30,7 30,7 30,7
¥) Otros (BeI.DuyCoFeI. g £.I.D.) 40,6 43,4 45,0 47,0
7. Otros activos en moneds extranjera 26,1 26,1 25,7 18,9
II. PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 298,1 248,2 228, 8 208,4
1. Convenios bilaterales U 5,T 6,7 3,7 5,1
2.Deuda consolidada 178,0 148,1 131,7 13238
3. Préstamos de estabilizacidn (4) 114,4 93,4 93,4 69,9
~ 4, Deudas a corto plazo o - - - -
III. DIFERENCIA (I - II) 202,39 223,1 192,7 159,0
IV. OBLIGACIONES DE RESCATE DE DINERC .
NACIONAL 259,1 244,1 219, 5 198,5
Obligacione ocon el TFl.li.I, 223,0 214,0 205,C 130,0
Tesoreria EE UU. 36,1 30,1 14,5 8,5
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CUADRO N° 24 (Continuacidn)

V. PASIVOS POR APORTLS EN MONEDA NACIQIAL 28,9 29,0 2

2 _29:4

FollaIs 28,8 2,8 2,8 2,8
BeI¢ReFo 25,9 25,9 25,5 25,9
BeID. 042 0,3 0,5 047

VI, DIFERENCIA (III - (IV + V) ) =85,1 =50,0 =5640 =68,9

- -

(1) Incivye saldos consolidados (incluso Zspafia): 1964 U$S 34,6 millones.
(2) Letras de Tesorerfa n orteamericanas 7 britdnicas.
(3) Incluye aportes en moneda nacionale.

(4) Incluye convenic con Shell Pe iroleum Co.

fuentg: Banco Central de la Reptdblica Argentina.
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'GEPITUID pai

ANAIISIS DEL SDCTOR EXTERNO ANO 1962

PR

TRANSACCIONES EN CUENTA CORRIENTE ,
T Bl estudio dé nuestro balance ae pagos durante el

periodo 1955/%5, culmina en este gltimo afio, con el mantenimiento de B
tendencia positiva iniciada en 1964. |

o - Ia cuenta corriente arrojd un saldo favorable de -
U$S 194,7 millones, influf{do privncipalmente por la disminueiéﬂ de los

egresos netos de las rubros invisibles y no tanto por el superdvit de
1a balanza comercidle '

Corroborando lo antedicho, s¢ observa una disminu
cibn del saldo favorable del rubro mercancias, que de U$S 333,1 mlllg'
nes en 1964 disminuyd a U$S 293,0 millones en 1965, debido a.que las
importaciones se incrementaron en mayor medida que 1as}exportaciones;?

| : Ello a pesar que nuestras ventas al exterior expg
riméntaron un creoiﬁiento de U$S 77,7 millones con relacidn al afic an
terior (1964, U$S 1.410,3 milloness 1965 Uss 1.488,0 millones), que -
poreentalmente representa un 5,5p. o , N S

Dicha expansidn fue origiprada, principalmente, por
llosvexeepcionales embargues de carealés y oleaginosos que alcanz aron
‘ la'qifra_de 6,7 millones de toneladas, volumen?jamés obfenido en nuesfv
tro_pais; Fueroanaqtdrés‘coa&yuvantes; la extraordinaria cosecha del
ciclo agricols 1964/55 y la amplia demanda mndial del produato;

| ”Iée-exportaciones de frutas frescas aumentaron en
um'32%5 espedialmente las manzanas, que fueron requeridas en alto gra

{ .
do/por distintos mercados mundiales.

Ia evolucibn favorable de las exportaciones de pw®

&uotos agricolos se reflejan en las s1gu1entes cifras:




ARO POTAL EXPORTADO

e (en -millenes de -U$S)
1961 : 38759
1962 607,4
1963 52643
1964 | 695,4
1965 ‘  820,0

- 51 se compara las exportaeiones de 1965 oon el pri
mer. ano oonszderaao, se apre01a un aumento relatlvo de U$S 432, 1 mlllo
nes y si lo vinculamos con 1964 de U$S 125,6 millones. | -

, o En el sector de productes de la ganaderfa la ton— |
dencia es inversa; Desde 1963 las exportaciones han dlomlnuido de U$S
665,2 millones, & U$S 590 O millones en 1964 y a U§s 569,0 millones en
. 1965.

Ia dlsmlnu015n del 5,1% con’ relac16n a 1964 se de
"bié, en su ‘mayor parte, a los ménores envios de cueros, carnes vy 1a—-
_ nas; -En el oaso de las carnes el menor volumen exportado fue compen-—
sado ampllamente por los mejores pre01os obtenidos por la firme deman
da 1nternaoional. A )

_ Como ya se ha expresado, las 1mportaclones crecie
ron en un 10 9% con respecto e 1964, con una cifra de U$S 1. 195,0 mi-
llones. Fué originado en la mayor actividad econdmica interna que re
 guirié un mayor volﬁmen de productos intermedios; Por otra parte, la
1mportaclén de blenes de capital declinaron en tal forma, gque alcanzg
ron la cifra nds baja del dltimo quinguenio. )
les importaciones de materiales intermedios aumen
taron en Ugs 769,7 millones en 1964 a U$S 945,0 millones en 1965, con
un incremento de U$s 175,3 millones, de los cuales, U$S 145,0 millo—
nes correspondieron a materias primas ¥ otros produotos, ¥y el resto,

seay U$S 30,3_millones a los obmbustibles y sus derivados.
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_ El aumento en la 1mporta016n de petrdleo se debid
a los mayores requerlmientos del meroado interno y a la nenor proﬁuc—
cibn loocals "
CUENTA CAPITAL

"Los 1mportantes compromlsos adqulrldos por el pais
en afios precedentes iban a incidir desfavorablemente en 1964, en que
debfan efectuarse las amortlzaclones oorrespondlentes.

El oumpllmlento de lo expuesto excedia con creces
el superév1t del balanoe oomer01a1 y el 1ngreso de oréditos habltuales,
por lo que fue necesario realizar tratativas eon el Fondo'Monetario In

o terna01onal, Banco Internaclonal de seeonstruccl6h h's Fomento, varlos-

o paises euroPeos, Estados Unidos ¥y Jap&n. Dloha° gestlones tuvieron =

'pleno &xito y significé para nuestro pais un a11v1o de alrededor de -
- Ugs 115 mlllones, p051bilitando ae dicha manera no resentlr 1a act1v1'
dad econdmlca 1nterna, ni recurrlr a nueutras muy menguadas reservas.
| | | : Ademés, se obtuvo la colocacibu de
Bonos thernos por un total Ugs 83 5 millones, incluyendo intereses por
300 mil a8lares, que fueron destinados a oancelar obllgaclones por -
" préstanmos, regalias, serv101os téonloos, d1v1dandos y utilidades.
o m estudlo del movimlenuo de oapxtales nos permi-
te observar gue en 1965 se produjo un saldo desfavorable de U$s 183,3
' mlllones, de los cuales USS 161,1 mzllones corresponﬁleron a transa@o

'  '01ones del seetor privado a corto plazo. Por el contrarlo, en el mismo

'i'sector, se produao un ingreso neuo de capltal a largo plazo de USS 15,7
mlllowes. ‘ ‘ . _ _ '
También el sector oficial y bancario obtuvo en 1965
uh saldo neto negatlvo, influido, lo mismog que en el ‘sector pr;vado,
por la amortizacidn de compromlsos de aflos anterlores. E1l total de é

1os.pag0s al exterior asoiendiercn a USS 9044 millones, que fueron dqg
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tlnados a anortizar las deudas con varios paises eurOpbos y Japbn (U$S
57y4 millones), con el Instituto para la Reconstrucoién de Frankfurt
am Main (U$S 10 millones), y con bancos eur0peos h'2 norteamericanos -
(08s 12,6 mlllones), que 1ncluye U$S 5 millones en concepto de deudas
oficiales. _ o ! . o
o En el sector oficial los principales ingresos pro
: v1n1eron, adends de la ya menclanada colooacl6n de Bonos Externos por
Ugs 83,5 millones, del Banco Interamericano de Desarrollo U$S 17,2 mi
llones ¥ degla Agengia para el Desarrollo_Interna01onal Ugs 8,8 mlng
nes. - .A_“ A'. | _ ﬂ
_ , - En forma 91m11ar a los outenldos,por el sector pri
tvado,vel mov1miento del capltal a largo plazo present6 un saldo p091t1
vo de U$S 17,1 mlllones, invirtiendo de esa manera 1a tenden01a negatl
va. de los tres afios precedentes. o ‘ }
, - - Por Ultimo, diremos que. se produgo un 1ncremento
de 15,7 mlllones de dd8lares en las tenenolas de oro-y d1v1sas del 313
tema bancarlo, que se debe resaltar, si se 10 oompara con 1a dlsmlnu- .
'clén de U$s 111,5 mlllones oourrida en 1964. A ”
- _El Banco Central realizé compras de divisas por -
un total de U$S 449,2 millones y ventas por TS 238 mlllones. Adends
- ante la nece31dad de realizar pagos en.oro_por_un total de U$S 203,4 mi
llones, gb concepto de obligaciones propias y del Gobierno-Naeional,-ﬂ
sus ‘tenencias de oro se vieron reducidas en 147;626,168 bn2as trqw(
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Fuentes Banco Central de 1a Repﬁblloa Argentlna

CUADRO N 25
BAIzAmE DE PAGOS CORRESPORDIENTE AL AKXOQ L965
(en mlllones de U$S )
“ - ARNoO 1965
ITENS _
. - Crédito Débito Saldo
- A. PRODUCTOS Y SERVICIOS 1.689,7 1.495,0  #94.7
I. Balance Comercial’ 1.631,6  1,325,8  305,8
" 1. Mercancias 1.488;0 1.195,0 2930
: 2+ Servicios reales 143,6 130,8 12,8
II. Otros ' 58,1 169;2 =111,1
1 Utilidades e intereses . 546 94,8 ~ 89,2
2+ Diversos 5245 T4;4 = 2149
Be TRANSFERENCIAS U‘\’IIATERAL&S 2,2 - 14,6 - 12,4
c. CAPITAL ¥ ORO HONETARIO - 132,2  __ 51,1 =183,3
I, Privado | o ”i47 2 __13,9 =161,1
_ 1. Capital a largo plazo 13,7 - 2;0 T 1547
- 2« Capital a corto plazo - 160;9 15;9 =176,8
II. Instituciones oficiales y banc. 15,40 37, ~ 22,2
1. Cepital a largo plaz o . - 38;7 21,6 - 17,1
2. Capital a corto plazo y oro mouet.—23,7 15,6 «~ 39,3
a) Pagivo en n$n. (B. I.Des BeleReFoay- : : -
- ID.A. ¥ Tegoreria de los EE.UU-)~33, - = 33,0
. b) Oro y divisas ‘ , - 15,7 = 15,7
c) Otro capital a corto plazo 93 - 0,1 9,4
D. BRRORES Y CMISIONGS - - 1,0



CUADRO N° 26

BATANCE DE PAGOS DE 1965

CUENTA CORRIENTE

- -

PARTIDA

Crédito

Débito

7 saldo

—~ PR e e -

1. Yercancias

2. Viajes al y del exterior

3;'Transporte : . 135,0

4. Seguros
5. Ingreso por inversiones internacionales

6+ Transacciones del goblerno no inclufdas en
otras partidas

. T« Diversos servicios B - 52,45

. Potal de mercanclas y servicios (1 a'7) 1. 689,7'

PSS

»8;-Transferen01as unilaterales
9. Total de transferencias corrientes (1 a
ERRCRES y OLISIONES (15 menos 9)

o

Efuente: Banco Central de la Repdblica Argentinas .

8)1691

"( En millones de TUjS. )

'1.1955 293:
43,4 = 43,1
79,1 5599

2,1 1,3

- 94,8 - 89,2
642 = 1,3
Thy4 = 21,9
1.495,0 _194,7
14,6 13,4
1.509, 182, 3
o - 1,0



CUADRO N° 21

——

BATANCE DE PAGOS DE 1965

" CUENTA DE CAPITAL

Aumento o Disminucidn (4)

"PARTIDA . .. hotivo
. , dotivo Pasivo Teto
g *  ( en millones de U$S.)
Particulares e instituciones no bancarias = - IR .
(10 y 11) | 13,9 =472 161,31
10, Gapital & largo plazoc ~2,0 13,7 ~15,7
11. Capital a corto plazo , 15,9 ~160,9 176,8
- Ingtituciones oficiales y bancarias - B : *
(12 a 14) K1Y 230 22,2
12, Capital a largo plazo 21,6 38,7 ~17,1
13 y 14 Capital a corto plazo y oro monetquo 15;6 - 23,7 39,3
a) Oro y divisas : 15,7 - 15,7
b) Ovligaciones con el FeMeIe, BoIoDoy |
- BLI.R.F., IoDcA,, Yy Tesorer:[a de iOS : ’
EB, UU. - - 33,0 33,0
c) Otro capital a cortoc plazo ~0y1 9,3 ~ 9,4
" = Préstamos - -~ 10,0 =10, 0
~ Loy 480 de los EE.UU. s/bentas de ex - '
cedentes agricolas ~ - - - 0,7 0,7
— Compra de letras de exportacidn por :
el B. C.R.A. ) '-'0’1 had b D,l
15. Total del movimiento de capital y oro mo~ ' : o '
netario (10 a 14) 51,1 ~132,2 183,3

ﬁuente. Banco Central de la Reptiblica Argentlna

- -



'cumno No 28

9T

- BAIANCE DE PAGOS GORRESPONDIENTE AL QULNQUENIO 1961 - 1965

- PR - -

- 340,3 -147,

SALDOS |
I T E M S —
| o 1961 1962 1963 1964 196
o i 'T(en'mlllones de délares)
A PRODUCTOS Y SERVICIOS ©572,0 =268,0 _2_;&,'_9 ;2,__ 194 '
I, Balance Comercial =478,1  ;13i;8 395,8 298,7 305,
1. Mercancias ~496,2 ~140,5 384,8 333,1 293,
2. Servicios reales C 18,1 {8;7 _Ail, —34 4 12,
IT. Otros o | - 93,9 =136,2 =161,9 -262, 8—111,
1, Utilidades e intéreses ~101,9 < ZE,O - 68,4 5102,7 789).
. 2. Diversos | 8,0 = 6442 = 93,5 =160,1 =21,
B, TRANSFERENCIAS UNILATERALES ~12,7 L 4,8 - 0,2 = 2, 3_;;121;4
C, GAPITAL Y ORO MONETARIO 58659 _279.4 =240,3 = 35, 5-183,.
I. Privado (1) =~ 284,4 . =31,47 2783,0 Z738,7-161;’
1. Capitdl’a largo plazo 158,9  297,9 = 160,1 10,4 15,°
] 2;vCapita1'aAoorto_plazo_ o 125,5 ;329,3 -243,1 9 39,1917631
II. Instituciones Oficiales y Banc.  302,5 1310,8 =157,3 = 6,8~ 22,:
1. Capital a . largo plazo T7,0 = 74,5 - 20,7 = 31,5 17,3
2. Capital a corto plazo J oro i ‘
‘monetario - ‘ 225,5 '385, ~-‘136 6 . 24,7e 39)£
a) Pasivo en n$n. (B.I.D., c .
- 3-I.R.F., I.D.de ¥ Teso - T
reria de los EE UU.) 31,9 17,3 31,8 = 75, 7= 33,/
" b) Oro'y divisas | 193,6 2 =111, 5~ 15,
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CUADRC N° 28 (Continuacidn)

¢) Otro capital a corto plazo - 28,0 -£1,2 «11,1 9,.
D. ERRORES Y OMISIONES —~2,2 = 6,6 6,5 1,9 1,

(1) A partir de 1962 las empresas del Estado se incluyen dentro de este

seotor,.

Fuente: Banco Central de la Repdblica Argentina



CUADRO N 29

- -

ACTIVOS Y PASIVOS EXTERNOS DEL BANCO CENTRALnAﬁO 1965

, (en mlllones de d6lares)

| 19 6 5

¢c.oNG EPFZTO 31,3 3046 30,9 31.12
I. ACTIVOS 311,7 315,3 395,7 438,17
B _ o "63,5 68,2 67,0 65,9
2. Depdsitos Bancarios en cta.cte. _ i_. _  A . j o
2) Convertivles -. 14,7 257 20,0 17,3

. b) Cuentas bilaterales §1) 36,4 35,0 33,6 33,
3. Depbsitos a plazo y aceptaciones vanc. ‘15,2 2,9 10,0 lQ,T
4;'Valores pdblicos a corto plazo (2) 12,0 18,1 i01,4 42,3
5. Bonos del BoIRF, . T - - - -

6;‘Aportes a orgahismos 1nterna01onales(3) . S , .
‘a) FLI. "7 72,8 72,8 72,8 72,8
b) B.I,R.F. | | 30,7 30,7 30,7 30,7

¢) Otros (:B.I.D.,C.F I, y A.I.D.) 47,1 47,8 47,9 50,
. T+ Otros activos en moneda extranjera 13,3 12,1 12,3 _;é,o
II. PASIVOS EN HONEDA EXTRANJERA 207,3 153,5 150,5 152,1
" 1. 'Convenios bilaterales T2 'Aé;é "73,0 74,1
2, Deuda consolidada 130, 86;0 83,1 79;6
3. Préstamos de establlizac16n (4) 59,9 61;3 ,61,4 55,1
4. Deudas & corto plazo - - - - 10,0

5. Deudas a mediano plazo - - 3,0 3,3
IT1. DLFEREICIA (T = IT) 104,4 161, L8 245:2 286,6

- -

—_—— e

_—
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CUADRC H° 29 (Continuacidn)

IV. OBLIGACIONES DE RESCATE DE DINERO NACIONAL177,5 164,0 155,0 14650

Obligaciones con el F.M.I. " 175,0 164,0 155,0 146,0
Tegoreria EE,UT. o - 245 e -
V. PASIVOS POR APORTES EN MONEDA NACIOEAL 29,4 29,6 _29,7 _29,9
- FJI. T N o TT2,8 2,8 '"é;S ”’2;8
‘B,I.R.F. 25,9 26,0 26,0 26,0
BeIeDe | C 0,7 . 0,8 2,9 1,1

VI. DIFERENCIA (III - (IV + V) )

-~ - - ~ -

w102,5 =31,8 60,5 110,7

(1) Incluye saldos consolidados (incluso Espafia) 1955 U$S 32,2 millones.
{2 Letras de Tescrerfa norieamericanas y britdnicas.

(3),Ihcluye aportes en moneda nacional. ,

(4) Incluye convenio con shell Petroleun Co.

Fuente$ Banco Central de la Repdblica Argentinas
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OAPITULO XII

-

concwszoms S

P

El balance de pagos de un paIs registra’ sus tran~'
sacciones econ6m1cas con el resto del mundo. E1 seotor externo de los
paises en desarrollo, como el caso de Argentina, éonstituye uno de los
,factores mds importantes para analiZar sus posibllldadea de desarrollo.
| _ . El problema de orecimiento argentino se ve refleja
fdo en 1a evoluolén de su balance de. pPagos, donde se advierte 1la PTo=—
pensidn a reallzar inversiones superlores a su oapacidad de pago, orl
'glnando una 81tuacién de endeudamiento externo.» )

. ~ Huestra economia presentaba en el afio 1955 una si
'tua016n nuy desfavorable. Se habfa 1legauo a ella por: 1aap1103016n -
- de una- politloa equlvooada de 1naustr1a11zac16n a. tode ritmo, sobre -
ftodo liv1ana, descuidando las inversiocnes en el_seotor agroyecuarlo,
como si ambos sectores fueran antagdnicos y'ng»se pﬁdiefan interrela~
ciopar. Ia consecuenoia fue una reduccidn de la‘produCéién‘agTOpecua

'ria, que or1g1n6 una dlsmlnuclén 1mnortante de las exportaolones.-~ A

ello se debe agregar la baaa de los preoios internaelonales de los .
productos prlmarmos, salvo en algunos anos, en gque se obtuv1eron mayo
1res 1ngresos.. . ‘ . -
o ' La,menor capa01dad de compra, obllgd al Gobierno.
haclonal a reallzar 1mporta01ones de productos esen01a1es, mediante -
‘~1financlam1ento con pagos dlferldos, para eV1tar el ‘receso econbmico.

| A partlr del men01onado afio dividiremos nuestro a
ndlisis en tres periodos. - s
Perfodo 1955/58: Se trazé una politlca 11beral, de fomento a 1as eXx——

portaclones agroyecuarlas medlante 1la adopeidn de una serle de medi——

das de tipo cambiario y flscal. Ia misma did resultado, pero el ma--



-102.

yor volumen exporiado no tuvo un ecorrelativo mayor ingreso, por ls in
cidencia de los precios internacionales que egtaban en baja.

Diehsa cireunstancia y las mayores importaeiones,
sobre todo de maquinarias y combustibles, fueron el orfgen del défi—
¢cit de nuestra oalanza comercial.

Con el objeto de asabar con el aislacionismo que
habfa adoptado nuestro pals con ¢l exterior, se realizaron gestiones
fruetiferas con distintos organismos intermaciones para former parte
de ellos. De esa uanera se pudicron obtener erdditos necésarics para
aliviar las angusiias financieras del balance de pagos, ¥y también pa-
ra obtener el finaneciamiento de obras de envergadura que el pals re—
uicrge

En todos esos ajios, el balance de pases arrojd -
saldos negativos.

rerfodo 1959/62: Ia tendencia negativa de nuestro balance eomefeial,

ge invirtid en 1959, obtenidndose un superdvit, que se debid 2 1z con
traceibn de las importaciones.

En el afio 1960 se apreeiz unh cambio de notable en
vergadura ecr lo direecidn de la polftieca ccondmica ofieial. Se da un
fuerte impulso a la radieacidn de bienes de capital, mediante 1la ing-
talacidn de'la industria autonmotriz, fuertes inversiones directas en
las ramas de petroquimica, siderurgica y qufmiea. Ademds se congerta
ron importantes eontratos de exploracifn y explotacidn de petrdleo con
firmas extranjeras. Todo ello se realizd mediante un fuerte endeunda—
miento externo a eorto plazo, que al gravitar la pesada deuda, banto
oficial eomo privuda, en plazos breves, su amortizacidn de ocpital e
intereses incidié desfavorablemenie en los afios siguientes.

Adends de lasrencionadas inversiones, se produje—

ron ingresos de eapitales del exterior, sobre todo a corto plazo.
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En los afios sigﬁientes;'al maatenerse un tipo ar—
tificial de tipo de cambioc que‘alenté 1a‘realizaciﬁn de importaciones
¥ produjo el desaliento de las exportéciqnés; al girarse al exterior
grandés capitales en concepto de interesey utilidades y devolucidn de
oréditos y la reduocidn de Las reservasg internaeionales~§or parte del
Banco Central medlante la adOpcldn de una polﬂtlca de mercado abierto
para mantener el valor de 1a moneda, condujeron a 1la erisis de 1962.
Periodo 1963/65. Se produjo un notable incremento de las exportacio--

T A

neé, sustentada principalmente en una produccidn de granos jamds al--

”canzada en el pafs, ¥ al reduézrse el nivel de las 1mporta01ones, por
.iLas menores compras de bienes de capltal, ge obtuvieron saldos favoral
‘bles en 1a balanza comerclal._ o , _ i
B A A _pesar de los 1mportantes saldos obtenldos en el
| 1ntercamblo comer01al, por la gravita016n de las importantes amortiza
'~c1ones que se debian realizar en dicho lapso, por crédltos otorgados
- en anos anterlores, se debleron realizar gestlones, que tuv1eron ple—
~ no éx1to, para 1a posterga016n de los menclonados pagos.‘: )
}NUDOS DE ESTRANGULAMIENTO: Nuestro pais se ha v1sto afectado periddi-

'camente por estrangulamlentos del sector externo. oe>adv1erte una ‘ten

Adengla desequlllbradora devtlpo_estructural de nuestro'baiance comere’
cial, dgpido a:que las expprtaciones no han podido incremenﬁarse‘en -
ii medida suficiente para satisfécer la demanda de importaciones;
, _ Ademds, 1la experlencla hlstdrlea, como as{ tambidn
estudlos reallzados por. las Na01ones Unldas, han demostrado gue los -
paises en desarrollo, cono el nuestro, han sufrldo un secular deterio
ro de los términos del 1ntercamb10._ A ello debemos sumarle el proble
" ma de 1a variabilidad de los 1ngresos obtenldos de nuestras exporta—~
ciones, que al estar constitufdas en su oasl §ota11dad por productos

‘agropecuarios, estdn influfdas por los altibajos de la produccidn al



estar supedltados a los camblos cllmétlcos.

_ Esta falta de capacidad de pagfos, ha obllgado aa
nuestro péis a reallzar una politlca de industrializacipn, basada en
un claro sentido de sustltu016n de 1mportaclones. Sin'embargog dicha
politlca, adeeua&a para nuestro desarrollo econémico, ha generado una
presidn adlclonal sobre el balance'de DPagos)y al‘requerlr.mayores ime=

porfaciones.de bieneg de capital é intermedios, oomo asi‘también, en
el aspecto‘financiero,'han gravitado la cancelacidn de las deudas con
| trafdas con el exterior y las remesas en eoncepto de utllldades, dlvi o

,'dendos, intereses y regalias.: - e

P031b1es soluciones. o o ,
| l) Nuestro pais estd obllgado a aumentar sus exportaciones, para obte
S ner los reoursos necesarios para flnanclar su desarro]b. Para ello

se debe fomentar_la_produccldn'agrqpecuaria medlante estimulos de &

_ difefente indole, dédo que sus productos componen 1a casi totalidad

de nuestras ventas- al exterlor.v o N o

Por otra parte, los mercadou mundiales en un futu
ro 1nmediato estdn en condiciones de absorber 1as mayores eXporta~
ciones argentlnas. , ) o )

' » Tamblén se deben alentar las exportaclones de pro
ductos no %radlolonales .y sobre todo manufacturados, aunque lag =
venbas de éstos ﬁlt:mos, en un futuro 1nmed1ato deberén estar cir~
‘cunscriptos.al émbr!;o de 1a AsLeAeTeCo -

2) Realizaelén de una politica de zndustrlallzacién tcnlendo por ob;e
. to una ordenada snstztucldn de 1mportaczones. o _ A
3) Para evitar los estrangulamlentas que nos han aqueaado peribédicamen

tey ¥ que- oonstztuyen el nud o del problema, se deberé adoptar una -
clara polfltica de control del endeudamlento a corto plazo, evitan—
do mantener el equlllbrlo con 1nstrumentos exclusivamente camblarlos.

Ademés, para flnanclar las obras de envergadura que el pais requle
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re, ge deberénvgestionaf créditos a may largo plazo y a tasas de inte
rds reducidas. | . ;
Se deberd deéérrollar junto con los demds pafses en desarrollo, una -
1abor'oonjunta ante log distintos drganismos internacibnales con el
objeto de recabar de los palses ricos de ia tierra ﬁna mayor coopera=
cidn internacional en nmateria de comercio y desarrollo,fpara que se -~
haga reélidéd la parte final de la Declaracidn Conjunta formulada por
los 75 palses en aasarroilo en la Conferencis de 1as Na§ionasUhiaas -
sobre Comercio y besarrollo celebrada en Ginebra en 1964 y que dice ~
textualmentes Mesta cooperacidn internacional debe servir de instru~—
mento deoisivoﬁpara acabar con la divisidn del mundo en zonas de Opu—
lencia y zonas de intoierable pobreza. Lsta labor constituye la prim
cipal empresa de nuestra época. ,Haj que reparar la injusticia y 1la
negligencia que vienen existiendo desde hace siglos; Los pafses en -
desarrollo estdn unidos en su determinacidn de seguir buscando los me
dios de 1ograr esa re?araoién y apelan a la comprensidn de toda la;oé

munidad internacional para que los apoye en sus esfuerzogf.—
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