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(1) "La inf'laci6n Chilena: un enfoque heterodoxo" El Trimestre Econ6mico, XXV. 4,

México, oct. - dic., 1958 pAg. 570-599.
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CAP 1 TUL O 11

Comparaci6n del Producto Bruto. los P~éstamos al Sector Privado y

los medios de pago de los particulares

De la observaci6n de los datos del "Producto Bruto" para los años 1953/1960,

los medios de pago de particulares y los préstamos del sector Bancario al sector priva­

do se infiere la calda constante de estos 'd1timos con relaci6n al "Producto Bruto", ca!

da que se acelera al final del perlodo.

Para 1953 la relaci6n era del 23,6% en tanto que en 1959 y 1960 fueron del

15,1% y 16,6% respectivamente, consecuencia directa del "Plan de estabilizaci6n" apli

cado durante el Gobierno del Dr. Frondizi y la direcci6n econ6mico-financiera de Alv~

ro Alzogaray. Evoluci6n similar tuvieron los Medios de Pago de particulares con rel~

ci6n al "Producto Bruto", que para 1953 era del 33,7% y para 1960 del 22,7%.

En ambos casos la calda se acent'do a partir de 1957.
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Relaci6nentre el Producto Bruto, los Préstamos al Sector Privado y los medios de

Pago de los Particulares (valores corrientes)

Año Producto Préstamos al Medios de Pago Préstamos al Medios de Pago

Bruto sector privado de Particulares sector privado particulares
sipo B. s/P.B.

(en miles de millones) (en porcentajes)

1953 112.036 26.495 37.732 23.6 33.7

1954 124.780 30.882 43.882 24.7 35.2

1955 146.455 34.522 51.613 23.6 35.2

1956 180.016 42.696 60.237 23.7 33.5

1957 231.461 48.795 67.584 21.1 29.2

1958 319.862 70.729 98.826 22.1 30.9

1959 606.865 91.681 142.157 15.1 23.4

1960 785.306 130.202 178.640 16.6 22.7

Fuente: Banco Central de la R.A.
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_ loa aiW1elt 1m. _ lo I'ndl atal por eterto ...
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Ano 8i4lDe$ 110
~

81...
<kU."&blea

~$.a.d ..
raauut~R

total

titIlO de
van8d.&1

1~53 54.~?,,$ 22.31'.7 ·15."'.3 .... 2.1

1;)54 . 59.112,$ 35..025,2 83.1t1.8 8,6

19" 62.083.' 28."'.6 90.143,1 9,1

1'5(; S3832,3 25.58'..0 83.417,3 - 1.'
19'1 63.61,,0 28".,0 92.30',0 3.2

~958 ".YJ9.4 3O.m.5 ".,n.o 4,6

19" 57..34t,9 . 26.151,7 84.~.6 .... 12,t

1~r.t 56.116,2 28.'11,3 a,.$3s., lfa

¡;\tmrt.._ late cutMl de la !e,pC,l41ca Ar'(lfmt1Da
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"oeu:mow II!!'! !C!! IE!'!!I! PI W 1!!!!'qlAl~ DINAMICAS

(011111.... , ...>

1'5'.. 19M 1'" 1'" 1"7 1'58 1"9 1910

1 '.,al 1 ceda
I PH4uc1.. __«:oS

, Metal.

4 '.lculea y Jla41d.uri.

5ldc¡t,dus l' Ar. 116ctr1cos

, P1 Vidrio. 7 C.lldc.

1 Deriv 1 ,etr61M

2+1 ~tos .'datca y otroo

deriVllilos ••1 ,.tl"61eo

TOTAL
'.

..... T' 1_ I 1 .-., IL • i. , _.. ,., I _ •• 1 _ •

1.,.,.- I.l~ ..... '.131.... 4.f~.- '.368.- 7.132... 14.143..... 13.."411.-
5.IU.- ,.,,,.- '.114.- 11.344.- 1'.)18.- 11.381.- 48."'.- 5'.Ul.-

'."1.- t.513.- 13.'54.- 16.132.- 11.'44.- 11.3".- 43."'.- 71.211.-

1.288.- 1.«n.- '.t3G.- 12.1.9.- 18.B44.~ 28.'11.- 52.115.- 102.222.-

2.'•.- 3.SI3.- '.451.- ' ..1'3.- '.~I'•• 13.142.-. ~OI4.- 'S.'90.-
2.'39.- s."a.- At.293.- 5.,..'.- ,.a51.- , ••t.- 11.735.,- 21."'.-
4.7".- '.253.- 5."'.- 8."1.- 11.0ST•• 1~.'1'.- 38.044.- .,.8Ia.-

10.CIO.- 12.2OSt.- 14.119.- IO.SO~.- 26.41'.- )3.897.- 8'.~.- 101.114.­

'1.324.- 38.102.- '1.2~4.· 66••34.- .'.031.-125.103.- 2&1.63'.- 34'.404.-

PJ'o4uc.bnlta ,¡_ect.4f.dldco. •

~rod. bruta de las Ind. Manufact.

PueBtes C.O.'.A.n.r.

".4' 3'.32 41." .t,. "'.37 41.'3 4'.08 4'.50

I
J-i

~



PI9l?!Nl21 Jm.A rgI.!JNt9UI :21 1M l!2!1DWo.lW!!fI&1.BiIM

¡;lliAn¡rAS ..... 1"3 - 100

•• Pln, J 'ti f J 1.1' I l. ni .T , ••••

1'" 1'54 19" lt" 1"7 19" 1'" lt50

1 '''1 ,. cart&l 100.... 13'...... 203.- tJ'•• 338.- 4".- 8M... '56.-
~ lIet&ttll. ~... 1~.- 1",- 23J.- ,3Of... .".- 911.- 1.038.-

:1 hld~,.,.. ..... 100... 118.- 1,.... 202.... 300.· .".- 840.... 1.'2'.-

4 ~.. Y "'A6ettiCM \00..... 131.- 11••- 231.- 3411.- .73 .... as,,- 1.150.-
,, Pi.... 'ilirios ., cer-tiIIlc.. ·¡lOO.... lJl.- 14..- 202.- 233.- 31'.... "8.. 134.-

G P:rotta4:Ws .-tat.coa y 4ori-

Ya4c» ..1 "1'tI'6l.. 100.- 114.- 139.- 191.- 24'..... 319.- 814.- ."2.-

f\lont., (..v.H.A.:¡).~.

•.....
r
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PRODUCCION BRUTA TOTAL
MANUFACTURERAS

y DE INDUSTRIAS
",

BASE 1~53 = Jea

.....
Ol
U"l
Ol

. ..-.....
'-PRODUCCION BRUTA .rOTAL

- PRODUCCION ,MANUFACTURERA TOTAL
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11 50
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200;..r---I-----¡-·----±::::-::::~~--~--T-----~---,--.--:- 1

I100 :--::.~.::-~.t--j , . --:-- ' . l. ..

'------'- -_. ...t________ _ _ j L . l ,J j
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INDUSTRIASBRUTA TOTAL Y DE
POR SECTORES

.PRODUCCION
MANUFACTURERAS

BASE 1953 = 100
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1'_ C*I ntct5a al PI'G"cto .... Wa:lCDll... .iaI1eM .~ _ tOllO el ~.

U ..... al~ de 1.- ~U1• ...e.._. cnd' •_ J'lt-. lnt4Uo

... el total 1IICl0Ul. lata 41 _ 4IIIC8ItII6 .. 1M .... U" • 1J1'O.
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PJR2if5-19 ü2IO pt LA! urawm.lAS .~JFp.S;mlR~S

DIJA'11.CAoti

Por Meto..._
.. IIdll... d~ .....

19$3 1954 1"5 1~" 1'" 1'51 1'" lJ60

,.,.1 , CArt60 '"-- 913.· 1.412.... 2.11.....- 2.410.- 3.';go.· 6.013.- ,.,~, -
~to.qut.icos '2.'11." 3.189.· 4.155.· 4.715.- 1• .t;lJS..- 1.8".- 2.C4l.- 5.162.-
MatAles 3.406.- ••1412.- 7.19..... 7.160.- lo.1:J'.- 16.2af.- 30.920.- )4..33'.-

ilchtRlos y .ik;W~iq 3.450.- 4.152.- 5.'i'.- '.~5'.- t ...".- .......'1... 23."'.- 44..'".....
!f.a4U:ina1'h.• y Ap.v.tlec.t 1.502.- 2.0l2.- 2."'.. 3.304.- 4..S5'.- '.'32.- ),0_791.- 14.72'.-
'i~astVj(lr1o. y C6rAM. 1.~.- 2.031.- 2.4C1.- ·3.tl,..- 3.~'1l.- S.054.- 10.117.- 11.487.-

Dorl~doti 4i!1 ¡¡~tf'61eo '.;SGt.· 3.102.- . 4.048.- 5.'74.- 5.517.· 6.537..- . 11.050.- 2'.564.-

ru-te '~o~i~.al'"!M$~I"OUO

,
t



'1QSf<d9 lB1Jll'9prmillO rs I!i!!!DtA.f; emAc¡ygut
DlfiAKIC4S·
LB

SIse 1953-100

1m 1.954 1'" 1", 1957 1"8 195' 1-'

Papelycarte. 100.- 14'.- m.- 31'.... ~7Q.- 51..2.- 908.- 83~.-

ProcSuctol Oalaieoa 100.- 123.- 1'1.- 1••- ,...... 13... 102.- 22).....

Metal.. 100.- 1~'.- 2U.- 23:'.- 31'.- 41'.- 908.- 1.001.-

VeJdeu1_ 1~1" lOO.- 120.- 156.- 181.- 2741.- ,'-,)0... '83.- 1..291..-

~aad" '1 ,apare elktricos 100.- 133.- 1~.- 200.- a14.- 31'.- n,.- 980.-

Piecb'u. ndr!oa,! QrAal.cu 100.- 127.- 150.- 200.- 2.13.... 31••- e,.- 115.-

llerift40a 4«1 petl'6leo 100.- 112.... 120.... 1".- t".- 134..- . '36.- 7.58..-

t'wm~ ~.U.7'.A.n.E.

•N
'i'



PRODUCTO
TOTAL Y

BRUTO DE INDUSTRIAS
POR SECTORES ~ PRODUCTO

MANUFACTUR~RAS

BRUTO TOTAL
BASE! 1953 = 100

1 700

01 600

1 500 ----.:-

1 400
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200
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1: L

____0 __ '

I " .I 01 ; , l ' ,
I 1': : o !.. /

~r--i-o--O---O~¡I'----!---..----.--t-----¡.-----.-..~.. - .r':
¡ i ' '1'I ! l ' ,------1,---- I __0_-;'--' __-0 -- .. :._. ...__..._~...,-_--.----.-o.,-~;'--- --o
'1 ¡ ,
I , ~, o., o

_{ __! ---~=:---·...,.------==-~-/,z- -------,
I '. .' I "
r---~~---·_---~¡~--·-----t-----;---:~-;,-4'-·---._¡--.-----..- -~..

300 J "r----.-- ¡ 7--·0--:~-;,"-"~'-~.- ------:~------7

1 _~'
¡ ~"

':"'~~ '-'.'-~. .. ~ .....- _._..... _.'--~_'_'.~------ .~ ...~~~,-
1 ...----- ; I. .......-- "-J'i I __.J- ...----- , .';'

100 !- .1 --- _" ¡'- .-L¡ ....: ... .. .........--.1-. . . . _
I . ¡ : I ,
I ,1" i I o

L ~_... 1 1 J .__J I__.,__ 1 I
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900
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400

1 200

1 000
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1 300
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TOTAL
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PRODUCTO
TOTAL Y

BRUTO DE INDUSTRIAS MANUFACTURERA~

POR .SECTORES - PRODUCTO BRUTO TOTAL
BASE 1 953=100

PETRQEO"

r.,
!

. 1.. ----- ¡---¡
¡ ¡

l I
---1-..·...--~---1

j- !
I

..
I

I

<O
úl
0'1.... ,

- MAQUINAS.· y. APAMTOS ELECTRICaS
F-=-PIEDRAS I VIDRI as y CERAMICAS
-·-PRaD. QUIMICas y DERIVADOS DEL

U'l
U'l
0'1.-

M
U'l
0'1

=PAPEL Y CARTaN

==.;, =: METALES
cx:xxx:ooVEH1CULaS Y - MAQUINARIAS

1 700 i 'l'. ----'I-----y.. i, ---r----·---+------.--...:.-----¡
" 1· I ¡
: . I ¡...:. 1 -+

1 600 ¡---------r-----¡-----:-----¡---.-- I
1 500 ji! . r +-'-----+----t---

;- 1 -·--r I I I
1400 L I,! ----J-------L- ·~I-- ·-+------1--.---

I " I i " I
I -l j j 'I! 1 !

1 3CO ~--:---. -------¡- I ¡ j----r-----j

\ - I l· ¡ I l' i
1 200 r ---r------i 1- _,

1 1 I 1 !

1 100 -~ ¡ . 1I i I ¡--------T-·
1 000 ¡ ., i .1 : .¡ -_·t-- I ¡- -~r----· -.-r---------¡--

I ! I I ¡ :~-
900 ;.-!- -+- -1--------1- -1-- 1.-------... 11.,
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l:n~ A ;"!ft.:JJi á~tQ:¡¡' ~ con~~~-ci.~'(m 1~ d.l~r~ de nujo interin..."astr!.!,l

p~a los RC'(;o.~ pl·r;)di~t.cn.'~$ ~ J:¡¡~j,$ iut~Jtt;~tiO$ te'Atc:. üe~ co,":"D Óf.:' <::.1­

W ..

r~ ~~t(YA d,,¡;roa $e ü~bl*o¡:ü los CQ'e.:icit;ntes t'aUl;;Ci$ ~ue ritlat':lonj?'l ; ,~,,,, dts­

tillt~s .ft;t~J'G ~ la ~tivi4<id l~~tri~ú ;¡ por tato la tll(;(:Í.6u. que e.jeram sobre'

lo~ lW,$lGA twa ~¡i\,;¿cl&1 \le al¡-,aQ ae ellos.

LA detid.~te !lOVilidad 4e los¡ factores. la c.Us,aridl:iU _ el 1"itr:':/I) 1~ inversi,2

DeS, la (tistintA ~6.a &1 1.. PN&1cU.'t'io.f.d (p01aitilfa"J ....'adva). ~ il1t1~xibil!

úad h.aci4l abajo de los precios.. ¡,¡¡údo auu 40 t:Or:tüativa ltm<:iowaif'.n t o de tos c~us.!

.tes ~tA1"ios ex,glit;au1 lIIUd1os.. &t 1Q$ dAsajuatu en 1(g$ niwles de pnclos : Sll pro­

p•.¡a.cJ.&1.

:~ ~l~.:t6n de lClS "1~'W'J~" t>OJ" ~~.Ad d~ pr~to indicA h\fU proporct6n esta­

¡,ü: ~1Ji:: oscila eAtn: tll 54 )' el "l. r'Jilto p.~ in4icar dos IOs1bil1dAdu: que el 1.!.
nd~ét ~ di~l" los intImr.os ~ ucidad de ~.JCtoutl uturado. o que no se h,,!

,. lJi'.:(¡,rporado loa 9i~ d..r Ca.il1ta;\ ., ~t'Ocesna ~ el avance tec:::nola,lco u ~to

al a~rvi.d.o de UDoIl llAYar oferta de bl..... Los bechos• • t ClCIIO el ..ui.a1s de la

1:c~a Ar'gentifta~ que nos orienteaoo. pol' la S1t~ ld,,6t"ia.

(1) r!!t~e!.~t La ,~i&n de cada sector ecoa6M1co pue4e tener los sigui...

tes destiom.. el die wer VA bieD <le.tinado a la pro4uecl6n de otros bienes o ftr

\ft bid tiaal ele~t tl lasumo-pJ":xtucte- el la l'elM.':i6n qt.if.t se esUblec:e ~

tl"ft' la. <lU'.reates rllU5 econ6mlcas en. c:u-.t.o • que .. 10 'tU c:ilI4a una abSOl"be y

pt"Ofte a lA otrA, establecil2tdosedeterm1Dadas. 1"elcooes de1onaiaai_ c:oe1'lcien­

tea tbieos.



SECTORES PRODUCTORES DE BIENES INTERMEDIOS

,

INDUSTRIAS PRODUCTORAS DE BIENES DE CONSUMO

,

MADERA

CAUCHO

-,

~ PRODUCTOS~

QUIMICOS

IMPORTACI ON

DERIVADOS
DEL

PETROLEO
PRODUCTO

QUIMICOS. METALES

INDUSTRIAS PRODUCTORAS DE BIENES DE CAPITAL ..

LAS CIFRAS CONSIG~~S INDICAN EL FPRCENV!uE OUE REPRESENTA. EL INSUMO PROVE-
NIENTE DE UN ~ECTOR SOBRE EL' VALOR BRUTO DE' . PRODUCCION DEL SECTOR
DE DESTINO

I
- -- - - - -
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SECTORES PRODUCTORES DE BIENES DE CONSUMO

@ r-,-------------- - 1:\5 J "
------------- - '-1 ,~'

I ,

. ~'

CONFECCIONES

AGROPECUARIO

ALIMENTOS
Y BEBIDAS

___________ ____@J'"
___, __ M .____ -.'

. ~,,',,1.- --1 '--_~

PRODUCTOS @'- 5~ J ""---------_..

QUIMICOS -- ----------- - I l .../
" o

z
:::::>

TABACO U')

z
o
.u.

..
TEXTILES

."J , ,
.. .......
"

CUERO ' @',-------- --- ...... , .
--------------- 7, 1,:

~'

.,

LAS CiFRAS CONSIGNADAS INDICAN EL PORCENTAJ.E OUE REPRESENTA EL INSUMO PRcr
VENIENTE . DE UN SECTOR SOBRE EL . VALOR BRUTO DE' PRODUCCION . DEL SECTOR
DE DESTINO
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SECTORES PRODUCTORES DE BIENES DE
CAPITAL

.. METALES·

. VEHICULOS
y

MAQUINARIA.

MAQUINARIA
Y APARATOS
ELECTRICQS

LAS CIFRAS
. PROVENIENTE
. DE DESTrNO

BIENES DE CAPITAL

CONSIGNADAS INDICAN EL PORCENTAJE OUE. REPR ,)ENTA EL· INSUMO
DE UN SECTOR SOBRE EL. VALOR . BRUTO DP' PROOl;JCCION DEL SECTffi •. . ~ .



INSUMOS DE LA INDUSTRIA roooJFACTURERA en millones de pesos

1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

A precios corrientes 46.377.-~ 52.071.- 64.925.- 83.352.- 115.150.. - 168.700.- 339.200.- 427.379.

\ ,

Base 1953 - 100 100.- 112.2 140.0 179.7 ~ 248.2 363.7 731.. 3 921.5

",

~~

Fuente: Suplemento del Bo1et1n Estad1stico del B.C.R.A.

"

1
\,.



mOHO ·PtmU!OnAl) DEP¡OwcetOff

JO.. iIi _M -1 ......~ r ......... J

CarrlDAi) 03 INSUltO POI

ttlIDAJ)·· PROJ)1)CIt>A

19~3\

S4~

1954

'3%

19"

'3%

195'

S4%

1951

56%

"

1958

561

1959

58S

1960

5S.,

f'Utmtet Suplemento, del BolettD I!stad!st,1eo del DancoCentralde l",,'Rep(íblica A.rgentina•

•

t

1
\
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RELACION
PRODUCIDA

ENTRE INSUMO POR UNIDAD
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INSUMOS DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
BASE 1 953 = 100

1000
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CAPI'l'ULO IV

Y 1MWtá. !JWItEt!!'!r!

la la 1-=1" del. Pr...r:to ...... la 1aIIuetr1. -'&tufWa 1Ia ido .....

_ cuato ,.ud,.- -..1-. '1 Nl.tl... Apnd.. ~ta'" .. 1"., 0Ift'.-
,..,.6 • 1. 11Mlutri. -'-..,. _ el,~ aruto iDteSM _ 1M' el U .... _

1':JO. If.'•• U'S el 3D.", _1,. el 32•••

el '_1 te caa 1.. GeNe ..~ .. 1. ttCOMCIl. ur:f.eM1 , t__do e:e- ..... el

.. lIlOl) 1..... 1.0 _ .1 .. 1M' el bII1a ,lo1Ml ele la~.MIda uecitlo 5.,2
\, "

...... el Retw p1IIIrio ).4 _ tato .. el MCtlM' 1II4aa~..ta1 '.,. la 1'•• _ ~'"

tal .',0 el .....' priurl.1UI 3.2 .... Yel....,..... 14.'. la 1'" _ tot~ ,
de ',1, Meto..~. 3.' ,~ 17,LID lJ'O el total aa.e-sI • t.'~,
.1 ...... pna-io 'f' .... , el RGtor .. la ......trt..~ 21,5 wcaa.

la :lO 1'" a 1'" el ,...... ..,••• _ 1& blIMtI"l. -'actveN CJS

el6 __ 132J. 1 ~ .I.r. _ 1" '1 .1 .~ ........ ,NCl.. ~t...

.. 1,. __ 18,.. 11 --.l••to _ el de esa1tledll1.__ .. , ...

"toa ca.al ".3&. -.tablactlll _ 1'" • 1 371 _ 1"4. o Me _ 291J.

.te &atice ,. ...t _ ,.,.. trtctl 1• ...ullCMi..__....

16t1ca iDtl'04llcl'" _ el nt t at.. •.. el C trial de 1"'

.._t~ l. -.-cta 1 tato "NeM _ 1••.....0-

d.'- .. CllllfUal"- 4a1 e-o ~ c:ul.... t ....te oIicial••



II!BDJA IJMRNnJlIM

,.... "ro .. ..,...1 .... ..t.c1. l.'. 1fot4nU V'.t01' ..,........~.lId..t4t. total ~ot I1Jetr1~ ele" IIlU... de
....J._t. ~,... PUGs 1'50

1'" '1.". .".IU 413.'11 4'4.."2 ....
1IJ1 .,..., m.,., 411.-.. 5504.2" 1.'"
1'" 49..100 "1.", 548.'31 C40.1O' 8.31.

lMl. ".44' '14••' 610.370 721.01. ,.,.
ltO ".•,' ' ••470 "'.90' 1«).21' 9.17.

1'- 14.," 1.C".In 103.1'1' 1.014.3. 11.C.'

1'''' '1.", 1.1".597 ".71~~ 1.»'1.'" 11.31'
lt,. 1411.'71 1.44l.'. 1,,316.316 1.112.112 1?_

lMO ••• '!lit. ••• ••• n.2I'

r-t•• ArltAt1"I~ca., .fi• .el..... OItIll.1Mt

•\Ñ.,
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la 1M111a14 _ 1. 1a4wttria. 1.1'7.000 .......... COMtUJlt. el

121 .. 1. ,.'dIdCle ., el 7••~ total. la 1_ el 111 .Iro te "'.1•• OC!!

..... _e1MCtoJr ""'.0 .cetlti6 .. 1. IPO.OCI», -nMf_tllnc101e el 1"

lile la ,.lacltll "'•• 7 el. t.7 de 1. total•

• • 1 ,...s 1'" - 1954 la taplta1 P ., la~........ &1....

......... el 1. ,lIItlad.6a total. _ t_ la s.IIIItriel .. el 70,11.

_ U48 .... al 11.4, MJ'" _ 1'54 al CI.'. uta .. slJdl. _ 1*.
La OftIacl" t tr1a1 .......ta .. calda .. 1& C..lta1~. --..rielo

4It1 .,.. 1> Ir_ Al ,. el .sa.,tor .-1 pts. la 1"' ea ~ ...., _ 1'" el 33.4

'1_1_ al lO.'.

1'" 1M8 1*
J'tw:lMlS .-leeih~ "*bd.... ...1Ci" PoIdac16a 8C'1faci&a
eS_ ......tI'ia1 l-..tria1 l ....trial

C..,stal
re...... 1'" 44,. 11,1 41.0 14,_ ao,'
JIU ••• Al... rt,O M" .,7 31,4 33.6 .'."
~

laue __

".' lS.1 ".• 104,' _,3 11.'
a.e. '"
Cu'ri_c.

CMcIo

JlJIIIdeu le., 1.' H f
- 1.' 1,,8 fA

1aU.

~

..- 4el tal- U,, 6,1 u.o '.0 u., '.'
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.. produjo .. cierta ace1 _ 1M as._.
Il1Mtnt. el -.ctor UI':1. c:oee16 .. cuate al M1__ 7.1 ftlCU 61

U53 • 1910. el MCt8t' .. etlcu.1Ala '1 .....toa .... e1«:tri.d6M _t' .. 13.'
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c.,...... ,MI_~l... 1....__ A tH'-' .. 1 ,.ti.,.. at.,l._.

r..a ~l"N (1) DIUca .... "late8l't, t.l"ia •• etue1al...te U1i. «1

.1•• _rta ,1••e, y....... 10.,.lá4IoI a o.eJ't. ,1.te, .... '1,., ,.et.~••
_.s•• ¡1Ia08n\._t1... ,al••• t'llllune1a y WIlIMto -1 valor tl*l ~Un.r. y t. «01'1'1la'

t."..•• n....... l .... ,-Ü..ltl.. La w.J't• .".t&Pj..... teJo .. \1ft. el_
,

toU«t.""'Ol. "J*el.alUt, tJt&t"d~l •.1Vf. -...... ,..,••••lwluut«

~ '11..... -a rtMi.te a lv,o ,l... 4. 1• ..-t.. buW4

,J"J: ta .) 1" '-t 1..... e.. 1... "-1•• '1'-1", i ••Ututf1GNl.. ,..tt'UQ"'..l ..-,.

,.. ....t'ltr....... ,ta..~ 4t"',..ta orffttar.. 1& "lttt_"~ICil

.........1•.•.~ ,.rIÑ* 1"3/-'... "'1a ..... y., 1. '-lQÚ ......tI_tda4

cseh'ftate" , ...1" Ha. .,.te l''''i!
11 ..Wl0 .. coI'Nlacl&J pat••1 ,erl'" 1Mt~ en-tN la "'J'tNUcGt." 'Y

-..... "'"rla" a "Val.... _"1..'....1Il41. hita 4. Cttl'N1ut6lt. al "l' .1 oc

oS••t." Clorr.-lael6ft (r) ., 0,13'_ A,.".t..-tc la "1')NUta ü ..l. 1'10 l!Ia ...

01011. al .tft.l .. la•••dact••• dal valor ... la ....--...1 .

'.t. _'111·,11 ••rc.t. 1JI.éCt91e" :ti aotd.r.o. ,610 cen 1" ".lor•• eGM"l.te

.........1,.....10 lnn.e.tour.k ba.-041t!.-.o t'.t.~t. t••~t••• 1.

ecua _. Po,. .11. !la•• ,.I1,IIG"'O 1•• dttto. tuto 4. la -"..-ilJiatt CCiIiO de 1.

• r1." "tUi.atto "1'. ello eltJf1éll....1 c..t.o 4.1. YS.- 1'" • 100..

,..16» te 0«'0 el ..rlel_te 4ecortétacíln (r) .0,21 1..1..... ao ha la

.. eótftlaeieo ....lit: per1od'h 11 ..u..t. 'h."l ...tN l.. ..1tOl ., cU,¡uu'idlJ

,"n.Jo d. ltil #!alta ti. UM.,.11tica ""'."1' .. C;O,..",... y !fa .1 .«:11' da aun1
ya. c'tQ4e "'10M ...to... ,NG101 apoyacSol ,." 1. ~l&l ,.,1_ ..1 .1tt_.

tR10'1 cI'M1tttde eClQUtu.y1Ift tt1 IllaUt.. 4e¡. ,"',..-!_ •• 11.,.r.'1". ,1%111,

tJN',s.a.. ... •• ellCUflAtr6 ....t!,to ti). *-"f!(Q> •• 1...,1'....-,
ID 1'''' ... ,,"ore. otII1S'-t•• lO' 1. ,~1'" CJ!KI' ,.. 1." Y la .......

I't. Wh 13,5., .. 1'" l. ,~te. 1. lIico '* ".'. y 11 .1 1. tul :S.4J,

1'" k ,~__.._ UD 11.4_ Y la ........ta:tfa \Ji 4."1 "."7 la ,ra
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w1.ed clfOl1 el al _ C'OfM1atiY1'" • _ .,.ta
OIQ"J!'*tlaele.. lat." 1.a 11-=t 'd.& -vle1octW .. CSJ"Q4acta.· laIlea

... e1.'-" -..at.lllfte • tf'_' COft'ICt..... 1 ., .. JIIR

.. eJe te,.Utloa~ _ 101 .Ulto11 '81

."..w .. la JAM:1é1~ lMIca .. la iMdlc1~.fa _ 11-

.-el .-. ,. _ ..... la dlft1a CI 'e •••torl..._ • la actl:.s.4iId

del a.c_ atI r:....

... 1M ft...-ctl-- 1 la poli ~ ....~•

..,. " 11"._ CIIIIlIIIIl bU ••• JI da '1..... c.- ~ tatlowla el

-'lid 1ANI ......tul 11-" & ,. - - tNIINI.te 'r...... al as
11111. e.teI •• z• ....uu. .. Ql lila- .ce ...- .-t.-t.·tetal - as, •
•ud -.1uI ..-da1 __ ftbd" a1CftC1al-'D"" ..

Ml • PNd- Ue. , Q to I ••: .-to al .-o-

... prt.... (.-:1 1ie~ , .,.t"••1o .. el _ Mh 4Id

gotd_ • ,.. ,. ) 1."el U aen ,_.1 c.- .x. ha l'.
to del ... el wt.- owrl Mi ,JO••".....
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ENTRE LA' PRODUCCION BRUTA
MASA 'MONETARIA

(EN MILES DE MILLONES DE PESOS CORRIENTES )
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PRODUCCION y LALACORRELACION ENTRE
MASA MONETARIA
(EN MILES; DE MILLONES DE PESOS' CONSTANTES • 1953 :: 100 )
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CORRELACION ENTRE LA MASA MONETARIA POR
. VELOCIDAD DE CIRCULACION y LA .PRODUCCION.,

TOTAL A PRECIOS CORRIENTES (EN MILES DE MILLONES )

600000 r--¡----¡---r-¡-TTTT.! --1 . I I TI ~ -;1¡~-~6~n'¡11
580 000 [ I H I ¡ I • t • 't'

::~ [~-=rf f-~-~F lh/+!----+.,-+--o--tft~j
520000 [J~-11->-lE1 +1 I ¡. I i.-i~-~=f-f I
500 000H+11 , I 1 I I I--or' -~'J--j--o- __1+-,-1-]

l· 1·1 111. ji"
~::~ l. I ! i ¡-i--¡'17-~--f's;--- ':-11- I
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380000 LI. ¡ ( l. 1 J J-~I~--4' I-LJ----+---L+~-!
360 000 L I . 1 ¡ ,1 I I ! . i j' I o' .L]._1
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i 1 ' ;. ':~
¡ 1 I i ! , , ¡ I . ! I l. • i -ji
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220000

e
J 1--!- ! f 1-- ! ¡ i
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160000 1 ¡:-r- ¡--i-t--- 1t ~~i .I l-i----~-----
140 000 1- í ¡ o ,cg551 1 . L --ir- t- -;. J
.120000 r+t-I "j 01 9~5' -1 t-: ~¡I .i - -r--i-" '-r--:--- 1 \ .
100000_ -:....'.-.0,.-----.--- - I I+---+'----r-r--i
80000

60000

40000tt-++--,· . I . --t- -' ¡-'-.- \-'
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MONETARIA POR
y. LA PRODUC-

A PRECIOS

110000

100 000
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90000
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z 80000
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z
o 15000¿

~
10000

< 5000¿

CONSTANTES - 1 953 = 100
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JI) tr.2UI'~tOJ"I¡e LA U2Rt&SI:;)H pU't~ IOTA!f 1 J~YTB!:2§..H!9MtoS,

E' 4. iA-m la COISIl4eJ'k16a de la correl-=161l eatN uta dos vanule. ea-

tJ'll otra ........ po 1 COM Ya ••<:«11\'0 er6c!ito aa-:.ario poJ"CtAtiu al aivel

1"lI'q\MIr1clo ,..a Obt la ."'rta 4e w.t... que l.t1a.tap el _rada. pe4a f-.Jltar

la i&ra ., el .Ianoollo .. ,roSc:clOQca -rt1Ml•• , 1. 11.tacl6a .. m....
lea t OII """CGIlftrtirse .. UII ".... .. au .,arrollo y .,ic1eacia, _i-
4tttD40 .. u... 1. 1....11 do c.,ttal .....ri4u

1.a na,••,. da 101 " t ... a.a..<:anoa" total.... "V'.üorel C01"ri.atu" da \11&

coe.tlc:ieata .. conelacl6D -0,80 o ..... ¡.,ort_te cornlad.6a. c:o.o puede ol»-

ae" _l,rUic:o la recta eSe """t._to .. ti.- uu lacltaaci6a ceJ"Cau ..

1 ,..

Sill 0 al tour .atOl valores .. t4N1JIOa cout_tu••1 1A41ce ele COJ'T'f!- .

lad.6a 0,162, o Ha que DO hay cornlac:1Aa

sa de ta'_". e..1eSe..8I' 1.. Yariac:i.......1... _ 1''''" VIl ...bJ de 1.

,rodI.1c:ci6a del 1." 1.. SaleSos _tuoa .. 1.5% .. b 1'" ~t•• lID A1ItSlltO

nal de la,~. del $.4~ loa .411.. eu.a1auyeroa ... 111 i:'Jt 1'" la pr~6a

cnd.6 \lA 12,4% ., 1.. aal40a \ID 1,1', tD 1'57 l. )l"8duc:C161a .. '2,1% wr!tic:aftdoM \lA.
cat4a •• 1.. 1.1.. da ,"at... "r~ari. 4411 10.1", &la 1'58 la pl"04Svcet6D ....t6

_ s,n y 1M .eldM _ '.1%. 1:'a 195' la ,~6Il tlIW ... .::a.ludel "y los ••1..

4M _ 11.3%,·

s. obHI'Ya .. loa -.ya,.. ••ajustes ••p~ 1u .. de daYaluac:i6a ­

1"'.1"',1"'.· E.......,.t......... prodv.cen .. el .sanollo lD4uatr!a1 .1

....- electo~ __ aatQflDtoJO pJ"Olllce \11M b.,..ca lNuda • wlOCi4acl _La Y'

di.t.ae1a N4uc:1da.
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LA PRODUCCION BRUTA
DE . PRESTAMOS BANCARIOS

(A VALORES CONSTANTESl
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PRODUCCION 'BRUTA TOTAL



CORRELACION 'ENTRE
TOTAL Y EL SALDO
RIOS TOTALES
<A VALDRES CORRIENTES)

LA PRODUCCION
DE PRESTAMOS
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BRUTA
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BANCAE!']S A LA vrSMA IKf~t.}':n·;I"
1 • • l. 1: ..:t='ú • l. la J~

Al ties~J4il' el análiala d$tel en l. t'«sultAdos pue~e n3 cor;resp-oMtt al

verificado ea l. relaciOAd glolaale. i$'tOS" as! dr...o qu4! \UtA J"IIIU puedo c.oo­

peMill" 1_ moditJ.eacioaos 4e Otl'. '1 asiaiSllO iAc.l4ir sollre 1. 1IIi-.a

i 1 ind:tcc de e'01're1aci6A econtraao a ,ne1os corriutea r # 0.S2 estA en

cO't1."fl8~i,aeou el hal.LAde para la f'~cJ.&1 Global."

,~ p.'celos CQ1'Ultantes el oln:eDil1o tu6 eSe 0,1 :'"a de lJl ei'b observ1U' en 10i

que k&e .1 sector urntIacturero la .tapad.dad etra lo. valorea corritmte$ y C'OtlS­

t.tes cañ t-cuac~i6n " los hallados at C'OJlt..,1ar la ··?~eei6n nnaJ,·t
YolVCllOS • obSerwr> que, lo. mayontt desajustes se prod\lJeroa en lStl5] y 1"',

años de daVli1l:uAciOn 'IllVJl1etmA A uu awaento ele la 'PrO<1uc:c.i6n Ma1lUl.~t\ll't*,r .. cm 19"

de ',9:,:, :tus prist.)$ bancar;l,.os a ..te sector cayeran \al a;l~ Fn 19" 1. produee.i6n

verl!.i.t::6 \lIlA CfOÚAa 4«tl '.191.. '1 loa prfat.oa t1el 3'.51;

'~omo p\.l4úc qredatH\ 1u. aut.or1<lAde. IIODIttarlu al eat:a:tar _didU ,de trenos

A la Wlcih tua c0lW1dt,.adO C(\Ml el origen 4e ~. II1DA eat4.ba dado por una excesi­

VA dM_da eStólecletl40 _didU reat'ticH,v.as eA la VOl1tit:4 de attios Baacados

!.A ;trkti,CA de diChos aiol Uldic4 q\oIe _ -'lo *lO le 10gr6 la .atabl1iaiAci6u sino

«¡U4l por «1 contrArio el ntsultado !VA "'" lUYOJ" utane-s..nto eon &U1I/lQlto de la lan...
(;16.
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CORRELACION ENTRE L.A PRODUCCION BRUTA DE
LA INDUSTRIA MANUFACTURERA Y LOS. PRESTA-
MOS BANCARIOS A DICHO SECTOR
(EN MILLONES ~ PESOS CONSTANTES - 1 953 = too )

,

~2 000 r--· o ...

, .

<{.o ..
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10 000 ~-+--+--+--j-_.r--+----i--+--t--t---j

,
I

7000 +----t---+----+ ~-----t

1000

PRODUCCION BRUTA. DE LA· INDUSTRIA MAMJFACTURERA
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. CoRRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DE
LA JNDUSTRIA MANUFACTURERA. Y LOS PRESTA-
MOS BANCARIOS· A DICHOSECTO'R .
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PRODUCCON BRlTTA' lE LA INDUSTFM· MAt\UFACTURERA
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,CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DE
LA INDUSTRIA MANUFACTURERA Y lOS' PRESTA--, .

MOS 'BANCARIOS A DICHO SECTOR
:f

(EN MILLONES ~~ PESOS CONSTANTES· 1953: 100 )
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CM .. lU.,. 1.. sal'" _ )4,n. Ea 1* la ,1"OCIuc:d_ Cl'eC't .. 1.1'; y loa aal"

.. ,"ac.oa UD 11,rs•

•) P1WM Vlf!i.. y 9!rWeu

b ..te HetOl" los lJldiees _ 4'»J'Nlw:16a .. 4:l..,.... Ea tato , .... val...

cometos la. cone1af:l6n. ... tal taria, a valorea e..t_tes .. 1. hay, el r-O,30.

Se verifica en _W Metor la dispari4a4 anual. Ea 1954 la ,J"04'ucc:1_ crec:16 _ 15.8%

Y loa ,J'lht_ - 1,41:. _ .1"5 _ 8,2% Y 1UI 3,7'%.

En 1'" la pl'04ued." C1"tICi6 .. 22,2% .,. loa '''"talIOS ua l~,,,,%.- "'JI 1951 la produc-

ci6D cay6 lID 1,¡% IJ'eItte calda. da loa n1do. del '.3~ . ta 1'" 1& pro4ucci6Ja

ereci6 UD 31 Y los ,J"fst _ 1%,. la lt59 la pro<blccl&.l cay6 1m 516% y los ~r6s-

t-.s ua 3'.. E. 1910 la ,ro4ued.6a CA16 UD '.'% tm t_to que 1~ p~stM1OS erecie­

roa _ '1%.-

.) l'rt49Ct • 9b1fitrG!f.' De1"l!JdO! -1 lItroleo

f;;J,. eOftnd.40~. a valO1'f&S c:omeates .a uaitario .. tanto <fUe .. valOJ"eS COIlSta­

tea e. cIel 0,"%.

Sata r" tallllib " earaeter1. ,.,. la 41acoAtimd'" _ las yariaci........

1.. tato 44 la pJ"ClldueciIB~ de 1H ,J"6st80S •

. t) !MU!!!E't!!, !etom l e! !!8!!1!!!!' Y!!dSi!1OS l!!t&ll... ~

r.ste l ....rt_te Meto!' ft l4!ilI ¡ tri........tac::btrel".. , ,J'Ofuetor de !ieMS

eJe C4lpital, ti_ .a eoI'Nlac:1M del o,'n a VoUON& coft"1aat.... tJ'mto 1U8 • ya­

lo!•• cout_t.s NJ.a .. O,O,e.- ;1 aalU.t.. -..al ••rifica 1M ".&J_leS Hiíalados

.....cal '1U'a 1"7 Y 1"'.-
tl -'11a18 nctmalY,.,. 1"'" eSa l ....tri. c:,:oat ..~ eft fl'!Mral que 19& pria-

d.pa1es ddaJUtH ud. "'¡a&:ioaadoa coa los .... de -.t1lic-=16a de la paridad __

ae~ariat a los ... e8t_ tm14cNt Mdidas MStl"ietlY. ea el netO!" 8ClQtt&rio.- u­
ehar<l D••.-11_ • la cl'tada eoatet"elleia .. _llagto" ....la.ft LA deteaei6c. Y aY""
ce .. la .coa.la ......t.l•• 4uPate los 6ltillOS l' aloa U. ut:a40 ••trecb-.m<te re­

lad.OUda COD l. 4l.t1cu1U1IU _1 Sal..... Pasos.
Cada peñecto .. upaasS6a ha si<lo eort'" por una crisis de ...... eatte·I'IIOS."
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CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR METALES Y SUS MANUFACTURAS Y LOS
PRESTAMOS ., BANCARIOS' 'A DICHO SECTOR
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CORRELACION· ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR PAPEL Y CARTON y EU SALDO DE PRES.
TAMOS BAtiJCARlOS A DICHO SECTOR
(MILLONES ~ PEtos -e - OONSTANTES - 1953 = 100 )
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CORRELACION ENTRE .LA
SECTOR PAPEL .y, CARTON
PRESTAMOS BANCARIOS AL
Y ARTES .GRAFICAS

PRODuqCION BRUTA DEL
Y EL SALDO DE

SECTOR· PAPEL,CARTON.
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CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION
SECTOR APARATOS ELECTRICOS y "; LOS
BANCARIOS A DICHO SECTOR
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BRUTA DEL
PRESTAMOS



CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION
SECTOR APb\RATOS ELECTRICOS y LOS
BANCARIOS/~· A DICHO SECTOR
(EN MILLONES 'DE PESOS - CONSTANTES - 1953 = 100)
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CQRRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
1,.,;,:

SECTOR VEHICULOS y MAQUINARIAS Y EL SALDO
DE PRESríMOS PARA EL SECTOR· MAQUINARIAS,
MOTORES ,~SUS REPUESTOS, VEHICULOS y ASTILLEROS
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CORRELACIQN ENTRE ~A PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR MAOUINARIAS, MOTORES y SUS REPUES-
TOS, VEHICULOS y ASTILLEROS Y LOS PRESTAMOS
BANCARIOSr:5" A' DICHO SECTOR
(EN MILLONES DE PESOS CONSTANTES 1953' = 100 )
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CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR PIEDRAS, VIJRIOS y Cc.RAM¡~Aj y EL TOTAL
DE PRESTAMOS BANCARIOS DEL MISMO SECTOR
A VALORES CORRIENT::S
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CORRELAC10N - PIEDRAS' VIDRIOS Y CERAMICOS
SALDO DE~; PRESTAMOS Y PRODUCCION DEL SECTOR
VALORES REALES - MILLONES DE -PESOS
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DE
PETRo­

MISMO

PRODuccrON BRUTA
y DERIVADOS DEL
PRESTAMOS DEL

ENTRE
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SALDO DE
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'BRUTA DE PRO-
DEL PETROLEO

MISMO SECTOR.

ENTRE PRODUCCrON
QUIMICOS y DERIVADOS
DE PRESTAMOS DEL

CORRELACION
DUCTOS
y SALDO
(EN MILLONES CE FESOS CONSTANTES ¡ 1953:: 100 )
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e o I e LUU I 10. E S.
a-os analiu40 el abasto 1IOI1etarle ~rant. el ,eriNo 1953/60, proporcicmac1o

a la ia4Dstrial aauEac:turera • .lin ~ ut1&d1a.r _ COIIPOl"t_ento y relaeih ..tu....

.. ese efecto c:oasider~ la evolucl6D de la pJ'04ucc:16n y el ,~uc:to de la iD­

dustria lI.AlDI.tac:turera...1 eG80 alfUllU ae lu 1"" iDdut:ri~.s. en esl"tclal las

di.Úlicas..

J)up6e. de estas consideraciones ilaos ,restildO especial atend.6Il al estudio

ele eorrelativi4ad atre 1u variable. tisieu ('I'Oibtec1tm) ., .1 abuto .c>netario.

A tJ-a'ri. del 4aarrollo al trabajo helios expresado auestra opini&1 acerea 4e

lu CClIlcl1JSioau ... obserYU'.-o••

DIlraate este perloc1o la poli tiea MlUttu-ia estuYo sujeta a e.abiol ,rotundo. 4e

e1"ietaci6a C&J'aeterl.udopor sucesivas .odiEleaaoaas .. lu respec:tiyu _tori484es

.metarlu ~e la oneutanan.. la este sut140 ent~s que 1u bruscu Md1tieacio­

nas D el abasto 1'1nu.clero reperolte ugativ.-ate ea el de.arrollo indutrial pro­

duc:ien40 iDe.tabil1'lh4 .. lu es,pectativu de 1. ewluc16n «lel -.uca4o asl ee-o de

las inversicmes..

una d. lu prinei,ala lUIlri.lest&eiOlles cle14uanollo eooD6a:ieo e.el eredai__

to del prodUcto réal. el .-..mto 4e los ta,reso. u! cc.o UB& ae.3or cu.striWd.61l 4e

los aiSJlOS .. bte.tIIIOS llfUe la polttica JIGIletaria u aa variable 4epeD4iente,. que

4ebe respoDder • le. objetivo. Ü 'Cm creeúliato ngulU' y so.tendido. Para ello es

mece.ario l ••xl.teda 4e poltticas y 'l'OgrMaeioMS c:olleJ"4tDtu para eorto, ..dia­

DO y largo ,luo e la ewluci6n de c-.ta una ele la r_u de la eCODCdlia lu 4fUe a

SU ..z actuan y recm-. sobre el .tlujo JIO.'Betario•

• 1 servicio de inf'onqci6n ..ta41.tica, unto _ lo que se relleft a la evolu­

c:ilm tlsiea y .:metaria 4._ ..tar pema:neateaente acna.lisad& y pe~Ur la aélopc:i6n

a ti-.,o de lo. correctivo. necesaries cOJllCJ~ la _archa de la coyuntura.
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1. - 1953 fué'el imnediato a la crisis de 1952. Asimismo en ese año se

realizó el censo industrial.

.2. - Hasta 1955 el régimen Bancario y monetario estaba regido por las

normas de la Carta Orgánica del Banco Central conforme sus modi-

ficaciones de 1946 y 1949. Existta la nacionalización de los depósi-

tos banca.rios y la actividad de los bancos privados lo era en su ca-

ráct.er de agro te del Banco Central.

3. - De. 1956 a 1958 la política monetaria fué oz-íentada , en lo fundamental.

por las conclusiones de los informes de la Comisión especial dirigi­

da por el Dr. Raúl Presbisch en el dictámen uMoneda Sana o iníla-

ción ínconteníb'lc'".

La Carta orgánica del Banco Central fué modificada retornando a los

bancos los depóartos transferides al Banco Central. fijando a los mi~

rnos un régimen pos tc'láaíco., con amplia intervención de la Banca

Central, en cuanto a la decisión de las operaciones crediticias banca

z ías , dentro de la politica fijada por la autoridad financiera.

4. - .En los años 1959 y 1960 el pats se Incor-pora al Fondo Monet.ario In.-

ternacional poniendo en ejecución asimismo el ttPlan de estabiliza-

ci6n y de sazroflo'", -



Asirn.ismo en estos ocho años la polfbíca monetaria fué proyectada yejecu

tada por i:,res adrntní sürac íone s dife r ente s , con distintos enfoques acerca.
de las causas del estancamiento y e emo promover el desarrollo. -

Durante este período la evo1uci6n índustxíal, ha estado apreciablemente por

d-ebajo de la media mundial, la que es aún más desfavorable con re1aci6'n

al desarrollo de Brasil y México.

La producci6n í.ndustz-ia.l argentina se caracteriz6' por su ~stancamiento re-

Iafívo y la presencia de ciclos cortos.

Desde 1949 se han ido sucediendo procesos coyunturales, casi regulares,

de tres años, de ascenso y descenso cíclico. Estos ciclos están estrecha-

mente vinculados ala evoluci6n de la Balanza Comercial. y de Pagos y sus

respectivos desajustes y devaluactonearnoneta r-ías , ,
Al efecto del presente trabajo se centr6'· el análisis en los sect;ores indus-

tria1es dinámicos, e s decir aquellos que en general verüioan una elastici

dad demanda-ingreso mayor . que uno y que están íntimamente vinculados

al proceso de de.sarrollo tecno16gico.

Desarrollo del trabajo.

Se eiec~6 la comparac íón para el período en c'on.aide ra.ción de la evo1u-

ci6n del Producto Brut.o, los Préstamos al sector Privado y los medios

de pago de los particu1are.s.

El rasgo determinante ha aí do la caída constante de est.os últ,irn.os con re-

1aci6n al nproducto Bruto'! , caída que se acelera al final del perfodo. L.os

-préstamos bancarios que para 1953 correspondieron e123, 6 0/0 del Producto



bruto bajaron a 15, 1 % para 1959 y 16.,6%en 196.0. -

Seguidarn:ente se analizó la evolución de la producción industrial y el de-

sarrollo de los sectoresdinárn.icos.

En 10.8 ocho años en-conaíderac íón han habido tres bruscas cafdas de lo~

niveles de pr-oduccí.én: 1953, en 10 fundarnenta.I por efecto de la grave se-

qu{a que afeci:óa nuestroagro¡ 1956, la iniciación de una polfbíca econó-

rn.ica totalrn.ent.e distinta a la administración anterior; 1<)59, aplicación de

las medidas del IlPlan de e stabí'lí.aací.én'v.

Asírnísrn.o estas bruscas cardas están vinculadas a graves de sajustes en
I

la Balanza Corn.ercial y de Pagos, as{ corn.o devaIuac íone s , aumentos del

nivel de precios y carda del iñ.dice de liquidez.

Por otra parte, en la evolución interna del sector industrial, elemento que

también se verüica en la evolución de los Itsaldos de préstarn.os ba'ncar ios!",

el sector de las agrupaciones dinéÍrn.ica .ha aumentado su participación,pa-

sando del 36,45 %en 1953 al 45,50 %en 1960.-

Ene! análisis de la evolución del Producto Bruto se .eatabl.ece que el sec-

tor de industrias manufactureras avanzó en su participación relativa en

la dist.ribución del producto bruto total. A precios constantes de 1950 co-

rrespondió a la industria rn.anuíacturera en 1945 el 22,8 0/0; en 1950 el -

29, 6 0/0; en 1955 el 30,5 %y en 1960 el 3.2,3 0/0. -

Se consideró la evolución de los insurn.os del sector industrial confor-me;

los datos proporcionados por la rn.atr{z de Insurno - producto elaborado

por el Banco Central para el año 1953. - La relación de los Itinsurn.os"



por unidad de producto indica una proporción -estabke-que osctla entre el

54 Y el 56 %. Est.o puede indicar dos posibilidades: que el1í'mite para dii

minuir los insumas po-r unidad de producto esté saturado, o que zio se hayan

incorporado los Bienes de Capital y procesos que el avance tecnológico ha

puesto al servicio de una mayor oferta de bí.enes , Los hechos, así' como el

análisi.s de la Economí'a Argentina hace que nos orientemos por la segunda

hip6teeis •

. Se realiz-ó el am!lisis de los Saldos de préstamos Bancar.ío.s , En primer lu

gar la relaci6n de los Saldos de préstamos bancarios totales con respecto

a los de, la industria manufacturera, verificándose que sa.lvo, el año 1954,

duren te el resto de los años del pe.r.íodo, los saldos de préstamos banca-

rios a la industria man.ufactureratuvieron un c recímtento mayor que los

A

saldos de préstamos totales. Esto mismo se verificó en cuanto a la desa-
•

gregaci6n·de los sectores dinámicos, los que de constituir el 37,33 %en

1953 .pasaron al 51,40 % en 1960.-

A. continuaci6n se analizó· la evoluci6n de la uProducci6n Bruta" y 10s1Me-

dios de pago'", La relación de medios de pagos y producción. bruta ha ido

cayendo en forma pronunciada, en especial a partir de 1955, afio en que

la polit:ica monetaria fué de- cont.ensión de los medios de pago.

Est.a situación se acerrtda en. 1957 y 1958 Y en forma pronunciada en 1959
I

y 1960. -

Se consider6 de interés incorporar un estudio de la evolución de la VeLo «

c-ídad de Rotación de los depósitos corrientes de particulares, en. la esti-

t • "s'·



maci6n que el sector productivo debfa compensar, aunque fuere en cierta

medida- las menores disponibilidades a valores constantes tanto por el I

lument.o de la velocidad de circulación corno por el aumento de las activi-

dades monetarias no bancarias.

El ancú.isis verificó que la velocidad de circulaci6n pasó de una frecuencia

de 1,68 para 1953 al, 98 en 1960, agregando que la velocidad de circula-

ción aurneritó fundamentalment.e por el aumento global de los débit.os en 1

cuanta corriente, especialmente en los afío s de deva.Iuac íón e inmediata

anterior, por combínac íén de aumentos de precios y número de transaccio

nes.

La parte final del trabajo está dedicada a efectuar un análisis de correla-

ción por el rnétodo de cuadrados mÚlim.os a fin de establecer la correspon-

diente correlaci6n.

A efectos de obtener una mayor precisión en el análisis este se efectuó -

tanto a valores corrientes como constantes e introduciendo la velocidad de

circulaci6n como un dato del sistema.

Al considerar la correlación entre la Producci6n y la Masa Monetaria a v.!

lores corrientes y constant.es el coeficiente de correlación indica una no. co

rrelatividad adecuada, la que mejora introduciendo la velocidad de circula-

ci6n, 10 que demuestra la busqueda de compensadores autorn.áticos. .
1,

Se analizó la correlación entre la Producción bruta total y los Pré'stamos

Bancarios, as{ como la de la producción de la industria manufacturera y

- las ramas dinámicas con relaci6n a los Préstamos Bancarios, y las mis-



mas. En general el estudio de correlación a valores constantes indica en

fo rrna general que las respuestas no- han sido las correspondientes. como

se establece en las conclusiones.

Conclusiones:

Del estudio se ha determinado que durante este pertodola pol.íbíca moneta­

ria estuvo sujeta a cambios profundos de orientación caracterizado por su­

cesivas modilicaciones en las respectivas autoridades monetarias que la -­

orientaron.En este sentido entendemos que las bruscas modificaciones en

el abasto financiero repercute negativamente en el. desarrollo industrial pr~

duciendo inestabilidad en las espectativas de la evolución del mercado así

como de las inversiones.

Una de las principales manilestaciones del desarrollo econ6mico e s el cre­

cimiento del pr-oducto real, el aumento de los ingresos así como una mejor

dist.ribución de los mismos. Entendemos que la politica monet.aria es una

variable dependiente, que debe responder a los objetivos de un crecimien­

t. regular y sostenido. Para ello es necesario la existencia de politicas y

programaciones coherent.es para corto, mediano y largo plazo en la evolu­

ción de cada una de las ramas de la economía las que a. su vez actúan y re­

actúan sobre el flujo monetario.

El servicio de información estadística, tanto en lo que se refiere a la evo­

lución física y monetaria debe estar permanentemente actualizada y perm.i­

tir la adopción a tiempo de los corr ectrívo s necesarios conforme la marcha

de la coyuntura.
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