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Bl preblems 4o Ia infiasidn en inbedca Latine ¥ S numetns pals ws partioulsr
B sido wobivo ea Jea ¥itiwse ass 4 divessvs isvestigaciconwss, pelimiess y traba-
ioe, tanto & mivel giokal cens wmpectss de lu wisas.
sasuslas estructusaiistas” v “meestaristas®,
Aparenitsmenta ¢l endogas 4x wnA ¥y Ovre estarion tstaisenis divessidas. $in en-
Burge tionem ieporisates puntes on conle. Gs andegue 9% 1ss omess 4o 34 inflacide
snosprecisve 1a infivencla senstaria ¢ hiciesa case omisno 48 sx Ve #5 1 solucio
propusstas sstar{a destinnds al frecass. Sntendancs e % spuasts os vilids. Por U
10 ol sstudie doi desarrolls dt les dlfarentes sontores sawnlnioss as!l smmp 18 svel:
aiéa sonetaria de los miames y su iaflhusnecis mutus o8 parts dsl tema presadantemsnt:
altade. |
Fos Dhewos projusste cameiderer 1x svelwciln de alguses -gm ds la industria m
MIRCTUrGrA ~a8 sppecial las dinisiass {1)- y sus correspondientss imdices mensteri:
para por Sirine (mocrpovando wn anklisis de eorvelaciin sstableaer su somportauicat
4 los efectes ded trebaje m,m sl perieds somprendide emtre les alles
19351968, yor las siguientas pesomes:
~ 1953 fuk ¢l immediavo & la crisis da 1952. Asimiswc en sse alo sa raalisd
el censo industrial.

~ Baata 1955 ol régimss Bancario y monetarie esteba regido por lss sesmss
de 1a Carta Orgimics 4ol Banso Contral conforme sus modi Mescionss «n 1946
y 1949. Existia la macienalizacitn de los dapisitos BSascaries y la activi-
dad d¢ los Duswos Privades 10 ads e su carbtter 4e spante dul Bamoe Cen~
tral.

- Do 19% a 1958 la pelitica mowetaria Peé orisateds, o 1o fundamemtal por

188 consiwmsiones de loe informas da 1a Coniaida Bapeaial Sirigida per el
Br. 2afil Peehiseh ceacreinds e wl dictimm “Woseds Sama ¢ Inflicide incen-
aminle, *



La Carta OrgSuica del Banco OCentral fuk medificads retornando & los Ban-
cos 1os depleitos tramsferidss al Basco Camtral, fijamdo a los miswos wa
vhginem mmﬁieu. con saplia intervencifn ds 1a Bamca Central, sz cumn
te & la desicifn ¥ las operaciomes crediticias dentro de la politica fi-
Jodx por la smteridel finasciera. |
- B0 los »iios 1939 y 1560 el pals se incerpora al Pawko Mesetario Interna~
cicnal poniends s ejscucide asimisns ol "Plan de estabilisaciin y Desa~
reollo™,
in estos ocho aflos 1a politica mosetaria ful proysctada y sjecutada por tras sduinis.
traciones diferemiss, con distiztes enfoques acerca de 1as causas del estancasiento y
comd promoves ol desarvello.

{1) lpdestrias dinfeccas: Setendemos por imdustriss dinfmices en lo Fundamntal ayve-
lics sectopes de Misses durables en los gue la slasticidad d¢ 12 demmda com relacidn
al ingrese e mayor gae la usidaids Vehiculos y maquinariass; Productos quimicoes, Pestre
‘quimica, Naguissriss y aparatss slictrices, Papel y cartin, ste.



vrantes el perfodo comsiderado, el crecimiento de la produccida imdustrial ar-
gonting, su voldmen f{aico, mamificsta Um relativo estancamiento

Su evolucids ha estado sprecisblemente por debaje de la media mmdial, siemdo
atn aks desfavorable si o CORpAYENOS COR L& mlndh quwe ha temnido la ,mdunciég;t
dustrial ulrnn yuh}ce Adjunto se pusde apreciar el grifice da "Indice cwaz-: h
tivo del ‘c’;etum;jo dn; volGmen risico de ia produccibn {ndustrial”

La produccidm imdustrial argentins adembs de su estamcamiento relative, se carac-
terizd por 1a presencia de ciclos cortes, donde a un nr!ada relativamsate corto ds
recuperacién acompaisn druscas catdas, Entesdencs que 88tos cit:).u 20 han sido ds ca-
racter automitico, que han obedscido a dmin,ns; causss y factores desemcadensates
tato axbgenos -~asi olcma.um”wﬁmmjbalpauulssz‘vcman‘
didas tomadas por lss mitoridades corresposdiontes ¢ue desencadenaron y en algunos
CASOS ACOleraren 10s proceses. ' o

Desde 1349 se ham ide ucediendo procescs eeymtmau. casi rcwlms. de tres
ailos, éa ascenso y descenso eiclico. Estes ciclos a&umﬁm »
1a svolucilm de la Balansa Comsrcial y de Pagos y sus respectivos duajaom y de-
valuacionss monetarias. (Ver Grkfico ds la "Bvoluciém del voldmen 2sico 4e la pro-
duccidn industrial argentina ea 10s Gltimos quince ailos) . -

Zs de interés observar adembs cull ha sido ¢l comportamiento dal nivel de pre-
cios mAYOristas -uma ves eliminada la influencia da 10s salarfos- as{ como el {ndi-
ce de liquidex. De la comparacidn de smbas curvas se observa que en los aios de de
devaluacibu se produce una drusca calda del {mdice de liquide:z por el impacto que la
devaluacifa ejerce en el incremento del . aivel de precios y el %o correlative mmento
mme Lfenbmeno m;i:b saxpuesto por Osvaldo Sunkel (1) al con~
siderar "los mecanismos de propagacida de las presiomes inflacioparias”




(1) "La inflacién Chilena:t un enfoque heterodoxo" El Trimestre Econbmico, XXV. 4,

México, oct. - dic., 1958 p&g. 570-599.
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CAPITULO 1II

Comparaciédn del Producto Bruto, los Préstamos al Sector Privado y

los medios de pago de los particulares

De la observacibén de los datos del "Producto Bruto" para los afios 1953/1960,
los medios de pago de particulares y los préstamos del sector Bancario al sector priva-
do se infiere la cafda constante de estos filtimos con relacién al "Producto Bruto", cai
da que se acelera al final del perfiodo.

Para 1953 la relacién era del 23,6% en tanto que en 1959 y 1960 fueron del
15,1% y 16,6% respectivamente, consecuencia directa del "Plan de estabilizacién" apli
cado durante el Gobierno del Dr. Frondizi y la direccibén econbémico-financiera de Alva
ro Alzogaray. Evolucibn similar tuvieron los Medios de Pago de particulares con rela
cién al "Producto Bruto", que para 1953 era del 33,7% y para 1960 del 22,7%.

En ambos casos la cafda se acentfo a partir de 1957.
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Relacibébn entre el Producto Bruto, los Préstamos al Sector Privado y los medios de

Pago de los Particularex (valores corrientes)

Aflo Producto Préstamos al Medios de Pago Préstamos al Medios de Pago
Bruto sector privado de Particulares sector privado particulares
' s/P.B. s/P.B.
(en miles de millones) (en porcentajes)
1953 112.036 26.495 37.732 23.6 33.7
1954 124.780 30. 882 43.882 24.7 35.2
1955 146.455 34.522 51,613 23.6 35.2
1956 180.016 42.696 60.237 23.7 33.5
1957 231.461 48.795 67.584 21.1 29.2
1958 319.862 70.729 98.826 22.1 30.9
1959 606.865 91.681 142.157 15.1 23.4

1960 785.306 130.202 178,640 16.6 22.7

Fuente: Banco Central de la R.A.
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La evolucile de la produccila industrial ~a precios cemstamtas- para los alos
1953/60~ conforme &1 cuadro atfimto- tmato en forme global como para los Dienes du
roblas ¥y no Surables indicar

1) Que en los ocko aBos en consideraciSn han habido tres Druscas cafdas
e 10s nivales de producciles 1953, em lo fundsmental por efecto que
1a greve sequis que afects « muestro ajro; 1956, la iniciacifn de una
politica econfmica totalmente distints & la adninistrecils amteriory
1999, splicacile de 1ae medides del ™Plm de Estabilisacilo™. Asimismo
todas estas bruscas caldas estim vinculadss 2 graves desajustes ea 1a
Balanza Comercisl y de Pagos asl oo devalmaciones, sueentos del nivel
do precios y caldes dal {mdive de iiquides.

2) A valores constantes se cbeerva ¢l estmcamients de la produccile indug
trial que se scentls e 98 consideracidn "par-chpita®,



(en willones de pesos coustante, precios de 1953)

tuantet Banco i‘entm de la Zepfidlica Argentina

Al Bienes o Bienes Produccifn ind. Rl de
durzhles ‘durables manufacturera . variscifa
Total
9% 544.79,8 22,319,7 76.%93,3 - 2,1
193¢ 58.172,3 25.025,2 83.197,8 8,6
1935 £2,003,7 28.565,6 9047421 R
19% 53822,3 29.535,0 83.417,3 - 1,5
1957 53,629,3 28.586,0 92.305,0 3,2
2958 6559944 30.579,6 95.579,0 4,8
1955 57434943 %.7%1,7 84,106 - 22,9
19605 564716,2 28.917,3 85.832,5 1,8

.z‘{-
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FRODUECION BRUTA

" De 1953 a 1960 1a producciSo bruta corrsspondiente a las industrias masufactu-
reras crecid -aedido en precios corriamtes~ a mayor ritwo que la producciln bruta
total como se desprands & la compareciln entre ios cwadros de “Produccilm bruta to
tal® y "produccitm Bruta ds las industrics masufactureras®.

Al considerar las eifrss de 108 Cusdros de "Saldo de Préstamos Bamcarics de la
Industria Naufactursra® y "Produccile Bruta de las industrias sssufactureras® se
pusde apreciar wee el ritao de crecimiento 4s los “Saldos de Préstames bamcarios®
sienpre ha estado en retraso con relaciln al de 1a producciln. Esta disparidad en~
tendanos ha sido Ireno para el crecimiants scatenide de 1a producciln en {ndices abs
significativos. "En suchos casos contresr el crédito no ¢s nis que una medida que sus
tituye deterninadas decisiones peliticamnte nfis dificiles de adoptar, como la restric
cila del gaste premupusstario o elevaciin de 108 impusstos. La peor situaciln es aque
11z en 1a cual los créditos a la ecomdaia se limitan susssente cem objete ds compemsar
1as creacionss de liquides darivades de 1os préstamos que a1 Banco Cemtral hace al Es
tado y qee evita que Sste tenga gue reducir ol dbficit de las finanzas plblicas*(1)

Como eu el caso de les saldos de préstamos bancarios, dentro de las industrias
smufacturerss sl sector de las agrupaciones dinleices ha swsentads sw participacibe,
pasando el 36,451 en 1933 al 43,90% en 1960,

De 1953 a 1960 sl de mayor crecimisnte 204 el de “wehfculoe y maquinarias” coa
15,26 veces; siguiéadolo el du Maquisarias y sparetos sléctricos com 10,5 veces; "Ng
tales 9.3 vecas; Productos quimicos y derivados del yetrSlec 3,6 weces; y papel ¥
cartén 7,3 veces todo referido de 195)/1960y

En cusato a los respectivos crecimientes ss verifica que hasta 1955 sstos se die




-1‘*-

rom on metalas; papsl y cartén, sequiscs por wheuimgs y aparatos elfctricos. ¥ata

situmidn se holla fundmsentalseute modificada en 1960 ex que tomsmdo todo #1 pe~

rfodo "wehfcnlcs y saquinarisc” pass del 100 para 1953 & 152% em 1940, seguids de

Niquinas, y sparatos elécirices que pass de 100 a 1130 y metaless a 3038, Bn el crg
cimients el sector web{culos ha tenide espaciel imcidemcia 1a redicacibo de 1a {2
amtria satomotriz qua de 15% a 1980 aplics frdice,

{1} {Pierre Bri, Taldor, Rugyles 7 Yriffia “Una politica mometeris pars istrica La-
zina® 7,0.8,.) ' '




i mill
& precios corrientes

1953 1954 1955  19% 1957  19%8 1959 1960
' -
A pracios corrientes .
Proguaccils Sruta Total 203,3 2,7 1,3 34"6 443,93 634,3 10”2‘3 1.%99,4
Base 1933 ~ 100 ‘ |
0Ce 1120 1340w 171 218,= N2~ 806.~ 787 o

froduccids Bruts Total




{en =iles de milloves
de pesos)

1953 1534 1955 1956 1357 1333 135 1960

A precios corrientes 05,9 98,4 12344 1350 04,86 3N,0 $2e8 TiFl

Base 1053 ~ 100 o 00«  A34.5 1457  180.3  238.3  350.0 6753 8034

Suplemento del boletin estadfstico N* 2 del Nance Central 4o ia Tepfiblica Avjentina ~ Febrero 1964



1 Papal y Cartln

2 PFroductos quimices

3 Metales

4 Vehficules y Naquinarias

S Niquinas y Ap. Eléctrices

§ Plefdras, Vidrios y Cerfmicas

7 Darivados del petrbleo

27 Productes quimicos y otros
derivados del petrdleo

TOTAL

Produc.bruta p/sect.dinkmicos ¥

Brod. bruta de las Ind. Manufact.

DINAMICAS

(en millones de pescs)

1935 1956 1937 1938 1959 1960

1953.. 1954
3.”’." 2'1&4;" .3&531,* ‘;p‘ﬁo"’ ’03‘3"‘ 7-‘32;’ : 14- 3‘35" 13#”‘!.‘
5.821.- 5.956-- 93114-" 1103‘4." 1513?8." !3..33&‘- 48‘3‘50- 5‘:2320‘
‘0,‘1"‘ ’05731“ 1315’40*‘ 16-2320‘ aaﬁ“«" 31'355'&" ‘3:395:' 79: NS -
‘.283;’ 7’9&1;* 9.,36.« 12«7’490" 13.8“;- 23-‘850" 52:3”0* 1025 222.*"
.2"m“ 3-3236" 504510“ 5*733“' ’OE”,“" 130“2«". MQMC‘* 33-‘”;‘
209350' 3:532Q" "¢293¢'~ 50949-" ‘4‘570"' 90”’." 1';7354-* 21-565:-
‘07”1" 5’&2’3-" 5'06‘&5:" g-,‘lu" 110031-* 12-516.“ 38,0“1"’ 45.382.-
10&"94“ 1«2.1”0* 1417790“ apm'j"‘ 2‘04151-' 334'3,700 8‘.40#.- 193;114.&"
3103240" 380702“ 51*’(2440“ “v‘g‘iv" 39-%7.-125.103-- m*"”" 3"0434:*
36.45 39,32 41,% 42,78 43,37 41,53 43,08 43,%

fuentes C.0.M.AD.F.

-A't-



LTS B A

Base: 1953 - 100

1955 1954 1958 1936 1957 1958 1939 1950
Papel y Cortla 100 136 Dem W= B 490 896~ B856.-
Netales - \{bo..- 1. 395~  233e=  309.- 4%, 91~ 1.038.~
Vesfculos y msquinariss 100~ 18- 18- 202+ 300~ 439~  840.- 1.625.
Niquizas y spar.elfctiicos 100.=  131.e 186,  281.=  3Mlee  473es  389.~ 1.1%0.-
Piedras, Vidrios y Cerfwicas 100, 12,=  146.=  02,= 233~ 6= 58, 734,-
Productos quisicos y derd- " | |
vadon del potrbles  100,- 13%.~ 15l.e 249~ 319  8ldee 962,

Fuonted (,O,HedoDe %,

1140‘

=81~



PRODUCCION ~BRUTA TOTAL Y DE  INDUSTRIAS
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PRODUCCION BRUTA TOTAL Y DE  INDUSTRIAS
MANUFACTURERAS POR SECTORES
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Del auklisis del Productc Bruto correspondiente a 1as industrias mmufacture-
ras con relacifn al Producto Brute ¥acional, se infiere fue es todo el parfodo ama
lizado al Producto de lma industriss mamufactureras crecié a no ritwo mks intenso
que el total maciomal., Esta difereucia se acentud en loa alios 1958 & 1960.

?1 sector de vehiculos y NMaquinarias sufyil wn importmte crecimdanto en el
afio 1960 con reapecto al amtarior por sspecial incidemcia de la findustria satomotriz
que alcansd a significar pars el referido afio el 135,5X del Producto Bruto Glcbal de
las Industrias Nasufacturersas.




‘a willones de Me&-
a precios currientes

19%3 19%4 1953 1936 19%7 19%8 1959 1560
129.805.7 144.408.5 172. 7.1 217.070.4 280.973.-  395.475.3  TR.M81.4 990.652.~
W040e 578,  F55.-

fustte Cousejs ¥acional de resarrollo

157» - ?ls . -



PLSDUTIS SRy of TRUSTRIAL MAMUFRCIUDERAS

1983 19% 1955 . 19% 1957 1938 1959 1960

‘a millones Jde jesos : ' :
A pm«:i&m mrﬁﬁ!’ml ﬂ.ﬁﬂﬂ.? ﬁ.mﬁd ‘8066709 51.925" 7&0 229.2 1i9.274.5 ﬂ@.‘&-‘u" 290,232.4

Fuastes Conselo Hacional do Deassxrrello
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Papal y “artba
Mroductos ,qum
Metales |
Yehiculos ¥ 2 ajuinarias
Magquinarias y Apar.Elect
Piedragz,Vidrios y Cerdm,
Dorivados del paai&en

Fumate ousejd Mational de Desaprollo

Por sectores

4,048,

50574_1»"

6-»53'}'""' :

18,0504~

DIGAHICAS mAnjnnlms.d@ m :
1953 1954 1955 1956 1957 1958 1953 1960
 668.- 973e- 14482, 21le-  2e470e-  3.490n-  6.063e-  5.5%5 -
25370 3e1B9%e=  4i155e=  4i715.~  1e435s= 1,896~  2.64l.~  5.762.-
 3406e- 4742~ 7e1%Bee  7.860e- 1047360~ 16,206,  30.920.-  34.33%.-
3:‘45&0' . 4t1§2c~ 5.399&" ‘ 5&253&"’ 9-435-‘ 141»351 [ Bad 23. %5# - &4.»595.'»
1.502.»  2.012.- 2,865~  3.308-  4.55%9-  $.632e~ 10.798.- 14.726.-
106060~ 2:00%0= 20407~ 215~ Jud3le- 5.0540- 1043174~ 11.487.~
3.369.~ 3,802, 5eB17 e

2505“""

n",z -



Papel y cartla ,

Productos Qufsices

Hetales |

Yehicules y maquinarias |

Haquinarias y apar. sléctricos

Piedvag, vidrios y cerimicas
Vaer_ivaﬁm del petrélec

Fuesnted VeliNelelE,

Bage 1953-100

1124~

DIRAMICAS

1953 1354 1955 19%6 1957 1958 1959 1960

100.«— 1‘53" ) 222.- 33.‘0'5 3?0.“ 5221-0' 9@3:* 832 -~
- 100w~ 133;" 1‘1 . 332;’ 530* 73." 102.- ?23.*
1&&" 1390‘ 211:" 231 e 315-"‘ ‘76.“ 908:«» IGMW
100, lmhﬁ 15‘;‘ ’ la'lo‘ 2?41:" 430‘* : 683&‘ 1&2%&"
100s= 133~  150e= 200~  21de= %= Te=  980,-
m;f' 127- o 15@:* 200 [ 2 313 [ 2o 31‘;‘ ‘3 9."‘ 715 (2
200~ 120e= 1635~ 163 134e= 336 738.-

-gz-
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PRODUCTO BRUTO DE INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
TOTAL 'Y POR SECTORES - PRODUCTO BRUTO TOTAL

BASE 1953= 100
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== PRODUCTO BRUTC  TOTAL
----- PRODUCTO BRUTO DE INDUSTRIAS - MANUFACTURERAS




PRODUCTO BRUTO DE INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
TOTAL Y POR SECTORES - PRODUCTO BRUTO  TOTAL

BASE  1953= 100

1700 | . .

1600

BNy 0 § o', .
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"7"' U0
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959/
L1960

=PAPEL Y CARTON , '=———MAQUINAS. * Y- APARATOS  ELECTRICOS
==:=:METALES - : Fm—=pP|EDRAS, VIDRIOS Y. CERAMICAS

cooaooVEHICULOS Y * MAQUINARIAS —=.==PROD, QUIMICOS Y DERIVADOS DEL PETROLEO"
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ANGDMO-FROALTY 45

Apoydadose en 1os daiut werificedna por el Censo Idustrial de 1953 )l Baneo
Caniral de la L A0 elwband lun mstriy 2 Drstmseproduwet o oovepespondients 2l sectop
manfaCturery para ul auo G5,

In base a 2ulve 4atos se conlecciomava loo diagramas de flujo intmrim’nstrigl
pwa. dus mectures produacioves di ensas fulupedios taite de consume oorp de caple
val,

e estos Jaros se catablecen 10s coelicisntes té&cuicas que relacioun los ais:-
Tintas sectores de la activided mdustriat ¥y por vanto la accifn que ejercon sobre
ios sisecs toda madificaci®n de alguno Je €lics.

La dediciente wmovilidad de los factores, lu disparidad ea el vitma de inversio
nes, iz distinia evolucibn Jde la productividad (positiva y segativa), 1a inflexibili
dad bacia abajo de los precivs, wilds a un a9 corrslativo Suucionamionto de los cana
les mometarios expiican michos de 1oz desafustes s 1o niveles de precios v Su hroe
pajgacifn,

2 relacibn de los Yinsawos® por unidsd da pradukio indica wax proporcifn esta-
ble gue oscila eatre 21 54 y el 564, Isto purds indicar dos posibilidades: que el 1§
miie para disminuir los inewszos por unaldad de procuctn estd aaturado, o que no se ha
wan jagcorporade 10s Bisues de Capital 7 processs que el avance tecnosl8zico ka puesto
al servicic de una mayor oferta de bienes, Los hechos, a5l como el smllisgis de la
Teonomfa Argeatina hace que nos orientemos por la segwsia hipltesis,

{1) IRSUMO-PEODUCTO2 La produccifn de cada sector econfaice puede tener 1os siguiene
tes destinoss &l de ser un bien destinads a Ix produccifn de dtros bienes o gser

w2t bien final de conrwao, Tl iasumceproducte ©8 1a relacilfin que se sstablece enw
tre las diferentes rasas econfmicas en cumio A que % lo que cada una absorbe y
provee a la otra, estsblecifadose determinadas relaciones denominadas coeficien-
tes técaicos,
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SECTORES PRODUCTORES DE BIENES INTERMEDIOS

%DusmiAs' PRODUCTORAS DE BIENES DE CONSUMO

PETROLEO

i

PRODUCTOS| il
g QUIMICOS MADERA
— & 7S
PAPEL, | |
CARTON ‘E | cAUCHO
IMPRENTAS -
TR )
- IMPORTACION .
DER%DOS @
| PRODUCTOS MET
S QuiMicos| | METALES

[

| |INDUSTRIAS PRODUCTORAS DE BIENES DE CAPITAL .

LAS CIFRAS  CONSIGNADAS
* NIENTE DE "UN SECTOR
" DE DESTINO

INDICAN * EL PORCENTAJE OUE REPRESENTA. EL INSUMO PROVE-

SOBRE EL ~VALOR BRUTO - DE’ PRODUCCION DEL SECTOR
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SECTORES PRODUCTORES DE BIENES DE CONSUMO

- |

- AGROPECUARIO

T ALIMENTOS
Y BEBIDAS

[ PRODUCTOS
QUIMICOS

—>
=——=> T1ABACO

CONSUMO

——

- TEXTILES

' CUERO

CONFECCIONES ::::::::‘:::.::‘:@

LAS CIFRAS CONSIGNADAS INDICAN EL PORCENTAIE OUE REPRESENTA EL [NSUMO PRO-
. VENIENTE - DE UN SECTOR SOBRE EL "VALOR BRUTO  DE' PRODUCCION . DEL SECTOR
DE  DESTINO | ;




SECTORES PRODUCTORES  DE BIENES DE
| CAPITAL |

[ " IMPORTACION

METALES [ B 1 iL
] b N

VEHICULOS MAQUINARIA

Y |Y APARATOS

MAQUINARIA | |ELECTRICOS

BIENES DE CAPITAL

LAS CIFRAS CONSIGNADAS  INDICAN EL PORCENTAJE  OUE, REPR SENTA  EL - INSUMO |
-PROVENIENTE ~ DE UN SECTOR SOBRE EL. VALOR - BRUTO DE>- PRODUCCION DEL SECTOR -
_DE  DESTINO o | | |



INSUMOS DE LA INDUSTRIA MHNUFACTURERA

en millones de pesos

1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

A precios Corrientes 460377i-’ 5200710— 64.925.- 83.3520"‘ 1150150." 16807000" 33902000- - 427.3791
. ~ \\. ) . ,
Base 1953 -~ 100 100e~ 112.2 140.0 179.7 N 248.2 363.7 731.3 921.5

Fuente: Suplemento del Boletfn Estadfstico del B.C.R.A.

-



INSUMD POR UNIDAD DF PRODUCCION

1953 1954 1955  19% 1957 1958 1959

1960

CANTIDAD DO INSURO POR

54% 53% 53% 54% S6% 96% . 58%
URIDAD PRODUCIDA :

e

| Fuente: Suplemsnts del Boletin estadistico del Banco Central de la RepGblica Argentina.

55%
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POR UNIDAD

INSUMO
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INSUMOS DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

BASE 1953=100
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CAPTIULO IV
La Industyis Naoufacturers

tn hmluci& del Producto Bruto la imdustria masufacturera ha ide avamzando
en cumnto & su perticipaciln absoluta y relative. A precioe comstantes de 1990 corres
pondil a la industris mmafacturera ea el Preducts Bruto interno en 1945 el u.m -
19503 29,6%; 1935 ¢l 30,9 y e 1940 el 32,3%.

Conparando con 108 Otros sectores de la econoaia naciomal vy tomando como base &l
allo 1900 igual a 1,0 en el alio 1945 ¢) indice glodal de 1a economia hadfa crecide 5\.2
veces, el sector primario 3,4 en tanto que el sector industrial §,3. fa 1950 a wa wg\
tal 4s 7,0 ¢l sector prisarieo v 3,2 vecas y ¢l mmwfactursro 14,5, Ia 193% un not:i
de 8,15 sector primario 3,9 y sawmfactura 17,2. B 1960 el total alcamsd a 9,9 W:
el sector primaric 3,9 vecas y el sector de la industria samufacturera 21,5 veces.

En 20 afios de 1935 a 1955 el persomal ocupade en la industris mmmfacturera cre
cid en wn 232X, 1s potencia en K.P. en 29X y ¢l valor agregado a precios comstmmtes
de 1950 an un 187X, 851 crecimiento en al afmere de sstablecinientes que pasd segln
datos censales de 37.362 establecimientss en 1935 a 145,371 en 1954, 0 sea wn 297%.
Este indice debe sy comsiderade en forma restrictiva duio las modificaciones setodg
- 16gicam introducidas en ¢l relevamiento 4s datos. Para ¢l Cense industrial de 19353
se satablecid la exigencisa sbeoluta tanto para eNpresas coNC artesanos la pressnta-

cifm de cumpliniento del Cenee Sra sfectwar cualquier trimite oficial..




Censos Paero de Personal ecupado Potencia K.P. Hotores Valor agregads
extablecinientes total Primarios Bldetricos 6o e millones da
, rriente comprada  pusos 19%0

1933 37.362 ' 435.016 3,617 454,902 §.909

1937 45.283 $39.52% 47984 554, 239 7,699
1939 49,100 391,599 | 548,932 $40.703 B.316
1941 sa45 684,497 610,370 727,088 8,652
1943 59,675 8. 57,903 $©0.n5 9.179
1946 84,095 1,036,673 703,778 1,014,390 11,623
19%0 1.%9 1,135,997 2%0.71% 1.317.659 18,365
1954 148,071 1,445,329 1.316.386 1.722.112 19,958
1960 4.283

Pusatys Avgentina foenbaica y tinanciera. ORCE1.1966

-LE-



Ea 1947 hadia ocupadas sn 1la industria 1.197.000 persomas que comstitufee &)
125 é= 1a poblacile urbama y el 7.xmm‘uimamuma@
padas su el sector mapufacturero ascendid a 1. 890.000, correspondidndole &1 132
de 1a poblacifn wrisma y €1 9,7 d¢ 1s total. )

¥n wl perfodo 1935 ~ 1954 1a Capital Federal y 1a Provincia de Dusncs Aires
absorbian el 43% de la peblacifn total, en tanto que 1a indmstrial era el 70,7%;
on 1948 pash al 72,4, bajmio o 1954 al 66,6, esta as similar an 1960,

La ocupacifn {ndustrial presenta use cafda en la Capital Pederal en benmeficlo
dal Gran Buenos Alres ¥y el imterior del pafsu. B 1939 ers e} ¢4,%%: on 1954 el 33,4
y en 1960 a1 20,9, |

193% 1548 19680
Jurisdic PodlaciSn ocupacifa  Poblacidn oamaciés  Podlacifm ocupacide
cionss industria) istvatrial foustrial
Capital '
Pederall 19,0 44,2 18,7 41,0 14,8 2,9
Pomos Alres ?I,O 3.5 : ﬁ.‘l 31" 33'6 ‘5.‘
Chrdoda
Eutre 208 | 446 18,7 15,0 14,8 22,3 17,6
Sants P ' '
Corrientas
Chaco
endora ) 16,9 1.5 16,6 7.8 138 9,8
Santiego
Tocesin .
Reatd del ’I“ 1,5 6,1 13,0 5.0 13,5 6,5

Pusute: TARUENTINA SCONMCMICA ¥ PINANCIERA® OECEI 1966
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Seghn pusde chestvarse en ¢l cuadvo adjmato correspondients a 1a industria
sawmfacturera de acerdo al censo de 1933 al sactor ds Alisentos ¥ bedidas corres
pondia el 15,4% de los establecimientoss ¢l 18,3% de 108 odreros ccwpadus y o) 0%
dul wvalor ds 1a produccida. Los establecimientos con mbs ds 100 obrercs erem al 1X
del total an tamto que abeordiam ¢l NX del walor de la produccils .

Textiless Correspondia el 3,55 4o 108 estadlecimientos y el 14,4% de los obreros g
cupados, participands del 12,74 del waler de la produccifa. los sstablecimientos

con uis de 100 cdreros comstitulam el O,4% del total en tamto que participsdsa cou
el 39% 48l valor de 1a producciln del sector.

Comfeccigonest Abeorbian el 10,4% de los estsblecimientes y el 4,8% de 108 odbrerce
mm&dm“ﬁﬁdindﬂnmﬂlthrﬂmﬁm
31 0,35 ds loe sstableciaientos, tanfan anls de 130 okraros y participabem com el 9,2%
dsl valor ds la produccile.

Cuaros Constitulsm sl 3,45 éx 1oe establecinientve y el 3,34 d= los obrercs ocupados
y a1 3,28 4al walor de la pro@ccila. Bl 0,7X de Jos estabiecinientes adeordian ol
31,1% de la produeciln.

Taheto: tRram el 0,75 de 103 establecimientes y €l 0,9% de los obwercs ecupados. El
135,92 de los establecinientos que tenian mis 3¢ 100 cbreves absortdam el 97,92 ds ia
M&mumamawmmm.

Madors: Teafa el 13,45 de 10s astoblecimientos, ¥y €l 9,5 de los obrercs scupados ¥y
4,2% 4 1la producciin asmfacturers. Bl 0,45 ds los establaciaientos que tentian nis
de 100 obreyos constitufam sl 8,4% 4ol valor 4 la produccilm Gel secter.

Piedras. Vidries y Cexfaicas Participaben con el 8,35 de los establecimientos, el
6,25 dz les obeeros ocupados ¥y el 3,55 del valor do la produccidm, AL 0,7% de los es-
tablacinienton de mis de 100 ebreros le correspondid el 48,8% de la produccida del

Yot ) pquinerd s lcals Les correspondia ¢l 17,1% ds Jes asta-
umyawammmmasmmmuunw
no.sa;nmm*mmmman.xnnm



Matales (emc). mequinarials Temfa el 12,355 da 1os establecimientos y el 11,2% de
1o obreres scwpados, correspondilndsle sl 9,0% dal valor du la produccibn mssufac-
turers. Al 0,9% ds 1os estadlecimientos com mbs de 100 obreres le correspondis el
48% del walor de la producciln de ests sector.
Productes Quismicos: Constitulam el 1,85 de 108 establecimientos y el 4,4% de los o
braros ecupados. Participaden en ¢l valor &s 1a produccilm com el 7%; 3,35 de las
wmm&aMMMQn 5%,2% éa la produccilm,

pat Evan 8] 3% de los estadlecimientos y el 3,4% de

mmmmus.tuzvmraummnl.u«m
estableciniontes adsorbian ¢l 58,23 del valor de la produccifm del sector.

roe ocupados, ma’n-ucxmwuumumna.m ¥l 15,92 da las
enpresas con abs de 100 chreres adsorbiem sl 93,2 del valor de la produccila.
m&mzua.#ammmﬁm tenfa «1 2,35 de los obre
ros ounpados v el 2,375 del valor de la preduccifa. El 0,95 de los sstadlecimientos
comcentyeba ¢l ”;dmﬂnruhnmu.

Pl ¥ CartlesEran ol 0,65 da les establecinientos; 1,35 de 108 obrercs ocupados y
aauumuum&.nauumammmuua
61,35 ds la produccilc.

- GEpches EL 0,4K da los astablecinientosy el 1,4% O los obweres scupadoss el 1,3%
del valer de 1s produccifm. K1 4,25 ds 108 establecimimites con mis de 100 cbrercs
sbserbfan el 80K del valer de 1s preduccils del secter,



, wntos Obrervs Poroantaje achre ol total da  Valor de
Agrupaciones o % Ocupades  cofs agrepesife de Producciin
% sstablecinientos Valor de 1933
4a nia 4o 100 produccilm %
obreres

Textiles 5.967 b 1. | 14,4 04 . X 14,7
Confetcionss 1503‘7 10,3 “gs : 9,3 9,2 ‘g’
Cwaro 8.0% %4 L 7% | Q.7 a3 3.2
Tabaco 112 0,7 0,* 15,9 97:3 2,2
Nedera 19,943 13,4 9.3 0,4 8.4 4,2
Piedras,vidrio y cerlates  12.961 = _ 8,3 L2 22 8.0 i

Sub~total 84. 569 37,0 57,6 : 60,9
vYehiculos v maquinarias _ ’
{excl.la albctrica) _ 25.404 17,1 14,4 0,3 38,5 8,0
#etales (excl.maquinaria) 18.3% 12,3 11,2 0,9 ~ 48,0 9,5
Productos quimicos 271 1,8 4,4 3,3 56,2 7,0
Haquinaria y aparstos slct, 4.480 3,0 3,4 143 58,2 3,8
Perivados del petréiwc é8 9,3 Q6 15,9 ‘ 93,2 . X
ispreata y publicacionss 3.69 2.4 23 0,9 37,4 2,3
Papel ¥ cartdns 952 0,6t 19' 3.1 ‘1,3 2,0
Saucho - b1 2,4 1,4 4,2 90,0 1,3
yarios - BT S G B 0,4 2,8 a8
Sub-total £3.802 2.8.. 2.8, e J— 3 7Y .
Total 8.7 100,0 100,0 0,9 49,4 100,9

Fusnter Censo Industrial 1963
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uuwmmmm-mmmﬁ}uwmm
hlaMnm:?ﬂym mrmmmcm
welnioss) plelees, videise y curintoss, Watedes smol, Maqwinmsiash, wedloules ¥ ua
yeimohite: anel. 1a slistricn y Niguines y dpscaten sléswwices. uw-uhu
iafustris somissterens SONSEituyun o S gran nayeria las W*Mm.

huﬁm&h&tﬁuu*mntmcmmtwﬂn
oante & su papticipacila relative ou o1 valor agregaile dsl sector.

Ranss 1900 1% 1568
poromtajes
Biateiess. .. 100,98 109,0 90,0
Papel y cortia 5,7 759 53
Pred. Suinices 3.6 »,6 11,1
Canche —— 8,3 3
Betalen 18,7 17,8 . 22,7
Piotras, Yidrivs y
Sarbalras 43,3 1% 7+&
Vehfoules y Naguineries nr 6,y . %~
Aparates albct. ———— 044 3.6
Gosbwatribles s ¢,2 12,4

romte: Argentisa Scenbmics y Fizaeiere SCET 1966

Dosgndis 4 12 selda presemciats m sl valor du la predusniin samfastorsrs am
1952 ¥ 19%% lee slien 1954 7 19% 36 de vecwparwiin £2 les Biveles de Prodaacide,
o datintas variastes seplin 128 renss 4o que S trate. lLos alae aiguisntes hmm sj




do de distintos vaivenes - como st verk com detalle mfs adelaate-, £} alio 19%9
nmm:&mwaﬂ:m:ﬂgmmm:mnmhm
del valor de 1a produccidn de 1as renss dindmicas v modiricacionss relativas
moales.
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Alle Papel ¥

Cartla

A A% 2

.

1953 1.580,6
19%4 2.081,3
1995 2.463.0
1955 2.653.3°
1957 2.781.2
1953 3.324.8 11,29
1939 3.079,7 «1.13
1960 2.657.0 =13.76

33,»5
18,33
7,92
4,62

Fusntel Censo Industrial 1253

Productss

5,481,6
6.340,0
6.840.1
§.73%.3
ForiT0: 4
7,654.%
7:436.7
64557

NG
\‘;L . B
‘\
nwmta 4
Publicaciones Mﬂm
N%
1 1.763,0
2,011,5 15,22
2.273.6  1L.32
2:293.4 2,87
2.B813.2 24,64
2,885.6 2.%7
06912 -6.74
2.501.3 7.7}

2

y ceriatcns
N A%
2,939,4
15,63 2.218,3 9,42
7.84 3.346.% 10,18
- 0,61 2.505,.8 3.9
13.82 4.035.8 5,42
2.42 4,098,686 1.34
- 2.85 1.903,6 ~ 7.2
-nIS. 2.973.2 1.63

SN

- Kﬂ{! »:inm de peson & pm:iu de 1933)

""r'\f.*" .‘4.

Hotales
gxcl - -mm T
aaries

A%
6.920,%
8,708,717 25,85
W0.408.1 1.5
3«50%:5 - ?t?g

12.7%.23 11.92
12.733.7  18.64
10.825.7 -15.12
12.6%%.¢ 4.0

3

TYektculos y Hhquinas
mag.excl, ¥y Aporat.
ﬁg@tt oléet, -
6.283,4  2.98,3
69506 4,44 3.158,5 7,8,
?952?69 14.7% 3:99?0? ﬁth
5.3%9? "'fwom 3-82105 4.&
%*1&303 14:?3 ‘3“343»5 13»8(
6.623.8 7:3% 3.920.6=9.%%

i N £77.% :"aja" 2.708.4 =5,3

6.977.0

25.06 2.735.2 3

|

-410,-



=45

ZAPEL X GAREON:

mmmuaﬁkummmmuﬁdm.mut
o2 ves han tenide w2 desarrollo dispar.
s) slaborecidn és pastas celullsices ~quinices y mecimicas- partiendo de 1s

cslnlosa, sateria prina obtenida ds diversas sspecies forastales. 2

») Zabricaciln 4o distiamtos tipos de pupeles y cartones, qwe tismen como ma~

tavies prinss 1as pastas cuiunlfeicas. .;
®n esta industria al principal dessrrollc se hs manifestado ea la fabricacife '

de 1ss difarentes papeles CONIMS ¥ CRFtonss ~saceptumie sl papel s diario- para \‘

108 cuales pusds afirasrse que 1a preduccifn nacienal ssth en parfectass comdicio-

nes de provesy 1a denmnia intarma. B 90X de 1as divisas splicelas a esta rems lo 4

sen para 1a conpre de papel de dlarties. ia produccila naciensl des sste papel ~dado
d“hWﬂ”nm‘mumumMm.

ia producciln &s Papel calofim crecil en ¢l perfodo 1954/1960 en wn 712, mu
producciln satisface 1a dsmanda intarna. En Papel para diarics s pusds obearvar
wia fnpertante calda en la produccifa dsl 21,1% ya -que como decfance wis arride~
su produccidn se halla desestismiada tamto por ¢l régimen de importaciin -sin re-
capgos~ cond per les precics de “dumping” de las fiwicss del exterior.

En popel pere esbalar y anvelver My WA estancaniento & pesar ds que e el jg
riedo 1936/58 se produje us impertants crecimiento. Esta sitwacila tieme mucho que
ver con ¢l régimam de ingportaciln de papel de dlario, dado que ol mismo ws imports
40 pAra otres Wos s 9l eetrictansnte parnitideo que o8 £l ds la impresila de aly
rios, 1ibwos y yevistas.

» popel bigiluico, pepel pors cigmrvilles, cartin y cartulisa la produccién
absstece la demmda. La producciln 4o pasta de madera y calulosa crecis en ol pe-
riodo wn 0%, perc su produccifn esth sy lejos de sbastecer la demmda.

Existen grendes posidilidaies en ¢l pais pare la fabricacifn 4o pastas celuld-
sicas, entye otras rapmes por la grem receptividad en ol desarrolle da los pince y
sucaliptos. Asiniswo ¢l espleo del Dagano de la cails de asficar tiems grem pavspecti

#
te
4
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va. Anvalasnte, ea promedio, quedan disponibles cerea de tres millowes de tommls
das de bagarss aiendd que de cada seis tonsladas se pusde obtaner una tomelada de
celulosa. $o censidera que si se destinars solamsnte la mitad del bagaso a 1a pre
ducciln de celnlosa st sbasteceria Intagramonte ol consume actual del pats.

i cumto al papel de diario, existe sflo wna fRbeics en ¢l pafs con capacie
éad instalada da 20.000 tons. asuales, de 1as que produce solasente 1s aitad.

1a distribucibe estisada 4s la produccile local es aproximadmsste: 14X pape
les odra y escridiri 5% papeles da enbaler y sawolver; 9% papel sulfito; 12X pe-
pel kraft y sinilarest 11X papel para corrugars 22% otra <lase de papeles; 31X cax
tén ¥ cartulina.

Mjunte se incorporan los cusires de relaciomes interindustrialas de este sac
tor ¥ ol & produceiin de Papaies {tons).
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Papel  Peapel p/  Pegel p/esd. Papel obrs  Papel  Pepel Cortbe  Cactulins T98TA MMer.y/

~ celofis dericse yenwilver y sscribier Dbigilmico cigarill. fab.papel ¥ celu
5% L4z M0 157908 20,305 8825 63 M7 13919 52,693
L 19% ~ 18563 65.00 34,761 5,711 103 74482 34.304 60. 233
1957 896 13777 enon 57.9% 5671 1,07 7313  %0.902 68,240
195 2010 LLNE 60,744 57,803 3261 1.2% 89,498 38.909 78.688
1959 1.969 5707 2.607 54,754 10,51 1,302 82,13 29.4% 86.199
1960 2993 9,324  16.00 43.479 8.774 1,243 66,500  22.378 72,909

PUENTE) "Iwgortacieces, Industrislizacifs, Dessrsolle Ecomlmico en 1a Argemtine™ (OXCEI)
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ESTIICTURA — E8TRECYURA OF
SECTOR VEDRDGR o e SECTOR CONPRADOR VENTAS
3 3

Alinentas ¥ Po- .

bides . 0,%

Papal, cartia ¢ Alsmtos vy bedidas 11,6

fmprontas 16,0 ,

Froductos guimices 2,0 Papel,cartén = ing. 35,2

Transporte ,comercio Productos guimices 10,3

¥y commmicaciones 29,8 Tre rte, comercio

mportaciones 7,8 ¥y commdcacionss | 17,6

Resto 4,3 : Otwe 25,3

Insumes nac.# ing. 60,6 Biemes fiugles .- P 2.

Susldos y Salavios 14,6 TOTAL 1000

Utilidades brutas 24,8

Yalor brate &8 prod.100,0

IRETY¢ Tramsecciones intersectorisles de la Scomemia Argentina, Suplemsuto
del Bolet{n Estadistico B¥ 4, Bumco Central de la Repfidlica ARgemtina, Abril de
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TEUeTRIA UDYCH

Esta rana de 1a industria ka temido wm desarrollo crecismte em sspecial e
1o referents a productos quinicos de cmewns. La producciln nacional absstece
practicamente el 100% de lss productos quimicos de comewmos alcolwl, aceites wee
getales, jablm, velss, Pleforcs, pintura, icido sud2brice, aftrice sintdtico, pre
ductos quimicos farmacefitices, etc.

1a isgortacidn de preductos quinicos en su casi totalidad estl compuesta pory
productos intarsedios. Ea ol parfedo baje smllists 1933 ~ 1960 se caracterish por
ua crecinissts fundamsntslmmte del sector censme. Fs reciin despuls de oste pa-
dmmn_mimucjmﬁheimnmmamm‘nahﬁd-
ca (potroquinica). -

o {adice way ispertante en 10 qua hace a este sactor es la preduccifa de &
cido sultlrice, inewno d¢ iz isdustria metalfrgica, textil, del papal, quimica,
etc. :

Midos
Perieds Sl fhrice Clerhbidrice Bitrico Soda Clmetics Cloro
(miles de tonsladms)

1945-1943 65,5 — — — -
19%0-1954 84,2 3.4 1,2 18,9 -
195519959 120,0 6,7 1,9 30,5 v

1960 136,9 8,1 9.1 33,8 -

Puente: srgenting Fcondmica y Finmsciera URCEI
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ESTRUCTURA ESTRUCTERA

SECTOR VERREIDOR DE COSYOS SYCTOR COMPRADOR D YRENTAR

4 x
sgropecuario 43 Bienes Intermedics 1000 48,8
Alimentos ¥ Bed, 2,8 Agropecuario 5%
Baders 2,8 Alip.y dobidan 8,9
Papel y Cartle 3.4 Yextiles - 18,2
Pred.Quisicos 13,0 Prod, quinicos 24,7
Tramaporte Comsrcie
y commic, 15,6 Owaro 3,7
Ingortacila €3 Transp. scomrycis y

cosuni caciones 7L

Resto 11,3 Otros 32,0
Insumos nac.e fmp, 528
Sueldos y Salarios 12,4
Urilidates Rrotas 29,1 TOTALssvessnctrossnrsanancensse JIJ, 0

Valer bruteo de prod. 10,0

2R

Trmasccionss Intarsectoriales 4 ia Roonem{a Argmmting, Suplemento
dal Boletin Zstadistico ¥® 4, Banco Central de la XepOtlica argent]
Ba Abeil de 1964,
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Somentos

n;atimma mMammAMuMunh
construeciln, 1a predeccils nacional abastecs ia desanda imterna, sisnde su capa~
cidat de producciin superier & 1a desanda efectiva. Se him sfactuado expertacionss
oo destine a Belivia, Chile ¥y Pavaguay. |

La lecalizacidn guogritica de low at-iamnuttnammmaak
in Proviacia d¢ Duenes Aires damde ¢ ecuentran cince estsblicinlentes que prevem
¢l 3% énl comyumd total, adesks Fumciomaben establecisdientes em Salta, Eatye Rfos,
Sactings del Estare, Sam Juse y Chwbut. |

Froduccion
Periodo Fhbricms Copacidad Efnctive Consumg Apxrente

1935739 i 3. 231,083 983,183 1,032,840

1940/44 1 1.904.2%0 2.078.734 1.0%3.336
3945/49 1i - 197,590 1.293.800 1.380.000
15%0/54 12 2.140.9% 3,601,508 1.925.665
1955 12 2.143.2% 1,868,954 2.084.630
19%6 13 2.597.000 2.0M.78 2.0%6,%68
1957 LI 2,897,000 2,340.42¢ 2.384.042
1558 13 3.983.00 2,442,588 | 2,491,366
199 b 2,367,000 2. 343.967 2,331,665
1580 i3 3.186.000 2,813,775 2.616,060
Fusntes OUBLE

a2l perfods 1931760 ia capacidad de predudeiln macaté e w 33531 3 tmmto
mclwwtcwwumntbaﬁaﬁ;ax
Tidries

Este sector abustece totalwente la desnds intarma. 2a 1a dlcada dal 50 se in
corparan los mis modernos sitedos de produccida contisue por la claboracifn de cris
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taler placs, vajillss, cafierfas para 12 conduccifa do flutdo, eovases dc vidrio,
fidwa de videie, atc.

A pessr de existir grem cantidad da fibricae, alrededor de 290 las /3 par-
tes de la produccila sath concentreda en pocos establecisientos.

Caximices

Ea este sector tambiln ls produccifm sbestecs totalusnts la demnda fntarna
o espacial em ol sector de la comstssccidn. Su capacidad de produccién ss superior
s 1as tecasidades del sercado.

Esta imdustris esth locslisada priscipalmeate en lx provincia de Buenos Alres,
Mblende algusss 4e inportmcia en Smsta Fé y CSrdobs. |
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EATRUCTORA

THTEVCTURA
SECTOE VERDEDDR oE CONIOS 3LEI0R COMPRADOR % VENTAS

A k2
Yacimientos, canieras
¥ minss §,9 Sigoge juieraed 10,0 748
Confeccionas q,2 Allssates ¥ Bebidas K
Derivad.del petrilen Tk Picdyas ,tierra,vidrie
rigdras, tierra,vidric y cechaica 8,0
y cerdwica =18 Conatrecciones . 78,1
Tramey. ;oomrcic y
corai.cacionss 22,9 Stros 13,9
Ingortacila 2,5
Besto 5,7 Slseas Sinales ns
Inaimos nac.sing. 59,&
Sueidos y Salaeles 17,7
grilidedes brutas 73
Vel. bewie ds proc. AGG,O Total 100,0

FURETE: Tremsacciouss intersectoriales de la Poonomfa Argenting, Svplemen
to del Bulotia Eatadistice ¥* 4, Bonco Cantral de la Repéblica Ap
pentinn, Awil de 1964, '



CAPITULO V

El amflisis de 108 saldos de préstamcs Bancarios en sus distintos sectores
econdaicos som Indice de la politica crediticia adoptada por las sutoridades co-
rrespostiontes sa cada perfodo.

La comsideracidn por ssctor de actividad sconlmica permite apreciar las po-
1fticas ssctoriales adoptadas.

Del anklisis de 1os zaldos da préstamos Damcarios tsuinu y su relacila con
108 saldos de pristamos & la industria mmacfacturera a precios corrientes, se des
prends que salvo ¢l afio 1954, durants ¢l resto de los allos del perfodo, 108 sal-
dos de pristamcs bamecarios & la {ndustria mmsufecturera tuvieren w crecimiento ma
yor qua los ssldos de pristamos totales.

B 1o que sigue consideraresos la relacilm sxistemte entre los saldos de pris
tanos bemcarios a la industris asmufacturers on forma global y 108 que COFraspon-
dieroa & los sectorss diaSmicos.

A partir de 1933 en que las agrpacionss dinlmicas represeatadan wn 37,39
del total 4s saldos de la industria mapufacturera, Nearon ganando posiciones den~
tro dsl total sm forma paulatins hasts llegar a yepresamtar en 1960 el 51,40%.

isis 8 r 4o . Cans

Dal cuadro da "Saldos de Préstawos Baucarios para 1os sectores ds agrupaciones
dinfwicas® se verifica qus hasta 195% el mayor crecimieato relative se varifich en
el sector de "Naguisarias, motores y sus repuestos, vehiculos, astilieros” siguien-
40 el de "Articulos y aparatos tiﬁctricol. telefonia, radiotelefonia y Televisiba™.

A partir & 13535 se produce un importante crecisiento em el secter de “articu-
los y sparatos eléctricos, telefonfa, rediotslefonfa y televisiln” eu mis de 100%.
Pasa s segundo lugar el sector de "Papel, cartin y artes grificas® cediendo el rit
a0 de mmemto de las * Naquinarias, motores y repuestes, vebiculos, astilleros®.



Este tendencis se amtiens hasta ¢l final del perfodo ﬁja anklisis. 21 sec
tor de mayor smento fulk ¢l de “Articulos y aparatos para electricidad, telefonis,
radictslefonia y telavisin® que de 100 para 1953 llega a un fndice 1.486,9 en
19601 le sigue "Papel, cartin y srtes grificm"; "Petrflec, substamcias y otros
productos quimicoe y fMim, aceites y pintures™.

Lo anterior, asf como los cusiros adjuntos indican que los mayores ritmos de
creciniento en los saldos de préstamcs bmcarios »o han sido precismmate en los
sectores que sayor incidencia tiensn en la inversile (Naquimarias, motores y re~
puestos, wehiculos, astilleros; Netales y sus smufscturas), sino por el contrario
se produjo una cierta desacelerecifn en los mismos.

Mientras ol sector d¢ Maquinariss crecid en cumato al saldo aa 7,7 weces de
1953 a 1960, €1 sector de articulos ¥ sparstos para electricidad soment$ es 13,9
veens; ol 4o papel, cartin y artes grificas 8,97 veces; setales ¥y sus sanufacturas
7+7 vaces; Pladras y otras preparscioves minarales, vidrio y cerdmica & veces; Pe-
troleo em 8,3 veces.

Rl grizico agjunto persite apreciar la swiucife y relaciln de los pristamos
 fara los sectores de agrupacicmes dinfmicas, los del total de la industria msmufac
turera y sl total ds la induetria.



S _TOTALES - an sdliones dv pesss

1953 1954 1955 13%6 19%7 1958 19% 1960

Toval de ?r&l% bancarios 26,242.4 29.2%3.2 32.%33.2  39.350.4 A4.333.1 63.819.% 84.289.5 115.505.8

Base 1333« 100 ' 100, - 1le~ 124, 151~ 183~ 242w 3.~ 43%,-

Fusnter Xletin. astadiatico del Sanco Central de la Bpddlica Argentina

-9g~



1933 19%4 1935 19%

1957

1958

1938 1960

Pristanos a la Industyia ¥p
sufacturers a precios corrien

tas ~ s alllommes ds pasns 30’130‘ ’Q’“Ca 11.14.1 15.0"14 171”7&' 35»333.! 36.944.3 32.7%0.4

Basc Selio 1933 = 100 100.« 108, 123.8 168.7

Del Boletin estadistico del Banco Central

193.6

1.1

A14.4  §02.7



 Carrieutes
an willones do pescs

1953 1934 1933 19%6 19 1938 1999 1960

1) Papel, cartln ¥ artes
grificas 261.9 360.0 373.0 £17.4 881.% 1.442.6 1.960.% f.811.1

ﬂ) Wetalas Y Sus M %791!5 LMG& 1.424,.0D 2.137.0 2#7“07‘ &, 004,7 &‘f‘?!.ﬁ ’c%’-@

3) MequineriAs,astores ¥ sus _
- epusstosy vebiculos,asti- : . )
Heros 743~ 10558  1.425.8 19768  2.33.1  2.498.9 gi,&\ Jooss
\ ¥

4} Artiewlos y Apsn.p/elentr, , . Vg
telefent s, radiotelel.y talev.110,.3 144.% 199.6 45¢.) 475 0.9 1,300~ By p43.4 ‘

3) Piedran ¥y otras Preparac.mi- | , |
oerales, vidrio y cerlmicas  34%.2 1.8 43,9 34%. 5 €38.3 849.0 1.176:%- 7&3&?

§) Petrdlec,substancius y otres ~
prodac, quinicos ¥y farmacetit,, R
aseites y pinturas 563.3 383.5 7399  1.23%2 1.900.§6 2458 35341 §.550.6
7) Otras industriss 395.9 Nl.4 186.7 09,2 438.4 734.1  1.049.6 1.574.3
3.327.8  4.300.8  4.900,1 7.13%.2 8.801.3 12.744.¢ 10,340.2 27.612.8
Relarids satre 108 saldos de '

sect.dinfm, y 108 saldos de .
prist.banc.de 1a Ind. Bamuf, %X 37,33 43,25 43,70 47457 48,18 47,49 43,63 51,40

Pl Soletin eatadiatico del Bamcd Cenfral



Base 1953 « 100

1933

1955

1558

1959

1960

CONCYPIO 1954
1) Papel, cartdn y iz*te:l gﬁu . o - o
0) Metales y sus amrmwm 100.0 127.2 1454 18,0 972 43,2 5303 8714
1) Haqeinarias,motores ¥ sus roe o - - B
purstog, vehimﬁai astilleros 100.0 1353 191.8 533.4 M7 58,3 S4.5 7395
4) Artfculos y aparatos plelestr. : - ~ o L
Ctelefonts, eadictelesiy telev, 100,06 1304 1V20 405,00 3850 704,20 9240 1.486.3
5) Piedras ¥ otras preparacicoss - - 7
sinerales, vidrio,cernica 100.0 13%.4 122.% 153.0 186.0 473 42,8 733
§) Peteblecsubstancian ¥ otrow
protuctos quimicos ¥ Parmacel ‘
ticos, aceites y Pintm'ﬁ 100.0 103,85 131.3 215%.4 P60.7 K23 £2%.8 246.7
7‘ atras iﬁdﬂi@i’iﬂ 100.0 95.6 100, 1319.6 142.7 0.3 s yuc P ! £33.1
oel Soletin estadfstico del Bumwo Central
}
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SALDOS DE PRESTAMOS

SECTORES
EL TOTAL DE

BASE 1953 = 100

LA

=6lw

BANCARIOS PARA  LOS

DE AGRUPACIONES DINAMICAS Y
INDUSTRIA

MANUFACTURERA
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1059—
1960—_ . 1.

INDUSTRIAS
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, DERIV. ¥ OTROS PROD. QUMIOCS”
PREPARAC. MINERALES
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21 anlilisis se ha sfectuade relsciomasdc ia Prodecoiém Brata con los Medios
de Page totales (billates y monede os cinculacile mis Sepbeites de particulares
y dapleitos e partiowlares W come los medios & page da P
ticnlares.

Iml milisis sa hn shectunis cen ol Preducte Erute, estands afectada la &i
Perencis por &1 monte de 1os imsumes.

La relacifn 4 medice de page ¥y Produceidn Rruta da ide cayends en fores pre
mmciadn, en sspecial & parvir o 19953, o en que la poiftica momataria ok de
contencifn ds los nedios do page. , _

i3 calda en 1a progporcidn do Nedios de Pags y Produccién se acentéa en 1957,
1553 y en ferma pronunciada en 1959 y 1566, 3n estos dos Gltimes alios 3¢ aplicam
uoa sorie dr rigurosss ssdides de comtencifo ¢ préstands, mmgus los madios de §
5 aumeutan por ¢l process de weostisacida ges gsmeral el ssctor piidblico, wmidas
ut acelersdo orecimiento de los precios {&l indice del Gosto de 1a 7ida an 1959 ¢
relacidn a 1558 mawents wn 113,68%), afectados por la incidancia de las devaluaci
ses mosetarias, .

El abasto mometario compansd sn um comiensd ¢l smnento de 1a ;rm&s & By
cios coryimates ces uwas desscelerscin em €l ritas de mcincaim correlative de
lcs m&ﬁi.iﬁ pago & través de wu sumonts an 1s velecidsd ée ciremlacida vy ¢ iog
o d divisas wetive el Stamd-By con ol P.E.I. y préstasos da Bancos Rurcpevs y




Medios 3¢ pago de particulaves {billetes y acneda + chentas ctés.) + deplbsiton
da poca movilidad ' '

(o miles go miliones) © 195y 1934 195%  19% 9% 1998 19% 1960
ﬂlﬁﬁ e PAgos de particulares . 37,7 43,9 91,6 60,2 57‘5 95,;3 i42,1 173,5
Depdeitos de poca wovilidad 14,4 16,9 19,3 24,5 29,4 40,7 44,9 60,2

TOTAL 52,1 60,8 - 70,9 84,7 97,0  139,5  187,0  233,7

Fuentes Doletin Tatadistico del BelsTehs
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Eelacidn de 1a ProducciSe Brata y 13 totaiidad Ge log sedios de pago
: {en nillones de wia)D

€11, wotanes Jig DA &
1953 203,284 52,0986 25,65 37,732 18,56
1954 227,748 60.878.9 15470 43487593 12.27
1555 271,392 70.518.1 €412 51,612.5 19.01
19% 545,506 4. 7673 Z00i4 60,2373 19,25
1957 443,957 97.935.4 71,35 57,583, 5 1%.22
1953 634,107 139.572.0 2, 58.827.3 15.58
1359  1.232.830 187.034.9 15,17 142,156.8 11,53
150 1.559.407 230.737.5 14,93 178.639.9 11,17
los Medios de Fayo

Cregucte %  MesioxdePup 3

Bruto | e Particulures
1553 275.253 $2,098.,6 40,61 37.732 29,41
1954 243,844 £0.822.9 q,28 £3.,873.3 30,50
1353 15546486 70.023.1 41,75 51.612.5 30,38
1555 515.472 067473 39,30 50.297.9 27.9%
1957 269,526  97.035.4 56, 67.533.5 25,07
1953 386.423 139.570.0 35,51 98.877.3 25,70
1959 757. 012 187.034.9 25,38 | 142,156.8 19.29

955,084 £38.737.9 24,93 173.639.9 15.710

| 1360

egtes: Products bmate interns de 12 7.0, afos 1350 - 62 5,07, suplesentd al bols
£in estadistico ¥* 2 3e 1954, '




VELOCIOAD DA BOTACION DR LOS DEAOSIYOS CORFISNIES DS PARTICULANRS
V.7, Revlys dlces "En términocs my generales, e de Fici) compremsibs, en sl
‘plemente une medids da s velocidad de yotacibn do wn acervo detexminado de diaere,
His sopcisssente, pusde definirse cond la relacidn que existo entre un acervo de 4
nero y ¢l valer de las tymmsaceiones realixzadas con el dinero por unidad de tiempo

Podemos decir que, dentro ds lo relative, éste iéﬂim purmite mmf el pitow
an qus int sedios ge plm‘a'm utilizados.

Pars su n?iamrmih ae parte de los datos ympc:mimm por los bazmﬁs con
fidenviales gue o btntos remiten &l Banco Cantral.

La 25rmula expleada pars hallar 1s frocumncia sensusl s la siguientes

Ve oe_ .
&(am—vm) (nnx*mwz}

de dondey

Dms DEbitos en cuenta covrisnte &#l plblice, sfoctunties an @) mes

fmx=3aldo de depbyitos en cuentas ¢orrisntes del plblico al Hasiizar €l ses

i3 - 1w I6em a3 finniizar el mes anterior |

- Amw 8sldos no utlilizados en adelantos am cuenta corriente sl pldblics a) flsalizer
mas considerado ,

A~ 1= Tdem Al fimaligar el mes suterior

Al Senominador se 10 denoaina Fondos en Rotacifa.
Dads esta estructurs existen varias posidilidades:

a‘) ue 20 se modifique 1k velocidad de circulacifm porque han amentado o

 disminuide correlativamente y en 1a n&m& #mmﬁa tanto jos débitos ex
cuanta cawitms coRo 108 IW &n :bfﬂﬁ:‘.&m .

b) Gue m:m la velccidsd de civowlacifnm porque leos itui m}mtc Gl
rriante aumentan mis qus 103 fondos en rotacifn. Este muw 'de lon dé-
bitos pusde deberse a 308 causds o & 1s cosbinacidn ﬁi; asbast 1) qua lo

’ qus sumenta kra el niners de transaccicones, 2). Qus a}f‘ aumento se deba &
un auwsento inducido por los precios y nd por '€k miserc d& transacciones.




£} Sue aumente le valocidad mentenifndose o) nivel de los débites pero dismi

Parifido Yendos en
eovacifn

1583
1934
19633
1956

1957 ’

1958

noyendo los Fondos en rotacidn.

Skitos sn
Ceag,. Ctas,

{sn miliones de min}

16.135,4
18.452,5
20.373,7
26.581,9

28,526,2
) 33& 338 ,5

324,409, %

362,412,8

427.328,8

560,450,

750,654,0
§71.009,2

164

Fratuentia

1,68

i {
1,75
1,50
2,19
2,61

Indice base
1353 el

200
§7.%
104,16
133,38
130,3
15%,3

- 2,9

6,7

8,6
19,23

19,18

S 1938 B3.469,6
1580  73.687,3

3.?633«0ﬁ73;'s 2 *99 77 gg Ak, Sg
2,634.%26,8 2,98 Y -

 Pusntes Boletin Datadfstica dst Hanco Central de fa Feptiblica Argentina.

£1 cuadro anterior indica que & partir de 13595 Mﬁé da devalusciln monetaris
la welocidad suments passndo de 1,60 pars 1953 & 2,98 on 1560, tn extos ochow af
Bubjeron tres devaluacionns monetariss 19%58/%7/%9, g ,

Cabs notar quo la wxmaw ds chrculacifn susents fundamentalsents por 1s |
cidencia global 4s los albitos en cusnts corriente espacinlmete en Iow affos de
 devaluacifn € inmedfets aatevior, por cosbinacifn ds pusento du precics y pdsere
trarsaccicnes. ¥n tanto que 8% varifics uni disminucita relativa de los Fondos «
Rotacita, | | |

B0 1993, 108 medios db pago de particulares constituyerca el 18,56X de 1a P
docailn Bruta en tanto que Ia velocidad do rotacibn fud de 1,60. Tu 1960 los me
da pago de particulares érap de 11,57% de Ta Produccide Bruta y 1a velocided de
circulacisn nable susentado &1 2,98 |



©9 de interfa Conpazar asizismo la yelocidad de circulaciln v el Indice del coato
de la vida que suiTe ausestos cracientes én los pe fodos 9 devaluaciba moastaria.

N Bgvel cemaral  Vardsciba
- (5 " 3
1933 10
1954 103,78 5,78
1955 . A16,38 12,5
1956 132,20 13,40 -
1357 164,89 24,72
1958 . 216,96 31,58
1953 463,63 113,68
1560 $90,15 13,50

Fusntes Jlztesis esetadistica mensual

{i} #.Ts Gewlyn "Teorfs Sometaria® Fdo. (.5e..



CAPITULO VI
Sone salinilneans 2l po o 48 Baeatre prepbuite inteodneir «3 silisie de
comealacibn e 1o @teu conrbderades.

1s scuncife que swpresesta seta relociie, gue si dion %o vs perfesta, suivtowvideste.
"G
La “relesids media” eatoe 10s Yeriahlss, sapreswde mntenkticumate, savd 12 scug
dhhmliuum&ytuaalnm‘ﬂ Magvena 9 disgensile por al mito-
45 da los niniens exsdrades.
Sate mbtedo enige 1a ressducifn ds ies siguientss sewpciones Bernales

¥ Mo v ¥ LX)
S{xhw a ${x) » 3 { (=D

Px a5ta menorh 3¢ obtismn 12 relacils sstealtice antre los verisbles astudiadas
r.2i. Predoscidn y Nase Nonetswie. Aa ecuacifu comstitwge wmp medide de 1a relacidn
Puncionkl sntre eses 40b virisbles, expresa 1la relacila "medier.

Entandence gus ests i trvmento ds Rstadieties splioada pusde ser Gtil, dentre ¢
clertas Mwitacionns, ¢& la omsidaraciin de las seisstessn qui wos ctwpms Prolucibn
del seotor tadusirial y 1a correspomdencia ox cientis Indicss manuteries,

umwwmmmxmmwmunm
Homstmia® y 1l "Produeciis” o ¢l Pepduoie”, benss aptade pav 1o du la "Preduccife”
dndes gux wm 23ts wstin censidersdes les {nsumos. Bate o8 ¢l wus mla se soercs al cw
ospte de *ITransaccionse” anltiplicadie per ¢l correspeadients asivel gemsmal de precios

1a Nasa Sesntaria asth emstitelds por 1a susa S¢ Joe Dilletes y wmeds em ciren
lacifn, Saldo Ge 1as wentas sserieates Bmcarins y depbsites de peos mevilided, todor
e w debe timarse sn 41 cCoRpte e "Wace mOORtanie” los doplieitse de peca mevilidm
Por nusstra parte hanss sptadd par incluivies, teudends an swandia wu iaestdeticia wn la
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capacidad prestabls 4o los Bances & travis de leox slectives niniwos.

Kanath Turikare (1) explics qua "ia tesria monateria as ssencialmente un «
sis % aorto plase, ys @t ¢3 2 los pariodos a corte pluce dewds los feutores wm
sarios haosn sentir mis su influsncia y susndo el valor dal 4inare y la sorrisn
ingrese flustben an Zorma seansiderabis. La teoris monetarin ceme el o5 un elem
to indispansidie para sl anflisin tradiciomsl i.imo‘ PN, pero a8 obviamante
tnudecwnds pars expliear ol oonpertamiente a largo plmse de la ssonomia, basdnd
priscipaiments an 1os Pactores “reales”, cemo los sawbios thumivos, imstituciom
1es ¥ sstruaturales”,

Tres sduintstrasiones de safoque 4iferente oriestarow la peiitics foeaiﬁnica
monataria sx wl periode 1953/60. Bs owvia dosés ya, is falta da am& cenvimuidad
cohersate & pasar del Gorto lapso.

51 sstwdio de correlaciln para el perieds indicade sotre 1a "Prefucciéa” y
'!ihn Monetaria® a “valores corriesntes™ indica falta de correlacidn al ser al o
ciente du sorrelacién (r) = 0,135, Aparentamants la respuasta msenetaris no ba &y
aionado al mivel da las variacionss del valor da la Predussiln.

Bate aﬁiiin,ss seria incceplete si actulremos sélo cen 1o valores cerrients
dedo you #l prossso inflacionaris ha modificade totalments ion componantes de ia
stuscids. Por sllo hemas defladtads 108 datos tants dc_h *Progusciba® como de 1
“Hagh Monataria® utilizando para silo el indiee del Costo da l& Vida 1?33 « 100,
Taxbilp on sete G40 2l cesficiente de soirelacidn (r) & 0,21 indiea qua no ha h
4o correlaciln sn wste perfode, LI andlis(s snual musatre los ssltos y disparida
refiejo ds 1a felts de una politica mometarii ds coyustura y que al decir ds Sun
ya citado *Los aunentos e precios apoysdos per la resccilsm pasive dal sistems &
tario ¥ craditicio constituysn #1 mecaniens ds propagecibn de las preasiemes infl
Barias & v 3 enoueRtrA somatido £) sactor de las swpresas®™,

0 1934 ~ & vhlores censtantes - la prodwacién creeid un 7,9% y la maza moni
réa wn 13,5%t an 1953 ls produccibm 1e hizo um 6,8X y la mass monetaria ux 3,4Xs
1956 ia pro@ucciés sumentd un 12,4X y la mass monstaria un 4,9%; en 1937 la prod

{1) Tensth Turihava "Teoria monstaria y Pelitica Neastavis * P.C.h.



cifn cresié wo 2,78 vy 1a nasa mesetaris verdfich une calda 4ol 7,0%; eu 1938 1a
produseiln ¥y 1s nass meastsnis smsstayen wa $,355. Ba 1979, la pepedaceiln diend-
mpt w 8,92 ¥ 12 Neon Manetaia wn 37,9, En 1960 1l predeccife awents un 1,9%
Y 1a mase ssastusda 20 vard fieh variaciewss.

Llma 12 stenciis la evpasneiin de les iacoremsntes maeles -& VALOVES StmS~
tantes= da 1s prodesciln, la meea memetesia y ol Indice dal evete de vide. Para
1954 alis . qua 12 sesa memstaria crecib a sayer vitew que 1s produceiés, wa 13X
Soente & ws 7,95 ol sveuimients del fudies dol ovets du vida fub de wn 3,708, W
tamts an 1999 12 sasa soustieda, sete ws oalda & la predmacile dul 8,95 vegie-
trd wna bajs dal 37,5 y &l ceato é8 1a vide ms alsa de) 113,0K. ¥ete iskicarfa
is sulistencian de femcrtes fasteess sstrmtupalas. 1 isportants mmeats dal ooste
de vida an 1920 us ol vefinjs 4¢ 1a inetdencin en 1o precies de 1a fuarts devaly
chtin messtanis ¥ 41 aments de¢ 1os servicies pidliess. Pn dsute g la oalSa en 1
masa ssnetarin Mk 1 aguda vestricsiln erediticia que sigeil al Plam ée Bstabill
zonida. |

Resta agui hance cousiderads por wn lado is Produceiln ~cond um egnivalents
ajestado ds las “tramuacciones”™ per sl sivel ganeral de precice- y por 4l stre la
Nase Nenstarie daxiends sbstyaceidn de 1la "velocidad ée cirenlasils ds 1o dephei
tos¥. Abows incorpararence asts slemimto. Al sfacto hauos Supusets qus tanto les
1lletes veme loadeplaitos tismen igual weloaidad de Cireulasifn, en teute qom &
los dsplaites de poca sovilidad 1o hawos asignade weloeidad s, Tel respectivo a
shlisis de correleciin <& valeres coprisntes- Fasulta al essliciense (r) » 6,99,
Mata correlacida indica wia alta corvespendencia sutye lve tirminoce ds la ecvacil
Cabe dustacar Al malisar 168 increseniss muales de 1a Produceibn y #0 1o Kasa ¥
aataria por 1a velncidad de Giremliacila que Soata 1957 hay wan alta corvespondenc
208 e roups ok 1958 periods en goe 1z predwoulin crecib wm 8,58 y X.¥. wa 27,9%.
199 la preoduactiis sufrdd una cafda dal 8,95 y N.V. dal 3,80, Jate Penlinc o9 ¢
sfests de 128 "axpactatives” stre sngramaje de propegacide dn la isllgoile. L «
endenionionts con MR Jumnte exagerade de 1a veleclded de cirenlacile.

is sssparsciln entre ol anilisis 4 cosvelacids su tants s Sasswpire ¢ 8 1
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velocidnl de circulacifs cambis redicalmeute de usa 1o correlatividad & wma alta
correlacile. Entendemcs gue lo modificacidn via "Velocided de Circulacila” insica
gou &1 sistena busce su equilidrio a travks de correctores espontinecs y no por
via 4 waa cobereate politica mowetapia, que responds i los momwutos sdacuades.Bl
amants 48 la velecidad decirculeciin indica que 1a insuficiencia de vecursos fi-
Mmhmmmvﬂahmwhmmm unido a la actividmd
46l secter sxtrabmmcario.

De los respactivos {sdices surge que la politica monetaris se ba carecterizs
40 por ser sussmnte casbimmte. ista temdencia ha coutimwado cow lo indicaria el
asilisis de los alios posteriorss. Richard D. Nallom en wa trabaje yressatade al By
ilagio Conferemce "Molitice de Canbios” dice: La oferta sonetaris tetal em 1965
mentd solamsnte cerca del 60X en relacidn al crecisiento dal Preducto Brute Nacic-
»il a precios corricates. M als significativo, sl crédito Damceric mets al sec-
tor privade (encluyendo le sgricultura y sjustimdolo por &l increments neto del
mmamm)mmauawwnm
ta del 225 sn ¢l valor corrieats el producto™.
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'CORRELACION  ENTRE LA PRODUCCION BRUTA
" TOTAL Y LA MASA  MONETARIA

¢ EN MILES DE MILLONES DE PESOS CORRIENTES }
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'CORRELACION ~ ENTRE LA PRODUCCION Y LA
MASA  MONETARIA

(EN MILES, DE MILLONES DE PESOS CONSTANTES - 1653 = 100 )
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CORRELACION ENTRE LA MASA MONETARA POR
'VELOCIDAD _ DE CIRCULACION Y LA PRODUCCION
TOTAL A PRECIOS CORRIENTES (& mes u muos »

600 000 — . T ? 7
580 000 § /

560 000 | | : /

5.0000 L || | /
520 000 |

500 000 /
480 000 | ' . [ ~ - |
460000 |___ INARIE ' -7
440 000 | | 1 / |
420 000 Lo L _ *
400000 | - ' /
1380 000 e ya
360 000

I
1960

'O'w_

|}
NS

340 000
320000/ |

300 000

260 000
26000
240 000
220 000

CIRCULACION

DE

-"200 000

180 000
160 000
140 000
120 000
100 000 |

80 000

VELOCIDAD

52000 n = 0.99"

40000 r :

MASA  MONETARIA  PGR

20 000

|

100
200
300
500
600
;!00 —
800
900

§

1000 '
1100
"1 200
1300.
1 400
" 15
1600 L
1700
1 800
1900_ .
© 200

PRODUCCION ' TQTAL



=75

CORRELACION ENTRE LA MASA MONETARIA POR
LA VELOCIDAD DE CIRCULCION Y LA PRODUC

CION TOTAL

A PRECIOS CONSTANTES - 1 953: 100 _ EN MILES DE MILLONES DE PESGS
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_ Es de interés la consideracidn de la correlecién eatre astas dos variables en-
tre otras rasosas porque asf{ como un excesivo crédito bancario por encima del nivel
requerido para obtensr la oferta ds Dienes que satisfaga el mercado, puede fomentar
la sobreexpansidn y el desarrollo de producciocncs marginales, la limitacitn a nive-
les inadacuados puede comvertirse en un frend da su desarroile y eficiencia, impiw
diendo a tiempo las inversiones de capital requeridas

La ruspussta de los "Prestamos Bancarios” totales a "valores corrientes” da un
coeficiente da correlacién =0,80 o sea wna importante correlaciém, como puede ab=
servarse «n 0l griafico la recta de ajustamiento que tiens una inclinaciba cercana a
los 43°.

5in embargo al tomar estos valores em térainos constantes, el indice de corre-
lacién es = 0,162, ¢ sea que no hay correlacidn

£Es de imterés comnsiderar las variaciones anuales: Fn 1954 a un mumante de la
producciba del 7,93 los 3aldos aumentaron un 7,8X - En 19%5 freante & un aumanto
real de la produccidn del §,4X los saldos disminuyeron us 1Xj in 1956 1a produccidm
crecid un 12,45 y los saldos v 7,1Xs En 1957 12 produccibém un 2,7% verificandose una
calda en los Saldos de Préstamos Bancarios del 10,12 sn 19%3 la produccién auments
un 8,% y los saldos um 9,1%. tn 199 la produccibn tuve una cafda del 9X y los sale
408 wn 11.9% ~

Se observa que 108 mayores desajustes se producen los allos de devaluaciben -
195%,1957,1959 ~ Eatos desajustes bruscos producen en ol desarrollo industrial el
‘miamo efevio qua en un Autonbtor produce una hrusca frenada é velocidad media y
distancia reducida.



CORRELACION
TOTAL Y EL SALDO DE PRESTAMOS BANCARIOS

TOTALES
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CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA
TOTAL Y EL SALDO DE PRESIAMOS BANCA-
RIOS TOTALES

(A VALORES CORRIENTES )
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TIT) GulitLACTIR 7 LA “PROTUCCION % LA IRDUSIETA MANUFANTURSTA™ Y LOF PRrSTAMGS

BANCARY)S A LA MISHA IWUSTFIA

A2 fesagrear el analisis aste en sus resullados pucde nd correspoader al
verificadn en lag relaciones globales (8108 es asi dado que una rama pusde COf-
pensar las modificaciones Je 0ira y asimismo incidir sobre la misma

i1 indice de correlacifdn eacontrado a precios corrientes r = 0,52 estl en
correspondencia con el hallade para la "Produccidn Globat

A pigcios comgtantes ¢l obtenido fud de 0,7 Ts de in eiés observar en log
que hace al seclor manufacturero la 4ispa:idad entre los valores corrientes y  conge
iantes con relacibn a 1os hallados a) contemplar la "Produccida lotal”

Tolvemds & observar que, 1os mayores desajusies ge produjerom en 1957 v 1933,
afios de devaluaciln monetaria A wn aumento de la Produccisn Manufacturera en 1957
de %,95% lus préstands bancarios a este sectdr cayeron wn 8,1¥ fn 1959 la profuccibn
verifich una cafda del §,79% v 1os préstamos del 35%5,8%

Lomo puede apreciarse. las autoridades monetarias al encarar medidas de frenos
a 1la inflacidn han considerio qua el origen de 1a misma estaba dado Por una excesi-
va demanda estableciendo medidas restrictivas en la politica de crédi ox Bancarios
Le prictica de dichos ados indicd que no adlo no se logrd 1a eatabllizsacidn sino
que péz- el coalrArio el resultado fué un mayor estancasjiento con aumento de la infla-
cibn



CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DE
LA INDUSTRIA  MANUFACTURERA Y LOS PRESTAr
MOS BANCARIOS A DICHO SECTOR

( EN MILLONES DE PESOS - CONSTANTES - 1953 = 100 )
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MANUFACTURERA Y LOS PRESTA-

"ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DE
MOS BANCARIOS A DICHO SECTOR

INDUSTRIA
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- CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DE
LA INDUSTRIA - MANUFACTURERA Y LOS PRESTA-
MOS BANCARIOS A DICHO SECTOR
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cae un 12% y los saldos wn 34,2%. én 1960 la produccien crece ua 1,75 .y los saldes
de préstamos mm 17,7X.
4) Piedras Vidrios y Cerimicas

in este sector los indices de correlacidm son dispares. Fa tamto para valores
corrientes la correlaciln es umitaria, a valores constantes mo la hay, el r=0,30.
Se verifica en este sector la disperidad anual. Fn 19%4 la produccidm crecid um 15,8%
y los préstamos wn 1,4%, er 1955 un 8,2X y wa 3,7%.
En 1956 la produccibm crecid wm 22,2% y los préstamos un 14,4%.~ in '1957 1la produc~-
cibn cayb wn 7,61 frente & una calda de los saldos del 6,3X . En 1958 la produccién
crcéié wn 3% y los préstwmos un 1%,. ¥a 1859 la produccidn cayd un 5,8% v los prés-
tames un 35%, En 1960 la produccién cayd un 9,61 en tzato que los préstazws crecie-
ron un 61%.~
e) Productas Quimicos v Nerivados del Pftroleo

1l conficienie a valores corrieates es unitario en tanto gue & valores constan-
tes es del 0,681,

Esta rasa tawbién se caracteriza por la discentimuidad en las wvariaciones adua
les tanto de la produccila comc de lu préstamos.

‘g)

Fete importante ssctor d¢ las industrias axufactureras, productor de Zienes
de Capital, tiene uma correlacifi del 0,957 a valores corrientes sn thato fue a Va-
lorns constantes ba.ia; & 0,098 .~ 21 anilisis amial varifica los desajustes nefialados
en especial para 1957 v 1959.~

El amklisis secterialy por rama de industria conf. rman en general que lgs prin-
cipales desajustes estim relacionados con los afios de modificaciéam de la paridad mo-
netaria, 2 105 que estan unidos medidas restrictivas en el sector mometario. - Ei-
chard D. Mallon em la citada conferencia de "Bellagio” sefialai™ La detencile y avar-
ce de la economia Argemtina durante los fltimos 15 afios ha estado estrechamente re—
lacionada con las dificultades del Balance d¢ Pagos.

Cada periodo de ecxpansiba ha sido cortade por una crisis de pagos eéNternos.™
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‘CORRELAClON ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR METALES Y SUS MANUFACTURAS Y LOS

PRESTAMOS -BANCARIOS A DICHO SECTOR
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'CORRELACION  ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR METALES Y EL SALDO DE PRESTAMOS
BANCARIOS A- DICHO SECTOR
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ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL

~SECTOR PAPEL Y CARTON Y EL SALDO DE PRES
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CORRELAC[QN ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR PAPEL Y CARTON Y EL SALDO DE
PRESTAMOS BANCARIOS AL SECTOR [PAPEL, CARTON
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CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR APARATOS ELECTRICOS Y LOS PRESTAMOS
BANCARIOS” A DICHO SECTOR S

( EN  MILLONES DE PESOS - CONSTANTES - 1953 = 100 )
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CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
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DE PRESTAMOS PARA EL SECTOR MAQUINARIAS,

MOTORES Y SUS REPUESTOS, VEHICULOS Y ASTILLEROS

MOTORES,

. BANCARIOS AL SECTOR MAQUINARIAS

]
\
g 6000 s T SN ‘
=
2 55
-
" _
S 5000
o
3]
S
> 4500
4000 :
3500 i | ‘ MJ[s
] , : »
3000 : S A I
; i ; : : l i
: - i ‘e T
2 500 % !i B LI S
d ‘ “\ ’ : ¥ .
2 000 r ‘ -
: i ! ] R i :
L Pl A A
1500 s S R I N I
| / O 1
B e e T A
K 951J S A Loer '
1000 N I S N S S RO A S
‘8 ',"*“_*““T—‘*‘» ‘, ' R A A |
= - | M t i ‘ i . : : -~
= - | L o Cor
B sool ok S S TR N ISR
[°3 : l : | : : v
e ', J : o l : F
' [
J I L I Y | 1 o 'J_ﬁl [
§§§§.§§§§§8§s§§§ S8 § 8
‘"9—981(18‘33‘38&889!‘2183838

PRODUCCION  BRUTA DEL ' SECTOR' MAQUINARIAS ' Y  VEHICULOS



~92-

CORRELACION ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR MAOQUINARIAS, MOTORES Y SUS REPUES-

TOS, VEHICULOS Y ASTILLEROS Y LOS PRESTAMOS
BANCARIOS A DICHO SECTOR
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CORRELACION  ENTRE LA PRODUCCION BRUTA DEL
SECTOR PIEDRAS, V.ORIOS Y CzRAMiCA; Y EL TOTAL
DE PRESTAMOS  BANCARIOS DEL MISMO SECTOR -
A VALORES CORRIENTZS

SALDO DE PRESTAMOS BANCARIOS DEL SECTOR PIEDRAS, VIDRIOS Y CERAMICA.
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CORRELACION - PIEDRAS - VIDRIOS Y CERAMICOS
SALDO DE’ PRESTAMOS Y PRODUCCION DEL SECTOR
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CORRELACION ENTRE PRODUCCION BRUTA DE PRO-
DUCTOS QUIMICOS Y DERIVADOS DEL PETROLEO
Y SALDO DE PRESTAMOS DEL MISMO  SECTOR.

(EN MILLONES DE PESOS CONSTANTES, 1953 = 100 )
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CONCLWSIONES

 Hewmos analirzado el abasto monetarie durante el perfedo 1953/60, proporcicnado
a la industrial mamufacturera a fin de estudiar su comportamiento y relacifn matua.

A ese sfecto consideramos la evolucibn de la produccién y el producto de la in-
dustria namfactmra; asi como algunas de las ramas industriasles, en especial las
dinkmicas. |

Desplies de estas consideraciones hemos prestado especial atencibn al estudio
de correlatividad eatre las variables fisicas (produccién) y el abasto monetario,

A través del desarrollo del tradajo hemos expresado nuestra opinibéa acerca de
las comclusiones gue ObSErvaramvs. A

urante este periodo la polftica monetaria estuvo sujeta a cambios profundos de
srientacifa caracterizado por sucesivas modificaciones en las respectivas autoridades
monetarias que 1a orientaran. En este seatido entendemos que las bruscas modificacio-
nes &1 el abasto fimcieéo repercute negativamente en ¢l desarrolle industrial pro-
duciendo inestabilidad e las espectativas de la evolucién del mercado asi como de |
las inversiones. _

Una de las principales mamifestaciones del desarrollo econdmico es el crecimien-
to del producto real, el auments de los ingresos as{ como una mejor distribgcién de
los mismos. Eatendamos que la polf{tica monetaria s vna variable dependiente, que
debe respender a los objetivos de wa crecimiente regular vy so:tend.ido. Para ello es
necesario la existencia de politicas y programaciones coherentes para corto, media-
no y largo plazo en la evolucidn de cada una de las ramas de la economia las que a
sSu ver actuan y reactuamm sobre el fluje mometario.

£l servicio de info;uxi&n estadistica, tanto emn 10 que se refiere a la evolu~
cibn fisica y monetaria debe estar permaneatemente actualizada y permitir la sdopcibn
a tiempo de los correctivos necasariocs conforse la marcha de la coyuntura.
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El objeto de este trabajo es a.nalizaf el "ritmo del abasto crediticio ban-

cario al sector industrial en el periodo 1953 -60". - ?

i Cudles ﬁeron las razones que nos determinaron a tomar este peri’oldo

a efectos de realizar el andlisis ?

1.- 1953 fué el inmediato a la crisis de 1952. Asimismo en ese afio se
realizd el censo industrial.

2.- Hasta 1955 el régimen Bancario y monetario estaba regido por las
normas de la Carta Orgdnica del Banco Central conforme sus modi-
ficaciones de 1946 y 1949. Existia la nacionalizacién de los depési-
tos bancarios y la actividad de los bancos privados lo era en su ca-
rdcter de agente del Banco Central.

3.- De 1956 a 1958 la politica monetaria fué orientada, en lo fundamental,
por las conclusiones de los informes de la Comisidn especial dirigi-
da por el Dr. Radl Presbisch en el dictfmen "Moneda Sana o infla -
cién incontenible't.

La Carta orgdnica del Banco Central fu€ modificada retornando a los
bancos los depdsitos transferides al Banco Central, fijando a los mis
mos un régimen postcldsico, con amplia intervencién de la Bé.nca -
Central, en cuanto a ia decisién de las operaciones crediticias banca
rias, dentro de la politica fijada por la autoridad financiera.

4.- En los afios 1959 y 1960 el pais se incorpora al Fondo Monetario In-

ternacional poniendo en ejecucidn asimismo el "Plan de estabiliza -

cidn y desarrollo'. -



-

Asimismo en estos ocho afios la politica monetaria fué€ proyectada y ejecu

!

tada por tres administraciones diferentes, con distintos enfoques acerca

de las causas del estancaisniento y cemo promover el desarrollo. -

Durante este periodo la evolucién industrial ha estado apreciablemente por

debajo de la media mundial, la que es atin mas desfavorable con relacién

al desarrollo de Brasil y México.

La produccién industrial argentina sé caracterizd por suestancamiento re-

lativo y la presencia de ciclos cortos.

Desde 1949 se han ido sucediendo procesos coyunturales, casi regulares,

de tres afios, de ascenso y des-c'enso ciclico. Estos ciclos estdn estrecha -

mente vinculados ala evolucidn de la Balanza Comercial y de Pagos y sus

respectivos desajustes y- devaluaciones monetarias.
: !

Al efecto del presente trabajo se centr8 el andlisis en los sectores indus -

triales dindmicos, es decir aquellos que en general verifican una elastici

dad demanda~ingreso mayor - que uno y que estdn intimamente vinculados

al proceso.de desarrollo tecnoldgico.

Desarrollo del trabajo.

Se efectud la comparacién para el perfodo en consideracidn de la evolu-~
cién del Producto Bruto, los Préstamos al sector Privado y llos medios
de pago de los particulares.

El rasgo determinante ha sido la caida constante de estos dltimos con re-
lacién al ®Producto Bruto', caida que se acelera al final del periodo. Los

= pré&stamos bancarios que para 1953 correspondieron el 23,6 % del Producto



"b.ruto bajaron a 15,1 % para 1959 y 16,6% en 1960, -
Seguidamente se a.na.li;é la evolucién de la produccidn industrial y el de-
sarrollo de los sectores dindmicos.
En los ocho afios en-consideracidn han habido tres bruscas caidas de los
niveles de produccidén: 1953, en lo fundamental por efecto de la grave se-
quia que afectd a nuestro agro; 1956, la iniciacién de una politica econd-
mica totalmente distinta a la 'admi.nistracién anterior; 1959, aplicacién de
las medidas del ""Plan de estabilizacién'.
Asimismo estas bruscas cafdas estdn vinculadas a gravés desajustes en
' {
la Balanza Comercial y de Pagos, asicomo devaluaciones, aumentos del
nivel de precios y caida del indice de liquidez.
Por otra parte, en la evoluc)ié'n interna del sector ind;lstrial, elemento que
también se verifica en la evolucién de los "saldos de pr&stamos bancarios't,
el sector de las agrupaciones »dinémica ha aumentado su participacién,pa-
sando del 36,45 % en 1953 al 45,50 % en 1960. - |
En el anflisis de la evolucién del Producto Bruto se establece que el sec -
tor de industrias manufactureras avanzd en su participaci6n relativa en
la distribucidn del producto bruto total. A precios constan.teis de 1950 co~
rrespondid a la industria manufacturera en 1945 el 22,8 %; en 1950 el -
29,6 %; en 1955 el 30,5 % y en 1960 el 32,3 %. -
Se considerd la evolucidn de los insumos del sector industrial conforme

los datos proporcionados por la matriz de insumo - producto elaborado

por el Banco Central para el afio 1953. - La relacidn de los 'insumos"



i;gr' unidad de producto indica una proporcidn estable que oscila entre el
54 y el 56 %. Esto puede indicar dos posibilidades: que el limite para dig
minuir los insumos por unidad dé producto esté saturado, o que no se hayan
incorporado los Bienes de Capital y procesos que el avance tecﬁolégico ha
puesto al servicio de una mayor oferta de bienes. Los hechos, asi como el
andlisis de la Economia Argentina hace que nos orientemos por la segunda
hip6tesis.

. Se realizd el anflisis de los Saldos de préstamos Bancarios. En primer lu
gar la r.éla-c,ién de los Saldos de préstamos bancarios totales con respecto
a los de la industria manufacturera, verificindose que salvo el afio 1954,
dura te el resto de los afios del periodo, los saldos de préstamos banca -
rios a la industria manufacturera tuvieron un crecimiento mayor que los

- )
saldos de préstamos totales. Esto mismo se verific8 en cuanto a la desa-

gregacién de los sectores dinémico;, los que de constituir el 37,33 % en
1953 pasaron al 51,40 % en 1960. -

A continuacidn se analizé la evolucidn de la "Produccidn Bruta" y los'™e -
dios de pago". La relacién de medios de pagos y produccidn bruta ha ido
cayendo en forma pronunciada, en especial a partir de 1955, afio en que
la politica monetaria fué de contensién de los medios de pago.

Esta situacidn se acentda en 1957 y 1958 y en forma pronunciada en 1959
v 1960. - |

Se considerd de interé&s incorporar un estudio de la evolucién de la Velo-

cidad de Rotacidn de los depésitos corrientes de particulares, en la esti-



macién que el sector productivo debia coﬁpensar, aunque fuere en cierta
medida -~ las menores disponibilidades a valores constantes tanto por el |
aumento de la velocidad de circulacidén como por el aumento de las activi-
dades monetarias no bancarias.

El andlisis verificd que la velocidad de circulacidn pasd de una frecuencia
de 1,68 para 1953 a 1,98 en 1960, agregando que la velocidad de circula-
cién aumentd fundamentalmente por el aumento global de los débitos en |
cuanta corriente, especialmente en los afios de devg.luaciSn e inmediata
anterior, por combinacidn de aumentos de precios y nimero de transaccio
nes.

La parte final del trabajo estf dedicada a efectuar un andlisis de correla-
cidén por el método de cuadrados mthimos 2 fin de establecer la correspon-
diente correlacidn. ’
A efectos de obtener una mavyor pre-cisi6n en el andlisis este se efectud -
‘tanto a valores corrientes como constantes e introduciendo lé velocidad de
circulacién como un dato del sistema.

Al considerar la correlacién entre la Produccién y la Masa Monetaria a vd
lores corrientes y constantes el coeficiente de correlacidn indica una no co
rrelatividad adecuada, la que mejora introduciendo la velocidad de circula-

cién, lo que demuestra la busqueda de compensadores automdticos.

Se analizé la correlacidén entre la Produccién bruta total y los Préstamos
Bancarios, asi como la de la p—roducci6n de la industria manufacturera y

las ramas dindmicas con relacién a los Préstamos Bancarios, y las mis-



mas. En general el estudio de correlacidn a valores constantes indica en
forma general que las respuestas no han sido las correspondientes, como
se establece en las conclusiones.

Conclusiones:

Del estudio se ha determinado que durante este periodo la politica moneta -
ria estuvo sujeta a cambios profundos de orientacidn caracterizado por su-
cesivas modificaciones en las respectivas autoridades monetarias que la --
orientaron. En este sentido entendemos que las bruscas modificaciones en
el abasto financiero repercute negativamente en el desarrollo industrial pro
duciendo inestabilidad en las espectativas de la evolucidén del mercado asi
como de las inversiones.

Una de las principales manifestaciones del desarrollo econdémico es el cre-
cimiento del producto real, el aumento de los ingresos asi como una mejor
distribucién de los mismos. Enténdemos que la politica monetaria es una
variable dependiente, que debe responder a los objetivos de un crecimien-
te regular y sostenido. Para ello es necesario la existencia de politicas y
programaciones coherentes para corto, mediaﬂo y largo plazo en la evolu-
cién de cada una de las ramas de la economia las que a.su vez actdan y re-
actdan sobre el flujo monetario.

El servicio de informacidén estadistica, tanto en lo que se refiere a la evo-
lucién fisica y monetaria debe estar permanentemente actualizada y permi-
tir la adopcidn a tiempo-de los correctivos necesarios conforme la marcha

de la coyuntura.
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