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Resumen

El presente trabajo toma en consideracion el periodo que comprende entre 1960 y 2015 para
analizar los efectos que tuvo la apertura comercial del Ecuador en el crecimiento econémico y
el bienestar de la poblacion. La investigacion tiene dos enfoques, el primero se formula
mediante un andlisis cuantitativo que permite validar la hip6tesis de que una mayor apertura al
comercio puede permitir al pais obtener mayores tasas de crecimiento. El segundo enfoque,
examina la tendencia que siguieron las variables que influyen en el bienestar de la poblacion en
distintos ciclos de apertura comercial mediante un analisis descriptivo. En este Gltimo, se
observo que el mayor crecimiento econémico obtenido en presencia de ciclos con apertura
comercial en ascenso no trajo consigo una mejora sustantiva en la calidad de vida de la
poblacién. Se destaca que entre 2009 y 2015, en un contexto de menor intensidad del comercio
y desaceleracion del crecimiento econdémico, se haya mejorado la estructura del empleo
acompariado de reducciones sustanciales en la concentracion del ingreso y la pobreza. No
obstante, si bien el Ecuador ha sabido diversificar la estructura productiva con el pasar de los
afios, actualmente la produccion es intensiva en servicios mientras el sector de bienes aun no
logra amortiguar la volatilidad proveniente del sector externo. La fuente primaria generadora
de divisas que son las exportaciones posee una alta concentracion en el sector petrolero lo que
implica una fuerte dependencia al precio del crudo, esto es un factor que limita las posibilidades
de progreso y pone en riesgo la sostenibilidad del bienestar de la poblacion en el largo plazo.

Abstract

The present work takes into account the period of time between 1960 and 2015, to analyze the
effects that the commercial opening of Ecuador had on the economic growth and well-being of
its population. The investigation has two approaches, the first one is formulated through a
guantitative analysis that allows to validate the hypothesis that a bigger openness to commerce
can allow the country obtain greatest growth rates. The second approach examines the trend
that followed the variables that influence the well-being of the population in different
commercial openness cycles through a descriptive analysis. In this case, the greatest economic
growth, obtained during cycles of high commercial openness, did not bring substantial
improvement for the quality of life of the population. It is emphasized that between the years
2009 and 2015 -in a context of lower commerce intensity and economic growth deceleration-
there was an improvement in the employment structure together with substantial reductions in
concentration of income and poverty. However, while Ecuador has been able to diversify the
productive structure over the years, production is currently intensive in services, while the
goods sector still fail to cushion volatility from the external sector. Exports as the primary
source of foreign exchange has a high concentration in the oil sector, which implies a strong
dependence on the price of crude oil. This is a factor that limits the possibilities of progress and
jeopardizes the sustainability of the well-being of the population in the long term.

Clasificacion JEL: F43, O47.
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1. Introduccién

Historicamente el Ecuador ha logrado obtener importantes tasas de crecimiento econémico
gracias al flujo de recursos provenientes de la expansion del comercio, esta performance se
ubica en linea con la postura de instituciones como la Organizacion Mundial del Comercio
(OMC), que establecen que una mayor apertura comercial puede impulsar una expansion
econdémica mas prolongada.

En su informe anual del afio 2003 la OMC postula que! “... el comercio es uno de los medios
mas seguros de respaldar los esfuerzos de los paises en desarrollo para salir de la pobreza.
Los paises en desarrollo que han aumentado su integracion en la economia mundial obtienen
mejores resultados en cuanto a crecimiento e ingresos por habitante que aquellos cuya
integracion se ha rezagado; son muchos los que se dan cuenta, incluidos paises menos
adelantados, de que la apertura estimula la competencia y una asignacion de los recursos mas
eficiente, lo que promueve los objetivos de crecimiento y desarrollo... ”.

La teoria convencional también sostiene que la apertura comercial puede ayudar a las
economias a obtener un mejor desempefio en términos de incrementos en la produccion. Esto
debido a que se atrae demanda externa para la produccion de bienes y servicios domésticos,
generando los incentivos necesarios para expandir la produccién local. En contrapartida, la
propension marginal del gasto doméstico se puede orientar también hacia bienes que no se
producen al interior del pais - via importaciones - o que pudieran ser adquiridos a un menor
costo internacionalmente, mejorando asi el bienestar de los consumidores (Aronskind,
Braunsteni, & Schvarzer 2004).

Al respecto, si bien el indicador que se usa habitualmente para medir el grado de apertura
comercial de una economia es considerado una herramienta estadistica?, la apertura comercial
se ha constituido con el pasar de los afios en una medida de integracién al mercado mundial. En
este sentido, autores como Aronskind, Braunsteni, & Schvarzer (2004) establecen que la
dinamica reciente expresada por el comercio mundial parece ayudar a acelerar la expansion del
producto para fortalecer la actividad local y el bienestar interno. En consecuencia, la apertura
pasé de ser una variable estadistica a un instrumento que pudiera ser tomado en cuenta para
formular politicas de desarrollo econémico.

En contraposicion Dani Rodrik, uno de los economistas méas influyentes en el ambito del
desarrollo econdémico, afirma que® “.. no existe una prueba convincente de que la
liberalizacion del comercio necesariamente traiga aparejado un crecimiento economico
vigoroso... “... en los inicios del (proceso de) crecimiento, la apertura de la economia casi no

! Tomado de Informe anual de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) del afio 2003.

Z Cociente entre la suma de las exportaciones e importaciones de bienes y servicios de un pais y su Producto Interno
Bruto (PIB)

3 Tomado de diario el Clarin de Argentina, en una entrevista efectuada al autor el 14-09-2003, denominada “La
liberalizacion del comercio es una falsa receta de crecimiento”. Se determin6 su inclusién como referencia en esta
investigacion debido a que el contenido guarda una estrecha relacion con las diferentes teorias sobre la apertura
econdmica.



puede computarse como factor... “... la integracion en la economia mundial es resultado, no
condicion previa, de estrategias de crecimiento exitosas...”

La evidencia empirica sugiere que existe una relacion positiva entre apertura comercial y
crecimiento econdémico, pero en la actualidad no existe un consenso generalizado sobre la
causalidad existente entre ambas variables, tampoco estan claros los efectos que trae consigo
una aceleracion en la tasa de incremento de la produccion obtenida a partir de una mayor
inclinacion hacia el comercio internacional para mejorar la calidad de vida de los pueblos.

En lo que respecta al caso ecuatoriano, existen varios estudios que analizan las implicancias de
la apertura comercial en el crecimiento econdmico, pero son pocos los que se concentran en los
efectos que trae consigo un mayor dinamismo de ambas variables en términos de bienestar
social y los mismos analizan exclusivamente la década de 1990 cuando en casi todo el
continente se promulgo la eliminacion de restricciones o barreras al comercio®.

En este sentido, si bien la presente investigacion intenta validar la hipdtesis de que una mayor
apertura comercial puede incidir de forma positiva en el crecimiento econémico, tal como lo
expone la OMC, busca también profundizar acerca de la contribucién que ha tenido este
crecimiento en términos de bienestar social, el cual es aproximado mediante la evolucion de un
conjunto de factores que participan en la calidad de vida de las personas, tales como, el empleo,
la pobreza y la desigualdad (Sepulveda 2008).

En vista de lo abierto que esta en la actualidad el régimen comercial mundial, los beneficios
fuertes en términos de crecimiento segin Rodrik (2007) deberian estar acompafiados de
mecanismos o politicas institucionales que permitan mejorar las condiciones del mercado de
trabajo en aras de reducir los niveles de pobreza y desigualdad, procurando diversificar la
estructura productiva de los paises para hacer frente a las fases recesivas del ciclo econémico.
En este Gltimo punto, estudios recientes como el de Imbs & Wacziarg (2003) sugieren que los
paises que tienden a diversificar su produccion y sus exportaciones obtienen una expansion
econdmica sostenida.

Por lo anterior, en esta investigacion se pretende implementar un enfoque cuantitativo para
determinar el efecto que tiene la apertura comercial en el crecimiento econémico, asi como un
enfoque descriptivo para ahondar sobre el tipo de crecimiento generado en todo el periodo de
estudio, especialmente centrado en las tendencias que siguieron el empleo, la desigualdad y la
pobreza en el Ecuador. Dentro del andlisis descriptivo, también se analizara la evolucion que
ha tenido la estructura productiva entre 1960 y 2015.

El presente trabajo se divide en cinco capitulos. A esta introduccion le sigue el segundo capitulo
en donde se expondra una serie de estudios de varios autores que guardan relacion con los
enfoques que se desea implementar en este trabajo, dentro de los cuales se podra apreciar la
influencia que ha tenido la apertura comercial en el crecimiento economico tanto para el
Ecuador como para paises de la region latinoamericana. También se comentaran trabajos donde
se muestra el desempefio que tuvieron las distintas variables subyacentes que influyen en el

4Véase Lora (2012)



grado de bienestar de la poblacién cuando éstas se encontraron en un régimen de liberalizacion
econOmica o apertura comercial.

La investigacion continGa con un tercer capitulo en donde se presentara un modelo formal entre
la apertura comercial y el crecimiento economico del pais entre 1960 y 2015, formulado bajo
un enfoque cuantitativo que se sustenta en la metodologia de Modelos con Vectores
Autorregresivos (VARM) y Modelo de Correccién de Errores Vectoriales (VECM) orientado
al analisis de cointegracion y causalidad entre las variables en mencién.

Apoyandose en los datos que se utilizaran para el modelo econométrico, el cuarto capitulo dara
paso para inmiscuirse en la historia. Se establecera una periodizacion que ilustre de manera
gréfica los diferentes ciclos de apertura comercial a lo largo de los afios 1960 a 2015,
respaldando dicha clasificacion con las politicas adoptadas y sucesos observados en cada
segmento de analisis.

Conforme a esta periodizacién, se procedera a describir el desempefio del crecimiento
econdmico en las distintas etapas de apertura. Asimismo, se profundizara en el analisis sobre el
perfil productivo del pais a lo largo de los ultimos 55 afios y su relacion con la dinamica de la
economia, desagregando la produccion por tipo de industria.

De igual manera se estudiara la composicion de las exportaciones, vistas desde la dptica de su
diversificacion y similar analisis se implementara para el caso de las importaciones con la
diferencia de que se pondra particular atencion en su relacion con el crecimiento econémico. A
la vez, al ser las exportaciones e importaciones parte de la variable de apertura comercial® se
realizard una breve resefia sobre el balance comercial para observar su evolucion en todo el
periodo de estudio.

Con lo anterior, se dard paso al analisis de la dindmica que tuvieron las distintas variables
relacionadas con el bienestar de la poblacién en la periodizacion propuesta, incluyendo al
empleo, seguido de la desigualdad y las remuneraciones, para luego pasar a examinar la
tendencia que siguio la pobreza. Producto de la revisidn que se realice en cada una de estas
secciones, se implementara una sintesis sobre cual debe ser el rol de la asignacién de recursos
en una economia para hacer del bienestar de la poblacion un factor que pueda ser sostenible en
el tiempo. El trabajo cierra con un quinto capitulo donde se incluird algunas reflexiones y
sugerencias, asi como las referencias bibliogréaficas y anexos correspondientes.

2. Revision de la literatura

Existen varios trabajos de la literatura econdmica que han estudiado los efectos que produce la
apertura comercial en el crecimiento econdémico, desde distintos enfoques. Por ejemplo, Sachs
& Andrew (1995), Edwards (1998), Helliwell (1996) y Frankel & Romer (1996) establecen,
ceteris paribus, que los paises mas abiertos al comercio crecen mas que los menos abiertos.

5> Ver capitulo 2.3 donde se especifica cémo se construye la serie de apertura comercial.



Otros autores que encuentran una relacion positiva entre crecimiento y apertura son Barro
(2002) y Frankel & Romer (1999), aunque Lee, Ricci, & Rigobon (2004) demuestran que el
crecimiento influye sobre el grado de apertura de un pais y no al reves, es decir que el efecto
Ileva causalidad inversa.

En el caso del Ecuador, se encuentran varios estudios econométricos que ayudaran a
profundizar en el analisis como por ejemplo Delgado (2013) que en base a un estudio dinamico
de series de tiempo, planteo la relacion existente entre apertura y crecimiento econémico en el
pais para el periodo entre 1960 y 2012, mediante la metodologia VARM vy causalidad en el
sentido de Granger, obteniendo como resultado que a mayor apertura comercial mayores seran
las tasas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) que se pueden obtener.

De similar forma, Sanchez & Zambrano (2003) analizaron la estructura del comercio
internacional del Ecuador y ademas midieron el impacto que ésta ha tenido en el crecimiento
econdmico del pais para los afios de 1970 y 2001, por medio de la estimacién de una funcion
de produccién de la forma Cobb-Douglas, incluyendo dos variables adicionales: los términos
de intercambio y la apertura comercial. Como resultado obtuvieron una relacion positiva
existente entre la apertura comercial y el crecimiento econémico.

Por el lado latinoamericano, se pueden citar estudios de economias con cierto grado de similitud
al Ecuador en donde destacan investigaciones como la de Awokuse (2008), con un analisis de
series de tiempo en donde se planted la relacion existente entre apertura comercial y crecimiento
econoémico para los paises de Argentina®, Colombia’ y Peri® mediante pruebas de causalidad
de Engle Granger y funciones de impulso respuesta. Este analisis confirmé que la apertura
contribuyd al crecimiento en Argentina y Per(, no asi en Colombia.

Por su parte, Rojas, Lépez, & Jiménez (1997) determinaron la importancia de la apertura
comercial en el crecimiento de la economia chilena entre 1960 y 1996. La particularidad
encontrada en el periodo de analisis fue que solo se evidencié una contribucion de la apertura
al crecimiento desde mediados de los afios ochenta en adelante. Asi, solo entre 1986 y 1996 el
aporte del comercio se vuelve significativo para explicar al crecimiento en este pais.

Si bien los distintos autores confirman una relacion positiva entre apertura comercial y
crecimiento econémico, actualmente no existe un consenso ni tedrico ni empirico sobre la
causalidad existente entre estas variables. Asi, la evidencia empirica sugiere para el caso
ecuatoriano y para paises de la regién latinoamericana una relacion positiva entre apertura
comercial y crecimiento econdémico, con ciertas discrepancias para el caso colombiano y
dependiente también del periodo en que se analice para la economia chilena.

En cuanto al bienestar de los agentes, la liberalizacion economica ha logrado tener diversos
efectos. La mayoria de las investigaciones que dan cuenta de ellos, se concentran en la década

6 Datos trimestrales desde: enero de 1993 hasta abril de 2002
7 Datos trimestrales desde: enero de 1994 hasta abril de 2002
8 Datos trimestrales desde: enero de 1990 hasta abril de 2002



del noventa cuando en toda la region latinoamericana se impulsdé una serie de reformas
estructurales para liberalizacion de las economias.

Por ejemplo, Rob VVos (2000) estudio para el caso del Ecuador entre 1988 y 1999 las tendencias
que siguieron el empleo, la distribucion del ingreso y la pobreza durante las reformas
econdmicas implementadas en dicho ciclo mediante un enfoque descriptivo. El autor encontrd
que en gran parte del periodo la tasa de desempleo se situo al alza, el salario real se deterioro,
en linea con el aumento de los estandares de pobreza y desigualdad®. En términos productivos,
el proceso de liberalizacion hizo a la economia ain més dependiente del crecimiento de las
exportaciones. El petréleo y otras ventas externas primarias continuaron siendo la fuente
principal de ingresos de divisas.

Como caso mas reciente en Ecuador, S. Wong (2011) evalu6 los efectos de un acuerdo
comercial con la Unidn Europea (UE) sobre la pobreza con un modelo de equilibrio general
computable (EGCM), tomando en consideracion la matriz de contabilidad social del pais del
afio 2004, asi como las encuestas de hogares de 2005 y 2006. Los principales resultados
destacan que un acuerdo comercial con la UE sugiere en casi todos los escenarios una
disminucion de la pobreza extrema en las zonas rurales. En contraste, la pobreza extrema podria
aumentar en las zonas urbanas.

Tomando el caso de paises limitrofes a Ecuador se expone el caso peruano con un estudio de
Diaz, Saavedra, & Torero (2000) que mediante un analisis de micro simulaciones incluyendo
un modelo de EGCM, mostraron que la desigualdad salarial se increment como consecuencia
de la liberalizacion econdmica entre los afios de 1988 y 1996. El subempleo se redujo debido a
que junto con la liberalizacién se dio un proceso de crecimiento econémico que generd un
incremento en la demanda de trabajo. También encontraron impactos sobre la pobreza, el
crecimiento contribuy6 sustancialmente a reducirla.

Para el caso boliviano, Jiménez, Pereira, & Hermany (2000) - bajo un enfoque descriptivo
fechado antes de la liberalizacion®® y después de ellal! - tomaron en consideracion el periodo
comprendido entre los afios de 1976 y 1997 y analizaron los efectos de la liberalizacion sobre
el crecimiento, el mercado de trabajo, la distribucion del ingreso y la pobreza. Como resultado
encontraron que la liberalizacién coadyuvo a incrementar el ingreso de los hogares y redujo el
desempleo. Dichos efectos permitieron reducir pobreza, aunque la mayor demanda de mano de
obra calificada gener6 mayor desigualdad salarial.

En Uruguay, Bucheli, De Medina, & Mendive (2000) estudiaron entre los afios de 1986 y 1997
los cambios que produjo la liberalizacién econdmica en la estructura del empleo, la distribucién
del ingreso y los niveles de pobreza mediante un enfoque de micro simulaciones basadas en un
modelo de EGCM. Encontraron que el proceso de apertura trajo aparejados incrementos del
desempleo y deterioro en la distribucion del ingreso. Todos estos factores llevaron a que se

® Por falta de informacidn se evidenci6 dicha dinamica tan solo entre los afios de 1995 y 1999 con las encuestas
de hogares a nivel nacional comprendidas entre dichos afios.

10 En el afio de 1989

1 En el afio de 1997



agudice una tendencia concentradora de los ingresos y aumentos de la pobreza en la década de
1990.

Por ultimo, en Paraguay Gibson & José (2000) analizaron los efectos que produjo la
liberalizacion de la balanza de pagos sobre la composicién de la demanda agregada, asi como
en la estructura del empleo, la distribucién del ingreso y la pobreza, todo aquello para el periodo
entre 1989 y 1999, utilizando un modelo de EGCM. La evidencia obtenida, indicé que la
influencia de la apertura ayudé a reducir la pobreza y foment6 una menor desigualdad salarial
como consecuencia de mejoras en el mercado laboral.

Como se puede apreciar, los efectos que trajo consigo la liberalizacién econdmica - y por ende
la mayor apertura comercial — en términos de bienestar fueron diversos dependiendo del pais
que se escoja. Se puede constatar en los estudios que se menciona anteriormente que la
liberalizacion deteriord el mercado laboral y aumento los niveles de pobreza en el caso de
Uruguay, mientras que en Paraguay se redujo la pobreza y la concentracion del ingreso. No
obstante, en Peru y Bolivia hubo mejoras en el mercado de trabajo que permitieron aumentar
los niveles de ingresos en la poblacion, con lo cual los registros de pobreza se situaron a la baja,
pero esto habria generado un crecimiento desigual del ingreso.

En el caso del Ecuador, aumentd la tasa de desempleo, disminuy0 el salario real y la economia
continud sin diversificar la estructura de las exportaciones como fuente primaria de adquisicion
de divisas. La pobreza se increment6 al igual que la desigualdad salarial. En el caso de la
implementacién de acuerdos comerciales se evidencié que podria mejorarse los registros de
pobreza rural con leves excepciones a nivel urbano.

Tomando en consideracién las diferentes posturas y enfoques citados precedentemente, en la
presente investigacion se implementara un enfoque cuantitativo para abordar la relacion entre
apertura comercial y crecimiento econémico mediante un analisis de series de tiempo utilizando
la metodologia VARM para probar mediante el enfoque de cointegracion que las dos variables
en mencién mantienen una relacion de equilibrio de largo plazo.

Lo anterior derivara en el planteamiento de un VECM que nos ayudara a determinar si existe
exogeneidad débil en algunas de las variables, para luego centrarnos en la interpretacion de los
signos y magnitudes de los coeficientes estimados de los componentes del modelo. Estos
resultados nos permitiran contrastar las diferentes teorias econométricas a favor y en contra de
las relaciones entre apertura y producto.

Para el caso de las tendencias que siguieron los indicadores en términos de bienestar de la
poblacién, tal como se menciond en la introduccion respectiva, se aplicara un enfoque
descriptivo para precisar el desenvolvimiento de dichas variables a lo largo de los ultimos 55
afios, con ello se podra contrastar dichos resultados con los hallazgos encontrados por los
diversos autores citados anteriormente. Este tipo de analisis agrega valor a la investigacion dado
que la mayoria de los estudios en este ambito se concentran exclusivamente en la década de
1990, mientras que en éste se analizard el desempefio de las variables que influyen en el
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bienestar de la poblacion no solo en lapsos donde la apertura comercial se intensifica, sino
también donde ésta presentd estabilidad y descensos.

3. Enfoque cuantitativo

3.1 Sustento teérico del modelo

Como se menciono en principio, la mayoria de los trabajos mencionados en el presente estudio
utilizan la metodologia VARM. En este caso, adicional al VARM, se procedera con la inclusion
de un VECM para plasmar no solo las relaciones de corto plazo sino también las de largo plazo.
El VARM es una herramienta de series de tiempo multivariada, la cual fue utilizada para el
analisis macroeconémico originalmente por Sims (1980) a inicios de la década de los ochenta.

«... en el VARM? todas las variables son consideradas como enddgenas, pues cada una de
ellas se expresa como una funcion lineal de sus propios valores rezagados y de los rezagos de
las restantes variables del modelo. Lo anterior permite capturar mas apropiadamente los
comovimientos de las variables y la dinamica de sus interrelaciones de corto plazo. EI modelo
VECM es también una herramienta que pertenece al contexto de series de tiempo multivariado,
pero se caracteriza por contener variables cointegradas; es decir, variables que guarden una
relacion de equilibrio en el largo plazo entre ellas...

“... los VECM han pulido el andlisis VARM, pues incluyen tanto la dinamica de ajuste de las
variables en el corto plazo, cuando ocurre un shock inesperado que hace que éstas se aparten
transitoriamente de su relacion de equilibrio en el largo plazo, como el restablecimiento de
este desequilibrio, siendo especialmente util la informacion que brindan sobre la velocidad de
ajuste hacia tal equilibrio; por tanto, el VECM amplia la informacion que se obtiene del
enfoque VARM...”.

3.2 Variables

El modelo que se desarrollara en esta seccion es una adaptacion mejorada del que se encuentra
en Mariduefia (2016) y guarda similitudes metodoldgicas con algunos de los estudios citados
anteriormente. En esta oportunidad, se utiliza series de tiempo del periodo 1960 a 2015 con
frecuencia anual, las cuales fueron tomadas de la base de datos del Banco Mundial®3. Los datos
utilizados fueron:

a) Exportaciones e Importaciones en US$ a precios constantes de 2010.
b) PIB (Producto Interno Bruto) en US$ a precios constantes de 2010.
El modelo propuesto se sustenta tedricamente de la siguiente manera:

2 Tomado de Documento de Investigacion Banco Central de Costa Rica (Arias & Torres, 2004).
13 para mayor referencia se deja constancia del enlace donde se pueden descargar los datos citados:
http://datos.bancomundial.org/pais/ecuador.
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log(PIB) = f(AC) 1)
Donde:

log (PIB) : Logaritmo natural del Producto Interno Bruto (PIB).
: Exportaciones (X) mas importaciones (M) dividido entre el

AC (Apertura Comercial4) PIB, es decir: (X+M) / PIB).

Gréfico 1: Apertura comercial y Producto Interno Bruto (PIB)

90.000 67%
----- PIB (en mill. de US$ de 2010) - ’

80.000 Grado de Apertura Comercial (eje der.) ’ 62%

70.000 57%

60.000 52%
50.000 47%
40.000 42%
30.000 37%

20.000 32%

10.000 27%

0 22%
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Fuente: Banco Mundial. Elaboracién Propia.

La ecuacion (1) establece una relacion funcional desde la variable explicativa (exdgena) hacia
la variable que se desea explicar (enddgena), no obstante, en el caso de la metodologia VARM
y VECM que se desea implementar en este estudio se asume que las variables que se consideren
seran enddgenas, por lo que no seria posible establecer una relacion funcional univoca. Por ello,
en este caso se procede a representar el VARM en forma reducida como:

Xe= BiXe—1+ BoXep+ o+ BiXe—p + AZe + 4 2)
Donde:
Z; = Vector de variables deterministicas exdgenas (normalmente constantes y/o variables
Dummy).

X; =Vector de datos de las n variables en el momento t (Apertura Comercial y Producto Interno
Bruto tomado en logaritmo).

Los p vectores X;_; (i=1 .... p) = Rezagos de dichos datos hasta el orden p.

B; = Matrices de coeficientes de regresion a estimar, para los p rezagos.

A= Matriz de los coeficientes correspondientes a las variables exdgenas.

u: = Vector de innovaciones, las cuales se suponen no serialmente correlacionadas.

De igual manera el VECM se puede representar de la siguiente manera:

14 La definicién de apertura comercial plasmada en esta investigacion se sustenta mediante la metodologia que
sugiere Lima & Alvarez (2008).
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AXt ZHXt_1+I—'1AXt_1+"'+Fp_1 AXt—p +AZt +Mt (3)
Donde:

Matriz que resulta del producto de dos submatrices; a 'y B°. De B se

p
I[1=( B,) —I4=  obtienen los vectores de cointegracién y de a los pardmetros de
=1 . . . .
g ajuste de cada ecuacion del VECM, donde I, es la matriz identidad.

i
r;= (Zj=1 Bj) — ;=  Matriz de los coeficientes de la regresion a estimar.

A = Indica variables en diferencia.

3.3 Tratamiento de las series y resultados econométricos

Dada la naturaleza de las variables (son series de tiempo), los coeficientes obtenidos mediante
la estimacion del VARM pudieran ser objeto de una regresion espuria. Por lo tanto, fue
necesario verificar el grado de estacionariedad de los procesos estocasticos a través de pruebas
de raiz unitaria. Previo a la ejecucion de este test, se tuvo que determinar el modelo a utilizar.

Tabla 1: Caracterizacion de las series®®.

Ecuacion a estimar: yt=o+f*t

Ecuacion a estimar: Ayt=a-+p*t

Endogenas Prob. Contraste de Hipotesis Endogenas Prob. Contraste de Hipotesis
(YY) (Yt
1] o=0 p=0 p o=0 p=0
Log (PIB) | 0,00 | 0,00 Rechazo| Rechazo| [Alog (PIB) 0,00 | 0,18 [ Rechazo Acepto
AC 0,00 | 0,00 Rechazo| Rechazo| |A AC 0,351 0,65 | Acepto Acepto
Notas: Notas:
log (PIB)= Producto Interno Bruto tomado en logaritmo A Log (PIB)= Primera diferencia del Producto Interno
AC= Apertura comercial Bruto tomado en logaritmo.
o= Intercepto A AC= Primera diferencia de apertura comercial
B= Coeficiente de la tendencia. o= Intercepto

B= Coeficiente de la tendencia.

Con lo anterior, se pudo establecer si las series en mencion poseian intercepto y tendencia o
ninguna de los dos componentes. Producto de las regresiones efectuadas se comprobd que
ambas series en niveles poseen constante y tendencia, mientras que, en su version diferenciada
en el caso del logaritmo natural del PIB, ésta solo tiene constante y para la apertura comercial
no presenta ni constante ni tendencia.

Con estas especificaciones se llevaran a cabo distintos tests de raiz unitaria, de los cuales se
obtuvo lo siguiente:

15 Las regresiones efectuadas formaran parte del anexo al final de la presente investigacion.
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Tabla 2: Resumen pruebas de raiz unitaria®.

Estadistico test Estadistico test Estadistico test

Variable Especificacion de la Orden de ADF. PP. KPSS.
ecuacion de la prueba Integracion (HO: Raiz (HO: Raiz (Ho:
unitaria) unitaria) Estacionariedad)
Log (PIB) C-T (1) (1,802579) (1,557065) 0,174766*
Alog (PIB) C 1(0) (4,964383)** (5,058067)** 0,207727
AC C-T (1) (2,183962) (2,346823) 0,065775
AAC Sin C-T / Para KPSS con C 1(0) (6,546166)** (6,551351)** 0,071856
Notas:
C=Constante o Intercepto.
T= Tendencia.

Las pruebas ADF y PP estan basadas en los valores criticos de MacKinnon (1996).

La prueba KPSS se basa en los valores criticos de Kwiatowski, Phillips, Schmidt y Shin.

HO=Hipdtesis Nula.

*y ** quiere decir rechazo de la hip6tesis nula al 5% y 1% respectivamente y para los que no posean asterisco se
acepta la hipétesis nula (al 1-5 y 10% de significancia).

El operador A significa la variable en su primera diferencia.

Muchas veces los test tienen sesgo a sefialar la presencia de raiz unitaria cuando la serie no la
posee. En particular, en presencia de heterocedasticidad, el test de Dickey Fuller Aumentado
(ADF) tiende a derivar conclusiones erréneas, razon por la cual también se efectud el de
Phillips-Perrén (PP), en ambos casos planteando como hipotesis nula la presencia de raiz
unitaria en las series (no estacionariedad). A su vez, para plasmar la hipétesis contraria
(encontrarse en presencia de estacionariedad) se formuld el test de Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (KPSS).

Como era de esperarse, las series en niveles (logaritmo natural del producto interno bruto y la
apertura comercial) son integradas de orden 1 (I (1)), con la excepcidn del caso donde se aplico
el test KPSS para la apertura comercial, obteniendo como resultado que se acepta la hipotesis
nula de estacionariedad para esta serie en nivel. El andlisis se prosigue considerando los
resultados de los test ADF y PP.

Una vez que se establecio el orden de integracion de las series, se empled la metodologia
desarrollada por Johansen (1995) para estudiar la relacion de equilibrio de largo plazo entre el
crecimiento econdmico y la apertura comercial. Replicando esta metodologia, se estimd un
VARM (p) sin restricciones segln la siguiente expresion:

Xe= 60+ B1Xe—1+ 1t
El modelo propuesto se formulé a un rezago tomando en consideracion que el test de

especificacion respecto a los retardos a incluir en el VARM indicé que la mayoria de los
criterios de informacion sugerian la incorporacion del mismo.

El modelo queda entonces definido mediante las siguientes ecuaciones:

16 |_as pruebas de raiz unitaria realizadas se encontraran en el anexo de la presente investigacion.
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X1t = 801+ P11X1t-1 + P12X2e-1 + Ut
Xot = 602 + P21X1t-1+ B22Xo -1 + Uyt
Donde:

X, = Producto Interno Bruto en logaritmo.
X,; = Apertura comercial

Estimacion de los parametros!’:

Xlt ES 1,06 + 0,95 Xl t—1 + 0,22 XZ t—1 + Uit
XZL' = _0,45 + 0,02 X1 t—1 + 0,84‘ XZ t—1 + ‘u2t

Los resultados del test de Multiplicadores de Lagrange (LM) para autocorrelacion serial
indicaron que se descarta la presencia de correlacion serial en el modelo hasta el orden de rezago
10 al nivel de significancia del 5%.

Luego se verifico el cumplimiento de las condiciones de estabilidad del modelo. Se constato
que el modelo no presenta raices por fuera del circulo de la unidad ya que las raices inversas
computadas en valor absoluto fueron menores a la unidad. Por su parte, la prueba conjunta de
heterocedasticidad de White aplicada a modelos autorregresivos puso de manifiesto que la
varianza de los residuos fue homocedastica al 5% de significancia.

De igual forma, se verificé que los residuos del modelo planteado se distribuyeran de forma
normal. El estadistico de Jarque-Bera y sus valores de probabilidad indicaron que los residuos
siguen una distribucion normal multivariada tanto de manera individual como conjunta.

De esta forma, habiendo corroborado la estabilidad de nuestro VARM planteado y el
cumplimiento de los supuestos de Gauss - Markov, ahora pasamos a estudiar el VECM para asi
poder estudiar los efectos de corto y largo plazo entre ambas variables. Como se mencion6 en
el andlisis de integracion efectuado anteriormente, las series en niveles son integradas de orden
uno (I (1)), y en su version de primeras diferencias se tornaron estacionarias con una constante.

Como pudo apreciarse en la ecuacion (3), en donde se especificd el VECM, el mismo era un
VAR en primeras diferencias salvo por el término [] X;—,. Se procedi¢ a testear el rango de la
matriz || mediante test de cointegracion de Johansen, a efectos de determinar la presencia de
cointegracion para el VECM planteado.

De acuerdo con Johansen (1995), si el rango de la matriz [ | es mayor a 0 e inferior al nimero
de variables (en este caso 2), puede decirse que existen “n” relaciones de cointegracion, siendo

n=rango ([ ).

Los resultados del test de cointegracion'® para el VECM planteado (se incluyd constante en la
ecuacion de integracién y en el VARM) sugieren mediante el test de traza como el de maximo

17 La estimacion efectuada, asi como los test que se apliquen al modelo VAR para verificar el cumplimiento de la
estabilidad del mismo forman parte del anexo al final de la presente investigacion.
18 El mismo se encuentra en el anexo correspondiente.
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autovalor que existe al menos una relacion de equilibrio en el largo plazo entre las variables, al
5% de significancia. Como era de esperarse, la evidencia es determinante en favor de
encontrarnos en presencia de cointegracion.

En este sentido, de la estimacion del modelo no restringido, normalizando los coeficientes
asociados al producto interno bruto (log(PIB)) a la unidad (f,;,=1), se puede observar que la
relacion de largo plazo de log(PIB) respecto a la apertura comercial (AC), expresada mediante
su vector de cointegracion®®, es la siguiente:

Vector de Cointegracion (B)=[1; -5,31]

log(PIB) = —21,87 + 5,31(AC)

Los signos asociados a la apertura comercial estdn de acuerdo con lo que se desea probar, es
decir, que a mayor apertura comercial mayores seran las tasas de crecimiento que la econdémica
ecuatoriana podré obtener.

Recordemos también que la matriz [] puede descomponerse en el producto de 2 vectores o y
B, donde a contiene a los coeficientes de ajuste, los cuales miden la velocidad de correccion
del desequilibrio, y B contiene los coeficientes de la relacion de largo plazo. Replanteando el
modelo con los coeficientes de a y B estimados tenemos:

AXpp=c+ O‘1(X1,t—1 — B0 - ﬁlXZ,t—1) + Uit
AXpe = €+ 0p(Xpeoq —BO— B1Xpe 1) + s
Donde:

Alog(PIB) = 40,04 — 0,04 (log(PIB),_; + 21,87 — 5,31 * AC,_,)
AAC = +0,01 + 0,03 (log(PIB),_, + 21,87 — 5,31 x AC,_,)

Los coeficientes estimados?® nos confirmar la correcta interpretacion de los signos en las
variables. Por un lado, se observa que el término de correccion de error en ambas ecuaciones
contribuye a la restauracion de la relacion de equilibrio de las series en el largo plazo, cuando
éste es perturbado por la ocurrencia de un shock inesperado en el corto plazo que hace que estas
se desvien temporalmente de él. En particular, la ecuacion Alog(PIB) corrige un 4% del
desequilibrio por periodo (afio) y la ecuacion A AC un 3%.

19 Ambos coeficientes que conforman el vector de cointegracion resultaron significativos en términos estadisticos,
lo cual se verificd con un test de restricciones en el VECM.

2 En vista de que el coeficiente de ajuste para la variable apertura comercial resultd estadisticamente no
significativo al 95% de confianza, en lo posterior se procedera a estimar el modelo VECM restringido, suponiendo
que éste es cero en el test de restricciones.
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Siguiendo a (Johansen, 1995), resulta interesante considerar la posibilidad de testear algunas
hipétesis respecto del valor de los pardametros incluidos en p?* y a. La primera hipétesis
(restriccidn) a considerar es si los valores que toman los elementos de la matriz a son iguales a
cero (a=0). Si este es el caso, entonces la variable enddgena correspondiente a dicho pardmetro
sera debilmente exdgena con respecto a la relacion de cointegracion.

De la estimacion del VECM restringido, se obtuvieron los siguientes resultados:

Tabla 3: VECM restringido?.

Restricciones para la Relacion de Cointegracion
Coeficiente de

Sujeto al Vector Estadistico Chi-

AJL.jSte. de Cointegracion  Cuadrado Fobabilidad
Restringido

al=0 B1=1 8,740 0,003

02=0 B1=1 2,200 0,140

Notas:

al=coeficiente de ajuste para la variacion del logaritmo natural del PIB
a2= coeficiente de ajuste para la variacion de la apertura comercial
B1=Coeficiente del vector de cointegraciéon normalizado

De la tabla 3 se verifica que la prueba de hipétesis del supuesto planteado para al=0 es
rechazada, como lo muestra la baja probabilidad asociada (0.3%) al estadistico chi cuadrado.
Resultado que nos permite afirmar que el coeficiente de ajuste para la ecuacion del PIB es
diferente de cero, pudiendo concluir que la variable PIB no es débilmente exdgena en el modelo,
o0 lo que es lo mismo, el PIB ajusta para mantener la relacion de largo plazo.

Luego se impuso la restriccion para probar si la segunda variable enddgena (apertura comercial
“AC”) es débilmente exdgena respecto de la relacion de cointegracion del VECM hallado,
concluyendo que esta prueba de hipotesis es aceptada, como lo muestra la alta probabilidad
asociada (14%) al estadistico chi cuadrado.

De esta estimacion, se afirma que existe evidencia estadistica para afirmar que el coeficiente de
ajuste para la ecuacion de la AC es igual a cero, o que, de forma analoga, la variable apertura
comercial es débilmente exdgena en el modelo. Asi, confirmamos que la mayor apertura
comercial determina mayores niveles del producto para la economia ecuatoriana.
Adicionalmente, también podemos afirmar que la relacion de cointegracion se mantiene al 5%
de significancia, tanto para el test de traza como para el de maximo valor?®, En este sentido, se
postula la siguiente relacion de cointegracion:

Vector de Cointegracion (8)=[1, -5,07]

log(PIB) = —21,97 + 5,07(AC)

21 Se realizaron las estimaciones del modelo VEC restringido haciendo que los coeficientes de cointegracion sean
iguales a cero y en linea con la significatividad mostrada en el VEC sin restringir, se rechazo la hipdtesis nula de
que estos fuera cero, resultados que formaran parte del presente anexo.

22 |_as estimaciones realizadas se encontraran en el anexo de la presente investigacion.

23 |os resultados del modelo VECM restringido, asi como su test de cointegracion, se encontraran en el anexo del
presente trabajo.
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Con lo cual, ahora el VECM restringido, se plantearia de la siguiente manera, con los
coeficientes de a y B estimados:

AX,p = ¢+ 0(1(X1,t—1 — B0 — .B]-XZ,t—l) + Uit
Donde:
Alog(PIB) = +0,04 — 0,05(log(PIB),_; + 21.97 — (5,07) * AC,_;)

Los coeficientes estimados nos confirman una vez mas la correcta interpretacion de los signos
en las variables. Se observa que el término de correccion de error contribuye a la restauracion
de la relacion de equilibrio de las series en el largo plazo, cuando éste es perturbado por la
ocurrencia de un shock inesperado en el corto plazo que hace que estas se desvien
temporalmente de él. En particular, la ecuacion corrige un 5% del desequilibrio por periodo
(afo).

Hasta aqui se ha podido comprobar una relacién positiva entre apertura comercial y crecimiento
econdmico e incluso se determind mediante la estimacion del VECM restringido que la variable
apertura comercial es débilmente exdgena, siendo el PIB el que contribuye a mantener la
relacién de largo plazo.

No obstante, no se ha podido ain demostrar el sentido de la causalidad entre ambas variables
(producto y apertura). Segin Enders (1995)%* esto no seria posible debido a la no
estacionariedad de las variables. Sin embargo, a partir del aporte de Toda y Yamamoto (1995)
es posible lograr un testeo asintético de esta causalidad.

La metodologia indica reestimar el VARM en niveles de las variables, agregando a los rezagos
indicados por los tests especificos tantos nuevos rezagos como el grado de integracion de las
series (en nuestro caso 1). En esta nueva estimacion se puede testear causalidad en el sentido
de Granger de la manera usual, cuidando de no incluir en la prueba a los coeficientes de los
rezagos agregados. El test tiene validez asintdtica y se puede implementar como un test de Wald
usual.

En nuestro caso lo implementamos mediante ecuaciones individuales (que para el caso del
VARM son equivalentes a la estimacién multiecuacional; ver ecuaciones 4 y 5) y realizamos
un test de Wald de significatividad individual del coeficiente del Unico rezago original como se
exhibe a continuacion en la tabla 4. La no utilizacion del test t de significatividad individual se
basa en la caracteristica asintética del test, aunque los efectos resultan coincidentes.

log(PIB) = ¢ + B, *log(PIBi_1) + P2 * ACi—; + B3 *log(PIBy_3) + P4 *x AC_; (4)

log(PIB)?> = 0,81 + 1,13 * log(PIB;_;) + 0,29 x AC,_; + —0,16 = log(PIB_,) + —0,15
* ACe_p

AC = c+ By *log(PIBi—1) + B2 ¥ ACi—q + B3 *log(PIBi_;) + B4 * AC— ®)

24 "Granger causality tests can be meaningless if they involve nonstationary variables".
%5 |as regresiones efectuadas podran ser revisadas en el anexo de la presente investigacion.
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AC%6 = —0,77 + 0,18 * log(PIB{-1) + 0,93 x AC,_; + —0,15 * log(PIB_,) + —0,17
* AC_

Tabla 4: Resultados del Test de Wald.

Ecuacion: Log(PIB) Ecuacion: AC
Test Estadistico valor Probabilidad Test Estadistico valor  Probabilidad
Estadistico t 2,26 0,03 Estadistico t 1,01 0,32
Estadistico F 5,13 0,03 Estadistico F 1,01 0,32
Estadistico Chi-cuadrado 5,13 0,02 Estadistico Chi-cuadrado 1,01 0,31
Hipétesis nula: (2=0) 0,29 Hipétesis nula: (p1=0) 0,18
Error estandar 0,13 Error estandar 0,18

Los resultados de los tests indican:
Ho: “AC no causa en el sentido de Granger a PIB”: resulta rechazada.
Ho: “PIB no causa en el sentido de Granger a AC”: no resulta rechazada.

Por lo tanto, AC es débilmente exdgena y la causalidad en el sentido de Granger es
unidireccional desde AC hacia PIB.

En resumen, luego de haber realizado la estimacién empirica del modelo propuesto, lo cual nos
Ilevé a desarrollar una serie de anélisis propios de la metodologia de cointegracion, se corroboro
la estabilidad del VARM formulado y se planted de igual forma el VECM, con su respectivo
test de cointegracion.

Tal como lo muestra el analisis del presente trabajo, las variables en cuestion tienden en el largo
plazo a moverse de forma proporcional y en el caso de que se aparten de dicho equilibrio, los
ajustes de corto plazo se encargaran de hacerlas regresar al sendero original.

También se realiz6 varios abordajes sobre las relaciones de exogeneidad débil lo que sugiere
que la apertura comercial es débilmente exdgena en el modelo y el componente que garantiza
que la relacion se mantiene en el largo plazo es el PIB.

Finalmente, los tests de causalidad en el sentido de Granger indican una direccion de la misma
desde la apertura comercial hacia el PIB. Los resultados expuestos en esta primera division,
pone en evidencia la existencia de la relacion de equilibrio de largo plazo entre producto interno
bruto (PIB) y la apertura comercial (AC) del Ecuador para el periodo de 1960 al 2015, lo cual
sefiala que un mayor nivel de apertura comercial haria que la economia ecuatoriana obtenga
mayores tasas de crecimiento.

% |_as regresiones efectuadas podran ser revisadas en el anexo de la presente investigacion.
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4. Enfoque descriptivo

4.1 Segmentacion del periodo de anélisis

4.1.1 Etapas de Apertura Comercial

Gréfico 2: Apertura comercial y precio del petrdleo
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Historicamente la economia ecuatoriana se ha caracterizado por ser proveedora de materias
primas y su evolucion se ha visto influenciada por una serie de booms ciclicos?’ de exportacion
de bienes primarios, tales como el cacao entre los afios de 1866 y 1925, asi como el banano a
partir de 1946 hasta 1969 y desde el afio de 1970 hasta la actualidad con el petréleo.

En este contexto, tomando en consideracion que los ciclos de exportacion inciden directamente
en el grado de apertura comercial?®, se ha procedido a segmentar el periodo de andlisis conforme
a estas etapas de relevancia. La grafica 2 distingue al primer ciclo bananero entre 1960 y 1969
y al segundo ciclo que corresponde al petrolero de 1970 a 2015, en este ultimo caso fue
necesario establecer varios subperiodos de anélisis debido a los distintos cambios de patrén en
la serie de apertura comercial.

De este modo, entre 1960 y 2015 la periodizacién consta de seis etapas. La primera entre 1960
y 1969 incluye al ciclo bananero en el cual se observé una expansién del comercio estable sin
cambios significativos en la tendencia de la serie. La segunda etapa de relevancia abarca de
1970 a 1974 y en ella se aprecia un intercambio comercial en aumento, impulsado por una
reorientacion de las exportaciones al segmento petrolero, previamente bananero.

El tercer periodo que comprende entre 1975 y 1982 da cuenta de una apertura comercial estable
sin politicas o sucesos ligados al &ambito del comercio exterior, mientras que el cuarto ciclo de

27 Conforme a Informe de la Direccidn General de Estudios del Banco Central del Ecuador del afio 2010.
2 Calculada como la suma de exportaciones e importaciones de bienes y servicios, dividido entre PIB.
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1983 al 2000 exhibe un incremento de expansion del comercio debido a que se adoptd un
conjunto de politicas para liberalizar la economia e integrarse al mercado mundial.

Hay un quinto tramo que abarca de 2001 a 2008, en el cual se intensifica el grado de apertura
comercial con la particularidad de que ésta fue influenciada por altos precios del petroleo méas
que por una postura de libre comercio. Por ultimo, se aprecia un intercambio comercial que
empieza a declinar entre 2009 a 2015, en linea con la abrupta caida del precio del crudo y la
imposicion de aranceles al comercio.

4.1.2 Politicas e indicadores ligados con la apertura comercial

Tabla 5: Politicas adoptadas y sucesos observados.

1960 y 1969

1967-69 |Se localiza primer yacimiento petrolifero en Lago Agrio

1970

1972
1973

1984-88-90

1984-88-90
1984-88-90
1988-1990
1988-1990
1988-1990
1988-1990
1988-1990

1992

1992
1992
1992
1994
1995
1998-2000
1998-2000
2000
2000

2001
2003
2008

2009y 2015
2011-15 |Arancel promedio de importacion pasé de 4,2% a 5,6%

1970y 1974
Comienza la produccion de petroleo de la Amazonia
Creacion de la Corporacion Estatal Petrolera Ecuatoriana (CEPE)
El Ecuador entra a la Organizacion de Paises Exportadores de Petrleo (OPEP)
1975y 1982
No se observaron sucesos de relevancia para el andlisis.
1983 y 2000
En 1984 las restricciones a la inversion extranjera directa fueron abandonadas incluyendo |
inversion en la exploracion petrolera
Coeficiente de reservas bancarias paso de 27% a 19%
Impuesto a la renta empresarial pasé de 40% a 25%
Se expide la Ley de Reforma Arancelaria: se reducen drésticamente los aranceles
Reducciones de arancel de importacidn pasando de un 43% en 1989 a 34% en 1990

Liberalizacion de la tasa de interés

Liberalizacién gradual de algunos precios controlados

Se promulgan Leyes de contrato a tiempo parcial y zonas francas

Nueva reduccion de aranceles de importacion a 10% desde el 34% (excepto para bienes de
consumo de lujo)

Plena liberalizacion de la cuenta de capital e inversion

Mayor liberalizacidn financiera. Modernizacion de la legislacion bancaria.

Inicio de programa de privatizacion (lineas aéreas, cemento, fertilizantes)

Coeficiente de reservas bancarias paso de 19% a 11%

Ecuador ingresa formalmente a la OMC

Economia plenamente liberalizada

Aceleracion del programa anunciado de privatizaciones (telecomunicaciones, petréleo y energia).
Coeficiente de reservas bancarias paso de 11% a 7,1%

Dolarizacion del pais

2001 y 2008

Desde el afio 2000 se empieza con fuertes regulaciones a la banca privada
Coeficiente de reservas bancarias paso de 7,1% a 4,6%

Mas regulaciones bancarias conforme a Lora 2012

Fuente: United Nations Development Programme, Lora 2012y A. Acosta 2006.
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Para ampliar la informacion que consta en la grafica 2, la tabla 5 indica una serie de politicas
implementadas en cada periodo de estudio. Estas politicas y sucesos son diversas y van desde
menores restricciones a la inversion extranjera - incluyendo al sector petrolero — entre 1984 y
1990, hasta reducciones de los aranceles promedios de importacion a 10% desde 43% entre
1988 y 1992.

Asimismo, la tasa media de reservas como porcentaje de los depdsitos — encaje bancario - se
redujo de 27% a 4,6% entre 1984 y 2003. Se implementaron varios estimulos tributarios como
por ejemplo la reduccién del impuesto a la renta orientados a la rama empresarial, que paso de
40% en 1984 a 25% en 1990, a la vez que en similar periodo se liberalizaron las tasas de interés.

De cara a la integracion comercial, el Ecuador ingresé formalmente a la OMC en el afio de
1995, luego de iniciar con una serie de reformas que desembocaron en una economia
plenamente liberalizada con altos estandares de privatizacion de bienes publicos. De igual
manera, parte de las diferentes politicas efectuadas, también podran ser observadas mediante la
inclusion de graficos que ilustran los cambios en las principales areas econdmicas entre 1985 y
2009, elaboradas con informacion proveniente de Lora (2012)%.

Graéfico 3: Reforma de liberalizacion financiera y requerimiento de reservas bancarias

Indice de Reforma de la Liberalizacion Coeficiente de Reservas Bancarias

Financiera
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Fuente: Lora 2012. Fuente: Lora 2012.
Grafico 4: Liberalizacion de las tasas de interés y calidad de la supervision bancaria.
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Gréfico 5: Salario minimo y tasa de impuesto a la renta empresarial
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Fuente: Lora 2012.

Gréfico 6: Tasa de arancel promedio e indice de privatizaciones
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4.2 Dinamica del crecimiento econémico y apertura comercial

En esta seccion, se realiza un breve abordaje sobre la performance que tuvo el crecimiento
econdmico y la apertura comercial del Ecuador a lo largo de los ultimos 55 afios, poniendo
énfasis en los aspectos coyunturales de la economia y en las politicas adoptadas en cada uno de
los seis periodos seleccionados. En particular, se busca corroborar que los resultados
encontrados en presencia del enfoque empirico desarrollado en este estudio sean concordantes
con el enfoque descriptivo que se aborda en esta seccidn, es decir ilustrar que existe una relacion
positiva (o directa) entre apertura comercial y la tasa de expansion de la produccidn.

4.2.1.1 Periodos con apertura comercial al alza (1970-1974; 1983-2000 y 2001-2008)

Si se toma en consideracion los ciclos con expansion del comercio en aumento, se puede
establecer que solo cuando la economia experimentd cambios estructurales en el perfil
productivo entre 1970 y 1974, o cuando se encontrd en presencia de precios del petréleo al alza
entre 2001 y 2008, pudo obtener un mayor crecimiento econémico promedio en relacion con
sus segmentaciones previas. En contraposicion, cuando se establecieron politicas que dieron
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paso a una liberalizacién econdmica entre 1983 y 2000, la tasa media anual de crecimiento del
producto fue menor si la comparamos con la observada entre 1975 y 1982 tal como se exhibe
en la grafica 7.

En efecto, desde 1970 a 1974 el pais logro posicionar su mas alta tasa promedio de crecimiento
de la produccion con el 8,9% i.a.>° desde un 3,7% i.a. adquirido en la década del sesenta. Este
incremento se vio propiciado por el ciclo exportador que a raiz de la localizacion del primer
yacimiento petrolifero en la amazonia ecuatoriana en el afio de 1967 con su respectiva
explotacion desde 1970, pudo otorgar un fuerte impulso a las ventas externas en dicho ciclo.

De esta manera, las exportaciones de bienes y servicios se expandieron a un ritmo promedio
anual de 51% entre 1970 y 1974 dejando un aporte de 6,6 p.p.3! (74,2% de participacion) al
crecimiento de la produccién del periodo, en contraste con la baja promedio de 1% i.a. anotada
entre 1960 y 1969, restando asi, en 0,1 p.p. (2,5% de representacion) al dinamismo del PIB. Por
su parte, las importaciones se incrementaron a un ritmo medio anual de 18,5% i.a. lo que restd
impulso a la expansion econdémica de la etapa en 3,8 p.p. (42,5% de representacion).

Otros componentes que destacaron en el desempefio de la produccion en este primer ciclo
fueron el consumo privado que aumento 5,8% i.a. y el publico que lo hizo en 18,2% i.a.,
elementos que en su conjunto aportaron en 5,6 p.p. (63% de participacion) al incremento del
PIB entre 1970 y 1974. La inversién aument6 tan solo 1,4% i.a. en contraste con el 6,3% i.a.
evidenciado en la década de 1960 e incidi6 0,5 p.p. al dinamismo del producto.

Grafico 7: Crecimiento econdmico® y precio del petroleo WTI®3
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Fuente: Banco Mundial, EIA de EE.UU. y BP. Statistical Review of World Energy. Elaboracion Propia.

Continuando con el segundo ciclo de apertura comercial en ascenso que comprende los afios de
1983 a 2000, se aprecio nuevamente un crecimiento de la produccion apuntalado por el
comercio exterior de bienes y servicios. Las ventas externas tuvieron un mejor desempefio,

30 variacion interanual: i.a.
31 Puntos porcentuales: p.p.

% la tasa promedio interanual de crecimiento se calcula mediante la siguiente expresion: (((1 +
1

tasa de variacion del segmento)#de afios transcurridos) — 1).
33 West Texas Intermediate, WTI, es el crudo marcador para el continente americano, cotizacién que es impuesta
por las condiciones del mercado mundial.
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creciendo a un ritmo promedio interanual de 6,2%, dejando un aporte a la expansion del PIB de
1,4 p.p. (58,8% de participacion). Esta performance fue més auspiciosa si se la compara con el
periodo previo de 1975 a 1982 donde las exportaciones subieron tan solo 1,3% i.a. con una
contribucion promedio al crecimiento en dichos afios de 0,2 p.p.

No obstante, este mejor comportamiento no fue suficiente para impulsar una aceleracién de la
tasa media de incremento del PIB y el mismo se desaceler6 a 2,4% i.a. (4% i.a. entre 1975 y
1982), en linea con el menor ritmo de aumento del consumo privado (de 5,6% a 2% i.a.), el
pablico (de 4,0% a 0,7% i.a.) y la inversion (de 3,0% a 0,3% i.a.) que en su conjunto aportaron
con 1,4 p.p. al incremento de la produccion (56,1% de representatividad) del ciclo.

En parte, esta desaceleracion se debio a que la economia fue doblemente golpeada, primero en
el afio de 1998 por una fuerte caida en el precio del petroleo (-30% i.a.) y en 1999 por el desastre
natural provocado por el fendmeno de El Nifio, afio en donde el Ecuador exhibi6 la peor
contraccion econdémica de toda su serie historica (-4,7% i.a.). A comienzos del afio 2000, se
tomo la decision de dolarizar oficialmente al pais pudiendo asi estabilizar a la economia y
obtener un repunte sustancial del producto en el ciclo posterior.

En el tercer segmento de expansion del comercio al alza que empieza en el afio 2001 y termina
en 2008, se puede ilustrar que el incremento medio anual del PIB fue de 4,7% i.a., es decir 2,3
p.p. superior al registrado entre 1983 y 2000. Uno de los factores que contribuyeron a esta
aceleracion fueron nuevamente las exportaciones que continuaron al alza en 6,1% i.a. con 1,9
p.p. (39,5 de representacion) de contribucion a la suba del PIB.

A diferencia del ciclo precedente que comprende de 1983 a 2000, el cual goz6 de un precio del
crudo estancado y en torno a los US$21,4 el barril de WTI en dichos afios, en esta etapa — 2009
a 2015 - el mayor intercambio comercial estuvo influenciado por los altos precios del petroleo
- que alcanzé los US$52,4 - méas que por una politica de liberalizacion econémica, ya que en
estos afios no se observaron posturas orientadas al libre comercio como en el ciclo previo (ver
grafica2y 7).

En sintesis, cada vez que la apertura comercial aumentd sea por cambios estructurales en la
produccion o por altos precios del petrdleo (primer y tercer ciclo de alta apertura,
respectivamente) el Ecuador pudo obtener mayores tasas crecimiento econdmico. Esta
dinamica se ubica en linea con los resultados encontrados en el capitulo 3 donde se establecid
una relacion positiva entre apertura y crecimiento. Asimismo, estos hallazgos son concordantes
con lo expuesto por Delgado (2013) o Sanchez & Zambrano (2003), autores que también
encuentran una relacion similar en ambas variables para el caso ecuatoriano.

No obstante, el periodo que se contrapone a esta dindmica es el segundo ciclo, donde a pesar
de haber pasado de un grado de apertura comercial moderada entre 1975 a 1982 a uno de mayor
intensidad entre 1983 al 2000, en este Ultimo segmento se obtuvo una tasa media de crecimiento
del producto menor a la registrada en el ciclo previo (ver grafica 7).

Sin embargo, mas alla de este resultado, la relacién positiva entre apertura comercial y
crecimiento economico se reafirma si uno compara entre el inicio del ciclo en 1983 versus el
de finalizacion del afio 2000. Se puede constatar que la tasa de variacion del PIB pasé de una
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contraccion de 0,3% en 1983 con un nivel de apertura de 36,8%, a una expansion de 1,1% i.a.
en el 2000 con un grado del comercio mas alto de 48,6%.

En este sentido, la tabla 6 respalda los resultados econométricos encontrados en el tercer
capitulo de este estudio. Se puede ilustrar que cada vez que aumentd la intensidad del comercio
exterior, la economia ecuatoriana pudo crecer a un ritmo mayor que en su periodo inicial,
ratificando la relacion directa entre ambas variables.

Tabla 6: Apertura econdmica y crecimiento del PIB.
(afos seleccionados)

Periodos Apertura comerical variacion del PIB

1961 27,1% 1,5%
1969 27,8% 4,7%
1970 26,6% 6,9%
1974 53,5% 11,2%
1975 44,9% 11,0%
1982 43,0% 0,6%
1983 36,8% -0,3%
2000 48,6% 1,1%
2001 51,0% 4,0%
2008 63,2% 6,4%
2009 58,2% 0,6%
2015 54,3% 0,2%

Fuente: Banco Mundial. Elaboracién Propia.

4.2.1.2 Periodos de estable apertura comercial (1960-1969; 1975-1982)

En este apartado se vuelve a validar la hipotesis de una relacion directa entre apertura y tasa de
expansion del PIB. La evidencia sugiere que cuando el Ecuador pasé de un ciclo con intensidad
del comercio exterior en aumento a uno moderado, la tasa media de expansion de la produccion
se desacelero6 y de forma analoga, cuando se pasé de un estdndar moderado de comercio a uno
de mayor grado, el incremento del producto se acelerd.

En ese aspecto, el primer segmento de apertura moderada que consta entre 1960 y 1969 di6
cuenta de un incremento medio de la produccion de 3,7%, siendo 5,2 p.p. inferior al situado
entre 1970 y 1974. Al no haberse registrado contribuciones significativas provenientes del
comercio exterior, la dindmica del PIB fue inducida principalmente por el consumo privado que
crecié a un ritmo medio anual de 4,3% con un aporte de 2,7 p.p. (72,1% de participacion).
Asimismo, la inversién aumento en 6,3% Yy aporto positivamente a la variacion de la produccién
del periodo en 1,9 p.p. (con un peso de 52,1%).

Para el segundo ciclo de comercio exterior moderado que va desde 1975 a 1982, se obtuvo una
expansion econdémica promedio de 4%, 4,9 p.p. menos que la registrada entre 1970 y 1974
(periodo con apertura en ascenso) con el 8,9%. Este menor dinamismo, se ubico en linea con la
tasa de aumento de las exportaciones que pasaron de 51% i.a. entre 1970 y 1974 atan solo 1,3%
i.a. entre 1975 y 1982, al igual que las importaciones que se desaceleraron a 4,8% i.a. desde un
18,5% i.a. promedio en iguales afos.
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Asi, las mayores contribuciones a la suba del producto entre 1975 y 1982 provinieron del
consumo privado y la inversion que aumentaron 5,6% i.a. y 3% i.a., en su orden. Estos
componentes en su conjunto incidieron en 4,4 p.p. a la suba del PIB en dicho segmento.

4.2.1.3 Periodo de apertura comercial en descenso (2009-2015)

Desde el afio 2009 al 2015 se exhibié un nivel de apertura al comercio a la baja como
consecuencia de la desaceleracion en la tasa de incremento de las exportaciones a 2,9% i.a.
desde el 6,1% obtenido entre 2001 y 2008, asimismo las importaciones pasaron de una suba
promedio de 10% i.a. a 3,4% i.a. en el mismo periodo. Asi, el aporte de las ventas externas al
crecimiento fue marginal con tan solo 0,8 p.p. (17,8% de participacion), en contraste con el 1,9
p.p. (39,9% de representatividad) del ciclo anterior. Por su parte, la incidencia de las compras
al resto del mundo, restaron 1 p.p. (con un peso de 23,6%) al impulso del PIB entre 2009 a
2015, mientras que de 2001 a 2008 lo hicieron en 2,6 p.p. (55,7% de representacion).

Siendo consistentes con esta performance, se observd una menor tasa media de variacién de la
produccion a 4,4% i.a. desde el 4,7% i.a. obtenido entre 2001 y 2008. El bajo desempefio del
comercio exterior del segmento estuvo influenciado también por la caida del precio del petréleo
que al afio 2015 cedi6 47,8% i.a. el barril de WTI por segundo afio consecutivo (-4,9% i.a. en
2014) logrando situarse en US$48,7 en promedio, la menor cotizacion de los Gltimos once afios
previos. Como era de esperarse, este desempefio pone en evidencia la vulnerabilidad de la
economia ecuatoriana ante cambios adversos en las cotizaciones del precio del crudo, toda vez
que estas retracciones contribuyeron a que el grado de apertura comercial se reduzca
considerablemente pasando de un méaximo historico de 63,2% en el afio 2008 a 54,3% en 2015.
Esta menor apertura también contribuyd para que el crecimiento del PIB al afio 2015 se sitle
en 0,2% i.a., la mas baja expansion de todo el registro de cuentas nacionales (ver grafico 7).

Grafico 8: Descomposicion del Crecimiento3
(Incidencia en el crecimiento anual promedio)
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Fuente: Banco Mundial. Elaboracidn Propia.

3 Cifras a precios constantes de 2010. La incidencia fue calculada como el crecimiento anual promedio del periodo
que tuvo cada categoria, ponderada por su participacién media. La inversion incluye variacion de existencias.
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Con la menor apertura comercial del ciclo, el impulso a la economia estuvo influenciado por el
consumo privado que entre 2009 y 2015 se expandio 3,8% i.a. en promedio y aporté a la
expansion de la produccion en 2,3 p.p. (52,4% de participacion). Por su parte, la inversion subid
en 4,9% i.a. promedio anual e incidié en 1,4 p.p. (31.9% de representacion), siendo junto con
el consumo privado los de mayor aporte al crecimiento econdmico del periodo (ver grafico 8).

La particularidad que se observa es el dinamismo reflejado por el consumo publico cuyo
impacto medio en el PIB fue uno de los mas significativos dentro de los afios analizados, con
0,9 p.p. (21,4% de participacion) de incidencia. Incluso su aporte al crecimiento econémico fue
superior al observado en los dos periodos con apertura comercial al alza (1983 a 2000; 2001 a
2008).

En efecto, esta contribucion promedio fue la mas alta desde los 2,2 p.p. de aporte a la expansion
del PIB que se obtuvo entre 1970 y 1974 (24,5% de representacion), e incluso se ubica 0,1 p.p.
por encima del que se exhibid entre 2001 a 2008 (0,5 p.p.; 10,6% de representatividad) a la vez
que fue 0,8 p.p. superior en relacién con la influencia registrada entre 1983 y 2000 cuando
afiadié 0,1 p.p. (4% de participacion) a la suba del PIB de dicho segmento (ver gréafica 8).

4.3 Cambios del perfil productivo del pais.

En esta seccidn se analizara el desenvolvimiento del perfil productivo del pais entre 1960 y
2015 tomando en consideracion la periodizacion realizada en la gréfica 2. Se desagregara la
produccién por ramas de la actividad econdmica y se profundizara sobre su desempefio en
periodos donde la apertura comercial aumenta, se mantiene estable y se reduce. Similar
estructura se planteara cuando se examine las exportaciones e importaciones de bienes. En
particular, se busca validar la hip6tesis que plantea Imbs & Wacziarg (2003), autor que sugiere
que los paises que tienden a diversificar su produccién y sus exportaciones obtienen un mayor
crecimiento econémico sostenido.

Asimismo, para profundizar sobre el grado de diversificacion, se elaborara un indice de Theil,
el cual nos ayudara a tener una idea del grado de concentracion y/o diversificacion de la
estructura de la produccion y de las exportaciones del pais. Lima y Alvarez (2008) sugieren que
cuando este indice posee registros mayores o cercanos a 1 indica altos niveles de concentracion
y nameros inferiores a este son indicativos de mayor diversificacion.

El indice de Theil se representa matematicamente mediante la siguiente expresion y su
evolucion se podré apreciar en las graficas 9, 10 y 12:

Donde:
IT= indice de Theil
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X* = es la representatividad que tiene el segmento i dentro del total de exportaciones®.
n = es el numero de segmentos.
P=es el valor promedio de todas las participaciones de cada segmento.

4.3.1 Produccion
4.3.1.1 Periodos con apertura comercial al alza (1970-1974; 1983-2000; 2001-2008)

En el primer ciclo de mayor intensidad del comercio que abarca los afios de 1970 a 1974 se
observo un cambio sustancial de la produccion, se evidencio una reorientacion de la oferta hacia
el sector petrolero que como bien se comentd anteriormente empezd a tener un mayor
protagonismo en la composicion de la produccion, basicamente porque en el afio de 1967 se
localiz6 el primer yacimiento petrolifero en la amazonia ecuatoriana para ya en el afio 1970
empezar con la extraccion y exportacion respectiva. De esta manera siendo consistentes con la
I6gica econdmica, al existir la posibilidad de un mayor intercambio comercial, la produccion
se hizo mayormente intensiva en el sector de bienes. La rama de minas y petréleo conformo el
23,8% de la produccién en 1974, desde apenas un 1,6% que representaba al inicio del ciclo en
1970.

Esto le permiti6 al pais pasar de una concentracion de la produccion en el sector de servicios®
con el 50,6% en 1970 a una con mayor representatividad en el sector de bienes® situada en
57,4% en 1974, pudiendo asi fomentar un mayor intercambio comercial en el periodo. La
diversificacion y la mayor apertura del segmento fue consistente con la aceleracion de la tasa
promedio de crecimiento de la produccion que alcanzd un 8,9% i.a. desde un 3,7% i.a. adquirido
en la década del sesenta.

Graéfico 9: Indice de Theil para la produccion
(a partir de participaciones a precios corrientes).
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Fuente: Metodologia CEPAL. Elaboracién Propia.

3 Se consideré para el calculo del indice la participacion de las exportaciones de petréleo crudo, derivados de
petroleo, banano y platano, café y elaborados, camarén, cacao y elaborados, atln y pescado y las ventas externas
no tradicionales.

3 Comprende las divisiones de electricidad, gas y agua, comercio, transporte y comunicaciones, establecimientos
financieros y servicios sociales.

37 Comprende las ramas de agricultura, minas y petréleo, industria y construccion.
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De similar forma, si se analiza el indice de Theil, éste pas6 de 0,28 a 0,22 entre 1970 y 1974
(ver gréafica 9), ubicAndose en linea con la dindmica de la produccion ya que a menores registros
de este indicador se sugiere una mayor diversificacion. De hecho, se reafirma esta relacion si
se considera el indice promedio del ciclo, el cual se posiciond en 0,25 mientras que en la década
de 1960 fue de 0,35.

Para el segundo segmento de intensificacion del comercio entre 1983 y 2000, se efectuaron
diversas politicas para liberalizar a la economia y se mostrd una situacion similar a la
evidenciada entre 1970 y 1974, la produccidn no experimentd cambios sustanciales y continud
concentrada en el sector de bienes con una participacién media de 51,1% mientras que el sector
de servicios se situd en 48,9%. Siendo concordantes con estos resultados, se observo un indice
de Theil en ascenso de 0,14 a 0,21 y con ello se obtuvo una desaceleracion en el promedio de
crecimiento econdémico a 2,4% i.a. (4% i.a. entre 1975y 1982).

Tabla 7: Estructura de la produccion
(en % del valor agregado bruto de produccion a precios corrientes; afios seleccionados).

Ramas de actividad 1970 1974 1975 2001 2008 2009 2015 Evolucion
Agricultura 303% 252% | 249% 19,1% | 184% 121% [ 129% 10,6% | 11,7% 93% | 105% 10,1% | ~——___,,
Minas y petroleo* 11% 22% | 1,6% 238% |150% 17,7% | 188% 209% |110% 150% | 87% 51% |_JM—Arn
Industria* * 172% 17.8% | 189% 9,9% | 133% 12,7% | 14,9% 18,0% | 200% 14,2% | 14,7% 157% |~V s
Electricidad, gas y agua 08% 10% | 10% 07% | 08% 09% | 06% 03% |03% 1,1% | 09% 17% |-, T
Construccion 20% 37% | 41% 46% | 57% 90% | 61% 36% | 44% 91% | 100% 11,6% | st
Comercio 163% 157% | 151% 14,8% | 16,2% 138% | 135% 18,1% [214% 12,9% | 13.1% 136% |—u’ _..
Transporte y comunic. 47% 61% | 70% 52% | 59% 86% | 96% 97% [104% 83% | 86% 7.0% | s e
Establec. financieros 138% 118% | 113% 92% |107% 111% | 104% 80% | 87% 13.9% | 17.0% 17.9% |~—uem /™"
Serv. sociales 138% 16,6% | 162% 12,7% [14,0% 14,1% | 131% 108% [12,1% 16.2% | 164% 17,2% |~/
Total 100% 100% |100% 100% |100% 100% [100% 100% |100% 100% [100% 100%

Bienes 50,6% 48,9% |49,4% 57,4% [52,5% 51,4% |52,7% 53,0% [47,1% 47,6% |439% 42,5%

Servicios 494% 51,1% [50,6% 42,6% |47,5% 48,6% |47,3% 47,0% |52,9% 52,4% |56,1% 57,5%

Indice de Theil 038 028 028 022 o016 011]| 014 021| 019 011| 012 0,14

Fuente: CEPAL. Elaboracion Propia.

Notas:

*Incluye refinacion de petréleo
**Excluye refinacion de petréleo

Para el tercer segmento que rige a partir del afio 2001 a 2008 el indice de Theil reflejo una
dinamica a la baja (ver gréfico 9) y en consecuencia la produccion evidenci6é un cambio en su
composicion, la seccién de servicios obtuvo una representatividad media del 56,6% mayor a la
de bienes que se ubicé en 43,4%, lo contrapuesto a lo observado entre 1983 y 2000. De esta
manera, se puede ilustrar que la tasa media de crecimiento del PIB fue de 4,7% i.a., es decir 2,3
p.p. superior al registrado entre 1983 y 2000, lo que indicaria que, en contextos de mayor
apertura al comercio con la consecuente aceleracion de la tasa de expansion del producto, se
logré diversificar el perfil productivo del pais.

4.3.1.2 Periodos de apertura comercial estable y en descenso (1960-1969; 1975-1982; 2009-
2015)
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Para el primer periodo de apertura comercial estable que abarca la década de 1960, la
performance que tuvo la produccion fue consistente con lo que propone Imbs & Wacziarg
(2003) ya que en este segmento la misma estuvo altamente concentrada (ver gréfico 9; indice
de Theil) con una participacién media de 50,4% en bienes y de 49,6% en servicios. En linea
con ello, el crecimiento econémico promedio del segmento tuvo un menor dinamismo.

Sin embargo, entre 1975 y 1982 a pesar de haberse reflejado una mayor diversificacion en el
sector de bienes como en el sector de servicios (ver grafico 9 y tabla 7) la tasa media anual de
crecimiento economico se desaceler6 a 4% i.a. desde el 8,9% i.a. promedio del ciclo previo. De
igual manera, entre 2009 y 2015 a pesar de haberse observado un indice promedio de Theil en

descenso — lo que sugiere una mayor diversificacion — el crecimiento econdémico se desacelero
en el periodo.

4.3.2 Exportaciones

A lo largo del periodo de analisis las exportaciones de bienes® han dado cuenta de una dinamica
volatil y con pocos cambios relevantes al interior de su composicion. La evidencia apunta que
cuando la economia pasé de un grado de apertura comercial moderado - 1960 a 1969 - a uno en

aumento - 1970 a 1974 - se experimento un cambio estructural de la produccion orientada al
sector petrolero en detrimento del bananero.

En consecuencia, las exportaciones petroleras predominaron en el periodo y en linea con este
cambio estructural, el Ecuador pudo obtener una aceleracion en su tasa de crecimiento de la
produccion a 8,9% i.a. entre 1970 y 1974 (3,7% i.a. en el ciclo previo), que como vimos en el
capitulo anterior fue gracias al impulso otorgado por el comercio exterior. El estimulo de este
sector fue consistente con la mayor diversificacion de las exportaciones tal como lo ilustra el
indice de Theil elaborado para las ventas externas en el grafico 10.

Gréfico 10: Indice de Theil para las exportaciones de bienes en délares
(a partir de participaciones a precios corrientes).
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Fuente: Metodologia CEPAL. Elaboracion Prop|a.

38 Se tomé como referencia las exportaciones de bienes debido a que las mismas conforman en promedio el 90%

de las ventas externas y por encontrarse disponibles series de largo plazo con homogeneidad de informacion al
interior de su composicion.
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Continuando con la secuencia, cuando el pais pasé a registrar una intensidad del comercio
exterior moderada entre 1975 a 1982 (ver grafica 2), el crecimiento econdmico se desaceler6 a
4% i.a. promedio y concordante con esto, no se observé una diversificacion de la estructura de
las exportaciones, continuaron resaltando las ventas externas petroleras en torno al 60% de
participacion en ese periodo. En consecuencia, el indice de Theil mostrd un desempefio al alza
de 0,71 desde un 0,66 del ciclo anterior.

Entre 1983 y 2000 se dio paso a una serie de politicas para liberalizar a la economia, lo cual
intensifico la apertura comercial del ciclo, en éste se presencio nuevamente un cambio en la
composicion de las exportaciones dando cabida para que las no petroleras se posicionen muy
por encima de las petroleras, tal como se evidencia en la grafica 11. Asi, el banano y platano
mostraron un aumento en la participacion dentro de las exportaciones a 16,7% en el 2000
cuando en 1983 eran tan solo de 6,5%, de igual manera las ventas externas de productos no
tradicionales pasaron de una representatividad de 3,4% a 24,1% en el mismo periodo (ver tabla
8).

La liberalizacion del periodo ayudé a diversificar las exportaciones pudiendo ofertar una mayor
variedad de productos ajenos a la rama petrolera, lo cual se vio plasmado en el indice de Theil
qgue conforme a la grafica 10 ubicé una notable reduccion de 0,24 puntos en relacion con
segmento de 1975 a 1982.

Gréfico 11: Composicién de las exportaciones de bienes y precio del petroleo
(en % del total a precios corrientes y en US$ por barril).
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Tabla 8: Estructura de las exportaciones de bienes
en % del total a valores corrientes; afos seleccionados

Componentes 1960 1969 1970 1974 1975 1982 1983 2000 2001 2008 2009
Total de Exportaciones | 100% 100% | 100% 100% | 100% 100% | 100%  100% | 100%  100% | 100% 100%
Total Petroleras 0% 0% | 0% _ 62% | 65% 68% | 74%  49% | 35%  62% | 50% _ 36%
Petréleo Crudo 00% 04% I _04% _ 617%1654% 621% | 69,7% 435% | 3L4% 562% | 453% 34,7%
Derivados 00% 00% | 01% 04% | 00% 61% | 45% 58% | 32%  61% | 49% 1,7%
Total no Petroleras | 100% 100% | 100% 38% | 35% 32% | 26%  51% | 65%  38% | 50%  64%
Tradicionales 87.8% 8L4% | 839% 27.9% | 301% 23,0% | 223% _266% | 39,6% 158% | 24,8% 34,3%

e —— — —— —— e o ——

Banano y platano 441% 449% 1 438% 113% 1 155% 52% 1 65%_ _ 16,7% | 30,4%  8,7% | 14,4% 153%

Café y elaborados 214% 171% | 263% 60% | 73% 72% | 7,6% 0,9% 0,8% 0,7% | 1,0% 0,8%

Camaron 10%  20% | 09% 10% | 1,6% 54% | 66% 58% | 51%  38% | 48%  12,4% |

Cacao yelaborados | 20,9% 16,0% | 11,7% 9,1% | 47% 48% | 1,3% 1,6% 1,6% 15% | 29% 4,4%

Atnypescado | 0,3%  14% | 12% 05% | 1,1% 04% | 03% _ 15% | 17%  10% | 1,7% 13%
No Tradicionales 1 12,2% 182%1 156% 10,1% | 44%  88% | 34% 241% | 257%  22,0% | 250% 29,4%
indice de Theil | 074 o052 [ 070 08 [093 073 |094 057 | 057 077 [058 051

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracion Propia.



Sin embargo, si bien no se posee una serie de largo plazo para la estructura de las exportaciones
en volumen, si uno analiza el periodo de 1997 a 2000 que recae dentro de los afios de 1983 y
2000, continuaron imperando las exportaciones petroleras con el 72% de participacion
promedio. En este sentido, la dinamica reflejada por el indice de Theil — el cual sugiere que en
el periodo se diversificaron las ventas externas — estuvo influenciada por la industrializacion de
las exportaciones petroleras que mediante la venta de derivados logré impulsar una mayor
participacion en el ciclo a 11,8% desde apenas 7,2% en 1997. Sin embargo, llama la atencion
que a pesar de la diversificacion observada esto no haya sido suficiente como para impulsar un
mayor crecimiento econémico promedio y el mismo se desaceler6 a 2,4% (4% entre 1972 a
1982).

Tabla 9: Estructura de las exportaciones de bienes

(en % del total del volumen exportado; afios seleccionados)
Componentes 1997 2000 2001 2008 2009 2015 .
Total de Exportaciones | 100% 100% | 100% 100% | 100% 100%

Total Petroleras 70% 72% | 62% _ 71% | 68% __70% S ——
Petioko Crudo | 63,19 _ 60.3% I 527%_ 634% 1 611%_ _67.0% |~~~
Derivados I _7;2%___11@0/21- 9,0% 80% | 66% 29% |7 T———_

Total no Petroleras 30% 28% 38% 29% 32% 30% [

Tradicionales 23,9% 21,4% | 31,8% 20,2% | 22,4% 22,0% |—"-mx

Banano y platano 225% 20,5% | 30,9% 19,1% | 20,9% 19,8% |— M-
Café y elaborados 02% 02% | 01% 0,1% [ 02% 01% | -

Camarén 0,5% 0,2% | 0,2% 0,5% | 0,5% 1,1% [~ _——

Cacao yelaborados | 0,4% 04% | 03% 04% | 05% 08% |v——"

Atdny pescado 02% 02% | 02% 02% | 03%  02% |w~_""

No Tradicionales 5,8% 6,4% 1 6,5% 8,4%_'| 9,9% 8,1% | .——"
indice de Theil 102 097 | 093 100 [09 1,08

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracién Propia.

A casi dos décadas de encontrarse el Ecuador en presencia de un grado de apertura comercial
en aumento — 1983 a 2000 - le sigue el periodo comprendido entre 2001 al afio 2008 donde este
indicador logré posicionar su mas alto nivel historico con el 63,2% de participacion respecto al
PIB. A diferencia del ciclo de 1983 al afio 2000, en este segmento no se observaron posturas
orientadas al libre comercio y la mayor apertura de la época estuvo inducida por la recuperacion
del precio del petréleo que en dicho segmento también logro ubicar su mas alto nivel de dentro
del periodo de analisis (en torno a los US$100 el barril de WTI).

Gréfico 12: indice de Theil para las exportaciones de bienes en volumen
(a partir de participaciones en cantidades).
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De esta manera, se aprecio un nuevo cambio en la estructura de las ventas al resto del mundo
en donde las exportaciones petroleras lograron superar a las no petroleras en dolares, aunque
en volumen continuaron con similar dindmica observada entre 1997 y 2000 (ver tabla 9), con
lo cual se evidencia que este ciclo no existié una diversificacion de las ventas externas.

Esta dinamica es consistente con lo que propone el indice de Theil para las exportaciones
medidas en cantidades, del cual se desprende un desempefio al alza entre 2001 y 2008 (ver
gréfica 12), recordemos que mientas mas alto es el indicador, mayor es el grado de
concentracion de las exportaciones. A pesar de aquello, la tasa de expansién media del PIB se
acelero a 4,7% i.a. entre 2001 y 2008, dando cuenta de un crecimiento impulsado por las
bondades aparejadas del sector petrolero en detrimento del volumen exportado de otros sectores
provenientes de la rama no convencional.

Pasando al dltimo ciclo de referencia que abarca los afios de 2009 al 2015, se observo una serie
de apertura comercial en descenso o de menor intensidad respecto del ciclo previo. En este
segmento fueron las exportaciones no petroleras las que lograron imponerse al terminar el
periodo (ver grafica 11), en linea con el precio del crudo que al exhibir una contraccion al afio
2015 del 51% en referencia al registro del 2008, contribuy6 a la pérdida de representatividad
de las ventas externas petroleras en délares de 62% en 2008 a 36% al 2015.

De hecho, si una analiza la composicion de las exportaciones en cantidades, se confirma la
hipétesis de que la estructura de las ventas externas no vario y tal como se expone en la tabla
de datos numero 9, al afio 2015 las exportaciones petroleras concentraron el 70% del total
exportado al resto del mundo. Al igual que por el lado petrolero no se diversificaron las fuentes
de recursos tradicionales y en 2015 continuaron con una composicion similar a la del afio 1997
en volumen, lo cual se condice con un mayor indice de Theil entre 2009 y 2015.

De igual manera, otro de los factores que restan impulso al comercio exterior y no ayudan a
amortiguar los periodos de volatilidad comercial es la poca industrializacién de las
exportaciones. La volatil dindmica de la exportacion de derivados de petréleo se pone en
evidencia cuando al afio 2015 el 1,7% de las exportaciones en dolares fueron provenientes de
esta categoria, lo cual refleja una pérdida de generacion de valor agregado respecto a 1965
cuando se alcanz6 un registro de 6,1%.

En linea con este panorama el indice de Theil para las exportaciones en volumen se situd al alza
y en consecuencia el pais obtuvo un menor crecimiento econémico promedio situado en 4,4%
entre 2009 y 2015 (4,7% entre 2001 y 2008).

En sintesis, de los tres periodos donde la apertura comercial aumentd, tan solo entre 1970 y
1974 la mayor diversificacion de las exportaciones fue consistente con un mayor crecimiento
econdmico. Entre 1983 y 2000 maés alla de las politicas evidenciadas y la menor concentracion
de las ventas externas la variacién anual promedio del PIB se desacelero.

En contraposicion, entre 2001 y 2008 a pesar de la no diversificacion de las exportaciones la
economia logré acelerar su tasa de crecimiento economico a la par con un precio del petroleo
en maximos histdricos. En ciclos como la década de 1960 y entre 1975y 1982, no se observaron
cambios a favor de la diversificacion y en consecuencia el incremento del PIB fue bajo ambos
casos. Por ultimo, entre 2009 y 2015, el indice de Theil para las ventas externas en valor se
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mantuvo en niveles altos y se incrementd bajo la dptica de las exportaciones en volumen y de
esta forma el crecimiento econdmico tuvo un menor dinamismo en relacion con su ciclo previo.

4.3.3 Importaciones

Los procesos de crecimiento econdémico tienen sin lugar a duda algunos mecanismos de
transicion, autores como Ferrer (1963) consideran que el crecimiento depende de la capacidad
de abastecimiento de bienes importados debido al insuficiente desarrollo de las industrias base
para fomentar una mayor produccion.

De similar forma autores como Uribe & Schmitt - Grohé (2017), expertos en macroeconomia
internacional, encontraron como hecho estilizado, que en las economias emergentes las
importaciones tienen un efecto positivo en la dindmica del PIB y que la balanza comercial es
contraciclica al desempefio del producto.

Mas alla del hecho, la razdn es intuitiva: para crecer y exportar hay que importar primero. En
este sentido, la implementacion de este apartado nace con la finalidad de profundizar sobre la
tendencia que siguieron las importaciones en todo el periodo de estudio vistas desde un enfoque
relacionado con el crecimiento econémico mas que por el lado de la diversificacion.

Tabla 10: Composicion de las importaciones de bienes®
(en % del total a precios corrientes; afios seleccionados).

Componentes 1969 1970 1974 1975 2000 1983 2000 2001 2008 2009 2015
Total Importaciones 100% 100%| 100% 100%| 100% 100%| 100% 100%| 100% 100%| 100% 100%
Bienes de Consumo 18,8% 14,5%] 13,2% 12,1%] 10,9% 11,3%| 12,5% 22,1%| 26,5% 21,8%| 21,6% 19,9%
No duraderos 11,0% 9,8%| 8,1% 7,8%| 6,7% 6,5%| 7,6% 13,3%| 14,3% 13,3%| 13,2% 12,5%
Duraderos 78% 4,7%| 51% 43%| 4,1% 4,8%| 50% 8,8%| 12,2% 8,6%| 85% 7,4%
Combustibles y Lub. 33% 6,6%)]| 63% 17%| 14% 13%| 13% 8,0%]| 55% 18,9%)|17,5% 19,4%
Materias Primas 46,7% 47,3%| 50,1% 45,4%( 39,8% 46,1%| 57,6% 44,5%| 37,0% 33,9%| 33,2% 33,9%
Agricolas 22% 2,1%| 2,0% 6,4%| 25% 3,0%| 42% 6,4%| 48% 4,7%| 44% 56%
Industriales 40,6% 39,7%| 42,4% 32,2%| 31,1% 40,1%| 50,6% 35,7%| 28,9% 26,4%| 25,2% 25,3%
Mat. de Construccion 38% 54%| 56% 69%| 62% 31%| 28% 24%| 33% 28%| 36% 31%
Bienes de Capital 31,1% 31,4%| 30,0% 40,5%| 47,5% 41,0%| 27,5% 25,3%] 31,0% 25,3%|27,3% 25,9%
Agricolas 2,6% 2,6%| 28% 1,7%| 2,7% 1,9%| 1,0% 0,7%| 08% 05%| 0,6% 0,7%
Industriales 13,6% 15,5%| 15,3% 25,0%| 30,4% 25,8%| 18,2% 15,2%| 17,5% 15,9%| 18,2% 18,3%
Eq. de Transporte 149% 13,3%| 11,9% 13,8%| 145% 13,4%| 8,3% 9,4%| 12,7% 8,9%| 85% 6,8%
Diversos 02% 0,3%| 05% 0,2%]| 04% 0,2%| 1,1% 0,1%| 0,1% 0,1%| 0,3% 0,3%

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracién Propia.

Partiendo de aquello, se pudo evidenciar para el caso ecuatoriano que los procesos de
crecimiento estuvieron estrechamente ligados a la adquisicion de insumos necesarios para la
produccion a lo largo del periodo de estudio. En este sentido, historicamente el Ecuador ha

39 Se tomé como referencia las importaciones de bienes debido a que las mismas conforman en promedio el 80%
de las compras externas y por encontrarse disponibles series de largo plazo con homogeneidad de informacién al
interior de su composicion.
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concentrado alrededor del 50% de sus importaciones en materias primas y bienes de capital y
en menor cuantia en bienes de consumo (ver tabla 10).

Tabla 11: Tasa media de crecimiento anual de las importaciones de bienes
(anos seleccionados).

Componentes 11960 19691970 19741975 19821983 2000:2001 2008:2009 2015
‘Total Importaciones | 10,0% : 36,8% : 112% : 56% i 197% @ 6,1%
Bienesde Consumo | 6,9% | 33,8% | 11,9% | 92% | 164% i 4,7%
‘Combustiblesy Lub. | 18,7% i -1,3% : 10,0% : 17,5% : 426% @ 7,9%
:Materias Primas | 102% | 335% | 136% | 41% | 182% | 65%
‘Bienes de Capital | 102% : 475% i 89% i 51% i 163% : 51%
' Diversos | 148% | 140% | 19% | -115% | 262% i 4,6%

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracién propia.

En particular, entre los afios de 1970 y 1974 cuando la economia estuvo en presencia de un
nivel de apertura comercial en ascenso (moderada entre 1960 y 1969) se exhibié un mayor
dinamismo en la adquisicion de bienes de capital - en especial los industriales - y de materias
primas (ver tabla 10) para hacer de la produccion y exportacion de petréleo mas rica en
infraestructura y de insumos clave para fomentar un mayor intercambio comercial.

De hecho, se llevaron a cabo proyectos de basta importancia para mejorar las exportaciones
petroleras producto del descubrimiento de los pozos petroliferos en 1967 como, por ejemplo, la
construccion del oleoducto transecuatoriano en 1969, afios mas tarde en 1971 la construccion
del oleoducto de Balao-Esmeraldas, dando paso a creacion de organismos como Corporacion
Estatal Petrolera Ecuatoriana (CEPE) en 1972 y la Flota Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC) en
1973. En consecuencia, el crecimiento econémico promedio del periodo se acelerd y fue el mas
alto de todo el registro de cuentas nacionales (8,9% i.a.).

Entre 1975 y 1982 las importaciones de materias primas y bienes de capital se desaceleraron
considerablemente y siendo consistentes con esta performance la tasa media de expansion de
la produccion se situ6 4,9 p.p. inferior (4% i.a.) a la registrada en el ciclo anterior. En linea con
ello, se exhibio6 que la produccion petrolera no abastecio al mercado interno y se tuvo que hacer
uso de mayores importaciones de combustibles y lubricantes que pasaron de una contraccién
de 1,3% i.a. promedio entre 1970 y 1974 a un incremento del 10% entre 1975 a 1982.

Pasando al ciclo que comprende los afios de 1983 al 2000, donde se establecieron reformas
orientadas a liberalizar el comercio, el patron de las importaciones de insumos para la
produccion volvio a caer y como resultado el crecimiento de la produccion del segmento tuvo
una menor intensidad, creciendo a un ritmo medio anual del 2,4% (2 p.p. menos que el periodo
previo).

Para el ciclo siguiente — 2001 y 2008 - se empez0 a revertir la baja dinamica importadora que
hasta el afio 2000 se habia impuesto y empezé a tomar fuerza la mayor adquisicion de materias
primas (18,2% desde un 4,1% i.a.) y bienes de capital (de 5,1% a 16,3% i.a.) junto con las de
combustibles y lubricantes (a 42,6% versus -11,5% i.a.), tal como se exhibe en la tabla 11. De
esta forma, el crecimiento del producto se acelero a 4,7% i.a. entre 2001 y 2008.

36



Por altimo, en presencia de un grado de apertura comercial en descenso entre 2009 y 2015 las
restricciones al comercio tuvieron su correlato en una menor adquisicion de insumos con lo
cual se observé una menor variacion media anual del PIB (ver grafica 7).

En suma, el desenvolvimiento de la produccion se vio fuertemente ligado al dinamismo que
pudieran tener las importaciones relacionadas con la adquisicion de bienes de capital y materias
primas, desempefio que se ubica en linea con lo expresado tanto por Aldo Ferrer y por Uribe &
schmitt - Grohé (2017), ya que cada vez que se dejo de importar insumos esenciales para
dinamizar el perfil productivo del pais, el crecimiento de la producciéon tuvo una menor
intensidad en cada periodo analizado y tuvo un mayor protagonismo cuando se intensifico su
adquisicion.

4.3.4 Balance comercial

La implementacién de este subcapitulo nace con la finalidad de ahondar sobre la composicién
de la variable apertura comercial a lo largo del periodo de andlisis, ya que al ser este indicador
la suma de exportaciones e importaciones de bienes y servicios dividido entre el PIB, el mismo
no permite saber si se estd en presencia de una apertura al comercio donde se compra mas
productos de los que vende en el exterior o si la misma proviene de una estructura superavitaria
con el resto del mundo.

Por lo cual, se busca examinar como se situ6 el balance comercial entre 1960 y 2015 para que,
al sugerirse a la apertura como medida de integracion a los mercados mundiales, se tome en
cuenta si esa mayor inclinacion hacia el libre comercio fue beneficiosa - 0 no - en términos de
adquisicion de divisas.

Gréfico 13: Balance comercial*
(en mill. de US$ de 2010)

6.000

3.000

(3.000)

(6.000)

Fuente:Banco Mundial. Elaboracion Propia.

Empezando por los periodos donde la apertura comercial se intensifica, de los tres ciclos que
constan en la periodizacion efectuada en la gréafica 2, el Gnico ciclo que se encuentra con un

40 Se decidi6 incluir el balance comercial de bienes y servicios debido a que el mismo se alimenta de las variables
que forman parte del componente de apertura comercial en el modelo econométrico.
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saldo comercial en déficit es el que comprende los afios de 1970 a 1974 (con excepcion de
1973). Al respecto, en dicho periodo se observé un cambio estructural en la serie de apertura
comercial, ya que el pais empezaba a producir y exportar petréleo y por ende para mejorar las
condiciones productivas se tuvo que hacer uso de mayores importaciones de bienes de capital.

Estas importaciones pasaron de una participacion sobre el total comprado al exterior de 31,4%
en 1969 a una de 40,5% a 1974, impulsadas principalmente por la adquisicion de bienes
industriales en dicho periodo. Esto permitio al pais mejorar las exportaciones, logrando alcanzar
en 1974 un crecimiento econdmico de 11,2% i.a. 6,5 p.p. mas que en 1969 (4,7% i.a.).

En los otros dos ciclos con un nivel de apertura en aumento (1983 al 2000 y entre 2001 a 2008)
la balanza comercial con ciertas excepciones se ubico esencialmente superavitaria. En tal virtud,
podria decirse que el Ecuador pudo obtener mejores tasas de crecimiento gracias a una mayor
apertura econdmica, la cual vino acompafiada de un excedente de recursos que apuntalaron la
performance del PIB. En contraposicion, para los periodos de moderada y baja expansion del
comercio, la gréfica 13 da cuenta de una balanza comercial deficitaria (primero, tercero y sexto
ciclo).

Luego del afio 2008, periodo en el cual se alcanz6 el maximo nivel histérico de apertura
comercial con el 63,2% de participacién con respecto al PIB (ver grafica 2), la dinamica que
tuvo la intensidad del comercio fue disminuyendo paulatinamente hasta llegar a 54,3% a 2015,
volviendo a situarse a niveles parecidos a los del afio 2003 (52,9%). En todo este lapso (2009 y
2015) se mostré una balanza comercial deficitaria que derivé por supuesto a un menor
intercambio comercial con la consecuente desaceleracion en el crecimiento econémico.

4.4 Indicadores ligados al bienestar de la poblacion

En lo concerniente a los indicadores que estan estrechamente relacionados con el bienestar de
los agentes, se ha procedido a tomar como referencia para el andlisis, al mercado de trabajo, al
salario, a la pobreza y a la desigualdad ya que en vista de lo abierto que esta en la actualidad el
régimen comercial mundial, los beneficios fuertes en términos de crecimiento segun Rodrik
(2007) deberian estar acompafiados de mecanismos o politicas institucionales que permitan
mejorar los niveles de estas variables y por ende el bienestar de la poblacion.

Debido a las dificultades encontradas para acceder a fuentes estadisticas de largo plazo para
todas estas variables, en esta seccion se examinara en detalle a cada una de ellas conforme al
detalle de la tabla 124,

Asi, en aquella especificacion se podra constatar que la mayoria de los afios que corresponden
a las series de datos encontradas, recaen en basicamente tres de los seis ciclos que forman parte
de la periodizacion propuesta anteriormente. Se empezara con ciclos donde la apertura
comercial aumentd para luego contrastar la tendencia que siguieron las variables de estudio en
un lapso de afios con menor intensidad del comercio exterior.

41 Para mayor detalle de los ciclos véase capitulo 4.1 en donde se encuentra la segmentacion de los afios 1960 a
2015.
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Tabla 12: Ciclos donde recae la informacion obtenida.

iTasadeempleo | nd. nd.  :1991-2000 {2001-2008 {2009-2015 |
iTasa de desempleo |  n.d. nd.  i1987-2000 {2001-2008 {2009-2015
iNivelesdeempleo | nd. |  nd. nd.  {1994-2000 {2001-2008 {2009-2015 |
iSalario mnimo ¢ nd. |  nd. 1980-1982 {1983-2000 |2001-2008 {2009-2015 |
Salario medio ! nd. | nd  [1980-1982 i1983-2000 [2001-2008 {2009-2015 |
iDesigualdad salarial | n.d. 5 n.d. nd.  i1995-2000 {2001-2008 {2009-2015 |
\Pobreza Lndooond g nd. _ i1995-2000 |2001-2008 [2009-2015 |

n.d.= no disponible
Fuente: Elaboracion propia.

4.4.1 Tasas puntuales

Empezando por el periodo de 1987 a 2000 — periodo donde recae parte del ciclo de mayor
intensidad de la apertura comercial - se puede constatar que el mercado laboral exhibi6 una
dinamica negativa. La tasa de desempleo se deteriord y en 1996 ubic6 un nivel de 10,4% de la
Poblacién Econdmicamente Activa (PEA), 4,3 p.p. por encima de la ubicada en 1990 (6,1%)
para luego situarse en 9,2% en 1997. Como bien se menciond en las secciones anteriores, el
Ecuador experimentd su peor recesion en el afio de 1999 (-4,7% i.a.) y siendo concordante con
estos registros el mercado laboral también mostré un marcado deterioro posicionando la méas
alta tasa de desempleo de toda su serie historica en ese afio, ubicada en 14% de la PEA, tal
como se aprecia en el grafico 14.

Gréfico 14: Tasa de Desempleo
(en % de la PEA)
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Fuente: Banco Mundial. Elaboracién Propia.

Continuando con la secuencia, entre 2001 y 2008 se aprecié un mejor comportamiento y la tasa
de empleo logro posicionar su mas alto nivel en el afio 2001 con el 66,5% de la Poblacion en
Edad de Trabajar (PET), para mantenerse relativamente estable hasta el afio 2006 y declinar
entre 2007 y 2008. De similar forma, la tasa de desempleo tuvo una performance a la baja hasta
el afio 2007 para verse al afio siguiente levemente al alza.
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Al respecto, en este Ultimo periodo se registro la peor crisis internacional originada en EE. UU.,
la cual aquejé el andamiaje de la economia ecuatoriana (y por ende su mercado laboral)
considerando que el pais del norte goza de ser el principal socio comercial del pais con una
participacion promedio del 40% sobre el total del comercio (exportaciones mas importaciones)
que mantiene el Ecuador con el resto del mundo en los Gltimos afios. De todas maneras, en
términos generales para este segmento, la dinamica del mercado laboral vista desde la Optica
de tasas puntuales fue positiva y consistente con la aceleracién de la tasa de crecimiento
promedio de la produccion a 4,7% (2,4% i.a. entre 1975 a 1982).

En lo que respecta al periodo de menor intensidad del comercio internacional que consta entre
los afios de 2009 y 2015 se registr0 una desaceleracion en la tasa media de crecimiento del
producto a 4,4% y a pesar de ello el mercado de trabajo exhibié nuevamente una performance
positiva y quiza con un poco mas de protagonismo en comparacién de los ciclos anteriores. La
tasa de desempleo se ubico en niveles muy inferiores a los registrados en presencia de grados
de apertura comercial en ascenso y fue la de mejor rendimiento desde al menos 1987 (ver
grafica 14).

4.4.2 Caracterizacion de los niveles de empleo

En presencia de ciclos con aumento de la apertura comercial como por ejemplo entre 1994 y
2000 asi como el de 2001 a 2008, la estructura del empleo vista desde la 6ptica de formales e
informales*?, se mantuvo sin cambios y en ambos periodos imperd la informalidad con un nivel
promedio de 60,7% del total de empleados.

Si bien a nivel de tasas puntuales se observé una dindmica positiva como se vio en el apartado
anterior, en lo que respecta a estructura del empleo, la misma no estuvo centrada a generar un
mayor nivel de puestos de trabajo formales, a pesar de la aceleracidn del crecimiento econémico
entre 2001 y 2008.

Gréfico 15: Estructura del Empleo
(en % del total de empleados)
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Fuente: CEDLAS e INEC. Elaboracién Propia.

42 Incluye empleo doméstico y no clasificado por sector.
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Por su parte, entre 2009 y 2015 - tramo de menor intensidad de la apertura al comercio — la
brecha entre formales e informales se empez6 a reducir. Esta dindmica complementa el analisis
del apartado anterior ya que en este ciclo la mejora de las tasas puntuales estuvo acompafiada
de creacion de empleo formal y por primera ocasion desde 1994 en el afio de 2014 y 2015 el
trabajo formal logré superar en participacion al informal, tal como se ilustra en la gréfica 15.

Similar desempefio se puede observar en la grafica 16. Si bien la estructura del empleo se ha
concentrado mayoritariamente en trabajadores no calificados, no hay que perder de vista que
con el pasar de los afios la participacion de éstos se encuentra al afio 2015 en minimos historicos.

En particular, se presencié altos niveles de representatividad del trabajo no calificado en
periodos de mayor expansion del comercio en torno al 88% entre 1994 y 2000, aunque en linea
con la aceleracion de la tasa de expansion de la produccion, el nivel de informalidad entre 2001
y 2008 cedio a 81%.

Se destaca que a pesar de la desaceleracion en la tasa media de crecimiento anual entre 2009 y
2015 y menor apertura comercial del periodo, la participacién de empleo no calificado se haya
situado en 78% al afio 2015, 9,7 p.p. inferior al promedio de 1994 al 2000 y 3,4 p.p. mas bajo
que el peso medio observado entre 2001 y 2008. En consecuencia, el empleo calificado también
dio cuenta de un desempefio positivo en dicho ciclo con el 22% de representacion del total de
empleo al afio 2015, cuando en 1994 posicionaba tan solo el 9,8%.

Gréfico 16: Estructura del Empleo
(en % del total de empleados)
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Fuente: CEDLAS e INEC. Elaboracién Propia.

Bajo la dptica del empleo por actividad econdmica, el Ecuador concentra la mayor parte en el
sector de servicios con 60% de participacion promedio entre 2000 y 2015 (40% en promedio
en el sector de bienes) e indiferentemente del grado de apertura comercial, esta relacion no ha
cambiado, al menos en los Gltimos quince afos.

4.4.3 Desigualdad salarial y remuneraciones
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En periodos de mayor intensidad del comercio se observaron altos niveles de desigualdad
salarial. Autores como Blanchard & Pérez Enrri (2011) establecen que, si bien no se ha llegado
a un consenso sobre las posibles causas de este fendmeno, hay quienes lo atribuyen al comercio
internacional, en donde los trabajadores no calificados compiten cada vez méas con empleados
de paises que tienen salarios muy bajos y esta competencia podria presionar sus salarios a la
baja.

Asimismo, establecen que la demanda de tecnologia — que generalmente se profundiza - en
presencia de procesos de libre comercio, exige cada vez mas trabajadores calificados en
detrimento de los no calificados y que esto podria reflejarse en los salarios relativos entre estos
dos tipos de empleados. En linea con estas posturas, el periodo que abarca los afios entre 1983
y 2000, en el cual se establecieron una serie de politicas para liberalizar a la economia se
observo una mayor demanda de empleo calificado (ver gréafica 16) y, en consecuencia, la
contratacion de trabajadores no calificados se ubicé a la baja.

Esto dio pas6 a una pérdida de poder adquisitivo del salario minimo real de estos trabajadores,
ya que al conformar esta categoria el 88% del empleo en dicho segmento hizo que la
remuneracion basica ajustada por inflacion se haya contraido a un ritmo medio anual de 3,4%
(ver gréafica 17).

No obstante, entre 2001 y 2008 ya con una economia en presencia de dolarizacion, se observo
una recuperacion del salario real siendo concordantes con la estabilidad que mostro la
participacién del empleo no calificado. El salario expuso una dinamica al alza de 4% i.a
promedio, siendo consistente con la aceleracion la tasa media de incremento del PIB a 4,7% i.a.
en el mismo periodo.

Grafico 17: Tasa de crecimiento del salario real
(interanual y variacion anual promedio)
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Fuente: CEPAL. Elaboracién Propia.

Continuando con la secuencia, entre 2009 a 2015 cuando la economia estuvo en presencia de
una apertura comercial en descenso, el salario real profundizo la recuperacion que mostro en el
ciclo anterior, ascendiendo inclusive a un ritmo promedio anual del 4,4%, 0,4 p.p. mas que el
segmento previo, lo que le permitid alcanzar el mas alto nivel de los Gltimos treinta y tres afios
(ver gréfica 18).
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Si bien no se posee una serie de largo plazo del salario medio de la economia en el cual estan
inmersos los trabajadores calificados por su mayor nivel de instruccion formal, el mismo
también dio cuenta de un cambio sustancial entre 2009 a 2015 y a pesar del menor ritmo de
incremento de la produccion del periodo, logré expandirse a una tasa media anual de 3,8% i.a.
cuando entre 2007 y 2008 se habia retrotraido 1% en promedio (ver grafica 17 y 18).

Grafico 18: Evolucion del salario real
(2000=100 y en US$)
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Fuente: CEPAL y Banco Central del Ecuador. Elaboracién Propia.

La fuerte recuperacion de los salarios tuvo su correlato en la disminucion de la desigualdad
salarial que entre 2009 y 2015 ubicd los menores registros de toda la serie historica (ver grafico
19). El coeficiente de Gini*® medido a través de la distribucion del ingreso per capita familiar
paso de un grado de 0,56 y 0,51 en el afio 2000 y 2008, respectivamente (periodos de alta
intensidad del comercio) a uno inferior de 0,48 en el afio 2015.

Gréfico 19: indice de desigualdad en los ingresos (Gini*4)
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. Elaboracién Propia.

De hecho, la baja en la desigualdad salarial — medida por el coeficiente de Gini - fue consistente
con el aumento en la remuneracion al interior de los diferentes estratos ocupacionales, por

4 El cual sugiere que mientras mas cercano a cero sea su registro menor sera el grado de desigualdad en los salarios
y si estd mas cercano a uno mayor serd la desigualdad en las remuneraciones.
44 Distribucion del ingreso familiar per capita.
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ejemplo, los mayores incrementos salariales entre 2009 y 2015- netos del efecto inflacionario -
se dieron para las categorias de trabajadores calificados agropecuarios con el 8,1% promedio
anual entre 2009 y 2015, seguido de un 6,6% i.a. para trabajadores no calificados, 5,2% i.a.
para los técnicos profesionales de nivel medio y de 4,2% i.a. para oficiales operarios y
artesanos.

En sintesis, la evidencia sugiere que para etapas donde se exhibié una alta apertura comercial
el salario en términos reales se vio deteriorado con excepcion de los afios 2001 al 2008 en donde
se observé una recuperacion de los mismos. No obstante, dicha recuperacion se dio en contextos
donde la desigualdad salarial del periodo fue alta si se la compara con la registrada entre 2009
y 2015, ciclo en donde a pesar de la menor expansion del comercio y desaceleracién de la tasa
de crecimiento del PIB, tanto los salarios como la desigualdad expusieron una dinamica mucho
mas auspiciosa, mejorando asi parte del bienestar de los agentes.

4.4.4 Pobreza

En cuanto a los registros de pobreza se evidencio un desempefio similar al de los ingresos. Mas
alla de las diferencias metodoldgicas entre las encuestas de hogares de los distintos periodos 4
se desprende de la grafica 20 que en contextos donde la apertura comercial se intensifico, los
niveles de pobreza se situaron altos.

Por ejemplo, entre 1995 y 2000 donde el crecimiento econémico se desacelerd, la tasa de
desempleo tocaba su maximo histérico y los registros de salarios perdian poder adquisitivo
frente a la inflacion del periodo (ver secciones anteriores). En este sentido, al afio de 1999 el
52,2% de la poblacion nacional se consideraba pobre, mientras que el 20,1% estaba situado en
pobreza extrema y al interior del frente urbano y rural la pobreza llego6 a niveles del 36,4% y
75,1%, respectivamente.

Grafico 20: Pobreza por ingresos a nivel nacional
(incidencia en %)
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Fuente: CEDLAS e INEC. Elaboracion Propia.

Entre 2001 y 2008 el crecimiento econdmico mejord y la apertura comercial se posiciond en
niveles muy superiores a los de la década del noventa, la tasa de desempleo empezé a bajar y

45 Hasta el afio de 1999 la pobreza se media con la Encuesta de Condiciones de Vida (ECV) y a partir del afio 2006
con la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU).
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el salario real también obtuvo una recuperacién. En consecuencia, se observo una tenue baja de
los registros de pobreza nacional a 35,1%. Sin embargo, esta mejora se dio en contextos de alta
desigualdad salarial (ver gréafico 19) y en relacion con los registros de 2009 a 2015, éstos aun
se consideraron altos.

En efecto, para este periodo se evidencid que a pesar de la desaceleracion econémica y menor
apertura comercial, existio una reduccion sustancial de la incidencia de la pobreza en la
poblacion a 23,3% a nivel nacional al afio 2015, de igual manera la pobreza extrema pasé a
8,5% de la poblacion casi, la mitad de lo que era en el 2008 (15,7%).

De igual manera, si se desagrega la pobreza nacional a nivel urbano, ésta se ubicé en 15,7%
(22,6% en 2008) asi como la rural en 38,2% (59,7% en 2008). Esta dindmica fue consistente
con los menores registros de desigualdad salarial del periodo, asi como el de la tasa de
desempleo que se situd en minimos histéricos contribuyendo a la recomposicion de los salarios
minimos y medios.

4.5 Elrol de la asignacion de recursos en términos de bienestar

En los apartados anteriores se analizd el desempefio que tuvieron las diferentes variables
subyacentes que definen los estandares de bienestar en la poblacion, tales como, la composicion
y evolucién del mercado de trabajo, la desigualdad, los distintos niveles de salarios de la
economia y los registros de pobreza. La implementacién de este capitulo juega un rol
fundamental para poder indagar sobre las posibles causales del comportamiento que situaron
estas variables en los distintos tramos de crecimiento econdémico y apertura comercial.

Si bien existe una relacidn positiva entre apertura comercial y crecimiento - como lo hemos
visto en destacadas oportunidades a lo largo de este estudio - es importante que el mismo esté
enfocado en mejorar las condiciones de vida de la poblacion a través de politicas y planes de
inversion, ya que conforme a lo expresado por Rodrik (2007), no es claro que la liberalizacion
del comercio traiga una mejora del bienestar.

Graéfico 21: Evolucion del gasto publico por funciones de Gobierno
(en % del PIB a precios corrientes)
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Empezando por los afios de 1990 y 2000 - periodo en donde recae uno de los tres ciclos de una
intensidad del comercio en aumento — se observa que la negativa evolucion de las distintas
variables relacionas con el bienestar de la poblacion fue consistente con el bajo dinamismo que
exhibio el gasto pablico social segun la clasificacion por funciones de Gobierno central (ver
grafica 21%). En este sentido, el gasto social*’ de la época dio cuenta de una mediocre dinamica
creciendo a un ritmo promedio de 0,4% i.a. y conformé tan solo un 3% respecto al PIB. Por su
parte, el gasto no social®® se incrementd a una tasa media del 4,8% i.a. y mantuvo una
representatividad promedio del 9% en relacion con el PIB.

Esta performance, se empieza a revertir entre 2001 y 2008 en donde continudé imperando una
apertura comercial al alza. El gasto social se expandi6 a tasas mayores que las asignaciones no
sociales con el 22,9% i.a. y 18,8% i.a. promedio, respectivamente. Lo anterior fue consistente
con la aceleracion de la tasa media de crecimiento economico a 4,7% i.a., siendo la inversion
(1,9 p.p.) y el consumo privado (3,1 p.p.) los de mayor incidencia en el incremento de la
produccion en dichos afios (ver gréfico 8).

Recordemos que el mayor gasto publico puede influenciar positivamente a la demanda de
inversion en cuentas nacionales a través del incremento en gastos de capital por funciones de
Gobierno central, ya que en este se contabiliza la adquisicion de bienes inmuebles de capital
fijo y obras de infraestructura civiles: educacionales, salud, agua potable y alcantarillado y otras
obras conexas a las ya mencionadas, ejecutadas por el Gobierno*. Asimismo, puede potenciar
la demanda de consumo publico a través de mayor gasto corriente (sueldos y salarios).

Al respecto, en el caso del Ecuador la demanda de inversion puede ser proveniente del lado
publico o privado, aspecto del cual abordaremos mas adelante, sin embargo, para efectos del
analisis se establece que el bienestar de los agentes mejora a medida que la inversion publica
crece, esto debido a raiz de mayores asignaciones de gasto publico en obras de infraestructura,
servicios publicos, educacion, salud, entre otros.

El mayor incremento del gasto social entre 2001 y 2008, si bien permitié una recuperacién de
los salarios, del mercado laboral y de los registros de pobreza, no hay que perder de vista que
éstos vinieron acompafados de altos estandares de desigualdad y no fueron tan auspiciosos si
se los compara con el periodo de 2009 y 2015. En efecto, para este ultimo ciclo las mejoras de
los distintos indicadores que influyen en el grado de bienestar de los agentes fueron concordante
con la mayor asignacién de recursos en inversion publica.

De hecho, mientras la tasa de crecimiento anual promedio del gasto en educacion y la salud
entre 1990 y 1997 era de 9% i.a. y 5% i.a., respectivamente, entre 1990 y 2015 esta expansion
fue mayor con el 12% i.a. para el rubro de educacién y de 13% i.a. promedio para el area de
salud. El grafico 22 da cuenta de una mayor asignacion de recursos destinados a promover el

46 La elaboracién del indice parte de cifras a valores corrientes por funciones de gobierno central.

47 Comprende de gasto en proteccion del ambiente, vivienda y servicios comunitarios, salud, educacion,
actividades recreativas y proteccion social.

4 Comprende gasto en servicios plblicos, defensa, orden publico y asuntos econdmicos.

4 Para mayor detalle ver notas metodoldgicas de la informacién estadistica del sector fiscal
https://www.bce.fin.ec/index.php/component/k2/item/776
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bienestar de la poblacion, ain en contextos donde el crecimiento econdmico se fue
desacelerando y en términos del PIB todos estos lograron alcanzar maximos niveles historicos.

Grafico 22: Evolucion de los componentes del gasto publico®
(en % del PIB a precios corrientes)
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Fuente: CEPAL y Banco Mundial. Elaboracién Propia.

Desagregando el nivel de inversion de cuentas nacionales, se puede observar un panorama
similar en el grafico 23. La inversion publica tuvo un bajo desempefio en los periodos de
apertura comercial en ascenso. Desde el afio 2001 al 2008°! la inversion publica tuvo una
participacion moderada, manteniendo una representatividad media en el orden del 28% dentro
del total de la inversion. En contraposicion desde el afio 2009 se empieza a notar una mayor
asignacion proveniente del sector publico, a tal punto que al afio 2014 méas del 50% de la
inversion era derivada de este segmento y el 46% correspondiente del ambito privado.

Gréafico 23: Evolucion de la inversion®?
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%0 La elaboracidn de los indices parte de cifras a valores corrientes por funciones de gobierno central.

51 En ausencia de una serie de largo plazo que desglose la formacién bruta de capital fijo en pablica y privada, se
tomé como referencia los afios 2000 al 2015.

52 Formacion Bruta de Capital Fijo.
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De similar formar, la inversion total en relacion con el PIB entre 2001 y 2008 represent6 un
promedio del 20,4% mientras que entre 2009 y 2015 conformo el 25,9%. Al interior de la
misma, se observa en la gréfica 24 que la de mayor dinamismo fue la inversion publica que al
afio 2013 logré posicionar un 15,9% respecto al PIB cuando en el afio 2000 tan solo tenia un
peso de 5,2% del producto. Por su parte, la inversion privada tuvo una dinamica que giro en
torno al 14% en entre el afio 2000 y 2015 sin cambio significativos en el patron de la serie.

En linea con la desaceleracién del crecimiento, al afio 2015 (+0,2% i.a.) la participacion de la
inversion publica cedio para situarse en 12,2% de la produccion (14,1% privada), pero de todas
formas aun con este menor dinamismo se ubica tan solo a 3,7 p.p. por debajo del méximo nivel
alcanzado en el afio 2013.

Grafico 24: Evolucion de la inversion®
(en % del PIB a valores corrientes)
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Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracion Propia.

En suma, si bien la liberalizacién del comercio puede ayudar a obtener mayores tasas de
crecimiento econdmico, estos recursos no se vieron reflejados en los indicadores que inciden
en el grado de bienestar de la poblacién en periodos de alta apertura comercial. EI dinamismo
de la inversion puablica, en especial las asignaciones en gasto social fueron discretas en todos
estos ciclos, pero tomaron particularmente un rol protagénico entre 2009 y 2015, donde a pesar
del menor ritmo de crecimiento del producto y menor apertura comercial del periodo, tanto el
mercado laboral como el salario y la desigualdad junto con la pobreza, exhibieron la mejor
performance de todo su registro histérico.

5. Conclusiones y recomendaciones

Dentro de las diferentes posturas sobre la apertura comercial se pudo destacar en esta
investigacion a organismos como la OMC, quien manifiesta que el intercambio comercial puede
ayudar a las economias a obtener una mejor performance en términos de crecimiento y por ende
aumentar de forma significativa el bienestar de los pueblos de todo el mundo. En contraposicion
existen posturas como las de Dani Rodrik quien afirma que no existe una prueba convincente

>3 Formacion bruta de capital fijo.
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de que la liberalizacion del comercio necesariamente traiga aparejado un crecimiento
econdémico vigoroso.

Del analisis cuantitativo se pudo evidenciar de forma parcial el cumplimiento de la postura que
mantiene la OMC ya que, en efecto, una mayor apertura al comercio pudo ayudar al Ecuador a
obtener mayores tasas de crecimiento econémico, en linea con resultados encontrados por
Delgado (2013) y Sanchez & Zambrano (2003). No obstante, se constaté mediante el analisis
descriptivo que el mayor crecimiento obtenido a raiz de una alta apertura comercial no trajo
consigo una mejora en términos de bienestar, aspecto que se encuentra mas en linea con la
postura de Dani Rodrik y con los hallazgos encontrados por Rob Vos (2000).

A nivel de tasas puntuales, se observo que la apertura comercial inducida por reformas
estructurales para liberalizar la economia entre 1983 y 2000, hizo que aumente la tasa de
desempleo, el grado de informalidad se incremento y los registros de empleados no calificados
bordearon el 90% del empleo en dicho periodo. De igual manera, el salario real cayé en gran
parte del ciclo, la desigualdad y los niveles de pobreza> fueron extremadamente altos.

Para el segundo segmento, que abarca los afios de 2001 a 2008, la mayor apertura del periodo,
méas que por politicas que sugieran una liberalizacion economica, estuvo influenciada por
aumentos en los niveles de comercio debido al alza del precio del petrdleo. EI mayor
crecimiento econémico del ciclo ayudo a reducir la tasa de desempleo y propicié un mayor
empleo formal con mano de obra calificada.

Asimismo, el salario real dio cuenta de una recuperacion creciendo a un ritmo sostenido y si
bien las mediciones de los estandares de pobreza se retomaron al afio 2006°° también se exhibid
una mejora en el margen para este indicador. No obstante, en todo ese ciclo los estandares de
desigualdad en los ingresos continuaron ubicandose por encima del 50%, lo que de una u otra
forma opaca la mejora observada de los demés indicadores que dan cuenta del bienestar de la
poblacion.

Mas alla de estos resultados, los estandares evidenciados no fueron tan auspiciosos si se 10s
compara con el periodo de 2009 a 2015 en el cual el mercado laboral, la desigualdad, las
remuneraciones y la pobreza lograron posicionar la mejor performance de todo su registro
historico. Se destaca que a pesar de la desaceleracion del crecimiento econdémico y la menor
apertura comercial del periodo se haya logrado obtener un cambio sustancial a favor del
bienestar de la poblacién.

En este punto es importante destacar el rol que debe cumplir la asignacién de recursos publicos
orientados a fomentar una mayor inversién en el ambito social. A diferencia de periodos donde
existié un mayor crecimiento econémico y un grado de apertura al comercio al alza, entre 2009
y 2015 la inversion publica en salud, educacion, servicios publicos, vivienda y servicios
comunitarios fue mucho mas alta (en nivel como en participacion respecto al PIB), a tal punto
que por primera vez desde el afio 2000, en el afio de 2013 la inversion publica logrd superar en
participacion a la privada.

54 Nacional, urbana y rural.
5 El ultimo registro de pobreza fue en el afio de 1999.
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El mercado laboral dio cuenta de una tasa de desempleo en minimos histéricos al afio 2014,
posiciond en su mayor nivel relativo al empleo formal, asi como a la mano de obra calificada.
El salario minimo y medio de la economia reflejaron importantes incrementos y en términos
reales crecieron sostenidamente, esto tuvo su correlato en una desigualdad salarial medida a
través del coeficiente de gini reducida a 2015 en 10 p.p. de lo que era en 1999. Con similar
dindmica, la tasa de pobreza nacional alcanzé al afio 2015 un nivel de 23,3%, 28,9 p.p. menos
de lo que era hace diecisiete afios atras.

No obstante, si bien el Ecuador ha sabido diversificar la estructura productiva con el pasar de
los afios, actualmente la produccion es intensiva en servicios mientras el sector de bienes aun
no logra amortiguar la volatilidad proveniente del sector externo. La fuente primaria generadora
de divisas que son las exportaciones posee una alta concentracion en el sector petrolero lo que
implica una fuerte dependencia al precio del crudo, esto es un factor que limita las posibilidades
de progreso y pone en riesgo la sostenibilidad del bienestar de la poblacion en el largo plazo.

De hecho, en el periodo que comprende los afios entre 2009 y 2015, en el que mejor
performance evidenciaron los indicadores en términos de bienestar, el precio del petroleo se
ubico en ascenso solo hasta el afio 2013 bordeando los US$100 el barril de WTI y entre 2014 y
2015 cay6 a més de la mitad. En consecuencia, se obtuvo un menor crecimiento del PIB, se
observo cierto nivel de deterioro del mercado laboral, los salarios empezaron a desacelerar su
ritmo de crecimiento y la pobreza se situé levemente al alza al afio 2015.

Por ello, esta investigacion recomienda que, en periodos de aceleracion del crecimiento
econdmico, se aproveche esta fuente de recursos para potenciar otras ramas de la produccion
de bienes ajenas a la petrolera, aspectos que en contextos de mayor intensidad al comercio no
sucedid en el pais.

Existen sectores como el de la agricultura y la industria, los cuales han venido perdiendo
representatividad en los Gltimos afios y esto no ayuda de mucho si se quiere amortiguar la
volatilidad del sector petrolero. Si se alinean los incentivos para hacer que estas ramas aporten
mayor valor agregado a la produccion seguramente se podra exportar una mayor variedad de
productos logrando asi una menor concentracion de las ventas externas para hacer frente a las
fases recesivas del ciclo econémico.

Se sugiere también, tomar con cierto grado de cautela el indicador de la apertura comercial y
proponerlo como medida exclusiva para obtener un mayor crecimiento econémico, debido a
que, si bien el comercio puede ayudar a apuntalar la expansién econémica, no sirve de mucho
cuando no se mejora el bienestar de la poblacion.
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5.2  Anexos

CARACTERIZACION DE LAS SERIES
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A Loe (PIB ¢ (estadistico DW: 1,33; 0.05 (0,01) 0.0
g (PIB) @trend R2:0,03; observaciones: 55 0.00 -1,37 018
' (0,00) '
19,21
A c (estadlistico DW:0,39: 027 (0,01) 0,00
R2:0,78; observaciones: 56 14,00
@trend 0,01 (0.00) 0,00
0,94
AAc C (estadistico DW: 1,84; 001 (0,01) 0.35
R2:0,01; observaciones: 55 -0,46
@trend 0,00 (0.00) 0,65

PRUEBAS DE RAIZ UNITARIA

RESULTADOS DE LAS PRUEBAS ADF

Prueba estadistica ADF -1,80 0,69
\Valor critico al 19> -4,14
\Valor critico al 5% -3,50
Valor critico al 10%%6 -3,18
*WValores criticos de Mckinnon para rechazar la hipdtesis de raiz unitaria.
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad
PIB(-1) -0,06 0,03 -1,80 0,08
D(PIB(-1)) 0,34 0,13 2,64 0,01
C 1,49 0,81 1,85 0,07
@TREND 0,00 0,00 1,53 0,13
Prueba estadistica ADF -4,96 0,00
Valor critico al 196> -3,56
Valor critico al 5% -2,92
\Valor critico al 1026 -2,60
*WValores criticos de Mckinnon para rechazar la hip&tesis de raiz unitaria.
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad
D(PIB(-1)) - 0,65 0,13 - 4,96 0,00
C 0,03 0,01 3,95 0,00
AC Estadistico t Probabilidad
Prueba estadistica ADF -2,18 0,49
Valor critico al 126> -4,13
\Valor critico al 5% -3,49
Valor critico al 10%%6 -3,18
*WValores criticos de Mckinnon para rechazar la hipétesis de raiz unitaria.
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad
AC(-1) -0,18 0,08 -2,18 0,03
C 0,06 0,02 2,39 0,02
@TREND 0,00 0,00 1,72 0,09
e
Prueba estadistica ADF -6,55 0,00
Valor critico al 1%26* -2,61
Valor critico al 5% -1,95
Valor critico al 10%0 -1,61
*WValores criticos de Mckinnon para rechazar la hipétesis de raiz unitaria.
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad
D(AC(-1)) -0,90 0,14 -6,55 0,00
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RESULTADOS DE LAS PRUEBAS PHILLIPS-PERRON (PP)

RESULTADOS DE LAS PRUEBAS KWIATKOWSKI-PHILLIPS-SCHMIDT-SHIN (KPS

Log (PIB Estadistico t Probabilidad Log (PIB) Estadistico LM
Prueba estadistica PP -1,56 0,80 Prueba estadistica KPSS 0,17
Valor critico al 1%* -4,13 Valor critico al 1%* 0,22
Valor critico al 5% -3,49 Valor critico al 5% 0,15
Valor critico al 10% -3,18 Valor critico al 10% 0,12
*Valores criticos de Mckinnon para rechazar la hipétesis de raiz unitaria. *Valores criticos de Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
Variacién residual (sin correccion) 0,00 Variacion residual (sin correccién) 0,01
HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) _ 0,00 HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) 0,07
Regresion Auxiliar - Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad Regresion Auxiliar - Coeficiente Error Estandar Estadisticot Probabilidad
(P:'B(‘l) _]_Ofg? ggg 1132:? g'f; c 23,17 0,03 804,48 0,00
' ’ ’ ' @TREND 0,04 0,00 41,54 0,00
@TREND 0,00 0,00 1,01 0,32
| Mlos@tim) _______ sadstolM
A Log (PIB) Estadistico t Probabilidad
Prueba estadistica PP -5,06 0,00 Prueba e’s_tadlstlca KPSS 021
Valor critico al 1%* -3,56 Valor critico al 1%* 0,74
Valor critico al 5% 2,92 Valor critico al 5% 0,46
Valor critico al 10% -2,60 Valor critico al 10% 0,35
*Valores criticos de Mckinnon para rechazar la hipétesis de raiz unitaria. *Valores criticos de Kwiatkowski-Phillips- Schmidt-Shin
Variacién residual (sin correccion) 0,00 Variacion residual (sin correccion) 0,00
HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) 0,00 HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) 0,00
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad Regresion Auxiliar  Coeficiente Error Estandar Estadisticot Probabilidad
D(PIB(-1)) - 0,65 0,13 - 4,96 0,00 C 0,04 0,00 9,70 0,00
c 0,03 0,01 3.95 0,00 AC Estadistico LM
AC Estadistico t Probabilidad -
Prueba estadistica KPSS 0,07
Prueba estadistica PP -2,35 0,40 Valor critico al 1%* 0,22
Valor Crftico al 196> -4,13 Valor critico al 5% 0,15
Valor critico al 50/3 -3,49 Valor critico al 10% 0,12
B ) Valor crmco‘all 10% . -318 *Valores criticos de Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
*Valores criticos de Mckinnon para rechazar la hipétesis de raiz unitaria. — . " —
Variacion residual (sin correccion) 0,00 Variacion residual (sin correccion) 0,00
HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) 0,00 EAC va-r!anzAa C(?Ir,regldi:(Ki_m_EI Etiartlett) = Estara = (L’Ojt' © Probabilidad
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad cegresmn uxitiar Oeolglfn € rroro (s)lan ar S i9|521|co ro ang' a
AC(-1) -0,18 0,08 -2,18 0,03 ! ! ! !
c 006 002 239 0.02 @TREND 0,01 0,00 14,00 0,00
@TREND 0,00 0,00 1,72 0,09 L
— _ A AC Estadistico LM
A AC Estadistico t Probabilidad |
Prueba estadistica PP -6,55 0,00 C;L:zl:iﬁ;idztf;fpss 83471
Valor critico al 1%* -2,61 ) 0 !
Valor critico al 50/2 -1.95 Valor critico al 5% 0,46
Valor critico al 10% 161 Valor critico al 10% 0,35
*Valores criticos de Mckinnon para rechazar la hip6tesis de raiz unitaria. *Va.lor_es CI’I'tI-COS de .KWIatkovysk|-Ph||||ps-Schm|dt-Sh|n
Variacion residual (sin correccion) 0,00 Variacion residual (sin correccion) 0,00
HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) 0,00 HAC varianza corregida (Kernel Bartlett) 0,00
Regresion Auxiliar Coeficiente Error Estandar Estadistico t Probabilidad Regresion Auxiliar - Coeficiente Error Estandar Estadistico t ~ Probabilidad

D(AC(-1)) -0,90 0,14 -6,55 0,00

C 0,00 0,00 1,11 0,27
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CRITERIO DE SELECCION DE REZAGOS DEL VARM  PRUEBA DE CORRELACION SERIAL DE LOS RESIDUOS DEL VARM

Rezago Estadistico LM Probabilidad
0 n.d. 0,00 - 1,73 - 1,65 - 1,70 - 57 " XaAA
1 292,77* 0,00* -8,37* -8,13* -8,28* 1 3,88 0,42
2 3,27 0,00 - 8,27 - 7,88 - 8,12 2 0,92 0,92
3 1,05 000 - 813 - 757 - 792 3 2,78 0,59
4 3,04 0,00 - 8,03 - 7,32 - 7,77 4 4,43 0,35
5 2,38 0,00 - 7,93 - 7,05 - 7,60 5 9,18 0,06
6 8,43 0,00 - 8,01 - 6,98 - 7,62 6 3.02 055
7 6,31 0,00 - 8,04 - 6,85 - 7,59
8 3,21 0,00 - 7,98 - 6,62 - 7,47 ! 1,49 0,83
9 5,03 000 - 802 - 651 - 746 8 4,95 0,29
10 4,59 000 - 803 - 636 - 741 9 6,32 0,18
Observaciones incluidas: 46 10 2,10 0,72
*Indica el 6ptimo de rezagos de acuerdo al criterio de evaluacién Observaciones incluidas: 55
LR: Test LR secuencial modificado 5%
FPE: Error de Prediccién Final
AIC: Criterio de Akaike
SC: Criterio de Schwarz
HQ: Criterio de Hannan-Quinn
PRUEBA DE NORMALIDAD DE LOS RESIDUOS DEL VARM RESULTADOS DEL MODELO VARM* ESTIMADO
Componente Jarque-Bera df Probabilidad
0,95 0,02
1 4,12 2 0,09 PIB(-1) (0,01) (0,02)
2 0,11 2 0,95 0 er4d] [130]
Conjunta 4,84 4 0,30 0,22 0,84
Observaciones incluidas: 55 AC(-1) (0,08) (0,09)
Fuente: Elaboracion Propia en base a Banco Mundial [12(?;][-?)3;] -----------
C (0,31) (0,37)
PRUEBA DE HETERCEDASTICIDAD DE LOS RESIDUQOS [ 3,40] [-1,22]
Estadistico Chi-cuadrado® df. Probabilidad Observaciones incluidas: 55 despues de ajustes
20.14 12 0.06 Errores estandar en ()

T-estadisticos [ ]

Observaciones incluidas: 55 ~Sin restringir

*Test conjunto



TEST DE COINTEGRACION DE JOHANSEN MODELO SIN RESTRINGIR
Test de rango de cointgracion no restringido de la Traza

Numero de la P-valor de
ecuacion de VR Estadistico de la | Valor critico MacK innon-
cointegracion bajo Ho Traza 0,05 Haug-Michelis
(1999)
Ninguna 0,28 19,76 15,49 0,01
Alo més 1 0,03 1,57 3,84 0,21
Test de rango de cointgracion no restringido del Maximo Valor Propio
Numero de la P-valor de
ecuacion de VS T Estadistico de la | Valor critico MacK innon-
cointegracion bajo Ho Traza 0,05 Haug-Michelis
(1999)
Ninguna 0,28 18,19 14,26 0,01
Alomas 1 0,03 1,57 3,84 0,21

Observaciones incluidas: 55 despues de ajustes
Intervalo de rezagos (en primeras diferencias): 0

RESULTADOS DEL MODELO VEC* ESTIMADO
Probabilidad asociada al estadistico Chi-cuadrado= 0,00

RESULTADOS DEL MODELO VEC* ESTIMADO

Variables del sistema Log (PIB) AC
EComponentes del vector de 1 (05 5321)
Ecomtegramon estimado 3 [-10,14]

i Constante vector de cointegracion -21,98
éComponentes del vector de la 0,04 0,03
iVelocidad de ajuste estimado o (0.01) 0.02)

é ’ [-3,16] [1,53]

; 0,04 0,01
iConstante vectores de ajuste (0,004) (0,004)

’ [ 10.4756] [1.11913]

Observaciones incluidas: 55 despues de ajustes
Errores estandar en ()
T-estadisticos [ ]

*Sin restringir

RESULTADOS DEL MODELO VEC* ESTIMADO
Probabilidad asociada al estadistico Chi-cuadrado= 0,14

Variables del sistema Log (PIB) AC Variables del sistema Log (PIB) AC
Componentes del vector de -5,98 Componentes del vector de -5,07
i . . 1 (0,77) . . . 1 (0,55)
cointegracion estimado 3 cointegracion estimado 3
: [-7,78] [-9.28]
Componentes del vector de 0,00 0,05 Componentes del vector de -0,05 0,00
la velocidad de ajuste (0,00) (0,01) la velocidad de ajuste (0,01) (0,00)
estimado o n.d. [ 3,37] estimado o, [-4.31] n.d

Observaciones incluidas: 55 despues de ajustes
Errores estandar en ()
T-estadisticos [ ]

Observaciones incluidas: 55 despues de ajustes
Errores estandar en ()
T-estadisticos [ ]

*Restringido con a1=0 sujeto a B1=1

*Restringido con a2=0sujeto a B1=1
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TEST DE COINTEGRACION DE JOHANSEN MODELO RESTRINGIDO
Test de rango de cointgracion restringido de la Traza

Numero de la P-valor de
ecuacion de . Estadistico de la | Valor critico MacKinnon-
cointegracion bajo Ho Valor propio Traza 0,05 Haug-Michelis
(1999)
Ninguna 0,28 19,76 15,49 0,01
Alomas 1 0,03 1,57 3,84 0,21
Test de rango de cointgracion restringido del Maximo Valor Propio
Numero de la P-valor de
ecuacion de . Estadistico de la | Valor critico MacKinnon-
cointegracién bajo Ho VELE PO Traza 0,05 Haug-Michelis
(1999)
Ninguna 0,28 18,19 14,26 0,01
Alomas 1 0,03 1,57 3,84 0,21

Observaciones incluidas: 55 despues de ajustes
Intervalo de rezagos (en primeras diferencias): 0

REGRESION DEL VARM ANADIENDO REZAGOS

Variable dependiente Variable Independiente Coeficiente SStac ISt!CO : Probabilidad
(error estandar)
C 0,81 2,23 0,03
log(PIBt-1)  (estadistico DW: 2,03; 1,13 7,50 0,00
Log (PIB) ACt-1 R2:0,99; observaciones: 54 0,29 2,26 0,03
log(PIBt-2) después de ajustes - 016 - 1,14 0,26
AC t-2 - 015 - 1,21 0,23
C - 0,77 - 1,75 0,83
log(PIBt-1) 0,18 1,01 0,32

(estadistico DW: 1,94;

AC 1 R2:0,92; observaciones: 54 0,93 595 0,00
g(PIBE2) " fochués de ajustes 0,15 - 0,85 0,40

ACt-2 - 017 - 1,14 0,26

AC




