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Resumen
Las normas contables argentinas establecen que existe control
cuando una sociedad posee una participacion en otra que le otorga
el 50 % de los votos 0 mas, o bien en con una participaciéon menor y
en virtud de acuerdos escritos con otros accionistas alcanzar los
votos necesarios para formar la voluntad social. Esta Ultima
alternativa lleva implica que una participacién minoritaria puede
presentar estados contables consolidados debido a que tiene el
poder de fijar las politicas operativas y financieras de la sociedad
participada.

Abstract
Local accounting standards establish that a company has control of
another with 50 % of the voting power or more, or by virtue of an
agreement with other shareholders when the percentages are lower,
to reach the necessary votes to make company decisions. This latter
alternative may imply that a minority interest presents consolidated
financial statements because they have de power to govern the
operatives and financial policies of subsidiary.

1. INTRODUCCION

El agrupamiento de empresas constituye una de las formas a
través de la cual, dos o mas entidades de negocios independientes,
se unen para realizar un proceso de expansion externa, cuyos
objetivos pueden ser la potenciacion de los resultados en la actividad
conjunta, el aprovechamiento de economias de escala, la
diversificacion de los riesgos de la actividad, entre otros;
independientemente que su objetivo final sea incrementar la
rentabilidad.
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Asi, este tipo de concentracién empresaria implica enfatizar
los aspectos organizativos y economicos de cada una de las
entidades intervinientes. El nivel de integracion maximo se alcanza a
través de dos formas: a) fusiones de sociedades o empresas, donde
las mismas pierden identidad; b) adquisicion de paquetes accionarios
que otorgan las mayorias necesarias para formar la voluntad social.
Ambas, implican la existencia de una Unica estructura organizativa
instrumentada a través de una sola sociedad o empresa.

El surgimiento y desarrollo de estos grupos empresarios es
consecuencia directa del crecimiento y concentracién caracteristicos
de la estructura econdémica y mercados actuales. El entorno
econdmico y social en el cual las empresas desarrollan sus
actividades han impulsado y facilitado esta tendencia a la
concentracién empresaria, cuyos aspectos mas relevantes son:

- Proliferacion de las sociedades por acciones
- Ampliacion de mercados

- Internacionalizacion del capital

-  Desarrollo tecnolégico

- Profesionalizacién de la administracion

En el mismo sentido los factores nacidos dentro de la
empresa que facilitan la concentracion empresaria, son:

- Disminucién del riesgo

- Aumento de la eficiencia

- Aumento del poder en el mercado

- Incrementos en la cotizacion de las acciones

- Aumento de las expectativas de financiacion

- Ventajas derivadas de estimulos legales o fiscales

Los grupos empresarios se caracterizan por la carencia de
personalidad juridica y por la independencia juridica que mantienen
las distintas empresas o sociedades que los integran, pero a su vez
constituyen una unidad econdmica definida por la unidad de
direccion.
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La informacién contable suministrada por las sociedades que
constituyen el grupo empresario resulta insuficiente para los usuarios
de la informacion contable definidos en la Resolucién Técnica N°16
(Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas, FACPCE) “Marco Conceptual de las Normas Contables
Profesionales”, por la multiplicidad de vinculos entre dichas unidades
y la imposibilidad de acceder a la totalidad de los estados contables
de las sociedades integrantes. La necesidad de una informacién
contable referida a esta unidad econémica o grupo empresario es
satisfecha a través de la emision de estados contables consolidados
establecidos en la Resoluciébn Técnica N° 21 (FACPCE) “Valor
Patrimonial Proporcional, Consolidacion de Estados Contables e
Informacién a Exponer sobre Partes Relacionadas”, punto 2. En el
contexto nacional, la utilizacion del método de la consolidacién total
para la preparacion de estados contables consolidados queda
exclusivamente reservada para las participaciones societarias que
otorguen control.

El objetivo de este trabajo es analizar el concepto amplio de
control establecido por la norma contable nacional, sus implicancias
en las participaciones accionarias no controlantes y en la preparacion
de la informacién contable consolidada. Es por ello que luego de esta
introduccién presentamos en los apartados Il y Ill el concepto de
grupo y de control desarrollados por la doctrina y la Resolucion
Técnica N° 21. En el apartado IV analizamos la relacion entre el
concepto de activo y el concepto de control en el marco de la
normativa contable nacional, centrandonos en su incidencia en las
participaciones accionarias de socios no controlantes. Las cuestiones
de aplicaciéon practica de las cuestiones tedricas analizadas se
desarrollan en el apartado V. Finalmente las reflexiones vy
conclusiones se exponen en el apartado VI.

2. CONCEPTO DE GRUPO

Tradicionalmente la contabilidad ha planteado la
identificacién del ente contable para definir el contenido de los
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estados contables y sirve de guia para su mejor presentacion,
descartando la instrumentacién juridica adoptada. En el caso de los
grupos de empresas su caracteristica principal es la carencia de
personalidad juridica o unidad juridica, pero a los fines contables es
la unidad de decision en la fijacion de las estrategias del grupo, la
que determina su consideraciéon como ente contable.

La unidad de decision puede ser ejercida a través de
multiples formas que dificultan su identificacién en forma objetiva. Es
por ello que tradicionalmente la doctrina distingue las siguientes
presunciones para establecer la existencia de unidad de decision:

a. Presunciones institucionales: participacion accionaria
en el capital de una sociedad

b. Presunciones contractuales: existencia de contratos
0 acuerdos por los cuales una empresa somete su
direccion a otra

c. Presunciones facticas: los miembros de los 6rganos
de administraciébn son comunes

La presuncion institucional representada por la participacion
0 tenencia accionaria de una sociedad es la que determina la
relacién de dominio-dependencia de la unidad de decision del grupo
societario.

Mayoritariamente la normativa contable nacional e
internacional han adoptado esta presuncion para la identificacion y
reconocimiento del grupo societario, es decir que la unidad de
decisién se reconoce a través de las tenencias accionarias que
posea la sociedad que fija las estrategias del grupo. En este sentido
la Resolucion Técnica N° 21 (RT 21) de la FACPCE considera que el
grupo econdémico estd constituido por el conjunto de la sociedad
controlante (ya sea que ejerza el control en forma exclusiva o en
conjunto) y todas sus controladas.
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3. CONCEPTO DE CONTROL

La relacion dominio-dependencia originada en la existencia
de la unidad de decisién del grupo societario, se materializa en el
ejercicio del control efectivo por parte de la sociedad dominante.

La doctrina contable considera que la tenencia de este tipo de
participaciones accionarias implica la existencia de:

-  Tanto de participacion: porcentaje sobre el total de acciones
que la sociedad dominante posee de la dependiente

-  Tanto de control: es el grado de influencia efectiva que
ejerce la sociedad dominante sobre las decisiones de la
dependiente

Estos tantos pueden no ser coincidentes pues puede existir
control efectivo con una participacion no mayoritaria. Adicionalmente
el tanto de control muestra el grado de dominio que podria ser
ejercido pero no el que de hecho podria ser ejercido, debiendo
diferenciarse en:

- Control nominal: refleja la capacidad de decision de una
sociedad sobre otra
- Control efectivo: es el que realmente puede ejercitarse

La LSC en su articulo 33 establece:

“se consideran sociedades controladas aquellas en que oftra
sociedad, en forma directa o por intermedio de otra sociedad a su
vez controlada: 1- posea participacion, por cualquier titulo, que
otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en las
reuniones ordinarias o asambleas ordinarias; 2- ejerza influencia
dominante como consecuencia de acciones, cuotas o partes de
interés poseidas, o por los especiales vinculos existentes entre las
sociedades...”

Observamos que nuestro ordenamiento legal reconoce la
relacién de dominio-dependencia (unidad de decisiéon) mediante la
concurrencia del tanto de participaciéon a través de la posesiéon de
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participaciones por cualquier titulo y el tanto de control pues los votos
que otorgan las participaciones deben ser los necesarios para formar
la voluntad social.

La normativa contable internacional y nacional reconocen la
existencia de la unidad de decisién en los grupos societarios, cuando
mediante la tenencia de participaciones accionarias fijan o
establecen las politicas operativas y financieras del grupo. Asi en la
RT21 encontramos que el control es definido como: “... el poder de
definir y dirigir las politicas operativas y financieras de una empresa’.

La norma aclara que el control se logra con la tenencia de los
votos necesarios para formar la voluntad social, admitiendo las
siguientes modalidades:

- la inversora posee una participacion suficiente que le
permite acceder a méas del 50 % de los votos, 6

- lainversora posee una participacion igual o inferior al 50%
de los votos pero en virtud de acuerdos escritos con otros
accionistas, tiene el poder sobre la mayoria de los votos
necesarios para tomar decisiones en reuniones sociales o
asambleas.

Este nuevo concepto de control de la RT 21 difiere
sustancialmente de lo previsto por la normativa anterior (Resolucion
Técnica N° 5) que definia al término a partir de la participacién que
otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en las
reuniones sociales o asambleas, lo que implica poseer mas del 50 %
de los votos posibles.

La gran diferencia se advierte en la necesidad de formar la
voluntad social ya sea a través de una participacién directa o por
convenio con otros accionistas prevista por la RT 21 en
contraposicion al término participacion de la RT 5 limitada
exclusivamente a la tenencia de votos.
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Observamos que la normativa contable argentina identifica a
los grupos de sociedades a través de la existencia de unidad de
decision en la fijacion de las politicas operativas y financieras de la
sociedad. Esta unidad de decision es identificada mediante la
presuncion institucional de la posesion de participaciones de capital
de la sociedad, la cual materializa la relacién dominio-dependencia
de la unidad de decision del grupo.

El concepto de control que adopta la normativa nacional,
como materializaciéon de la relacién dominio-dependencia, implica la
existencia de:

- Tanto de participacion: poseer participacién de capital que
otorgue el 50% o0 mas de los votos posibles.

- Tanto de control: poseer un grado de influencia efectiva en
la formacion de la voluntad social que en virtud de
acuerdos escritos con otros accionistas, tiene el poder
sobre la mayoria de los derechos de voto de las acciones.

De lo expuesto se advierte que la norma da lugar a la
presuncion contractual para establecer la existencia de unidad de
decision.

4. RELACION ENTRE EL CONCEPTO DE ACTIVO Y EL
CONCEPTO DE CONTROL

4.1. Consideraciones generales

Si revisamos el concepto de Activo contenido en los marcos
conceptuales de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdémicas, del Comité Internacional de Normas de
Contabilidad y del Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,
extraemos tres elementos fundamentales y comunes para
caracterizarlo:

- Existencia de control por parte de un ente;
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- Capacidad de generar beneficios econémicos futuros;
- Consecuencia de transacciones o eventos pasados.

La capacidad de generar beneficios econdmicos futuros debe
tener una fundada expectativa de ocurrencia que puede lograrse a
partir de la disposicién de evidencias que hagan que el grado de
incertidumbre que rodea al hecho futuro se vea sustancialmente
acotado.

Dicha capacidad se traduce en términos de flujos de fondos,
lo cual no implica exclusivamente dinero en efectivo sino que
también se asimila a sus equivalentes tales como depdsitos en cajas
de ahorros, cuentas corrientes bancarias, moneda extranjera,
depositos a plazo fijo, etc.

El reconocimiento de un activo obedece a transacciones o
hechos pasados que no se relacionan sélo con la adquisicion, sino
que puede responder a otras formas de incorporacién al patrimonio
tales como donaciones, aportes, trueques o0 crecimiento
autogenerado.

La concepcién de control por parte de un ente tiene que ver
con el poder de definir y dirigir las politicas operativas y financieras
de una empresa y puede ser ejercido en forma directa o indirecta.
Directamente se logra a través del derecho de propiedad que otorga
a su tenedor la disposicion, uso y goce de la cosa sobre la que se
ejerza e indirectamente mediante las participaciones en otros entes.
Ese control indirecto implica un control juridico de la tenedora sobre
la emisora, ya que puede lograrse a través de la adquisicion de
acciones de un voto, dos o0 méas (hasta cinco), o incluso a partir de la
RT 21 a través de acuerdos contractuales con otros accionistas, sin
que esto signifique en ninguno de los casos, participacién mayoritaria
en el capital social.

Segun la RT 21, cuando se ejerza control, control conjunto o
influencia significativa en una empresa, la inversién debera medirse
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segun el método del valor patrimonial proporcional (VPP) en los
estados contables individuales de la inversora.

Una vez cumplidas las disposiciones de la RT 21 para
verificar la existencia de alguna de estas formas de participacion, el
porcentaje de tenencia a considerar para el célculo del VPP es a
priori, entonces, el correspondiente a capital y no a votos.

Esto indicaria que, las variantes conceptuales detectadas en
el punto anterior al definir la existencia o no de control, control
conjunto o influencia significativa, modifican solamente los aspectos
a tener en cuenta para determinar dicha participacion, pero una vez
demostrada, el método se aplica considerando porcentaje de capital
y por lo tanto esto no provocaria cambios de aplicacién respecto a
las resoluciones anteriores.

4.2. El nuevo concepto de control de la RT 21 y las
Participaciones Minoritarias en los estados contables
consolidados

La relacion de los conceptos antes mencionados con los
criterios de exposicion en los estados contables consolidados,
muestra la posibilidad de que la partida representativa de la
participacion de la minoria en los activos y pasivos de la emisora
incluya un porcentaje del patrimonio neto que sea mayoritario.

Bajo este supuesto, dicha partida incluiria a los accionistas
minoritarios propiamente dichos y a aquellos que siendo minoritarios
individualmente se convierten en controlantes a través de los
acuerdos escritos que prevé la RT 21.

Este analisis conceptual plantea una divergencia con la
definicibn de participaciéon minoritaria que prevé la RT 21:
“Participacion minaoritaria: Corresponde a la participacién de los
accionistas minoritarios (0 no controlantes) sobre los resultados y el
patrimonio neto de la sociedad controlada”.
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Como se observa, la definicién se refiere a accionistas “no
controlantes”, pero la norma admite la posibilidad de que el control se
logre a través de acuerdos contractuales entre accionistas que
individualmente no ejerzan ese control.

Es por ello que consideramos que la participacién minoritaria
en el marco de la normativa vigente corresponderia a:

- Participacion de accionistas minoritarios 0 no controlantes
cuando el concepto de control aplicado corresponde a la
tenencia del 50% o mas de los votos posibles para formar la
voluntad social en la fijacion de las politicas operativas y
financieras de la emisora.

- Participacion de accionistas minoritarios 0 no controlantes y
accionistas minoritarios que en virtud de acuerdos escritos
han otorgado sus votos a otro accionista, cuando el
concepto de control corresponde a una tenencia igual o
menor del 50% de los votos posibles pero en virtud de estos
acuerdos escritos tiene el poder sobre la mayoria de los
derechos de voto para la fijacion de las politicas operativas
y financieras de la emisora, y nombrar o revocar la mayoria
de los miembros el directorio.

4.3. Instrumentacion de los acuerdos escritos entre
accionistas para formar la voluntad social

Los acuerdos escritos 0 contractuales entre accionistas que
menciona la RT 21 pueden ser instrumentados a través de un
acuerdo parasocietario denominado sindicato de accionistas.

El sindicato de accionistas, es un contrato innominado, de
estructura plurilateral y de organizacion.

a) Es un contrato innominado por que los efectos del mismo son para
quienes concurren al acto y no con respecto a terceros.

b) Es plurilateral por que admite mas de dos partes, las cuales lo
celebran para satisfacer su interés, que concuerda con los demas
concurrentes al acto; y que no pueden satisfacer aisladamente, esto
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no implica que sea necesaria la coincidencia de todos al acto, sino
de un nimero adecuado de ellos.

c) Es de organizacion puesto que tiende a la satisfaccion del interés
de sus partes, consistente en una votacién uniforme, sea para
controlar o mantener un cuadro de accionistas.

La LSC no prevé normas sobre el sindicato de accionistas, y
en su Exposicion de Motivos establece que se trata de un pacto o
acuerdo o convenio que no integra el régimen legal de sociedades,
pero que si puede llegar a afectar su funcionamiento. Lo reconoce
como un verdadero acto parasocial que no obliga a la sociedad, pero
que podria ser impugnado por ésta cuando desvirtie o afecte su
funcionamiento. También enumera la inexistencia de una norma
Unica que lo legitime, determine su nulidad o ineficacia, ya que ello
dependera de los fines que se persigan con este contrato.

El fin perseguido con este contrato es de “obligaciones de
hacer” referidas a la predeterminacién del voto (sindicato de voto) o a
la transferencia de acciones (sindicato de bloqueo).

El sindicato de voto seria la forma de instrumentar los
acuerdos escritos entre accionistas, para que uno de ellos tenga el
poder sobre la mayoria de los votos para la fijacion de politicas
operativas y financieras de la sociedad o el hombramiento de los
integrantes del directorio. En otras palabras seria el medio por el cual
puede ejercer el control efectivo de la sociedad.

5. CUESTIONES DE APLICACION PRACTICA

De lo expuesto se deduce que si bien la RT 21 introdujo
modificaciones interesantes respecto a las RT 4 y 5, el cambio
sustancial se genera a partir del nuevo concepto de control y en
consecuencia en su repercusion sobre la eliminacion de resultados
no trascendidos entre compafiias del grupo.
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Es por ello que se intentara reflejar esta circunstancia a
través de un caso elaborado con fines puramente didacticos y
simplificado para su comprensién, por lo cual se ha omitido la
eliminacién de la mayor amortizacion del bien de uso vendido entre
compafiias. El punto de partida serd un ejercicio de consolidacion
ante la existencia del concepto tradicional de control (50% o mas de
los votos posibles) para luego visualizar el efecto cuando existe el
concepto de control por existencia de acuerdos escritos (menos del
50% de los votos posibles). Las soluciones se presentan
considerando que los activos se midieron de acuerdo a la norma
contable vigente.

PLANTEO

1. EI01/07/08 Luz S.A. compré el 80% (capital y votos) de Sombra

S.A., pagando $51.200.

2. A los efectos de determinar el valor de la transaccion, a esa
fecha, se reconoce:

e Sombra S.A. cuenta con un terreno cuyo valor corriente
supera el valor en libros por $6.000.

e Sombra S.A. en sus estados contables al 30/06/08 omitié un
pasivo por $2.000, correspondientes a alquileres
devengados.

3. Durante el gjercicio:

e Sombra S.A. reconocio y cancel6 el pasivo omitido.

e Sombra S.A. distribuyé dividendos en acciones por $4.000 y
en efectivo por $2.500, los cuales fueron abonados en el
acto.

e Sombra S.A. le vendié a Luz S.A. un rodado en $14.000,
cuyo valor en libros era de $8.800 (V.O. $11.000, A.Ac.
$2.200)

e Sombra S.A. vendid mercaderias a Luz S.A. por $12.000,
cuyo costo de reposicién al momento de la venta era de
$10.000.

e Luz S.A pagd a Sombra S.A. alquileres por un total de
$7.800. Luz S.A. los incluy6é dentro de sus Gastos de
Administracion y Comercializacion.

4. Al cierre de ejercicio se conoce:
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Luz S.A. y Sombra S.A. cierran sus ejercicios el 30/06 de
cada afio.

Luz S.A. y Sombra S.A. aplican las mismas normas de
valuacion para sus activos y pasivos.

Luz S.A. y Sombra S.A. amortizan sus rodados en 5 afios.
Luz S.A. la llave pagada tiene vida util indefinida.

Luz S.A. ha vendido el 50% de las mercaderias adquiridas a
Sombra S.A. por un total de $8.000, cuyo costo de
reposicion al momento de la venta era de $5.500.

Luz S.A. vallo a costos de reposicion el remanente de las
mercaderias adquiridas a Sombra S.A. en $6.000.

Luz S.A. adeudaba a Sombra S.A. el 40% de la compra del
bien de uso y el 60% de la compra de mercaderias. Ambos
saldos se encuentran conciliados el cierre.

No hubo inflacién en el periodo considerado.
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5.1. Concepto tradicional de control y medicion seglin norma
contable vigente

E.EC.C. Al 30/06/2009

Ajustes y Himinaciones

Consolidado

| tuzsa. Sombra S.A. Debe Haber al 30/06/2009
Estado de Situacién Patrimonial
ACTIVO
Caja 8.400,00 9.800,00 18.200,00
Créditos 18.000,00 22.000,00 2 7.200,00 32.800,00
Otros Créditos - 5.600,00 2 5.600,00 0,00,
Bienes de Cambio 46.100,00 31.000,00 77.100,00
Inversiones VPP 55.920,00 55.920,00 0,00
Bienes de Uso 11.200,00 12.000,00 | 1 4.800,00 5.200,00 22.800,00
Llave de Negocio 1 8.000,00 8.000,00
Total Activo 139.620,00 80.400,00 158.900,00
PASIVO
Deudas 65.000,00 20.000,00 2 12.800,00 72.200,00
0,00
Total Pasivo 65.000,00 20.000,00 72.200,00
Participacion
Minoritaria 1 12.080,00 12.080,00
PATRIM.NETO
Capital Social 40.000,00 30.000,00 | 1 30.000,00 40.000,00
Ganacias Reservadas 7.400,00 4.000,00 | 1 4.000,00 7.400,00
Rdos.No Asign.
del Berc. 24.920,00 22.400,00 6 22.400,00 24.920,00
de Berc.Ant. 2.300,00 4.000,00 4.000,00 2.300,00
Total P.Neto 74.620,00 60.400,00 74.620,00
Pasivo+P.Neto 139.620,00 80.400,00 86.000,00 86.000,00 158.900,00
[ EEC.C. Al 30/06/2009 Consolidado
| “Luzsa. [ sombrasa. al 30/06/2009
Estado de Resultados
Ventas 90.000,00 45.400,00 | 4 12.000,00 123.400,00
Costo Mercad.Vendida (72.600,00) (35.100,00) 4 12.000,00 (95.700,00)
Rdo. Bruto 17.400,00 10.300,00 27.700,00
Gtos.Adm.y Comerc. (11.400,00) (5.500,00) s 7.800,00 (9.100,00)
Rdos.Inv.Entes Relac. 12.720,00 12.720,00 -
Rdo.Vta. Bs. De Uso 5.200,00 | 3 5.200,00 -
Rdo.de Tenencia 6.200,00 4.600,00 10.800,00
Alquileres Ganados 7.800,00 5 7.800,00 -
Participacion
Minoritaria 1 4.480,00 (4.480,00)
Rdo. Del Hercicio 24.920,00 22.400,00 42.200,00 19.800,00 24.920,00
6 22.400,00
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En el ejemplo planteado existen resultados no trascendidos
por operaciones entre compafias que deben ser eliminados al 100
%, tal es el caso de los generados por la venta de bienes de uso que
se vallan al costo y otros, como los generados por bienes de cambio
que no deben eliminarse porque el activo se encuentra medido a
valores corrientes, segln lo que establece la RT 21. Esta situacion
afecta no solamente la composicion del Estado de Resultados
Consolidado sino también la medicién de los activos relacionados en
el correspondiente Estado de Situacién Patrimonial Consolidado.

La medicion de los activos segun normas vigentes, implica

que los saldos de las cuentas relacionadas surgen de los siguientes
célculos:

Resultado Inversiones Entes Relacionados:

Resultado del ejercicio 22.400.- 80 % 17.920.-
Result. no trasc. Bs. de Uso  (5.200.-) 100% (5.200.-)
Saldo 12.720.-

Inversiones VPP:

Pat. Neto antes del result. ejerc.38.000.- 80 % 30.400.-
Mayor valor Bs. de Uso 6.000.- 80 % 4.800.-
Llave de Negocio 8.000.- 8.000.-
Result. Invers. VPP 12.720.-
Saldo 55.920.-

Participacion Minoritaria Estado de Resultados:

Resultado del ejercicio 22.400.- 20 % 4.480.-
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Saldo 4.480.-

Participacion Minoritaria Estado Patrimonial:

Pat. Neto antes del result. ejerc.38.000.- 20 % 7.600.-
Part.Minor.Est.Result. 4.480.-
Saldo 12.080.-
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5.2. Concepto de control por existencia de acuerdos escritos y
medicién seglin norma contable vigente

EEC.C. Al 30/06/2009

Ajustes y Himinaciones

Consolidado

I Luz S.A Sombra S.A Debe Haber al 30/06/2009
Estado de Situaci6én Patrimonial
ACTIVO
Caja 26.000,00 9.800,00 35.800,00
Créditos 18.000,00 22.000,00 2 7.200,00 32.800,00
Otros Créditos - 5.600,00 2 5.600,00 0,00
Bienes de Cambio 46.100,00 31.000,00 77.100,00
Inversiones VPP 29.360,00 29.360,00 0,00
Bienes de Uso 11.200,00 12.000,00 2.400,00 5.200,00 20.400,00
Llave de Negocio 8.000,00 8.000,00
Total Activo 130.660,00 80.400,00 174.100,00
PASIVO
Deudas 65.000,00 20.000,00 12.800,00 72.200,00
0,00
Total Pasivo 65.000,00 20.000,00 72.200,00
Participacién
Minoritaria 1 36.240,00 36.240,00
PATRIM.NETO
Capital Social 40.000,00 30.000,00 30.000,00 40.000,00
Ganacias Reservadas 7.400,00 4.000,00 4.000,00 7.400,00
Rdos.No Asign.
del Berc. 15.960,00 22.400,00 22.400,00 15.960,00
de Berc.Ant. 2.300,00 4.000,00 4.000,00 2.300,00
Total P.Neto 65.660,00 60.400,00 65.660,00
Pasivo+P.Neto 130.660,00 80.400,00 83.600,00 83.600,00 174.100,00
I EEC.C. Al 30/06/2009 Consolidado
I Luz S.A. SombraS.A. al 30/06/2009
Estado de Resultados
Ventas 90.000,00 45.400,00 12.000,00 123.400,00
Costo Mercad.Vendida (72.600,00) (35.100,00) a 12.000,00 (95.700,00)
Rdo. Bruto 17.400,00 10.300,00 27.700,00
Gtos.Adm.y Comerc. (11.400,00) (5.500,00) 5 7.800,00 (9.100,00)
Rdos.Inv.Entes Relac. 3.760,00 3.760,00 -
Rdo.Vta. Bs. De Uso 5.200,00 5.200,00 -
Rdo.de Tenencia 6.200,00 4.600,00 10.800,00
Alquileres Ganados 7.800,00 7.800,00 -
Participacién
Minoritaria 13.440,00 (13.440,00)
Rdo. Del Hercicio 15.960,00 22.400,00 42.200,00 19.800,00 15.960,00
6 22.400,00
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Si nuevamente suponemos que Luz S.A. posee el 40 % del capital y
los votos de Sombra S.A., pero a través de un acuerdo escrito con
Penumbra S.A. que posee el 30 % del capital y los votos de Sombra
S.A. obtiene el control de esta Ultima, Luz S.A. debe presentar
Estados Contables Consolidados, tal como lo prevé la RT 21, aunque

su participacion en la emisora sea del 40 %.

Bajo este supuesto y considerando que los activos se miden
segun normas vigentes, los saldos de las cuentas relacionadas seran

los siguientes:
Resultado Inversiones Entes Relacionados:

Resultado del ejercicio 22.400.- 40 %
Result. no trasc. Bs. de Uso (5.200.-) 100%

Saldo
Inversiones VPP:

Pat. Neto antes del result. ejerc 38.000.- 40 %

Mayor valor Bs. de Uso 6.000.- 40 %
Llave de Negocio 8.000.-

Result. Invers. VPP

Saldo

Participacion Minoritaria Estado de Resultados:
Resultado del ejercicio 22.400.- 60 %
Saldo

Participacion Minoritaria Estado Patrimonial:

Pat. Neto antes del result. ejerc.38.000.- 60 %

8.960.-
(5.200.-)

3.760.-
15.200.-
2.400.-
8.000.-
3.760.-

29.360.-

13.440.-

13.440.-

22.800.-
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Part.Minor.Est.Result 13.440.-
Saldo 36.240.-
5.3. Operaciones entre la controlada y la co-controlante

(cedente de los votos ala controlante)

Si agregamos al planteo que durante el ejercicio Sombra S.A.
le vendié a Penumbra S.A. mercaderias por valor de $ 5.000.- que
tenian un costo de $ 3.200.-, y Penumbra S.A. las mantuvo en
existencia, existen resultados no trascendidos por $ 1.800.- por
operaciones entre empresas del grupo sin intervencion de la
controlante. Esta situacion se verifica si los bienes de cambio
transferidos tienen valores corrientes diferentes para las empresas
intervinientes en la operaciéon y con el objetivo de reflejar esa
diferencia. Es importante aclarar que para que este supuesto sea
vélido, dichos valores corrientes se mantienen hasta el cierre del
ejercicio. Los saldos reflejarian lo siguiente:

Resultado Inversiones Entes Relacionados:

Resultado del ejercicio 22.400.- 40 % 8.960.-
Result. no trasc. Bs. de Uso (5.200.-)  100% (5.200.-)
Resul. No trasc. Bs de Cambio (1.800.-) 100% (1.800.-)
Saldo 1.960.-

Inversiones V.P.P.:

Pat. Neto antes del result. ejerc 38.000.- 40 % 15.200.-
Mayor valor Bs. de Uso 6.000.- 40 % 2.400.-
Llave de Negocio 8.000.- 8.000.-
Result. Inv. V.P.P. 1.960.-
Saldo 27.560.-
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Participacion Minoritaria Estado de Resultados:

Resultado del ejercicio 22.400.- 60 % 13.440.-
Saldo 13.440.-

Participacién Minoritaria Estado Patrimonial:

Pat. Neto antes del result. ejerc 38.000.- 60 % 22.800.-
P.M.E.R. 13.440.-
Saldo 36.240.-

En este caso aunque la venta de bienes se formalice entre la
controlada y la co-controlante, en la solucion se asume la eliminacion
total de los resultados no trascendidos en los estados contables de la
controlante.

Esta postura se argumenta a partir de la idea que el acuerdo
entre partes a través del cual Luz S.A. controla a Sombra S.A.,
aunque su participacion sea minoritaria, implica control en los
términos de la RT 21., y en este caso la eliminacion procede al 100
%. En el mismo sentido se tratan de resultados que no han
trascendido los limites del grupo econdmico, que en los términos de
la norma mencionada esta conformado por la controlante y sus
controladas. Pero en este caso particular incluye a la co-controlante,
Penumbra S.A., pues la cesién que ella hiciera de los derechos de
voto a Luz .S.A,, permitié el nacimiento del grupo econémico.

Este supuesto implica que a través del mencionado acuerdo
Penumbra S.A. cede sus derechos de votos a Luz S.A., por lo que la
controlante es esta Ultima y no ambas. En consecuencia Penumbra
S.A. expondra su participacion en Sombra S.A. bajo el concepto de
influencia significativa y por lo tanto la Inversion se reflejara en una
linea en el Estado de Situacion Patrimonial medida a valor
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patrimonial proporcional. Siguiendo con el razonamiento la
eliminacién de los resultados no trascendidos para Penumbra S.A. a
fin de determinar el Resultado de la Inversién y el valor del Activo
respectivo se hara por el porcentaje de tenencia.

6. REFLEXIONES FINALES

La normativa contable argentina ha adoptado el criterio de
identificar a los grupos de sociedades a través de la existencia de
unidad de decision en la fijaciéon de politicas operativas y financieras
de la sociedad. En base a la existencia de unidad de decisién, el
concepto de control se amplia pues al supuesto tradicional de poseer
mas del 50% de los derechos de votos posibles, la RT 21 agrega la
posibilidad de realizar acuerdos escritos con otros tenedores de
acciones de la emisora para formar la voluntad social en la fijacion de
las politicas operativas y financieras de la misma. Estos acuerdos
parasocietarios pueden instrumentarse a través de un sindicato de
accionistas con predeterminacion de votos o lo que se reconoce
como sindicato de voto.

De esta forma estos acuerdos parasocietarios establecen la
cesion de votos a una de uno o varios accionistas a otro, el cual a
partir de ese momento se convierte en “controlante” aunque su
participacion directa en la emisora sea inferior al 50 %.

Por otra parte la RT 21 incluye entre otras, algunas
modificaciones en el tratamiento de las inversiones permanentes
donde se ejerce control, las cuales fueron revisadas. Estos cambios
en la aplicacion del método para preparar estados contables
consolidados, se analizan de la misma forma segun el control por
una de las partes se logre en forma directa 0 a través de acuerdos
escritos con otros accionistas.

Una de las principales incidencias de las formas de acceder
al control de la sociedad, es la integracién de la participacion
minoritaria en los estados contables consolidados. En el primer caso
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son los no controlantes o minoritarios. En el segundo caso son los no
controlantes y los accionistas minoritarios que en virtud de acuerdos
escritos cedieron sus votos a la controlante.

Los saldos de las cuentas relacionadas con la inversion
permanente sélo se ven modificados en funcion al porcentaje de
participacion en los activos, pasivos y resultados de la emisora por
parte de la controlante que puede ser mayoritario 0 no segun el
control sea directo o logrado mediante acuerdos, pero la eliminacion
de resultados no trascendidos se realiza al 100 % en todos los casos
que corresponda.
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