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Fases, tendenc1as y c1clos en las economlas
de Argentma Brasil y Uruguay, 1870 1990*'

Luis Béptdla**

1 ntroducczon

Este trabaJo tlene como objetlvo caracterxzar en el marco del desarrol]o de los
“paises lideres de la economfa mundial, el crecimiento econémico de largo plazo
de Argentina, Brasil y Uruguay, en 10 réferénte a la existencia de penodos
estructuralmente diferenciados y de patrones de ﬂuctuacxon ciclica. .,
En la primera parte del trabajo'se presenta brevemente el estado del debate :
en torno de las tendencias de largo plazo'y los c1clos Tlargos de 1a economla
- mundial desde aproximadamente 1850. .
En la segunda parte del trabajo se estudian dos aspectos de manera compa—

rativa: a) la tendencia de largo plazo y los cambios estructurales dela misma -

a partir de series del PBI per capita de Argentina, Brasil y Uruguay, y b) los -
patrones de movimiento c1c11co emergentes en los dlferentes palses ’

1. Fases, tendencias y ciclos en la economia mundial

El debate estadistico y teérico en torno de las tendencias de largo plazo de la.
economia mundial y acerca de la existencia de ondas largas (ciclos Kondratieff,
45-60 anos) y otros ciclos relatlvamente largos (Juglar circa 9 anos, Kuznets,
15 22 afios) tlene ya muchas decadas yno haremos aqu1 una referenc1a éxtensa

*  Esta es yna ver 51611 coneglda ¥ con algunos agxegados de la ponencia Argenting, Brasil y
Uruguav tendencias de crecimiento y ciclos econdmicos 1870-1990, presentada a las 1*
Jomadas de Historia Econémlca, Montevideo, junio de 1995.

"" Agradezco los comentarios y suge1 encias de Gustavo Bittencourt, Leonardo Calicchio, Juan
José Calvoy Gabnel Por cxle a quwnes no debe atnbun se 1ebponsab1hdad por las deﬁcxenmas
del trabajo.

** Profesor y coordinador del Programa de Historia Econémica y Social, Facultad de Ciencias
Sociales, Umversldad de la Republica, Uruguay
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al mismo.! Presentaremos algunos puntos de vista representados en la literatu-
ra reciente sobre el tema, haciendo énfasis en los debates sobrelos ciclos largos. -

1.1. Maddison

En primer lugar veamos un punto de vista escéptico acerca de la existencia de
ciclos largos, representado por el reconocido A. Maddison.? A su entender no se -
ha podido demostrar la existencia de movimientos ritmicos, regulares y de largo
plazo en la actividad econémica. Estos movimientos habrian sufrido importan-
tes cambios a lo largo del proceso de desarrollo. Las explicaciones se orientan
en dos lineas diferentes:. .

Por una parte, en relacion con los cambios del tipo de actividad econémica. -
El predominio de las fluctuaciones naturales, propias de una economia agraria,
dio lugar a los ciclos de inversion caracteristicos del capitalismo industrial y
luego a 1a mayor estabilidad de 1a demanda y oferta propias de la economia de
los servicios. Por otra parte, la importancia creciente del estado, alterando la
distribucién del ingreso y el patrén de consumo privado, asi como
incrementando su rol regulador, se ha transformado en un elemento propulsor
y compensador de la vida econémica, estabilizando el flujo entre gastos e
ingresos. [gualmente se han producido importantes cambios en el tamario delas
empresas y de las asociaciones laborales, al tiempo que la globalizacién de la
economia apareja cambios en las relac1ones interestatales.

Maddison identifica y jerarquiza en su anilisis la existencia de claros e
importantes cambios sucesives en el ritmo de crecimiento de la economia
mundial desde 1820, los que darian lugar a 1a existencia de diferentes fases de .
desarrollo (ver Cuadro 1). Al caracterizar las distintas fases y la transicién de
una a otra, atribuye un rol muy importante, decisivo, al marco politico-
institucional predominante en las mismasy a la existencia de skocks por fallas
sistémicas. En el Cuadro 2 se sintetizan las caracteristicas de las distintas
fases. v

Maddison jerarquiza entonces los aspectos homogéneos y “lineales” del
crecimiento econémico mas que las fluctuaciones, aunqué pone énfasis en sus
trabajos en el necesario cambio estructural que 1mp11ca el proceso de crecimien-
to econémico, proceso que no mostraria un cardcter equilibrado.?

La 6ptica de Maddison parece poder identificarse con lo que Solomou
caracteriza como la “traverse perspective”,* es decir, un enfoque basado en la
sucesion de modelos estables de crecimiento, siendo el “traverse” 1a transicién

1. Poruna interesante presentacién de conceptos y discusién histérica ver Lewis, W. A. (’rowih
and Fluctuations. 1870-1913.

Maddison, A., Phases of Capitalist Development, pp. 64-95 y Dynamic Forces in Capttallst
Deuelopmpnt pp. 85-125.

Véanse comentarios en Van der Wee, H., Prosperity and Upheaval. The World Economy 1945.
1980, pp.146-149.

Solomou, S., Phases of Economic Growth 1850-1973. pp. 1-2.
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* entre un modelo y otro, transicién en la que se produce un quiebre en el ritmo
_ de crecimiento econémico conjuntamente con la generacién de cambios estruc-

A

turales. En tanto los estudios se centran en el “traverse”, las principales

‘limitaciones del enfoque neocldsico quedan disimuladas.

CUADRO 1
Tasas de crecimiento de las diferentes fases de desarr ollo seguin Maddison
(promedio aritmético de las tasas anuales de crecimiento de diferentes pafses)

Perfodo PBI PBI per capita Volumen de las

' : exportaciones
1. 1820-1870 2.2 1.0 : 4.0
1. 1870-1913 25 1.4 39
1. 1913-1950 2.0 1.2 1.0
111. 1950-1973 4.9 . 3.8 8.6

IV, 1973-1989 v 2.6 2.1 4.7

F uehte: Maddison, A.: Dynamic Forces in Capitalist Development, Cuadro 4.9, p. 118.

El “traverse” se explica a menudo de manera ad-hoc y exégena, como, por
ejemplo, mediante los marcos politico-institucionales de Maddison. Es
remarcable en su construccién de fases, la bisqueda de coherencia interna, de
tasas de crecimiento medias que diferencian una fase de la otra. Asi pueden
encontrarse fases de 100 afios junto a otras de 23, de manera que resulta dificil
atribuirles similar j Jerarquxa No queda clara la determinacién de qué trans-
forma-una fase en otra ni cémo se produce la transformacién, aunque si esta
fuertemente presente el rol del cambio institucional en el proceso. Lo que
Maddison ve como “fase II”, se nos ocurre mds felizmente explicable como un
periodo que forma parte de la crisis de una fase de expansidn y es, a la vez,

_antesala, proceso de gestacién de una nueva fase expansiva ubicable en la

posguerra,
A diferencia de este tipo de enfoques, los intentos de teorizacién en torno de
los ciclos de Kondratieff y Kuznets, parten del reconocimiento de la existencia

‘de variaciones ciclicas de largo plazo del ritmo de crecimiento.

‘Pasemos a considerarlos.

- 1.2. Los ciclos “Kondratieff”

El trabajo de Van Duijn® es uno de los mas recientes esfuerzos por demostrar

5. Van Duijn, J. J., The Long Wave in Economic Life, Londres, 1983.



CUADRO 2.
Car acte1 fstlcas de las difer: entes, fases dela economfa mund1a1 1820 1980
Vigencia y Politica de - Slstemau_ ) Mercado:laboral leertad de Movilidad
~ denominacién precios y . internacional’ ! * de comercio - mtemauonal de
de la fase empleos ‘de pagos. internacional factox es
1820-1913: Sin politicas - Patrén oro y tipo Sindieatos débiles. Muy:libre con Pr act}camente -
“Liberal” ' de cambio fijo con y flexibilidad'a - - tarifas aduaneras completa libértad -
- efecto deflacionario - labaja dé los " ‘crecientes enla . de movmuento
afirmado por fle- " salarios segunda mitad -
‘ ) xibilidad salarial )
1913-1950: Estabilidad de Reestablecimiento Respaldo guber- Crecientes barre- Severos controles .
“Beggar your precios y tipos - nostélgico del pa- * namental ala ras aduaneras y- al capital 'y al
* neighbow” - de cambio con trén oro, colapso - flexibilidad a la bilateralisino * trabajo -
o aceptacién de alta del sistema-e baja de los sala- ' '
desocupacién intioduccion de 1ios y creciente -
R * tipos de cambio - coniflicto social
o méviles: RPN
. 1950-1973: -+ - Prioridad al'pleno Tipo de carnbio _ Sindicatos fuertes Fuerte movimiento Gradual y sustan-
“Edad de Oro” empleo fijo (no rigido), 'sin flexibihdad -~ . haeia el libre. - cial liberalizacion
basado en el délar salarial a la baja - comercio y uniones . - de los conttoles al
y con sistema : : aduaneras capital 'y al trabajo
internacional de = '
' ) cledltos
1973 en-adelante: . Piioridad ala Colapbo del sis- Debilitamiento- Mantenimiento Mantenimiento de
“Objetivos -estabilidad de tema con-tipo-de sindical - del libre comercio la libertad del ca--
difusos” cambio flotante y . - pital 'y restriccién

precios -

4rea creciente de

~ estabilidad-en el

SME:

de la deFtrabajo

Fuente:: Maddison, A.: Dyn&}ﬁic Férces in Capitalist Development, Cuadro4.11, pp. 120-121.
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estadisticamente la existencia de un patrén de ciclos Kondratieff. Sostiene que
pueden detectarse cuatro desde los inicios del siglo XIX. En el Cuadro 3
presentamos sus cifras.

.Es relevante destacar que para Van Duijn la Primera Guerra Mundial
constituye un paréntesis que mterrumpe 1a fase de alza que culminaria hacia
1929.

En tanto la e¢conomia mundial viene experimentando un proceso de acele-
racién del ritmo de crecimiento, al hablar de ciclos no necesariamente se habla
de la alternancia de fases de crecimiento y de retroceso de la actividad
econdmica sino, cada vez mds, dé la alternancia de fases de rdapido crecimiento
y fases de lento crecimiento.

Las primeras referencias a la existencia de ciclos largos se encuentran en los
trabajos del marginalista inglés Jevons, publicados en 1884, quien detectaraun

“ciclo largo. de precios entre 1780 y 1849, con una fase de alza hasta 1818. Los
trabajos de Jevons inspiraron al marxista holandés Van Gelderen, quien en
1913 escribiera sobre un nuevo ciclo de precios con una fase de alza entre 1850

CUADRO 3
Tasas de crecimiento de la produccién industrial en las fases de alza
y baja de las ondas largas segtin Van Duijn

Reino Unido EUA Alemania
2° Kondratieff
alza 1845-1873 3.0 1864-1873 6.2 1850-1872 4.3
baja 1873-1890 1.7 1873-1895 4.7 1872-1890 2.9 -
3er Kondratieff ) .
alza - 1890-1913 2.0 1895-1913 5.3 1890-1913 4.1

1920-1929 2.8 1920-1929 4.8
baja  1929-1948 2.1 - 1929-1948 3.1

42 Kondratieff : ‘ ‘
alza 1948-1973 3.2 1948-1973 4.7 1948-1973 9.1
v N Francia Italia Suecia
2¢ Kondratieff
: alza 1847-1872 1.7
) baja  1872-1890 1.3 1873-1890 0.9 1870-1894 3.1
3er Kondratieff '
alza 1890-1913 2.5 1890-1913 3.0 1894-1913 3.5
1920-1929 8.1 1920-1929 4.8 1920-1929 4.6
‘baja  1929-1948 -0.9 1929-1948 = 0.5 1929-1948 4.4
4¢ Kondratieff ‘ :
alza  1948-1973 6.1 1948-1973 7.9 1948-1973 4.7

Fuente: Van Duijn, J. J., The Long Wave in Economic Life, Cuadro 9.7

en e
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y 1873, una de baja hasta 1896, fecha en que comenzara un nuevo ciclo
ascendente. Van Gelderen era de la idea de que las fluctuaciones de precios
reflejaban diferentes ritmos de actividad de la economia mundial, compuesta
de paises industrializados e imperialistas y paises productores de bienes
primarios. La fase expansiva se habria debido al aumento de la oferta de oro y
de materias primas, que habria tenido el efecto de bajar 1a tasa de interés y
abaratar los costos de los insumos, Sin embargo, al crecer 1a economia indus-
trial mds rapidamente que la oferta de insumos, crecié la tasa de interés y los
precios de las materias primas, frenandose la onda expansiva. La fase de baja
produjo bajas ganancias, caida de lainversién, desempleo y emigracién. La fuga
de capitales y mano de obra a las Américas estimulf la oferta de insumos y senté
las bases de una nueva onda expansiva.

Kondratieff, de la Academia de Agricultura y del Instituto de Investigacio-
nes Econémicas de Mosci, desarrollé en los afios 20 el estudio de los ciclos
largos.® Sin conocer los aportes de Van Gelderen,” al igual que aquél, se basé
principalmente en series de precios, aunque también manejé series de produc-
tos, consideradas estas ultimas posteriormente de poca credibilidad por otros
investigadores. Al igual que Van Gelderen, supuso que los movimientos de
precios reflejaban los niveles de actividad a nivel mundial y desarrollé una
interpretacién muy similar a la de aquél. Sin embargo, agregé un componente
muy importante;

En las recesiones de las ondas largas se produce un nimero particular:
mente grande de descubrimientos e invenciones en las técnicas de produc-
cién y comercializacién, las que, sin embargo, son aplicadas en gran escala
solamente al principio de la pré6xima fase expansiva.t

Kondratieff habia pronosticado que la economia mundial caeria en una
fase depresiva. Fue Schumpeter quien, escribiendo en la década de los ’30,
retomé algunas de las ideas de Kondratieff y denominé a los ciclos largos con
su nombre.

Al decir de Tylecote, la historia de las ideas acerca de los ciclos largos

también muestra un movimiento ciclico: impulsos provenientes del marxismo .

en los periodos de auge del desarrollo capitalista, como queriendo vislumbrar
la crisis del sistema; impulsos provenientes de investigadores afines al sistema
capitalista en periodos criticos, intentando vislumbrar la superacién de las
crisis. Van Gelderen estaba toméndole el pulso al monstruo capitalista antes de

6. Kondratieff, N. D., “Die langen Wellen der Konjunktur”, Archiv fiir Socialwissenschaft und
Sozialpolitik, 3/1926, pp. 573-609, publicado en inglés en The Review of Economic Statistics,
N¢ 6, 11/1935, pp. 105-115 y en espafiol bajo el titulo “Los Grandes Ciclos de la Vida
Econémica” en Heherler, G. (ed.), Ensavos Sobre el Ciclo Econémico, Fondo de Cultura
Econémica, México, 1946, pp. 33-54.

7. Segun él mismo lo sostiene en Kondratiefl, N. D., “Los Grandes Ciclos de la Vida Econémica”,
p- 54, nota 20.

8. Kondratieff, “Los Grandes...”, pp. 46-47.
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la primera guerra; Kondratieff 1o hacia antes de la crisis y depresion de los '30.
Schumpeter estudié el problema de la innovacién tecnolégica durante la
depresion. Posteriormente seria el trotsquista Mandel, quien en medio de la
“Edad de Oro” del capitalismo, vaticiné una fase depresiva, cuya llegada en los
afios 70 recibié victoriosamente.’

‘Schumpeter hace girar su interpretacién en torno del rol del progreso
técnico como generador de oportunidades de ganancias y acumulacién de
capital. Sostiene que innovaciones bdsicas, como la maAquina a vapor o los
ferrocarriles, al igual que enjambres de menores y secundarias innovaciones,
pueden poner en marcha una onda larga. Posteriormente, el impulso inicial se
va diluyendo, hasta caer en una fase recesiva. Luego de una primera etapa, en
la que consideré que el progreso técnico tenia cierto cardcter natural, desarrollé
una visién mads social e histérica del cambio técnico. Veamos un texto muy
interesante, a pesar de su extensién:

Si (el mundo) tiene el aspecto que detenta, se debe también, evidente-
mente, alos constantes esfuerzos que despliega la poblacién por mejorar sus
métodos comerciales y productivos, es decir, a los cambios en la técnica de
produccién {...]. Estos cambios histéricos e irrevocables en los procedimien-
tos seguidos es lo que llamamos ‘innovacién’ y que definimos como cambios
en las funciones de produccién que no pueden dividirse en etapas
infinitesimales [...] el tipo de movimiento ondulatorio que llamamos ciclo
econémico es accesorio al cambio industrial, y su existencia serfa imposible
en un mundo econémico que sélo mostrara repeticiones invariables en los
procesos productivo y consuntivo. Los cambios industriales ocurren debido
al efecto de los factores externos, a elementos de desarrollo no ciclico y alas
innovaciones. Si existe el ciclo econémico puro, éste s6lo puede originarse por
la forma en quelas cosas nuevas se introducen en el proceso econémicoy éste
las absorbe bajo el marco institucional de la sociedad capitalista[...] el ciclo -
econdémico parece ser la forma estadfstica e histérica que origina lo que
generalmente se llama ‘progreso econémico’. Por esta razén, cualquier
esfuerzo para controlar analftica y aun practicamente al ciclo econémico
debe ser de caracter histérico, pues la clave de la solucién de sus problemas
fundamentales sélo puede encontrarse en los acontecimientos histéricos,
tanto comerciales como industriales.'

Este valioso texto constituye un fuerte cuestionamiento de la modelizacién
neocldsica, ubica al cambio tecnolégico como un aspecto endégeno del proceso
econdémico al que sele asigna un caracter intrinsecamente ciclico. La extraccién
de tendencias lineales por intervalos oscureceria, mds que ilustrar, un elemen-
to determinante del desarrollo econémico.

9. Tylecote, A., The Lon.g‘Wau'e in the World Economy, p. 12.
10. Schumpeter, J., “Anélisis de] Cambio Econémico”, en Heberler, G. (ed.), Ensayos Sobre el Ciclo
Econémico, pp. 20-21.
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A partir del fin de 1a Edad de Ove del ¢apitalismo en la década de los ’70, se
ha producido un renovado interés por el tema de los ciclos largos. El mas
importante polo polémico ha SldO el de los llamados neo-schumpeterianos. Sin
embargo, la interpretacion de Kondratieff —retomada por Schumpeter y
posteriormente desarrollada por Mensch—'' acerca de que en las fases
recesivas se producen las innovaciones que hacen posible los ciclos expansivos,
ha sido duramente cuestionada por mvpstlgadores como Christopher Freeman
y ‘Carlota Pérez. Las innovaciones no se producirfan en las depresiones, al
menos no en gran nimero ni con e} cardcter de enjambres. Lo que se asocia a
etapas de expansion no son mnovacmnes sueltas sino nuevos s1stemas tecno~
légicos, relacionados con el surg‘imlento de nuevas industrias y serv1c1os
produciéndose agrupamientos de empresas con una propia subcultura tecno-
logla y con nuevas formas de consumo. Dichas innovaciones terminan por
ejercer una fuerte influencia en todas Tas actividades econémicas y no solamen-
te en las de punta. A estos conjuntos de innovaciones denominé Carlota Pérez
como “paradigmas tecno-econémicos” o “estilos tecnolégicos”. Ellos se basan en
cambios tecnolégicos basicos que culminan en cambios radicales de la dindmica
de los costos relativos de todo tipo de insumos productivos. El modelo fordista,
por ejemplo, caracteristico del 42 Ciclo Kondratieff fue precedido de innovacio-
nes que hicieron posible la maguina-herramienta de alta performance, combi-
nados con productos derivados del petréleo barato, electricidad y motores
eléctricos. Sobre esa base se desarrolla la ingenieria de produccién en seriey de
la linea de montaje, esencia del nuevo paradigma.’? Freeman llega a conclu-
siones similares en su estudio del 3¢" Ciclo Kondratieff.!}?

Los estilos tecnolégicos se conforman en los booms, producieiido cambios en
el subsistema tecno-econémico. Este, sin embargo, debe coexistir con otro
subsistema, el socio-institucional. Este dltimo tiene mucha inetcia, especial-
mente en los periodos de auge, por lo que acostumbra producirse un desajuste
entre ambos sistemas, produciéndose una crisis y posterior depresién. Durante
la crisis se produce la transformacién del marco institucional, generandose las
condiciones de un periodo de auge y con él el enjambre de innovaciones de
producto. Durante el auge, el estilo tecnolégico tiende a agotarse, y otro va
surgiendo que es capaz de superar los limites del primero.'* A la combinacién
de ambos subsistemas se la ha venido denominado crecientemente como
Sistemas Nacionales de Innovacién.’”

11 Ml,n%t,h G., Stalemate in Technology.

12. Pelez C Stl'uc.tux :a] Change and the Assimilation of New Technologies in the Euonomn, and
Social System Fiutyres, 4/1983, pp. 357-375.

13. Freeman, Ch.,, “The Third Kondratieff Wave: Age of Steel, Electrification and Impenahsm

14. Pérez, “Structulal Change and..., ibid.

15. Ver po) ejemplo, Lundvall, B. A. (ed } National Systems of Innovation - Toward a Theory of

" Innovation and Iuovative Learning y Nelson, R. R., National Systems of Innouutwn A

Comparative Study.
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En tanto en esta version el proteso de expansion se produce por la adapta-
cién del marco socio-institucional, enla versién de Mandel el proceso ciclico esta
determinado por fluctuaciones de largo plazo en la tasa de ganancia de los
capitalistas, lo que determina la dcumulacion de capital. Las fluctuaciones
constituyen un proceso que no es estrictamente “econémico” y endégeno del
sistema capitalista, sino que est4d fuertemente determinado por factores “extra-
econémicos”, particularmente las diferentes formas de lucha de clases. El
patrén ciclico puede sintetizarse de la siguiente manera: en las fases recesivas
existe capital ocioso, que se orienta a la busqueda de innovaciones ahorradoras
y racionalizadoras de mano de obra; las victorias capitalistas en la lucha de
clases y el surgimiento de una nueva potencia hegeménica producen un
aumento de la tasa de ganancia sin necesidad de utilizar nuevas técnicas. El
sostenido crecimiento de latasa de ganancia estimula la acumulacién de capital
y la transformacién tecnoldgica. En dicha expansién el movimiento obrero
fortalece sus posiciones, contribuyendo a acelerar la inversién de capital y a
aumentar la composicién técnica del capital, presionando alabaja delatasade
ganancia y también de la tasa de plusvalia en un contexto de profundizacién de
la lucha de clases, inicidndose un proceso de caida de la tasa de ganancia, de
desvalorizacién del capital, de caida de la inversién.’®

Esta interpretacién de Mandel contrasta con las de otros investigadores de
inspiracién marxista, como losde 1a escuela de laregulacién, quienes enfatizan,
siguiendo a Kalecki, el papel del subconsumo en la explicacién del agotamiento
de los ciclos expansivos. Asi, por ejemplo, los cambios que generaron la base
productiva del régimen de acumulacién fordista, al no ser acompariados por los
cambios macroeconémicos necesarios, condujeron a que la concentracién del
ingreso asociada a la creciente acumulacién de capital provocara una caida de
la demanda masiva y un proceso depresivo. La crisis se revierte y una nueva
onda expansiva se pone en movimiento en relacién con la conformacién de un
conjunto de compromisos institucionalizados que, por un periodo determinado,
garantizan el equilibrio del régimen de acumulacién y la interaccién virtuosa
para el crecimiento. En esta concepcidn, las crisis son de dos tipos: o bien del
propio régimen de acumulacién (compuesto por la estructura técnico-producti-
va basada en un “estilo tecnolégico”, una dimensién temporal para la acumu-
lacién de capital, una estructura de distribucién del ingreso y de composicién
de la demanda y formas especificas de articulacién con la produccién no
capitalista), o bien del conjunto de compromisos institucionalizados, es decir,
del modo de regulacién.'” Debemos destacar que los regulacionistasno realizan
una defensa explicita de la teoria de los ciclos largos, sino que se han concen-
trado en el desarrollo de una conceptualizacién que, a diferentes niveles de

16. Mandel, E., The Long Wave in Capitalist Development. Ver en particular el Cuadro 2.1.
17. Por una sintesis del pensamiento regulacionista ver Boyer, R., La Teoria de la Regulacidn.
Un andlisis critico.
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abstraccién, sea capaz de interpretar fenémenos histéricos especificos de fluc-’
tuaciones y crecimiento sobre la base de estructuras econémicas capitalistas
con fuertes contradicciones y tendencias al desequilibrio. :

- 1.3. Otros enfoques sobre ciclos largos

Solomou'® se encuentra entre los fuertes criticos de 1a modelizacién neoclésica
y de su capacidad para dar cuenta de un desarrollo econdémico a todas luces
caracterizado por fuertes fluctuaciones econdémicas. Sostiene, sin embargo, que
los ciclos Kondratieff son una construccién estadistica, resultante de 1a aplica-
cion de diversas técnicas para transformar la evidencia empirica. Realiza una
dura critica de las estimaciones de Van Duijn, en particular su supuesto de que
la Primera Guerra Mundial constituye una interrupcién de la ola expansiva que
culminaria en el ’29. Entre los principales problemas de 1la metodologia
estadistica utilizada por Kondratieff sefiala: la eliminacién de las fluctuaciones
demogrificas; el uso de promedios méviles de nueve aiios para eliminar los
ciclos Juglar, atribuyendo a estos ciclos una regularidad perfecta y obteniendo
un estiramiento artificial de los ciclos; y la utilizacién del método aditivo para
despejar los ciclos de la tendencia, lo que supone aceptar que ambos son
independientes entre si.!* _ .

Por sostener que la extensién del periodo en estudio no proporciona una
cantidad de informacién lo suficientemente extensa como para poder utilizar
las técnicas mads sofisticadas disponibles (como la del analisis espectral),
Solomou intenté determinar la existencia de ciclos mas extensos que los Juglar,
estudiando las variaciones en la tendencia de diferentes ciclos Juglar, medidos
de pico a pico. Extrajo tres conclusiones principales.

1. Existe mayor evidencia que la presentada hasta el momento, de la
existencia —especialmente hasta 1920 en general y hasta muy avanzado el
siglo XX para los EE.UU.— de ciclos Kuznets, un ciclo que se ha vinculado a
movimientos demograficos, de migracién y de la industria de la construccién y
que recientemente ha sido puesto en relacién con las mareas luni-solares.?’ Sin
embargo, Solomou no atribuye mayor relevancia teérica a los ciclos Kuznets.

2. Las otras fluctuaciones de la economia mundial no son vistas por el autor
como sometidas a regularidades elevables al nivel de leyes econémicas, sino
como hechos episddicos. Los ciclos de la economia mundial tendrian variable
amplitud y duracién y serian explicables bajo la denominacién de “shocked
Gerschenkronian catching-up waves”,?' es decir, ciclos desatados por la exis-
tencia de fuertes diferencias de productividad entre el pais lider y sus seguido-
res, y que abren un fuerte potencial de crecimiento para los segundos, mediante

18. Solomou, Phases of Economic Growth...

19. Solomou, Phases of Economic Growth..., pp. 14-186.

20. Véase Curie, R.: (1988) citado en Tylecote, The Long Wave..., p. 9.

21. Lareferencia es a Gerschenkron, A., Economic Backwardness in Historical Perspective, 1962.
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Ia adopcién de la tecnologia del pais lider, difundiéndose asi el ciclo de creci-
miento progresivamente y en oleadas a otros paises. Un ciclo de esas caracte-
risticas puede ser ubicado entre 1856 y 1937, con una fase ascendente hasta
1913 (0 1929). _

3. La estructura del crecimiento ha sufrido importantes cambios a lo largo
del tiempo, por lo que no puede sostenerse que hayan existido ciclos regulares
del tipo Kuznets o Kondratieff.??

El altimo trabajo al que haremos referencia es el de Tylecote.?? Con refe-
rencia al debate estadistico se inclina por la tesis de Solomou acerca del
predominio del ciclo Kuznets entre 1850 y 1913, aunque reconoce la existencia
de un claro ciclo largo de tipo Kondratieff entre los picos de 1929 y 1973.
Interpreta dicho proceso basandose en diversas corrientes de pensamiento: un
desarrollo critico de las teorias neo-schumpeterianas sobre los estilos tecnol-
gicos; conceptos parecidos a los de la escuela regulacionista acerca de las rela-
ciones sociales e institucionales y de los distintos tipos de crisis econémicas; y
diversas consideraciones acerca del cardcter pro- o anti-ciclico de aspectos tales
como el crecimiento demografico, las desigualdades econdémicas entre Norte y
Sur y hacia el interior de ambos, y los factores monetarios.

Tylecote parte constatando el surgimiento periédico, ciclico, cada aproxima-
damente 50 afios, de estilos tecnoldgicos: el de la energia hidriulica, el del
transporte a vapor, el del acero y la electricidad, el fordista y el de la
microelectrénica y biotecnologia. Sin embargo, Tylecote es critico de la manera
un tanto mecanica en que los neo-schumpeterianos han asociado los estilos
tecnoldgicos y los ciclos de crecimiento, puntualizando que, mientras se iden-
tifican cinco estilos, se habrian identificado solamente cuatro ciclos expansivos.
La solucién a este problema pasa por la interacciéon entre base tecnolégica y
marco socio-institucional y por la caracterizacion de las crisis. Tylecote sefiala
que, en la interpretaciéon de Carlota Pérez, las crisis siempre parecen dar el
resultado esperado. Tylecote, inspirado por los teéricos regulacionistas (aun-
que, como veremos, con importantes diferencias con ellos), define la existencia
de dos tipos basicos de crisis: las depresivas o estructurales, cuando el marco
socio-institucional bloquea frontalmente el desarrollo del estilo tecnolégico; las
menores o de crecimiento o al nivel institucional, cuando el estilo tecnoldgico

-puede extenderse a pesar de la existencia de graves confrontaciones de tipo
politico. Se menciona igualmente la existencia de crisis mixtas, con elementos
de las dos anteriores.

A partir de esta conceptualizacidn, se interpreta el desarrollo de la econo-
mia mundial entre 1850 y 1913, cuando el patrdn de ciclos Kuznets fue domi-
nante, como un proceso de expansion sostenido, enfrentado regularmente a cri-
sis mixtas de tipo estructural e institucional, que no llegaron a conformar
periodos de grave discontinuidad del crecimiento como el de entreguerras. En

22. Solomou, Phases of Economic Growth..., pp. 61-62.
23. Tylecote, The Long ...
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cambio, el ciclo largo Kondratieff estuvo determinado por una grave crisis
estructural en los aiios ’30 que quebré la tendencia de crecimiento. Luego
sobrevino una posterior crisis de crecimiento, de tipo institucional, la Segunda
Guerra Mundial. El quiebre de las caracteristicas del movimiento ciclico, desde
el patrén Kuznets a la onda larga, pudo también haber estado determinado por
la incidencia de los retroalimentadores de desigualdad, demograficos y mone-
tarios.* .

Si bien sugerente, esta interpretacién nos resulta un tanto pragmatica,

especialmente en lo referente a la caracterizacion de las llamadas crisis mixtas,

-tan importantes en la interpretacién de Tylecote y de dudosa precision tedrica
e histérica. Parece poco adecuado el manejo que el autor hace de los conceptos
de la teoria de la regulacién: la diferencia entre el régimen de acumulacion y el
modo de regulacién no es que el primero se refiera a la empresa capitalista, sus
métodos y técnicas, y que el segundo se refiera a la sociedad en un sentido
amplio.?® El primero se refiere a un nivel de abstraccién diferente y cubre al

“conjunto de la estructura econémica (tanto aspectos micro como macroeco-
némicos, como hemos sefialado mas arriba), mientras que el modo de regulacién
serefiere a los mecanismos, acuerdos, convenciones, que determinan la conduc-
ta de los actores sociales, ya sea reproduciendo o bloqueando las condiciones de
desarrollo del sistema. En tanto Tylecote define a la crisis depresiva como
confrontacion entre la base tecno-econémica y lo socio-institucional, la concep-
cién regulacionista, a nuestro entender, la define como una crisis en la propia
estructura econémica, en la que el factor tecnolégico es uno més que interactaa
con el resto de los factores econémicos. Cuando aparece la confrontacién en el
plano de las formas institucionales no lo hace como una confrontacién entre
estructura y agentes sino como una contradiccién en la estructura y en las
formas de conducta social e individual, que hace necesarios cambios estructu-
rales y en las formas institucionales.

Por otra parte, la relacién entre tecnologia y economia es una relacién
compleja, ha estado sujeta a importantes cambios en el proceso de desarrollo de
los ultimos dos siglos, ha sido diferente y especifica a cada régimen de
acumulacion, y ha sido histérica, en el sentido de Schumpeter. Probablemente,
esa relacion haya sido muy diferente en la propia conformacién de estos
modelos, en su gestacién y sus crisis. ‘

Nos inclinamos, entonces, por desplazar de manera mads enfitica el eje de
interpretacion de los ciclos econémicos hacia la interaccién de los diferentes
componentes de los regimenes de acumulacién, asi como hacia su interaccion
con las formas de regulacién, procesos mediante los cuales se generan los
compromisos institucionalizados entre los diferentes actores sociales.

24. Tylecote, The Long ... Un resumen del argumento puede ser encontrado en las pp. 183-187.
25. Véase Tylecote, The Long ..., p. 18.
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2. Fases, tendencias y ciclos en las economias
de Argentina, Brasil y Uruguay

2.1. Introduccion

Los debates acerca de 1a periodizacion del déesarrollo de las economias latino-
americanas a partir de la plena insercién de éstas en una economia mundial
hegemonizada por paises industrializados, han tenido como uno de sus gjes
fundamentales justamente el rol de dicha insercién, el nivel de apertura delas
economias latinoamericanas y la interaccién entre clclos economlcos de ambos
tipos de economia.

No es objetivo de este trabajo sintetizar dicho debate, ya extenso y complejo.
Podemos si caracterizar muy brevemente dos tendencias opuestas, que confor-
man no mas que polos en torno de los cuales se formulan interpretaciones de
variada complejidad y abundantes matices: el de quienes bregan por una fuerte
apertura a la economia mundial y encuentran una gran simetria entre grados
de apertura, ciclos expansivos de la economia mundial, bajo indice de regula-
cién econdémica y crecimiento de los paises latmoamerlcanos ¥y quienes formu-
lan teorias acerca del necesario cerramiento de dichas economias, mediante
una fuerte accién del estado y encuentran las oportunidades de crecimiento en
momentos en que se debilita el empuje de la economia mundial y 1a competencia
de sus principales agentes econémicos.

De acuerdo con las interpretaciones coincidentes con la primera tendencia,
la economia latinoamericana habria conocido un ciclo expansivo hasta 1913 o
1929, iniciandose entonces un periodo caracterizado por un crecimiento mas
lento,determinado por el predominio de politicas de cerramiento de 1a economia

‘que sucedieron a la crisis y depresion de la economia mundial. Estas politicas
habrian determinado la pérdida progresiva de competitividad, asociada al
menguante poder de los sectores sociales vinculados a las act1v1dades con
ventajas comparativas-internacionales.

" Las interpretaciones afines a la segunda tendencxa, enfatxzan el rol de las
discontinuidades del crecimiento de las economias industrializadas —ya sea
bajo la forma de crisis econdmicas, depresiones o conflictos bélicos— como
desencdadenantes de los ciclos de crecimiento de las.economias del sur. Las dos
guerras mundiales, la de Corea, la crisis del 29 y la consecuente depresién -
constituyen -asi mojones centrales del proceso, puntos de partida de procesos

socio-politicos tendientes a producir cambios estructurales con desenlace’
predominantemente positivodesde el punto de vista del crecxmxento econémico.

Un caso particular e interesante es el de las teorias que, partiendo-de
considerar una situacién de dependencia ciclica, ya sea de coincidencia o de
desfase, sostienen que los procesos deinsercién internacional o los de desarrollo
introvertido pueden culminar con la gestacién y desarrollo de un crecimiento.
autosustentado y de un ciclo econémico de tipo endégeno. .

Desde nuestro punto de vista, existe una articulacién estructural entre -
nuestras economias y las economias desarrolladas, a la vez que fuertes diferen-
cias estructurales entre ambos grupos. Dicha articulacién es de cardcter
asimétrico, es decir, que su 1mpacto esdiferente en ambos grupos de economias.



46 Luis Bértola

Cierto es que hay interdependencia, pero el nicleo dindmico de la economia .
mundial lo constituyen las economias desarrolladas, y los efectos mutuos del
desarrollo en ambas dreas distan de ser igualmente significativos. El caracter
de la articulaciéon y diferenciacién estructural ha variado con el desarrollo
histérico, asi como variaron los mecanismos mediante los cuales se transmiten
ladindmica entre ambas dreas: las formas de incidencia y el peso dela demanda
externa, del suministro de capitales, de bienes de capital, de tecnologia, de
mano de obra, etc., se han visto transformados de multiples formas:

El cambio estructural de las economias desarrolladas en el largo plazo
tiende a alterar la estructura del comercio internacional. Las potencialidades
de nuestros paises de insertarse en dicho comercio dependen de las nuevas
estructuras y de las particulares condiciones de cada pais, por lo que no es
imperativo presuponer formas idénticas de insercién y similares desemperios.

El proceso de cambio estructural es intrinseco al proceso-de crecimiento
econémico y este dltimo se produce a través de movimientos ciclicos. Los
movimientos ciclicos de las economias desarrolladas tienden a incidir fuerte-
mente sobre nuestras economias, lo que no debe interpretarse como la existen-
ciadedeterminantes mecdnicas y unidireccionales. Muy variados componentes
de las economias domésticas y de sus entornos socio-institucionales medlatlzan-
el relacionamiento internacional.

2.2, La metodologta utilizada

Con el objetivo de determinar la existencia de fases diferenciadas, las tendencias
de las mismas y los patrones de movimiento ciclico damos los siguientes pasos:

A. Con respecto al estudio de la tendencia de crecimiento y de la existencia
de diferentes “fases” de crecimiento con homogeneidad estructural, aplicare-
mos el Test de Chow a las series del PBI real per capita de los tres paises. Los -
periodos elegidos para realizar el test son aquellos que corren entre maximas
histéricas. Llegaremos de esa forma a una periodizacién preliminar para cada
pais y compararemos los resultados de los tres paises.

B. Con respecto al estudio del movimiento ciclico daremos tres pasos.

a. Obtendremos un movimiento ciclico restando al logaritmo de los datos
originalesla tendencia lineal para todoel periodo. El resultado se estudia en estado
bruto y como promedios méviles de nueve afios. Se trata del método utilizado por
Kondratieff. Daremos poca credibilidad a los promedios méviles de nueve afios, en
funcién de los cuestionamientos al método expresados por Solomou.?®

b. Realizaremos un procedimiento similar limitado a cada una de las
diferentes “fases” identificadas de acuerdo con A. »

¢. Compararemos las tendencias de crecimiento de maxima a maxima de
ciclos de duracién similar a los Juglar. Se estudia la sucesién de tendencias de
crecimiento en estos ciclos, con el fin de detectar ciclos de mayor duracién.Se
trata del método utilizado por Solomou. Si encontrdramos intercalados ciclos

26. Solomou, Phases of Economic Growth..., pp. 14-15.
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Juglar de rdpido y lento crecimiento, estariamos frente a la existencia de un
patrén de crecimiento de tipo Kuznets, ya que la duracion de estos dltimos es
- aproximadamente el doble que la de los primeros. A su vez, si encontriramos
intercalados ciclos Kuznets de rapido y lento crecimiento, podriamos estar
" frente a un patrén de tipo Kondratieff. Aun cuando los ciclos Kuznets deberian
estudiarse sin despejar el efecto de los cambios poblacionales, en estas econo-
mias de inmigracién la variable demografica deformaria sensiblemente los
resultados, por lo que preferimos seguir usando el PBI per capita.
Las referencias a las series utilizadas, asi como algunas consideraciones
- sobrelacalidad delasmismas, se encuentran en el apéndice Series Estadisticas
Utilizadas.

2.3. Fases y tendencias de las economias de la regién

En el Cuadro 4 presentamos las fases estructuralmente diferenciadas del
crecimiento del PBIreal per capita de Argentina, Brasil y Uruguay, emergentes
de nuestro estudio, asi como algunas caracteristicas de las mismas.

CUADRO 4 -
“Fases estructuralmente diferenciadas en el desarrollo del PBI real per capita
de Argentina, Brasil y Uruguay

B R? - DW Test de Chow
- “F” . extensién a
Argentina :
1877-1912 3,0 0,92 - 0,92 23,9 - 1924
63,2 1948
L , 62,5 1974
1912-1948 0,6 0,29 0,62 14,0 . 1974
1948-1974 1,8 0,89 0,66 60,8 1989
Brasil ,
" 1874-1902 -1,4 0,51 0,34 136,1 1941
1902-1941 2,3 0,95 0,76 - 32,0 - 1961
' . 88,2 1980
. : : : 59,8 : 1989
1941-1980 3,8 0,98 0,24 16,2 - 1989
Uruguay '
1878-1928 1,3 0,65 0,52 . 6,7 1954
‘ ' : . - 6,5 : 1981
“ . 7,0 : 11994
1928-1994 1,1 o 0,8 0,26 Lo

F uentes ver el apéndice Series Estadfsticas Utilizadas.
Comentario: Se reproduce la informacién de perfodos entre méx1mas para los cuales
- pudo descartarse la hipétesis nula de nula, es decir, de inexistencia de cambio estruc-
‘tural, de acuerdo con el Test de Chow.
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En el Cuadro 5 presentamos las tasas de crecimiento de la misma variable
en los periodos determinados de acuerdo con el Cuadro 4, as{ como en otros
periodos considerados de interés por motivos que hemos de desarrollar.

La primera constatacion de peso, y con respecto a la mayor parte del periodo
considerado; es que Brasil crece a un ritmo 20% mayor que Argentina y 70%
mayor que Uruguay Apesar deello, en 1992 el PBI real per capita de Brasil fue
del 59 y el 86% del de Argentina y Uruguay, respectivamente.’

Sin embargo, y como se muestra en el Cuadro 4, existen importantes
quiebres de las tendencias de cada pais 'y, lo que es muy importante, diversas
propensiones a acelerar o desacelerar el ritmo de crecimiento. '

El caso argentino podria ser encuadrado en las fases sefialadas por
Maddison: crecimiento altoenla época “liberal”, crecimientobajoenlaépocadel
“Beggar your neighbour” y recuperacién en la “Edad de Oro”. Sin embargo, hay
que resaltar que las diferencias son importantes con respecto al promedio
aritmético de los paises estudiados por Maddison: la fase “liberal” muestraa la
Argentina con un crecimiento mas rdpido que el de aquéllos, mientras que las
otras fases la muestran creciendo m4s lentamente. La “Edad de Oro” muestra
un crecimiento del orden del 47% del propio argentino en la fase “liberal”,
mientras en las economias desarrolladas el crecimiento se acelera con respecto
alafase “liberal”. Cortés Conde y Harriague han sostenido que Argentina crecié
el doble que los paises desarrollados hasta 1928 'y la mitad a partir de
entonces.?®

Diaz Alejandro llama a estas etapas la “Belle Epoque”, “Argentma se queda
atras” y “Nacién dividida no acorta distancias pero crece”, respectivamente.?
Sin embargo y de acuerdo con nuestras estimaciones basadas en los calculos
recientes de Cortés Conde y Harriague, Argentina comienza a quedarse atras
ya a partir de 1912, es decir, antes de lo que indica Diaz Alejandro De acuerdo
con el Cuadro 5, extendlendo el periodo 1912 hasta la mdxima de 1924
obtenemos unaimportante caida del crecimiento. La eleccién del afio 1912 como
fin de la “Belle Epoque” es ratificada por el test de cambio estructural (Chow).

Existe un importante debate sobre el punto, bastante cargado de connota-
ciones ideolégicas. Diaz Alejandro sostiene que Argentina no se retrasé relati-
vamente en tanto mantuvo politicas de apertura externa.®

Los trabaJos de Di Tella y Zymelman, por el contrario, ubican ya en torno a
1913 el comienzo del retraso argentino. Lo atribuyen a la equivocada insisten-
cia en una politica de apertura externa en un contexto en el que la economia

27. PBl real real capita (PPA en d6lares), de acuerdo con PNUD, Informe sobre desarrollo humano
1995, p. 1717.

28. Cortés Conde, R. & Harriague, M., Estimaciones del PBI de Argentina 1875-1935, citado en
Garcia Sebastiani, M. A. & Santamarfa Garcia, A., “El crecimiento econémico argentino en
perspectiva histérica”, p. 788. ' '

29. Las dosltimas se llaman en la versi6n inglesa “Au gentme Slips: the 1930s through the 1950s”

y “A nation divided doesn’t catch up, but grows”. Diaz. Alejandro, C., “No Less than One
Hundred Years of Argentine Economlc History plus Some Compansons
30. Diaz Alejandro, “No Less than...”, p. 241,
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internacional mostraba una retraccién de los flujos comerciales y financieros.®
Consideran al periodo 1876-1913 como de “pre-acondicionamiento” (del que se
iniciaen 1933), al perl’odo 1913-1933 como“lademora”y al que transcurredesde
entonces como el “autogenerado”.®?

Vazquez Presedo coincide en caracterizar un temprano inicio del rezago. El
titulo de su libro es elocuente.®®

Un reciente trabajo de Taylor, que busca determinar el retraso en relacion
con el crecimiento de los paises de la OCDE y de otras economias de coloniza-
dores, como Canada y Australia, también coincide en ubicar el quiebre en torno
de 1913, aunque sefiala que el retraso relativo se profundiza después de 1928
y mds aun después de 1950. El autor identifica otras dos fases de desarrollo:
entre 1913 y “la década del *30" (con poca precisién) y entre “la década del ’30"

y “la década del ’50".3

Estadltima caractenzacmn recurre a otro tipo de criterio de periodizacidn,
cual es las tasas de crecimiento relativas a las de otros paises. Para ello pasa
a ser muy importante la eleccién de los paises y los puntos de quiebre del
andlisis. Cuandonosotros comparaios la informacién de que disponemos para
la Argentina con los datos de Maddison para Gran Bretaria, encontramos que
el retraso relativo de Argentina es mayor en 1913-1948, que en 1948-1974: en
el primer periodo Argentina crece al 36% de lo que lo hace Gran Bretana yen
el segundo periodo al 66%.

Brasil muestra claras diferencias con Argentma Ubicamos tres fases
diferenciadas que son coincidentes con las seiialadas por Contador.?® La pri-
mera de dichas fases muestra una caida del PBI per capita del 1,1% anual,
resultante de un lento crecimiento del producto y un relativamente alto
crecimiento poblacional. Es curioso, aunque no inexplicable, que encontremos
en Brasil la Gran Depresion 1873-1895, al tiempo que estamos negando su
existencia a nivel de la economia mundial. Parece ser que la-economia brasi-
leiia, en su conjunto, no estaba en condiciones, tanto por motivos internos como
por sus posibilidades de articulacién con la economia mundial, de sacar
provecho de la expansién de esta altima. A la vez, indica que sus sectores mds
dindmicosnolograron arrastrarni contrarrestar la influencia del resto del pais.
La tendencia serevierte fuertemente aliniciarse el siglo XX: crece rapidamente
a lo largo de todo el siglo, pero con una marcada aceleracién a partir de los afios

31. Di Tella, G & Zymelman, M., Las Etapas del Desarrollo Econémico Argentino y Los Czcl()s
Econdmicos Argentinos.

32. Di Tella, & Zymelman, Las Etapas del Desarrollo ..

33. Vazquez Presedo, V., Crisis y retraso. Argentina y Ia economia Lniernuczonul enfre las dos
guerras.

34. Taylor, A. M,, “Tres fases del crecimiento econémico algentmo pp. 651-654.

35. Contador se centxa en el estudio de los movimientos ciclicos y no en tendencias y fases de
crecimiento. Sin embargo, presenta su serie de producto en un grafico acompanada de las
tendencias en tres periodos a grandes rasgos coincidentes con los nuestros. Contador, C.,
Ciclos Econdmicos e Indicadores de Atividade no Brasil, Figura I1.2, p: 23.
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’40. En el periodo que alli empieza, el ritmo de crecimiento es un 58% superior -
al de las cuatro décadas precedentes (lo contrario al caso argentino). No
encontramos entonces la fase intermedia de bajo crecimiento que muestra
Argentina ni la desaceleracién de este pais.

CUADRO 5
Tasas de crecimiento de largo plazo del PBI real per capzta
de Argentina, Brasil y Uruguay

Argentina » Brasil . | Urugﬁay
1877-1912 3,0 © 1874-1902 . -1,1 1878-1913 1,4
1877-1924 2,2 '  1878-1928 1,3
19121948 0,4 1902-1941 2,2 1913-1954 0,84
1924-1979 1,0 1928-1994 0,9
19481979 1,4 " 1941-1980 3,8 ,1954’1994 0,85
1877-1979 1,6 1874-1980 1,9 . 18781981 1_,i

Tasa de crecimiento acumulativas promediales entre los afios de maxima de perfodos
seleccionados. En negritas perfodos con cambio estructural sngmﬁcatlvo de acuerdo con
el Cuadro 4. » .

En el caso uruguayo encontramos solamente dos fases estructuralmente
diferenciadas, con un limite en torno del afio 1928. La primera fase muestra un
- crecimiento sensiblemente menor al de Argentina, aunque claramente superior

al negativo desemperio brasilefio. Pensamos que el crecimiento uruguayo entre
1878 y 1913 fue mayor a lo que denuncian las cifras de Arocena Olivera y
Graziani. A partir de 1913 la desaceleracién es clara, no volviéndose a crecer,
-en el largo plazo, por encima del 1% anual. Parece acentuarse la desaceleracién
con posterioridad a 1954 (con respecto a 1928-1954), constltuyendo éste el
principal contraste con el desarrollo argentino.

Cabe seialar, que sibien el periodo 1913-1928 se inscribe estructuralmente
dentro de la fase 1878-1928, constituye un momento de desaceleracion del
crecimiento y la antesala de la crisis general del modelo de desarrollo vigente
al momento. Por ello cabe también considerar a 1913 como el climax de dicha
fase, motivo por el cual presentamos en el Cuadro 5 las tasas de crecimiento
entre 1878 y 1913. El periodo 1914-1931 es caracterizado por Bucheli como de
transicién entre el periodo de “desarroilo hacia afuera” y el de “desarrollo hacia
adentro”. También en esta caracterizaciéon predominan los criterios de politica



Fases, tendencias y ciclos en Argentina, Brasil y Uruguay 51

econdmica: el quiebre del modelo en 1914 estaria determinado por el decreto de

“inconversién y el abandono del patrén oro.*

_ Un trabajo que ha manejado una serie larga de producto similarala nuestra
es el de Favaro y Sapelli.*” Este trabajo compara el PBI y las exportaciones
uruguayas y concluye que ha existido unaaltainterrelacién entre el marcolegal
del comercio exterior, el crecimiento de las exportaciones y el crecimiento del
PBI. Seidentifican tres fases, mas caracterizadas por la politica imperante que
por el estudio de las series: hasta 1928, 1928-1973 y desde entonces.

Como ya hemos sefialado, no parece existir una aceleracién del crecimiento
del PBI a partir de la liberalizacién econémica. En el marco de una politica de

_apertura externa el crecimiento econémico fue muy magro en 1913-1928. La
objecion, de que el crecimiento de la inmediata posguerra (de los més rapidos
en la historia del pais) condujo a una década posterior de estancamiento, es tan
o m4s valida para el crecimiento del ciclo 1970-1981.

No podemos dejar de atribuir importancia a la existencia de fases con
tendencias de crecimiento claramente diferenciadas. En este sentido, parece
imposible intentar una interpretacién de este desarrollo sin recurrir a algin
tipo de teoria del cambio estructural en la economia de los paises desarrollados

"y, bajo su hegemonfa, de la economia mundial, transformacién estructural de
la que forman parte nuestros paises. En otros trabajos nos hemos referido a la
llamada transicién gastronémica:*® el proceso por el cual una economia agraria
experimenta un aumento de la productividad y el ingreso, que conduce a

-cambios en las pautas de consumo y a la industrializacién, a déficit en su
disponibilidad de materias primas y alimentos, productos que demanda de

‘sociedades en estadios de desarrollo menos avanzados La intensificacién del
proceso de industrializacién, 1a terciarizacién de la economia y las tendencias
al auto-abastecimiento de materias primas y alimentos, conducen a la reduc-
¢ién del déficit comercial en estos rubros, conjuntamente con el desarrollo de un
comercio internacional crecientemente intraindustrial.

Es clara la relacién entre el rapido crecimiento de las economias argentina
y uruguaya hasta 1912-1913, la expansién de las economias desarrolladas
—que lideradas por la economia britdnica promoviera la expansién de la dieta
cérnico-triguera— y la complementariedad entre el déficit estructural de
dichas economias en esos rubros y el supéravit de las rioplatenses. En esta fase,
las economias rioplatenses forjaron condiciones internas que estimularon la
expansién del mercado interno y las relaciones capitalistas de produccion,
multiplicando los estimulos provenientes del sector externo. Es igualmente
clara la relacién entre la superaciéon de dicha fase estructural en los paises
desarrollados y el enlentecimiento de los crecimientos argentino y uruguayo

36. Bucheli, M., “La Evolucién de la Economfa Uruguaya”, p. 1.
37. Favaro, E. & Sapelli, C., Promocion de Exportaciones y Crecimiento Econémico, especialmente
pp. 11-39.
38. Rowthorn, R. E. & Wells, J., De-Industrialization and Forelgn Trade , capftulos I y II. Ver
Bértola, L., La Industria Manufacturera Uruguaya 1913-1961, Lapit.ulo L
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basados en dicha articulacién. La fase intermedia muestra diferentes potencia-
les, tanto estructurales como principalmente socio-institucionales, para crecer
de manera introvertida. Pero la. diferencia mayor entre las economias
rioplatenses apareceria en 1as posibilidades de acompanar la Edad de Oro del
capitalismo, de participar en una ya alterada estructura econémica y-de
comercio internacional. Aqui'Argentina muestra, por su potencial interno, por
la diversificacion de su estructura productiva, por su nivel de desarrollo
tecnolégico, una capacidad de crecimiento que supera a la del tempranamente
bloqueado modelo uruguayo. Como lo sefialan Katz y Kosacoff, se produce
especialmente en la década del 60 un proceso de aprendizaje y maduracién
tecnolégica e industrial en Argentina, que permite llevar las exportaciones
manufactureras al 25% de las totales y acercar a este pais a la.frontera
tecnolégica en varias ramas. La recesion mundial y el cambio de paradigma
tecnolégico habrian contribuido a quitar dinamismo a esta etapa -expansiva.?

El caso brasilefio muestra marcadas diferencias. Sus fuertes variaciones
regionales y de productos de exportacion, la diferente significacién de los
mismos, su mas débil articulacién con el centro hegemoénico, su mayor madurez
" dedesarrollo anterior, la conflictividad presente en la abolicién de la esclavitud
y en la‘conformacién del estado nacional, fueron aspectos que quitaron dina-
mica y repercusién interna al crecimiento de la economia exportadora. A suvez,
-es0s elementos otorgaron mayor potencialidad a dicha economia en la fase de
agotamiento del orden liberal en la bisqueda de un crecimiento introvertido.
Enel orden de la posguerra, Brasil aprovecha un fuerte potencial de desarrollo
autosustentado, con una complementariedad mayor con las economias desa-
rrolladas y particularmente el centro hegemoénico, logrando penetrar de ma-
nera dindmica en el comercio internacional intraindustrial o, mds atn, esta-
bleciendo relaciones comerc1ales tlplcas delaépoca hberal con paises de menor
desarrollo relativo.

2.4. Eppur si muove: cu:los del PBI real per caplta

Presentaremos la dlscusmn pals por pals para luego realizar algunas compara-
ciones. ¥

'Argentina

Los graficos 1a-f muestran la secuencia de pasos dados para el estudio de los
ciclos del PBI per capita argentino, que repetidos para Brasil y Uruguay, se
presentan en los graficos 2a-g y 3a-e, respectivamente:

No encontramos en el desarrollo argentino algo parecido a. los ciclos Kon-
dratieff. El Grafico 1b muestra los ciclos resultantes de sustraer la tendencia

39. Katz, J. & Kosacoff, B., El Proceso de Industrzahzacwn en Argentma euoluczon retroceso y.-
prospectwa, pp. 45-66.
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de la serie ongmal Resaltan claramente las caracteristicas excepcionalmente
favorables del penodo comprendido entre las maximas de 1877 y de 1912.

Esos treinta y cinco afios: json una fase de alza muy prolongada de un ciclo
Kondratieff o forman parte de la onda expansiva de la que habla Solomou y que
habria empezado ya en los afios 60, para los cuales no contamos con informa-
¢iéon? Nos inclinamos por esta dltima interpretacién por dos tipos de motivos.
En primer lugar, porque la abundante bibliografia en torno de la supuesta fase
depresiva de 1873-1896 viene poniendo en cuestion la existencia de dicha fase
en cuanto a output respecta.** En segundo lugar, y de manera indirecta, nos
resulta dificil entender, dadas sus caracteristicas, la extraordinaria dindmica
del crecimiento argentino, y también uruguayo, delos afios 1880, en un contexto
de depresion de 1a economia mundial.

Tampoco el periodo posterior a 1912 muestra el nitido patrén Kondratieff
ubicado por Van Duijn y Tylecote para la economia mundial: los ciclos son o bien
mucho mads cortos que los Kondratieff (treinta y seis y veintinueve afios de
méaxima a maxima entre 1912-1948 y 1948-1977) o bien demasiado largos (un
ciclo de sesenta y cinco afios entre 1912 y 1977). Esto no tiene que interpretarse
.como una negacién de dicho ciclo en las economias centrales. El ciclo
Kondratieff se podria haber conformado en Argentina si su crecimiento hubiese
continuado en la década del ’20 logrando una méxima hacia entonces.

Para poder apreciar més adecuadamente el caracter de los ciclos encontra-
dos, preferimos descomponer la tendencia de crecimiento en diferentes “fases”
de acuerdo con el Grafico 1c. En los graficos 1d y.le presentamos los ciclos
obtenidos. - e

Para todo el perlodo parece presentarse un proluo patron de ciclos Juglar,
aunque su presencia tiende a desvanecerse en los afios 1924-1948, debido al
bajo dinamismo econémico. Aplicando a esta variable el método utlhzado por
Solomou (ver punto 2.2.) obtenemos los resultados presentados en el Cuadro 6.

GRAFICOS 1.A-F
Tendencias y ciclos del PBI per capita de Argentina (1875-1989)

[1.a. PBl y PBI par capita (1913=log 100) |
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40. Véanse, por ejemplo, Lewis, W. A., Growth and Fluctuations. 1870-1913 y Saul, S. B., The
Myth of the Great Deprescton 1873-1896.
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CUADRO 6
Argentina: tendencias de crecimiento entre méaximas de ciclos Juglar 1877-1977
Longitud Tendencia de Diferencia Baja o alta con
del ciclo crecimiento con el perfodo respecto ala
anterior tendencia
de la fase
1877-1888 11 4,8 A
1888-1896 8 4,4 -0,4 A
1896-1905 -9 2,7 -1,8 B
1905-1912 7 3,5 0,9 A
1912-1924 12 0 -3,5 B
1924-1937 13 -1,2 -1,2 B
1937-1948 11 » 2,1 3,2 A
1948-1958 10 0,9 -1,1 B
1958-1970. 12 2,4 : 1,4 A
1970-1977 7 1,1 -1,2 B

Véanse comentarios a los cuadros 4 y 5.

De los resultados surge un patrén de ciclos Kuznets entre 1888y 1924,
Anteriormente a 1888 aparece otro Juglar alto que romperia el patrén. A partir
de 1912 se quiebra la tendencia y la sucesion de guerra, crisis y depresién
impone dos ciclos seguidos de baja. El resto del periodo estudiado muestra un
prolijo patrén de ciclos Kuznets, con una sucesion de ciclos Juglar altos y bajos.
Tampoco con este método podemos encontrar ciclos Kondratieff.

Brasil

Brasil nos muestra, en el siglo XX, un proceso de crecimiento con cardcter
acelerado, como se aprecia claramente en:el Cuadro 7. El ritmo de aceleracién
cae desde el 12 al 41 y aumenta del 41 al ’61. ,

Encontramos un patrén de ciclos similar al argentino hasta los afios 20,
aunque tal vez un poco mds prolongados.*! Encontramos también un movi-
miento cicliéo de cinco afios, aunque nos falta una maxima que deberia haber
ocurrido en los aiios de la primera guerra. Tal vez pueda sostenerse que ese
patron ciclico continia hasta 1941, si considerdaramos la mdxima ciclica de
1936. Pero a partir de 1941 el cambio es fuerte: aparecen dos’ciclos de veinte
afios con maximas en 1941, 1960 y 1980.

41. Las cifras de 1870-1900 son promedios mdviles trienales, lo que puede contribuir al
“estiramiento” de los ciclos.
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_ El proceso brasilefio de crecimiento acelerado hace que aun la estimacién
logaritmica tienda a mostrar a los afios tempranos por debajo de la tendencia
y a los tardios por encima. Hemos despejado la tendencia acelerada de creci-
miento mediante un promedio movil de nueve aiios y obtenido un movimiento
'cmhco mas adecuado que reproducimos en el Grafico 2.g. Aparece de esta
manera como probable la existericia de un ciclo largo de dieciséis afios anterior
a 1928, surcado por los ciclos mas breves, que mostramos en italicas en el
Cuadro 7.

Por ninguno de los métodos ericontramos al 42 Kondratieff en la economla
brasilefia, aunque si puede hablarse de un ciclo de esas caracteristicas entre las
maximas de 1874 y 1928. :

GRAFICOS 2.a-g
Tendencias y ciclos del PBI per capita de Br asﬂ ( 1870 1989)

[2.a. PBI'y P8I per capita (1913=log 100) |
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CUADRO 7
Brasil: tendencias de crecimiento entre maximas, 1902-1980
Longitud Tendencia de Diferencia  Aceleracién con
del ciclo crecimiento - con el perfodo  respecto del
anterior perfodo

anterior (%)

1874-1889 ' 15 0,5
1889-1902 13 -1,9 -1,4
1902-1912 Y10 1,6 3,5
1912-1923 11 2,4 0,3 15
1923-1928 5 28 . 0,4 17
(1912-1928) 16 © 26 .0
1928-1941 13 .29 0,1(0,3) : 3(12)
1941-1961 20 _ 3,8 0,9 ©o32

1961-1980 19 48 1,0 N

Véanse comentarios a los cuadros 4 y 5. En el perfodo 1874-1902 las méximas no son
tales, en el sentido de que no son médximas histéricas, aunque sf aparecen nftldamente
como maximas en su entorno més cercano. :

Uruguay

El caso uruguayo tampoco reproduce un-modelo ciclico de tipo Kondratieff. Si
aparece muy prolijamente el ciclo Kuznets, a excepcion del ciclo inicial 1873-
1888, acerca del cual la falta de informacién previa nos inhibe de sacar
conclusiones categoéricas. Es probable que la fuerza del ciclo Kuznets desdibuje
un ciclo Juglar con maximas en 1894, 1938 y 1970. Las cifras de estas maximas
estdn por debajo de las maximas anteriores, por lo que no las consideramos en
primera instancia.*? En la parte inferior del Cuadro 8 reproducimos las tasas
de crecimiento entre estos ciclos, surgiendo un patrén de ciclos Juglar menos
prolijo que el argentino, de longitud a veces muy larga. De todas formas los
limites de dichos ciclos son difusos y la alternancia de Juglares de crecimiento
y de caida jerarquiza al ciclo Kuznets en el desarrollo uruguayo.

42. Las méximas son aquellas que: 1) son mayores a cualquier punto precedente, b) a posteriori
toma mas de dos afios llegar a un valor que exceda a la méxima referida por un valor
correspondiente a dos afios de crecimiento “normal”. Ver Lewis, Growth and..., p. 20.
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GRAFICOS 3.a-e
Tendencias y ciclos del PBI per capita de Uruguay (1870-1994)
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[3.e. Ciclos 1928-1994 |
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» CUADRO 8
Uruguay tendencia de crecimiento entre méximas, 1902-1980
Longitud del ciclo Tendencia Diferencia con el
perfodo anterior
1873-1888 ' 11 3,3

1888-1913 25 1,3 -2,0
1913-1928 15 1,5 0,2
1928-1954 : 26 - 1,4 -0,2
- 1954-1981 .27 4 » 0,7 - 0,7
© 1888-1894 ' 6 .. . . 26 -5,8
1894-1913 19 2,7 . 5,2
1928-1938 10 -1,6 -4,1
1938-1954 T 16 2,7 4,2
1954-1970 . 16 -0,5 -3,2
1970-1981 o 11 2,6 - 3,1

Véanse comentarios a los cuadros 4 y 5.

Aspectos comparativos dentro de la region

1. Solamente para Brasil encontramos evidencia de un ciclo Kondratieff y se
tratade solamente uno, lo que no alcanza para definir la éxistencia de un patrén
ciclico. Dicha constatacién .no invalida necesariamente su existencia en las
econoiias tentrales. Podemios mencionar dos formas mediante las cuales la
repercusmn de un ciclo Kondratieff no 1mphque su reproduccién en nuestros
paises:

—La fase de alza no encuentra posibilidades domésticas de ser acom-
pafiada.Tal puede ser el caso de Uruguay en la década del 60 y tal vez la de
Argentina en la del ’20. Los motivos pueden ser diversos: ya sea a nivel del
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régimen de acumulacién como anivel de las formasinstitucionales. Se lo podria
caracterizar como “estancamiento precoz”.

—La fase de baja sostenida encuentra potencialidades internas capaces de

revertirla. Tal puede ser el caso de Brasil en los afios ’30.
- 2. Los casos argentino y uruguayo, y en cierta forma Brasil - hasta 1941,
muestran importantes similitudes, basadas en la existencia de cierto patrén de
ciclos Juglar (ver Cuadro 9). Las prmc1pales diferencias pueden resumirse en
lo siguiente:

—Argentina no muestra la fuerte caida de Uruguay en la década de 1890.

—Brasil muestra dichos ciclos en un contexto de caida del PBI per capita
hasta 1902,

—El ciclo uruguayo entre 1894 y 1913 no permite ser dividido en dos
Juglares sucesivos de crecimiento superior al de la tendencia del periodo, como
en el caso argentino. |

—Fl ciclo de alza inmediato a la segunda posguerra es mds prolongado en
Uruguay que, a su vez, inicia un temprano ciclo de baja hasta el *70, retomando
alli el crecimiento. Se crea un claro desfase con Argentina, que acompaiia
hasta el "70 la expansién de 1a Edad de Oro y luego se debilita. Del 55 al ’80 Ar-
gentina y Uruguay conforman un movimiento ciclico perfectamente inverso.

—Brasil abandona ese patrén de ciclos Juglar en 1941, en el marco de una
muy fuerte expansién que puede haber desdibujado estas fluctuaciones cortas.

3. Brasil muestra, hasta 1928, un patrén de ciclos cortos y de ciclos mas
prolongados, que debido al cardcter de 1a informacién no podemos discernir si
se parecen mas a cortos ciclos Kuznets o largos Juglar. Las maximas tienen
fuertes similitudes con las de los Juglar de Argentina y Uruguay. A partir de
1941 los ciclos cortos tienden a desaparecer y aparecen nitidamente los ciclos
Kuznets.

4. Los tres paises parecen coincidir en la existencia de un patrén de ciclos Kuz-
nets. En el Cuadro 9 mostramos las méaximas de dichos ciclos en los tres paises.

Importa destacar que, aun existiendo coincidencia en el patrén ciclico, cada
pais muestra una periodizacién particular, especialmente a partir de los afios
’30, 1o que no permite sostener gue exista simultaneidad de los ciclos. Existen
si algunas coincidencias importantes, comolade 1888 (A, By U), 1912-1913 (A,
B y U), 1927-1928 (A, B y U), 1980-1981 (B y U). Por otra parte, los ciclos se
desarrollan sobre la base de tendencias de crecimiento que, como se ha
mostrado, difieren mucho de pais en pais.

Algunas lineas interpretativas -

La existencia de fuertes quiebres de tendencia no implica negar las fuertes y
nitidas fluctuaciones ciclicas de diverso orden constatadas en el desarrollo de
los tres paises.

Mis alld deladiscusidén de cudles son las determinantes de los movimientos
ciclicos de los paises desarrollados, no hay duda de que sus fluctuaciones
inciden fuertemente sobre las economias de nuestra region.



CUADRO 9

DjoLDG ST

Ciclos Juglar
Argentina Brasil : Uruguay
Longitud Tendencia de ‘ Longitud Tendencia de Longitud Tendencia de
delciclo  crecimiento delciclo  crecimiento delciclo  crecimiento
1877-1888 11 48 1874-1889 15 0,5 1873-1888 15 ) 3,3
1888-1896 8 4,4 1889-1902 13 -1,9 1888-1894 6 -2,6
1896-1905 9 2,7
’1905-1912 7 35 1902-1912 - 10 1,6 1894-1913 ~19 2,7

1912-1924 12 0,0 1912-1928 16 2,6 1913-1928 15 15
1914-1937 13 -1,2 ) - 1928-1938 10 -1,5
1937-1948 11 2,1 - 1938-1954 16 2,7
1948-1958 10 - 0,9 : :
1958-1970 12 2,4 v ) 1954-1970 16 -0,5

1970-1977 . 7 1,1 ] . . 1970-1981 11 : 2,6

Véanse comentarios a los cuadros 4 y 5.
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CUADRO 10
Madximas de ciclos Kuznets
Argentina - Brasil » Uruguay
1888 : 1889 - 1888
1912 1912 1913
(1924-1927) : 1928 1928
1948 _ 1941 1954
1970 1961 .
1980 1981

Véanse cuadros 6a9.

Las fluctuaciones en la tasa de crecimiento de un pais pueden ser vistas en
relacién con varios aspectos diferentes.*?

—Las variaciones ciclicas en los precios relativos expresadas bajo la forma
de los términos de intercambio serian una primera fuente de fluctuaciones.
Dichas fluctuaciones se ven profundizadas o amortiguadas por el efecto de los
términos de intercambio sobre las elasticidades precio de 1a demanda de las
‘importaciones y exportaciones y tienden a hacer coincidir los ciclos de expan-
sion de las economias desarrolladas con los de las economias de la regién, si es
que los periodos de expansién implican aumentos de la demanda de productos
primarios y aumentos de corto plazo de los precios, al tiempo que crecimiento
dela productividad y delaoferta de bienes industriales con tendencia a la caida
de los precios relativos.

—Las fluctuaciones en el ingreso de los paises desarrollados —mediadas por
la elasticidad ingreso de la demanda por productos de origen de nuestros paises
y por la proporcién en que los ingresos de las exportaciones inciden sobre la
entrada de divisas— constituyen otra forma de importar empujes de fluctua-
cién: cuanto mayor sea su crecimiento y cuanto mayor la elasticidad ingreso de
1a demanda en el exterior, mayor sera el crecimiento del ingreso doméstico. Se
trata también de un caso de coincidencia de los ciclos de expansién de las
economias desarrolladas con los de las economias de la region. Ahorabien, sila
demanda de productos primarios es decreciente en términos relativos y las
- exportaciones de nuestros paises tuvieran un cardacter crecientemente indus-
trial, los ciclos de las economias centrales no serfan de arrastre sino contrarios
a los de nuestros paises, salvo que la divisién internacional del trabajo
permitiera encontrar nichos adecuados de insercién industrial, particularmen-
te en aquellos segmentos del mercado en los que la demanda crece dindmica-
- mente. Entonces, a medida que las economias desarrolladas se vuelven

43. Seguiremos algunoa de los componentes del modelo presentado en 'I'hn]wall A. P., “Foreign
Trade Elasticities...”, pp. 256-257.
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crecientemente autosuficientes y terciarizadas, el cambio estructural de nues-
tros paises es la condicién para la covariacién con los desarrollados.

—Lasfluctuaciones en los flujos internacionales de capital pueden tener un
cardcter contrario a la coincidencia ciclica, al ser atraidos a los polos dindmicos
centrales cuando éstos se expanden y ofrecen alta rentabilidad y huir hacia
nuevos mer¢ados cuando se insinuan los periodos recesivos. Esta incidencia
estd mediada por el peso del flujo de capitales en la entrada de divisas y por las
particulares condiciones internas para la acumulacién de capital. Existen
también periodos en que los movimientos internacionales de capital trabajaron
en el sentido de la coincidencia ciclica.

—Finalmente, cuanto mayor sea la elasticidad ingreso de la demanda de las
importaciones menor serd la tasa de crecimiento del ingreso. Esta variable es
un indicador muy importante de la estructura productiva: una economia
predominantemente agraria y de servicios que experimenta un rapido creci-
miento del ingreso, como las de nuestros paises a fines del siglo pasado y
principios de éste, tiene una muy fuerte propensién a importarbienes e insumos
industriales. La dindmica de la industrializacién sustitutiva de importaciones
vy sus efectos sobre esta variable son ampliamente conocidos. Los modelos
terciarizadores suponen cierto sacrificio de crecimiento por la via del aumento
de la propensién a importar bienes industriales, contrabalanceado por los cam-
biosenla estructura delademandainterna en favor de servicios y por las expec-
tativas de captar ingresos internos por la via de la exportacién de servicios.

En lo especificamente referente a los ciclos, las fluctuaciones inducidas por
los aspectos considerados anteriormente ponen en marcha, especialmente en
relacién con fases depresivas, movimientos anti-ciclicos, como los procesos de
sustitucién de importaciones Estos procesos muestran diferentes potenciali-
dades en diferentes paises y periodos.

En todo caso parece ser indispensable recalcar que este conJunto de
determinantes ponen restricciones y abren oportunidades que implican cam-
bios en el comportamiento individual y colectivo de los diferentes actores
sociales. Los cambios estructurales y coyunturales, asi como los bloqueos y
permanencias, son mediados por estas conductas sociales y, como lo hemos
senalado anteriormente, por un conjunto de acuerdos institucionales, tacitos o
legalmente sancionados. La interaccion entre los regimenes de acumulacién y
las formas institucionales que los canalizan es de por si compleja y ofrece una
granvariedad deresistencias; inercias, acomodos, ajustes, desafios y dindmicas
especificas. Todo lo que constituye una seria advertencia para la bisqueda de
relaciones lineales entre los c1clos econdmicos de nuestros paises y los de la
economia mundial.

Queremos finalmente hacer una muy breve referencia al tan debatido tema,
de si se genera un ciclo endégeno de acumulacién capitalista en nuestros paises.
El caso brasilerio, caracterizado por el crecimiento acelerado, es el que mas ha
alimentado dicha polémica.

Goldenstein sostiene que tanto el pesimismo de los “estagnacionistas”
brasilefios como el optimismo de los “dependentistas sofisticados” se basaron en
lailusién de la inmutabilidad del escenario internacional. Mientras los prime-
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ros no percibieron la transferencia hacia la periferia de los frutos de los afios
dorados del centro, los segundos los tomaron como deﬁnmvos Eldesarrollo que
efectivamente tuvo lugar en 1a época del milagro brasilefio y que llegé a abarcar
a una dindmica industria de bienes de capital én un contexto de’ relacién
relativamente arménica entre estado nacional, empresariado nacional y em-
presa multinacional, no pudo sin embargo ocultar que la generacién de tecno-
logia segula concentrada en los paises centrales y que la brecha de desarrollo
permanecia siendo muy grande. El desarrollo dependiente se enfrent6 4 una
nueva situacién al sobrevenir el agotamiento de la Edad de Oro, que desnudo
las insuficiencias del patrén de financiamiento del crecimiento brasﬂeno

Sin embargo, a diferencia de la tendencia homogeneizante de la divisién
internacional del trabajo del padrén fordista, la nueva situaciént mundial
presenta una mayor diferenciacién, con un amplio espectro de pos1b111dades
para el enlace entre economias centrales y periféricas, por lo que se debe ser
cauteloso en cuanto a predecir el desarrollo futuro, sih volver a caer ni en
fatalismos ni en un mgenuo optimismo.*

Ni en la actualidad ni en el pasado, las formas de artmulacmn con la
economia mundial han sido. una resultante mecamca m los desenlaces estu-
vieron predeterminados.

Al momento de finalizar este traba_]o la crisis que atrav1esan las economlas
argentina y uruguaya después de un penodo de relativamente rdpido creci-
miento, nos hace pensar que 1994 fue un afio de méxima de un ciclo ubicable
entre aprox1madamente 1980 y 1994. No pretendemos de ninguna manera
concluir que hade producu‘se una caida ciclica de varios arios. Simplemente, y
a la luz de la experlencxa histérica, podemos decir que tal desarrollo no es
1mprobable :

3. Sintesis

Hemos iniciado este trabajo con una presentacién del estado del debate en torno
de la existencia de ciclos largos de tlpo Kuznets y Kondratieffen la economia
mundial. :

Concluimos que, sin perJu1c1o de reconocer la existencia de diferentes fases
de desarrollo de la economia mundial, que pueden ser puestas en relacién con
una dindmica de cambio estructural ‘de largo plazo, el desarrollo capitalista
muestra un marcado cardcter ciclico, cuya dindmica es dificil de captar en
términos de modelos lineales de crecimiento equilibrado.

Sin 'preten'der pronunciarnos categéricamente sobre el patrén ciclico de las
economias desarrolladas, hemos encontrado con sustento empjrico la caracte-
rizacién del periodo 1860 1913 como uno de expansién general surcado por
ciclos Juglar y Kuznets, y 1a del periodo posteriora 1929 como dommado por una
onda larga de tipo Kondratleﬂ‘

{14’. Goldenstein, L, Repensal_zdo a dependéncia, pp. 164-165.
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Hemos resaltado el creciente papel que han desemperiado las referencias al
desarrollo tecnolégico en la explicacién de las fluctuaciones ciclicas de largo
plazo de la economia mundial. Sin embargo, encontramos sustento en las
afirmaciones de quienes, como Tylecote, entienden que los cambios de estilos
tecnoldégicos no generan sendas ondas econdmicas expansivas. Mds aun, hemos
manifestado nuestra cercania con marcos interpretativos que, como el de la
teoria de la regulacién, incorpora al cambio tecnolégico como un aspecto bdsico,
en alto grado endégeno, aunque no Unico ni sobredeterminante, de un régimen
de acumulacién compuesto de elementos tanto micro- como macroeconémicos,
tanto nacionales como de articulacién internacional, y cuyo funcionamiento
estd determinado por la existencia de formas institucionales que compa-
tibilizan el comportamiento de los actores con el régimen de acumulacién. De
ahi que el patrén de fluctuaciones ciclicas esté lejos de poder ser reducido a un
reflejo de los cambios de paradigma tecno-econgmico.

Al considerar el desarrollo de Argentina, Brasil y Uruguay, hemos parmdo
de la base de que sus economias estdn estructuralmente articuladas con las
economias de los paises desarrollados, aunque de manera asimétrica y
estructuralmente diferenciada. Esto dltimo hace referencia justamente, a las
diferencias cualitativas entre ambos tipos de economia, siendo las desarrolla-
das las que responden por una importante fuente de dinamismo que permea
hacia las economias de nuestra regién y determina su desarrollo. Al mismo
tiempo, reconocemos la variacién historica de las modalidades de insercién
estructural y de transferencia de dindmicas.

Por lo antes expresado, hemos supuesto que ha existido una importante
interrelacion entre las fluctuaciones ciclicas de los paises desarrollados y
subdesarrollados. Este trabajo constituye un primer paso para el estudio de
dicha interrelacién, y comienza con un intento de realizar un anadlisis descrip-
tivo de las tendencias de desarrollo y de las fluctuaciones ciclicas de nuestros
tres paises.

Constatamos el fuerte contraste entre la tendencia de largo plazo de la
economia brasilefia y las de Argentinay Uruguay. La primera muestrauna fase
negativa en el dltimo cuarto del siglo XIX, mientras Argentina y Uruguay
crecen a buen ritmo. En el siglo XX Brasil no solamente duplica el ritmo de
crecimiento de las otras, sino que presenta una tendencia de aceleracion del
crecimiento, especialmente a partir de los arfios '30. Argentina muestra impor-
tantes quiebres de sus tendencias de crecimiento, coincidentes con las fases
ubicadas por Maddison para las economias desarrolladas. Sin embargo, mien-
tras estas iltimas tienden a acelerar su crecimiento en la posguerra en relacién
con la fase “liberal”, tanto Argentina como Uruguay se desaceleran. Mientras
Argentina se recupera en los 60, Uruguay parece mantener una leve tendencia
dedesaceleracion, por lo que no llega a configurar una tercera fase diferenciada.
Hemos puesto estas tendencias en relaciéon con las particulares formas de
articulacién de estas economias con las economias desarrolladas, en un con-
texto de transformacién estructural de éstas y del comercio internacional.

Con referencia al patrén de movimientos ciclicos no hemos encontrado
ondas de tipo Kondratieff con excepcion de Brasil en 1874-1928, lo que de por
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si no cuestiona su existencia en las economias desarrolladas. El éxito de
reacciones anticiclicas y casos de “estancamiento precoz”, podrian explicarlano
aparicion del 42 ciclo Kondratieff en nuestras economias.

Si hemos encontrado otros tipos de movimiento ciclico, que demuestran
empiricamente la importancia de encarar el estudio de dichos procesos.

Para los tres paises aparece un nitido y relativamente regular patrén de
ciclos Kuznets. Pueden distinguirse dos periodos: entre aproximadamente
1874 y 1928 estos ciclos tienden a coincidir temporalmente en los tres paises;
a partir de 1928 no existe simultaneidad en los tres paises, a pesar de que si
existen algunas e importantes coincidencias.

Los tres paises muestran ademds importantes coincidencias en un patrén
de ciclos Juglar hasta 1928. Brasil muestra un movimiento ciclico quinquenal
en las tres primeras décadas del siglo, que se desvanece posteriormente sin
surgir un ciclo similar a los Juglar de Argentina y Uruguay.

En este trabajo no hemos avanzado en el testeo de hipétesis interpretativas.
Nos hemos limitado a acomparniar la presentacion de la evidencia analizada con
posibles lineas interpretativas.

En ese sentido hemos manejado como guia interpretativa modelos que,
partiendo de constatar la debilidad de la dindmica enddigena de nuestras
economias, ponen énfasis en las restricciones de la balanza de pagos, con puntos
en comun con las teorias cepalinas.

Finalmente, al tiempo de reafirmar la dependencia dindmica de nuestras
economias, incluida la brasilefia a pesar de su crecimiento acelerado, hemos
querido jerarquizar la importancia de las mediaciones de las formas insti-
tucionales en el proceso de desarrollo, incluidas sus formas de articulacién in-
ternacional.

Todos estos aspectos contribuyen a remarcar la necesidad de estudios
comparativos que, al tiempo que demandan referentes teéricos comunes,
imponen un esfuerzo interpretativo con fuerte vocacién histérica.

Series Estadisticas Utilizadas
1. Argentina

Las cifras del PBI fueron tomadas de las siguientes fuentes:

— 1875-1935, de Cortés Conde, R. & Harriague, M., Estimaciones del Producto
Bruto Internb de Argentina 1875-1935.

— 1935-1989, Cuentas Nacionales (1935-50)* y CEPAL (1950-1989, sobre la
base de estadisticas oficiales), reproducido en el Archivo RIWDEC92, del
disquete de la base de datos del trabajo: Hofman, A.A., “Capital
Accumulation in Latin America: a six country comparison for 1950-1989”.

45. Banco Central de la Repuiblica Argentina, Cuentas Nacionales, Series Histéricas, vol 1.
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, Las cxfras de poblacmn fueron tomadas de las 51gu1entes fuentes:
— 1875-1899, Vazquez Presedo, V EetadlctzcaeHwtorzcasArgen tinas, Cuadro
II.1, pp. 15-16.
— 1900 1989, Cuentas. Nacmnales {1900- 50)46 y CEPAL ( 1950—1989 )

2. ‘Bfasil v

~ Las cifras del PBI y de poblacién fueron tomadas de las siguientes fuentes:

~ — 1870-1990, Contador, C. & Haddad, C., “Produto Real, Moeda e Pregos: A
Expenencxa Brasileira no Periodo 1861-1970”,

— 1900-1920, Haddad, C., “Crescimento do produto real brasileiro ——1900/
1947 y Crecczmento do Produto Real no Brasil, 1900-1947. '

— 1920-1950, R. Zerkowsky y M. A. de Gusmao Veloso, “Seis decadas de
economia a traves do PIB”.

— 1950-1989, CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.

— Series oficiales de poblacién. Entre 1870 y 1900 hemos proyectado las
informaciones de los censos de poblacién de acuerdo con IBGE, Estadisticas
Histéricas do Brasil, pp. 32-33.

Todas estas series, excepto las referentes a 1870-1900, fueron tomadas del
Archivo RIWDECQ2 del dlsquete de datos de base del trabajo Hofman,
“Capital Accumulatlon

3. Urugua y

VLas cifras del PBI fueron tomadas de las siguientes fuentes:

— 1866-1898, PBI nominal segun Arocena Olivera, E. yGra21an1 C..El Ciclo
Econémico en el Urugiay entre 1866 y 1930. Cuadro 2, série YY, deflactada -
entre 1884 y 1898 por Arocena Olivera, “La evolucmn de los precios en el

. Uruguay entre 1860y 1924”, p. 18.

— 1898-1913, PBI real seguin promedio de las _proyecciones 1 y 2 de Arocena

' Olivera, Un enfoque ciantitativo. de. la economia uruguaya, Informe 2;
. Cuadro A 18. :

— 1913-1955, PBI real de acuetdo con Bertola L La Industria Mahufacturefa
‘Uruguaya, Cuadro IV.1.

—1955-1992, BCU.

Las cifras de poblacmn fueron tomadas de las siguientes fuentes:
— 1870-1909: Rial, J., Estadisticas Historicas del Uruguay 1850-1930. .
—1909-1950, Perelra J. J.y Trajtenberg; R:, Evolucién dé la Poblacion Total
_y Activa en Ui‘dguay 1908-1957.

46. Banco Central de la Republica Argentina; Cilentas Nacionales, Series ..., vol 1.
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— 1950-1992, DGEC, Estimaciones y prayecciones de la poblacién por edad vy
sexo. Total del pais, 1950-2025.

4. Comentarios sobre las fuentes

No estamos en condiciones de realizar una evaluacién exhaustiva de 1a calidad
de todas las fuentes utilizadas, en especial las de Argentina y Brasil.

Nos ¢onsta que la serie elaborada por Cortés Conde y Harriague para la
Argentina 1875-1935 constituye un avance con respecto a las series nianejadas
con anterioridad y elabotadas por la CEPAL para 1900- 1935. No podemos més’
que referirnos a los comentarios de los propios autores.

Con respecto a Brasil, la serie de Haddad para 1900-1947 parece tener
buena aceptacién y no nos consta que haya sido-objeto de fuertes cuestiona-
mientos. La serie de Contador y Haddad para 1861-1900 es menos difundida y
la tomamos con cautela, como una hipétesis de trabajo.

Conrespecto a las series de producto uriguayasde 1870 a 1930 tenemos una
opinién un poco mds fundada. No dudamos de que ha constituido un avance
para el conocimiento del periodo. Sin embargo, creemos que estd construida
sobre supuestos cuestionables, en particular la extrapolacién de relaciones
entre indicadores eécondémicos de otro periodo, pasando por encima de la
existericia de fuertes cambios estructurales en la economia del pais.

Estas consideraciones, asi como nuestra convicciéon de que existen posibi]i—
dades de construccién mas directa de series mds confiables que las menciona-
das, nos han llevado a poner en marcha un proyetto de investigacién para
contrlbulr a llenar el vacio informativo entre los afios 1870 y 1935. Nuestra
hipétesis, como ha sido expuesto en el texto, es que las estimaciones de Arocena
Olivera y Graziani pueden haber subvalorado la expansion del séctor doméstico
de la economia, lo que arrojaria un cre¢imiento agregado menor al real entre
1873y 1912. De todas formas, algunos resultados parciales a los que ya hemos
arribado,indican que las series que manejamos en este trabajo eonstituyen una
buena aproximacion a los movimientos ciclicos de la economia uruguaya.
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RESUMEN

El trabajo se inicia con una presentacién del estado del debate en torno de la existencia
de ciclos largos de tipo Kuznets y Kondratieff en la economia mundial.
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El crecimiento de las economias de la Argentina; ¢l Brasil y el Uruguay, estd
estructuralmente articulado a las economias de los paises desartollados aunque de
manera asimétrica y estructuralmente diferenciada. -

Estees elpunto de par? tzda para un andlisis comparado de las economias argentina,
brasilefia y ur uguaya, a través de dos aspectos: a) la tendencia de lar ‘go plazo y los
cambios estructurales de la misma a partir de series del PBI per capita de los tres paises
, b) los patrones de movimiento ciclico emergentes en los diferentes paises.

ABSTRACT

The paper starts with the state of the debate on the existence of long cycle.s of the Kuznets
and Kondr atzeff type in the world ecoriomy.

The grouth of the economies of Argentma Brazil and Uruguay is structurally
articulated with the economies of the developed countries, albezt assymetrically and
structurally dtf)‘erentmted

This is the starting point for a comparative analysis of the A)gcntme Brazilian and
Uruguayan economies using two aspects thereof: a) the long term tr end and the structural
changes therein based on series of the per capita PBI of the thrce countries and b) the
emer; gmg patterns of cyclical movement in the different countries.
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