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INTRODUCCION AL CURSO DE DINAMICA
ECONOMICA

1, - La Pacultad de Ciencias Economlcasgy el desarrollo de las
d1501p11nas tebricas. :

Hace un afio, al verme precisado a alejarme de esta catedra,
tuve la sensacidén de una gran pérdida, porque si bien es cierto
que el ambiente de esta Facultad es aun de menifiesta precarie
dad cientifica, no lo es menos que ofrece al estudiosc algunos
alicientes que es muy dificil encuentre en la soledad de su re-
tiro. :

A pesar de cse’%mbiente desfavorable, la Facultad permite,
sin embargo, la posibilidad de mantener contacto y discutir con
algunos colegas, colaboradores y alumnos, y brinda tambidén al
profesor =y espero que ello sea en agrado creciente- l1la cportu
nidad de contribuir al desarrollo de un pequefic nicleo de hom-
bres jéveries que tengan vocacidn por los estudios econdémicos;
asi como la posibilidad de descubrir esa vocacidn para desarrg
llarla, de ensefiar a pensar, & formar su juicio propic, a des-
cubrir por si mismos la verdad, a tener la paciencia necesaria
en estudios de esta naturasleza, la constancia, la firmeza de
propdsitos; en fin, ¢l ambiente propicio no sbélo a ia formacién

intelectual, sino también a la orientacidén y apoyo moral a ios
alumnos, gue tanto carecen de ello.

Esa nocidén de la grave pérdida que yo estaba experimentando
la tuve claramente apenas traspuesta el aula de la Facultad,por
que con gran sorpresa mia, entre los estudiantes que me tendian
su manoc-para despedirse; encontré algunos egresados de la Facul
tad que habian venido asistiendo regularmente a mi curso, nc obs
tante gue ya habian cumplido con la obligscidn que aquélla les

'1mponia, rindiendsé el examen de préctica. Esto y algunas cartas

que recibi también con motivo de mi retiro, me conmovieron hon-
damente y empecé a pensar gue las circunstancias me habian puesg
to en el trance particularmente duro para m{, de declinar por pri
mera vez en mi vida el deber que me habia impuesto y'que siemre
traté de cumplir: el de contribuir en lo que me fuera posible, a
la formacidén de una juventud apta para servir cf*cazmente a i&
economia nacional.
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Asi me encontraba en estas reflexiones; y discurriendo acer=
ca de 1o que yo podria hacer desde mi vida de estudioso solita-
rio para continuar en el camino anterior, cuando recibf la noti-
cia de .que las autoridades de la Facultad, en un gesto muy noble
que cbliga a mi reconoccimiento, me. llamsbhan nuevamente a la céte
dra que desempefié con intermitencias desde 1925, y ademés me ofre
cfan la cportunidad de dirigir un instituto que es especialmente
de investigaciones teéricas, y que por ser asi venfa a brindarme
un nuevo medio, mucho més favorable, por cierto, para continuar
ias indagsciones de cawxdcter tedric *0 en gue me enc zentro empeiia-
do desde hace cérca de § afios.

Vuelven pues a renacer en mi, en esie momento, viejas esperan
%8s, si bien aige templadas por la madurez de los afios, viejas eg
peranzas no exentas, desde luege, de muy hondas preocupaciones-
5Cdal es el motivo de esas prcocana01ones° Creo oportuno decirlo
en esta pr$mc¢a clase,

2o = Necesidad de_ reformar el plan de estudics, emancipando _la
- carrera de Economista de la de Contador Pdbiico Nacional.

Eg ta'Facultadg'no cbstante su pomposo nombre de Facultad de
Ciencias EconémlcasJ en vez del més modesto de Facultad de Econg
mfa que suele usarse en otros paises; no forme econcmistas. Hace
30 afios comencé a estudiar en elia y desde entonces ocigo alterna
damente declaraciones como estas: la Facultad n¢ forma economis-
tas, dicen unos, porque no tiene buenos profasores, y otrcs agre
gan: no hay buenos prcfesoreu porque ia Facultad no forma econo-.

m;staso '

Hace 30 afios que escucho esto y sigo escuchdndolc haste hoy;
pero desgraciasdamente ha faltado en todo este largo iapso el &ni
mo y la aptitud para romper de una vez por tedas este circulc vi
cioso de profesores deficientes, malos alwmnos ¥y pecres economig
tas. Hubo un sélo hombre en aquellas viejas épocas, que yo recwer,
de, el sabio maestro Lobos, el que $Huve la clara visién de las ne
cesidades de nuestra Facultad. Peroc desgraciadamente, & obra que
inicié Lobos se fué perdiendc, irremisiblemente, en .a rutina que
ha soXido caracterizar la vida de esta casa de estudios. '

Me causa, sin embargo, un gran s1ivic en estos momentos el sa
ber que las autcridades de la Pacuitad Giemen shora una ciara no=
cién de este probliema y se esfuerzan por encontrarie soiucidn. Yo
1o creo que ésta sea La circunstancia oportuna psra ccuparme de
dicho asuntoy‘pero creo, €@e mi deber sefialar que en mi opinién no
se podré resolver el problems impliicado en ese cireulo vicioso 8

‘que me he referido, mientras no se emancipe al eccnomista de la

carrers de. contador9 que estd sofocande el estudic y lia investi-
gacidn de la economfa. Hasta que no se logre esa emancipacidn y
se 31mp11f1que el programa de estudics del economista =no me reg
fiero en este momento al contador por carecer de auitoridad para
hablar sobre elic, pero si al programa del economists- todos los
esfuerzos resultaran estériles, pues tengo la conviccidén de que
es necesario librar dicho programa de la indtil sobrecarga presen
te despojéndclo de materias que tanto desde el punto de vista cul
tural como del cientifico o técnico, son absolutamente indtiless
¥ de que hay que reforzar, en cambio, la preparacién bédsica en
tecris econdémica, que hoy es sencillamente prccaria y que resul-
%“a imprescindible para desarrcilar la aptitud paras ia invesiiga-
cién n:ontﬁ‘i &




3. - La creacidén de becas universitarias.

perfeccionamiento docente y_estimulo

Todos sabemos, por una larga experiencia, perBugECHperien
cia de todos los dfas, gue el estudiante medio de nuestra TFa-
cult ad carece del tiempo suficiente para dar la necesaria se=
riedad a sus estudios, pues la mayor parte de elles tiene que
‘trabajar para costear su carrera. Este es otro aspecto muy se-
rio del problema, para cuya solucidén debe comenzarse por ali-~
“viar €1 plan de estudios de todas esas materias innecesarias,
a fin de poder exigir & aquel, que el escaso tiempo de que dig
pone 1o distribuya preferentemente en las materias que consti-
tuyen la base de la carrera del economista.

Pero esto no basta. Mientras el estudiante solamente pueda
consagrar una parte secundaria de su tiemvo al estudio de la ca
rrera de economista, no tendremos los hombres que el pais tanto
requiere en esta disciplina. Por ello me complace mucho también
oir hablar de becas., Yo creo que 1la institucién de la beca, en
‘éste momento, es indispensable en nuesiro pais, cuando se otor-
ga a aquel estudiante que haya demostrado dos condicioness no
solamente una genuina vocacidén por cl estudio de la economia,
sino también el espiritu de sacrificio para realizarlo, porque
sin ese espiritu de sacrificio, sin la abnegacidn necesaria pa
ra prescindir de cosas placenteras para dedicarse al estudio
cientifico, no creo que pueda llegarse a tener buencs economisg

tas. . .

Hablo de becas, no sbélo para que, en bien del pafs, un gru
po selecto de estudiantes pueda dedicarse con esmero a formar
su preparacidén en las universidades del '‘exterior, sino también
de becas concedidas a excelentes estudiantes para gque continden
en nuestros propios institutos el plan normal de estudios, dedi
céndose de preferencia a la investigacidn personals

Yo estoy seguro de gque, modificados los planes de estudios
y aligerada en esta forma la situacidén de los aslumnos que meregz
can la ayuda de las autoridades, al cabo de pocos afios podremos
empezar a rﬁcogerflos primeros frutos de nuestras dedicaciones
y veremos entonces cémo el problema de la falita de hombreslpara
~nuestras cdtedras e institutos de investigacién quedaria, siné
resuelto, por lo menos en vias de una promisora solucidn. -

4, - Lsa colaboracLon de 1os graduados como forma de propender al
me joramiento de Yos estudios.

También se habla de la formacidén de post-graduadcs y yo creo
-que en esto se estd tocandc, asimismo, un puntc de la mayor im~
portancia para el desarrollo de nuestra Facultad y la preparacidn
de sus hombres. El egresado de esta Facultad, que se dedica en la
vida préctica a los asuntos econdémicos en una forma w otra, por
lo general se desvincula totalmente de la vidd de ésta, y ello cos
tituye una gran oerdlda, no sclo para la Facultad sino también pa-
ra la Nacidn. Para la Pacultad, porgue el medio que se tendria de
otro modo, de ir recogiendo a través de los egresados la experien
cia miltiple que ellos van encontrando en la vida real, se pierde
¥y, ademds, gorque esos hombres gque se alejan definitivemente de la




Facultad, ya no tienen el estimulo ni los medios de proseguir el
desarrollo de su preparacién cientifica, tanto mds cuanto que la
base que se adquiere en los estudios es ciertamente insuficiente,
Hay que atraer al egresado a la Facultad, segin sea su vocagidn,
su predileccidén y su experiencia, ya sea a los institutos précti-
cos o a los institutos de elaboracidn de teorias. Pero se nos pre
senta a este respecto el problema del tiempo. Si el alumno carece
dé tiempo para estudiar, el egresado, posiblemente con més razbén
gue el alumno, carece asimismo de tiempo, porque ha ido creciendo

su responsabilidad en la vida préctice.

¢Cémo afrontér el preblema? Yo 1o he visto y sentido personal
mente en la Argentina y también en otros paises, como en Méjico,
en donde un grupo de hombres. jévenes estéd tomando con gran interés
el estudio de la economia, tratando de ver las cosas a través de
su propia mente y de desligarse de ciertas teorfas extranjeras me
nos estédn perturbando el andlisis desde hace muchos afios. Ese gru
po de entusiastas tiene el mismc problema que algunos espiritus
despiertos encuentran en nuestro suelo: gque la vida absorbente de
la prdctica profesional les guita todo el tiempo dlsponlble gue pu
dieran dedicar a la investigacidn.

-~

Por esa razén, fué bien recibida la sugestidn que me permit{
hacer en la primera Conferencia de expertos de bancos centrales
del continente americaro, reunida en Méjico, hace ya mas de un afio,
a la que asistieron un gran ndmero de economistas jévenecs de dis-
tintos paises, sefialando la conveniencia de que el economista con
sagrado a la tarea de investigacidn concreta ¢ a la funcidn ejecu
tiva en un banco central u otras instituciones del Estado, pudie-
ra alternar esas tareas practicas y ejecutivas con la investiga-
cién cientifica, de tal modc que un hombre consagrado durante dos
o tres afios a dichas actividades, pudiera desligarse de ellas ycon
currir a los institutos universitarios de investigacidn, para po=
der reflexionar durante uno o dos afios sobre su propia experiencia,
ahondar sus estudios, transmitir a otros sus conocimientos experi-
mentales, discutir 1los problemas gque le habfan preocupadc; en otros
términos, consagrarse duranie cse tiempo al cstudio, a fin de vol=-

"ver luego a sus antiguas act;vzdad@s con una cuantia de conocimien
tos técnicos mucho mayor que la que poseia anterlormente~

5. = La realidad econdémica y 1los estudios tedricos..

En esa forma, espero que el economista que estéd trabajando en

le realidad, al poder recogerse en sf mismo de tiempo en tiempo, y
ver y pensar tedricamente en dichos problemas, no sélo va a ser mu
cho més eficaz zal volver a la actividad prdctica, sino gue va a ir
de jando en la universidad el resultado de su propia experiencia per
sonal, esto es, va a acercar 1los institutos de investigacidén a 1la
vida concreta. por un lado, y va a enseflar a los egresados a pensar
abstractamente, a pensar tedricamente, por otro lado, lo que tiene
una enorme importancia en la vida préctica.

El creer que la vida préctica significa la mera aplicacién'de
nociones adquiridas en los libros es un grave error. La vida préc
tica requiere la aptitud para pensar originalmente, la aptitud ra
ra pensar con métode, con precisibén, y esa aptitud sclamente se ad

Rt 3

quiere en la dise¥p¥ina de la investigacién econdmica, en el raciog
cinic abstracto hecho fuera de los acontecimientos y alejado de e-
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lles, sin la preocupacidén de encontrar un frutc,@r~g$iéo inme-
diato.

r t

Todos estos son, por cierto, lugeres comuﬁﬂ§L§£“%%§as ra-
mag del conocimiento cientifico, que, como la economia, estan
sujetas a una incesante elaboracidén. Si ello es asi, existen
sobradas razones. para creer que la necesidad de contribuir deg
de la Facultad 2 la elaboracidn cientifica es mucho mayor en
la economia que en esas otras ramas del saber, porque la eco-
nomia -es necesario confesarlo y comprenderlo de una vez por
todas- como disciplina cientifica estd en un grado de atraso
considerable, si se la coteja con €1 adelanto onerado en otray
manifestaciones del pensamiento numano.

6. - La crisis de la Economfa como discikplina cientifica.

E1l desarrollo 01ent1flco de la economia ec aun incipiente
e indeciso. Es por lo tanto enorme el campo de exploracién y
de investigacidn que tienen delante de si los economistas. Més
aun: después de haber estado durante muchos afios en los hechos
y tratado de encontrar en la teoria econdémica la guia para ac-
tuar sobre escs hechos, para conocer la realidad y poder influir
sobre su desarrollo, he llegado a la conviccidn, fortalecidacen
los afios posteriores a mi ale jamiento de las cosas practicas,
de que la cconomia, como disciplina cientifica, estd pasando por
una grave crisis. Subrayo la expresidén "la economia, como disci
olina cientifica" porque también desde el punto de vista moral
la Economia estéd’sufriendo una crisis no menos grave por su deg
medida exaltacidn del 1ntcrcs personal como supremo -regulador
de la actividad econémica.

sPor qué estd en crisis la Economia Politica?, cabe pregun
tarse. No llamo, por suvuesto, crisis a ese constante proceso
de renovacibm a que estd sometida toda actividad cientificaj;lla
‘mo crisis a ese mal agudo gue de tiempo en tiempo se plantea cn
una ciericia y que obliga a hacer un ésfuerzo completo para re-
novarla desde sus mismas bases.

. gCuél es el mal agudo en donde sc origina la crisis presen-
te de la Economfa Politica? Sencillamente, es su.ineptitud pa-
ra explicarnos racionalmente, desde el punto de vista lbgico y
experimental, la forma en que se realiza el movimiento econdmi-
co, la forma en que se producen los fendmenos de la economia,la
razén de ser, el por qué. Y si la Economia Politica no nos ha po
dido enscfiar todavia eso, mal podrfamos encontrar en ella los re
cursos indispensables para actuar sobre una realidad que desco-
nocemos. Ese es el problema que se plantea cn -estos momentos: la
Economia es insuficiente para abarcar, describir y explicar los
problemas de la realidad y, por lo tanto, para darnos los medios
para actuar sobre ella con eficacia.

7. - Carlos Marx y la primera crisis de la Economia.

Eg la segunda crisis que en su historia, relativamente bre~
ve, experimenta la Economia Politica. La primera ya data de va-



rias décadas y fué provocada por Carlos Marx.

La obra de Marx es, en el fondo, y aparte de sus implica-
ciones politicas, una acusacién terrible a la Economia tradi-
cional o clésica, por no haber sabido explicar las dos grandes
fallas del mundo capitalista en gque vivimos, a saber: la exage
.rada desigualdad en la distribucidn de los ingresos resultan-
tes del trabajo productivo de la colect1v1dad y la profunda 1:J
"nestabilidad dcl sistema economlcoe

Para resolver su problema, Marx recurre, como punto de par
tida de su construccidén tedrica, a la teoria del valor y a 1l&
~nocidén de 1la plusvalfa. No fué dificil a la Economia clésica y

a los economistas gue militaban en ella hacer ver en scguida
que la teoria marxista.del valor tenia enormes inconsistencias
18gicasy no fué dificil destruirla y quitar por lo tanto la pre
tendida base cientifica al marxismo. -Se hizo ¢B6, pero queda-
ron sin explicacidn, en el marco de la'Economia clésica, esas
dos -grandes fallas de la sociedad capitalistat’1la exagerada de
sigualdad de los réditos y#la profunda inestabilidad decl 31stg

ma.

8. = La reconstruccidén de la Economia y su segunda ¢risis.

Vino luego la reconstruccién de la Economia. Siguieron los
clésicos razonando sobre un numero limitado de premisas; per-
‘feccionaron esos ra7onamlontos, llevaron al extremo el racio-
cinio 1égico y acudieron més tarde a las mateméAticas para dar
a todo este edificio tedrico un rigor, una precisién, una ele-
gancia cient{fica de que hasta entonces habfa carecido el cuer
po de las doctrinas clédsicas. Es asi como espiritus profundos
como Walras y Pareto, al emplear las matemdticas en la Economia
Politica, nos dieron una nocién clara y firme de la interdepen
dencfa econdmica que hasta entonces no se habia tenido, y' con
ello llevaron a la ciencia . econdémica & una etapa superior de
adelanto. Pero todos ellos la llevaron por un camino que, con=
forme més se rezonaba, méds iba alejando al cuerpo de la doctri
na de la realidad viviente y de 1la explicacidén de sus problemas.
Fueron, pues, realizando esta construccidén en el aire livianoy
alejandose del mundo real que la Economia tenia que exollcar9 a
fin de darnos 1los medlos para actuar sobre ella.

Asf se llega hasta la segunda crisis de 1a Economia Politi-
ca, pero antes de mencionarla veamos, en lineas generales, cudl

era.en ese momento el estado del desenvolvimiento de la Lconomia.

9. - La concepcién fundamental de la Economia clésica.

E1l hablar de Economfa clésica o Economia tradicional, no sig
nifica que se haya llegado a un cuerpo compacto y firme de doc-
trinas.. Habia, y sigue habiendo, en la Economia clédsica una gran
dlsparldad de modos de ver en problemas importantisimos de la teg
riz y de la realidad. ;Por gué se habla, entonces, de una Econo—
mia cldsica, de una doctrina tradicional? ;Por qué Keynes arreme

B



te contra la Economia clésica, como si fuera un cuerpo compacto
de doctrinas? Por una razdn fundamentals porque a pesar de esas

disparidades hay ciertas caracteristicas esenciales cn todos eg
tos pensadores; tanto frente a los hechos, cn su empefio por ex-
olicarlos ra01ona1mento, como frente a 1la actitud gue se ha de

tener. polltlcamente ante csos hecnos para actuar soovre e€llos.

a) - La_libre concurrencia y el éptimo de produccidn.

i,Cuéles son csasg caracteristicas comunes de la Economfe cl4
sica? Ya se han visto seguramente en ¢l primer curso de Econouia

Politica. Anotemos rdpidamente cn gué consisten,‘&&uuorno a qué

ira la concepcién fundamental de 1la Economiaﬁgﬁ- ﬁ%glra en‘\
torno a la figura del empresario, gque movido : éﬁtlvo

del beneficio, combina los factores productlw s prlag ; Bovacio |
nes técnicas que estdn a su glcance, a fin d%l ﬁm’ 'f/ga_orakw
cibén y satisfacer el consumo creciente de 1a* poblp ) persiguien.

I\

L?o el méximo de provecho. rﬂ»

La teoria econdémica clédsica demuestra que ggg;gﬂfxﬁgimen de
libre concurrcncia, sin trabas, sin interfercencias del Estado,
de sindicatos obreros o coaliciones patronalcs-~ los empresarios
combinan los distintos factores de 1a produccidén en la forma més
convenientc para la colectividad. jPor gué dice c¢sto la Econoumia
cldsica y por qué demusstra que esa combinacidén de los factores
es tal que la colectividad recibe el méximo de producto,; el 6pti
mo de produccidén con el pleno aprovechamiento de los factores pro

ductivos?

La Economia clésica pretendec demostrar que, guiados por su
incentivo de beneficios y en un régimen de libre concurrecncia,
los empresan;ps_i;enden a alcanzar una situacidn de cequilibrio.
c¢6n el médximo de producto social a repartir. Esta es la primera

~de sus grandes afirmaciones, concerniente al volumen de la pPro=
duccidn, a la tendencia a obtener el dptimo de produccién con
el total o glenc empleo de las fuerzas productivas, o como diria
mos hoy, en lenguaje keynesiano, con la plena ocuvnacién.

pr—

Ahora veamos el segundo punto fundemental. Para que pueda lle
garse a este estado 6»timo, sostienen los economistas clésicos,
€s necesari¢ que se cumplan ciertas condiciones indispensables en
la distribucidén de los ingresos, esto es, de remuneracidn de los
factores produutlvoq, gue la libre concurrencia establece también
csponténeamente, se desarrolla, asi, la teoria claqlca de la dis
tribucién.

b) -~ La distribucidn de los ingresos.

;Cudles son las condiciones de distribucidn, compatibles con
esc méximo Ge produccidén? Al formularlas para llegar 21 cquili-
brio éptimo, no deja de ver la Economia clédsica, a través de los
escritos de muchos de sus vconomistas, que esa forma de distri-
buir el producto social para alcanzar el maximo de produccidn,

- puede ser inconveniente desde el punto de vista ético, politicc
0 social. Los economistas clésicos han reconocido este planteo;
pero fieles a su raciocinio, se han cpuesto siemprc a que se in
terfiera en la libre concurrencia y la libre iniciativa de 1los
emgresarios para modificar esas condiciones Qe distribucidn y de
producecidn. sPor qué razbén? Forque sosticnen que toda interferen
cia disminuye el dptimo, es dcecir, disminuye el méximo de produg
tos e impide el aprovechamiento mds eficaz y racional de los re-



cursos productivos.

Por cllo prefieren modificar la distribucidn mediante el im
suesto, anteq gue perturbar la accidén de la libre concurrencia.
\§e consigue’ asi el éntimo de produccidn y su mejor reparto,

_.._..-—._.-._-_.... - ._

¢) = E1 liberalismo econdmico.

v Esta es la actitud cientifica de la cconomia clésica y, el
mismo «tiempo, su posiciédn emincntemente politica, que ha dado
lugar a 1o que Uds. tentas veces han oido mencionar como el 1i
beralismo econdmico o sca aguella actitud del Estado prescinden
te, gue se limita & establecer ciertas condiciones bhésicas de
caréceteér politico o juridico para el funcionamiento libre de 1la
economia tratando de corregir sus resultados con graf‘oQ muy dis
tintos de intervencidén. La crcencia es gue la economia, librada
asi a sus propias fuerzas ha de llegar a la solucidn mds conve-
niente para la colectividad, desde el punto de vista de la pro-
duccibdn, lo cual no es incompatible con cl propdsito de modifi-

car la distribucidén por medios politicos.

'\

10. = La realidad ccondbmica es eminentemente ciclica.

[y

Todo, estc cuervo de doctrinas, desde el punto de vista cien
tifico, ha llegado en su refinamiento, tras sucesivas generacio
nes de economistas, & adquirir un brillo légico muy grande e im
presionante, pero, como he dicho anteriormente, estec conjunto de
doctrinas clésicas no ha sido capaz de explicarncs Lo gue ocurre
¢n. la reailaad. La realidad, a mi juicio, es cminentemente cicli

2. E1 ciclo es la forma tipica de crccer que ha tenido histéri-
W/:gmcnte, y sigue teniendo, el capitalismo. La actividad econdmi~|
ca, si la observamos en todo el desenvolvimiento capitalista, se
expande y contrae continuamente, =28 una sucesidén ininterrumpida
de fases de crecimicnto en los ingresos, en la ocupacidn y en la
produccién, seguidas de fases de decrccimiento,; con la consiguien
te declinacidn de la produccidén y la ocupacidn. No hay punto de
renos0o: se asciende pars descender y se desciende para ascender
nuevamente.

et

"En el desarrollo capitalista, por lo general, el ascenso ha
sido mas fuerte que el descenso anterior, salvo una gque ctra ex
cepcibn, y, en esta forma, con ascensos més fuertes que los deg
censos precedentes, ha ido creciendo-la economia. En ese movimien
to, no hay punto de equilibrio; ese movimiento és una sucesiédn
continua de desequilibrios. Sin embargo, la economia cldsica pre
ternde demostrirnos que los empresarios, movidos por el incentivo
del beneficio, llcvan la cconomia o ticnden a llevarla a un pun
to de cquilibrio 6ptimo. Trataré de demostrar gue esta forma on
dulatoria del movimicnto-real, c¢s,como se manifiesta en el con-
junto de 1la economialla accidn de los cmpresarios acicateados
por la ganancia en un régimen dc libre comuetencia.

11. - El _raZonamiento de la Tconomia clésica es inconciliable
con la roalloﬁﬁ ciclica, '

;Cémo se concilia osta afirmacién con la observacidn gue sis
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teméticamente hacemos del movimiento ondulatorio de la realidad?
Cémo se concilia la tendencia hacia-el fptire de producciédn cuan
do vemos gque periddicamente aparecen en la economia fases de agu
da depresidn de las cuales se sale pafa crecer nuevamente; y ape
nas se llega a2 un punto cercano al de plcno aprovechamiento de

los recursos productivos se vuelve a caer con un enorme desperdi
cio de fuerzssproductivas. ;Cémo se concilia la Economfa clésica
con c¢sa realidad en la que cl cavitelismo se nos manifiesta como
un fenémeno eminentemente inestable y em que la distribucién de
los ingresos se hace tembién en una forma muy distinta de la que
postula cn sus desarrollos tedricos 1la Economia clésica? No es po
sible conciliarlos de ahi 1a crisis de la Economia Politica, de
ahi su ineptitud para explicarncs la manera de ser y de producir
se de los fenbmenos econdmicos. En otros términos, si los desequi
librios del cicle constituyen un mal inherente al procesc capita-
lista, mal podriamos explicar la realidad ciclica con las doctri
nas clésicas gue sostienen quecse procceso conduce al equilibrio.

g

s

;,Cémo es posible, dirén Uds., que en tantas décadas de desa-
rrollo y de sistematizacidn; la Economia.clésica no se haya preg
cupado de estas discrepancias entre sus enseflanzas 'y ia rcalidad?
sVamos a concluir con esto, que la Boonomfa clédsica ha ignorado
los fendmenos cicliicos o se ha negado clstem ticamente a verlos
Desde luego gue no. P‘ro no ha tvenido fr@ntc a esos fendmenos la
Ynica aptitud que cient{ficamente puede orewenderqe, 0 sea la de
ir desechando las teorfas gue no logran exvilicar satisfactoria-
mente la realidad. Br cambio, em lugar de rechazar esas tcorias
gse ha apegado a ellas yha tomado sucesivas hAttitudes, gque resumi
ré 2 continuacidn. -

12. = La actitud de la Economia clésica frente al fendmeno de la
desocupacidén y la nosicidn de Keynes. :

“.

iicer, sox ejedplo,
ca de la sociedad ca
eces del sistema eco
calice de acuerdo con

Una de esas actitudes, ha sido la de e
el agudo fendmcno de la desocuzacidn periéb
pltallst” por ciertas interferencias o rig
némico, que impiden que la distribucién sec

las exigencias del equilibrio Optimo.
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;Cudl es el caso tipico de explicacidén tebrica de la desocupa
cidén por una rigidez? E1 de los salarios. Hay economistas clésicos
gue han sostenido que la desocupacidn, caracteristica de la bajan-
te del ciclo, es el resultado de ia falta de adaptacidn de los sa-
larios a la productividad marginal del trabajo. De acuerdo con la

coria clésica, se demuestra que el salario tiende a igualar 1la

" productividad marginal del treabajo. Si los trabajadores, por una

razén u otra, se abstienen deliberadamente de aceptar del empresa
rio el salario correspondiente a la productividad marginal, como
el empresario no puede pagar un salarioc superior, se produce 1la
desocupacidn.

Esta ha sido una forma de ex»slicar el fendmeno de la desocu-
oacién, por la resistencia a aceptar agquella distribucidn de los
ingresos que conduce al $ptimo de la produccidén. Vean Uds. la con
secuencia 1légica de la teoria clésica. Hay ciertas condiciones

esenciales para llegar al dptimo, cisrtas condiciones de distri-
bucidns si ellas no se cumplen porque se interficre en la libre
concurrencia, no se puede llegar &l Sptimo y hay desperdicio em
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el empleo de fuergas productiivas.

El mismo Lord Keynes; que hizo un gran esfuerzo para cman-
ciparse de las ensefianzas cldsicas, cae también en un tipo de
explicacidn cminentemente clésica. ,Cudl es la explicacidn de
Keynes, con relacidén al caso quc he citasdo precedentemente?
Scneillamente, oue cuando el tino de interes no baja en la me
dida en que ha cafdo ¢l renaimientvo marginal del capital, o
eficicencia marginal del capital,; queda una parte del ahorro de
la colectividad sin cmplear y -se oroduce Ig desocupacién. Pa-
ra los economistas clasicos anteriores a Keynes, la rigidez de
los salarios, quc no se adaptaban a la productividad marginal
dcl capital, provoca la desocupacibn. Por otro lado, Keyncs,
‘al pretender salirse dc los clésicos, caec en un tipo de expli
cacién eminentcmcnte clésica dela des oouﬁacion, A mi juicio,
ambas estdn equivocadas porquc en la rcalidad no se presentan
los fendmenos en esa forma.

Esta es la primcra actitud de los economistas clésicos fren
te al problema del ciclossostener que no se debe a que el razg
namiento sea errdneo o a que sus premisas scan incompletas o
falsas, sino a2 que en la realidad no se ha dejado a los factores
abarcados por ese razonamicnto ajustarse esponténeamente a las
condiciones requerida& por cl cquilibrio éptimo de la produccidn;
a que hay rigideces, o trabas, en el sistema ccondbémico que impi~
den la adaptacidn nccesaria de los factores.,

13. - E1 mal funcionamiento del sigtzma monctario v los cldasicos.

El segundo tipo de explicacidn clésica ha sido de otra natu
‘raleza. Es més frecuente atribuir los excesos de prosperidad y
luego el descenso ciclico al mal funcionamiento o manejo abusi-
.vo.del sistema monetario, que a2l engendrar una expansidn demasia
do fuerte trae necesariamente la contraccién, o que la libre con
currencia ze ha visto perturbada, va sea por la concentracidn &
las empresas y, por lo tanto, la disminucién de la comnetencia,
0 por la intervencidn del Estado o por derechos aduaneross en
fin, por una serie de factores quc afectan el desarrollo normal
del sistema econdmico, dentro de 1la ideoclogfia clésica. Este es cl
segundo tipo de explicacidén gue se ha querido encontrar a los mo
vimientos ciclicos que representan la forma en gue crece la eco-
nomia capitalista.

14, -~ Los factores exbgenos y el ciclo econdmico.

La tercera actitud de los economistas ha sido la de atribuir
el ciclo a factores ajenos al sistema ccondmico. Son las expli-
caciones exogenas, es decir, que no gertenccen al sistema eccnd-
mico, coﬁ“”'ﬁr~0ﬂemwlo, las guerras, que alteran ¢l funcionamien
to del sistema econdmico. Otros han tratado de encontrar cn la
var18010h de las. cosechas el elemento perturbador; otras han lle
gado en sus explicaciones hasta factores de orden cédsmico, por
ejemplo, suponer gue cl ciclo es en gran parte 61 T+ Tefl18€jo, a tra
vés de la psicologia de los individuos, de ciertos fendmenos que
ocurren en la csfera solar, y que las alteraciones de optimismo.
y pesimismo, cearacteristicas del ciclo econdmico, se derivan de
factores césmicos, de la desigual intensidad cn la radiacién so-
lar,
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También se trata dc factores ajenos al sistema econdmico,

. gue dejaban a los clésicos tranquilos con respectc a ila vali-

dez de sus propios razonamicntos. La economiz tendfa a lleger
2l equilivrio, pero factores extrafios, impedian con sus pertur
bacioncs, gue la economia llegara a cse estado de egquilibrioa.
Ko es gue el razonamiento sea malo, sino que en la realidad sg
brevienen factores gue la teoria no puede tener en cuenta dedbi |
damente,

15. - Los factores enddgenm y_ el movimiento c¢fclico.

La cuarta actitud ha sido sencillamente lila de del_r_uesarro
llar 1ac teorias 01011035 independicntemente del cuerpo de doc-
trina tradicional. Las trcs primeras actitudes son perfectamsn-

tc compatibles con 1la validez tedrica del sistema clésico,. perc

"1la cuarta nos plantea una incongrucncia. gPor qué? Torgue cstas’

teorfas a gue me refiero cn la cuarta actitud son las teorfas en

“3d8genas del ciclo, 0 sea agucllas teorias que tratan de demostrar

gue ¢l ciclo es un fenomeno inherente 41 _propio_proCess caplsalls

ta; quc el ciclo es el rcsultadog l6gico, esoén»aneog de 1la famm
en que actdan los empresarios, y que éstos no llevan; ¢n su ficrma™

de actuar, al eguilibrio, sino precisamen*e, a la sucesién de de-

- sequilibrios, caracteristica del ciclo econdmico,

16. - Las teorias endlgcnas_del ciclo son incompatibles con las
teorias del equilibrio econdmico. ' '

. For 1o tanuo, estas tecorfias segun las cuales el ciclo es un
fendmeno inherente al prooeso Cdglt lista, son totalmente incom
vatibles con las teorlas del equilibrio de los economistas Clasi
COse WO ©w posible_prejendcn“dcmcajrar_que_la"acpién de los_em:
presarios, en un régimen de libre concurrencias; tiende a llevar
a la ¢olectividad 2 un punto Jdptimo de equilibrio y, vor otro la
do, demostirar que 1la accidén de los emuresarios llcva a una suce-
si6én continua de desequilibrios. Hay una manifiesta incongrucncia
entre estes dos formas de explicar la realidad y, sin embargo, he
mos visto con frecuencia que 1los economistas clésicos por un lado
aceptaban todo el cuerpo dc sus doctrinas tradicionales y., por el
otro, se dedicaban a explicar el ciclo con doctrinas complctamen-
te incompatibles con agudilas

Frecisamente, hace pocos dias led una critice & un comvendic
de Economia Polftica rceditado hace »ocos meses cn Estados Unj-
dos, nor ¢l profesor Hanscn y cl economista Garver. Ese compert-
dio es clésico, ortodoxo, y en é1 se trata de expliicar 1os fend-
menos cn la forma en que a grandes rasgos he sefialado hace un mo
mento. Por otra partc, bien sabemos todos nosotros que =1 profeT
sor Hansen ha escrito varios l1libros sobre el cicls, en los que
demuestra que éste es un desequilibrio tipico de la economia ca.-
pitalista. El1 mismo economista que habia de equilibrio, se ha de
dlcado especialmente en su vida profesional al estudio del.ciclio
econédmico Yy pasa de una cosa a la otra sin el menor escrupule ted
rico. Ese caso del profesor Hansen, que es uno de 1o0s grand031naéé
tros de la Universidad de Harvard, es 1o gque a mi juicio refleja
mejor el estado de incongruencia de la teoris econémice. Lo gque
hace el profesor Hansen lo han hechc casi tcdos los economistas
clésicos, cuando han escrito un libro de Economf{a Politica: en wma .
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primera par¥e nos har €sho con gran rigor doctrinario sus
teorias del eguilibric, y‘en un capiztulo sobre el cicle nos ex
oenen 1a teoria del desequiliibrio sin preoccuparse de que 1nC pul,
den combinar dos teorias fundamentalmente alstlﬂtqs; sl &l ¢l
clo fuera un merc accidente que, de tiempc en *iempo. se regis
trase en la economie, si serfia posible combi nar$&§@E ggﬁbqomo el
ciclo es ia forme de mcverse de la eoorbm, a, 1 ‘
mientc econémico no peede ser cira que nna te 0By
lo mencs esa es mi conviccidn, gque tratsré dc'ﬁ
ses sucesives.

17. - La gren depresidén mundial, Jchn Maynerd Kempesoiieda se-
gunda crigis de la Economfa.

En este estado de incongruencia tebrica ¢ ineptitud para ex
plicar lz realidad, sorprende a la Bconomfa Politica la gren de
presidn mundlai iniciada en 1929.

<

= ]

Los dos grandes fallas del sistema, a saber, su profunda i-
nestabilidad y la exagerada desigualdad en la distribueidn no
encuen’ran pues una expiicacidn satisfactoria en la tecria ni
ésta ofrece, en ceansecuencia, la forma de Oorr@g¢r;as~

La gran deorcsidén mundial ponz de manifiestc estos hechcs y
provoca ia segunda c¢risis de la Beonomia Poli+ica, que se encuesn
Jtra desarmade nce solamente pera exniicar ia exiraordirnsryia inten
sidad de la deoresidn y sus manifes¥acicnes agudas, sinc también
para sugerir aiguna forma praciicablie de chrar sobre Lcs hechos,
a fin de v;tar las graves consecuenciac econdmicas y sociales
gue la depresidn trafa consigo. Fué en este momertc en gue comien
za .a imponers John Mayrnard Keynes, gue ya habia sdquirido <ana
considerzble notoriedad en ¢l mundo de los econcmistas por .acer
tidumbre de algunes de sus juicios con res gecto a la peiitics mg

netaria,

Ante el profundo desconciertc de los cconcmistas clésicos que
esperaban del libre juegc de las fuerzas econdmicas una soclucién
que tardaba en venir y frente & la funesta visgidn de lcs detrac=
tores del sistema capitalista, Keynes presenta en aquéi entonces
una sclucibn al problema, que resulta compatible con un aito gra
do de libertad econdmica. Al presentar estas ideas, Za fuecrza de
persuvasibén, la sencilliez y =1 brillo con que las exdone, dan a
Keynes un gran numero de adeptos y despiertan tembién violenta opo
sicidn entre los ecconomistas tradicionzies. Los zdestos surgehn.
principalmente,; como es natural; de la nueva generacidn de econg
mistas;ky la cposicidn, de sus contemporidneos.

18. - La obra de Keynes.

{
f ; . ,
Keynes no solc ofrece una solucidn préctica, sino a
fenderla construye una nueva teoria del movimiento econ:

mi
ra 1o cual tiene antes que destruir principios frndamentales de
la Economfa clésica. '

Hay Aree pari Keynes, gue merecen ser desta

cedas. Lz més prceminente en el momcntV al cual nos referimos, fué
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sin duda su_solucidn précticai la otra fué su critica & io clé
gleo, y la tercera gsu construccidén doctrinaria. Evidentemente
hay una e strecha v;nﬂu1301on entre las tres partes del pensamien
to keynesiano. .

Perc a pesar de elic, es posible aceptar o impugnar cualquie
rade ellas, sin por esc aceptar o negar las dos restantes. La
poiémica suscitada por ia aparicidn de la “Teoria general de Ia
ocuoaoﬁén, el dnterds y =1 d;uCEO" de Keynes, dura hasta nues-
tros diags. La conguista’ de adeptos a su tecrfa ha side¢ tan con-
siderable gue ha 1legado a dexirse hace poco tiecmpe que una vez
gue dcsagarczca¢ de iz escena 1os eccnomistas gue hey tienen més
de 50 afics, sera toval ek dominio de Keynes sobre el pensamiento
econbnico éontpmporéﬂeea Ello es sin duda una exageracidn; perc
estas manifestaciones reflejan en forma manifiesta el vigor que
ha adquirido la poidmica keynesiana, la gque sigue desarroilédndg
se ain después de desaparecida su figura. A *al punto que el key
resianismo se ha convertide en un dogma que sus discipulos ya no
discuten, sino que 1o toman comc la verdad revelada., salve algu-
nos detalies o interpretaciones, y eriger schbre el conjunto de

]Iac llamadas verdades keynesianas nuevas cons*rucciones tebricas
ique se alejan cada vez mas de ia realidszd. como es; a mi juielo.
‘Aa mzema construccidn de Kmyq&sﬂ

1%, = Keynes y las leyes del - equiiibrio economico-

Yo no vey @ haccr en este momentc, por ser prematura, la cri
tica de las doctrinas de Keynes. Picnso ccupar duena.parte de es
pr f2ctuaria, pero antes ¢s rnecesario recorrer un lar--
cs 53, gulero sefialar, sin embargo. m. conviccidn de gue
—desde ¢l punto de vista tedriso. dista mucho de havgw re
g cripis de 1a Econcmia Polisics.}

He dichc que unsg de las partes de su obra es la ﬂAzflca a ia
- Beonomia clédsica. Y es curiosc comprobar, refiexionandc scbre el
contenido de la-"Teoria gencra*;” que Keynes se desliga quizés ,
macho menos gue ic gue é1 cree haber hecho. de la doctrina cidsi
ca; més adn, creo que el vicio fundamental de gue adolece su obra,
desde el punto de vista Ffedricc. estd en no haber sabido desenma- j
rafiarse compietamente de cilertas compiicac:ones fundamentalesgs de
dicha doctrina. Ex verdad, es sorprendente que los dos-criticos
més formidad®les de la doctrina clasica. lMarx y Keynes, hayan Tro 1
pezado con ia misma axricuirad- Marx porque pretende edificar
toda su doctrina e dinterpretacidn del c'oiTaLiqmo sobre la base
de una teorfia del valor, heredada de la doctrina cﬁaswcaa La teg
ria mzrxista del valor es fundasmentalmente la tecria rlcardlana
del valor. En cuantc a Keynes, tampoco logra abandonar por ccm-
pleto ios hébitos mentales de 1los clésicos, gue le ‘lievaron a
arseguir, en su sistema teorico9 1a busqa»da de posiciones ¥y 1
*eie_mgg equilibric en 1a economfa. Trataré de demostrar, opcr-
tunamente, que este cami no es compistamente cxtrav1udc y el ha-
berle ceguide se explica por haber sideo Keynes un ciésico en la
primera parte de su vida, que fueron afios de01s*vcs de su formsg
»10n de economista-

Er efecto, 1la parte revolucionaria de Keynes estd, desde el
puntc de vigta tebrico, en su famcsa teexfa del mulitipiicador,
que como & su TIiemps veremos, €5 una teoria més del eguiLibric




econdémico, muy parecida en su estructura a la vieja teorfa cuan-
titativa de la moneda, gue no en vano Keynes en su libro anterior
habiz adoptado como una verdad en materia monetaria. Tal es el
vigor de ese hdbito mental clédsico, del cual Keynes no lograria

emanciparse jamés.

Siguid pues a los clésicos en donde menos debid seguirlos,
precisamente en la busqueda de leyecs de equilibrio; que 2s a mi
juicio el obstédculo més considerable que. tiene por delante la Ecgo
nomfa Polf{tica para progresar desde el punto de vista tedrico; de
modo tal que si no se remueve vigorosamente dichas trabes conti-
nuaremos haciendo construcciones ajenas a la realidad.

Compréndese qus ¢n las primeras etapas de la formacibn de la
Econom{a Polfitica haya fescinado a los economistas el pensar gque
el caog aparente de los fenémenos estabs sujeto a leyes precisas
de equilibrio. Pero las l2yes de movimiento admiten también un
grado muy alto de rigor cientifico y sdélo la persistencia de esos
viejos habitos mentales, impide gque se dediqus a su indagacién el
vasto cauda@ de energias que ello reguiere,

En esto, pues, Keynes sigue siendo clésico, y en donde deja

de s erlo al apartarse fundamentalmente, de la teoria tradicionsal,
que es en su teorfa del multiplicador, del akLc.ro y del interés
del dinero, cae, @ mi juicio, en inconsistencias légicas. Los cla
sicos, como dijs anteriormzsnte; construyeron con 21 andar del tiem
po, del esfuerzo d= varias generaciones deeconomistas, un sistenma
tedrico que es eminsntemente 18gico. Su razonamisnto es sstricte,
tanto més cuanto se hace gran uso de las matemdticas para expli-
car y expresar algunas verdades fundamentales. Si todo ese cuer-
no de doctrinas 1ldégicas no explica satisfactoriamente la realidad,
se debe a que se han tomado premisas incompletas o equivocadas cQ
mo punto de partida. Porou® por més que se razone con rigor, si
las premisas de donde parte =1 razonamiento son equivocadas, la
construceibdn podréd ser muy 1légica, pero no corresponde a la reali
dzd. En cembioc Keynes no sdlo parte —-en mi opinidén- de premisas

. equivocadas, sino que su razonamiento carecce del vigor de los c¢lg
sicos en su estructura ldgiea y ademis tiene considerables incon-
sistencias que gquitan a su construccidn teébdrica el valor que le
atribuyen sus adentos. Afirmacién, dirén ustedes, un tanto sorpren
dente en quien ha pasado vuenas horas tratando de interprctar y es |
«tudiar a Keynes. No lo es sin embargo, pues si he afrontado esa ta
rea ha sido precisamente para poder comprender a fondo la obra de
‘Keynes y no iniciar una critica que luego tendrfia gue adolecer de
fallas corri ntcs, al basarme en una interpretacidén arbitraria, e«
guivocada e incompleta de lo cue pretendo criticar. -

20, - E1l aoorts tebrico de Keynce v sus proposiciones précticas.-

N

Por es0 creo, que el aporte tedrico, de Keynes, serd a la lar
gg .relativamentie p=quefio, lo que no guiere decir que su influencia
;ﬁb ha sido y seguiré siendo profunds por mucho tiempo adn, &l ha-
ber provocado un enorme intsrds, une considerable =fervescencia
doctrinaria y un estimulo para la investigacidn cientifica. Key-
neg ha dejado también soluciones précticas que son independientes
de su teoria, que pueden admitirse o rechazarse, con completa preg
cindencia de su tcorfa. Dichas soluciones précticas son de una gran




imrportancia y aun rno han sido superadas,; a tal punto, gue, si ¥g
breviniese uns nueva depreas sién e econémud9 Keynes llegaria aﬁéﬁeﬁi
quirir despuds de nuerto, da misma notoriedad que tuve en la gran
depresidn mundial. : ER
. *.9"..,.

Dirédn ustedes que-hay contradiccidn entre mi posicidn teorlca
para juzgar & Keynes y mi respegto por quun&s de sus propocsicio~
nes précticas. No la hay y veremes durante el cursc, que el acep~f
tar una 1ntq§pretacx6n de la realidad totalmente distinta de la ™
de Keynes no impiica ver el aspecte favorable que, a fzlta de o-
tra me jor, pedrian tener dentro de ciertas limitacionesg algunas
de sus prcposiciones précticas, que a su tiempo indicaré, - -

21, = Exnlicacidén keynesiana del ciclg econdmico.

) Hay otra analogia entre Keynes y les clésicos; gue causa cier
ta perplejidad. Keymas pretende expiicar ia teoria general de la
ocupacidn y sus variaciones ciclicas, puesto gque 1la ocupacidn, la
produccién y los ingrescs varfan ciclicamente en la realidad capi
telista, dejando de lade las teorias que ha venido edificando, en
tre ellas la teorfa del multiplicsdor, y pasando a explorar un ca
mino distinto,; tal cual 1o hicieron 10& =conomistas cléasicos res-
pecto al ciclo econdmice: :

Para explicar ese fendmeno de continucs deseouilibrios de la
realidad, Keynes dedica algunas pédginas al final de su obra =las
llamadas notas scbre 1 ciele~ en las qu@ no usa para nada 1os'Le
sultados alcanzados en su discusidn tedbrica. Busca la exalxca0¢6n
del cicloc en otra forma vaga. Dice que lz fase ascendente termins.
con un_subito colapso en ¢l rendimiente del capital, sin explicar
sug razones ni gue relacidn tiene con el fendmeno estudiado en la
teor{a genersl; o sea que encontramcs como en los ciasicos, que
sus teorias fundam *nfalc son inaptas para explicar la realidad
ciclica, es decir la forma =2n gue se desenvuelve ¢l proceso ccond
mico e¢n =1 mundo capitaliista.

Por supussto que estas afirmaciones gque estoy haciendo, las
hago parae ir fijandc posiciones; perc nc a manera éd¢ una demos-
tracidn que en este momentce serfa extemporénea, por no haber ex-
plicado o¢tras partes de mi desarrollec tedrico. Pijo mi posicidn
para que vayan comprendiendo y vean mejor el cumino que piensc re
correr en mis préximas disertaciones.

22, - Alcance ds la exposicidn ulterior.

- Vamos a dedicar las clases sucesivas a estudiar a grandes rag
gos la teoria clésica, puesto que se supone que ustedes en &l cur
s0 general de Economia Politica, ya lo han hecho ecn formz detalls
das por lo tantc 1o haré escustamente para tener un punto de par-
tida en mis ultsriores explicaciones.

l » :

No quiero hacer is critica de la Economia Clésica, como ne ha
ré la de 1a Economia Keynesiana, sin antes haber explicadc los rag
, 80s fundamentales de una y oira.

Por eso, antes de entrar en el oroblems de la dinémica de la



nomia, vamocs & pornernos de-acuerdc sobre nuestra interpreta-

Eco
cién de los c;dSﬂcosg a fin de que nes sea mds accesible el can
£o en que actuarsmos més adelante.

1T

BEL FACTOR FUNDAMENTAL DEL TIEMPO Y LA TASA DE INTERES EN EL
' FROCESO ECONOMICO CAPITALISTA ‘

Habiamos comenzado a referirnos en 1la clase anterior a la
razén de ser de 1o gue llamo la "crisis actuazl de la economia
solitica".

Crisis expresé en aguella oportunidad; por cuanto todo el
cuerpo tradicional de las doctrinas, - lo mismo de les viejas
doctrinas que de las nuevas, habia vrobade a mi juicio ser in
_suficiente para explicarnos la reglidad del sistema en que vi
vimos, caracterizado por su profunda inestabilidad y la exage
rada.desigualdad en la distribucibn de los ingresos. Traté de
exponer en brcves palabras al final de la clase las cuatro ac
titudes gque la doctrina clésica tradicional habia tenide fren
~te al problﬂma de la realidad ciclica, o sea de la forma tipi
ca de crecer de un medo ondula+orlo en le economfa del capita
lismo y expliqué tambidn en oue consiste la segunda crisis de
la sconomia y &1 alcance de las proposiciones de Keynes.

Formulo azhora esta pregunta: 4Cudl es la razén tedrica de
esta crisis de la cconomia politica? Porque ni las viejas teg
rias cldsicas ni las nuecvas doectrinas keynesianas explican sa
tisfactoriamente &1 mundo real.

sCudl es la razdén fundamental? Creo que estd en la forma
20me se coneidera ¢l Tactor fandamﬂ?tni del tiempo en lia rea-

lidad econdémica. Los cldsicos consideran el tiempo en foerma ar
tificiosa y Keynes en forma arbitraria. Bl gran problema qur'“
tiene hoy por delante la economfa politica como disciplina cien
tifica ¢s introducir ¢l tiempo en su teoria tal cual es y 1la
vemos en realidad. '

¥l capital y el ahorro.-

cQué importancia tiene el ti=mpo? Tiene una importancia enorxr
me si se reflexiona que el procesc scondmico es fundamentalmente
capitalista, esto es, toma un tiempo considerable para desarre-
llarse y ese ti2mpo requiasre ahorro gte ha de transformarse en
cenital., Dada la técnica productiva y la forma de producir de 1a
sociedad capitalista en que vivimos, transcurre un tiempe més ¢
menos largo entre la iniciacioén de las operaciones y la termina-

ci del producto final que ha de ponerse a disposicidn del
qumldorc M$entfaq tontog los factores productivos gue estdn
pedos on €us groduncidr. intermedia gue ha de crear - con el

Gar dol tiempo - el-producto final, necesitan consumir y si

ilsmos no ahorran, s decir; si elics mismos 20 dejan de conyg

4




mir - lc cual ocurre edle en pequefic gradc - otros Tuclores den—
tro de la colectividad deben dejar d= consumir para gue ellos
conuumaqj Dejar de consumir es anorrar y itransierir lo gue dc-

jan &e Consumir unos a los otros que estén trabajando en la pro
juccidn intermedia, Ee invertir ese shorro en la prodiccidn in-
termedin, esg dec:Lr¢ invertir ese ahorro en la forma01un de capi
uesto gue la produccidn intermedie - todo “cu“;lc Gus £ 6
4 an yroceso de transformacién en productos finales; proceso

més o menos largo, es cl capital.

Por lo tanto, el tiempo quu tarda el proceso productivo cx1‘
ge el ahorro y el ahorro esté formado por 1la Cantldad.de”produc

tos de consumo que se_ drqn’“zdn de los que dejan. de co§§um1r .-

1os que nece31tan hacerlo, pue sto que 1o gue elaboran es produc
cién intermedia y no produccién final de consumo.

E1l Capital estd pués representado por la masa total de 1la
produccidn intermedia ¢ sea tanto por las materias en proceso
gue estén transforméndose y que dentro de poco tiempo van a 1lle
gar a scr produccién de consumo, como por las maquinas y otros
elementos de fabricacidn, que. representan una masa considerable
de produccidn intermedia que con el andar lento del tiempo se
‘va a ir transformando en la produccidn de consumo, Reuno pués to
do el capital fijo y circulante de la co;oct1v1 éﬁ" %S@a expre~

sién capital o produccidn intcrmedia. Repito, conge fija-
do: El tiemno exige la acumulacidn de ahorr0¢aﬁaqram~ﬂ B que
unos dejan de consumir y que consumen 10s otgphﬁ&@e3ff”.¢nogggg-
dos en la groduccidn intermedia, csto es, en :é*ggﬁ,yh?‘ 1 de ca-

pitales. : , .

: o . <, ' BIBLIQT,ECA
£l artificio de la tasa de interéds en la doctrina clasica y la

‘Ley de Say.

Decia gue los clédsicos habian considerado con un artificio
el problema del ticmpo insumido en el proceso productivo. Ahora
bien, gcudl es ese-artificio guc constantemente tenemos en todas
las manifestaciones de la doctrina clésica y gue también veremos
en parte en la doctrina keynesiana? Ese artificio es la tasa de
interés. La tasa de interéds es un artificio muy 1légico dentro de
la cscuela clésica y ya veremos méds tarde por que llamo artifi-
cio a la tasa de interés. Esta tiene por objeto igualar la can-
tidad de ahorro que necesitan los empresarios para la formacidn
del casital, - esto es para la prcducciédn intermedia, -~ con =2l
ahorro que la colectividad cstéd disoucsta a ofrecer.

PYor ejemplo, si Tos empresarios nccesitan més ahorro, la ta
sa de interés subird y estimularéd a la colectividad a ahorrar mis

pr@veer as{ a los cmpreserios del ahorro adicional que reguie-
ran; y 81 por el contraric el ahorro es abundante, el tipo de in
terés tenderd 'a bajar y a estimular z los emoresarios a hacer uso
de una mayor cantidad de ahorro. Este es el principio fundamental
de la economfa clésica en 1o concerniente a la tasa de interés.

Aceptado este artificio de la tasa, fluye naturalmente la fa
mosa ley de Juan Bautista Say, quc Keynes expone como expresién
important{sima del pensamiento clésico en la materia. Dice la ley
de Say: "que la oferta crea su propia demanda". sGué es la ofer-
ta? Es la masa de productos terminados que se ofrccen en un momen

e



to dadc en la colcctzvidad, Scostiene la ley de Say que ega 0o~
ferta siempre ha de ser absorbida en_szl.mergado. porque _genera
una demanda_ex ag;amen£€~wguaie_qae impide gue hays wn exceso

de oferts o una inéuficiencia de demanda. ¢Por quéd razdn sos-~
tiene Say su famosa ley? Por una razdn muy sencilila. Porque los
ingresos, los distintos ingrescs que un earresario dedica pars
producir una mercaderia cualquiers enn forma de sueldo, sa*arlc9
su propia remuneracidn, la renta del sueldo, &tc., eguivalen &
costo de esa mercaderia. Son 1ia contrapartides los dos aspectos,
el anverso y el reversos costo de produccidn e ingresos. En con
secuencia los ingresos gue 1os empresarios pagan a los factores
precductivos scn iguales al valor del producto. No puede haber
puds insuficiencia de la demanda,

Por 1o tanto,; sostiene Say, si el pfeparar una oferta en~--
gendra una cantidad igual de ingresos, son éstos los que dan
lugar a una demanda igual al monto de la oferta. sQué relacidn
tiene esta proposicidn con ¢l tipo de interds? Veédmoslo. Cuan-
do los empresarics aumcntan la produccidén intermedia, es decir,
aumentan la produccidn de capital, csta produccidn intermedia
es mayor que la produccidén de comsumo, puesio gque se tardd un
tiempo en la transformacibn de esa. produccibdn intermedia en mro
duccidén de consumc. Por 1o tanto, los factores productives que
estdn ocupados en la produccidn intermedia reciben ingresos su
'periores'al valor de la produccidn final de consumo que va sa
liendo lentamente de esa n“cducczo§ intermedia. Este procesc
aparentemente desiruiria 1sa 1ey Say. puestc que si los iﬂgrg
S08 pagados por 1os empresarics cuando estén formando capitales,
exceden al monto de la produ 001on final de consumo, los ingre-
s0s gque dan lugar 2z l1a demanda; al gaqtarse seran mayores que
la oferta, en otros tdrmincss: la demande serd mayor que la ofer

ta, s .
P M

,C8mo conciliaron los cliadsicos esta aparente anomalia,
con su proposicidn fundamental de que la oferta crea su propia
demanda?s con el artificio de la tasa de interés. ¢Por qué ra-
z6n? Porque para 10s economistas cldsicos no se concibe gue los
empresarios formen capitales, esto es, que dediquen una parte
de los factores productivos a ia producién intermedia, sino en
la medida en que la tasa de interés les permita recoger una can
tidad equivalente de ahorro. Esto es, que paguen con ahorro ese
exceso de ingrescs representade por 1os factores productivos que

estédn ocuoados en la formacidn de c apital, Bl excesc de ingresos
estd enjugade entonces con ahorro -y por 1o tan 0 no puede mani-
festarse en un exceso de demanda.

No e concibe en esta parte de la tecrfa cldsica, que los em
presarios puedan ocupar factores prcductivos en la fcrmacidn de
capital, en una cantidad maycr que la del sherro que se han ro -
curado en el mercado apeiandc al movimien%o de la tasa de inte-
rés. Si necesitan mds shorrc, tendrdrn que pagar un tipo méds al-
to de interés. Ese sharrc ss el gue permitird pagar Los ingresos,
de tal manera qao ne se procduzca un excesc de la denanda sobre
la oferta. _ -

Si la demanda de ahorro de los empresgarics; per razones que
no vienen al @aso; es inferior; a la oferta de ahorro de la coleg
tividad, bajard la %aess de interés hasts ilegar a un nuevo punto
de equilibric entre el ahcrrce emplieade y el que crea la colecti-
vidud.
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Si nc comprendieran esta parte de la expogicidén, les rogaria
hacer las preguntas pertinentés, porque me parece esencial enten
der a fondo el pensamiento cldsico para ooder compararlo con el
keynesianc y cotejar ambos con la realidad, oués de lo contrario

nos extraviaremos y confundiriamos el andlisis.
_ _—

Decia, pués, que ese exceso de ingresos motivado por la pro
duccidén intermedia o formacién de capital, solamente puede exis
tir en la medida en que los empresarios hayan podido lograr el
ahorro necesario con el incentivo de la tasa de interés. Ese es
el pﬁincipio fundamental de la economia clésica. _—

No es posible hacer inversiones sin contar c¢on una cantidad
equivalénte y simulténea de ahorro que los empresarios se procu
ran en el mercado mediantc la tasa de interds. E1 ghorro es sim
plemente 1la decisidn de una parte de la colectividad de no con-
sumir por distintas razoncs y el incentivo que se tiene para e-
llo y para ahorrar en las cantidades adicionales que piden los em
presariocs es la tasa d4 interds. Es pués un régimen de lidbre prg
ferencia que estd determinado por -un lado, por los que ahorran y
por el otro por los empresarios que han de invertir. N¢ hay por
lo tanto posibilidad de exceso de la demanda global sobre la ofer.
ta global. Ni de insuficiencia, ya que si el ahorrc fuera abundan
te bajard el tipo y ello estimulard a los empresarios a emplear
més_ahorro hasta absorber todo el que se ofrece,

Keynes, ia tasade interés v la preferencia en liguidez.

sCual es la actitud de Keynes para salvar este problema del
tiempo en la teoris econdmica frente a este artificio de la tasa
de interés tratado por los clésicos?

Keynes mucstra una doble actitud que no tiene como en otros
tantos casog de su teoris un fundamentc 1dgico. Dige como en o-

tros tantos casos; porgue es frecuente qgue Keynes tenga dos o

tres actitudes distintas con respecto al mismo problema, lo cual
permite a los adepics encontrar siempre en sus escritos una expli
cacidn que satisfaga las exigencias de los criticos. En efecto,
oor un-lado Keynes continua. con el artificio cidsico dc la tasa
de interés cuando nos explica que el fenbmeno de la desocupacidn
que caracteriza peridédicamente a la sociedad capitalista, es cl
resultado de la preferencia de liguidez de los gque shorran., ;Y
qué es la preferencia de liquidesz?

Conforme aumenta la cantidad dc capital, va bajando el rendi
miento probable que los empresarios calculan para ese capital,. o
lo que Keynes llama la-eficiencia marginal decl capital, esto es,
la eficiencia del Ultimo incremento de capital que se agrega al

existente. . -

Por otra parte, la tasa de interés tambiédn bvaja conforme au-
menta la cantidad de ahorro. Hasta ahora cstamos en plcna‘toor{a
clésica. Coincide en todo esto Keynes con los cldsicos y se apar
ta solamente de ellos cuando sefiala que liega un momento en que
mientras el rendimicnto marginal del capital continda bajando por
gue ha proseguido la acumulacién de capital, la tasa de interés
deja de bajar. Es esta discrepancia de la tasa 3dc interds con el




rendimiento del capital en dongde estfd la ex u110a016n de 13 de~
<
socupacién

.// sPor qué rezdén a juicio de Keyncs deja de bajar la tasa de
intcrds? Por ¢l fenbmeno de preferencia de ligquidez, gue se pro
duce cuando la tasa toca un nivel demasiado bajo y los inverso-
res temen gue al venirse tan abajo puede cn cualguier momento
volver a subir con los efectos que ello tendria en su colocacibén
Loe inversores se abstendrdn de invertir sus ahorros y preferi-
rén tenerlos cn Forma 1 1lQU1d89 ouesto que de lo contrario corren
¢l riesgo de gue un algza posterior cn el tipo de interds haga
bajar el valor de su inversidn y plerdan dinero. FPor lo tanto,
cuanto mis baja la tasa de interds, mds vemos desarrollarsc esa
preferencia de la liquidez, gque es cuando la %asa de interés se
/resiste a'‘bajar a medida que cae el rendimiento del capital y
el ahorro queda en forma liguida como dinero sin invertirse y )
no pasa entonces de manos de los que dejan de consumir a manos
de los que necesitan capitel. La demanda viene & ser entonces
inferior a la oferta y vemos asi como falla la ley de Say, nuus
“la oferta no se absorbe totalmentc. Hay una insuficiencia &« \

demanda para abszorber el-conjunto de la produccidn lo que da

L\;origen &l fendmeno de la desocuvnacibn. L

N

In esta partc'dc su razonamiento con respccto a la tasa de
interés Keynes sigue el camino clédsico. 4En qué estriba la ex-
plicacidn de Keynes? En quc el tipo de interds.se resiste a caer
cuando baja el rendimiento del cq01ta1 Son explicaciones gue
catdn d entro dcl juego 1dgico.de la escuela cldsica. Esa es la
primera posicidn de Keynes, que podrlamos sintetizar diciendo
gue por una parte continda con el artificio clésico; pero sos-
ticne que, cuando hay abundancia dc ahorro, =segun sucede en
las grendes colectividades modernas- llega un cierto momsnto en J
gue cl tipo dc interés deja ae bajar por la prefercncia do  1i-
guigdesz. bsta posicidn cahe fe cilmente como variante especial
dentro del cuer)o de la doctrina clésica: recconoce ol factor
tiempo y lo trata también con cl artificio de la tasa; pero en
cuentra que o1 artificioc no funciona denpue0 de cierto punto
(fenbmeno de rigidez).

(:) La segunda posicidén es fundamentalmente distinta y carecce
de conexidn directa con la anterior. Es cuando Keynes niega al
tino de interés el vasel que le atribuyep los clésicos~y pres-
cinde sencillamente del tiempo en su teoqia del multiplicador.

Aguil Keynes no se ocupa més del fendmeno del tl”mDO 1o que
le permite construir le teorfia del multiplicador en la que ~CO
mo veremos més adelante- ¢l ahorro se consifera bzjo una luz to
talmente distinta a la enfocada por los clésicos.
Keynes, por cilerto no niega cgue vara formar capital sca ne~
eqario tener una cantidad igual de ghorro. Los clésicos habian ?
stenido quec era necesario una cantidad simultins a _de ahorro,
@ueq Luv1eron ‘siempre en cuenta el fendmeno del ticempo pare for
mar canitel. Segun cllos, para gque fucra posible ¢l consumo de
los que estaban trabajando cra menester que otros dejeran de con
sumir. Keynes se aparta fundamentalmente de este ﬁensamiento Yy
en ¢l fOndo de su teorfa, aungue no en estos términos exactos,
\ Qigg: gl_ahorro simulténco no es naecesario. El ahorro se formard..
&Comc se formard? En csta formus no nos preocupemos de que haya
0 no ahorro para cubrir uvna determinada cantidad de inversiones
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o sea para formar cierto capital. Tomemos un incremento de di-
nero para hacer csas inversiones. ;De donde saldréd el ahorro?
El ahorro saldrd de los ingresos de la produccién que harédn mul
tiplicar tales inversiones. Segidn é1, esas inversiones van a
multiplicar los ingresos de la colectividad y éstos van a aumen
tar también la cantidad de ahorro. Los ingresos se van a multi-
plicar precisamente en la medida suficiente para que la colecti
vidad ahorre la cantidad necesaria para cubrir el incremento de
inversiones. 0 sea que dado un incremento de inversiones, los
ingresos crecerdn en la medida necesaria para producir en la cg
lecetividad un incremento de ahorro equivalente al incremento de

las inversiones.

Es claro que este ragonamiento puede nacerlo un teérico que
prescinde del tiempo. ¢Porqué? Porque es indispensable el tiem-
po para que ¢l incremento de ‘inversiones dé el incremento de in
gre os, 0 sea que en el fondo Q}_ngsamiento keynesiano gignifi

. et o o .

se hgga en 21 futuro. Es que si pre501nd1mos del tlempo, futuro
y presente son lo mismo.-y el ahorro para el consumo de hoy de
los que estdn ccupados en la produccidn intermedia, saldré de
los productos finales cnogue se transformen en el tiempo; esa
produ001on intermedia.

Este razonamiento sclamente puede hacerse Ei‘se confunde el
futuro con el presente eliminando completamente el factor tiem-
po en el proceso. Tal es una de las grandes inconsistencias 16~
g10a5'§ﬁ€ invalidan la teoria keynesiana.

o

Ah{ entramos en la més profunda discrepancia entre Keynes y
la escuela clésica. Usando un simil, para los clésicos, a fin

“de producir en el futuro una gallina es necesario ahorrar hoy
sun huevo, dejar hoy de consumir un huevo. Todo esto no es acep

tado por Keynes. gPorqué tenemos gue ahorrar hoy un huevo para
producir esa gallina y no producimos esa gallina con el huevo
gue ella misma va a poner en el futuro?

Eso es en el fondo, a mi juicio, la teoria keynesiana del
multiplicador.”

No pretendo probar mi raciocinio sino dar el sentido del ca
mino que picnso scguir cn la materia. Debo decir con respecto a
la posicidn de los adeptos keynesianos, gque hace cuestidn de P
cos dflas he lefdo un articulo del profcsor Hansen (1) de la Uni
versidad de Harvard quces uno de los economistas contemporéneos
keynesianos més conspicuos, en que enfrcnta este problema del
ahorro que se hard en el futuro y que serviré para hacer una in
versidn presente y por lo tanto el consumo presente. Hansen ma-
nifiesta que Keynes razona respecto a la posicidn dc equilibrio
a que se va a llegar rediante el multinlicador, después de ocu-
rrido este proceso completo del incremento de inversiones. Pero

(1) Véase: A note on savings and investment by Alvin H. Hansen,
The Review of Economics and Statistics, Cambridge, Mass, U.
S.A. February, 1948, pigs. 30 21 33.
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codo

"mientras tanto, - dice Hansen, - es necesario gue para hacer la

inversidn se tenga ahorro, pués mientras sc desarrolla ese pro-
ceso de equilibrio, los gque estdn ocupados en las inversiones

van a poder consumir a2 expensas de 1os otros gue se ven forzados,
por el alza de preciocs provocada por las inversiones, a dejar de
consumir. Admite entonces, la idea del ghorro forzado. Y ahora
llggamos a una complicacibn mayor que la que teniamos antes, puesg
to quc si un incremento de inversidn_se va transformando, con el
tiempo en un incremento de ghorro ecxactamente igual y si mientras
tanto se ha generado otra forma de ghorro en la colectividad para
pagar esas inversiones, nos encontramos con que habréd dos veces
el ahorro necesario para cubrir esas inversiones. Asi entramos en
la discusidn keynesiana en un camino muy tortuoso por no haber fi

jado cuidadosamente los puntos fundementales dec la discusibén y co
rremos cl grave riesgo de cxtraviarnos c¢n su recorrido.

Es precisamente para evitar ese riesgo que les pediria a us-
tedes me acompafiaran algunas clases en una exposicidén de los pun
tos fundamentales de la teorfe clédsica referente al artificio del

tipo de interés, para gue podamos luego comprender la posicidn key

nesiana y cotejar ambas con la realiidad. Y llamo 21 tipvo de inte-
rés un artificio 1d8gico producido por los cldsicos para resolver
el problema del tiempo, porquc después de mucho observar los he-
chos y de reflexionar, me he convencido que ¢l tipo de interés no

desempcfia en la recalidad el papel-de elemento regulador en la pro=

du0016n vy en la distribuciodn, como le atribuyen los clésicos. A
mi juicio, la formacidn de capital cn la sociedad es totalmente
distinta y solo en minima parte desempefia el tipo de interds el
papel regulador que lTe atribuye la cscuela clésica.

Fs necesmrio gués introducir el tiempo tal cual se presenta
en la rcalidad. E1 ticmpo es un elemento fundamental en la reall
dad y no c¢s posible eliminarlo arbitrariamente como hace Keynes
ni considerarlo con el artificio de los cldasicos. Gran narte de
las inversiones sc han realizado histdricamente y se siguen rea-
‘lizando por un mecanismo muy distinto que el de la oferta y deman
da de ahorro; y gran varte del ahorro que se 1nv1ertc no es el re
sultado de lo que prefiere hacer espontdneamente la colectividad

n 7 . . . . n -
en funcidn de sus inclinaciones y gustos y de le tass de interés.

La premisa de que nartcn 1os clésicos acercade la forma en
que los emoresarios scvprocurdn el ahorro es pués equivocada. De
ahi gque por grande quec sea el rigor 18gico de sus razonamientos
estos no represegtén la realidad.

Si la tasa de interés no desempefia las funciones gue la doctri

na tradicidnal le asigna en la produccidn y distribucién de pro-
ductou;/ée nos plantea entonces el problema de sustituirla con al
guna. tcoria distintz a la keynesiana, pués sorn tales sus incons is
tencias que no es posible emplear a mi juicio la teoria de Keynes
‘A1 ten §1qu1rra como instrumento para explorar la rgalldad, por a
dolcccr@51mlsmo de graves defoctos., Estas manifestaciones por su-
puesto e comprome ten “seriamente c¢n este curso, y lo trataré de
demostrar°

\
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cado que la tasa de interds tiene en la doctrtﬁgwg%é,‘
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1 - Concepto de equilibrio. R
) g . e

_. TECA
Ahora vamos a entrar cn cl ané¥igis de este problgga9 para
lo cual previamente explicaremos lo que para los clésicos es una
posicidn de equilibrio estético, que unecesitamos hacerlo porque,
como dije anteriormente los clZsicos e caracterizan por la big
queda de leyes-de equilibrio. ' '

Su método de razonamiento es el siguientes partir de una po
sicidn de equilibrio zn el sistema ccondmico, alterar uno o va-
rios de los factores sobre los cuagles descansa esa posicidn de
equilibrio y buscar una nueva rcsicidn, a.la cual la economfa
tiende a llegar cspontanecamente cn un régimen de libre concurren
cia,

(Qué es una posicidn de cguilibric en la doctrina clésica?

Es aquélla en que ni 1los empresarios, por un lado, ni los consu

midores, por otro, tienen interéds en moverse, en dejar de hacer
%+ lo que estan haciendo. Los empresarios en la posiciodn de equil
brio nerciben por su actividad de combinar los factores una rc-
muncracidén suficiente para gque continden con el volumen de 1la
producecidn guc han alcanzado en cse momento,. sin tener incentivo
para aumentarla, disminuirla o para introducir‘cualquier modifi-
cacién on la forma cn gue combinan los distintos factores produg
tives tendientes a llcgar a cse volumen de produccidn.

QD En ¢l punto de equilibrio, los gue ahorran tampoco tienen in
terés~dadq el tipo que se les naga-ni para ashorrar més 0 mMCNoOs
sino para ahorrar precisamente la cantidad que a esc tipo de in-
terés de eguilibrio demandan los empresarios para el volumen de

n asroduccidn que mantienen constantcmente cn dicho punto o para
excresarlo en otros términos, los que ahorran,; reciben un tipo de
interds suficiente para rcalizar la cantidad que ahorran, sin acre
centarla ni reducirla.

C) En cuanto a los salarios, también cn la doctrina clédsica exisg
te vn tiono de ogquilibrio. Tn osta posicidén, sl salario gue se paa'
- ga e¢s suficicnte para mantener con la ocunacidn el volumen de tra-
, bajadores que en ese momento existen, sin aleatarlos a trabajer
més horas ni desalentaries a retirarse de e sos cmpleos para tra-
ibajaer menos, o dejar dc trabajar. ;

ED En el cquilibrio, el procio que se onaga por 108 productbs del
suelo es suficiente pare mantener en explotacidn hasta aquellas
tierras merginales en que ¢l costo de produccidn apenas lguala el
valor de los productos, (guedando como renta la diferencia de cos
to en las tierras mejor dotadas o situadas, asto es, las més ap-
tas pera la produccidn) sin incentive para extender o reducir la
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Finalmentc los consumidores, en la posicién de eguilibrio no
tienen interés en desplazarse en ningin sentido, ni en aumentar
sus gastos ni en disminuirlos, ni variar la forma en gque esos gag
tos sc realizan. 0 sea, que los consumidores preficren seguir dis
tribuyendo sus ingresos en la forma en que lo hacen, sin deseos
de modificarlos.

[ 2
2 -~ El eqguilibrio y las perturbaciones de la realidad.

Establecida asi la posicidn dec equilibrio, el método clésico
coiteiste cn hacer distiantas suposiciones sobre 1o gue ocurre con
cualguicra de- los diversos factores que hemos mencionado, por e-
jemplo, lo que sucede cuando se cambia la tdécnica productiva, o
hey un aumcnto o una disminucién cn la cantidad de ahorro o en la
cantidad dec personas disponibles para el. trabajo. Una vez supues-
ta esa perturbacidn, en uno o cn varios® los factores, se tratard
de determinar, cdémo de la posicién de equilibrio que asi se ha al
terado se pasa a una nucva posicidn. E1l propdsito de la teorfacld
sica cs encontrar la nueva gosicidn dc_eguilibrio, gue como a la
inicial, se la denomina en la teorf{a "posicidén dec equilibrio esti
tico™ porgue una vez que se_la ha slcanzado _no_sc_mueven ni losem
presarios ni los consumidores salvo gque sobrevenga una nueva per-
turbacidn en cualquicera de los factorecs sobre los que descansa csa
noricidn de eguilibrio; pero si no hay tal perturbacidn sc tiende
a quedar indefinidamente cn el punto alcanzado.

En consecuencia, tanto la posicidn iniciel de cquilibrio como
la final son estéticas; el sistema ticnde a guedar allf si no so-
brevicnen nuevas perturbaciones. Esto no significa que los clési-
cos no hayan visto ¢ no vean cl desarrollo dindmico de la ccono-
mfa. E1 concesto de cquilibrio cstdtico - es un mero instrumento de
andlisis abstracto de los fenémenos tal cual los veiezn los cldsi-
cos, para comprenderlos mejor. De lo cstatico se pucde pasar fo-
cilmente a lo dindmico cn la doctrina clésica.

Tirén ustedes, cémo es posible que esta forma de encarar 10s
¢lésicos la realidad y los vroblemas que ella presenta, tenga al-
gun sentido concreto si ocurre que, en los fenémenos reales preva
lece @1 cambio? Los fendmenos concretos se caracterizan por el cam
bio incesante, por la alteracidn continua de los factores econdmi
cos en un sentido o en otro..Es que los clésicos -dcbemos pregun-—
tarnos- han ignorado totalmente la forma en que ocurre cl fendme-
no real?(ﬁs gue los clésicos han ido tan lejos ‘Ten sus abstrg
ciones como para construir un mundo completamente ajono a la rea
lidad? Yo no creo que tengamos en formza alguna cl derecho dc con
testar afirmativamente a esta pregunta. Més picnso en le doctrina
de los clésicos y méas me convenzo que para ellos la teoria del e-
guilibrio estédtico era simplemente un instrumento de andlisis de .
la realidad, que les permitia descomponer el fendémeno concreto pa
ra analizarlo y comprenderlo mejor.

-

Evidentemente los clésicos, vieron que la realidad es un cam-
bio continuo, pero consideraron que podarfan comorenderla mejor si
tomaban aisladamente cambio por cambio, &lteracidn por alteracidn,
suponiendo gue no hubieran olras alteraciones para ver cuales cran
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los efectos de esa modificacidn aislada. FPor eso,; teniendo cn

cucnta gue la rcaiidad es una sucesidn continua de perturbaci

nes, podriamos pasar facilmente de la teorfia del equilibrio ¢

.L.'%J_" A £ o

5é4tico de 1los clésicos a una teoria dindmica de la realidad.Es

ta seria, entonces, una suﬁerp0810"on infinita de procesos qu
b
s

2 o m jw lc

tlhnaen a llegar al equilibrio, pero en los cuales si bién a
actamente se concibe que en el casp de cada perturbacidn
11egue al equilibrio, como sobrevienen nucvas e infinitas per—
turbaciones no se llega jamds a éste; en otros términos, se tien
de en- Ilegar al cquilibrioc en virtud de cada una de las infini-
tas perturbaciones que ocurren en el sistema econ’mico, pero co
mo ellas se quceden sin cesar,; no puede conseguirse jamds el c-

(@]
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Si por abstracidn sunuqleramos gue en un instante dado tern
nEn esas perturbaciones, cntonces llegaria el sistcma economlbo
al equidibrio &1 cual ha estado tendiendc siempre & llegar sin
poder aslcanzarlo. Por eso, me afirmo en la creencia de gue si
los clésicos no han elaborado explicitamente una teorfa dindmi-
ca de la cconomia, es porque han suiuesto, en todo momento; gt
sl cualgquier perturbacidn del sistema ticnde a llevarlos al e
Iivbrio, las series d ¢ nerturbaciones gue ocurren en la realidsz
tambidn conducen al equilibrio, ¥ solo se han preocunado de
entonces como se llega a &1, sin trater de construir una teorfa
generzsl. Esta teoria general podria construirse fécilmente, pe~
ro, ¢4nos resolveria el problcema que tenemos por delante; de co~-
noccr mejor la realidad y explicarnos lo gue en c¢lla ocurre? Né.
Yo creo que la tcoria clésica del equilibrio seria muy légica,
pero adolcceria del vicio fundamental de la teoris del equilibrio
cs;étlco dé la cual se nutre en uUltima instancia. .

<

’

sCuédl cs el vicio fundamental de la tcoria clésica? Su con-
‘cepto eguivocado &1 ahorro y el artificio d el tifo de interés
81 la teoria del equilibrio estatico parte de una premisa que
no esta de acuerdo con la realidad, y una teoria del equilibrio
dindmico se basa en ¢sa teoriam del equilibrio cstédtico para in-
terpretarla, toda esa consfruccidén dindmica adolecerd del vicio
fundamental de que la premisa de que parte el razonamiento es
inadecuada, y, por lo tanto, toda esa construccidn légica no nos
serviréd para nuestros fines a pesar de ser 1ldgico ¢l razonamien-
to, al carecer de valor experimental. _—

Lo que nos hace falta es; por lo tanto, una teorla dindmica
gue explique el movimiento; que nos dé 1cycs del movimiento y
gue no se pierda en la bisqueda de leyes de equilibrio gue no se
conforman con la realidad.

3 = La _oferta v demanda de ahorro.

Hecha esta aclaracidn sobre lo que cs el concento de equili-
brio estéatico de los clédsicos, vamos a inicier, el andlisis de 1la
taqa de interés, como olemcn+o rfgulador de la producciébn y .de la

distribucidn en el sistema oconomlco tal cual 1lc con01b1eron esos

=™

Para ello, congideraremos los dos elementos gue_interviencn
en la determinecidn del tijpo de interds: por un lado, la oferta
de ahorro y, por otro lado la demanda dc ahorrc_por los_empresa-

PR
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rios @ fin de realizar lag inversiones guc requiere el proceso
é;gguctivoa
] _ i ) nos orevemente la curvad® la oferta
1 CTES .- AN OTT 0. o } ‘ )
day individuos, dice la doctrina cla
sica, c¢ue estén dispuestos a ahorrar
aunque no se¢ les ofrezca interds al-
guno y aun 1o harfan si tuvieran que
pagar unz prima a quien les reciba el
ahorro, vale decir, qhorréggﬁﬂsa in=-
: e terés negativo. Hay otrgp S Jet-%gouc
SN F*—**——*—'H—'-x cstén dispuestos a aho: é’r‘*%@@}’?ﬁ\@do
Cantidad ¢¢ ahorro aan tipo de interés infé: !0952%%ﬁ B~
guilibrio y hay finalﬁ%gmgm%% S}
aflo ahorran la cantidad que ahorren, 2n virtud de queé%e&@g
frcce un determinado tipo de interds, pero que ahorrarfan* as o
menos si cse interds sube o baja. v
LIBLIOTECA
Vcwm0° el grdfico. En el cje de las abgcisas tenemos la can-
tidad de shorro y en ¢l de las ordenadas la tasa de interds. Los
que ahorran la cantidad OA estarian dispuestos a hacerlo adn con
un interés ncgetivos habré otros guc lo hagan por un pequefio in-
terds, por ejemplo los gue zhorran OB: Los gue estdn cn el punto
de eguilibrio, ahorran Q0C gue es 1o gue se ahorra al tipo corres
pondiente requecrido por los emaoresarios 2 esa tasa de interés.Si
necesitaran una cantidad zdicional de ahorro, s¢ tendria gue su-
bir el tipo, con mayor o menor intcnsidad, scgdn sea la inclina-
cidn dc la curva de la oferta. Esta es 1la posicidn corriente de
la doctrina cldsica en materiszs de zhorro: no sostienen gue todo
el ahorro obedece al incentivo de determinada tasa, sino unica-
mente el que se rofiere a las cantidades.marginales necesarias
para completar la demanda dg los. cmpresariocs.

!
!
t
o1

* 4 Veamos ahors los motivos ogue tienen los gmoresarigs para de-
) mandar ahorro. Fueden®resumirse esencialmente ¢n dos, & saber: el
crecimiento de la poblacidbn, y lﬁe innoveciones.

/ .

(D La demanda de ahorro por ecreeimiento de la poblacidn se ex-
nllca fécilmente: dada 1q técnica productiva, cs nedesario una
determinada cantidad de capital por hombre emplecado: si aumenta.
el numero de habitantes de la colectividaed, naturalmente serd ng
‘cesario aumentar cn lz misma groporcidn la cantidad de capital,
ei es que la tdenica productiva no varia o para explicarlo en o-
tros términos: si suponemos por abstraccibén gquc ls poblacidn cre
ce y la técnica productiva permancce constante, la demanda de aho
rro de los cmpresarios deberd crecer proporcionalmente a la pobla
cién para mantcner el desarrollo regular de la economia.

GD ‘En el desarrollo del capvitalismo se agregan las 1nnovacloncs
como factor importante de dcmanda de shorro. Uso el término inng
vaciones en la aCupCién amplia del profesor Schumpeter, 0 sea; no
solamente la aplicacidn dc nuevos procedimientos téenicos al pro-
ceso productivo que contribuyen & un descenso dcl costo, tanto en
la oroduccidn proviamente dicha, como en el transporte y en el ex
pendio de csta produccidn hasta llegsr al consumidor, sino también
& la introduccidn en la cconomiz de nuevos productos, el despertar
de nucvos guntos, la cxplotacidn de nucvos recursos naturales, o
sca, en sintesis, todo cambio, cn la forma de producir, de consumir
y en lg indole de los productos que se producen o consumen.
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Las innovacicnes técnicas y las innovaciones en la forma y
ipo dé los productos que se consumen, trae generalmente la nece
idad de mayor capital, y constituye por lo tanto un motivo gque
¢ agrega*al del crecimiento de la poblacidn para que los empre-
ariog demanden més ahorro. simismo;'la extensién de las innova
iones a 0otros espacios econbmicos, en donde todavia no se han:xl

troda01do, 0 se estdn introduciéndc, demanda también una mayor

c
v

T s S AR D I LN

antidad de ahorro que la que reguiere la aplicacidén de las inng
aciones en el mismo espacio econémico{;w S o '

AL . T Ry
1

\ t
De mang%a, pués9 que el crecimiento de la pobla016n y las in

novaciones son los ‘factores quc cen dltima instancia conducen al

e
c
Pa
d

mpresario a demandar el ghorro de los que estén dispuestos a ha

erlo de acuerdo con el incentivo creado por el tipo de 1ntcrése
S0, pPor supuesto, muy erldamente por sobre estos puntos y los
oy por sabidos por Uds. cn/el curso general de Economia; simple

mentc, los recuerdo para facilitar mi demostracidn.

t

Ahora vamos a considerar, siguiendo a los clésicos, los dis-
intos casos que pueden plantearse en las relaciones entre la de

Ji

anda y la ofertd de alorro, comenzando por aquéllos en que’@a pre

o

1

‘%idn de la demanda de ahorro sobre la oferta tiende_ s _hacer subir

a tasa de interés#fLucgoc consideraremos 1o0s casos contrarios, en

‘rr
108 que ;a nr0516n de la oferta sobre la demgada ticnde a hacer

ba

jar la tasa de 1nt erés y tam bidn veremos que consecuencias tie

ae esa oeqarrollo czoarp el equilibrio del sistema econdémico.

t
:
r

-

el Caese
eracidn en la, técnica productiva gue permite a los empresarios

.(:) Presidn de la demanda sobre la oferta de ahorro

Veemos el primer caso. Vamos a suponer gque sobreviene una al

-

educir el costo de. produccidén toda vez que aumente la cantidad
¢ capital por hombre ocupado a fin de aplicar dichas innovacio-

neg técnicas. Partiremos de una situacidn de equilibrio,y para

8

implificar supongamos gue la pobklacidn sea estacionaria, o sea

que no aumenta ni disminuye. Nos seréd miuy facil, despuds de con-

s
q
c

b
P

iderada la perturbacidén.-de las innovacioneg, agregar a ésta la

ueg, origina el aumento de la poblacién. Pero para la mayor simpli

idad del razonamiento es preferible considerarlas aisladamente. -

La posicién inicial del equilibriog.
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ina
ero QadO n1 es tado de 1a tAcnlca productlva, hay una comblna016n

éptimay que permite al empresario obtener el mdximo de beneficio.

c
e
s
d

Supongamos que en el punto de equilibrio inicial, esa combing
ién éptima de capital por persona ocupada, esio es; la gue rinde
1 méximo de productos, estd dada por $ 5.000 de capital por per-
ona ocupada. Supongamnos ademés; que en ese mismo punto, el tipo
e interds sea del 5% znual suficiente para volver a atraer el

ahorro que los empresarios devueclven en concepto de amortizaciones

J

liquidacidn de capital circulante. Pigo que simplemente el empre-
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sario se limita a reinvertir los ahorrcs que ha devuelto plraue
en este punto de equlllbrlo del s istema econdmico, tzl como lo
concebian los clésicos, no habis necesidad de aumertar el capi-
tal, Si suponemos que el empresario no tiecnde 2 moverse en un
sentido o en otro, es 1légico quc no tiene necesidad de aumentar
el capital; concebimos al empresario en cada etaps del procesc
producti¥o devolviendo, a guien le ha prestado el ahorro,; ague -
1la parte del capital gue se amortiza y se liguida, y velviendo
a tomar ese ahorro del mercado para reinvertirlo y mantener cong
tante su capital. Del capital se amortiza y 1;qu¢du un 1074 anuval.
Bl tipo de interds, oués, serfe del 5% ef csa posicidn de e
quilibrio inicial. Hay, digamos, 1.000 hombres ocupados gue per-
cibten ingresos de 1.000.0C0 de pesos incluida le remuneracidn mi
nima de los empresarios en el punto de eguilibrioc. Con esta romu
neracidén los empresarios no se ven inducidos ni = sumentar ni &
reducir su produccidn, ya /que elle cs suficiente para inducirlos
e mantenerla. For 1o tanto, harcmos la distircidn entre esa remu
neracidén minima y el beneficio, o sea, algo que se agrega a agug.
lla, en una vposicidén que no es la de equilibrio.
Prescindiremos momenténcamente de la rcenta del suelo para no
complicar nuestro cuadro, y consideraremos gue la voblacidn sigue
estacionaria ya que serdé fdcil después introducir un 1rncroanento
en ella. Fstos son lcs términos de la posicidn de eguilibr:
cial.

(:)A : :
P} g%ﬁerabién’delEequilibriu ~-Primer caso: alza moderada_ del
tipo de interés..

Vamos a ver ahora como se perturbea esc equilibrio y como sc
llega, dentro de la doctrina clésica, a una nueva pseicile de oo
gquilibrio. Recordemos gque la poblacidn cs cstacionaria. La pertur
bacidn gue vamos a introducir es una 1nnovaclon en el prcceso oo
ductivo que permite producir & menos costo, pero reguicre gue cl
capital por persona quc era de ¥ 5.000, pase a % 6,000 por porsm

Y]

na ocupeada quc es la combinacidn dptima, Tn 1z posicida do cgui-
librio inicial, por cada 3 5,000 de capitel por hombrc ocupado, sC
obtenfan, digamos 175 unidades de producto, shors se obitlcasen 155

unidades, pcro agregando $ 1.000 de capital por personsa ocujada 0
sea $ 6.000 de capital, se pueden obtener 2C8 unidsdes dc produc-
to en virtud de las innoveaciones técnicas qgue ol empresario logre

introducir. Si de acuerdo con esas mismas innovaciones,; el empre-
sario aplicard no los § 6.000 de capital por hombre, sino § 5.000,
se produciria algo mds que c¢cn la p031c1on inicial de equilibrio en
que la técnica no cra tan avanzada. Dlgamos gue en ese caso, 108
empregarios obtienen 185 unidades. )

El cuadro que. veran Uds. contiene distintos casos, con las
cuales podremos ver bi#fd cual es el sentido de la doctrina cldsi
ca y cual es su discrepancia con la keynesiana, :

’

Vamosg a suponer en el primer caso que para obtener los § 1.000
de ahorros adicionales por persona o sean $ 1.000.000 adicionales
para toda la ocupacién, el empresaric tendria gque ofrecer en el
mercado en virtud de la curva creciente de la oferta de ahorro.un
interés del 6%, en lugar del 5% que caracteriza el punto de egui -
librio. En este.primer ejemplo, suponcmos, pués, gue paga un intc
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rés del 6% y que obtiene un rendimiento del 8% de ese capital,
o sea 2 puntos mds quc el interés que paga. Este exceso del ren
almlento scbre el tipo de interés nos déd el beneficio del 2% .
gue. perc1be el empresarlo en virtud de las innovaciones técni-
cas que 1nt10duce, amos a suponer, también que ese 2% de bene
ficio es el minimo quo induciria a los empresarios a aplicar eg
tas innovaciones, ya gue toda innovacidn comporta un riesgo y
un mayor esfuerzo y responsabilidad del empresario. Supondremos
que si el empresario no calcula recibir un 2% de rcndimiento por
sobre el interds que paga, no hard estae inversidén de capital y
‘'no afrontaréd en consecuencia los riesgos de esta innovacidn, to

davia desconocida en la préactica.

é} El incentivo del beneficio.

"Por lo tanto, segdn la doctrina clésica, para gue el empre-
sario aplique las innovaciones tecnlcaq, necesita un incentivo.
Hasta este momento, H&y dos incentivos: por un lado, el gue hay
que dar a los que_ahorran para gue ahorren 1.000.000 de pesos
mds y, por otro lado; el incentivo necesario para gue los emprg

J ¥ ox
sarios estén dispuestos a tomar ese ahorro y aplicar las innova

ciones técnicas. Dado cl aumento de prcductividad, los empresa-
’;;ﬁg_HB-EBTB"ﬁﬁgden pagar el zumcnto del tipo de interés por cl
ahorro adicional, sino que obtienen también el porciento @inimo -
de beneficio gue buscaban. Las innovaciones técnicas permiten
pués pagar mayor interés y premiar a los empresarios por su ini
ciativa y espfritu de riesgo {sicmpre scgin la doctrina clésice )
e¢in afectar los ingrcsos de los 1.000 ocupados. '

Resulta claro cntonces que, en la doctrina clésica, el bene=-
ficio vienef a ser cl premio gue recibe el empresario en virtud
de .las innovacioncs tdécnicas gue le permite disminuir el costo
de produccidn. Por su misma naturaleza, el beneficio es una me-
Ta transicidn a una nueva posicidn de un répimen de libre concu
rrencia. gjPorgqué razdn? squé ocurre cn.la realidad, cn las situa
ciones parciales, cuando - un empresario aplica un nuevo procedi
micnto técnico superior? Tiene un beneficio mdyor que sus compe-~
‘tidores que atrac a nuevoéhémpresarios y ello produce un aumento
en _la demanda de la meno de obra, lo guc hacc_subir los salarios.
Por otro lado, la mayor oferta dc produccidn, por la aparicidn
de los nucvos competidores, hace bajar los precios.

Sostienen los clq81cos que ese estimulo_del. beneficio. era
tra nqltorlo Doroup la competencia llevaria a los emoresarios a
subir los salarios o a bajar los precios, o ambas cosas a la vez,
lo que se traduciria en 1g ﬂllmlna0¢on de dicho beneficio. Los
cldsicos consideran tedricamonte igual cualguiera de estos resul
tados en una primera aproximacidn. Para los clédsicos, el alza de
los ingresos de las personas ocupadas 0 la bzja de precios tenia
¢l mismo significado: eran las formas en gquc la libre concurren-
cia trasladaba 2 la colectividad el fruto de las innovaciones téc
nicas que, en el periodo de transicidn, quédaba en manos del em-
presario en forma de beneficio. Por eso decian ellos que ¢l bene-
ficio, como fruto de las vnnOVa01ones¢mena~un-fenomedagmomcntaneo
que por la conourrencla tendia a trasladarse a da colect1v1dad,
V& soa en Lorm'1 “de aume nto de sueldos Y aldrlos o de baja de o ore

01os, o en umbuq maneras a la vo!

— e




’ VALOR DE OFERTA DE LA PRODUCCION (u$n)
OCUPACION  CAPITAL PRODUCCION. -
Cagﬁfs . GLOBAL - | INGRESOS DE LOS FACTORES ) BENEFICIOS VALOR
(Personas)’ (rSn) {Unidades) - INGRESOS DE | SO TOTAL
j iReR INTERESES AMOR;I]’;Z;,‘ACIO-LOS oCyranos TOTAL/ N
p - ‘
. : ‘ . w,u}‘dc YEnT,,
/A Piooecead
) ‘ (%) Jo7 I R (2%)
r. Caso E.000 6.000.000 . 2.080 360.000 60¢.000 1.000.000 1.860.000 12C.000 2.080.000
» (7%) : . ‘\EHQ{‘%Z)
). Caso 1.000 6§.000.000 2.080 . 1420.000 600 000 1.000.000 080 000
:}_5!} imposib’lek '
tpotesis)

L) Desaparicidn del beneficio.

Lo : BIBLIOTECA
- Como les decia antes,; en el primer caso suooqemoq que poYr Cca-
da persona ocunada hay invertido un capital de $ 6.C00. En este ca

g0 la produccidn es dptima. Se obtienen 2.020 unxdudosc sCudl serie
- la posicidn del cmpresario en este primer caso? Tiene que pagar 5%
de interds sobre los 6 millores de oapital, $ 3bO,VDU9 SUDONEMmos
due las amortizaciones se rezlizan a razbn del 10% del cavital in-~
vertido por &fio o sean $ 500.000 y en cuanto a losszlarios, supong
mos que cada persona tiene, término medio $ 1.000 de ingresos, 1o
. gue 44 un total de § 1.000.000 de tal modo gque su costo de produc—
' cién es de 1.960.000 pescs. Si suponemos gue cada unidad de produc
to se vende a $§ 1.000, el valor total es de § 2.080.000, lo gue dg
ja un'beneficio de % 120, 000, o sea el 2% sobre el .cavital vaemtl
do, una vez cubierto el pago Qﬁl 6% de int eréa, Ll emprss r10.>bn
virtud dcl aumento de la produccién, no sdlo . wusde pogar el & ayor
interés sino gue le gqueda un beneficio gue ¢1 ha cal 3o como mi
nimo para introdusiry esa innovacidn técnica. En este caso no hay
‘dificulted alguna. Este beneficio de 120.000 pesos desde ¢l momen-
to que existe, significa csue no hay todavia una posicidn de ccuili
brio. oPorquo? Porgue en la posicidn de eguilibrioc el he noLlclotlo
de a desaparccer, lo gque ocurrira ya haciendo aumentar log salarios
0 ﬂlcmlnuy endo los precios.

C
FJ (S

Una vez gue se haya acumulado todo el incremento de capital ne-
cesaric para satisfacer esa innovacidn técnica, habrd disminuido
por un lado la corresvondiente demanda de ahorro; por otro lado,cl
-mayor tipo de interés al aumeontar los ingresos de los ahorristas
los impulsa @ ahorrar mds creando as una -mayor oferta de shorro.

S
&
1

BEstas dos'faerzas, tendientes una a disminuir la demanda y otra
a2 wmentar lz oferta del ahorro; explican eatonces porgue en ung nug .|
va posicidn de equilibrio baje el tipo & interds. Si hubiese bajado4
la tasa de interds &l nivel .anterior del 5%, eso significaria que
todo ¢l fruto de las innovaciones introducidas en el proceso produc !
tivo por los empresarios, habria i1do en dltima instancia a trasla-
darse a la colectividad, ya sea por la baja de precios o por el au
mento de los salarios. Este es el tipo & razonamiento cldsico c¢n el

8850 c¢ue tonsideramos.

6 - Sepgundo caso: alza intensa del tiono de interéds.
d

Veamces ahora ol scgundo caso. @B@l tratarcmos una solucidn oue,
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PRESION .DE LA DEHANDA SOBRE LA OFERTA DE AHORRO, PROVOCADA POR ‘LAS INNOVACIONES TECNICAS

BJI,

4

&

)

Q?

©e ©

I.'}-

N

' . “FALOR. DE: QFERTA DE LA PRODUCCIO{ ($)
OCUPACION . CAPITAL PRODUGCION , -
* , GLQBAL ( ) " |MGRESOS: DE* LOS: FACTORES .
(Personas Unidades BENEF!CiO0S * VALOR
: ) . INTERESES AMORTiZAC. | 'NGRESOS A LOS
) OCUPADOS TOTAL
(6%) : (29)
PRIMER: CASO 1.000 6.000.000 ©2,080 . 260,000 600.000 1.000.000  {1.960.000 120.000 *2,080.000
SEGUNDO: CASO
SOLUGION  §MPO~
"SIBLE POR HiPQ (14 (%)
- TESIS, 1.000 6,000,000 . 2,080 . 420.000 600.000 1,000,000 {2.020.000 60.000 :2.080,000
lra. ALTERNATL (5%) : (2 e
VA, 1.000 . 5,000,000 1.850 250,000 . 500,000 1.000.000  |1.750.000 100.000 1.850.000
“2da. ALTERNATL (5%) 3%)
YA, 833 . 5.000.000 1.733 250, 000 500,000 833,000 1.58%. 000 1650.:000 1.733.000
: ) (1% \ (25s)
SOLUCION FiNAL | \1.000 6.,000.000 2,080 . 520,000 600.000 940,000 1.960.000 120,000 £ 2.080.000
f
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Vaemos a discutir ahora las .dos soluciones alternativas.

<:k) +¢En qué consisten esas dos alternativas? En la prin
ternativa habréd cmpresarios gue se encuentran dispucsto

troducir los nuevos procedimientos técnicos y & tomar en ol me

cado ¢l capital necesario al 5%.3L interdis, cs decir sin forza
la tasa vigente en la posicidn iniciel dc eguilibrio. Pero, na-
turalmente, para no forzasr e=ta tasa, la demanda de shorro tie
ne que mantencrse dentro de los limites de esa posicidn inicial.
No pusde ser suonerior 2 los § 5 willoncs de shorro de la posi-
cidn de equilibrio, al no auwmentar la demanda de ahorro el i
ée interés,nb.subo de 5%, en quc se encontraba en el punto de
equilibrio inicial, Las innovaciones en este caso se van apli-
cando a medida que se reinvierte el ahorro gue se va liguidan-
do. Esta primer alternativa no resulta la amfds conveniente a los
empresarios. o

J

(:&D En 1a'segunda ltﬂrnatlvas en vez de ocuparse el capital a
ranén de $ 5.000 por hombre se ocupard a razdn de § 6.000 por
hombre. Y de ahi gue figure en la segunda alternativa la canti
dad de 833 hombres con. un cepitel invertido de 5 millones de pe
sos 1o gue d4 un promedio de % 6.000 de capital por hombre. for
lo tanto, con. el mismo capital de § 5 millones se emplean £33
personas cn vez de los 1.000 de antes, con lo guc podra lograr
se la combinaecidn &ptima de § 6.000 de capital por pcrsona ocu
pada., Sus beneficios seran mayores que on caso anterior. Pero
debe secfalarse acui, que la colectividad pierde, nués hay una

encr cantidad do productos y gente sin ocupar.

Yo sost ngo gue esta segunda vosicidn serd lao elegida por
los empreserios. '

cPorqué los empresarios eligen la.segunda. alternativa?

-+ s : . . . . N
Por la razon de que tienen un incentivo mayor y prefieren
la combinacidn que les d¢ mayor beneficio. .

Bvidentemente en el caso de la éegunda alternativa hay una
combinacidn aconse jada por las innovaciones técnicas, puds me-

diante el empleo de menos hombres sc¢ obtiene un beneficic mayor.

Esta segunda alternativa comporta la aparicidn del fendmeno

de la dC%OCJ)Q ibn. Ya no podrén ocunarse 1.000 personas sino
8313,
saud es lo que sosticne al rcspecto 1a cscuela clés 1oa9
Sostiene gque si los salarios no son rigidos vajard ¢l nivel
jol) o
¢2 los salarios hasts conducir a una situacidn dc cquilibrio.

Se aumentardn en esta forma  los beneficios dc 1los empresarios
vy entonces dstos gue estaban pagando el 5% de interdés podrén pa-
gar cl 7% de interés, obteniendo el 2% de beneficio mirimo.

-

Es decir, que los salarios tienen que bajar en la medida su-
ficiente »nara suc los empresarios puedan ofrecer & los que ahorran
el incentivo suficiente para hacerlos shorrar el milldn dec pesos

adicional. Dada la inclinaciédn de la gente a ahorrar,el incentivo



tiene que ser &1 7%.

Esta cifra de 1

cidén de equilibrio.
sarics van introduciendo 1os nuevos orocedimientos técnicos y van
tomando a la gente
ralelemente dos consecuenciass en primer 1ugar, la demanda de 1os
trabajadores tenderéd a hacer subir los salarios y en segundo lu-
gar la mayor oferta de produccidn tenderd a hacer bajar los pre-

cios de las

2 solucién final no significa todavia la posi
;Porqué razdn? Porgue a medida gque los empre

que estaba desocupada, én desarrolldndose pa

mercaderias; de manera tal cue al llegar con el andar

del tiempo al punto de eguilibrio sc habra extirpado todo el bene
fieio del empresario, que habré pasado a los trabajadores y a la
colectividad en general, ya sea en forma de’ aumentos de salarios

0 de
tienen quc la

menor precio cn Yos productos. En sintesis los clésicos sos-
desocuoacién cs .un medio para llegar a una nueva po

sicidn de equilibrio al hacer “Los salarios cu la medida suflc’enn

te para gue los cmpresarlos puedans aj cbtener el beneficio minie

mo

gue les induzc

2 extender Tas innovacilonecs hasta absorber los

desocunados y ©) y“gar ¢l tipo mas alto de interdés guec ex1ge 01

ro adicional.

AN

mercado por el ah

Pero los clésicos sostienen que cl perjuicio que asi sufren
los ocupados es transitorio,psucs se resarcen con creces en la pgl
sicidn de cguilibrio final, cn que desaparcce-el beneficio y cl
interds ticnde a »ajar.al crcecer la oferta de ahorro en virtud
del aumcnto de ingreso de los gue ahorran y disminuir la demanda
a mcdida gue v& terminando la acumulacidn de capital.

’

Tsta es la forma cn que la economia clé sica explice esquema-
ticamcnte ¢l proceso. .

/
+  Scfialo este término "esquematicamente', porgue estc ejemplo
gue estianos analizando cs de una simplificacidn extrema y resul=-
ta inadmisible para explicar los fendmenos reales. . r

Si yo 10 he seg

forma més s1mnle Do

los economis

la

sencillez del e

Yo entiendo que

plicar la realidad

les son las

(:) Nada dice esk

uido es porgue he tratado de explicar en la
sible el sentido general dcl razonamiento de

tas clésicos, la falta de rigor se v4é compensada por

emplo, suficiente para el fin quc se persigue.

el ejemplo mencionado es inadmisible para ex-
or varias razones, las principales de las cua

siguienftes:

e cuadro acerca de los fendmenos gue ocurren

en el perfodo de transicidn que va desde la primera vosicién de
eculilibrio a la pos
nemos visto, lo uUnipo gue sabemos es gue de los 5 millones de'cg
pital se pasa a los| 6 millones en la solucidn final, pero no hanss
dicho nada acerca d
adlc;onal

pue
Que

Si se trata de

sto en este prim

ahorraen deciden

sumir el equivalent

due

trias de consumo

icidén final de eguilibrio. En este ~jemplo que

Fl proceso por el cual se acumula el capital ;.

[T ]
. ~
1

ina poblacidn estacionaria, tal como hemos s~
cr ejemplo: gque va a ocurrir? que cuando los

ahorrar un milldén de »esos mds, dejan de con-
c de ese milldén de vesos y por lo tanto las in
sufren una contraccidén de la demanda, lo cual

provoca una desccupacidn en las indu strias de bicnes de consumo.
[



- .
fero, Simulténeamente los empresarios gque han tomaddo ese ahorro
atracn hacia sus industrias a las perscnas que han guedado deso
cupadas ‘en la .produccidn de bienes para consumo. De manera que
se ha producido-un deqplazamiento;L;,ﬁaainnes productivog de la
ctana final de la produ001on a las etapas intermedias,

Luego, conforme se ha ido acumulando el incremento de capi-
tal necesario y nos vamos acercando a.la aueva posicidn de ‘equi
librio, disminuird ls demanda én las industrias de capital
augicntard en las industrias de consumo. Resulta claro entonces
gue para aumentar cl capital por hombre dada la premisa de la
poblacidn estacionariales necercario disminuir la produccién de
consumo y aumentar la de capital. Los gue antes producimn arti
culos de conswmno yva no disponen de ellios para consumirs consu-
men pués los articulos que dejan de consumir los_guermcen aho-
rro adicional. Estas transformaciones de la produccidn se cli-

minan para no complicar ~1 rszonamiento.

/

Sin embargo, este proceso-mec parece de una enorme importan-
~cla en la realidad, y al exponer una teoria de los movimientos
ciclicos, gue pretende explicar la realidad econdmica, tendre-
mos que tenerl@: muy en cuenita. .

En los razonamientos -de los economistas cldsicos como de los
keynesianos se dejan de lado estos fendmenos dindmicos de la reca
lldad; cuyas perturbaciones impiden llegar & una posicién de equi

librio.

Otra salvedad que tenemos que hacer es la sigulente: las
innovaciones no se introducen de golpe ni puede cambiarse de im
proviso los 5 millones de capital de la posicidn inicial de eqgui
librio por esos mismos 5 millones mds ¢l millén adicional, de ~a-
cuerdo con la nueva técnica productiva. Es indudable gue el proe-
‘ceso0 tendrd que hacerse gradualmente.

Se concibe que el milldn de pesos adicionales se aplicue con
la nueva técnica, pero los 5 millones anteriores tendrédn gue ir-
se sustituyendo por los nuevos procedimientos de manera gue trans
currird un tiempo considerable entre el momento inicial y ¢l fis"

nal de la posicidén de equilibrio que se busca. La teorfia clésica.
R

supone gue en todo ese tiempo no hay perturbacidén de ninguna cld
S€.

o

J

Sabemos gue en la realidad, mientras ello ocurre, suceden una
serie de perturbaciones que cambien los datos y que debemos tener
en cuenta al formular una teoris de los movimientos econdmicos.

La otra observacidn consiste en lo siguientes Sabemos que
en las cifras finales del cjemplo que hemos analizado se llega a
un beneficio de $ 120.000. En recalidsd, este beneficio ha ido ig
pinuyendo durante el proceso de manera gue en la pogicidn fins
de equilibrio habré guedado eliminedo. Eh sintesis podemos decir
-gue para introducir las_innova01ones técnicas a toda la actividad
productiva se r equiere haber amortizado todo el capital existente
en el punto inicial de equilibrio:s lo cual toma un tiempo conside

rable durante el cual se supone gue no ocurren otras perturbacio-
nes. En todo este tiempo conforme los cmpresarios van aumentando

la produ901on y va disminuyendo a la vcz el riesgo de las innova
cioneg, decrece el beneficio de los empresarios, aproximédndose

3-“’ (o1}



usi, gradualmente, al punto de su total ellmlna01ﬁzo'
ha querido lntroduc;r esta mod-lf.gcamﬁnc L

Dirén Uds. porque doy un ejemplo tan esqaeméplcg&[uo hago
porque/%eéa¥%a estamos viendo adn la teoria cla31ca géh%?ggA
i / .
Podria complicar este ejemplo con nuevas mcdificaciones, pe
ro las conclusiones serian similares y no reflejen la realidads
Yo so0lo quiero mostrarles que este es el sentido del pensamiento

clésico. '

En el ejemplo que estamos viendo, hemos supuesto que la pobla
cibén era estacionaria, para nc introducir dos perturbaciones. a la
vez, pero es muy fdcil agregar shora el elemento poblacién como
variable, suuonlﬁrﬁo que no solamente ha aparecido una 1nnova01on

"técnica sino gue tembién ha aumentado la poblacidn.

Esto no va a modificar el tipo de razonamiento que seréd el .
mismo, con la dnica modificacién de las cantidades correspondien
tes a los resultados finales en 1os dos casos del e jemplo gque he
mos tratado.

Pesde luego, gue habiendo un incremento de la poblacidn,; a la
demanda de ahorro como consecuencia de las innovaciones tdécnicas,
se agregard la demanda de.ahorro necesario para incorporar al prg
ceso productivo el crecimiento de la poblacién y satisfacer el con.
sumo correspondicente a este drecimiento, ¢ sea gque sc¢ acentuard la
presidén de la demanda sobre ta oferta de ahorro., Si ese shorro adi
cional se puede conseguir en el mercado a un tipo de interés que
permita a los empresarios introducir esas innovaciones con el in-
centivo minimo que se requiere para ello, entonces tendremos que
el crecimiento del ahorro no afecctard el nivel & los salarios, como
ocurria en el caso anterior. Perc, si para conseguir ese ahorro
adicional ‘es necesario‘pagar un tipo de interés que afectd el in-
centivo minimo gque requieren los empresarios para producir, enton
ces . sf que es necesario gque bajen los salarios, de lz misma mane-
re qae sucede en el-segundo caso de nuestro ejemplo.

Esto_Quiere»decir que ¢l hecho de agregar esta nueva perturba
cidén, no altera la indole del ragonamiento: solamente refuerza la
demanda del ahorro. La presidén & la demanda sobre la oferta tende
ré4 a forzar ain mds el tipo de interdss pero la fndole del razona
miento seré la misma. Si el ahorro adicional puede lograrse sin
subir la tasa mds alld del punto en que afectaria el beneficio mi
nimo que requieren los empresarios, la solucidn que tendriamos seria
similar al primer caso. Si es necesario ofrecer a los cue ahorran
un mayor incentivo, quc afecta aquel beneficio minimo, llegariamos
a una solucidbn del ssgundo tipo; tendrédn que bajar los salarios.

Lnora me propongo hacer algunas reflexiones acerca del sentido
y el significade dec los resultados a que he llegado.

Un caso es cuando se desarrolla una gran presidén de la demanda
de ahorro sobre la oferta gque tiende a elevar los tipos de interés
y el caso contrario es cuando la oferta del ahorro presiona sobre
la d emanda R tiende a bajer el tipo de interés. .

»

7 - Reflexiones preliminares acerca de la posicidén de la e scuela
clésica y de la keynesiana frente al ahorro vy el tipoc de in-
terés v de ambas con la realidad,

.



. _
La escuela clasica.

Amtes quisiera hacer algunas reflexiones sobre las conclusipg
nes prelimineres a gue hemos llegedo.

/

Yo guisiera sefialar claramente cuel es la posicidn de la es-
cucla clésica frente a estos fendmenos y compararla con la posi-
cidn de Keynes y luego averiguar como ocurren estos fendmenos en
‘la realidad.

Vamos a ver el goncepto del ahorro. segin la escuela clésica,
a la luz de las conclusiones que acabamos de obitener y & lo que di
jimos anteriormente.

Para aumentar la productividad es necesario mumentar la canti
dad de capital por hombre ocupado,

« Esta afirmacidén estéd plenamente comprobads por 1a cxperiencia
del desarrollo capitalista.

w Para aumentar la cantidad de capital por hombre es necesarioc
dejar de consumir, esto es, ahorrar una cantidad cquivalentec.

Cierto sector de la colectividad tiene que dejar de consuhir

. para que esto se pueda transferir a-los que estén ocupados en la

produccién de capitales. O expresado en otros términos; lo gque de
jan & consumir des=gue ahorran loZconsumen los facitores ocupadocs
en la formacién del capital, "

A fin de procurarse el ahorro adicional indispensable para au
mentar la cantidad de capital por hombre,; cs necesario ofrecer un
determinado incentivo a quienes ahorran mediante el tipo de inte-
rés que variard segun .la relacidn entre la oferta y la demanda de
ghorro. Si la presidn de la demanda sobre la oferta de ahorro es
intensa, es necesario dar un mayor incentivo para procurarse el
‘ahorro adicional lo gque obliga a1l mercado a subir los tipos de in
terés, Se concibe entonces como vimos en el segundo cgso, gque se
tenga que llegar a la:posicidn final de equilibrio mediante una re-
baja de los salarios; en la medida suficiente para que el empresa
rio pueda pagar a 1los que ahorran el incentivo necesario que le
permita procurarse una cantidad adicional de ahorro. E1 fendmeno
es transitorio pués el fruto del progreso técnico pasa en una for
ma u otra a los factores ocupados y al resto de la colcctividad,

|

Esto sucede solamente cﬁando el ahorro es relativamente esca-
s0. Cuando el ghorro, segun veremos en clases posteriores abunda,
se produciréd el efccto contrario; pues la abundancia del ahorro
requerird un menor incentivo, la tasa de interds béjaré, lo que fa
vorecerd el nivel de los salarios.

Esta es, en sintesis, la posicidén de la escuela clésica fren-
te a este problema @ue nos permite tcner una divisidén de sectores
en o1 mercadc. Por un lado, encontramos a los gue ahorram, consti
tuidos en gran paxrte por el sector de 1la pcblacidn cuyos mayores
ingresoe les permite formar ¢l ahorro que requieren los émpresa—
rios. Por otro lado; =~ncontremos a los empresarios gue tienen como
funcién primordiel combinar los dietintos factores productivos, =e
dcqir, demandar el ahorro a quienes ashorran y combinsrlo con el tra
bajo y con la tierra, factor estz dltimo que por shora eliminamos
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con el objeto de simplificar el problema, en una primera aproxi
4 :
macion.

Desde luego que los empresarios pueden hacer su propio aho-
TTO0. ,

Neada les impide a los cla81co considerar el caso en que 1lo0s
empresarios tlenen su Droplo ahorro y lo invierten, como conside
rar el otro caso en que el empresorlo ofrece su propio ahorro y
por otro lado demanda shorro de la colectlv1dad.

"Podrfa darse el caso de gue el empresario no pudiera obtener
en la industria que explota el ineentivo suficiente; entonces 1le
resultarfia mds conveniente ofrecer su ahorro al mercado y dejar
gue otros lo utilicen. En sintesis, los empresarios toman presta
do el ahorro pagando el tipo de interés.El gue los empresarios
empleen su propio ahorro, mo invalida este esquema: se presta asi
mismo y si el rendimiento marginal es inferior al tipo de interdés
(apartado el beneficio minimo) preferira prestar su ahorro.

As{ explican los clédsicos la organizacién del mercado. En cuaa
to a los otros factores productivos tenemos el amplio sector de
los trabajadores cuyos salarios cstén determinados por las fluc-
tuaciones derivadas de la oferta y demanrda de ahorros necesarios
para llegar a la posicién del equilibrio dptimo.

La_posicidn de Keynes..

Veamos ahora cual.es la posicidén de Keynes.
r'. Mieéntras que los clésicos sostenian que ¢l dejar de consumir
| es decir el ahorro, es indispendable para acumular o formar capi
| tales, Keynes sostiene que mientras no haya plena ocupacién de
los factores productivos, el dejar de consumir, el ahorrar, es un
factor de retardo en la acumulacidn de capital, pues se reduce la
eficacia del multiplicadore.. '

No voy a seguir el razonamiento keynesiano eneste momento por
que seria prematuro: solamente guiero ir comparando las opiniones
para que .Uds. vean la difercncia fundamental sobre la cual es ne-
cesario insistir, porque ciertos adeptos de Keynes, segin lo he
podido comprobar al leer algunos articulos recientes; tienden =a
olvidar estas opiniones de Keynes, consideréndolas como accesorias
en su teorfa cuando en realidad constituyen la base fundamental
de su razonamiento, cuyo olvido implica el abandono de su teoria.

F © 4Cuél seria la posicidén de Keynes frente al problema plantea
do en el segundo caso de nuestro ejemplo, o sea agquél en que es
necesario que bajen esponténeamente lossalarios para que pueda pa
garse un tipo de interés més alto?

Keynes no considera en forma explicita un caso de esta natura
leza, pero pareceria que ello le preocupé cuando sostiene que es
el alto tipo de interés lo que ha estado frenando las inversiones
a través del desarrollo del capitalismo. En otros términos: que
el tipo de interds es demasiado alto para promover un volumen de
inversiones suficientes para absorber los desocupados.

Si los empresarios tienen que pagar un alto tipo de interés



¢

pare realizar ésas mayores inversiones exigidas por losgprogresos
técnicos, es evidente que esa tasa alta de interés resulta un fre
no para esas inversiones.

Keynas nc discute la validez 1ldgica del razonamiento clasico
gue conduce a la baja de los salarios. Pero no la considera prac
ticable sin repercusiones contraproducentes, salvo en un estado
totalitario o mediante la conformidad de los sindicatos.

;Es por eso que propone la baja del tipo de interés?

Pero, ¢cdmo va a bajarse el tipo de interés si el ahorro de-
pende de la actitud esponténea de guienes ahorran y es vor lo tan
to necesario ofrecerles un mayor¥ incentivo para ello?

_ Keynes se aparta radicalmente de este punto de los clésicos
'y dice que el tipo de_interés cs un fendmeno. conV°n01ona1 y esté

al alcance de 1los Bancos Cont ales el e%tablecerio en el nivel ne
cesario para atraer las inversiones. '

Bn el caso de nuestro ejemplo se necesita un millén de .capital
adicional y hemos visto que segin el razonamiento clésico los em-
presarios deberian pagar el 7% de interés para poder obtenerlo.

Keynes dice gue el tipo de interés baja como consecuencies de
e
1la acoidn del Banco Centra)l al ofrecer éste el dinero gue necesi
tan los empresarios y cl consiguiente desarrollo del Tenomeno Jel

multlpllcaerJ El incremento de las inversiones que hagan los em-
prcsarios con este aumento de dinero, va 2 provocar un incrzmento

de ingresos en la colectividad, de donde saldréa en dltime término
el ahorro para pagar el incremento de inversiones. Este multipli-
cador de ingreso, es decir la relscidn eptre los ingresos y las

inversiones, serd tanto mayor cuants menor sea la cantidad dr aho

rro gue haga la poblacidna.

-

La proposicidén de Keynes consiste entonces en hacer bajar el
tipo de interés por la politica monetaria; crcando asi el dinero
para pagar el incremento de inversiones, el maltlollcador se en-
cargard de provocar el ghorro necesario, hasta llegar tambidn a
una nueva posicidn de eguilibrio.

// Esta es en realidad la forma en que el capitalismo ha realiza-

do histéricnmente y sigue realizando gran parte de las inversiones.
S6lo que al crear dinero (o emplear el dinero inactivo). no se llc-
ga al equilibrio del multiplicador, sino gue se recorre las tipi-
cas fases del ciclo que ni Keynes ni los clésicos han podido expli
car por lo artificioso y arbitrario de sus razonamientos.

Agui si, ¢l pensamiento Pbyn951ano 51gn1flca una verdadera rg
volucidn, puesto que sostiene precisamente todo lo contrario de 10
que sostenfa la escuela clésica, a tal punto que Keynes llega a
hacer esta afirmacidn: aun aquellos economistas clésicos que, im-
buidos de ideas dc justicia social, deciden establecer fuertes ia
puestos sobre lgs ingresos a fin de promover una menor desigualdad
cn la distribucidén de los mismos, se abstienen de preconizarlo més
allé de cierto punto, por el temor de afectar a aguel sector de la

colectividad de altos ingresos, gque es el que tiene la misidn de

suninistrar el ahorro necesario para la produccién. Temen gue im-
puestos excesivos desalienten esa funéidn de ahorro por parte de

ese sector, lo cual traeria conseccuencias muy serias, puesto gue



la colcctividad no podria seguir aumentando el capital por -hom
bre que es 1o gue histdéricamente ha permitido elevar el nivel
de vida de las masas. :

Pero para Keynes, los impuestos progresivos no solamente no
desalentarén el ahorro, sino que por el contrario, lo aumenta-
rén, y con ello la aptitud de la colectividad para formar capi-
tal, puesto que cuanto menos ghorro exista tanto mayor sera la
multiplicacidn de los ingresos, esto es, aumentard la eficacia
del multiplicador. Si las inversiones, sumentan en 100 unidades
y el zhorro es del 10%, el multiplicador serd 10 veces el monto
de las inversiones; en cambio si el ahorro es del 50%, el multi
plicador sera de solo dos veces el monto de las invecrsiones.

. i N . ¢
cQué quiere decir el multiplicador es igual a 10 6 igual a
2 veces el monto de las inversioncs? : '

En el primer caso, los ingresos habrdn aumentado 10 veces ¥
en el s egundo caso 2 veces.

Es evidente que a mayor ingreso mayor capacidad pard formar
capitales. Entonces, a menor propensidén a shorrar mayor capaci-
dad para formar capitales, puesto gue mayores serdn los ingresos
y mayor el incremento de la produccidn.

~ Las poSiciones de los clésicos y de Keynes son, por lo tanto
diametralmente opuestas.

7
: C) La realidad capitalista.
N : '

Debemos preguntarnos ahora cual de estas dos escuelas se abqg
ca mds a la realidad. Para ello, tenemos antes que indicar como
se realizan las inversiones. Esta cuestidn nos va a ocupar més a-
delante mucho tiempo, puesto que constituye en el razonamiento

- del.¢iclo uno de los puntos més fundamentales; pero a fin de ir
juzgando el walor de las teorfas que estamos analizando podremos
adelantar sin mayor  demostracién algunos puntos preliminares.

Estoy convencido, que el dejar de consumir es esencial para
capitalizar inversiones.  En esto estoy dée acuerdo con las razo-
nes que expone la escuela cléasica y discrepo con Keynes,

Mi disidencia con los clésicos y con Keynes, estd en la forma
en que en la realidad, se procuran los ahorros los empresarios,
pués mi discrepancia no es parcial sino que afecta a toda la cong
truccidn de las teorias clésica. y keynesiana.. Mds adelante va-
mos a ver que las inversiones de los empresarios se realizan min
cipalmente en la creciente del ciclo, constituyendo ello ‘una de
las creaciones tipicas.del ascenso ciclico.

" E1 enorme aumento de la productividad,; por la crecientc capi=-
talizacidén, ha permitido dejar de consumir cantidades crecientes
no obstante la elevacidn notable del nivel de vida en los paises
capitalistas. Ha permitido tambidén la disminucidn de la jornada
y el desarrollo de las funciones del Estado. Es asi como, las in
versiones y la aplicacidn de las innovaciones técnicas por su in

ftéfﬁéﬁio, sé rcalizan principalmente en la creciente ciclica.

Cuando comienzs la creciente del ciclo, la oferta de ahorro
es escasa, porgue recién se sale de la depresidn. De tal modo que
si los empresarios quisieran cubrir sus inversiones.con el ahorro
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un mecanismo de ¢ ulsidén. Se- compele a ahorraqh
en gue no nay sui™iente anorro cspahuaaeoo Si o ox1
pulsidn, los precios no 8010 no subirfan sino que:
forme fructifican las inversiones. EI1 mecanismo com
rrar porque el ahorro que la gente prefiere hacer. eq 1n°uf1ulcn
te. Asi ccurre en la rcalidad capitalist No" hay oue b%%ﬁndLr
con lo gue podria ocurrir si se llegara Watenuar o extirpar cl
ciclo. En la realidad, las inversiones se realizan en gran parte
con incrementos de dinero segln 10 preconiza Keynes. S6lo que no
se llega al equilibrio del multiplicador, sinoc a las tipicas fa- .
‘ses del ciclo., Asi 1llegdd @ la conclusidn Tundamental de que el
medio tipico dc acumulacidn capitalista cs el instrumento mone-
tario. E1 alza de preﬁos significa rebaja de salarios reales o
‘sea que nos estamos -Fogimandc a las conclusiones clésicas. Es
decir, alza de precios, rebgja de salarios reales. En consecuen
cia, el mayor beneficio que btbtiene el cmpresario con el alza de
pfecios no le sirve Para pagar un maycr incentivera los gque aho-
rran, sino que le permite hacer ls capifalizaciéh necesaria pars
sus inversiones. N .

. \\\ [ ]

Por lo tanto;, en lugar de encontrarncos con ee mecanismo de
preferencias, que@nos describen los “sicos nos encontramos en
la realidad con un mecanismo de compBiodn, pues gfan parie del
ahorro se traslada dentro de la coh'c fividad mediante‘*ese meca-
nismo de compulsidn. '

S81o una pequefia parte del ashorro, variable segin laé‘coleg
tividades, se transficre de acuerdo con el mecanismo clésico, que
al no ser completo pierde el cardcter que le atridbuia la economia
clésica. Observen, entonces como en realidad las inversiones se ¢
cubren precisamentc en la forma como preconiza Keynes, es decir,
con incremento de dinero.

'Pero en lugar de ocurrir los fendmenos derivados de ésta, co
mo sostiene Keynes, y de llegarse mediante la férmula del multi-
plicador a una nueva posicidn de equi%librioc; esta forma de cubrir
las inversiones con*incrementos de dinero es la que conduce al ti
pico mevimiento del ciclo que caracteriza lamalidad. Esto tiene.
una importancia fundamental en el estudio de los fendmenos que Key
nes destaca com@'caracterlstlcas de la cconomia capitalista, a sa
bers la inest 11Lad del sistema econémico y la desiguaidad de
la distribucidn. ' : o

Ahora, para terminar esta parte de nuestra exPgsicidn cabe pre
guntarse cual es la funcidn del ahorro en una economfa colectivig
ta.

cHa de presci se deld. ahorﬁo en una econcmiz colectivista?
‘Desde lucgo que nd, porgue la cuvantfa del shorro gue nececsgita una
colectividad no dépende del $istema politico,eino de un hecho téc
nico insalvablelen otra forma gue no s ea por cl ahorro.

Mientras se degarrolla el proceso broauctlvog los factores de
la produccidn que allf{ trabajan recesitan consunmir y para cue ello
ocurra es menester que ghorre alguilen ocrtopcc1cnue a otra parte
de la colectividad. :

En conqccven01u, la necesidad dc dejer de consumir para capi=
] ol
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talizar, impuesto por el factor tiempo, es exactamente iguel en

un régimen colectivista. Por lo tanto considero que cualquiera que
sea el régimen de la produccidén, la neccsidad de ahorro seréd exac-
tamente igual dado el estado de la técnica productiva. Frente al
problema del cuadro numdrico de nuestfo ejemplo, los dirigentes de
la economia colectivista ‘tendrén qué llegar necesariamente a solu-
ciones del tipo que hemos visto aqui.

El ejemplo de lo que ocurre cn el experimento colectivista
contempordnco en la Rusia Soviética nos demuestra a las claras que
esto es asi. '

En los planes quingucnales aplicados en la Rusia Soviédtica, se
ha desarrollado un enorme esfuerzo de capitalizacidn, destinando
una -parte muy importante del ingreso nacional a formar capitales.

;Cémo se procura el Estado colectivista el ahorro necesario
para formar egsos capitales? ’

En distintas formass una acudiendo al mercado pare cubrir par
te de sus necesidades 6 haciendo emisiones dé empréstitos: Preci-
samente hace pocos meses se ha emitido un emprdstito cuya tdcnica
capitalista conocemos perfectamente, al ofrecer al que ahorra un
determinado inccntivo de interés, para cubrir una parte de las in
versiones del empresario colectivista. ‘ '

Otra forma de captacidn del ahorro es el impuesto y otra el al
za de precios 6 el impedir que los precios bajen de acuerdo con la
rebaja en el costo que se produce como una consecuencia de innova-
cionss técnicas. Esta dltima forma cs similar a la que se presenta
ti{picamente en 21 proceso capitalista. El empresario colectivista
eleva los precios 6 impide que los pracios bajen en la misma forma
en que lo hace cl empresario capitalista. Aei obtiene las diferen-
¢clas necesarias para cepitalizar al obtener una parte considerable
del ahorro de la colectividad en forma de alza de preciss refleja-
da en un beneficio. ‘

Hay sin duda una difercncia fundamental entre los dos sistemas.
En el sistema capitaliste ese ahorro que el mecanismo de precios
compele a hacer a la colectividad pesa y queda en las manos priva-
das del empressrio; es decir en manos particulares; mientras que
en el sistema colcctivisgta gqueda en manos del Lstado, que tiene el
dominio de los medios 4e produccién. Ahora bién, esta forma tipica
de acumulacidn cn la economia capitalista es, como veremos a su
tiempo, acaso la explicacidn principal de la desigualdad en la dis
tribueidn de los ingresos. Y se pregunte unc si el hecho de pasar
este instrumento de desigueldad de manos privadas a manos del Es-
tado es suficiente para llevarnos a la conclusidn de que 18 desi~-
gualdad ha desaparecido. Podcmos decir entonces, que en la Unidn
Soviética se toma también una parte del ahorro por préstamos y
gran parte por cl mecanismo de los precios; pero mientras la pro
piedad del capital formado por ¢l ahorro que se compele hacer a
la coléctividad pasa a manos privadas en el crpitalismo, es del
Estado en el colectivismo.

Desde otro punto de vista, eusnto mds se reflexiona, més ms:

persuadimos de que .los grupos y clases dominantes en 1z historia, -
har vsado instrumentcs muy distintos parzs adjudicarse una par
ER & 3 : (O - =
te mes. 0 menos grande de los ingresos de la colectividad.: Esos :



instrumentos han sido distintos y en ia realidad capitaliste el
instrumento es de cardcier monetario. La constante en la histo-
ria ha sido la distribucidn que favorece a los grupos dominantes.
La varieble ha sido el instrumento usado. En el régimen en que vi
vimos, el instrumentc es preferiblemente monetarioc,

- Cabe preguntarse entonces, si desaparccidc el instrumento mo=
netario en la forma en que funcionsa en 12 economia capitalista ha
bré desaparecido la constante accidn que lieva a las clases domi-
nantes & realizar en su favor la distribucién de los ingresos. El
hecho de gque el instrumento de desigualdad haya desaparecido ¢Sig
nificaré acaso que ese instrumento haya desaparecido 6 haya sido
sustituido por otro instrumento de desigualdad como hemos visto
en otras épocas en la historia? Esa'es la gran pregunta que plan
tea la realidad. Al hacer esta pregunta que plantea el régimen ce
lectivista, y saber que en el capitelismc el instrumento moneta=-
rio ha sido el instrumento principal; y gque haya pasado a manos
del Estado y no se ejerza como instrumento de desigualdad, no sig
nifica que no se haya creado otro instrumento para procurarse una
parte importante de los recursos de la colectividad para el goce
de los grupos o clase$ dominantes. No puedo resciver esta pregune-
.ta; simplemente la planteo para que vayamos comprendiendo bién,
el slcance de nuestras preocupaciones. '

A modo de recapitulacidn diremos entonces gue el prcceso de
acumulacidn capitalista mediante la compulsidén al ahorro, nos 5
plica en gran partc las grandes dcs;gualda&es en la distriducidn.

Que este procesc sea distinte en el ccolectivismo, no signifi-

ca que esas grandes desigualdades tengan necesariamente gue desa-
parecer. Histéricemente,; los grupos y clases dominantes han teni-
do muy distintos instrumentos de acumulacién para desviar en su .
favor una parte considereble del ingreso de la colectividad. Tal

es una de les funciones primordisles del instrumento monetario en
el capitalismo. Que este instrumento no se use como tal en oiros
regimenes; no significa que no se usen otros instrumentos para fa
vorecer a los grupos dominantcs.

8 -~ Recavitulacidn. ’ ' )

Creo conveniente hacer una breve recapitulacidn de 1lo que he--
mos dicho hasta zhora. Una teoria econdmica cienti{ficamente satis
factoria, tendria que explicarnos el movimiento cfclico -por ser
ondulatorio el tipo de movimientc gue nos presenta la realidad-
la razén porque la cconomia capitaliste no aprovecha plenamente
sus factores productivos y darnos al mismo tiempo una interpreta-
cidén del fendmeno periddico de la desocupacidn.

‘Nos hemos prepuesto ir explicande gradualmente ess teoria gue
interpreta el movimiento econdmice real y para desbrozar nuestro
caminc estamos tratando de interpretar la desccupacidn segin el
esquema cldsico y el de Keynes.

Dentro del esquema clésice expresamos, una y o*ra vez, que al i
tipo de interés del ahorruQ"correspondD ana funcién reguladora, tan
to en el mevimiento de la produccidn --que tiende,; dentro de esees |
quema, en un régémen de libre concurrencia; a llegar al méximo, 8l |
Sptimo~ cuanto como funcidn reguladora en 1o gue concierns a la
distribucién de los ingresos o del producto dentrc de la cclectivi
dad., Dentro del esquema clé&sico ne cabe ia desccupaciidn involunta—
ris salvo la de ajuste; pués el sistema tiende siempr=s al Sptimc
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en la libre concurrencia.
/ :

Para comprender en que consiste esta funcidbn reguladora co-
menzamos a explicar los factores o fuerzas gue obran sobre la ta
sa de interés, y consideramos en las dos clases anteriores un ca
50 aquél en gue en viriud de las innovaciones técnicas en el pro
ceso productivo y del crecimiento de 1a poblacidn, le demanda de
ahorro es muy intensa, presiona socbre la oferta y tiende a elevar
la tasa de interés,

En este primer caso hemos encontrado cl Fendmeno de la desocu
~pacidbn. Dentro de ese esquema clasico, la desocuvacidn tenia la
siguiente explicacidn: si en viritud &z innovaciones técnicas que
aumentan el rendimiento del capital, los emvresarios para llecgar

a la magnitud 8ptima de capital por hombre empicedc; o see, el {ép
timo de produccidn tenian que rcquerir del mercado una cantidad
adicional de ahorro a més del ahorro exigido por el crecimiento de
la poblacidn; y si guienes ahorren solo estaban dispuestos a dar
dicha cantidad & una tasa de interés que afectaba el incentivo mi
nimo que el empresario rcgueria; enr 2z6n del riesgo que comporta
ba esa aplicacidén del capitel; si ello ocurrie,; de acuerdo con el
esquema de los clssicos, .us Saiarios tenian gue bajar transito-
riamente para pcecrmitir el empresario pagar més alto tipo de inte-
rés. Ya sabemos a través de qué mezanismo bajardn los salarios en
un régimen de libre concurrencia, esto es, que para pagar mayor
interds los empresarios tenian que contar con salarios mas bajos.
51 mismo juego del &ptimo conduce a esta situzcidén puesto gue al
elegir la aplicacidn Gptima pare el capital existente, el empresa
rio desplazaba una parte de lcs ocupados: quedaba, por lo tanto,
una parte de la poblacidn desocupada y eso tendia a hacer -bajar
los salarios, oue cra la que permitfia, al emprecsario, pagar el més
alto interés. 8i-los desocupados se negaban a aceptar esos sala-
rios bajos correspoandientes al nuevo equilibrio - del sistema; la
desocupacidn seria persistente, al no permitir ls wpigidez dcl sig
tema reducir los salarios. ‘ :

Encontramos, pués, que la explicacidén de la desoccupacidn radi
ca en un fenlémeno de rigidez del sistema econdmico, la cue, por
una razdn u otra, impide a los salarios llegar al nivel correspon
diente a las condiciones del equilibrio éptimo. Esto cs 1o gue
habvfamos *ratado de demostrar en la clase enterior.

9 -~ QO%ro caso de desocupacidn.

@Presiénda la oferta sobre la demanda de ahorre

Ahora wvamos a considerar el segundo caso; en el gue encontra-
mos -dentro de este esquems l6gicoc de los cldsicogs- el problema
de la desocupacidén. Agui ye no se traturé de una demanda gque pre
siona sobre la oferta, vale decir de una escascz relativa de ahg
rro, sino de todo lo coantraric: de una oferta relativamente abun
dante de ahorro que se ofrece a los emnresarios, por un lado, y
por otro lado, de una técnica productiva que ya no progresa como
‘antes y que, por 1o taantc, para inducir a los cmpresarios, a em-
plear mayor capital por hLombre, requiere la baja del tipo de in-
terés., Resulta entonces claro gue si cl progreso técnico se debi
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lita y la oferta de ahorro sigue creciendo, deberd sefar el tipo
de interés a fin de estimular a los empresarios a emplear més ca
pital por hombre.

.

¢Porqué podria sobrevenir, en estc caso, la desocupacidn, den
tro del esquema cldsico? Por la resistencia del tipo de interés a
bajar en le medida suficiente para estimular al empresario a hacer
uso de una cantidad adicional de capital. :

Vamos a-tratar de demostrarlo, pero antes establezcamos las di
ferencias entre un caso y otro. En el primero, siguiendo el esque-
ma clésico, la desocupacidn persistente sc originaba en la resisten
cia de los trabajadorecs a aceptar salarios mds bajos, compatibles
con el alto tipo de interés que habia que pagar por el ahorro adi
cional porcque éste era relativamente escaso. En el segundo caso,
la desocupacidn emerge de la resistencis de los que ahorran a acep
tar el més bajo tipo de interds exigido por la oferta relativamentc
abundante de ahorro, frente a una demanda que no es tan intensa co
mo antes. -

En los dos casos, pués, se trata de un fendmeno de rigidez del
sistema. 81 bien esta Ultima explicacidn de la desocupacidn cabe
perfectamente dentro del esquema clésicc, debo advertir que los ¢
sicos nunca consideraron esta posivilidad ldégica de su sistemas: -
Esta explicacidn corresponde a Keynes, y verdn Uds. que el tipo de
razonamiento keynesianc se desarrolla perfectamente dentro del sig
tema 18gico de los clésicos y viene a completarlo.

i

Ya dije en otra clase que al dar esta interpretacidén del feng
meno de la desocupacidn, Keyncs no hace sino seguir el camino de
los cldsicos: por lo tanto, en este caso Keynes sigue siendo clé-
sico y llega a una solucidn 1légica, tanto como la de los clésicos,
pero tan alejada de la recalidad como el pensamiento de aquéllos.

(:) El concepto de la oroductividad marginal.

Antes de prosegulr, tenemos que-intrdducir unn c oncepto del
que no hemos necesitado valernos hasta shora, pero gque nos serd
utils el de la nroductividad marginal. Para comprender lo que esel
Sdptimo de capital en su combinacidn con el trabajo; nos resulta
indispensable emplear el concepto de productividad marginal, que
no hemos utilizado hasta ashora para no traer varias complicacio-
nes a la vez en nuestro problema. ‘

Ya dijimos que en un régimen de libre concurrencia, las fuer-
zas del mercado llevardn a los empresarios a situarse en la combi
nacién éptima de capital por persona ccupada dado el tipo de 1nte
rés y el nivel de salarios; 0 sea; en aquella cantidad de capltal
por hombre que les rinda €1 maximo ae peneric.c. La teorfa demues
tra que este méximo de beneficio es condicién fundamental para que
la colectividad también obtenga el méximo de producto en el punto
de equilibrioc dptimo: cualguier cantidad inferior de capital por
hombre rendirfa al empresario un beneficic menor; cus alguier canti
dad mayor de capital también le rendirfa un beneficio menor. Ello
se debe ague el incremento de producto emergente del 1ncrement@
de capital (productividad marginal) no guarda una relacidén satisg
factoria con el tipo de interés que tiene que pagar el empresario
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por ¢l ahorro adicional gue requiere dicno increamente de capiltal.
Por consiguiente, 2l empresario le conviene siempre aquella can-
tidad de capital por hombre que produce el méximo de beneficio
porque es la cantidad .compatible con el méximo de producte para
toda la colectividad.

Para analizar este caso, vamos a valernos del ultimo resulta
do que habiamos =zrofntredo en el ejemplo.anterior. Al tratar de
este ejemplo y de sl solucidn, y cotejarla con la otra en la que
el empresario, en lugar de usar 6.000 pesos.de capital por hombre
ofupado, usaba § 5.000, demostrans~ ¢ue la utilizacidn de § 6.000
era la mds conveniente. Ahora vamos a demostrar que si éste es el
6ptimo, es porgue no existe otra posicién de mayor corital que ses
mds conveniente para el empresarioc. ¢A gué se debe esto? A que si
el empresario afiade 1.000 pesos de capital por hombre el ineremen
to de proddg%o que este aumento, llamado marginal del capital, va
a rendirle, no guardard una relacidn satisfactoria con el tipo de
interés que el emprecario tiene que pagar por el capital adicional

Recordemos ravpidamente el ejemplo anterior. Llegamos a esta
.situacidn en gue el beneficio para el empresario era méximo, pero
dijimos también gue esta situacidén no representa adn el punto de
equilibrio porque en ¢éste, las fuerzas de la libre concurrcncia de
acucrdo con la doctrina clésica, siempre l1levan a la extirpacién
del beneficio, o sea que los 120,000 pesos de ganancia que obtie-
nen los cmpresarios, a la larga habrén pasado a los trabajadores,
al aumentar sus ingresos, por donde se ve gue la baja de los in-
gresos era un fendmeno transitorio.

Recuerden Uds. que cn el punto de partida, los 1.000 ocupados
tienen 1.000,000 de pesos de ingresos: luego, en virtud de la de-
socupacidn transitoria provocada por la eleccidén del Sptimo de pTro
duccién,por los emprcsarios,; habia bajado la ocupacidn, llegando
al punto en el gque el empresario podia pagar por el capital adicip
nal un interés del 7%, que da el bencficio minimo que se requiere,
beneficio que se extirpa y pasa a los ocupados en forma de aumentd
de ingresos. '

Tomamos, entorces, csta posicidn de equilibrio final del caso
anterior, como nuevo punto de partida de nuecstro presente razona-
miento. Dijimos, pués, que esta situacidn es un Séptimo porgue en
este, caso, cualouier incremento de c apital daria un resultado in-
ferior para el empresaric. En este caso, si el empresario agrega
1.000 unidades de capital por hombre, llevando el total de capital
a 7,000,000, el rendimiento creceria a 2.240, o sea en 16 .tunidades
de producto por hombre, Hagamos el célculo, tomando por sapuesto
el mismo tipo de interds,; o sea adaitiendo la solucidn mds favorg
bles gque cl empresazrio pueda obtener del mercado el millén adicio
nal de ahorro al mismo tipo de interés a que cbienia el capital
que usaba cn el caso anterior. Si supusidramos un tipc de interéds
més alto, la situacidn seria peor para el empresario, como se ve-
ré, tras lz mds leve reflexién. E1 empresario, paga el 7% como an
tes, una mayor amortizacidn y la misma cantidad de ingresos a los’
ocupados, obtendria un vroductc total de 2.240. Como los ingresos
han crecido en $ 170.000 y el valor en $ 160.000, resulta gue el

“beneficio se ha reducido en $ 10.000,; segin surge del siguiente
cuadros
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En consecuencia, el empresario obtendrfa una ganancla infe-
rior en $ 10.000 con rcspecto al beneficio que conseguiria en
ie solucidén final. Es decir que no solamente no tendris el in-
centivo mihimo :de beneficioc necesario para llevarlo a esa exten
sién del capital por hombre, sino gue incurrirfa, ademés, en
una pérdida. Por lo tanto, dade la productividad,del ultimo in
cremento de capital, de 1.000 por hombre empleado; agregado al
procesc productivo, nc convendria hacer esa extensidén del capi
tal. Se comprende claramente, poroue, si el incrementc marginal
de producto es de 160, y el incremento de capital es de 1.000,
veamos lo que costaria al empresaric ese incremento de capitals
esos 1,000 de capital le ccstarfan 70 de interés, y 100 de amor
tizacidn, . o sea 170, que seria el incrementoc de costo. 4Cudl se
ria el incremento de producto?s 160, o sea gue habria 10 de pér
dida, puds antes tenfa un beneficio de 120 y ahora es de 110,

Para sintetizar estos puntos de vista podemos decir que el
Sptimo en el ejemplo anterior es de § 6.600 de capital por hom
bres en el punto de equilibrio final el beneficio ha desapareci
do y han aumentado los ingresos de los desocupados.

Si es un 8ptimo es porque cualquier incremento de capital
habia dado un producto insuficiente para pagar el interds del
ahorro adicional,; en el caso més favorable en que el interés del
7% se hubiese mantenido.

Esta combinacidn habia dado una pé?dida de 10,000 en el pun
to de equilibrioc. En &ecto, el incremento de produwe to seria de
160 con un valor de $ 160,000; en tanto que el incremento de cog
to es de $ 170.000 por incurrirse en $ 70,000 en intereses y
$ 100,000 en amortizaciones. No habris tampoco incentivo alguno
para los empresariocs. . .

La Baja del interés.

Ahora vamos a ver cdémo en el casoc de que la oferta de ahorro
aumenta, el tipo de interés bajaré y podrd, segin la intensidad
de la cafida, desplazar el Gptimo, llevandc a los empresarios a
ung situecidn tel que les resulta ahora més conveniente agregar
una mayor cantidad de capital por hombre en el proceso precducti
vo, aun cuando no sobrevengan ciras innovaciones.
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Para mayor facilidad de nuestra &mostracidn, supongamos gque
la técnica se haya estabilizado momentdncamente, 0 sea que no
hay innovaciones introducidas en el proceso productivo. Dada,”
pués, una técnica constante, si se agregan nuevos incrementos
a la cantidad de c apital por hombre, ese aumento ird dando un
producto marginal decreciente; lo que se llama la productividad
marginal decreciente. ’

‘Supongamos que nos encontramos en este caso, gque es el que

hemos explicadc anterlormentoo Al 7% no le convenia al emprcsa
rio dar ese nuevo paso y acrecentar el capital, pero si el ti-

po de interds baja al 4% en virtud del aumento del ahorro por
un lado, y de que la técnica »roductiva vpor ¢l otro no exige
incrementos de capital para conscguir una mayor productividad,
vamos a demostrar gue serd ¢onveniente para el empresario agre
gar los 1.000 pesos de capital por hombre, pues recibe mds que
el incentivo.minimo como lo demuestra este pequefio cdlculo: al
4%, la carga de intereses disminuye nc solo para el incremento
de cepital, sino para todo el capital usado, la amortizacidn
aumente, etc. Llegamos asi a un oroducto de 2.240 con un costo
de 1.920.000, ¢ sea con un beneficio para los empresarios de
320.000 gue cubre ampliamente ese 2% de ganancias que, en la hi
pbtesis primjtiva, era ¢l minimo de incentivo gque requeria el
empresario; segin puecde comprobarse cn cl pbnultlmo ejemplo del
cuadro anterior.

La baja del interds ha llevado a los empresarios a elegir
una combinacidn dptima en la cual la cuantia de capital es ma-
yor que antes; pero podria dudarse del acierto de esta solucidn
y decirse que, si baja el interés para esta combinacidén de capi
tal por hombre, también baja para la combinacidn anterior (so=
lucidn final), cn que clcapital era menor.

Veamos entonces si esta nueva combinacidén en que se toma el
capital de $ 6.000.000 con un interds del 4% resulta ser la més
conveniente,

No es asi, puesto que bajando el tipode interéds, para la
solucidn se obtiene un beneficio mcnor en $ 20,000 como puede
verse en el cuadro citado.

Si el tipo de interds siguiera bajando, es posihle que, no
obstante la productividad decreciente, de los nuevos incremen-
tos de capital agregados al proceso productivo, conviniese a los
cmpresarios hacer e 308 agregados, por la misma razén que acaba-
mos de ver.

Observemos zhora los resultados a que hemos llegado en este
nuevo caso. Hay un beneficio méximo, y el sdlo hecho de que é1
cxista nos demusstra gue no estamos en la posicidn de equilibrio;
la competencia entre los empresarios hard descender este benefi-
cio para irlo trasladando & los ocupados y aumentar los ingresos
de éstos, porque, como Uds. recordarédn, de acuerdo con la teoria
clasica hay dos formas por las gque el fruto del progreso técnico
y de la baja del interds se va transfiriendo a la colectividad:
por el aumento de ingresos (salarios) o por la baja de precios.

Los clésicos consideraron indistintamente cualouiéra de estas
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Tormas de transferencia. Al pasar diré, que desde el punto de
vista de los paises de la periferia econdmica, es tundamentel-
mente distinto el resultado del progreso técnico de los grandes
paises capitalistas de los centros-.ciclicos, segin que el fruto
del progresc técnice se manifieste en un alza de salarios o en
una baja de precios. -

Volvemos, pués, a encontrar la tzansferencia del frutO'del
progresc técnico y de la baja de interés a los ocupados por la
accidén de la libre concurrencia, con 1o cuval se *ermina el pro
cego iniciado en el ejemplic anterior. Exr este ejemplic, los sa-
Tarios bajan, momentédneamente a fin de pagar el més alto tipo de
interds y el maycr incentivo que reguieren lcs empresarios para
introducir las inncvaciones técnicas., En el primer caso, vimos
cémo €l beneficio de los empresarios se transferfa a 1ds Qcupados,
por.la eccidn de -la libre concurrencia. En este segundo .caso, ha-
biéndose transferido el beneficio, ocurre una nueva transfercncia,
ya no debida al progreso t<dcnice sinc al descenso 'de la tasa de
interés. '

Surge de lo dicho precedentemente, que en el nuevo equilibrio
habrén vuelto a crecer los ingresos de 1los ocupados. E1 proceso
" pudde: analizarse seguin 1o acabamos de explicar en dos etapas; en
la primer etapa, crecen los ingresos a expensas de los beneficios,
pero se mantiene el alto tipc de interéds provocado por las inno-
vaciones tdécnicas, pues la baja de dichos ingresos solo fué un fe
ndmeno transitoric. Se concibe ain una baja mayor si el ahorro fueg
se més escaso. '

In la segunda ctapa, dado el estado de la téenica y si no so-
brevienen otras innovaciones, la baja del interés hace aumentar
primerc los beneficios y una vez que éstos han sido extirpados en
el eguilibrio, crecen los ingresos de los ccupados.

Cabe preguntarse entonces, 4cudl es la tasa de interds que des
ciende? Aquella tasa que habia subido antes en razdén del progreso
téenico, que habia exigido una baja de los salarios para poder ser
pagada por los empresarios. Ahora sut¢ede 1o contrario; la abundan
cia de ahorro hace bajar el tipo de interés, 1o cue permite tras-
ladar a los ocupados las ventajas del progreso técnico; introduci
do primeramente, y que habia pasado cn parte a mancs de los empre
sarios, y en parte a manos de los que ahorran. Mis baja la tasa
de interés y més se traslada el fruto del progreso técnico a los
ocupados mediante el aumento de los salarios que ellos perciben.

En una primera simplificacién hemos supuesto que la técnica
es constante. Dentr¢® de este esquema, se concibe también que la
técnica continde progresando, perc que la oferta de ahorro crez- .
ca tambidén intensamente y no solamente no haga subir la tasa si-
no tienda a hacerla bajér.

En tal caso y dado el grado de progresc técnico alcanzado en
‘un determinado momento, el dptimo reguerird tanto mds capital cuan
to més haya bajado el tipo de interds; y tanto mayor serd enton- -
‘ces el fruto del progresc técrico y la cuantfa del mismo que - se
agrega a los ingresos de 1os ocupados.

Yo voy a disentir después con todc este tipo de explicacidn,
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10 cual no me impide afirmar, por c¢l momento, que en la reali-
dad histdérica se ha ide trasladando con mayor o menor intensi-
dad el fruto del progresc técnico a las,masas, ya sea en forma
de aumento de los salarios o de disminucidén en los precios.

Esto es a grandes rasgos 1o gue ha ocurrido en el desarrollo
capitalista. E1 progreso técnico ha permitido especialmente au-
mentar los ingresos y el incremento de ingresos ha permitido au
mentar el ahorro y el c apital.

S810 que el proceso por el cual ha ocurrido esa transferen-
cia, el tiempc que ella ha tomade y su cuantia son, a mi juicio,
distintos a los postulados por le teoria clésica. Pero para cri
ticar a ésta, es conveniente que la conozcamos para evitar con=
fusiones ulterioréds, que sepamos bien cudl es el esquema funda-
mental cléasico qué~nos serviréd como puntos de partida de nuestra
exposicidén y de nuestra critica. :

(:) E]l caso keynesiano.

Veamos ahora en qué consiste el caso keynesiano. Keynes sos-
tiene lo siguiente: gue conforme se va acumulando el ceapital en
las grandes colectividades modernas, tiende a descender su ren-
dimiento marginal, o eficiencia marginal, como 41 lo llama, es
decir, el rendimiento que los empresarios calcalan gue dara ese
capital durante toda su vida tiende a bajar por un descenso de
su productividad marginal, para pasar de 8 a 7, de 7 a 6%, etco
Dice Keynes, que, mientras la tasa de interés va bajando corre-
lativamente, no sobreviene ninguna verturbacidén. Es el caso gue
ya consideramoss baja la tasa y e¢llo estimula & los empresarios.
a usar mds capital. Mientras ello ocurre no habré ninguna pertur
bacién eh el sistema.

_ Pero segun Keynes ;1ega un momento, en que la tasa se resisg
te a seguir bajando mientras la p*oducthldad marginal del capi
tal continda dcscendiendo. Al resistirse la tasa de interés a se
guir bajando,; los empresarios no tendrén el estimulo que deberian
hallar para emplear como capitsl suplementario la cantided adicio
nal de ahorro gue se-prcduce en la colectividad, :

;Qué pasa con el ahorro? Ahorro es lc que deja de consumir un
séctor de la colectividad: si 1o gque uncs dejan de consumir no lo
consumen 10s gue estaran ocupados o los que podrian ocuparse en
la formacidn de capitsales, gueda ese shorro sin emplearse, s'dg
cir, que disminuye el consumoc de la colectividad, Al disminuir el
consumo, la demanda resulta insuficiente para absorber 1la oferta, J
gqueda una parte @ la produccidn sin vender y esto llevea a la con
tra001gg‘gi_£? oroduccién‘~_a la desocupacidn. Esta es, a grandes
rasgos;, la explicacidn que dE‘Keynes del fendmeno de la desocupa-
cibn cuando la tasa de interés se resiste a bajar. Me limito, por
ahora, a explicar el esquema clésico y, en cuanto a Keynes, s&la-
mente anoto sus observaciones, conformidades o discrepancias con
los clasicos, perc no tratoc de demos strar, todaviag su punto de
vista porgue de ello me ocuparé en clases mds avanzadas. Voy esta
bleciendo analogias y diferencias para allanar el camino para mis
ulteriores demosiraciones. ;

Por lo tanto mientras la tasa de interés se resista a bajar,

-
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habrd desocupacidn persistente en el sistews econbmico. Ya men-
cioné en otra clase la explicacidn que da Keynes a esa resisten
cia de la tasa de interés a bajar: es lo gue %1 llama el fendme
no de la preferencia de liguidez. Cuando la tasa de interés ha
bajado tanto que el niblico empieza a temer una nueva dza, di-
cha gente que tiene ese temor se abstendrd de emplear el ahorro,
porgue un alza ulterior de la tasa hard bajar el valor de sus
inversiones. Prefieren, quedarse con ¢l dinero liquido y perder
intereses para no correr el riesgo de una pérdida de cuantia muy
superior por la baja del valor de las inversiones.

Hagamos un cotejo entre este caso y el anterior. En este ca-
so, la desocupacidn se debe a gque la oferta relativamente abun-
dante de ahorro, no provoca una utilizacidn correlativa de dicho
ahorro por los empresarios en aplicaciones adicioneleg de capi=-
tal, porque el interds se resiste a bajar. En el otro caso que
consideramos antes, teniamos el fendmeno opuestos: los salarios
se resisten a bajar en la medida suficiente para atraer con al-
tos tipos de interés el ahorro relativamente escaso y al resis-
tirse a bajar se genera el fendmeno de la desocupacidn. Explica ;
do en otros términos, tenemos que si el ghorro es relativamente
abundante y el 1nteres se resiste a bajar, la desocupacién sera -
perslcteqhe T T T ot T e

Pero si_el ahorro es relativamente escaso y los salarios se
re31§ten a bagar tran51torlamente, “Ta’ desocupa01on tamblen sera -
-ners:.swnteo i

Lo curioso es que en todas las explicaciones cldsicas no se
ha hecho una distincién claras y neta entre estos dos tipos de fe
némenos, cuyos motivos son diametralmente opuestos. E1 mismo fe~
némeno de la desocupacibn, dentro de la 18gica del esquema clasi
co, se debe a motivos opuestoss en un caso, escase, relativa de
ahorro. en otro caso, abundancia relativa de ahorro. De todo es-
to resulta, que la desocupacién en el esquema cldsico, puede ex-
plicarse por accidén de fuerzas diametralmente opuestas. Y sin em
bargo, los clédsicos, Keynes y cada escuela por su ladoc preconi-
zan el mismo remedio indistintamente para ambos casose.

Cuando la desocupacidn proviene de la escasez relativa de
ahorro, y tendria gue ser 1l8gicamente corregida dentro de este
esquema por la baja de salarios, Keynes pretende aplicar una ba
ja artificiosa de la tasa de interéds, mientras los clésicos de=
muestran en su esquema, que es la resistencia de los salarios a
bajer l1a que provoca la desocupacidn: v per otro lado, no nos
sorprenda gue cuando la desocupacidn dentro de este esquema 16~
gico, se deba a la resistencia del interés a bajar, los economig
tas clédsicos preconicen la baja de los salarios.

Desde el punto de vista estrictamente 18gico, no serfa inad-
misible sugerir la baja cla31ca de los salarios, cuando es el t1
po-de interds lo que deblera oor la abundancia relativa de aho-
rro; ni la baja keynegiana del interés, cuando son los salarios
los que se resisten a bajar, por la escasez relativa de ahorro.

10 - Las dos escuelas y la realidad.

Pero no nos preocupe mucho seguir indagando la posicién de
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cada una de las dos escuelas frente a este fendmenos: ean fin de
cuentas, no seria tiempo.muy bien aplicado parque trataremos de
demostrar, més adelante, que ninguna de las dos explicaciones, no
obstante su 1égica, representan aproximadamente el fendmeno real,
porgue parten de premisas equivocadas. En este caso, la premisa
clas1ca es igual que la keynesiana puesto que Keynes s1gue sien-~
do un ortodoxo y esa premisa es la de que las inversiones de ca-
pital de los empresarios se hacen mediante el juego del tipo de.
interéds del ashorro en el mercado, mientrds que en la realidad,
como sefialé en la clase anterior, la mayor parte de las inversig
nes hechas por los empresarios en el desarrollo capitalista 1lo
fueron mediante- otro instrumento distinto: que es el instrumento
monetario o sea mediante los incrementos de dinero que en el me-
canismo que actua en la realidad sirven para transferir compulsi
vamente el ahorro de unos sectores de la colectividad a otros.
Por eso, por la sola alteracidén de esa premisa del ahorro espontid
neo, por su sola sustitucidén, por otra premisa, llegamos a razong
mientos fundamentalmente distintos, tanto de los clésicos como de.
los keynesianos. Y esos razonamientos nos llevardn no sélo a una
mayor conformidad con los fendmenos reales sino también a enfren
tarnos a la doctrina cldsica para demostrar su absoluta insufi-
ciencia para explicarnos la forma en que la produccidén se mueve
‘en la realidad y la manera en gue en ésta se distribuye el pro-
ducto social, o sea g€ que llegamos a la conclusidn, de que la
teoria clasica requiere ~en 1o que concierne al movimiento de con
junto de la economia- una profunda revisidn sin-la cual no,seria
posible explicar la realidad. También veremos gque en esa-r obra de
revisién, serdn muy pocos los elementos de 1la nueva elaboracidn
keynesiana que podamos aprovechar.

En la clase préxima, la primera parte la destinaré a terminar
brevemente este asunto, para entrar a otro aspecto de la teoria
clésica.

Los clésicos, por un lado construyeron su teoria de la produg
cidén y de la distribuciébén cuyo esquema fundamental estamos consi-
derando¢ cerraron ese capitulo y abrieron otro nuevo, totalmente
independiente para considerar los fenlmenos monetarios. No deja-
ron de ver, por supuesto, que en la realidad ese mecanismo del
mercado puro del ahorro puede verse adulterado por la accidn del
incrementc del dinero o por la sustitucidn, més bien dicho, del
ahorro por el incremento del dinero, pero consideraron que estas
desviaciones -que pueden ocurrir en la realidad- se corrigen auto
méticamente. Consideraron que el sistema tenia la forma de elimi-
nar, por el juego de la concurrencia y de los movimientos de oro,
Yos efectos de esas perturbaciones, y asf edificaron una teoria
‘monetaria independiente de la de la produccidn, de tal modo quc,
gegun el esquema clésico, todos esos fenbmenos de orden dindmico
generados por la sustitucidén del ahorro, por el incremento del di
nero, no les preocupanlporque consideraron que dada la tendencia
hacia el equilibrio en materia monetaria, cualquier intromisidn
del dinero en lugar del ahprro era fdcilmente eliminada por el
sistema, mientras se sigan estrictamente ciertas reglas précticas
.ded. juego monetario, :

Este es el aspec¢to nuevo de la teoria clédsica que no hemos
considerado aunj pienso hacerlo cn la clase venidera, una vez a-
gotadc el punto que me preocupa. Hecho esto, sacaremos algunas
conclusiones fundadentalces acerca de la teoria cldsica rehtiva
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a la produccién, a la distribucidén y al comercio internacional,
demostrando la necesidad de su revisidén y los errores graves en
gue incurriremos, ccmo con frecuencia se hace, si quisiéramos
interpretar la realidad a través de was teorias.

Con esto habremos terminado en este mes lo .que no pasa de
ser una mera introducciodn a nuestra materia. Y subrayc la expre
sién *introduccién®™ porque ella me permite justificar el gque ha
ya dejado puntos importantes, especialmente en lo que concierne
a Keynes, sin expilicar ni criticar, porgue no he-quer%@@%ﬁ%% o
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11 - La desocupacidn y el descensc de 1la productiﬁid.
' \

Empezaré la clase de hoy refiriéndome a un puntomt?ﬁ’égﬁ%.%é'
gsin explicarenizrclase anterior,

Nos habiamos ocupado con cierta detencién del tipo de inte-
rés segin el esquema cldsico y de la fcrma gque dentro de dicho
sistema se explicaba el fendémeno de la desccupacidn. '

Estas -explicaciones nc son las dnicas que se encuentran den
tro del cuerpo de la teoria clédsica, Hay otra a la cual me refe
riré pero en forma breve, porque su significacidn sdlc podremos

. encontrarla mds adelante en nuestra exposicién. Se trata de un
fenémeno de desogupacidn-en—gue—coinciden_tante los cldasicos Co..
qQ“ggygg§9 gue puede producirse en los movimientos a corto plazo.
Es cuando .existe una relativa abundancis de trabajadores frente
a una escasez transitoria de capital. Se considera que en cier
to momento del ciclo econdmico es posible que la cantidad de @~
pital existente en forma de maguinaria, etc., sea insuficiente
para absorber los desocupados al costo de produccidn que en ese
momento existe. Sélamente se podrén absorber esos desocupados,
agregando al capital existente una mayor cantidad de trabajo a
expensas del rendimiento que cada incremento de hombres va agre
gando a la. produccidn. Més hombres se agregan al capital exis~
tente y més disminuyen su rendimientc o su productividad margi-
nal. .

Si los salarios de los obreros bajan de acuerdo con este deg
censo de la productividad marginal, podrén ser absocrbidos .esos
obreros en el procesc productivo, Pero si en cambio no bajan los
salarios, continuaréd el fendmenc de la desccupacidn. La diferen
cia existente entre los clésicos y Keynes no estd en la explica
cidn de este fenbmeno, sino en el remedic que sefialan para corre
girlo. Para los cldsicos se impone la baja de los salarios y pa
ra Keynes, se puede conseguir lc¢ misme -la baja._de los salarios .
Egé;és;“sin”bgjar”lﬁéfééiéribs nominales en dinerc mediante une
disminucidn del tipo de interés.| No estamos adn en condiciones
de comprender bien este fenémenﬁg de modo que lo dejo anotado cg
mo mera posibilidad tedrica, que a su tiempo consideraremos por-
que tiene importancia en las explicaciones del proceso ciclico.
"Paso; pués, al punto que detendrd nuestra atencidn en la clase
de hoy. ' :
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T.0S TRES PLANOS INDEPENDIENTES EN LA TEORIA CLASiCA

1 - El dinero carece de importancia en la teorfa cldsica de la
produccidn y _distribucién. ' '

Ustedes habrén podido observar por todo lo que hemos dico
hasta ahora acerca de la teorfa clisica, que en el desarrollo de
dicho esquema, el dinero carece de importancia, pués la cuantfa y
variaciones de la produccién y los ingresos se expresan en térmi-
nos realesy, es decir,; hablamos de personas ocupadas,horas de tra-
bajo, unidades de capitaly unidades de producto etc.Se prescinde
del dinero en esta parte de la teofrfa clédsica a fin de observar
me jor Iavinculacidn gue existe entre los fenémenos, Los clésicos
hablaban de descorrer el velo monetario que en 1la realidad cubria
los fendmenos o impedfa ver la fndole de sus relaciones,

, Descorrido el velo monetario se advierte mejor cémo ess
"mano invisible" a que se refiere Adam Smith llevaba a través del
régimen de la libre concurrencia al equilibrio éptimo del sistema.
Suponen pués los cldsicos en esta parte'de su teorfa que al desa-
rrollarse los fenbémenos de la produccién el cambio y la distribu-
cién, el dinero interviene sin afectar la fndole de los fendmenos .
ni las leyes que los conducen hacia el equilibrioc. Se suponey en-
tonces en esta parte de la teorfa tradicional; que el dinero acth
como simple moneda de cuenta puest® que dada la heterogeneidad de
los productos no podrfamos sumar directamente una gran cantidad

' de elloss se usa pués el dinero como comin denominador y se supo- =j
ne que es un mero intermediario_para-facilitar _las transacciones, !
pero gue—no—tierie E€fecto algunc sobre la manera en que estas tran
sacciones se desarrollan pues se ajusta estrictamente a sus reque
rimientos.

sa s e

Insisto en que esta posicidn concierne solamente al papel
del dinero en la produccidn y distribucién dentro de la doctrina 4
cldsica, Se presuponegpor lo tanto, una clara delimitacién entre
las funciones de los dos ingredientes del proceso econdmico, que
son el ahorro y el incremento de dinero.Veamos ahora el papel que :
desempefian en el crecimiento econdmico. &

- o . om

Ya sabemos la funcién del ahorro., El ahorro tiene por fun
\ cién permitir consumir a los que estdn ocupados en la formacidn
de capitaly;mientras este capital no se transforma gradualmente en .
el curso del tiempo en incrementos de productos de consumo, Que .
funcién tiene el incremento de dinero? Simplemente permitir que el
ineremento de producciédn que con el andar del tiempo se va derivan
do de esa formacidn de capital, pueda absorberse en la economfa,o
en otros términos, permitir con su incremento, que se absorba el
incremento de esos productos de consumo y se realicen sin dificul
L tades las transacciones intermedias y conexas. . :

R

. Los dos ingredientes, como vemos, estdn claramente delimi

, tados en la teorfa cldsica y no se admite en esta parte de la teéo

h rfa que uno vaya a tomar arbitrariamente el lugar del otro. No se
admite que uno se sustituya al otro, porque se supone también que
la cantidad con que cada ingrediente ha de intervenir en el proce
so de crecimiento econdmico estd regulada automgticamente. Hemos,
visto respecto al ingrediente ahorro que los empresarios sélo Ha-
cen o se disponen a hacer inversiones en la medida en que se lo
permite la tasa de interés; por lo tanto; la tasa de interés regu
la la cantidad de inversiones en funcién del ahorro existente,rea

~1lizédndose las inversiones, en la medida en que se atrae suficiente
\ ahorro por el tipo de interés.

En cuanto al ingrediente dinero también la teorfa supone
) gue su cantidad se regula automgticamente por el mecanismo de los
' precios y los movimientos de oro, Este juego de fuerzas concierne
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a ung teorfa irdencvoientc‘g 1a teorfa de la produccidn y distri ?
bucibn, que es la teorfa monetaf™a.

La teorfa monetaria es una teoria independiente de la teorfa - 1
de la preduccidn y de la distribucidn., En realidad, los clésicos :
no abarcaron en un sélo conjunto a los fendmenos econémicos, sino
que consideraron que ellos se desarrollaban en tres planos total-
mente independientes y vemos que precisamente en ello estriba la
falla fundamental de la teorfs cldsicallUnc es el plano de la prg
duceidn y la distribucibn{ldl otro es el plano monetarlo y el ter
ceré@bs el plano del comercio internacional.

(:) En el primer plano se encuentran las teorfas de la produédcién
y de 1la dlstrlbuc16n9 dan por sentado que la cantidad de monedan ;
0 sea que el ingrediente dlnero9 se regula automdticamente. Dada ,
esta premisa pueden suprimir logicamente el dinero y descorrer en = |
esta forma sin reticencia el velo monetario que cubre a las tran- i
sacciones, i

A su vez la teorfa monetaria realiza todos sus razonamientos
basédndose en el supuesto de que la produceciédn y la distribucién
estdn en equilibrio y que los movimientos monetarios no afectan
esa posicién de equilibrio. De modo que todo su razonamiento se
realiza con ti@tal prescindencia de los razonamientos anteriores
sobre la produccién y distribuciébn,

Es as{ como la.teorfa monetaria nos demuestra que cuando en
la economfa se siguen ciertas reglas del juego monetaz+o9 la can-
tidad de moneda se regula. automdticamente en un régimen de patrédn
oro conduciendo también a posﬁciones de equilibrio, que resultan
perfectamente compatibles con el equilibrio de la producc;én Vo,
distribucibn, Qué sucede dentro de la teor{a monetaria clésicay

cuando las reglas del juego no se cumplens o cuando se violan abu
sivamente Jas reglas del juego? Ocurre entonces el fendmenc de la

NJ\XW\ Ta,

En este fenémeno 1a teorfa monetaria se transforma y nos ex-
plica como se produce el desecuilihrio en el sistema econémico y
como una vez terminada la b Vi el sistema vuelve a su pun-
to de equilibrio, no ya anterior, sino a un nuevo punto de equili

brio. (

La teorfa de la iw OLhéﬁn es para la econcmfa cldsica un fend
meno patoldgico, pués la considera solamernite desde un punto de vig
ta extraordinario,al no admitir que en el sistema haya continuamen
te ciertos gérmenes inflacionarios que trastornen las tendencias
al eoulllbrlo9 gue es lo que piensc demostrar mds adelante. En copn
secuencia, los efectos paLoléglnos que se derivan de no cumplir 1as
reglas del juego que regulan la cantidad de dinero a las necesida-
des de la economfa9 permiten construir la teorfa de la inflacién y
ensefian como ella aparta al sistema del equilibrio, volviéndolo nue
vamente a otra posicién de equilibrio cuando dejan de actuar 1los
factores que la provocarli.

~

Por io tanto, vuejvo a decir, que el razonamiento monetario de
la escuela tradicional se desarrolla independientéemente de su ra-
zonamiento tedrico de la produccidn y distribucibédn de sus leyes de {
equilibrio,

(:) Finalmente, debemos considerar la teorfa del comercio interna-
cional que se desarrolla en el tercer plano a que nos hemos referi g
do sin redacién directa con 1las dos teorfas anteriores. Se supone -
también en esta %teorfa, que se lilega a una posicién Sptima de equi {
librio perfectamente compatible con el equilibric monetario y con
el equilibrio en la produccién y distrlbuciéno

Adviertan Uds., entonces,cémoc ol raxonamienﬁo cldsico ha podido
irar durante tanto tiempo en torno al equilibrio,pués al conside-
ar 2isladamente cada uno de los fendmenos parciales de la econo- .
fa ha encontrado que se llega al equilibrioc tanto en 1la :
roduceidén vy  distribucidn, como en la mone- ; i
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e e €1 comercio internacional., La fuente del gran errcr de que

i i
sdolece la teorfa clésica consiste en suponer gque si cada fendmero
parcial 1llevaba al equilibrios el conjunto también tenderfa al e-
juilibrio. '

2 - La separacidn de los elementos de la reglidad por_abstraccifr,
cientifica

No es por cierto inadmisible en el razonamisnto cientifico 1le
separacién de los eslementos de la realidad, por un proceso mental
de abstraccibdn., No solamente no es inadmisible sino que es muy a-
consejable y €l desarrollo cient¥i fice se ha hecho precisamente me-
diante la abstraccién. Todas 1as disciplinas cientf{ficas abstraer
ciertos elementos de la realidad para razonar mds fdcilmente. Lo
econémico, lo polftico, lo demogrifico y demds manifestaciones de
la vida social, son simples evpresiones parciales de un fendémeno
social Ae conjunto. Se debe en realidad a la insuficiencia del es-
piritu humano. para abarcar de una sola vez el conjunto de fendéme-

. nos y comprender de una sola vez sus muyv complejas relaciones de

interdependencia‘que se los estudie en forfla aislada. Por una ra-

z8n de mera convenisncia mental separaremos lo econdmico de lo po-
1ftico y de lo demogrdfico, y de otras manifestaciones de la vida

social. Por ‘esa razén, al habernos alejado de la realidad para €~
borar nuestra teorfa y guerer regresar nuevamente a ella para in-

terpretarla o para actuar sobre ella, tenemos que hacer nuevamente
una sfntesis de las conclusiones a gue hemos llegado en =1 estudio
de los fenbmenos parciales, no olvidéndonos que la realidad es com
pleja y abarca todos esos fendmenos, ‘

Luego podemos decir que separamos tales elementos por abstrag
¢cién, por insuficiencia de la mente humana para abarcar de una
vez ese complejo. Pero del andlisis abstracto hay que volver a la
sfntesis cuando nos enfrentamos con la realidad.

" Asf, en materia econémica, para realizar nuestro razonamiento
separamos por abstraccién del conjunto de la realidad, aguellos ele

-mentos que la experiencia nos dice que son los elementos caracte-

risticamante econdmicos suponiendo que los otros elementos perma-

necen constantes. Y razonamos estrictamente sobre esos elementos,

tratando de descubrir la forma en que fluyen sobre los hechos y
las uniformidades que en estas relaciones se presentan.

Por qué es admisible separar esos fenbémenos del resto? Por va

‘rias razones, Supongarios, por ejemploy el caso del factor demogri

fico y el econdémico. Es obvio que el ritmo de crecimiento de la
poblacién tiene una enorme importancia sobre el desarrollo econd-
mico y que a su vez inciden sobre &1 otros factores econbmicos.Pero
si estudiamos el fendmeno a corto plazo de la economfa, cémo sucg.
de con el fendbmeno cfclico, es perfectamente admisible considerar
como constante el ritmo de crecimiento de la .poblacién, porque du
rante los pocos afios a que se refiere el movimiento cfclico no hay
alteraciones sensibles en el ritmo de crecimiento de la poblacién
como para afectar decisivamente el proceso cfclico. Vean ustedes
como no obstante que la poblacidn es un elemento importante en el -
desarrollo econdmico, lo separamos y lo consideramos constante y
sin preocuparnos de 81 en lo que concierne al cfclo econémico.

Si pasamos del cfclo al desarrollo a largo plazo de la econor’
mfa y pretendemos estudiar la variacién del ritmo de crecimiento
en el andar del tiempo y el proceso de ondas largas en el creci-
miento econémico, tendremos que dar al crecimiento de la poblacién
la importancia que tiene en la realidad, y considerarla una varia

‘ble en nuestro problema en lugar de una constante. Del mismo medo,

31 quisiéramos comparar un ciclo econdmico con otro ciclo econémi
¢0 y explicarnos las variaciones de su amplitud y de su duracién,
tendremos necesariamente que considerar el ritmo de crecimiento de




Ia 00b1ﬁ01on, gue tienc una gran 1nf1uen01a a través dol desarrg
1lo hlstorlco de 1la economla°

Por ejemplo, es conccbible .que las variaciones ciclicas dce
la actividad cconbmica tengan alguns influencia sobre las varia-
ciones de la delincuencia, para considerar un fendmeno social
cualquiera. La experiencia nos demuestra gue por lc menos en el
desarrollo del capitalismo.la delincuencia no ha reaccionado en
forma apreciable sobre Ia situacidn econdmica, aungue haya exig
tido una influcncia de la economia sobre la delincuenciz, no he
mos visto en forma aprec1dblo influcncia lguna de Ta dellncaeg
cia sobrc la economia durante el desarrollo ciclico. Luego, no -
obstante esta circunstancia podemos tomar la delincuencia como
constante y desprecocuparnos de ella a fin de no complicar innece
sariamente la teoria econdmica. e

v

¢

En tercer lugar hay otros fendmenos, que no obstanto tener va
riacicnes a corto prlazo, tambidn pademos aislarlos del fendmeno
econlmico, para estudiar mejor su mecanismo. Es un hecho sabido;

tanto en nuestro pais como en otras naciones que existe una estre

cha vinculacidn entre el fendmeno econdmico y ciertos movimienios

de cardcter politico. Por ejemplo, uno de nuestros investigadores,

el doctor Juan Alvarez escribid un libro sobre las luchas civiles
argentinas vinculéndolas con ciertos aspectos significativos de
nuestra evolucidn econdmica.(l) Quiere esto decir, gque no nos es
posible construir cientificamente una teoria del ciclo con los @-
lementos exclusivamente econdmicos y que también tendremos que
incluir en ese esquema tebrico, por ejemplo, elementos de cardc-
ter politico? Wo. Porque la experiencia nos demuestra gque constru
yendo el esquema _ecorielementos exclusivamente econdmicos vamos a
.oooer deslindar y conocer mejor la influcncia de los factores po-
1{ticos. Razones oor lo tanto ‘de simple conveniencia desde el pun
to de vista del razonamiento tedrico, nos aconsejan hacer un cla-
ro deslinde entre los dos fendmenos, a gue acabamos de aludir.

Para sintetizar lo dicho hasta ahora dircmos que para facili
tar el anul¢51q eccondmico se separan los elementos caracteristi-
camente econfémicos y se razona suponicndo que los otrcs elementos

permanecen constantes ya sea:

a) Forque en el tiempo en gue se desarrollan,ello es 1ldgice
y experimentalmente admisible.

b) Porque tales elementos no tienen importancia perceptible.
¢) Porgue la influencia de sus. variaciones se comprenderd me
Jor teniendo un esquema tedrico de los elementos econbémi-

CC&o ’

Como ejemplos de abstracci 6n cientificamente admisibles pode
mos dar los slguientess

a) Constantes en cierto tiempo limitado. En el lapso de DpOCOS
~» orafios en que se desarrolla el ciclo podemoq suponer constan
te el ritme de crecimiento de la vpoblacidén. Pero en el de-

-

\ : .
(1) Véases Juan Alvarez., Las guerras civiles argentinas y el pro-
bleme de Busnos Aires en la Republica, Biblioteca de la Socie
dad de Historia Argentine I. Buenos Aires, 193%6.
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sarrollo a largo plazo seria un grave error, dada la in-
fluencia digamos, del ritmo de crecimiento de la pobla-
cidén sobre las inversiones. También tendriamos que tener
lc en cuenta en la comparacidén de un ciclo con otro.

b) Elementos desdefiables. Es posible que las ondulaciones
del ciclo influyan sobrc las variasciones de la delincuen
cia. Pero en-la teoria econdmica podemos prescindir por

e jemplo de la reaccidn gue esas variaciones tlonen, por
eJemplo, sobre el ritmo de lsa act1v1dad economlca.

- . Pero en otras époras histdricas este factor tuvo gran influen
cia y no podriamos desdefiarlo en su interpretacidn. Cabe flnalmcn
te preguntarse si hay estrecha interdependencia entre lo econdmi-
co y lo politico. Tendremos gue introducir variables politicas en
el esquema tedrico del ciclo argentino? Serfa complicarlo. Pero
si logramos hacer este escuema con elementos estrictamente econo
micos, podremos comprenaer mc jor como los acontecimientos pOllti
cos accionan y reaccionan sobre lo econdmico a través de este eg
guema tedrico. '

3 - No es cient{ficamente admisible la separacidn en tres planos
de los elementos econdmicos en la teoria clésica.

Me pregunto ahora lo siguiente  S1i este procedimiento de abs
traccidn tedbrica cs asi Jjustificable en la forma como acabamos de
ver no estarian también justificados los cldsicos al separar por
abstraccidén los elementos concernientes a la produccidn y distri-
Lucién de los elemcntos monetarios y del comercio internacicnal?
No estaria también justificado descomponer el fenbmeno econdmico
de conjunto en un fendmeno parcial de produccidn y distribucién,
y en un fendémeno parcial de orden monetario y en un fenbmeno par
cial de comercio internacional? No estarfan acertados los clési-
cos al suponer que mientras se desarrolla el fendmeno de la pro-
duccidén y distribucidn, permanecen coanstantes el fendmeno moneta
rio y el del comercio internacional; o que mientras ge dessrrolla
¢l fendmeno monetario se mantienen constantes el de la produccidn
y distribucién ¥y el del comercio internacional, sucediendo cosa
.parecida mientras se desarrolla el comercio internacional? Creo
que no, : ;

El proceso de abstraccidn tiene sus limites.

Puede considerar constantes a otros fendmenos y averiguar en
seguida si-nuestro razonamiento concuerda naturalmente con la rea
lidad al proceder en esa forma,'pero si observamos que por haber
hecho ese supuesto doctrinario la teorfa no concuerda con la rea
lidad, es porque el procedlmlento no es viable.

a) La_interdependencia de los fendmenos parcisles.

©

Tratemos, pués, de descomponcr la rcalidad en sus tres fenémg‘
nos parciales para ver si existe alguna vinculacidn tan estrecha
entre ellos que nos impida hacer ese supuesto de constancia. Su-
pongamos por ejemplo el casc del incremento de dinero con gue los
empresarios pagan los -ingresos a los factores productivos, con cl
.fin de acrecentar la produccidn. Tratemos de des scomponer ese feno
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meno en tres fendmenos parciales.

, En cuanto al incremento de ingresos que pagan los cmpresa-
riog, es una contrapartida del incremento de la produccidn en
pro¢eso que los factores ocupados correspondiecntes estédn elabo~
rando. Estamos en prescncia de un fendmeno de produccidn, En
cuanto los empresarios, para pagar el incremento de ingresos de
los factores ocupados sobre la produccidn terminada, acuden & un
incremcento de dinero, estamos en presencia del fendmeno moneta-
rio. Y en cuanto al acrccentar la produccion, los empresarios ng
cesiten traer matorlas primas de otro espacio econémico, es de-
_cir importar artidulos de otro espacio econémico, estamos cn pre
scncia de un fendmeno de comercio internacional.

7yEs admisible suponer que estos tres fenbmenos parciales se
desarrollan indegcnuiontemente y @ suponer que el incremento de
dinero con que los empresarios pagan el exceso de ingrecsos, no
tenga ninguna influencia ylterior sodbre la produculén? T ode 1la
teorfa cfclica que vamos & exponer més adelante se basa precisa~
mente en la premima contraria o sea que hay una gran vinculacién
antre csos elementos que no nos permite suponer recinrocamentc
su constancia.

Es muy importante gque volvamos a insigtir en este aspecto de
la exposicidn, por la trasceridencia que reviste en nuestro anali
sise Basta recordar lo que ya hemos dicho sobre la influencia
que tiene el incremento de dinero que pagan los empresarios a
-los ocupados en la formacidn del capital. Resulta claro gque si
el excego del dinero al elevar los precios y beneficios no hicig
s¢ variar las decisiones ultériores dec los empresarios; y si el
incremento de produccidn que se persigue 2l pagar ese exceso en
un determinado espacio no tuviese repercusiones sobre otros, en-
tonces eata interferencia monetaria no tendr{é efecto sobre las
pretendidas leyes del equilibrio. Pero no es asi; el beneficio
provoca recacciones que impiden su cumplimiento y dan otra confi-
guracién al movimiento econdmico. Resulta entonces inexacto supg
ner constante (en equilibrio) la produccidn, mientras se desarrg
1la el fendémeno monetario de alza de precios por el incremento
de dinero, o suponer .gue éste no ocurre y gue no hay intercambio
entre espacios ccondmicos cuando se desarrollan los fendmenos de
la produccién y distribucién.

Es pues, & i Juieio, arbitrarlo el suponer que estoa fenéme»
nos parciales se desarrollan independientemente los unos de los
otros como el queprer construir teorf{as separadas para abarcar el
complejo de la realidad.. No ha de extraiarnos, por cierto, que
los fundadores de la doctrina. cldsica a fines del siglo 18 y co-
‘mienzos del 19, hayan llegado, en un primer esfuerzo, para cono-
cer la realidad mediante un proceso de exirema simplificaciédn

creada por la divisién 8e la teorfa en tres planos independien—
tes.

-

b) La teor{s del movimiento ondulatorio

No solamente es explicable, sino justificabie en un primer
impulso cientffico haber llegado a ese tipo de razonamiento que
ya tenfa gu fundamento en otras disciplinas. Lo que es menos ex-
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plicable v muehn menns Suctificatlie, oo que el sigio posterior
haya seguldo razonando por el mismo camino convencional en que sji
guem extravidndose no solamente los economistas cldsicos, sino
también hombres que como el propic Keynes trataron con gran ener-
gfa de sustrderse a su influencia, para construir una teorfa més
cercana a la reslidad. Todos estos fenémenos parciales a que nos
hemos referido. repetidamente tienen entre sf una estrecha vincula
¢ibn y cualguier variacidn que ocurra en el fendémeno monetario a-
fecta a la produccidn y a la distribucién y al comercio interna-
cionally cualquier perturbacidén en &stos afecta al fenémeno mone-
tario. 'Hay as% una secuencia de acciones y reacciones entre los
distintos fenémenoss y las perturbacicnes no conducen 2 una posi-~
cidn de equilibrio sino/é una serie de acciones y reacciones que
son precisamente las que dan al fenémenc econémico su caracterfg
tica forma ondulatoria, Esto nos lleva a buscar cudles son las 1lg
yes que rigen ese fendmeno ondulatorio, las que son completamente
distintas de las supuestas leyes de equilibrio a que tiende el sisg
tema cldsico. Precisamente esa . secuencia de acciones y reaccig
nes la observamos tanto en el tiempo en que se desarrollan los fe
némencs como en el espacio. Una variacién de la produccién y dis-
tribucidn en el fenémeno monetario no se circunscribe en sus efeg
tos al espacio econémico en que ha ocurrido, sino que se transmi-
te inmediatamente a otros espacios econdmicos. Luego, aquélla cog
tumbre tebrica de los economistas cldsicosy; que sigue estando en
boga, de considerar por abstracecién:un espacio econbémico comc un
mercado cerrado y ver lo que ccurre allf{, para luego, cuando se
encuentre el equilibrio, abrirlo y ver lo que sucede enseguidases
inadmisible, puesto que no & puede razonar en el mercado cerrado
como si no existiesen repercusiones en los otros espacios econd-
micos, cuando ellas se producen en la realidad.

Y asf vemos ¢émo un incremento de dinero en un espacio econd
mico tiene inmediatemente sus efectos sobre otros espacios econd
micos y éstos reaccionan sobre el primer espacio., Es esa interde
pendencia no sélo en el tiempo sino en el espacio que contribuye
a dar al fenbémeno su forma ondulatoria, La relacién entre espa-
cios - segln lo veremos mis adelante - es importantfsima para ex
plicarnos ciertos fendémenos atn inexpliorados del ciclo econémico.
A mi juicio es una vfa de fecundas consecuencias tebricas si sa-
bemos seguirla sistemidticamente. '

Por lo tanto, esa secuencia de acciones y reacciones entre los
distintos fenémenos parciales que integran el fenémeno general es
la que ha de darnos la clave del proceso ciclico, al demostrarnos
gue el juego libre y espontdneo de las fuerzas econémicas no con
‘ducey al equilibrio como manifiestan los economistas cldsicos,; si
no a formas muy distintas de movimiento. Por lo tanto, tenemos que
elaborar una teorfia del movimiento econémico que no sea una mera
yuxtaposicién al cuerpo vigente de las teorfas clésicas.

c) Necesidad de revisar_ la teorfa clisica.

o
el S LTy e i S o SR o -,

Por ello considero que es indispensable una profunda revisién
de las teorfas cldsicas. Dirfa més bien, uma revisidn respetuosa
de 1las teorfas cldsicas; porque junto & muchisimos elemento§ que
ellas. contienen inaprovechables para una nueva teorfa cientifica,
existen en cambio muchos otros elementos que concuerdan con. la rea
lidad, especialmente en lo que concierne a los Tenémenos llamados
de la firma o de la industria. S o

A T : v

Solo haciendo una profunda revisién de la: teorfa clédsica y ela
borando una nueva teorfa y no una teorfa que se agregue a ella,
vuelvo a insistir, podrfamos encontrar los elementos tedricos que
nos gufen con eficacia y acierto en la acciédn préctica.

Solamente reconociendo a fondo la realidad. mediante una nueva
teorfs estarsmos en cordizicnes ds zotuar con eficocis sobre ellos



sino como meta de nuestra polftica econédmica.

\

El equilibrio nc serd un resuitade dei iibre JjusdBLEEITECA fuep
zas econémicas, sino el resultado de una polftica econdmica que ten
ga como propdsito llegar a ese equilibric que la teorfa cldsica no
ha conseguido por el juego libre de los fendmenos econémicos.

Esta necesidad de integrar la teorfa monetaria y la teorfa de
1la produceciédn y la distribucibdn en una sola teorfa de conjunto ha
sido objeto, desde luefo, de la atencién de ciertos economistas.En
tre ellos, acaso el mds importante sea el gran economistaz suéco
Wieckweld ,que se encerrd largo tiempo en su gakinete para tratar
de establecer por primera vesz la vinculscidn entre la teorfa mone~
taria y la teorfa de la produccién de ios clésicos, y 1llegb asi a
construir su teorfa del proceso acumulativo que se acerca mucho
mé&s a la realidad que las teorfas cldsicas. Fué uwm primer esfuerzo,
seguido posteriormente por otros economistas, que por desgracia no
he tenido todo el vigor y lucidez necesarios para afrontar con éxi
to esta tares. Lo curiosoc es que el propio Keynes fué al principio
un continuador de Wicksell. Si nos remontamos al "Treatise on Mo -
ney", que és la primera obra de conjuntc de Keynes, encontraremos
que sus razonamientos <obre el proceso econbémico y sobre el ciclo,
son fundamentalmente Wicksellianos. Y es un fenémenc psicolégico
- que no sabrfa como explicarme en este momento = el por qué de eg
te cambio tan brusco de Keynes cuando pasa algunos afios mds tarde
del "Itesdiss on Money'a su "Genersl Theory".,olvidando todo lo que
nos havia dicho acerca de 1a teorfa wisksellizna y del ciclo econd
micc para pasar a enredarse fataimente en la teorfa de multiplica-
dor, malograndg de esza forma el valor de su aporte teorfco a losz
fendémenos economicos. -

Sostengo pués, que es indtil seguir el esquema convencional de
la teorfa clésica de dividir el campo tedrico en tres zonas inde-
pendientes. Hay que considerar al fenémeno en su conjunto. Es el
camino que trataré de seguir en estas clases, pero estamos todavia
um poco lejos de ello y mientras tanto tenemos que terminar esta

introduccidn.

d) La teorfa monetaria clédsica

Por ahora pienso hacer lo siguiente: explicar brevemente en
que consiste 1a teorfa monetaria clisica y como de acuerdo con e€lla
se regula automiticamente la cantidad de dinero en el sistema eco-
némico, para luego hacer un cotejo entre las conclusiones de esa
teorfa y la realidad y ver la influencia considerable oue el bene-
ficio de los empresarios tiene en el movimiento econdmico. Esto es
lo que piensoc desarrollar en la préxima clase y acaso en los pocos
minutos gue nos quedan podrfamos veir r&pidamente - ya que las cla-
ses que guedan hasta fin de mes son pocas - en qué consiste a gran
des rasgos la teorfa monetaria clésica.

En la temrf{a clésica de la produccidn v distribucidn se parte
de un punto de equilibrio en el que hay plenco aprovechamiento de
los recursos productivos. Y se introduce una perturbacién , diga-
mos un incremento en la cantidad de dinero provocade por una ex-
pansifn de crédito. Los clédsicos estudian ios eféctos de ese incre
mento de dirnero en el pais en gque ha ocurrido y en los otros pai-
ses. Cuales son lps efectos en el pafis en gque ha ocurrido?.

En primer ivgar el alza de los precios, ya que se considera
que la produccidn estd en su punto Sptimo, o sea que todos los re
cursos productivos estdn aprovechados y no cabe suponer otra ccsa
gque un aumento de precios, puesto que no podrfa ocurrir un aumen-
to de productos. v

T

(L]

cioe, El alza de precios estimula

Pt

Suber: por 1o tanto Iosg
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las jmportaciones y dnsalienta las exporfac:wne.,a Al suceder esto,
el balance de pagces del pafs que también estaba en equilibrio en

2l punto inicial, s¢ desequilibrs ahola y e€s rniecesari> que salga
oro. Al salir el oroy no solo no pedrd seguir la expansién del
crédito en el pafs en que se estaba desarrollandos siempre que se
'sigan las reglas de ese ]upgo v se trate de evitar la inflacién o
ﬂopr901aczon monetaria, sino que tendrd que ocurrir una contraﬂ016n
de crédito para evitar que continde sz salida del oro,

Qué sucede en los otros paises cuando va Llegando 91 oro reti-
rado del pafs en donde ogurrid la expauclén? .

Los precios también subirén. Cuandc sale oro del primer pafs,
los precios que han subido anteriormente bajan, de modo que mien-
tras en los otros paises van sublendo 1uvs precios en el primero
retroceden hasta que se llega a un nive: comtén de equilibrio en-
tre los precics de los dos mercados con las diferencias dadas por
los gastos de transporte.

' Que relacién tiene este estado comfn de equilibrioc con la ex-
pansién monetaria?

JQta reiacién iué primitivamente objeto de la llamada teoria
cuantitativa de la moneda que trataba de establecer una relacién
dropor010na¢ entre el movimiento de precics y la cantidad de mone-
das. Esa vieja teorfa ha sido despuds modificada y hay distintas
versiones de ellas perc todas estas versicnes, dentro del cuerpo
de la doctrins cldsica buscan la nueva posicién de equilibrio a.
que se llega entre los precios y el dinerc.

Doy por conocidas # &stas teorfas v no me detendré en ellas.,
Solo anotaré este hecho de mucha importancia: se supone general- .
mente en ellas goie 10s precios suben ¢ bajan sin afectar la pro-
duceibn por haberse partido de la premisa de pleno aprovechamien-
to de los factores prnductlvos, Paro no sucede ‘asf{ en la realidad:
el alza y haja de los preni os hace variar la cuantia de los bene-
ficios de los empresarios y les lleva a dilatar y contraer la pro
duccidn aparté ‘ndoles de la posicibn de cquilibrio gue postula la
teorfa cldsica. .

Vamos a dedicar esta clase a exponer el significado gue tiene
el beneficio en el movimiento de la economla capitalista. No es
por ciertc lo que voy a decir una demostracidn. sino un mero anti
cipo, una primeﬁa prox1mac36ﬁ muy gerneral de 1o que pienso desa-
rrollar, acaso con cierta minuciosidad, en las clases posteriores
a las vacaciones de julic., Creo oportunc hacerlo ahora, para com-
plementar el examen panordmicc de lag teorfas cldsicas y keynesiag
nas.

4,- Ineptitud de las teorfas monetarias cldsicas para explicar
la realidad., :

a) Punto de partida de 1ss teorias

En la clase anterior manifesté que las teorfas monetarias ¢l14
sicas, no eran aptas para explicarnos la realida ds por cuanto se-
paraban arbitrariamente lcs fendémenos moneturios de los otros fe-
némencs del sistema econémico. Por otrc lado, estas teorias toman,
un punto de partida arbitrario, que es el del pleno aprovechamion
to de todos leog factores productives: se supone guc la economia
estd en equilibrio 6pt1mo con la plena ocupaciédn,en consecuencia
no pudiendo gumentar la yradubﬂlén el increments de dinero activo
hace subir los precios has 1?=gar a un nwevo eguilibrio. Natu-
ralmenhe9 si ia producblﬁn oscdba er su m§21mJ o puede dilatarse
ma s y entonces nc cabe otra cosa. comp deduce dn 1dgicay; que el
alza de precios. De ahf que los ciésicns se hayan desentendido d4
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fenémene de 12 rreoduceidn para averi
secuencias que el incremento monetar

I~
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.0 tenla sobr
> ’ . . .
Lpogéue sostengo que éste es un punto de partida arbitrario?
Por cudnto se lo toma para demostrar qué efectos tiene sobre el
sistema econémicc 1a expansién monetaria; Sin embargo en la rea-
1idad del sistema canitalista, cuando la economfa va llegando a
la plena ocupacibn, es precisamente a rafz de una serie de fenénmg
nos en los que tiene una parte importantf{sima la expansién moneta
ria. Se tiende a llegar a la.plena ocupacidn en forma muy fugaz
en virtud de una serie de fenémenos en los gue juega un papel esen
cial la expansién nmonetaria. :

Keynes, en cambio, parte de una posiciébn inferior a la de ple
na ocupacién y em la que, por tanto es posible aumentar 1a produg
cibn.Bn esto estéd mis cerca de la realidad que los clésicos; pero
cometey, como ya se ha dicho y se demostrard més adelante, el gre-
ve error de considerar que el incremento de dinero hace aumentar
la producciédn sin a2Ievarr los precios, salvo cue esa produccién
se haga a rendimientos decrecientes., zdisminucién del rendimiento
narginal), hasta llegar también a2 un nuevb equilibrio.

Vean Uds, las dos posiciones extremass los clédsicos parten
del pleno sprovechamiento de los recursos y consideran que el in-
crementc de dinero sélo haéde subir los precios: Keynes parte de
una posiciédn de insuficiente aprovechamiento de los recursos y su
pone que el incremento de dinero sélo hace subir la produccién,
sin incidir sobre los precios, salvo en el caso enque el costo de
produccibén, por el rendimiento decreciente del trabajo, haga su-
bir los precios, ’

La realidad. difiere de la posiciédn clésicaserr que el sistema
solo se aproxima a la plena ocupacibén =n el cursco de una expan-
sibén monetaria (sucesién de incrementosde dinero). Y ello influ-
ye intensamente sobre la produccidn, ‘ ‘

La posiciédn keynesiana también difiere de la realidad en que
si bien ha de tomarse como punto de partida la desocupacién carsg
terfstica de la bajantey, la expansién monetaria ademds de influir
sobre la produccibn, influye también sobre los precios y por tan-
to sobre los beneficios y la distribuciébn, provocando la secuen-
cia de acciones y reacciones a que ya aludimos antericrmente, Es-
tas secuencias no tienden a llevar al sistema al equilibrio postu
lado .por dichas escuelas §1 no que imprimen al movimiento econémi
co su caracteristica forma ondulaboria. En ella las variacionss
del beneficio tienen una importancia primordiai.

A mi juicic, ninguna de las dos escuelas representa adecuada-
mente la realidad por lo que dije en la clase anterior: esto es
por la fntima relacidn existente entre el fenbémanc mcnetario y el
fenbémeno de la produccibdn. Esto lo. veremos al estudiar la crescizp
te del ciclo, en la gue podremos observar c¢émo el incremento de
dinero tiende a hacer aumentar la produccién y, a la vez, los pre
cios(o impide que éstos bajen en la medida en que, en un régimen
de 1libre competencia, bajarfan a rafz del descenso del costo, de-
bido o a las innovaciones técnicas). Este proceso da lugar al be-
neficio de los empresarios y a aquella secuencia de acciones y
reaccionesaa que nos venimos refiriendo.

/

b) Origen del beneficio de los empresarios

En todo este movimiento ondulatorio las variaciones de la
cuantfa del beneficie de los empresarios tiene una importancia
primordial: por eso es que antes de entrar en la exposiciébn de
la teorfa cfclica considero muy conveniente dar una nocién de eg
te fenbmeno y de su significado,
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Cémo se origina el beneficio? He dicho en otra oportunidad see-
que los empresariocsy en la crecicnte del cicloyemplean incrementcs
de dinero en sustitucibn del ahorro para pagar una parte de los in
gresos de los nuevos factores que ocupan en la formacién de capitel,
¢ expresado en otros términos, que los empresarios emplean incre-
rentos de dinero en lugar del ahorro para cubrir una parte del cog
to de ‘las inversiones.

Qué sucede con esos incrementos sucesivos de dinero que. van
creando los empresarios? Estos incrementos, en una primera aproxi-
racién de nuestro problema, se dividen en dos partes: una sale ha-
cia otros espacios econémicos, distintos del espacio en que dichos
incrementos han sido-empleados por los empresarios, y etra parte
gueda en el espacio en que se ha originado.

. Porqué sale una parte del incremento hacia afuera? Porque una
parte de la demanda de los factores ocupados que reciben ese incre
mento de dinero en pago de sus servicios se ejercita en forma di-
recta o indirecta sobre artfculos y servicios gque provienen, en tg
do o en parte, de otros espacios econdémicos., 0 sea que¥lo que en
la teorfa clésica encontramos en forma de importaciones, en la ex-
plicacién que estoy dando figura como salida de dinero hacia otros

"espacilos econbémicos, Por qué sustituyo la palabra importaciones?

No por el prurito, tan comin en los economistas, de cambiar el nom
bre de las cosas sino porque la palabra importarciones se refiere
en el lenguaje corriente al hecho de traer mercadarfas de otros pai
desgmientras que en la teorfa que iremos desarrollando tiene una
importancia acaso mayor que ese fenémeno, el simple movimientc de
las mercaderfas e ingresos entre los espacios econbmicos de uvn mig
mo pafs.PrefieTo’ entonces hablar de salida de dinero hacia otros
espacios econdmicos que no son necesariamente otros pafses sino
parte de una misma nacibn. Hablo de la salida en forma neta, ¢ sea
la diferencia entre el dinero que sale hacia otros esparcios econd-
micos en pago de artfculos y servicios y el dinero cue esos espa-
cios econémicos devuelven a su vez en la compra de articulos y ser
vicios del espacio econémico originario o 4 lo aue dirfamos en otm
forma; la diferencia entre -importaciones y exportaciones, la dife-
rencia entre salida y entrada de dinero proveniente de otros espa-
cios econdmicos, que es la que nos da la salida neta de dinero.Por
lo_tanto cuando se desarrolla la creciente cfclica, una parte de
los sueesivos incrementos de dinero que van usando los empresarios
para pagay las Inversiones tiende a sallir hacia OTros €spacios eco
némicos. $olamente queda una parte del incremento de dinero en el
“espacio efique se paga.

Qué funcidén tiene ese incrementc de dinero que queda en el es-
pacio econémico donde ha sido creado? Tiene la funcibn de ir absor
biendo el incremento de produccidn terminada de consumo.gue.Tresul-
ta_con el andar del tiempoy, de las inversiones que realizan los enm
presarl.os. T

He dicho que es un rasgo tipico de la creciente cfclica el que
los empresarios usen incrementos de dinero en sustitucién del aho=-
Trey O Sea en una cantidad superior a la que correspondérfia a la
absorcién de ese incremento de produccidénj en otros términos, la
parte de incremento de dinero que queda en el espacio econbémico es
superior en la creciente cfclica al monto del incremento de la pro
duccidbn que se va derdvando gradualmente de las nuevas inversioncs.
Hay, puesy; un exceso en el incremento de dinero y, por consiguien-
tey; en la demanda en que ese incremento de dinero se manifiesta
con respecto al incremento de produccibén. Esta es una de las carag
terfsticas del ciclo sin la cual posiblemente éste, tal cual lo co
nocemos en la economfa capitalista, no existirfa ¢ tendrfa una con
figuracién distinta,.

El exceso del incremento de dinero sobre el incremento de pro-
duceidn es 1o gue hace subir los precios o impide que éstos bajen
de conformidad con la baja de los costos de produccibn, cuando ac-
tua la libre concurrencia., El1 incremento de dineroc-originaasi ¢l
beneficio de los empresarios y hace variar su cuantia con repercu-
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Siones muy importamtes sobre el proceso econdmico., No nos interese
en este momento considerar si el beneficio de los empresarios se
justifica o-no desde el punto de vista de su esfuerzo, del riesgc
gue corren, etc., pues ello corresponde a un capftulo distinto. En
e<te momento solamente nos concierne saber cémo werdrigins:y-edmbo
wirig el beic. LU0 en Al 31.8Tema eConuLIien, :

Quierc aclararles que cuando hablo del aumento de la produccién?
me refiero al aumento de la produccidn expresade en el costo, o sea
los ingresos que han pagado anteriormente lcs smpresarios a los facg/
tores productivos para obtener esa produccién. Precisamente, el .eg
guema en que estoy trahajando tiene esta particularidad que me ha-
ce prescindir por completo de la discusibén tan frecuente acsrca de
cémo medir el monto de-la produccién., En mi esquema, el monto de la
producciédn se mide en dos formas como en la realidad se mide por
los empresarios, o sea, costo y precio: costo de los ingresos paga-
dos para obtener la produccibn en las distintas etapas del proceso
y valor que ella adquiere en el mercado de acuerdo con los precios
La difeiencia nos da el beneficio.

c) El instrumento monetario v los beneficios

De lo que acaba de expresarse se desprende que el residuo del
incremento de dinero que queda en el espacio econdmico vuelve en
forma de beneficio a manos de los empresarios, lo cual permite po-
nerse nuevamente en condiciones de usar ese instrumento monetario
para nuevas inversiones, y as{ sucesivamente en el proceso econb-
mico. La parte del incremento que queda en el espacio econdmico de
que se trata puede ser usada asf en forma contfinua y dentro de cier
tos limites para nuevas transferencias de articulos de consumo de
ciertos sectores de la colectividad a los nuevos sectores ocupados
en la formacién de capital,

Por eso he sostenido gue el instrumento monetario es el medio
tipico de acumulacidén del capital. No es tanto el mecanismo cldsi
co del ahorro, segln las fluctuaciones de la oferta y la demanda,
sino principalm=ntg el instrumento de cardfcter monetario el que
ha permitido historicamente la acumulacién del capital.

Porqué se emplea incremento de dinero y no ahorro por los em-
nresarios en la creelente cfclica? Por dos razonest: en primer lu-
gar, porque cuando se ha llegado al punto m4s bajo de una depre-
cibén, los empresarina ge encuentran con cantidades welativamenteigrar
des de dinero inactivo en sus cuentas bancarias: por tanto, no ne
cesitaniftn procurdrse ahorré¢ en el mercado forzamdo los tipos de
interés hacia arriba, puesto que tienen dinero a su disposicién,
En la medida en que ese dinero les faltara, acuden también al sis
tema bancario que, por las mismas razones, tiene sus efectivos muy
elevados. Porqué razén? Porque, como veremos mds adelante, la ba-
jantz cfclica se caracteriza por la desinversién del capital circu
lante y fijo, o sea por la transformacién de bienes en dinero. Ese
dinero vuelve, ya sea a los empresarios y queda em ellos, si ha si
do dinero propio, o vuelve al sistema bancario, si ha sido dinero
creado por éste,

el ahorro hasta llegar a una cantidad mfinima. En el punto mfnimo
del ciclo el ahorro es pues escaso, pero hay dinero_abundantejdis_
tincién por cierto muy importante pues, no habiendo ahorro y sf
.abundancid de dinero, se usa dinero en sustitucién del ahorro pa-
ra realizar las inversiones por los empresarios,

ig jf— -Por otra parte, en la bajante del ciclo se ha ido reduciendo

Para sintetizar lo que venimos exponiendo hasta ahora respecto
a los beneficios, diremos que el beneficio de los empresarios se
origina en los incrementos de dinero que se substituyen al ahorro
en las inversiones durante la creciente cfclica., Este incremento
de dinero se divide en dos partes: 1a narta an~ s3le hacia otros
eapaciong econdmicos se debe a aiie en la:ceacientesciciify stdan ~
.. wugporsacicncs v ocoatrariamente a la tecria cldsica suben £

»
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las exportscicnes, pers con menor intensidads hay una salida ne-
de dinerc, ' .

El resto del increments de diners queda en el espacio en gque
se ha originados de donde resulta que el increments neto de di-
nero estf por 1z diferenciz entre el inzrements brute y ila sali- »
da neta, -

Ahora bien, el incrementc de la produccidn de consumo requie-
2 9 % o .
re un increments neto de dinero que se gasta en absorberloo

Perc como el dinerc no s&lo se acrecients con tal cbjetoy, si=-
no tambiéﬂ en gutstitucidn del ahorre ¢ hay un exceso sobre el in-
cremento de dichs produccidn de con%am@q que trae congigo el alza
de precios o impide su ba3aﬂ compeliends laz transferencias de ar
t{culos de consumo para qulienes estén ocupados en las inversiones,
Las .variaciones de este excesc determinan las de la cuantfa del
‘beneficic. La pafte del incremento de dinerc que obra. sobre los
precios vuelve as{ al empresario en forms de beneficios y puede
usarse repetidamente en provocar nuevas transferencias compulsi-

V&S en nuevas 1nverslores. Q o o %':?9&26‘»9‘-& !’ . g

d) Forma en que el crecimiento de lgs benetfifios dieva a la con-
traceidn ciclica. ;

Ahora quiero hacer un esbozo muy rdpido para sefialar cbémo y l
porqué la acumulacidédn de Eeneficios 1leva necesariamente a la
contracecién del sistema econdmico. Por SUpue%fO que esto es una
referencia muy gerneral a 1o gue constituird el objeto de nuestras
ulteriores demogtraciones, Hde poer cierte, una secuencia carac-
teristica de acciones v reacciones entre 1osrincrementos de dine
ro y los beneficiocs, '

// - Partimos de un incremento de dinerc que queda en parte en el
espacio econdmico en que se ha generado, hace subir los precios
o impide su baja y origina el beneficic de los empresaricsy que
es precisamente el incentivo que dentro del sistema en gque vivi
mos tienen ellos para, aumentar la produccién, EL beneficio es lo
que indica a los empresarios si deben aumentar o disminuir la pro
duccidbn, Aumenta el beneficio y los empresarics se ven llevados,
tarde o tempranc, a aumentar sus inversiones y para elle acuden
a nuevos incrementos de dinero inactivo en sus arcas o en 10s ban
cos y al emplear nuevos incrementos de dinero vuelve a aumentar
el beneficic con 1o cual tienden & acrecszntar nuevamente sus in- t

\\\versionesc

Pero este proceso no pucde seguir 1ﬁaef1n1damente dentro del
- sistema., Se concibe en efecto un lfmite mds all4 del cual no cop i
tinda, Cuidl serd ese limite? Serd aqudl en gue la masa de benefl i
cios, que asf{ han ido acumulando los empresarios, ha crecido ya i
en tal forma que estos no necesgitan acudir s nuevos incrementos f
de dinerc para realizar sus inwversiones: 13 maga de beneficios es
por sf sola, suficiente para realizar las inversiones sin el adi-
tamento de nuevos incrementos de dineroq Ese serfa el 1fmite més
alié dei cual los beneficios no crecerfans pero en 1la realidad no
se llega, nunca a ese 1i{mite por una razbn muy sencilla que voy
a explicar en pocas palabras, sin perjuicios de la extensa expli=-
cacidn que daré mids adelante,

En el ifmite a que me refiero el incremento de dinero que
usan los empresarios se habri reducidc a cero, pero antes de re-
ducirse a cero habri comerizdde a decrecer el incremento de dine-
‘704 por lo mismo que al crecer el beneficic, los empresarios ne-
cesitan cada vez menos recurrir a incrementos de dinero y van |
asf reduciendo su magnitud,

Pero9 por otro lado, conhtinda la salida de dinero hacia otros
easpacios econdmicos en pago de los artfculos y servicios que allf ;
se buscansgpor lo tantuqtpnemob estos dos fenbmenos:por un lado un
incremento de dinero que tiende continuamente mdpspués de cierto
NIMTB=-s FaT v, 1ar otra Tade e an1353s Se ASrvars hardta ntronac coem
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cios econdmicos. De tal manera que conforme se achica el incre-
mento de dinero que emplean los empresarios en sus inversiones,se
va achicando con mayor amplitud el incremento neto de dinero en
el espacio econdémico de que se trata. :

Recordemos cudl es la funcidn de ese incrementd’mneto de dinero.
Su funcidn eg la de ir absorbiendo el incremento de la produccién
de consumoc., As{ que, mientras por un lado, en virtud de que las in
versiones han continuado, va creciendo el incremento de produccién

“de consumo, por el otro, decrece el incremento neto de dinero,cuya

funcidn especifica cs absorber, mediante la demanda, el incremento
de produccién. Llega, asf, un momento - que es el momento critico
del sistema -, en que el Incremento neto de dinero resulta insufi-
ciente para absorber el /incremento de produccién, a los precios a
los cuales se habfa llegado en virtud de la acumulacién de incre-
mentos de dinero, Légico serfa pensar que,en este momento crftico
se produzca una readaptacidén a esas nuevas condiciones. As{ como
anteriormente habfamos visto que por ser excesivo el incremento de
dinero en relacidn con el incremento de la produccién, suben los
precios y se. genera el beneficio de los empresarios, serfa dable
pensar ahora quesi seproduce el fendmeno contrario habria disminu-
cién de precios y de beneficios.

Vuelvo a repetir el esquema: el incremento de dinero es supe-
rior.al de produccibédn terminada: suben los precios y los beneficios.
El incremento de dinero es inferior al de produccién terminada;
tendrian gue bajar los precios y los beneficios. As{ ocurrirfa en
la realidad, si no hubiera un obstdculo, que impide al sistema redy
cir los beneficios sin una contraccidn. Si no hubiera ese obstéculo

nos volverfamos a encontrar con los cldsicos, puesto que no obstan-

te la baja de los beneficios, siempre los empresarios tratarfan de
avmentar la produccidn, como se demuestra en la' teorfs clédsica.

Antes de seguir adelante recapitulemos lo dicho hasta ahora so-
bre la forma en gque el crecimisznto de los beneficiosg lleva a la con
traccién cfclica. Se produce una secuencia de acciones y reacciones
entre los incrementos de dinero y los beneficios., Los incfementos
brutos de dinero empleados en substitucién del ahorro para cubrir
las inversiones hacen subir los beneficiocs. El1 alza de los benefi-
cios sirve de acicate a mayores inversiones,con nuevos incrementos
de dinero y la consiguiente elevaciédn de los beneficios a un mds
alto nivel. Y asf{ sucesivamente. Péro este desarrdllo no es indefi
nido. Pues como -es obvioy los beneficios se emplean también en cos
tear las inversiones en cuanto no se destinen al consumo de los em
presarios. Se concibe asf en el razonamiento 18gico un 1fmite en
que los beneficios habrdn alcanzado tal magnitud que ya no se re-
quiere nuevos gncrementos brutos de dinero, En-la realidad no se
alcanza ‘este 1imite, En efecto, antes de desaparecer, el
incremento brutoc tiene que haber decrecido. Y mientras va decrecien
do, continfia la salida de dinero hacia otros espacios econdmicos.,
De manera que dismiinuye con mayor amplitud el incremento neto de
dinero, cuya funcién es atsorber el incremento de la produccidn de
consumo. Llega asf un momento en que el incremento neto de dinero
no es-suficiente para hacerlo a los precios a que ya se ha alcan-
zado. Parecerfa légico ahora que los precios bajen y se reduzca el
beneficio wunitario para que el meng:ado inecremento de dinero pue

B

~da absorber el incremento de pEoduccidn, o . TR

e) La $rreversibilidad de los beneficios

Se concibe un punto més o menos lejano en el que la producciédn
haya llegado al plenc gprovechamien to de 1c¢s recursos productivos
con la-eliminacién total del beneficic, pero no sucede asf, y éste
es un punto que la.teorfa ignora por completo, lo deja de lado y,
sin embargo, tiene una importancia fundamental. Los bepeficios, en
la economfa capitalista, son irreversibles; una vez que se ha paga
do un beneficioc entre los empresarios no puede volver atris, no se

~
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Porqué digo que el beneficic es irreversible? Porque hasta a-
hora, en una primera aproximacién a la realidad, hemos supuesto
que el beneficio se generaba en el momento en que se gastaba el
incremento de dinero. .

puede achicario a rafz de
da. .

Es decir, supusimos gue £l beneficio afloraba en la dltima

“operacién que ocurre en el proceso productivoy, cuando se pone en

-~

contacto el vendedor final con el consumidor., Pero en la realidad
no sucede asf, pues el beneficio se ha ido formando y pagando en-
tre los empresarios obn mucha ant301pa016n? con la misma anticipa
cidn con que los distintos empresarios que participan en el proce
SO productlvo han ido anticipando las operacionescpreparatorias
que van a conduciry, con el andar del tiempo, al producto final.Si
en la realidad existiera un solo empresario que abarcara todas
las oper301ones del proceso productivo,; desde la produccién de la
materia prima hasta el producto final, en un réglmen de libre con
currencia entonces sf que el beneficio serfa un fendmeno final:
ese empresario, cuando terminara la fabricacibn del artfculo y lo
vendiera al consunmidor final, obtendrfa por primera vez el bene-
ficio.

En la realidad no hay tal empresario, sino una cadena de em-
prosar:os ¥y si hoy la demanda del consumidor final es tal que los
precios tienden a subir, al registrarse esa tendencia, ya crecerd
el beneficio de los empresarios en toda la cadena de operaciones

que se realiza desde la producc16n de la materia prima hasta la

produ001én final, Dado el precio que hoy paga-e¢l consumidor, los
empresar:os intermediarios en el proceso proauctlvo habrédn fijado
su precio y su beneficio en funcién del precio actual o del que
los empresarios creeik que van a poder recibir en el futuro inme-
diato. E1 precio de hoy, el precio final, genera el beneficio en
toda la cadena de operaciones hasta llegar al precio que se paga
también hoy al productor primarioy o sea cue Eate va a recibir
hoy un monto de beneficio en funcién del precio de consumo vigen
te . Pero, cuéndo se va a vender al consumidor final esa materia
prima cuyo beneficio se paga en funcién de los precios de hoy?
Esa mateyiz prima sobre la cual el empresario correspondiente ha
recibido el beneficioy se va a vender con el andar del tiempo una
vez que se haya terminado la serie de operaciones-del proceso
productivo. Esa materia prima ird recargando en la creciente del
ciclo su valor con los beneficios que se van pagando los empresa-
rios intermediarios en las distintas etapas del proceso producti-
vo. De manera que el valor de oferta de esa mercadérfa ha crista-
lizado, por decir asfy, la serie de beneficios generados en el pro
ceso product:vo9 macho antes que el articulo salga al consumidor
final. Este ltimo, en su demanda, confirmard, ratificard o no,
esa cristalizacién de beneficios. Si la demanda e&s tal cual se
ha supuesto por los empresarios en funcidén de un complejo proceso
que veremos oportunamente si se confirma la cuantfa del beneficio
que se ha ido cristalizando en &% producto nommbrd dificultad al-
guna. 51 la demanda es superior, el impulso de crecimiento conti-
nvaré, pero si la demanda es insuficiente resulta inferior por ha
berse reducido el incremento de dinero, 2 la cuantia del producto
recargado por los mwmefiefizr qué ocurriri? serd posible que los
empresarios se hagan reembolsar los unos a los otros, el bheneficio
que se han venido pagando y cristalizando en el producto final? No
es posible, El beneficio ya ha 51do confirmado entre los empresa-
rios y no se puede volver atrds. Esto es precisameste lo que impi
de -al sistema economico reducir Lnstantaneamente sus beneficios
acumulados cuando la demanda no es suficiente para absorberlos,

Si el beneficic se fijara en un gran mercado en donde solamen
te afLuyeran empresarios que abarcan todas las fases del proceso,
esta posibilidad del sistema de reducir fécilmente el beneficio
existiefay v -la cuantia de este estarfa dada todos los dfas de a-
cuerdo con la oferta y la demands =n ese mercado similar al que
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idearon los clisicos en el juego de su mecanismoynarsi~qué no’éxiste
en la reaglidad,

‘r/ De manera que si la demanda del consumidor final no confirma
el beneficio cristalizado; se encontrardn los vendedores finales
con una acumulaciédn de sobrantes de mercaderfas que no han podido
se# vendidas. ¥ cuanto mds se proponen los empresarios librarse
de ese sobrante més precipitan al sistema en la contraccién que
ge origina en ese fendmeno.lo cual serd objeto, desde luego, de
nuestras demostraciones ulteriores . '

La insuficiencia de la demanda provocada por un incremento de
dinero inferior al que requiere el incremento de produccibdn, &% lo
que hace®&tener la creciente efelicas y que cuando la creciente
se detiene porque Mo 'y, M confirmado el beneficio acumulado por
los empresarios, toda la mAquina se contrae, originando la desocu-
pacién y la serie de fenémenos tfpicos de la bajante del ciclo ecg

némico,

La actividad econbémica crece en la medida en que el beneficio,
a rafz del crecimiento de las inversiones, puede crecer. Cuando lle
ga el momento en que no puede crecer mds, mientras continfa crecien
do la produccién, el sistema busca su readaptacién. Es en esta rea-
daptacibn en la que encuentra un obsticulo muy grande con la irre-
versibilidad del beneficio; que produce la contraccifn que lleva al
sistema a un punto tal desde el que, con el andar del tiempo, se
llegard nuevamente al ascenso; fendmeno desde luego en el que no vg
drfamos entrar en este momento, pero en el cual tiene grandf{sima im
portancia el retorno de ese dineroc que en la creciente cfclica ha
sdlido para los otros espacios econdmicos. Sin ese retorno de dine-
ro, el sistema no voliver{a a ponerse en condiciones de fe@gﬁem@iﬁﬁ
punto importante en la teorfa, que trataré de desarrollar més ade-
lante.

Vale la pena ahora insistir répidamente en los puntos fundamen
tales de la exposicidén que venimos haciendo sobre la irreversibili
dad de los beneficios antes de explicar su significado en el aparg
to de acumulacién capitalista. Es claro que si todas las etapas
del proceso productivo s cumplieran por wum solo empresario, desde
la produccién de la materia prima hasta la venta del artfculo fi-
nal de consumo. el beneficiv aparecerd solo al final del proceso,
segln la relacidn entre la oferta y demanda. Pero la realidad no
es asf{. Hay varios empresarios distribufdos en las distintas fa-
ses3 y no se espera la venta final para liquidar el beneficio re-
partiéndolo entre los participantes en el proceso. Los empresarios
se pagan beneficios entre s{ con anticipacidn a la venta finaljcon
wmm anticipacién dada precisamente por la duraciédn del proceso.Vol
vemos pues, aquil a encontrar el tiempo. '

. Si hoy la demanda de un producto final crece mds que la oferta,
subirdn los precios en las operaciones entre los empresarios, desde
la materia prima en adelante. Transcurrird sin embargo un tiempo
m&s o menos largo, hasta que esos precios mds altos y sus respecti
vos benaficios. cristalizados en el valor de la oferta final, pue-
dan confirmarse por el consumidor final.

Si no se confirman, si el incremento neto de dinero resulta ipn
ferior al incfemento de la produccibn, segin el valor de la oferta
asf formado, no serd posible volver hacia atrds pidiendo a cada em
presario reembolsar la parte del beneficio recibido ailig shora redtlts
) excesivas el beneficio es irreversible,
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En consecuencia, siendo la demanda insuficiente para absorber
el valor de oferta con la cuantf{a de beneficios cristalizados, se

acumulan exigtencias sobrantes gque llevan a la contracciédn de la
produccién en la bajante c¢fclica. Si los beneficios fuersn rever-
sibles o solo surgiewsn en la venta final, hasta se concibe que
bajen las inversiones sin #raer trastornos, pues bajarfan los pre-
clos y 1os beneficios al reabsorberse los increm=ntos de dinero




) que antes habfan hecho subir a unos y otros.

5,- Significadc del beneficio en 2l aparato de acumulaciédn capita
lista : '

<

Ven Uds., pues, que el aparato de acumulacién capitalista fun
ciona en una forma muy distinta de la descripcidn cldsica y de la
keynesiana, El aparato de acumulacién tiene un instrumento en el
incremento de dinero; la parte que no sale a otros espacios econd

-micos sino que queda en el sistema origina el beneficio y esto
significa la vuelta de ese incremento a manos del empresario,quien
lo puede usar nuevamente, junto con otros incrementos de_dinero
para cubrir sus inversiones, esto es, para provocar transferencias
de artfculos de consumo de los sectores que antes consumfan a los
niwevos ocupados en la formacidn de capital. E1 incremento de dine-
ro que sale de las manos de los empresarios y vuelve a ellos -en
forma de betweficlos, les permite realizar este contfnuo proceso
de acumulacidn de ashorro y capital durante la creciente cfclica.
Tal es el mecanismo tfpico de la acumulacidén capitalista. Cuando
el beneficio no puede seguirse acumulando mis, el mecanismo no
puede operar. E1 sistemd se ha adaptado a un nivel de beneficilos
que no puede mantenerse y el aparato se contrae,

Para mf{, durante todo el desarrollo capitalista no ha habido
otra forma de acumulaciéns; pues la realizada a través del mercadae
de ahorro tiene importancia relativamente pequefia frente a la gran
acumulacidn de capital industrial efectuada por los ‘empresarios en
todp el desarrollo del esapitalismo. E1 ahorro espontdneo ha jugado
“un papel secundario en la acumulacién de capital industrial que es
el que ha permitido el enorme progreso técnico que ha caracteriza- -
do la evolucibdn capitalista. E1 ahorro que se ha usado en esa acu~
mulacibdn. no es el resultado, en gratiparte, de una preferencia es-
porntédnea del que ahorra,sino de la compulsiédn que este mecanismo ~
permite-—hacer; tomando artfculos de consumo de una parte de la colegc
tividad para que los empresarios puedan pasarlos a otra parte ocu-
pads en las inversiones.

-Cgmo es, sin embargo, que los cldsicos han hecho girar todo el
mecanismo del ahorro en torno a 1la idea del ahorro esponténeo, es-
to es que quien shorra estd dispuesto a hacerlo en funcibdn del ma-
yor o menor tipo de interés? Cémo se nos ha presentado el fendmeno
del ahorro como un hecho esponténec, voluntario y libre de toda
coercidn, como todos los otros fendmenos del sistema, tal cual la
econom{a cléiica los concibe? En realidad, cada uno de nosotros
tiene la nocibn de que es asfy, de que nadie le obliga a ahorrar mis
de lo gque é1 quiere anorrar y, sin embargo, hay algo que todavia
ten=mos que explicary, para demostrar que esa espontaneidad es una
mera 1lusién del sistema,

S5i un individuo tiene mil pesos de entrada y se acostumbra di-
gamos a ahorrar el 5%, o sea 50 pesos y por el incremento de dine-
ro suben los precios, ese margen de ahorro que tenfa se ve devora-
do por esa alza de precio; luego el individuo tendrd menos posibi-
11dad de abhorrar que antesjsus preferencias, en la nueva situacién,
lo 1llevardn a shorrar menos, puesto que el alza de precios no le
da el margen de ahorro necesario para continuar el ritmo anterior
de ahorro. Sin embargos; el individuo tiene la sensacién de que é1
decide 1o que ha de ahorrar o no: lo mismo puede decirse si los
precios bajan y aumentan sus posibilidades de ahorro. Producido el
hectin y determinada la cuantfa del ingreso real de nuestro indivi-
duo éste es dusho de shorrar y asf lo hace, segin sus preferenclas,
perc elle estd subordinado a un hecho muy Importante que es la cusp

" tfa real del ingreso que percibe, y si €1, en un momento dado ahorrg
ha porque tenfa un margen de ahorro en virtud de un determinado ni-
vel de precios, ¥y ahora deja de hacerlo, pero sigue sus preferen=
¢ias, ha habido en realidad una fuerza suparior que en fin de cuen-
tas ha determinado sy margen de shorro, ¥ gi en la segunda situa=-
¢18n, no se puede ahorrar mds en forma essponténea, es porgue el sig
tems ha llevade compulsivaments el shorre a otras manoes,
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Por lo tanto, el creer que dentro del sistema de la libre
congurrencia hay esa libertad y esa preferencia de. los miembros
de la colectividad a gkegrar es un craso error. No es un sistema
libre sino que es un<gigtem fuertemente intervenido por un ins-
trumento monetario que desplazad grandes cantidades de productos
de consumo en forma de' alorro,declertos—sectores a otros. La~Ti
Pertad del individuo—para ahHorrar se ejercita en aguella parte
de los ingresos que le queda a rafz de esos desplazamientos resuyl
tantes de la intervencién poderosa del instrumento monetario.

/7/ En sfntesis, podemos decir que el aparato de acumulacidn ca-
pitalista funciona agf: Crece la ocupacién, la produccidén y los
| ingresos cuando el sistema puede seguir acrecentando los benefi-
cios con incrementos de dinero en la creciente cfclica. El1 instru
g] mento monetario suministra tales incrementos gue vuelven en parte
~al empresario en forma de beneficios y con el agregado de nuevos
+ incrementos le permiten transferir compulsivamente cantidades in- "
i gentes de productos de consumo. Cuando el sistema no pueda seguir
acrecentando los beneficios sobreviene " la bajante cfclica con la
desocupacién. Es que al crecer los beneficios ya no se requiere
i incremento de dinero comoc antes. Pero el sistema se habfa adapta-
do a nuevos valores de oferta que sdlo logran reducirse por la
contraccién, dada la irreversibilidad de los beneficios. Surge de
lo expuesto que el sentido y evolucién del aparato de acumulaciédn
capitalista no es manifiestamente compulsivo. E1 individuo se sien
te libre de ahorrar lo gue prefiere y sin embdrgo lay factores
.ajenos a. su determinacibén 10s qué f1ijan sus posibilidades de aho=
-rro. Es el ejemplo de un individuo que antes ahorraba espontines-
“mente y ahora prefiere no seguir haciéndolo, porque se le ha tomag
do compulsivamente su margen de ahorro. As{ se hizo en gran parte
la acumulacién capitalista y no por el juego del tipo de interés,
En esta forma se han incorporado las innovaciones técnicas median
te una ingente acumulacién de capital, consiguiendo un aumento in
- . tenso_y progresivo de la productividad. Tan intenso ha sido ésto,
" que a pesar del ahorro compulsivo se ha elevado considerablemente
el nivel de vida de las masas y se han desarrollado los gastos
del Estado hasta llegar a una elevada proporcién de la renta na~

cional.

6.~ Tendencias presentes en la evolucién del aparato de acumula~
- cibn_"en los pafses de capitalismo avanzado :

. N ] .

En estos momentos$$® notan en los pafses de avanzada evolucién
capitalista algunos sfntomas de gran interés econémico y social
que nos demuestran que esta forma tfpica de la acumulacidédn-del ca-
pitalismo mediante el instrumento monetario, que gira en torno del
beneficio, est{ cambiando en forma muy significativa,.

~

Dos fuerzas se disputan hoy el beneficio que antes el empresa-
rio podfa usar libremente o, mids bien, dos fuerzas se oponen en es
tos momentos a2 que el empresario siga manejando en esta forma el
instrumento monetario para hacer ahorrar a la colectividad: Una
fuerza es la presién de los trabafadores,ya sea por intervencién
del estado o por el poder creciente de los sindicatos, presién que
tiende a disminuir el beneficio en determinadas condiclones; y la
otra fuerza es el afén del estado de compartir, mediante el impueg
to, una parte creciente de ese beneficio. Lo segundoy desde luego,
significa una disminucién real del beneficio de los empresariossen
cambio, lo primero no siempre equivale a una disminucién real; pues
to que el sistema todavia tiene la aptitud de contrarrestar esa
tendencia, a compensar una parte de los beneficios traspasados a
los trabajadores por nuevos {incrementos“de dinero’que vuslve a ha-
cerlo crecer y, asf, en ciertos casos, hemos visto como esa parte
del beneficio que se ha pasado a los trabajadores se ve compensada,




a veces, con creces, con nuevos beneficios de card
" te inflacionarioc, ®

N
Este fenbmeno muy interesante se estf presentand&\éégﬁﬁialmeg
te en pafses como EE.UU. en que producido el beneficio, ‘el traba
‘jador lo comp#-l< Ccon mayor o menor rapidez; el traBdied88d que
antes resentfs ese beneficio en sds salarios reales,; hoy no.lo re
siea’® en la misma medida que en la evolucibn histérica del capita

lismo,

Son otras clases socialeg las que ahorran compulsivamente en
tal caso, tanto mds cuanto mayor es la presién inflacionaria que
se desarrolla., Por lo.tanto,; este aparato de acumulacién que his-
téricamente habfa caracterizado al capitalismo, estd cambiando,se.
estd destruyendo y desvencijando, Mediante &1 se pudo hacer 14’ in
gente acumulacién de capital, caracteristica del desarrollo del
capitalismo, ingente acumulacién de capital que ha permitido intro
ducir en el proceso productivo todas las innovaciones técnicas pro
pias de esa época del desarrollo econémico; en virtud de las cug- -
les aumentd en tal forma la productividad por hombre que no sola=-
mente el desarrollo capitaiista trajo una gran elevacién del nivel
de vida de las masas y una disminucibén de la jornada, sino que tam
bién permitié que una parte de los ingresos crecientes de las ma-
sas les.fuera tomado compulsivamente para formar el ahorro que ha-
bfa de manifestarse ulteriormente en nuevos incrementos de produc-
tividad; y permitié también la expansidn de las funciones del estg

, -
do que ha tomade tna parte creciente de la renta nacional,

Porqué pudo tomarse una parte creciente de la renta nacional?
Por el crecimiento de la productividad, que permitié no sdlo eso,
sino también la elevacidédn del nivel de vida. No estamos juzgando
el objetivo, ni la forma de funcionar del sRme capitalista carae
terizado por ese aparato compulsivo de acumulacidbdn: sino que tra-
tamos de ver tan solo como ha evolucionado y cuil es su tendencia
actual, La- tendencia de ahora es clara y manifiesta en los grandes
pafses y en menor grado en nosotros, dada la destruccién de ese
aparato, tanto por la mayor presién de las masas que disputan el
beneficio Rl empresario, cuanto por la creciente participacién del
estado en captar para siy; para sus servicios sociales para sus gsas
tos civiles o militares, una parte de ese incremento, El hecho es
que llegamos actualmente, ademis de otras circunetancias conocidas,
al caso de pafses como Inglaterra en donde ya antes de la guerra
esa doble presién habfa afectado en tal forma el aparato de acumu-
lacién capitalista que precisamente en el pafs en que por ironia
-de las circunstancias Keynes ascribié acerca de la abundancia de
ahorro, en ese pafs en donde surgid y en donde prendieron vigoro-
samente sus doc¢btrinas, estamos viendo que la acumulacidn de capi-
tal fué tan pequefia entre las dos guerras por la escasez de aho-
rro, en virtud de la destruccién progresiva del aparsto de acumu-
laclén que no le permitid seguir sinc en parte implantando las ins
%ovaciones técnicas necesarias para elevar la productividad del

raba jo.

Hoy ei_gran problema inglés es acumular una cuantfa de éapital
por hombre que le permilds incorporar el progreso técnico en el cual
se ha retardado considerablemente durante las dltimas décadas,

Mientras hacfa estas reflexiones. lef en The Economist (1) un

(1) Véase: The Importance of capital. The Economist,Londorn, May
15, 1948, pag. 786 a 787, ' -
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art{culo sobre la acumulacidn de capital, en donde verédn Uds. un
dato muy interesante y un llamado dc atencidn scbre la necesidad
de resolver urgentemente el problema del ahorro en Irglaterra o

sea que la evolucidn ha llevado a ese pais a esta situacidn: se
‘ha destruidc el aparato”de acumulacidn capitalista sin haberse

sustit uldo por otrc. -

‘Ahora, el Reino Ugzido se ve confrontado como no me sorprende-
ria que otros paises con el andar del tiempo, se vieran también
en esa situacidén ante este dilema: o sustituye el aparatc de acu
mulacidn capitalista por otrc aparato de acumulacidn de ahorro de
cardcter compulsivo mientras nc se ashorre esponténeamente en la
medida suficiente; o se resigna a tener un ritmo de progreso téc
nico inferior del que pudiera tener por las innovaciones técnicas
gue salen del cerebro humano y que en otras naciones se siguen
aplicando.

6Popqu€ nablo de un aparato compulsivo? Porgue no creo que .en \
\la evolucidn n capitalista el aparato haya sido esponténeos noc reo
en la oferta y demanda de ahorro en funclon del 'tipo de interés.

i se ha shorrado tanto ha sido ‘porgue se ha obligado a ahorrar.
Si destruimos ese aparato tenemos gque sustituirlo por otro, pues
to que. estd visto que la humanidad prefiere el consumo presente
de sus ingresos que no un consume futuro de una mayor cantidad de

ingresos.

Eso lo vemos nosotros en estos momentos en todas partes del
mundo. La preferencia -cn cuanto se deja cbrar esponténezamente
al individuc sin 1la presidn de aparato alguno- es por el consumo
pregsente, preferencia que lleva a cierta escasez de zhorro.
Ese modo’de ser de la gente, hasta hoy ha sido corregida en el ca
pitalismo por un aparato de compulsidn, y en el colectivismo por
el alza & precios o el impuesto, que es otro aparatc coercitivo.

f’ El problema con gue se ven confrontados los paises que se en

i

1
i

b

cuentran en la situacidén de Inglaterra, es tener algin otro apa-
rato de compulsién para sustituir el que antes existia y, si se
gquiere, darle a ese aparato un sentido de justicia social y de efi
cacia gue no ha tenido el capitalismc que ha generado -al mismo
tiempo que esa ingente acumulacidén de mpital y la elevacidn del ni
vel de vida de las masas-~ la desigualdad socizl 'y la profunda ines
tabilidad del sistema cconomlco (QLQW 0 aore am EEVW Hazye /54‘2)

-~

b e

* Para finalizar mi exposicidn diré entonces a modo de sintesis,
gque en los paises de capitaiismo avanzado,; el sistema sigue carac
terizdndose por el emplec del instrumento monetario para suplir
la deficiencia de ahorro. Perc dos factores comparten de més en
més ahora el beneficio de los empresarios, a sabers el Estado, por
medio &1 impuesto; y los trabajadores por 1a intervencidn del Es-=
tado 0 la presién sindical. Las consecuencias del alza de precios
recaen sobre otres grupos socialesa Pierde entonces eficacia el
aparato de oumu!a01on capitalista para compensarlo se acude a

‘una mayor presién inflacionaria. ! ) mﬁﬁhgtﬂgql

4 Transformado asi el aparato de acumulacidn capitalista, gquedan

solo dos alternativas que son: a) debilitar el ritmo del progreso
técnico y la productividad ¢ b) encontrar algin otro procedimiento
para compeler a ahcrrar, cn la medida en que la colectividad pre-
fiera exageradamente el consumc presente y quc nc tcenga 13s serios
inconvenientes econémicos y sociales del aoarato de acumulaclon ca

Kfltall sta.

)
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CO0TEJO ENTRE LA TEORIA CICLICA Y EL ESQUEMA CLASICO

1 -~ En d6nde radics la diferencia fundamental.

En las dos clases que nos restan antes de iniciar los exé-
menes de Julio vamos a hacer un breve cotejo entre las conclu-
siones fundamentales de la teorfa clédsica y 1la forma en que
los fenémenos de conjunto a gue se refiere esa teorfa ocurren
en la realidad.

En la clase anterior, hemos afirmado pero_no_demostrado aln
que lac‘secuencia de acciones y reacciones entre los incrementos
de .dinero, los beneficios, las inversiones y la produccidn de
consumo gue de =llas emerge dan al movimiento ‘de la realidad ecg
némica, su caracterf{stica forma ondulatoria., Los-movimientos del
conjunto de la economfa se presentan asf en una forma totalmente
‘distinta de la que nos han ensefiado, y sigue aln enseflando la
teorfa tradicional. Es que en estas ondulaciones, los fenémenos
de conjunto en la produccién y distribucidbdn, comprendida en é&s-
tos la transferencia del fruto del progreso técnico, se desarrg
1lan de un modo muy distinto al que presupone el esquema clisico.

ng_geﬁmlizgr_gggya_pqélggisqp_}@gﬂﬁifgrgnciaswiundamentalss_;
en 1o que concierne.a-la produccién.y_a la distribucién de los =
ingresos entre los distintos sectores de la colectividad. Por suy

puesto, due 31 hablar de la realidad estoy anticipando las prin-

cipales conclusiones fundamentales que van a derivarse de la ex-
posicién que haremos en los meses sucesivos, a fin de que Uds.
puedan ir abarcando ciertos rasgos generales del panorama del con
junto. '

Bien saben Uds., que los clésicos construyeron su teorfa su-
poniendo, en una primera aproximacidn, que habfa sbsoluta libre
concurrencia entre los empresarios y consumidores; ademéds supu-
sieron gue el sistema econémico no se vefa perturiadc por la ac-
cién de los factores exteriores o por intervenciones gubernati-
vas que trabasen la libertad de concurrenciaj y, al mismo tiem-
po, supusierom que dentro del mismo sistema no habfa rigidez.al
guna gue impidiese la f4cil adaptacidn de sus eleméntos (sala-
rios y tipos de interés) a los cambios que iban ocurriendo en la
r~alidad. :

Por supuesto que los cldsicos no desconocieron que estas ~
premisas no representan ciertamente la realidad; pero conside- |
raron que construyendo su esquema tedrico les serfa mds fécil
introducir modificaciones a tales premisas para ir acercando la
teorfia a los hechos concretos, :

Al tratar de elgborar una teorfa cfclica que explique satis

fastoriamente la forma ondulatoria del movimiento real, no tene-

mos porqué, en uns primera aproximacibdn, desechar estos supues-
tos clfsicos que nos serdn cbémodos y que ademds nos permitirédn
demostrar que =1 movimiento ondulatorio no es el resultado ni de
la libre concurrencia, sino en gran parte de la forma en gue se
acumula el ahorro necesario para las inversiones, forma muy dis-
tinta a la que se postula en la teorfa cldsica, por las razones
que ya he explicado en la clase anterior., Estas razones podrfan
resumirse en la siguiente forma: mientras la teorfa clésica su-
pone que el ahorro gue requieren los empresarios surge de un mer
cado en dnde la conjuncién entre la oferta y la demanda se hace _
en torno al tipo de interés, en la realidad el proceso de acumy
lacién capitalista es totalmente distinto. Esta distincién funda
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mental sntre lo qus los clésicos supusieron acerca de este
punto tan importante y lo que la realidad demuestrs, es lo que
influye fundamental mente en dar al movimiento su forma ondu-~
latoria, en lugar de su tendencia hacia el equilibrio.

En este proceso de acumulacién capitalista ya hemos sefiala-
do que los incrementos de dinero que los empresariocs ponen en
circulacién para subi®r sus inversiones desempefian un papel pri
mordial. Los cldsitos no dejan de verlsc,; pero analizan estos fe
némenos en sus teorfas monetarias que, como dije anteriormente,
son totalmente independientes de las teorfas de Jla produccidn y
de la distribucién. Por su parte, Keynes no solamente no deja de
verlo, sino que atribuye a los incrementos de dinero un papel
muy distinto del que tienen, ya $ea en la teorfs cldsica o en
la realidads; pues miemtras que en la realidad =1 incremmnto de
dinerc influye en @orma muy marcada sobre la cuantf{a de los be-
neficios de los empresarios,en la teorfa keynesiana el incremento
de dinerc simplemente se traduce, cuando no hay plena ocupacidn,
"en un aunento de la produceidn, sin influencia perceptible sobre
los precios y sobre los bencficios. De ahf que Keynes pueda lle-
gar-a considerar el incremento de dinero dentro de la teorfa en
-tal forma que no perturbe la tendencia inmanonte del gistema ha-
cia el equilibrio, mientras gque en la realidad vemos que el in-
cremento de dinero es precisamente lo que impide al sistema lle-~
gar al equilibrio. A tal punto ello es asi en la doctrina keyne-
siana nue, pasando de la teorfa a la pfactica,preconiza Keynes
acudir al incremento de dinero para bajar el tipo de interés y
estimular las inversiones de 1los empresarios con el fin doble,
porurilado Ade llegar a la plena ocupacibn y, por otro, de obtener,
con el andar del tiempo una reduccién tal de la tasa de interis
que modifique sustancialfente la distribucibdn de los ingresos de
"la colectividad, ’

Bajar la tasa de interés hasta llegar 2 cerc es uno de los
preceptos fundamentales de la polftica keynesiana, la gque con ello
cree hater resuelto el pro® lema , o por lo memos, el nulo prin
cipal del problema de la distribucién en la sociedad capitalista,
atribuyendo al interés del dinero un papel muy importante en la
desigualdad social. - -

} Vean Uds, después de lo que dije en la «lase anterior,la re-
lacién que tizne este punto & vistacon la realidad cambiante,.
Pretende Keynes reducir el interéds aumentando la cantidad de di-
nero, acudiendo al procsdimité€nto tipicamente capitalista de cu-
brir las inversiones con incrementos de dineroy, o seay, €l pro-
cedimiento queé en el desarrollo capitalista nos "m demostrado ser
el responsable de la acumulacidn del benefficio y, en Aliima ins-
tanciay de las fluctuaciones cfclicas.

Se preguntarin Uds. si no es incongruente esta posieidn de
Keynes,; al pretender corregir la distribucidn de 1la riqueza con
incrementos de dinero que; si bien en el casoc que considera, %m-
rfan bajar artificialmemste el tipo de interds, tenderfan por otro
lado a aumentar la acumulacién de beneficios en manos de los em-
presarios, o sea, a acentuar uno de los rasmgos = mis sallentes
de las exageraciones en la distribucidn capitalista.

2,~- La produccidn en el esquenma algsico v en la realidad

Estas son, simpiemen*e, consideraciones preliminares antes
de penetrar en nrestro asunto, puesto que querfa dejar claramen-
te marcado ¢l punto de vista keynesiano con respecto a ostos fe-~
némenosy sin perjuicio de la correspondiente demostracién que ha-
remos mids adelante. Por ahoray, nos limitamos a estabilecer este
cotejo, entre las conclusiones fundamentales de la teorfa clisica,
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cn materia Ae prodneceién y distribucibén, con la reaglidad cfcl:-
ca,No habiendo perturbacionés exteriores y existiendo una 1i-
bre concurrencia absoluta, .sin rigideces en el sistema, la teo-
ria cldsica nos permitirfa segfin lo dije varjas veces interpre-
tar el crecimiento general de la economfa como un movimiento
que tiende constantemente al equilibrio sin;alcanzarlo jamés.

a) Bl esquema de crecimiento regular v las ondulaciones cfclicas
i . ;g
Fodrfamos representar el fenbmeno del crecimiento -con una
1fnea A que crece regularmente y a una distancia también regular
otra 1fnea B que representarfa el O6ptimo hacia el cual tiende 1la
produceriédn en funcién del crecimiento de la poblacidn y las inng
vaciones técnicas en el proceso productivo,la 1fnea A ‘nos repre-
sentarfa el crecimiento regular de la produccién, o

Porqué estarfa dada la diferencia entre las ffneas A y B den~
tro de 1a teorfa clésica? Por la desocupacidn de ajuste en el
proceso productivo: los cambios incesantes en la técnica produe-
tiva y los ajustes desplazan factores productivos de unas activi-
dades a otras. Estos factores pueden quedar momentdneamente deso-
cupados en una determinada actividad sin pasar inmediatamente a
otra pués se tarda algln tiempo en ello. Se calcula, hoy en los
Estados Unidos por ejemplo que, alin' en plena ocupacidn, habré
siempre una determinada cantidad de hombres sin trabajo por ese
fendmeno de desocupacidn de ajuste,que no se puede eliminar en
ningén sistema. '

De manera pués que podrfamos representar esquemiticamente la
linea de 1la produccidn real en la economfa cldsica a una cierta
distancia de la 1fnea de la ocupacién m&xima posible, o sea la !
1fnea 6ptima.- Cual serfa la representacidn del movimiento de la |
‘produccién y la ocupacibn en la realidad? La dada por una curva
ondulatoria que se acerca a la 1fnea de crecimiento regular dada
por el esquema cldsico,perc a medida que va aproximindose 2 esa {
1fnea sobrevienen fuerzas que giran en torno al beneficio de los
"empresarios y que la hacen alejarse nuevamente. La lfnea tan pron
‘to se acerca, como vuelve a alejarse nuevamente para emprender su
marcha hacia arriba y volver a bajar y as{ sucesivamente.

_La realidad capitalista, en todo su desarrollo nos presenta
la forma de esta curva ondulatoria y no la cmrva de crecimiento
hipotético que resultarfa de la teorfa clédsica. El movimiento
econbmico real se acerca a la linea de crecimiento regular para
alejarse nuevamehte de ella, con lo cual hay un irfgente desperdi- |

cio de factores productivos representados por 1a,éuperficie raya-=

da, (1'_'-\_ W we “-143\.'& —]\\)

4

En otros términos hay una diferencia fundsmental entre el fe- !
‘némeno real y el que supusieron los clisicos. En la realidad, no
se tiende constantemente hacia el equilibrio sing hacia una suce-
§ién continua. de ascensos y descensos en el crecymianto econdmico,
con la consiguiente mala utilizaciédn de los factores productivos.

b) La. distribucidn 6Qtima de factores productivos

Otraff de las demostraciones que con rigurosa 18gicn hra~ Ja
escuela cldsica, pero que también s por partir de una premisa e-
quivocada. sobre el ahorro, la l1lleva a conclusiones alejadas de ‘la
realidad, es la siguientes no solamente la prodt®cidn tiende al
bptimo, o sea, al miximo o pleno aprovechamiento de los factores
prodvetivos,. sino que .también la tasa de interés propende, asi-
mismo, a -que los factores productivos .se repartan en la mejor
forma ;posible entre los distintos empleocs o actividades en la e-
conomia. Demuestra en efecto, la teorfa tradicional que en la po-
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sicibn de equilibrio a la cual tiende el sistema, la productivi-
dad marginal deéel dlitimo incremento de capital aplicado en cada
actividad por los empresarios ha de ser igual al tipo de interés.
Bn algunas clases anteriores hemos visto en un ejemplo numérico
que esto es asf{y, y como en la posicién de equilibrio la produc-
tividad marginal del capital, una vez pagados 1los ingresos de los
factores y la remuneracién minima del empresario,coincide con el
tipo de interés, En tales condiciones, no se concibe que en acti-
vidad alguna 1a productividad marginal sea mayor o menor que el
tipo de interés: si fuera mayor, se desplazarian factores de otras
aplicaciones de capital a esa aplicacidny y si fuera menor, se deg
plazarfan factores de esa ocupaciédn hacia otras ocupaciones en don
de el rendimiento es mayor hasta establecer un nuevo equilibrio.

Mediante este razonamiento se podrfa demostrar que no cabria
permanentemente un exceso de capital en las industrias que produ-
cen bienes o artfculos de capital con respecto a las industrias
de consumo. La relacién 1l8gica entre industrias de capital e in-
dustriasde consumo estd4d dada por el ritmo de crecimiento de la
poblacibn,zl de Ja& innovaciones técnicas y las preferencias de aho-
rro de 1a’ colectividad.Por 1o tanto, si por cualquier razén en
una industria determinada, se hubiera creado una capacidad superixr
a la que justifica el r~onsumo, puesto que la inversién es am mero an
ticipo del consumo que se prevé, si existiera entonces exceso de
capacidad, la productividad del incremento de capital, que ha trai
do consigo ese exceso, estarfa por debajo del tipo de interés y
eliminar{a ese exceso. De manera que no se concibe ni en casos ni
sectores particulares de la economfa un exceso de capacidad de
produccidbdn de artfculos o bienes de capital, en razén de lo cual
podrfamos representar la lfnea del crecimiento regular de las in
versiones C como una 1fnea que crece proporcienalmente a la linea
de la produccidén, de la cual es un mero anticipo en el tiempo.Esta
es la 1fnea C. :

Sin embargo, en la realidad observamos en las inversiones un
movimiento ondulatorio mucho m4s pronunciado ayn, relgtivamente,
que el movimiento general de la produccién, Asi9 podriamos repref
sentar la fluctuacién de las inversiongss por una curva E, que dAi
creciente sobrépasa la 1inea, que podr{amos llamar de crecimiento
regular de estas inversiones en funcién del crecimiento regular
de la produccién, y en la bajante, la curva r=al cae por debajo
de la lfnea de crecimiento regular de las inversiones. En otros
términos, en la creciente las inversiones recuperan lo que hubie
ran debido crecer en virtud de las innovaciones y del crecimien=
to de la poblacidn durante la bajante, Como Uds., podrdn apreciar,
lo que no se ha invertido en la bajantey, en relacibén a lo que se
debid invertir si el crecimiento econémico fuera regularstiende a
recuperarse en la creciente del ciclo. '

Es compatible esta explicacidn con la afirmacién segin la cual
no podrfa concebirse un exceso permanente de capacidad en las in-
dustrias de capital con respecto a lo que exige .. fiieimiznte Gels
produccidn de consumo? Revela la lfnea de las inversiones una ten
dencia permanente hacia el exceso de capacidad en Jlas industrias
de capital? Podrfamos afirmar que en las industrias Ce capital no
existe permanentemente um exceso de capacidad de produccién?

Veamos nuestras lfneas. En el punto mdximo de produccidn a
que alcanza la curva real; tenemos también un punto méximo de in-
versiones. Cual serfa el consumo en este punto méximo, en la hipd-
tesis clésica, y cual serfa el consumo en la realidad? "

E? el esquema clédsico la producciédn de articulos de consumo
estaria dada por la diferencia entre las dos magnitudes por FD,

En la realidad vemos que para alcanzar ese mdximo de inversiones,
la produccibn de artfculos de capital ha debido hacerse a expen-
sas de la producciédn de consumo, puesto gue tenemos que la pro-
duccién de capital es GE, en lugar de GF comofle hubiera corres- |
pondido en el crecimiento econémico regular, mientras que la pro-
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duccidn de consawo es DE g lugar de FD. Esto nos demuestra clara
mente que en el miximo de produccidn en la realidad, no hay un
médximo de consumo comparable con el que existirfa de acuerdo con
el esquema clisirn. Prnv-~4 »-~An? Porque las inversiones han de-
bido recuperar - ..z ¢res Lonko lo gue habfan perdido durante la
bajantey porque en Larealidan o2fclica,si las inversiones crecen
tan intensamente en la fase ascendente del ciclo se debe a gque han
perdido tiempo, por decir asf, en los afios de bajante o en los a-
fios en que la creciente todavia no ha llegado 2 una altura compa-
rable a la 4ue tendria en el esquema de crecimiento regular. Para
que las inversiones lleguen a este nivel las industrias que fabri
can artfculos de capital tienen que tener, naturalmente, una capag
cidad de produccién muy superior, a la que necesitarfa si el cre-~
cimiento econémico fuera regular.

Estas industrias tienen que tener una capacidad suficiente pa
ra p&rmitirle llegar al miximo en los puntos médximos del ciclo, ©
sea que no solamente en la realidad no se cumple.la tendenciz ha=
cin el 6ntimo de produccién que presupone la teorfa cldsica sino
gue tampoco actida. aquel principio regula®¥en la aplicacién de los
factores productivos.Ya veremos como hay una tendencia continua, .
permanente, hacia el exceso en las industrias que producen capita
les, si se mide el exceso en relacidén a lo que estas industrilas de
bieran tener como capacidad en un esquems de crecimiento econdmi-
co regular,

-

Si el crecimiento econémico fuera regular, habrfa junto con
el éptimo de produccidn un bptimo de consumo. En cambio, en el
moevimiento cfclico si nos acercamos al méximo es a expensas del
éptimo de consumo,
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~—"caen en la bajante cfclica muy por debajo de esa 1fnea virtual de
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sico el volumen de la produccién es regular. Gracias a las va-
riaciones del interés y la adaptacién de los salarios, se tiende
hacia el pleno empleo de los factores productivos y el m&ximo de
produccibdn, salvo la desccupacién de ajuste por el tiempo que
tardan en desplazarse de una actividad a otras los factores que -
quedan momentdaneamente sin empleo por las innovaciones técnicas.
Pero en la realidad el crecimiento es ondulatorio; en virtud de
la forma en que se opera el proceso de acumulacién. La produccibn
no se mantiene cerca del 8ptimo, sino que se acerca y se aleja

de ella alternadamente, con un gran desperdicio de factores pro-
ductivos, '

‘Para resumir estos conceptos diremecs que en el esquema clé-

En cuanto al reparto de los factores productivos,rzacordemos
que en el esquema cldsico el tipo de interéds regula también el
reparto de factores entre las distintas actividades, para que el
médximo de produccidén sea también un Sptimo, esto es,que se consuma
también el mé&ximo compatible con las preferencias de la colectivi-
dad en materia de consumo y ahorro y las necesidades de capital,
por el ritmo de las innovaciones y del crecimiento de la poblacién
Ello asegura el crecimiento regular de las inversiones.,

En efecto, en el equilibrio, el rendimiento marginal del capi-
tal (pagados los ingresos a los factores y la remuneracién del em-
presario) deben igualar el tipo de interés: no se concibe permanen
temente un rendimiento mayor o menor que el equilibrioj el despla-
zamiento de factores tiende a corregirla,

No se concibe pues, que el empleo de factores productivos en
las industrias de capital se aleje de la relacibdn exigida por el
crecimiento m4ximo del consumo segén ese concepto del éptimo.
Ello asegura que el crecimimnto de las inversiones no sea mayor
ni menor que el compatible con las preferencias de la colectivi-
dad y las necesidades de capital.

.- En la realidad, ocurre que las inversiones y los beneficios-”’l

crecimiento regular: se invierte menos de lo que requiere el creci
miento de la poblacidn y las innovaciones técnicas., |

En la creciente cfclica se trata de recuperar lo que antes no
pudo hacerse y las inversiones suben muy por arriba de la lfnea de
crecimiento regular.

El resultado es que al acercarse el sietema al mdximo de pro-
duccibn, no se acerca al miximo de consumo.

- ————— -

'El miximo es incompatible con el 6pti$o{ _
R . — '
2) Anotacién marginal sobre Kevnes v las inversiones |

De paso, voy a referirme nuevamente a Keynes, a quien preocupa
mucho, por supuesto, que las inversiones lleguen a este médximo, y
luego se contraigan, puesto aue la contraccidn de las inversionss
va acompafiada de la contraceidn general de la ocupacién. Se propone
Keynes entonces mediante su politfca, mantener las inversicnes en
cste punto elevado al cual ha llegado en el ascenso ciclico, evi-
wando que se contraiga su volumen. Para ello serfa necesario que
--a colectividad siga comprimiendo su consumo a fin de mantener ese
rolumen de inversiones; mientras que en el esquema de crecimiento,
regular podrfa tener un ccnsumo mayor. '

Por qué Keynes llega a esta sugestidn? Porque considera que
este alto nivel de inversiones a que ha llegado la colectividad
en el punto culminante del ciclo es el resultado del alto nivel
del ahorro producido por las propensiones o inclinaciones natura-
les de la colectividad.
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Tos ingresos han crecido en tal forma que el ahorro de la co-
lectividad también se ha vuelto abundante y ha propendido a crear
este. nivel de inversiones. Si el ahorro es asf, hay gque emplearlo
para mantener un alto nivel de 1nversiones° de lo contrarlo9 sobreg
vendrd la contraccidn,

Es que la pol LthQ keynesiana para evitar la decocupa016n se
propone mantener el méximo de inwersiones, puponiendo que asf{ lo
exigen las preferencias de ahorro de la colectividad y sin tener
en cuenta que ello es el resultado de la forma en que se opera el.
proceso acumulativo,

Pero nosotros estamos aproximdndonos a una explicacién distin-
ta. Estamos empezando a comprender que se ha llegado a este alte
nivel de inversiones no por un mecanismo espontdneo de ahorro que

-ha transferido en la colectividady lo que unos prefieren dejar de

consumir a los que estédn trﬂbajando en las inversiones, sino por
un mecanismo compulsivo de ahorro que ha llevado a esta exagera-
c¢ibén de las inversiones, en virtud de los incrementos de dinero
con que . los empresarios pagan gran parte de sus inversio=-
nes. 0 sea esto no es el resultado-de una propensién nstural y eg
pontédnea a ahorrar, sinc una forma en qie funciona el aparato de
acumulacién capitalista, Por supuesto, que espero poder tener la
oportunidad de hacer més adelante un ra7onam19nto més detenido de
este fenémeno.

3.~ La distribucidn en la economfa clésica v en la realidad.

Asi como acabo de sefialar que la explicacidédn del movimiento
de la produccién en la realidad cfclica es fundamentalmente dis-
tintd.de la explicacidn que nos da el esquema cidsico, vamos a
comprobar lo mismo en lo que se refiere a la distribucién del pro
ducto, comenzando por el beneficic sobre el cual tanto hemos hablg
do, Muchas son las explicaciones ¢ justificativos que la economfa
cldsica 33 para el beneficic de los empresarios, perc la més racig
nal, desde el punto de vista 18gice es aqueila que mencionamos ya
en. otra clasey 0 sea el beneficic del empresario es la diferencia
que surge entre el precio y el costec de produceidn, a raiz de una
innovacidn en la técnica productlva gue introduce el empresario.
En el punto de equilibric, segln sab@mos9 el precio es igual al cosg
to.

a) Origen y cuantfa del beneficio en 1a teoria cldsica y en la
realidad :

Los clésicos nos demuestran como ese beneficio es un premio
transitorio que recibe el empresaric en virtud de las innovacio-
nes téenicas. El beneficio es transitorio,porque el juego de la
libre concurrencia tiende a ir achlcéndulo porque la rebaja de cos
to se traslada al resto de la colectividad en forms de aumento de
sueldos o de baja de precios a tal punto que en la nueva posicién
de equilibrio el beneficic se habréd extirpado por completo,

Porqué no vemos en la realidad segin 1a imaginan los clésicos
12 extLrpaclén completa del beneficio? Porque, mientras unas inno
vaciones técnicas van agotando el beneficiodel empresario gue las
ha introducido a medida que la competencia va logrando su propési
to de elfminarioc, surgen nuevas inriovaciones que hacen aparecer
nuevos ‘beneflclos9 v as{ en el esquema de crecimiento regular de
los cldsicos hay continuamente un beneficio:s mientras en ciertas
aplicaciones éste va disminuyendc y tiende a extirparse, surge
por otras innovaciones, que compensan la falta o disminucidn de
los anterioreso
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Luege cn la teorfa ciédsica la cuantfa del beneficio se origi=-
na en la rebaja de costo que %Qgran los empresarios que tienen
la visidén, el empuje y el espliritu de riesgo necesarios para in-
corporar las innovaciones técnicas. La competencia tiende a hacer
desaparecer este beneficio. .Su cuantf{a estd dada pués, por la di-
ferencia entre el costo asf rebajado y el predio,y va disminuyen-
do a medida que se desarrolla la libre concurrencia.

En cambio, nosotros hemos encontrado para el beneficio una ex-
plicacién totalmente distinta sin negar que esta explicacidn repre
senta una parte de la realidad.

4
Cval es la interpretacién del beneficio? E1l beneficio es la

diférencia que surge en favor de los empresarios cuando aquella
parte de los incrementos de dinero que queda en el espacio econé-
mico en que se ha generado, para cubrir inversiones de los empre-
sarios, excede al monto de la produccién terminada de consumo que
surge de esas inversiones. Establecimos la realidad entre la parte
del dinero que queda en.el espacio econdmico y la produccidn que
va aflorando, y dijimos que. si los incrementos de dinero que asf
se acumulan exceden al monto del incremento de producciédn de consu
mo, habrd un beneficio y si son inferiores o crecen con menos in-
tensidad deberd disminuilr el beneficio,

El beneficio estd dado por la diferencia entre el precio y el
costo, pero el precio se ve determinadoyen dltima instancia,por 1la
cuantia de los incrementos de dinero que gquedan en el espacio eco-
némico en el cual han sido generados.A mayor acumulacién de incre-

. mentos de dinero,mayor serd el crecimiento de los precios y mayor
\\gl beneficio. ‘

Ahora bien:veamos ambas explicaciones.Si los incrementos de di-
nerosque en la realidad influyen sobre el beneficio,son superiores
a la cuantfa de la rebaja del costo obtenido por los empresarios
a rafz de las innovaciones técnicasssubiréh los precios, Si la cuan
tfa del incremento de dinero, en relacién con el incremento de pro-
duccibnyes inferior a la cuantfa de la rebaja de costos lograda por
los empresarios,bajardn los precios.El fenémeno tipico de la reali-
dad es, precisamente,el alza de precios durante la creciente del ci
cloy 0 sea que el incremento de dinero que han puesto en circulac
los empresarios para pagar las inversiones ha excedido al monto. de
las diferencias entre precio y costo que el empresario habrfa obte-
nido simplemente del rmrogreso técnico. Vale decir,que el beneficio
de los empresarios es tanto mayor a la rebaja de costos,cuanto més
incrementos” de dinero haya empleado el empresario en cubrir sus.in-

_ versionessPor-otro—ladoy mientras-aue en el ésquema cldsico ese be-
fieficio obtenido por la rebaja de costo tiende ,a disminuir conforme
act@a la libre concurrenciayen la realidad aquellaga mi juicio, no
tiene influencis zlgunagysobre el monto general de los beneficios
en el conjunto de la economfajya que estf dado exclusivamente por
la diferencia entre-'el incremento de produccidn y aquella parte de
los incrementos de dinero gue quedan en el espacio econdmico.Em om
secuencia, a mayor cantidad de incrementos de dineroymayores hene-
ficigs,ycualquiera que haya sido el monto de la rebaja de los costos
a rafz de las innovaciones técnicas gue introducen los empresarios,
Quiere esto decir que la libre concurrencia no desempefia ningtn pa.
pel? O que es indiferente para el sistema econdémico que haya un
mercado mds o menos libregjen cuanto a concurrencia,o que esta con-
currencia haya sido perturbada por combinaciones o limitaciones?No,
Simplemente la concurrencia actda y en forma muy importanteyno pa-
ra bajar el monto de los beneficios totales que estd dado por otros
factoresysino para establecer la forma en que el beneficio se dis-
tribuye entre los emprésarios:si hay empresarios gque logran “combi-
narse entre.sf y atenuar o suptimir la competencia,estardn en con-
diciones de captar una parte mayor del beneficio en su propio pro-
vecho AE1l monto total del beneficio,siendo el mismo,se distribuird
entre los empresarios en una forma o en otra,segin sea la competen
cia o grado de concurrencia que existe entre los distintos empresg

rios de los diver-
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sos sectores ecnndmicos de la colectividad. Quiere decir enton-
cesy gue no hay incompatiblidad entre una y otra explicacién.

Las variaciones de la cuantfa del beneficio no estdn dadas por

el proceso de libre concurrencia, como decfan los clésicos, sino
- por el chnjunto de los fenbdmenos monetarios y de produccibdn, que
los cldsicos habfan considérado separadamente y que ahotra trata-
mos nosotros conjuntamente, para mejor interpretar la realidad.

‘Lz cuantfa del beneficio y sus variaciocnes estf{ dada por esa
conjuncién de los dos fendmenos que los clédsicos consideraron ar-
bitrariamentes; la libre concurrencia no altera esa cuantfa ni las
variaciones del beneficio, sino su distribucidn dentro del conjun
to de 10s empresarios, _ :

Por cierto que el beneficio también tiene una marcada confi-
guracién ondulatoria en la realidad, muy parecida a la de las in-
versiones por las razones que ya veremos., Esta forma ondulatoria
se debe a la acciédn de la concurrencia? Comprobaremos que no es
"asf: veremos que el beneficio disminuye precisamente cuando aque=
llos incrementos de dinero - que los empresarios han lanzado a la
circulacidn para cubrir sus inversiones en la creciente del ciclo-
se reabsorben por el sistema econdmico en la bajante, cuando en ’

~lugar de hacerse inversiones sobrevienen t{picos fenémenos de de-
S sinversién dentro del sistema econdmico. '
e A . v
st/ Por lo tanto, la rebaja del beneficio es un fendmeno concomi=
('  tante con los fenémenos tfpicos del ciclo: en elloy, nada tiene que
/y ¢ ver la libre concurrencia de los empresarios, Es claro que también
g la forma en que esta baja de los beneficios afecta a los distintos
oy empresarios estd influfda por el grado de la concurrencia. '

Otra de las observaciones interesantes para el estudio de la
realidad es ésta: que la medida en que el beneficio disminuye en
la bajante c{clica depende entre otras cosas, de dos factores su
mamnte importantes. Durante la crecientey; una parte del incremen-
to de dinero que emplean los empresarios para cubrir las inversio
nes, sale del espacio econémico en que se genera hacis otros es-
pacios; en la bajante sucede lo contrario: el dinero que habfa sa
1ido en la creciente retorna al espacioc econbémico que lo ha gene-
rados ademgs de ello May otro factor que es la produccidn mundial
de oro monetario, Trataré de. demostrar también oportunamente que
estos dos factores = sin dejar de reconocer la accibdn de otros -
tienen una importancia muy grande en la profundidfde ia depre-
sién o de la bajante cfclica y por lo tantoy en la-intensidad con
gue disminuyen los beneficios de los empresarios hasta extirpar=
sBe: o atn transformarse en pérdida, Hago estas anotaciones sola-
mente para mencionar la disparidad due existe entre los fenémenos
cldsicos del beneficio y el fenémeno real del beneficio, pero no
a manera de demostracridn sino de cotego de las diferencias entre
una forma de pensar que no responde a la realidad y otra que, a
mi juicio, responde m4s acertadamente a la realidad,

;{ Para sintetizar lo que hemos dicheo sobre el beneficio en la
{ realidad, sefialaremos que el benefico se origina en la parte de
' los incrementos de dinero que gueda emr el e§paéio econdmico y _

, excede al crecimiento de la produccidn de consumo, A

.; .
‘ * . ye )

Puede ser mayor, igual o menor que la cuantfa de la rebaja, .
si mayor,los precios suben ( fenémeno tfpico de la creciente),si
menor, bajan, segin sucede en ciertos artfculos,

U El grado de la concurrmncia no afecta la cuantfa y las varia
ciones del beneficioy sino su distribucién entre los empresarios.
Bl beneficio aumenta en 12 creciente cuando el sistema recurre a
incrementos de dinero para cubrir las inwersiones y disminuye en
la bajante cuando esos incrementos se reahsorben en el sistema a
rafz del fenbémeno de desinversién, _
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Veamos ahora lo que ocurre en los salarios y las diferencisas
que hay entre una y otra teorfa. En la teorfa clésica, y dentro
de esta hipbtesis %z crecimitento regular, mientras sobrevengan
continuamente innovaciones téenicag se ird trasladando gradualnen
te el fruto de ellas a la colectividad, ya sea por el alza de Jos
salarios o por 1% baja de los precios. Suporgamos que seg por ¢l
alza de salarios, o sea que el salario tiende constantemente a
subiry salvo aquel caso que vimos en clases anteriores en el cual
en virtud de la relativa escasez de ahorro frente a una demanda
muy vpronunciada, sube el tipo de interés a expensas del salario.
Entoncesg, el crecimiento del salario real serd menor o dejari de
crecer; segln la intensidad del fendmenc.~Pero mfs tarde la tasa
de interés, segfin el razonamiento c¢lésico, por la acumulacién de

ahorro, tenderi4 nuevamente a bajar y a transferir ssf{ el fruto ___

del progreso técnico a la colectividad, al permitir aumentar nug
vamente los salarios reales. Serfa una transferencia retardada,
pero-de todos modos pasarfa ese fruto a la colectividad.

Para explicarlo en otros términos podemos decir que en el es-
quema clédsico los salarios reales tienden constantemente a crecer
por el traslado gradual del fruto de las innovaciones técnicas.
Pero cuando la escasez relativa de shorro exige subir la tasa de
interés, el crecimionto del salario serd menor (o decrecerin, se-
gin los casos) a fin de atraer mayor cantidad de ahorro, Pero la
baja ulterior del interés permite mejorar nuevamente los salarios
reales,

Qué pasa, en cambiogen el movimientc econémico real? En la
creciente del ciclo hemos visto que suben los precics, por lo ge
neral a expensas.del salario real, ( o de otros ingresos reales
de la colectividad) que baja no para pagar, CoOmo en ese caso es-
pecial de la teorfa cifdsica, un mayor interés a los queé ahorran
y hacerles ahorrar mis, sino para permitir a los enmpresarios
realizar su propia ahorrs con el beneficio proveniente del alza
de precios, © sea, trasladar ahorro del rasto de la colectividad
a los empresarios. No es, pues. el sector de altos ingresos que
estimulado por uns mayor tasa de interés hace un mayor ahorro,
sino los otros sectores de la colectividad que se ven compelidos
por el sistema a ahorrar mis para hacer las inversiones, Se efeg
tuédn estas y dan un fruto, que es la mayor productividad. Como
se traslada en la realidad ese fruto? En el esquema clisicog por
la concurrencia, traduciéndose en el alza de los salarios o en la.
‘baja de precios., En la realidad, existe ese traslado con mayor o
menor intensidad, segln las circunstanciss. pero no se hace por
la concurrencia sino por la bajante cfclica, As{ como en la cre-~
ciente los precios suben mi&s que los salarios nominales y, por lo
tanto, bajan los - salarios reales con mayor o menor intensidad y
hasta es concebible que en un determinado ciclo se puedan hacer
- 1las inversiones sin una baja perceptible del salario reai, por
ser muy grande el aumento de la productividad que basta de por
s{ para hacer las infersiones de los empresarioss en la bajanie
cfclica las fuerzas inherentesg. al mismo movimiento cfclico hacen
bajar los salarios mucho menos que los precios, A estas fuerzas
debe agregarse la sccidn gremial que defiende los salarios en la
bajante, : :

Al bajar los precios mientras no bajan con la misma intensidad

los salarios, ® traslada al trabajador el frutc del progreso téc-
nico. La libre concurrencia no desempefia entonces en la distribu-
/916n el papel que se le atribuye en el esquema cldsico. En sfnte-
“sisy, en la realidad 1os salarios bajan por el alza de precios,
no para atraer mayor ahorro del sector de altos ingresos median-
te el alza del tipo de interés, sino para gque lcs empresarios
puedan acumular compulsivamente el shorro en el resto de la co-
lectividad, ' '

N
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" "El1 fruto del progreso técnico se trasladaSen la bajante wuan-
do bajan los precies y los salarios se resisten a bajar, por ra-
zones inherentes al ciclo, acentuadas por la accién gremizljcuan-~.
do bajan o desaparecen los heneficios o se transforman en pérdi-
das.

BEn esta variacién de 1a ~uantfa del bensficio no influye{%?
el grado de concurrsncia, sino principalmente: a) el retorno de
la parte de 1lpg incrementos de dinero que habfa salido a otros
espacios en la creciente, §b) la cuantfa de la produccién del
oro, sin tener en cuenta otros factores no tipicos,

-

¢) Inddle v justificacidbn del beneficic en el esguems clédsico
v en la realidad

Me he limitsdoy por el momento, a hablar de la fndole del fe~-
némeno del beneficio, estrechamente 1igado a los incrementos de
dinero, y de las fluctuaciones en la cuantfa del beneficio, segln
se trata de la creciente o de la hajante del cicloy pero no he

~dicho nada acerca de 1o que podrfa justificar el beneficio o el
~grado en que éste podrfa justificarse desde el punto de vista,éti
co, socialy etc. '

En el esquema clésico si el beneficio era unf) premio del es-
piritu de riesgo o de la iniciativa de Jos empresarios, al intrg
ducir las innovaciones técnicas y si ese premio iba a desapare=-
cer con el andar del tiempo por la accidén de la libre concurren-
cia, desde luego la ‘justificacidén del beneficio era clara y sim-
ple: era el premio que reciben los ewmpresarios por las innovacio
nes técnicas (iniciativa y riesge). Es cilertc que en el esquema
~clésico se han hecho mil justificativos de este fendmeno, pero
estos justificativos giran en tornc &1 espiritu de riesgo y de
iniciativa del empresario, Pero si la cuantfa del beneficio no
depende del progreso técnico, sino del incrementc de dinero re-
lacionado con el de produccidn y si comprobamos que en el asceg€o
cfclico no solamente aumentasm sus beneficios aquellos empresa-
rios que han introducido innovaciones téenicas sino todos los
otros empresarios, aunque por cierto con mfs intensidad los que
rebajan mi&s el costo, ese justificatiyo no nos servira para ex-

. plicar el proceso real. Ya no podrfamos hablar del beneficio
como premio de los que han introducido innovaciones técnicas,
pues hay otros que no las han implantado y sxtrase sin embargo un
beneficio, aunque en menor cuantfa.

En la creciente el premio que reciben los empresarios innova
dores es maycy, por el alza de precios, que lo gue lg2 correspon
derfa en otras condiciones, puesto que si no hubiera incrementos
de dinero, podrfamos concebir que los precios son constantes y
que el empresario que ha introducido innovaciones se beneficia
por la diferencia entre el costo mids bajo y el precic anterior.
Pero vemos ademds que si los precics suben, el empresario, apal
te del beneficio dado por el progreso técnico, recibe una ganan-
cia superior en tanto que el empresarioy cuyo costo ha permaneci
do igual, también recibe beneficios, Podrd decirse, entonces,que
si bien ello es cierto en la creciente; en la bajante sucede el
fenbémeno contrarioc; y que el empresario que ha introducido inno-
vaciones técnicas recibe -~ en la bajante - un beneficio menor
gue lo que hubiera recibido si el beneficio estuviera determina-
do solamente por el progreso técnico y la libre concurrencia,
También podria decirse que el empresario que no ha tenidé ‘ningin
progreso téenico y que ve crecer sus beneficios en la creciente,
los ve bajar en la bajante y que el término medic de ese benefi-
cio es el indispensable para que ese empresario pueda continuar
en la produccién, y tengas el incentive suficiente para ir amplisn-
fi%ola conforme crea la demanda por el crecimiento de la produc-
cidn, o
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Qué podrfa, desde el punto de vwista objetivo,reprocharse a ese
razonamiento? Nada, por una razén muy sencilla: porque no sabemos
dos cosas fundamentales para contestar: ignoramos; en el caso del
e~presario que introduce innovaciones, cuil serfa la medida en que
la libre concurrencia irfa bajando el beneficio: no tenemos por
otra parte ningén elemento objetivo para saber cudl serfa ese esta
do ideal de cosas, puesto que en la realidad nunca ha existido, ¥y
la teorfa no nos permite medir la magnitud de un fendmeno que no
se encuentra comprobado en la realidad. Tampoco podrfamos saber cufl

ez la magnitud del incentivo que corresponde al empresario gque no
introduce innovsciones indispensables pars continuar la produccién, -
NHo podemos decirlo porque carecemos por completo de los elementog
ohjetivos para hacerlo., Lo dnico que podemos afirmar en este momen-
to es que el béeneficio tiene un origen distinto al que indica la
teorfa clisica; que su cuantfa y sus variaciones estdn determinados
por el ipncremento de dinero y la produceidns que su explicacién es,
por lo tanto, distinta dé 1la clédsica, pero no podemos saber en qué
medida =1 beneficio se justifica o no pues carecemos, desde el pun-

to de vista econémico, de los elementos de juicio para demostrarlq. .

Fodremos tener opiniones personales, perc ell%s ya no obedecen a
considern aciones econémicas; sino de otro caracter, para juzgar que
un beneficio es superior a lo que corresponderfa al empresario,

La experiencia inglesa hoy ofrece un dato concreto que no nos
1aBa antes. Hay quienes sostienen gue una de las razones de atracs
“écnico de Inglaterra se debe a que falta un incentiwo de beneficio
suficiente para mover al empresario. De ser esto exacto, se habrfa
llegado a ello, no por el roceso de la competencia, sino por el
proceso indicado en la clase anterior que es el de una disminucidn
tal del bheneficio que ya no estimula al empresario para hacer inno-
vaciones técnicas y proseguir 1la produccidn.

Para terminar con estas consideraciones, diré a modo de recorda-
torio que en la realidad el beneficio es la diferencia que reciben
los empresarios por la presién de la demanda sobre la oferta, sin

n>cesidad de que se hayan introducido innovaciones; favorece a todos

los empresarios en general; pero en particular a los gque han intro-
ducido innovaciones. - - ' '

Si los precios no subieran en la creciente podrfa decirse que
el Dbeneficio representa ,exclusivamente rebsjas de costo,

A pesar de ello podrfa sefialarse que si bien los beneficios son
mayores en la creclente que lo que justifica el progreso técnico,en
la bajante son menores, y gque en término medio:(g) corresponden &l
~premio de los empresarios que introducen innovacionessq{b) al incen-

tivo minimo que requieren los otros empresarios para seguir acrecen
tando 1la produccién., No hay datos objetivos para pronunciarse,pues
ignoramos: . : '

(3) en que medida 1a competencia técnica rfa trasladando el
fruto técnicog » S

£ /. . . < ' s
@Q cual serfa el incentivo mfnimo de los empresarios.

/
50lo la experiencia podrd demostrirnoslo.

Marco este problema y digo que si bien puede explicarse el orie
gen y las variaclones de la cuantfa del beneficio, la teorfa econd
mica no basta para resolvernos el problema del justificativo del
beneficio. Ese problema podri apreciarse desde otros puntos de
vista, ético, social, pero no desde el punto de vista econdmico.So-
lo podrfa dirimirse a la luz de la experiencia.

v
-

-y
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Y6 he sostenide que el proceso de acumulacién capitalista con
Siste en eomplkixr a la colectividad a ahorrar en la creciente
¢fclica. He hablado una y otra vez del ahorro forzado. La expre-
$ién "ahorrc forzado" si l1a usamos en el sentido estricto que le
Ne dado no traerfa inconveniente alguno. Sin embargo, reconozco
que no es una expresidn feliz porque lleva por asociacidn de
ideas a un concepto distinto que eg el de despojar a los unos para
dar a los otros. No es ése el concepto que he querido dar, por es-
ta razén: si ® sostiene que el alto beneficic, que los empresarios
pueden obtener en la creciente se ve compensado por la disminucién
0 eventuval pérdida cue pueden tener en la bajante y que es el tér-
mino medio lo que podrfa justificar en cierta medida el beneficio,
podrfa decirse gue cuando em el punto mfnimo del cicloy, no hay bve-
neficio y los empresarios empiezan a usar incrementos de dinero
‘que hacen subir los precios y hacen transferir artfculos de consy,

_____ 0s sectcres a otros generando el beneficio, lo que toman
as{ los empresarios es, precisamente , lo que les correspondfa,
buesto que los empresarios estaban trabajando sin beneficios y 3-
hora el incremento de dinerc lo genera y €1 es el incentivo que
los hg de estimular a introducir innovaciones y a aumentar la.pro-
duceidbn, '

31 bien es cierto que hay un traslado compulsivo, €1 permite
Simplemente a los empregarios volver a atraer hacla ellos lo que
les correspondfa, a lo cual podria agregarse que pasado cierto pun
to, ese trasladocompulsivo da a los empresarios mds de lo que l=s
correspondfia. : ' : :

. 5e ha hablado de transferencias compulsivas en la crecienmte

del ciclé, Ellas existen realmente. Pero no sabrfa decirse en que
medida los empresarios toman del resto de la colectividad 1o me
les corresponde. geme premi¢ ¢ 1neentivo y lo que ne les corresponde.

Les declaro también mi impotencia total para dar la clave o
una solucidén, desde el punto de vista estricto de la teorfa, a es-
te problema puesto que la teorfa no nng permite decir cudl es el
beneficio que se justifica. Frente a esta conclusiédn, me limito,
pues, a recalcar este necesidad de nuestro razonamiento: al usar
todas estas expresiones, no hacemos otra cosa que emplear térmi-
nos para seflalar la forma en que ocurren éiertos fendmenos con-
cretos, pero sin darles otra interpretacién que la de simples mo
vinientos dentro de la colectividad, cuyo justificativo la teoria
no nos puede despejar,

Para analizar ese aspecto del problema serfa necesario recu-
'rrir a otros elementos de juicio que la teorfa no puede darnos,
1o cual, insisto no quiere decir desde luego que ello no tenga
una importancia capital para justificar un sistema y sobre todo
bara juzgar las modificaciones deseables del mismo o su sustitu-
cibn, Seflalo, simplemente, que la teorfa estrictamente no nos puede
dar la solucién,

Como quiera que resolvamos subjetivamente este asunto del pa-
pel del beneficio end sistema capitalista, 1o cierto es que su
broceso de acumulacién comporta una gran pérdida de riqueza y que
aun sceptando 1la hipbtesis extrems de que todo el benefich se jus
“tifica en término medioyese término medio absoluto se reducirfa
2 una venor cantidad relativa, si se refiriese al mayor volumen
de 1a producciln proveniente de un me jor aprovechamiento de los
factores, '
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VI

, : <X
EL ESQUEMA CLASICO DEL COMERCIO INTERNACIONAL Y BL
CRO EN LA REALIDAD O ALICTECA

He manifestado en clases anteriores que la doctrina clésica
habia separadc la teoria en tres planos absolutamente indepen-
dientes a saber: el plano de la produccidén y la distribucidn,el
de la moneda y el del comercio internacional,; y analizaba los
fenbmenos que se desarrollaban en cada uno de ellos. Sefialé tam
bién cbémo la estrecha vinculacidn entre el fenomeno monetario y
el fendmeno de la produccidn y distribucidn impedia en 1a reali
dad llegar a aguel equilibrio S6ptimo gue alcanzaria la actividad
econdmica, en un régimen de libre concurrencia, segin las propo-
siciones de los clésicos.

En la clase de hoy me referiré al planc del comercio inter-
nacional. También trataré de sefialar cémo, por deficiencias de
las premisas fundamentales, no podriemos sin cometer graves errg
res,interpretar la ré@lidad del comercio internacional a la luz
de la teoria clésica.

1l - De cbmo se traslada a la colectividad el fruto del prcgreso
técnico en la hindtesis de un merca do cerrado.

Ya sabemos que, de acuerdo con la doctrina tredicional, el
progreso técnico transmite sus frutos de manos de los empresa-
rios que 1lo han recibido primero al resto de la colectividad, ya
sea mediante la baja de los precios de los productos o el alza
de los salarios. Afirmé también que la teorfia clésica considera
igual una via que la otra,

En efecto, considerando un solo pais aislado o un mercado
cerrado, segun suele hacerse en la teoria, podrfamos enrn un ra-
zonamiento simple demostrar gque, en ltima instencia, es la co-
lectividad quien recibe esos frutos en una forma o en otra. Si
es que a raiz del progreso técnico bajan los precios, no sbla-

- mente van a beneficiarse los obreros que trabajan en la industria

que ha experimentado la rebaja de costo, sino los obreros de otras

industrias y, en realidad; todos lossectores de la colectividad,

puesto gue sus ingresos nominales quedarén en el mismo nivel mien
tras los precios de los productos que compran habrén bajado. Por

una unidad de ingreso podrédn comprar més cantidad de articulos y

servicios que antes, lo cual permite a los miembros de esa colec

tividad aumentar.su consumo y al mismo tiempo disponer de un mar

gen de ahorro gue les permitiréd una mayor capitalizacidn.

En dltima instancia, es esa la forma en que el progreso téc-
nico ha permitido que en el desarrollo capitalista aumente el con
sumo y también el ahorro para crear nuevces capltales ¥y proseguir
la aplicacidén de los avances tecnolgicos.

Veamos ahora la otra posibilidad. gQué ocurre cuando en virtud
de los fenémenos propios del ciclo y a raiz de los incrementos
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de dinero, que en é1 ocurren, el fruto del progreso técnico se
traslada mediante la elevacidén de los salerios? En la fase ag-
cendente del ciclo, hemos dicho, suben los precios pero los sa,
larios nominales crecen con més lentitud: por tanto, baja el sa
lario real. En cambio, por lo general, en la bajante del ciclo
bajan més intensamente los precios y los salarios no caen tanto
como habian subido. De modo que si los precios oscilan en esa
forma de ciclo en ciclo, los salarios subirdn menos en la crecien
te pero también bajardn menos en la bajante, y en esta forma los
trabajadores irédn recogiendo el fruto del progreso técnico. La
curva de los salarios se alejard asi, con el andar dél tiempo de

la curva de los precios.

JPero qué sucede en las actividades en que no ocurre progre-
so técnico? También participarédn en el alza de salarios. Eso se
demuestra fécilmente en la hipdtesis de que haya una gran movili
dad de personas entre distintas industrias. Si en una determina-
da industria suben los salarios, el personal ocupado en otras in
dustrias y actividades tenderd a concurrir a alli para aprovechar
esos altos salarios; y ese desplazamiento de gente provocaré una
baja de salarios en las industrias dcnde ha existido o donde ocu
rre el progreso técnico, teniendo en cuenta, desde luego, las ra
zones de diferenciacidn que existen de acuerdc con las distintas
ocupaciones 0 especialidades. Habiendo movilidad en la ocupacidn,
la teoria demuestra que el juego de la libre concurrencia tiende
a llevar a un nivel comin a los salarios de las distintas activi
dades, teniendo en cuenta sus diferencias especificas. Se expli=-
ca asi como en la realidad comprobamos que trabajos en los cuales
no ha habido apreciablemente ningin progreso técnico, han aumen-
tado con el andar del tiempo su remuneracidn por el contagio de
aquellas otras ocupaciones donde ha habido progreso, por ejemplo,
los servicios personales, cuya técnica primitiva, poco desarrolla
da, no ha veriado apreciablemente a través del tiempo. Y sin em-
bargo, sus salarios han subido por simpatia con 1o que ocurre en
las remuneraciones de las industrias que han experimentado pro-
greso técnico.

Para concretar 10 gue hemos dicho hasta ahora, podemos sefia-
lar que la teoria cléasica supone que el fruto del progreso técni
co se traslada de los empresarios 2l resto de la poblacidén de un
pais o mercado cerrado, al reducirse el costo medio de 1la produg
cibén industrial en horas de trabdajo.

Es asi como con la misma cantidad de gente ocupada se logra
fabricar una mayor cantidad de articulos que se transfieren ya -
sea por la tgja de los precios ¢ el alza de los salarios.

En el caso de la baja de los precios, mientras no varian los
ingresos por hombre ocupado, con cada unidad de ingrcso se pueden
adquirir més articulos; una parte del incremento se consume y la
otra se ahorra y transforma en capital; con nuevos aumentos de
productividad.

En cuanto a los salarios, durante el ciclo los salarios nomi-
nales suben menos (en la creciente) y bajan menos (en la bajante)
que los precios; esto es, disminuyen los salarios reales en 1la
creciente y aumentan en la bajante mds de lo que habfan disminui
do anteriormente. -



El alza de los salarios se produce primero en las industrias
en que ha ocurrido el progreso. técnico., E1l aumento de trabajado-
res (por incremento de la poblacidn) se dirige en una.mayor pro-
porcidén a esas industrias y en menor proporcién gue antes a las
otras actividades, propcndiendo con ello a-la nivelacidn relati
va. En esta forma, en actividades en que no ha habido progreso
técnico alguno (ciertos servxclcs personales), suben también los
ingresos. ‘

En otras actividades, el alza de salarios estimula el progre
s0 técnico. . :

2 - El1 traslado dél fruto del progreso tdcnico en la hipdtesis
de dos paises.

_ Pasemos ahora de la hipétesis de un pais aislado a dos paises.
Sean, por ejemplo, Ay B, Supongamos que A sea un pafs predominan
temente industrial. Las materias primas que A necesita en parte
se producen en su propio territorio y en parte se producen en B,
El pais B es en cambio predominantemente agrario y su consumo de
productos manufacturados se atiende principalmente con el cambio
de materias primas dadas a A contra tales articulos. B tiene in-
dustrias de consumo relativamente pequefias. Supongamos que en A
los empresarios aplican innovaciones técnicas que rebajan el cos-
to de produccidn. Sl es?auc Los precios bagan, el efecto de esas
innovaciones técnicas se va a transmitiTt a B a travéds de las ex-
portaciones de A a B. Entonces, tanto el hombre ocupado en A en
las industrias que han tenido, progre'so técnico como el hombre ocu
pado, en B verén gque por el ingresc gque reciben por una hora de tra
bajo habrdn adquirido una mayor cantidad de bienes. Tanto en un
pais como en otro el fruto del progresc técnico se repartird en-
tre todos los sectores de la actividad econdmica.

a) Libre movilidad de trabajadéres entre 4 y B.

Supongamos la otra alternativa: que no bajen los precios pe
ro que suban los salarios en A. Bl alza de salarios de A se ex-
tenderéd también a B en la misma forma en que ocurria dentro de A
‘sl existiese entre A y B la misma movilidad de trabajo gque exis-
t{a en el seno del propio pais A; o sea que por el desplazamien=—
to de gente de B hacia A se irén .aproximando los salarios a un
nivel comin, teniendo en cuenta las diferencias conskbidas. Toda
vez gue bajen 1los precios o suban los salarios,-en esta hipdte-
sis de movilidad, el fruto del trabajo técnico se extenderad igual
mente en un caso gue en otro. Por 1o tanto, el hombre ocupado en
"B, aungue no haya progresado su técnica, podrd ccmprar con su in
greso una mayor cantidad de artlculos9 lo mismo que el hombre de
A podrd incrementar su consumo.

-

b) A pone trabas a la 11bre mov111dad de trabagadores ¥y mercadee
rias.

- Empezaremos a complicar nuestrc caso, para tratar de aproxi-
marnos & la realidad. Supongamos que el pais A, donde ha ocurri-
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do el progreso técnico y cuyos salarios han subido, adopte esta
posicidén en su politica econbémica: primero trabar la movilidad
del trabajo, es decir, impedir que trabajadores de B pasen a A,
atraidos por los mayores salarios. O sea gque el pais A, por su
politica econdmica, trate d¢ retener para si todo el fruto del

progreso técnico.

sQué ocurrird con las actividades de A donde no ha habido
progreso técnico, por ejemplo, en la agricultura? Sus salarios
habrén crecido en simpatf{a con los salarios de las actividades
" donde se ha producido la innovacidn técnica, o sea que el cos-
t0, en ingresos nominales, de productos agricoles en A habra su
bido. ’ -

Por tanto, la agricultura de A asi como las industrias don-
de no ha habido prcgreso técnico, en virtud del alza de los sa-
larios se encontrarén expuestos desfavorablemente a la competen
cia de las industrias de B. O sea que si el pais A movido por
ese deseo de retener todo el fruto del progreso técnico se pro-
pone evitar que las industrias de B, en r azdn de que no han su-
bido sus costos compitan con los articulos de las industrias de
A en donde no ha habido progreso técnico, se verd llevado ade-
var sus derechos aduaneros. De manera que el pais A comienza
primeramente por violar una de las reglas fundamentales del jue
go cldésico que es la movilidad de gente entre pais y pais y lue
go las consecuencias de esa primera violacidém le llevaréd a la :
segunda violacidén de las reglas del juego, esto es a establecer
derechos aduaneros y evitar asi el libre movimiento de las mer-
caderias: el pais A se ve llevado a establecer una politica eco |
némica que se va apgrtando de los preceptos clédsicos en materia |
de hombres y de mercCaderias. Podemos decir entonces, que A, al
no seguir las reglas clésicas del juego, impide el desplazamien
to de trabajadores desde B y con ello cosecha para si todo el
fruto del progreso técnico: puede aumentar su consumo y ahorro,
con una mapyor capitalizacién. E1 alza de salarios en las activi
dades en que no ha habido progreso técnico (¢ ha éido menor) ha i
ce subir su costo de produccidén. A raiz de ello, la agricultura ‘
de A, no puede resistir principalmente la competencia de B, L

¢) Consecuencias para B de la politica restrictiva de A.

.Observemos ahora lo gue pasa en el pais B.

Por supucsto que el hombre ocupado en B sigue comprando con
el ingreso correspondiente a una hora de trabajo, lo mismo que
lo que compraba antes. Puestc que los precios de los productos
industriales que le manda A nc bejan y los ingresos del hombre
ocupado en B no suben, B no se beneficia para nada del progreso
téenico de A. Simplemente podré haber en B, y habrd en este ca-
so, un sumento de exportaciones agrarias a A. gPorqué razén? Por
que en A a cada hombre correspocnde una mayor cantidad de produc-
tos industriales,; para lo cual se necesita una mayor cantidad de
materias primas. Supongamos que parte-de este incremento de mate
rias primas se produce en A y parte se produce en B, de manera
que B tendréd una expansidén de su exportacidén, para lo cual nece
sitard una expansidn de la ocupacién, que no significa elevacidn
de su nivel de vida, sinoc simplemente un aumento de productos pPro
porcional a un sumento.de ocupacidn, toda vez gque no haya habido
progreso téenico en. la produccidén sgricola de B,
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* Pare simplificar el caso supongo que no ha habido progreso
téenilcoy aunéue es fécil - -introducirlo en este esquema y cn vez
de trabajar entonces con un ejemplo de dos paises en uno de los
cuales ha habido progreso, trabajariamos con paises'en los cua-
ies hubo progreso técnico mayor en A que en B y nos referiremos
asf{ a la diferencia de progreso técnico, todo lo cual’ complica
un poco nuestro problema perc no cambia los resultadosa'Por.elld
prefiero seguir con la hipdtesis simple gue he trazado.

En todo esto dejo de lado un fendmeno sumamente interesante,
.desde otros puntos de vista, a saber, el de la renta del suelo,
¥y supongo que este ipcremento de produccidn: agricola por la ma-
yor demanda en A de productos de B se realiza a costos constan-
tes, hipdtesis que es fécil modificar..

'3 = Reaccidn de B ante la polftica de A,

'a) Bl teorema de los costos comparados. - )

Sucede ahora que la gente de B discurre sobre si le convie-
ne o no ésta situascidn. Los economistas doctrinarios demuestran,
recurricndo & 1os clésicos, como de acuerdo con el teorema de
-los costos comparados de Ricardo, que es una brillante construc
cidn de légica, al pais B lc conviene seguir importando sus pro
ductos manufacturados del .pais A, porque.cambiando digamos tri-
ge y carne por tejidos los obticne a menor costo que el gue ten
dria si 1o fabrioarardirectamehte en su propio territorio. Al
comprarlos cn otro mercado le cuesta menos. que producirlos inter
namentes Podrid demostrarse come toda proteccién en B significa
una pérdida o destruccidn de riquezas, desde el punto de vista
econdmico, sin desprcciar las razones de otro cardcter (politi-’
co, social, militar, etc.) que aconsejaran su produccidn;i porgue
a veces, factores de otra indole tienen mds importancia que los
estrictamente econémicos. Es lo quée rigurosamente nos probaria
la doctrina. tradicipnal. Sostengo, sin embargo, que no obstante
la.validez 16gica de este razonamiento hay- algo que falla en esg
te caso como en otros en la teorfa cldsica. Y es que este razo-
namiento es sclamente cierto desde el punto de vista estédtico,
cuando se demuestra segin el teorema de los costos comparados,
que la proteccidén en B es una herejia econdmicas se cmplearia més
trabéjo y se perderia renta del sueclo al pretender producir direc
t§mente lo que se puede obtener indirectamente en mejores condi-
ciones, -

! ’

b) Efcctos de la proteccidn aduanera en B: gananciag o pdrdida
neia. ' ’

v Sin embargo, la proteccidn, dentro de ciertos limites, puede
provocar cambios muy importantes en los términos de nuestro pro-
blema. Supongamos que B comienza a prcteger su industiria y esta-
blece derechos aduancros suficientemente altos como para que los
empresarios tengan el incentivo de invertir capitales en esas in
dustrias; y que, con cl andar del tiempo, se transfiere a los tra
bajadores parte de ese beneficio, en forma de aumento de los sala
rios nominalés. Van a subir en el pafs B los selarios en las in-
dusirias protegidas y ello va a tener en B los mismos efectos‘que
la elevacidn de salarios ha tenido en A, esto es que en virtud de



la movilidad del trabajo los cmpresarios sc verdn llevados a
aumentar lcs salarics en las otras actividades de B, incluso
gu agriculturas, cn simpatia con el alza de salarios en las in
dustrias protegidas. 4Qud sucederfa entonces con las exporta-
ciones de B, si el costo ha subido; y si A, sigue necesitando
sus productos? . :

Pués; irda subiendo el costo en la agricultura de B y cnton
ces A tendréd gue pagar a B una mayor cantidad de productos in-
dustriales por cada unidad de productos agricolas. Por el solo
hecho del aumento de salarios en B, B ird obteniendo en esta
forma, aguells parte del incremento de productividad que, de no
haber habido esas fallas del juego en A, le hubiera correspondi
do en una forma ¢ en otra. Es decir, que B en dltima instancia
responde a las medidas artificiales de A, destinadas a tomar ra
ra si el fruto del progreso técnico, con otras medidas tendien-
tes a participar en ese fruto por el slza de salarios.

No olviden,; ustedes, que estamos considerandc solamente los
paises A y B, y que el problema se compl;cara cuando nos aproxi
memos mds a la realidad.

A, por lo tanto, =2l tener gue pagar a B una mayor cantidad
de p“oductos manufacturados .por unidad de trabajo agrario que
importa, habré tenido una pérdida con respecto a la situacidn
anteriors tendrd que entregar a B parte del fruto del progreso
técnico que captaba pare si.

Pregunto ahora,.si- esta pérdida neta en A equivale a una ga
nancia neta en B? No hay tal equivalencia. Esta pérdide neta en
A es ganancia bruta de B, ;qué otro factor debemos conocer para
saber el monto de la ganancia neta de B?

Veamoslo. El incremento de.productos manufacturados que B
rccibe ahora por sus exportaciones, representa esa gananCJa bru
ta de B.

4Cudl es su pérdida? A raiz de la proteccidn B exporta menos
que antes a A: puesto que ha desplazado féctores productivos de
la produccidn de articulos exportables a la produccién de manu-
facturas. Si la cantidad de manufacturas que ahora obtiene direc
tamente es inferior a la que obtenia antes indirectamente por el
intercambio, la diferencia constituye la pérdida de B.

Su ganancia neta estaré dada, en consecuencia, por aquella
ganancia bruta menos esta perdida, Es cierto pués que hay pér-
dida en B, como ic¢ demuestra el teorema ricardiano; pero no lo

es menos gque- al subir leos salarics a raiz de la proteccidn, B
obtiene también una ganancia y el resultado final dependeréd aé

la cuantia de la ganancia con respectoc a la pérdida.

Supongamos aliora.que B ha side tan cuidadoso en su politica
econfmica que ha elegido aquéllas industrias en las cuales, en
razdén de sus recursos naturales, se acerca gradualmente a2l nivel
de eficiencia de A. B iréd disminuyendo entonces su pérdida ricar
diana, y sumentandoasi su gaznancia neta.

_ Pera acercarnos més & la realidad debemos recordar gue B no
¢s solo un pais, sino un conjuntao de paises, y por tanto si 1lsa




“industrializacién de aquellos paises nucvos gue forman parte
del grupo B no se desarrolla simulténeamente, esto es, si en
el grupo B hey paises que aumentan el costo de su produ001on
agraria respecto al de los demas peises, corren aquellos el
riesgo de verse desalojados del mercado de exportacidn. De mo
do que este proceso se realiza solamente en la medida en que

los productores agrarios se van industrializando simulténea-.
mente y elevando en esa forma el nivel de sus salarios, y el
costo de sus exportaciones°

En sintesis, podemos decir que la politica de prote0016n
industrial del pais B tendrd los siguientes efectos: en prlmer
lugar un-elza de salarios en la industria, cuyo aumento nomi-
nal dependerd de la magnitud de los beneficios que traiga para
los empresarios y la intensidad con que la.competencia tiende
a trasladarla a los trabsjadores. En seguida la propagacidn

.del alza a la agricultura y otras actividades; como en el caso
A, cl alza. tenderd a extenderse a las otras ocupaciones. Hard
subir, en consecuencia, el costo y precio de la produccidn agri
cola. Las consecuencias para A son las siguientes; al subir asi
el precio de las exportaciones de B hacia A, A tendré que entre
gar en eambio una mayor cantidad de productos industriales por
la misma cantidad de productos agrarios, tal.cual habia ocurri
do dentro del mismo pais A. Hay pués una pérdida neta para 4 en
sus relaciones con B. Las consecuencias para B son las siguien
tess la pérdida para A es una ganancia bruta para B, gue se re
gistra en sus exportaciones. Pero B exporta menos que antes a
A, puesto que al reducir sus compras reduce también sus ventas.
Lo que exporta de menos 1o ha substitufido por produccidén indug
trial y correspondiente produccién agrarla. (

A/('

En la medida en que esta producnlonqagrarla.sea inferior a
la que antes se obtenia por intércambio, habrd una pérdida pa-
ra B. La ganancia neta para B, serd pues aquella ganancia bru-
ta por el alza de solarloq en el costo agrario menos esta pér-
dida ricardiana. '

Se concibe entonces que por ganar eficiencia la industria,
esta pérdida ricardiana se elimine, o sea que la produccidn in
dustrial llegue a costar en B directamente, lo mismo gque costa
ba indircctamente. Esto depende de muchos factores y entre ellos,
g ) la eleccidn del tipo de industrias en funcibén con los recursos
4D U(OA f’naturales y la cantidad de ahorro. Es claro gque si B ha estado
fﬂj ademés sujeto a las fluctuaciones ciclicas engendradas en 4, el

haver logrado una produccidn més estable, aungue de mayor costo,

significa aumentar su ganancia neta.

T,

Por estos ajustes,; conforme llegue a nivelarse relativamen-
te el ingreso real de la hora de trabajo en A y B sin otra dife
rencia que las resultantes de las diferencias de productividad
en la misma act1v1dad, el problema del intercambio podré enton
ces plantearse en té minos ricardiesnos. Dada esa igualdad rela
tiva, el pais B no tendré ganancias netas, sino pérdidas netas
si aumenta su proteccidén (al menos del punto de vista estricta
mente econdémico) mientras A siga teniendo mayor eficiencia. Si
By, estéd integrado por varios paises, para que ocurra la nivela
cidén antedicha seria necesario que todos los paises productores
de materias primas para A desarrollen simulténeamente sus indug
y ' trias. De lo contrario, el pais aislado que lo hiciere se veria
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desalojado por la competencia de los otros.

Para facilitar nuestro ragzonamiento, hemos supuesto gue les
economfias de A y B no crecian mientras ocurria el proceso men-
cionado. El introducir el crecimiento no alteraria, sin embar-
go, la indole de los resultados.

\

\
4 - El coeficiente de importaciones de B y el deseguilibrio de
su balance de pagos. .

a) Pactores gue influyen sobre el coeficiente de importaciones.

Veamos eghora algunas derivaciones importantes. B, al prote-
ger su industria baja sus coeficientes de importacidn o sea la
proporcidn de sus ingresos gue gasta en productos en el exte-
rior. Por otro lado, la influencia poderosa que en B tiene el
progrcso téénico de A, . le lleva a aumentar su coeficiente de
importacidn.

En primer lugar, si B quiere industrializarse y no tiene in
~Jdustrias de capital, tendré que traer bienes de capital del pais

A, es decir, que una parte de sus ingresos qgue antes se gasteba -

en otros artfculos se gastard shora en importaciones de maqguina
rias., Ademés, el pais A, con el progreso técnico no sélo brinda
réd 2 B los instrumentos pars industrializarse, sino también una
serie de otros articulos que inciden en los cambios de gusto,
hdbitos o costumbres de B. Algunos de estos bienes representa-
rén una economia real en su consumo, como. por ejemplo, la subsg
titucidén del coche g caballo por el automévil que representa una
economia de tiempo considerable. Otros bienes le permitirdnm a B
mecanizar su actividad, a raiz del alza de salarios: el alza que
se produce €n la agricultura de B, por contagio de lo gue ocurre

en sus 0tros ramos de produccidn, le estimularé, por ejemplo, q%
mecanizar su agricultura; o el alza de las remuneraciones, cé él

servicio domdéstico, inducird a usar implementos eléctricos que
vienen también del pais A. También habréd cambios en los gustos
de B, sugeridos por el progreso técnico como sucede con la cine
matografia, la radio, etc. o simplemente por la propaganda pene
trante - de A en B, se provocaran ciertos gustos que sustituyen:
gsencillamente ciertos articulos, como slimentos, bebidas, etc.
Egtas manifestaciones del progreso técnico de A sobre B lo lle=
ven a éste a aumentar su coeficiente de importacidn, en tal for .
ma, que el aumento de coeficiente asi provocado podrfa ser supe
rior a2 la disminucidn de coeficiente, conseguida por la proteg
cidn. Veamos zhora con un ejemplo que efectos tendria este des-
plazemiento de coeficientes. . '

Tenemos los paises M y N, Para simplificar, diremos que ca-
da uno tiene 10.000 unidades de ingresos y de esas 10,000 @nida
des, digemos 2,000 se dedican en cada pais a importacidn, o sea
el 20% de sus ingresos. Pero en N sube el coeficiente dc¢ impor-
tacidén del 20% al 30%. O sea gque por el hecho de subir su coefi
ciente de importacidn se producird un déficit en el intercambio
entre M y N y para pagar ese déficit N tendréd que mandar oro a
M, hasta que los ingresos hayan crecido en t al forma.cn M y ha-
yan decrecido en Ny, que no obstante el desigual coeficiente de
importacidén las importaciones y exportaciones vuelven a nivelar
se., Mayor sdéré todavia la atraccidn de oro en M si mientras N



sube su coeficiente M lo baja. No solamente se atracré el oro
gque tiene N en sus reservas metdlicas, sino también el oro nue
VO gue van produciendo les minas. Esa corriente de oro que an-
tes se distribuia por igual, ahora deberd ir de més en = més
a M, privaendo con ello a N del incremento monetarid de demanda
indispensable para su crecimiento econdmico.

b) Medidas de B para reducir su coeficiente de importaciones.

Pasemos ahora de este ejemplo,a los paises A y B.

Hemos visto que A por el progreso técnico ha asumentado sus
derechos aduaneros no solamente para la agricultura sino para
-las industrias en gue no ha ocurrido progresa técnico y asi nos
encontraremos con que por un lado A baja eu coeficiente de impor
tacidn y por el otro lado B sube su coeficiente de importacidn
y por lo tanto el poder de atraccidén del oro de B hecia A es con

‘siderable.-

sQué hace el pafs B frente & ese circunstancia? Puéds no ten-
dré muchos remedios a su alcance. Veré sistemdéticamente dismi- -
- —Tuir sus reservas de oro. Pero un buen d fa se cansard de escu~
char a aquellos economistas gque creyendo gue el patrdn oro fun
ciona automaticamente en el mundo, viven esperando el momento
en que el oro vuelva y establezca el equilibrio; y procuraré
entonces hacerlo en otra forma: acudiendo. al control de cambios
0 a la proteccién zduanera, o a las dos cosas a la vez: trataréd
de achicar su coeficiente de importacidén para ponerlo en corres
pondencia con el coeficiente de importacidén de A y nivelar nue-
vamente sus cuentas internacionales.

P

No olvidemos que B estéd compuesto por un conjunto de paises.
Supongamos que cada uno de esos paises tenga con respecto a.A '
la misma situacidén. Y que cada uno se vea forzado a reducir su
coeficiente de importacidn del pais A, tratando de achicar aque
1los rubros que no obstaculicen su industrializacidn, es decir,
reduciendo los grupos de articulos gque satisfagan necesidades
secundarias. Cada pais, entonces,; tendré su problema. No puede
‘uno de ellos importar més automéviles de A, pevo ocurre gue en

- el gupo B hay un pais N que exporta automéviles. Desgraciadamen
~te 2 un precio mas alto que los de A. Pero se presenta esta al~
ternativa: ;qué hace uno de los paises de B, digamos el pais X

frente al pais M? Habré limitado la importacidn de automdviles
de M por el hecho de que ha tenidc que limitar forzosamente los -
provenientes de A. También proteje con derechos aduaneros, la
importacidén de automéviles y establece su industria en su Pro-
pio territorio y aplicaalM las mismas restricciones que aplica
a A, no obstante que con M tiene posibilidades de acrecentar su
intercambio entregéndole més articulos de la agricultura a cam-
bio de mas articulos manufacturados; esto es, més trigo y carne
a cambio de automéviles, aparatos de r adio, etc. -Al pais se le
plantea puds el problema de restringir solamente su importacién
tanto de A como de M o de restringir simplemente las del pais A
gue ha estado absorbiendo su oro y tratar de conservar las ven-
tajas ricardienas del comercio internacional entre los paises
del grupo B que estén dispuestos a comprar y vender reciproca-
mente; sus productos. En tel caso A diria que le politica de los.
paises éel grupo B serfa discriminatorisa.
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€ — Les ideologias econdmicas del pais A.

a) Distintas actitudes.

Bien, dejémonos llevar un pococ por nuesira imaginacidn ﬁara
ver que es 1o que hsce A frente a la politica de B.

Que A trate de seguir su estructura econdmico~social, violan
do las dos reglas del juego para evitar que gente de otros paises
compitan con los propios salarios, parcceria explicable y justifi
cable desde el punto de vista de sus propios intercses nacicnales,
al no desear compartir con la poblecidén del resto del mundo, las
ventajas del progreso técnico y &l querer evitar problemas demo-

" gréficos, sociales y raciales muy diffciles.

También parece explicable y justificable la posicidn de A del
punto de vista de sus intereses nacionales, si trata de resguar-
dar a su agricultura y otras actividades de la competencia de merxr
caderfag de paises con bajos salarios por su inferior progreso
técnico; pero que pretenda servirse de 1la teoria clésica del co-
mercio internacional para explicar su actitud, nos pareceris me-
nos justificable.

Nos parnoerla mucho menos Jjustificable ain, desde el puntode
vista de los paises de B, que A pretenda demostrar a B que la po-
1itica proteccionista de B conspira contra los sagraedos principios
de la economia claq10°; y que en.virtud de esos principios rcprgo
che a los otros paises el control de cambios, por no haber sabido
mene jar ¢l patrdn oro, y abomine de las discriminaciones, por re-
pugnar a los sanos principios del comercioc internacional. Como si
todo ello no fuera la consecuencia ultima de lg violacidm de las
dos reglas fundamentales del Jjuego.

Esa actitud ideoldgica de A hacie B parecerd explicable y jusg
tificable desde el puntc de vista de A, pero no desde el de B.
Més aun9 el que haya economistas en los pa*ses del grupo B que no
sol&mente compartan esta ideologifa del pais A, sinoc que le rindan
homenaje y le consagren su devocibn consideréndola como la esen-
cia de la verdad g¢ldsica, es una aberracidn que s8lamente se ex-
plica por ese egpiritu exagerado de sujecién a doctrinas de otros
pafses, quc-no podrismos aplicar en el nuestro sin un previo cote
jo de la realidad propia, y sin un endlisis severoc de su valor
cientifico.

b) El pais y Estados Unidos.

No haré ahora como aguellos autorns gue creen en su imaginha-
cidn algun personaje al cual le atribuyen alguna caracteristica
tipica de perscna viva y lego para salvar suresponsabilidad, dai
cen que cualquier coincidencia entre su personaje imaginaric y
elr ecal es algo involuntario que responde a 1a mera casualidad.
Nos. Yo voy a decir a ustedes que ese pais A tiene muchas de las
caracterfsticas de otro gran pafis industrial cuya politica econg
mica e ideoclogia durante las dos guerras es similar al expuesto,
¥y que no es otro que los Estaedos Unidcs de América. Crec que este
caso tedrico que he puesto en forma muy esquemdtica, por ser esta
clase de ¢ erdcter introductoric y por no disponcr de mucho tiempo,

A
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88 prcsha vara indagar la serie interesdntisima de fendmenos de
comercio internacional y de distribucién del oro gue han ocurri
do en el mundc entre las dos guerras; que este esquema nos per=
mitir{a hacer una investigacidn de los fendmenos concretos quz
tienen no sclamente para la interpretacidn del pasado inmedisto
sino para la interpretacidn de lo que podria venir en el futuro,
una importancia capital, puds el ritmo del progreso técnico en
EE,UU, sigue siendo muy intenso y muy superior al & otros paises,

(‘)

Tendremos q ue mirar estos fendmenos desde nuestro puntc de
vista y no con aguel complejo personal que nos lilevaba a consi-
derar que al apartarncs de las. normas clésicas estdbamos violan
do principios consagrados.

¢) Bl caso fugaz de Gran Bretafia en el desarrcllo capitalista.

En Gran Bretafia se ha presentado histéricamente el mismo fe
némeno: el progreso tdécnico no hace bajar por lo general los pre
cios, sino subir los salarios. E1 fruto del progreso técnico tien
de también a quedar en Gran Bretafia, . ‘

;Cémo responde el resto del mundo a ese fendmeno? Tratando
de establecer industrias. Es asi como grandes cantidades de tra
bajadores se dirigen hacia EE.UU. durante el siglo XIX y prime~
ros afics del presente

Hay diferencigs por otra parte, fundamentales entre la expe
r10n01a britdnica y la experiencia de los Estados Unidos; una de
ellas refiecre al coeficiente de importaciones, :

Cuando la Gran Bretafia abrid mercados en el mundo y el costo
de su agrigultura tendid a subir por el aumento de los salarios
en sus industrias, sacrificd la agricultura y aumentdé su coefi-
ciente de importacién en forma considerable, mientras el resto
del mundo también aumentaba sus coeficientes de importacién con’
respecto a la Gran Bretafia. No se produjo, entonces; ese fendme
no de desnivel que permite a un pais atraer el oro del resto del
mund o,

La forma de funcionamiento del patrén oro ha sido distinta,
puéds fué la dpoca de oro del patrdn orc, que funcioné con 1las
imperfecciones que sabemos, pero sin los sobresaltos que se tu
vieron mds tarde.

- Por el contrario en el caso de los Estados Unidos mientras
se desarrollaba su ingente progreso técnico, fué ‘bajando su coe
ficiente de importaciones a menos del 5%; micntras en Inglaterra
se calculaba entre 30 y 35% en aquellos tiempos. Estas cifras re
velan de por si, la diferencia considerable entre un fenémeno
histdrico y otro, al disminuir EE.UU. su cceficiente de importa
cionés, cuando va tomando el lugar que antes tenla la Gran Breta
fla en la economia mundial,

El aumento de la demanda britdnica contribuye a trasladar a
la renta del suelo de los paises nuevos, los beneficios del pro
greso en la técnica de la produccidn agraria y los transportcs.

Creo oue egta gran ventaijs relativa de 1o CGran Bretafia fren
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te a otros paises del mundo en el siglo 19, a raiz de su desarrg

1lo capitaliste y de su perfeccionamiento técnico, ha sido un fe

némeno fugaz. Cenforme el resto del mundo se ha ido industriali-

zando y se sigue industrializando, la Gran Bretaria, va perdiendo

las ventajas relativas que a 1o largo de. los a%os habia tenido en
el desarrollo ca su intercambio.

A medida que pase el tiempo y que el mundo se industrialiee
en una forma o en otra, la ventaja britdnica del pasado se iré
pués achicando cada vez més, 0 sea que si los britdnicos parali
zaran su perfeccionamiento'técnico, con el andar del tiempe, su
. nivel de vida irfa disminuyendo en virtud del alga de ingresos.

~en el resto del mundo., $0lo podra evitar la caida de su nivel de
vida con un continuo vrogreso técnico que compense con la mayor
productividad interna logque va perdiendo en 10 externo, al ®ner
que entregar mds articulos manufacturados por sus compras de'prg
ductos agrarios, a medida que se industrializan los paises produc
tores. '

~0=0~0=0=0~0-0=0~0~
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