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Desde el comicnzo de la guerra, en 1914, leyes y
decretos han puesto la moneda en el primer plano de
los problemas politicos del mundo.

Los gobiernos de los paises beligerantes trataron
desde el primer momento de acaparar el oro, para
evitar su eventual caida en manos del enemigo y te-
ner el dominio exclusivo de ese medio monetario uni-
co para los pagos internacionales. En efecto, sus sal-
dos a pagar iban a ser muy grandes, ya que aquellos
paises necesitaban importar en grande escala alimen-
tos, materias primas, articulos manufacturados y ma-
terial de guerra, al mismo tiempo que reducian a ca-
si nada la produccién nacional para exportar. Prohi-
bieron, en consecuencia, aquellos gobiernos la expor-
tacion de metales preciosos por el comercio y los par-
ticulares, ordenaron el atesoramiento de la moneda
acufiada y decretaron la inconversion de los billetes,
pretendiendo garantizar su valor representativo con
el oro acumulado.

Gobiernos de paises neutrales, que se encontraban
en circunstancias diametralmente opuestas, imitaron
aquella politica con pusilanime inconciencia, y en la
Republica Argentina diéronse las leyes monetarias
de 1914, dictadas no sélo por el panico, sino también
con el proposito de sostener los Bancos oficiales y
particulares en la honda crisis traida por la especu-
lacién que esos mismos Bancos habian fomentado,
¥ cuyos estragos eran ya alarmantes antes de la gue-
rra. Faltése una vez més a la fe ptiblica, cerrando la
Caja de Conversion para la devolucidén eventual de}
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oro que le habia sido confiado, prohibidse la exporta-
cidén de oro, y se comprometid atin mas la relativa nor-
malidad de nuestra moneda con una ley de redes-
cuento, dechado de capitalismo espureo y oligar-
quico.

Todo el oro del mundo no bastaba entre tanto pa-
ra pagar la enorme destruccion de vida y de valores.
Loos gobiernos en guerra necesitaron confiscar gran
parte de la riqueza existente por medio de emisiones
de papel moneda inconvertible, redundante y en ra-
pida degradacion. Iin Inglaterra, cuyo gobierno supo
obtener considerables recursos mediante impuestos
sobre la renta personal y las ganancias extraordina-
rias, el empapelamiento fué menos acentuado. Asimis-
mo, ¢l billete de una libra esterlina ha llegado por mo-
mentos a representar menos de 62 por ciento del oro
contenido en una libra acufiada. El franco de papel,
francés y belga, y la lira litografica se han degra-
dado mucho mas. El marco alemdn sélo representa
ahora la décima parte de su valor nominal.

El envilecimiento de los signos monetarios, ele-
vando vertiginosamente los precios, ha creado la nue-
va categoria de los enriquecidos de la guerra, y hu-
biera deprimido en forma intolerable el nivel de vida
de los trabajadores asalariados, a no haberse esta-
blecido, con gran costo, el aprovisionamiento de pan,
carne, azlicar y otros articulos de consumo, por el
Estado. En Rusia, donde el gobierno revolucionario
abolié el comercio privado v se encargd de racionar
a la poblacion, dando preferencia a los trabajadores
en el reparto de alimentos, ropas, etc., la emision de
signos monetarios ha sido practicamente ilimitada:
el rublo papel no vale ya sino milésimos, acaso diez
milésimos de su valor representativo inicial. Ha si-
do la confiscacién sistematica de la rigueza burgue-
sa, para completar Ja toma de posesion de los cau-
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dales de los Bancos por ¢l gobierno bolcheviqué. En
las relaciones monetarias internacionales, éste se ha
mostrado asimismo mas capaz que algunos gobier-
nos del oeste de Europa. Poseedor de mucho oro, lo
ha ofrecido al extranjero en pago de productos, sa-
biendo que, para valorizar el rublo, lo principal seria
dejar de emitir, politica mas inteligente que la de
elevar aun mas el agio del oro con nuevas emisiones
de papel inconvertible y depreciado, y retener ansio-
samente el oro acumulado en pretendida garantia
de ese papel emitido sin tasa, rehusandclo hasta pa-
ra los pagos exteriores, v. al mismo tiem>o, lamentar
la degradacion del propio numerario freite a la mo-
neda extranjera mas sana, y clamar por el favor de
los otros gobiernos para mejorar los «cambiosy.

Entre paises de moneda sanz, o0 «cambios» ex-
presan la direccién de la corriente de oro para el pa-
go del saldo de sus obligaciones pecuniarias recipro-
¢as, que se compensan en su mayor parte. Signi-
fican, por ejemplo, que con un gramo de oro en
Buenos Aires podemos pagar mas, o menos, de un
gramo de oro en Londres o Paris, diciéndose en el
primer caso que cl cambio esta alto, y en el segun-
do, que esta bajo. Los «cambiosy indican que el oro
vale mas en los paises donde puede, por el momen-
to, quedarse y a donde debe afluir, que en los paises
de donde debe salir para satisfacer paggs en otra
parte. Normalmente esos «cambios» no pueden se-
pararse de la par mas que en el costo del transporte
de oro de. un pais al otro.

Pero actualmente, expresados en signos moneta-
rios inconvertibles y profundamente depreciados, los
«cambios» ponen de manifiesto sobre todo el dife-
rente grado de envilecimiento de esos signos, y, en
los paises que prohiben la exportacion de oro, la ba-
ja del valor del aro asi encerrado dentrg de Jos [i-
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mites de un pais e impedido de desempeiiar su fun-
cién mas 1til, la de medio internacional de pago.

Esto parecen ignorarlo muchos hombres de go-
bierno, confirmados calculadamente en su error por
hombres de negocios que sacan provecho de la con-
jusion. Y, para mejorar los «cambiosy, en lugar de
mejorar su propio medio circulante y dejar al oro
desempeiiar libremente su papel en los pagos inter-
nacionales, esos gobernantes prohiben, como en Fran-
cia, la importacién de muchos e importantes articu-
los, o estorban con impuestos la exportacion, como
en Alemania, por considerarla demasiado provecho-
sa para el extranjero, o justifican la baja violenta e
intencional del valor representado por las piezas de
numerario con que se pagan los salarios, diciendo
que asi se favorece la produccidon nacional. '

Afios después de terminada la guerra que les die-
ra pretexto, contintia la inconversién del papel mo-
neda argentino y la prohibicién argentina de expor-
tar oro.

El gobierno pretende que 2,2727 pesos papel equi-
valen a un peso oro. Pero en la compra de giros so-
bre el exterior, por un peso papel no se consigue si-
1o el equivalente de 35 a 36 centavos oro.

En 1974, cuando en Inglaterra circulaba moneda
sana, una onza de oro metalico se acufiaba en 3 li-
bras esterlinas, 17 chelines y 10 1|2 peniques, y esto
era lo que el oro valia en el mercado inglés de los
metales preciosos, 77 chelines y 10 1|2 peniques la
onza. Ahora esta cantidad de oro metdlico-cuesta mu-
cho mas, valuada en papel inconvertible y deprecia-
do, finico numerario circulante en Inglaterra. El 27
de Agosto de 1920 (The Economist, Londres, Agos-
to 28, pag. 346 y 344), el precio de la onza de oro
era en Londres de 115 chelines, es decir, el papel mo-



ned@inglés no representaba sino 67,7 por ciento det
-oro que representaban antes los billetes de la misma
denominacién, cuando 47,58 peniques eran el equi-
valente de 1 peso oro argentino, o 1,6129 gramos de
oro de 9 décimos de fino. Para representar esta mis-
ma cantidad de oro se necesitaban, pues, el 27 de
Agosto ppdo. 70,28 peniques en papel moneda inglés.
Ahora bien, ese mismo dia con 2,27 pesos papel ar-
gentino no se podia girar sobre Londres, sino de 56
il4 a 56 1}2 peniques papel, esto es, 19,8 por ciento
menos de lo que hubiera correspondido si 2,27 pesos
papel argentino hubieran representado ese dia el oro
de 1 peso oro argentino.

En los cambios con los Estados Unidos, pais de
moneda sana, donde circula el oro junto y a la par
del papel, es mas evidente atun el nuevo demérito del
billete argentino, reducido ya anteriormente a no re-
presentar mas de 44 centavos oro por la ley del afio
18gg. Un dollar americano contiene 3,65 por ciento
Mas oro que un peso oro argentino. 100 dollars equi-
valen a 103,65 pesos oro argentinos. Mientras los bi-
lletes argentinos fueron convertibles en la Caja de
Conversion a razon de 44 centavos oro por un peso
papel, se necesitaban aqui 103,65 veces 2,27 pesos pa-
pel para pagar. 100 dollars en Nueva York. En condi-
ciones normales, la diferencia en los cambios comer-
ciales no podria exceder del uno por ciento. Para pa-
gar 100 dollars en Nueva York, necesitamos ahora, sin
embargo, 125 veces 2,27 pesos moneda nacional, es de-
cir, 284,08 pesos papel, esto es, 20,5 por ciento mas de
la par.

E! desmerecimiento de nuestro billete se debe: 1.2 a
aue no es convertible en la Caja de Conversidn, ni cir-
cula oro en el pais; 2.° a la desvalorizacion arbitraria
del oro que estd en el pais por la prohibicion de ex-
portarlo, ) ) )



Esta nueva degradacidn del billete se agrega a las
otras causas de carestia para deprimir ain mas los
salarios 1eales. Pero el gobierno, aunque hijo del su-
fragio universal, ve todo eso con buenos ojos, por-
que favorece la exportacién de productos del pais y
proporciona ganancias extraordinarias al Banco de
la Nacion. '

Hasta los jueces encubren la mala politica mon=-
taria de este gobierno de estancieros y consignata-
rios de frutos del pais, apafiando la mala fe de los
deudores al extranjero de hipotecas a oro. Debiendo
pagarlas en metalico, se aprovechan de la degrada-
cién de nuestro billete y de la mucho mas profun-
da del papel moneda europeo, para cancelarlas ju-
dicialmente en papel. Con 2,27 pesos papel, que no
representan ahora ni el oro contenido en un cufio
de 5 francos, aparecen asi pagando de 12 a 15 fran-
cos, segiin los «cambiosy del dia. Eso se disculpa con
Ia clausura de la Caja de Conversion, y el Ministro
de Hacienda, Salaberry, que puede cada dia ordenar
a la Caja que entregue oro por papel, no ha tenido
a menos invocar dicha clausura para cancelar en esa
forma viciosa sus hipotecas a oro y trampear a sus
acreedores la mayor parte del oro que les debia.

+, 1.0s Bancos, por su parte, propenden a mantener

'\y atn aumentar la inflacion monetaria, que les pro-
porciona pingiies ganancias, pnes, con ella, sus depo-
sitos aumentan rapidamente, aunque no aumenten su
capital ni sus reservas. Los Bancos se vuelven asi
cada vez mdas deudores, y no los alarma la depre-
sion del valor representado por los signos en que es-
tan expresadas sus deudas.

Con tantos y tan poderosos intereses en juego pa-

‘ ra mantenerlo y agravarlo, no es de augurar el pron-
to término del desorden monetario mundial.

La accién de las masas laboriosas, para las cuales
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la corrupcién de la moneda se traduce en escasez y
miseria, podrd aceclerar la correccién de tan grave
mal social. En cuanto los trabajadores no reciben la
remuneracion de su trabajo en articulos de uso y de
consumo, el pago de los salarios a oro se les impone
como una de sus reivindicaciones mas urgentes.

Y bien pueden exigirlo los trabajadores argenti-
nos, para su propio bien y el del pais en general, pues
la conversion a la vista de los billetes es el anico
destino honesto y legitimo de los 470 millones de pe-
$0s oro que estan hoy, si hemos de creer al sehor
Salaberry, acumulados en la Caja de Conversion.

J. B. JUSTO.

Octubre de 1920.



Prélogo de la Segunda Edicién

Aun bajo su faz politica, todavia es la moneda en
Sud América una cuestion que debe preocupar al
pueblo. Las nociones elementales acerca de ella no
se han divulgado ni arraigado bastante para poner-
nos a cubierto de nuevas fechorias monetarias, ma-
lignas o ingenuas. Muchos de los gobernantes crio-
Hos, enriquecidos merced al sistema de los bancos ofi-
ciales y de las emisiones de signos monetarios envi-
lecidos, no pierden ocasion de manifestar, en sus pa-
labras y sus actos, que ignoran la teoria monetaria
o quieren deliberadamente ignorarla. En pleno siglo
XX, la oligarquia chilena ha plagado su pais de bi-
Jletes hasta el punto de que en Enero de 1go8 éstos
no simbolizaban ni la sexta parte de su primitivo va-
ior nominal. Y en la Argentina no cesan las cavila-
ciones sobre lo que ha de hacerse con el oro acumu-
lado de Ia Caja de Conversion. Grandes diarios y fi-
nancistas de escamoteo parecen creer que un texto
de ley ha bastado para atraer hacia este pais esas
centenas de millones de oro amonedado extranjero;
y quisieran, medijante la virtud mucho menos misti-
ca de otra ley, dar giro a ese inmenso tesoro, segun
ellos, improductivo. Enviciados en la tradicional po-
litica de estos paises, que ha confundido las funcio-
nes monetarias del Estado con sus funciones rela-
tivas a] crédito, el oro de la Caja de Conversién les
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parece bueno para todo menos para permanecer en
su puesto, como valor real que circula bajo la forma
de los billetes emitidos por la Caja al recibirlo.

¢Cual seria la situacién monetaria del pais si no
se hubiera dado la ley de 1899, ni autorizado desde
entonces en otra forma mas emisiones de papel? Pre-
ciso es satisfacer a esa pregunta para hablar en con-
ciencia de los efectos de aquella ley.

Circulaban en el afic de 1899, como papel moneda
inconvertible, depreciado y de curso legal, 291,3 mi-
llones de pesos, a los que se han agregado hasta el
30 de Noviembre del corriente afio los 430,1 millones
de pesos papel, entregados por la Caja de Conver-
sién, como ordena la ley de 1899, en cambio de los
189,2 millones de pesos oro que el publico y los ban-
cos han aportado a la Caja. En total estaban, pues,
en circulacién 721,4 millones de pesos papel, que, a
razén de 44 centavos oro por cada peso, representan
317,4 millones de pesos oro. Tal ha sido el 30 de No-
viembre de 1911 la cantidad de oro necesaria en el
pais para moneda, oro efectivo espontineamente de-
positado por sus tenedores en la Caja de Conversion,
y oro simbolizado por los billetes de las antiguas
emisiones, sin depdsito equivalente de metalico. A
no haberse dictado la ley de 1899, esa misma canti-
dad de oro, que el aumento de las transacciones in-
ternas, y no los decretos del Gobierno, ha hecho ne-
cesaria para fines de moneda, hubiera estado re-
presentada por los 291,3 millones de pesos de las emi-
siones anteriores a 1899, billetes que habrian recu-
perado su primitivo valor representativo y estarian
hoy a la par, y junto con los cuales, y alternando con
ellos, circularian algo mas de 26 millones de pesos
oro, en piezas de oro acufiado, argentinas o extran-
jeras. 40l

La situacion monetaria actual no difiere de esa si-
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tuaciéon hipotética sino en que, al fijar en 44 centa-
vos oro el valor representativo maximo de I peso pa-
pel, 1a ley de 1899 ha impedido al papel emitido an-
tes de ese afio representar mas de 128,1 millones de
pesos oro, y en que es mucho mayor, por lo tanto,
la suma de oro amonedado que circula, y que, para
no chocar demasiado con el habito tradicional de
nuestro medio circulante, ha ido previamente a dis-
{razarse de papel en la Caja de Conversion.

La ley monetaria de 1899 no ha tenido, pues, otra
virtud que la muy equivoca que se le reconocié des-
de un principio, de oponer una valla insalvable a Ia
valorizacién del papel. ,

Lo demés ha resultado del desarrollo técnico-eco-
nomico del pais, que ha exigido una creciente canti-
dad de numerario para los pagos cada vez mas nu-
merosos y grandes, y ha hecho afluir del exterior esa
moneda metdlica, trocada por papel en la Caja de
Conversién, no por imposicion de la ley, sino por
costumbre y para comodidad de los que manejan el
dinero.

Mas del 59 % del papel moneda argentino repre-
senta oro depositado en la Caja de Conversion a la
disposicién de los tenedores del papel. S6lo una crisis
extraordinaria, que redujera la necesidad de nume-
rario al 40 % de su monto actual, volveria a hacer
inconvertible el peso moneda nacional.

Esta situacién es en gran parte ignorada fuera del
pais, y no muy bien comprendida dentro de €1, lo que
explica la complacencia con que se da curso aqui a
antojadizas opiniones extranjeras sobre la moneda
argentina. En realidad, nuestra politica monetaria
del momento es superior a la de los Estados Unidos,
porque nada influyen sobre la calidad de nuestro me-
dio circulante las especulaciones de los bancos.

No tenemos felizmente problemas monetarios ur-
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gentes. El mas inmediato seria el de dar cufio ar-
gentino al oro de la Caja de Conversidén. ; Vale la
pena hacerlo? Mds interesante fuera determinar con
exactitud la proporciéon en que el papel moneda ar-
gentino no necesita de su correspondiente encaje me-'
tdlico para circular sin quebranto. Seria saber cuando
¥ en qué cantidad podria hacerse una nueva emision
de papel moneda de Estado, con fines fiscales, no
hancarios.

Debo mencionar con honor en este prélogo las re-
cientes publicaciones del Dr. Julio Valdes Cange, de
Chile, sobre el papel moneda de su pais y la desas-
trosa influencia que ha tenido sobre la situacidén de
Ia clase obrera (1). Son dos elocuentes y severas re-
quisitorias que exponen en toda su rapacidad sérdi-
da la politica monetaria de la clase gobernante chi-
lena, que en el hambre y la desnudez del productor
asalariado parece ver el indice de su propio engran-
decimiento. Podemos suponer proximo a su salud
monetaria a un pais donde aparecen panfletos como
los del Dr. Valdes Cange, pues ellos han de concen-
trar mas de una nube tempestuosa sobre la caheza
de los responsables de tanto desquicio.

Me permitiré notar la reiterada expresion del va-
lor representativo del peso chileno en peniques, que
hace Valdes Cange, uso en que incurre también pa-
ra la moneda corriente boliviana el Sr. Casto Rojas
en un reciente opisculo sobre «La moneda de oro en
Bolivias. Ese modo de decir conduce al error teérico
de subordinar el agio del oro a las fluctuaciones del
comercio exterior, cuando en realidad el agio sdlo

(1) Cartas al Excnto. Sr. D. Pedro Montt, sobre la crisis
moral de Chile en sus relaciones con el problema econémico
dc la conversibn monetaria. Valparaiso, 1909.

Sinceridad, Chile intimo en 1910.

|.
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depende de la proporcién entre la ¢antidad de sig-
n0s monetarios circulantes vy la necesidad actual de
numerario para las {ransacciones internas. Concibese
muy bien un pais sin comercio exterior y con un agio
monetario cualquiera.

De mas serias consecuencias practicas es la impor-
tancia que el Dr. Valdes Cange atribuye a las pro-
mesas del Gobierno acerca de la fecha de la conver-
si6bn de los billetes depreciados. En la baja del va-
lor representativo- del papel parece reconocer mas
influencia a las sucesivas postergaciones de la pro-
metida conversion que a las muy reales, repetidas y
copiosas emisiones de billetes redundantes y envile-
cidos, error correlativo de su gusto por los emprés-
titos para convertir. Esta es la via mas torcida, in-
segura y costosa de valorizar el billete. Mas eficaz ¢
infinitamente mas simple es quemar papel.

Lista .nueva edicidén de algunas de mis publicacic-
nes sobre la moneda, contribuird tal vez a la mejor
comprensiéon de los problemas monetarios fundamen-
tales de estos paises. Hay que salir cuanto antes de
la ilusién y el fraude monetarios que hunden al pue-
I:lo trabajador en la miseria, y alteran el orden, ya
de por si tan instable, de las operaciones del capital.

J. B. JUSTO.

Diciembre de 1911.



LA MONEDA ?

Por qué debemos estudiarla

LI Centro Socialista de Estudios, para principiar
sus trabajos, ha escogido la cuestién de la moneda,
eleccién de tema, a mi juicio, muy acertada.

Poco o ningdn lugar ocupa esta cuestién en la pro-
paganda y los programas de los partidos socialistas
de Europa. Es porque la moneda, indispensable para
las relaciones de los hombres bajo el régimen de la
propiedad privada y del cambio individual de los pro-
ductos y servicios, tiende a su mds perfecto desarro-
flo en virtud de las fuerzas mismas de la sociedad
burguesa, dentro de la cual es de la mayor importan-
cia que la riqueza particular esté a salvo de las in-
tromisiones del Estado y sé altere lo menos posible
el valor significado por los términos que sirven para
expresar las obligaciones en los contratos. Donde la
clase capitalista gobernante esti a la altura de su
mision y mantiene el orden econémico necesario pa-
ra el progreso, la moneda es, pues, un asunto casi
ajeno a la politica, una cuestién técnica, para espe-

{1) Conferencia dada en el salén de la Casa Suiza, de
Buenos Aires, €l 31 de Marzo de 1903, editada ese afio en
folleto por el Centro Socialista de Estudios; publicada en Ia
Revista Juridica y de Ciencias Sociales, pag. 280 a 318 aiio
1903, y reeditada en 1912, junto con otros estudios sobre el

tema, por la imprenta de La Vaaguardia.
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cialistas que, atin en los paises de mas sélido sistema
monetario, estudian los medios de perfeccionar la
medida de los valores y el instrumento de los cam-
bios. Por otra parte, la actitud politica de la clase
trabajadora, apercibida a-la lucha para elevar su si-
tuacién colectiva, quita a los gobiernos de esos pai-
ses toda idea de agravar la explotacion del pueblo
obrero envileciendo la moneda, aunque a esto quie-
ran empujarlos las agitaciones de una endeudada y
decadente clase media.

i Cuan diferente aspecto presenta esta. cuestion en
los paises latino-americanos, sumidos todavia en el
régimen casi feudal de las oligarquias nativas de te-
rratenientes, incapaces de una politica que pueble y
haga productivo el territorio! L.a moneda es una in-
agotable fuente de recursos para estos gobernantes
que, como los principes de 1a Edad Media, sistema-
ticamente la falsifican. Y una buena parte de la na-
ciente burguesia industrial y agricola, empefiada atn
en el rudo proceso de la <acumulacidon primitivas
(1), ve en el envilecimiento de la moneda, como en
el olvido de toda ley protectora del trabajo, una for-
ma de proteccionismo legitima y aun indispensable
en estos paises. ; No ha nacido en la India la gran
industria al desvalorizarse las rupias de plata con que
alla se pagan los salarios?

Y los trabajadores latino-americanos no se han de-
fendido mejor que Jos coolies de la India contra la ex-
plotacidon monetaria, que ha sido para ellos mucho
was grave y mas intencional de parte de los gobier-
nos. Méjico conserva al menos su moneda de plata,
y su peso vale todavia la mitad de lo que hace 25
afios. En Puerto Rico, después de la conquista por
los Estados Unidos, los precios se ajustaron pronto

(1) C. Marx, El Capital, capitulo 24.
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.2 la moneda de oro norteamericana, pero los salarios,
« pesar de la protesta obrera, se pagaron siempre en
resos plata espafiola. En Cuba circula moneda de oro
espafiola y norteamericana; a la gran mayoria de los
trabajadores, sin embargo, se les ajusta los jornales
en esa plata espaiiola, de un valor muy quebrantado.
Lo mismo cuando circulaba en la isla el desacredita-
do papel moneda de la guerra de diez afios: los sa-
larios se han entendido siempre en la moneda mds
baja (1). Sud América con la mitad de la poblacion
de los Estados Unidos v con infinitamente menos ri-
queza ¥ comercio, tenia en 1895 quinientos cincuen-
ta millones de pesos papel sin garantia metdlica,
mientras que en la gran federacion norteamericana
solo circulaban cuatrocientos dieciséis millones de
esta clase de moneda (2). No hay necesidad de agre-
gar que el papel moneda norteamericano se cambia
a la par con el oro y que los de Sud América han
caido a los abismos del agio. Y en la Reptiblica Ar-
gentina, atn después de la ley de 1899, titulada de
conversion, que cerré a su modo un periodo de emi-
siones a granel, no dejan de florecer los proyectos
de nuevas emisiones: hay todavia diputados, ex-mi-
nistros, diaristas, que para pagar la deuda flotante,
para préstamos hipotecarios, para inundar de rique-
za el pais, piden mas papel. Ciertas provincias argen-
tinas se hunden cada vez mds en su papel moneda
provincial, mas despreciable y depreciado que el pa-
pel moneda nacional. En el Paraguay, que nos imita,
el oro esta a 1000. Cuanto mas ignorante y sumiso

(1)} Labor conditions in Cuba, por V. S. Clark, en el
Bulletin of the Department of Labor, Washington, Julio de
1902, pag. 68I.

(2) Money of the United States and other countries, por
W. C. Hunt, en el Bull, of the Departmeant of Labor, Was-

hington, Enero de 1896, pag. 194-905.
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es el pueblo trabajador, mas degradada es la moneda-
en que se le paga.

Sin ser propiamente una cuestién de clase, la mo-
neda es un asunto de vital interés para los trabaja-
dores de estos paises, cuyos primeros esfuerzos po-
liticos deben dirigirse a la solucidon cientifica y de-
finitiva de este grave- problema econdémico, con la
conciencia de que asi trabajaridn por la mas pronta
organizacién de una progresiva sociedad capitalista,
libre de resabios de barbarie, dentro de la cual sola-
mente les sera posible elevarse y luchar por su com-
pleta emancipacion.

El Estado no la crea

La costumbre de ver en los billetes de papel mo-
neda férmulas y firmas oficiales v efigies de reyes y
emperadores en las piezas de moneda metalica, ha-
ce que muchas personas atribuyan al Estado poderes
que no tiene en materia de moneda, en la cual, como
en tantas otras cosas, su fuerza es grande para des-
truir pero limitadisima para crear. En efecto. En su
doble caracter fundamental de medida de los valo-
res e instrumento de los cambios, la moneda nace y
se desarrolla con independencia del Estado, cuya in-
tervencién en esta materia sbélo es ventajosa y nece-
saria cuando respeta las limitaciones que le imponen
las leyes economicas elementales que, quiéranlo o no
los gobiernos, rigen los fendmenos del cambio.

En las sociedades primitivas, cuando las ocupacio-
nes de los hombres son casi uniformes, los escasos
y accidentales cambios de productos se hacen direc-
tamente, tanto dentro de cada grupo como entre los
grupos. A medida que la divisién del trabajo hace
més necesarios y frecuentes los cambios de produc-
tos y servicios, tanto mjs dificil es ese trueque que



exige entre las ofertas y demandas una triple coinci-
dencia de tiempo, lugar vy cantidad de valor, coinci-
dencia rarisima o de todo punto imposible cuando
cada hombre ofrece un producto o servicio anico y
necesita en cambio un sinntimero de diversos pro-
ductos y servicios.

Se comprende entonces la necesidad y la ventaja
de adoptar un producto determinado como instru-
mento de los cambios, producto que, por ser de uso
o de comercio general, todo el mundo puede recibir
sin inconveniente. A las relaciones groseramente
concretas del trueque, substitiyense asi formas de
cambio mas inteligentes y abstractas. Desde luego,
el cambio se divide en los dos actos opuestos y com-
plementarios de la venta del propio producto y la
compra del producto ajeno, operaciones realizables
por separado, en distintos lugares, en momentos di-
ferentes, por cantidades y con personas diversas. La
confusa mezcolanza del trueque desaparece, y en lu-
gar de las innumerables expresiones del valor de ca-
da producto en todos y cada uno de los otros, tene-
mos la expresion del valor de todos los productos
mercancias en el producto moneda, que, por lo mis-
mo que sirve de medio de circulacién o instrumento
de los cambios, es el comun denominador o la medi-
da de los valores en general. Los cueros, el ganado,
el tabaco, la sal. el cobre, la plata, etc., han sido, se-
gun los paises y las épocas, empleados como mone-
da, elegidos y reconocidos en este caracter por los
productores, sin ingerencia del Estado. En la histo-
ria moderna de los pueblos civilizados el oro se ha
afirmado como moneda principal y sirve para expre-
sar el valor de las mercancias, porque es hoy el pro-
ducto. mas adecuado para instrumento de los cam-
bios.

Como medida del valor de los otros productos, el



oro hace un papel comparable al del agua como me-
dida o comun denominador de la densidad de los
otros cuerpos. Decimos que la densidad o el peso es-
pecifico del hierro es 7,8, porque un volimen de hie-
rro pesa 7,8 veces lo que un volumen igual de agua.
Asi también el valor de la plata es 0,033cuando en el
mercado de los metales 33 gramos de plata se cami-
bian por I de oro. Pero en el comercio ordinario las
mercancias no se presentan sino en cantidades de-
terminadas, v no se dice, por ejemplo, cuantas veces
menos que el oro vale el trigo, sino qué cantidad de
oro es equivalente a cien kilos 0 a un hectdlitro de
trigo, no se habla del valor del trigo, sino de su pre-
cio. Para graduar las cantidades de metal precioso
que expresan los precios, bastaron en un principio
las medidas usuales de peso, y hoy mismo, si no se
acufiara moneda, se hablaria de gramos y kilos de
oro, como en otro tiempo se hablaba de libras de pla-
ta y onzas de oro, que pesaban respectivamente lo
mismo que las libras y las onzas de una mercancia
cualquiera.

La acufiacién. El primer fraude

Para facilitar el uso de los metales preciosos co-
mo moneda, los acufiaron los gobiernos en piezas,
cuyo peso y pureza garantizaban con su sello, y de
esta funcion simple y atil de acufiar nacieron el pri-
nmer fraude del Estado y la primera ilusion del vulgo
en la materia. Nada mas ficil' que alterar la com-
posicidon de las piezas de moneda o disminuir su pe-
so y seguir dandoles el mismo nombre, hacer dos
piezas con el metal contenjdo en una, llamar a cada
una de las nuevas piezas como a las antiguas, y pa-
gar con ellas las deudas contraidas en piezas anti-
guas, expediente a que han recurrido muchos prin-
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cipes y gobiernos para salir de trampas con menos
dinero del que debian. De esta clase de moneda me-
talica fué la «macuquinay, que infesté a Cuba en el
siglo XVIII, redimida por fin a razén de 25 piezas
por una de buena ley; un siglo mas cerca de nos-
otros, las piezas de plata bolivianas conocidas con el
nombre de melgarejos.

El envilecimiento de la moneda metdalica favorece
a todos los deudores vy puede convenir mucho a los
disolutos sefiores de una oligarquia. L.a moneda re-
hajada despoja, en cambio, a los acreedores, y para el
nueblo trabajador, que no tiene deudas y espera el
pago de sus salarios, ha sido siempre una calamidad.
Refiriéndose a la mala moneda acufiada en Inglate-
rra de 1543 2 1551, dice Thorold Rogers en su libro
«Seis siglos de’ trabajo y salarios»: «La emisién de
moneda rebajada es rapida e irremediablemente da-
fiina. A todos afecta, excepto a los que pronto miden
el grado exacto del fraude y comercian con este co-
riocimiento y habilidad, haciendo de la moneda reba-
jada un objeto de trafico. Para los pobres, para to-
dos los que viven de salarios y sueldos fijos, es pron-
tamente ruinosa. El efecto de la moneda rehajada de
Inrique y Eduardo, aungne ella sélo subsistid dieci-
seis afios, fué bastante fuerte para dejarse sentir en
la historia del trabajo y los salarios desde el siglo
-XVI hasta nuestros diass. (1). La explicacién es
muy sencilla: al envilecerse la moneda, cada pieza
tiene menos valor, se cambia por menor cantidad de
productos, es decir, suben los precios de todas las
mercancias, inclusive las de primera necesidad, mien-
tras que los salarios, a menos que haya una extraor-
dinaria demanda de trabajo, no suben sino muy despa-

(1) Six Centuries of Work and Wages, Londres 1891,
pag. 344 y 343
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cio Con iguales, o atin con mds altos salarios nomi-
nales, los trabajadores se ven reducidos a una vida
inferior.

La primera ilusién

La degradacion de la meneda por los gobiernos es
una de las principales causas de que los nombres de
las piezas de moneda no correspondan al peso real
del metal precioso que contienen. El penique, mo-
neda de plata que tomd su nombre de una medida
de peso, llegd a pesar en tiempo de Eduardo IV casi
exactamente la mitad de lo que pesaba bajo Eduar-
do I; hoy es el penique una moneda de cobre. La
<livre» francesa no pesd al fin mis que 1]74 de libra,
el maravedi espafiol menos de un milésimo de su pe-
so primitivo. Después la separacién se completa, y
los gobiernos acufian piezas de moneda de un con-
tenido metalico y una denominacién que fijan arbi-
trariamente. Los «soberanos» ingleses, comiitnmente
liamados libras esterlinas, las «aguilasy norteameri-
canas, con sus respectivas divisiones en chelines, pe-
sos, etc., constituyen escalas monetarias peculiares,
del todo diferentes de la escala de las medidas de
peso, y el Estado, que fija v legaliza esa escala mo-
netaria, aparece por eso a los ojos de muchos fi-
jando el valor de la moneda. Pero en realidad, al es-
tablecer esa escala y crear el numerario, el Lstado
no determina ni fija absolutamente el valor de la mo-
neda, como al llamar kilo al peso de un litro de agua,
establecerlo como unidad de peso y con sus mualti-
plos y submultiplos construir la escala ascendente y
descendente de las medidas de peso, no pretende ah-
solutamente determinar la densidad del agua. Toda
ja diferencia de la accion del Estado en uno y otro
caso es que él acufia: por st mismo las piezas de mo-
neda, mientras que deja la fabricacién de pesas y
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medidas a la industria particular, controlandolas so-
lamente cuando estan ya en uso.

Con el papel moneda se extienden las atribucio-
nes monetarias del Estado, agravanse los errores
respecto de ellas y facilitanse los fraudes.

Los signos de valor

Para comprender la institucién del papel moneda,
tan benéfico para la comunidad cuando se le mane-
ja con honradez y ciencia, necesario es conocer la
funcién del medio circulante o numerario como sig-
no de valor. Al pasar instantineamente de mano en
mano, las piezas de moneda metalica no sirven por
las propiedades preciosas del oro que conticnen, sino
como simbolos de cantidades de valor cuya circu-
lacion facilitan, funcidn de simples signos que se evi-
dencia en las piezas desgastadas por el uso y que
siguen, sin embargo, en la circulacion. Como con
tanto ingenio dice Marx: «La circulacién del dinero
es movimiento exterior, ¥ la libra esterlina, aunque
«non olety, anda en una compafiia muy mezclada. En
friccion con toda clase de manos, faltriqueras, bol-
sas, bolsillos, cintos, sacos, cofres y cajas, consumese
la moneda, deja un datomo de oro aqui, otro alli, y
pierde cada vez mas de su contenido interno. Al ser
gastada, se desgasta... Su peso es cada vez menor,
pero en cada compra o venta, contintia pasando por
la cantidad primitiva de metal... Mientras que otros
seres pierden su idealismo en el roce con el mundo
exterior, la moneda se idealiza por la practica, trans-
formandose en simple apariencia de su cuerpo ar-
gentino o aureos. (1). Pero esas piezas desgastadas

(1) Zur Kritik der Politischen Oekonomie, edic. Stuitgart,
1897, pag. 101-102,
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tienen que circular en cantidad limitada para simi-
bolizar siempre la misma cantidad de oro; junto a
ellas es necesario que circulen piezas nuevas, de pe-
so completo, ¥ si un gobierno ncgligente deja des-
cender por ¢l uso el peso de la moneda metalica, si
no desmonetiza las piezas mas livianas ni acuiia otras
nuevas, esa moneda acaba por no ser recibida en el
comercio internacional sino al peso, por su valor real,
¥y aln en el comercio interno, la cscala monetaria se
altera. El Banco de Inglaterra usa una balanza que
distingue una diferencia de peso de un centésimo de
grano entre dos libras esterlinas y. automaticamente
echa las piezas livianas a la plancha de una maqui-
na que las corta en pedazos.

Las piezas de plata de 1 peso y de 5 francos, que
circulan respectivamente en Estados Unidos y Fran-
cia, son signos de un valor doble de su valor real,
pues mientras que la plata-en barras sélo vale 133
de su peso en oro, esa plata acnilada se cambia por
el oro en la proporcién de 1{16. Si esas piezas de pla-
ta se mezclan y alternan en la circulaciéon con mo-
nedas de oro, si ellas conservan como signos todo
su valor, si los dollars americanos valen el doble de
los pesos mejicanos, Gue conticnen, sin embargo, la
misma cantidad de plata, es porque aquéllos circulan
en cantidad linmtada, insuficiente para llenar todas
las necesidades de medio circulante del pais. Si la
acufiacion de la plata en la proporcidn ficticia de 1
por 16 fuera libre e ilimitada, pronto esta clase de
moneda llenaria el mercado en los Estados Unidos
~como lo llena en Méjico, y el oro desapareceria de la
circulacidn. Porque también en la esfera de los cam-
I:ios el triunfo corresponde a los mds aptos, y la ma-
vor aptitud para el cambio se manifiesta dando me-
nos por una misma cosa, lo que en materia moneta-
ria significa el triunfo del simbolo sobre la realidad,



de 1a peor moneda sobre la mejor. Y a medida que
zumentara el ntimero de esas piezas de plata, cada
una de ecllas simbolizaria menor cantidad de valor,
hasta que llegaran a no representar mas valor que
su valor intrinseco, su valor real. Es lo que quieren
cn -los Estados Unidos los partidarios del «cheap
money», del dinero barato, en su mayor parte pro-
pietarios de chacras hipotecadas, que quisieran pagar
sus deudas con pesos de 50 centavos. Es lo que su-
cede en Espafia, donde la moneda de oro tiene un
gremio de 30 por ciento sobre la moneda de plata
Kl viajero que, al pasar de Francia a Espafia, cam-
bia en la frontera la plata que le queda, se asombra
de recibir mas piezas que las que da, cuando las mo-
nedas de plata espafiolas son iguales a las francesas
y hasta pueden ser mas nuevas y pesadas; pero lo
que cambia no son valores reales, sino signos de va-
lor, y la plata francesa simboliza 30 por ciento de
valor mas que la espafiola.

El papel moneda .

La circulacién de esos signns metalicos que, den-
tro de ciertos limites, sirven perfectamente como ins-
trumento de los cambios, permite comprender que
el Estado pueda lanzar a la circulacién signos de va-
lor sin valor intrinseco alguno, pedazos de papel en
¢ue esté escrito que valen por un peso o por tantos
pesos 0ro, y crear asi un medio circulante, con eco-
rnomia para la comunidad, que se libra de costear el
desgaste del numerario metalico reemplazado por
ese papel moneda y dispone de éste para fines de uti
lidad publica, sin recurrir a empréstitos ni impues-
tos. Para conseguirlo, basta que el Estado dé a ese
papel moneda fuerza chancelatoria legal, que lo re-
ciba en pago de los impuestos y no lo emita sino en
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cantidad limitada, como acabamos de ver que debe
limitarse la circulacién de todo simple signo de va-
lor. En estas condiciones, el papel moneda, aunque
no Sea convertible por oro en las cajas del Estado,
no solo simboliza siempre la misma cantidad de oro
y es recibido por todo el mundo a la par de éste, sino
que llega a tener un premio sobre el oro porque sir-
ve lo mismo y es de manejo mas cédmodo. Los bille-
tes del Banco de Francia fueron inconvertibles des-
de 1870 hasta 1877, y circularon, sin embargo, a la
par o con premio. Al principiar el afio 1900 te-
nian los Estados Unidos 336 millones, Alemania 173
millones y la Gran Bretaila 112 millones de pesos
1apel sin encaje o garantia metalica correspondien-
“te, que representaban, sin embargo, en la_circulacién
otros tantos millones de pesos oro (1).

Sus limites

Pero un instrumento de cambio tan cémodo y tan
cecondmico como el papel moneda necesita ser mane-
jado con inteligencia y con limpieza, y se descompo-
nc fatalmente en manos de los gobiernos que las tie-
nen -torpes v sucias. Mas que de los signos metali-
cos ellos abusan, en efecto, del papel moneda, que
no les cuesta casi nada, mientras que la peor moneda
metalica tiene siempre un costo considerable; y cste
costo, el valor intrinseco del signo metélico, es un
limite mas alla del cual no puede llegar su envileci-
miento como signo de valor, mientras que el envile-
cimiento posible del papel moneda no tiene limite,
ni tampoco lo desastroso de sus efectos.

¢ Cual es, pues, el limite cientifico a la emisién de
papel moneda? Marx lo explica de una manera ad-

(1) Der Metallged und Papiergeldvorrath der Welt, en
Die Neue Zeit, Stuttgart, 12 Julio de 1902.
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mirable. Para el comercio de un pais se necesita cier-
ta cantidad de valor amonedado, cierto monto de nu-
merario que nunca baja de cierto nivel, aunque va-
ria en los distintos momentos, segun la actividad de
las transacciones y los vencimientos de obligacio-
nes a plazos. Este minimum de numerario que esta
siempre en circulacion y se conoce por experiencia,
es el limite maximo de toda buena emisiéon de papel
moneda, porque sélo asi el papel moneda reemplaza
siempre en la circulacién una cantidad de oro igual
a la que nominalmente simboliza, condicion indis-
pensable para que no se envilezca como signo de va-
lor (1).

Practicamente, nunca debe el papel moneda des-
alojar por completo la moneda retalica de la circu-
lacién, la cual debe servir de instrumento para todo
el excedente de cambios y pagos sobre el minimum
conocido. Junto con el papel moneda, y cambidndose
a la par con él, circula entonces oro acufiado en el
pais o moneda de oro extranjera. ’

Es claro que este numeérario metdlico puede ser
reemplazado por papel convertible a la vista, cubler-
to por un equivalente encaje de oro.

Su abuso

Para un gobierno inteligente y honesto, el pro-
blema del papel moneda no consiste, pues, en saber
cuantas resmas de papel se han de lanzar a la cir-
culacion en forma de billetes, sino cuanto oro puede
substituir como numerario con papel moneda de bue-
na ley. El Estado puede multiplicar los billetes y dar-
les un valor nominal cualquiera, pero no puede ha-

(1) El Capital, capitulo 111, y Zur Kritik der Politischen
Ockonomie, pig. 99 y sig.
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cer que simbolicen en realidad ni pasen por un cén-
timo mas de oro que el que estaria en circulacién si
esos billetes no hubicsen sido emitidos. Si por igno-
rancia, por delirio de progreso, o por pilleria, un go-
bierno emite papel en exceso, sobreviene la depre-
ciacién del billete, lo que vulgarmente se llama alza
del oro, y éste ya no se cambia a la par con el papel,
sino con un premio, con un agio. Como cualquier otro
signio o simbolo, el papel moneda no sirve sino en la
medida en que tiene algo que simbolizar, el oro del
encaje que lo garantiza o los valores para cuya cir-
culacién sirve. Y asi como formidables leones no
asustan a nadie en el escudo de una nacién corrom-
pida, ignorante y pobre, ni el emblema de las manos
entrelazadas inspira confianza en un pais cuya po-
litica es toda de fraude y de revuelta, el papel mo-
neda emitido en exceso es redundante, no consigue
representar un nuevo valor, y se agrega simplemente
al papel ya existente para diluir en la masa comiin
la misma cantidad de valor representada antes, o
- menos atn, si la disminucion de las transacciones y

de los pagos asi lo exige.
Nuestra historia monetaria

También en materia monetaria hemos heredado
de Espafia, donde el oro tiene ahora un premio de
30 por ciento sobre la plata y el papel moneda, la
tendencia catblica a la profusion de los simbolos que
caracteriza la lamentable historia de la moneda ar-

gentina.
Las primeras emisiones. Conversién a 2500

En 1826, con motivo de la guerra con el Brasil, -
circulé en nuestro pais por primera vez papel mone-
da inconvertible de curso legal, cuya cantidad se

\
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multiplicd bajo la tirania de Rosas y ascendid a sal-
tos bajo los gobiernos que lo sucedieron después de
Caseros, como la emision de los asignados france-
ses, muy desvalorizados ya bajo el Terror, llegd a
su colmo en los alegres y mundanos tiempos del Di-
rectorio. En 1864 el peso papel no valia mas que
3 1|2 centavos oro, y, en 1866, después de una ligera
reaccion, se considerd equititivo reconocerle un va-
lor efectivo de 4 centavos oro y dar un nuevo peso,
que sc llamo peso fuerte y era cambiable por oro a
la par, por 25 pesos de las antiguas emisiones, llama-
dos «moneda corrientes. Pero cuando a las emisio-
nes del Banco de la Provincia de Buenos Aires se
agregaron las del Banco Nacional, también se debi-
litaron los pesos fuertes, recomenzando en 1876 el
zgio del oro sobre el papel moneda, que perdid has-
ta el 22 1|2 por ciento de su valor nominal. Es claro
que los dos bancos fueron autorizados a suspender
el pago de sus billetes en oro, por 1a misma ley que
ordenaba el recibirlos en pago de un peso. Mejorado
algo el tipo de cotizacidn, vino la ley monetaria de
1881 .

El peso ¥. Vuelta al agio

ella establecia como unidad monetaria de la Repu-
blica Argentina el peso de oro de 1 gramo y 6129
diezmilésimos de gramo de oro de g décimos de fino,
y el peso plata de 25 gramos de plata de g décimos
de fino. En 1882 los pesos fuertes volvieron a la par,
"y en 1883 se establecié por ley que los bancos sdlo
emitirian billetes pagables en pesos oro moneda na-
cional, y se limité a 5 pesos la cantidad de moneda
de plata que era obligatorio recibir en cada pago. El
cambio a la par del nuevo papel moneda con el oro
que decia represéntar se mantuvo apenas mas de un
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afio, y en Enero de 1885 los dos grandes bancos ofi-

ciales fueron nuevamente autorizados a suspender la
conversion metalica de los billetes que habian emi- \
tido en exceso, se restablecio el curso forzoso y re-
comenzo el agio.

He condensado la historia monetaria del pais des-
de entonces hasta la fecha en un diagrama que la
presenta con claridad suma’ vy, si no fuera la demos-
tracion de leyes econdémicas conocidas, conduciria a
descubrirlas y formularlas. Lo he construido con los
datos de la Direccién Nacional de Estadistica sobre
el monto del papel moneda circulante y el premio
anual del oro durante este periodo, y con estos tér-
minos, he calculado para cada afio el monto del oro
representado por el papel moneda, que en el diagra
ma se expresa '

Lo fundamental

per la gruesa linea inferior. Esta linea, deducida, co-
mo digo, de las otras dos que expresan el monto del
papel emitido y el agio del oro, representa en reali-
dad el fenémeno fundamental, las necesidades mone-
tarias reales del pais en los diferentes momentos.
Basta ver esa linea, que sube muy gradualmente o
conserva su nivel o aun desciende a pesar de las re-
petidas y copiosas emisiones, para comprender que
ella depende de factores regulares y estables, ajenos
a la pilleria y la locura de los gobiernos emisores, que
ella expresa la circulacién de valores reales, para’cu-
vo cambio sirve como signo el papel moneda, y de-
pende, en tltima instancia, del estado de la produc-
cién. Y el agio del oro, fenémeno aparente que dia-
riamente se registra en la prensa y hasta en las es-
taciones de ferrocarril, no es mis que el indice de la
situacién monetaria del pais, un fendémeno secunda-
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rio, y la linea que lo representa, aparte de oscila-
ciones insignificantes debidas a la especulacidn, na
tiene una marcha propia, sino que depende de la re-
lacion de las otras dos, elevandose cuando ellas se
alejan, bajando cuando se acercan.
{ Staeronr ’

Mas papel

Lejos de ser la sefial de la quema del papel mone-
da emitido en exceso, con la reaparicién del agio en
1885 no se interrumpieron siquiera las emisiones de
papel depreciado, que esta vez nada disculpaba, pues
no acosaban al gobierno las apremiantes necesidades
de la guerra exterior ni de las luchas intestinas. Ese
mismo afio el Banco Nacional lanzé 13.000.000 de
pesos papel, cuando ya el oro se cotizaba a 140. Des-
pués, bajo el gobierno de Judrez Celman, las emisio-
nes se sucedieron, enormes, para mayor gloria de los
favorecidos por los bancos oficiales y el presupues-
to. La ley de 1887, llamada de bancos libres y fir-
mada por el ministro Pacheco, di6 la nota mas alta
del absurdo y del escandalo, estableciendo que «vista
la escasez de moneda legal... y la necesidad de ayu-
dar con numerario el progreso industrial y comercial
del paisy, toda corporacion o sociedad bancaria po-
dria emitir billetes de curso legal, garantidos con ti-
tulos de deuda publica nacional. Fué tal la-masa de
papel lanzado como moneda a la circulacidén que, a
pesar del desarrollo del pais y de la actividad de las
transacciones, exagerada por la especulacioén, el agio
del oro se acentud de afio en afio y en 18go el valor
medio del peso papel no llegd ya a 40 centavos oro,

La revolucién de cse afio quedd tan lejos de abrir
una nueva era en las practicas electorales como.en
materia de moneda. Como las votaciones falsas, si-
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guieron también después de ella las emisiones de pa-
pel depreciado. Y es preciso ver lo que son éstas des-
de el simple punto de vista burgués para apreciar la
capacidad y la virtud de una clase gobernante que
las propicia o tolera.

Una simple forma de robo

Aumentando la masa de papel moneda depreciado e
inconvertible, ¢l gobierno no puede aumentar el va-
lor representado por ese papel, pero los tltimos bi-
Jletes lanzados a la circulacidén no dejan por eso de
representar algiin valor, mas o menos grande, segin

el agio del oro y la marcha de los negocios en el

momento de su emision. ;Y ese valor de dénde sale?
Pues del bolsillo de los tenedores del papel ya emi-
tido, que se desvaloriza atn mas o deja de valori-
zarse a causa de la nueva irrupciéon de papel. Si cuan-
do el oro csta a 250 y el peso papel vale, por consi-
guiente, 40 centavos, se emite mds papel que lleva el
oro a 400 y reduce asi a 25 centavos el valor repre-
sentado por un peso, es evidente que se quita a los
tenedores de papel 15 centavos oro por cada peso
que tienen en la caja o en el bolsillo. Y esos 15 cen-
tavos oro multiplicados por el niimero de pesos de
las emisiones anteriores, es el valor que pasa a ser
representado por los billetes de la nueva. Cada nue-
va emisién de papel moneda inconvertible y depre-
ciado nos quitd algo del dinero que teniamos. De ahi
la designacién de «empréstitos forzosos» que se da
a veces a estas emisiones; pero visto que no se paga
interés por el dinero asi tomado y la ninguna segu-
ridad de su restitucion, es mis exacto y mas neta-
mente capitalista decir con Stuart Mill que las emi-

e e ..



siones excesivas de papel moneda inconvertible son
una simple «forma de robos (1).

Las extorsiones de este género, que bajo el go-
Lierno de Juarez se habian hecho hasta con dolo,
pues no se retrocedié ni ante las emisiones clandes-
tinas, continuaron bajo la presidencia de Pellegrini.
Encontrd el oro cerca de 300, e inmediatamente hizo
una nueva emisiéon de 60 millones de pesos papel, de-
nominados esa vez, para variar, bonos de tesoreria.
Pronto estuvo el oro arriba de 400. Entonces se le
ocurrid al nuevo gobierno fomentar la industria pres-
tando dinero a sus amigos, ¥, como no tenia dinero
aue prestar, resolvid tomarlo a vivd fuerza del bol-
sillo del publico mediante una nueva emisién de 30

De tripas, corazon

millones, para fundar con moneda de origen tan es-
purio el Banco de la Nacién. Hace falta dinero, se
decia, para reanimar los negocios. El resultado fué
la refutacién mds evidente de tan estipido sofisma.
Coincidiendo las nuevas emisiones con una honda
crisis que estancaba las transacciones, el oro se man-
tuvo por afios arriba de 350 y el valor total repre-
sentado por el papel moneda nacional, lejos de au-
mentar, se redujo. Limitados los negocios a su mi-
nima expresion, el profundo envilecimiento del pa-
pel coniribuyé a paralizarlos atin mads, a disminuir
la necesidad de valor circulante, a contraer, por con-
siguiente, el valor representado por los signos mo-
netarios de que ya estaba repleto el pais. ’

(1) Principles of Political Economy, edicién de Londres,
1805, pag. 374. : .
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El agio y los salarios

Todavia sufrimos las consecuencias de ese desba-
rajuste monetario. Como tenedor de billetes, el pue-
blo fué despojado por las emisiones hechas para la
especulacion y el despilfarro de las camarillas go-
bernantes, que saqueando los bancos oficiales, acaba-
ron de tragarse los ahorros del pueblo. Pero mucho
mas perniciosa para éste ha sido la influencia del en-
vilecimiento del papel moneda sobre los salarios. Al
disminuir el valor real o el valor representado de la
unidad de moneda, los precios en general, suben,
quienes pierden son los vendedores de las cosas cu-
yos precios suben mas despacio, y no hay cosa que
en ese caso suba tan despacio como el trabajo hu-
mano, no hay precio que tarde tanto en nivelarse con
los otros como el precio del trabajo, los salarios. Ex-
plicando los efectos del agio del orc en Italia, decia.
hace algunos afios el economista Pareto: «Cuando
hoy el obrero va a cobrar su paga, recibe, por ejem-
plo, dos billetes de diez liras, como hace pocos meses;
él cree y se figura gozar siempre del mismo salario;
pero es un engafio, un fraude; esos billetes valen me-
nos ahora, a causa del alza del cambio. El obrero lo
comprendera cuando los quiera gastar; entonces sa-
brd que el pan, el petréleo, el café, etc.,, han aumen-
tado de precio a causa de la disminucién del valor
del papel. El obrero ha sido pagado con moneda fal-
sa y naturalmente pierde cuando la gasta» (I).

Un azote para el pueblo

Eso escribia de Italia un profesor cuando el agio

del oro no pasaba de 8.65 por ciento. ;Qué diremos

(1) Citado en La Giustizia, de Reggio-Emilia.



de lo que pasa en este pais, donde el agio lleg6 hace
pocos aflos a 350 y se mantiene ahora por la ley a
127,277 El papel moneda argentino es una maldi-
cion para el pueblo. Tal fué la opinién del norteame-
ricano Buchanan, ministro de su pais entre nosotros.
A la degeneracidon del papel moneda en instrumente
de rapifia monetaria se debe que la Argentina se
cuente entre los paises atrasados y pobres donde se
ha deprimido en los altimos 20 afios la situacién de
la clase obrera, cuando en todas las naciones ade-
lantadas y présperas los salarios reales han subido,
gracias en parte a la valorizacion de la moneda de
oro con que en esos paises se les paga.

En la India y en Méjico

Méjico y la India, paises de patrén monetario de
plata, establecido cuando el valor de la plata era al
del oro como 1 es a 15, han visto descender el valor
de su unidad monetaria a medida que bajaba el va-
lor del metal blanco comparado con el oro,.que sir-
ve hoy como medida universal de los valores. Esa
depreciacién del medio circulante no ha dejado de
pesar sobre el pueblo. Moneda depreciada significa
salarios bajos. Por eso «en los tiltimos afios los ca-
pitalistas ingleses han encontrado conveniente esta-
blecer en la India fibricas de hilades y tejidos de
algodén. Sobre todo, desde el abaratamiento de la
plata, prodticese en la India mucho hilado de algo-
dén para la exportacion. Pues los salarios y la ma-
teria prima no han subido en proporcién a la depre-’
ciacion de la plata, v los exportadores al vender a
oro su mercancia en el extranjero, ven acrecentada
su ganancia por la diferencia casi entera del cambio».
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(1). En Méjico asistimos a un fenoémeno idéntico.
Alli también se desarrolla la industria algodonera,
protegida por la depreciacién de la plata, que per-
mite a los fabricantes «economizar en materia de sa-
larioss. Y el doctor W. E. Weyl, enviado por los
Estados Unidos a estudiar en ese pais las condicio-
nes del trabajo, agrega: «Para el trabajador meji-
cano el patrén monetario de plata es algo absoluto,
y en sus cilculos no entra el valor de la plata en el
mercado universal... J.a tendencia de sus salarios a
subir en plata a medida que baja el valor del peso
plata es mucho menor de lo que seria en una pobla-
cién trabajadora mas inteligente y menos apegada’
a la tradiciéns. Insiste ese observador sobre la falta
de conciencia de clase entre los trabajadores de Mé-
iico y de toda expresion de sus demandas, diciendo:
<En general, las clases inferiores de la poblacién me-
jicana responden muy débilmente a toda tentativa de
aumentar sus necesidades, aunque esto, a lo menos cn
parte, puede ser debido a los altos precios en plata
de muchos articulos de consumo deseable. Hay, por
consiguiente, muy poca demanda de mas altos sala

rios, y ninguna conciencia de clase que pudiera dar
fuerza a tal demanda» (2). Pero esta tolerancia del
proletariado mejicano respecto de la depreciacién de
la moneda con que se le paga, se explica también por
una circunstancia muy distinta de la resignacién pro-
pia de un pueblo ignorante y sujeto a la iglesia, EI
trabajador mejicano llena la mayor parte de sus es-
casas necesidades con productos del trabajo nacio-
nal, que no se importan ni exportan, cuyos precios no

(1) Die Neue Zeit, Oct. 25 de 1902. Extracto de un ar-
ticulo de A. Métin, en el Musée Social, sobre la industria v
la clase obrera en la India Britinica.

(2) Labor conditions in México, en el Bulletin of the De-
partament of Labor, Enero 'de 1902, pag. 16, 36, 56 y 57,




han subido tanto como se ha desvalorizado la mone-
da de plata. Méjico es un pais de poco comercio ex-
terior, ¥ se 'substrae en gran parte a la influencia del
predominio del oro en el mercado universal. En todo
caso, aquel pueblo no podria acusar sino de inercia
a su gobierno, que nada tiene que ver con la baja

de la plata.
Los precios argentinos son a oro

Nuestra situacion es bien diferente. En la Repu-
blica Argentina la calamidad monetaria es directa-
mente imputable a los gobiernos, que, con inconcien-
cia de nifios, han jugado con las leyes mas elemen-
tales de la moneda, o las han violado con conciencia
de malvados. Y el azote del papel depreciado es para
nosotros especialmente cruel, porque es este un pais
intimamente vinculado al comercio del mundo. un
pais que produce sobre todo para la exportaciéon ¥
necesita importar en masa productos extranjeros, de
primera necesidad para su poblacién. Hasta el pan
y la carne, principales alimentos del pueblo, son. por
cxcelencia, articulos de comercio exterior, y sus pre-
cios en papel han subido junto con el agio del oro
Tl papel moneda, simple signo de valor, sin valor in-
trinseco alguno, no es ni ha podido ser jamas medi-
da de los valores, aunque, bien manejado, puede ser
un excelente medio de circulacién. Los precios de
nuestros productos, v con mas razoén los de los pro-
ductos extranjeros que consumimos, se fijan en el
mercado universal, donde la medida de los valores es
el oro. A medida que 1 $ papel ha representado me-
nos oro, han subido, pues, los precios a papel de to-
dos los articulos de congumo. o
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Los salarios a papel

¢ Y los salarios? Hemos querido presentar datos
exactos sobre su marcha y la de los precios por me-
-nar en los (ltimos veinte afios, y varios socios del
Centro Socialista de Estudios han tratado de obte-
nerlos, pidiendo a algunos empresarios de la produc-
cidn y del comercio que permitieran copiarlos direc-
tamente de sus libros. No hemos conseguido sino muy
poca cosa y esto de segunda mano. Disponemos asi-
mismo de algunas cifras bien significativas. El cua-
dro siguiente presenta el jornal medio de algunos ofi-
cios en 1887, obtenido claborando las cifras de los
cuatro grupos principales de cada oficio que trae el
Censo Municipal de la Capital (1) levantado ese afio,
v el jornal medio de los mismos trabajadores en 1397,
que he sacado en limpioc de los datos y cifras publi-
cadas por A. Patroni (2). Los jornales aparecen tam-

SALARIOS DIARIOS

v

en 1887 en 1897

cuando T $ % | cuando 1 $ %
valia 74 cts. oro| valia 34 cts. oro

) l $ papel [ $ oro S papel | $ oro
Albadniles . . | 1.97 1.43 2.57 0.88
Carpinteros . I 2.08 1.54 3.00 1.03
Cigarreros |1 .64 1.2 2.75 0.94
Fundidores . , 2.14 1.58 3.48 | 1.19
Herreros . . . . . . . 1.8 1.33 3.00 1.03
Hojalateros . . . . . . 1.91 1.41 2.80 0.96
Pintores . . . . . . 2.03 1.50 3.66 1.25
Talabarteros . ! 1.90 1.40 3.32 1.14
Tipégrafos . 1 1.97 1.45 2.92 1.00
Término medio . | 1.93 1.43 | 3.0 1.04

(1) Segundo tomo, pag. 380-81.
(2) Los Trabajadores en la Argentina, Buenos Aires 1898.
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hién reducidos a oro, segiin-el agio medio del afio. Se
ve que al aumento aparente de los salarios contados
en papel corresponde una profunda depresiéon de los
mismos, cuando se les reduce a oro; y los jornales a
papel no valen sino el oro que representan.

Si desde 1897 hasta la fecha los salarios nomina-
les no han variado, los jornales a oro son todavia in-
feriores a los de 1887, pues a razén de 44 centavos
oro por 1 $, 3.05 $ papel sélo representan 1.34 $ oro.
Y en 1887 va pésaba sobre los salarios un agio del
oro de 35 %!

En los establecimientos de campo del sefior Lazaro
Repetto, el sueldo mensual de un pedn de campo era
de 12 2 16 $ oro en 1883-4, de 25 $ papel en 1891-92,
cuando el oro estaba a 350, y de 30 $ papel desde 1892
hasta la fecha. Por esquilar 100 ovejas, en esos mis-
mos establecimientos, se ganaba de 3 a 4 $ oro en
1883-4, 5 $ papel en 1892, v ahora con 6 $ papel, sala-
rio excepcionalmente alto, no se llega todavia al equi-
valente del de hace veinte afios; y cada oveja tiene
mas lana.

L.a escasez

La fuerte depresion de los salarios reales, debida
al envilecimiento del papel, se ha traducido en la res-
tricciéon de los consumos, que a su vez se refleja en
¢] comercio de importacion. En 1891, cuando junto
con las ultimas emisiones vino la langosta y el oro
subié a 387, la importacion sujeta a derechos des-
cendi6 a cifras desconocidas desde 1877, cuando el
pais sufria de otra crisi§, también acompanada de
depreciacién del papel. Y la importacion sujeta a de-
rechos es, sobre todo, la de articulos de consumo del
pueblo. En Chile, donde la misma calamidad del pa-
pel moneda envilecido pesa sobre la clase obrera, su-
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"cedi6 algo idéntico en 1893, a consecuencia de la gran

alza del agio del oro ocasionada por los grandes gas-
tos de la lucha intestina entre las facciones de la oli-
garquia; la importacion descendié ese afio 35 por
ciento, siendo los articulos de algoddn y los tejidos
de punto y de lana las mercaderias cuya introduc-
cién mas se restringid, mientras que muy poca dis-
minucién hubo en la de articulos de lujo.

Entre nosotros, los nuevos derechos de aduana e
impuestos internos han venido a encarecer atn mas
los consumos del pueblo y agravar el desequilibrio
entre las entradas del trabajador y el costo normal
de su vida. '

Las emisiones provinciales

Y como si todas esas mermas del salario no bas-
taran para asegurar la miseria del pueblo, los gobier-
nos de las més pobres y atrasadas provincias argen-
tinas se han puesto a emitir una especie de papel mo-
neda local, que bajo el nombre de «consolidados» en
Santiago del Estero, de pesos «letra» en San Juan,
ete., ete., circulan en cantidad de varios millones, con
mas o menos descuento respecto del papel.moneda
nacional, billetes que sirven principalmente para pa-
gar los salarios v cuyo uso imponen esos gobiernos
por todos los medios. En Salta y Jujuy, que reciben
del erario nacional en papel moneda nacional el di-
ner¢ para pagar a los maestros. se les ha pagado a
éstos con bonos provinciales. En Mendoza, con la
complicidad del Ministro Nacional de Obras Pabli-
cas, se ha hostilizado a la empresa del ferrocarril Gran
Qeste Argentino para obligarla a pagar a sus peona-
das con honos mendocinos, En esas provincias, el pa-
trén que tiene sueldos o jornales que pagar, «vende»
primero su papel moneda nacional con un fuerte pre-



mio, como una buena moneda extranjera, y los bo-
nos depreciados que asi recibe los entrega a sus em-
pleados a la par. Donde circula ese papel, doblemen-
te ficticio y falso, Ios males de la moneda envilecida
ilegan a su colmo y el pueblo trabajador no recibe
sino infimos salarios reales. Por eso los tales bonos
aparecen donde la mansedumbre y la infelicidad del
pueblo llegan también a su maximum.. Asi, en el dis-
trito de Soconusco del Estado mejicano de Chiapas,
poblado en gran parte por indios que no hablan el
espafiol, tanto a los trabajadores «libres» como a los
trabajadores «endeudadosy,-pues los hay alli de*las
dos clases como en ciertas provincias argentinas, se
les pagan los salarios en plata guatemalteca, llamada
cachuco, que vale todavia 25 % menos que la plata
mejicana (1). Las bastardas emisiones provinciales
argentinas ejercen su funesta influencia, no sélo en
la provincia donde circulan, sino en la economia toda
del pais. Se las disculpa a veces diciendo que en aque-
llas provincias no circula papel moneda nacional; por
supuesto que no circula, pero precisamente porque
circula el papel provincial. En todas partes la mo-
neda inferior desaloja a la mejor; los papeles pro-
vinciales son todavia peores que el papel nacional, y,
por consiguiente, lo desalojan, restringen su esfera
de circulacién y lo hacén todavia mas redundante,
Si 200 millones de pesos papel son demasiado para
la poblacién toda del pais, con mds razén lo serdn
para la.misma poblacidn, menos la de Jujuy, Salta,
T'ucuman, Santiago del Estero, Mendoza, San Juan...
Las emisiones de esas provincias contribuyen, pues,
a desvalorizar el papel moneda nacional, que alcan-
zaria, y con creces, a llenar sus necesidades moneta-

(1) Labor conditions in Mexico, en el Bull. of the De
part. of Labor, Enero de 1902, pag. 48



rias, como el oro del mundo circularia en todo este
pais si el gobierno argentino no hubiera inventado
su peso. para dar al oro un uniforme nacional. Gra-
cias a ese patridtico invento, destinado, seglin pare-
ce, a facilitar las transacciones, nuestro ejército mo-
netario se compone ahora de innumerables uniformes
que no visten mis que espectros de soldados.

No maés inmigracién

. <

Consecuencia del fraude y del despojo monetarios.
que han reducido al pueblo a la miseria, ha sido la
paralizacion del movimiento inmigratorio. Mas que
a la entrada de mercaderias extranjeras, el papel en-
vilecido es un obsticulo a la de hombres que pueblen
el pais. ; Qué trabajador inteligente puede buscar su
bienestar donde el ahorro normal, que acompafia’a
una vida higiénica, es casi imposible, donde el pue-
blo que trabaja no es para la clase gobernante sino
carne de impuesto y explotacion? Los obreros alema-
nes que habia en el pais se han ido a otra parte. La
Sociedad Britanica de Inmigraciéon se ha disuelto. La
emigracion italiana va en masa a los Estados Unidos.
Aqui casi no vienen mas que turcos, en cuyas ma-
nos esta cayendo el comercio de las provincias co-
mo San Juan y Santiago, donde se pagan los salarios
con billetes provinciales, que simbolizan malamente
cl valor representado por los billetes nacionales, tam-
bién signos averiados de valor.

‘La rapacidad patronal

Pero mientras la rapifia monetaria sembraba Ia
miseria en el pais, los mis sordidos de los empresa-
rios y los mas ineptos de los duefios del suelo, mu-
chos sefiores estancieros, batian palmas al alza del



oro, qué, i expensas de los trabajadores, aumentabd
sus ganancias. Y la expresién de su torpe codicia ha
tenido a veces el mérito de su cinismo: «Preguntese,
— decia el diario «El Pais» del 9 de Septiembre de
1go1, — a todos los productores en general si su me-
jor época no fué aquella en que el papel empezo a de-
preciarse y llegé*hasta 440 por ciento. Todos dirdn
que si». Y para que no hubiera duda acerca de quie-
nes son los productores en general, agregaba el ar-
ticulista : «Cuanto méas depreciado esta el papel, mas
billetes le dan al agricultor por su trigo, pero en cam-
bio él da siempre mas o menos el misimo jornal a
sus peones; de ahi que la depreciacion del papel be-
neficia a todos los productores en generaly. Para ese
colaborador del «brgano del trabajo nacionaly los
peones no son productores, sino bestias de carga, a
las que no es necesario siquicra dar una racion fija,
pues reciben indistintamente pesos de cualquier va-
lor, como los avestruces se tragan una fruta o un
hueso. Felizmente no es asi, y este afio al encontrar-
se sin brazos para levantar la abundante cosecha de
mnaiz, algunos agricultores de verdad habran aban-
donado esa opinidn, si es que la sustentaban, pues
para los chacareros inteligentes y buenos,, la pros-
peridad no estriba en la miseria de los peones, sino
en el buen cultivo, en la moderaciéon de los arrien-
dos y en que la produccién esté libre de impuestos.
Esos mezquinos argumentos eran, sin embargo, los
que habian de primar en la ulterior politica moneta-
ra del pais.

La baja del oro

A partir de 1893 no se hicieron mas emisiones, y
en los dos afios siguientes cumpliéronse por un mo-
mento las leyes que ordenaban la extinciéon del pa-
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pel moneda. Comenzé entonces la baja del oro, que
continud sin interrupcion hasta 1899, cuando llegd
casi a 200. Como explicacidon del fenémeno, aparecid
en boca del catdlico militante sefior Hansen la teo-
1ia de la fé: el oro bajaba porque se tenia confianza
en el gobierno. Ya hemos visto que el agio del oro
depende de factores mas mensurables y positivos. No
se puede decir que- el presidente Pellegrini susci-
tara nunca mas desconfianza que el presidente
Juarez, v, sin embargo, bajo el gobierno del prime-
1o el oro subié mucho mas alto que durante el del
ultimo. Si en 189t el agio llegd a su maximum, fué
porque jamas hubo tan gran desproporcién entre la
cantidad de papel moneda emitido y las necesidades
monetarias reales del pais. Si a partir de 1896 se acen-
tué la baja, fué porque, a pesar de sus gobiernos, el
pais se desarrollaba, porque la langosta hacia menos
estragos, porque aumentaban las transacciones y el
papel tenia mas valor circulante que representar.

Sus contrarios
1
La baja del oro, que reparaba en parte los males
causados por el alza, era-la mas elocuente demostra-
¢ion del mejoramiento de la produccion y de los ne-
gocios, y no podia en absoluto perjudicar a la vida
cconémica en general, puesto que, de hacerlo, se hu-
biera detenido por si sola. Muchos intereses entre
tanto se habian coaligado contra ella: los exporta-
dores, que sisaban tanto mas los precios cuanto mas
se abultaban éstos por la depresidén del papel; los
empresarios de industrias nacidas al calor del ab-
surdo proteccionismo monetario, que en realidad so-
lo pueden pagar a sus obreros infimos salarios; los
empresarios incapaces de todos los ramios; los deu-
dores de papel, muy bien representados dentro de las



camarillas gobernantes; los especuladores, que cong-
cieron la ocasién de dar un buen golpe; los politicos
responsables de la ruina monetaria del pais, que se
creian una vez mas llamados a salvarlo.

Una compensacién desigual

A fines de Agosto de 1899 el presidente Roca anun-
cié6 al Congreso que «en los altimos quince afios se
habia formado una situacién de servicios, de contra-
tos, de salarios... que se habian adaptado al valor
de la moneda fiduciaria». Si esa obscura proposicion
quiso decir algo respecto de los jornales, debid ser
que los salarios nominales habian subido lo bastante
para compensar la depreciacién del papel. Al afirmar-
lo, el presidente Roca mostrd ignorar la historia de
los salarios en su pais, que es la de todo pais de mo-
neda envilecida. Kn Cuba, por ejemplo, «los salarios
rnominales nunca subieron tan rapidamente como el
premio del oro, y cuando la depreciacién fué gran-
de, como en 1883, quedaron permanentemente mais
hajos». (1). Es cierto que en la Republica Argentina
el salario del presidente llegé a ser de 9.200 pesos
mensuales en 1899, lo que bien compensaba la de-
preciacion del papel; pero ya hemos visto que con
los salarios de las otras ocupaciones no sucedia lo
mismo, ni atin para los trabajadores directamente de-
pendientes del Estado. El socio Bartolomé D’Ascoli,
del Centro Socialista de Estudios, ha estudiado en las
leyes de presupuesto el sueldo de los carteros, en-
contrando que en 1884, con el oro a la par, ganaban
47 pesos; en 1899, 65 $, y ahora, de 50 a 70 pesos con
el oro a 227,27. Los buzonistas, que en 1884 recibian
e

(1) Labor conditions in Cuba, en el Bulletin of the De-
part. of Labor, Washington, Julio de 1902, pag. 681.




por ines 3.100 centavos oro, en 1899 recibiai 2.400, y
ahora 1.760 centavos.

La mala fe

Se comprende que no eran consideraciones rela-
tivas a los salarios las que pudieron pesar entonces
sobre el animo del Gobierno para disuadirlo de im-
pedir la valorizacion del papel. El simple anuncio de
su plan llevd el oro a 240, y aqui si viene bien la teo-
ria de la fe: porque si nada puede un gobierno con
sus promesas de pago para hacer que los billetes emi-
tidos representen mas valor del_que les asignan las
necesidades monetarias del mercado, puede, en cam-
bio, desacreditarlos mucho con sus planes o amena-
zas de nuevas emisiones. Y qué fe podia tenerse en
la prudencia de un gobierno cuyo diario oficial, «T'ri-
bunas, llegd a decir que el gobierno se habia reser-
vado siempre el derecho de hacer nuevas emisiones,
y, agradecidos a que no las hacia, debianios dejarlo
manejar a su gusto las emisiones ya hechas! (1).

La ley «de conversién»

El plan para detener la valorizacion del papel se
cumplid con la ley de 1899, llamada «de conver-
siény, porque ordenaba la formacién de un tesoro
para que el Estado diera alguna vez 44 centavos oro
por 1 §, como hasta entonces se habia creido que
alguna vez daria 100. A formar ese «fondo de con-
versiony se destinaron varios recursos, entre otros,
los derechos adicionales de aduana establecidos so
pretexto de la cuestion con Chile. Esa hipotética
conversion era la apariencia, la hoja de parra con

(1) El Diario del Pueblo, Buenos Aires, Octubre 2, 189g.
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que se tapaban las partes pudendas de la ley, que
tenia un objetivo principal muy distinto, como lo
ha declarado después el mismo gobierno, cuando ha-
necesitado o querido destinar a otros fines el oro
consagrado por aquélla al «fondo de conversidns.
El objeto esencial era impedir que el oro bajara de
227,27, impedir que el peso papel, con que se pa-
can los salarios, representara un valor superior a
44 centavos oro, para que los sefiores miembros de
la Sociedad Rural, que venden a oro sus novillos y
sus capones, sus lanas y sus cueros, conservaran,
sin nuevo esfuerzo, un gran margen de utilidades.
A este fin-se aplicé un mecanismo tan ingenioso co-
mo seguro. Para que el oro baje de 227,27, es de-
¢ir, para que 1 $ valga mas de 44 centavos oro, es
necesario que alguien dé por 1 $ mas de 44 centa-
vos oro. ;Y quién va a darlos, si el gobierno, au-
torizado por esa ley, y mediante la Caja de Conver-
sion, ofrece a todo el mundo en cualquier momento
t $ papel por 44 centavos oro, y para cumplir su
ofrecimiento le basta volver a poner en juego las
prensas litograficas?

|

Nc impide el alza del oro

} .
" La accién de esa ley se comprende de un modo
mas general, y que por eso podemos llamar mas cien-
tifico, mediante el diagrama ya presentado. Que ella
no se opone al alza del oro, lo vemos en la cotiza-
cién media de los afios 1900, 1901 y 1go2. Lo que
limita ahora el alza del oro es lo que siempre la ha
limitado: las necesidades monetarias reales del pais.
Si desde la ley de 1899 el oro ha subido muy poco
. por arriba del tipo oficial de 227,27, es porque esa
ley reconocié al peso papel el menor valor que ese
afio era posible reconocerle, porque corté las osci-
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laciones de la cotizacidon del oro mucho mas cerca
de su vértice que de su bhase, asignando al papel un

- valor inferior al valor medio que de otro modo hu-
liera representado. Es evidente que se limitan tan-
to mas las oscilaciones del valor del papel hacia aba-
jo cuanto menos valor se le reconoce, y que la vir-
tud de la ley para fijar el valor del papel hubiera
sido mayor si nos hubiera despojado mis. Por eso
algunos de sus partidarios querian que se limitara
a 40 centavos el valor del peso, no dejando bajar el
oro de 250. En este caso, hubiera habido desde un
principio oro llevado por el publico, en cambio de
papel, a la Caja de Conversidn, y la estabilidad del
valor del peso hubiera sido mayor porque éste hu-
hiera representado menos valor.

-Cémo impide la baja

La eficacia propia de la ley de 1899 se ha mos-
trado en la limitacién de la baja del oro. Por tres
veces éste ha llegado a 227,27 y de ahi no ha pasa-
do. i Qué cambio en la situacién monetaria del pais
explica este fenémeno? Hemos visto que el agio del
oro baja cuando proporcionalmente se aproximan
las lineas que representan el monto del papel circu-
lante y las necesidades monetarias reales del mo-
mento, lineas que, para abreviar, llamaremos res-
pectivamente P y Q. Estas lineas se aproximan, sea
porque O sube proporcionalmente mas que P, co-
mo sucedié en ‘1887; sea porque P baja proporcio-
nalmente mas que O, como debid suceder durante
la crisis de 1891 si la revolucién del go nos hubiera
dado un buen gobierno; sea porque P baja mientras
O sube o queda estacionaria, como sucedié y debid
suceder en grado mayor bajo los gobiernos subsi-
guientes, si siempre se hubieran cumplido las leyes



que ordenaban la extinéiéon del papel moneda; en
{in,—y este es el modo principal en paises como éste,
donde sobran gobiernos dispuestos a emitir, pero
son muy raros los que se resuelven a quemar el pa-
pel emitido, que los demds respetan como a un fe-
tiche, y donde el dcsarrollo econdémico exige siem-
pre mas valor circulante,—sea, digo, porque la linex
O sube y la linea P queda estacionaria. Pues bien,
contra este ultimo modo, que venia realizindose des-
de 1894, la ley de 1899 opuso una valla infranquea-
ble estableciendo que el peso no valdria mas de 44
centavos, es decir, que toda la masa de papel mo-
neda circulante de un valor nominal de 291,3 mi-
llones de pesos oro, nunca representaria en realidad
~mas de 128,1 millones. Si el pais necesita mas mo-
neda, dijo la ley, que sea representada por mas pa-
pel, emitido a ese efecto en cambio de oro por la
Caja de Conversidn, Y desde entonces, cuando esta
mayor necesidad de moneda se deja sentir, vemos
que las lineas O y P suben juntas, en la misma pro-
porcion, guardando siempre la misma distancia pro-
porcionalmente a su altura, y el oro queda fijo en
227,27. En 1900 hubo ya un fuerte aumento del va-
lor total representado por el medio circulante, sin
aue por eso se valorizara el papel. El 31 de Abril
de ese afio la Caja de Conversion habia lanzado a
la circulacién 12.563.215 pesos papel, en cambio de
5.528.604 pesos oro recibido del piiblico, que tres
meses méas tarde habla devuelto el papel y retirado
el oro. En Marzo y' Abril de 1901, el oro lleg6 otra
vez a 227,27, pero el movimiento fué insignificante
en la Caja de Conversién porque recrudecieron las
alarmas del conflicto con Chile, v el oro volvio a
subir. En el afio corriente, después de una excelen-
te cosecha que ha dado gran actividad a las transac-
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ciones, es cuando la ley de 1899 ha ejercido en ma-
vor extensiéon su accion deprimente sobre el valor
representado por el peso papel. El 18 de Mayo ha-
bia en la Caja de Conversion 27.170.000 pesos oro
depositados por los bancos y el pablico en cambio
de pesos 61.750.000 papel. Si no se hubiera hecho
esta emision, dejando al papel valorizarse hasta re-
presentar toda la moneda necesaria, tendriamos el
oro a 187 y el peso papel representaria mas de 53
centavos oro, en lugar de 44.

La nueva situacién

Entretanto se ha producido una nueva situacién
monetaria, no en virtud de la ley de 1899, sino del
desarrollo del pais. Parte del papel moneda circu-
lante estd garantido por un correspondiente encaje
metilico y es convertible en cualquier momento. Si
tuviéramos en el gobierno y en los sefiores de la
Caja de Conversiéon la confianza que tenemos en
nosotros mismos, la situacién actual equivaldria a
que el pablico hubiera llevado a la Casa de Moneda
piezas de oro extranjeras en cantidad suficiente pa-
ra acufiar 27.170.000 pesos oro moneda nacional 'y
que estos pesos circularan cambiindose cada uno
por 2,27 pesos papel. listos, por supuesto, a desapa-
recer de la circulacién asi que el premio del oro
subiera de 127,27. .

El mecanismo de la ley de 1899 es infalible, y
mientras ella subsista, jamas el oro bajara del limi-
te que le ha puesto. Las pequefias operaciones a
plazos a un tipo inferior que recientemente se hicie-
ron en la Bolsa de Comercio han sido en realidad
simples apuestas sobre la estabilidad de la ley mo-
netaria. Lo que se ha cotizado en esas operaciones
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no ha sido el oro sino las intenciones del gobierno.
Y éste hace todo lo posible para hacernos dudar de

sus intenciones. De la famosa ley de conversion ha.

suprimido todo lo que exigia de él esfuerzo y ener-
gia, y dejado subsistente sélo lo que es gravoso pa-
ra el pueblo. El fondo de conversion se ha disipado
en una absurda competencia de armamentos con un
pueblo hermano; los dineros destinados a formarlo
se han destinado permanentemente a pagar tram-

pas; los derechos de aduana se cobran al tipo del

dia, aunque no sea el de la ley. Y ahora, al mismo
tiempo que el Presidente declara inconmovible el
oro a 227,27, el Ministro de Hacienda se pone a ha-
cer planes.

¢ Qué hacer?

Cuando la prensa y el gobierno hablan todos los
dias de la cuestion.de la moneda, bueno es que el
pueblo obrero piense también en lo que convendria
hacer, y no le serd dificil encontrarlo: lo que hay
que hacer en materia de moneda es deshacer en lo
posible lo malo que se ha hecho.

La derogacién de la ley titulada de conversion
desequilibraria algunos contratos, inconveniente mi-
nimo frente a la enorme ventaja de permitir que
valga mds el peso con que se pagan los salarios. Se-
ria este el camino mas corto para que la recompen-
sa del trabajo en este pais llegue a ser menos de-
ficiente y*pueda atraer a los trabajadores extran-
jeros que hoy en cualquier pais de inmigracién ga-
nan mas que aqui; y un camino que el gobierno
esta tanto mas obligado a abrir, cuanto que con re-
cientes y arbitrarias medidas ha puesto obsticulos
al mejoramiento de las condiciones del trabajo por

-
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la via de la organizacién. Déjese bajar el oro y qué-
mese papel hasta que el peso represente al menos
el valor medio que tuvo al entrar en circulacion las
diversas emisiones, valor muy superior al de 44 cen-
tavos, y que, segun un calculo publicado por E. No-
ceti en «La Naciény a fines de 1898, corresponde-
ria a un premio de %73 por ciento, y seria, por con-
siguiente, algo mas de 57 centavos oro. De la ley
titulada de conversiéon siempre quedarian la gran
emision ya hecha en virtud de ella, que impediria
¢l alza rapida del papel, y el depdsito de oro for-
mado por el pablico en la Caja de Conversion, que
nos garantizaria contra alguna extraordinaria alza
del oro. '

'Y si el gobierno ha hecho del oro a 227,27 un ar-
ticulo de fe, que no piense mas en superfluos fon-
dos de conversién, para él tan dificiles de formar y
mas todavia de conservar; que queme papel, como
debié hacerlo desde 18gg, si su intencién era real-
mente fijar el valor del peso. Puesto que ha hecho
una ley para autorizar una ilimitada emisidén garan-
tida, que queme papel de las emisiones no garan-
tidas hasta que haya afluido a la Caja de Conver-
sion un fondo de oro capaz de hacer frente a las
peores eventualidades, hasta que la emisiéon no cu-
hierta por encaje metdlico queda reducida al mi-
nmimum. ’

Y, sobre todo, nada de empréstitos para convertir,
nada de ilusorias manipulaciones, como seria la de
comprar oro para acuflar, .oro que si no se reduce
la cantidad de signos de valor circulantes, estaria
siempre expuesto a naufragar en la mar de papel.
Seria absurdo que el pais se empeflara mas y con-
trajera nuevas deudas a fin de adquirir un poco de
oro para que el gobierno renueve sus promesas de
conversién. Lo urgente es reducir el monto del pa-



pel moneda por convertir, librarnos del exceso de
simbolos. Necesitamos una politica iconoclasta, tan-
to en materia monetaria como en religion,

Ciudadanos: El gobierno habla de mejorar la mo-
neda. jCuidado!



La feorfa monefaria del sefior Lorini

La ley monetaria argentina de 1899 ha tenido las
consecuencias practicas que se prevelan y con ella
se buscaban: el agio del oro no ha bajado de 127,27
por ciento, quedando reducido a 44 centavos oro el
“valor maximo representado por 1 $ 2. Lo que es-
to significa para la clase de los trabajadores asala-
riados, y, por consiguiente, para el desarrollo ge-
neral del pais, ha sido ya bien evidenciado, y no ten-
dria objeto volver sobre esa ley sino para discutir
la oportunidad de derogarla; oportunidad que se ale-
ja a medida que pasa el tiempo, pues, por una par-
te, la paralizacién de la inmigracién y la accién po-
litica y gremial de los trabajadores tiende a corregir,
siquiera sea despacio, la accién deprimente de la
mala moneda sobre los salarios, y, por otra, crece
de afio en afio la masa de intereses colectivos e in-
dividuales vinculados al mantenimiento del valor ac-
~tualmente representado por el peso papel. _
Pero si malas han sido las consecuiencias practi--

(1) Publicado en.la revista sociafista «La Internacional»,
Buenos Aires, Julio a Octubre de 1914, editado ese mismo afic
en folleto, y en 1912, junto con otros estudios, por la impren-
ta de La Vanguardia. '
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cas de la ley de 1899, peores son las tedricas, las elu-
cubraciones del profesor Lorini, de la Universidad
de Pavia, sobre la mhoneda argentina, doctrina cuya
inconsistencia es necesario demostrar, no tanto por
lo que se refiere a aquella ley como por los princi-
pios generales que pretende sentar, con los cuales
los gobernantes sudamericanos reciben una sancién
de gran apariencia cientifica para su obra ciega y
ruinosa en materia de moneda.

Iil sefior Lorini presenta su imponente volumen
sobre la moneda argentina (1) como un <«andlisis in-
ductivoy, y se jacta de «haber mantenido, en medio
de la viva contienda de las opuestas opiniones lo-
cales, ese espiritu objetivo dirigido a la mas pura
investigacion cientifica que lo ha guiado en sus pre-
cedentes volumenesy, sobre la moneda en general y
la cuestion monetaria en -Austria-Hungria, Italia,
Rusia, Persia, la India y el Japdén en particular.

Lastima grande que no sea verdad tanta belleza!
Menos que un ‘estudio sobre la moneda argentina,
lo que nos ofrece el sefior Lorini es un alegato en
favor de la ley titulada de conversidon, de la cual
manifiéstase desde las primeras paginas ardiente
partidario, hasta el punta de negar toda razén y
toda autoridad a la fuerte oposicidn nacional que
esa ley suscitd. Segun el seflor Lorini (pag. 4), «de
la Bolsa de Buenos Airesy, irradidé «potente y sedi-
ciosay una violenta agitacion contra el famoso pro-
yecto; «se lanzaron las acusaciones mas audaces; se
oyeron las amenazas mas oscuras; las faciles calum-
nias se infiltraron doquier, y los diarios adversos
atacaron con una virulencia increible a los hombres
v sus opiniones; hasta la catedra... fué hecha foco

(1) Eteocle Lorini, La Repubblica Argentina e i suoi
maggiori problemi di economia e di finanza. — Vol. I. — La
questione monetaria, Roma, 1902 .
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de propaganda y oposicién sistematicas. «No eran
los diarios mas queridos de las masas los que habian
polemizado con tanta violencias, sino los «leidos por
facciosos y cointeresadosy. Y en el Parlamento «eran
los representantes de derecho del pueblo trabajador,
pero no de hecho, los que se habian dado tan gran-
de afans, el de combatir el proyecto, sin que el se-
fior Lorini nos diga a qué titulo representaban al
pueblo los diputados y senadores que dieron su vo-
to a la nueva ley. '

La combati con todas mis fuerzas y no puedo ni
debo disimular mi asombro y mi irritacidon ante esas
apreciaciones del sefior Lorini, que me place citar
como una muestra de su imparcialidad y objetivis-
mo. Ellas bastan para ponernos en guardia, y nos
autorizan, y aun nos obligan, a establecer la ecua-
cion personal del sefior Lorini antes de examinar su
doctrina.

Desde luego, el seiior Lorini, llamado por el go-
bierno argentino para estudiar la cuestion moneta-
ria en este pais y encargado oficialmente de hacerlo
por el gobierno italiano, estd demasiado vinculado
al mundo de palacio, su ciencia es demasiado diplo-
mdtica y cortesana, para que Su Opinién sea insos-
pechable al juzgar medidas de gobierno.. -

Ademas, el sefior Lorini s6lo ha permanecido en-
tre nosotros algunas semanas, tiempo insuficiente
para aprender la lengua y comprender el medio so-
cial. Presenta como el prototipo del portefio al se-
fior Erancisco. Uriburu, oriundo de Salta, donde los
honos provinciales hacen sus estragos, y las nume-
rosas citas de autores argentinos que pretende co-
piar en espafiol, lo han sido con tan mala suerte o
poca pericia, que en un breve fragmento de Mitre
se lee: conolisacién, desarollo, metallos, virgines,
apena. ’
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Por otra parte, como lo dice la sentida dedicato-
ria de su libro, el sefior Lorini lo ha escrito en una
penosa y depresiva situacion de animo, junto al le-
cho de dolor y de muerte de su madre, lo que indu-
dablemente ha obscurecido su juicio.

Su obra muestra en cambio una emotividad im-
propia en un hombre dedicado a estudios tan pro-
saicos. .

A proposito del papel moneda, habla del mate, la
vidalita y el pericon. A pocas paginas de distancia,
nos llama «joven y audaz nacién» y ¢joven y sim-
patico pais»; después llega hasta el lirismo y pro-
clama que los pesos papel, estos «wretched scraps
of papery (1), como los califica Stanley Jevons, que
también tienen, y en mayor abundancia, Colombia
y la Republica de Santo Domingo, han .hecho de
nosotros «una nacién de gigantesy (pag. 134). El si-
guiente fragmento (2) muestra alin mejor la exal-
tacion del sefior Lorini: «Vuestra republica, sin una
moneda verdadera, me ha llamado fuertemente la
atencidén; ella me ha parecido, en la historia econo-
mica, como un pueblo de gigantes, y es bajo este
entusiasmo que escribi mi libro. La Argentina sin
moneda (si mi tesis sobre el .numerario es justa,
como estoy convencido de que lo es), es bastante
mas grande de lo que se imaginan los tumultuosos
detractores de la ley de 18g9; ella es un ejemplo en
la historia de los pueblos; ella surge-a la grandeza
épica. La Argentina que del régimen de la buena
moneda hubiese llegado a las leyes de 1875, 1882 y
1899, seria vulgar, una mezquina buscadora de ba-
jos medios de presupuesto para hacer fremte a sus

(1) Miserables pedazos de papel
(2) Carta al doctor Raimundo Wilmart, publicada en «Iil
Pais», del 14 de Septiembre de 1902.
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compromisos mas sagrados, idea contra la cual mi
espiritu se ha rebelado y se rebelay.

FEstas palabras indican que no es soélo la extrafia
admiracion del sefior Lorini por nuestra economia
nacional lo que le ha inducido a fraguar su teoria,
sino también su prurito de especialista. No valia la
pena cruzar el Atlantico para encontrar un simple
caso de emisién excesiva de papel moneda de Es-
tado. Como el naturalista busca especies nuevas,
f6siles o vivas, el sefior Lorini necesitaba descubrir
un nuevo fenémeno monetario. Y su fantasia le ha
hecho ver en nuestro pals un arquetipo hasta ahora
desconocido de forma de cambio, algo como uno de
esos prodigiosos seres de la paleontologia pampea-
na, con la palpitante novedad de su supervivencia,
un verdadero neomilodén monetario.

El sefior Lorini rodea su descubrimiento de gran
aparato cientifico, da de é1 una demostracién «pu-
ras, otra <«histérica» v otra «positiva», clasifica el
nuevo ente asigndndole un puesto en la escala de las

categorias econdmicas conocidas, lo rotula cuidado-

samente con letras griegas, mas con todo eso no
consigue quitarle su cardcter maravilloso y mitico.
Cualquiera que sea la sinceridad del sefior Lorini,
conviene, pues, al estudiar su libro, recordar, como
una prevencidén y un estimulo, las siguientes pala-
bras de Locke: «Este asunto de la moneda y Ia
acufiacién es para algunos hombres, y entre ellos
algunos muy llenos de ingenio, un gran misterio
muy dificil de entender. No porque realmente ‘lo
sea, sino porque personas interesadas que tratan de
€l envuelven el secreto.de que sacan provecho en un
lenguaje mistico, obscuro e ininteligible. que la gen-
te, por una opinién preconcebida de la dificultad del
tema, deja pasar sin examen. Mientras que si escu-
drifiaran esos ‘discursos y buscaran el sentido de sus
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palabras, encontrarian, en la mayor parte de los ca-
sos, que sus premisas son falsas, sus deducciones
erréneas, o, como sucede a menudo, sus palabras no
tienen sentide preciso alguno. Cuando no es asi, su
sentido llano, verdadero y honesto resultaria muy’
ficil e inteligible si se le expresara en el lenguaje
ordinario y directo». (1).

II

El primoroso castillo de doctrina que nos ofrece
el sefior Lorini descansa todo sobre una teoria suya
particular. Si examinamos esa base y la encontra-
mos fofa y deleznable, tendremos sobrada razén pa-
ra negar la solidez de lo edificado sobre ella.

Menos sobrio que Homero, el seflor Lorini toma
«ab ovos la cuestién del valor, el cambio y la mo-
neda. No nos perdona siquiera la robinsonada ha-
l:itual de los economistas metafisicos. Individuo de
una horda o ciudadano de una nacion, al hombre no
lo conocemos ni se le ha conocido sino en sociedad.
El sefior Lorini sabe, sin embargo, cudl era su no-
‘cién del valor cuando estaba solo. «Mientras el hom-
bre vive aislado, aunque la nocion del valor ya rige
su economia simple, él la sufre casi inconsciente.
Las cualidades fisicas de la cosa lo incitan, a sufrir
un- costo para conseguirla, a fin de satisfacer sus
necesidades; pero lo hace pasivamente, sin darse
cuenta del hecho econdémico que cumple, entre el
esfuerzo gastado y la utilidad alcanzada». (pag. 75).

(1) John Locke, Consequences of the lowering of interest,
and raising the value of fnoney. Apéndice de ia LKconomia
Politica de Macg Cq‘l]och, edicién de Londres, 1872, pag. 29I,



— 63 —

- El Robinson del sefior Lorini presiente, pues, la teo-
ria de los economistas y fabricantes que ven el va-
JJor de una cosa (til en su costo de produccidén, con
la diferencia de que, para calcularlo, al costo de los
materiales y al monto de los salarios, éstos agregan
la tasa media de beneficio sobre el capital empleado.

Pero cuando «en virtud del principio de econo-
micidad y de scciabilidad» el hombre se pone en con-
tacto con sus semejantes, tiene ya «la nocién clara
del valors (pag. 81), que es la del profesor Boehm-
Bawerk, de la Universidad de Viena. Aplicando ri-
gurosamente los principios de la «Grenznutzentheo-
rie», calcula el barbaro «ese accidente extrinseco de
las cosas que llama utilidad» «en razén del grado de
deseo que siente por ellas, y que, por experiencia,
sabe que no estd satisfecho en los otros» (pag. 76).

Ingertadas asi en este estudio y en la tosca mente
primitiva las sutiles doctrinas sobre el valor que de-
baten los profesores de hoy dia, empiezan los hom-
bres en el trueque «sus primeras relaciones inge-
nuas de cambios.

Aqui debo dejar por un momento al sefior Lorini,
solo en el camino de sus creaciones, para expomner
hrevemente el desarrollo de la moneda como se lo
descubre en todas partes, como lo supone la teoria
que dirige la practica monetaria de los paises mas
importantes, como todo el mundo lo entiendg o lo
puede entender. - .

Cuando los productos y las necesidades de los
hémbres se han diversificado bastante para que la
necesidad del cambio sea general y permanente, ya
no puede éste quedar encerrado dentro de los estre-
chisimos limites del trueque, el cual exige que las
ofertas y demandas de los distintos productos coin-
cidan en tiempo, lugar y cantidad de valor o divisi-
bilidad. Para la comodidad y la conveniencia gene-
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rales, para que todos puedan facilmente adquirir lo
que necesitan y no tienen, se adopta como medio de
circulacién o instrumento de los cambios un produc-
to determinado que todes tienen o necesitan, por ser
de uso, o, mejor aun, de produccién o comercio ge-
neral.

«A las relaciones groseramente concretas del true-
que, substitiiyense asi formas de cambio mas inte-
ligentes y abstractas... La confusa mescolanza del
trueque desaparece, y en lugar de las innumerables
expresiones del valor de cada producto en todos y
cada uno de los otros, tenemos la expresién del va-
lor de todos los productos mercancias en el produc-

‘to monedas (1), que, al servir de medio de circula-
cidn de los valores, pasa a ser el comin denomina-
dor o la medida de los valores en general.

Ya en este caricter de medida de los valores, la
moneda tiene en cierto modo un papel ideal. No ne-
cesitamos, en efecto, tener oro a la vista para apre-
ciar en oro el valor de un producto. Las propiedades
fisico-quimicas del oro no aparecen en la lista de
los precios, sino el valor que en un momento dado
reconocemos a cantidades determinadas de ese me-
tal. Y asi como para los griegos de la época heroica,
que usaban -el ganado de moneda, las armas de Dié-
medes valian nueve bueyes y las de Glauco cien; nos-
otros podemos expresar en oro el valor total de la
riquéza de un pais, aunque el oro no forme sino una
minima parte de esa riqueza, y aunque todo el orv
del mundo sea insuficiente para comprarla.

Con el numerario creado y acufiado por los go-
biernos, comienza un nuevo proceso de abstraccion
e idealizacién en materia de moneda.."

Desde luego, las piezas de moneda metalica al pa-

(1) J. B. Justo, La Moneda, Buenos Aires 1903, Cooper
rativa Tipogrifica, pag. 6. .

-



sar de mano en mano, no sirven por las propiedades
preciosas de la materia‘ que las forma, sino como
simbolos o signos de cantidades determinadas de
valor, y esto se evidencia en las piezas gastadas, que
han perdido por el uso parte de su peso y circulan,
sin embargo, siempre que su nimero no pase de
ciertos limites, junto con las piezas de peso comple-
to y a la par de éstas. Asi también en paises de pa-
trén monetario de oro, como Francia, Italia, Suiza,
Bélgica y Estados Unidos, las piezas de plata que
circulan simbolizan un valor doble del valor real
de la plata contenida en ellas. Y esta funcién de sig-
no de valor, propia del numerario, es mas pura atn
en los billetes que el Estado lanza a la circulacién
y que, desprovistos de todo valor intrinseco, deben
circular y circulan a la par del oro en los paises
bien administrados.

La comprension y la aplicacion practica del pa-
pel ideal de ]la moneda en el caracter de medida de
los valores y de signo de valor han sido acompafa-
das por el reconocimiento cada vez mis claro y mas
completo de estos dos grandes teoremas:

1.° La medida de los valores tiene que ser ella mis-
ma un valor. No podemos comparar el valor de las
cosas con el de algin metal desconocido que haya
en la Luna, ni con alguna riqueza hipotética sedi-
mentada en el fondo del océano o en el meollo de
un profesor de Economia. Para esa comparacién he-
mos necesariamente de servirnos de otra -cosa, co-
mo el trigo, el oro, la plata, de existencia evidente,
que cueste trabajo producir, y necesaria, util o agra-
dable.

2" Todo signo de valor simboliza un valor real.
Esto, de claro parece redundante. Tiene, sin embar-
go, un doble sentido que es preciso dilucidar. Des-
de luego, es el corolario de la proposicién anterior,
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pues los signos monetarios simbolizan cantidades
mas o menos grandes de la cosa que sirve como me-
dida de los valores, la cual, segun acabamos de ver,
tiene que ser necesariamente un valor real. Cuatro
piezas francesas de plata de 5 francos simbolizan el.
valor del oro contenido en una pieza nueva de 20
francos; un billete de 1.000 {rancos del Banco de
Francia simboliza el valor del oro contenido en 5o
de estas piezas. Pero este segundo teorema quiere
decir mas. Significa que el valor del oro simbo-
lizado por los signos monetarios éxiste realmente,
sea en oro reservado para hacer frente a la con-
versién de esos signos, sea en las transacciones de
cosas y servicios que se hacen mediante la circula-
cién de esos signos en sentido inverso. El valor de
ios 7096 diez milésimos de gramo de oro de g dé-
cimos de fino representado actualmente por cada
peso papel argentino esti en el oro de la Caja de
Conversidn, listo para ser entregado en cambio de
papel, o esta en circulacién en el mercado, en pa-
gos actuales de mercancias en movimiento y de obli-
gaciones anteriores, pagos que se hacen con los pe-
sos papel. Es imposible simbolizar con signos un
valor que no existe en ninguna parte.

El paso del trueque a la moneda, el papel ideal de
la medida de los valores en la expresion de los pre-
cios, el reemplazo del material monetario como me-
dio de circulacién por un numerario simbdlico, son
grados sucesivos de una evolucidon de lo directo a lo
Jindirecto, de lo inmediato a lo mediato, evolucidn
practica a la cual ha correspondido una. evolucidon
en cierto modo inversa de la teoria, que comprende
y acentia hoy mas que nunca la firme base mate-
rial, ajena a la imaginacién y el capricho de los hom-
bres, en que -descansa necesariamente todo sistema
monetario.
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El sefior Lorini no piensa asi, y en esto consiste
su «tour de force» tedrico. Su «uomo economico»
salta del rastico trueque a una forma de cambio tan
vaporosa y abstracta que se nos escapa.

He aqui cémo:,

Para cambiar entre si los productos, los incipien-
ies <hombres econdémicosy del sefior Lorini no adop-
tan como término de comparacion aquel de sus pro-
ductos que, siendo mas o menos divisible, transpor-
table y conservable, sea recibido sin inconveniente -
por todos ellos. ’

Lo que necesitan en primer lugar es «una relacion
entre dos ndmeros, o mejor la igualacion de dos co-
sas a un numero que exprese y fije el valor». Pri-
mus, productor de trigo, y Secundus, que produce
vino, buscan <«el. término de igualaciény que les ha-
ce falta, el cual «no necesita tener propiedad ni vir-
tud intrinseca alguna; no necesita siquiera ser cosa:
basta para esto una mera relaciéon mentaly, y resuel-
ven con maxima facilidad el intrincado problema;
«el saco de trigo es hecho igual a 20 pesos; el hec-
télitro de vino es considerado igual a 20 pesos; esas
cantidades de vino y de trigo se cambian entre si
como podran cambiarse después por ovejas, lino,
avena, etc., segin todos los bienes y cantidades
igualadas a 20 pesos» (pag. 76 y 77).

La fabula es infantil en su fondo y en su forma
Los dos personajes del seiior Lorini, que no tienen.’
atin material monetario y ya usan el sistema métri-
co, no salen del trueque al ser provistos por su crea-
dor de la palabra «pesos». _

Sus cuentas, sus cdlculos, «sus relaciones menta-
les» son siempre los del trueque: tienen en cada ca-
so que comparar directamente el valor de los pro-
ductos que quieren cambiar, y cuando, poniendo mas
del uno o quitando del otro, han llegado a hacer dos



montones que consideran de un valor igual, no se
ve bien lo que adelantan con declarar profesoral-
mente que ambos montones valen igual nimero de
«pesos». Si el seflor Lorini dejara libres a sus dos
pupilos, ellos abolirian la palabra «pesos» por su-
perflua, pues, como hemos visto, tendria el sentido
ininteligible de no tener ninguin sentido.

Y, para colmo de coniusion, asediado por las no-
ciones corrientes acerca de las primeras formas que
ha revestido la moneda, se pregunta el sefior ILori-
ni: 3Y por qué Primus y Secundus se expresan en
pesos, y no en... macutes, o en hipotéticos rollos
de sal, o recordando algdn producto de la caza, de la
agricultura, o de una industria cualquiera? Por la
fuerza de la costumbre, se responde. Es decir, Pri-
mus y Secundus inician la costumbre de hablar sin
objeto de «pesos» que no quieren decir nada, y lo
hacen por costumbre! Y esta otra vista tedrica del
seflor [.orini: sus insubstanciales pesos y macu-
tes somn, para él, tan buen numerario como las pieles
o los hipotéticos rollos de sal que usan o usaban de
moneda algunos pueblos barbaros! Pero, sefior I.o-
rini, los pesos y macutes de que usted nos habla son
inconcebibles para el vulgo como nosotros, mientras
que todos sabemos lo que es sal y podriamos apre-
ciar con cierta aproximaciéon cualquier riqueza en
unidades de volumen o de peso de sal. Mas facil
.seria entendernos con los salvajes de la bahia de
Hudson, que valtian todo en pieles, que con los co-
merciantes primitivos iniciados por usted en el se-
creto del numerario.

Tan poco adelantados estin éstos después dé la
primera leccién del sefior Lorini para salir del true-
que, que el mismo maestro reconoce la imposibili-
dad en que se encuentran de servirse de su titulado
numerario para comerciar con otros hombres. Asi



(pdg. 78 y 79), Primus tiene una yegua y Secun-
dus una vaca; si valen lo mismo, podran trocarlas,
diciendo, si quieren, que las dos valen 15 pesos; pe-
ro Secundus no podria cambiar por ovejas, que de-
sea, a Tertius que las tiene y no quiere la vaca, sino
la yegua en poder de Primus, a quien tampoco le
importa de la vaca. FEntonces reciben la segunda
inspiracion del sefior Lorini: los tres reconocen la
conveniencia de dar una forma material a su nu-
-merario, lo que realizan con un minimum de es-
fuerzo: llaman «peso efectivo» a un pedacito de
cuero o de papel, Primus recibe por su yegua 15 de
esos papelitos de Secundus, quien pasa la yegua a
Tertius en cambio de ovejas, y todo queda arregla-
do. No nos dice el sefior Lorini de dénde saca Se-
cundus los papelitos, ni qué hace con ellos Primus.

Lo que nos asegura es que el «término abstracto
de igualacién de los valores», de que sus mufiecos
disponian antes, se materializa, se concreta ahora en
esos pedacitos de papel, en ese «numerario-signo»,
(que 110 es, por supuesto, moneda, sino «un simple re-
presentantey (pig. 80) de aquél término abstracto.:

La representacion de un inconcebible término
abstracto con un signo que no tiene, por consiguien-
te, sentido alguno! Tal es la genial contribucién del
profesor Lorini a la teoria de la moneda. No nece-
sitamos decir mas para poner de manifiesto la im-
presion de vaciedad que nos causa. ;Como discurrir
sobre ese extraordinario término abstracto, que no
acertamos siquiera a imaginarnos?

Si se tratara de la obra de un dilettante en mo-
neda, empefiado en lucir su.poder de hiperabstrac-
cién, no perderiamos mas tiempo en demostrar lo
vano de su entretenimiento. )

Desgraciadamente el profesor Lorini esta en otra
situacion. Presenta su mito camo el nuevo y lumi-
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noso fundamento de toda una serie de juicios sobre
problemas practicos de la mayor importancia para
nosotros, y lo hace con la suficiencia de una auto-
ridad reconocida y consultada. Vamos, pues, 2 dar-
nos el placer de demostrar que su pretendida teo-
ria no tiene siquiera el mérito de ser original, quc¢
‘no ha hecho mas que exhumar un error ya sostenido
por otros; y, lo que es mas importante, vamos a evi-
denciar lo absurdo y lo falso de las conclusiones
practicas que el sefor Lorini substenta sobre tan
débil plataforma. ' :

111

] sefor Lorini llama «numerario-signo» a aquel
mito, «simple representantes de un «término abs-
racto de igualacion de los valores», inconcebible
>ara nosotros; y la inseguridad y la confusién con
. que‘en su propia mente se pinta esa paradoja revé-
lanse en su ingenua creencia de haberla inventado,
aunque él no ignora «la desgraciada teoria de la
«moneda-signo», que cost6 a las naciones, durante
un largo periodo histdrico tantos errores y tan agu-
dos sufrimientos politicos y econdémicosy (pag. 81).

Ufano de su ilusoria paternidad, el sefior Lorini
pide que no se confunda a la ligera con la suya tan
perniciosa doctrina. Nos es imposible, sin embargo.
descubrir entre una y otra la menor diferencia,

El sefior Lorini no ha hecho mdis que sacar del
olvido y transportar a estos paises un viejo error
que aqui y ahora no seria menos desastroso en sus
efectos. :

Veamos, en priner lugar, las circunstancias his-
téricas en que aparecié la teoria de la moneda-signo,
y las que han motivado el volumen del sefior Lo-
rini sobre la moneda argentina,
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Al subir al trono Guillermo IIT de Inglaterra, 6
onzas de plata se acufiaban en 3I piezas.de 1 chelin,
lo que daba 35 1|6 chelines por onza; pero en el mer-
cado de los metales la onza de plata costaba 6 1|2

chelines. ;Como podia ser eso? «El enigmay, — di-
ce Marx (1), de quien tomo muchos de Jos datos
siguientes, — «se resolvia sencillamente. De los

5.600.000 libras que entonces circulaban en mone-
das de plata, cuatro millones estaban desgastadas,
roidas v raspadas. De una prueba resultd que 57.000
libras esterlinas en plata, que debian pesar 220.000 .
onzas sOlo pesaban 141.000 onzass. La mayor par-
te de los chelines circulantes pesaban, pues, menos
de lo que su nombre indicaba, y era necesario dar
mayor numero de esos chelines liviano$ para pagar
vna onza de plata bruta. Hubo que pensar en una
reacufiaciéon general, v, alarmado ante la perspec-
tiva de pagar en chelines pesados las deudas del Es-
tado, contraidas en chelines livianos, Lowndes, Se-
. cretario del Tesoro, propuso que la onza de plata
fuera acufiada en 6 1|4 chelines en vez de en 5 1|6
como lo habia sido hasta entonces, dando por motivo
el alza del valor de la onza de plata. John Locke negé
que hubiera tal alza, y. atribuyé con mucha razdn
el desorden monetario a la circulaciédn de piezas gas-
tadas y, en parte también, a la prohibicién de ex-
portar plata acufiada cuando era permitida la expor-
tacion del mismo metal en barras.

La idea practica del cajero Lowndes no triunfé.
pero encontr6 en el obispo Berkeley, filosofo espiri-
tualista, quien le diera forma tedrica. «No debemos
considerar», — se pregunta éste — «los nombres li-
bra esterlina, corona, etc., como simples nombres

_(1) K. Marx, Zur Kritik der politischen Oekonomie, edi
¢ion Kautsky, Stuttgart, pig. 67,
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de proporcién? Son acaso el oro, la plata, o el pa-
pel, mas que simples billetes o signos para el cilcu-
lo, la protocolizacion v el traspaso de aquéllos? No
¢s riqueza el poder de dirigir la industria de otros?
Y es, en realidad, la moneda algo mas que signos
para el traspaso o el registro de ese poder, v tiene
acaso importancia el material de que estan hechos
esos signos?» Esta doctrina de la moneda, como es-
cala y unidad ideales de medida, reaparece con nue-
va fuerza durante las guerras con Napoledn, cuan-
do la suspensién de pagos en metalico y la depre-
ciaciéon de los billetes del Banco de Inglaterra. Y
como algunos afios después de la paz de Paris, las
circunstancias permitieran reanudar los pagos en es-
pecie, resurgid la cuestiéon planteada por Lowndes 2
fines del siglo XVII. Una deuda publica enorme y
una masa de deuda y obligaciones privadas acumu-
lada durante veinte afios habian sido contraidas en
billetes de banco depreciados. Debian ser pagados
en billetes que representaran en realidad, ¥y no solo
de nombre, 100 libras de oro de 22 quilates por cada
4672 libras esterlinas y 10 chelines? Tomas Atwood,
banquero de Birmingham, lo negd. Acaso. -decia él,
3 libras esterlinas 17 chelines v 10 1|2 peniques sig-
nifican una onza de oro? Lo que significan es el va-
lor de la onza. Si representaran la onza misma, por
qué no llamar las cosas por su nombre, y en lugar
de libra esterlina, chelines y peniques, decir onza,
dracmas vy adarmes? La expresion libra se refiere
al valor, pero no al valor fijado en un peso invaria-
ble de oro. La libra es una unidad ideal. Que los
acreedores reciban nominalimente tantos chelines
como nominalmente se les prometid, pero si antes
se llamaba chelin a 1|78 de onza de oro, que ahora
se dé ese nombre a I|go.

Tales fueron los principios del partido de los



“ T o 73 _'

«littleshillingmeny, que, por cierto, fracasd, imita-
do, sin embargo, consciente o inconscientemente,
por los hombres que, al acercarse el papel moneda
argentino a su valor nominal, pusieron a la valori-
zacién una valla infranqueable con la ley de 1899,
para justificar la cual ha inventado su teoria el se-
dor Lorini. Hay, pues, la mas estrecha analogia de
origen entre ésta ¥ la de la moneda-signo: las dos
han nacido en momentos en que un numerario me-
talico gastado iba a ser reemplazado por nuevas pie-
zas, de peso completo, o en que un papel moneda
depreciado se acercaba a su valor nominal; las dos
han sido esgrimidas como armas tedricas por los
interesados en oponerse a la reacuiiacion o a la va-
lorizacion del papel.

Y, pasando ahora a otra prueba de la identidad
de ambas doctrinas, encontramos que las dos deri-
van del mismo error.

Porque los metales preciosos pueden ser reempla-
zados por signos en la circulacién, creia Berkeley
(ue esos mismos metales son en la moneda simples
signos del concepto abstracto del valor. Confundia
ast la plata (medida de los valores), metal conocido
por todos, siempre igual a si mismo, realidad evi-
dente aunque no aparezca en la expresion de los pre-
cios sino de un modo ideal, con las piezas de plata
acufiada (medio de circulacién), sujetas al desgas-
te y susceptibles de ser reemplazadas por un ma-
terial inferior.

Lorini incurre en la misma confusién. Una vez
embarcado en su teoria del «numerario-signoy», no
retrocede ni ante el mas formidable escollo y afir-
ma muy seriamente que el papel moneda ha sido y
es la medida de los valores en este pais. Para que
no se crea que le atribuyo caprichosamente este ah-
surdo inconcebible, cito sus propias palabras: «El
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fenémeno de la compra-venta de las cosas se des-
arrolla haciendo servir como medida de los valores
un solo numerario-signo, el peso papel. Los precios
de los bienes se expresan en pesos papel... Qué ley
gobierna esos precios? Fxtrictamente, exclusiva-
mente, la de la cantidad. Crece la masa de numera-
rio, aumentan los precios de las cosas. Decrece, dis-
minuyen». (pag. g8).

Hasta qué punto una obsesién ‘doctrinaria puede
ofuscar la inteligencia! Después de estar en este
pais, el seiior Lorini no ha comprendido lo que de-
hié suponer antes de venir y sabe aqui hasta el al-
timo tendero del campo. Los precios argentinos son
en oro, como que se regulan en el mercado univer-
sal, tanto para los productos de importacién como
para los de exportacién. El oro es nuestra medida
de los valores, v aunqgue no lo vemos, aunque es oro
- ideal, cada afio se calcula que la cosecha agricola y
canadera importa tantos millones de pesos oro. La
Jana y el trigo representan oro para el empresario
v productor, ¥ tan es asi que, en los contratos, mu-
chos criadores y labradores han preferido fijar en
oro el monto del arriendo para librarse de las osci-
laciones del agio. Las telas, la ferreteria, y demaés
articulos de importacién se avalGan en oro, y tan
es asi que hasta en el comercio por menor muchas
casas publican sus.precios corrientes en oro, para
reducirlos en cada caso a pesos papel, segiin el agio
del momento. Aan los precios de los productos na-
cionales para el consumo imrterno son en oro. La car- -
ne nunca esta tan alta como cuando los novillos lle-
gan a venderse a $ 100 oro, para la exportacion; v
la Uniéon Argentina, sociedad cooperativa para la
produccién de manteca, regula el precio de este ar-
ticulo para el consumo local segin los chelines que
vale en Londres el quintal de manteca. El papel mq-



neda argentino, como cualquier otro papel, simple
medio de circulacion sin valor intrinseco alguno, ja-
mas ha podido ser ni ha sido medida de los valores.
Como signo de valor, el peso papel ha simbolizado
en distintas épocas cantidades de oro muy diferen-
tes, segtin el monto nominal del papel circulante y
fas necesidades monetarias reales del momento. L.os
precios “en papel han variado, pues, segun la can-
tidad de oro representada por cada peso papel, pero
no simplemente segin la cantidad del papel circu-
lante. Los precios reales de las cosas han dependido
del estado del mercado universal: los precios apa-
rentes, en papel, han dependido del agio del oro, ¥
este agio que tanto mal dice de la administracion
monetaria argentina, significa, por otra parte, que
el oro del mundo viene a cambiarse, en tal o cual
proporcion, por nuestros pedacitos de papel. Seran
éstos tan vacios de sentido como los fabricados por
el sefior Lorini para el uso de Primus, Secundus y
Tertius? - '

Pero — dira el sefior Lorini, — ;cémo puede ser
mi ingeniosa teoria del numerario-signo igual a 1a
de la moneda-signo, que considero tan maligna, cuan-
do reconozco la existencia y la necesidad de una mo-
neda verdadera, distinta de aquel numerario?

En efecto, el sehor Lorini admite que, a cierta al-
tura del desarrollo econdémico, se necesita algo mas
solido que su numerario-signo, y aparece entonces
la moneda verdadera, los metales preciosos, «pro-
ductos del ahorros, a los que asigna las «altas» fun-
ciones de tipo y deposito de valor, pues para las fun-
ciones «infimasy» de medida de los valores e instru-
mento de los cambios bastaria siempre el «numera-
rio-signo». Estas altimas, son, no obstante, las fun-
ciones esenciales de la moneda en la opinién de to-
dos los tedricos, y la jerarquia de las funciones mo-



netarias como la entiende el sefior Lorini no es pa-
ra nosotros mas comprensible después de leer las
siguientes palabras de su libro: «Gran fortuna hu-
biera sido para la humanidad que al aparecer la mo-
neda el numerario-signo hubiera debido desapare-
cer. Pero esto no podia sers, y el numerario-signo
sigue al lado de la moneda «como junto a los gran-
des vapores trasatlanticos vive el pequefio velero de
cabotages (pag. 88). Por mi parte, no sé lo que hu-
biese ganado la humanidad con la desaparicion de
los veleros de cabotage, ni tampoco cdmo puede ha-
cerse la liga de una entidad tan equivoca y nebulosa
como el «numerario-signo» con una cosa tan firme
y tan pesada como la moneda metédlica. El sefior Lo-
rini no ha sido, sin embargo, el dnico, ni tampoco el
primero en creer posible esa extrafia amalgama.

Ya Sir James Steuart (siglo XVIIT) distinguia la
moneda metalica del numerario como el sefior l.o-
rini, y confundia como éste las funciones mas dis-
tintas de la moneda. Por un error idéntico al de to-
mar el kilogramo por medida de densidad, Steuart
tomaba la cantidad de oro de una pieza de moneda,
no como medida de otras cantidades de oro, sino
como medida directa del valor, confundia la medida
de los valores con la escala de los precios, y afirma-
ha que el numerario es una escala ideal de partes
iguales, arbitrariamente inventada para medir el va-
for relativo de las cosas vendibles, y que podria exis-
tir, aunque no hubiera substancia alguna en el mun-
do que fuera un equivalente proporcional para todas
ias mercaderias. Steuart da como ejemplo de su di-
nero ideal la moneda de la costa africana de Angola.

Y he aqui el tercer punte de identidad entre la
doctrina del sefior Lorini y la de la moneda-signo:
¢sta busca su ingpiracion en Angola y en Berberia;



el sefior Lorini ve en 1900 la Reptiblica Argentina en
un estado proximo al de Angola y Berberia.

Montesquieu habia ya registrado la fibula de los
macutes africanos, préstandole con su estilo una cla-
ridad que no impide reconocer en ella la idea madre
de las obscuras elucubraciones del sefior Lorini.
«L.os negros de la costa de Africa tienen un signo
de los valores sin moneda; es un signo puramente
ideal, fundado sobre el grado de estima que tienen
en su mente por cada mercancia, en proporcién a lo
que necesitan. Cierto articulo o mercancia vale tres
macutes; otro, seis macutes; otro, diez macutes: es
como si dijeran simplemente tres, seis, diezy (I).
Marx se muestra escéptico respecto de los «idealis-
tas africanos», y Stanley Jevons (2) niega a la pa-
labra macute toda virtud sobrenatural, explicando
que servia a los negros para designar un numero de-
finido, aunque variable, de ciertas conchas que apre-
ciaban mucho como adorno, semejantes a las que
aun hoy sirven de moneda en Siam.

De los bars de Berberia, presentados alguna vez
como ejemplo de moneda ideal, no se ha sabido na-
da mas.

En cambio, ahora nuestros pesos son exhibidos
por el sefior Lorini en ese caracter.

Politicamente, ;qué somos? «Por nuestra expe-
rienciay, -— dice el sefior Lorini, — «entre el czar de
Rusia, y atn entre un monarca de cualquier kanato
asidtico y un presidente de los Estados sudamerica-
nos, no sabriamos decir dénde se dispone de un po-
der mas absoluto, ni dénde puede la politica del go-
bierno ser mas personals (pag. 105). Y econdémica-

(1) De lesprit des lois, livre XXII, Chapitre VIII.
(2) Money and the Mechanism of Exchange, edicion Nue-
va York, 1883, pag. 2o.
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mente este <«pueblo de gigantes» no se encuentra
mas adelantado. Recién salimos del trueque, gracias
a nuestra empirica invencién del peso papel, que ha
encontrado por fin su digno teodrico en el profesor
de Pavia; y seguimos con nuestro «numerario-sig-
no» en un aislamiento de barbaros. «Asi como hay
ann ermitafios de economia individual y tribus de
economia de trueque, puede haber un pais A(rgen-
tina) de régimen de valuta a numerario» (pag. g8),
que de esa manera se desarrolla como «mercato
chiusoy (pag. 134).

Mercado cerrado, este pais de costas y de grandes
vias fluviales, que no consiguié cerrar ni la estrecha
v despoética politica colonial! Mercado cerrado, un
pais productor de materias primas, que no las con-
sume sino-en pequefia parte y que recién esta apren-
diendo a elaborarlas! Mercado cerrado, un pais cu-
yo comercio exterior por habitante es mayor que el
de Estados Unidos y Canada! Se explica este dis-
late del profesor Lorini por la poco lticida embria-
guez de su descubrimiento; pero también porque
sélo con materiales de esa clase ha podido levantar
su débil fabrica.

El siglo XIX lo ha pasado este pals, seglin el
sefior Lorini, ante el férreo dilema de «o aislarse con
su numerario-papel, disfrutando de las ventajas de
¢sa economia primitiva, o participar en los cambios
internacionales. .. sufriendo el esfuerzo de proveer-
sc de nuevo (rifornirsi) de una buena moneda» (pa-
gina 1§5).

La verdad es que nuestro papel moneda data de
la época en que se abridé por completo el Rio de Ila
Plata al comercio exterior; que a pesar del abuso
de ese papel y de su degradacién, el pais se ha in-
corporado cada vez mas al mercado universal; y que
su intima vinculacién comercial con las principales
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plazas del mundo ha sido favorecida, en lo que se
refiere a la _exportacion, por el envilecimiento del
papel moneda, que, deprimiendo los salarios y redu-
ciendo asi el costo de produccidn, ha permitido a los
cxportadores embolsar como ganancia extraordina-
ria una parte del monto de esa reduccién. La baja
de los salarios y la consiguiente restriccién de los
consumos en general y del de articulos extranjeros
¢n particular ha sido, es cierto, un obstaculo al des-
arrollo. del comercio de importacién. Pero, jcémo
" podria admitirlo el sefior Lorini, segin quien el pe-
so papel ha derramado para todo el mundo en este
pais el cuerno de la abundancia?

v

Si alguien nos contara haber descubierto a mon-
tones en las calles de la ciudad grandes y extrafios
seres hasta ahora nunca vistos, recibiriamos la no-
ticia con la mayor incredulidad; pero si pretendiera
haberlos encontrado en alguna isla desierta u obs-
cura caverna, su aserto nos pareceria mas creible,
Asi, el descubrimiento del «numerario-signos, hecho
en este pais por el sefior Lorini, habra tenido mas
aceptacion entre los ignorantes de la geografia co-
mercial cuando hayan sabido, por el mismo conduc-
to, que el anchuroso Rio de la Plata es un mercado
cerrado. Esta grosera inexactitud desempefia, al
mismo tiempo, otro papel no menos importante en
el «imbroglio» del sefior Lorini, seglin quien nues-
tro aislamiento y el deseo de entrar alguna vez en
el concierto econdmico del mundo son el inico mo-
tivo de nuestras preocupaciones monetarias, pues
para nuestras relaciones internas no seria concebi-
ble un instrumento mas perfecto que nuestro peso
papel.
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Por dentro, todo andaba aqui, segin el sefior Lo-
rini, como en el mejor de los mundos, no a pesar de
las répetidas emisiones de papel, sino gracias a ellas,
en virtud de una ley de equilibrio descubierta por
¢l mismo Candido monetario. «; A quién aprovecho
esa prolongada emisiéon de numerario? A todos, y
no solo al gobiernos, contesta el sefior Lorini (pag.
166), y agrega: «Hay mucho mate...? Todos lo sa-
hen; entre todos se le distribuye y cada uno bebe el
doble en la bombilla... Asi, hay mucho numerario-
signo, llovido del seno del buen papa gobierno? Tam-
bién lo saben todos, y tanto mis se pide y tanto mas
se da, quedando las cosas como antes... Los au-
mentos sucesivos de numerario-signo, introduciendo
instantaneamente nuevas posiciones de equilibrio
estable, no lesionan las ecuaciones entre los bienes
existentes... y no permiten expoliacion alguna al
elevar igualmente, «caeteris paribusy, la comun y
general medida del valors (;?) (pag. 99-101). Y, co-
mo la nota mas alta y méas clara de tan harménico
concierto: «Por la virtud del numerario-signo de di-
tundirse prontamente y de llegar a todas las econo-
mias, atin a las mas modestas, se acostumbran los
particulares a seguir de cerca las inflaciones de la
nasa circulante, y sus respectivas consecuencias so-
bre el movimiento de los precios v de los salarios».
(pagina IOI).

Esta pretendida ley de equilibrio «instantaneo y
estables y de la consiguiente inocuidad de las emi-
siones de pesos papel, es el mas peligroso de los erro-
res del seiior Lorini, y la parte de sus doctrinas que
mas presurosamente aceptardn y aplicaran los Juéa-
rez Celman, los Pacheco, los Pellegrini y demas fau-
tores del desbarajuste monetario sudamericano. Y es
también la mas imperdonable de sus falsas afirma-
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ciones, una grosera falta de observacion de hechos
sujetos a los métodos del nimero. A

iDebo acaso, para lectores argentinos, demostrar
que las emisiones de pesos papel no han aprovechado
a todos? s Saben algo los trabajadores en general de
la cantidad de papel circulante? ; Y, aunque Io su-
pieran, emitian los bancos oficiales ese papel para
los trabajadores o para los favoritos que despilfa-
rraban la mayor parte en gastos improductivos? Cé-
mo hubieran podido los contratos adaptarse al «equi-
librio instantineo v estable» que, en medio de la vo-
ragine de emisiones, ha descubierto el sefior Lorini?
éNo es evidente que los acreedores de papel han
perdido con el envilecimiento del peso, y los deu-
dores, desde que empez6 a valorizarse? ; No es claro
que el alza del oro beneficia a los arrendatarios y la
baja a los propietarios que habian contratado los
arriendos en pesos papel?

Y si los precios en papel han oscilado, no, por cier-
to, segin la cantidad de papel, sino segin el agio
del oro, no ha sucedido aqui, como siempre y en to-
das partes en casos semejantes, que, caeteris pari-
bus, el precio que subié mas despacio fué el salario,
el precio de la fuerza de trabajo? Para el sefior Lo-
rini, que alguna vez se permite hablar de la «grande
anima lavoratrices, ha habido en este pais el mas
exacto paralelismo entre el alza del oro y el alza
de los salarios nominales en papel. en prueba de lo
cual presenta un diagrama construido con datos que
le proporciond el arquitecto Victorino Meano so-
bre los salarios en la industria de la construccion
durante los afios de 1895 a 1g9o0; el diagrama mues-
tra que los salarios en papel de,los albafiiles, car-
pinteros, herreros, marmoleros v peones bajaron du-
rante esos afios junto con el oro, pero que no su-
bieran junto con éste en los afios anteriores, a que
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no alcanzaban los datos del sefior Meano. De los
salarios durante el alza del oro y en los trabajos mas
importantes el sefior Lorini nada sabe o nada ha
averiguado, y es con tan mezquina informacion que
se atreve a sentar nuevas leyes sobre su marcha, ne-
gando lo que todo el mundo sabe: que el envileci-
miento del peso papel ha sido para el pueblo traba-
rador una causa de ruina y de miseria. Es porque
el sefior Lorini no puede admitir «sufrimientos di-
namicos» debidos a las emisiones de su «numerario--
signoy, so pena de que lo confundamos con un vui-
gar papel moneda de Estado, emitido en exceso, lo
que empafiaria el brillo ¥ la importancia de su des-
cubrimiento. )

Y, sin embargo, las exactas nociones que el pro-
fesor Lorini tiene sobre el papel moneda pugnan por
salir a la superficie ¥ en ocasiones lo traicionan.
Después de presentar el pais come en una <«especie
de edad de oro» gracias a su «numerario-signo», no
se pone el sefior Lorini a divagar sobre las emisio-
nes «excesivasy (pag. 105) y «exorbitantesy (pagi-
na 108) de ese mismo numerario? ;Qué queda en-
tonces del famoso peso «simple representante de un
término abstracto de valors>? Como término abstrac-
to imaginable en ntmero y de un valor cualquiera,
como signo cuya emision nada costaba ¥, segun el
sefior Lorini, no dafiaba a nadie, no vemos por qué
hubiera de elevarse ni restringirse su emision. Si
cuando se lanzaban nuevas emisiones no habia mas
trastorno que el «de llamar 4 pesos a la ecuacion de
dos cosas itiles que antes se llamaba 2 pesosy (pa-
gina 100), uno se pregunta para qué se lanzaban esas
emisiones, ptues lp mismo también hubiera sido la-
mar I peso a lo que antes se llamaba 2; de los pe-
sos sistema Lorini cualquier cantidad de emisién hu-
biera sido suficiente y ninguna excesiva. Pero al



llegar a este punto, el sefior Lorini, a pesar suyo,
se vuelve mas sesudo, quiere que también su «nu-
merario-signo» sea «proporcionado a la necesidad»
(pag. 107-108-111), ¥ aungue obscurece la idea de la
cantidad necesaria de numerario relacionando ésta
muy confusamente con la poblacién, la relaciona
también con la actividad de la produccién y el mon-
to de los cambios, exactamente como se considera,
en buena teoria, la cantidad necesaria de moneda
circulante. ’ .

Venimos entonces a parar en que tras del peso hay
cosas reales en circulacion, productos, mercancias,
cuya cantidad regula la de los signos que pueden
normalmente circular, y, por consigutente, que a ca-
da signo corresponde una cosa o una parte de cosa
e¢n circulacidon cuyo valor es simbolizado por ese sig-
no que circula en sentido inverso. Y como el «pri-
mun movens» de nuestro desarrollo econdémico fué
el comercio exterior de cueros que nos pagaban en
oro y plata, y no nos ha sido comodo adoptar des-
pués como material monetario las pieles de carnero
ni los cuartos de vaca, podemos tranquilamente con-
cluir que nuestros pesos han simbolizado y simboli-
zan plata y oro de los que el mundo nos trae en pa-
go de esas pieles y vacas, lo que, por otra parte,
concuerda con el texto de las leyes que han definido
el significado de nuestro término monetario «peso».

Todo eso tendria que reconocer el seiior Lorini si
quisiera ser consecuente con la verdad que se le ha
ocurrido engarzar en medio de su farrago. Y junto
con la ilusion de haber descubierto un nuevo feno-
meno monetario, abandonaria entonces su trivial ex-
plicacion de lo que él llama nuestra falta de moneda.
«Hemos demostrado, — dice en la pag. 184 — que
ese pais no ha tenido jamis una moneda porque no
ha gastado jamas los costos econdémicos necesarios



para conseguirlay. En otra parte de su libro habla,
sin embargo, el seflor Lorini de nuestra necesidad
de «volver a proveernos de moneda», lo que indica
que, también a juicio de él, alguna vez la tuvimos,
por lo menos en la época colonial. Y si después la
moneda metalica desaparece mas o menos completa-
mente de nuestro mercado, no es seguramente por-
aue no hayamos podido o querido adquirirla, sino
porque hemos podido reemplazarla en gran parte
con papel moneda de huena ley, ¥y los malos gobier-
nos la han desalojado del todo con papel moneda re-
dundante y depreciado. ;Son acaso los uruguayos
mas ordenados, ahorrativos y ricos que nosotros?
¢ A qué se debe que del otro lado del Rio de la Plata
circule corrientemente moneda de oro? A que allj,
por resistencia de la clase comercial o por otras ra-
zones, no se ha abusado como aqui del papel mo-
neda. Seria singular que teniendo ferrocarriles, te-
légrafos, puertos artificiales y obras de salubridad,
que habiendo extendido los cultivos y-mejorado las
razas, no hubiéramos sido capaces del esfuerzo ne-
cesario para tener buena moneda. No una, sino va-
rias veces una parte de la riqueza publica se ha des-
tinado a proveernos de la moneda metdalica necesa-
ria; pero siempre los bancos oficiales se-la han tra-
gado, y han despojado al pueblo de mucha mas ri-
queza todavia, mediante nuevas y excesivas emi-
siones que han traido el curso forzoso y un crecien-
te envilecimiento del papel. No tenemos moneda
metalica porque el papel moneda, en manos de los
gobiernos argentinos, ha sido un Minotauro que he-
maos debido alimentar cada afio con el oro y la san-
gre del pueblo.

En cuanto a la opinidn del sefior Lorini sobre la
ley titulada «de conversiény», que le parece éptima,
bastenos el siguiente parrafo: «Nos encontramas
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frente a un gobierno que ha emitido, qué cosa? Lo
hemos demostrado: un numerario-signo. ; Qué obli-
gaciones ha asumido al emitirlo? Ningunas (pag.
166). En la pagina 117 de su libro dice, no obstante,
el sefior Lorini que para pasar de lo que él llama el
«numerario-signo» a la moneda metalica, hay «que
establecer una. igualacién equitativa entre el nume-
rario antiguo y la nueva moneda». Juzguese si es
cquitativo que el gobierno argentino, no debiéndo-
nos nada por un peso, haya prometido darnos algu-
na vez por él 44 centavos... de qué?... de un pesol..

\Y%

Tal cs en sus grandes errores, que son sus gran-
des rasgos, la obra del profesor Lorini sobre la mo-
neda argentina, Quiero creer que al hacerla no lo
ha movido sino el propdsito de investigat y el deseo
de crear, Su libro seria entonces la mejor prueba de
que en materias econdémico-sociales esos no son su-
ficientes estimulos. Para penetrarlas, necesario es su-
frirlas, estar dentro de ellas, querer imprimirles un
sentido determinado, con fines practicos, no simple-
mente para iluminarlas con una equivoca luz de doc-
trina. Por eso todos los argentinos hemos compren-
dido nuestro papel moneda mejor que el profesor
L.orini: los unos lo manejan como un medio de pre-
dominio, de enriquecimiento facil, de proteccionis-
mo criollo; los otros lo miramos como un instru-
mento de precisién en manos sucias y barbaras, v
lo sufrimos como una fuente de miseria para los que
trabajan, como uno de los estigmas y causas de nues-
tra corrupcién politica.
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El peso del profesor Lorini

Debido tal vez a su imponente volumen, la obra
del ‘profesor Lorini sobre la moneda argentina fué
apenas objeto de critica en el momento de su apa-
ricién. .

Era indispensable, entre tanto, que alguien se ocu-
para seriamente de juzgar ese libro, de tema tan gra-
ve para nuestra higiene politica y social, y que pre-
tendia plantearlo sobre bases teéricas nuevas y des-
conocidas, para resolverlo de acuerdo con las viejas
y conocidas practicas que han hecho y hacen la rui-
na monetaria de Sud América.

No pude dar forma definitiva a mi critica hasta
mediados del aflo pasado, cuando aparecié en la re-
vista «La Internacional», y transcripta en gran par-
te, en «Kl Fconomista Argentino». :

Mis articulos, escritos sin mas moévil qué el de es-
tablecer la, verdad en un asunto que a todos tanto
nos interesa, han tenido la virtud de exasperar al
sefior Lorini; v, a diferencia de autores argentinos
que publican muy ufanos el certificado en que Max
Nordau les reconoce inteligencia, yo lo unico que

(1) Publicado en «La Nacidn», de Buenos Aires, el 21 de
Febrero de 1905, y reeditado en Istudios sobre la moneda,
1912,



puedo hacer saber es que el profesor Lorini, de la
universidad de Pavia, me desaprueba.

En uno de los altimos nimeros de «El Economis-
tay, dice que mi critica es «una cosa bastante po-
bre», que ignoro a los clasicos y no he leido aten-
tamente su libro. No puedo detenerme a probar lo
contrario. -

Pero ya que el sefior Lorini no nos permite mi-
rar su libro como una «boutade» de especialista, que
muestra con cuanta facilidad puede improvisarse
una teoria «ad usum Delphini», hemos de tomarlo
realmente en serio, maxime cuando él ha inspirado
tal vez las recientes emisiones de papel moneda in-
convertible y depreciado que hacen ya sus estragos
en Chile y el Paraguay.

A peticidn del sefior Lorini, por quien, como reo
de lesa razon y de lesa conciencia, podia tenerse es: -
ta consideracion, he vuelto a leer con bastante pena
los capitulos IV y V de su obra, y se ha robustecido
mi conviccion de que toda ella es un enmarafiado
e incoherente tejido de fantasias y errores, en cuya
trama imposible es seguir un hilo siquiera de bue-
na doctrina. ;

Segtn el sefior Lorini, en este pais «el pobre...
yéndose a la frontera, se transforma en propietario
colonials. (pag. 120).

Desgraciadamente no ha sido asi, pues mediante
«mercedes realesy y favores del gobierno, los sefio-
res de la ciudad han acaparado siempre la propie-
-dad del suelo. A

Toda la reconstruccién histérica que nos ofrece
el sefior Lorini es del mismo estrafalario optimismo.

Al habitante de la pampa, representado, entre
otros personajes legendarios, por el Martin Fierro,
de Santos (?!) (pag. 122), «la plata y el oro mismo
se le presentaban como objeto indtil y pesadoy» (pa-



gina 122), dificil de «esconder al ojo del indio y aun
mas a la avidez del fiscoy (pag. 123), lo que no le im-
pedia, como sabemos, adornar su tirador con mone-
das y cargar de plata y atin de oro el apero de su
caballo.

Y «el gaucho espontaneamente cayo en la cuenta
de que los cambios de los bienes presentes podia
hacerlos muy bien con una ficha cualquieray (pag.
123), € inventd el peso papel, que no tenia valor in-
trinseco alguno ni representaba nada, maravilla mo-
netaria que ha existido ignorada en este rincén del
mundo, hasta su glorioso descubrimiento por el pro-
~ fesor Lorini.

He exhibido, y no necesito volver a hacerlo, todo
lo absurdo e inconcebible de esa teoria, que esta en
abierta oposicidn con los clasicos.

Usar como medida de los valores un signo sin va-
lor, es tan imposible como medir la dureza minera-
logica de los cuerpos comparandolos con un cuerpo
sin consistencia. :

Y basandome en los autores clasicos sobre la mo-
neda, entre los cuales Marx ocupa un lugar promi-
nente, he mostrado que el error del sefior Lorini,
tiene al menos la disculpa de no ser original, sino
una simple exhumacion de la doctrina de la moneda-
signo, relegada ya al cuarto de los trastos viejos de
la economia politica.

E]l sefior Lorini ha hecho su teoria, como los «lit-
tleshillingmens la suya, para colionestar una mani-
pulacién que redujera el valor real significado por
un término monetario. Y ha incurrido en el mismo
grosero error de los autores de la moneda-signo: cl
de tomar el medio de circulacién por la medida de
los valores, y afirmar que en este pais la medida de
los valores es el peso papel.

He criticado al sefior Lorini este disparate ma-



yuasculo, y él ha salido con que ha dado cuenta «de
la circulacién aurea argentina a contatto de la de
numerarios.

La réplica prueba una vez mas que el sefior Lorini
no entiende o no quiere entender el problema que
se plantea. No se trata de la circulacion de oro o
papel, sino de explicar la formacién de los precios
en papel, y de comprender que éstos no dependen
sencillamente de la cantidad de papel,-como lo pre-
tende el sefior Lorini, sino del precio de cada pro-
ducto en el mercado universal, es decir, en oro, y
del agio del oro, es decir, de la cantidad de oro re-
presentada por cada peso papel; y que el oro es nues-
tra medida de los valores, aun para las mercancias
de produccién nacional.

Tan mal entiende todo esto el sefior Lorini, que
de un diagrama donde él descubre una «armonia casi
perfecta y constantes entre las lineas que marcan las
oscilaciones del precio en oro del trigo, el maiz, el
lino, la cebada y la alfalfa, y la linea del agio del oro
durante los afios 189o-1900, deduce que «el poder ad-
quisitivo del numerario ha seguido una marcha uni-
forme con los precios en oro de los productosy (pa-
gina 160). En realidad, el diagrama en cuestién no
presenta semejante armonia, como que nada tienen
que ver los precios en oro de los principales produc-
tos agricolas, que se fijan en el mercado mundial,
con el mayor o menor exceso de papel moneda que
infeste nuestro mercado. :

Pero aitin si esas lineas fueran paralelas, proba-
rian lo contrario de lo que dice el sefior Lorini, a
saber, que el poder adquisitivo del peso papel ha
sido inversamente proporcional al precio en-.oro de
esos productos.

El frangotlo que nos brinda el sefior Lorini no se
debe, por supuesto, a que €l ignore la teoria del pa-
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pel moneda, sino a su pueril deseo de confeccionar
una nueva doctrina monetaria, mostrando que nues-
tro peso papel no es tal papel moneda, no es un sim-
bolo de una cantidad constante o variabie de oro, si-
no-un signo que no simboliza nada. Asi cava entre
el oro y nuestro papel un abismo que trata en vano
de llenar con vaguedades y errores.

Dice, por ejemplo, que «la moneda comercial, que
entra en un pais para la comodidad de los camlios
internacionales... no se confunde jamas con la mo-
neda indigenay (pag. 128), cuando todos sabemos
que del otro lado del Rio de la Plata se paga a los
peones indistintamente con papel o plata uruguayos,
libras esterlinas, dguilas norteamericanas o piczas
francesas de 20 francos.

Pone también el sefior Lorini, frente a frente, sin
saber como conciliarlos, «el comerciante extranjero
provisto de buena moneda y el productor local, ar-
mado de -simple numerario» (pag. 129).

Y asi se ve conducido a hablar de este pais como
de un mercado cerrado.

Il sefior Lorini me replica que ignoro «lo que en
ios elementos de economia politica se entiende por
mercado cerrado y por mercado abierto, segun los
limites en que operan la competencia comercial y la
competencia industrials. Francamente. ignoro que
haya a este respecto una escala muy exactamente
graduada; cualquiera que sea, sin embargo, el valor
del dogma con que pretende escudarse el sefior Lo-
rini, lo cierto es que este pais, desde que tiene pa-
pel moneda, ha sido y es por excelencia un mercado
abierto a la competencia comercial e industrial de
todos los otros, y que la monstruosa inexactitud de
presentarlo como mercado cerrado no es mas que
un debilisimo sostén a que ha echado mano el sefior
Lorini para apuntalar su tambaleante doctrina.
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Y como no escriho por medirme en_torneo con el
sefior Lorini, con fines académicos, sino para evitar
en Ja medida de mis fuerzas los males que sus erro-
Tes puedan traernos, debo condenar aqui otra vez el
mas pernicioso de ellos. Después de una serie de di-
tirambos de un gusto dudoso sobre nuestro papel
moneda, dice el sefor Lorini: «Aumentaba al au-
mentar las necesidades; no faltaba jamas; nadie, al
ponerse al trabajo, temia con él ver disminuir su
propio alimento, la buena carne asada sobre las bra-
sas» (pag. 133). Con frases de este estilo resuclve
el sefior Lorini el magno problema de la influencia
del papel redundante y depreciado sobre los sala-
rios! No sdlo disminuyd el asado con el envileci-
miento del papel moneda para los trabajadores, sino
también el pan, el vestido, la habitacién, la salud y
Ja vida de sus hijos.

Podemos disculpar cualquier herejia tedrica mien-
tras se trata de los precios, como también Ja candi-,
dez con que el sefior Lorini dice de las emisiones de
papel que el gobierno, lanzandolas, «no hacia mas
que seguir el movimiento instintivo de la nacién y
satisfacer-las necesidades mas urgentes» (pag. 133).
Pero cuando consideramos los salarios, la faz mas
humana y general de esta cuestion, es imperdonable
- que se la resuelva de una plumada, contra los datos
de la mas somera observacién objetiva, y contra las

enseflanzas de la economia clasica.

El «pobre volumens, como con acierto.llama en su

réplica el sefior Lorini a su libro no es, pues, el «es-

- tudio de andalisis atento e imparcialy que pretende
su autor, sino una ‘de las tantas muestras que tene-
mos de esa pedantesca ciencia para la exportacion,
en que la substancia que nos hubiera de dar luz y
vida estd reemplazada por hojarasca y veneno. -



[nforme sobre la carestia O

Siendo actualmente el oro la medida de los valores
que se expresan en: los precios, €l alza general de és-
tos implica el descensc del valor del oro. ; Por qué baja
éste?

Diebemos atribuirlo, por lo menos en parte, a que la
productividad del trabajo humano ha aumentado mas
rapidamente en la produccion de oro que en fas otras
ramas de la produccion.

No esta probado que la técnica de la produccion del
oro haya sido mas revolucionada por el procedimiento
del cianuro que la técnica en general por las grandes
y continuas innovaciones que la han perfeccionado.

Pero el oro circula libremente en el mundo, mien-
tras que casi en todas partes la circulacion de las mer-
caderias estd estorbada por derechos de -aduana, muy
agravados por la legislacién aduanera francesa desde
1802, las leyes alemanas de 1885 y 1902, la tarifa ita-

(1) En 1913, el Bureau Socidlista Internacional comisiond
separadamente a Sydney Webb (Iuglaterra), Otto Bauer
(Austria), v al autor de los estudios conienidos en este libro,
de informar sobre la carestia. al Congreso Socialista Inter-
nacional, que hubo de sesionar en Viena en 1014, si no lo
hubiera impedido la guerra. El informe de J. B. Justo, se
publicé en La Vanguardia del 53 de Junio de 1014



ffana a partir de 1887 v las leyes americanas de 1897
y I1Q07.

La produccion de oro puede, pues, elegir libremente
su asiento en el mundo, y establecerse alli donde, por
las condiciones del medio fisico y de! medio social,
puede ella hacerse con méas fruto. Gran parte de los
articulos de mayor consumo se producen, al contra-
rio, en condiciones desfavorables del suelo, de division
de la propiedad raiz y de los cultivos, de maquinaria,
de aptitud y educacion ‘industrial, que encarecen esa
producciéon. Hay, por consiguiente, en el mundo una
oferta de oro relativamente mayor que la de mercan-
cias, lo que determina el alza de los precios. Y para
los articulos producidos en mejores condiciones, pero
importados del extranjero, los precios se exageran por
los altos derechos de aduana. «

Al mismo tiempo, la demanda de oro tiende relati-
vamente a disminuir, porque: I) €l oro se conserva y
se acumula mucho mas que la generalidad de los otros
productos, y su conservacion es mas perfecta y su des-
gaste menor, a medida que se reemplaza en la circu-
lacién el numerario metalico con billetes convertibles;
2) porque el uso y el desgaste del oro, como moneda
circulante, disminuye afin mas al substituirse al oro
amonedado billetes sin garantia metalica o inconver-
tibles, substitucidn parcial en los paises bien adminis-
trados, y total para las transacciones internas, en los
paises donde se abusa de las emisiones de papel mo-
neda’; 3) porque por medio de los bancos, los cheques,
las «clearing-houses», etc., se hace cada dia mayor
monto de transacciones con la misma cantidad de nu-
merario. _

¢ Qué hacer contra la carestia? No podemos pensar
en poner trabas aduaneras a la circulacion del oro, pa-
ra que no baje su valor. Fis necesario, pues, reducir
gradualmente, hasta suprimirlos por completo, los de-



rechos de aduana sobre las mercancias, excepto los que
correspondan a impuestos internos sobre consumos no

deseables.
Es necesario abolir también los impuestos internos

sobre la carne, el azticar, la sal, etc.

Hay que extender la cooperaciéon libre de los traba-
jadores, la accién econdmica obrera de las sociedades
de consumo. ‘

Mientras la medida de los valores sea el oro, nada
de eso nos pondrd a cubierto de un nuevo desequili-
brio entre su valor y el de las mercancias, si la me-
talurgia del oro progresa mas que la técnica en gene-
ral. La idea de una medida mdltiple de los valores, ba-
sada en el niimero indice de Jos precios, no es. prac-
tica, ni encontrarid fuerzas sociales poderosas que la

. sustenten, pues empresarios industriales y comercian-
tes en general, antes ganan que pierden con la cares-
tia. Esta pesa ante todo sobre los asalariados, depri-
miendo Jlos salarios reales, y los trabajadores tienen que
hacer algo mejor que sofiar en la creacién de un peso
de poder de compra constante. Para que el nivel de
vida de la clase trabajadora no esté perpetuamente
amenazado por la eventualidad de la baja del valor del
oro con que se pagan los salarios, necesario es que és-
tos se adapten al costo de da vida y suban como éste.
Habria que calcular regularmente, encargandoselo a
las cooperativas, el nimero indice del costo de 1a vida
obrera, segiin el precio de la habitacién y los precios
por menor de los articulos de consumo y uso populares,
en la proporcidn en que cada articulo entra en los pre-
supuestos obreros, y exigir, por medio de los sindica-
tos proletarios, que el salario nominal se eleve por lo
menos paralelamente al costo de la vida; vy, mediante
la accién politica, que los gobiernos paguen también a
los empleados salarios en proporcion,
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