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Medio Siglo Atormentados: la Historia Macroecondmica Argentina desde una perspectiva interdisciplinaria
La obra colectiva compilada por Daniel Heymann, Pablo Gerchunoff y Anibal Jauregui,
Medio Siglo entre Tormentas... (MST) es un conjunto de ensayos que abordan la historia
economica argentina durante la segunda mitad del siglo XX. En sus paginas se recorre un
analisis historico, politico y cultural de las politicas econémicas que profundiza en las
interacciones macroeconoémicas, las mutaciones estructurales y los factores politicos. Estas
dimensiones se entremezclan para delinear una dinamica politica, econémica y social que
germiné las semillas de varias de las patologias que atn sufrimos. MST es una obra
ineludible que no solo complementa las bibliotecas como material de consulta para recorrer
la historia econémica argentina y sus encrucijadas, sino que constituye una referencia
conceptual para discernir el origen de varios debates actuales.

En MST existe una intencién mas o menos explicita de centrar el analisis en las
fluctuaciones agregadas, razén por la cual el recorrido da comienzo en el afio 1948, fecha
que con toda probabilidad establece el punto de partida de los episodios ciclicos que mas
tarde recibirfan el nombre de szp-go. La fecha de finalizaciéon (2002) deja deliberadamente
de lado el estudio de los ultimos veinte afios, plegindose a la idea amortiguadora de
pasiones que advierte que la historia cercana estd contaminada por la discusion
politico/partidaria, y que impide lograr la profundidad de una petrspectiva temporal mas
extendida. La tnica (breve) reflexion sobre esta ultima etapa se presenta en la introduccion.
Alli se anota que los sucesivos fracasos de las ultimas dos décadas exceden los signos
politicos, y que estos desarrollos mas recientes dejan una sensacion de déa vu.

Desafios Interdisciplinarios

La estrategia editorial de MST fue trabajar con un nutrido grupo de académicos de amplia
experiencia y probado prestigio, la mayorfa pertenecientes al Instituto Interdisciplinario de
Economia Politica de la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad de Buenos
Aires. Cada capitulo tiene autores diferentes, con la intencion deliberada de convocar en
cada uno de ellos a un especialista en economia y a otro en historia y/o en politica. Esta
légica de redaccion conllevo desafios diversos.

De partida, fue necesario establecer un proceso para “disciplinar la interdisciplina”
mediante un didlogo a la vez comun y comprensible. Y el resultado parece haberse
concretado exitosamente. El tratamiento de cada periodo consigue transmitir ideas
organizadas a los lectores, pero del texto emana, ademas, la sensacion de que el intercambio
disciplinar maduré el analisis de los propios autores.

El segundo desafio fue condensar analiticamente los cincuenta afios de tormentas
en un hilo conceptual comun. Como cada capitulo tiene entidad propia, se corria el riesgo
de no tratar suficientemente el caracter sendero-dependiente de la historia econdmica.
Después de todo, cada fenémeno ciclico de stgp-go es a la vez un go-stop, y la
retroalimentacién entre factores estructurales, politicas erraticas y planes econdmicos
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experimentales es un rasgo evidente durante este medio siglo. El reto se atiende en un
prologo de treinta paginas donde Pablo Gerchunoff, Daniel Heymann y Anibal Jauregui
llevan adelante la ardua tarea de conciliar plazos cortos, medianos y largos de la economia
argentina en una narrativa coherente. La estrategia de esta sinopsis analitica consiste en
presentar cada capitulo por separado, pero no como un mero resumen, sino como las
partes de un todo inteligible. Lo que no encontrara el lector en estos parrafos son las
respuestas contundentes que es comun proponer o reclamar en los medios no académicos.
Quizas en clave filosofica, la introduccion se cifie al objetivo mas modesto de establecer un
conjunto de preguntas pertinentes sobre este tormentoso periodo.

El tercer desafio fue coordinar los puentes entre los capitulos, para evitar que la
obra se convirtiera en una tediosa lista de papers inconexos. Y de nuevo, debe reconocerse
un crédito: cada capitulo desgrana la historia econémica de los ciclos, y tras capturar los
hechos centrales del periodo estudiado (sostenidos por un conjunto de evidencia empirica
consistente), se obliga a entregar al capitulo siguiente un recuento de la herencia que se
transmitira; aquella que dard lugar a un nuevo periodo con su respectiva nueva tanda de
reacciones y, lamentablemente, con su respectivo ciclo.

¢ Lormentas autoinflingidas?
Si bien cada capitulo destaca con maestria los aspectos politico-institucionales, de
legitimidad de poder y los aspectos culturales, mi intencién como macroeconomista es
atender aqui el énfasis de MST en las fluctuaciones macroeconémicas y en la interaccion
ciclico-estructural, concepto que esta explicito en el subtitulo del libro. El titulo principal,
sin embargo, no parece la metafora mas precisa para caracterizar la experiencia argentina de
la época. Las tormentas son sucesos mas bien externos a las decisiones humanas, y las
fluctuaciones que observo la economia durante aquellos cincuenta afios estuvieron lejos de
producirse por eventos meramente exogenos. Mas aun, el propio libro demuestra que
fueron propiciadas por fallos concretos, y el analisis se concentra en la respuesta endégena
de la economia a estos sucesos. Ciertamente, las tempestades arreciaron, pero Argentina no
sufrié mas lluvias que otros paises y, después de todo, lo interesante del analisis de los
ciclos de s7gp-go y sus consecuencias estructurales no se remite a estudiar los shocks en si,
sino a entender bajo qué condiciones éstos terminan generando, debido a la compleja
interaccion de decisiones politicas y efectos econdémicos, impactos amplificados y
duraderos. Y justamente MST hace un trabajo destacado explicando el origen de los rayos,
sus conexiones eléctricas y sus consecuencias incendiarias.

Como es sabido, 1948-2002 estuvo lejos de ser una época de puro estancamiento.
Lo que experimenté la economia argentina durante este periodo fue, en contraste, una
exorbitante volatilidad ciclica. El adjetivo no es metaférico; todas las mediciones
disponibles indican que durante gran parte del periodo nuestro pais fue de los mas
inestables del mundo, tanto en términos nominales como reales. LLos numeros son
escalofriantes. La inflacién promedio del periodo fue de 200% anual (10% al mes), pero
esta no es una media representativa, porque el verdadero trauma de la devaluacion
monetaria fue su inconstancia. El fenémeno tuvo periodos de alta inflacion mas o menos
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sostenida con tasas de entre 10% y 20% al mes, pero ademas contd con outliers bien
extremos, con una inflacién practicamente nula entre 1994 y 2001, y dos hiperinflaciones
con tasas de inflacién en ciertos meses bien por encima del 100% en 1989 y 1990. La
actividad econémica, mientras tanto, reflejé6 con autoridad el stgp-go. A contramano de la
Gran Moderaciéon que observé el mundo desarrollado desde los ochenta, Argentina
constituye un ejemplo internacional contundente de la importancia del ciclo econémico. A
diferencia de la mayoria de los paises, éste queda expuesto a simple vista al examinar sus
series macroeconomicas. La economia local se burla ademas de las teorias mas establecidas,
como aquella que predice que el consumo deberfa ser mas suavizado que el ingreso: en
Argentina, al menos desde 1970, el gasto privado crecié a un ritmo superior al ingreso, y
también fue mas volatil que aquél.

Una Teoria de Anbelos y Desengarios

¢Es posible describir el contenido de esta historia de torbellinos endégenos tan diversos en
términos de una teorfa macroecondémica unica? La hipotesis o sintesis acerca de estos
vaivenes que sobrevuela la obra es aquella de “ilusiones y desencantos”, cuyo soporte
histérico/politico ha sido estudiado exhaustivamente por Pablo Getchunoff, y cuyas
propiedades macroeconémicas fueron identificadas por Daniel Heymann.

A lo largo de estos cincuenta afios, pero en especial hasta los afios setenta, los gobiernos se
vefan impelidos a disefiar planes de desarrollo. Habia oficinas especializadas con expertos
cuya tarea consistia en promover una estructura econémica que, de acuerdo a los
conocimientos de la época, constituiria la llave para transformarse en un pafs desarrollado.
Desde luego, esta estrategia no constituia una particularidad local, sino una marca de época.
Pero lo que impresiona en el caso argentino es la magnitud de las decepciones de las
premisas de crecimiento incorporadas a estos programas. Calculando la tasa promedio de
aumento del producto que figura en estos documentos entre 1955 y 1977 el resultado es...
i6% anuall El crecimiento real del periodo fue en cambio de 3,8%; si bien por debajo de lo
esperado, aun as{ bastante decente. Desde luego, la decepciéon no debe asignarse a la
inconsistencia técnica de los planes, sino a la profunda inestabilidad politica que afectaba
las decisiones y su implementaciéon. A partir de la década de 1980 las estrategias de
desarrollo mutaron hacia los mas modestos planes de estabilizacién, concentrando asi el
esfuerzo en generar las condiciones para empezar a crecer. Las predicciones moderaron su
entusiasmo a cerca del 4% anual, pero el error de prediccion continué siendo el mismo,
pues durante este perfodo la economia argentina crecié apenas 0,6% promedio anual.

De todos los desenganos padecidos, quizas el mas dificil de sobrellevar haya sido el
ocurrido tras la recuperacion definitiva de la democracia a partir de 1983. La fiesta civica
dio por tierra con la explicacion tranquilizadora pero insuficiente de que las interrupciones
institucionales eran la causante decisiva de los vaivenes ciclicos. Las autoridades se
encontraron con una macroeconomia cuya herencia la hacfa muy dificil de domar, pese a la
voluntad politica de un gobierno civil con buenas intenciones. El hecho de haber sostenido
el sistema entre tanto descalabro macroeconémico y desconcierto durante los ochenta da
una idea del enorme valor asignado a las instituciones democraticas por aquellas épocas.
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La pregunta japonesa

Ademas de los ciclicos, los argentinos también sufrieron “desengafios estructurales”. El
libro explica que, desde el punto de vista de su configuracién productiva, Argentina nunca
encontr6 su lugar en el mundo. Es lo que Heymann denomina “la pregunta japonesa”
(planteada por un economista japonés durante la visita de una comitiva para analizar el Plan
Austral), que jamas pudo ser respondida. La pregunta japonesa no refiere Gnicamente a los
factores geopoliticos, sino a la definiciéon de cual es la ventaja productiva que pudiera dar
lugar a una marca propia para vender al planeta.

El mutismo ante esta interpelacion no tuvo en realidad que ver con la escasez de
ideas, sino mas bien con su abundancia, reflejo de multiples intereses politicos, sociales y
sectoriales. Este sello potencial fue cambiando de era a era, y los tironeos entre la politica y
la economia impidieron la definicién de un made in propio con el que representar el tablero
internacional.

La busqueda de esta etiqueta tuvo dos periodos claramente diferenciados. La
primera mitad del medio siglo se caracteriz6 por una estrategia clara de desarrollo industrial
con prioridad en el mercado interno, con sus luces y sus sombras. L.a segunda mitad, sin
embargo, no persigui6 la estrategia exactamente opuesta. De hecho, aquel periodo tuvo
como karma la dificultad de perseguir cualquier estrategia, en un contexto de alta
conflictividad social y la imposibilidad de establecer una coaliciéon politica capaz de pensar
el largo plazo. La politica econdémica debid entonces lidiar con la inestabilidad permanente
y la imposicién forzada de la resolucion de las dificultades de corto plazo por sobre la
planificaciéon con vistas a un cambio estructural. En el medio se llevaron adelante las
arriesgadas experiencias de liberalizacién repentina, que agregaron inestabilidad vy
estuvieron lejos de aportar al desarrollo de largo plazo, creando ademas un fuerte rechazo
social y una impugnacion generalizada y duradera al Fondo Monetario Internacional, que
aan hoy perdura.

Eppur si muove

Tras casi quinientas paginas, once capitulos y mas de una veintena de autores, parece una
tarea inverosimil que MST se encauce hacia una conclusiéon comun ... eppur si muove. Esta es
la expresion que la introduccién elige como sefal de (modesta) esperanza. El objetivo
social y econémico que se subraya como foco del trabajo es, resumidamente, que debemos
intentar establecer una configuraciéon productiva que genere oportunidades de empleo
inclusivo, acompanada de una solvencia fiscal distributivamente aceptable. Se trata sin
dudas de una sugerencia algo genérica, pero que deja en claro que un analisis
pormenorizado de nuestra historia econémica no admite dejarnos llevar por el dogmatismo
facilista.

En lo académico, MST transmite una meta-ensefianza valiosa. Los proyectos
interdisciplinarios en las ciencias sociales tienen mucho para aportar en términos de
capacidad analitica y de reflexion tedrica. La obra supera el sacrilego objetivo de construir
su propia Torre de Babel y elude los abordajes parcializados basados en marcos
conceptuales estancos que a veces resultan tan restrictivos. Podria decirse que, en el estudio
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de la historia econémica, la interdisciplina constituye una de las dosis fundamentales de la
vacuna académica que previene el simplismo efectista de las explicaciones automaticas, y el
slezght of hand de las soluciones magicas.
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