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compromete a los referidos profesionales.

Marzo de 2003
JuaN CArLOS ALDO PROPATTO






PREFACIO

En laactualidad, el nivel de desarrollo de los sistemas de cuentas nacionales pernuite
mntegrar los aspectos delaeconomiareal y financiera, con otros enfoques interdisciplinarios
tales como balance de pagos, riqueza nacional, ocupacion y empleo. finanzas piblicas,
politica financiera, insumo-producto e indicadores econdmicos y sociales.

Esto ha cobrado particular relevancia con la publicacién del Sistema de Cuentas
Nacionales 4ta. revision y del Manual de balance de pagos 5ta. edicion, donde la
coordinacidn estadistica internacional entre Naciones Unidas y el FMI, se ha extendido a
otros organismos, permitiendo lograr una consistencia esencial en el alcance, definicién ¢
interrelacion de conceptos, presentaciones, metodologias de estimacidn y clasificaciones.

Esta vision de economia aplicada sc integra con la teoria y politica econdmica, en
un circuito de permancnte retroalimentacion, al posibihtar un punto de vista global y al
mismo tiempo detallado de los procesos econémicos, explicitando las interrelaciones y la
naturaleza de los desvios cn las estimaciones de cada pafs y en las comparaciones
internacionales.

Es dificil concebir una interpretacion y andlisis adecuados de la informacion
ccondmica, si no se¢ conoce acabadamente su alcance conceptual y las limitaciones y/o
sesgos de cada caso, en la realidad.

Porlacaracteristicay amplitud de los temas, su conocimiento requiere una rigurosa
capacitacion, recurricndo aunadiversidad de publicaciones internacionales (mayormente
manuales) y nacionales (de las oficinas estadisticas, en muchos casos agotadas por las
tiradas limitadas de las mismas).

Enese sentido, buscando dar unarespucstaaesa inquictud sc proyectd la concrecion
de una obra que, desarrollando los aspectos conceptuales, metodolégicos y de estimacidn
real cn nuestro pafs, permitiese al alumnado lograr tres objetivos bésicos:

* Tencr una vision de los procesos cconémicos desde la Optica integrada que
permiten los sistemas de cuentas nacionales, con una sdlida base conceptual y
metodologica.

= Conocer como s realizan las estimaciones en la practica en términos compara-
tivos a los objetivos fijados internacionalmente.

* Determinar cudl es ¢l grado de fiabilidad y consecucente interpretacion de las
estimaciones e indicadores, sobre la base de las diversas limitaciones y desvios
posibles.
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La metodologia de exposicion utilizada, sustentada cn la positiva experiencia
recogida en los cursos de cuentas nacionales, explica en su primera parte (caps. 1 a7) ¢l
andlisis de los conceptos fundamentales que dan basc al sistema. la vision integrada de los
procesos econdmicos del SCN y un acabado conocimicnto de las actividades corrientes
{produccion generacion, distribucion. redistribucion y uso del ingreso). siendo que, por
inclusion o exclusion, lo expuesto implica definir una gran parte del alcance de los
conceptos de las restantes actividades ¢ instrumentos.

Porello. enestaseccion se parte de un enfoque global del SCN, sus criterios bdsicos,
las variables y relaciones macroecondmicas esenciales y la construccion de los sistemas
de cuentas utilizados (caps. 1 a 4).

A partir, de ese conocimiento global, comienza el andlisis de detalle, cjemplificado
con casos practicos y comentarios sobre la cconomia real que, necesariamente, van
consohidandoy clarificando anivel especifico los distintos tépicos del SCN, comenzando,
cn primer lugar, por las actividades corrientes (caps. 5 a 7) y posteriormente el resto.

Asi, en la scgunda parte (caps. 8 y 9), se exponen las cuentas de acumulacién, y
particularmente en la cuenta financiera, la actividad del sector bancario por sus caracte-
risticas y relaciones especificas. El objetivo final es relacionar los saldos financieros, su
composicion y origen, con el resto de las transacciones, fuentes de financiamiento, stocks
¢ instrumentos.

Sobre la base de los conocimientos alcanzados hasta este punto, se analiza la
estimacion a precios constantes, ¢l balance de pagos, la matriz de insumo-producto, las
matrices de contabilidad social y una sintesis de la estimacién ¢n nuestro pais; en este
ultimo caso, de forma de lograr una visién objetiva de las informaciones disponibles, sus
limitaciones y desvios (caps. 10 a 14).

Enlaexposicién se recurre alaexplicitacion practicade los conceptos (esencial para
entender realmente el alcance de lo que se desarrolla) y a comentarios iniciales sobre
algunos aspectos de nuestra realidad: esto se complementa con casos integrales resueltos
desde las distintas dpticas posibles, avanzando gradualmente desde una economia
limitada hasta una situacion de mayor complejidad. Asimismo, ha parecido util plantear
en un ancxo una scrie de casos practicos para generar la discusion sobre la pertinencia y
tratamiento de los conceptos, asi como anexos especificos con los principales indicadores
de la economia de nuestro pais, vinculados a los temas desarrollados. En ambos casos ¢s
importante que el lector trate de efectuar en forma adicional una lectura de interpretacién
economica de los mismos.

Quiero agradecer al Dr. Alberto Fracchia y al Lic. Heber Camelo por los comenta-
rios sobre la primera seccion, a los Lics. Federico Dorin, Luis Suarez y Alfredo Garcia,
por las sugerencias y aportes realizados, y al Lic. Ricardo Martinez por su colaboracién
enlaclaboracidn de los cuadros estadisticos de nuestro pafs. Asi también alos Lics. Carlos
Pallordet y Andrea Cardinali por su intervencion en el anexo referido a ocupacion e
ingresos. Lo expresadoy desarrollado en el libro es de mi exclusiva responsabilidad y. por
lo tanto, no compromete a los referidos profesionales.

Asitambién, cn el plano personal, el agradecimicnto a mi {amilia—cespecialmente,
a Maricla, mi mujer—, por ser los primeros afectados para la concrecién de esta obra. y
cuyo afecto y apoyo impulsa y da sentido a los esfuerzos profesionales encarados.

Buenos Aires, abril de 1999.

Juan CarLos ALDO PropPaTTO



ABREVIATURAS

Abreviatura

Concepto

AA
ABI
ABN
Ac
AC
ACKF
AF
AFA
AFC
AFJP
Aj

AN
AnoFA
AnoFC
AnoP
AP
AyTK
ByS
BCF
BCRA
BP
BP4/5

Coeficiente tecnologico (MIP)

Ahorro

Activos de apertura

Ahorro bruto interno

Ahorro bruto nacional

Acciones y otras participaciones de capital
Activos de cierre

Asignacién por consumo de capital fijo
Activos financieros

Activos financieros de apertura

Activos financieros de cierre
Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones
Aportes jubilatorios

Ahorro neto nacional

Activos no financieros de apertura
Activos no financieros de cierre

Activos no producidos

Activos producidos

Ahorro y transferencia de capital

Bienes y servicios

Bienes de consumo final

Banco Central de la Republica Argentina
Balance de pagos

Balance de pagos, 4ta. y 5ta. edicién
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BUI Bienes y servicios de uso intermedio (Cl, V1)
ByM Billetes y monedas
C Consumo
CA Compras netas de activos no producidos no financieros (CNAnoP)
CE Consumo efectivo
CEPAL Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe
CFI Consejo Federal de Inversiones
Cg Consumo de gobierno general
Ch Consumo de hogares
Cl Consumo intermedio (BUI, VI)
CIF Cost, insurance, freight; costo, seguro y flete
(o]11V] Clasificacion industrial internacional uniforme
ctiu2 Clasificacién industrial internacional uniforme, version 2
ciu3 Clasificacién industrial internacional uniforme, version 3 *
Cisflh Consumo de las instituciones sin fines de ucro al servicio de los hogares
CNAnoP Compras netas de activos no financieros no producidos (CA)
CNOV Compras netas de objetos valiosos
CONADE Consejo Nacional de Desarrolio
CPC Clasificacién central de productos
CSs Cargas sociales
D Depreciacion (ACKF)
D Desocupados
DD Dinero y depdsitos
DEG Derechos especiales de giro
DF Demanda final
DFI Demanda final interna
Div Dividendos
Dl Demanda intermedia
DP Depésitos a plazo
Dv Depésitos a la vista
E/E Exportaciones y exportaciones a precios constantes
EBE Excedente bruto de explotacion
EDP Equipo durable de produccién
EGH Encuesta de gastos de hogares
Egsf Egresos por servicios de factores al RM
ENE Excedente neto de explotacion
EP Efecto real de productividad
EPH Encuesta permanente de hogares
Esf Exportacién de servicios de factor
ET Economia total
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XV

GaK
GBI/GBI
GBN
GG

GNI

GO

Existencias de apertura

Existencias de cierre

Formacion bruta de capital
Formacién bruta de capital fijo
Fondo Monetario Internacional
Formacién neta de capital

Free on board (libre a bordo)

Gasto

Ganancias real del intercambio
Ganancias de capital (VVA, Rev)
Gasto bruto interno y gasto bruto interno a precios constantes
Gasto bruto nacional

Gobierno general

Gasto neto interno

Gastos de organizacién

Hogares

Inversion (FBK)

Investigacién y desarrollo

Insumo producto (MIP)

Indices de agregacion simple
indices de media agregativa simple
tnstituto Nacional de Estadistica y Censos
Inversién neta externa

intereses

Intereses de la deuda publica
Liquidez de publico

Indices de precios para un bien
Indice de precios al consumidor
Indice de precios implicitos

Indice de precios mayoristas

indice de cantidades para un bien
Instituciones sin fines de lucro
Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Indice de términos del intercambio

Impuesto al valor agregado
Indices de volumen fisico
Jubilaciones y pensiones

importaciones e importaciones a precios constantes
Margen bruto de distribucion
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MCS Matriz de contabilidad social

MBP4/MBPS Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional,
4ta. edicién y 5ta. edicion

MEOSP Ministerio de Economia, Obras y Servicios Publicos

MIP Matriz de insumo producto

Msf Importaciones de servicios de factor

NU Naciones Unidas

(0] Ocupados

OAF-OPF Operaciones con olros activos y pasivos financieros

OAP Otros activos y pasivos financieros

oD Otros depositos

OF Oferta final (en cuentas de bienes y servicios)

OF Operaciones financieras con el sector financiero (en cuentas financieras)

OFlI Oferta final interna

Of Oferta

OG Operaciones financieras con el gobierno

Ol Operaciones financieras internacionales

Ol Oferta intermedia (cuenta de bienes y servicios y MIP)

OM Oro monetario y DEG

oP Operaciones financieras con el sector privado no financiero

oT1C Otras transferencias corrientes

oV Objetos valiosos

P Producto (PBJ)

P Préstamos (en cuenta financiera)

p Precio

PBI/F’_BT Producto bruto interno y producto bruto interno a precios constantes

PBN Producto bruto nacional

PCE Poder de compra real de las exportaciones

PCL Indice encadenado de precios de LASPEYRES

PCP Indice encadenado de precios de PaascHe

Pe Indices de precios de exportacion

PEA Poblacion econdémicamente activa

PEnA Poblacién econémicamente no activa (o “inactivos”)

PF Pasivos financieros (cuentas financieras)

PF Indicador de precios de FisHEr (nUmeros indices)

PFA Pasivos financieros de apertura

PFC Pasivos tinancieros de cierre

Pl Posicion de inversion internacional

PL Indice de precios de LASPEYRES

Pm Indices de precios de importacion
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XVl

PNA
PNC/PNC
PNh en PP
PNI

PNN
PNUD
PP

PS

PT

Q

QCL
QCP

QF

QAP

QL

QP

Yor

Qrl

r

rb

RB

rl

RDI

REI
Rev/Rev
RevN

Rl

RM

RN

RNA
RNC
RNFE/RNFE

SAE
SBCbs/SBChbs

SBE
SBY

Patrimonio neto de apertura

Patrimonio neto de cierre y patrimonio neto real de cierre
Patrimonio neto de hogares en fondos de pensiones
Producto neto interno

Producto neto nacional

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
Indice de precios de PaascHE

Beneficios y prestaciones sociales

Poblacién total

Indices de volumen fisico de la produccion

Indice encadenado de volumen fisico de LasPeYres
Indice encadenado de volumen fisico de PaaschHe
Indice de volumen fisico de FisHer

Indice de volumen fisico de insumos o cantidad
Activos producidos asignados a la explotacién
Indice de volumen fisico de LaspeYres

Indice de volumen fisico de PaascHe

Tasa de rendimiento del capital

Empleo industria (MIP)

Tasa de rendimiento de activos

Reservas bancarias

Cuentas cofrientes de bancos (reservas bancarias)
Remuneracién media (MIP)

Matriz de requisitos directos e indirectos

Resultado por exposicion a la inflacién
Revalorizacién o ganancia por tenencia nominal o real
Revalorizacion o ganancia por tenencia neutral
Remuneracion a los trabajadores

Resto del mundo

Riqueza nacional (PN, VN)

Rigueza nacional de apertura (PNA, VNA)

Riqueza naciconal de cierre (PNC, VNC)

Rentas netas recibidas por factores de la produccion procedentes
del exterior y rentas netas recibidas por factores de la produccién

procedentes del exterior, en términos reales
Sectores de actividad econdmica de origen

Saldo de balance comercial de bienes y servicios y saldo de balance

comercial de bienes y servicios en términos reales
Superavit bruto de explotacion
Saldo de balance primario (SY1)
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SBYp Saldo de balance de rentas del BP
SCC Saldo de la cuenta corriente del balance de pagos
SCCyK Saldo de la cuenta corriente y de capital del balance de pagos
SCF Saldo de la cuenta financiera del balance de pagos
SCK Saldo de la cuenta de capital del balance de pagos
SCN Sistema de Cuentas Nacionales
SCN2/3 Sistema de Cuentas Nacionales, 2da./3ra. Revision
SCN4 Sistema de Cuentas Nacionales, 4ta. Revision
Seg Reservas técnicas de seguros
SF Saldo financiero
SFin Sociedades financieras
SI Sectores institucionales
SIFM! Servicios de intermediacién financiera medidos indirectamente
SK Sociedades de capital
SNE Superavit neto de explotacion
SnoF Sociedades no financieras
Sox Otras subvenciones a la produccién
Sp Subvenciones sobre los productos
SPM Sistema de producto material
Sxm Subvenciones sobre la produccion e importaciones
SY1 Saldo de ingresos primarios (SBY)
(T-S)ox Otros impuestos netos de subsidios sobre la produccion
(T-S)p Impuestos netos de subsidios sobre los productos
(T-S)xm Impuestos netos de subsidios sobre la produccién e importaciones
TC Transferencias corrientes (TNC)
Tg Impuesto a las ganancias
TK Transferencias de capital (TNK)
Tm Derechos e impuestos a la importacién
TNC/TNC Transferencias netas corrientes o reales recibidas del exterior
TNK Transferencias netas de capital recibidas del resto del mundo
Tox Otros impuestos sobre la produccién
Tp Impuestos sobre los productos
TSE Transterencias sociales en especie
Txm Impuestos sobre la produccion e importaciones
Ty Impuestos sobre los ingresos. riqueza, etc.
Uh Utilidades apropiadas por los hogares
Ul Unidades institucionales
UND Utilidad no distribuida de sociedades
v Valor a precios corrientes
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XIX

<]

VA
VAB

VAN

VAT

VBP

Vi

VN

VNA

VNC

VVA

Y

YBIYBI

YBm
YBN/YBN
YBND/YBND

YBNDA
YDA
YG
YNAN
YND
YNm
YNN
YNND
Yp

Ysf

X

X

Valor a precios constantes

Valor agregado

Valor agregado bruto

Valor agregado neto

Variacion de activos total (VWA y Rev)

Valor bruto de produccion

Ventas intermedias (BUI, Cl)

Valor neto (PN)

Valor neto de apertura (PNA, RNA)

Valor neto de cierre (PNC, RNC)

Variacion en el volumen de activos (GaK)
Ingreso (YB!, YBN o YBND)

ingreso bruto interno e ingreso bruto interno real
Ingreso bruto mixto

Ingreso bruto nacional e ingreso bruto nacional real

Ingreso bruto nacional disponible e ingreso bruto nacional disponible
real

Ingreso bruto nacional disponible ajustado
Ingreso disponible ajustado

Ingreso generado

Ingreso nacional e ingreso nacional real (YBN/@)
Ingreso nacional disponible

Ingreso neto mixto

Ingreso neto nacional

Ingreso neto nacional disponible

Ingresos de la propiedad

Ingresos por servicios de factor

Insumos (MIP)

Valor bruto de la produccién (MIP)
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Subindice Concepto

cf Costo de factores

e Flujos con el exterior recibidos (exportacién de bienes y servicios, ingresos
por rentas, etc.)

et Economia total

g Gobierno general

h Hogares

i Bien i (MIP) o transaccién interna

isfth Instituciones sin fines de lucro al servicio de hogares

i Industria j (MIP)

m Flujos con el exterior realizados (importacion de bienes y servicios, egresos
por rentas, etc.)

n Bienes y servicios nacionales, periodo o sectores de actividad/productos

pb Precios basicos

pm Precios de mercado

pp Precios de productor

m Resto del mundo

s Sociedades

sf Sociedades financieras

Si Sectores institucionales

snof Sociedades no financieras

t Periodo

A Variacion

Nota: Los subindices referidos precedentemente indican una forma de expresiéon del
concepto o agregado, referidos tanto a los precios en que estan valuados (pb, pp, pm) como
respecto de los sectores considerados (si, s, sf, snof, h, g, isflh, rm, et); si los flujos corrientes,
de capital o financieros, con el resto del mundo, son recibidos o realizados (e, m); son
recibidos o realizados (e, m); consignan un momento temporal (n, t) o bienes o grupo de
bienes incluidos (n); entre otros.
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Capitulo 1

InTROdUCCION

1. OBJETIVO DEL LIBRO

El propdsito del presente trabajo es introducir al lector en ¢l conocimiento del
Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), ¢l cual constituye cl sistema de informacién
econdémico que registra los flujos y stocks de la economia, sobre la base de un esquema
interrelacionado e integrado de cuentas y conceplos, elaborados a partir de los criterios
bdsicos de la teoria macroeccondémica.

Asi, ¢l conocimiento de dicho marco y su forma de estimacién, por otra parte
pautado segiin normas y estindares internacionales, €s un paso necesario para permitir un
enfoque profundo de la economia aplicada y su relacién con los analisis micro y
macroeconémicos; criterio y objetivo a partir del cual se ha elaborado este libro.

De esta forma, las metas propuestas son:

El conocimiento del SCN como esquema articulado que registra y muestra las
relaciones econdémicas entre las formas de actividad econdmica ('), sectores (%)
y transacciones (%), y su vinculacién con la economia aplicada y la teoria
econémica, en funcién de los diversos aspectos analiticos comprendidos (%).
Todos estos desarrollos estan actualmente incluidos en ¢l SCN 4ta. revision
(SCN4), aprobado por la Comisién de Estadisticas de las Naciones Unidas en
diciembre de 1993, y en el Manual de balanza de pagos del Fondo Monetario
Internacional, 5ta. edicion, de 1993 (MBPS5).

El conocimiento de las limitaciones conceptuales establecidas por ¢l sistemay
su reflejo en el alcance y la definicién de los agregados y rubros inherentes al
mismo.

(1) V. gr.. produccién. consumo, acumulacion.

(2) V. gr.. sociedades, hogares, gobierno. resto del mundo.

(3) V. gr. compras, ventas, retribucién a factores.

(4) Tales como: los agregados macroccondmicos (producto bruto interno. ingreso nacional. ingreso
disponible, etc.), las interrelaciones sectoriales en materia de economia real o financicra, los flujos monetarios
y el sector financiero. el balance de pagos. las transacciones interindustriales (andlisis de insumo-producto). la
riqueza nacional y las matrices de contabilidad social.
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» El conocimiento de las limitaciones en la estimacion prictica desarrollada en
cada cconomia, scan en virtud de aspectos de metodologia, de estimacién, o
como consecuencia de falencias o restriccién en las estadisticas bdsicas.

El método de exposicion que vamos a utilizar en este capitulo inicial es desarrollar
el SCN en forma conceptual, como marco global de trabajo, deduciendo, a partir del
mismo, el orden de exposicion de los temas, de forma tal que queden claramente
explicitados la secuencia y su fundamento.

Cabe sciialar que ¢l orden y lametodologia de exposicidn que se seguirdn coinciden
con los que he desarrollado durante los cursos de cuentas nacionales y, a mi juicio, han
probado permitir una comprensién pautada, siguiendo un orden secuencial [ogico que no
pierda de vista ¢l esquema global referido y los propdsitos de andlisis econémico
scialados.

Posteriormente, en ¢l cap. 2, consideraremos los fundamentos basicos del SCN,
analizando los flujos y fondos comprendidos, la scctorizacion de la economia, la
valuacidn y los limites a dichos conceptos. Sobre dicha base, presentaremos cn el cap.
3 las cuentas principales en forma simplificada pero completa, y en ¢l cap. 4 cxpondre-
mos el paso de las cucntas bdsicas a sistemas consolidados (SCN2/3) o mas detallados
(SCN4) (%). para comenzar cn los subsiguicntes el andlisis de cada subsistema. sus
caracteristicas y vinculacion al resto de los subsistemas, de forma tal de mantener en
cada momento una vision integrada ¢ interrelacionada de cada componente.

Este enfoque tratard de ser eminentemente practico, ya que se busca comprender el
esquema detallado de interrelaciones que, con las adecuaciones requeridas por cada pais,
registran fas actividades econdémicas y permiten su andlisis.

El aporte en ¢l plano conceptual serd tencr prescnte permanentemente al conjunto
de scctores y formas de actividad econémica, en sus distintos aspectos (flujos de
mercancias y servicios, de retribucidn a factores, transferencias, transacciones financie-
ras) y en forma interrelacionada, reconociendo el verdadero alcance de las variables o
agregados definidos ¢n cada caso (%).

(5) Este capitulo es central para entender la construccidn de los sistemas de cuentas nacionales como un
conjunto integrado a partir de un esquema de cuentas basicas. ya sea consolidando para dar lugar al sistema de
producto e ingreso o de cuentas simplificadas de la nacidn. respectivamente, correspondiente al SCN 2da. 0 3ra.
revision en cada caso (que serd de suma utilidad para una visién, un andlisis y una resolucién sintéticos de casos
pricticos). o bien desagregando ain mds para concluir en el actual SCN4.

(6) Lo que se quiere enfatizar con este enfoque, es el hecho de conseguir una vision especifica del
concepto en anilisis. pero a la vez integrada en el conjunto del SCN. Asi, por cjemplo. la venta de equipos de
produccion estard asociada con el concepto de produccion y valor agregado e inversion. pero también con el
saldo financicro de los sectores compradores y vendedores —que debicron efectuar los desembolsos/recibir los
ingresos o endeudarse/obtener derechos, para tal fin— y su forma de financiamicnto (efectivo. préstamo local.
externo. colocacion de acciones. etc.). En ambos casos, deberd considerarse 1a forma en que afecta a lariqueza
nacional del pais. Por otra parte, la amplitud que tendrdn los conceptos de “produccion” o de “inversion”
refertdos definird taxativamente qué estamos considerando y qué no.
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Con igual criterio de acercarnos a larealidad. desarrollaremos los aspectos relativos
a las estimaciones, lo que permitird alertarnos sobre las limitaciones en la interpretacion
y el uso de los agregados y conceptos de economia aplicada, tanto por las metodologias
y fuentes bdsicas de cardcter general como, en particular, por las utilizadas en nuestro pafs.
En los casos necesarios, se apoyardn los conceptos con ejercitacioncs practicas que los
consoliden y aclaren (7).

En cuanto al nivel de andlisis, las caracteristicas del SCN permitirdn trabajar tanto
con las categorias mds agregadas (v. gr., producto bruto interno —PBI—) como a un
elevado nivel de desagregacion (v. gr., una ramaindustrial o un grupo de mercancias), con
la combinacidn de categorias que fueran necesarias (v. gr., tipo de bienes adquiridos por
cada industria). El tnico limite serd su claboracién por las oficinas de estadisticas y su
requerimiento a los fines del andlisis econémico.

Ello hace que el SCN permita ver al mismo tiempo el conjuntoy las partes detalladas
delarealidad, principal clemento para efectuar con la mayor precision su andlisis y, sobre
esa base, formular las teorfas y relaciones funcionales que, a su vez, serdn motivo de
contraste con los datos futuros, o bien para el estudio de los hechos registrados.

Desde este punto de vista, la Gnica forma de entender el significado y alcance de las
estadisticas ccondmicas de un pafs radica en saber cémo se construyen, cudles son sus
sesgos o desvios y cudles sus limitaciones.

2. EL ESQUEMA GLOBAL DEL SCN

Conceptualmente, el SCN representa el registro sistemdtico de todos los flujos y
stocks de la cconomia en un esquema integrado, coherente e interrelacionado de cuentas,
transacciones y unidades institucionales. A ese efecto, entendemos por flujos todas
aquellas transacciones que se realizan durante un periodo determinado, en tanto que los
stocks representan los valores de las variables a un determinado momento (%).

(7) La resolucién de casos cspecificos en el marco del SCN es —a juicio del autor— una parte
indispensable del método de aprendizaje de la disciplina. que permite ratificar los conceptos y el alcance real
de las definiciones expuestas. Asi, se recomienda tratar de plantear en el marco det SCN las transacciones y sus
interrelaciones, y determinar los agregados pertinentes.

(8) Asi. las operaciones de compra y venta de bicnes y servicios. los pagos a factores de la produccion
(sueldos y salarios. intereses, cte.) o las transacciones financieras (depdsitos. préstamos, titulos, ete.) realizados
durante un periodo determinado representan los flujos. Por el contrario. los stocks son los saldos existentes a un
momento determinado —también denominados fondos—. conforme a la terminologia aplicada en el SCN4 (v.
ar.. el stock acumulado al cierre de un ano de equipos de un pais en poder de los productores. la existencia de
viviendas, los inventarios de biencs terminados listos para su venta o el saldo de depésitos totales de los bancos
comerciales). Debe diferenciarse este conceplo de stock o fondo del de “origen y destino de los tondos™, que estd
reterido a flujos (v. gr.. ahorro ¢ incremento de pasivos financieros y compra de activos materiales o aumento
de activos financieros, respectivamente).
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Ladistinciénrealizada es esencial paracomprender la naturaleza del esquema global
del SCN que, partiendo de una situacién de fondos o stocks determinada —Ilos activos (%),
los pasivos (') y el patrimonio o valor neto (') de los sectores de la economia al inicio del
periodo, que a nivel consolidado de un pais denominaremos “riqueza nacional”—, llega a
una nueva situacion de fondos al cierre del ejercicio. Ello, como consecuencia de
transacciones (flujos) efectuadas durante cl periodo, sean ellas de naturaleza corriente
(v. gr., produccién, ingresos, redistribucién y uso de ingresos) o de acumulacién (v. gr.,
formacidn de capital y transacciones financieras), o bien por otros {lujos de acumulacién
no debidos atransacciones (como, por ejemplo, las destrucciones de activos por catastrofes
y las revaluaciones de activos originados en el cambio de precios relativos).

En el cuadro 1,1, se presenta una sintesis conceptual del SCN, explicitando a modo
de anticipo y sin que pretendamos precisar cxactamente el significado especifico de cada
concepto, qué representan los principales grupos de cuentas y cudl es su objetivo; lo que
sera motivo de dcesarrollo a lo largo de toda la exposicién, volviendo siempre a este
esquema inicial de trabajo.

La utilidad préctica de esta presentacidn residird en que se podran comprender a
priori los objetivos fijados y ¢l procedimiento de desarrollo elegido.

A
Cuentas Corrientes 3
Produccién Generacion, asigna- Uso del
- Bienes y servicios cion y redistribucién ingreso -
Riqueza con el exterior del ingreso Riqueza
Nacional 4BC 5C 6BC Nacional
Apertura Cuentas de Acumulacion 7 Cierre
Variaciones
1 Capital Financiera de activos 2
8BC 9 10

Cuadro 1,1. Sintesis conceptual del SCN.

(9) Incluye el saldo de bicnes. instrumentos financieros que generan derechos (v. gr., dinero. depdsitos,
titulos, etc.) y otros activos (v. gr., intangibles, como la llave del negocio o los gastos de exploracion minera).
a un momento determinado.

(10) Incluye ¢l saldo de instrumentos financieros que generan obligaciones (v. gr., dinero, depdsitos,
titulos emitidos, deudas comerciales, etc.), a un momento determinado.

(11) Diferencia entre activos y pastvos a un momento determinado.
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Referencias:

1: representa el estado de activos, pasivos y patrimonio neto al inicio del periodo,
para la economia consolidada y de cada uno de los sectores institucionales (')
(SI) que la integran —v. gr., sociedades financieras (SFin), socicdades no
financieras (SnoF), gobierno general (GG), instituciones sin fines de lucro que
sirvenalos hogares (ISFLH) y hogares (H)—, asicomo el resto del mundo (RM),
cuyo alcance serd expuesto en el cap. 2. El saldo a nivel consolidado de esos
sectores es la riqueza nacional.

2: representa el mismo estado que I, pero al cierre del periodo.

3: corresponde a las transacciones corrientes (') de la economia, relativas a las
actividades de produccién, distribucion, redistribucién y uso del ingreso.

4: registra las actividades de los SI y/o de los sectores productivos integrantes, en
su funcidn de produccién de bienes y servicios, determinando a nivel agregado
paratodalaeconomiael resultado de la actividad econémica mediante el cdlculo
del PBI. La integracion de esta cuenta con la de bienes y servicios ('*) permite
registrar la oferta y demanda global y determinar el gasto bruto interno (GBI).
Tambiénincluye el comercio exterior de bienes y servicios reales (exportaciones
¢ importaciones).

5: registra los ingresos y egresos corrientes por rentas y transferencias de los
distintos SI, lo que permite determinar a nivel agregado de la economia larenta
generada o ingreso bruto interno (YBI), el ingreso nacional (YN) y el ingreso
nacional disponible (YND) que se destinara al consumo (C) y al ahorro (A).

6: rcgistrael uso del ingreso disponible de cada SI'y su aplicacién al consumo y al
ahorro. A nivel consolidado de la economia, muestra ¢l ingreso nacional
disponible, el consumo y cl ahorro.

(12) Anticipamos que el criterio de unidad tnstitucional (UI), cuyo agrupamiento forma los SI. se refiere
aaquellas unidades de decisién econdmica que son titulares de bienes, derechos y obligaciones, sicndo la pauta
bdsica para sectorizar balances, ingresos y su aplicacion, y cuentas de acumulacion. En materia de produccion,
¢l criterio de sectorizacion complementario utilizado es el de establecimicento, como unidades de produccion de
bienes y servicios (v. gr., varos establecimientos podran conformar la unidad institucional empresa, pero no
viceversa). Ver cap. 2, apart. 3,B).

(13) Normales o habituales de cada Ul por su actividad de produccidn y consumo o distribucién y
redistribucion del ingreso. No afecta al estado patrimonial por la transaccidon misma (sf lo hard en las cuentas
de acumulacién por el ahorro generado y el cambio de activos y pasivos financieros pertinente, la comprade los
bienes de capital producidos. ete.).

(14) No figura explicitamente en el diagrama. por ser s6lo una cuenta que interrelaciona los flujos de
oferta y demanda de bienes y servicios originados en la cuenta de produceién o provenientes del exterior
(importaciones), conel uso final de las cuentas de uso del ingreso (consumo), capital (formacién bruta de capital)
y destinados al resto del mundo (exportaciones).
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7: registra las transacciones de capital ("*) (como la compra de activos fijos) y
linancieras (de activos o pasivos financieros) de los SI, asi como también
cambios patrimoniales no debidos a transacciones (v. gr., un desastre natural).
A nivel consolidado explicita los flujos que implican variaciones de la riqueza
nacional. yascadesde ¢l puntode vistade los origenes de fondos (v. gr., el ahorro
de las unidades residentes o del resto del mundo, las transferencias de capital (%)
netas recibidas del resto del mundo y las variaciones de valor neto debido a otros
flujos) o de las aplicaciones (v. gr., el aumento de los activos fisicos/financieros
cxistentes sea por transacciones u otros flujos).

8: registraparacada Slelsaldode las operaciones corrientes originado en la cuenta
6 (cl ahorro), las transferencias de capital netas recibidas, su aplicacién a
compras de activos no financicros y el saldo financiero resultante. A nivel
consolidado de la economia representa ¢l ahorro total (de las unidades
institucionales —Ul— residentes y del resto del mundo) y la formacion de
capital del periodo.

9: rcgistrala aplicacién del saldo financiero de los Sl en los diversos instrumentos
financieros (activos o pasivos), tales como billetes y monedas, cuentas corrien-
tes, depositos a plazo, créditos, titulos y valores, etc. A nivel consolidado de la
cconomia su saldo es nulo, ya que todas las partidas se consolidan entre sf.
Consolidando los S} residentes y el resto del mundo por separado, expresa el
saldo financiero superavitario o deficitario con el exterior en el periodo y su
desagregacién por instrumento.

10: registraotros flujos distintos de las transacciones originados en otras variaciones
en el volumen de los activos (tales como los producidos por catdstrofes, guerras
uotros hechos imprevistos) y revaluaciones (esto es, ganancias de capital como
consccuencia, por cjemplo. de cambios en los precios relativos de los activos y
deudas).

A: todo el esquema desarrollado representa el SCN4; con desagregaciones adecua-
das de cada cuenta ('7) permite elaborar un sistema de contabilidad social que
como tal puede ser presentado en formatos de matrices de contabilidad social.

(15) Afectan directamente la composicion y/o nivel del estado patrimonial. no correspondiendo a las
actividades de produccion, consumo, distribucion o redistribucion de ingresos corrientes.

(16) Transacciones unilaterales, originadas o destinadas a conceptos patrimoniales (v. gr.. impuesto a la
herencia, subvenciones de inversion).

(17) Ejemplos de dicha categorizacién pueden ser la clasificacion de los hogares por grupos
socioeconomicos, ladesagregacion de los bienes de consumo atendiendo ala distinta satistaceion de necesidades
por esos grupos o ¢l detalle de las transferencias reatizadas por entes pablicos o privados a estratos de menor
poder adquisitivo.
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B: lacuentade bienes y servicios (ByS) registrala totalidad de los bicnes y servicios
disponibles (oferta) y su utilizacién intermedia o final, integrando las transaccio-
nes de las cuentas corrientes (4 y 6) y las de capital (8: para la formacién de
capital inicamente). A nivel consolidado de la economfa, permite determinar el
gasto de la economia.

C: sobre la base de las cuentas de produccién y su complemento de generacién de
la renta (primera cuenta de la distribucién primaria del ingreso), se elaboran
esquemas especificos de presentacién en tablas de origen y usos, y analiticamen-
te cn tablas de insumo-producto, donde cl aspecto principal desarrollado son las
transacciones interindustriales ('*).

Por lo expuesto al inicio, las cuentas corrientes y de acumulacién (de capital y
financiera) explicitadas se apoyan en las identidades macroecondmicas bdsicas; esto cs
para una economia sin sector externo ni gobierno:

Cuenta N¢ Concepto Identidad macroecondmica
4,6,8 produccién - oferta y demanda bienes P=C+l
56 distribucion, redistribucién y uso del ingreso Y=C+A
8,9 acumulacién (%) A=l
donde:

P: producto (valor bruto de la produccion deducidos los insumos).
C: consumo (gasto de los consumidores en bienes de consumo).
I inversion (compras de ios productores en bienes de capital).
Y: ingreso (retribucion a los factores de la produccion).

A: ahorro {renta no consumida).

A su vez, en csta simple economia, la relacion entre los flujos y stocks a nivel
consolidado viene dada por la siguiente ecuacion:

RNC = RNA + |
RNC =RNA + A

(18) Este instrumento permitird el andlisis de las funciones de produccion/costos y lainterrelacion de la
ofertay la demanda intermedia entre industrias, la proyeccion del efecto de cambios en la demanda final o en
los precios de los factores sobre los flujos del modelo, asi como también ser utilizado como instrumento de
planificacidn. A su vez, resulta un clemento relevante para ratificar las estimaciones del PBL

(19) A nivel sectorial, el exceso o defecto del ahorro sobre Ja inversion origina ¢l saldo financiero
consignado en la cuenta 8 anterior, el que a su ves da origen al andlisis de los flujos financicros seftalados en fa
cuenta 9. Eneste andlisis financiero, quedan englobadas todas las transacciones del sistema financiero (creacion
y absorcion de dinero). el mercado de capitales y otros instrumentos de financiamiento privados y piblicos, de
circulacién interna o externa (v. gr.. acciones, titulos y valores, obligaciones negociables). La identidad
macrocconomica se corresponde con la consolidacion de las cuentas de capital y financieras.
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donde:

RNA: riqueza nacional de apertura.
RNC: riqueza nacional de cierre.
(Activos no financieros y financieros deducidos los pasivos financieros).

En consecuencia, ¢l SCN ordena las transacciones segin la forma de actividad
econémicay por agentes/sectores econémicos, basado en un modelo econémico concep-
tual, donde queda representada la corriente circular de la actividad econdmica (ver figura
en pag. 69 y comentarios respectivos), abarcando desde los procesos de produccion y
costos asociados, la asignacion, redistribucion y uso del ingreso y los de acumulacidn, asi
como también los respectivos balances; completando el circuito real financiero de la
cconomia. Las ccuaciones explicitadas sintetizan al maximo nivel de agregacién dicha
circulacién econémica entre los sectores y actividades de produccién, ingresos y gastos
y acumulacién.

A su vez, cada una de las cuentas referidas se confecciona a nivel de los sectores
institucionales residentes (que, como ya mencionamos, son los sectores privado financie-
ro y no financiero, el gobierno, las instituciones sin fines de lucro que sirven a hogares y
los hogares) y del resto del mundo (balances y flujos que relacionan a las unidades
residentes con el exterior), quedando explicitado a nivel de cada sector su situacién
patrimonial, flujos y agregados cconémicos correspondientes a cada actividad. Asi
podemos seiialar, a titulo de ejemplo, tres enfoques analiticos correspondientes al
gobierno, resto del mundo y fluir de bicnes y servicios:

a) El conjunto de cuentas de transacciones del gobicrno general (*°) (sean
corrientes o de acumulacién) representa la ejecucién presupuestaria y su
financiamicnto, en sus diversos drdenes: nacional, provincial o municipal. En
términos de riqueza nacional, representa los fondos correspondientes a esta
parte del sector piblico cuya variacidn obedece a transacciones y otros flujos.

b) El conjunto de cuentas de transaccioncs del resto del mundo (scan corrientes
o de acumulacién) se corresponde en términos generales con ¢l balance de
pagos, con ladiferencia de quc este dltimo es presentado desde el punto de vista
delosresidentes. Porotra parte, el conjunto de cuentas patrimoniales se vincula
con la posicién de inversion internacional del pais en el balance de pagos
(activos financicros sobre ¢l exterior respecto de los pasivos financicros con ¢l
exlerior), aunque esta dltima tendrd también signo inverso. y afecta el estado
de riqueza de los SI residentes, aumentandolo ante la existencia de un activo
neto positivo con el exterior o disminuyéndolo, en caso contrario.

(20) Incluye solamente a los gobiernos nactonal, provincial y municipal. y las cajas de prevision
administradas por éstos, respondiendo a actividades de prestacion de servicios alacomunidad sin pago explicito
(justicia, educacidn, seguridad, etc.). Excluye a las empresas publicas que comercializan sus bienes y servicios
en el mercado en forma similar a las empresas privadas.
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)

La cuenta de bienes y servicios refleja su integracién con los flujos de
produccién ¢ insumos de los S provenientes de las cuentas de producciény las
realizadas con el resto del mundo (mercancias y servicios reales), la cuenta de
uso del ingreso (por el consumo final) y las cuentas de capital (por la compra
de activos producidos: formacién bruta de capital).

De alli que, expuestas las diversas cuentas de ambos sectores (considerando un
sentido vertical de andlisis en el cuadro 1,1, como se expone mds abajo), queda definido,
entre otros, el detalle de estos dos sectores y de la cuenta de bienes y servicios, de forma
tal que, con los cambios de clasificacién y exposicion que se requieren, se deduciran los
instrumentos de {inanzas piblicas y balance de pagos. Por sus aspectos caracteristicos, en
este trabajo analizaremos mds dctalladamente lo referido al balance de pagos.

Cuentas corrientes 3
Cuentas SFin SnoF GG H RM ByS
4 X * B
5 X ‘
Riqueza Nacional Apertura 6 X * B Riqueza Nacional Cierre
SFin... GG ... RM Sfin... GG ... RM
X ¢ Cuentas de acumulacion 7 X *
1 Cuentas SFin SnoF GG H RM ByS 2
8 X * B
9 X *
10 X *
Cuadro 1,2. Sintesis conceptual del SCN por sector institucional.
Referencias:
B: cuenta de bienes y servicios que integra transacciones de las cuentas 4, 6 y 8.

X:

conjunto de cuentas patrimoniales (1 y 2), de transacciones corrientes (4, S y
6), de capital y financieras (8 y 9), y de variaciones patrimoniales no debidas
a transacciones (10), del SI gobierno general.

conjunto de cuentas patrimoniales (1 y 2), de transacciones corrientes (4, S y
6), de capital y financieras (8 y 9), y de variaciones patrimoniales no debidas
a transacciones (10), del resto del mundo. Con signo contrario, se correspon-
derdencl balance de pagos con lacuentacorriente (4. S y 6). lacuentade capital
(8), la cuenta financicra (9) y la posicién de inversién internacional (1 'y 2
ajustada por 10), respectivamente.

Nota: Para simplificar la exposicion no se incluye al S1 de ISFLH en ¢) cuadro 1.2 precedente y en el
cuadro 1.3 que se desarrolla a continuacion.
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A modo de complemento, seguidamente se presenta la sintesis conceptual de los
cuadros 1,1y 1,2, considerando el conjunto completo de cuentas y sectores institucionales
previstos cn el SCN4 (en el cap. 4, anexo 4,2 se analiza el esquema detallado incluyendo
las transacciones de cada cuenta y sector) (3').

Riqueza nacional de apertura

Cuentas SFin SnofF H GG |Ec.total] RM

Activos apertura
Pasivos apertura
Patrimonio neto apertura

Cuentas corrientes

Cuentas SFin | SnoF H GG |[Ec.total] RM ByS

Produccion

Bienes y servicios ¢/ exterior
Generacién del ingreso -
Asignacion primaria del ingreso -
Distribucion secundaria del ingreso -
Uso del ingreso

Cuentas de acumulacion

Cuentas SFin | SnoF H GG |Ec.total| RM ByS

Capital
Financiera -
Otros flujos -

Riqueza nacional de cierre

Cuentas SFin SnoF H GG |Ec.total] RM

Activos cierre
Pasivos cierre
Patrimonio neto cierre

Cuadro 1,3. Sintesis del SCN por sector institucional (*?).

(21) Para ampliar los conceptos de alcance y contenido de cada cuenta. ver cap. 3. apart. 7.

(22) Propatro. Juan Carros AL, Revista de la Escuela de Economia y Negocios. afio [, N 5/diciembre
de 2000. UNSAM.
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Cabe sefalar que se ha incorporado la columna de “*economia total”, que reflejacl
consolidado de los sectores institucionales detallados en las columnas precedentes y
donde se determinan los agregados macroccondmicos globales a que se hizo referenciaal
explicarel cuadro 1.1 (v. gr., riqueza nacional, PBI. saldo de comercio exterior de bienes
y servicios reales, YBL, YN, YND. Cy A, saido financicro; correspondientes a la riqueza
de apertura y cierre, cuentas corrientes especificas y cucentas de capital y financiera,
respectivamente). Por su parte, queda explicitada la vinculacién de la columna de “*bienes
y scrvicios” con las cuentas de produccion. bienes y servicios con el extertor, uso del
ingreso y capital. de las cuales se originan los conceptos de oferta y demanda global de
bicnes y servicios que sc reflejardn en la misma.

3. EVOLUCION HISTORICA
INTERNACIONAL Y NACIONAL

A modo de sintesis, se elaboraron los anexos 1.1y 1.2 al presente capitulo, donde
se detallan los principales hitos de la evolucion de las cuentas nacionales en sendos
ambitos.

Laimportancia de este detalle radica en conocer los desarrollos y la orientacidn que
prevalecieron en cada periodo, los autores y el material bibliografico que dicron sustento
a cada ctapa. A nivel nacional, dicha evolucion responde a los materiales de consuita mds
importantes generados en relacién con la temdtica de la materia.

Como en otros ordenes, la formulacion del enfoque macroeconomico keynesiano
fue el punto de partida de un andlisis sistematico y pautado, permiticndo la fijacion de
criterios que —mediante la intervencién de los Organismos Internacionales como la
Sociedad de las Naciones, actualmente Naciones Unidas— uniformaron los avances de
los paises en forma individual, y dieron respucsta a los requerimientos de los nucvos
planteos ccondmicos y rcalidades sociales vigentes (v. gr.. empresas nacionales o
multinacionales, mano de obra organizada en sindicatos y asociaciones, instituciones
empresarias organizadas, Estado intervencionista o regulador, incremento del comercio
internacional).

A nivel nacional, nuestro pafs registrd un importante desarrollo acorde con los
requerimientos internacionales desde los primeros estudios oficiales publicados en 1946
y 1955, actualizado y ampliado en la década del "60.

Limitaciones en las necesidades de financiamiento y en la decision de ampliar los
estudios hacia sistemas integrales de cuentas restringieron la puesta en practica de las
nucvas recomendaciones globales del SCN de Naciones Unidas, correspondientes al
Muanual de cuentas nacionales de 1968, durante la década del “70; sin perjuicio de
actualizaciones metodoldgicas y sectoriales realizadas por el cuerpo de téenicos ¢n la
nucva revision del calculo del producto realizado en aquel momento.
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Algunas de las nuevas oricntaciones en la estimacién del producto que luego se
volcarfan cn el SCN4, fueron incorporadas cn la revisién publicadaen 1991 por CEPAL-
BCRA para la década del ‘80 en adelante, habiendo finalizado en 1999 la Direccién de
Cuentas Nacionales una nuevaactualizacion (base 1993), que avanzden laimplementacién
de los criterios del SCN 4ta. revision, para el calculo del producto por sector de actividad.
A su vez, en colaboracidén con el INDEC, la citada Direccion confecciond, en forma
paralela, la tabla de insumo-producto (base 1997), cn tanto la Dircccién de Cucntas
Internacionales adecud la estimacién y presentacién del balance de pagos conforme el
BP35; proyectos desarrollados entre 1998/2001. Actualmente, sc ha comenzado la cons-
truccién de las cuentas institucionales del SCN4. Lo expuesto da cuenta de un importante
avance cn la materia, tanto en lo atinente a cobertura como en lo relativo a instrumentos
y aplicacién de las recomendaciones internacionales.

4. EL ORDEN DE EXPOSICION

Del sintético esquema presentado en la seccién anterior que refleja la totalidad de
los componentes del SCN surge el orden 16gico de exposicion de los temas que mds abajo
s¢ detalla, donde merece resaltarse que, en la primer parte (a/d) se desarrolla la visién
integral y los conceptos fundamentales que servirdn para el tratamiento del resto de los
temas, en tanto cn la segunda (¢/j) se analizan en detalle las corrientes financieras y de
acumulacién, al propio tiempo que particndo de aspectos especificos del SCN se
desarrollan mediciones e instrumentos relacionados. Todo ello, para finalizar completan-
do las observaciones parciales que se hayan ido efectuando sobre nuestra economia, con
una exposicién sobre la disponibilidad y limitaciones de la informacién relativa o
relacionada con el SCN en nuestro pais:

a) definicién de los aspectos basicos relativos a limites en la inclusidn de activos
y transacciones, definicién de las unidades institucionales, determinacién de la
valoracion de los activos y transacciones (cap. 2);

b) comprension de los objetivos y aplicaciones de cada subsistema de cuentas: y
de la gencracion y ¢l uso de esquemas consolidados o detallados de cuentas
(cap. 3);

¢) andlisisdelos sistemas simplificados y desagregados de cuentas, considerando
una visién integrada de los flujos reales, de capital, financieros, de otros flujos
y de balances. asi como de la aplicacion de los criterios bdsicos sobre dicha
vision integral (cap. 4);

d) estudiode las cuentas corrientes, sus principales agregados e interrelaciones de
cucntas y métodos de estimacion, particularmente los métodos de estimacion
del producto, las formas de expresion del mismo, las diversas fronteras y su
cfecto en la cstimacidn de los agregados; desarrollo de las cuentas de produc-
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€)

f)

J)

cién, generacién, asignacion. redistribucion y uso del ingreso, y de los
conceptos econdmicos insertos en cada caso (caps. 5,6y 7);

andlisis de las cuentas de acumulacién originadas cn transacciones y su
vinculacidn con la cuenta corriente, desarrollando especialmente ¢l tratamien-
todel sector financiero; consideraciéndel cfecto de otras variaciones de activos
no originadas en transacciones y su integracion con el andlisis de la riqueza
nacional (caps. 8 y 9);

estimaciones a precios conslantes y corrientes y comparaciones en el tiempo y
el espacio; vinculacidn con las cuentas de produccidn, generacion del ingreso
y bienes y servicios (cap. 10);

balance de pagos, andlisis en el marco de su vinculacién y correspondencia con
la cuenta de resto del mundo (cap. 11);

analisis de los flujos interindustriales mediante las tablas de oferta y usos y las
matrices de insumo-producto; vinculacion con las cuentas de produccidn y
generacion del ingreso (cap. 12);

expresion del SCN mediante matrices de contabilidad social y su relacion con

indicadores sociocconémicos (cap. 13);

estimaciones practicadas en la Argentina; criterios, metodologfas, fuentes y
observaciones sobre la informacidn disponible en el pais. Principales serics
estadisticas (cap. [4).

Resta senalar que, al finalizar cada capitulo, se ha incorporado una scrie de
preguntas, ejercicios practicos a realizar (segin ¢l apéndice al final del libro) y analisis de
informacién especifica que corresponde abordar en cada unidad temadtica, de forma de
permitir verificar el nivel de comprension alcanzado en los aspectos que se consideran
centrales en cada ctapa.

En consecuencia, comenzaremos la exposicién en la secuencia fijada.

won

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

. Qué es el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) y qué relaciona?

¢ Tienen los cdlculos det SCN niveles de certeza? Fundamente la respucsta.
¢Qué consideraciones le merece la respuesta dada en 2, relacionado con cl
andlisis ccondomico y la utilizacién de la informacién?

¢ Cudles son los conceptos macroccondmicos fundamentales en que se basa la
construccion del SCN?
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6.

9.

10.

Relacione la respuesta dada a la pregunta anterior con los esquemas sintéticos
del SCN, visto desde las actividades econémicas, las cuentas comprendidas y los
sectores institucionales.

Sefale los principales hitos de laevolucién internacional del SCNy retacionelos
con la evolucion de la teorfa y Ia politica econdmica.

Por qué es importante conocer la sintesis de estudios en nuestro pais y la
[

evolucidn de las recomendaciones internacionales? ;Cémo debe enfocarse su
estudio en cuanto a tos objetivos y aspectos centrales a analizar?

Seiiale los principales hitos de la evolucion del SCN en el pais y relacidnelo con
la formulacion de politica econdmica.

(Cudl es suapreciacion preliminar de la disponibilidad de informacién del SCN
enlaArgentinaafines de 1998 y laactual? Especifique qué importantes cambios

han ocurrido desde ese afio. (Consultar complementariamente caps. 11, 12y 14.)

Especifique los principales objetivos de aprendizaje que plantea la materiay cl
método de aprendizaje fijado.



ANEXO 1,1
EVOLUCION INTERNACIONAL DEL SCN

Factores que acentuaron el desarrollo de los SCN:

Expansion y asociacion de empresas.

Trabajo organizado (organizaciones laborales).

Gobierno: mayor intervencion y control estatales.

Desarrollo de organizaciones al servicio de empresas y consumidores.
Situacién econdmica luego de la crisis de 1930.

Marco tedrico y conceptual de referencia de la teoria macroeconomica.

Hasta la Segunda Guerra Mundial:

Los datos cuantitativos consistieron en estudios parciales relacionados con indices de
niveles de precios, de la actividad productiva y del empleo; y en indices de las tendencias
de la actividad financiera.

Primeras investigaciones

Ano Autor Trabajo

1696 | G. Kina Elingreso anual y el gasto de la Nacion en 1688 (G. Bretaria)

1697 | P. BeiscuiLLeBerD | Equiparacion de ingreso con consumo (Francia)

1794 1 A. RADISKEV Riqueza anual producida (Rusia)

1843 | G. Tucker Progreso de EE.UU. en poblacidn y riqueza en 50 afios (EE.UU.)

1847 | J. Stamp Volumen de la renta imponible (G. Bretafa)

1860 | A. L. BowLey Salarios medios y las ganancias globales de la poblacion trabajadora desde 1860
(G. Bretafa)

1861 | K. Czoernic Meétodo del producto neto (Austria)

1886 | T. CougHian Estimacion del producto neto, distribucion del ingreso y gasto final (Australia)

1910 | W. Bonger Método de distribucion del ingreso (Paises Bajos)

1911 | M. SanTeRO Meétodo del producto neto (ltalia)

1917 | A. BorTHE Meétodo del producto neto (Espana)

Los comienzos y situacion desde la Segunda Guerra Mundial:

1928-Liga de las Naciones: comparabilidad internacional.

1939-Liga de las Naciones: primeras publicaciones del ingreso nacional.

1941-Kuznerz, S.: Elingreso nacional y su composicion.

Hasta 1947: Gran Bretafa, EE.UU., Australia, Canada, irlanda y Holanda pusieron en practica
SCN completos e interrelacionados (producto, ingreso nacional y su distribucion, consumo
personal y del gobierno y formacion de capital).

1947-Sociedad de las Naciones: La medicidn de la renta nacional y la construccion de las
cuentas sociales {presentado por R. STone).
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1953: Un sistema de cuentas nacionales y correspondientes cuadros estadisticos (rev. 1)
(analisis de las principales cuentas de la produccion, consumo, acumulacion y comercio exterior
—seis cuentas—, a precios corrientes; reglas de construccién para la comparabilidad interna-
cional).

Ya se avizoran los temas de relacion entre cuentas de produccion e insumo-producto, cuentas
de acumulacion y andlisis financiero; balances; precios constantes.

1960: Un sistema de cuentas nacionales y correspondientes cuadros estadisticos (rev. 2) (se
comienza a incluir flujo de fondos, insumo-producto, precios constantes y la comparacion del
SCN con el sistema de producto material —SPM—).

1964: Se perfecciona la consistencia con el balance de pagos del FMI.

1953/1964: no se produjeron cambios en la estructura general, sino que se fueron anadiendo
detaltes segun las necesidades del analisis econdmico:

. Precios constantes.

. Compatibilidad SPM y SCN.

. Cuenta de produccién por industrias y otros productores.

. Andlisis interindustrial.

. Comienzo del analisis del sector financiero.

En cambio no se avanzé en los aspectos relativos a balances, modelos desagregados e
interrelacion de subcategorias de clasificaciones.

1968: Un sistema de cuentas nacionales, revision 3 (SCN3), que entre otros temas relevantes:
. Establece las cuentas consolidadas de la Nacién (produccion, consumo, acumulacion y
resto del mundo).

. Efectia la presentacion del SCN mediante métodos alternativos: cuentas, contables,
matricial, ecuaciones y diagramas, enfatizando la presentacién matricial.

. Desagrega en categorias y subcategorias (v. gr., industria/mercancias, actividades; bienes
de consumoffinalidades; ingresos y gastos; detalle de fa formacién de capital y activos
financieros).

. Desagrega las cuentas de produccién en cuentas para el desarrollo de insumo-producto;
e incorpora a éste dentro del SCN, con objetivos de verificacion de la cobertura y
consistencia de los flujos de bienes, servicios, calculo de la demanda intermedia y precios
de mercancias; y niveles de productividad.

. Incorpora el sistema de flujos de fondos con cuentas financieras detatladas.

»  Comienza la incorporacion de balances nacionales y sectoriales.

. Integra el calculo a precios constantes al SCN.

. Incorpora cuentas institucionales para el ingreso y cuentas de acumulacion.

. Incorpora analisis matricial del SCN.

Como temas pendientes relevantes quedaron, entre otros, el desarrollo de balances nacionales,
la distribucion del ingreso, las cuentas regionales, las clasificaciones funcionales de impuestos,
los limites entre gastos corrientes y de capital, las categorias de insumos, el tratamiento de los

flujos y stocks humanos, y las recomendaciones mas especificas para tas estimaciones a
precios constantes.
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Desde 1975: comienza el trabajo para la 4ta. revision.

1993: Sistemna de Cuentas Nacionales 4ta. revision (SCN4). considera la adaptacion del SCN
a las nuevas circunstancias econdémicas, tales como la inflacién, el rol del Estado en la
economia, la aparicion de nuevos servicios, asi como también de instrumentos financieros y las
problematicas del medio ambiente.

Ese contexto impacta en la conformacion del SCN y su extension a los fines analiticos, tales
como la inclusion de una cuenta especifica de revalorizacion y la estimacion de ganancias
reales, la generacion de nuevas categorias de consumo e ingreso acordes con una mejor
estimacién de los agregados, el uso de cuentas satélites, la posibilidad de un uso mas flexible
adaptado alas necesidades de cada pais sin modificar el marco central dei SCN y el uso integral
de las matrices de contabilidad social.

Se avanz6 aceleradamente en la armonizacién estadistica tanto con los aspectos relacionados
del balance de pagos y estadisticas del sector publico del FMI, como con otras areas del
quehacer econdémico y social, tales como los clasificadores de actividad industrial y de
poblacion.

Asi también, se llegé a clarificar y simplificar el uso de los criterios basicos de valuacion, registro
y agregacion y se arribé a recomendaciones concretas sobre temas en andlisis como el
tratamientode lailegalidad, el IVA, los tipos de cambio multiples, los indices en cadena, etcétera.

Algunos aspectos destacables en estas modificaciones relevantes son:

. Integracién del SCN, como conjunto de cuentas que son abarcativas de una gran parte de
toda la problematica economico-social, al incluir balances, cuentas corrientes y de
acumulacién detalladas y secuenciales, precios constantes, fronteras de la produccién y
activos, balance de pagos, insumo-producto, matrices de contabilidad social, poblacion y
empleo.

. Incorporacion de cuentas institucionales completas, estableciéndose la interrelacion e
integracién con las clasificaciones por actividad; y apertura de las cuentas corrientes con
la referida aparicién de nuevos agregados intermedios, situacion que también se extiende
a las cuentas de acumulacién.

*  Modificaciones en los criterios y categorias de sectorizacién, aunado a la revision de
subsectores especificos (v. gr., financiero) y a mayor claridad en la definicién de las
unidades institucionales pertinentes.

. Subsectorizacion de hogares con impacto en los andlisis econémicos y sociales, sobre
todo a partir del uso de las matrices de contabilidad social.

. Modificaciones en la frontera de la produccion, de activos, de formacion de capital y de
consumo de capital fijo (v. gr., produccion ilegal, servicios financieros indirectos, objetos
valiosos, software de computacion, crecimiento de cultivos naturales, consumo de gobier-
no, etc.}, asi como en los criterios de valuacion de las transacciones (v. gr., precios basicos)
y en la terminologia en materia de impuestos.

. Inclusion det concepto de ingreso bruto real, recomendaciones respecto de la aplicacion
de indices en el calculo a precios constantes (indices en cadena) y en el uso de paridades
de poder de compra para las comparaciones internacionales.

Como aspectos a analizar a futuro quedan esencialmente 1a renta de viviendas del gobierno, la
insercién de la economia informal, la problematica del medio ambiente, las cuentas laborales y
regionales y el andlisis de la extension de algunas fronteras de la produccion e insumos (v. gr., medio
ambiente, capital humano, servicios de los hogares, etc.).






ANEXO 1,2.

LAS CUENTAS NACIONALES EN LA ARGENTINA.
SINTESIS DE ESTUDIOS

Las estimaciones de cuentas nacionales en la Argentina comenzaron a realizarse en forma
sistematica en el periodo de la Segunda Guerra Mundial, bajo la responsabilidad del equipo de
Cuentas Nacionales del BCRA (ex Secretaria de Asuntos Econdmicos durante la primera parte de
la década del ‘50) y con la colaboracion complementaria de diversos organismos nacionales o
internacionales, tales como la Comision Econoémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y el
Consejo Nacional de Desarrollo (CONADE).

Cabe sefalar la importante cobertura y estimacion estadistica que caracterizo a las primeras
estimaciones, con aplicacion de las recomendaciones internacionales vigentes en ese momento para
la materia.

En tal sentido, es relevante sintetizar los principales estudios y publicaciones que, en general, son
coincidentes con las sucesivas revisiones periodicas del calculo de producto, o bien, con estudios
dirigidos a otros aspectos especificos relacionados a las cuentas nacionales.

Ano Publicacion Organismo Ano base Periodo ActualizacioneJ
basico posteriores
y observ.

1917 | Ingreso y riqueza en
la Argentina A. Bunae

1946 | La renta nacional de la

Republica Argentina BCRA 1935 1935/1945 M
1955 | Producto e ingreso de la Secretaria de
Republica Argentina Asuntos Economicos 1950 1935/1954 1962 (2)

1958 | El desarrolio economico
de la Republica Argentina CEPAL 1950 1900/1955 (a) (3)

1963 | Relevamiento de la estructura
regional argentina CFI-DI TELLA 1950 4

1964 | Producto bruto interno de la
Republica Argentina BCRA 1960 1950-1962 1964

1964 | Transacciones de bienes
intermedios de la economia
argentina BCRA 1953

1964 | Distribucion del ingreso y
1968 | cuentas nacionales en fa
Argentina CONADE-CEPAL 1960 1950/1963 (5)

1966 | Origen del producto y
composicion del gasto BCRA 1960 1950/1966 (b) 1969
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1971 | Origen del producto y
distribucion del ingreso BCRA 1960 1950/1969 1971

1974 | Tabla de relaciones
interindustriales de Argentina | BCRA 1963

1975 | Sistema de cuentas del pro-
ducto e ingreso en la Argentina| BCRA 1970 1950/1973 (6)

1987 | Tabla de insumo-producto
en la Argentina BCRA 1973

1991 | Cuentas nacionales y
distribucion del ingreso

en la Argentina CEPAL-BCRA 1986 1980/1987 | 1993/1996 (7)
1993 | Estimaciones anuales de la

oferta y demanda globales BCRA 1986 1980/1992 (8
1996 | Oferta y demanda globales MEOSP 1986 1980/1995 (8)
1998 | Oferta y demanda globales MEOSP 1986 1980/1996

1999 | Sistema de Cuentas
Nacionales MEQSP 1993 1993 9

2000 | Actualizacion de oferta y
demanda globales 1996/1999 { MEQSP 1993 1998/1999 (10)

2001 | Matriz de insumo-producto
en la Argentina 1997 MEOSP 2001 (11)

Fuentes: Distribucion del ingreso y cuentas nacionales en la Argentina (CONADE-CEPAL, 1966); Sisterna de
cuentas del producto e ingreso (BCRA, 1975); Estudio para el disefio de politicas publicas (PNUD, 1992, cap.
11); Estimaciones anuales (BCRA, 1993, MEOSP, 1996); Sistema cuentas nacionales base 1993 (MEQOSP,
1999); Matriz insumo-producto (MEOSP-INDEC, 2001).

Referencias

(a) Las series a precios corrientes cubrian el periodo 1946/1955.
(b) Las series a precios constantes cubrian el periodo 1935/1966.

(1) Comprende estimaciones del valor agregado {VA) a precios corrientes, indices de volumen fisico de la
produccién por sectores de actividad econdmica (SAE) y del total de la economia, estimaciones del gasto
corriente del gobierno general.

(2) Incluye el calculo del producto por SAE y del gasto final por componente, a precios corrientes y constantes
de 1950, asi como de la participacién de los asalariados en el ingreso nacional.

(3) Comprende estimaciones de poblacién activa, capitalfisico, distribucién funcional delingreso y estimaciones
del producto y componentes del gasto a precios constantes con cobertura en algunos indicadores desde 1900;
asi como transacciones intersectoriales de la economia argentina, correspondiente a 1950.

(4) Incluye, particularmente, estimaciones det producto regional, tabla insumo-producto interregiona! y datos
sobre flujos interregionales.

(5) Comprende estimaciones del producto e ingreso a precios corrientes en ef marco del SCN, de la produccion,
VA, importacion y componentes del gasto final a precios constantes y del ingreso bruto real. Indices de actividad
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industrial y de precios implicitos. Distribucion del ingreso por origen industrial, por formas legales de
organizacion y tamano de las unidades originantes y por clase de perceptor final. Distribucion del ingreso por
niveles y grupos socioecondmicos. Poblacién y ocupacion.

(6) Incluye estimaciones del producto e ingreso a precios corrientes en el marco def SCN2 (excepto la cuenta
conciliacién de capital), produccién, VA y componentes del gasto final e importaciones a precios constantes,
indices de precios implicitos, estimaciones en délares corrientes.

(7) Comprende la estimacion a precios corrientes y constantes del VA por SAE y componente de la demanda
final, asi como la distribucion funcional del ingreso; ello en el marco de las recomendaciones por el SCN3 para
la cuenta de produccion y componentes del gasto final y de otras recomendaciones que luego fueron incluidos
en el SCN4 (v. gr,, cosechas no recogidas, gastos en educacion y salud, actualizacion del tratamiento
metodoldgico del sector bancario).

(8) Comprenden la actualizacion y revision de las series base 1986 elaboradas por CEPAL-BCRA hasta 1995,
incluyendo estimaciones de oferta y demanda globales a precios constantes, indices de volumen fisico por SAE
y componentes del gasto finai.

(9) Comprende la estimacion a precios constantes y corrientes del VA por SAE y componente de la demanda
final, distribucion funcional del ingreso, asignacion del producto por jurisdiccion, incorporacion de recomenda-
ciones del SCN4, clasificacion segun CIIU revisidon 3 y nuevas fuentes de informacion y metodologias de
estimacion.

(10) Revision de las series de oferta y demanda, lo que incluye tanto el cambio de estimaciones o registro
estadistico de las fuentes empleadas en {a serie original como fa utilizacion de resultados de encuestas o
investigaciones especiales. En particular, se efectua una estimacién independiente del consumo privado por el
método de corriente de bienes, determinando residualmente la “discrepancia estadistica” entre la oferta y la
demanda.

(11) Comprende como principales matrices: oferta a precios basicos, utilizacién a precios de comprador y
basicos, importaciones a precios CIF, margenes de distribucion sobre la produccion nacional y las importacio-
nes, impuestos sobre la produccién nacionat y las importaciones, simétrica de insumo-producto, coeficientes
técnicos y de requerimientos directos e indirectos de produccion y empleo. En diciembre de 1999 se publicd la
version preliminar.

En el ambito del Ministerio de Economia, Obras y Servicios Publicos, donde fue inicialmente
trasladada la tarea de estimacién de las cuentas nacionales (desde el afo 2001 la Direccion de
Cuentas Nacionales pasé a depender del INDEC), se confeccioné un nuevo afio base de estimacio-
nes (1993) lo que constituye la actual revision del calculo del producto. Paralelamente se ha
construido la tabla de insumo-producto (1997) en su versién preliminar, asi como también se han
comenzado las tareas tendientes a elaborar las cuentas por sector institucional como lo estabiece el
SCN4; a su vez se perfeccionaron las estimaciones y presentacion del balance de pagos, de acuerdo
con el Manual de balance de pagos, 5ta. revision del FMI. Todo lo expuesto, denota una sustancial
actualizacién y adecuacién a las ultimas normas internacionales vigentes en los ultimos afos.

Desde el punto de vista de cobertura estadistica, tomando como referencia el marco del SCN, la
Argentina ha discontinuado a mediados de ladécada de!l ‘70 la elaboracién sistematica de las cuentas
corrientes en tanto sistema. Sin perjuicio de ello, existe una adecuada cobertura de los siguientes
aspectos relevantes:

— Estimacion del VA por SAE y por componentes del gasto.

— Cuentas corrientes, de capital y financieras del gobierno nacional.

— Cuentas corrientes, de capital y financieras del Balance de Pagos, con lo que se da cobertura
a la cuenta de resto del mundo.

— Cuentas corrientes, de capital y financieras del sector financiero global y de sus subsectores,
clasificados por instrumento financiero. Merece destacarse la informacion disponible de secto-
res relevantes como el de seguros y AFJP

— Informacién relevante de grandes empresas.
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En consecuencia, puede concluirse que desde el punto de vista del SCN, si bien no se construyen
cuentas sistematicamente (lo que permitiria un analisis, seguimiento y control de la cobertura y
consistencia de las estimaciones y agregados), lainformacién disponible facilita una vision adecuada
delosflujos corrientes y de acumulacion mas relevantes, que permite serencuadrada conceptualmente
con la visién del SCN. Las carencias desde este punto de vista estan centradas en:

— Sociedades privadas no financieras y hogares (cuentas corrientes y de acumulacion).

— Gobiernos provincialy municipal con datos disponibles en el corto plazo, aunque el conocimiento
de los fondos de coparticipacion coadyuva a un mejor nivel del andlisis.

De alli que, a pesar de las limitaciones consignadas, el modelo conceptual que plantea el SCN sea
un marco adecuado, conceptual y practico, para relacionar la evolucion de estadisticas disponibles
de las distintas actividades, sectores e instrumentos, complementando asi desde una Optica de
economia aplicada la vision de teoria economica; ello sin perjuicio del imprescindible analisis
detallado de las limitaciones metodologicas, de fuentes de informacion y restricciones estructurales,
a los que haremos mencion al plantear las estimaciones en la Argentina en los capitulos pertinentes
y con respecto a lo cual se iran anticipando comentarios de diversos topicos en distintos capitulos.



Capitulo 2

ApliCACIONES y CRITERIOS
basicos de construccion del SCN

1. OBJETIVOS Y APLICACIONES DEL SCN Y DE LOS
SUBSISTEMAS INCLUIDOS

A nivel general, el objetivo del SCN es el registro sistematico de los flujos y fondos
de la cconomia. en un esquema integrado de cuentas, que ponga de manifiesto las
multiples relaciones centre las distintas catcgorizacioncs posibles, tales como los sectores
de actividad econémica de origen. los sectores institucionales (SI), finalidad de los bienes
y servicios, tipode ingresos generados, etc., con unaapertura flexible que permita adecuar
la presentacion y determinacion de agregados, a las necesidades de andlisis requeridos.

A nivelespecifico y considerando la sccuencia de cuentas presentadacn los cuadros
1.1 a 1.3 del cap. 1, encontramos que:

»  Las cuentas de balances ponen de manifiesto el stock de activos cconémicos,
scan materiales o inmateriales, asi como también los activos y pasivos finan-
cieros de las unidades institucionales residentes entre si y con el resto del
mundo. El valor neto de activos y pastvos representa el patrimonto neto de cada
unidad y sector institucional, y del resto del mundo; en tanto que ¢l consolidado
de las SI residentes es la riqueza de la nacién a dicha fecha.

» Las cuentas corrientes juntamente con la cuenta de bienes y servicios (1),
ticnen bdsicamente un doble objetivo: por un lado, determinar ¢l resultado de
la actividad ccondémica. desde los tres puntos de vista que desarrollaremos en

(1) Ver alusion cap. 1. nota (14), a la cuenta de bicnes y servicios en la referencia 4 del cuadro 1.1y
especificacion de la misma en ¢l cuadro 1.2,
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cl cap. 3, esto es, el producto bruto interno (PBI), el gasto bruto interno (GBI}
y ¢l ingreso bruto interno (Y BI), que son tres maneras distintas de estimar y de
analizar el valor generado en un periodo por las actividades econémicas; por
otro lado, poncer de manifiesto las interrclaciones de las transacciones corrien-
tes entre los distintos SI, en un csquema armonizado de cuentas, donde
secuencialmente se relacionen los fujos de produccion y generacién de la
renta, con los de distribucion, redistribucién y uso de la renta, resultando cl
ahorro el componente dltimo de dicha secuencia. Los principales agregados y
variables de lacconomiareal surgen en estas cuentas tales como, ademas de los
ya mencionados: €l consumo, la formacién bruta de capital, la retribucion a
factores de la produccion, el comercio exterior, la distribucion del ingreso,
cleétera.

Por otra parte, cn lo atinente a las cuentas de produccién que reflejan cl fluir de
bienes y servicios (producidos ¢ insunidos), fas estimaciones serdn no sélo a
precios corrientes, sino también a precios constantes (0 sea, a precios de un afio
basc determinado), para permitir una correcta medicion del resultado de la
actividad econémicay suevolucién medidaen voldmenes fisicos equivalentes,
excluyendo, por lo tanto, las variaciones de precios.

Las cuentas de acumulacion tienen como funcién mostrar otros dos aspectos
fundamentales de laactividad econémica, tales como la acumulacion de capital
(activos fijos materiales e inmateriales) de la economia, su financiamiento real
mediante el ahorro y el saldo financiero superavitario o deficitario sectorial y
de la totalidad de las unidades/scclores institucionalces residentes con el resto
del mundo. Por otra parte, las cuentas financieras permiten analizar la relacion
entre los distintos sectores de la cconomia en materia de transacciones
financicras exclusivamente, de forma de conocer la aplicacion del referido
saldo financiero. individualizando los principales instrumentos financieros.

Un aspecto especifico de importancia en este campo cs la participacién y el
funcionamicnto del sistema financicro, tanto por los mecanismos de creacién
y absorcién de dincro y su interrelacién con el resto de los flujos corrientes y
de acumulacién, como por las caracteristicas de los instrumentos financieros
utilizados. Adicionalmente, resultan de relevancia también los instrumentos
relacionados con los mercados de capitales y futuros, por su importante
incidercia actual.

La cuenta de otras variaciones en el volumen de activos (*) permite conocer
los cambios producidos en los stocks y flujos de 1a economia, como producto

(2) Se usa en sentido amplio, considerando tanto activos como pasivos.
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de hechos distintos dc las transacciones, pero que alteran la situacién vigente,
sea ampliando los activos existentes o reduciéndolos. En esta cucnta quedan
plantecados los problemas del medio ambiente y la incidencia de su degrada-
cién (%), asi como también la destruccion de activos por otras causas, como, por
ejemplo, los desastres naturales. Por otra parte, en la cuenta de revalorizacién
se reflejan los cambios generados por ganancias o pérdidas por tenencia
originadas por el cambio de los precios relativos de los flujos y fondos, por
hechos de mercado o producto de acciones humanas.

* La dimensién de las cuentas de produccién permite un andlisis y registro
pormenorizadode las relaciones entre las unidades productivas, que se presenta
mediante las tablas de oferta y usos —f{luir de bienes (*) y retribucién a
factores—, o bien analiticas de insumo-producto. Su objctivo es integrar el
andlisis de laactividad productivaintersectorial con los {lujos de demanda final
de la economia (v. gr., consumo, inversién y exportaciones) y de inputs
primarios (retribucidn a factores de la produccidn), de forma tal de permitir los
analisis de simulacion, planificacion indicativa o centralizada, en funcién de
modelos matemadticos, con supuestos restrictivos, en el caso de las tablas de
insumo-producto.

+ Finalmente, el andlisis del sector ptblico y de la balanza de pagos se relaciona
con las cuentas respectivas det SCN, coincidiendo, en lineas generales, con los
enfoques det Manual de finanzas piblicas y de balanza de pagos del FMI, aun
cuando existen diferencias de presentacién y exposicion, que responden a los
objetivos especificos de estos dos dltimos instrumentos.

Cabe acotar que, sin perjuicio del comentario particular realizado en el tema de
insumo-producto, todas las categorias de componentes normalizados de las cuentas,
permiten las proyecciones cconémicas —y son utilizados para ellas—, aplicadas median-
te modelos econométricos. Asf como también que dichos modelos son usados cn algunas
de las metodologias de estimacion de agregados.

En cuanto alarclacién entre ¢l SCN y la medicion del bienestar, debe sciialarse que
el sistema no tiene por objetivo su medicién, toda vez que cl bienestar, en sentido amplio,
depende tanto de la cantidad de biencs consumidos como de los factores no econémicos
(libertad, scguridad, etc.).

Igualmente, el SCN no pucde captar los cambios de bienestar ocasionados por
sucesos no ccondmicos, como las revoluciones politicas, guerras, desastres naturales o

(3) De hecho esta cuenta, en su parle pertinente, representa ¢l nexo con la tematica ambiental de cara al
futuro, que se ha previsto analizar a partir del SCN4 utilizando “cuentas satélite”. toda vez que determinadas
consecuencias negativas de las actividades productivas (como la degradacion del medio  ambiente o las
externalidades). no estin considerados explicitamente en el SCN.

(4) Se usa en sentido amplio para mercancias y servicios.
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cpidemias. Lo expuesto no obsta a que el resultado de actividad ccondmica y la
descripeion que proporciona un SCN sean vélidos como “indicadores™ del bienestar con
los limites referidos. considerando la variacion de algunos agregados cconémicos como
referencia de su evolucion (v. gr.. PBI distribucion del ingreso) y teniendo presente el
supuesto de que se mantienen iguales tos demads factores no econdmicos.

2. LIMITES DE ACTIVOS, PRODUCCION Y RESIDENCIA

A partir de lo expuesto debe establecerse el marco de trabajo del SCN en cuanto a
los flujos y stocks comprendidos, puesto que esta Opticanos permitird realizar una primera
aproximacion a la vision critica de las estimaciones que se practiguen.

LLafrontera delos activos define a los activos econdmicos que son incluidos en los
conceptos de riqueza y que generardn las actividades productivas. El criterio bdsico para
sudefinicién cs lacxistencia de propiedad por parte de una unidad institucional especifica
y su aplicacién a la generacion de beneficios econémicos por su uso o posesién. Con esta
restriccion, los activos serdn fisicos o materiales (producidos por el hombre o recursos
naturales), inmateriales (también producidos por el hombre o recursos naturales) y
financieros (sean estos instrumentos financicros activos que generan dercchos para los
que los poseen, o bien pasivos que generan obligaciones para las unidades que los emiten).

Por lo expuesto. quedan fuera de la frontera definida y, por lo tanto, excluidos los
bienes libres como el airc y los océanos, asi como también aquellos recursos de la
naturaleza que no estdn en poder de unidades institucionales (por cjemplo, los bosques
virgenes), de forma tal que su evolucion (v. gr., ¢l crecimiento de dichos bosques), no es
registrado en ninguna parte del sistema. Si su uso en algin momento generara una
actividad econémica (por ejemplo, larecoleccién de Ieia). entonces serfaregistrado como
fTujo. Otra exclusidon importante de esta frontera de activos la constituyen aquellos bicnes
cuya medicion y apropiacion como activos a la unidad institucional hogar no sc efectaa.
tales como los bienes de consumo durable de hogares (°) y la formacién de capital humano,
los que forman parte del consumo (°). Tampoco s¢ consideran activos los gastos en
investigacion y desarrollo, con excepcién de los destinados a exploracién minera.

(5) Constituidos por bicnes de consumo adquirtdos por los hogares cuya vida util excede el ao, tales
como automotores. heladeras. televisores. ete. En cambio. sf constituyen activos las construcciones residencia-
fes adquiridas por fas familias al igual que otros bienes durables que adquieran para una actividad productiva
desarrotlada mediante empresas no constituidas como sociedades (v, gr.. equipos y medios de transporte).

t6) Los gastos en educacion efectuados por los hogares se incluyen en los gastos de consumo personal
ante laimposibilidad de considerar su apropiacién como activos de cada individuo. Noobstante, por su relevante
incidencia sobre el crecimiento. productividad y evolucion de la cconomia, es uno de fos conceptos que merece
nuis atencion actualmente y sobre el que se efectuardn mediciones adictonales por separado.
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La segunda frontera cs la de la produccién: quedan comprendidos en la misma
todos los bienes y servicios producidos, scan de mercado (esto es. destinados al mercado),
destinados al uso propio (sean bicnes de capital de propia produccién o los bienes de
propia produccion consumidos) o de no mercado (esto es no destinados a ser transados en
¢l mercado, como. por cjemplo, los servicios del gobierno genceral); con excepeidn de los
servicios prestados por los hogares para uso propio dentro del hogar (o sea, todos los
servicios domésticos tales como la educacion de los hijos, la preparacion de comidas, el
asco de lacasa, ctc., salvo el servicio doméstico remunerado que sf queda dentro de dicha
frontera).

Al propio tiempo, siendo que produccion es la actividad de transformacion de los
activos naturales desarrotlada por las unidades institucionales, esta circunstancia consti-
tuye un limite adicional al concepto de produccion, al exclutr las actividades realizadas
fuera del control y administracion de dichas unidades, tales como la aparicién o
desaparicion de activos de la naturaleza y el crecimiento de peces en los océanos.

Ellimite fijado es esencial, por cuanto al definirlo limitamos lamedidadel resultado
de actividad econdmica a esos conceptos; csto es, s6lo mediremos el valor agregado
gencrado por aquellas transacciones cuya inclusién se define como conceptualmente
correcta.

La tercera frontera estd referida a la frontera de residencia de las unidades
institucionales, ¢sto es, definir cudles son las unidades residentes de un pais determinado
y. por exclusién, cudles corresponderdn al resto del mundo. Sobre esta base definiremos
las transacciones cconémicas internacionales que son las efectuadas entre los residentes
y no residentes.

Para esta frontera el criterio hdsico es ¢l de residencia con respecto al territorio
cconémico que, en la actual definicién (7), estd establecido por su centro de interés
ccondémico, ya sean individuos, instituciones privadas, piblicas u organismos internacio-
nales.

En el primer caso (individuos), primard el cardcter ocasional o permanente de la
residenciaen el exterior. Enel segundo es esencial laexistenciade unaunidad institucional
instalada en el territorio, con ¢l objetivo de desarrollar una actividad econémica por un
plazo mediato o con caractler permanentc. En el tercer caso, las unidades institucionales
puiblicas, como las embajadas y las misiones diplomdticas en ¢l extertor, sicmpre serdn
residentes del pafs de origen; en tanto que los organismos internacionales serdn conside-
rados no residentes en todos los casos, aun cuando se trate del pafs donde estd su sede
central. En estas definiciones referidas a la permanencia. se constdera ¢l desarrolto de
actividades econdmicas por un perfodo superior a un ailo como un criterio razonable de

(7) Ver Manual de balanza de pagos, Fondo Monetario Internacional. Sta. edicion, 1993,
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delimitacién de la residencia, en aquellos casos que lo requieran (v. gr., trabajadores en
el exterior) (*).

Para completar este criterio de residencia, debemos referirnos al concepto de
territorio econémico, el cual estd definido por todo ¢l dmbito donde circulan libremente
bienes y personas, esto es, sin restricciones de ningiin tipo. En términos generales,
coincide con los limites politicos de los paises, cstando constituido especificamente por
cl territorio, el espacio aéreo nacional, las aguas territoriales y la plataforma continental
sobre los cuales el pais ejerce derechos exclusivos; los enclaves situados en otros paises
(embajadas, consulados, etc.) y excluyendo los enclaves extranjeros en el pais; también
lo conforman las naves y aeronaves nacionales que realizan viajes internacionales y los
yacimicntos situados en aguas internacionales, pero que son explotados por agentes
residentes.

Este criterio también es relcvante para la determinacién de las transacciones con el
resto del mundo y, en particular, la determinacién de los agregados del producto y el
ingreso en (érminos internos y nacionales, seglin que prive el criterio de territorialidad en
la generacion de valor agregado (para definir a los sectores productores residentes) o el
de unidades institucionales residentes en su caracter de perceptores de ingresos para la
medicién de la renta nacional, en esta dltima se incluirdn las retribuciones percibidas por
retribucién a factores provenientes del exterior netas de las abonadas al resto del mundo
(al trabajo y otras rentas de la propiedad y el capital).

3. SECTORIZACION DE LA ECONOMIA

A) SECTORES INSTITUCIONALES

Elsiguiente aspecto a definir es el criterto de sectorizacién a aplicar en las distintas
cuentas de flujos y fondos; la alternativa de aplicacién al SCN completo (*} es dividir la
economia por unidades institucionales (Ul) residentes y resto del mundo, estando aquéllas
agrupadas cn sectores institucionales (SI) como ya se anticipara: sociedades financieras
(SFin), Sociedades no financieras (SnoF), gobierno general (GG), hogares (H) e institu-
ciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLH).

(8) Con cardcter general, entonces. consideramos residentes a aquellas unidades institucionales que
tienen su centro de interés en el territorio econdémico (v. gr., miembros del cuerpo diplomdtico en ejercicio de
sus funciones y personas fisicas que se ausentan del pais por un periodo infertor a un afio. tales como turistas,
empresarios, cstudiantes, ete.).

(9) Introducida por el SCN4 en las cuentas de produccién, homogeneizando el criterio ya aplicado en el
resto de las cuentas de ingresos y gastos, capital, financiera y patrimoniales en el SCN3.
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Este enfoque de sectorizacion se basa en la existencia de unidades institucionales
Juridicas o no (todas las unidades salvo los hogares y estos tiltimos, respectivamente), cuya
caracteristicaes lacapacidad dercalizar actividades ccondmicas y transacciones con otras
UI, asi como también de ser titulares de bienes e tnstrumentos financieros (activos y
pasivos), cuyo registro puede ser realizado scparadamente.

Estas Ul agrupadas en SI realizan las actividades de produccién, distribucion,
consumo, y acumulacién y son titulares de los estados de activos y pasivos (riqueza). Por
ende, es factible la construccidn de cuentas por Ul y SI que, partiendo de un estado
patrimonial de apertura del cjercicio, luego de registrar todos los flujos del periodo,
determinen otro estado patrimonial al cierre del mismo.

En cuanto al resto del mundo (RM), los cstados patrimoniales responden a los
derechos de UI no residentes contra UI/SI residentes y viceversa, ajustando en forma
negativa o positiva, en consecuencia, lariqueza nacional de lacconomiatotal. Aligual que
cn el caso de las SI, los flujos del periodo modifican los valores patrimoniales iniciales y
finales.

Previo adefinir mds estrictamente el contenido de cada SI, debemos sefialar que este
criterio de clasificacién para el armado del SCN ha sido una de las principales modifica-
ciones del SCN4, al permitir disponer de un conjunto coherente de cuentas y sectores (*);
criterio que diferia en los SCN anteriores, en los que convivian los dos criterios de
sectorizacién (para productores y ¢l resto de las actividades).

Hecha esta aclaracién, precisaremos el alcance de cada SI:

»  Sociedades financieras: incluye a las socicdades que recalizan actividades de
intermediaci6n financiera (entre la oferta y demanda de recursos prestables) y
otras que cfectdan actividades auxiliares vinculadas. Por ello, comprende al
Banco Central; otras sociedades de depésito, scan monetarias (v. gr., los bancos
comerciales, cuya caracteristica principal es la capacidad de utilizar depdsitos
facilmente transferibles como las cuentas corrientes) o no (v. gr., resto de
entidades como las cajas de ahorro, los bancos hipotecarios, las cooperativas
de crédito, etc., que utilizan otros instrumentos financieros pasivos de menor
facilidad de transferencia como las cajas de ahorro y los plazos fijos y no estdn
habilitados para operar en cuentas corrientes); otros intermediarios financieros
(v. gr., sociedades de inversién, arrendamiento financicro, etc., con captacién

(10) Esto ¢s que podemos construir un conjunto completo de cuentas (balances, corrientes y acumula-
cién) para una UI/SI, incluyendo la actividad de produccion cuya estimacion bdsica se realiza a partir de los
establecimicntos (unidad productiva con una localizacién fisica especifica), y no de las empresas. A esce efecto,
se complementaestaestimacion de produccion, agrupando los establecimientos en Ul sean sociedades o no: con
lo cual queda integrada con ¢l mismo criterio de sectorizacién esta actividad con el resto (en las cuales cra
imprescindible considerar a las UI/SH.
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de fondos distintos de depdsitos); auxiliares financicros (v. gr., agentes de
valores, de seguros, etc., que no cumplen funcién de intermediacién dirccta);
y sociedades de seguros y fondos de pensiones/retiro (excluyendo cl sistemade
reparto o solidario administrado por el gobicrno general).

+  Sociedades no financieras: incluye a las empresas privadas o publicas que
producen bienes y servicios de mercado y que son titulares de activos y deudas.
Por lo expuesto, estdn comprendidas en este sector las sociedades de capital y
también otros tipos de sociedades donde no existaresponsabilidad tlimitada de
tos socios (v. gr., sociedades de responsabilidad limitada, sociedades puablicas.
cte.). Uncriterio de definicidn es la existencia de registros independientes que
permitan separar la actividad de empresa de la del propictario, de forma de
asignar activos, pasivos y transacciones a ambas partes (').

*  Gobierno general: comprende los niveles de gobiernos nacional, provincial y
municipal cuya funcién principal es la prestacion de servicios colectivos a la
comunidad que por sus caracteristicas no poseen un pago explicito (servicios
de no mercado como la seguridad. defensa, justicia, administracion, ete.) y la
de redistribuir ingresos entre las unidades institucionales (v. gr., pago de
jubilaciones y pensiones, subsidios, ctc.); por lo tanto, sus recursos son
obtenidos por recaudacidn general (v. gr., impuestos, contribuciones, aportes,
etc.). Dentro de este sector se encuentra la actividad de seguridad social
obligatoria realizada por ¢l Estado. que administra los aportes patronales y
personales jubilatorios, efectuando los pagos por jubilaciones y pensiones, y
las prestactones de asistencia social (2).

+ Instituciones sin fines de lucro al servicio de hogares: comprende aquellas
instituciones juridicas cuyo objetivo es la prestacion de servicios a los hogares,
tales como: los clubes, las entidades benéficas, los partidos politicos, las
organizaciones religiosas, eic. Como se sefald, se excluyen de esta categoria,
aquellas organizaciones que estén financicramente controladas y conducidas
porlasempresas y ¢l gobierno general. en cuyo caso se las clasificacon aquellas
unidades, considerando en cada caso el destino de los bienes y servicios.

*  Hogares: en las cuentas de produccion, estin constituidos por las empresas
familiares cn las que no es posible separar al propictario respecto de su firma.

(11) Se incluyen como sociedades a aquellos entes que, sin cumplir con los requisitos juridicos
pertinentes. funcionan con similares caracteristicas, permitiendo delimitar los resultados. derechos y obligacio-
nes de esta “cuasisociedad” con respecto a sus propietarios, llevando registros independientes y permitiendo la
consecuente construccion de cuentas especificas. En otro orden. también estdn incorporadas las ISFL que son
administradas o controladas por el scctor. Estas consideraciones son vdlidas para las sociedades financicras y
no financieras.

(12) También estdn incorporadas las ISFL que son controladas o dependen financieramente del gobierno
general.
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tales como las empresas unipersonales y otras no constituidas en sociedad, los
productores agropecuarios de autoconsumo y el servicio doméstico remunera-
do. Pueden efectuar produccidén de mercado, o bien producir bienes de
consumo o de capital para uso propio. asi como servicios, incluyendo en csta
dltima categoria a los de viviendas ocupadas por sus propios duefios (V) y los
referidos servicios domésticos remunerados.

Asuvez, desde la dptica de ladistribucion, redistribucion y uso de los ingresos,
un hogar especifico estd conformado por grupos de individuos que comparten
la misma vivienda. sus ingresos y consumo. ue suelen coincidir con las
familias; ello en tanto pereeptores de los ingresos generados por la produccion
o por la redistribucion de ingresos primarios o sccundarios y consumidores
finales de los bienes y servicios producidos para el consumo personal ('),
Desde el punto de vista de “perceptores de ingresos™, puede considerarse una
clasificacidn especifica de las personas, sobre la base del tipo de ocupacion ¢
ingresos recibidos (1),

Ocupacion Retribucion de factor o ingreso
Asalariados Remuneracién de asalariados
Empleadores y trabajadores Ingreso mixto de empleadores y trabajadores por
por cuenta propia cuenta propia
Rentistas Ingresos por renta de la propiedad
Perceptores de transferencias Ingresos por jubifaciones y otras transferencias

Cuadro 2,1. Ocupaciones y tipo de ingresos percibidos.

*  Resto del mundo: no constituye un sector institucional preciso, sino que
representaalacontraparte de las transacciones realizadas por los residentes con
no residentes, asi como también de los derechos y obligaciones de los
residentes de la cconomia con el exterior.

(13)Los servicios de vivienda producidos, esto es, el valor de alquiler de mercado de las mismas, pueden
realizarse mediante inmuebles que efectivamente se arriendan, o bien puede tratarse de viviendas de propiedad
de los hogares, en cuyo caso se asimilael criterio de produccion para autoconsumo. “imputando” la produccion,
costos, renta y consumo pertinentes. De esta forma, se evita que fa circunstancia de que una mayor o menor
propiedad de la vivienda por los hogares, modifique la estimacion de la produccidn y valor agregado y su
comparabilidad internacional. ya que ¢ste es un sector de produccidn relevante de la cconomia.

(14) Son considerados como ISFLH fos “hogares institucionales™ tales como las érdenes religiosas. las
residencias de ancianos y los hospitales con pacientes de largo tratamicnto. Las personas que viven en ellos
forman parte del sector hogares

(15) Otros criterios de sectorizacion pueden considerar el grado de concentracion en la distribucion del
ingreso, las caracteristicas del hogar o de tos individuos y otros adicionales o combinados de acuerdo con el
objeto del andlisis.



32 EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

A modo de sintesis de lo expuesto, puede explicitarse la siguiente relacion entre las
Ul y los SI/RM (%):

UI/SI-RM SFin SnoF GG H ISFLH RM
Sociedades y cuasisociedades X X

Gobierno X

Hogares X

ISFL (1) X X X X

No residentes x{2)

(1) La caracteristica comun es que estas sociedades no pueden producir ganancias para distribuir entre las unidades
econdmicas que las administran y controlan.

(2) Incluye las transacciones entre las UY/SI residentes y las no residentes.

Cuadro 2,2. Composicion de los sectores institucionales.

B) ESTABLECIMIENTOS

Para el andlisis de las cuentas de produccién y generacion de larenta, el criterio que
ha prevalecido en la practica ha sido el del establecimiento; esto s, una unidad localizada
territorialmente en un lugar fisico determinado, donde se producen bienes y servicios de
una actividad productiva principal ya sea para otros establecimientos productivos, para la
cadena de distribucién o para la venta directa al pablico ('7).

De lo expuesto surge que el establecimiento no es necesariamente ¢l titular de
derechos y obligaciones, como hemos definido a la UL toda vez que una Ul puede estar
conformada por varios establecimientos, pero en ningtin caso al revés.

Estacs launidad de relevamiento utilizada en los censos o encuestas periddicas para
cl desarrollo de indicadores de actividad. y por sus caracter{sticas ¢s adccuada para cl
andlisis de la produccion.

Debemos senalar que la clasificacion de los establecimientos por tipo de actividad
productiva se realiza considerando su actividad principal. esto es. lo que gencra el mayor

(16) SCN 4tu. revision. cap. 4. Un criterio adicional de subsectorizacion considera la clasificacion entre
sociedades privadas propicdad de residentes, sociedades pablicas y sociedades privadas propicdad de no
residentes (en las cuales las Ul no residentes tienen el control societario).

(17) Si solo se constdera la localizacién, haciendo abstraccion de la actividad principal. se estaria
considerando la unidad tipo “local”.
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valor agregado (**) en el establecimiento. La clasificacién normalmente utilizada es la
Industrial Internacional Uniforme (CIIU) que se acompana en los anexos 2,1y 2,2 en sus
ultimas versiones vigentes (CITU 2 y CITU 3) al final de este capitulo, y que a nivel mas
desagregado implicaaperturas mas amplias de agrupamientos, ramas industriales y mayor
grado de detalle segin se fije para la publicacion de los datos y los criterios de
relevamiento (v. gr., censos industriales).

Cabe sefialar que el agrupamiento de establecimientos da fugar alaclasificacion por
sectores de actividad econdmica de origen de los bicnes y servicios producidos, ¢l nivel
de agregacién maximo son las 9 grandes divisiones de la CITU 2 y las 17 de la CITU 3,
sefialadas en los anexos de este capitulo.

De esta forma, se utiliza la clasificacion por establecimiento a los fines de la
estimacién de su funcion de produccion y generacion de ingresos, 1os que a su vez se
agrupan en industrias (cstablecimientos que se dedican a igual o parccida actividad). Al
propio iempo, los establecimientos son agrupados para conformar las Ul consignadas en
el criterio institucional. Conceptualmente, estamos pasando de unaunidad econdmicaque
permite la medicidn de la produccién y los insumos en una ubicacién fisica determinada,
a unidades cconémicas cuya caracleristica principal es ser propictaria de los activos
econémicos y de la adopcidn de las decisiones societarias (empresas).

Este dltimo aspecto constituye lamodificacién alaque se hizoreferenciacen el punto
anterior en ¢l SCN4 y que permite tratar con una dualidad arménica de criterios a la
actividad productiva, respecto de la integracion con las otras cuentas.

Unaobservacion final merecen larelacion del concepto de producciony lamedicion
a nivel de establecimiento, en el senudo que las actividades auxiliares que cstdn
constituidas por tarcas de apoyo a la produccién (v. gr., compras, pagos de haberes,
reparaciones, mantenimiento, etc.) se consideran costos de la produccién principal o
secundaria pertinente (esto ¢s, insumos o retribucion a factores segun corresponda), y no
produccién de un establecimicento independiente. Idéntico tratamiento ticnen los insumos
de propia produccién dentro del establecimicnto, quedando excluidadel concepto de valor
bruto de produccién, la realizada intracstablecimiento.

C) UNIDADES DE PRODUCCION HOMOGENEAS

Asf como cl establecimiento es una unidad utilizada a los fines sefialados. para
estudios basados en supuestos restrictivos de trabajo, tales como las tablas de insumo-

(18) Encl Manual del censista del INDEC se considera actividad economica principal con fines de lucro
aaquella que fe proporciona a la empresa en ese local el mayor ingreso; si dos actividades desarrolladas en ¢l
mismo local generan igual ingreso, la actividad principal es aquella que ocupa la mayor cantidad de personal:
si persiste la igualdad. se considera como principal aguella actividad a ta que le dedicéd mas tiempo de trabajo
en el periodo de referencia.
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producto, serequierc unaunidad de produccion homogénea. Es decir, una unidad analitica
donde la produccion realizada serd solamente la produccion principat del establecimicento
y, en consccuencia, los costos asociados (bienes, servicios y factores) deberdn ser sélo
atribuibles adicha produccion. Esto requerird adecuaciones al concepto de establecimicen-
to aludido anteriormente (punto de partida para la construccion de las tablas de ofertas y
usos que ¢s el paso previo al desarrollo de las tablas analiticas de insumo-producto). pero
en muchos casos no estardn basadas en aspectos de orden prictico o relevados, sino que
sc realizardn mediante metodologias matematicas y supuestos de trabajo, para atribuir la
produccion secundaria y los costos asociados a la misma. Sobre estos aspectos nos
referiremos oportunamente en ¢l capitulo de insumo-producto.

4. TRANSACCIONES

Previo al desarrollo de las distintas partes y conceptos del sistema, debemos definir
las transacciones realizadas en lacconomiay su clasificacion. Sintéticamente., los criterios
mds importantes cn la clasificacion de las transacciones son los que se cxplican a
continuacion.

A) CORRIENTES, DE CAPITAL Y FINANCIERAS

Las transacciones corrientes cstin referidas a aquellas realizadas normal 'y
habitualmente por los sectores y las Ul destacdndose de modo particular que no
responden a operaciones con afectacion patrimonial directa (v. gr., venta de un bien de
capital nuevo o de uno usado propiedad de la empresa, respectivamente). En consccuen-
cia, quedan incluidas las actividades de produccion y generacion de ingresos, compra de
bicnes y servicios que desaparceen en el proceso productivo en el perfodo (biencs y
servicios de uso intermedio), como también los consumidos o exportados; ¢ ingresos 'y
egresos corrientes que afectan o se aplican arecursos y crogaciones de iguales caracteris-
ticas. Se incluyen eneste campo aquellos originados enretribuciones alapropiedad (como
los dividendos y la renta del suclo) y transacciones unilaterales en efectivo o especie
(también denominadas “transferencias™) cuyo origen y aplicacién es de cardcter corricnte
(tales como los impuestos periddicos, los aportes jubilatorios, y las jubitaciones y pensiones).

Las transacciones de capital comprenden aquellas operaciones que tienen una
incidencia patrimonial directa, sca porsu aplicacion o por suorigen. Dentro de este campo,
quedan incluidas las compras de bienes de capital (que no desaparecen en ¢l proceso
productivo en ¢l periodo y se utilizan en la produccion de otros bienes y servicios). la
compra de otro tipo de activos materiales o inmateriales (como, por ejemplo, las ticrras
y las marcas y patentes) y larecepeién o cgreso por transferencias unilaterales cuyo origen
o destino también afecta la situacion patrimonial (como, por ¢jemplo. las subvenciones de
inversiones o ¢l impuesto a la herencia).
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Las transacciones financieras incluyen los cambios de propicdad de los instru-
mentos financicros tales como dinero, préstamos, acciones, titulos y valores. depdsitos en
cuenta corricnte y a plazo, etc.; yasca que representen contrapartidas de las transacciones
corrientes o de capital, o bien que surjan como consecuencia de una transaccidn
exclusivamente financiera (v. gr., la amortizacién de un préstamo o la reduccidn de las
tenencias de dinero para constituir un plazo fijo).

Debe seiialarse la vinculacién de estos tres tipos de transacciones a la clastficacion
de flujos asignada cn los cuadros 1,1 a 1,3, correspondiendo ¢l primero a la cuenta

corriente, el scgundo a la cuenta de capital y el tercero a fa cuenta financiera. No se ven
afectados los “otros flujos™ por ser cambios que no responden a transacciones.

Sintéticamente, puede resumirse esta clasificacion en el sigutente cuadro:

Ul compradora
o realizadora de egresos
Corrientes De capital Financieras
Corrientes 1 2 12
Ul vendedora
o perceptora de De capital 3 4 3/4
ingresos
Financieras 13 2/4 5
Cuadro 2,3. Interrelacion de transacciones.
Referencias

1. Comprende la produccién de bienes y servicios destinados al uso intermedio
por parte de unidades productivas, asi como también aquellos destinados a un
uso que los hace desaparecer del circuito productivo, tal como el consumo y las
exportaciones (). En otro orden, también estarfan comprendidos los pagos
corricntes a los factores, scan generados o distribuidos (salarios, dividendos,
utilidades), impuestos periddicos y pagos por redistribucién de los ingresos,
tales como las jubilacionces y pensiones, y los aportes jubilatorios.

2:  Comprende la produccidon de bienes que no desaparecen en el proceso produc-
tivo en ¢l perfodo y que integran lo que denominaremos “formacién bruta de
capital . toda vez que si bien para los vendedores ¢s una actividad corriente (de

(19) A cfectos de las estimaciones, ¢s indiferente el destino de los bienes exportados en el pais
tmportador. por lo que se consideran comrientes-corrientes en ¢l cuadro de transacciones.
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su produccién normal y habitual), los compradores los incorporan en su
patrimonio (cn este caso, en sus activos fijos).

Comprende transacciones que involucran cambios de destino, como, por
cjemplo, la venta de un auto de una unidad productiva (que lo mantenia en su
activo) a un hogar (que lo aplicard ¢n su consumo).

Comprende transacciones patrimoniales por ambas partes intervinientes; por
cnde, representan un mero cambio de activos entre los sectores participantes.
Ejemplo de este caso son las compras y ventas de equipos usados entre los
productores y las compras y ventas de terrenos y otros activos preexistentes.

1/2y 3/4:  Rellejan la contrapartida financiera de cobro de las transacciones

corrientes y de capital efectuadas por 1 0 2y 3 0 4. respectivamente, por
cjemplo, el “cobro™ de las ventas corrientes realizadas con destino de
compras corrientes (como las ventas intermedias o las ventas de bienes
de consumo a hogares) o de capital (como las ventas de equipos a
productores o inmucbles para vivienda residencial a los hogares).

1/3y 2/4:  Reflejan la contrapartida financiera de pago de las transacciones

corrientes o de capital efectuadas por | 03y 2 04, respectivamente (sca
mediante laentrega o cesién de instrumentos financieros o bien através
de la financiacion de la compra). Ejemplos de ello serfan las compras
de contrapartida de las transacciones cnunciadas en el parrafo anterior.

Relacionando lo expuesto en los dos dltimos parrafos con ¢l cuadro de
sintesis de transacciones corrientcs y de capital expuesto
precedentemente (1, 2, 3 y 4), podemos schalar que todas las transac-
ciones consignadas que se cancelen con algin instrumento financicro
tendrdn una contrapartida complementaria de transaccion financiera.
Esdecirqueante la ventade un bicn de consumo, ademas de dicha venta
y del gasto en consumo (que se refleja en el apart. 1 del cuadro), existe
un movimiento paraiclo de instrumentos financicros (sca por lacntrega
y recepeidn del dinero o por la generacion o modificacién de los
derechos y obligaciones de las partes) que estdreflejado en el cuadro en
12y 1/3.

Comprende las transacciones financieras que responden al intercambio de
instrumentos financieros tanto para ¢l comprador como para ¢l vendedor,
como. por cjemplo. fa concrecion de un préstamo que se acredita ¢n cuenta
corriente, la compra de titulos pablicos con entrega de efectivo, o la venta de
acciones contra la constitucion de un depdésito a plazo fijo con los fondos
recibidos.
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B) EFECTIVAS E IMPUTADAS

Desde otro punto de vista, atendiendo a su realizacién a través del mercado o bien
a su incorporacién por el analista por corresponder conceptualmente su inclusion para la
estimacion de los agregados, las transacciones pueden ser:

* Efectivas: constituyen las transacciones de mayor peso relativo, ya que
comprenden fas transacciones que se canalizan a través del mercado, o bien,
aun cuando no se realicen a través del mismo, scan susceptibles de tener un
valor por comparacion con transacciones similares realizadas a través de aqudél.
Dentro de esta categorfa, cncontramos las operaciones de compraventa de
bienes y servicios (de mercado), y los biencs y servicios para uso propio, tales
como los bienes de consumo de agricultores o los bienes de capital producidos
e incorporados en la propia empresa; asi como también aquellas transacciones
en especie a las que deberemos asignarles un valor (v. gr., remuneraciones en
especic). Al propio tiempo, sc incluyen cn esta catcgoria las transacciones
sobre instrumentos financieros y las transferencias en efectivo o en especie,
scan corrientes o de capital, con las caracteristicas sefialadas.

* Imputadas: comprenden transacciones cuyo valor no se determina por inter-
medio del mercado, sino que son incorporadas por el analista para efcctuar una
correcta estimacion de los agregados. Los casos mds relevantes de esta
categoria serdn los servicios del gobierno general prestados a la comunidad sin
pago explicito (tales como justicia, seguridad, defensa, administracién, ete.),
los servicios prestados por las ISFLH para su consumo, los servicios financie-
ros sin pago explicito prestados por los intermediarios financieros, el valor
locativo de viviendas utilizadas por sus duefios, entre otros.

Todos los casos mencionados en la segunda categoria son incluidos dentro de los
limites a las transacciones rcgistradas en ¢l SCN y responden a las definiciones de
fronteras de activos y produccién mencionadas en el apart. 2, tratdndose en detalle en el
cap. 5.

Ambas categorfas implicardn a su vez distintos tipos de valuacion, ya que mientras
que en el primer caso existe un precio de mercado de la transaccion o un precio de biencs,
servicios o actividades similares, en ¢l segundo caso, dicho precio puede no estar
disponible tan claramente o bien puede no existir, entonces habrd que recurrir a otros
criterios  de valuacion, como, por ejemplo, los costos de produccién. El caso mds
relevante por su peso en la cconomia es ¢l del gobierno gencral. para cuyas tarcas
administrativas generales la estimacion de la produccion se hard mediante fa suma de los
costos totales incurridos para la prestacion de los servicios (v. gr., compras intermedias,
remuneracion a los trabajadores y asignacion por consumo del capital fijo aplicado al
proceso de produccion en el periodo).
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C) CON CONTRAPARTIDA Y TRANSFERENCIAS

Latercera formade clasificar las transacciones es seguin tengan o no contrapartida;
esto ¢s, s existe contraprestacion y/o acuerdo entre las partes que intervienen, donde una
rcaliza la entrega de un bien, servicio o instrumento financiero y recibe a cambio una
contraprestacion o contrapartida especifica por ello. Esto puede darse en los casos de
trucque, o intercambio de bienes o servicios por partidas financieras o bien entre partidas
financiceras exclusivamente. También puede resultar que este tipo de transaccién se realice
con la intervencién de una sola unidad econémica, donde ta misma adopta dos funciones
distintas por propia decisién. Como ejemplo de ello, podemos mencionar la ya aludida
produccidn de bienes para autoconsumo o la construccién de bienes de capital para uso
propio.

Paraleclamente, y tal como se anticipara, también existen transacciones cuya
decision es unilateral, ya sca que medie la voluntad de launidad econdmica pararealizaria
~—como las donaciones—, o sean obligatorias —como los impuestos—. En cualquier
caso, cstas operaciones, que denominaremos “transferencias”, pucden ser realizadas en
efectivo o cn especie; ejemplos de ambos casos son los aportes a la seguridad social o los
impuestos personales, y la donacién de medicamentos o equipos para atender una
catastrofe, respectivamente.

D) SINTESIS DE TRANSACCIONES

Resumiendo las posibilidades planteadas en los apartados anteriores, tendriamos
las siguicntes transacciones, haciendo abstraccion de su cardcter corriente o de capital, de
mercado. Para uso propio o de no mercado:

Ventas de bs. y serv., donaciones recibidas, Compras de bienes y servicios, donaciones reali-
N° prestacion de servicios de factor zadas, o recepcion de servicios de factor
1 Bienes y servicios. Retribucion a factores Bienes y servicios. Retribucion a factores
2 Bienes y servicios. Retribucion a factores Partida financiera
3 Transferencias en efectivo Partida financiera
4 Transferencias en especie Bienes y servicios
5 Partida financiera Partida financiera

Cuadro 2,4. Relacion entre transacciones con y sin contrapartida
y con transacciones financieras.

Los casos plantcados sintetizan todas las posibilidades de transacciones en las
cuentas corrientes y de acumulacion, que vamos a anatizar a lo targo de las secciones
posteriores del SCN, quedandorestringida su inclusion en funcién de los limites de activos
y produccion fijados precedentemente.
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5. REGISTRACION

Elcriteriode registracion de las transacciones es ¢l de la partida cuadruple. yaque,
salvo excepceiones puntuales muy especificas, todatransaccién que porsiimplicaun doble
registro para las unidades institucionales intervinicnles tiene su contrapartida en otra
transaccion que corresponde al movimiento financiero o real generado.

Asf, la venta de bienes de consumo de las SnoF a los H implica un registro doble
entre ambos sectores por laproduccion y el consumo en cadacaso. Pero, a su vez, se genera
otro registro doble por la cancelacion en efectivo si la operacidn es al contado, o por la
generacion de un derecho y obligacion si se vende a crédito, también entre los mismos S1I.

Aun tratindose de una transaccién exclusivamente financiera, tendriamos un
registro cuddruple. De esta forma, la concesion de un préstamo implica fa generacién de
dercchos paralas SFin y de obligaciones para, por cjemplo, los H. Y de mancra corrclativa
se efectida el registro de la entrega de los fondos por parte de las entidades financieras y
la pertinente recepcién por los hogares.

En el caso de una operacién en mercancia para las dos partes intervinientes, por
cjemplo, si se pagaran salarios con mercaderfas (salarios en especie), también tendriamos
un registro cuddruple, toda vez que por un lado se asentarfan los pagos de salarios por las
cmpresas y su ingreso en los hogares, en tanto que la contrapartida de estos registros serfa
la produccion de las empresas y el consumo de las mercancias por los hogares. Lo mismo
podriamos desarrollar para los casos de transferencias unilaterales, sean en cfectivo o en
especie.

Este criterio de registracién “cuddruple” queda también explicitado en el cuadro 2,3
de “Interrelacion de transacciones” y los ejemplos expuestos en el acdpite correspondiente.

Lo referido no es un aspecto menor ni meramente una referencia contable. Este
enfoque es la base primordial de la coherencia del SCN y del entendimiento y tratamiento
interrelacionado de las transacciones, uniendo al sector real y financiero de la ecconomia.
Esta vinculacién, tal como veremos mas adelante, se rcalizaatravés del esquemade ahorro
¢ inversion consolidado y sectorizado de la economia.

Por otra parte, esta interrelacion real-financiera no debe interpretarse a priori como
causa-efecto, sino que responderd a la teoria, ¢l andlisis y las circunstancias cconémicas
pertinentes, sicndo la informacién elaborada la basc que permite dicho estudio en
formatos de exposicién establecidos por los requerimientos cconémicos.

6. VALORACION
A) DEVENGADO

El criterio bdsico de valoracion es ¢l de devengado, esto cs. el de cambio de
propiedad en ¢l caso de venta de bienes. prestacion cn los servicios y obtencién en la
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produccion. Por lo expucsto, se hace abstraccidn del cobro o pago de las transacciones o
retribuciones alos factores dela producceion (). Entodo caso, producido el devengamicento
(ya sea que se cree. transforme. intcrcambie o extinga valor econémico), sicmpre existird
uninstrumento financicro que genere et derecho y laobligacién correspondientes entre las
partes.

B) PRECIO CONTADO

Desde el punto de vistade la produccion, consecuente con este criterio, la valoracidn
de los flujos debe hacerse por fos valores de contado, excluyendo el monto de los intereses
por {inanciacion de la venta realizada. Asf ¢l valor de estas partidas no sc vera afectado
por una actividad distinta de la de la produccion, que es la de financiacion de la venta, la
que estarareflejada, en formaseparada. en las cuentas de distribucion primaria de larenta.

Por ladificultad de captacion en la aplicacion practica de este criterio de valoracién
en cconomias con alta inflacidn, se producirdn sesgos segun las caracteristicas de
medicion de las diversas actividades econémicas ().

C) PRECIO DE MERCADO

El precio que debe prevalecer es el de mercado, tanto para el flujo de bienes y
servicios como para las transacciones en instrumentos {inancieros y para los fondos, tal
como se sefalé en ¢l apart. 4.B) anterior, esto es, el fijado por los “compradores/
vendedores” en el mercado: en caso de no existir dicha circunstancia debe considerarse
¢l precio de bienes o servicios similares cn el mercado, y de tratarse de otros bienes o
servicios de no mercado paralos que es inviable ¢l criterio precedente, se utilizard el costo
de produccion ().

(20) Una excepeion a este criterio la constituyen los pagos de transferencias por impuestos como el
correspondiente a ganancias en el que el registro coincide con la base en “efectivo”, al no resultar posible su
apropiacién al ejercicio anterior. En estos casos, prima el momento de la declaracion impositiva o el de pago.

(21) Silos censos y registros industriales no permiten individualizar adecuadamente las ventas a precios
de contado. en una economia con alta inflacién. el PBI del afio base estaria sobrevaluado en estos ingresos por
financiamiento que no pudieron ser deducidos. Al contrario, para los sectores correctamente estimados, se
subvaluaria su peso relativo dentro del PBIL

(22) Los otros bienes y servicios de no mercado referidos no deben incluir excedente de explotacion/
ingreso mixto. En otro orden, en ¢l caso de los bienes de capital, un método adicional para determiunar su valor
esel valor actual del flujo de rendimientos futuros, criterio que desde el punto de vista conceptual seria una mejor
aproximacion al considerar el lapso de vidaitil faltante y su productividad: no obstante, resulta ser de dificil
aplicacidn prictica y, menos aidn, generalizada para los distintos tipos de bienes.
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D) SEGUN ETAPAS DEL FLUJO DE BIENES Y SERVICIOS

Si se considera el flujo de bicnes y servicios, también existen distintos criterios
segun la etapa en la que se observa la transaccién. Asf encontraremos:

¢ Precios de comprador: los efectivamente abonados por el comprador, inclu-
yendo los costos de comercializacién y transporte y todo tipo de impuestos a
la produccién (con excepcion del impuesto al valor agregado —IVA—
deducible [] [*]).

«  Preciosde productor: los recibidos por el productor y que excluyen los gastos
de comercio y transporte por medio de terceros o facturados por separado, asi
como también el impuesto al valor agregado.

»  Precios basicos: corresponden a los precios recibidos por el productor, pero
deducidos todos los impuestos netos de subsidios sobre los productos, esto es,
aquellos que se devengan en funcién del flujo de bienes y servicios, sean por
unidad del bien o servicio o como una alicuota sobre ¢l valor de los mismos.

Estas distintas posibilidades de valoracion seran utilizadas para valuar distintos
flujos de la economia y también para estimar magnitudes distintas de fos agregados del
SCN. En particular, se aplican los precios de comprador para las compras intermedias y
las finales destinadas al consumo y la formacion de capital (cuentas de produccion, uso
del ingreso, cuenta de capital y de bicnes y servicios), mientras que los precios basicos o
de productor son tenidos en cuenta para la produccién (cuentas de produccion y de bienes
y Servicios).

En el caso de las tablas de origenes y usos, y de insumo-producto, la valuacion a
precios basicos cobra particular importancia por las caracterfsticas y supuestos de su
construccion.

E) CORRIENTES Y CONSTANTES

Cuando atendemos al valor de las transacciones realizadas segin los precios
cfectivamente aplicados en cada periodo, estamos utilizando los precios corrientes.

(23) Por las caracteristicas propias del VA para los responsables inscriptos, su valor se desagrega del
precio de venta/compra de bienes y servicios y no forma parte del mismo (IVA deducible). constituyendo
pasivos o activos financicros con ¢l gobierno al que periddicamente se le transfiere ¢l neto resultante (débitos
menos créditos fiscales). El [IVA no deducible es el incluido en ¢l precio a consumidores finales, por su
caracteristica no pucde ser considerado como crédito fiscal (v. gr., hogares y gobierno). Idéntico temperamento
se aplica a los responsables no inscriptos. a quicnes se los penaliza con una alicuota superior que no pueden
deducir por su condicion.

(24) V. gr., en nuestro pais IV A, ingresos brutos, internos, combustibles. ete. Ver andlisis en detalle en
los caps. 5. apart. &, y 6, apart. 2B).
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La importancia principal de este criterio radica no solamente en que representa la
estructura de precios relativos vigentes en cada periodo, sino ademds en que, a dichos
precios, el SCN tiene razon de scr, al registrar una total consistencia y coherencia en la
interrelacion de los agregados y cuentas (tanto los balances como las cuentas corrientes,
de capital y financieras).

Pensemos, en tal sentido, que esta valoracion “financiera” es la Unica que permite
integrar las transacciones reales con sus contrapartidas financicras, y los patrimonios de
inicio con los de cierre ().

A su vez, dichas estimaciones corrientes serviran de base para los andlisis de
participacion vertical, donde es importante considerar el peso de la estructura de precios
relativos vigentes en cada perfodo; asf como también, utilizarlos para la determinacién de
indices de precios implicitos por refacidn de los agregados a precios corrientes con sus
respectivos a precios constantes.

No obstante lo expuesto, ante las variaciones de precios producidas por la inflacién,
no es menos relevante que se distorsionan los agregados de la economia real (v. gr., PBI,
GBI, YN) como indicadores de crecimiento y bienestar (**) indicativos de volimenes
fisicos equivalentes.

Aquiresulta imprescindible utilizar las serics a precios constantes, esto ¢s, valorar
los flujos a precios de un afio base determinado, lo que implicard contar con un vector de
precios de dicho afo y los volimenes fisicos del afio corriente, a cuyo efecto deben ser
definidos los indices de precios o las cantidades que permitan expresar las series de esa
manera, sea cxtrapolando los datos del afio base o deflacionando los del perfodo actual,
segin cudl sea la informacién disponible y de mayor confiabilidad.

Estacstimacién puede realizarse solamente con el flujo de bienes y servicios (cuenta
de produccion: produccién y consumos intermedios; cuenta de bienes y servicios:
consumo, formacién de capital, exportaciones ¢ importaciones), y dentro de la generacién
del ingreso sélo parcialmente para la remuneracién al trabajo, los impuestos netos de
subsidios sobre la produccién y la asignacién para consumo de capital fijo (sc excluye cl
excedente de explotacién/ingreso mixto que no es pasible de estimacién a precios
constantes).

Por ecllo, el Iimitc a la estimacion de agregados a precios constantes estard
constituido por las cucntas de produccién (PBI) y biencs y servicios (GBI), y sélo a nivel

(25) Ello. sin perjuicio de la determinacidn de una variacién “real” entre el patrimonio neto de apertura
(PNA) y el patrimonio neto de cierre (PNC). st en lugar de considerar tos otros flujos por revalorizacién en
términos nominales se considera Gnicamente la ganancia por tenencia “real”; esto es, ¢l exceso o defecto sobre
la variacién promedio del nivel de precios de la economia. Asi: PNC real = PNA + revalonizacion real (PNC =
PNA + Rev). Para anglisis en detalle, ver cap. 9.

(26) Con las limitaciones referidas en los dos dhimos pdrrafos del apart. 1 de este capitulo.
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agregado podra determinarse ¢l ingreso nacional “real” (poder adquisitivo), también
deducido a partir del PBI, pero ajustado por el efecto de los términos del intercambio
(relacion de precios del comercio exterior); debiendo analizarse particularmente los
sesgos producidos por aspectos metodoldgicos y de disponibilidad de informacién de base
necesaria para las cstimaciones.

Un aspecto adicional de estudio es el constituido por las limitaciones propias de los
indicadores y procedimientos aplicados, asi como también la comparabilidad de scrics a
precios constantes y las comparaciones en el espacio, lo cual serd analizado detalladamen-
te en cl cap. 10.

7. CONSIDERACIONES FINALES A LOS
CRITERIOS BASICOS

Todos los aspectos resefiados estardn presentes permanentemente cn la definicion
y registracion de las distintas transacciones, cuentas y agregados, y constituyen los
fundamentos altimos de los criterios que deben prevalecer en las estimaciones, por lo cual
se enfatiza la necesaria interrelacion que debe realizarse con los conceptos que se
desarrollardn en los sucesivos capitulos, en los que acorde con cada circunstancia se
aplicaran y analizardn aspectos de mayor complejidad, pero manteniendo los criterios
basicos de construccion del SCN4 expuestos.

Lo sefalado también implicaresaltar que las situaciones que ameriten un tratamicn-
to distinto del de la regla genceral, implican verdaderas cxcepciones que deben ser
fundamentadas o conocidas; su efecto debe ser comprendido en la construccién de las
cuentas y estimaciones, tanto en su aspecto conceptual gencral como en su repercusion
sobre los cdlculos concretos realizados en una economia.

Sobre este ultimo tépico, a modo de ejemplo, reiteramos el caso de una economia
con alta inflacién que construye sus cuentas de produccion para el afio base. En la medida
en que un sector pueda aplicar el criterio de precio de contado por existencia de los datos
necesarios a ese efecto y otro no pucda hacerlo por razones contrarias, existird un criterio
no homogénco que sobrevaluara ¢l peso de un sector en detrimento de otro, debido a que
el efecto inflacionario incorporard ganancias por inflacién enclexcedente de explotacion,
y, por ende, sesgard la estimacién en el afio de referenciay de alli en adelante (°7). Similar

(27) En laestimacion del sector comercio al por mayor y al por menor de fa revision del cdleulo det PBI
enla Argentina, base 1986, pudo utilizarse informacion que permitid estimar margences reales de intermediacion.
esto es, sobre costos de reposicidon, con lo cual se eliminaron del valor agregado los componentes de ganancia
de capital. Por sus caracteristicas y la informacion de base disponible no fue posible hacerlo con otros sectores,
razon por la cual el peso de aquel sector habria quedado subvaluado en ¢l conjunto de la economia.
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situacién sucede con los productos de cardcter estacional, dependiendo su incidencia cn
una situacion inflacionaria del momento de la estacionalidad (mayor peso relativo en cl
afio de referencia si es hacia fines de afio y menor, si es a comienzos del ejercicio).

Como c¢n todos los ordenes de las estimaciones y registros de los procesos
econémicos, deberemos analizar cuidadosamente las imetodologias aplicadas y la infor-
macidn de base utilizada para los cdlculos, confrontdndolos con los ideales que deberian
aplicarse, para acercarnos a una correcta interpretacion de los resultados.

Pero cllo serd materia de consideraciéon mads adelante, en ¢l desarrollo de los
componentes del SCN.

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

I. Especifique las caracteristicas de una unidad institucional ¢ indique por qué
motivo es relevante la definicién de este concepto.

[\

Definacl concepto de “activo cconémico”, especificando los activos excluidos
y fundamentando esta cxclusion.

3. :Quéimplicanciastienc definirlafronteradelaproduccion? Dé cinco ejemplos
y analice sus implicancias. (Consultar complementariamente el cap. 5, apart.
2.)

4. (Cudles son los criterios basicos que definen la residencia? Fundamente por
qué cs importante csa definicion. Ejemphifique su explicacién.

5. ¢Cudles son los enfoques aplicados para sectorizar la economia? Explique ¢l
fundamento de cada uno de cllos y cudl es su aplicacién en el andlisis
ccondmico y en la construccién de modelos analiticos.

6. (Como scinsertan las institucionges sin fines de lucro en la sectorizacion de la
economia? ;Qué actividades econdmicas cumplen estas unidades? Sefale si
conforman un scctor institucional y fundamente su respuesta.

7. Analice en forma relacionada la CIIU 2 y la CIIU 3. determinando las
principales diferencias. (Qué comentarios le merece esta comparacién con
respecto a la evolucion de la economia en las dltimas décadas cn ¢l plano
internacional y nactonal? ; Cudl ha sido y es la aplicacién actual de dichas CIIU
cn nuestro pais?

8. (Como relaciona los conceptos de transacciones corrientes, de capital y
financieras en el marco del SCN? Dé 10 ejemplos.
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9. (Cuadles son las transacciones incorporadas por un Departamento de Cuentas
Nacionales, a las concretadas en ¢l mercado y cuadl es ¢l fundamento de dicho
proceder? (Consultar cn su caso cl cap. 5, apart. 2.)

10.  Explique ¢l significado de la registracion cuddruple realizada cn el SCN. Dé 5
cjemplos.

11.  Desde ¢l punto de vista de la medicién de la produccion: ;qué efecto tiene
vender al contado o financiar el 50 % a largo plazo con altas tasas de interés?
(Cudl es cl efecto cn el ingreso si determinadas remuneraciones no son
abonadas en el afio? Concluya si de sus contestaciones surge algun criterio
comtin de relevancia para las estimaciones.

12.  Especifique en una ccuacién la diferencia entre precios de comprador, precios
de productor y precios bdsicos. Sefiale a qué conceptos aplicaria cada uno de
cllos.

13. Schiale siresultatil la medicién a precios corrientes en una cconomia con alta
inflacién, indicando en su caso, las aplicaciones mds relevantes. Fundamente
su respucesta.

14 Efectie el mismo andlisis que ¢n ¢l punto 13, para la medicién a precios
constantcs.






ANEXO 2,1

CLASIFICACION INDUSTRIAL INTERNACIONAL UNIFORME DE TODAS
LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS (CIIU REV. 2) ()

Gran division 1. Agricultura, caza, silvicultura y pesca

11 Agricultura y caza
11 Produccién agropecuaria
12 Servicios agricolas
113 Caza ordinaria y mediante trampas, y repoblacion de animales
12 Silvicultura y extraccién de madera
121 Silvicultura
122 Extraccion de madera
13 130 Pesca
Gran division 2. Explotacion de minas y canteras
21 210 Explotacién de minas de carbon
22 220 Produccion de petréleo crudo y gas natural
23 230 Extraccion de minerales metalicos
29 290 Extraccion de otros minerales
Gran division 3. industrias manufactureras
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco
3112 Fabricacion de productos alimenticios
313 Industrias de bebidas
314 Industrias del tabaco
32 Textiles, prendas de vestir e industrias del cuero
321 Fabricacion de textiles
322 Fabricacion de prendas de vestir, excepto calzado
323 Industria del cuero y productos de cuero y sucedaneos de cuero y pieles, excepto el calzado y otras
prendas de vestir
324 Fabricacion de calzado, excepto el de caucho vulcanizado o moldeado o de pléstico
33 Industria de la madera, y productos de la madera, incluidos muebles
331 Industria de la madera, y productos de madera y de corcho, excepto muebles
332 Fabricacion de muebles y accesorios, excepto los que son principalmente metalicos
34 Fabricacion de papel y productos de papel; imprentas y editoriales
KZA| Fabricacion de papel y productos de papel
342 Imprentas, editoriales e industrias conexas
35 Fabricacion de sustancias quimicas y de productos quimicos, derivados del petréleo y del carbon,
de caucho y plasticos
351 Fabricacion de sustancias quimicas industriales
352 Fabricacion de ofros productos quimicos
353 Refinerias de petréleo
354 Fabricacion de productos diversos derivados del petrdleo y del carbén
355 Fabricacion de productos de caucho
356 Fabricacion de productos plasticos n.e.p.
36 Fabricacion de productos minerales no metalicos, exceptuando los derivados del petréleo y del
carbén
361 Fabricacion de objetos de barro, loza y porcelana
362 Fabricacion de vidrio y productos de vidrio
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369 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos
37 Industrias metalicas basicas
371 Industrias basicas de hierro y acero
3r2 Industrias basicas de metales no ferrosos
38 Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo
381 Fabricacion de productos metalicos, exceptuando maquinaria y equipo
382 Construccién de maquinaria, exceptuando la eléctrica
383 Construccion de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos
384 Construccién de material de transporte

385 Fabricacién de equipo profesional y cientifico, instrumentos de medida y de control n.e.p., y de
aparatos fotograficos e instrumentos de optica
39 390 Oftras industrias manufactureras

Gran division 4. Electricidad, gas y agua

41 410 Electricidad, gas y vapor
420 Otras hidraulicas y suministro de agua

Gran division 5. Construccion

50 l 500 lConstruccién

Gran division 6. Comercio al por mayor y al por menor y restaurantes y hoteles

61 610 Comercio al por mayor

62 620 Comercio al por menor

63 Restaurantes y hoteles
631 Restaurantes, cafés y ofros establecimientos que expenden comidas y bebidas
632 Hoteles, casas de huéspedes, campamentos y otros lugares de alojamiento

Gran division 7. Transportes, almacenamiento y comunicaciones

71 Transporte y almacenamiento
71 Transporte terrestre
712 Transporte por agua
713 Transporte aéreo
719 Servicios conexos del transporte
72 720 Comunicaciones

Gran division 8. Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios prestados alas empresas

81 810 Establecimientos financieros
82 820 Seguros
83 Bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas
831 Bienes inmuebles
832 Servicios prestados a las empresas, exceptuando el alquiler y arrendamiento de maquinaria y
equipo
833 Alquiler y arrendamiento de magquinaria y equipo

Gran division 9. Servicios comunales, sociales y personales

91 910 Administracion publica y defensa

92 920 Servicios de saneamiento y similares

93 Servicios sociales y otros servicios comunales conexos
931 Instruccion publica

932 Institutos de investigaciones y cientificos
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933
934
935
939
94
941
942
949
95
951
952
953
959
96 960

Servicios médicos y odontoldgicos; ofros servicios de sanidad y veterinaria
Institutos de asistencia social

Asociaciones comerciales, profesionales y laborales.

Otros servicios sociales y servicios comunales conexos

Servicios de diversion y esparcimiento y servicios

Peliculas cinematograficas y otros servicios de esparcimiento

Servicios de diversion y esparcimiento n.e.p.

Servicios personales y de los hogares

Servicios de reparacion n.e.p.

Lavanderias y servicios de lavanderia; establecimientos de limpieza y tefiido
Servicios domésticos

Servicios personales diversos

Organizaciones internacionales y otros organismos extraterritoriales

Bibliotecas, museos, jardines botanicos y zoolégicos, y otros servicios culturales n.e.p.

Gran division 0.

Actividades no bien especificadas

00 000

Actividades no bien especificadas

(1) Naciones Unidas, Serie M, N? 4, rev. 2, 1969.







ANEXO 2,2

CLASIFICACION INDUSTRIAL INTERNACIONAL UNIFORME DE TODAS

LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS (ClIU REV. 3) (')

A. Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura

Division 01 | Agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios conexas
o1 Cultivos en general; cultivos de productos de mercado, horticuttura
012 Cria de animales
013 Cultivo de productos agricolas en combinacion con la cria de animales (explotacion mixta)
014 Actividades de servicios agricolas y ganaderos, excepto las actividades veterinarias
015 Caza ordinaria y mediante trampas, y repoblacidn de animales de caza, incluso las actividades de
servicios conexas
Division 02 | Silvicultura, extraccion de madera y actividades de servicios conexas
020 Silvicultura, extraccion de madera y actividades de servicios conexas
B. Pesca
Division 05 | Pesca, explotacion de criaderos de peces y granjas piscicolas; actividades de servicios
relacionadas con la pesca
050 Pesca, explotacion de criaderos de peces y granjas piscicolas; actividades de servicios relacionados
con la pesca
C. Explotacion de minas y canteras
Division 10 | Extraccion de carbon y lignito; extraccién de turba
101 Extraccion y aglomeracion de carbon de piedra
102 Extraccion y aglomeracion de lignito
103 Extraccién y aglomeracion de turba
Division 11 | Extraccion de petrdleo crudo y gas natural; actividades de servicios relacionadas con la
extraccion de petrdleo y gas, excepto las actividades de prospeccion
11 Extraccion de petréleo crudo y gas natural
112 Actividades de servicios relacionadas con la extraccion de petrdleo y gas, excepto las actividades de
prospeccion
Divisién 12 | Extraccion de minerales de uranio y torio
120 Extraccion de minerales de uranio y torio
Division 13 | Extraccion de minerales metaliferos
131 Extraccion de minerales de hierro
132 Extraccion de minerales metaliferos no ferrosos, excepto los minerales de uranio y torio
Division 14 | Explotacidn de otras minas y canteras
141 Extraccién de piedra, arena y arcilla
142 Explotacién de minas y canteras n.c.p.
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D. Industrias manufactureras
Divisién 15 | Elaboracion de productos alimenticios y bebidas
151 Produccién, procesamiento y conservacion de carne, pescado, frutas, lequmbres, hortalizas, aceites
y grasas
152 Elaboracidn de productos lacteos
153 Elaboracién de productos de molineria, almidones y productos derivados del almidén y de alimentos
preparados para animales
154 Elaboracién de otros productos alimenticios
155 Elaboracién de bebidas
Division 16 | Elaboracion de productos de tabaco
160 Elaboracion de productos de tabaco
Divisién 17 | Fabricacion de productos textiles
171 Hilatura, tejedura y acabado de productos textiles
172 Fabricacion de otros productos textiles
173 Fabricacion de tejidos y articulos de punto y ganchillo
Division 18 | Fabricacién de prendas de vestir; adobo y tenido de pieles
181 Fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel
182 Adobo y tenido de pieles; fabricacion de articulos de piel
Division 19 | Curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas, bolsos de mano, articulos de talabarteria
y guarnicioneria, y calzado
191 Curtido y adobo de cueros, fabricacion de maletas, bolsos de mano y articulos de talabarteria y
guarnicioneria
192 Fabricacion de calzado
Division 20 | Produccion de madera y fabricacion de productos de madera y corcho, excepto muebles;
fabricacion de articulos de paja y de materiales trenzables
201 Aserraderos y acepilladura de madera
202 Fabricacion de productos de madera, corcho, paja y materiales trenzables.
Division 21 | Fabricacion de papel y de productos de papel
210 Fabricacion de papel y de productos de papel
Division 22 | Actividades de edicion e impresion y de reproduccién de grabaciones
221 Actividades de edicién
222 Actividades de impresién y actividades de servicios conexos
223 Reproduccion de grabaciones
Division 23 | Fabricacion de coque, productos de la refinacion del petréleo y combustible nuclear
231 Fabricacion de productos de hornos de coque
232 Fabricacion de productos de la refinacién del petrdieo
233 Elaboracion de combustible nuclear
Division 24 | Fabricacidn de sustancias y productos quimicos
241 Fabricacion de sustancias quimicas basicas
242 Fabricacion de otros productos quimicos
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243 Fabricacién de fibras manufacturadas
Divisién 25 | Fabricacion de productos de caucho y pldstico
251 Fabricacion de productos de caucho
252 Fabricacién de productos de plastico
Division 26 | Fabricacion de otros productos minerales no metalicos
261 Fabricacion de vidrio y productos de vidrio
269 Fabricacion de productos minerales no metalicos n.c.p.
Division 27 | Fabricacion de metales comunes
271 Industrias basicas de hierro y acero
272 Fabricacion de productos primarios de metales preciosos y metales no ferrosos
273 Fundicién de metales
Divisién 28 | Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo
281 Fabricacion de productos metalicos para uso estructural, tanques, depdsitos y generadores de vapor
289 Fabricacion de otros productos elaborados de metal; actividades de servicios de trabajo de metales
Division 29 | Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p.
291 Fabricacion de maquinaria de uso general
292 Fabricacién de maquinaria de uso especial
293 Fabricacion de aparatos de uso doméstico n.c.p.
Division 30 | Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica
300 Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica
Division 31 | Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p.
311 Fabricacion de motores, generadores y transformadores eléctricos
312 Fabricacion de aparatos de distribucion y control
313 Fabricacion de hilos y cables aislados
314 Fabricacion de acumuladores y de pilas y baterias primarias
315 Fabricacion de lamparas eléctricas y equipos de iluminacion
319 Fabricacion de otros tipos de equipo eléctrice n.c.p.
Divisién 32 | Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones
321 Fabricacion de tubos y valvulas electronicos y de otros componentes electronicos
322 Fabricacion de transmisores de radio y television y de aparatos para telefonia y telegrafia con hilos
323 Fabricacion de receptores de radio y television, aparatos de grabacion y reproduccién de sonido y
video, y productos conexos
Division 33 | Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes
331 Fabricacién de equipo médico y quirirgico, y de aparatos ortopédicos
332 Fabricacion de instrumentos de dptica y equipo fotografico
333 Fabricacion de relojes
Division 34 | Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques
341 Fabricacion de vehiculos automotores
342 Fabricacion de carrocerias para vehiculos automotores; fabricacion de remolques y semirremolques
343 Fabricacion de partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores y sus motores
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Divisién 35 | Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte

351 Construccion y reparacion de buques y otras embarcaciones

352 Fabricacion de locomotoras y de material rodante para ferrocarriles y tranvias
353 Fabricacion de aeronaves y naves espaciales

359 Fabricacion de otros tipos de transporte n.c.p.

Divisién 36 | Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p.

361 Fabricacion de muebles
369 Industrias manufactureras n.c.p.

Divisién 37 | Reciclamiento

3N Reciclamiento de desperdicios y desechos metalicos
372 Reciclamiento de desperdicios y desechos no metalicos

E. Suministro de electricidad, gas y agua

Division 40 | Suministro de electricidad, gas, vapor y agua caliente

401 Generacién, captacion y distribucién de energia eléctrica
402 Fabricacién de gas; distribucion de combustibles gaseosos por tuberias
403 Suministro de vapor y agua caliente

Division 41 | Captacion, depuracion y distribucion de agua

410 Captacién, depuracion y distribucion de agua

F. Construccion

Division 45 } Construccion

451 Preparacion del terreno

452 Construccion de edificios completos o de partes de edificios; obras de ingenieria civil
453 Acondicionamiento de edificios

454 Terminacion de edificios

455 Alquiler de equipo de construccion o demolicién dotado de operarios

G. Comercio al por mayor y al por menor, reparacién de vehiculos automotores,
motocicletas, efectos personales y enseres domésticos.

Division 50 | Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; venta al por
menor de combustible para automotores

501 Venta de vehiculos automotores

502 Mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores

503 Venta de partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores

504 Venta, mantenimiento y reparacion de motocicletas y de sus partes, piezas y accesorios
505 Venta al por menor de combustible para automotores

Division 51 | Comercio al por mayor y en comisicn, excepto el comercio de vehiculos automotores y
motocicletas

511 Venta al por mayor a cambio de una retribucion o por contrato
512 Venta al por mayor de materias primas agropecuarias, animales vivos, alimentos, bebidas y tabaco
513 Venta al por mayor de enseres domésticos

514 Venta al por mayor de productos intermedios, desperdicios y desechos no agropecuarios
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515 Venta al por mayor de maguinaria, equipo y materiales
519 Venta al por mayor de otros productos
Division 52 | Comercio al por menor, excepto el comercio de vehiculos automotores y motocicletas;
reparacion de efectos personales y enseres domésticos
521 Comercio al por menor no especializado en almacenes
522 Venta al por menor de alimentos, bebidas y tabaco en almacenes especializados
523 Comercio al por menor de otros productos nuevos en almacenes especializados
524 Venta al por menor de articulos usados
525 Comercio al por menor no realizado en almacenes
526 Reparacién de efectos personales y enseres domésticos
H. Hoteles y restaurantes
Divisién 55 | Hoteles y restaurantes
551 Hoteles, campamentos y otros tipos de hospedajes temporales
552 Restaurantes, bares y cantinas
I. Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Divisién 60 | Transporte por via terrestre; transporte por tuberias
601 Transporte por via férrea
602 Otros tipos de transporte por via terrestre
603 Transporte por tuberias
Division 61 | Transporte por via acuatica
611 Transporte maritimo y de cabotaje
612 Transporte por vias de navegacion interiores
Division 62 | Transporte por via aérea
621 Transporte regular por via aérea
622 Transporte no regular por via aérea
Division 63 | Actividades de transporte complementarias y auxiliares; actividades de agencias de viajes
630 Actividades de transporte complementarias y auxiliares; actividades de agencias de viajes
Division 64 | Correo y telecomunicaciones
641 Actividades postales y de correo
642 Telecomunicaciones
J. Intermediacion financiera
Division 65 | Intermediacidn financiera, excepto la financiacion de planes de seguros y pensiones
651 Intermediacion monetaria
659 Otros tipos de intermediacion monetaria
Division 66 | Financiacion de planes de seguros y de pensiones, excepto los planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria
660 Financiacién de planes de seguros y de pensiones, excepto los planes de seguridad social de afiliacion

obligatoria
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Divisién 67 | Actividades auxiliares de la intermediacién financiera
671 Actividades auxiliares de la intermediacion financiera, excepto la financiacion de planes de seguros
y de pensiones
672 Actividades auxiliares de la financiacion de planes de seguros y de pensiones
K. Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Division 70 | Actividades inmobiliarias
701 Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o arrendados
702 Actividades inmabiliarias realizadas a cambio de una retribucion o por contrato
Division 71 | Alquiler de maquinaria y equipo sin operarios y de efectos personales y enseres domésticos
ral! Alquiler de equipo de transporte
712 Alquiler de otros tipos de maquinaria y equipo
713 Alquiler de efectos personales y enseres domésticos n.c.p.
Division 72 | Informatica y actividades conexas
721 Consultores en equipo de informatica
722 Consultores en programas de informatica y suministro de programas de informatica
723 Procesamiento de datos
724 Actividades relacionadas con bases de datos
725 Mantenimiento y reparacion de maquinaria de oficina, contabilidad € informatica
729 Otras actividades de informatica
Divisién 73 | Investigacion y desarrollo
731 Investigaciones y desarrollo experimental en el campo de las ciencias naturales y la ingenieria
732 Investigaciones y desarrollo experimental en el campo de las ciencias sociales y las humanidades
Division 74 | Otras actividades empresariales
741 Actividades juridicas y de contabilidad, teneduria de libros y auditoria; asesoramiento en materia de
impuestos; estudios de mercados y realizacion de encuestas de opinion publica; asesoramiento
empresarial y en materia de gestion.
742 Actividades de arquitectura e ingenieria y otras actividades técnicas
743 Publicidad
749 Actividades empresariales n.c.p.
L. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacién obligatoria
Division 75 | Administracidn publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacién obligatoria
751 Administracién de! Estado y aplicacion de la politica econdmica y social de la comunidad
752 Prestacion de servicios a la comunidad en general
753 Actividades de planes de seguridad social de afiliacion obligatoria
M. Ensenanza
Division 80 | Ensenanza
801 Ensenanza primaria
802 Ensenanza secundaria
803 Ensenanza superior
809 Enseflanza de adultos y otros tipos de ensefianza
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N. Servicios sociales y de salud

Division 85 | Servicios sociales y de salud

851 Actividades relacionadas con la salud humana

852 Actividades veterinarias

853 Actividades de servicios sociales

0. Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales

Division 90 | Eliminacion de desperdicios y aguas residuales, saneamiento y actividades similares

900 Eliminacion de desperdicios y aguas residuales, saneamiento y actividades simitares
Divisién 81 | Actividades de asociaciones n.c.p.

9N Actividades de organizaciones empresariales, profesionales y de empleadores

912 Actividades de sindicatos

919 Actividades de ofras asociaciones
Divisién 92 | Actividades de esparcimiento y actividades culturales y deportivas

921 Actividades de cinematografia, radio y television, y otras actividades de entretenimiento

922 Actividades de agencias de noticias

923 Actividades de bibliotecas, archivos y museos, y ofras actividades culturales

924 Actividades deportivas, y otras actividades de esparcimiento
Division 93 | Otras actividades de servicios

930 Otras actividades de servicios

P. Hogares privados con servicio doméstico

Division 95 | Hogares privados con servicio doméstico

950 Hogares privados con servicio doméstico

Q. Organizaciones y drganos extraterritoriales

Division 99 | Organizaciones y organos extraterritoriales

(1) Naciones Unidas, Serie M, N2 64, rev. 3 y normas de codificacion de actividades econdmicas, INDEC 1991.







Capitulo 3

Concepros basicos y
PRESENTACION simplificada del sistema

1. INTRODUCCION

El objetivo del presente capitulo es efectuar una presentacidn general del SCN,
explicitando sus conceptos basicos, de forma de permitir en los subsiguientes capitulos el
andlisis mas detallado.

Este enfoque permitird tener una vision integrada de lacomposicion y relacion entre
sus cuentas componentes, los objetivos fijados en cada caso y la identificacion de los
conceptos ¢ informacién de base esenciales que definen los agregados y estimaciones a
rcalizar.

Solo el entendimiento del SCN como un todo armoénico ¢s el sustento de un
conocimiento solido y coherente del alcance y definicion de los conceptos; esto por cuanto
solamente comprendemos la dimension, correcta medicion y repercusidn de una transac-
cion, cuando lavemos reflejada en lacconomiarcal (produccion, ingreso y sudistribucion

gasto), en la economia financiera y en su caso en los stocks (riqueza nacional).

Para reforzar esta manera de encarar la exposicion del SCN, se trabajard con
cjemplos simples pero crecientemente abarcativos de los conceptos principales, utilizan-
do un sistema de presentacién de las cuentas en forma de “T7, que ha sido ¢l de mds facil
comprension y ademds es aplicable a todos los tipos de cuentas, sean éstas de patrimonio,
produccién, distribucién de la renta, de capital, financieras y otros {lujos.

En este aspecto. en el siguiente cuadro se explicitan los conceptos que se aplican al
“debe™y “haber™ de a presentacion en forma T en cada actividad y/o grupo de cuentas,
con lasecuencia fijada en el cuadro 1.3 del cap. 1. Complementariamente, se cjemplifica
cada caso considerando algunos {lujos y stocks especiticos del sector hogares.
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Cuenta Conceptos Ejemplo sector hogares Obs.
D H D H
Produccién y generacién del Y | Costos Produccién Insumos Produccion (1)
Rem.asalariados
Bs. y serv. c/exterior Empleos Recursos Exportaciones importaciones 2
Asig. 1ria., distr. 2ria. yuso Y | Egresos Ingresos Consumo Rem.asalariados (3)
Empleos Recursos Ahorro
Capital Usos Fuentes Form.de capital | Ahorro (3)
Aplicaciones Crigenes Sdo.financiero
Financiera Aactivos Apasivos Adinero Apréstamos 3
financieros financieros Adepositos ADs.cciales.
Otras variaciones de activos | Aplicaciones Origenes Aactivos Apasivos (3)
Avalor neto
Riqueza nacional Activos Pasivos Activos Pasivos (3
Riqueza nacional Valor neto
Bienes y servicios Oferta Demanda Produccion Consumo 4)
Importaciones Formac. de capital
Exportaciones

(1) Comprende a los hogares productores solamente.

{2) No afecta al sector hogares, quienes reflejan como consumo las importaciones de bienes y servicios por
residentes, en el exterior. Las exportaciones pueden ser bienes y servicios vendidos en el pais a no residentes,
excluyéndose del consumo de hogares. Afectara al RM y la cuenta de bienes y servicios (ByS).

(3) Comprende a todos los hogares residentes.
(4) Ecuacion de oferta y demanda global de la economia, no corresponde al sector hogares.

Cuadro 3,1. Conceptos componentes de las cuentas “T” del SCN.

A medida que sc desarrollen los sucesivos casos a partir del apart. 3 en adelante del
presente capitulo y los siguientes, se podrd verificar la aplicacion de los conceptos que
forman los componentes de cada cuenta.

Alternativamente a lo expucsto, se mostrardn los flujos en matrices de contabilidad
social, las que permiten vincular categorias de transacciones y scctores, mostrando
amplias posibilidades y potencial ('), aunque con dificultad de una rdpida interpretacién
amayor nivel de desagregacion. No debe confundirse este tipo de esquema matricial con
cl de insumo-producto, que se restringe Unicamente a las cuentas de produccion y
generacion de tarentay que. como se expondrd en el capituto pertinente. es solamente una
de las partes componentes de una matriz de contabilidad social.

(1) Para una visién global del SCN. pero a la vez detallada de las categorias utilizadas. preferentemente
socioccondmicas en las cuentas de distribucion y redistribucion del ingreso. Para un andlisis en detalle, ver cap. 13.
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2. LAS IDENTIDADES MACROECONOMICAS
Y LAS CUENTAS DEL SCN

Las ccuaciones basicas macroecconémicas en el nivel mds simplificado expuesto en
el cap. | representan la totalidad de las interrelaciones de los flujos y explicitan los
objetivos que quercmos medir. Esto ¢s, en una cconomia cerrada y sin sector gobierno:

Producto = Consumo + Inversion [1]
Ingreso = Consumo + Ahorro [2]
Ahorro = Inversién [3]

{1] Conforma la base conceptual de las cuentas de oferta y demanda de bienes y servicios,
produccion y generacion de la renta. A nivel desagregado, en materia de transacciones
interindustriales, da origen a la tabla de insumo-producto.

[2] Conforma la base conceptual de las cuentas de asignacion del ingreso primario, distribucion
secundaria y uso de la renta.

[3] Conformalabase conceptual de las cuentas de capital y financiera, que a nivel desagregado por
unidades institucionales muestran los ahorros e inversiones, préstamos o endeudamientos
netos y transacciones financieras.

Por otra parte, cuando relacionamos los conceptos de ahorro ¢ inversién con los
stocks de bienes, derechos y dcudas o de patrimonio netos al inicio del periodo, obtencmos
los valores acumulados al cierre de dichas variables stock (°).

Asf, en cl esquema de relaciones planteado, el producto o resultado de la actividad
econdémica en un periodo dado pucde definirse desde el “gasto” como los bienes de
consumo y de inversién adquiridos por las UL/ST en su cardcter de consumidores o
productores respectivamente, o alternativamente desde la propia 6ptica del “producto”,
como el valor agregado generado en cada etapa productiva, que serd equivalente en valor
a aquellos bienes finales de consumo ¢ inversion. Desde otro punto de vista, dicho vator
serd asimilable a la renta generada (conformada por la retribucién a los factores de la
produccidn) que se aplicard a la adquisicién de bienes de consumo o al ahorro (consumo
diferido). Finalmente, cste esquema se completa, expresando la necesaria identidad
(expost) entre el ahorro y la inversién a nivel consolidado para toda la economfa.

(2) No obstante, debe considerarse la incidencia de otros flujos™ que alteran directamente los valores
patrimoniales, sea por causa de aparicion o desaparicion cconémica de activos debidos a hechos imprevistos o
enrelacién con recursos no renovables (VV A variacion en el volumen de activos ): o bien, por ganancia o pérdida
portenencia de activos (Rev.: revalorizacion). Asi. podemos adecuar la ecuacion patrimonial para agregar ¢stos
dos aspectos :

PNC = PNA + FBK + VVA + Rev
Donde:

PNC: patrimonio neto de cierre, PNA: patrimonio neto de apertura y FBK: formacion bruta de capital.
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Por lo expuesto, el problema esencial del SCN desde su origen ha sido como delinir
cn la practica los conceptos expresados en las identidades, de forma tal que el “producto”™
asi determinado satisfaga los objetivos de la teorfa y politica econdmica. Esta definicion
1o s6lo estd asociada a los rubros que efectivamente se incluyan, sino también a la forma
de medicién de las transacciones y agregados, aspectos éstos que han sido expuestos ¢n
cl capitulo anterior. Paralelamente y con la misma importancia, se lc ha dado un marco de
exposicion a las transacciones de la economia de forma tal que queden explicitadas las
relaciones de cardcter real. financicro. de otros flujos y con los rubros de balance entre las
UI/STy con el resto del mundo, asf como de la cconomia consolidada, ello tanto para fines
analiticos como de politica econdmica.

Obviamente, este esquema se ha ido modificando conforme a la evolucion y
necesidades de la teoria y politica econémica, de forma tal de priorizar cl desarrollo de
aquella informacion que se estimé y sc estima esencial, al propio tiempo que ¢l avance y
profundizacién del propio SCN permitié nuevos andlisis y desarrollos en la teoria y
politica econémica, conformando un proceso de retroalimentacion ().

3. ESTIMACION DEL PRODUCTO. LAS CUENTAS
DE BIENES Y SERVICIOS, PRODUCCION Y
GENERACION DE LA RENTA

Dentro del esquema de trabajo planteado, el primer objetivo de las cuentas
corrientes es permitir ladeterminacién del resultado de actividad econémica mediante los
tres puntos de vista expuestos: valor agregado, ingreso y gasto, en una economfa cerrada
en la que inicialmente tampoco consideraremos al sector gobierno, sin que por cllo
estemos quitando un elemento esencial para la comprension conceptual del sistema.

Estos conceptos se infieren del desarrollo de las tres primeras cuentas en andlisis:
*  Bienes y servicios: que refleja la oferta y demanda total de bienes y servicios
de la economia.

*  Produccién: que explicita la produccidn, los insumos y valor agregado por
cada unidad institucional o sector de actividad econdmica.

(3) Ejemplos de dichas circunstancias fueron [os primeros avances en materia de cuentas de produccion
¢ ingresos y gastos y tabla de insumo-producto: mas adelante las cuentas financieras y las estimaciones a precios
constantes yenel SCN 4, laintegracion completa de las cuentas reales con las financieras y los balances, la plena
incorporacion de los problemas de variacion de activos sea por volumen o cambio de precios relativos, cl
desarrollo de cuentas satélite para el tratamiento de aspectos relevantes de cara al futuro. como la degradacién
del medio ambiente. los gastos en investigacion y desarrollo y el desarrollo del capital humano. ta integracion
de las cuentas econdmicas y las sociales en matrices de contabilidad social. entre otros.(Ver anexo 1.1, cap.1).
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*  Generacion de la renta: que desagrega el valor agregado determinado en la
cuenta precedente, en sus componentes basicos de retribucidn a los factores de
la produccion: retribucion al trabajo, superavit bruto de cxplotacion.

A esc efecto. solamente basta con cjemplificar un proceso de generacion de bienes
{inales desde la extraccion y venta de las materias primas hasta la obtencion del bien
terminado y vendido, considerando cualesquicra etapas intermedias de procesamiento del
bien. También para los fines de simplificacion obviaremos por ahora la ctapa de
distribucion de los bienes (comercio y transporte).

Por lo expuesto, consideraremos que existen tres industrias (*) en la economia, las
dos primeras (1 y 2) producen bienes de uso intermedio () (BUI) integralmente vendidos
a la industria 3, en tanto que ésta vende la totalidad de su produccion, constituida por
bicnes finales (°) de consumo, a los hogares (7). En esta economia vamos a suponer
provisoriamente que no hay desgaste de los bienes de capital utilizados y que todas las
utilidades son apropiadas por los hogares como utilidades distribuidas. Las transacciones
son las stguicntes:

Conceptos Industria 1 Industria 2 Industria 3
Ventas de bienes de uso intermedio de 122 100
Ventas de bienes de uso intermedio de 2 a 3 200
Venta de bienes de consumo a hogares 300
Sueldos y salarios 50 75 75
Utilidad distribuida (apropiada por los hogares) 50 25 25

(4) Vamos a postergar en este ejemplo inicial la sectorizacién por unidad institucional conforme fuera
expuesto en el cap. 2, utilizando 1a nocién de industria que resulta mds afin a lo aplicado hasta el presente y mas
diddctico para el ejemplo. Sin perjuicio de ello, debe senalarse que ¢l agrupamicento por dichas unidades
institucionales (que se desarrolla en el apart. 5 de este capitulo), es una forma complementaria de ver el proceso
ccondmico real, considerando las unidades que pueden ser titulares de bienes y derechos: la sectorizacion
instituctonal es la que permite mantener una coherencia total con el resto del sistema, que requiere este tipo de
unidades indefectiblemente. Ello, sin desmedro de la relevancia de la clasificacion por actividad econdmica de
origen, a los fines del andlisis de la actividad “industrial” en sentido amplio.

(5) Esto es, bicnes y servicios que desaparecen totalmente en ¢l proceso productivo y que conforman
costos corrientes de produccion de la industria compradora. En el ejemplo planteado es indistinto que sean
materias primas o productos ¢n proceso o una mezela de ambos. Para un mayor andlisis ver cap. 5, “La cuenta
de produccion”.

(6) Estoes, bienes y servicios que no reingeesan al circuito productivo. en este caso por tratarse de bicnes
que son consumidos por los hogares, aunque también podrd tratarse de exportaciones o bicnes de capital (v. gr..
cquipos y construcciones). Para un mayor andhisis ver cap. 5. "La cuenta de produccion™.

(7) La venta de la totalidad de la produccion significa que no existe acumulacion o desacumulacion de
existencias (que se produciriaen la medida que ta produccion excediera las ventas del afio o viceversa). Para un
mayor andlisis ver cap. 5, “Lacuentas de produccion™ y cap. 8. “Las cuentas de acumulacion. Cuentas de capital
y tinanciera”™.
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Si explicitamos el conjunto de estas transacciones entre los sectores productivos y
su consolidacion utilizando las cuentas referidas en formade “T” (cuentas de produccién
y generacion del ingreso), registrando, por ello, ala derechala produccién y alaizquicrda
las compras intermedias y retribucién a factores de la produccion, tendriamos:

Conceptos Industria 1 Industria 2 Industria 3 | Sector industrial

consolidado

VentaBUI1a2 100 — —

VentaBUI2a 3 200 | 200 — —

Valor agregado

Remuneracion asalariados 50 75 75 200

Utilidades 50 25 25 100

Consumo hogares 300 300

Totales 100 200 ] 200 | 300 | 300 300 300

Cuadro 3,2. Cuentas de produccidn detalladas.

El ¢jemplo plantcado, aunque resulta de méaxima sencillez y simplificacion,
conticne todos los clementos bdsicos inherentes al SCN en sus cuentas de bienes y
servicios, de produccion y de generacion del ingreso; mostrando la relacién entre los
scctores productivos y la determinacidn del resultado de actividad econémica desde las

tres Opticas referidas:

1. El valor agregado (VA) por cada scctor (o producto) responde a la diferencia
entre el valor bruto de la produccién (VBP) y las compras intermedias (CI).

2. Elgastoenbienes de consumo de los hogares (Ch) conforma el gasto final total
de esta cconomia.

3. Larenta generada estd constituida por fa remuneracion a los trabajadores (R1).
conformada. cn este caso. por ¢l pago de sucldos y salarios y por las utilidades
obtenidas apropiadas por los hogares (Uh).

Por lo expuesto, la identidad bdsica del resultado de actividad ccondémica seria la

stguiente:
Industria Producto Ingreso Gasto
VBP Cl = VA Ri  + Uh Y Ch = G
Sector 1 100 - 0 = 100 5 + 50 100 0 = 0
Sector 2 200 - 100 = 100 75 + 25 100 0 = 0
Sector 3 300 - 200 = 100 75 25 100 300 = 300
Sector industrial consolidado | 600 - 300 = 300 { 200 + 100 300 300 = 300

Cuadro 3,3. Cuadro resumen de producto, ingreso y gasto.
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De donde:

Producto = ingreso = gasto

Ahora bien. esta igualdad a nivel agregado debe considerarse desde dos Opticas

distintas:

a)

b)

Significan tres enfoques alternativos para analizar el resultado de la actividad
ccondémica. En ¢l primero, s¢ considera ¢l valor que sc genera en cada etapa de
actividad productiva, prescindiendo de sucomposicion; en el segundo caso, se
contempla exclusivamente la retribucién a los factores de la produccion, y en
cltercer caso. tenemos en cucenta sélo el fluir de biencs finales, esto es, aquellos
bienes que no vuelven a ingresar al circuito productivo.

Considerando los agregados de la cconomia en cuanto a su composicién: por
un lado. analizariamos la contribucidn de cada sector productivo a la genera-
cidn del producto total; por otro, considerariamos la distribucion funcional del
ingreso entre los distintos factores de la produccién. y. en el dltimo caso,
estudiarfamos la composicion de los bienes finales de la economia.

Representan tres métodos distintos ¢ independientes de efectuar la estimacion
del resultado de actividad. En efecto: en tanto para determinar el producto de
cada sector solamente debemos conocer como informacién basica la produc-
cion y consumos intermedios de cada sector; para estimar ¢l ingreso necesita-
mos conocer la retribucién correspondicnte a cada uno de los factores partici-
pantes del proceso de produccion en cada sector productivo. A su vez, para
calcular los bienes finales de la economia, debemos poscer informacion bdsica
que nos permita conocer ¢l valor de las ventas finales realizadas por los
productores, 0 mas correctamente, las adquisiciones realizadas por los compra-
dores de los bienes finales, toda vez que el destino final de los bienes y servicios
(consumo, inversién o exportaciones) lo da el destino asignado por ¢l compra-
dor y no la naturaleza del bicn o servicio.

En realidad. la realizacion independiente de los tres métodos de estimacion
seria la metodologia que nos permitirfa conocer con el mejor grado de
certidumbre, la confiabilidad de las estimaciones realizadas, aunque dichos
procedimientos pucden ser de muy dificil realizacidon por insuficiencia de
informacion o por ¢l elevado costo de producirla.

LLos paises que se ven imposibilitados de realizar las tres estimaciones descriptas,
pero publican estadisticas desde todos los puntos de vista, necesariamente, estarian
determinando por diferencia alguno de los agregados, partiendo de la existencia de la
identidad conceptual global entre ¢l producto. ¢l ingreso y ¢l gasto, y en dicho caso
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deberemos considerar la Nabilidad o grado de desvio del indicador agregado en funcién
de los desvios en el método bdsico aplicado, considerando factores tales como la
confiabilidad de las estadisticas basicas utilizadas en los procedimicentos, las metodolo-
gias de estimacion practicadas, la importancia de la cconomia informal no captada, cte.
En el caso de los componentes estimados residualmente, su grado de error dependerd
ademds de la estimacion basica. de la forma de cdlculo de los rubros no residuales. Un
aspecto de particular relevancia serd analizar si se han realizado. por 1o menos en origen
y/o periddicamente, estimaciones independientes de los agregados que no estdn disponi-
bles en forma permanente. para verificar ¢l nivel de desvio.

En nuestro pafs, ¢l método aplicado para el cdlculo del producto es ¢l del valor
agregado, y los conceptos estimados por diferencia han sido ¢l consumo de los hogares
(hasta 2001) y el superdvit bruto de explotacién (SBE) (*), en los agregados del gasto (a
nivel consolidado) y del ingreso (a nivel de sector de actividad econdmica de origen y. en
consceuencia. por agregacion. también a nivel consolidado), respectivamente.

En la revision del cdlculo de producto base 1986 y 1993 cfectuado por CEPAL-
BCRA y la Direccion de Cuentas Nacionales, respectivamente, se efectud una estimacion
independiente del consumo de hogares para ¢l afio de referencia y a partir de 2001 sc
estima directamente ¢l consumo de hogares mediante el tluir de biencs y servicios de
consumo, determinando por diferencia entre la oferta y la demanda. la “discrepancia
estadistica”. En ¢l cap. 14 sc analizan en detalle las cstimaciones base 1986 y 1993.

Notese Ja importancia que tendrdn en estos esquemas de estimacién dos aspectos:

*  Ladefinicion y el conocimicnto precisos de la composicién y alcance de cada
uno de los conceptos sefialados precedentemente (v. gr., produccion, bienes y
servicios de uso intermedio, retribucion a los factores de la produccion, bienes
finales, ctc.). toda vez que lamedicion del producto en sus distintas facetas estd
necesariamente en funcién de los limites que se fijen a los mismos. Al propio
tiempo y sin perjuicio de la precision conceptual referida, un componente
primordial que incidird en las estimaciones reales es la disponibilidad y calidad
de las estadisticas basicas utilizadas y la metodologia de cilculo. Por ello, ¢n
clandlisisccondmicode los agregados y sus componentes, debemos tener clara
nocion de estos hechos en sus principales aspectos, para poder sefalar con

(8) Corresponde a la revision CEPAL-BCRA base 1986 y publicaciones de origen del producto v
distribucion del ingreso del BCRA, hasta 1971, En la revision base 1960 del CONADE-CEPAL. ¢l rubro
obtenido por diferencia a nivel de la economia total se restringié a los ingresos de los hogares procedentes de
sus propiedades y empresas. pudiéndose estimar en forma independiente los datos de: impuesto a las ganancias
de sociedades de capital y empresas publicas. ingresos del gobierno gencral procedentes de sus propiedades y
empresas. intereses de la deuda publica. utilidades no distribuidas de empresas publicas y socicdades de capital
y asignacion por consunmio de capital fijo, ademds de la retribucién alos trabajadores no componente del aludido
superidivit bruto de explotacidn. En larevision base 1993, se efectud una estimacién adicional del ingreso mixto
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precision la verosimilitud de las estimaciones. Mds adelante y a medida que
profundicemos el andlisis scfialaremos este tipo de circunstancias (*).

El criterio de sectorizacién aplicado a las distintas fascs de andlisis de las
cuentas. Asi, la utilizacién de sectores de actividad econdmica de origen en la
confeccion de las cuentas de produccion, juntamente con la de unidades
institucionales vigentes a partir del SCN4 (en este tltimo, tanto para las cuentas
analizadas como para el resto de las cuentas del sistema).

Para finalizar esta seccién, debemos resaltar en cuanto a las cuentas de bienes y
servicios, produccién y generacion de larenta, que las mismas estdn totalmente compren-
didas en ¢l ¢jemplo planteado por el grado de detalle con el que se construyeron: esto es:

Bienes y servicios: detalla la oferta y demanda total de bienes y servicios de la
economia, la cual en este caso estd limitada a las ventas intermedias y finales
de las tres industrias (600 de VBP del cuadro resumen de producto, ingreso y
gasto precedente) y 600 de demanda constituidos por la demanda intermedia
(300 de ClI del cdlculo de producto del aludido cuadro) y 1a demanda final (300
de consumo de hogares del calculo del gasto del precitado cuadro).

Produccién: surge de reflejar el nivel de produccién y compras intermedias de
cada industria, determinando por diferencia el valor agregado pertinente, cn
todos los casos con prescindencia del destino y composicién de los flujos. En
rigor, la cuenta de produccién tiene como objetivo determinar el VA, con
independencia del destino intermedio o final de la produccién y de la
desagregacion del referido VA.

Generacion del ingreso: se corresponde con la composicidn de las retribucio-
nes a factores integrantes del valor agregado, que se encuentra detallado en
cada una de las industrias y en el total consolidado.

Una forma alternativa de presentacién de las tres cuentas detalladas en el cuadro
anterior es mediante una tabla de doble entrada que refleje el flujo de ventas intermedias
o finales en las filas y el de las compras, el valor agregado y la retribucion a los factores
en las columnas; esto es:

(9) Entre otros: laincidencia de lainflacion en el aiio base de las estimaciones, porejemplo, segin el nivel
de rotacion de las existencias (minima en actividades comerciales y mdxima en construcciones a largo plazo):
segtin la naturaleza de la valuacion aplicada (precio de contado): la sobre o subvaluacién provocada por cambios
estructurales no contemplados en los métodos de estimacion de agregados a precios constantes en periodos
futuros, por cjemplo, por cambio brusco de fa cuota de importacion de insumos que antes se producian en el pais
o la aparicion o desaparicion de determinadas industrias.
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Concepto Demanda intermedia Demanda final VBP
1 2 3 Total dem. int. Ch Total

1 100 100 100
2 200 200 200
3 — 300 300
Total oferta
intermedia 0 100 200 300
VA/PBL 100 100 100 300
Ri 50 75 75
SBE 50 25 25
VBP 100 200 300 600

Cuadro 3,4. Tabla de insumo-producto.

Como podemos apreciar, esta presentacion en forma de tabla de insumo-producto
tiene su sustento en las cuentas referidas, juntamente con un particularizado detalle de tas
relaciones interindustriales (compras y ventas intermedias), circunstancia éstaque permi-
te verificar las estimaciones de producto de la cconomia, al tener que contrastar {os
cilculos con el fluir de bienes comprados y vendidos por los distintos scctores producti-
vos. A partir de este instrumento. y luego de necesartas adecuaciones conceptuales, se
generardn las tablas de insumo-producto analiticas, para los fines de andlisis, programa-
¢ion y planificacion,

4. CORRIENTE CIRCULAR DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA: LAS CUENTAS DE DISTRIBUCION
PRIMARIA, SECUNDARIA Y USO DE LA RENTA

El scgundo objetivo expuesto en materia de cuentas corrientes fue poner de
manificsto las maltiples relaciones existentes entre las distintas unidades institucionales
en sus diversas funcionalidades (produccion, consumo, perceptores de ingresos,
redistribucion. ete.). asi como también entre éstas y el resto del mundo, de mancra de
comprender acabadamente sus vinculaciones y efectos.

Conceptualmente. dicha meta requicre finalizar la sccuencia de las transacciones
corrientes de esta cconomia. para lo cual debe completarse la corriente cireular de
actividad cconomica. que comprende las siguicentes cuentas:

*  Asignacion del ingreso primario: refleja la apropiacién de las rentas genera-

das (en la cuenta de generacion del ingreso) por los Sl correspondientes (v. gr..
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la retribucidn al trabajo recibida por los hogares) y la distribucion de rentas de
la propiedad entre los mismos, obteniendo el ingreso primario.

*  Distribucién secundaria del ingreso: refleja las transferencias entre las
unidades institucionales que implican una redistribucion de los saldos de
ingresos primarios, scan por la intervencion del gobicrno, o del resto del
mundo. o por decisiones voluntarias de otras unidades, obteniendo ¢l ingreso
disponible pertinente.

»  Usodelingreso: parte del ingreso disponible de cada ST calculado en la cuenta
anterior y detalla su aplicacién al consumo o ahorro.

En ¢l ¢jemplo planteado. tendremos que considerar la relacion del sector productor
(las cuentas del sector industrial consolidado) que gencralos bienes y servicios y los pagos
a factores por generacidn del ingreso, con las unidades institucionales que reciben los
ingresos gencrados y los aplican al consumo y al ahorro (las familias).

Relacionando ¢l diagrama normalmente utilizado ('%) para explicitar la corriente
circular elemental entre industrias y hogares, con las ecuaciones macroecondémicas
bdsicas, tendriamos:

Venta de bienes y servicios P=C+I(
Compra de bienes y servicios Y=C+A®™
v
Y
Retribucién a factores

Prestaciéon de servicios de factores
(*) En este ejemplo: A=1=0

Con lo cual observamos que deberdn atribuirse las rentas generadas (asignacién del
ingreso primario), considerar las eventuales redistribuciones de ingresos (distribucion

(1) El diagrama expuesto ¢n esta pagina podria utilizarse para presentar la totalidad de relaciones
funcionales entre sectores, incorporando al GGy al RM (se considera que el SFin estaria dentro de industrias
como unidades productivas). extendiendo las vinculaciones (explicitadas mediante lincas entre las industrias y
hogares) a todos 1os sectores (v. gr.. por ¢l gasto en consumo del gobierno o las importaciones y exportaciones
de bicnes y servicios) ¢ incorporando las transacciones entre 1os no productores (v. gr., por la distribucion y
redistribucion de ingresos, como las transferencias entre ¢l gobierno y los hogares por jubilaciones y aportes
jubtlatorios, las transferencias unilaterales del RM. ete.). Como cierre de dicho esquenia deberiamos incorporar
una cuenta que refleje el satdo no aplicado de las cuentas (ahorro nacional o del RM) y el flujo de produccion
no absorbido por ningun SI en términos corrientes (formacion bruta de capital).
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secundaria) (") y, finalmente. tener en cuenta la aplicacion de dichos ingresos (uso de la
renta) ().

En el presente caso dicha situacion se simplifica cn grado extremo, frente a que los
hogares se apropian la totalidad de los ingresos generados y adquieren todos los bienes y
servicios producidos. Consccuentemente, esta economia no gencra ahorro ni inversion en
el periodo.

Alos fines de la presentacion de las cuentas, utilizaremos un esquema simplificado
de cuentas () confeccionado con el eriterio funcional del diagrama precedente, compues-
to por la cuenta industrial consolidada o de PBI (funcién de produccion) y la cuenta de
hogares (funcién de consumo), siendo ahorro e inversién la cuenta de cierre cuyo
resultado en este cjercicio es nulo.

En este caso la cuenta de ingresos y egresos de los hogares consolida las cuentas de
distribucidn, redistribucidn y uso de la renta, ya que, conforme a lo seiialado en ¢l cuadro
3,1, 1a"T  registraaladerechalos ingresos, y alaizquicrda, los cgresos y el ahorro, criterio
¢éste congruente con los registros de la cuenta del sector industrial consolidado. En cuanto
a la cuenta de ahorro ¢ inversién que cn este caso tienen componentes nulos, registraria
aladerechalos origenes de financiamicnto (ahorro bruto) y alaizquierda, las aplicaciones
(formacidn de capital).

(11) Nétese ¢l cambio de funcionalidad de cada unidad institucional entre las cuentas de produccion y
generacion de la renta y las siguientes que se exponen en la cuenta corriente. En el caso de los hogares mientras
la actividad productiva estd referida a las unidades que se dedican a la produccidn de bienes y servicios. las
posteriores cuentas de los hogares reflejardn plenamente el cardcter de su funcién de consumo y ahorro,
incluyendo a la totalidad de hogares residentes. Esta tltima caracteristica también corresponderd al gobierno,
resaltando su peso significativo en materia de redistribucién de ingresos mediante transferencias recibidas y
realizadas con el resto de las unidades (v. gr.. subsidios, percepcion de impuestos, aportes jubilatorios y pagos
de jubilaciones y pensiones).

(12) Los unicos SI que registrardn consumo serdn légicamente los de hogares, ISFLH y gobierno,
obteniéndose de modo residual el ahorro: en tanto que en ¢l resto (sociedades). ¢l ingreso disponible obtenido
constituird ¢l ahorro de los mismos.

(13) Este esquema ha sido amphiamente utilizado como método didactico por autores como PoweLsos
v Breicn, y aplicadoen la presentacion de las series de producto e ingreso del CONADE-CEPAL (1965)y BCRA
(1975). En ¢l cap. 4 se explicita su determinacidn a partic de un sistemia de cuentas hdsico, consistiendo en una
cuenta de producto e ingreso (que consolida las cuentas de bienes y servicios. produccidn y generacién de la
renta), hogares (que consolida la cuenta de hogares de fa disttibucion primaria, secundana y de uso de larenta),
gobierno (idem a hogares). resto del mundo (idem a hogares) v ahorro ¢ inversion (que consolida la cuenta de
capital de todas las unidades institucionales). Para los fines buscados. no sc produce ninguna distorsion por su
uso, siendo que. de todos modos, posteriormente se detallard la secuencia de cuentas por sectores institucionales
(SCN4) y la posibilidad de su presentacion en una matriz de contabilidad social.
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Concepto Sector productor Hogares Ahorro e inversion
consolidado
Remuneracion asalariados 200 200
Utilidades (aprop. por hogares) 100 100
Consumo hogares 300 300
Totales 300 300 300 300 0 0

Nota: A partir de este ejercicio, al hacer referencia al SCN simplificado, se estara considerando a la cuenta de producto
e ingreso (sector productor consolidado), fas de ingresos y de gastos (de hogares, gobierno y resto del mundo) y la
cuenta consolidada de ahorro e inversion.

Cuadro 3,5. SCN simplificado.

Consecuentemente con los supuestos del ¢jercicio, de este esquema surge que:

* Larentarecibida (en la cuenta de ingresos y gastos) coincide en este caso con
la renta generada, al encontrarse la misma totalmente distribuida y no existir
redistribuciones adicionales de ingresos.

* Toda la renta recibida se gasta en adquisicién de bienes de consumo; en
consccuencia, el ahorro es nulo.

*  Lacuentadeahorrocinversion tienc saldo nulo porlas transacciones realizadas
por los Sl de esta economia.

5. EL PROCESO DE ACUMULACION:
LAS CUENTAS DE CAPITAL Y FINANCIERA

Los objetivos planteados para analizar ¢l proceso de acumulacion, que requerian la
identificacién de la relacién de ahorro-inversion-saldo financiero sectorial y la
desagregacion de dicho saldo en los flujos financieros pertinentes (todo ello, en un
esquema interrelacionado de cuentas que nos mostrase la vinculacion entre las diversas
unidades institucionales. incluyendo al sector financiero), quedan puesto de manifiesto en
las cuentas:

*  De capital: reflcja como origenes ¢l ahorro bruto (") de tas UI/SI (originado
cn la cuenta de uso del ingreso) y las transferencias de capital netas recibi-

(14) Esto es, el ahorro previo a kadeduccion de la asignacion por consumo de capital fijo: este dltimo
constituido por el costo asignado al periodo por el desgaste normal de los bienes de activo fijo aplicados al
proceso productivo.
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das (**). Como aplicaciones sc registra la formacién bruta de capital y toda otra
adquisicién de activos no producidos no financicros que. por esta caracteristica
fuc excluida de las transacciones corrientes. Sobre estos aspectos, cabe
recordar que en las transacciones corrientes (cuenta de produccidn) se detalla
la creacion de activos producidos en un determinado periodo, en tanto los
activos producidos preexistentes ya fucron contabilizados en las cuentas en
periodos anteriores, por lo que en los periodos siguientes sus transaccionces
representan un miero cambio de activos. Como diferencia entre los flujos
expuestos al inicio del parrafo, se determina ¢l saldo financiero de la unidad:
supcravitario o deficitario. scgun ¢l caso. Para la cconomia consolidada
(incluyendo el RM), s¢ mantiene la identidad ahorro-inversion y, en conse-
cuencia. el saldo financiero ncto y clde las transacciones netas sobre los activos
preexistentes aludidos son nulos.

*  Financiera: refleja como origen el saldo financicro de la UI/SI y lo desagrega
fuego en las transacciones sobre activos/pasivos financicros en cada tipo de
instrumento. Nuevamente anivel consolidado de todalaeconomia(incluyendo
cl RM). el saldo de esta cuenta es nulo por cuanto toda transaccion sobre
instrumento financiero implica considerar un deudor y un acreedor, o bien en
algunos casos muy especificos (como las transacciones sobre oro monctario)
aumentos y disminuciones simultdaneas del instrumento financiero (derechos)
entre las aludidas unidades.

*  Variaciones de activos: registra los otros flujos no vinculados a transacciones
derivados de variaciones en el volumen de los activos (%), sean por incorpora-
cion o desaparicion de activos fisicos no debidas a hechos corrientes. y las
ganancias o pérdidas por tenenciaderivadas de los cambios de precios relativos
de los diversos activos fisicos y activos y pasivos financieros, tanto de los
niveles de balances (stocks) como de las transacciones sobre los mismos
(ITujos).

Por lo expucesto, la vinculacion entre las cuentas corrientes y de acumulacion se
realiza por los conceptos de ahorro e inversidn, al considerarlos a nivel de cada UI/SI,
dando origen a fa distribucion y redistribucion de los nuevos activos gencrados o de los
existentes, asi como también en qué medida los sectores se autofinancian, s¢ benefician

(15) Por sus caracteristicas, no computadas en las cuentas corrientes, siendo e valor neto determinado
al deducir las transferencias de capital recibidas menos las realizadas., sean éstas en efectivo o en especie, como,
por ¢jemplo, subvenciones de inversion, impuesto a las sucesiones y a la herencia, indemnizaciones de guerra.
entre otros.

(16} Incluye la incorporacion de activos de la naturaleza por pasar a ser activos ccondmicos con las
caracteristicas expuestas, asi como también las peérdidas de capital por desastres naturales. destrucciones
imprevistas de bienes o agotamiento de recursos no renovables, eatre otros
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de transferencias de capital internas o del exterior, y contribuyen o requicren fondos
financicros para su financiamiento. Paralelamente, se exponen ¢l flujo de fondos del
sistema monetario, la vinculacién entre el Banco Central. los bancos comerciales, otros
intermediarios financicros y auxiliares con el resto de los SI residentes y con el resto del
mundo, sus posiciones financicras como producto de situaciones de la economia real
y/o financiera y la evolucidn de los distintos instrumentos.

Para permitir un primer avance en este tema, con el criterio de exposicion aplicado
precedentemente, resulta conveniente introducir dos maodificaciones en el ejercicio
plantcado, desagregando la categoria de bienes de capital dentro de las ventas finates del
sector 3 (formacidén bruta de capital —FBK—) y transformando las utilidades de las
empresas de dicho sector en utilidades no distribuidas de las socicdades de capital (SK),
estocs, ahorro de las socicdades que al igual que el ahorro de los hogares, en nuestro caso,
financian lainversion de la cconomia. Al propio tiempo, para permitirel cierre de lacuenta
financiera, supondremos que ¢l saldo {inancicro entre los hogares (perceptores de salarios
y de las utilidades de las industrias 1 y 2) y las sociedades (utilidades de la industria 3) se
cancela afectando las posiciones de efectivo (dinero) por 12 y obteniendo/otorgando un
financiamiento intersectorial por la diferencia (13), bajo la forma de deudas comerciales.

En este caso, las nuevas transacciones y cuadros de interrelaciones serian:

Conceptos Industria 1 Industria 2 Industria 3 Hogares (")
Ventas de bienes intermedios de 1a 2 100
Ventas de bienes intermedios de 2a 3 200
Venta de bienes de consumo a hogares 200
Venta de bienes de capital al sector 1 100 (%)
Sueldos y salarios 50 75 75
Utilidad (empresa no SK) 50 25 — —
Utilidad no distribuida (de SK) 25 —
Dinero 12 (12)
Deudas comerciales 13 (") 13 (")

{(*)  Portratarse de equipos o medios de transporte para la actividad productiva de las empresas no constituidas en
sociedad de capital de la industria 1.

(*)  Activo financiero de fas sociedades
(***) Pasivo financiero de los hogares.

Sobre la base de las transacciones referidas, volvemos a presentar las cuentas de
produccién “completas™ y ¢l sistema simplificado de cuentas (producto ¢ ingreso),
incorporando eneste dltimo también las cuentas de acumulacion formadas por las cuentas
de capital y financieras.

(17) El saldo financicro deficitario en 25 de los hogares surge de la diferencia entre el ahorro por 75 del
sector (producto de ingresos corrientes por 275 —retribucion al trabajo 200 y utilidades distribuidas 75-—y
consumo de hogares por 200) y la adquisicion de bienes de capital (formacion de capital por 100). Ver cuadro
3.7. cuenta de capital.
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Conceptos Industria 1 Industria 2 Industria 3 Sector productor
consolidado
VentaBUl1a2 100 100
VentaBUI2a3 200 200
Retribucion al trabajo 50 75 75 200
Utilidades (de H) 50 25 75
Util. no dist. (de SK) 25 25
Consumo hogares 200 200
Formacion capital 100 100
Totales 100 100 200 200 300 300 300 300

Cuadro 3,6. Cuentas de produccion detalladas.

Cuentas corrientes (sistema del producto e ingreso)

Concepto Sector productor Hogares Ahorro e inversion
consolidado
Retribucion af trabajo 200 200
Utilidades {apropiadas por hogares) 75 75
Utilidad no distribuida (de SK) 25 25
Consumo hogares 200 200
Formacién de capital 100 100
Ahorro hogares 75 75
Totales 300 300 275 275 100 100
Cuentas de acumulacién {capital y financiera)
Concepto Sociedades de Hogares Economia
capital total
Cuenta de capital
Ahorro/Utilidad no distribuida 25 75 100
Compra bienes de capital (FBK) 0 100 100
Saldo financiero 25 (25} -
Cuenta financiera
Saldo financiero 25 (25)
Dinero 12 (12) -
Deudas comerciales 13 13 13 13

Cuadro 3,7. SCN simplificado (incluye cuentas de producto e ingreso o sector productor
consolidado; ingresos y gastos, ahorro e inversion y cuentas de capital y financiera).
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Resumiendo el nuevo cuadro de agregados de los flujos reales. tendriamos:

Industrias Producto Ingreso Gasto

VBP - ClI = P Rl + Uh + UND = Y Ch+FBK = G

Sector 1
Sector 2
Sector 3

00 - 0 =100 | 50 + 50 + O =100 0 = 0
200 - 100 = 100 | 75+ 25+ 0 =100 0 = 0
300 - 200 = 100 |75+ 0+ 25 =100 200 + 100

'
(95
Q
(=)

Sector industrial
consolidado

600 - 300 = 300 |200 + 75 + 25 =300 200+ 100 = 300

Cuadro 3,8. Cuadro resumen de producto, ingreso y gasto.

El esquema de trabajo presentado nos permite realizar algunas reflexiones adicio-
nales, comparativamente con ¢l caso anterior:

a)

b)

C)

El producto, ingreso y gasto totales de la economia no s¢ han modificado,
aunque si la composicion de los dos dltimos agregados. Asi, la utilidad no
distribuida (UND) representa una forma distinta de presentar fa utilidad de las
empresas segun su constitucion juridica. En este caso. la utilidad es apropiada
exclusivamente por las socicdades de capital. al no distribuir utiidades a sus
propictarios (los accionistas). A su vez, cn materia de gasto final. aparece el
componente de formacion bruta de capital, que no ¢s adquirido por ningin
scctor productivo en las cuentas que estamos analizando (las cuentas corrien-
tes). toda vez que, en esle caso, ¢l sector 1 que es ¢l comprador lo incorpora a
su activo fijo y no a sus costos de produccion salvo por el desgaste del equipo
cn ¢l afio, que en este caso sc ha supuesto nulo. Este ¢s un tipico caso de la
transaccion 2 (vendedor corriente, comprador de capital) sefialada en el apart.
4.A) del cap. 2.

Respecto de las relaciones entre los sectores. la cuenta de ingresos y gastos de
hogares registra como diferencia el ahorro de los hogares. De esta forma, en
estecaso. elingresodisponible de los hogares (275) se destinaal consumo (200)
y al ahorro (75). Por otra parte. la formacion bruta de capital de la cconomia
(100), esidéntica al ahorro generado, el cual es aportado por las empresas (25)
y por los hogares (75).

En esta presentacion sintética. debe sefialarse que la cuenta de ahorro ¢
inversion es en realidad una cuenta de cierre del sistema, que no representa a
ningtin sector en particular, sino a la cconomia en su conjunto. De esta forma
es que la inversion que se registra como “usos” representa la compra total de
bicnes de capital de todos los sectores de la economia. En realidad. esta cuenta
sintetiza a las cuentas de acumulacion y asi surge del detalle de la cuenta de
capital, cuyo consolidado es la aludida cuenta de ahorro ¢ inversion.
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d

Las cuentas de capital reflejan la distribucion de los ahorros ¢ inversiones
sectoriales, surgiendo un déficit financicro del sector de hogares como conse-
cuencia de un excedente del nivel de inversién sobre los ahorros del sector. Lo
contrario sucede con las socicdades de capital, al registrar ahorros y no existir
egresos de capital.

Las cuentas financicras ponen de manificsto que ¢l saldo deficitario fuc
financiado porlos hogares, reduciendo sus acreencias de efectivo (disminucién
de activos financieros) y aumentando su endeudamiento con las sociedades
(incremento de los pasivos financicros). En ¢l presente ejemplo, por tratarse de
dos sectores solamente, las partidas financieras de las sociedades de capital
exponen los consceuentes flujos de sentido contrario. Obsérvese que las
variaciones de activos y pasivos sc registran conforme a lo expuesto en el
cuadro 3,1 para la cuenta financiera.

6. PRESENTACIONES ALTERNATIVAS DEL SCN4

A) SECUENCIA DE CUENTAS DE SECTORES INSTITUCIONALES

Conforme al SCN4, ¢l ejemplo plantcado es también expuesto bajo la forma de
cuentas de los sectores institucionales, ya no solamente para las de distribucion,
redistribucién y uso del ingreso, y de acumulacion, sino también cn las de bicnes y
servicios, produccién y generacion de la renta. existicndo una total integracion de las
cuentas corrientes y las de acumulacion (%),

(18) Tal como se senalara anteriormente, esta homogeneidad de tratamiento es uno de los cambios
fundamentales, al integrar conceptualmente la totalidad de las cuentas. Ello, sin perjuicio de que frente a su
convenienciaanaliticay de fuentes bdsicas de datos. se deben preparar y estimar Jas cuentas de produccion anivel
de industrias, pero contemplando su adecuacion paralela bajo fa forma de unidad institucional. De esta forma.
las cuentas de produccion y generacidn del ingreso se efectdan por establecimientos e industrias y por UU/SE en
tanto ¢l resto de las cuentas sélo pueden confeccionarse por UI/SI.
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I. Cuentas corrientes
Cuenta de produccion

Concepto Sociedades de capital] Hogares Economia total Bienes y servicios
VBP 300 300 600 600
Cl 200 100 300 300
VA/PBI 100 200 300
Cuenta de generacion del ingreso
VA/PBI 100 200 300
Retribucion asalariados 75 125 200
Util. (aprop. hogares) 75 75
Util. no distribuida (SK) 25 25
Cuenta de asignacion, redistribucion y uso del ingreso
Retribucion asalariados 200 200
Util. (aprop. hogares) 75 75
Util. no distribuida (SK) 25 25
Consumo hogares 200 200 200
Ahorro 25 75 100
Il. Cuentas de acumulacidn
Cuenta de capital
Ahorro 25 75 100
Compra bienes de capital 100 100 100
Saldo financiero 25 (25) 0
Cuenta financiera
Saldo financiero 25 (25) 0
Dinero 12 (12) 0
Deudas comerciales 13 13 13 13

Cuadro 3,9. SCN4.

En el ejemplo, se han unificado en una sola cuenta las secuencias de asignacion,
redistribucion y uso del ingreso. al no existir transacciones relativas a ingresos de la

propiedad entre sectores ni transferencias de cualquier tipo.

Tal como expresdramos. vemos que para el registro de todas las corrientes del gasto
final. incluyendo a la inversion. hace falta construir un esquema integrado no sélo de
cuentas de produccion e ingreso. sino también de acumulacion. donde esta dltima cumple
los objetivos mencionados oportunamente de registrar los ahorros y su aphicacion y. al
abrir el registro por SL mostrar los saldos financieros de cada sector y su aplicacion en
instrumentos financicros.
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En este caso concreto. las cuentas financicras muestran que los préstamos o
cndecudamicntos netos de los sectores (en ¢l primer caso, el ahorro de sociedades; en ¢l
segundo, el saldo deficitario remanente luego de adquirir los bienes de capital), se
financiaron mediante lareduccion del dincro encefectivo en poder de tos hogares (aumento
deldineroen poderde las sociedades) y el aumento de deudas comerciales con sociedades.
Claro esta que lo mismo podrian haberse efectuado mediante cuentas a la vista o tomar
obligaciones con los bancos para linanciar la deuda. Posibilidades éstas que se analizardn
al tratar especificamente la cuenta financiera,

Considerando la secuencia de las cuentas, no se puede dejar de seftalar que cada
cuenta tiene un saldo que representa un concepto y/o agregado economico con
importante valor analitico. Dicho saldo es, a su vez, un nexo especifico con la
siguiente cuenta de cada SI o bien consolidada de los SI. Asi:

Cuentas Saldos/nexos Agregados
Produccién VA VA - PBI
Produccién-generacion del ingreso VA
Generacion del ingreso (1) Exced. explot./Ingr. mixto Ingreso bruto interno
Generacion Y-Asign., redistr.
yusoY (1) Apropiacion Y - Ingreso generado
Asignacion, redistribucion y uso Y Balance primario - Ingreso disponible - YN-YND-C-ABN(2)
Asignacion, redistr. y uso Y- Capital Ahorro
Capital Ahorro - SF ABN - FBK - SFet (3)
Capital-financiera SF{4)
Financiera SF SFet: vanacion activos y
pasivos financieros
Bienes y servicios Gasto bruto interno
Cta.produccion: VBP - Cl
Cta. uso Y: C
Cta.capital: FBK
Cta.Bs. y serv.- clext.: exp.imp.
(1) Ademds de la retribucion a factores, en estas cuentas también se incluiran la distribucion de rentas y la
redistribucion por transferencias entre sectores o con el resto del mundo, inexistentes en el ejemplo planteado.
2}  YN: ingreso nacional; YND: ingreso nacional disponible; C: consumo y ABN: ahorro bruto nacional.
(3) FBK: formacion bruta de capital y SFet: saldo financiero de los sectores institucionales residentes consolidados
("economia total’).
(4) SF:saldo financiero de los sectores institucionales.

Cuadro 3,10. Cuentas. Saldos/nexos y agregados.
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B) PRESENTACION MATRICIAL
(MATRIZ DE CONTABILIDAD SOCIAL)

La secuencia anterior también se podria haber presentado en un esquema matricial
sencillo, donde las filas registraran la produccion. los ingresos y los origenes de fondos,
y las columnas, las corrientes de sentido contrario. Esto es:

Cuentas Bienes | Produccion | Generacion | Redistribu- |  Capital Financiera | Totales
y servicios Y cionuso Y
1 2 3 4 5 6 7

Bs. y servicios 300 200 100 600
1

Produccidn 600 600
2 —

Generacion Y 300 300
3 —_

Redistr. uso Y 300 300
4 —

Capital 100 100
5 —

Financiera 0 0 0
6

Totales 7 600 600 300 300 100 0

Cuadro 3,11. Matriz sintética de contabilidad social.

Este esquema, aunque muy simplificado porque las transacciones del ejercicio son
clementales, contiene las cuentas bdsicas del sistema y la l6gica del mismo. Ello, sin
perjuiciode que la§ cuentas completas son mas desagregadas y que deberiamos incorporar
las cuentas del resto del mundo. tas de variacion de activos y los patrimonios de inicio y
cierre (*Y).

Debemos realizar algunas observaciones sobre el esquema planteado, para destacar
algunas de sus caracteristicas mds relevantes:

1. Laprimera fila y columna corresponde a la cuenta de bienes y servicios. que
registra la oferta de los sectores productores (fila 2, columna 1) y fa demanda
de bienes y servicios intermiedios y finales de los sectores productores y de
consumo (fila 1. columnas 2. 4 y 5). agregadas en solamente cuatro valores,

(19) Al analizar las matrices de contabilidad social completas (MCS) se agregardn los datos patrimonia-
les y otros flujos™, junto a las cuentas de balances, variacion de activos (por volumen y revalorizacién) y resto
del mundo. de forma de presentar la secuencia integral de cuentas. Ver cap. 13,
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En particular, podemos observar ¢l detalle de la oferta total aludida (600) y la
interseccién de la fila 1 con la columna 2 (bienes de uso intermedio: 300), que
representa el nidcleo de la tabla de insumo-producto presentado en cl apart. 3
de estc capitulo, desagregdandolo por sectores vendedores y compradores; csto
cs:

OFERTA (produccion) USOS (absorcion)

Industria Demanda intermedia (industria)

Producto

1 2 3 Total Producto 1 2 3 Total

1
2
3

100 — - 100 1 — 100 | — 100
— | 200 — 200 2 — — | 200 200
— — | 300 300 3 — — - —

Total

100 | 200 | 300 600 Total — | 100 | 200 300

Cuadro 3,12. Matrices de produccion y absorcion.

Respecto de la tabla de oferta, se ha incorporado una clasificacion del tipo
producto-industria. suponicndo que cada industria estd produciendo un solo
tipo de producto (principal), sin produccién secundaria.

La cucnta de produccién nos permite determinar por diferencia entre produc-
cidén ¢ insumos ¢l VA, en la interseccién de la fila 3 y columna 2, que asi pasa
a la cuenta de generacién de la renta. Este concepto agregado es ¢l PBI de la
cconomia.

Si bien cn este cjemplo cstamos consignando ¢l VA consolidado de la
economia, la ventaja de la presentacién matricial es que también nos permite
cruzar categorias distintas en cada caso. A titulo de ejemplo, si la fila de la
cucnta de generacién de la renta estuviera abierta por concepto de VA y la
columna de produccion por unidad institucional, tendriamos —en lugar de la
clasificacién por industria utilizada en el punto I anterior— el detalle de los
cuadros expuestos al inicto de este apartado, esto es:

Generacidn del ingreso

Conceptos Sociedades Hogares Totales

Valor Agregado
Remuneracion asalariados 75 125 200
Utilidad {apropiacion hogares) 75 75
Utilidad no distribuida 25 25

Totales

100 200 300

Cuadro 3,13. Apertura de datos consolidados de una MCS.
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Con lo cual, observamos la caracteristica y ¢l potencial especifico a la
presentacion de tipo matricial.

3. La cucnta de gencracidn de la renta (columna 3) se vuclea ahora a la de
asignacién primaria, redistribucion y uso del ingreso (fila 4), siendo que ahora
representa el ingreso nacional y, al no existir otras transfercncias adicionales,
la renta nacional disponible. En los csquemas anteriores, representa la cuenta
de ingresos y gastos consolidada, significando la apropiacion por las unidades
institucionales en su cardcter de perceptores de ingresos, de la renta generada
en el proceso de produccidn ajustada por la distribucién primaria y secundaria
del ingreso (que en este ejemplo son nulas).

4. Lacuenta4 (columna4)representa en el ejemplo el uso del ingreso disponible
y refleja el modo en que estd aplicada la renta (consumo y ahorro), surgiendo
comodiferenciacl ahorro que pasaalacuentade capital como origen de fondos.

5. Lacuenta de capital, al igual que la cuenta consolidada de ahorro ¢ inversion
prescntada en el modelo simplificado, refleja la aplicacién del ahorro en bienes
de capital. A nivel consolidado, ¢l saldo de esta cuenta ¢s nulo, toda vez que la
consolidacidon de saldos financieros en estaeconomia cerrada es necesariamen-
te nulo. Por cllo, la cuenta financiera no registra ningin saldo.

6. Sin perjuicio de cllo, como sabemos que a nivel sectorial los saldos son no
nulos. la apertura de categorias en las [ilas y columnas de las cuentas de capital
y financiera por SI, tendria saldos no nulos en sus componentes, coincidente
con lo desarrollado en la cuenta financiera del ejercicio.

7. OBJETIVOS DEL ANALISIS
DETALLADO DE CUENTAS

En los apartados anteriores, hemos desarrollado sobre la base de un ejemplo
sencillo, el SCN en sus principales cuentas (*) y agregados, los que debemos vincular
permanentemente a los criterios bdsicos de construccion del SCN que se expusicron en el
cap. 2.

De un andlisis mas profundo de los conceptos detallados hasta este punto, podemos
ya definir cudles son los aspectos esenciales que deben definirse y entenderse rigurosa-
mente, para lograr la comprension del alcance. la interrelacion y la integracion de las

(20) No se incluyeron hasta este punto las cuentas de balance. asi como la serie desagregada con rubros
completos. de cuentas de distribucién primaria, secundaria y uso de la renta y las cuentas de otras variaciones
de activos
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cuentas, apuntando a su utilizacion como clemento de andhisis cconémico y vinculacion
de la realidad y posibilidades de estimacion acordes con las definiciones de la teoria
cconomica:

+  Cuentas de bienes y servicios y de produccion: sectorizacion aplicada,
limites de ta estimacidon de produccion incluida en el sistema y alcance de los
consumos intermedios, lo que a su vez definird el concepto de valor agregado.
Dclimitacion de las fronteras de usos intermedios y finales, de compras
intermedias con retribucion a factores. y de consumo con formacién de capital,
lo que definird el alcance de cada uno de cstos conceplos.

Estas precisiones no solamente determinardn el nivel det PBI de la economia
y sus consccuentes caracteristicas en una comparacion internacional del
agregado, sino también la composicion de los componentes relevantes del
gasto. A su vez, se comprenderdn los limites de las estimaciones y, cn
consceuencia, los aspectos de relevancia en la cconomia que estdn siendo
excluidos en las actuales pricticas de definicion y estimacién (*).

«  Cuentas de generacion del ingreso: composicion y alcance de los conceplos
incluidos en la renta gencrada (VA/Y BI). Frontera de la retribucion al trabajo
y de la actividad productiva.

Los conceptos referidos apuntan a una clara definicién de los rubros incluidos
cn cada categoria, particularmente el tratamiento de las actividades empresa-
rias no societarias (v. gr., empresas unipersonales donde se confunden la
retribucion al trabajo y a la actividad empresaria) y las socictarias, consideran-
do no soto los distintos excedentes, sino también las transferencias que estdn
incluidas en los precios de mercado (v. gr.. impuestos y subsidios sobre los
productos). Asi también. la determinacion de la distribucion funcional del
ingreso.

*  Cuentas de asignacion primaria del ingreso: alcance y efecto de las transac-
ciones de rentas de factores de la produccion generada ¢ ingresos de la
propiedad distribuidos entre los distintos sectores institucionales y con el resto
del mundo, de forma tal de legar al concepto de ingreso nacional. asociado al
criterio de residencia expuesto en ¢l cap. 2.

¢ Cuentas de distribucion secundaria del ingreso: alcance y clecto entre las
distintas unidades institucionales. asf como también con el resto del mundo, de
los procesos de redistribucion de la renta, cn los cuales las transferencias
corrientes resultan ser el componente eritico de dicha secuencia. De estaforma

(21) Ya se ha mencionado que el SCN4 ha dejado para su mejor definicion posterior: los gastos de
investigacion y desarrollo (excepto los de exploracion minera incluidos en la formacion de capital). los gastos
en capital humano y la degradacién del medio ambiente. entre otros.
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se arriba a los conceptos de ingreso disponible de cada sector y de laeconomfa
como un todo.

+  Cuenta de uso de la renta: de los alcances y fronteras fijados en los rubros
precedentes de producto, gasto, ingreso y transferencias, surgirdn cl ingreso
disponible. su aplicacién en consumo o ahorro y la participacién de cada Sl en
la formacién del ahorro total de la economia.

*  Cuenta de capital: alcance. composicion y relacién entre unidades
institucionales de los conceptos de transferencias de capital, asignacién por
consumo de capital fijo (en funcién del alcance del concepto de formacion de
capital) y transacciones sobre otros activos no financicros (v. gr., activos no
producidos). Ello, unido al alcance de los flujos de ahorro y formacion de
capital yadefinidos. permitird comprender la determinacion del saldo financie-
ro sectorial y consolidado (préstamo o endcudamiento neto).

+  Cuenta financiera: alcance y composicion de los diversos instrumentos
financieros en los que se plasman las transacciones financieras surgidas del
préstamo o endeudamiento ncto., con especial énfasis de los correspondientes
particularmente a cada S1(**), asi como también del papel sustantivo del sector
tinanciero, distinguicndo dentro de éste, en especial, a la autoridad monetaria
central (Banco Central) y al resto de las entidades bancarias o financicras no
bancarias.

A csta altura del andlisis, la definicion que sc alcance en los distintos tipos de
actividad, transacciones y transferencias correspondientes a cada unidad
institucional, las fuentes de financiamiento de su inversion, su posicion
financiera y la forma de financiamicento completan el esquema circular de
actividad al que se hizo referencia en el cap. 1 (pdgs. 8 y 10) y en el presente
(aparts. 4 y 5), confirmando ¢l modelo econémico conceptual sobre el que se
basacl SCN. Dicho esquemasc integracn unainterrelacion tal. que nos permite
analizar la vinculacidn de las corrientes reales a las financicras y viceversa,
particularmente en lo referido a la incidencia de las principales variables de
cada caso (v. gr., composicién y origen del saldo corriente del resto del mundo
o lo que es lo mismo con signo contrario del balance de pagos en cuenta
corriente y su efecto en cuanto a las {uentes de financiamiento (¥]: politica
monctaria y crediticia del Banco Central y de los bancos comerciales y su

(22) V. gr.. billetes y monedas, o depdsitos en cuenta corriente de las entidades monetarias; acciones de
las socicdades de capital. titulos y valores publicos del gobierno general. ete.

(23) V. gr., cémo sc vincula el saldo negativo de la cuenta corriente del balance de pagos con el esquema
¢lobal de ahorro-inversion del paist y mediante qué tipos de tTujos financieros y por intermedio de qué unidades/
sectores institucionales se canaliza dicho resultado.
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relacidn con las cuentas corricntes, de capital y formas de financiamiento
sectoriales {*], etc.).

»  Cuenta de otras variaciones de activos: alcance y limites de las variacioncs
encl volumende activos y las revalorizaciones, considerando, particularmente
en este ltimo caso, las relaciones entre los Sl residentes y ¢l resto del mundo,
frente al peso de la redistribucion de la riqueza producida por los cambios en
los precios relativos de los activos y pasivos en poder de los mismos.

»  Balances: alcance y limite de los activos y pasivos componentes y su integra-
¢16n con los flujos que afectan la situacién de los balances. los que surgen de
las diversas cuentas precedentes, de forma de determinar fa nueva situacion de
balance de cierre; asi como también conocer los conceptos que s¢ estdn
excluyendo de Ia estimacién y su eventual efecto por variacion de sus
condiciones y caracteristicas (v. gr., bosques virgencs, degradacién del medio
ambiente, ctc.).

Como sintesis de lo expresado, se trata basicamente de comprender los Hmites,
alcances y composiciones de los distintos conceptos y tipos de stocks y flujos, correspon-
dientes acada Ul/Sly al resto del mundo; con el doble objetivo de entender el significado
preciso de cadaagregadoy larelacion existente entre los distintos sectores de lacconomia
en sus distintas funciones (produccion, distribucién, redistribucién y uso de la renta,
acumulacion), y entre las UI/SI residentes y el resto del mundo.

As{también, no resulta menos relevante la consecuente integracion del SCN con la
politica y el andlisis econdmico que. necesariamente, se vincula a los temas tratados. tales
como los estudios sobre la riqueza y productividad, politica de inversiones, andlisis de
demanda. ctc. (a fin de ilustrar de manera adecuada este punto, cn ¢l anexo 3,1 sc
acompaila la matriz de zonas de politica y andlisis econémico con ¢l SCN desarroliado en
ct Manual de cuentas nacionales, 3ra. revision, que expresa detallada y claramente este
importante aspecto. En el cap. 13 ampliaremos csta temdtica en ¢l marco de las matrices
de contabilidad social).

Para cllo, en el punto siguicnte, finalizaremos el desarrollo de las identidades
hdsicas expuestas, extendiéndolas a una cconomia abicrta y con sector gobierno. luego de
lo cual, y previo desarrollo de 1os SCN integrados y detallados (cap. 4), comenzaremos
cl andlisis de cada cucnta y sus transacciones y/o conceptos componentcs.

(24 V. gr.. la vision vertical de cada unidad institucional permite tener una clara nocién de la
composicion de la totalidad de sus ingresos o egresos corrientes y de capital, y del saldo y la torma de
financiamicnto del mismo. de modo tal que queda claramente identiticado su integracion con el sistema
monetario del pais o bien ¢l uso de otros instrumentos tinancieros (las sociedades de capital (recurren al
endeudamiento bancario, realizan suscripciones piblicas de acciones o emiten obligaciones negociables?, el
gobicrno nacional phace uso de adelantos de fondos. colocatitulos piblicos af Banco Central o realizaemisiones
colocadas ainversores residentes o delexterior?: y stavanzamos en un andlisis integrado con la cuenta corriente:
ieudl es ¢l costo de las alternativas de financiamiento y su impacto en ¢l ahorro sectorial?).
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8. LAS IDENTIDADES BASICAS

Sobre la base de la exposicién de conceptos bdsicos realizada, podemos analizar
mas detenidamente las identidades basicas referidas entre el producto, el ingreso y el
gasto, asi como también de los principales agregados referidos en forma conceptual. tales
comoelingreso nacional, ingreso disponible, ahorro ¢ inversion. préstamo o endeudamiento
neto, entre otros. En todos los casos, para lograr una definicion que seaabarcadora de todas
las transacciones, incluiremos los sectores gobicrno y externo.

A) EL PRODUCTO

Tal como se refirid, resulta de la diferencia entre el valor bruto de la produccién y
los consumos intermedios (valor bruto de la produccion libre de duplicaciones). corres-
pondiendo al valor agregado generado por cada uno de los sectores productivos durante
¢l periodo. La inclusién del sector gobierno (%) en esta estimacidn solamente implica la
incorporacion de la produccién y el valor agregado de dicho sector con iguales caracte-
risticas a las de otros sectores de la produccion (*%). La inclusion del sector externo no
modifica los conceptos expuestos, por cuanto dentro de los valores de produccién y de las
compras intermedias s¢ encuentran incluidas las ventas y compras al exterior, a las que
dcberdn agregarse desde el punto de vistadel gasto las importaciones de bienes finales (*7).

(25) Con el alcance fijado en ¢l cap. 2: nacional. provincial, municipal y la actividad correspondiente a
la seguridad soctal obligatoria administrada por el Estado. Constituido esencialmente por los servicios de no
mercado prestados alacomunidad. Excluye laactividad de las unidades pablicas que producen bienes y servicios
de mercado o en condiciones similares a las empresas privadas, las que se encuentran en su respectivo sector de
produccion.

(26) No obstante, deben sefalarse dos aspectos relevantes que pueden llevar a confusion. En primer
lugar, al no existir precio de mercado de los servicios prestados a la comunidad. la valuacion de la produccion
de aquellos servicios que son financiados con ¢l producido de los diversos tributos recaudados u otros ingresos
se realiza al costo (compras de bienes de uso intenmedto + retribucion al trabajo + asignacién por consumo de
capital fijo + impuesto sobre la produccion ¢ importaciones), sin imputar excedente de explotacién. En
consecuencia, quedan excluidos los intereses de la deuda piblica abonados alos ST o ¢l RM. En segundo lugar,
debe diferenciarse la actividad de produccion de otras actividades de redistribucién de ingresos. Asi, por
ejemplo, la “produccion” de los servicios de seguridad social se mide por el costo referido (dtiles, impresos u
otros bicnes y servicios, adicionando el valor de los sueldos y salarios de los empleados afectados al servicio,
el desgaste de los equipos y construcciones afectados al servicio. y el pago de determinados tributos como ¢l
impuesto inmobiliario). Ello no debe confundirse con ¢l movimiento de fondos correspondientes a fas
recaudaciones de aportes personales y patronales. y al pago de las jubilaciones y pensiones a los hogares,
transferencias ¢stas que afectardn dnicamente a la cuenta de redistribucion del ingreso. modificando el ingreso
disponible de los hogares y del gobierno: pero no modificando la cuenta de produccion ni el PBI determinado.

(27) Los impuestos y derechos de importacion de fos bienes y servicios de uso intermedio o fos
correspondientes a laimportacion directa (v. gr.. bienes de uso intermedio y de capital por productores). deberin
mcorporarse alasumade VA paraque dicho agregado resulte igual al PBIpm por la corriente del gasto. El mismo
comentario es vilido para el IVA no deducible y el resto de impuestos netos de subsidios sobre los productos.
en caso de que el VA esté medido a precios basicos, segtin se definid en el cap. 2. Un andlisis profundo del tema
se realizard en el cap. 5. "La cuenta de produccion”™.
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Por fo expuesto, considerando los distintos sectores productores de la cconomia:

VA1=VBP1-CI1
VA2=VBP2-Ci2

VAn=VBPn-Cln
VA =X VBP-xCi=PBIl(*®)

La extension del concepto de VA o PBI va a estar dada por los limites que fijemos
a los conceptos de produccion ¢ insumos, cuya amplitud comentamos al exponer los
limites de la produccién y considerar las definiciones de ambos agregados.

Resaltamos que parael cdlculo de valor agregado no tiene importancia el destino de
la produccion de cada sector, aunque no puede dejar de sehalarse larelevancia que reviste
para conocer la confiabilidad de los datos, ¢l andlisis de la consistencia entre la oferta y
demanda de los bienes y servicios, siendo las herramicntas utilizadas. las tablas de oferta
y usos y las matrices de insumo-producto. En realidad, ¢l método expuesto de cdlculo del
producto, también denominado de la produccidn o valor agregado, constituye el punto de
partida del armado de las referidas matrices, conforme se ¢jemplificara anteriormente ¢n
cste capitulo.

En cuanto al ambito a que se refiere este concepto de PBI. cstd basado en el VA
gencrado por las Ul residentes en su cardcter de productoras; tradicionalmente, se lo ha
relacionado con el concepto territorial, en ¢l sentido que se basa en los bienes y servicios
producidos y ¢l valor agregado generado por las unidades institucionales productivas
residentes, cuyo centro de interés econdmico se encuentra en ¢l pais (*%). De esta forma,
no considera la incidencia de los flujos de factores entre residentes y no residentes
recibidos por los SI (sucldos y salarios, rentas de la propicdad y empresa), al no ser
incluidos estos flujos en ¢l concepto de produccidn, que estd limitado a bienes y servicios
reales (). En otras palabras, la remuneracién de asalariados residentes en ¢t exterior, los
intereses recibidos del exterior y otras rentas recibidas del exterior (como los dividendos)
no son produccion y, por ende, estan excluidos del VA. Al contrario de lo expuesto, ¢l
cfecto de flujos de sentido opuesto hacia el exterior constituyen costos de produccién y,
por lo tanto, estdn incluidos cn ¢l VA.

(28) Producto bruto interno: corresponde al producto atribuible al servicto de factores de unidades
institucionales residentes y no residentes dentro del territorio del pais.

(29) No obstante, no debe confundirse con los bienes y servicios producidos para su uso dentro det
territorio. por cuanto se consideran los bienes y servicios reales (de no factor). prestados por empresas de otros
paises a los hogares residentes, en el exterior, que constituyen consumo € importaciones: micntras que ventas
similares en ¢l territorio a no residentes son exportaciones.

(30) De no factor, v. gr.: fletes, seguros, comunicaciones, viajes, etedtera.
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En realidad, ¢l cfecto de esas transacciones referidas a factores de la produccién
implica modificacién sobre ¢l nivel de ingreso de la economia y de las UI/SI residentes
en su cardcter de pereeptores de rentas, y no sobre el concepto de producto, por lo que si
sc deberdn considerar para llegar al agregado de ingreso nacional, aspecto que se
explicitard en el apart. D) siguiente.

B) EL GASTO

Considerando la incorporacion de los sectores gobierno y externo, surge que los
bicnes y servicios totales ofertados pueden originarse ahora en ta produccion interna o tas
importaciones, siendo destinados al uso intermedio o final. conforme se detalla seguida-
mente:

Oferta total (1) Demanda total
Valor bruto de la produccion (VBP) Demanda intermedia: bienes y servicios
de uso intermedio de productores (CI/VI)
+ Demanda final:
Importaciones (M) + Consumo de hogares (Ch)

+ Consumo de gobiemno (Cg)

« Formacidn bruta de capital (FBK)
* Fija (FBKF)
* Variacion de existencias (A ex.)
* Objetos valiosos (OV)

* Exportaciones (E)

(1) Es pertinente el mismo comentario al realizado en nota (27).

Cuadro 3,14. Flujos de oferta y demanda total de bienes y servicios
(bienes y servicios disponibles).

Si bien estos rubros serdn motivo de andlisis especifico a fo largo de los distintos
capitulos del SCN. resulta imprescindible efectuar algunas definiciones conceptuales
bdsicas sobre su composicion.

*  Valor bruto de la produccién: corresponde a la totalidad de los bicnes y
scrvicios producidos por las Ul residentes. dentro de los limites de la produc-
cion senalados en el cap. 2.

. Cxportaciones eimportaciones: incluyenlos bienesy servicios reales vatuados
en la frontera de cada pafs. esto es. con valuacion FOB (free on board.
coincidente con la Sta. edicion del BP).
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En el caso de importaciones, sc mantiene la valorizacion CIF (cost, insurance,
freight), a nivel desagregado y sc efectia un ajuste global para expresar el
agregado cn términos FFOB; criterio aquél que coincide con el aplicado
normalmente para compilar csos datos (frontera del pais importador, incluyen-
do costo, seguro y flete, scan estos dos dltimos prestados por residentes 0 no
residentes, o que origina cl ajuste referido).

Compras intermedias: corresponde alos bienes y servicios de uso intermedio
adquiridos por los productores, esto es, que desaparecen lotalimente en el
proceso productivo del periodo, constituyendo costos corrientes de la produc-
cion. Se incluyen conceptos tales como los insumos energéticos, los servicios
de mantenimicnto y reparaciones, las compras de materias primas y productos
semieclaborados para su posterior transformacién, los honorarios por servicios
deasesoramiento, los insumos de tipo administrativos, como papeleria y dtiles,
entre otros. Ello, dentro de los limites de la produccion ¢ insumos f{ijados
intracstablecimiento (*').

Consumo de hogares: corresponde a todas las adquisiciones de bicnes y
servicios realizadas por los hogares en su cardcter de consumidores, excluidas
las de viviendas residenciales y objetos valiosos, que se consideran dentro de
la formacién bruta de capital. En esta definicidn, se incluye también la
produccion de las ISFLH al servicio de hogares. que se considera formando
parte del concepto de consumo de los hogares.

Consumo del gobierno: corresponde a la produccion de servicios prestados a
la comunidad por el gobicrno general, ya mencionado, valuada al costo
incurrido para realizarla (ver nota [26]).

Formacién bruta de capital fijo: corresponde a las compras nctas de los
productores en bienes que no se incluyen dentro del consumo intermedio del
periodo y que, por fo tanto, s¢ incorporan cn ¢l activo de los mismos. Esid
constituida esencialmente por cquipos y construcciones, incluyendo en estas
dltimas las viviendas de los hogares. A un nivel mayor de detalle, comprende:

Activos fijos materiales:
FEquipamiento:

« Medios de transporte.
= Otros bienes de capital.

(31) Esto es. que la produccion de uso intermedio intracstablecimiento estéd excluida del concepto de

produccion ¢ insumos. No asi la realizada interestablecimientos. independientemente de que correspondan a fa
misma empresa.
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Construcciones:
* Privadas:
— Viviendas.

— Otras construcciones.
¢ Publicas:

— Viviendas.
— Otras construccioncs.

Activos fijos inmateriales ():

+ Investigacion y desarrollo por exploracion minera.
+  Software de computacion.
« Originales literarios o artisticos (*%).

*  Variacién de existencias: corresponde a la variacién del valor de materiales,
productos en proceso y bienes terminados en poder de los productores, entre
fines y comienzo del periodo. Esto es que, transitoriamente, hasta tanto salgan
del proceso productivo como bienes finales o intermedios, los productores
aumentan o disminuyen sus activos entre periodos por estos flujos. En conse-
cuencia, la variacion estd ajustando los flujos de ventas para determinar la
produccidn realmente imputable al periodo. Si los bienes vendidos estaban cn
stock, corresponde a retribucién de factores del periodo anterior y, por lo tanto,
no debe ser computado nuevamente, y viceversa, si hay aumento de stocks (*).

Este rubro ajusta el concepto de ventas para determinar ¢l valor de la produc-
cion:

VBP = ventas + variacion de existencias
VBP = ventas + existencias finales - existencias iniciales

«  Objetos valiosos: partida incorporada a partir del SCN4, corresponde a las
adquisiciones netas de oro, picdras preciosas, antigliedades o piczas artisticas,
que se mantienen como reserva de valor.

(32) Incorporado a partir del SCN4.

(33) Tanto los originales como las copias constituyen produccion. diferencidndose en su destino.
Mientras los originales conforman activos y. por ende, se deprecian tal como otros activos materiales. las copias
son servicios corrientes y de uso intermedio de los sectores intervinientes

(34) Como veremos en los caps. 5y 6. serd particularmente relevante 1a valuacion a precios de mercado
deestos flujos, enel sentido de ajustar las ganancias o perdidas por tenencia del excedente de explotacion/ingreso
mixto y devengar la ganancia de acuerdo con ¢l estado de proceso y valor del bien.
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De todo lo expuesto, surgen los bienes y servicios totales disponibles por la
cconomia en un periodo determinado (generalmente un afio):

VBP + M=Cl+Ch+Cg+FBK+E

Esta ccuacion corresponde a la cuenta de “bicnes y servicios” schalada en la
presentacion del SCN4 en forma de cuentas “T” (ver cuadro 1.3 del cap. | y cuadro 3,9
del presente capitulo), o bien la fila y columna de la exposicién matricial expuesta
precedentemente (cuadro 3,11), con la totalidad de sus componentes.

Sobre dicha base podemos calcular el PBI y ¢l GBI de la economia:
PBI=VBP-Cl=GBl=Ch+Cg+FBK+E-M

LLa primera igualdad consignada ya ha sido analizada anteriormente, representando
cl producto como el VBP fibre de duplicaciones. En cuanto a la segunda, que comprende
alosbienes de uso final menos las importaciones, representael gasto bruto de laeconomia,
al cual se le deducen las importaciones contenidas en los distintos flujos de uso final, ya
sea por importaciones de bienes intermedios o finales.

Esto es, que los bienes finales estdn constituidos bdsicamente por retribucién a los
factores de la produccion (haciendo abstraccién por el momento de los impuestos netos
de subsidios sobre los productos) e importaciones. La misma ecuacién puede detallarse
como:

PBl = Chn + Chm + Cgn + Cgm + FBKn + FBKm + En- Em - M

donde:

ny m son representativos de los componentes de bienes y servicios “nacionales” e “importados”,
respectivamente;

M= Chm + Cgm + FBKm + Em
y. por ende,

PBl = Chn + Cgn + FBKn + En

de lo que se observa que, al deducir las importaciones, o que estamos haciendo es no
computar aquellos {lujos de bicnes y servicios reales de uso intermedio o final. gue
representan retribucion afactores de produccion de otros paises, que obviamente no deben
ser considerados como VA de la economia, por lo tanto, para ¢l cdleulo del PBI.

Dos expresiones adicionales utilizadas normalmente y que se desprenden del
anterior razonamiento son las de oferta y demanda finales (OF: DF) y oferta y demanda

finales internas (OFI; DFI). o sca:

OF =PBI+ M
DF=Ch+Cg+FBK+E
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OFI=PBI+M-E
DFl =Ch + Cg + FBK

En las dos primeras ccuaciones quedan definidos tos bienes y servicios de destino
final y su correlativo origen en el valor generado y los bienes tmportados; ¢n el segundo
bloque obtenemos los bienes finales disponibles para ¢l mercado interno de la economia,
o sea. los destinados al consumo y a la inversion.

C) EL INGRESO GENERADO

La incorporacion de los sectores gobierno y externo no modifica los conceptos
expuestos, en el sentido que el ingreso se corresponde con la retribucion a los factores de
la produccion, esto es, la remuneracion a los trabajadores, las rentas de la propicdad y ¢l
capital antes de la deduccidn de cualquier tipo de impuestos y en términos brutos, esto ¢s,
antes de deducir los costos asignados por desgaste de los bicnes de capital en el periodo.

Conceptualmente, y en forma sintética, podemos expresar esle concepto como:

Ingreso generado = remuneracion al trabajo (RI) + ingreso bruto mixto de empresas no
constituidas como sociedades de capital (YBm) + excedente bruto de explotacion de
sociedades (EBE) + impuestos netos de subsidios sobre la produccién e importaciones (T-
S)xm.

o bicn:
Ingreso generado = remuneracién al trabajo (Rl) + superavit bruto de explotacion (SBE)

donde ¢l SBE incluye fas rentas de la propiedad y del capital de hogares () y sociedades
antes de la deduccidn de cualquier tipo de impuestos —scan éstos: impuestos nctos de
subsidios sobre la produccion ¢ importaciones. o bien impuestos sobre la renta. riqueza,
ete. (*)— y fa asignacion por consumo de capital fijo. La clasificacion de la ccuacion
detallada en segundo término es utilizada habitualmente parael andlisis de la distribucién
funcional del ingreso. '

En consecuencia, completando la igualdad entre producto, gasto ¢ ingreso, queda
defimdo a nivel agregado cl ingreso bruto interno. que se corresponde con la renta
generada:

YBl = Rl + SBE

(35) Incluye las rentas provenientes de empresas no constituidas como sociedades. propiedad de los
hogares (v. gr.. YBny

(36) Usualmente denominados. hasta ¢l SCN4. “impuestos indirectos netos de subsidios™ e “impuestos
directos”, respectivamente.
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Respecto de la definicion bdsica de los componentes (que serd ampliada en los
capitulos especificos), entendemos por:

Remuneracion al trabajo: la retribucidn a los asalariados y empleados por
todo tipo de conceptos, incluyendo los sueldos y salarios, sucldo anual
complementario, gratificaciones y participacién cn las utilidades que no
correspondan a participaciones accionarias, salarios en especie y otras remu-
neraciones que no scan reintegros de gastos; todo ello previo a ladeduccion del
aporte personal jubilatorio. También estdn incluidos cn este concepto los
aportes de los emplcadores a la scguridad social.

Por lo expuesto, desde ¢l punto de vista de la percepcién de la renta, los
trabajadores van a rccibir sus remuneraciones incluyendo la totalidad de los
aportces jubilatorios, considerandose, en consecuencia, que seran los hogares,
como perceptores de rentas, los que efectiden las contribuciones al seguro social
(tanto las personales como las patronales) (V7).

Superavit bruto de explotaciéon: incluye los intereses, dividendos y otras
rentas netas pagadas por los productores; las ganancias de las empresas no
constituidas como sociedades de capital propiedad de los hogares y las
utilidades no distribuidas de las sociedades de capital o cuasisociedades. Tal
como se expresd, cn todos los casos los conceptos de utilidades se consideran
antes de deducir la asignacién por consumo de capital fijo y del pago de
cualquier tipo de impuestos.

D) EL INGRESO NACIONAL

Hasta lo expuesto, los conceptos referidos de generacion del ingreso se correspon-
den en su cuantia total con los determinados para el PBL, sea por el método del VA o del
gasto. No obstante, visto que estamos considerando una economia abierta, debemos
avanzar un paso mas y tener en cuenta la inclusién de tos flujos de ingresos netos recibidos
por los factores de la produccion residentes procedentes del resto del mundo, de lo cual
surge el conceplo de ingreso nacional. esto cs, partiendo del agregado de PBI/YBI ya

expuesto:

ingreso bruto nacional (YBN) = PBI + rentas de factores percibidas procedentes del
exterior - rentas de factores abonadas al exterior

Considerando el flujo neto de retribucion a factores:

YBN = YB! + RNFE

(37) Correspondiente a la distribucion secundaria del ingreso.
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donde

RNFE: rentas netas recibidas por factores de la produccién procedentes del exterior, incluyendo la
remuneracion de asalariados, intereses, dividendos y otras rentas de factores pagadas y
recibidas entre residentes y no residentes.

De ecsta forma, ¢l YBN representa la renta correspondiente unicamente a UI/SI
residentes de la cconomia en su cardcter de perceptores de ingresos; o dicho de otra
manera, expone la produccion que en cualquier lugar del mundo es atribuible solamente
a factores de produccion residentes.

E) EL INGRESO NACIONAL DISPONIBLE

Avanzando un paso mds, debemos considerar el efecto neto de las transferencias
corricntes con el exterior, sobre ¢l valor del ingreso nacional, determinando el ingreso
nacional disponible (YBND) de las UI/SI residentes, completando de esta forma el
analisis de este agregado de renta, esto cs:

YBND = YBN + transferencias corrientes recibidas del exterior - transferencias corrien-
tes realizadas al exterior

YBND = YBN + TNC

donde:

TNC: transferencias netas corrientes recibidas del exterior, incluyendo los distintos impuestos y
contribuciones corrientes (sea que graven a las manifestaciones de la capacidad contributiva
tales como la renta y la riqueza; a la produccion o corriente de bienes; o bien se trate de
contribuciones sociales), donaciones particulares o gubernamentales, ayuda internacional,
entre otros.

De esta forma, ¢l YBND representa las rentas de las UI/SI residentes que estan
disponibles para consumo final (de los hogares, ISFLLH y gobierno) o ahorro (de los ya
citados y de las socicdades), financiado por la retribucion a factores y las rentas netas
percibidas que son componentes del YBN y ajustado por el nivel positivo o negativo de
las transferencias corrientes con el exterior. Tanto en este caso comoen el apart. D), anivel
de cada S, se determina la cuantia del “balance primario™ (como saldo de la asignacion
primaria del ingreso) y del ingreso disponible (como saldo de la distribucién sccundaria
del ingreso).

F) LOS CONCEPTOS AGREGADOS RELACIONADOS

De los andlisis correspondientes a los acdpites anteriores surge que la igualdad
fundamental de las transacciones corrientes entre producto, ingreso y gasto pucde
ampliarse en funcion de los componentes de cada concepto:
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P=Y=G
*VA=RI+SBE=Ch+Cg+FBK+E-M

csto ¢s:

PBI = YBI = GBI

Las ccuaciones expuestas pueden seguir detalldndose hasta donde sea necesario a
los fines del andlisis que se quiera realizar. De hecho, para la confeccion de las cuentas,
sc deberd trabajar al nivel mds desagregado posible, en funcién de a disponibilidad y
confiabilidad de las cstadisticas bdsicas. En este sentido, cabe sefialar que al analizar la
valuacion de la produccion (v. gr., precios de productor, hdsicos). surgirdan partidas de
impuestos netos de subvenciones de ajuste, paraigualar lasumade los VA conel PBI (ver
caps. 4, apart. 5,y 5, apart. 12,C]).

Por lo tanto, se trata ahora de determinar qué conceptos son incluidos en las
estimaciones de cada agregado en funcién de los criterios de limites, valoraciones y otros
expuestos anteriormente. y en qué medida su utilizacién resulta en restricciones sobre los
aspectos que se quiceren medir.

En este sentido, la construccidn de la primera ccuacion (suma de los VA) nos lleva
al PBI; siendo la cuenta que permite su construccion la de produccion. La segunda
ccuacion, que reflejael YBI, permite la determinacion del conceptode YBN y del YBND,
previo ajuste por las RNFE y las TNC referidas anteriormente, que también se reflejardn
en lacuentade resto del mundo; o bien. laestimacién directadel ingreso de tas Ul/STcomo
perceptores de ingresos en las cuentas de distribucién y redistribucion de la renta. El
concepto de GBI surgird de la cuenta de bienes y servicios, que estd representada en la
ccuacidn de oferta y demanda totales de biencs y servicios que se explicitd, y que a nivel
de cuentas de actividad vincula a las de produccion (inicialmente por ¢l VBP y el CI), uso
delingreso (por ¢l consumo), acumulacién (cuenta de capital por la formacion de capital)
y resto del mundo en sus componentes corrientes de exportaciones ¢ importaciones de
bienes y servicios reales. Paralelamente, de la desagregacion de la situacion de ahorro ¢
inversion de cada Sl y del resto del mundo, surgirdn la situacién financicra y su
descomposicion en los instrumentos financicros utilizados. lo que estard detallado en las
cuentas financieras (*%).

Un ultimo comentario merece hacerse respectodel conceptode YBND y surclacion
con los otros agregados del gasto ajustados para ser comparados en esos (érminos. Asi:

YBND =Ch + Cg + FBK + E-M + RNFE + TNC

(38) Scan de indole financiera (préstamos, deudas comerciales, ete.) o bien transferencias de capital (v,
ar., donaciones en cfectivo o en especie destinadas a la adquisicion o construccion de activos fijos).
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Como E - M + RNFE + TNC constituye el saldo de la cuenta corriente del balance
de pagos (SCC), tenemos:

YBND = Ch + Cg + FBK + SCC [1]
de donde:
YBND - SCC =Ch + Cg + FBK

Significa que el consumo total de la economia y la formacion fruta de capital estan
financiados por la renta nacional disponible y el saldo positivo o negativo del comercio
exterior (computando todos los tipos de {lujos de bienes, servicios, rentas o transferencias
corrientes). Si el saldo de la cuenta corriente ¢s negativo, significa que el resto del mundo
ha financiado de alguna mancra este déficit y, en consecuencia, ha aportado recursos para
financiar los gastos finales internos (consumo mds inversién).

A la vez, siconsideramos la identidad entre ahorro e inversion y la composicion del
ahorro total, formado por ahorro bruto nacional (ABN: correspondiente a las UI/SI
residentes) y ahorro del resto del mundo (Arm), tenemos:

FBK = ABN + Arm

Por lo cual, reemplazando en [1] anterior tenemos:
YBND = Ch + Cg + ABN + Arm + SCC

Al ser iguales y de signo contrario el Arm y el SCC tenemos:
YBND = Ch + Cg + ABN

Toda vez que la renta nacional disponible se destina a consumo o ahorro de
residentes, siendo que la diferencia entre ahorro bruto nacional y la formacion bruta de
capital es necesariamente el saldo corriente con el resto del mundo, sea que To veamos
desde ¢l punto de vista del resto del mundo o del pafs:

FBK - ABN = Arm

o dc otro modo:

ABN - FBK = SCC (2]
Por lo que:

SCC =-Arm
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Replanteando {2] sobre la base del SCC tenemos:
ABN - SCC = FBK (*)
Asi también, considerando la FBK Nacional (FBKN), seria:
ABN = FBKN = FBK + SCC = FBK - Arm
y en términos internos:
ABl = FBK = ABN + Arm

siendo ABI: ahorro bruto interno

G) UNA INTRODUCCION A LAS RELACIONES BASICAS
DESAGREGADAS POR SECTOR INSTITUCIONAL

Alrcalizar las aperturas por UI/ST o establecimientos en las cuentas de produccion/
gencracion del ingreso y por UI/SI en el resto de las cuentas de flujos o fondos, surgen
cnfoques complementarios que son parte relevante del SCN, a saber:

+  Establecimiento/industria: con la debida adecuacion de las estadisticas
bdsicas (*), pone de relieve las transacciones interindustriales (compras y
ventas intermedias), cuyo entramado es la parte sustancial del andlisis de
insumo-producto.

* Unidad institucional/sector institucional: sc desarrollan conceptos similarcs
a los expuestos a nivel agregado, pero incorpordndose las distribuciones y
redistribuciones de ingresos entre UI/SI que a nivel consolidado se eliminan,
con excepeion de fas realizadas con el resto del mundo. Entre cllas encontra-
mos: la distribucién de las rentas de factores (intereses, dividendos y otros
ingresos de la propiedad) y laredistribucidn de ingresos (via impuestos, aportes
jubilatorios, jubilaciones y pensiones u otras transferencias).

(39) Otra manera de presentar esta relacion es considerar el saldo corriente con ¢l exterior como una
“aplicacion” en forma de “inversion neta exterior™ (INE), que desde el punto de vista de su composicion estard
conformada por instrumentos financieros o bien por transferencias de capital:

ABN = FBK + INE
(40) Para determinar las caracteristicas y la naturaleza de la produccion principal y secundaria del

establecimiento y. de serposible. laasignacion correspondiente de los costos entre ambos, alos fines de construir
posteriormente tas unidades de produccion homogéneas a las que se hiciera referenciaen el cap. 2. apart. 3.C).
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A nivel de cuentas de acumulacidn, se apropiardn los ahorros ¢ inversiones a cada
UV/SI, determindndose su saldo financicro superavitario o deficitario, previa incorpora-
cién de las transacciones sobre activos no financieros no producidos (v. gr., recursos no
renovables) y transferencias de capital, que implican cambios en ¢l valor y composicion
patrimoniales sectoriales y/o ¢n su saldo financiero (v. gr., compraventa de terrenos e
impuesto a la herencia, respectivamente).

Las cuentas financieras pondran de manifiesto toda la interrelacion de instrumentos
{inancicros, en particular con el sector de entidades financieras. y, nuevamente, a nivel
consolidado de los scclores internos, desaparccerdn, salvo las del resto del mundo.

Asi, ejemplificando para ¢l SI de hogares tendriamos:

1. VAh = VBPh - Clh Cuenta de produccién

2. YGh =RIh + Ymh Cuenta de generacién del ingreso

3. YDh = Rlet + Yph + TNCh Cuentas de distribucién y redistribucion del

ingreso

4. Ah =YDh - Ch Cuenta de uso del ingreso

5. SFh = Ah + TNKh - FBKh - CNAnoPh Cuenta de capital

6. SFh=AAFh - APFh Cuenta financiera

Donde:

VAh, VBPh, Clh: valor agregado, valor bruto de produccién y consumo intermedio de
hogares en su caracter de productores;

YGh, RIh, Ymh: ingreso generado; remuneracion al trabajo e ingreso mixto genera-
do por la actividad productiva de los hogares;

YDh, Rlet, Yph, TNCh: ingreso disponible de los hogares como perceptores de rentas;

remuneracion a los trabajadores del total de la economia; rentas
netas de la propiedad y el capital percibidas por los hogares y
transferencias corrientes netas recibidas por los hogares;

Ah, Ch: ahorro y consumo de hogares;

SFh, TNKh, FBKh, CNAnoPh: saldo financiero, transferencias de capital netas recibidas, forma-
cion bruta de capital y compras de activos no financieros no
producidos de los hogares;

A AFh, A PFh: variacion neta (*') de activos y pasivos financieros de hogares.

Nétese que las cuentas |y 2 respondenalaproduccién, al valor agregadoy alarenta
gencrada, en empresas no sociedades propicdad de los hogares (como las empresas
agricolas de autoconsumo, las empresas no constituidas en sociedad o aquellas que no
poscen estados contables o registros que permitan diferenciarlas de sus propictarios
—gencralmente implican responsabilidad ilimitada de sus miembros—, ¢l servicio

(41) Obsérvese que el concepto de “neto” aplicado alas transacciones financieras se refiere a la variacion
neta de un instrumento activo o pasivo (v. gr., aumento o disminucion de deudas o incremento o reduccion en
la tenencia de titulos publicos).
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doméstico remuncrado. entre otras). También podria considerarse la visién como estable-
cimientos o industrias de esos hogares.

En cambio, las cuentas 3 a 6 cstdn referidas a todos los hogares residentes como
preceptores de ingresos por sueldos, rentas, gastos ¢ inversiones y como titulares de
activos fisicos y financieros (considerando activos financieros en sentido amplio, inclu-
yendo los instrumentos activos y pasivos).

H) SINTESIS DE LAS RELACIONES BASICAS AGREGADAS

Finalmente, a nivel consolidado de los sectores institucionales residentes y el resto
del mundo tendriamos:

VA = VBP-Cl =PBlI

YG = Rl + SBE =YBI

YBN = YBI + RNFE

YBND = YBN+ TNC

A = YBND-C

SF = AN+ TNK - FBK - CNAnoP

SF = AAF-APF=APFm-AAFm

donde los conceptos tienen en general el mismo significado que para los hogares, pero para
cl conjunto de Ul/SIresidentes: financiero y no financiero, hogares. instituciones sin fines
de lucro al servicio de hogares y gobierno. En consecuencia, los conceptos incorporados
o modificados son:

RNFE: rentas netas de factores de la produccién provenientes del exterior;
TNC: transferencias netas corrientes recibidas del resto del mundo;
TNK: transferencias netas de capital recibidas del resto det mundo;
A PFrm, A AFrm: variacion neta de activos y pasivos financieros del resto del mundo.

Con lo expuesto retomamos las ccuaciones detalladas en el apart. F), toda vez que
¢l saldo financiero de las unidades institucionales residentes (SFsi) es de igual monto y
signo que ¢l saldo de las operaciones corrientes con el exterior (SCC).

Sobre estos aspectos y este tipo de andlisis que puede realizarse a nivel més
desagregado y/o consolidado, volveremos mds adclante, completando la secuencia de
estudiode cadacomponente del SCN, conlos conceptos gencrales aque se hizoreferencia,
incluyendo también a los fondos (stocks).

Cabe sciialar que al cierre de los caps. 4 y 7 se anexan 2 ¢jercicios practicos, en cada
€aso. que cn una secucncia integradora y abarcadora de las distintas transacciones (desde
una economia cerrada sin sector gobierno ni formacién de capital hasta una economfa
abierta, con gobicrno, desagregacion de los sectores de comercio y servicios, y valuacién
aprecios basicos) se resuelven desde todas las dpticas expresadas (cuentas de produccién
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detalladas, sistema simplificado de cuentas, cuentas de la Nacién, SCN4, tablas de
insumo-producto y matrices de contabilidad social).

Los dos primeros cjemplos plantecados pucden comenzar a ser analizados a partir de
la lectura del presente capitulo en sus aspectos de cuentas de produccion detalladas y
sistema simplificado de cuentas y SCN4; es conveniente repasarlos al {inal del siguiente,
donde analizaremos en detalle ¢l paso de un sistema sintético de cuentas al desagregado
del SCN4.

Es importante para el lector analizar en cada transaccién el fundamento de su
registro o no consideracion, conforme al marco conceptual desarrollado.

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

1. ¢Es correcto asegurar que producto, ingreso y gasto son tres agregados que
numéricamente son iguales? Fundamente su respucsta.

2. (Qué objetivos tienen a los fines del analisis econdmico. los tres métodos de
estimacion expuestos en 17

3. Qué método de estimacion bdsico se ha aplicado en nucstro pais? (De ser
necesario consultar el cap. 14, apart. 3.)

4.  (Quésignificala corriente circular de actividad econdmica? Amplie el cuadro
del cap. 3, apart. 4, en funcion de la nota (10) a dicho capitulo.

5. Analice los conceptos incluidos en fos “T™ (cuadro 3,1), integrandolos a cada
una de las actividades explicitadas en las cuentas (aparts. 7 y sigtes. del cap. 3).
Fundamente sus afirmaciones.

6. . (Qué relevancia tiene ¢l cuadro 3,107 Fundamente su respucsta.

7. (Qué incluye el concepto de formacion bruta de capital? Fundamente las
cxclusiones con una vision critica considerando la aplicacién del concepto de
formacion bruta de capital para el andlisis econémico.

8. (Cudl cs la diferencia entre producto bruto interno. ingreso bruto interno,
ingreso bruto nacional ¢ ingreso bruto nacional disponible? Interrelacione cada
concepto con una visién de economia aplicada.

9. ;Quédiferenciahay entre ahorro bruto interno y ahorro bruto nacional? Senale
[
para qué fines analiticos aplicaria cada uno de estos conceptos.

10.  Ascgirese de comprender las ecuaciones del cap. 3, apart. GG). Fundamente la

t=

integracion y conceptos a que se refiere cada ccuacion.
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{Qué vinculacién hay entre una matriz de contabilidad social y los cuadros del
anexo 3,17 Explique conceptualmente los cuadros del anexo 3,1.

¢Qué interpretaciones sc le puede dar al concepto de “neto” en ¢l Sistema de
Cuentas Nacionales?

Integre los conceptos ¢ instrumentos desarrollados en cada uno de los ¢jercicios
del capitulo, con los conceptos de los capitulos 1 y 2, ascgurdndose su
comprension,



ANEXO 3,1.

LAS ZONAS DE LA POLITICA'Y EL ANALISIS ECONOMICO
RELACIONADOS CON LAS CUENTAS NACIONALES (?)

1 2 3 4 5 6
BN:
1 productividad
2 IP; Cp: Cg FBK, politicade § Exportaciones
productividad inversiones
3 Productividad, | Distribucion y Depreciacion; Inversiones
participacién redistribucion asignacion extranjeras
de factores del ingreso de inversiones | pol. impositiva
4 Valor Comportamiento | Politica Finanzas Ganancia de Valor
neto Ahorro monetaria internacionales | capital neto
preferencia
de liquidez
5 Importaciones | Politica de Finanzas Balance
ayuda exterior | intemacionales | de pagos
de corto plazo
6 Revalorizacién
de capital
7 RN
productividad i

(42) Fuente: Naciones Unidas, SCN 3ra revision, 1968, cap. 1. cuadro 1.7.
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Cuentas de las filas y columnas del cuadro 3,1

Ne Concepto

1 Activos de apertura (netos)

2 Produccién

3 Consumo (ingresos y gastos)
4 Acumulacion

5 Resto del mundo

Otras variaciones de activos (volumen y revalorizacién)

7 Activos de cierre (netos)

Detalle de zonas de politica y analisis economico relacionados con el SCN

Fila/ Concepto
Columna

1;4-7:4 | Estudios sobre la riqueza nacional; analisis de la productividad

22 Andlisis de insumo-producto; andlisis de fa productividad

2.3 Analisis de la demanda de los consumidores; estudios sobre el gasto de las administraciones publicas
2.4 Modelos de acumulacion de existencias y de formacion bruta de capital fijo; politica de inversiones
2,5 Andlisis de la demanda de exportaciones

32 Funciones de produccion; andlisis de la productividad: analisis de la participacion de los factores

33 Distribucion y redistribucion del ingreso; politica fiscal

34 Anadlisis de la asignacion por consumo de capital fijo; asignacion de inversiones

35 Estudios sobre el rendimiento de las inversiones extranjeras; politica de doble imposicion

4:1-4;7 | Estudios sobre el valor neto

43 Andlisis del comportamiento del ahorro

4.4 Politica monetaria y preferencia de liquidez

4,5 Finanzas y liquidez internacionales; politica de ayuda exterior a largo plazo

4.6 Estudios de las ganancias y pérdidas de capital; politica impositiva sobre las ganancias de capital
5.2 Andlisis de fa demanda de importaciones

53 Politica de ayuda exterior de corto plazo

55 Andlisis de balance de pagos

6.4 Revalorizaciones de capital

Se presenta el mismo cuadro que al inicio, pero considerando los agregados mas relevantes que
corresponden a cada interseccion de fila y columna para integrarlo a las ecuariones e interrelaciones
explicitadas:
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Concepto Activos de Produccion Consumo Acumulacién RM Revalorizacion Activos
apertura de cierre
5) 1 (] 3 L) (5) G]
Activos
de apertura RNA
)
Produccion I/P:Productividad C FBK E
(1)
Consumo PBI Ypi TC (ACKF) Ype, TCe
@
Acumulacion VNA A Politica monetaria TKe GaK VNC
@
RM M Ypm; TCm TKm SFrm
@
Revalorizacion GaK
)
Activos de cierre RNC
)

Donde:

VN: valor neto.

Yp/TC: ingresos de la propiedad y transferencias corrientes entre Sl.
Tk: transferencias de capital.

GaK: ganancias de capital y revalorizaciones.

e,m: representan ingresos o egresos provenientes del RM.

Una apertura minima adicional requeriria desagregar:

(1) Mercancias y actividades.
(2) Bienes de consumoffinalidades.
(38) Formacion bruta de capital fijo, variacion de existencias; activos financieros; financiacion del

capital.

(4) Transacciones corrientes y de capital.
(5) Activos fisicos y financieros.

Esto expresa en términos muy simpiificados las relaciones expuestas hasta el presente capituloy en
los cuadros 1,1 a 1,3, entre los balances de apenrtura y cierre, con los flujos provenientes de las
transacciones y otros flujos, integrandose a las zonas de analisis y politica econdmica relacionadas
que fueran descriptas anteriormente. Se volvera sobre este tema al momento de tratar la matriz de
contabilidad social completa.






Capitulo 4

De las cuentas bAsicas A los
siSTEMAS dE CUENTAS NACIONALES

1. INTRODUCCION

La comprension del SCN, tanto en un sistema simplificado de cuentas (como ¢l de
producto ¢ ingreso de la revision 2) como en ¢l SCN4, parte del entendimiento de la
secuencia bdsica de cuentas ('), ¢l cual puede utilizarse como punto de partida de la
construccion de ambos esquemas, determinando por agregacion de cuentas la version
simplificada el primero, y mediante un mayor desarrollo e integracion de otros conceptos
el segundo.

Mercce sehalarse que el sistema de producto e ingreso, debidamente complemen-
tado por el sistema de flujo de fondos para considerar las transacciones de capital y
financieras, y las cuentas de produccion para la determinacion del valor agregado.
permiten una visién rapida y concisa de las interrelaciones sectoriales y el tratamiento de
determinadas transacciones con o sin contrapartida, integrando en un solo esquema la
vision desde el producto, el ingreso y el gasto, las cuentas corrientes de ingresos y gastos,
¢l enfoque consolidado del ahorro ¢ inversion de la cconomia y, con ¢l complemento
referido. los flujos de capital y financicros.

El SCN4 permitird una vision mucho mds detallada y completa, al determinar
sucesivamente los distintos agregados, incorporar cuentas completas de los sectores
institucionales. los balances de los sectores residentes y no residentes. otros {lujos,
etedtera.

En otro orden. en tanto cl sistema simplificado de cuentas serd apropiado para
introducirse rapidamente cn las ejercitaciones pricticas sobre casos especificos y. en un
nivel mds avanzado. casos integrados; ¢l segundo nos permite avanzar profundamente en

(1) V. gr.. “estructura contable bdsica sectorial”: ver Yaxovsky. Sisiemas de contabilidad social.
cdiciones Rialp S.A. 1968 Distribucion del ingreso y cuentas nacionales en Argentina. CONADE-CEPAL.,
1968.
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una secuencia completa de las actividades de una economia. Esto es que, partiendo de un
patrimonio inicial, se determina ¢l patrimonio al cierre, como consecuencia de las
transacciones y otros flujos registrados en el periodo, en un marco detallado de determi-
nacion de agregados y cuentas.

Con ambos enfoques se desarrollaron los ejemplos que se presentan en los capitulos
y los cuatro casos practicos completos de menor a mayor nivel de complejidad que se
anexan al cierre de este capitulo (cjemplos 1y 2) y del cap. 7 (ejemplos 3y 4) asi como
también el caso completo que se ird construyendo del cap. 6 al 8, desarrollando una
sccuencia completa de cuentas corrientes, de capital y financicras.

2. EL FINANCIAMIENTO DE LAS
CORRIENTES DEL GASTO

Como paso previo a la construccién de las cuentas bésicas, ¢s necesario analizar la
relacién entre los componentes del gasto bruto interno (Ch + Cg + FBK + E - M) y las
fuentes corrientes de financiamiento (°) de aquellos sectores institucionales con los que
estd relacionado cada componente.

Desde el punto de vista conceptual, en todos los casos vamos a encontrar recursos
que pueden provenir de la participacion en el proceso productivo (via gencracion del
ingreso, tal como laremuneracién a los asalariados o ¢l ingreso mixto). de la distribucién
primaria (v. gr.. intereses y dividendos) o bien de la redistribucion del ingreso mediante
transacciones sin contrapartida (transferencias tales como la recaudacién de impuestos
sobre larentay lariqueza, los pagos recibidos por los hogares en concepto de jubilaciones
y penstones, las donaciones recibidas, elc.).

Por otra parte, ademas de la aplicacion de los recursos recibidos en ¢l componente
del gasto que corresponde al sector institucional, encontrarcmos transacciones correspon-
dientes a la distribucion primaria o secundaria del ingreso (v. gr.. pagos por conceplos
similares a los explicitados en el parrafo anterior). La diferencia entre los ingresos y
cgresos serd ¢l ahorro del sector institucional respectivo.

Analizando por conceplo de!l gasto sin ])rclcndcr rcalizar una cnumeracion
= y
taxativa ("'), tendremos:

(2) Referido exclusivamente a transacciones cortientes sean con o sin contrapartida y. por lo tanto,
excluyendo los ingresos o egresos de capital relacionados con transferencias. formacidn bruta de capital de los
sectores institucionales especificos y compras de activos no productivos no financieros (v. gr.. recursos no
renovables). ast como también excluyendo las transacciones financicras.

(3) En lincas generales., nos referiremos al detalle de transacciones utilizadas en la revision 2 del SCN
y la aplicada en la Argentina cn la confeccion del sistema de cuentas del producto e ingreso (BCRA, 1975:
CONADE-CEPAL. 1968).
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A) CONSUMO DE HOGARES (%)

Empleos Recursos

Consumo de hogares (Ch) Participacion enel proceso productivo y distribucion
primaria del ingreso

Distribucion secundaria del ingreso
* Remuneracion a los asalariados (Rl)

* Aportes Jubilatorios (Aj) * Ingreso neto mixto (YNm)
* Impuestos sobre fa riqueza, renta, etc. (Tyh) * Dividendos de sociedades (Div) (1)
» Otras transferencias corrientes realizadas (OTCh) « Intereses netos recibidos (Int) (1)

Distribucion secundaria del ingreso

» Jubilaciones y pensiones (JyP)
Ahorro de hogares (Ah) » Otras transferencias corrientes recibidas (OTCh)

(1) Generalizadamente pueden considerarse “otros ingresos de la propiedad de los hogares” (Yp h); esto es, excluidos
los ingresos correspondientes a las empresas no constituidas como sociedades de propiedad de los hogares, que
constituyen el ingreso neto mixto (deducida la depreciacion de los bienes de capital). A fines de la simplificacion se
expresan las rentas en términos “netas percibidas” (percibidas menos pagadas).

Cuadro 4,1. Ingresos y egresos corrientes de hogares.

El esquema desarrollado expresa que los hogares financian sus gastos de consumo
mediante los ingresos provenientes de retribuciones de factores generados en ¢l proceso
productivo como ¢l trabajo, el ingreso ncto mixto por empresas de propiedad de los
hogares no constituidas en sociedades. por propiedad del capital de sociedades o por
distribucion primaria de otros ingresos de la propiedad provenientes de otros sectores
residentes o del resto del mundo; o bien por redistribucion de ingresos cuyo caso mas
refevante es el pago de jubilaciones y pensiones realizados por el gobicrno general, en un
régimen previsional de reparto *).

Estos recursos corrientes (que constituyen el ingreso personal de los hogares) son
destinados al consumo de bicnes y servicios y a la realizacion de transferencias a otros

(4) Al solo efecto de simplificar, consideraremos en una sola cuenta a los hogares y a las instituciones
sin fines de lucro que sirven alos hogares. surgiendo el ingreso mixto como excedente de este sector institucional
en su cuenta de produccion y generacion de la renta. posteriormente apropiado en la distribucion primana del
ingreso, por los hogares.

(5)Enel caso de los regimenes previsionales privados (no solidarios), como las ascguradoras de fondos
de retiro, las erogaciones incurridas por el aportante en concepto de gastos de administracién forman parte del
consumo de los hogares, mientras que la porcion que se destina a la cuenta individual de fondo de retiro forma
parte del ahorro de los hogares y va a aparecer como un componente especifico de los rubros financieros en la
cuenta financiera, como activos de los hogares y pasivos de las sociedades de seguros de retiro. De igual forma,
los intereses pagados por dichas sociedades a los hogares son recibidos por los hogares e incorporados en el
ahorro en forma simultdnea. con igual destino en materia de transaccion financiera. En ¢l sistema actual de
nuestro pais. conviven las distintas formas de registros y afectacion de ingresos, gastos y ahorro de los sectores.
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scctores institucionales internos o al resto del mundo, como es el caso de los aportes
jubilatorios —también en un régimen previsional de reparto— o al pago de impuestos a
las ganancias, al patrimonio u otras manifestaciones de la capacidad contributiva,
obteniéndose residualmente el ahorro del sector.

Finalmente, puede resaltarse ¢l concepto de ingreso disponible de los hogares, el
cual resultaria de deducir del total de recursos las transferencias realizadas como
consecuencia de la redistribucidn sccundaria del ingreso, destindndose por lo tanto al
consumo y al ahorro.

B) CONSUMO DEL GOBIERNO GENERAL (5)

Empleos Recursos

Consumo de Gobierno (Cg) Participacion en el proceso productivo y distribucion
primaria del ingreso

Participacion en el proceso productivo y
distribucion primaria del ingreso

« Subsidios sobre la produccién (Sxm) * Ingresos del gobierno general procedente
« Intereses de la deuda publica (Int dep) de sus propiedades y empresas (Yp g)
* Impuestos sobre la produccién e importaciones (Txm)

Distribucion secundaria del ingreso Distribucion secundaria del ingreso
+ Jubilaciones y Pensiones (JyP) * Aportes Jubilatorios (Aj)
* Otras transferencias corrientes realizadas (OTCg) * Impuestos sobre los ingresos, riqueza, etcétera.

— Hogares (Ty h)

— Sociedades (Ty s)
Ahorro del Gobierno (Ag) + QOtras transferencias corrientes recibidas (OTCg)

Cuadro 4,2. Ingresos y egresos corrientes de gobierno general.

El desarrollo conceptual es el mismo que en el caso de los hogares, mereciendo
sefalarse que en cl detalle de recursos quedan especificadas las fuentes de presion
tributaria corriente del gobierno y los distintos tipos de ingresos pasibles de obtener, sean

(6) Tal como se mencionara en capitulos anteriores. nos estamos refiriendo a las actividades de los
gobiernos nacional. provincial y municipal, incluyendo el sistema previsional de reparto, y excluyendo las
actividades realizadas por empresas pablicas, sociedades de capital publicas y similares, que producen bicnes
y servicios en condictones similares a las realizadas por las empresas privadas.
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por propia actividad de sus empresas y/o propiedades, impuestos del tipo “indirecto” (7)
o “dirccto” (*) (y, entre estos ultimos, si son aplicados sobre las sociedades o sobre las
personas). Un capitulo aparte merece ta actividad previsional cuyos ingresos y cgresos
figuran conjuntamente en esta cuenta, considerando la vigencia total o parcial de un
sistema de reparto.

En materia de egresos, ademds de los gastos de consumo del gobicrno y de las
redistribuciones de ingresos, debemos sciialar los pagos de subsidios a los sectores
productivos y, en materia de distribucion primaria del ingreso, los pagos de intereses de
deudapublica, seanellos aresidentes o noresidentes (7). Como componente residual luego
de considerar otras transferencias recibidas o realizadas (tales como becas, multas,
donaciones, ctc.) se obticne ¢l ahorro del sector.

Respecto del concepto de ingreso disponible del gobicrno general, surgiria —al
1gual que en hogares— de deducir al total de recursos los cgresos gencrales en la
distribucién primaria y secundaria, el cual se destinard al consumo y ahorro del sector.

C) EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Debe sefialarse que esta cuenta considera las transacciones desde el punto de vista
del resto del mundo, y no del pafs, con lo cual los “recursos’ corresponden a los ingresos
obtenidos por el resto del mundo sea mediante la venta de bicnes y servicios reales al pafs,
por la percepeién de ingresos por factores de la produccion o bien por transferencias
recibidas ¢n conceptos de impuestos u otras transacciones sin contrapartida. De lamisma
manera, se observa ¢l tratamiento de los egresos, surgiendo como diferencia el ahorro
corriente del resto del mundo.

(7) Tanto los impuestos como los subsidios sobre la produccion ¢ importaciones, tienen incidenciaen
la determinacidn del producto bruto interno a precios de mercado, por lo cual desde este punto de vista puede
considerarse que provienen de la actividad productiva. aun cuando su tratamiento sera disimil segin se trate de
impuestos sobre los productos o de otros impuestos sobre la produccion ¢ importacion (ver cap. S “La cuenta
de produccién”)., reemplazando en el SCN4 estas denominaciones a las de “indirectos”.

(8) Constituido en ¢l SCN4 por los impuestos sobre los ingresos. riqueza. ete.; reemplazando a la
denominacion utilizada habitualmente de “directos”.

(9) En realidad. aun cuando no se lo haya sefialado especificamente. otros rubros también pueden tener
como origen o destino el resto del mundo, en cuyo caso estaremos en presencia de una transaccion econdémica
internacional, que, como tal, quedard registradaen el balance de pagos y en la cuenta de resto del mundo del SCN,
afectando la determinacién y/o composicion del producto interno, ¢l ingreso nacional y/o el ingreso nacional
disponibie, en caso de ser corriente.
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Empleos

Recursos

Exportaciones (E)

Participacion en el proceso productivo

y distribucion primaria del ingreso

— Rentas de factores “pagadas” por el RM (1)
+ Remuneracion de asalariados (Rle)
+ Dividendos (Div €}
+ Intereses (Inte)

Distribucidn secundaria del ingreso

* Jubilaciones y pensiones (JyPe)
« Impuestos sobre la renta, riqueza, etc. (Tye)
» Otras transferencias corrientes realizadas (OTCe)

Ahorro del resto del mundo (Arm)

Importaciones (M)

Participacion en el proceso productivo y distribucion
primaria del ingreso

— Rentas de factores “recibidas” por el RM (1)
*» Remuneracion de asalariados (Rim)
» Dividendos {Div m)
* Intereses (Int m)

Distribucién secundaria del ingreso

* Jubilaciones y pensiones (JyPm)
* Impuestos sobre la renta, rigueza, etc. (Tym)
« QOtras transferencias corrientes recibidas (OTCm)

los sectores institucionales residentes.

(1) Afinde simplificar la presentacion de las cuentas, en futuros cuadros y ecuaciones, consideraremos las rentas netas
recibidas por factores de la produccion en el exterior (RNFE); esto es, pagadas por el resto del mundo y recibidas por

Cuadro 4,3. Ingresos y egresos corrientes del resto del mundo.

D) AHORRO DE LAS SOCIEDADES

Previo a tratar el unico componente del flujo final pendiente (la formacién bruta de
capital), debe hacerse mencion de la determinacién del ahorro de sociedades toda vez, que
dicho flujo, juntamente con el ahorro del resto de los sectores institucionales, financiard
el aumento del acervo productivo en el periodo. Asi, al no existir ninguna aplicacién de
gasto final corriente de las sociedades, tendremos que los ingresos y gastos serdn:

Empleos

Recursos

Participacion en el proceso productivo
y distribucién primaria del ingreso

— Rentas “pagadas” (1)
« Dividendos (Div)
* Intereses (Int)

Distribucion secundaria del ingreso

« Impuestos sobre la renta, riqueza, etc.
+ Otras transferencias corrientes realizadas (OTCs)

Ahorro de sociedades (As)

Participacion en el proceso productivo
y distribucion primaria del ingreso

—  Excedenteneto de explotacion de sociedades (ENEs)
— Rentas “recibidas” (1)

» Dividendos (Div)

* Intereses (Int)
Distribucion secundaria del ingreso

* Otras transferencias corrientes recibidas (OTCs)

ambos flujos por separado).

(1) Pueden corresponder a otros sectores institucionales residentes (hogares: Yph; gobierno: Ypg) o al resto del
mundo (RNFE en la vision neta consignada al pie del cuadro 4,3, o bien como pagada o recibida en caso de expresar

Cuadro 4,4. Ingresos y egresos corrientes de sociedades.




CAP. 4 — DE LAS CUENTAS BASICAS A LOS SIST. DE CUENTAS NACIONALES 111

Asi. lacuentarecibe como consecuencia de la actividad productiva el excedente neto
deexplotacion, que es el saldo de la cuentade produccion de las sociedades, el cual aumenta
o disminuye en la cuantia de las distribuciones primarias (de factores) o secundarias (de
transacciones sin contrapartida). De esta forma, la distribucion de dividendos (') o los
umpuestos a las ganancias pagados, sca a otros scctores institucionales residentes o al resto
del mundo, repercutirdn en el saldo de estas transacciones, que es el ahorro del sector.

La renta disponible del sector (excedente ajustado por las distribuciones primarias
y secundaria) coincide cn cste sector con el ahorro. toda vez que no hay aplicaciones de
consumo.

E) FORMACION BRUTA DE CAPITAL

Como no puede ser de otramanera, e financiamiento de la formaciéon brutade capital
vaacstar constituido por el ahorro neto nacional (de los sectores institucionales residentes)
y el ahorro del resto del mundo; conceptos éstos que surgen de las diversas cuentas de
recursos y empleos precedentemente detalladas, adicionando la asignacién por consumo
de capital fijo (depreciacién), que proviene de la cuenta de produccidn, por cl desgaste
normal de los bienes de capital aplicados a los procesos de produccidn, durante ¢l periodo.

Empleos (inversion) Recursos (ahorro)
Formacion bruta de capital (FBK) Ahorro de sociedades (As)
Ahorro de hogares (Ah)

Ahorro del gobierno (Ag)
Asignacion por consumo de capital fijo (ACKF)
Ahorro del resto del mundo (Arm)

Cuadro 4,5. Ahorro e inversion consolidada (términos brutos).

Considerando el aumento neto de la inversion en ¢l perfodo, esto es, excluyendo la
“Inversion de reposicion” tendriamos:

Empleos (inversion) Recursos (ahorro)
Formacion neta de capital (FNK) (1) Ahorro de sociedades (As)
Ahorro de hogares {Ah)
Ahorro del gobierno (Ag)
Ahorro del resto del mundo (Arm)

(1) FBK - ACKF

Cuadro 4,6. Ahorro e inversion (términos netos).

(10) Un caso particular o constituye la utilidad generada por las sociedades propiedad de no residentes,
estoes, aquellas en las cuales latenenciaaccionaria de los no residentes le dan derecho a detentar la voluntad social.
Ello es asi por cuanto, en estos casos, ¢l ahorro de estas sociedades (utilidad no distribuida) se considera a los fines
del SCN (y también del balance de pagos) como totalmente distribuidaen términos corrientes (asignacion primaria
del ingreso). y posteriormente “reinvertida™ en las sociedades desde el punto de vista financiero (cuenta
financicra). Porende. se ve reducido el ahorro de las sociedades y aumentado el del resto del mundo en las cuentas
corrientes, en tanto en las cuentas financieras se generaun pasivo de las sociedades y un activo del resto del mundo.
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Otra forma de presentacién consiste cn considerar como recursos tnicamente al
ahorro nacional, por lo que apareceria el concepto de “préstamo neto al exterior”, como
exceso o defecto entre ¢l ahorro nacional y la formacién neta de capital.

Empleos (inversion) Recursos (ahorro)
Formacion neta de capital (FNK) Ahorro de sociedades (As)
Ahorro de hogares (Ah)

Ahorro del gobierno (Ag)
Préstamo neto al resto del mundo (SFsi) (1)

(1) SFsi: saldo financiero de los sectores institucionales residentes, también denominada “inversion neta externa” (INE).

Cuadro 4,7. Ahorro e inversion (préstamo neto al resto del mundo).

3. LA SECUENCIA BASICA DE CUENTAS

Esta secuencia contempla, en su presentacién mds sencilla, un esquema de doce
cuentas referidas a las actividades objeto de medicién (produccidn, ingresos y gastos, y
acumulacion) y a los sectores residentes principales (sociedades, hogares y gobierno
general), incorporando una cuenta adicional para reflejar las transacciones de los sectores
residentes con el resto del mundo, esto es:

Sociedades Hogares Gobierno Resto del mundo
Produccién 1 2 3 10
Ingresos y gastos 4 5 6 1
Acumulacién 7 8 9 12

Cuadro 4,8. Sintesis de cuentas basicas.

Asf, apartir de ambos criterios, considerando el financiamiento de las corrientes del
gasto expuestas precedentemente (cl cual nos permite comprender la confeccidn de las
cuentas de ingresos y gastos de cada sector institucional y las cuentas consolidadas de
ahorro ¢ inversion y resto del mundo) y la relacion entre los sectores institucionales que
de élderiva, puede presentarse el siguiente esquema que contempla algunas transacciones
clementales de la economia:



CAP. 4 — DE LAS CUENTAS BASICAS A LOS SIST. DE CUENTAS NACIONALES 113

Cuentas de produccion (VA=VBP-ClyP=C+1)

Sociedades Hogares Gobierno general Resto del mundo

Cl \ Cl vi Cl Cqg E M
Ch Ch

VA FBK VA FBK VA
-Ri E -RI E -Rl
-ACKFs -ACKFh -ACKFg
-(T - S)xm (T - S)xm -Txm
-ENE YNm
VBP VBP VBP VBP VBP VBP
Cuentas de ingreso y gastos (Y =C + A)

Sociedades Hogares Gobierno general Resto del mundo

ENE YNM Txm

Rtas.pag. | Rtas.rec. | Ch RI Cg Ypg Ype Ypm
-Yph -idp Yph Sxm Tys TCe TCm
-Ypg JyP Tyh
-Ypm Ype Aj JyP ldp Aj
Tys OTCs Tyh OTCh 0TCg OTCqg
OTCs OTCh
As Ah Ag Arm
Eg. corrient. | Ing. corrient. | Eg. corrient. | Ing. corrient. | Eg. corrient. | Ing. corrient. | Eg. corrient. | Ing. corrient.
Cuentas de ahorro e inversion (A =)

Sociedades Hogares Gobieno general Resto del mundo
FBKs As FBKh Ah FBKg Ag CNAnoPrm | Am
CNAnoPs | TNKs CNAnoPh { TNKh CNAnoPg | TNKg TNKrm
SFs ACKFs SFh ACKFh SFg ACKFg SFrm

Nota: CNAnoP: compras netas de activos no producidos no financieros.

Cuadro 4,9. Esquema de cuentas economicas basico.

Como podemos apreciar en ¢l csquema planteado, las cuentas de produccién
reflejan no solamente la estimacion del valor agregado como diferencia entre la produc-
ciony los bienes y servicios de uso intermedio, sino también el destino de los bicnes finales
producidos por los distintos sectores institucionales y la composicién del ingreso
gencrado entre laremuncracion de los asalariados, asignacién por consumo de capital fijo,
impuestos netos de subsidios sobre la produccion y las importaciones, y ¢l excedente neto
de explotlacion/ingreso ncto mixto —-luego de deducidos ia ACKF y los (T - S)xm—. En
el caso del gobierno. la produccién realizada no genera excedente de explotacion, eriterio
coincidente con el de valuacién al costo aplicada a esta produccién de no mercado.
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Por 1o expucesto, la consolidacion de las tres cuentas de produccion permitiria
determinar simultdncamente ¢l producto, el ingreso y el gasto bruto interno a precios de
mercado ().

Las cuentas de ingresos y gastos reflejan la apropiacion del ingreso generado en las
cuentas de produccion y los procesos de distribucion primaria y secundaria del ingreso
entre sectores residentes y con el resto del mundo, asi como su aplicacion al gasto de
consumo de hogares y gobicrno, determinando por diferencia el ahorro de cada sector
institucional y del resto del mundo, mercce destacarse que en el caso de las sociedades
coincidiria con las utilidades no distribuidas (excepcion hecha de las sociedades propie-
dad de no residentes) expresadas en todos los casos en términos netos, toda vez que la
asignacion por consumo de capital fijo se consignd separadamente en las cuentas de
produccion.

Nétese que una vez cfectuada esta apropiacion de ingresos y gastos relativos a la
cuenta de produccion, en estas ultimas solo quedan sin asignar los flujos de formacion
bruta de capital. asignacién por consumo de capital fijo y comercio exterior (exportacio-
nes ¢ importaciones de bienes y servicios reales), que tendrdn su contrapartida en las
cuentas de ahorro ¢ inversion (o cuentas de capital en ¢l SCN4) y el resto del mundo,
respectivamente.

La consolidacion de estas cuentas de ingresos y gastos reflejarfa el ingreso nacional
o ¢l ingreso nacional disponible (destinado al consumo y al ahorro), siendo la partida de
diferencia entre ambos las transferencias corrientes netas recibidas del exterior. Por otra
parte, la consolidacién de las cuentas de produccion con la cuenta de ingresos y gastos de
las sociedades presentaria una mayor desagregacién del ingreso bruto interno y, ajustado
por las rentas netas de factores provenientes del exterior, determinaria también el ingreso
nacional.

Las cuentas de ahorro e inversion sectoriales reflejan la apropiacion de los origences
de fondos provenientes de las cuentas de ingresos y gastos (ahorro de cada sector
institucional) y la asignacion por consumo de capital fijo proveniente de las cuentas de
produccidn, asf como su aplicacion la adquisicién neta de bienes producidos en el perfodo
(formacion bruta de capital). La excepeidn a este criterio serd el resto del mundo, toda vez
que estos dos tltimos conceptos son de cardcter interno (el RM sdlo es titular de un derecho

(11) A este efecto obviaremos considerar ¢l efecto de aspectos tales como los impuestos sobre la
importacién, el VA y la valuacién a precios basicos de los flujos de produccion. De igual forma, no se
considerardn las importaciones directas de bienes de capital y de consumo. que formarin parte del Cy la FBK
en las cuentas de ingresos y gastos y de capital. Para determinar ¢l PBlpm y el GBIpm. deberian incorporarse
estos flujos. En cuanto al YBIpm desagregado conforme surge del anexo 4.1, incluye todas las rentas netas de
hogares y las RNFE (egresos-ingresos), de forma de incorporar en una sola cuenta las rentas de factores, hayan
formado parte o no de la gencracion delingreso. Porello. el efecto neto de estas incorporaciones serd nulo (v.gr.,
intereses recibidos por hogares, provenicates del exterior) y obviado también su andlisis en esta vision
preliminar.
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o activo financiero que lo relaciona con los activos producidos —v. gr., acciones—, toda
vez que su cambio de propiedad seria una exportacion y no una FBK).

A nivel de cada sector institucional y del RM se incorporan las transacciones de
capital que por su naturaleza no formaron parte de las registrables en las cucntas
corrientes, esto es: las transferencias de capital (registradas como netas recibidas: TNK)
y las compras de activos no producidos no financieros (registradas como netas realizadas:
CNAnoP), lo cual nos permite arribar al préstamo ncto (o endeudamiento neto), que
denominamos en el esquema de cuentas “saldo financiero” (SF). El signo positivo
representara un exceso de origenes sobre las aplicaciones y viceversa, constituyendo el
neto de todas las transacciones financicras de cada scctor institucional y del RM) ('%).

La consolidacién de las cuentas de ahorro ¢ inversion nos permitird determinar una
cuenta de ahorro ¢ inversidn consolidada que reflejard ¢l ahorro bruto nacional (de los
sectores institucionales residentes) y del resto del mundo por una parte, y la formacién
bruta de capital del pais por la otra. La consolidacion de los sectores institucionales
solamente, reflejardel Ahorro Bruto Nacional, laFBK y el SF de los sectores institucionales,
asi como las TNK y ¢l CNAnoP con ¢l RM. El saldo financiero refleja el préstamo o
endeudamiento neto de a nacion.

Alproducirse laconsolidacion con lacuentadel resto del mundo, se neteanlas TNK,
las CNAnoP y ¢l SF, con lo cual volvemos a la identidad bdsicade Ahorro (Nacional y del
RM) ¢ Inversion (FBK).

Como sc anticipd, la cuenta de resto del mundo —que complementa las cuentas de
produccion, ingresos y gastos, y ahorroe inversion de los sectores institucionales—refleja
las transacciones de las distintas cucentas anteriores, sin contrapartida interna; csto es:
exportaciones ¢ importaciones de bicnes y servicios reales, rentas y transfercncias
corricntes recibidas y realizadas con el resto del mundo, determinando en forma residual
cl ahorro respectivo. Dicho rubro. tal como se expresara en el parrafo precedente, es el que
complementacl ahorro nacional, paradeterminar el ahorro total de la economia financian-
do la formacién bruta de capital.

Asuvez, dichacuentaconsolidadaen términos corrientes coincide conceptualmente
con la cuenta corriente del balance de pagos, debiéndose incorporar las transferencias
netas de capital y las compras netas de activos no producidos no financieros, para Hegar
al concepto de saldo financicro. del mismo modo que lo descripto en los sectores internos.

(12) Este saldo es el punto de partida de la cuenta de cierre del conjunto de cuentas de transacciones, esto
es. la cuenta financicra y que reflejard el aumento o la disminucion de los distintos instrumentos de activos y
pasivos financiceros. Este tema serd motivo de andlisis especifico en el sistema de flujo de fondos que trataremos
en el cap. 8.
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4. DE LA SECUENCIA BASICA DE CUENTAS AL SISTEMA
DE CUENTAS DEL PRODUCTO E INGRESO

Sobre la base de las consolidaciones anticipadas de la secuencia bdsica de cuentas
desarrolladas en el apart. 3 precedente, surgen las seis cuentas que conforman el sistema
de cuentas del producto e ingreso, permitiendo una visién sintética y simple pero
completa, de las relaciones entre los sectores y las actividades, conforme se detalla a
continuacion:

Cuentas Consolidacion de cuentas
1. Producto bruto interno (PBIpm) 1-2-3
2. Ingresa nacional (YNNCcf) 1-2-3-4
3. Ingresos y gastos de hogares e ISFLH 5
4. Ingresos y gastos de gobierno general 6
5. Ingresos y gastos del resto del mundo 10-11
6. Ahorro e Inversién . 7-8-9-12

Cuadro 4,10. Consolidacion del esquema de cuentas bdsico.

De lo expuesto surge el sistema integrado de scis cuentas que se detalla en el anexo
4,1, utilizando las desagregacion de transacciones corrientes aplicadas por larevision base
1960 (CONADE-CEPAL) y 1970 (BCRA) (similar a la del SCN 2da. revisidn, al que
genéricamente denominamos SCN2).

Para una mas fécil ilustracién se han relacionado directamente en cada fila las dos
cuentas en que se registra cada grupo de transacciones, de acuerdo con ¢l concepto de
coherenciaaplicado en laconstruccion del sistema, reflejando el esquema de partidadoble
(para obscrvar la partida cuddruple, deberiamos habilitar las cuentas de acumulacion: de
capital y financiera, hecho que abordaremos plenamente en el cap. 8, no sin dejar
consignado que no cxiste ninguna dilicultad en completar estc esquema de producto e
ingreso con las correspondientes cuentas de acumulacion, por otra parte idénticas a las que
utilizaremos e¢n ¢l SCN4).

El conjunto de rubros del anexo 4,1 permite realizar las siguientes consideraciones
respecto de las estimaciones realizadas en nuestro pais:

a) Lacuentadel PBIrefleja en su columna izquierda la estimacién por el método
de la produccion o valor agregado. determinando asi ¢l PBIpm (total de la
columna). Por ajuste de los impuestos netos de subsidios sobre la produccién
¢ importaciones y la asignacién por consumo de capital fijo, llegamos al
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producto o ingreso ncto interno a costo de factores (PNIcf{'*] o YNIcf) que serd
utilizado enlasegunda cuenta paraestimar el ingreso nacional. En nuestro pafs,
la estimacién del PBI se ha realizado basicamente por el referido método de la
produccioén,

Enladeterminaciénde los agregados de esta columna se encuentran las cuentas
de produccion de los distintos sectores productivos (de acuerdo con la clasifi-
cacion industrial internacional uniforme ——(CIIU)— o bien por sector
institucional —como veremos en detalle en el SCN4— y para los cuales se
estiman en consecuencia cl valor bruto de produccion y los bienes de uso
intermedio, determinando residualmente el valor agregado).

De allf que, desde ¢l punto de vista préctico, la problematica relcvante son los
limites de la produccién y los insumos aplicados, para reflejar correctamente
qué cstamos midiendo con la estimacién del producto sectorial y analizar la
informacion de la estructura econémica (VA por SAE).

b) Lacolumna de la derecha de la cuenta de PBI refleja el gasto bruto interno a
precios de mercado, necesariamente igual al PBIpm. En ¢l caso de nuestro pafs
hasta el 2000 se realiz6 una estimacién independiente del consumo de gobier-
no, formacién bruta de capital, exportaciones e importaciones, determinando
residualmente el consumo personal. Desde ese afio se estima el consumo en
forma independicnte y residualmente una “discrepancia estadistica” (™).

Asf, si bien itustramos sobre los componentes del gasto en el entendimiento
——conceptualmente correcto— de que producto y gasto deben ser iguales,
podemos no estar aplicando las estimaciones en forma independiente para
contrastar sus resultados y determinar la diferencia entre un método y otro; esto
es, en el caso de los cdlculos en el pais, no se aplicé sistemédticamente el método
del gasto en forma integral para cstimar el producto de la economia (excepto
los anos de referencia y algin periodo especifico), sino que la base de la
estimacion es la realizada mediante el método del valor agregado. Por ello,
todas las deficiencias en el cdlculo del producto y en las estimaciones de los
agregados del gasto en los afios distintos del base, se vuelcan en ¢l componente
estimado en forma residual (actualmente acotado a la referida discrepancia
estadistica, lo cual mejora sensiblemente las estimaciones via el gasto).

(13) En realidad. ¢l PNIcf ha dejado de utilizarse como agregado del producto en el SCN4. porque se lo
consideraun concepto relacionado con elingreso. y no conel producto. en el sentido de que no se puede construir
un vector de precios que represente a los precios de los bienes y servicios expresados a costo de factores. Eneste
sentido, la propuesta del SCN4 es expresarlo a precios basicos. estoes, precios de los bienes y servicios en puenta
de establecimiento y deducidos los impuestos netos de subsidios sobre los productos. siendo éste un conjunto
de precios determinable y relevante para la toma de decisiones de los sectores productivos.

(14) Para andlisis especifico ver cap. {4, apart. F “La revision MEOQySP-INDEC. base 19937
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d)

c)

Enlacuenta 2, el ingreso nacional (neto a costo de factores) surge nuevamente
de la estimacion bdsica realizada (producto), en este caso expresado en forma
netay a costo de factores. ajustado por las rentas netas provenientes de factores
de la produccion cn ¢l exterior (ingresos menos egresos para el pais).

El cdlculo por el método del ingreso se refleja en la columna de la izquicrda,
que detalla los componentes de la renta nacional que se estiman directamente:
remuneracion alos asalariados, ingreso del gobierno general procedente de sus
propicdades y empresas, impucstos sobre los ingresos, la riqueza, etc. de las
socicdades de capital, ahorro de las sociedades (utilidad no distribuida),
deducidos los intereses de la deuda publica por no formar parte de la renta
generada (%); y determinando residualmente los ingresos de los hogares
procedentes de sus propiedades y empresas.

A los fines practicos, podrian consolidarse las cuentas del producto y del
ingresoen unasolacuentadel producto e ingreso expresados en términos brutos
a precios de mercado y nactonal, para incluir la totalidad de los componentes
de ambas cuentas, cxcluyendo légicamente el PNIcf que en un caso es
reemplazado por los componentes del ingreso expresado en forma nacional, y
en otro por los componentes del gasto bruto interno ajustado por las RNFE. En
este esquema, se trabajard con un conjunto de cinco cuentas en lugar de seis.

Las cuentas de hogares (que incluye a las ISFLLH), gobierno general y resto del
mundo reflejan sus ingresos y gastos corrientes por participacién en el proceso
productivo, por distribucién primaria o secundaria del ingreso y, en el caso de
los dos primeros. el consumo respectivo. En otro orden, ajustando la cuenta del
ingreso nacional con las transferencias corrientes netas recibidas del resto del
mundo determinariamos el ingreso nacional disponiblie, expresado en términos
brutos o netos.

Dicha cuenta de hogares refleja los componentes del ingreso personal y su
utilizacién como lo analizamos en el cuadro 4.1. De igual forma la cuenta de
gobierno reflejataestructura de recaudacidn y su empleo, como fuera evaluada
cnclcuadro4,2. Finalmente la cuentade RM reflejalos ingresos y cgresos para
bienes y servicios reales, rentas y transferencias corrientes y ¢l ahorro pertinen-
te. tal como se evalud en ¢l cuadro 4.3,

(15) EI SCN no considera los intereses del gobicrno general como costo de produccion de los servicios,
$110 como un concepto inicamente refacionado con la actividad de financiamiento aplicado en la distribucion,
redistribucidn y uso del ingreso. Por ello, sea que los intereses se los hayan apropiado los hogares, las sociedades
oclexterior, nt el pago ni la percepetdn de dichos intereses afecta la estimacion del producto interno. mientras
que si fueran pagados al exterior. en dicha medida. se reduce el ingreso nacional de los sectores institucionales
residentes consolidados.
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g) Lacuenta6, de ahorro e inversion, registra la FBK (compra neta de bienes de
capital del perfodo: formacion bruta del capital fijo —FBKEF-— y la variacion
de existencias por parte de los productores residentes) y su fuente corriente de
financiamiento, esto es. el ahorro neto de cada sector institucional (incluido el
ahorro de sociedades proveniente de fa cuenta de ingreso nacional y conforme
lo analizado en el cuadro 4,4), resto del mundo, y la asignacién por consumo
de capital fijo.

h) Apartirdeestacuentade ahorrocinversion desagregadapor sector institucional
tal como vimos ¢n ¢l cuadro 4.9, incorporando las transacciones de capital
faltantes, llegariamos al saldo financiero y, a partir de este concepto, sc
construiria la cuenta financicra que reflejard las variaciones de activos y
pasivos financieros en los distintos instrumentos. Esto expresa que este sistema
de producto ¢ ingreso. complementado por estas cuentas de “capital” y
“financiera”, conforma un conjunto coherente ¢ integrado de cuentas que
permiten una vision concisay precisa de las transacciones de laeconomia y sus
principales agregados.

Para completar el criterio de construccidn del sistema de producto ¢ ingreso, a partir
de las cuentas de producciéon consolidadas y la cuenta de ingresos y gastos de las
sociedades (cuadro 4,10. apartados 1 y 2), asi como su relacién con ¢l SCN4, cabe
considerar especificamente los aspectos no analizados preliminarmente en su elaboracion
a partir del sistema de cuentas bdsicas del cuadro 4.9, que fueron detallados en nota (11)
(v. gr., derechos de importacion, IVA. importacion de bienes finales, intereses de ladeuda
publica y otras rentas distribuidas entre hogares, gobierno y resto del mundo). Ello sin
perjuicio de que serdn analizados en detalle en los subsiguientes capitulos.

En este sentido, debe senalarse respecto de los tres primeros aspectlos, que
compatibilizar la consolidacion de los valores agregados. ingresos y gasto de los sectores
institucionales (cuentas de produccién det cuadro 4,9) con el PB1y GBI valuados a precios
de mercado (cuenta | del anexo 4,1), requicre incorporar:

« Alasumadeclos VA, los impuestos no comprendidos en el mismocomocl IVA
y los derechos de importacién (Tm) considerando la valuacion a precios de
productor; o los impuestos nctos de subsidios sobre los productos (T-S)p, si la
valuacion es a precios bdsicos. Pueden verse casos especificos en el cap. 5,
cuadros 5,5; 5,6, 5,26 y 5,27.

Desde otra Optica deberdn agregarse al valor de los bienes en la salida de
establecimiento. los tributos referidos segiin {uese la valuacion de la produc-
cion. para expresar ¢l referido flujo a precios de comprador.

« Lasimportaciones de bienes finales (como las importaciones directas de bienes
de consumo o de capital) para reflejar el nivel correspondiente de fos {lujos de
consumo/formacién de capital e importaciones (a precios de comprador y FOB
mds servicios de flete y seguro abonados a no residentes. respectivamente).
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Podemos cjemplificar lo expuesto, considerando la produccién de bicnes de
consumo de hogares por 100 con un IVA del 20 % a consumidor {inal, cuyo dnico costo
de produccidn son salarios por 70, y el remanente, ahorro de sociedades. Asi también, una
importacién directa de cquipos por parte de los productores por 60, abonando en concepto
de derechos de importacion 10.

St construyéramos con la base de los datos expuestos la cuenta de produccién y de
productocingreso consolidada de la cconomia. deberd utilizarse una cuenta de ajuste para
conciliar los criterios de ambos enfoques (produccion/VA y PBI/GBI).

Concepto Produccion IVA, M finales y Tm S. prod. cons. (PBI-GBI)
Rem. asalariados 70 70
Ahorro sociedades 30 30
Der. importacién 10 10
IVA 20 20
Consumo hogares 100 20 120
Formacion bruta capital 70 70
Importaciones 60 (60)
Total 100 100 | 90 90 | 130 130

Cuadro 4,11. Cuentas de produccion, ajustes por IVA, importaciones finales

y derechos de importacion y sector productor consolidado.

La visién del sistema simplificado de cuentas con la informacién dada e incorpo-
rando las cuentas de ingresos y egresos corrientes de hogares, gobicrno y resto del mundo
y la cuenta consolidada de ahorro e inversion. conforme a lo expuesto en este capitulo y
en el anexo 4.1, seria la siguiente:

Concepto | S. prod. consol. Hogares Gobierno Resto del mundo | Ahorro e invers.
(PBI-YBI)

Rem. asal. 70 70
Asoc. 30 30
Der.import. | 10 10

IVA 20 20
Ch 120 | 120

FBK 70 70

M (60) 60

Ah (50) (50)
Ag 30 30
Arm 60 60
Total 130 130 { 70 70 | 30 30 | 60 60 | 70 70

Cuadro 4,12. Sistema simplificado de cuentas.
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En ¢l ¢jemplo podemos verificar como se transforma el concepto de produccidn
a precios de productor (venta de bienes de consumo, excluido el IVA deducible de la
venta que no constituyc ingreso del productor: 100), al de compra de bienes de consumo
de hogares (consumo de hogares, [VA no deducible incluido: 120); asi como lainclusidn
encl GBI de las importaciones de bienes finales y derechos de importacion, determinan-
do la FBK por suma de ambos componentes (70}, e incrementando ¢l YBI los referidos
derechos por ser la diferencia entre ¢l valor de adquisicién y ¢l de la importacion
(10 =70 - 60).

A tales efectos, es que se generd una cuenta de conceptos a adicionar a las de
produccién para expresar el PBI y el GBI de la economia total a precios de mercado.

El otro caso adestacar en la consolidacidn del esquema de cuentas basico, que fuera
seiialado precedentemente, es la inclusién de la contrapartida de todos los ingresos y
cgresos de la propiedad de los hogares, gobierno o resto del mundo, en la cuenta de
producto ¢ ingreso consohidada.

Esto es, que las cuentas de ingresos y egresos corrientes de los referidos sectores,
no registren distribuciones de ingresos primarios de la propicdad entre los mismos, sino
s6lo mediante lacuentade producto ¢ ingreso, permitiendo consolidar todos los conceptos
de renta y, en consccucncia, determinar el ingreso interno o nacional y su composicion
(anexo 4,1, cuentas 1 y 2) en dichas cuentas.

Ejemplificando lo expuesto con intereses de la deuda publica pagados por ¢l
gobicrno a hogares por $ 350, a sociedades por $ 200 y al resto del mundo por $ 250, asi
como una venta de bienes de consumo a hogares por 500. sueldos y salarios por 200,
dividendos a hogares por 100, y ahorro de sociedades por 400, tendriamos las siguientes
cuentas de produccion y consolidada detallada:

Concepto Produccion Interés deuda publica pagado Sector productor
a hogares y del RM consolidado (PBI-YBI)
Rem. asalariados 200 200
Dividendos hog. 100 100
Aharro 400 400
Pagos int. al ext. 250 250
Inter. de hogares 350 350
Int. deuda publica (200) (600) (800)
Consumo hogares 500 500
500 500 - - 500 500

Cuadro 4,13. Cuentas de produccion, ajustes por intereses de hogares
y resto del mundo y sector productor consolidado.

La vision del sistema simplificado de cuentas incluyendo las mismas cuentas que
cn cl cuadro 4,11, seria la siguiente:
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Concepto Sector productor Hogares Gobierno Resto del Ahorro
consolidado mundo e inversion
(PBI-YBI)

Rem. asalariados |{ 200 200

Div. hogares 100 100

Ahorro sociedades| 400 400

Pagos int. al ext. 250 250

Int. de hogares 350 350

int. deuda publica | (800} 800

Consumo de hog. 500 500

Ahorro hogares 150 150

Ahorro gobierno (800) (800)

Ahorro resto

del mundo 250 250
500 500 650 650 - - 250 250 - -

Cuadro 4,14. Sistema simplificado de cuentas.

Como puede observarsc, los intereses de la deuda publica pagados al exterior y alos
hogares no se registran como pago entre ¢l gobicrno y los hogares/resto del mundo (figura
reservada para los pagos de transferencias que constituyen redistribucion del ingreso).
sinoque se incluyen por intermedio de a cuenta consolidada de producto e ingreso (sector
productor consolidado). permitiendo detallar la composicion del YBI y, a partir del
mismo. determinar por ajuste de las partidas que forman las RNFE, ¢l ingreso nacional (en
este caso: YN (250) = YBI (500) - RNFE (250).

Notese que el eriterio expuesto no afecta las cuentas de produccion sectoriales, sus
igresos, gastos y ahorro, ni los niveles de producto e ingreso interno, permitiendo
consolidar cn el YBI todas las rentas de la propiedad hayan sido generadas o no en las
cuentas de produceion, toda vez que tienen un cfecto neto nulo las que no constituyen valor
agregado (en este caso. los intereses de la deuda publica que ajustan el ahorro de
socicdades, los intercses de hogares y os pagos al RM).

Nucvamente, la inclusion de las transacciones que no responden a las cuentas de
produccion debe realizarse mediante una cuenta de ajuste asignada a tal electo.

Los temas expuestos. que serdn profundizados en los siguientes capitulos. ticnen
vinculacion con la estimacion de los {Tujos del gasto, ¢l cdlculo del PBI por el método del
VA.clarmado de lademanda final nacional ¢ importada de las tablas de insumo-producto.
laesimacion del GBIy ladiscriminacion de la composicion de larenta interna 'y nacional
(tal como surge del anexo 4.1, cuenta 2) entre otros, y tendrian una resolucion y vision
complementaria en el SCN4 que sc desarrolla seguidamente.
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5. DE LA SECUENCIA BASICA DE CUENTAS AL SCN4

El SCN4 desarrolla y complementa el sistema de cuentas basico detallado en ¢l
cuadro 4.9, en los siguientes aspectos, cuya presentacion sintética se efectia en el anexo
4.2 adjunto:

a)

b)

C)

Desagrega la cuenta de produccion original en dos cuentas: la de produccion
propiamente dicha, afinde determinarel VA/PBIpm, y lacuentade generacion
del ingreso para determinar, ademas de la remunceracion de los asalariados, el
excedente de explotacion/ingreso mixto y otros impuestos netos de subsidios
a la produccién ¢ importaciones, segin corresponda. constituyendo a nivel
consolidado el YBL

Desagrega la cuenta de ingresos y gastos en sus tres sccuencias relevantes: la
asignacion primariadel ingreso. la distribucion secundaria y cl uso del ingreso,
determinando como agregados ccondmicos a niveles de cada sector o de la
cconomia total: el balance primario y ¢l ingreso nacional, el ingreso disponible
y el ingreso nacional disponible y ¢l ahorro sectorial y nacional.
Complementariamente, presenta dos versiones del ingreso disponible de los
scctores institucionales y del consumo respectivo, de acuerdo con el tratamicn-
to de las transferencias sociales en especie (') lo que da una mejor visién
absoluta y comparada con otros paises del nivel de ingreso disponible ajustado
y del consumo efectivo total y per cdpita.

Incluye dentro de las cuentas de acumulacion. como [égica secuencia, las
cuentas de capital y financiera de cada sector institucional determinando el
saldo financiero como nexo entre ambas; incorporando ademas la cuenta de
otras variaciones de activos por ~otros flujos™ que modifican los balances de fas
unidades institucionales. pero no los agregados ccondmicos insertos en las
cuentas anteriores (v. gr., por aparicion o desaparicion cconomica de recursos
no renovables, ganancias por tenencia. reclasificacion. ete.).

Incorpora las cuentas de balance (activos, pasivos y valor neto de cada unidad
institucional. del conjunto de unidades institucionales residentes y del resto del
mundo). ¢xplicando las variaciones entre ¢l inicio y el cierre como conseeuen-
cia de las transacciones y otros flujos registrados.

(16) Asi, si bien el criterio original para determinar el consumo de gobierno estd basado en ¢l sector
institucional que soportd la erogacion. para determinadas actividades como. por ¢jemplo. la educacion. la salud
y los servicios de instituciones sin fines de lucro que sirven a hogares (ISFLH). resulta correcto realizar una
medicion alternativa de ingreso y gasto, registrando una transferencia soctal en especie de los sectores que
cfectian laerogacion (v. gr.. gobierno ¢ ISFLH) alos que “adquicren” el servicio: tos hogares (ingreso disponible
ajustado). lo que consccuentemente altera ¢l correspondiente consumo (consumo cfectivo). En esta vision
alternativa. disminuye el ingreso disponible ajustado y el consumo efectivo de gobierno (YDAg; CEg) e ISFLH
(YDAistlh: CEisflh) y aumentaen la misma cuantfa dicho ingreso y gasto en los hogares (YD Ah. CEh). A nivel
consolidado. obviamente, no existe ninguna modificacion en ¢l nivel de ingreso, consumo y ahorro, asi como
tampoco en cada sector institucional en ¢l caso del ahorro.
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e)

)

g)

Aplica una vision institucional del sistema de cuentas, aun tratindose de las
cuentas de produccién y generacién del ingreso; sin perjuicio de que la
estimacion del valor agregado y la generacién del ingreso se realicen, ademds,
por scctor de actividad econémicade origen (estimacién usualmente utilizada).
Esto permite Ia presentacion homogénea de las cuentas en un solo sistema y
requicre necesariamente la previa compatibilizacién entre los sectores de
actividad econémica de origen con los sectores institucionales (v. gr., pasar del
concepto de establecimiento al de empresa: sociedades o empresas no consti-
tuidas en sociedades propiedad de los hogares seglin corresponda; asi varios
establecimientos conformaran una empresa, y no a la inversa). Si bien no se
habfa hecho expresa mencidn del tema, ésta era uno de los aspectos pendientes
de homogeneizacién en ¢l anterior sistema dc cuentas (SCN3).

Respecto de los sectores institucionales, tal como ya se ha anticipado, se
consideran: socicdades financieras, sociedades no financieras, hogares, insti-
tuciones sin fines de lucro que sirven a los hogares y gobierno general.

Incorpora una cuenta de bienes y servicios, donde se reflejan la oferta y la
demanda totales (bicnes y servicios disponibles), permitiendo una visién mds
independiente del método del gasto al absorber el valor bruto de la produccion
lotal y las importaciones y atribuir los componentes de la demanda entre las
distintas cucntas que los absorben (uso intermedio, consumo. formacién bruta
de capital y exportaciones). En este esquema no es necesario el ajuste de los
flujos componentes de la produccién (por su valuacién a precios de productor
o0 basicos), paracompatibilizarlos con los precios de comprador, por cuanto los
impuestos netos de subsidios sobre los productos, en el caso de un célculo a
precios basicos, sc incluyen para valorizar la oferta a precios de comprador (ver
columna respectiva de la cuenta de bienes y servicios del anexo 4,2). Asi
tampoco es nccesario, el ajuste referido a las importaciones directas de bienes
finales, por cuanto la oferta total esta constituida por la produccién mds las
importaciones (intermedias y finales), como también puede apreciarse en el
anexo 4.2.

Incorpora una cuenta de resto del mundo mds desagregada y coincidente con
los conceptos que conforman el balance de pagos, basada en Ia misma apertura
que la sefialada precedentemente entre balances, cuentas corrientes, cuentas de
capital y financiera y cuentas de otras variaciones de activos.

Por lo expuesto puede concluirse que el esquema bésico de cuentas del cuadro 4,9
se desagrega para transformarse en ¢l SCN4, incorporando adicionalmente algunos
aspectos relevantes: apertura de las cuentas de produccion e ingreso y gastos ¢ inclusion
de la cuenta financiera, de otras variaciones de activos, balances y bienes y servicios;
mantenicndo los mismos criterios basicos de construceion.
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Para una mejor vision de la estructura planteada y sus agregados, seguidamente se
detallan algunas relaciones relevantes entre los conceptos incluidos en el SCN4 expuesto
en el anexo 4,2 ('7) y su relacion con las cuentas y sectores de ambos SCN descriptos,
adoptdandose la valuacién de los agregados en términos netos a partir de la cuenta de
produccién.

Conceptos Cuentas SI/RM/By S
(filas SCN4) (columnas SCN4)

1. Bienes y servicios disponibies

VBPet + (T-S)pet + M= Clet + Cet + FBKet + E Produccién Bienes y servicios
y bs. y serv. clexterior

Esto refleja la oferta y la demanda totales de bienes y servicios de la economia (et
es economia total y corresponde al consolidado de los sectores institucionales residentes).
Se requiere la inclusiéon de los impuestos netos de subsidios sobre los productos como
componente de la oferta, por encontrarse valuado el valor bruto de la produccién a precios
bésicos. De haberse valuado a precios de productor, de todas formas habria que incorporar
el IVA no deducible y los impuestos a la importacién. De esta forma, los flujos de oferta
quedan expresados a precios de mercado (de comprador), que son los utilizados para
valuar los componentes de la demanda de bicnes y servicios.

En el sistema de producto e ingreso, el VBP y el CI no surgen de los cuadros
consolidados, sino de las necesarias cuentas de produccién que debian confeccionarse
para arribar al PBIpm, ¢n ese sistema se aplicaba la estimacién por scctor de actividad
econdmica de origen, y no el institucional. En el SCN4, ademds de estimarlo de la forma
antedicha, deben rearmarse las estimaciones para poder cxpresarlo por sector institucional
y,de esta forma, tener la seguridad del armado de cuentas coherentes e integradas de estos
sectores. Esto representé un cambio sustancial entre ambos sistemas, sin perjuicio de
mantenerse en el mismo nivel de importanciael cdlculo por sector de actividad econémica
de origen.

Otro aspecto a destacar en forma comparativa al csquema de producto e ingreso, es
que los ajustes referidos a impuestos netos de subsidios sobre los productos (o en su caso
IVA 'y Tm) e importacién de bienes {inales a que se hizo referenciay se cjemplificé en los
cuadros 4.11 y 4,12; quedan comprendidos en ¢l SCN4 sin necesidad de explicaciones
adicionales. Ello por cuanto los tributos estdn explicitamente considerados, asi como
también todas las importaciones, scan cllas intermedias o finales, como parte de la oferta
total de bienes y servicios (produccion + importaciones) y, en consecuencia, en los
componentes de la demanda final.

(17) SCN4, cap. 2.
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Conceptos Cuentas SI/IRMByY S
(filas SCN4) (columnas SCN4)

2. Producto bruto intemo a precios de mercado {(método de la produccién o valor agregado)

PBIpm = X VANSsi + (T-S)pet + ACKFet Produccion SIyET
PBIpm = VBPet + (T-S)pet - Clet Produccion ET

Esto refleja ¢l valor generado dentro de un territorio econdémico, en un periodo
determinado, por aplicacion de los recursos de residentes y no residentes. Asf, lasuma de
valores agregados netos valuados aprecios basicos de fos distintos sectores institucionales
mas los impuestos netos de subsidios sobre fos productos y la asignacién por consumo de
capital fijo reflejan dicho valor. O lo que es lo mismo, resulta igual al valor bruto de
produccion libre de duplicaciones (consumo intermedio), al que también se deben
adicionar los (T-S)p, por la valuacién a precios basicos del VBP.

En ¢l sistema de producto ¢ ingreso, esta estimacion surge de las cuentas de
produccién, dandose por reproducidos los conceptos vertidos en tal sentido en el apart. 1
“Bienes y servicios disponibles”, dltimo padrrafo.

Conceptos Cuentas SI/RM/By S
(filas SCN4) {columnas SCN4)

3. Producto bruto intemno a precios de mercado (método del gasto o de los bienes finales)

PBlpm = Cet + FBKet + E - M Bs. y serv. clexterior/uso Bienes y servicios
ingreso/capital

PBipm = Ch + Cisfth + Cg + FBKet + E - M Bs. y serv. clexterior/uso Bienes y servicios/S!
ingreso/capital

Estoreflejael valor de los bienes finales generales en el periodo dentro del territorio
ccondmico, descontado el valor de los bienes y servicios reales de origen importado
incluidos en dichos flujos y que corresponden a retribucion a factores de produccién en
cl exterior (ver nota [29] del cap. 3). Este agregado macroecondmico resulta ser el gasto
bruto interno y dentro de sus componentes puede desagregarse ¢l consumo final en
consumode las ISFLH, el consumo de hogares y el consumo de gobierno. Estos conceptos
pueden alterarse en su valor parcial (no total) en caso de aplicar el concepto de consumo
efectivo ('), donde ¢l consumo de hogares refleja aquellas crogaciones realizadas por las

(18) El consumo efectivo (CE) asi descripto resultaria de la siguiente manera en los tres sectores
institucionales (ver nota [16] precedente):

CEh = Ch + TSE (de ISFLh y de G)

CEg = Cg - TSE (a hogares)

CEisflh = Cistlh - TSE (a hogares)

De esta forma. a nivel global:

CEct = Ch + Cisflh + Cg

CEct = CEh + CEeg
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ISFLH y ¢l gobicrno que ¢n realidad resultan ser bienes y servicios atribuibles a los
hogares (v. gr., establccimientos publicos que prestan scrvicios dircctos de salud y
cducacidn a los hogares, asi como servicios de las ISFLLH) ().

En el sistema de producto ¢ ingreso. los componentes del gasto bruto interno cstin
explicitados en la cuenta del PBIL. y no se explicitan los conceptos de consumo efectivo
¢ ingreso disponible ajustado. Por otra parte, son pertinentes los comentarios realizados
al cierre del apartado 1 “Bienes y servicios disponibles™ iltimo pdrrafo (pag. 125).

Conceptos Cuentas SI/RM/ByS
(filas SCN4)

4. Ingreso bruto interno (método del ingreso)

YBlpm = Rlet + (T-S)xm et + ENEet +

+ YNmet + ACKFet Generacion del ingreso SICYET
YBIpm = YNI + ACKF Generacion del ingreso ET
YNIpm = PNIpm e YBIpm = PBlpm Generacion del ingr./produc. ET

(*} incluye: RI + (T-S)ox + ENE/YNm + ACKF por sector institucional.

Esto refleja el ingreso generado en el periodo coincidente en valores absolutos con
¢l PBly el GBI referido en 2.y 3. precedentes. Se corresponde con la retribucion a los
factores de la produccion ¢ incluyendo los impuestos a la produccion ¢ importaciones y
asignacion por consumo de capital fijo, para expresarlo a precios de mercado. Excluido
cste ultimo concepto. tal como figura en el anexo 4.2, s¢ lo expresa en (¢rminos netos 'y
resulta igual al producto y gasto en términos netos. A nivel de cada sector institucional ¢l
ingreso generado incluye “otros impuestos netos de subsidios sobre la produccion™: (T-
Srox al valuar la produccion y el VA a precios basicos, por lo cual los impuestos netos de
subsidios a los productos (T-S)p, se incorporan a nivel agregado, comprendiendo asi alos
impuestos sobre la produccion ¢ importaciones: (T-S)xm.

Por la forma de construccion del agregado en ¢l SCN, quedan comprendidos los
ajustes consignados al tratar la consolidacion del esquema basico de cuentas y elaborar ¢l
sistema de producto ¢ ingreso. tal como se trato y ejemplific6 en los cuadros 4,13 y 4,14
para fos intereses de ladeuda pabhica y otras rentas redistribuidas entre hogares, gobierno
y resto del mundo y con la diferencia que fa cuenta 2 del anexo 4.1 (producto e ingreso),
permite visualizar los agregados componentes detallados, expresados en términos nacio-
nales.

(19 Enclanexo 4.2, al solo efecto de sintetizar la presentacion. las cuentas se claboraron considerando
enuso del ingreso. el concepto de consumo efectivo, partiendo del ingreso ajustado. De igual manera, partiendo
delingreso disponible, se considera el consumo de los sectores institucionales, sin ajustar por las transferencias
sociales ¢n especie.
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Conceptos Cuentas SIRM/By S
(filas SCN4) {columnas SCN4)

5. Ingreso nacional

YNNpm = £ SY1si Asignacion primaria Y SIET
YNNpm = PNlpm + Rle - Rim + Ype - Ypm Generacion Ingr.(")/Asign.prim.Y ET/RM
YNNpm = PNIpm + RNFE Si
YNNpm = Rlet + (T-S)xm + ENE + YNm + RNFE Asignacion primaria Y ETyRM

(*) Explicitada en el cap. 3, aparts. 8,C) y G). En este caso, PNIpm = Rlet + (T-S)xmet + ENEet + YNm, siendo el
excedente neto de explotacion e ingreso neto mixto, los saldos o partidas de equilibrio def ingreso generado.

Esto representa el ingreso correspondicnte a los factores de produccidn residentes,
es dectr, fa produccién que en cualquier fugar del mundo puede ser atribuida a factores de
produccion residentes. Asi, una primera vision es agregar los balances primarios de los
scctores institucionales residentes (SY Isi); o lo que es lo mismo, al PNIpm/YNIpm
obtenido incorporarie los ingresos de la propiedad recibidos del exterior por residentes y
deducirles los ingresos de Lo propiedad que significaron egresos para los residentes. En la
cuentadeasignaciéndel ingresoencontramos laretribucion al trabajo recibida del exterior
(apropiada por los asalariados) y los egresos por pagos a los asalariados no residentes, asi
como también el resto de los ingresos y egresos por propiedad de factores. Desde la dptica
del ingreso. podemos descomponer dicho ingreso nacional en las principales retribucio-
nes afactores asalariados, no asalariados y del exterior, alo que debe agregarse latotalidad
de impuestos netos de subsidios a la produccidn e importaciones para expresarlo a precios
de mercado.

En ¢l sistema de producto e ingreso, ¢l YNNcf estd expresado por componentes y
ademds como ajuste del producto por las RNFE, 1o cual puede observarse en la cuenta 2
(ver ancxo 4.1). Segun la forma de medicion que sc quicra rcalizar del ingreso. sc
incorporaran los (T-S)xm por un lado y se¢ utilizard el PNNpm por ¢l otro (o bien, se
adicionard también la ACKF y se utilizard ¢l PBNpm),

Respecto de la vinculacidn de este agregado del SCN4 con la construccion de las
cuentas del sistemade producto ¢ ingreso, valen las mismas consideraciones a las vertidas
en el dlumo parrafo relativo al ingreso bruto interno, ahora en (érminos nacionales.

Conceptos Cuentas SI/RM/By S
(filas SCN4) (columnas SCN4)

6. Ingreso nacional disponible

YNNDpm = ¥ YNDsi Distribucion secundaria Sl
YNNDpm = YNNpm + TCe - TCm Asign. prim. y distr. secund. Y ET
YNNDpm = Cet + ANet Uso ingreso ET




CAP. 4 — DE LAS CUENTAS BASICAS A LOS SIST. DE CUENTAS NACIONALES 129

Esto representa el ingreso nacional disponible por los sectores institucionales
residentes para aplicar al consumo y al ahorro nacional (neto). Desde el punto de vista de
los scctores, resulta de agregar el ingreso dispontble en cada uno de ellos; mientras que
a nivel agregado surge de gjustar el ingreso neto nacional a precios de mercado por las
transferencias corrientes netas recibidas del resto del mundo. Al igual que al explicar ¢l
concepto de consumo efectivo, el ingreso disponible de los hogares. ISFLH y gobierno
pucden expresarse como ingreso disponible ajustado. mediante el registro de las transfe-
rencias sociales en especie ya aludidas, cuyo ajuste neto a nivel consolidado es nulo y. en
consecuencia, tampoco afecta el valor del ingreso disponible global ().

En cl sistemade cuentas del producto e ingreso, este concepto no surge directamen-
te, sino que se determinaal ajustar el ingreso nacional, delacuenta2, con las transferencias
corrientes netasrecibidas del exteriorde lacuenta S delresto del mundo; o bien, considerar
una sola cuenta de ingresos y gastos de los sectores residentes de la economia donde se
distribuyeran todos los ingresos generados, esto es, consolidar las cuentas de ingresos y
castos de los hogares y gobierno, agregando el ahorro de sociedades en esta distribucion,
de esta forma., ¢l ahorro determinado scria ¢l ahorro neto nacional (AN).

Conceptos Cuentas SI/RM/By S
{filas SCN4) (columnas SCN4)
7. Origanes y aplicaciones de fondos en las cuentas de capital y financiera
(1
FNKet = ANet + Arm Capital ET,RM
3 FNKsi= T ANsi + Arm Capital Sty RM
2]
FNKet + SFet = ANat + TNKet Capital ET
¥ FNKsi + X CNAnoPsi + £ SFsi =
=% ANsi + £ TNKsi Capital Sly RM
(3]
SFet = A AFet - A PFet Financiera ET
¥ SFsi =X (A AFsi - A PFsi) Financiera Si
4]
SFet=A FFrm - A AFm Financiera ETyRM
SFrm = A AFrm - A PFrm Financiera RM

(20) Ver cuentas de ingreso ajustado y consumo cfectivo. De igual forma que en el consumo. ¢l ajuste
del ingreso a nivel de sector institucional y consolidado serd:

YDA h =YDh + TSE (de ISFLh y gobicrno)

YDA g = YDg - TSE (a hogares)

YDA isflh = YDisfth - TSE (a hogares)

YNND = YDh + YDisflh + YDg + YDst + YDsnof

YNND = YDAh + YDAg + YDAst + YDAsnof
donde el ingreso disponible (YD) y ¢l disponible ajustado ( YD A) de las sociedades financieras y no financieras
son iguales y las TSEh (recibidas) = TSE isflh + TSE g (realizadas). Ver notas (16) y (18).
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En estas ccuaciones estan reflejadas la identidad ahorro-inversion (expresada en
este caso cn términos netos), suintegracion anivel de sectores institucionales y con el resto
del mundo, y la vinculacion con las cuentas financieras. reflejando tas variaciones de
activos y pasivos financicros (A AF, A PF).

Asi. la vision consolidada desde la cconomia total y ¢l resto del mundo [ 1] puede
expresarse complementando el ahorro nacional (iguat ala suma de los parciales de ahorro
de los sectores institucionales) con el del RM. ¢l cual es el resultado de las transacciones
corrientes o. lo que es lo mismo, el saldo de la cuenta en cuenta corriente del balance de
pagos (con signo inverso) y sus componentes: ¢l saldo del balance comercial de bienes y
servicios (SBCbs). ¢l saldo de balance de ingresos de la propiedad (SBYp) y las
transferencias netas corrientes recibidas (TNCY; esto es (7'):

Am=M-E + Ypm - Ype + TCm - TCe
Arm = (SCC)
Arm = (SBCbs + SBYp + TNC)

Esa misma vision consolidada. pero focalizando el saldo financiero de los sectores
institucionales |2]. hace que se incorporen como origenes a las transferencias netas de
capital recibidas del RM. considerando de esta forma otramanerade enfocar el Arm; o sea:

Arm = (SFet - TNKet)
O utilizando el SFrm:

Arm = SFrm - TNKrm

Complementariamente, desagregando fos componentes de la cuenta de capital a
nivel de los sectores institucionales del RM 2], aparecen las compras netas de activos no
producidos no financicros (CNAnoP), como los de recursos no renovables, y las
transferencias netas de caputal recibidas (TNK), como las subvenciones de inversion, las
indemnizaciones de guerra o ¢l impuesto a las sucesiones. Debe destacarse que. anivel de
las transacciones entre los sectores institucionales residentes. el saldo es necesariamente
nulo por resultar igual el total de compras y ventas, asi como las transferencias realizadas
y recibidas. De la misma forma. al consolidar el saldo de los sectores institucionales con
el del resto del mundo. el saldo es también nulo. lo que permite arribar nuevamente a la
cuenta consolidada de ahorro ¢ inversion de la cuenta de producto ¢ ingreso.

(21) De donde también puede expresarse fa identidad:
FNKet = ANet + (SCC)

O tambicn:

FNKet = ANet + (SBChs + SBYp + TNC)
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CNAnoPsi - CNAnoPrm = 0 (*?)

TNKsi - TNKrm =0

En cuanto a la vision financicra. et saldo determinado (préstamo o endeudamiento
neto) a nivel de la economia total o de los sectores institucionales [3] resulta de la
diferenciaentre los flujos de activos y pasivos financieros (considerando las transacctones
de la cconomia total como ta suma de las registradas a nivel de cada sector institucional).
El mismo saldo, utilizando las transacciones financieras del RM, seri la diferencia entre
la variacion de los pasivos y los activos {inancieros del mismo; en tanto que desde el punto
de vista del RM. su saldo financiero —al igual que en los sectores institucionales
residentes— resultard de la diferencia entre ¢l incremento de 1os activos y pasivos
financicros [4].

Obviamente la visidn vertical integrada de cada STy RM da cuenta del origen real
(corriente y de capital) del referido saldo financiero.

A partir de este punto, la relacion causa-cfecto deberd analizarse desde los
conocimientos de teoria y politica econémicas.

Conceptos Cuentas SI/RM/By S
(filas SCN4) {columnas SCN4)
8. Cuentas de balance y su evolucion en los sectores institucionales
{1l
PNAet = AnoFAet + AFAet - PFAet Balance apertura ET
PNCet = AnoFCet + AFCet - PFCet Balance cierre ET
(2]
A PNet = A AnoFet + A AFet - A Plet Variacién balance ET
3]
PNCet = PNAet + (ANet + TNKet) + (VVAet - Rev.et) Balance apertura y cierre ET
Capital
[4] Otros flujos
PNCet = PNAet + FNKet + SFet + (VVAet + Rev.et) Idem anterior ET
S
A AnoF = FNK + VVAnoFet + Rev.AnoFet Capital y otros flujos ET
A AFet = A AFet + VVAFet + Rev.AfFet Capital, financ. y otros flujos ET
A PFet = A PFet + VVPFet + Rev.Pfet Capital, financ. y otros flujos ET

(22) Enlo atinente alas CNAnoP el saldo de las transacciones entre los Stpuede ser no nulo, puesto que
podrianexistircompras de activos no producidos porlas representaciones diplomaticas, que pasan a formar parte
del territorio nacional por fa propia definicion de “territorio ccondmico”.

F
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El objetivo de las cuentas de balance es determinar el valor neto o patrimonio ncto
ala apertura y cierre del ejercicio (PNA y PNC) y su composicidn en materia de activos
(scan éstos no financieros o financieros: AnoF y AF) y pasivos financicros (PF), lo que
csta reflejado en las dos ccuaciones de [ 1]. A este dltimo enfoque se lo ha denominado
habitualmente “Riqueza Nacional”.

Como consecuenciade cllo, surge la cuenta de variacion entre balances, que anivel
consolidado se expresard como la variacion registrada en los componentes referidos [2];
situacion que, como ya sabemos. puede enfocarse desde el punto de vista de fa variacion
del valor neto propiamente dicho o de los componentes de activos y pasivos [3], [4] y [5].

En ¢l primer caso. la variacion del patrimonio neto obedece al saldo para cf
consolidado de los sectores institucionales residentes de los origenes de la cuenta de
capital (ahorro neto nacional y transferencias de capital recibidas del RM) y al saldo de
los otros flujos del pcriodo (scan cllos de variacién en el volumen de activos o
revalorizaciones: VVA o Rev.) [3].

En ¢l segundo caso. la variacion en el patrimonio neto se debe a la formacion neta
de capital, ¢l saldo financiero de los sectores institucionales residentes y, al igual que en
¢l parrafo anterior, los otros flyjos registrados en ¢l periodo [4].

Anatizando rubro por rubro la explicacién de la variacion, observamos que cn
activos no financieros surge de la formacién neta de capital y de los otros flujos sobre
activos no financicros; en ¢l caso de los acuivos y pasivos financicros, surge de las
variaciones en las transacciones de esa caracteristica de la cuenta financiera y de tos otros
flujos referidos a instrumentos financieros de cada tipo [5].

Merece senalarse la utilidad de que el lector transforme las ejercitaciones plantcadas
en ¢l SCN2 al SCN4, o viceversa, de forma tal de ratificar fa integridad y coherencia del
sistema y su propia comprension del tema. al propio tiempo que s¢ consolidan los
conceptos que se vandesarrollandoy su vinculacién adistintos agregados macroccondmicos
(segun cada SCN), la integracion real-financiera, ¢l {lujo de bienes y servicios, etcétera.

Con dicho criterio, en los ancxos 4,3 y 4,4 al presente capitulo, se construyen las
cuentas por SAE, las cuentas consolidadas de ta Nacidn (con una sola cuenta de ingresos
y gastos), las cuentas del SCN4, las tablas de oferta y usos y una matriz de contabilidad
social, integrando los distintos enfoques para una cconomia cerrada y sin gobicrno,
considerando o no la existencia de FBK.

Asimismo. es sumamente importante analizar en el anexo 4.2 los saldos o partidas
deequilibrio anivel de cada Sly los agregados econdmicos principales que surgen de cada
una de las cuentas det SCN4 detallado —de relevante valor para el andlisis ccondmi-
co—. con igual desarroltlo al realizado en el cuadro 3,9 del cap. 3. ahora para la totalidad
de las cuentas (v. gr., VA/PBL, YNm. ENE: SYI/YN: YD/YND. A/AN, SF, VVA, Rev,
PNA.PNC [riquezanacional], Var.PN|AN+TNK+VVA+Rev]. SBChs. SCC. Arm. GBL
entre los de mayor significatividad).
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Sintetizando los distintos aspectos analizados en este capitulo y mencionados en ¢l
pdrrafo anterior, podemos ampliar el cuadro 3.10 para mostrar ahora a la totalidad de
saldos/nexos y agregados macroecondmicos de las cuentas del SCN4 conforme se analizé
precedentemente y se detalld en el anexo 4.2, esto es:

Cuentas Saldos/Nexos Agregados (SI/Ec. Total)
Produccién VA VA/PBI
Bienes y Servicios con el exterior SBCbs (*) SBCbs (%)
Generacion del ingreso EE/Ym YBI
Asignacion 1° ingreso Saldo ingresos primarios Sy1°/YBN
Distr. 2° ingreso Ingreso disponible YD/YBND
Uso ingreso Ahorro C/A/AN/Am
Capital Saldo financiero SF/FBK
Financiera Saldo financiero SF/A activos y pasivos financieros
Otras variaciones de activos A valor neto por VVA y revalorizacion |A valor neto por VVA y Rev por SI/ET X
Balance Valor neto Activos, pasivos, riqueza nacional
Bienesyservicos | e GBI
(*) Saldo balance comercial de bienes y servicios reales.

Cuadro 4,15. Sintesis de cuentas, saldos/nexos y agregados del SCNA4.

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

1. Desde el punto de vista conceptual, jcémo se financian en (¢rminos corricntes
el consumo de hogares. el consumo de gobierno, la formacién bruta de capital
y las exportaciones?

2. (Congué tipo de impuestos del SCN se vincula la progresividad o regresividad
de los tributos? Fundamente su respuesta.

3. (Mecdiante qué criterio se construye un sistema simplificado de cuentas o ¢l
{

SCN4, a partir del esquema de cuentas econdmicas hdsico?

4. Analice y exponga conceptualmente las ccuaciones del cap. 4, apart. 5.

5. (Cual es ¢l valor para el andlisis ccondmico de los saldos o partidas de
equilibrio?

6. Construya un esquema ampliado del cuadro 3.9 para incluir toda la sccuencia
de cuentas del SCN4, asignando transacciones nucvas para las cuentas de
asignacion primaria. distribucién secundarta y uso del ingreso. Compirelo
luego con ¢l anexo 4.2.
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10.

Ascgurese de comprender la sccuencia e interrelacion de sectores y rubros del
SCN4 (ancxo 4.2) y el sistema de cuentas del producto e ingreso (ancxo 4,1),
relacionandolo con el esquema de cuentas ccondémicas bdsico.

(Podria completarse el ancxo 4.1 para agregar las transacciones de capital y
{inancicras? ;Serian estas cuentas distintas de las del SCN4?

(Qué visiones adicionales y/o complementarias dan ¢l sistema simplificado de
cuentas desarrollado en ¢l punto 4 y expuesto en ¢l ancxo 4,1: y ¢l SCN4
desarrollado ¢n el punto 5y expuesto en ¢l anexo 4,27

(Como se insertan el IVA y los derechos de importacion o tos impuestos netos
de subsidios sobre productos; las importaciones finales y los intereses de la
deuda piblica, en la transformacion del esquemade cuentas ccondmicas basico
a un sistema simplificado de cuentas o al SCN4?

. Explique si las importaciones [inales estin incluidas con las cuentas de

produccién detalladas de la secuencia bésica de cuentas del cuadro 4.9.
Relacione esta contestacion con los flujos de importaciones del sistema simpli-
ficado de cuentas y con el SCN4,

. (Cudles son los conceptos de retribucidn a factores que estdn incluidos en los

agregados de excedente neto de explotacidn e ingreso neto mixto de las cuentas
de produccidn del cuadro 4,97

. (Por qué los intereses de la deuda piblica no forman parte del costo de

produccion del gobicrno? Fundamente criticamente su respucsta.

. (Cbémo se Hega a la cuenta consolidada de Ahorro ¢ Inversion de la Economia

Total en un sistema simplificado de cuentas y en ¢l SCN4?

. Integre las cuentas claboradas al analizar el financiamiento de las corrientes del

gasto, con las cuentas que figuran cn ¢l sistema simplificado de cuentas (anexo
4,1}y el SCN4 (ancxo 4,2)

. Interrelacione cadaunade las ecuaciones del cap. 4, apart. 5, con las cuentas que

figuran en ¢l anexo 4,2.

. Cudles son las principales diferencias entre un sistemade cuentas simplificado

(producto e ingreso del anexo 4,1) y ¢l SCN4 del anexo 4,27

. Resuclva los casos de los ancxos 4.3 y 4,4, fundamentando ¢l tratamiento de

cada concepto. Analice ccondmicamente sus resultados y agregados. incluyen-
dolaclaboracién de las tablas de oferta y usos y la matriz de contabilidad social.

. Construya un sistema simphificado de cuentas (producto ¢ ingreso segiin anexo

4.1),enlugardelas cuentas consohdadas de la nacidn. en los casos de los anexos
43y44.



ANEXO 4,1
SISTEMA DE CUENTAS DEL PRODUCTO E INGRESO

1. PROD. 2.INGR. 3.INGR. 4. INGR. 5. INGR. 6. AHORRO
BRUTO INT. NACIONAL Y GS. HOG. Y GS. GNO. Y GS. RM. E INVERSION
PNlct PNicf
ACKF ACKF
Txm Txm
(Sxmy) Sxm
Ch Ch
Cg Cg
FBK FBK
E E
M) M
Ri RI
Y mixto Y mixto
Yph Yph
Ypeg Ypeg
Tys Tys
As As
(idp) idp
RNFE RNFE
JyP JyP
Aj Aj
Tyh Tyh
OTCh | OTCh | OTCg | OTCg Tee TCm
Ah Ah
Ag Ag
Arm Arm
PBipm | GBlpm | YNNci PNNct  |Egr. ctes.[Ingr. ctes JEgr. ctes. |ingr. ctes | Egr. cles. |Ingr. ctes. | FBK  |Ahorro tot
Nota:

1. Los conceptos incluidos responden, en general, a [as abreviaturas utilizadas en los cap. 4 y anteriores.

2. Ypegrepresenta a los ingresos procedentes de la propiedad y empresas del gobierno general; OTC, a las transferencias corrientes
efectuadas o recibidas por fos SI.

3. Encuanto a los conceptos resaltados dentro del cuadro, corresponden a las estimaciones residuales usualmente aplicadas en las
cuentas de PBi e YN confeccionadas en nuestro pais, esto es, el consumo de hogares {incluido el correspondiente a las ISFLH),
hasta el afo 2000, a partir del cual comenzo a realizarse un calculo independiente via fluir de bienes, restando como rubro residual
una "discrepancia estadistica” que involucra la variacion de existencias y las restantes diferencias; y los ingresos procedentes de
la propiedad y empresas no constituidas como sociedades, cuyos titulares son los hogares que en &l sistema se presenta en dos
cuentas, para mostrar el ingreso mixto, en forma separada de otros ingresos de la propiedad de los hogares. De la misma manera,
se determinan residuaimenteos ahorros, aunque en este caso, s6lo se carece de datos en ef ahorro de hogares, por los componentes
residuales del ingresoy det gasto ya mencionados.







ANEXO 4,2

SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES (CUARTA REVISION) - CUENTAS CORRIENTES

CONCEPTO

ISFLH

Hogares

Gno. Gral.

S. Finan.

Soc. no F.

Ec. lotal {7)

RM

8y$S

CTAS. PRODUCCION ¥ BS C/RM

Exporfaciones
importaciones

Sdo. Bee. Bs. y Serv. Reales
V8P

cl

{T-S)productos

Asign. Cons. Cap. Fio
VANiPNiem

X
VANistih

VANg

X
VANsnof

VBPet
Clet
{T-Sipet
ACKFet
PNlipm

E

{SBChs){1)

VBPet

(T-S)p et

Clet

CTA DE GENERACION DEL INGRESO

VAN / PNipm

Sdo. Bee Bs. y Serv reales

Aem. asaiariados

{T-Siproduccion e M

{T-S)productos

Otros impuestos netos de subsidos sobre ia produccion
Exc Neto Expiotacion

ingreso neto mixto

VANisfih

VAN

YNmet

VANg

ENEsf

VANsf

VANsnof

X
ENEsnof

PNipm

Riet
{T-Shxm et
(T-Sip et
(T-Sjox et
ENEet
YNmet

(SBCbs)

CTA. DE ASIGNACION PRIMARIA DEL INGRESO

Rem. asaianados

{T-S)produccion e M

(T-S}productos

Qtros impuestos scbre fa produccion
Exc. Neto Explotacicn

ingreso Neto Mixto

Otros ingr. propiecad

Balance oe ingresos pnmanos / YNNcf

X
SYlisiin

Rlet(2:

ENER
YNmet

SYth

{T-S) xm et
(T-S)pet
{T-S)ox et

SY1g

X
Sytst

ENEs!

ENEsnof

X X
SY1snof

Riet
{T-S) xm et
T-S)pet
(T-Stoxet
ENEet
YNm et
OYpet  OYpet
YNNct

Rle

Ype

Rim

Ypm




CTA. DE DISTRIBUCION SECUNDARIA DEL INGRESO

Balance de ingresos prmanos / YNNci SYtishh SYth SY1g SY1st SY1snof YNNct

mp. a la renta y nqueza X Tyet x X Tyet Tyet Tye Tym

Cargas sociales X Cset X X X CSet CSet CSe CSm

Benet. y prest. sociales (3} X PSet X X X Pset PSet PSe PSm

Otras trans. ctes. (3) x X X X X X X X X X 0TCet  OTCet 7Ce 07Cm

Ingr. disponible / YNND YDisfih YDh YDg YDst YDsnof YNND

CTA. DE REDISTRIBUCION DEL INGRESO EN ESPECIE

ingr. gisponible / YNND YDisfih YDh YDg YOsh YDsnof YNND

Transt. soc. en especie 3 TSEet X TSEet TSEet

Ingr. Disp. Ajust /YNND YDAistih YDAh YDAg YOAsf YDAsnof YNND

CTA. DE USO DEL INGRESQ

Ingr. disponible:YNND {4} YOusfih YDh YDg YOst YDsnof YNND

ingr. Disp. Ajust/YNND (5} YDAistih YDAh YDAg YDAs! YDAsnof YNND

Consumo final (4) Cisfin Ch Cg Cet Cet
Consumo efectivo {5} CEh CEg Cet Cet
Variacion PN h en FP (6) X X APNet APNet X X

Ahorro:A Neto Nacional Asstih Ah Ag Ast Asnof ANet

Saldo Cta. Cle. Bee de Pagos'Arm Am

Notas:

Excluye las transferencias sociales en especie

N U s W

Corresponde al saldo de transacciones en bienes y servicios reales del RM con el pais (cta. de RM) o viceversa (cta. de Bienes y Servicios).
Corresponde a la remuneracion de asalanados apropiada por los hogares residentes (Riel = Riget + Rle - Rim), donde Riget es la remuneracidn de asalariados generada.

Ei concepto de ingreso disponible de los sectores institucionales se relaciona solamente con los de consumo final respectivos, por lo que deberdn excluirse el restante en el desarrolio de tas cuentas con este criterio
El ingreso disponible ajustado de los sectores institucionales se relaciona solamente con los de consumo efectivo pertinentes por lo que debera excluirse los restantes en el desarrollo de las cuentas con este criterio.
Variacign del valor neto de los hogares en fondos de pensidn y seguros de retiro.

Los conceptos con similar nomenclatura por fila (luentes y usos) tendran valores distintos de existir transacciones con el resto del mundo.

8El
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ANEXO 4,2 (cont.)

SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES (CUARTA REVISION) - CUENTAS DE ACUMULACION Y BALANCES

SITYNOIDYN SYININD 30 '1SIS SOTY SYIISVYE SYININD SYT130 — ¥ dY0

CONCEPTO ISFLH 333188 Gno. Gral. S. Finan. Soc. noF Ec. total (€ RM 8yS
CTA. DE CAPITAL
Ahorro ¢ A Neto Nacional Aisflh Ah Ag Ast Asnof ANet
SCCBP/ Am Am
Asign Cens. Cap Fuo x x {x: ) (x) {ACKFet)
Form Bruta Cap Fro X X X X X FBKFet FBKFet
Variacion de exisiencias X X X X X AEx et Abx et
Qbjetos valiosos X X X X X Vet Ovet
Coras. netas Act no Prod. mr Fin, X X X X X CNAnoPet CNAnoPrm
Transt netas cap. recib X X X X X TNKet TNKm
Sdo. Financ. / PrestaTo 0 adeuzamiento aeto Shisth SFh SFg SFsf SFsnof SFet SFrm
VAR.PNPORAY TR K xil) x{1) xit) x{1) x (1 ANetsTNKe! TKm
CTA. FINANCIERA
Saldo “inanciero | Préstamo o endeudamiento neto SFisfin SFh SFg SFst SFsnof Siet SFm
Oro menetano y DEG X X Met QMrm
Dimerc y deposies X X X x X X DOet Ddet DDm o0m
Valores distintos de acciones x X X X X X X X Vet Vet Vm Vm
Préstamos X X X X X X X X X Pret Pret Prm Perm
Acciones y otras part. K X X X X X X X Acet Acet Acrm Acrm
Reservas tecmicas en seguros x X Seget Seget Segrm Segrm
Otros transf. en AF y PF X x X X X x X X X X OAPet  OAPet | OAPm  OAPm
CTA. OTRAS VARIACICNES EN ACTIVOS
VARIACION EN EL VOLUMEN DE ACTIVOS
Act. Progucidos X X X X X VVAPet
Act. no Financ.no Producides X X x X X VVAnoPet
Activos y pasivos Francieros X X X X X X X X X X VVAFet  VVPFet | VVAFm  VVPFm
VAR. PN POR VAR VOL. ACTIVOS x{2) X (2} xig) x{2) x {2 WaAet VVAm
REVALORIZACION
+ SiAct no Financ. X X X X X RevAnoFet
* Actvos y pasivos financieros X X X X X X X X X X RevAFet  RevPFet | RevAFrm  RevPfmm
VAR PN REVALORIZ. x {3} x (3! x i3} x{3) x(3) Revet Revrm

6E1



CUENTAS DE BALANCES

BALANCE DE APERTURA

Actives no financieros X X X X AnoF Aet

Activos financieros X X X X AF Aet AFAm

Pasives financieros X H X X X PFAet PFAIm
Valor neto / Riqueza nacionat X X X X X RNAet VNAm
CAMBIOS EN EL BALANCE

Activos no financieros (8! . X X x X AAnoFet

Activos financieros (5) X X X X \AFet AAFmM

Pasivos financieros {5} X X X X X APFet APFrm
Valor neto (4} X X X X X APNet SPNrm
— Ahorro y transt. cap X X x X X AyTret AyTKrm
— Var. volumen activos X X X X X VVAel VVAm
— Revalorizacion X X X X X Rev et Rev rm
BALANCE DE CIERRE

Activos no financieros x x x X AnoFCet

Activos financieros X X x X AFCet AFCm

Pasivo financiero x X X X X PFCet PFCrm
Valor neto / Riqueza nacional X X X X X RNCet VNCm
Notas

1. Corresponde a fa vanacion ael valor neto del Sl onginado en el ahorro neto y las transferencias ce capital netas recibidas

2. Corresponde a la vanacion del vaior neto del Si originado en las variaciones en el volumen de activos no financieros producidos y no producidos y a vanacion en el volumen neto de los activos y pasivos financieros.

3. Comesponde a la variacion en ei valor neto del Sl originado en revalorizaciones de los actvos no financieros y en el efecto neto de la revalonzacion de fos activos y pastvos hinancieros.

4. Lavariacidn en ei vaior neto cet SI surge como consecuencia de las variaciones referidas en (1), {2} y (3) precedentes.

5. Los cambios en los componentes del activo y pasivo de cada S! surgen de las respectvas vanaciones en los activos no financieros y financieros de fas cuentas de capital. financiera. vanacion en el volumen de activos y revalonzacion.
6. Los conceptos con similar nomenclatura por fila {fuentes y usos). tendran valores distintos de existir transaccicnes con el resto del mundo.

Fuente: elaboracién propia a partir del cuadro 2.3 del SCNé
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ANEXO 4,3

EJEMPLO 1. DATOS DE LA ECONOMIA SIN SECTOR PUBLICO,
GOBIERNO, RESTO DEL MUNDO Y FORMACION DE CAPITAL

S. primario 3. secundario S. terciario

1. Produc. y uso de mat. primas intraestablec. 20 65
2. Venia de bienes intermedios entre

establecimientos del mismo sector 50 70
3. Venta de bienes primarios a la industria 100
4. Bienes de autoconsumo del sector primario 95
5. Venta de bienes intermedios industriales al

sector servicios 320
6. Venta de bienes de consumo de la industria

a los hogares 830
7. Venta de servicios al sector primario 60
8. Venta de servicios al sector secundario 95
9. Venta de servicios a hogares 440
10. Sueldos y salarios 85 560 110
11. Ingreso de hogares por empresas no

sociedades de capital 50
12. Utilidad de sociedades 395 165

Ademas, las sociedades industriales donaron a los hegares en efectivo 200, y se conoce que los hogares finan-
ciaron parte de sus compras de bienes de consumo del sector industrial por 150. Todas las transacciones res-
tantes se cancelaron en efectivo.

Construir:

A. Cuentas de produccién de cada sector de actividad, detallando en fas mismas la composicién de las ventas
intermedias y finales, de insumos y valor agregado. Calcular la cuenta consolidada de todo el sector productivo
y mostrar en cuadro aparte la estimacion del valor agregado, ingreso y gastos de la economia.

B. Presentar un esquema simplificado de cuentas de ia economia, contemplando: producto bruto interno, ingresos
y gastos y ahorro e inversion consolidados.

C. Construir las cuentas de produccion de cada sector de actividad y las respectivas cuentas por sectores ins-
titucionales (SCN4).

D. Confeccionar una tabla sintética de origen y usos y una matriz de contabilidad social numérica y conceptual.

E. Confeccionar una matriz de contabilidad social numérica y conceptual segun el SCN4.
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EJEMPLO 1,A. CUENTAS DE PRODUCCION DETALLADAS POR
SECTOR DE ACTIVIDAD Y CUENTA CONSOLIDADA DE TODO
EL SECTOR PRODUCTIVO

Sector Sector Sector Total econ.
primario secundario terciario | consolidada
Comprasfventas intermedias 110 | 150 | 265( 390 390 | 125
Mat. primas intraestablecimientos
Bs. intermedios mismo sector 50 | 50 700 70 0 0
Bs. primarios a la industria 100 | 100
Bs. int. industriales a servicios 320 320
Servicios al sector primario 60 60
Servicios al sector secundario 95 95
Valor agregado/PBI 135 955 275 1.365
Sueldos y salarios 85 560 110 755
Ing. de hogares por emp. no soc. 50 50
Utilidad de sociedades 395 165 560
Ventas finales 95 830 440 1.365
Consumo de hogares 95 830 440 1.365
Bienes de autoconsumo de hogares 85 95
Bienes de consumo industriales a hogares 830 830
Servicios a hogares 440 440
TOTALES 245 | 245 [1.2201.220 | 595 | 595 |1.365 |1.365
Sector VBP Cl VA Sueldos [Ex.ExJY mix| [ngreso Demanda finat

Consumo hogares

Primario 245 10 135 85 50 135 95
Secundario 1.220 265 955 560 395 955 830
Servicios 595 320 275 110 165 275 440

TOTALES 2.060 695 1.365 755 610 1.365 1.365
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EJEMPLO 1,B. CUENTAS CONSOLIDADAS DE LA NACION
(PBI, INGRESOS Y GASTOS Y ACUMULACION)

Prod. bruto interno Ing. y gastos Ahorro e inversion
Valor agregado/PBI 1.365 1.365
Sueldos y salarios 755 755
Ingreso mixto 50 50
Utilidad de sociedades 560 560
Ventas finales 1.365
Consumo de hogares 1.365 1.365
Bienes de autoconsumo de hogares 95 95
Bienes de consumo industriales a hogares 830 830
Servicios a hogares 440 440
Formacion de capital 0 0
AHORRO NACIONAL 0 0
TOTALES 1.365 1.365 1.365 1.365 0 0

EJEMPLO 1,C. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE
ACTIVIDAD Y SCN POR SECTOR INSTITUCIONAL

1. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

S. primario S. secundario S. terciario Economia total
Compras/ventas intermedias 110 265 320 695
Valor agregado 135 955 275 1.365
Produccion 245 1.220 595 2.060
Valor bruto de produccion 245 245 1.220 | 1.220 595 595 2.060 | 2.060
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2. CUENTAS POR SECTORES INSTITUCIONALES

Hogares Sociedades Economia Total Bienes y
Servicios
Produccion
Compras/ventas intermedias 110 585 695 695
Valor agregado/PBI| 135 1.230 1.365
Produccion 245 1.815 2.060 | 2.060
Generacion del ingreso
Valor agregado/PBI 135 1.230 1.365
Sueldos y salarios 85 670 755
Y Mixto_ 50 50
Utilidades de sociedades 560 560
Distribucion primaria
Sueldos y salarios 755 755
Y Mixto 50 50
Utilidades de sociedades 560 560
Balance primario/YN 805 560 1.365
Distribucion secundaria
Balance primario/YN 805 560 1.365
Donaciones de asoc. a hogares 200 200 200 200
Ingreso disponible/YND 1.005 360 1.365
Uso del ingreso
Ingreso disponible/YND 1.005 360 1.365
Consumo de hogares 1.365 1.365 1.365
Ahorro/AN -360 360 0
Capital
Ahorro/AN -360 360 0
Formacion de capital
Saldo financiero -360 360 0
Financiera
Saldo financiero -360 360 0
Deuda comercial hogares 150 150 150 150
Dinero 210 210 0
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EJEMPLO 1,D. TABLA SINTETICA DE ORIGEN Y USOS

Primario | Secundario |Servicios | DI/PBI CH Form. K. | D. final VBP

Primario 50 100 - 150 95 95 245

Secundario - 70 320 390 830 830 1.220

Servicios 60 95 155 440 440 595

Ol/DE 110 265 320 695 1.365 1.365 2.060
VA/PBI 135 955 275 1.365 1.365

VBP 245 1.220 595 2.060 2.060

EJEMPLO 1,D. PRESENTACION MATRICIAL NUMERICA DEL SCN

Cuentas Producto Ingresos y gastos Acumulacion
Producto 1.365
Ingresos y gastos 1.365
Acumulacion 0

EJEMPLO 1,D. PRESENTACION MATRICIAL CONCEPTUAL DEL SCN

Cuentas

Producto

Ingresos y gastos

Acumulacion

Producto

Consumo hogares

Formacion capital

Ingresos y gastos

Prod. bruto interno

Acumulacién

Ahorro
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EJEMPLO 1,E. PRESENTACION MATRICIAL NUMERICA (MCS-SCN4)

ByS

Produc.

Gen. Y

Dis.prim.

Dis.secund.

Uso Y

Capital

Financ.

ByS

695

1.365

Prod.

2.060

GenY

1.365

Dis. prim.

1.365

Dis. Secund.

1.365

200

Uso Y

1.365

Capital

Fitanc.

EJEMPLO 1,E. PRESENTACION MATRICIAL CONCEPTUAL (MCS-SCN4)

ByS

Produc.

Gen. Y

Dis.prim.

Dis.secund.

Uso Y

Capital

Financ.

ByS

Civi

Ch

FBK

Prod.

VBP

GenY

PBI

Dis. prim.

Y Gen

Dis. Secund.

YN

TC si

Uso.Y

YND

Capital

Financ.
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ANEXO 4,4

EJEMPLO 2. DATOS DE LA ECONOMIA SIN SECTOR PUBLICO, GOBIER-
NO, RESTO DEL. MUNDO Y CON FORMACION DE CAPITAL.

S. primario  |S. secundario | S. terciario
1. Produccion y uso de materias primas intraestablecimiento 20 65
2. Venta de bienes intermedios entre establecimientos
del mismo sector 50 70
3. Venta de bienes primarios a la industria 100
4. Bienes de autoconsumo del sector primario 95
5. Venta de bienes intermedios industriales al sector servicios 320
6. Venta de bienes de consumo de la industria a los hogares 830
7. Venta de servicios al sector primario 60
8. Venta de servicios al sector secundario 95
9. Venta de servicios a hogares 440
10. Sueldos y salarios 85 560 110
11, Ingreso de hogares por empresas no sociedades de capital 50
12. Utilidad de sociedades 605
13.  Produccion de equipos para uso propio 20
14. Venta de equipos al sector primario 70
15. Venta de equipos al mismo sector industrial 120

Construir:

Ademas, las sociedades industriales donaron a los hogares en efectivo 200, y se conoce que los Hogares financiaron
parte de sus compras de bienes de consumo del sector industrial por 150. En tanto las sociedades adeudaron 95 por
salarios no pagados y de sus utilidades distribuyen como dividendos 300 a los hogares. El resto de las transacciones
se canceld en efectivo.

A. Cuentas de produccion de cada sector de actividad, detallando en las mismas la composicién de las ventas
intermedias y finales, de insumos y valor agregado. Calcular la cuenta consolidada de todo el sector productivo

y mostrar en cuadro aparte la estimacion del valor agregado, ingreso y gastos de la economia.

Presentar un esquema simplificado de cuentas de la economia, contemplando: producto bruto interno, ingresos

y gastos y ahorro e inversidn consolidados.

Construir las cuentas de produccion de cada sector de actividad y ias respectivas cuentas por sectores

institucionales (SCN4)

Confeccionar una tabla sintética de origen y usos y una matriz de contabilidad social numérica y conceptual.

Confeccionar una matriz de contabilidad social numérica y conceptual segin el SCN4.
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EJEMPLO 2,A. CUENTAS DE PRODUCCION DETALLADAS POR
SECTOR DE ACTIVIDAD Y CUENTA CONSOLIDADA DE TODO
EL SECTOR PRODUCTIVO

S. primario |S. secundario | S. terciario Total ec.

consolidada
Compras/ventas intermedias 110 | 150 2657 390 320 | 155
Mat. primas intraestablecimientos
Bs. intermedios mismo sector 50 50 70 70 0 0
Bs. primarios a la industria 100 100
Bs. int. industriales a servicios 3201 320
Servicios al s. primario 60 60
Servicios al s. secundario 95 95
Valor agregado/PBI 135 1.165 275 1.575
Sueldos y salarios 85 560 110 755
Ing. de hogares por emp. no asoc. 50 50
Excedente de explotacion 605 165 770
Ventas finales 95 1.040 440 1.575
Consumo de hogares 95 830 440 1.365
Bienes de autoconsumo de hogares 95 95
Bienes de consumo industriales a hogares 830 830
Servicios a hogares 440 440
Formacidn de capital 210 210
Equipos al sector primario 70 70
Equipos al sector industrial 120 120
Equipos para uso propio sector industrial 20 20
VALOR BRUTO DE PRODUCCION 245 | 245 | 1.430( 1.430| 595 | 595 | 1.575[1.575

Sector VBP Ci VA }Sueldos |Ex.Ex/Ymix | Ingreso Demanda final
Ch FBK Total

Primario 245 110 135 85 50 135 95 0 95
Secundario 1430 | 265 1.165 560 605 1.165 830 210 1.040
Servicios 595 | 320 275 10 165 275 440 0 440
Totales 2.270 695 1.575 755 820 1.575 | 1.365 210 1.575
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EJEMPLO 2,B. CUENTAS CONSOLIDADAS DE LA NACION

(PB1, INGRESOS Y GASTOS Y ACUMULACION)

Prod. bruto interno

Ingr. y gastos

Ahorro e inversion

Valor agregado/PBI 1.575 1.575

Sueldos y salarios 755 755

Ing. de hogares por emp. no soc. 50 50

Utilidad de sociedades 770 770

Ventas finales 1.575

Consumo de hogares 1.365 1.365

Bienes de autoconsumo de hogares 95 95

Bienes de consumo industriales a hogares 830 830

Servicios a hogares 440 440

Formacion de capital 210 210

Equipos al sector primario 70 70

Equipos al sector industrial 120 120

Equipos para uso propio sector industrial 20 20

Ahorro nacional 210 210
Totales 1.575 1.575 1.575 1.575 210 210

EJEMPLO 2,C. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE

ACTIVIDAD Y SCN POR SECTOR INSTITUCIONAL

1. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Sector primario

Sector secundario

Sector terciario

Economia total

Compras/ventas intermedias 110 265 320 695
Valor agregado 135 1.165 275 1.575
Produccion 245 1.430 595 2.270
Valor bruto de produccion 245 245 1.430 | 1.430 595 595 2270 | 2270
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2. CUENTAS POR SECTORES INSTITUCIONALES

Hogares Sociedades | Economia Bienes
total y servicios
Produccion
Compras/ventas intermedias 110 585 695 695
Valor agregado/PBI 135 1.140 1.575
Produccién 245 2.025 22701 2.270
Generacion del ingreso
Valor agregado/PBI 135 1.440 1.575
Sueldos y salarios 85 670 755
Y Mixto 50 50
Excedente de exportacién 770 770
Distribucién primaria
Sueldos y salarios 755 755
Y Mixto 50 50
Excedente de exportacién 770 770
Dividendos 300 300
Balance primario/YN 1.105 470 1.575
Distribucion secundaria
Balance primario/YN 1.105 470 1.575
Donaciones de asoc. a hogares 200 200 200{ 200
Ingreso disponible/YND 1.305 270 1.575
Uso del ingreso
Ingreso disponible/YND 1.305 270 1.575
Consumo de hogares 1.365 1.365 1.365
Ahorro/AN -60 270 210
Capital }
Ahorro/AN 60 270 210
Formacion de capital 70 140 210 210
Saldo financiero -130 130 0
Financiera
Saldo financiero -130 130 0
Deuda comercial hogares 150 150 150 150
Salarios a pagar sociedades 95 95 95 95
Dinero -75 75
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EJEMPLO 2,D. TABLA SINTETICA DE ORIGEN Y USOS

Primario | Secundario | Servicios | DI/PBI Ch FBK D. final VBP
Primario 50 100 150 95 95 245
Secundario 70 320 390 830 210 1.040 1.430
Servicios 60 95 155 440 440 595
Ql/DF 110 265 320 695 1.365 210 1.575 2.270
VA 135 1,165 275 1.575 1.575 -
VBP 245 1.430 595 2.270 2.270

EJEMPLO 2,D. PRESENTACION MATRICIAL NUMERICA DEL SCN

Cuentas Producto Ingresos y gastos Acumulacion
Producto 1.365 210
Ingresos y gastos 1.575
Acumulacién 210

EJEMPLO 2,D. PRESENTACION MATRICIAL CONCEPTUAL DEL SCN

Cuentas Producto Ingresos y gastos Acumulacién
Producto Consumo hogares Formacién capital
Ingresos y gastos Prod. bruto intemo
Acumulacion Ahorro
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EJEMPLO 2,E. PRESENTACION MATRICIAL NUMERICA

B.yS.

Produc.

Gen. Y

Dis. primar.

Dis. secund.

UsoY

Capital

Financ.

B.y S

695

1.365

219

Prod.

2.270

Gen. Y

1.575

Dis. Primar.

1.575

300

Dis. secund.

1.575

200

UsoY

1.575

Capital

210

Financ.

EJEMPLO 2,E. PRESENTACION MATRICIAL CONCEPTUAL (MCS-SCN4)

B.yS.

Produc.

Gen. Y

Dis. primar.

Dis. secund.

Uso Y

Capital

Financ.

B.yS.

CIVI
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Prod.
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Gen. Y
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Dis. Primar.

Y Gen
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Dis. secund.
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Capitulo 2

LA cuenta de produccion

La cuenta de produccion es el primer paso en la construccion del SCN y es una
herramienta esencial por cuanto delimita ¢l alcance de fa actividad econdmica y el
resultado de la actividad. incidiendo por exclusion o inclusidn, desde el punto de vista
conceptual y practico, en el resto del sistema.

Recordemos que el objetivo de esta cuenta es establecer el valor agregado (VA)
generado por cadasector econdmico, como diferenciaentre el valor brutode laproduccién
(VBP)y cl consumo intermedio (CI), determinando a nivel consolidado para lacconomia
total el producto bruto interno (PBI).

Como fucra anticipado, pasaremos revista a los aspectos sustantivos de la cuenta
(sectorizacion, lfmites de la produccidn, fronteras de 1os bienes de uso intermedio y final,
compras intermedias y retribucion a factores, consumo y formacion de capital), conside-
rando posteriormente las distintas formas de expresidn del producto y su significado. esto
es. bruto/neto, a precios de mercado, bdsicos/costo de factores, interno/nacional.

1. SECTORIZACION

La construccién de las cuentas de produccién se realiza con una dualidad de
criterios: por un lado, atendiendo a las unidades econdmicas localizadas que generan los
bicnes y servicios (establecimicentos), que a su vez se consolidan en industrias ('), dando
origen a grupos de actividad, ramas y sectores de actividad econdmicade origen (grandes
divisiones cn su maxima agregacién segin se vio en el cap. 2); por ¢l otro, atendiendo a
las unidades institucionales titulares de patrimonios y decision ya expuestas en el aludido
capitulo. lo que implica un reagrupamicnto de los establecimientos en dichas unidades (v.
ar., empresas). A su vez, las unidades institucionales se consolidan en los sectores
institucionales ya expuestos.

(1) Conjunto de establecimientos dedicados a tipos andlogos de actividades (SCN4).
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Ambos criterios son validos al apuntar a objetivos distintos pero complementarios:
mostrar la generacién de valor por sector de actividad econémica y permitir a partir de alli
la construccion de tablas de oferta y usos. o analiticas de insumo-producto; mostrar la
generacién de valor por SI, como primer paso de la construccion de un sistema de cuentas
integrado que refleje la corriente circular de actividad ccondmica que terminaen los flujos
financieros y las cuentas de balance.

El ¢jemplo plantcado en el cap. 3 (apartado 5). sc realizé con cl criterio de
“cstablecimientos/industrias™ que a su vez coincidian con sectores institucionales, de {os
cuales dos eran empresas familiares —no constituidas como sociedades de capital (1 'y
2)— y otracra de sociedades de capital. Por lo expuesto, 1a presentacion bajo la formade
sectores institucionales para ¢l ¢jemplo plantcado y limitado a la cuenta de produccion
detallada (cuadros 3,6 y 3.9), seria la siguiente:

Concepto Hogares Sociedades no Sector productor
financieras consolidado

BUI 100 300 200

Remuneracion asalariados 125 75 200

Ingreso mixto 75 75

Utilidades no distribuidas (SnoF) 25 25

Consumo hogares 200 200
Formacion de capital 100 100
Totales 300 300 300 300 300 300

Cuadro 5,1. Cuentas de produccion detalladas por sector institucional.

En recalidad. si bhicn en el ejemplo hemos detallado todos los componentes de
retribucion a factores, ventas intermedias y ventas finales (consumo de los hogares y
compras de bienes de capital), la cuenta de produccidon solamente requicre para su cdlculo
los dos componentes sciialados (%), esto ¢s, por sector institucional:

(2) En Ja prdctica, en muchos sectores econdmicos ¢s dificultosa la determinacion desagregada de fos
conceplos de VBP v Clen ¢l aio base. y. por supuesto, mids atin en otros afos. De alli que se haya explicitado
que los distintos métodos de estimacion del producto representan diferentes métodos de caleulo de las cormrientes,
utilizando por ende distinta informacion de base. La consistencia origen-destino integral solamente es posible
con ¢l armado de tablas de oferta y uso, y de insumo-producto. En las revisiones de 1986y 1993 en nuestro pais
se efectud la consistencia de oferta/demanda para los productos principales solamente. Con base en 1997 se
construyo la tabla de insumo-producto donde se realizé el andlisis integral de origen-destino referido para 124
ramas de actividad y 195 productos.
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Producto
VBP - Cl = VAPBI
Hogares 30 - 100 = 200
Sociedades no financieras 300 - 200 = 100
Totales 600 - 300 = 300

Cuadro 5,2. Valor agregado por sector institucional.

Nétese que en el sector de hogares figuran compras y ventas intermedias de la
misma umdad institucional por 100. que corresponden a las ventas intermedias de 1 a 2,
que no s¢ han consolidado en la cuenta institucional de produccién de los hogares, por
tratarse de transacciones cfectivamente realizadas por los dos establecimientos compo-
nentes del sector instituctonal.

2. EL VALOR BRUTO DE LA PRODUCCION

LLa produccion en cuanto actividad v con sentido amplio implica la generacion de
bicnes y servicios para satisfaccion de las necesidades humanas mediante procesos
desarrollados a tal fin. en los cuales se transforman los recursos naturales, aplicando cl
trabajo. el capital. ¢l conocimiento y la tecnologia necesarios.

Ladistincion entre bienes y servicios radica en el cardcter {isico y en el derecho de
propicdad y transferencia propios de los bicnes, mientras que los servicios sélo implican
modificaciones en las condiciones de las mercancias y personas (v. gr., comercio.
transporte, almacenamiento, cducacion, salud).

Desde el punto de vista del SCN, no obstante, la actividad de produccion queda
limitada en primer lugar a aquellos procesos realizados por las UL, en el marco de sus
objetivos y control. Por clio, las que se desarrollan fuera de las mismas no constituyen
produccidn a nuestros {ines y. por lo tanto. no generan valor agregado. Tales los casos de
crecimiento natural de los peces en los océanos. las aves y frutos silvestres o ctcrecimiento
de los bosques u otros recursos naturales no explotados.

En segundo lugar, dentro de la produccidn de servicios, ¢l Iimite del SCN excluye
a los producidos por fas propias familias para atencion de las tarcas inherentes al hogar,
tales como la preparacion de fa comida. la educacion y cl cuidado de os hijos, lalimpieza
de la casa. ete. No obstante. st dichas actividades son realizadas por terceros (incluido el
servicio doméstico remunerado). se consideran produccion (7).

(3) Los principales fundamentos de esta exclusion se deben ala dificultad de medicién y a la distorsion
que se produciria en la interpretacion de las cuentas.
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Dentro de este contexto, quedan comprendidos los bienes y servicios gencrados por
la actividad productiva ya scan destinados al mercado, para uso final propio o de no
mercado. La produccion de mercado comprende aquella que es vendida a precios
ccondmicamente significativos, en tanto las producciones de las dos siguientes categorias
no son rcalizadas con la finalidad de ser vendidas en el mercado, incluyendo por ende a
los bienes de autoconsumo y de formacidn de capital para uso propio, asi como también
a los suministrados gratuitamente o a precios econdmicamente no significativos.

Por lo expuesto, a fos fines del SCN se considerardn las transacciones realizadas en
una economia de mercado monctaria, donde fos valores sc corresponden con los precios
de compraventa efectivos, incorporando ademds los flujos que, no teniendo como destino
el mercado, se encuentran dentro de las fronteras de la produccidn y, por ende, deben ser
incluidos como produccidn, gasto y/o retribucion a factores de la produccion.

En tal sentido, la valuacion de los flujos de produccién respetard los criterios
mencionados en ¢l cap. 2, apart. 6, por lo cual todos los bienes y servicios que tengan un
valor de mercado utilizan el valor de la transaccién que se estd considerando o el fijado
para similares, valuado a dichos precios. En aquellos casos en que no sca posible, s¢
recurrird a otras metodologias (*) o, en particular y como excepcion, al costo de
produccién.

Debe destacarse la especial caracteristica de aquellas transacciones que cstd
incorporando el analista a las efectivamente realizadas, sean para uso final propio o de no
mercado, cuya incidencia serd distinta de acuerdo con las caracteristicas de la economia
y la valuacidn utilizada en cada caso.

Estos dos ultimos tipos de transacciones que usualmente se han denominado
“imputadas” incluyen:

1. Bicnes de autoconsumo de productores agropecuarios (*).
Salarios ¢n cspecie (*).

Otros bienes de consumo para uso propio (*).

2

3

4. Formacién bruta de capital para uso propio (*).

5. Alquileres devengados por viviendas ocupadas por sus propios duefios (¥).
6. Servicios del gobierno general sin pago explicito (**).

7

Servicios de intermediacién financicra prestados indirectamente (SIFMI)
(F%%),

(4) V. gr.. ¢l valor de un bien de capital usado puede estimarse como ¢l valor actual del flujo de
rendimientos futuros.
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8. Servicios de no mercado realizados por instituciones privadas sin fines de lucro
a hogares (**).

9. Servicio doméstico remuncrado (F***),

(*) Valuacién a precios de mercado de similares bienes y servicios en ¢l mercado.

(**) Valuacién a costo de produccién, incluyendo bienes y servicios de uso intermedio, remuneracion
a los asalariados, asignacién por consumo de capital fijo y otros impuestos sobre la produccion.

(***) Valuacién del servicio implicito por intermediacién entre la oferta y demanda de recursos
prestables, siendo un criterio la diferencia entre intereses y otras rentas “recibidas” y las * pagadas” por uso de
recursos de tereeros.

(****) Valuacién de acuerdo con los valores de remuneracion abonados por los hogares.

La relevancia de las categorias expuestas es que afectan el nivel del PBI de la
economia, por incidir al mismo tiempo ¢n los conceptos de valor agregado y gasto final,
sca total o parcialmente.

En efecto, las transacciones imputadas 1, 2, 3, 5, 8 y 9 incrementan el consumo de
hogares, asi como también lo hard, aunque parcialmente, la 7. Los casos referidos en 4
tendrdn comodestino final laformacién brutade capital def afio, mientras que 6 screflejard
en ¢l consumo del gobierno general. La incidencia sobre el VA/PBI dependera del peso
de los consumos intermedios utilizados para su claboracién y su origen (nacional/
importado). pero siempre se trata de casos relevantes para la economia, en algunos casos
dependiendo de su nivel de desarrollo (v. gr., 1).

Se ejemplificardn estos casos particulares de imputaciones y su incidencia sobre ¢l
PBI. mas adelante cnel apart. 12, al tratar los casos especificos de la cuenta de produccion.

Un aspecto que merece una referencia particular es que el concepto de produccion
incluye aquella realizada cn violacién de las normas vigentes (v. gr., trafico de estupefa-
cientes y drogas prohibidas) o de manera oculta, para cvitar ¢l pago de impuestos y
contribuciones (*) (v. gr., economia subterrdnca). No asi las actividades no consensuadas
como el robo (%) o las externalidades generadas por las actividades ccondémicas.

Al propio tiempo, deberd tenerse en cuenta la diferencia entre produccion y ventas,
en cl doble sentido de incorporar aquella produccién excedente cuyo destino serd el
mercado, ajustando cl valor de las ventas por la variacion positiva de existencias y trabajos
en curso (cuando se requiere un lapso prolongado para su realizacion, como las obras de

(5) No debe confundirse ia definicion conceptual con la posibilidad real de estimacion, aunque muchas
de las actividades ocultas pueden calcularse mediante ¢l uso de tas téenicas del fluir de bienes, balance de
materiales, encuestas e investigaciones a partir de fuentes diversas (v, gr.. censos econémicos y de poblacidn,
encuesta de gastos de hogares).

(6) No obstante cllo. los efectos destructivos relevantes se incluirdn en “otros flujos”™ como “vanacion
en el volumen de activos”, modificando los valores patrimoniales de los activos de los balances.
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infraestructura. los bicnes duraderos de gran tamaifio y algunas actividades agricolas). a
fin de agregar el excedente no vendido o bien reducir la cuantiade la ventaen aquella parte
generada en periodos anteriores.

De esta forma el VBP seria:
VBP = ventas + variacion existencias

Donde en una primera aproximacion y de acuerdo con lo anticipado en ¢l cap. 3,
apart. 8,B, serfa:

Variacién de existencias = existencia final - existencia inicial
(un andlisis detallado se presenta en el cap. 8, apart. 3,D).

A su vez, considerando la clasificacion utilizada anteriormente:
VBP = VBP de mercado + VBP uso final propio + VBP de no mercado

Dentro del concepto de ventas no se incluye la propia produccion de insumos en ¢l
mismo establecimiento (bienes intracstablecimiento), en tanto si se incluye la realizada
entre establecimientos de la misma empresa. Lo referido ¢n primer término constituye un
limite al concepto de produccion, al excluir los sucesivos procesos de transformacion
dentro de la unidad de produccion localizada.

En otro orden. limitar el concepto de produccién al de los bienes y servicios
generados dentro de la frontera establecida, excluyendo cualquier otro tipo de “ingresos™,
implica que estos {lujos estdn implicitamente neteados en el valor agregado, lo que
coincide con el concepto de valor generado por cada sector en el proceso productivo.

De esta forma. las “rentas”™ incluidas en el valor agregado son “rentas netas™, con
lo cual lo incorporado en el scctor por este concepto es ¢l exceso de las rentas “pagadas™
menos las “recibidas” () Este criterio general serd vilido para intereses, dividendos, renta
de la tierra (%), cte.

Por otra parte, otros “ingresos’ recibidos por los sectores productivos, como los

subsidios (°). recibirdn idéntico tratamicento y. por lo tanto, estardn netcados dentro del
valor agregado de la corriente de transferencia equivalente, constituido por los impuestos

(7) La expresion de rentas pagadas menos recibidas (base percibido) se usa en sentido hipotético, por
cuanto -—como fuera enfatizado—- ¢l criterio de valuacion cs base devengado.

(8) Un tratamiento distinto tendran los alquileres de edificios no residenciales. Jos que se consideran
como produccion de un sector economico de “alquiler de edificios no residenciales™, con sus propios insumos
v valoragregado. Estos servicios se consideran intermedios y son asentados como costo de produccion (servicios
de usointermedio) en aquellos sectores econdmicos donde se hace uso de los mismos. ldéntico criterio se seguird
con los edificios residenciales (su uso constituye produccion), aun cuando, en este caso toda la produccion del
sector se destina al consumo personal, por serlos hogares los usuarios de este servicio, incluyendo laimputacion
de alquileres por uso de la propia vivienda ya referida.

(9) Transferencias corrientes realizadas por ¢l sector gobierno al sector productor, con la finalidad de
mantener los precios de mercado de determinados bienes o servicios por debajo de su costo de produccion.
Particularmentz estdn incluidos en este rubro los déficit de explotacion de empresas piblicas que son atendidos
por ¢l erario publico.
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sobre la produccidn y las importaciones ('), de forma que dentro del valor agregado
encontraremos los “impucstos netos de subsidios sobre la produccion ¢ importaciones™
que expresan el valor en que se aumento (o disminuyd) ¢l valor a costo de factores. para
llegar al valor a precios de mercado.

Respecto de la valuacion del valor bruto de produccion, se realizard a precios de
productor (pp) o bdsicos (pb), segtin sc explicitaraen el cap. 2. apart. 6. pero debe seialarse
que. enambos casos, sc excluye el impuesto al valor agregado facturado (deducible o no),
al constituir dichos débitos fiscales una retencien por cuenta del gobierno, no considerdn-
dolo parte del producto de ningtin sector productivo, sino que ajustan el valor agregado
total de los sectores por el neto de débitos fiscales (por las ventas) y créditos fiscales (por
las compras), para igualar ¢l valor de mercado de los bicnes y servicios finales que,
obviamente. incluyen los costos impositivos referidos, que no fueron deducibles en las
compras (v. gr.. consumo de hogares y del gobierno).

Elcriterio paracxcluirestos conceptos de lamedicion del valor bruto de produccion
y por ende, del valor agregado es que no forman parte de ta generacion de valor de cada
scctor, sino que se trata de cargas impositivas retenidas a lo largo de los procesos de
intercambio, a favor del fisco. constituyendo de hecho pasivos o activos [inancieros con
cl gobierno (segin que los débitos fiscales excedan los créditos, o viceversa).

Esta observacion implica una modificacion a las ecuaciones plantcadas para medir
¢l PBI de la economia. toda vez que dicho agregado quedaria expresado como seguida-
mente sc sciiala:

PBI = X VA + IVA {neto) no deducible sobre flujos de demanda final

Un anticipo a este coneepto se detallé en la explicacion de la construccion de un
sistema simplificado de cuentas a partir del sistema de cuentas bdsicas. cjemplificandolo
en los cuadros 4.11 y 4.12 del cap. 4.

Por otra parte. debemos sciialar que medir ¢f VBP a pb o pp. tmplica considerar a
las actividades de distribucion (comercio y transporte), generando valor de produccion,
compras intermedias y valor agregado. En ambos casos, la produccion de estos servicios
se considera por el margen que incorporan, y no por cl total de las ventas, a fin de evitar
¢l incremento artificial del valor total de produccién. O sea que para ambos scctores cl

(1) Transterencia corriente del sector productor al gobierno. constituida por impuestos que gravan la
produccion, venta, uso o consumo de bienes o servicios. Pueden ser impuestos sobre los productos que se
calculan como una alicuota sobre el precio antes de dichos impuestos. o bien por volumen transado (v. gr.. [VA|
derechos a la importacion. internos, combustibles, ingresos brutos. cte.). También incluyen otros inpuestos
sobre la produccion ¢ importaciones que gravan otras manifestaciones de la actividad productiva, tales como los
impuestos sobre la nomina salarial, por tipo de actividad. inmobiliarios. cte. In ambos casos. no gravan a las
manifestaciones de la capacidad contributiva (patrimonio, renta o gasto). aunque alguno puede acercarse adicho
critertio (v. gr.. impuesto a los bienes suntuarios). Al conjunto de los impuestos sobre la produccion ¢
unportaciones usualmente se los hadenominado “impuestos indirectos”, cambiando ladenominacidn a partir de!
SCN4. Se analizardn en detalle en el apartado 8 del presente capitulo y en el cap. 6. apart. 2.b.
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concepto de produccion refleja el servicio de transporte o el margen de intermediacion
comercial respectivamente, excluyendo de este valor ¢l monto de la mercaderfa recibida
para su transporte o comercializacidn. De la misma forma, los insumos son los propios de
la actividad realizada, excluyendo el valor de la mercaderfa a transportar o de reventa
adquirida.

Enclcasodel transporte, esta situacion es mds clara por cuanto factura su prestacion
por el servicio de carga de mercaderias, independientemente de los bienes transportados.
No obstante ello. la estimacién del VBP del transporte de carga (en particular. camiones)
¢s una de las mds complejas —y por ende pasible de desvios— de la economia. Ello en
virtud, no sélo de la dificultad de identificar los medios propios de los de terceros y por
las distintas caracteristicas del transporte urbano ¢ interurbano, sino también por las
diversas relactones tn/km. las distancias medias recorridas y la capacidad cfectivamente
utilizada. Distinto es el caso del comercio, donde el sector compra los bienes v tuego los
vende: aqui el punto central es distinguir los insumos propios de la actividad comercial
(clectricidad. comunicaciones, papelerfa, ete.) de la mercaderia para reventa que no debe
ser considerada dentro de las compras intermedias, por cuanto no sufren ningin proceso
de transformacién posterior, fuera de su acondicionamiento para la venta en los estable-
cimientos comerciales. Asf, el concepto de valor bruto de produccidn del comercio resulta
ser distinto del de otros sectores. al netear las mercaderfas para reventa de las ventas
realizadas:

VBP = ventas - mercaderias de reventa + variacién de existencias

Sciialemos que la diferencia de tas ventas con el costo respectivo de mercaderia de
reventa (que conforme al criterio con que deben valuarse las transacciones —enunciado en los
criterios bisicos— debe excluirtodo tipo de ganancias por tenencia) es el margen de intermediacion
del comercio. medido sobre costos de reposicion; esto es, en términos porcentuales:

ventas - mercaderias de reventa
Margen comercial (%) = x 100
mercaderia de reventa

Al igual que en el caso de las imputaciones expuestas precedentemente, mads
adelante se analizard a nivel practico la construccién de las cuentas de produccion de estas
actividades (ver apart. 12,A).

Un concepto adicional relevante se refiere al momento de registro de la produccion,
el que se considera a medida que los bienes y servicios surgen del proceso de produccién
(v. gr.. productos en proceso, productos terminados). De esta manera nos aseguramos la
exclusion de las ganancias por tenencia. al tener que valuarse los retiros de existencias a
los valores de reposicion en dicho momento.

Asi. un bien terminado listo para su venta en pucrta de establecimiento se valda a
los precios vigentes en el momento de ingreso a stocks. De alli que al producirse la venta
cfectiva no se genera ningin valor adicional (VBP =0), siendo que la ganancia o pérdida
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por cambio de precios relativos o inflacion se verd registrada en la cuenta de “revaloriza-
cion” de otros flujos.

De esta forma, si suponemos que en un periodo se produce un bien terminado con
un valor de mercado de 750, cuyo costo de produccidn son insumos por 200 y sucldos por
400, siendo ¢l resto su excedente de explotacion (v. gr., utilidad no distribuida de
socicdades de capital), y que en el ejercicio siguicnte se produce la venta por 800,
afectando la unidad institucional sus obligaciones financieras en el primer periodo y su
tenencia de efectivo en el segundo, cancelando sus obligaciones, y que no hay activos ni
pasivos de apertura, tendriamos:

| Afo 1 Afo 2
Cuentas de produccion y generacion del ingreso detalladas
Bienes de uso intermedio 200
Valor agregado
* Remuneracion al trabajo 400
« Excedente de explotacion 150
vBP
* Ventas 800
* Variacién de existencias 750 (800)
750 750 0 0

Cuentas de distribucion, redistribucion y uso del ingreso

Excedente de explotacion 150
Ahorro 150

Cuenta de capital

Ahorro 150
Variacion de existencias 750 {800}
Saldo financiero (600) 800

Cuenta financiera

Saldo financiero (600) 800
Deudas comerciales 600 (600)
Dinero 200

Cuenta de otros flujos - Revalorizacion

Variacion de existencias
+ Ganancias por tenencia 50
Variacion del valor neto 50

Balance de cierre

Existencias productos terminados 750 0

Activos financieros 200

Pasivos financieros 600

Valor neto 150 200

Cuadro 5,3. SCN4: valuacion de la variacion de existencias.
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Como podemos observar, desde el punto de vista patrimonial. al considerar ambos
cjercicios en forma conjunta, ¢l resultado consolidado para cl sector institucional fue de
200. como consccuencia de ventas por 800 y costos totales por 600. Sin embargo, al
analizar el excedente de explotacion gencrado en ambos periodos conforme la forma de
valuacion del SCN. encontramos que ascendié a 150 solamente, excluyendo por fo tanto
fas ganancias por tenencia entre la generacion del producto terminado y su venta efectiva,
La contrapartida de esta ganancia por tenencia se encuentra en la variacion negativa de
existenctas entre ambos periodos. que asciende a: (50) = 750 — 800.

No sc observan. en cambio. desfases en materia financiera, por cuanto la caida de
existencias del segundo periodo por 800 refleja el flujo financiero total peretbido por la
venta realizada que, en términos netos es coincidente con el valor neto (200).

En consccuencia.elajuste enel proceso de acumulacion del valor neto, proviene por
“otros {lujos™ no originados por transacciones, en este caso como producto de ganancias
por tenencia sobre existencias (se vendieron efectivamente a 800, pero el valor de ingreso
astocks fue de s6lo 750). Esta ganancia por tenencia aumenta dircctamente el patrimonio
ncto del sector en igual cuantia. Por cllo. las existencias de cierre son iguales a Oy ¢l
patrimonio del sector asciende a 200, compuesto por 150 de ahorro sectorial y 50 como
aumento del valor neto como producto de revalorizaciones.

Hechas estas aclaraciones, concluimos que tanto analizandolo por los ahorros y
revalorizaciones como por los instrumentos de activo y pasivo, llegaremos al mismo
resultado de existencias y valor neto.

Existencias de cierre = existencias de inicio + variacion existencias 1 + variacion
existencias 2 + ajuste por tenencia

Existencias de cierre =0+ 750 - 800+ 50 =0

Valor neto de cierre = valor neto de inicio + ahorro + variacion patrimonio neto por tenencia

VNC =0+ 150 + 50 =200

Valor neto de cierre = activos no financieros de cierre + activos financieros de cierre -
- pasivos financieros de cierre

VNC=0+200 - 0=200

3. LOS BIENES Y SERVICIOS DE USO INTERMEDIO

Estan constituidos por los bienes y servicios adquirtdos por fos productores a otros
sectores productivos o bien importados. que desaparecen totalmente en ¢l proceso de
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produccién, incorpordndose al costo de los bienes y servicios producidos. Por ende. son
costo corriente de produccion de los bienes y servicios gencrados.

Quedan excluidos de este conceplo, por lo tanto, las incorporaciones al activo de las
Ul (transacciones de capital) ya sca que se trate de equipos, construcciones, variacion de
existencias, algunos activos intangibles u objetos valiosos, los que constituyen la
formacion bruta de capital. En cuanto a la asignacién por consumo de capital fijo, si bien
representa el consumo de activos fijos del periodo. no se asigna al consumo intermedio,
sino que forma parte del valor agregado expresado en términos brutos y financia la
formacién bruta de capital del periodo ().

La valuacién de las compras intermedias se realiza a valor de comprador, csto es,
incluyendo todos los costos de transporte y comercializacion recibidos, con la tnica
excepeton del IVA deducible, o tributos andlogos, que no sc incorpora por los motivos ya
enunciados al no resultar costo de produccidn de cada etapa, sino solamente un costo del
comprador final. Consecuentemente, estos pagos por IVA se consideran deducibles de los
valores devengados de IVA por las ventas realizadas y serdn incluidos sélo a nivel
consolidado del VA, para llegar al valor del PBI.

Para cjemplificar el caso plantcado, considerecmos los datos del apart. 1; laalicuota
adicionaldel IVA sobre los bienes y servicios producidos esdel 10 % y no se pucde deducir
solamente ¢l correspondiente al consumo final de hogares.

En este caso, la valuacion de los flujos de las corrientes de cada Sl es correcta pues
excluye el IV A facturado, pero para construir ia cuenta consolidada del sector productor,
debemos valuar el flujo del gasto de consumo final de hogares a sus precios de mercado.
que incluye el IVA neto respectivo que se ha devengado alo largo del proceso productivo
y que serd apropiado por el gobierno gencral en su cuentade ingresos y cgresos corrientes.

Por lo expuesto, para determinar la cuenta consolidada del sector productor,
deberemos ajustar ¢l valor agregado sectorial mediante el IVA neto devengado, con igual
criterio aplicado en el ejemplo de los cuadros 4.11 y 4,12 del cap. 4.

(11) Nétese que en el caso de arrendamiento de os bienes de activo fijo a otros productores, si constituye
un servicio de uso intermedio producido por otras unidades institucionales. con ¢l distinto alcance y las
caracterfsticas que tendria si fueran bicnes propios y generaran depreciacion. Asi, el uso de capital propio o de
terceros no es inditerente en érminos de estimacion del valor agregado y registro de la produccion ¢ insumos.
siendo el eriterio aplicado en ¢l SCN la no imputacidn de costos por uso de capital propio. con la excepeion de
las viviendas para uso propio.

Por otra parte. recordemos que los costos de las unidades auxiliares en lo atinente a bienes y servicios
de uso intermedio también forman parte del consumo intermedio de los establecimientos. asignado totalmente
siestd integrado al mismo o por algin método de prorrateo de costos, st fuera una unidad al servicio de varios
establecimicntos. Ello, por cuanto las unidades auxiliares no generan produccion en el sentido establecido en
el SCN (ver cap. 2. apart. 3.b).
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Concepto Hogares Sociedades IVA Sector productor

consolidado

Bienes y serv.de uso intermedio 100 300 200 -

Remuneracion asalariados 125 75 200

Ingreso mixto 75 75

Ahorro de sociedades (As) 25 25

IVA 20 20

Consumo hogares 200 20 220

Formacidn bruta de capital 100 100

Totales 300 300 300 300 20 20 320 320

Cuadro 5,4. Cuentas de produccion detalladas. Tratamiento del IVA.

Concepto Sector productor Hogares Gobierno Ahorro e
consolidado inversién

Remuneracion asalariados 200 200
Ingreso mixto 75 75
Ahorro de sociedades (As) 25 25
VA 20 20
Consumo hogares 220 220
Formacion bruta capital 100 100
Ahorro hogares 55 55
Ahorro gobiemo 20 20
Totales 320 320 275 275 20 20 100 | 100

Cuadro 5,5. SCN simplificado.

Se considera ahora la generacidn de producto, ingreso y gasto. coincidente con la
cuenta del sector productor consolidada:

Producto Ingreso Gasto
VBP - CI = VA Rl Ym As VA = Y Ch FBK = G
Hogares 300 - 100 = 200 125 75 = 200
Sociedades 300 - 200 = 100 75 25 =100} 220 100 = 320
Total 600 - 300 = 300 200 75 25 =300 220 100 = 320
VA 20 20 = 20
PBlpm 320 | YBlpm 320| GBlpm 320
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Desde el punto de vista de la posicidn de IVA de cada S, los hogares deben 10 al
gobicrno (30 de débito fiscal menos 20 de crédito fiscal —10 por compra de insumos y
10 por compra de bicnes de capital—). en tanto que fas socicdades de capital deben 10 al
gobierno (30 de débito fiscal menos 20 de crédito fiscal por compras de insumos), de
donde resultan los 20 de IVA neto que se adeudan al gobierno.

Con respecto al momento de registro de las compras intermedias, se realiza cuando
ingresan al proceso productivo, al precio de compra vigente. De la misma forma que en
¢l cjemplo de variacion de existencias, quedan excluidas las ganancias o pérdidas por
tenencia ocurridas desde el momento de la compra cfectiva hasta aquel en que se produce
su incorporacion al proceso productivo, requiricndo el ajuste pertinente mediante las
cuentas de otros [lujos.

Asl, si ¢l precio de mercado al momento de su incorporacion al proceso productivo
fueraun 5y un 10 % mds alto (105 y 220, respectivamente, considerados como retiro de
stocks a valor de reposicion), tendriamos en una presentacion de cconomia completa bajo
¢l SCN4 (sin considerar el efecto del IVA):

Concepto Hogares Sociedades Total economia |Bienes y servicios

Cuenta de produccion

Bienes de uso intermedio 100 200 300 300
Valor agregado 195 80 275
VBP 295 280 575 575

Cuenta de generacion del ingreso

Valor agregado 195 80 275
Remuneracion asalariados 125 75 200
Ingreso mixto 70 70
Excedente explotacion 5 5

Cuenta de distribucion, redistribucion y uso del ingreso

Remuneracion asalariados 200 200

Ingreso mixto 70 70

Ahorro sociedades 5 5

Consumo hogares 200 200 200
Ahorro 70 5 75

Cuenta de capital

Ahorro 70 5 75
Formacion bruta de capital 100 100 100
Variacion de existencias (5) (20) (25) (25)

Saldo financiero (25) 25
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Cuenta financiera

Saldo financiero (25) 25 -
Préstamos (*) 12 12 12 12
Deudas comerciales 13 13 13 13

Cuenta de otros flujos - Revalorizacion

Variacidn existencias 5 20 25
Variacion patrimonio neto 5 20 25

Balance de cierre

Activos no financieros 100 100
Activos/pasivos financieros 25 25 25 25
Patrimonio neto 75 25 100

(*) Se utilizaron préstamos en lugar del dinero del ejercicio del cap. 3 a fin de no incorporar en el PN de apertura un stock
de dinero, que ademas debe ser asignado al sector financiero.

Cuadro 5,6. SCN4. Ganancias por tenencia sobre bienes de uso intermedio.

Con csto. la cuenta de variacion de existencias viene a compensar los flujos de la
oferta y demanda de bienes y servicios:

Oferta = 575 (VBP)

Demanda = 300 (Cl) + 200 (Ch) + 100 (FBK) + (25) (variacion existencias)

Donde el movimiento de stocks de cada SI fue:

Ingresos Salidas Variacion
a existencias de existencias de existencias
Hogares 100 105 (5)
Sociedades 200 220 (20)

Este efecto se refleja como ganancia por tenencia en la cuenta de otros flujos por
revalorizacion.

El patrimonio neto de cierre se explica asi por medio de los ahorros y la variacion
de patrimonio por revalorizacion o bien por el fluir real de bienes y servicios. y su ajuste
via otros flujos. Suponiendo que el patrimonio ncto de inicio es nulo. tendriamos:

PNC = Aet + variacién PN por revalorizacién

100=75+25
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PNC = FBKF + variacién existencias + variacién activos no financieros por revalorizacion

100=100-25+25

Por la propia definicién realizada, estan excluidas del concepto de compra interme-
diaaquellas adquisiciones de los scctores productores cuyo destino no scacorriente, como
seria el caso de los activos {ijos materiales o inmateriales que integran la formacion bruta
de capital fijo (expuesta en cl cap. 3) que, por sus caracleristicas. son una transaccion de
capital para los sectores compradores (?) y, por ende, se transforman en parte de los
activos no financicros de las unidades institucionales, afectando alos costos corrientes del
periodo solamente por la porcion utilizada en la produccidn (consumo de capital fijo o
depreciacion).

En términos gencerales, conforman cl rubro de compras intermedias los materiales
y bienes semiclaborados adquiridos y aplicados al proceso productivo, los gastos de
mantenimiento y conservacion provistos por otros establecimicntos. los costos de energia
y comunicaciones, los gastos generales de administracién en bicnes y servicios, los
honorarios por asesoramientos o scrvicios corrientes no capitalizables (no referidos a
proyectos determinados de inversion), cte.; variando en sus caracteristicas segdn los
diversos tipos de actividad.

4. EL VALOR AGREGADO

El valor agregado bruto (VAB) surge como diferencia entre ¢l valor bruto de la
produccién y ¢l consumo intermedio de cada sector, y corresponde a la retribucion de
factores utitizados en ¢l proceso productivo tales como la remunceracion a los asalariados
y laretribucidn bruta por la propiedad del capital y laempresa, antes del pago de impuestos
nctos de subsidios sobre la produccion ¢ importaciones o sobre los ingresos, patrimonio,
cle. (con excepeidn del IVA deducible y los derechos de importacién ) y antes de deducir
la asignacién por consumo de capital fijo. Tal como sc anticipara, todos los valores
sefialados en materia de rentas expresan el exceso de egresos devengados respecto de los
ingresos por iguales conceptos.

A fin de ejemplificar los diversos conceptos centrales expuestos hasta este punto,
resultard de utilidad analizar la transformacion de una cuenta de resultados empresarial
sintética (de una firma no comercial) a la cuenta de produccion requerida:

(12) Ver cuadro de transacciones del cap. 2.



168 EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

Concepto Estado de resultados Cuenta de produccion
Ventas 1.000 1.000
Costo de ventas (800)
— Bienes y servicios intermedios 300 Cl 300(2)
— Sueldos y salarios 300 Rl 300
— Depreciacion equipos 50 ACKF 50
— Existencias iniciales 150 (1) El (150
— Existencias finales (100} (1) EF 100
— Impuestos sobre productos 100 Tp 100
Utilidad Bruta 200
Gastos de administracion (180)
— Bienes y servicios intermedios 50 Cl 50
— Sueldos y salarios 80 Rl 80
— Depreciacion equipos 20 ACKF 20
— Otros impuestos a fa produccion 30 Tox 30
Gastos de financiacion (40)
— Intereses pagados 40 Int 40
Otros ingresos 110
— Intereses recibidos 30 Int  (30)
— Subsidios recibidos s/productos 70 Sp (70)
— Utilidad por venta de bienes de capital usados 10
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 90
Impuesto a las ganancias (60) Tg 60
Utilidad después de Tg (no distribuida) 30 UND 20
VBP 950 VBP 950
(1) Incluyen las existencias finales e iniciales de productos en proceso y productos terminados.
(2) Como los insumos deben valuarse al momento de ingreso a produccidon, en el caso de las materias primas, al valor
de las compras se le deduce el monto correspondiente a la variacion de existencias de dichos materiales,
representando el valor obtenido el monto de insumos asignado en la cuenta de produccién.

Cuadro 5,7. Estado de resultados contable y cuenta de produccion.

Al transformar los conceptos expuestos en la cuenta de produccidn confeccionada
apartir de los datos de fa contabilidad de una empresa, llegamos a nuestra sintética cuenta
de produccion:
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Concepto Cuenta de produccion
Ventas 1.000
Variacién de existencias {50)
Compras intermedias 350
Valor agregado 600
* Sueldos y salarios 380
* Intereses netos pagados 10
* Impuestos s/productos 100
+ Subsidios s/productos {70)
* Otros impuestos a la produccion 30
» Depreciacion 70
* Impuesto a las ganancias 60
» Utilidad (1) 20
Valor bruto produccion 950 950

(1} No incluye la ganancia por venta de bienes de capital usadas, por cuanto dicha transaccion es de capital y, como
tal, debera registrarse en la cuenta de capital por el valor de la venta de dichos bienes, incrementando en
consecuencia el saldo financiero del sector vendedory viceversa para ef sector comprador, de lo cual se desprende
que el valor consolidado para la economia es nulo. Solamente se computarian como produccion las actividades
comerciales o los servicios de distinto tipo entre el comprador y el vendedor (v. gr., agencias de compraventa de
vehiculos usados), por el valor de los servicios generados en el periodo. En otro orden, en caso de poder
determinarse una diferencia por tenencia al realizar la venta de este bien de capital usado, la diferencia positiva
o negativa se consideraria en la cuenta de “revalorizacion”.

Cuadro 5,8. Cuenta de produccion detallada.

En realidad. si bicn de esta manera hemos explicitado ¢l tratamiento de una serie de
conceptos dentro del valor agregado, tales como los intereses y olros ingresos por
subsidios que s¢ expresan cn términos nctos, nuestro cdlculo del producto del sector,
simplemente se podria haber obtenido de deducir del VBP —estimado como ventas mds
diferencia de existencias— y los bienes y servicios de uso intermedio, conforme requicre

el método del producto o valor agregado.

5. FRONTERA DE LAS COMPRAS INTERMEDIAS Y LA
RETRIBUCION A FACTORES

Un aspecto que sucele ser conflictivo es ¢l tratamiento de las remuneraciones ¢n

especie: en este caso. el criterio general es tratar como remuneracion aqucellas mejoras

individuales que pueden ser asignadas inequivocamente a cada agente. y como msumo.
en cambio, aquellas que representan beneficios de cardcter general.
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Asi. los productos de la propia empresa o de terceras (v. gr., alimentos) cedidos por
los productores serdn incluidos dentro de los sucldos y salarios (y como consumo final de
hogares), en tanto que los beneficios colectivos, como los comedores en la firma, los
servicios de recoleccion de trabajadores en zonas inhdspitas y faasignacion de elementos
imprescindibles de trabajo (v. gr.. cascos y uniformes), serdn considerados como compras
intermedias de los productores. Con este altimo criterio, se tratardn los reintegros de
gastos (v. gr., por alojamiento, comida y otros servicios), incluyéndolos ¢n ¢l consumo
intermedio de las empresas mientras tengan este cardeter y no se trate de remuneraciones
encubiertas. Los hienes destinados al consumo de los propictarios formardn parte de la
retribucién de factores y del consumo final de la economia. siendo el criterio de
valorizacion el precio de compra o de mercado respectivo, segun se trate de adquisiciones
a terceros o de propia produccion.

A titulo de ejemplo, consideremos ¢l caso de bienes de consumo adquirtdos a otra
industria que sondestinados aremuneracion en especic de los trabajadores por 130, siendo
su costo de produccidn en la industria productora de 70 en concepto de sucldos y salarios,
10 por gastos de vidticos rendidos consistentes en alojamiento prestado por el sector
servicios (que no tiene costos de produccién y cuyo propietario son empresas no
constituidas como sociedades de capital) y 50 de utilidad no distribuida. Consideraremos
que la industria que paga los salarios en especie no realiza produccidn en el afto y afecta
su utilidad en el periodo. Construyendo las cuentas de produccion detalladas de ambas
industrias y ¢l consolidado de producto ¢ ingreso para el total de la economfia tenemos:

Concepto Industria 1 Industria 2 Servicios Sector productor

consolidado

Bienes y servicios Ul 10 10

Remuneracion asalariados

* Sueldos y salarios 70 70

* Salarios en especie 130 130

Ingreso mixto 10 10

Utilidad no distribuida 50 (130) (80)

Consumo hogares 130 130

Totales 130 130 0 0 10 10 130 130

Cuadro 5,9. Cuentas de produccion detalladas.

Desde el punto de vistade los ingresos y gastos de hogares, el salario en especie no
generaahorro en ¢l afio al ser consumido en forma inmediata. por lo que el remanente estd
constituido porelrestode los ingresos percibidos efectivamente (sucldos ¢ ingreso mixto),
conforme puede apreciarse en un esquema sintético de cuentas de produccion. ingresos
y gastos. y ahorro ¢ inversion:
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Concepto Sector productor Hogares Ahorro e
consolidado inversion

Remuneracion asalariados
* Sueldos y salarios 70 70
* Salarios en especie 130 130
Ingreso mixto 10 10
Utilidad no distribuida (80) (80)
Consumo hogares 130 130
Ahorro hogares 80 80
Totales 130 130 210 210 0 0

Cuadro 5,10. SCN simplificado.

Otro aspectorelevante al que yase hizo referencia es el arrendamicnto de bienes de
terceros, respecto de la aplicacion de capital propio. En tal sentido, ¢l SCN no considera
imputaciones (costo de oportunidad) por uso de capital propio (v. gr., intereses. bienes)
y, en consecuencia, este criterio afecta la determinacion del VA sectortal segin la
caracteristica de financiamiento de cada scetor de actividad o unidad institucional y
tambicén dcl pais que sc considere.

Tal como ya se¢ expresara, una exeepeion a este principio es la imputacién por
servicios de viviendas ocupadas por sus propios dueiios, por ladistorsion que se generaria
en términos de comparacion del producto entre paises, toda vez que resultaria totalmente
distinto segin prevalezea un sistema de vivienda propio o alquileres residenciales. Para
obviar esto, se considera produccion a la totalidad de los servicios generados por las
viviendas restdenciales. estén alquiladas o no.

La importancia de esta frontera radica en que el nivel del PBI del afio (y en
consccuencia del GBI) se verd modificado segin se registren las transacciones como
compras intermedias o finales (disminuyéndolo o aumentandolo. respectivamente).

6. FRONTERA DE BIENES DE CONSUMO
Y BIENES DE CAPITAL

En concordancia con cf criterio explicitado serd tratada Ta contrapartida de las
transacciones aludidas (de bicnes de consumo y de capital), no obstante destacar que
existen casos que levan aunadualidad de criterios diticil de resolver, como, por cjemplo.
otras adquisiciones relactonadas con la actividad laboral que son abonadas directamente
por ¢l propio trabajador. tales como ¢l transporte al trabajo, las compras de ropa o
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pequeiias herramientas, entre otras. que se consideran en ¢l SCN como consumo de
hogares, y no como compras intermedias 0, en su caso, formacion de capital.

Una referencia particular merecen los gastos cn salud y educacidon de los hogares a
los que ya hicimos referencia en capitulos precedentes. Dichos gastos estdn computados
cn ¢ rubro de consumo de hogares y consumo de gobierno, segtin 1a unidad institucional
que financia la crogacién: no obstante observarse que ambas categorfas tendrian relacion
con un criterio amplio de “formacidn de capital”, fuera de lo que constituye el marco
central del SCN. por su incidencia en ¢l nivel de actividad ccondémica.

En el SCN4 se ha avanzado en su individualizacion especifica y registro para cl
cdleutode consumoefectivoy elingreso disponible ajustado de los sectores institucionales
€OMo un primer paso para continuar el andlisis de su tratamiento en el futuro (ver cap. 4.
notas { 18]y [20}, y cap. 7. ap. 5). Otros temas controvertidos son los del medio ambiente
y de la investigacion y desarrollo, que deberdn analizarse fuera del marco central del
SCN (%), para ser considerados costos de produccion y formacion bruta de capital.
respectivamente.

Debe obscrvase que en los casos de salud y cducacién se trata de un cambio cn la
cxposicion de los agregados. sin efecto sobre el nivel del PBI de la economia por tratarse
de componentes de la demanda final (si, en cambio, ¢n los valores de la riqueza nacional
segtin se trate como bicnes de consumo o formacidn de capital); esta situacion es distinta
de la planteada en fas otras transacciones (scgun sc consideren bienes de uso intermedio
o final. se reduce o amplia ¢l cdlculo del PBI).

7. FRONTERA DE COMPRAS INTERMEDIAS
Y FORMACION DE CAPITAL

Dentro de esta frontera. los casos de mayor complejidad estdn referidos a aquellas
transacciones cn las que la contabilidad empresarial reconoce la posibilidad de capitali-
zacion (incorporacion al activo de la unidad institucional) y su amortizacion alo largo del
periodo de vida itil, en tanto que desde ¢l punto de vista econdmico se los excluye del
concepto de formacion bruta de capital y. por ende, del concepto de riqueza nacional.
Dentro de cllos se destacan:

(13) Esti previsto su tratamiento en el SCN4 mediante cuentas satélite adecuando o modificando ¢l
marco central del sistema. El problema es la determinacién del impacto de la externalidad o, en su caso. de la
porcion capitalizable y su asignacion a las unidades institucionades, impactando en las cuentas corrientes y de
acumulacion, asi como en las cuentas patrimoniales, asignando algin criterio de acumulacion y amortizacion
en el tiemipo. En el caso de la degradacion del medio ambiente. un aspecto de difict} resolucion es el impacto
sobre los niveles reales de produccion. precios y demanda, que provendrian de aplicar estos gastos en la
estructura de costos de las industrias.
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Gastos de organizacion: efcctuados por Unica vez por la constitucion de la
sociedad (servicios, honorarios a profesionales legales y tasas de justicia. ete.),
motivo por el cual contablemente se prorratcasu costoalo largode los primeros
anos de funcionamiento de la sociedad (v. gr.. 5 afios). El tratamiento asignado
por ¢l SCN es ¢l de compras intermedias afectando, por ende, ¢l resultado del
primer cjercicio, salvo que incluyan cquipamicnto, ¢n cuyo caso cste gasto
especifico constituyen FBK.

Campanas de publicidad: cuando sc¢ estima que redundardn en beneficios
durante varios cjercicios, en la contabilidad empresarial se activa la crogacion
prorrateando su amortizacion por el lapso estimado de efectos favorables.
Desde ¢l punto de vista econdmico. cstos gastos afectan ¢l ¢jercicio donde se
realizan. dado que constituyen compras intermedias.

Gastos de investigacion y desarrollo: por tratarse de inversiones que redun-
dardn cnincrementos de actividad futuros, las empresas dificren contablemente
su afectacion a resultados amortizandolos en varios cjercicios. Para ¢l SCN,
ante la falta de certeza sobre su recupero, estas erogaciones son consideradas
compras intermedias, por lo que afectan al ejercicio en el que se realizan. Una
excepeion a este criterio son los gastos de exploracion minera (que integran la
formacion bruta de capital), ante la existencia de conocimientos suficientes
para establecer su grado de efectividad y depreciacion.

No obstante lo expuesto, frente a la relevancia y trascendencia real de cstas
erogaciones sobre ¢l crecimiento de la economia y las posibilidades de
desarrollo. es uno de los conceptos que haquedado en el campo de los aspectos
arcvisaren ¢l futuro, recomendidndose su exposicion por separado y dejandose
librado su tratamiento en cuentas satélite al margen del marco central del SCN.
Una modificacion de su tratamiento implicaria un consecuente aumento del
PBI (al pasar de venta intermedia a {inal), con incremento de la FBK del afio
y, en consccuencia. del nivel de rigqueza.

Owo conjunto de compras pueden tener alternativamente ¢l cardcter de uso

intermedio o formacién de capital. entre ellas:

3

Mantenimiento y reparacion de bienes de activo fijo: cuando los trabajos
son consecuencia del desgaste y deterioro corriente por su utilizacion, son
compras intermedias: en cambio, ¢n caso de modificarse su vida dtil o
productividad. forman parte de la formacion bruta de capital y corresponderd
su asignacion a la cuenta de capital de la UI/ST compradora. Por lo general. se
trata de reparaciones mayores o ampliaciones. cuya realizacion significa una
decision deliberada de inversion gue se toma especificamente.

Equipos militares del gobierno general: s¢ consideran bienes de uso interme-
dio(porlotanto, desde el punto de vistade la produccion, formardn parte de una
produccion de no mercado valuada al costo y. posteriormente. en la cucnta de



174

EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

uso del ingreso serdn consumo de gobierno) las armas destructoras y los
cquipos de infracstructura necesarios para su utilizacion (v. gr.. cohetes.
misiles. aviones bombarderos, buques de guerra). El resto de los equipos y
construcciones militares que pueden tener un uso alternativo (tales como
vehiculos, cdificios, acropucertos. viviendas. ete.) se consideran formacion
brutade capital y alectan lacuentade capital del gobierno, debiendo amortizarse
en ¢l periodo de vida dul.

Arrendamiento de bienes de activo fijo: cuando sc trata de alquileres
operativos en los cuales el propictario realmente factura un servicio haciéndose
cargo de los costos de mantenimiento del bien y reteniendo su propiedad, se
considera produccion y uso intermedio. En cambio, si se realiza un arrenda-
micnto {inanciero mediante ol cual ¢l prestatario estd financiando la adquisi-
¢16n por conveniencias cconémicas o impositivas, se considera produccion
destinada a uso final (formacion bruta de capital) y se genera la conscecuente
deuda financiera entre ambas Ul la cual se amortiza mediante ¢l pago de las
cuotas periddicas. Esto cs, se trata tal como si se hubiera realizado una
transaccion de compraventa entre ambos sectores. con financiamiento a plazo.

En este aspecto, las cuotas de leasing deberdn abrirse en amortizacion del
capital del préstamo y pago de intereses. Por su parte. la valuacion de la
transaccion seguird el criterio base de valor de mercado al contado, excluyendo
los intereses a devengar en periodos futuros.

Portltimo. debemos destacar otros activos inmateriales que estan excluidos de tos
flujos de uso intermedio y que se registran como formacion bruta de capital:

Software de computacion (Y): cuando se trate de bases de datos adquiridas o
desarrolladas con aplicacion de recursos materiales y humanos propios.

Originales literarios o artisticos ('*): su produccién o adquisicion representa
un destino de capital pasible de amortizacion, valudndose segin cl precio de
mercado o.ensucaso. ¢l costode produccion. En el casode lacomercializacion
de las copias se considerardn como prestacion y adquisicion corriente de
servicios (uso intermedio).

(134 Incorporado a partir del SCN4.

(15) Incorporado a partir del SCN4.
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8. CONCEPTOS BASICOS PARA LA EXPRESION DEL

VALOR AGREGADO

Sobre la base de la consideracion de dos conceptos especificos que estdn incluidos
enclvaloragregado, o sea, la asignacion por consumo de capital fijo y los impuestos netos
de subsidios sobre laproduccion ¢ importaciones o sobre los productos solamente, ¢l valor
agregado puede expresarse como bruto o neto, a precios de mercado o precios bdsicos y
a costo de factores ().

A estos efectos debemos primero precisar los conceptos referidos:

Asignacion por consumo de capital fijo: corresponde al desgaste normal de
los bienes de activo fijo incorporados al proceso productivo, esto es, bienes de
capital, construcciones y activos inmateriales incluidos (ya detallados). Debe
apreciarse que solamente se depreciardn aquellos bienes que previamente han
sido incorporados al acervo productivo de ta ecconomia como consecuencia de
laproduccion de bienes y servicios paratal fin, es decir, bienes producidos. Por
cllo, el concepto de depreciacion se interrelactona totalmente con el de
formacion bruta de capital fijo.

Conforme sc expuso en los apartados anteriores, no forman parte de la
formacionde capital y, por lotanto. no se deprecian: los gastos en investigacion
y desarrollo (salvo los de exploracion minera), las campanas de publicidad. los
gastos de organizacién, Jos gastos en salud, la formacion de capital humano y
los activos de fa naturaleza (no producidos).

Estan incluidos, en cambio. las mejoras de los bicnes de activo fijo que
incrementan la vida dtil o su productividad. motivo por el cual deberin
amortizarsc, asi como también las inversiones realizadas sobre activos de la
naturaleza, como los cultivos perennes. las construcciones mineras, eteétera.

En otro orden, una mencion particular debe realizarse acerca del criterio de
desgaste corriente o normal de los bienes; ello por cuanto, en los casos de
desgaste extraordinario o destruccion del cquipamiento por causas imprevis-
las, no sc registra un consumo de capital fijo por aplicacion de los bicnes a la
produccion. sino una “pérdida de capital™, esto es. una reduccion del patrimo-
nio de la unidad institucional. Tal es el caso de destrucciones por fenémenos
naturales, como terremotos, inundaciones, incendios, cte.; o bien el de destruc-
ciones imprevistas por dafios de los bienes.

(16) Exposicién no recomendada a partir del SCN4 para valuar el PBI, se incorpora por continuar sicndo
de uso corriente y por ser utitizada de todas formas paraexpresar el ingreso nacional (neto y a costo de factores).
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Estas pérdidas de capital no afectan, por lo tanto, la produccién o el valor
agregado del ejercicio corriente, sino la capacidad actual y futura de produc-
cién de los bienes (lo cual si se verificard por la menor produccién en futuros
periodos derivada de no poseer los equipos, de no ser reemplazados).

Elregistro de este “flujo” no originado en transacciones se efectdaen la cuenta
dc “variaciénen el volumende activos”, donde lareduccidn afectard al bien que
figuraba cn ¢l estado de riqueza nacional al comienzo del ejercicio (desapari-
¢ién de activos).

Con igual criterio, no forman parte de la FBK y. por ende. no sc amortizan las
aparicioncs dc activos de la naturaleza, tales como los descubrimientos de
activos del subsuelo (v. gr., reservas de petréleo y gas), los que también son
incluidos en la cuenta de “variacién en el volumen de activos™, para que
terminen reflejados en el PN de cierre.

Impuestos sobre la produccién e importaciones (Txm): incluye todos
aquellos gravdmenes a la produccién, uso, consumo o distribucién de bicnes y
servicios. Estos tributos han sido usualmente denominados “impuestos indi-
rectos”, inodificando el SCN4 estadenominacién, porladisparidad de criterios
que ha generado su uso. Comprende, entre otros, el IVA, impuestos a las ventas,
sobre consumos cspecificos, ingresos brutos, tasas sobre remuneraciones,
impuestos a las actividades ccondmicas, etcétera.

Esta categorfa de impuestos incluye dos grupos caracteristicos, atendiendo a su
incidencia mds directa y determinable sobre ¢l fluir de bienes: impuestos sobre
los productos (Tp), y otros impuestos sobre la produceion (Tox). En la primera
categoria sc incluyen aquellos impuestos gue se calculan sobre el flujo de
bicnes (produccién, venta, consumo, etc.), sea mediante un monto por unidad
0 como una alicuota sobre ¢l valor de los mismos (ad valorem) ('). En la
segunda categoria se incluye ¢l resto de los tributos que. aunque relacionados
con la produccién, no tienen el cardcter de traslacién proporcional sobre los
precios como tos referidos ('*),

Portodo lo expuesto, estdn excluidos de este grupo de impuestos todos aquellos
tributos que gravan manifestaciones de la capacidad contributiva que usual-
mente han sido denominados “directos™ y considerados a partir det SCN4 como
impucstos sobre los ingresos, riqueza. cte.. tales como los impuestos a las
ganancias, al patrimonio, las rentas. ¢l gasto ('), cte,, siempre percibidos a

(17)y V. er IVA impuesto a las ventas, internos, deiechos de importacion. ingresos bratos.

(18) V. gr.. impucstos sobre remuncraciones, capacitacion, cantidad de personal. inmobiiiarto, segun ¢l

tipo de actividad cconomica.

(19) Gausto considerado como eapresion de la capacidad contributiva y, por lo tanto. de alta complejidad

en su medicion. Excluye los impuestos sobre productos que gravan al consumo: gue son Tp. toda ves que se
refiere a un impuesto sobre ¢l gasto total de un agente cconémico, en un periodo deterninado.
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intervalos regulares de tiempo. Tampoco se consideran los tributos que se
establecen en formacexcepceional (v. gr.. pordnica vez) o los que gravan valores
patrimoniales por circunstancias especificas como las herencias o sucesiones.
Estos ultimos impuestos constituyen transferencias de capital y no estardn
presentes como ingresos 0 gastos corrienies, sino que s¢ cncontrardn en las
cuentas de acumulacion.

*  Subsidios sobre la produccién e importaciones (Sxm): estan constituidos
por pagos de transferencias a unidades institucionales en su cardcter de
productores, con ¢l objetivo de mantener los precios de determinados bienes o
servicios en niveles {ijados, por motivos de politica ccondmica y/o social; se
incluyen en este rubro las subvenciones a cmpresas puiblicas para mantener sus
precios de mercado por debajo de sus costos de explotacién. Estos subsidios,
al igual que los pertinentes impuestos ya descriptos, pucden subclasificarse en
subsidios a los productos (Sp) y otros subsidios sobre la produccién (Sox).

De lo referido, debe destacarse que los subsidios se cfectian del GG (en su
funcién de redistribucién de ingresos), al sector productor (sean cmpresas
privadas o publicas). En consecuencia, técnicamente no son subsidios otros
tipos de transferencias distintas de las realizadas a dicho sector, como, por
cjemplo, los asi denominados “al desempleo”, al no afectar a los valores de
mercado de los biencs.

A) VALOR AGREGADO BRUTO Y NETO

Ladiferenciaentre el VBPy el Cles el valor agregado bruto (VAB), concepto que,
por lo expuesto, incluye la asignacién por consumo de capital {ijo correspondiente a
bienes producidos en afios previos, que se van amortizando a lo largo de su vida atil. Por
ello, resulta cconémicamente mds pertinente ¢l concepto de valor agregado neto, o sea,
descontando la asignacion para consumo de capital fijo (ACKF).

VAN = VAB - ACKF

Este concepto estaria relacionado, desde el punto de vista de los bienes finales, con
el de formacidn neta de capital fijo (FNKF), relevante para el andlisis econémico, al
determinar el monto de capital fijo producido cn exceso del utilizado y/o consumido en
el periodo corriente en la produccién de bienes y servicios (inversion de reposicion). Esto
cs. representaria el aumento real del acervo productivo por sobre el costo de reposicion
del desgastado. Utilizando la ecuacion del cap. 3. apart. 8,B) y considerando que no
existen (T-S)p. tendriamos:

PNl =X VAB - ACKF = Ch + Cisflh + Cg + FNK + E - M

Donde:
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FNK = FBK - ACKF

El problema de esta expresion radica en la confiabilidad del cdlculo de la ACKF,
debido a los cambios en los precios refativos de los bienes de capital y, ademds, a la
velocidad del cambio teenoldgico, que altera tanto los perfodos de vida dtil restante como
cl costo de reposicién pertinente, relativizando su utilizacion. De alli que se usen mds
habitualmente los conceptos brutos. Ello sin perjuicio de la relevancia econdmica de
utilizar alguna estimacién para conocer el estado de situacién en materia de FNK.

B) VALOR AGREGADO A PRECIOS DE MERCADO (VApm),
A PRECIOS BASICOS (VApb) Y A COSTO DE FACTORES (VAcf)

Precios de productor, PBI y GBI

La suma del VA expresado a precios de productor (VApp) se corresponde. previa
incorporacion del IVA no deducible y Tos impuestos a la importacidn. con los valores de
mercado del gasto final, por lo cual ademas de la retribucion bruta a los factores de la
produccion. antes de deducirle fos impuestos sobre los ingresos, ¢l patrimonio. cte., se lo
mide también previo a la deduccion de los impuestos nctos de subsidios sobre la
produccion e importaciones, ya que ambas transferencias forman parte de los precios de
mercado. Asi:

PBIpm = X VABpp + IVA + Tm (%)

GBIpm=Ch + Cisflh+ Cg+ FBK+ E-M

Precios basicos y PBI

Laformade expresion adicional relevante de las transacciones y agregados del SCN
surge de deducir sélo los impuestos netos de subsidios a los productos (T-S)p, para estimar
el VA a precios basicos, ¢l cual es representativo de un concepto de producto vinculado
a un fluir de produccion ncto de transferencias que inciden directa y proporcionalmente
sobre los precios de las mercancias y los servicios. Son los precios relevantes para la toma

(20) En ¢l caso de nuestro pais. la dltima estimacion base 1986 desagregd los impuestos a las
imporntaciones. no asi ¢l IVA que gquedd incorporado al V A sectorial, asi como también el resto de los impuestos
netos de subsidios sobre los productos: de donde:

PRI =X VApp (incluye [VA) + Tm

La nueva revision del caleulo base 1993 excluye el IVA del VA sectorial a precios de productor, no asi
aun a nivel de cada sector de los restantes (T-S)p. frente a la dificultad de su estimacion. Por lo expuesto. se
incorpora como ajuste en lasumade VA, el IVA vlos Tm. En fa conteccion de latabla de insumo-producto para
1997 se ha realizado la estimacion a precios bdsicos, deduciendo los (T-S)p. a nivel de cada actividad.
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de decisiones del productor y es posible construir un vector de precios bdsicos cuyo
producto con ¢l vector de cantidades determina el VBP del sector. Este criterio es ¢l
recomendado por ¢! SCN4 para la medicidn de las cuentas de produccidn por las razones
expuestas, y serd concordante con el que debera utihzarse en fa construccion de las tablas
de oferta y usos y los modclos de insumo producto. O sea:

VApb = VApm - (T - S)p

PBIpm = X VApb + (T-S)p

Costo de factores, PBI e YBI

De acuerdo con los actuales criterios de] SCN4. no se plantea lamedicion del PBlcf,
por cuanto no existe un vector de precios expresado a costo de factores que multiplicado
por un vector de cantidades producidas nos permita determinar ¢l VBP. Ello por cuanto
los (T-S)ox no son atribuibles a los precios en forma proporcional, sino que constituyen
imposiciones sobre la actividad productiva del sector.

St se trata de considerar la retribucién a los factores de la produccion (concepto de
ingreso, y no de producto), es pertinente la exclusién de todos los impuestos sobre la
produccién ¢ importaciones, para determinar ¢l VAcf, esto cs:

VAcf = VApp - (T - S)xm

Agregando todos los sectores de actividad econdmica de origen de la cconomfia, y
considerando los excedentes de empresas en términos brutos, seria:

PBlpm = YBlpm = X VAcf + (T-S)xm = Ri + EBE + YBm + (T - S)xm
O bien:
YBIcf = Rl + EBE + YBm = PBIpm - (T-S)xm

Una mds adecuada expresion del ingreso requeriria la deduccion de la ACKF,
cxpresandolo en términos netos:

YNlcf = Rl + ENE + YNm

9. EXPRESION DEL VALOR AGREGADO EN EL EJEMPLO

Conforme a la cuenta de produccion construida en el apart. 4 anterior. tendriamos
la siguiente medicion del VA:
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VABpm 600 600 600 600 600 600
ACKF 70 70 70
(T - S)xm (1) 60 60
(T-S)p (1) 30 30
VABpm 600
VANpm 530
VABcf 540
VABpb 570
VANcf 470
VANpb 500
VBP 950 950 950 920 950 920
Cl 350 350 350 350 350 350
— ACKF 70 70 70
— (T - Shm 60 60
(1) Tal como se definiera, la categoria de (T - S)p esta incluida en la mas general de (T - S)xm.

Cuadro 5,11. Expresion del VA.

Las dltimas cuatro filas expresan ¢l célculo del VA aplicando el método de la
produccidn o VA, y ajustandolo por los (T - S)p, la ACKF y/o los (T - S)xm.

Como se ha expuesto. la valuacién del consumo intermedio no se modifica, sicndo
la distinta expresion del VBP el determinante del cambio de la valuacion del VA a pb
(cuarta y sexta columnas), sicndo las restantes a precios de productos. En tanto. la
valuacion a cf estd referida al ingreso, obteniéndose a partir del VA por deduccion de la
totalidad de los (T - S)xm (*"), conforme se observa en la tercera y quinta columnas.

10. EXPRESION Y RELACION DEL VA Y PBI A YBI

A nivel consolidado de toda laeconomfa. a la suma de valores agregados estimados
a precios de productor o bdsicos se le deberdn adicionar los impuestos nctos de subsidios
excluidos de su cdlculo. a finde determinar el PBIpm. En caso de ajustar la asignacién por
¢l consumo de capital fijo. lo expresaremos en términos netos (PNIpm).

Las alternativas de expresion del producto por el método del gasto consideran los
precios a valores de usuario (GBIpm). o bien se expresa en términos netos, a cuyo efecto
s¢ valia la formacion de capital en dichos términos (FNK).

(21) Tal como se anticipd. no ¢s posible construir un vector de precios a cf. cuyo producto con un vector
de cantidades determine un vector del VBPct. tal como si es posible hacerlo a pp y a pb.
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En cuanto a la estimacién a partir del método del ingreso, incluird la retribucion a
los factores de la produccion: remuneracion a los asalariados, ingreso mixto y excedente
de explotacién, siendo conceptualmente mds adecuado expresarlo neto y a costo de
factores.

Resumiendo los tres métodos de estimacion del producto. con las formas de
valuacion del valor agregado que hemos expuesto precedentemente, para el caso del
método de la produccion o valor agregado (representando su suma con X), tenemos:

Conceptolvaluacion Precios basicos Precios productor Costo de factor

Producto bruto pm | X VABpb+(T-S)p EVABpp + IVA+Tm
(PBI) cf | £ VABpb-(T - S)ox PBlpm - (T - S)xm PBIcf
Producto neto pm | X VABpb - ACKF + X VABpp - ACKF +IVA +
(PNI) (T-S)p +Tm

cf 1 X VANpb - (T - Sjox X VANpp + IVA + Tm - PNIct

(T - S)xm
VAB por SAE 0 SI VBPpb - Cl VBPpp - Cl VBPpb - CI - (T - S)ox
VABpb VABpp VABcf

VAN por SAE ¢ St VABpb - ACKF VABpp - ACKF VABcf - ACKF

Cuadro 5,12. Expresion del VA/PBI.

Donde:

VAB por SAE es el valor agregado bruto por sector de actividad econémica de origen.
VAB por Si es el valor agregado bruto por sector institucional.

Considerando ¢l ingreso:

Conceptolvaluacion Precios basicos Precios productor Costo de factor
Ingreso bruto pm | [Rl+YNm +ENE + ACKF| [R!+ YNm + ENE + ACKF +
+(T-S)ox] + (T - S)p (T-S)xm-1VA-Tm]+IVA+Tm
(YBI)
cf | Rl+YNm+ENE+ Rt+ YNm + ENE + YBlcf
ACKF ACKF
Ingreso neto pm | [Rl+YNm +ENE + [Rl+ YNm + ENE +
(YN) (T-S)ox]+(T-S)p (T-Sixm-1VA-Tm] + IVA+ Tm
cf | Rl+YNm+ENE Rl + YNm + ENE YNIcf

Cuadro 5,13. Expresion del YBI.
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Aqui, tanto ¢l excedente de explotacion (ENE) como el ingreso neto mixto (YNm)
estan consignados en términos netos y excluyendo otros impuestos netos de subsidios, de
forma de explicitar los impuestos que deberian incorporarse para llegar a la valuacion de
cada macroagregado. Las ccuaciones entre corchetes representan laexpresion del ingreso
a precios bdsicos o de productor de las columnas.

Considerando ¢l gasto:

Concepto/valuacion GBI GBlpb GBlpp
Gasto bruto pm | Ch+Cg+FBK+E-M GBlpm - (T - S)p GBlpm-IVA-Tm
(GBI

cf | Ch+Cg+FBK+E-M-  GBIcf+ (T - S)ox GBlcf + (T - S)xm -
(T - S)xm (VA-Tm
Gasto neto pm | Ch+Cg+FNK+E-M GNipm- (T - S)p GNIpm - VA - Tm
(GNIy
cf | Ch+Cg+FNK+E-M- | GNicf+ (T - S)ox GNicf + (T - S)xm -
(T - S)xm IVA-Tm
Nota: el Ch incluye Cisfth.

Cuadro 5,14. Expresion del GBI.

Para complementar la vision de la medicion de los agregados, resulta util anadir a
lo cxpuesto un cuadro resumen de los componentes que estdn incluidos/excluidos
conforme a los precios que estamos utilizando (v. gr., bdsicos, productor, ctc.), conforme
sc sefiala seguidamente:

Rl+ACKF| VA (T-Sjox | (T-S)p | Margen | IVAno IVA
Valorizacion +ENE + jdeducidos excluido | comercio | deducible | deducible
YNm [ (T-S)xm IVA y transp.
A costo de factores 0 o
A precios basicos 0 o o
A precios de productor 5} 2} [} [+]
A precios de comprador [} <} ¢} ¢} <} 3}
A precios de mercado o 2} 0 ¢} ¢} ¢} o

Cuadro 5,15. Tratamiento de los precios en el SCN4.

L.a lectura del cuadro precedente se hard facilmente se consideramos ¢f maximo
rango de valuacién a precios de mercado, donde los circulos resaltados representan los
conceptos de impuestos que estan incluidos en dicha valuacion. Al irsubiendo en las fitas.
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observaremos en las columnas los conceptos que van siendo excluidos, hasta [legar a las
dos primeras donde lo que encontramos son expresiones del VA o del Y acosto de factores.
al deducir la totalidad de los (T - S)xm. Asi también, dche sefalarse que la columna de
margenes del comercio y transporte registra el efecto de valuar a precios de productor,
momento en ¢l cual aparecen dichos mdrgenes, como un componente explicito ().

11. EXPRESION DEL PRODUCTO E INGRESO
EN TERMINOS INTERNOS Y NACIONALES

Hemos definido en el cap. 3 el criterio de PBIL. en ¢l sentido de que representa cl
producto atribuible al servicio de factores de la produccién residentes y no residentes
dentro del territorio econdmico de una nacion. Esto es, destacamos el criterio territorial
de este producto asociado a los bicnes y servicios (de no factor) finales producidos (*%).

Paralelamente. destacamos que ¢l criterio de PBN estaba asociado alde YBN y, por
lo tanto, asociado al concepto de renta percibida que surge de las cuentas de distribucion
primaria del ingreso. No obstante, podemos exponerlo en esta secuencia del andlisis a fin
de sintetizar en un solo apéndice de exposicién la diferencia de enfoque, visto la relacidn
existente entre ambos conceptos.

Asiel PBN o YBN. que es la generacion de producto final atribuible a residentes
del pais exclusivamente (*'), no ¢s otra cosa que ¢l ajuste del valor del PBI por los ingresos
y egresos por factores de la produccion con y del exterior, transformdndose en “exporta-
ciones e importaciones de servicios de factor” para llegar a este nuevo agregado.
Resumiendo lo expuesto, tendriamos:

Concepto PBI PBN/YBN
Rentas recibidas del exterior (Ysf) Esf
Rentas pagadas al exterior Egst (Msf)
Rentas netas recibidas (RNFE) RNFE

Cuadro 5,16. Ajustes del PBI para determinar el YBN.

(22) Cuadro 5,15 confeccionado para el andlisis de formacidn de precios en el SCN4, porel . Lic. Luss
SUAREZ.

(23) Se puede ejemplificar dicho criterio como el producto del pais (v. gr., la Argentina). Ver DE PasLo,
Juax Carros, Macroeconomia, 1979, Amorrortu Editores. con la aclaracion efectuada en lanota (29) del cap. 3.

(24) Se puede ejemplificar dicho criterio como el producto de Jos residentes (v. gr,. argentinos). Ver De
PaBLO. op. cit. ennota (23).
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En tal sentido, si en una cconomia todos los bienes destinados al consumo de
hogares por 250 y la exportacién por 250 implican un pago de sucldos y salarios a
trabajadores residentes por 300 y a no residentes por trabajos ocasionales ¢n la frontera
por 50; asimismo, que de las ganancias obtenidas en ¢l aio (150) se pagaron dividendos
alexterior por 40y se recibieron intereses del exterior por 30, por préstamos oportunamen-
te concedidos, siendo que el remanente se constituyé como utilidad no distribuida de las
socicdades de capital, la estimacién del PBI y del PBN (o YBN) seria:

Concepto PBI H RM Ael
R 300 300
Utilidad no distribuida 140 140
Egresos por servicios de factor
» sueldos 50 50
« dividendos 40 40
Ingresos por servicios de factor
* intereses (30) 30
Ch 250 250
Exportaciones 250 250
Ah 50 50
Arm (190) (190)
Totales 500 500 300 300 90 90 0 0

Cuadro 5,17. SCN simplificado (en términos del PBI).

Asi, los ajustes al PBI para llegar al PBN o YBN serian:

PBI 500
M sf

» sueldos (50)
+ dividendos (40)
Esf

* intereses 30
RNFE (60}
YBN/PBN 440 440

El mismo ¢jercicio expresado ahora como una hipotética exportacion o importacion
de servicio de factor serfa:
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Concepto YBN/PBN H RM Ael
RI 300 300
Utilidad no distribuida 140 140
Ch 250 250
Exportaciones 250 250
Importacion de SF
* sueldos -50 50
« dividendos -40 40
Exportacion de SF
« intereses 30 30
Ah 50 50
Arm {190) (190)
Totales 440 440 300 300 90 90 0 0

Cuadro 5,18. SCN simplificado (en términos del YBN).

En el iltimo caso, el YBN refleja solamente los ingresos de factores de produccion
apropiados por los Sl residentes de la cconomia, a diferencia del PBI que refleja lo
gencrado por los productores, utilizando cualesquiera servicios de factores:

P8I YBN GBI GBN
Ri residentes 300 300 Ch 250 250
Utilidad no distribuida
(residentes) 140 140 E 250 250
Rl no residentes 50 RNFE - (60}
Dividendos no residentes 40
Ingreso intereses no residentes (30)
Totales 500 440 500 440

Nétese que el ajuste de los 30 por ingresos provenientes del exterior en el cdleulo
del PBI se realiza por tratarse de una retribucién no generada en ¢l proceso de produccion
dentro del territorio econdmico y que debe ser excluido de la utilidad no distribuida de las
sociedades de capital de la ecconomfa, que ldgicamente ia incorpord. Asi como también
que no se modificaninguna de las cuentas que compone el resto del SCN.en suexposicion
interna o nacional.

De igual mancra obra la supuesta ampliacion del concepto de demanda final de la
economia para incluir a estas “exportaciones ¢ importaciones de servicios de factor™.
aunque en este caso se trata solo de mostrar la interrelacion de los agregados. toda vez que
estos conceptos forman parte del ingreso nacional v no del gasto. Este criterio se ve mas
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claro si aplicamos el esquema del SCN4, donde el ingreso nacional surge dnicamente de
la cuenta de asignacién primaria del ingreso.

Sintetizando y complementando las formas de expresar el producto, el ingreso y el
gasto. resefiadas en ¢l apart. 10, con las vistas en este punto. tendriamos:

Concepto/medicion Bruto Neto Utilizado usualmente
PBI pm | ZVABpb+(T-S)p X VANpb + (T - S)p PBIpm
cf | ZVABpb-(T - S)ox ¥ VANpb - (T - S)ox VABpm/VABcf
PBN pm | PBlpm + RNFE PNIpm + RNFE PBNpm
cf | PBlcf+RNFE PNlcf + RNFE
YBI pm | Rl+YNm+ENE + RI+ YNm + ENE + YBIpm/YNIpm
ACKF + (T - S)xm (T - S)xm
cf | YBlpm- (T - S)xm YNIpm - (T - S)xm
YBN pm | YBlpm+ RNFE YNipm + RNFE YBNpm - YNNcf
cf | YBNpm - (T - S)xm YNNpm - (T - S)xm
GBl pm | Ch+Cg+FBK+E-M Ch+Cg+FNK+E-M GBIpm - GNIpm
cf | GBlpm-(T-S)xm GNlpm - (T - S)xm
GBN pm | GBlpm + RNFE GNIpm + RNFE
cf | GBNpm - (T -S)xm GNNpm - (T - S}xm

Cuadro 5,19. Producto, ingreso y gasto en términos nacionales e internos.

No puede dejar de senalarse la relevancia de considerar los agregados referidos o
algunos rubros (v. gr., PBIpm. YNNcf. Ch) por habitante, esto es, dividiendo ¢l agregado
por el total de la poblacién del pafs. como un mejor indicador de la evolucién promedio

per cdpita.

12. EL PRODUCTO EN ACTIVIDADES ESPECIFICAS

A} COMERCIO, TRANSPORTE Y GOBIERNO GENERAL

Para el correcto entendimiento de las cuentas de produccion. es necesario clarificar
conceptualmente el cdlculo en algunos sectores tales como el gobierno. ¢l comercio y ¢l
transporte. En el primer caso. para verificar el concepto de valuacion de la produccion de
no mercado (al costo): en los otros casos, para considerar la estimacion del servicio
prestado exclusivamente. excluyendo el valor del bien producido originalmente. A cse
cfecto, confeccionaremos las cuentas de produccién detalladas de cada sector y las
consolidadas del sector productor (producto e ingreso) sobre la base de los datos que se
proporcionan a continuacion:
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La industria I produce bienes de consumo adquiridos por el sector comercio para
sureventapor 600 (precios de productor), ademads vende bienes de uso intermedio al sector
transporte por 20, al sector comercio por 10 y a establecimientos de la misma industria por
200. Para cllo, remunerd a los trabajadores en 200 y se recibieron subsidios del gobierno
por 50.

Elsectorcomercio vende al gobierno en 850 todos los bienes de consumo adquiridos
a la industria 1. siendo que el costo de reventa de los mismos ascendié a 700. por
incorporarse servicios de transporte vendidos por este sector por 100. Para realizar la
produccidn referida, aboné sucldos por 90 y pagéd impuestos a las ganancias por 30.

Asuvez, pararcalizar la produccidn. el sector transporte pagd sueldos y salarios por
40 ¢ impuestos a las ventas por 10; en tanto que el gobicerno remunero a sus empleados
administrativos en 1.000.

Las empresas de laindustria 1, el sector transporte y ¢l comercio estdn constituidos
por sociedades por acciones que no distribuyeron utilidades en ¢l afo. Las transacciones
se valuardn a precios de productor.

Concepto Industria 1 Transporte Comercio Gobierno Sector productor
consolidado
BUl'industria 1| 200 200
BUI gobiermno 600 100 150 850
BUI comercio
y transporte 30 20 10
Ri 200 40 90 1.000 1.330
Tp 10 10
Sp -50 -50
Tg : 30 30
UND 480 30 20 530
Cg 1.850 1.850
Totales 830 830 100 100 150 150 1.850 | 1.850 | 1.850 | 1.850

Cuadro 5,20. Cuentas de produccion detalladas.



188

EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

Valores agregados

Sectores V8P Cl VA
Industria 1 830 200 630
Transporte 100 20 80
Comercio 150 10 140
Gobiemo 1.850 850 1.000
Totales 2.930 1.080 1.850

Del ejemplo expuesto surgen las siguientes obscrvaciones principales:

Lavaluacién de laproduccién de laindustria 1 se realizaa precios de productor,
computando por separado la correspondiente a comercio y transporte.

El comercio y el transporte son medidos por el servicio incorporado. En
particular en el comercio, su servicio estd dado por las ventas (850) menos el
valor de la mercaderia de reventa adquirido (costo de reposicidn, en este caso
se corresponde con cl coslo de ingreso a inventarios de la mercaderia de
reventa: 700 = 600 —precios de productor— + 100 —transportc—), lo que
determina el margen de intermediacion del sector (150).

En el gobierno el valor de los servicios prestados a la comunidad (consumo del
gobierno) surge como suma de los insumos mds el valor agregado (bienes de
uso intermedio —850— mds los sueldos y salarios pagados —1.000—).
Nétese que los impuestos de distinto tipo y los subsidios pagados o recibidos
del gobierno no afectan esta cuenta, por cuando no son parte de la funcién de
produccidn, sino de la de redistribucién de ingresos, como se explicita
scguidamente en una presentacién sintética de las cuentas de producto e
ingreso, ingresos y gastos de hogarcs y gobierno, y ahorro ¢ inversion, como
la utilizada cn los caps. 3 y 4. Este enfoque es coincidente con los expuestos
anteriormente al tratar los registros del gobierno.

Concepto Sector productor Hogares Gobierno Ahorro e inversion
consolidado consolidado

RI 1.330 1.330
Tp 10 10
Sp -50 50
Tg 30 30
UND 530 530
CG 1.850 1.850
Ah 1.330 1.330
Ag (1.860) (1.860)
Totales 1.850 | 1.850 | 1.330 | 1.330 40 40 0 0

Cuadro 5,21. SCN simplificado.
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En el ejemplo. vemos claramente reflejado donde quedan asignadas las diversas
partidas de ingresos por impucstos y egresos por subsidios, esto ¢s. la cuenta de ingresos
y gastos del gobierno, que refleja un saldo deficitario de relevancia (- 1.860), absorbiendo
la totalidad del ahorro generado en los otros sectores (industrias y hogares).

Hemos aplicado el criterio de valuacion a precios de productor para los {lujos de
produccién y a precios de comprador para las compras intermedias, cn cste caso
adicionando el margen de distribucién (comercio y transporte) en las adquisiciones del
gobierno. En ese sentido, el margen de distribucion total asciende a 250, que corresponde
al margen comercial (150) y al servicio del transporte (100).

+ El PBlde estaeconomia estd constituido, desde el punto de vista de fluir final
de bienes. por el Unico gasto final que ¢s ¢l consumo de gobicrno (1.850), en
tanto ¢l valor agregado de los distintos sectores es el incurrido en cada uno para
la produccién de cse servicio.

*  Por lo expuesto, todas las actividades de los sectores productivos privados de
la econom{a conformaron transacciones intermedias que se reflejan en un solo
componente de la demanda final. Si presentamos esta situacién cn un simple
cuadro de insumo-producto, tal como el expuestoen cl cap. 3 y los casos anexos
al cap. 4 (4,3 y 4,4), tendriamos:

Industria 1[Transporte| Comercio | Gobierno | Dem.Int. | DF (Cg) VBP
Industria 1 200 20 10 600 830 830
Transporte 100 100 100
Comercio 150 150 150
Gobiermno 1.850 1.850
Oferta intermedia 200 20 10 850 1.080
VA 630 80 140 1.000 1.850
VB8P 830 100 150 1.850 2.930

Cuadro 5,22. Tabla de insumo-producto.

Esta es la tabla de insumo-producto donde quedan plasmadas las relaciones
mterindustriales. la demanda final, ¢l valor agregado y los valores brutos de produccion.
Esto es. las transacciones detalladas de las cucntas de produccién y de gencracion del
ingreso del SCN4, o las cuentas de produccion y laconsolidada presentada anteriormente;
no asi las actividades de distribucion, redistribucion y uso del ingreso (salvo el consumo
cn csta ultima), que estdn exciuidas de estas tablas.
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B) INSTITUCIONES FINANCIERAS, SEGURO Y FONDOS DE RETIRO

Otro scctor gque tiene un tratamiento particular ¢s ¢l correspondicnte a entidades
financieras, companfias de scguro y fondos de retiro.

En ¢l primer caso. considerando ¢l VBP compuesto por las transacciones explicitas
unicamente. surgiria que las entidades s6lo prestan servicios con contraprestacion
explicita, por una porcién de su actividad. que se traduce en comisiones, como, por
cjemplo. por el mantenimiento de cuentas, uso de cajas de seguridad. giros y transferen-
cias, apertura de cartas de crédito, eteétera.

En consccuencia. la produccién de los establecimientos financicros asf medida no
contempiarta el servicio de intermediacion entre la oferta y la demanda de recursos
prestables y, por ende, tanto ¢l VBP como ¢l VA quedarian fuertemente subvaluados,
debido a que los intereses netos pagados registrarian [dgicamente un valor negativo
relevante. fruto de los mayores intereses recibidos sobre los pagados. Para corregir esta
situacion, se imputa una produccion de servicios financieros sin pago explicito (servicio
de intermediacién financiera medido indirectamente —SIFMI— segin ¢l SCN4).
valudndolo en ladiferencia de renta obtenida por la colocacion de los recursos de terceros
(excluye las rentas de capital propio) y los intereses pagados por los depositos recibidos,
asf como otras rentas pagadas. Este criterio significa que se considera totalmente vendida
y “pagada’ a otros scctores la produccion imputada asi medida.

Ejemplificaremos dicha situacion con un estado de resultados de las entidades,
transformado a cuenta de produccién sin imputaciones y la pertinente lucgo de incorpo-
rarlas.

Concepto Sin imputaciones Con imputaciones

Insumos 250 250
Valor agregado 450 1.450
* Sueldos y salarios 1.100 1.100
* Intereses netos pagados -1.000 0

— Pagados 550 550

— Recibidos -1.550 -1.550

— Imputados 0 1.000
* Impuesto a la produccion 250 250
+ Utilidad 100 100
Servicios explicitos (comisiones) 700 700
Servicios imputados 1.000
Totales 700 700 1.700 1.700

Cuadro 5,23. Cuenta de produccion del sector financiero.
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La pregunta que debemos realizar es si por esta imputacion. que incrementa el VA
del scctor financiero en 1.000, hemos incrementado ¢l PBI de toda la economia. La
respucsta dependerd del destino de esos servicios [inancicros imputados: 1a parte utilizada
por el sector productivo serd insumo de dichos sectores, y, por lo tanto, reducirdn su valor
agregado. En cambio. los servicios que fucron prestados al consumo final (v. gr., hogares)
si aumentardn cl PBI de la economia. En los casos extremos, si todo el servicio fuera
insumido por ¢l sector productivo. no habria aumento det PBI global; mientras que si cl
mismo se¢ destinara totalmente a los hogares, ¢l PBI aumentaria en el valor de la
imputacion realizada.

Para una mcjor exposicion, sc ilustran complementariamente los efectos de los
intereses imputados.

Ast, centrdndonos en dichos intereses imputados y suponiendo una distribucion del
70y 30 % para empresas y hogares, respectivamente, en la asignacion de los intereses y
servicios imputados (*%). tendriamos:

Concepto Sector financiero Otras industrias Sector productor
consolidado
Valor agregado
intereses imputados
* Industrias 700 -700
* Hogares 300 300

Usos intermedios y finales
Servicios financieros imputados

* Industrias (ventas intermedias) 700 700
* Hogares {Ch) 300 300
Totales 1.000 1.000 0 0 300 300

Cuadro 5,24. Cuentas de produccion detalladas de los intereses imputados.

Aqui podemos ver que ¢l aumento de PBl es de 300, toda vez que, en el primer caso,
se generd un VA negativo de 700 en la industria ().

(25) A efectos del reparto, se debe tener en cuenta la posicion del depositante o deudor del sistema
financiero (de cada SD. Asimismo, ¢l depositante asume parte del costo de intermediacion financiera. medido
por la diferencia entre el interés que hubiera percibido en caso de no haber intermediacion financiera tinterés
puro) y clinterds efectivamente percibido.

(26) Conforme al SCN4, esta distribucion debe realizarse en funcidn de las tasas activas y pasivas
pertinentes respecto de unatasade referenciadel mercado (porejemplo, latasainterbancaria). Alternativamente.
puede considerarse la distribucion de los pasivos financieros de los scetores. como un criterio alternativo al
senalado. Este ultimo es ¢l que se ha venido aplicando en la Argentina hasta la dltinma revision.
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En los casos extremos de absorcién de toda la imputacién por las industrias, se
refleja claramente su incidencia nula, al incrementarse ¢l VA del sector financiero por la
imputacidn y reducirse simultdneamente el VA del resto de la economia por la “imputa-
cién de insumos” que se corresponde con los intercses netos negativos, originados cn los
“intereses imputados™. En ¢l caso de servicios imputados totalmente a los hogares, en
cambio, cl aumento de VA del sector financiero se corresponde con un aumento de la
demanda final (Ch), por lo cual toda la imputacién se traduce en un aumento del PBI, lo
cual sc expone en ¢l cuadro siguiente:

Concepto Sector financiero Otras industrias Sector productor
consolidado
Usos intermedios
» Servicios financieros imputados 1.000 1.000
Valor agregado
* Intereses imputados 1.000 -1.000
Totales 1.000 1.000 0 0 0 0
Usos finales
* Servicios financieros imputados (Ch) 1.000 1.000
Valor agregado
« Intereses imputados (H) 1.000 1.000
Totales 1.000 1.000 0 0 1.000 1.000

Cuadro 5,25. Cuentas de produccion detalladas
(imputaciones de intereses a industrias u hogares).

En el caso de los seguros (*7) existe también un servicio imputado por la adminis-
tracion de fondos de terceros cuyo cobro no es explicito. El criterio es que las rentas
generadas por la inversion de dichos fondos son el valor de 1a prestacion que se incorpora
como rcnta y consumo de los hogares, incrementando esc valor el PBILL

Como comentario adicional y consecuente con ese criterio. los fondos aludidos
—que las compafifas manticnen en cucntas de reservas separadas— sc consideran
_propiedad de los hogares. Por cllo, cuando analicemos la cuenta financiera, ¢l aumento de
los mismos serdn derechos de los hogares y obligaciones de las empresas.
Merece sehalarse que ¢l VBP explicito de las compaiias se mide por la diferencia
entre las primas cobradas y los siniestros abonados; recursos respecto de los cuales se
consideran los insumos incurridos para determinar ¢l VA gencrado por el sector.

(27) Se debe referir la particularidad de los seguros de vida, donde las compaiifas deben constituir una
“reserva matemdtica” producto del mayor costo de prima abonado por los asegurados mis jévenes y. por ende.
con menor probabilidad de ocurrencia del siniestro, para permitir ¢l financiamicnto posterior a mayor edad. con
probabilidades mas grandes.
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En el caso de las compaiiias de fondos de retiro, los servicios prestados son
explicitos mediante comisiones percibidas, por lo cual dichos conceptos constituyen su
VBP. No obstante, de forma similar a las compaiiias de seguros de vida, los fondos de los
propietarios de seguros de retiro son realmente propiedad de los mismos, por lo cual, las
rentas generadas deben considerarse apropiadas por los hogares y reinvertidas en los
mismos. Con idéntico criterio, los stocks de esos fondos son activos de los hogares y
pasivos de las soctedadcs.

C) TRATAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES Y DE
LOS DERECHOS DE IMPORTACION

Las importaciones de bienes y servicios para uso intermedio deberdn deducirse de
lamisma forma que los insumos nacionales para calcular el valor agregado sectorial. Para
la determinacion del PBI aplicando el método del gasto, como hemos visto en ¢l capitulo
anterior, se deducen de la demanda final la totalidad de importaciones (sean de bienes y
servicios de uso intermedio o final —para consumo o formacién bruta de capital—), para
obtener cl equivalente al PBIpm.

Ejemplifiquemos esta situacién: consideremos que el sector industrial adquiere
insumos del exterior por 200, abonando sucldos por 300 y obteniendo utilidades por 150.
Con dichos costos vende bicnes de consumo a las familias por 650. Por su parte, el sector
comercial adquiere del exterior bienes de consumo por 250, que vende a las familias por
300, y bienes de capital por 300, que vende al sector industrial por 400. Sobre los bicnes
de capital, ademas del valor de costo, paga derechos de importacion por 10. El comercio
notiene costos de produccion y el margen constituye utilidad del mismo. Considérese que
las empresas estan constituidas como sociedades de capital que no distribuyen utilidades
cn el afo y que no se realizan pagos de otros impuestos.

Concepto Industrias Comercio Derechos de | Sector productor

importacién consolidado

Rl 300 300

UND 150 140 290

Ch 650 300 950

FBKF 400 400

M totales 200 (560) 10 -750

» Insumos 200

* Mercaderias de reventa (560)

Tm : 10 10

Totales 650 650 140 140 10 10 600 600

Cuadro 5,26. Cuentas de produccion detalladas.
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Valores agregados

Sectores VBP Cl VA
Industrias 650 200 450
Comercio 140 - 140
Totales 790 200 590
Tm 10
PBIpm 600

Como podemos aprectar las importaciones de bienes intermedios y finales se
cxcluyen del cileulo de VA y, en la cuenta consolidada, ajustan la demanda final, para
deducir el componente importado de la misma. Al igual que las exportaciones. las rentas
de factores y las transferencias, la contrapartida de estos flujos con ¢l resto del mundo se
reflejard en fas cuentas corrientes de este ultimo sector, conforme ejemplificaremos mds
adelante.

Eldistinto tratamicnto de las importaciones del comercio radicaen que paraéste son
mercaderias de reventa que no sufren nuevas claboraciones o procesos, por lo cual se
tratan de la misma forma que si fueran bienes internos vendidos a dicho sector;
deduciéndolas de la corriente de ventas para obtener cl servicio del comercio, constituido
por el margen de intermediacion (en este caso: 140).

El costo de dichos bienes incluye los derechos de importacion abonados (**), y
frente a la valuacion aplicada a las importaciones —FOB () para los bicnes y por ser
costo de prestacion para los servicios— debié ser integrada una cuenta de ajuste para
reflejar el valor dei PBIpm y el GBIpm. que incorpora aquellos derechos agregindolos
alasumade VA.

(28) Y todo otro costo correspondiente al ingreso de la mercaderia importada hasta colocarlaen depdésito
det impontador (v. gr., aranceles. tasas de estadistica, gastos portuarios, despacho a plaza, cte.).

(29) SCN4 y BPS. Es conocido que anteriormente se ha utilizado la valuacién CIF de las importaciones
(costo. seguro y flete). Desde el punto de vista del efecto sobre ¢l saldo del balance de bienes y servicios es
indistinto. por cuanto en la valuacion FOB de las importaciones. el costo de los servicios reales prestados por
no residentes se registrard como una importacion de servicios. En el caso de la valuacion CIE. se debia ajustar
el exceso correspondiente a fletes y seguros prestados por residentes que se encontraba sobrevaluando el monto
de las importaciones. Dicho ajuste se realizaba mediante la partida de “fletes y seguros sobre embarques
internacionales™ del balance de pagos y su correlativa del SCN. Cabe senalar que este dltimo criterio no era
indistinto para la determinacion del saldo de balance comercial y el saldo de servicios reales por separado.
subvaluando ¢n ¢l primer caso y sobrevaluando en ¢l segundo. por 1o que la actual valuacion es mas adecuada
alos fines del anilisis de los indicadores.
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En cuanto a los componentes de a formacion bruta de capital fijo (en este caso,
adquiridos por ¢l sector industrial). no tienen su contrapartida en la cuenta de produccion
de la industria por no tratarse de transacciones corricntes, $ino que ingresan a su cuenta
patrimonial (activos fisicos producidos). Por ende. en la presentacion simplificada del
sistema de producto ¢ ingreso, estardn asentados en la cuenta consolidada de ahorro ¢
inversion de la economia, y cn el SCN4. tal como resefiamos cn los caps. 3 y 4. se
encontrardn en la cuenta de capital del sector industrial.

Ejemplificando las transacciones expuestas en ¢l esquema de presentacion de las
cuentas de producto, ingresos y gastos y ahorro ¢ inversion, tendriamos:

Concepto | Sector productor Hogares Gobierno Resto del Ahorroe
consolidado mundo inversion

Rl 300 300
UND 290 290
m 10 10
Ch 950 950
FBKF 400 400
M -750 750
Ah (650} (650)
Ag 10 10
Am 750 750
Totales 600 600 300 300 10 10 750 750 400 400

Cuadro 5,27. SCN simplificado.

En esta sintética presentacién podemos ya distinguir el tratamiento de las importa-
ciones en fa cuenta de RM y la conscecuente generacion de un ahorro de RM positivo que
financia la formacién bruta de capital fijo del periodo, compensando en este caso el
desahorro corricnte de los hogares, al exceder sus gastos los recursos corrientes (en el
¢jemplosélo remuneracion a los asalariados). El gobierno, por su parte, ahorrala totalidad
de los derechos de importacién recibidos.

D) GASTOS DE ORGANIZACION, DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO Y DE PUBLICIDAD

Eltratamicento de estos conceptos fue resefiado al tratarse las distintas fronteras entre
cl consumo intermedio y el valor agregado. y entre la demanda intermedia y 1a [inal. Asi.
se cjemplificardn los cfectos sobre las estimaciones utilizando dichos critertos y los
resultados de seguir otros lincamientos no comprendidos por el SCN4.
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A tal efecto, supondremos que en un aio dado las empresas nucvas constituidas
como sociedades cfectuaron gastos de organizacion (GO) integramente provistos por el
sector servicios del pafs por 700, con lasiguicnte composicién: servicios profesionales por
400 y otros servicios por 300. Esas sociedades solamente vendieron bienes de consumo
duraderos a familias por 300, siendo sus tdnicos costos de produccién los insumos
provistos por otras sociedades privadas por 100 y sueldos por 150. De acuerdo con los
criterios téenico-contables vigentes en ¢l pais. los gastos de organizacién se amortizaron
cn 5 cjercicios. No distribuyeron utilidades en el aiio.

Por otra parte, otras sociedades privadas dedicadas a la produccién de bienes de uso
intermedio y consumo perecederos (entre ellos, medicamentos), efectuaron ventas por
1.000 a los hogares y 200 de bicnes de consumo intermedio a las empresas nuevas y a las
de servicios por partes iguales (retirdndose de existencias acumuladas por un valor de
reposicion de 200), a cuyo efecto abonaron sucldos y salarios aplicados a la produccion
por 400 y pagaron impuestos a las ventas al gobierno por 200. Durante el afio, efectuaron
gastos de investigacion y desarrollo por 200 integramente constituidos por pagos a
investigadores: asalariados de la empresa por 150 y contratados temporariamente (sector
scrvicios [&D) por 50. De acuerdo con las normas técnico-contables dichos gastos se
activaron, amortizdndolos en § ¢jercicios. A la vez, unaempresa del sector desarrollé una
campafa masiva de penetracidon de un nuevo producto, cuyo costo ascendié a 180 por
prestaciones provistas por agencias de publicidad y propaganda (sector scrvicios PP),
cuyos efectos positivos, segln se estimd, durarian 3 afos, por lo cual el periodo de
amortizacion se ajusté a ese lapso.

En los casos de ambas empresas industriales, debe sefialarse que se trata de
sociedades de capital que no distribuyen utilidades en el afio.

En cuanto a las distintas empresas componentes del sector servicios (constituidas
como socicdades de capital), registré como costos, ademds de los bicnes intermedios
comprados alas industrias, pagos acmplcados y profesionales en relacion de dependencia
por 500, dividendos pagados a los hogares propietarios de acciones por 200, no
distribuyéndose la renta remanente.

Confeccionando las cuentas de produccién, gencracion de la renta y bienes y

servicios integradas, juntamente con las cuentas consolidadas de los productores, tendria-
mos:
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Concepto Industrias Industrias Servicios Sector productor
nuevas BC BC PP/N&D consolidado
Bienes y servicios de uso intermedio
Servicio de GO 700 700
Servicio de 1&D 50 50
Servicio de PP 180 180
BUI 100 200 100
Valor agregado
Rl 150 550 500 1.200
Impuestos a las ventas 200 200
Excedente de explotacion:
* Dividendos {H) 200 200
» Utifidad no distribuida (650) 20 130 (500}
Ventas finales
Ch 300 1.000 1.300
FBK - Variacion existencias (200) (200)
Totales 300 300 1.000 1.000 930 930 1.100 1.100
Cuadro 5,28. Cuentas de produccion detalladas.
Valores agregados (segun criterio SCN)
Sectores VBP Cl VA

Industrias nuevas BC 300 800 (500)

Industrias BC (1&D) 1.000 230 770

Servicios 930 100 830

Totales 2.230 1.130 1.100

Enecl ejemplo se observan claramente el sentido y la consecuencia de registrar estas
crogaciones como consumo intermedio del perfodo: el valor agregado se reduce en igual
magnitud a ese criterio de registro. considerando integramente aplicados ¢n ¢l afio los
gastos incurridos cn organizacion, investigacion y desarrollo y publicidad y propaganda.
Dicho de otra manera. no se han incorporado en ¢l activo de las unidades institucionales
eslas crogaciones con independencia del criterio téenico-contable aplicado.

Si se hubicra aplicado este dltimo criterio, el cuadro de valor agregado habria

quedado como sigue:
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Valores agregados (segun criterio contable)

Sectores VBP Ci VA
Industrias nuevas BC 300 100 200
Industrias BC (1&D) 1.000 - 1.000
Servicios — PP - I&D 930 100 830
Totales 2.230 200 2.030

Dentro de este “valor agregado bruto™ se incluirfan cargos por amortizacion anual
de los conceptos referidos por 240 (GO: 140 + I&D: 40 + PP: 60); en tanto las ventas del
sector servicios se elfectuarian a la demanda final: formacion bruta de capital fijo.

En la actual revision del SCN. tal como se seiald, la tnica excepeion en estos
aspectos son los gastos de exploracion minera.

Otros aspectos interesantes para observar en el cjemplo son:

«  El distinto tratamiento de los pagos a investigadores seglin sc encuentren en
relacion de dependencia o no (retribucion al trabajo o ventas-compras interme-
dias).

«  Ladesagregacién del rubro dividendos distribuidos a hogares, como compo-
nentes del excedente bruto de explotacion de las empresas, junto a la utilidad
no distribuida.

Complctando la sccuencia de flujo circular de actividad, seguidamente desarrolla-
mos ¢l cuadro sintético de producto/ingreso-ingresos y gastos-ahorro ¢ inversion. donde
s¢ observa el mayor ingreso disponible paralos hogares por los aludidos dividendos y para
el gobierno por la recaudacion de impuestos no aplicada a erogaciones corrientes.

Concepto Sector productor Hogares Gobierno Ahorro e
consolidado inversion

Ri 1.200 1.200
Impuestos a las ventas 200 200
Excedente de explotacion:
* Dividendos (H) 200 200
« Utilidad no distribuida (500) (500)
Consumo hogares 1.300 | 1.300
FBK - variacion existencias (200} (200)
Ahorro hogares 100 100
Aharro gobierno 200 200
Totales 1100 | 1.100 | 1.400 | 1.400 200 200 (200) (200)

Cuadro 5,29. SCN simplificado.
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E) IMPUTACIONES POR BIENES DE PROPIA PRODUCCION Y
RETRIBUCIONES EN ESPECIE. PRESTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS NO INDIVIDUALIZADOS A TRABAJADORES

Dentro de las producciones que no se canalizan por ¢l mercado se encuentran las
correspondientes a bienes de autoconsumo de productores agropecuarios pequefios y/o de
subsistencia (aunque ¢l concepto serfa asimilable a otros tipos de autoconsumo de
productores), asi como también la produccion de bienes de capital para uso propio (*). En
ambos casos, csta produccion debe serestimadae incluida dentro de los flujos de demanda
final de la economia a los precios de mercado de bienes similares.

En cuanto alas retribuciones en especic a los asalariados de una industria, tal como
se sefialé encl apart. 5 de este capitulo, corresponderd la imputacion del salario en especie
dentro de la remuneracién al trabajo (ver cuadros 5.9y 5,10) y considerarlo como venta
final del sector vendedor. A su vez, todas las prestaciones no individualizables (de cardcter
gencral y generalmente obligatorias) dadas a los trabajadores serdn consideradas consu-
mos intermedios, y no retribucién al trabajo, al contrario de las prestaciones de similares
caracteristicas cuando por la actividad desarrollada la abona el trabajador, en cuyo caso
s¢ incluyen en el consumo de hogares.

Para ejemplificar lo expuesto, supongamos que cn un afio dado sc conoce que los
productores de subsistencia del sector agropecuario consumieron bienes de propia
produccion por un valor estimado de 150, sin que cxistan costos de produccion. Por otra
parte, las empresas productoras de automotores vendieron a los hogares con destino a
consumo por valorde 3.000, en tanto que se sabe que incorporaron cn su acervo productivo
camiones producidos en el afio por valor de 400 y premiaron a los mejores trabajadores
entregandoles autos por valor de mercado de 50 (valor de costo 45). Los costos de
produccién ascendieron a 3.600 (insumos del mismo sector 1.400 y retribucién al trabajo
por 2.200) y distribuycron a los hogares todas las utilidades del afio como dividendos. En
estas empresas, se contraté a profesionales médicos independientes (no sociedades) para
efectuar prestaciones sanitarias al personal de planta por 100, de acuerdo con las normas
vigentes. Estos profesionales no registraron costos de produccién en el afio.

(30) V. gr..dentro de laproduccion del sector agropecuario se incluyen las construcciones agropecuarias
efectuadas con propios recursos del sector, tales como las alambradas y las instalaciones de los cultivos perennes.
En las estimactones de la Argentina, asf estan registrados, asignandose Ia produccién y el valor agregado a dicha
eran division.
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Concepto Sector Industria Servicios Sector productor
agropecuario consolidado

Ventas intermedias
Sector automotor 1.400 | 1.400
Servicio sanitario 100 100
Valor agregado
Rl 2.250 2.250
¥Ym 150 100 250
Dividendos 1.100 1.100
Ventas finales
Ch 150 3.050 3.200
FBKF 400 400
Totales 150 150 4.850 | 4.850 100 100 3.600 | 3.600

Cuadro 5,30. Cuentas de produccion detalladas.

Valores agregados

Sectores vBp Cl VA
Agropecuario 150 - 150
Industrial 4.850 1.500 3.350
Servicios 100 - 100
Totales 5.100 1.500 3.600

Podemos ver claramente reflejadas en el ejemplo las tres imputaciones realizadas:
dos en concepto de produccidn para uso propio de los productores, y la tercera, una
remuneracion en especie a los trabajadores que pasa a ser produccion final en el fluir de
bienes, incrementando ¢l producto por las tres transacciones. A su vez, la prestacién de
servicios de salud, al no ser individualizable y, ademas, ser obligatoria, es considerada
como consumo intermedio.

Si construimos cl sistema sintético de cuentas de producto, ingresos y gastos, y
ahorro ¢ inversién, veremos cdmo las transacciones imputadas que afectan a los hogares
se autofinancian con los ingresos generados, en tanto que en las empresas dependera del
volumen de ahorro de dicho sector institucional. En este ultimo aspecto, si construyéra-
mos las cuentas de capital. nos encontrariamos con un saldo financicro superavitario en
los hogares (producto del Ah) y un déficit en las sociedades (debido a la FBKF). Cabria
analizar de qué manera se canaliza el superdvit (por intermedio de bancos, por colocacion
de acciones. ete.).
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Concepto Sector productor Hogares Ahorroe
consolidado inversion
Rl 2.250 2.250
Ym 250 250
Dividendos 1.100 1.100
Ventas finales
Ch 3.200 3.200
FBKF 400 400
Ah 400 400
Totalgs 3.600 3.600 3.600 3.600 400 400

Cuadro 5,31. SCN simplificado.

F) VIVIENDAS OCUPADAS POR SUS PROPIOS DUENOS

Un caso particular de imputacién estd referido al costo de oportunidad de las
viviendas que ocupan los propios duciios, el cual se incorpora en la estimacion de la
produccion y el gasto, segtn el valor locativo de inmuebles similares en ¢l mercado y los
pertinentes costos de transformacién (v. gr., limpicza, honorarios, remuneracion de
asalariados, asignacién por consumo de capital fijo, impuestos inmobiliarios, ctc.),
determinandosc residualmente ¢l alquiler o renta netos que es apropiado por los hogares.

Esta imputacion, como ya fuera anticipado, permite poner ¢n un pic de igualdad a
las posibilidades de alquiler real o uso propio, siendo un aspecto relevante de la
comparacion internacional del producto.

Asf, consideremos los diferentes niveles de produccién y producto segun se realice
ono laimputacién consignada en unaeconomiacon un 50 % de las vivicndas residenciales
de propicdad de los hogares y el resto alquiladas por un sector arrendador de viviendas.

Concepto Sin imputaciones Con imputaciones
Alquileres pagados 130 130
Alquileres imputados por uso
de propia vivienda 130
Remuneracion de asalariados 20 20
Asignacion consumo de capital fijo 7 15
Impuestos a fa produccion 15 25
Insumos 10 (%) 20 ()
(") Vendido por empresas no constituidas como sociedades de capital.
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Concepto Sector productor Hogares Gobierno Ahorro e
consolidado inversion

Rl 20 20
EEh alquiler vivienda 180 180
Ym servicios 20 20
Txm 25 25
ACKF 15 15
Ch 260 260
Ah (40) (40)
Ag 25 25
Totales 260 260 220 220 25 25 0 0

Cuadro 5,32. SCN simplificado (con imputaciones).

Si se efectian los registros sin imputaciones, ¢l nivel de la produccién ascenderia
solamente a 140, constituidos por 130 de alquileres pagados y 10 de compras realizadas
por los hogares exclusivamente. De tgual mancera se afectan los conceptos de retribucion
a factores (producto 130).

Vemos en ¢l ejemplo la incidencia del nivel de producto segtin sea la propiedad de
la vivienda. Por caso, una cconomia donde fa misma estuvicra gencralizada veria caer su
PBI respecto de otra donde estuviera ampliamente difundido el alquiler, por lo que la
realizacion de imputaciones neutraliza la diferencia por este concepto. El remanente de
produccion sobre el costo se imputa como excedente de explotacion de los hogares, por
la renta neta (por alquileres reales ¢ imputados).

Cabe reiterar que éste es ¢l dnico caso de imputacion por costo de oportunidad de
servicios producidos y apropiados por los hogares. Consccuente con este criterio, la
adquisicion de construcciones residenciales serd una transaccion de capital de los hogares
compradores, siendo una excepeion el concepto de consumo de hogares, toda vez que los
otros bicnes duraderos producidos adquiridos por el sector, se consideran consumidos en
Su primer uso.

G) SERVICIOS COLECTIVOS DE GOBIERNO, TRANSFERENCIAS
Y FORMACION DE CAPITAL

Otro caso importante seiialado se refiere a la diferencia entre transacciones
corrientes y de capital con contrapartida y sin contrapartida del gobicrno, en cuanto a su
cfecto sobre la generacion de producto,
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Consideremos a ese efecto que tas oficinas de seguridad social (sistema previsional
de reparto) tienen las siguientes erogaciones por las tarcas de administracion del gobierno
general: sueldos y salarios por 30, aportes jubilatorios por 5, insumos (papeleria y dtiles)
por 25. Los fondos recibidos de las empresas productoras y del propio gobicrno en
conceplo de aportes jubilatorios ascienden a 30y los pagos de jubilaciones y pensiones
a los hogares a 40. Ademds, el gobierno adquicre automotores por 65 y misiles por 35.

Los productores privados de insumos y automotores/equipos militares. los retiraron
de las existencias acumuladas de productos en proceso por Sy 25, respectivamente, a
valores de mercado a dicho momento (valor de costo 12y 22), abonando sueldos y salarios
(por 10y 50 cncada caso) y aportes jubilatorios (por 5y 20 en cada caso). Estas sociedades
no distribuyen sus utilidades.

En este caso, las cuentas de produccion y ¢l sistema sintético de cuentas serian:

Concepto Productores Productores Gobierno Sector productor

de insumos autom./eq.mil. consolidado

VI gobiemo 25 25

Vi eq. guerra 35 35

Ri

» Sueldos y salarios 10 50 30 90

« Aportes jubilatorios 5 20 5 30

UND 5 5 10

Cg 95 95

FBK

s FBKF 65 65

« Var. Exist. (5) (25) (30)

Totales 20 20 75 75 95 95 130 130

Cuadro 5,33. Cuentas de produccion detalladas.
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Concepto Sector productor Hogares Gobierno Ahorroe
consolidado inversion

RI
» Sdos. y sal. 90 90
* Ap. Jub. 30 30
UND 10 10
Ap.Jub. 30 30
Jub. y Pens. 40 40
Cg 95 95
FBK
» FBKF 65 65
* Var. Exist. (30) (30)
Ah 130 130
Ag (105) (105)
Totales 130 130 160 160 30 30 35 35

Cuadro 5,34. SCN simplificado.

Podemos ratificar en el cjemplo que:

La actividad productiva del gobierno (Cg a su valor de costo) sc¢ corresponde
con la cuenta de produccién.

Laactividad de redistrioucién del ingreso (en este caso via aportes jubilatorios
y pago de jubilaciones y pensiones) no tienc incidenciaen el producto ¢ ingreso
interno, pero si en el ingreso personal de los hogares.

Los aportes jubilatorios se consideran como apropiados por los hogares dentro
del concepto de remuneracton alos asalariados y luego su redistribucion desde
los hogares al gobierno (si los hubiera, habria que incluir los aportes personales
junto a los patronales) (*').

Es disimil el tratamiento como insumos o FBK de los equipos destinados o no
a su destruccion.

Porlo demds existe un ahorro de relevanciade los hogares que es absorbido por
¢l desahorro del gobicrno y ambos, junto al ahorro de sociedades. financian la
formacidn bruta de capital del perfodo.

(31) Alos fines del andlisis de la distribucion funcional del ingreso deberd considerarse particularmente
en las series. el efecto de aquelios periodos en los cuales se haya modificado el esquema de recaudacion del
sistema jubilatorio (v. gr.. eliminacién de los aportes jubilatorios por la aplicacién de aumentos en otros tributos
de rentas generales como el [VA, como sucedié en nuestro pais en la década del “70).
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*  Enlacuentade capital el saldo deficitario del gobierno sc originard ademas del
resultado corriente. en la compra de bienes de capital por 65, dando lugar a un
saldo financiero deficitario de 170 (Ahorro -105 - FBK 65 = SF - 170).

H) CRECIMIENTO DE RECURSOS NATURALES Y
TRABAJOS EN CURSO

Tal como se expresara en el cap. 2. el crecimiento de los recursos naturales tales
como las cosechas no recogidas y el desarrollo de los drboles es considerado produccion
del periodo, en tanto dicha actividad sca rcalizada en el marco del patrimonio y los
objctivos ccondmicos de una unidad institucional.

Asitambién, la valuacion de dicha produccion se realizard considerando ¢l valor
probable de realizacién y, por lo tanto, prorratcando los resultados a lo largo de los
periodos de siembra y cosecha.

Desde el punto de vista del gasto, este crecimiento forma parte de la variacion de
existencias con su método de valuacion para excluir las ganancias por tenencia (valor de
mercado al momento del ingreso y retiro de existencias) (7).

Respecto de los trabajos en curso, también forman parte de produccion y de la
variacion de existencias, por la diferencia entre los saldos de cierre y el inicio del periodo
valuados a los precios de mercado de la produccion para excluir ganancias por tenencia.

En particular merece destacarse la produccién de bienes de capital cuyo perfodo de
construccion demanda mads de un cjercicio, tales como fas viviendas residenciales y no
residenciales. los buques y las obras de infracstructura relevantes (v. gr., hidrocléctricas).

Cabe sefialar que cn nuestro pais el avance de las construcciones piiblicas o privadas
se registra en la FBKF y no cn la variacion de existencias. Segun ¢l SCN4 solamente
corresponderia registrario en FBKF en el caso de construcciones residenciales sobre las
que existe contrato de ventas y {inanciacion precisa.

Si se considera una economia donde se produce un aumento de las cosechas no
recogidas en ¢l afio por 130 (valor de costo 110), siendo el unico costo salarios a

(32) Incluidos a partir del SCN4, Este criterioes particularmente importante para una correcta asignacion
del VA en periodos menores a un aiio y donde el periodo de siembra/cosecha abarque 2 ejercicios. tal como
sucede en nuestro pais. Anteriormente al SCN4. la asignacion de Ta produccion se efectuaba al periodo en que
se comercializaba la cosecha. en tanto que los insumos se asignaban al periodo en que mayoritariamente se
utilizaban. con ¢l desfase y desvio que esto producia entre siembras y cosechas de distinto volumen y aios
productivos diferentes del calendario. Este criterio se incluyé en la estimacién base 1986 y 1993, Ver “La
contabilizacion de la produccion y el valoragregado a la actividad agricola: alternativas y propucstas™, de Hipir
CaMELO ¥ Juan Careos PropaTto (documento presentado en el Congreso de Cuentas Nacionales en 1988,
Argentina).
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trabajadores por 90 y ACKFE de cquipos por 20; y sabiendo que las construccionces
residenciales terminadas al cierre fue de 190, entanto el stock al inicio (en proceso). tenian
un valor de mercado de 120. siendo su costo de produccion del perfodo salarios por 30,
ACKF por 10 v materiales importados por 10, podemos construir las cuentas de
produccion detalladas y el SCN simplificado, considerando que las empresas del sector
primario no son socicdades y que las del sector construcceidn si lo son, sin distribuir

utihdades en ¢l afio.

Concepto Productores Productores Sector productor
agricolas de la construccion consolidado

R 90 30 120
ACKF 20 10 30

YNm 20 20

UND 20 20

FBK

* FBKF 70 (1) 70

s Var. Exist. 130 130
M 10 (10)
Totales 130 130 70 70 190 190
(1) Se aplicd el criterio referido para nuestro pais, registrande el avance de obra del periodo.

Cuadro 5,35. Cuentas de produccion detalladas.
Concepto Sector productor Hogares Resto del Ahorro e
consolidado mundo inversion

RI 120 120

ACKF 30 30
YM 20 20

UND 20 20
FBK

* FBKF 70 70

* Var.Exist. 130 130

M (10} 10

Ah 140 140
Arm 10 10
Totales 190 190 140 140 10 10 200 200

Cuadro 5,36. SCN simplificado.
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Los temas especificos plantcados no agotan ni mucho menos las cuestiones de
resolucion conceptual mas compleja. pero apuntan a dar una idea clara del esquema de
razonamiento aplicado. No obstante, paraun andlisis y una vision integrales de cada caso,
serd imprescindible conocer los aspectos atinentes al resto de las cuentas corrientes. de
capital, financicras y patrimoniales, para poder resolver cada transaccion en el marco de
su repercusion y registro en todo el sistema.

Particularmente, vamos a postergar la ejemplificacion del tratamiento de la asigna-
cion para ¢l consumo de capital fijo y los impuestos y subsidios a fa produccion ¢
importaciones, para tratarlos en forma conjunta con la visién de financiamicento de la
formacion de capital y de las cuentas de redistribucion del ingreso, respectivamente.

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

I, (Quésignifican y cudles son las imputaciones del SCN? Consigne los criterios
de valuacion, ejemplifique 6 casos y fundamente cada imputacion.

2. (Necesariamente las imputaciones implican incrementos del valor agregado
bruto/producto bruto interno? Analice los distintos casos plantcados en el texto.

3. (Cudl es la diferencia entre ventas y valor bruto de la produccion?

4. Quésignificamargen comercial? ;s ieual al valor bruto de la produccion del
e g g (lsag

comercio? ;Qué incluye el margen de distribucién?
5. Analice y explique ¢f tratamiento de la ganancia por tenencia del cuadro 5,6.

6. Ascgurese de comprender el pase de un estado de resultados de la contabilidad
empresarial a una cuenta de produccién (cuadros 5.7 y 5.8), explicitando las
principales observaciones.

7. (En qué consisten las fronteras entre las compras intermedias y el valor
agregado o la formacion bruta de capital y entre bienes de consumo y la
formacion bruta de capital? ; En qué casos modifican el producto bruto interno
u otros agregados ccondmicos significativos?

8. Asegurese de comprender la expresion del Producto, Ingreso y Gasto a precios
de mercado, de productor. basicos y en términos internos o nacionales. Defina-
los conceptualmente y en formade ccuaciones. ( Es correctalaexpresion acosto
de factores del producto? Fundamente su respucsta.

9. Explique la importancia del cuadro 5,15 y ejemplifique su aplicacion.

10. ;Como mide ¢l valor bruto de fa produccion del gobicrno? Fundamente su
respuesta.
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12.

13.

4.

. ¢En qué caso la imputacién de servicios financieros indirectos modifica el

producto bruto interno?

(Por qué los impuestos netos de subsidios sobre los productos constituyen la
diferencia entre la suma de valor agregado a precios bdsicos y ¢l PBIpm?

El tratamiento que el SCN hace de los gastos de investigacién y desarrollo,
publicidad y de organizacién, ;de qué manera afecta al producto bruto interno?

(Es produccidn el crecimiento de recursos naturales? Fundamente su respuesta
especificando, si los hubiera, los criterios posibles.

. Resuelva los ejercicios del apéndice de ejercicios practicos, apart. 1 (casos 1,

3,4,5,7,8y9), apart. 2 (casos 1, 2, 3 y 8) y apart. 8 (caso 2, cuentas de
produccién).



Capitulo 6

Cuenta de Generacion del ingreso

1. VISION GENERAL

La cuenta de generacién de la renta es complementaria a la de produccidn, siendo
su objetivo desagregar el valor agregado/PBI calculado en ésta en sus principales
componentes, determinando como saldo ¢l excedente de explotacién o ingreso mixto
(segun se trate de sociedades o cuasisociedades individualizables en forma scparada de
sus propietarios o no).

Acordc con cllo, en los diversos casos prdcticos planteados en ¢l cap. S (salvo el
cuadro 5,6), csta cuenta de generacion del ingreso fue desarrollada juntamente con la
cuenta de produccioén; ello, sin perjuicio de insistir en que el método de la produccién o
valor agregado representado por la cuenta de produccién, solamente se basa cn las
estimaciones de VBP y CI, siendo su objetivo la estimacion del VA por diferencia entre
ambas corricntes.

De alli que la construccidn de esta cuenta de generacién de la renta cuyo nexo con
la anterior es 16gicamente el VA, representa una cstimacion por métodos distintos del
cdlculo del VA, al utilizar como estadisticas bdasicas las del ingreso generado por
aplicacion de los factores de la produccion e impuestos sobre la produccién e importa-
ciones —en cste ltimo caso, con una valuacién a precios bdsicos, el dato quc se requicre
a nivel de la economia total para igualar la suma de VA y ¢l PBI son los (T-S)p
solamente)—. Conceptualmente ambos métodos deben dar idénticos resultados. En la
practica los sesgos surgirdn de las diferentes fuentes de informacién y los consecuentes
criterios divergentes de cobertura, valoracién y momentos del registro aplicados (*).

(1YEnclcasoargentino. tal como seexpresd en el cap. 4, laestimacion basicadel PBIpmees porel método
de ta produccion o valor agregado, presentando GBipm por estimacion de sus componentes. con excepeidn del
consumo de hogares cuyo cdlculo ha sido residual hasta el 2000 (desde dicho periodo se estima ¢l consumo y
se caleula ta “discrepancia estadistica™ entre oferta y demanda en forma residual). De la misma manera, la
estimacion del YBNpm se realiza a partir del PBIpm ajustado por las RNFE. Desde ¢! punto de vista de la

...
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Hecha esta aclaracion, podemos exponer la cuenta en el ejemplo hipotético
plantcado al inicio del cap. 5 (cuadro 5.1):

Concepto Hogares Sociedades no Economia
financieras total
Valor agregado 200 100 300
RI 125 75 200
YBm 75 75
EBE 25 25
Totales 200 200 100 100 300 300

Cuadro 6,1. Cuenta de generacion del ingreso.

Avanzando un paso mds, podemos consignar conceptualmente cudles son los
componentes normalizados de esta cuenta, tal como estd definida en el SCN4, a fin de
completar ¢l andlisis de sus rubros:

Concepto SF SnoF H ISFLH GG Economia total
VAB X X X X X PBlpm
RI X X X X X X
(T-Shxm
«(T-S)p X
* (T-S)ox X X X X X X
EBE X X X X
YBm X X
Ingrgen/YBL | x X X X X YBlpm

Cuadro 6,2. SCN4. Cuenta de generacion del ingreso y normalizada.

A

composicion del ingreso, en los periodos en que se estimé mds detalladamente (revision CONADE CEPAL base
1960). se calcularon agregados individuales y el ingreso de Tos Hogares procedente de Ta propiedad y empresas
surgio por diferencia (v, gr.. ingreso mixto, renta de la tierra, dividendos. intereses. etc.). De igual forma. en el
cileulo de la distribucion funcional detingreso. se estima laremuneracion de los asalariados y el superdvit bruto
de explotacion (SBE) se caleula residualmente. De esta manera, los errores en laestimacion bdsica del producto
y los subsiguientes en la estimacion de los agregados del gasto y del ingreso (v. gr., Cg. FBKF. variacion de
existencias, E, M. RNFE. RI. ¢te.). impactan en ¢l consumo personal/discrepancia estadistica y el SBE o el
ingreso de propiedad y empresa de hogares, los cuales surgen residualmente.
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Recordemos que en esta cuenta, al igual que en tacuentade produccion, los SEestan
representados en su funcidn de produccién. ahora como generadores del ingreso. siendo
¢l concepto que cierra la cuenta el excedente de explotacidn/ingreso mixto que aqui estd
expresado en términos brutos y se calcula luego de deducir los impuestos netos de
subsidios a la produccion ¢ importaciones (en ¢l anexo 4.2 al cap. 4, los conceptos estdn
expuestos en términos netos. luego de deducir la ACKF).

2. ANALISIS DE SUS COMPONENTES

Enelcap. 3 hemos definido conceptualmente lamayoria de los rubros especificados
en esta cuenta, por lo que ahora sélo resta profundizar en lo que resulte pertinente:

A) REMUNERACION A LOS ASALARIADOS (RL)

Incorpora la remuneracion total recibida por los trabajadores en relacion de
dependencia, sea en efectivo o en especic antes de la deduccién del impuesto a las
ganancias u otros aportes personales. Incluye, a su vez, los aportes patronales al seguro
social.

La circunstancia de que este componente incluya no solamente los aportes perso-
nales alas cajas de jubilaciones, sino también los aportes patronales, debe alertarnos sobre
las caracterfsticas de la participacién de los asalariados en el producto (distribucion
funcional del ingreso) y las modificaciones originadas como consecuencia de cambios en
el financiamiento del sistema previsional, asi como también si dichas modificaciones
obedecen a la existencia de regimenes de cobertura mediante fondos de retiro, paralela a
los sistemas de reparto ().

Cuando se hace referencia a la remuneracion total, significa que ademds de la
némina salarial periddica, se incorporan adicionales tales como las comisiones, partici-
pacién en resultados (no como accionista). premios por productividad. retribuciones por
enfermedades de corto plazo y salario en especie; excluyendo de la misma los pagos que
constituyan reintegro de gastos realizados por cuenta de la empresa que forman parte de
su consumo intermedio (tales como el alojamiento y las comidas por misiones comercia-
les), asf como aquellas asignaciones familiares que constituyen transf{erencias (v. gr., por
enfermedades de largo tratamiento u otras abonadas por circunstancias especificas que
afectan a un trabajador).

(2) Debe considerarse su incidencia en la distribucion del ingreso, en el Ag. el Ah y el sector financiero
(v. gr., situacion de la década del *70 y desde 1994 en nuestro pais). Ver cap. S, nota 31.
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Encuantoalarclacion de dependencia, alude al tipo de vinculo contractual que une
al asalariado y a laempresa, para excluir de dicha categoria a los trabajadores auténomos,
por cuenta propia o externos (*); criterio que como hemos visto cn capitulos anteriores,
separa ¢l concepto de insumos del valor agregado (biencs y servicios de uso intermedio
y salarios) y en consecuencia, ingreso mixto de retribucién al trabajo.

Al considerar los aportes patronales jubilatorios, sc incluyen los abonados a los
regimenes de seguridad social obligatorios y también los correspondientes a prestaciones
asumidas por las propias empresas (*).

B) IMPUESTOS NETOS DE SUBSIDIOS SOBRE LA
PRODUCCION E IMPORTACIONES (T - S)xm

Este nuevo concepto incluido en el SCN4 es equivalente al de impuestos indirectos
netos de subsidios (Ti - S) utilizado habitualmente. El cambio de denominacién obedece
al criterio aplicado para definir en ¢l SCN4 los “precios basicos” utilizados preferente-
mente para valuar la produccion.

Asf, este grupo de impuestos queda subdividido en los impuestos netos de subsidios
sobre los productos (T - S)p. mediante los que se grava la produccion, la venta. el uso, el
consumo o la disposicién dc bienes y servicios, como se definian los Ti, dentro de los
cuales se encucntran los impuesto a las importaciones, y otros impuestos netos de
subsidios a la produccién (T - S)ox que incluyen cl resto de tributos que gravan
regularmente laactividad productivade lacmpresa, excluidos aquellos que especificamente
gravan a las manifestaciones de la capacidad contributiva, como el patrimonio y la renta.

Dentrodelos Tp, el SCN4 incluye IVA, impuestos y derechos sobre la importacion,
impuestos sobre las ventas, sobre consumos especificos, sobre servicios, beneficios de
monopolios de importacion, impuestos sobre tipos de cambio multiples, derechos de
cxportacion, beneficios de monopolios de exportacién ¢ ingresos fiscales sobre transac-
ctones financieras y de capital. En nuestro pais, ademas debemos mencionar los impuestos
internos e impuestos a los ingresos brutos, con dichas caracteristicas. Respecto a los Tox,
¢l SCN4 incluye los impuestos sobre la ndmina o cantidad de trabajadores, sobre tierras,
terrenos, edificios y estructuras en formaperiddica, licencias comerciales y profesionales,
impuestos sobre utilizacion de activos, de timbre, sobre la contaminacién y sobre
transacciones internacionales.

(3) Los que efectdan tareas bajo contrato suministrando bienes o servicios desde un lugar de trabajo ajeno
al establecimiento.

(4) SCN4: cuotas sociales imputadas.
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Los subsidios tienen la misma apertura que los impuestos y representan pagos
explicitos (°) corrientes (*) del gobierno general a los productores (7) con el objetivo de
incidir sobre los precios de mercado, mejorar la situacién de remuneracién a factores o
impulsar/mantener determinadas actividades productivas; incluyendo el solventar los
déficit de explotacién de empresas publicas.

El SCN 4 incluye como Sp las pérdidas por organizaciones comerciales del
gobierno (que efectian compraventa), tipo de cambio muitiples, subsidios sobre produc-
tos, subvenciones corrientes a sociedades y cuasisocicdades por politica econdmica y
social del gobierno. A su vez, incluye como Sox los subsidios sobrc la némina salarial,
sobre la fuerza de trabajo y otros sobre la contaminacién.

Laimportanciade esta aperturaentre (T - S)p y (T - S)ox radica en poder determinar
con mayor precisién, aquellos tributos que son variables con los niveles de produccion,
por aplicacién de una metodologia de calculo que los hace inmediatamente trasladables,
sca que se calculen por unidad o bicn mediante una alicuota sobre su valor («d valorem).
La exclusion de estos tributos sobre los productos permite determinar los precios
relevantes paralatomade decisiones de las unidades productivas (precios basicos). Como
ya se anticip6, este criterio ticne importante impacto en la construccion de las tablas de
oferta y usos de las matrices de insumo-producto, particularmente en los modelos
analiticos.

Los cjemplos mds significativos de los Tp son ¢l IVA y tributos similares (que
graven las etapas productivas y signifiquen retenciones por cuenta del GG, siendo
abonados por los consumidores finales de los biencs y servicios), los impuestos sobre la
importacion y exportacién (abonados al ingresar o egresar los bienes y servicios del
territorio econémico del pais, incluidos los derechos y similares), sobre ventas, ingresos
brutos, consumos cspecificos, bienes suntuarios, monopolios fiscales (*), entre otros.

(5) No estan comprendidos en esta categoria aquellos beneficios que no representen un pago concreto
a las empresas. En consecuencia. estdn excluidos los regimenes de promocion territorial o por actividad, que
impliguen la exencidn al pago de determinados tributos por un perfodo: excepto que se cfectue la liquidacion
del tributo y el mismo sea instantdneamente reintegrado al productor, situacién que por fo menos en nuestro pais
no se ha aplicado con cardcter general. Esta observacion limita el andlisis econdmico del rubro, en la medida de
la importancia relativa en ¢l periodo en estudio de los subsidios implicitos que rigicron.

(6) Excluye las transferencias de capital destinadas. por ¢jemplo. a subvencionar la inversion de
determinados sectores productivos.

(7) El resto de los denominados genéricamente “subsidios™ otorgados a unidades institucionales no
productoras no afecta la cuenta de generacion del ingreso ni en consecucncia estdn incluidos en el PBI/YBIL sino
que se trata de unatransferencia producto de unaredistribucion del ingreso (v, gr.. los subsidios por desempleo).

(8) Estad constituido por el excedente producido por aquellos monopolios legales realizados con fines
fiscales y no de atender politicas sociales, en cuyo caso serian excedente de explotacion de empresas que pueden
ser a su vez apropiados por el gobierno. Pueden ser monopolios sobre industrias interiores o det comercio de
exportacion/importacion.
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Con respecto a los Tox los casos mds comunes estdn referidos a tributos sobre las
actividades lucrativas, contribuciones inmobiliarias, licencias. cantidad de empleados/
operarios, haberes de la planta de personal, contaminacion, cte.

En cuanto a los subsidios sobre productos (Sp), pucden estar dirigidos a las
empresas publicas, productores privados, importadores u organismos estatales de
comercializacion; en tanto que las subvenciones sobre otros impuestos a la produccion
(Sox) cubrirdn los mismos conceptos que los impuestos pertinentes. pudiendo incluir
ademds pagos sobre ¢l tipo o nivel de consumos intermedios de una determinada
actividad.

La cuenta normalizada plantcada refleja la valuacion a precios bdsicos de los VA
y por este motivo la filade (T - S)p solo incide sobre la cconomia total. Con este mismo
criterio los (T - S)ox si actdan sobre cada STy. en consecuencia, la suma de los pagos de
los St se refleja en ta cuenta consolidada de la economia total.

Recordamos que si fa valuacién del VA se hubicra realizado a precios de productor,
solo se habria reflejado como (T - S)p el IVA no deducible sobre los bienes y servicios de
uso oficial y los Tm, excluidos del cdlculo por la valuacién de la produccion y los
consumos intermedios (PBI =Z VApp + IVA + Tm).

C) EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION (EBE)

Corresponde al excedente bruto generado por la actividad de produccidn de las
unidades ccondmicas constituidas en sociedades o cuasisociedades luego de deducir los
impuestos netos de subsidios sobre la produccion ¢ importaciones (7). Por ¢llo, incluye la
asignacion para consumo de capital fijo y el excedente neto de las sociedades previo a
deducir cualesquicra rentas de la propiedad y otros tipos de impuestos u otras transleren-
cias netas pagadas. ‘

Como ya sc seiialara, estd excluido de este concepto el devengamiento de rentas
implicitas por uso de capital propio. sca de activos no financicros o financicros. En
cambio, estdn incluidas, las rentas provenientes de imputaciones realizadas en las cuentas
de produccion, como los intereses provenientes del servicio financiero implicito indirecto
prestado por los intermediarios financicros y las originadas por la propicdad de vivienda.

(9) Deincluirse en ambos conceptos (EBE/YBm) latotalidad de los (T - S)xm. obtendriamos ¢l concepto
de superdvit bruto de Explotacion (SBE) utilizado en trabajos previos al SCN4 (v, gr.. producto ¢ ingreso en
Argentina, BORAL 1975) que resultaria en una medida mads agregada del excedente: esto es. antes de deducir el
pago de cualquier tipo de impuestos netos de subsidios. Asi, la igualdad del mgreso con ¢l producto quedaria
contormada por dos conceptos solamente: YBI = Rl + SBE. No obstante. conceptualmente cabria computar en
forma separada el VA no deducible y los impuestos a la importacién por los motivos ya expuestos. en la medida
que laproducciony los insumos estén tratados conforme aloexpuesto enel SCN4 utitizando precios de productor
En nuestro pais. los Tm se incluian tradicionalmente en el sector comereio hasta 1986, entanto el IVA fue excluido
en la estimacion del VBP y Cl conforme al SCN en la actual revision (base 1993), no asi en la anterior (1986).
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A su vez, el EBE, también puede ser expresado en términos netos, deduciendo el
consumo de capital fijo del periodo (ENE = EBE - ACKF).

D) INGRESO BRUTO MIXTO (YBm)

Corresponde al excedente generado por las actividades de produccion de las
empresas no constituidas en sociedad propicdad de los hogares. incluyendo los ingresos
de empleadores, trabajadores auténomos y externos, en los mismos términos a los
expuestos para ¢l EBE. en materia de (T - S)xm, ACKF, rentas y otros impucstos y
transferencias corrientes a la produccion.

Por las caracteristicas de estas empresas, existe un componente de remuneracién al
trabajo de los propictarios que no puede ser computado por separado de la actividad
desarrollada como empresarios por los hogares. y que llevan aladenominacion de ingreso
mixto de esta partida.

Asimismo, esta caracteristica también hard de dificil asignacion la parte de los
bienes adquiridos para utilizacion cn la actividad productiva de los adquiridos para
consumo personal. Este caso no es indiferente a la estimacién y composicion de los
agregados (v. gr.. automotores capitalizables como bienes de activo {ijo productivos o no
capitalizables al tratarse de biencs de consumo).

Por lo expuesto, este rubro de ingreso mixto serd asignado solamente al SI de
hogares, por ser el unico que genera y percibe este excedente.

E) INGRESOS POR SERVICIOS DE FACTOR
PRESTADOS AL EXTERIOR

Una observacion especial corresponde realizar respecto del registro de los ingresos
por servicios de factor percibidos del exterior.

En efecto, los ingresos por servicios de factores en el exterior no forman parte de
la “produccién™ por no encontrarse dentro de sus I1fmites. En consecuencia, ¢l VA de la
economia no registra por esa transaccion una generacion de valor.

En efecto, ejemplificando con la Rl los hogares sc estan apropiando de estarentaen
la cuenta de asignacion de la renta primaria, sicndo cgresos en la cuenta de RM.

En cambio. los salarios pagados a no residentes han sido servicios de factor
utilizados por las empresas en la produccion, por ello. estan incluidos dentro de la
remuneracion a los trabajadores en la cuenta de gencracion del ingreso y deberan ser
excluidos al asignarse dicha retribucion a sus perceptores residentes (los hogares),
registrandola paralelamente como “ingreso™ del RM.
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Consideremos el caso de salarios percibidos por trabajadores en el exterior: trabajos
temporarios en paises limitrofes por 85 y servicios prestados a los hogares del pais por
cmpresas productoras nacionales que utilizan los servicios de asalariados temporarios en
otra zona limitrofe por un valor de 60, efectuando la prestacion a su costo.

Utilizando ¢l esquema de producto e ingreso, desde el punto de vista del producto
bruto interno, tendriamos:

Concepto Sector productor Hogares Resto del mundo Ahorro e
consolidado (PBI) inversion

Ri 85 85
Rl no res. 60 60
Ysf () (85) 85
Ch 60 60
Ah 25 25
Arm (25) (25)
Totales 60 60 85 85 60 60 - -
(*} Ingresos por factores de la produccién en el exterior.

Cuadro 6,3. SCN simplificado en términos internos.

Si considerdramos la misma situacién, pero desde la éptica del ingreso bruto
nacional, serfa:

Concepto Sector productor Hogares Resto del mundo Ahorro e
consolidado (YBN) inversion

Ri 85 85
Msf (Rino res.} (60) 60
Esf 85 85
Ch 60 60
Ah 25 25
Arm (25) (25)
Totales 85 85 85 85 60 60 . -

Cuadro 6,4. SCN simplificado en términos nacionales.
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Efectivamente, como productores los hogares han generado 60 (PBI), utilizando
servicios de factores de no residentes, por [o que su apropiacion de ingresos por csta
produccién ha sido nula. Elo contrasta con la renta percibida por los hogares por cuanto se
apropiaron de la remuneracién por servicios de factor prestados al exterior (YBN =85) (7).

La misma transaccién en el SCN4 (cuentas de produccidn, generacion del ingreso,
asignacion del ingreso primario y de distribucion secundaria y uso del ingreso) se veria:

Concepto | Hogares i RM l Bienes y servicios
Cuentas de produccion
VBP 60 60
Cl .
VA/PBI 60

Cuenta de generacion del ingreso

VA/PBI 60
Rl 60

Cuenta de asignacién de! ingreso

R 85(’) 85 60
SY1/YN 85

Cuenta de distribucion secundaria y uso del ingreso

SY1/YN 85
Ch 60 60
AR 25

Arm (25)

(*) Observamos en la cuenta de asignacion delingreso que los servicios prestados por no residentes fueron generados
(cuenta GY), pero apropiados por el RM. En cambio, los hogares efectivamente se apropian sélo de los servicios
prestados al exterior por residentes, que en aquella cuenta aparecen como un egreso del RM.

Cuadro 6,5. SCN 4: cuentas corrientes.

Tgual tratamiento corresponderd al resto de los ingresos de propiedad provenientes
del o remitidos al RM, lo que serd analizado en el cap. 7. apart. 2.

(10) El tratamiento de la remuneracion al trabajo proveniente del exterior como retribucion de factor en
la cuenta de producto ¢ ingreso en términos internos ticne su fundamento en permitir determinar en la cuenta
de producto ¢ ingreso alternativamente ¢l PBL o ¢l PBN. gjustando sélo las RNFE. como se ha hecho en ¢l
cjemplo. toda vez que en términos internos el ajuste practicado hace que el efecto sea nulo, al no existir
produccion ni valor agregado (VBP = 0: VA =0).
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3. INTEGRACION DE LAS CUENTAS DE PRODUCCION
Y DE GENERACION DEL INGRESO EN EL MARCO
DE LAS TABLAS DE INSUMO-PRODUCTO

Si al conocimiento detallado de los conceptos expuestos se incorporara la
desagregacion del origen y destino de la produccion intermedia (que también expusiéra-
mos en capitulos precedentes). estariamos en condiciones de construir no sélo las cuentas
de produccion detalladas y. en consecuencia. las cuentas de produccion y generacidn del
ingreso ya expuestas, sino también una tabla de origenes y aplicaciones. tal como se
ejemplifica seguidamente para una cconomia con cuatro sectores (primario, secundario,
servicios y gobierno)., en forma similar a los ya desarrollados ().

A) CUENTAS DE PRODUCCION DETALLADAS Y SECTOR
PRODUCTOR CONSOLIDADO

Concepto | Sector primario |Sector secundario Servicios Gobierno Sector productor
consolidado

Bs.usointerm| 510 1.940 760 175
BUI agrop. 100 830 680 50
BUl industrial 300 800 | 1.650 440 110
BUI servicios 110 320 210 700 60

Importaciones 140 60 5 (205)
VA/PBI 590 1.220 780 430 3.020

Rl 290 410 570 430 1.700
ACKF 50 230 70 350

(T-Sp 80 260 60 400

ENE 320 80 400

YNm 170 170

Uso final 270 1.510 840 605 3.225
Ch 200 1.000 800 2.000
Cqg 605 605
FBKF 70 350 420
E 160 40 200
Totales 1100 | 1.100 | 3.160 | 3.160 | 1.540 | 1.540 605 605 3.020 | 3.020

Cuadro 6,6. Caso hipotético de cuentas de produccién y sector productor consolidado.

¢! 1) A fin de simplificar su presentacion. supondremos que no existen impuestos tipo IVA o anilogos,
i tributos sobre laimportacion. valuando la produccion a precios de productor. esto es. sin deducirlos (T - Sip
que conforman la totalidad de los tributos de cada sector. Caso contrario deberiamos incorporar una columna
paragualar lasuma de valores agregados conel PBIpmy ¢l GBIpm tal como se ejemplificé enel cap. -4 cuadros
401y 4120 Para profundizar esta situacion utilizando precios de productor y precios basicos, ver ejemplos 3
y 4 anexos al cap. 7 (ancxos 7.4y 7.5).
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En este caso, conocemos el destino de toda la produccién realizada, sea intermedia
o final y ademds la composicion de todos los componentes del valor agregado. Quiere
decir que hemos construido las estimaciones de VA, Y y G . desde los tres puntos de vista
posibles.

B) SECTORES INSTITUCIONALES (SCN4) Y
TABLA DE INSUMO-PRODUCTO

A partir de cstos datos, estamos en condiciones de construir fas cuentas de
produccién y generacion del ingreso por sector institucional v una tabla de insumo-
producto, donde su aspecto principal estd centrado en lafila 1y columna 2 de la matriz
de contabilidad social (MCS) expuesta en el cap. 3 (cuadro 3.11), en la cual la fila
representa los destinos intermedios o finales de la produccion y la respectiva columna la
estructura de costos de produccion (insumos mas valor agregado).

Agruparemos los sectores institucionales con tgual criterio al aplicado en el cap. 3
(sector primario: hogares: scctores secundario y servicios: socicdades; y gobicrno
general). incorporando la cuenta de la cconomia total. la cuenta ficticia de bienes y
servicios y la cuenta del resto del mundo, de forma tal de que en los sucesivos capitulos
continuemos incorpordndole transacciones hasta completar ¢l SCN en sus cuentas
corriecntes y de acumulacion.

Concepto Sociedades Hogares Gobierno Economia Bienes y Resto del
total servicios mundo
Cuenta de produccidn, bienes y servicios con el exterior
E 200} 200
M 205 205
VBP 4.700 1.100 605 6.405 | 6.405
BUI 2.700 510 175 3.385 3.385
VA/PBI 2.000 590 430 3.020
Cuenta de generacion del ingreso
VA/PBI 2.000 590 430 3.020
RI 980 290 430 1.700
(T-S)p 320 80 400
ACKF 300 50 350
ENE 400 400
YNm 170 170

Cuadro 6,7. SCN4. Cuentas de produccion y generacion del ingreso. Caso hipotético.
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Conceptos Demanda intermedia Demanda final vBP
Prim. | Sec. | Serv.{ GG |[Subt. | Ch Cg | FBK E | Subt.

Sector primario 100 680 50 - 8301 200 70 270 [1.100
Sector secundario 3001 800{ 440| 110 | 1.650{ 1.000 350 | 160 | 1.51013.160
Servicios 10| 320f 210 60 700 800 40 840 [1.540
GG 605 605 | 605
Subt. insumos nacionales | 510 1.800F 700| 170 | 3.180]2.000 | 605 | 420 | 200 | 3.225 {6.405
BUIM 140 60 5 205
Oferta intermedia 51019401 760| 175 | 3.385
VA 5901 1220 780 430 | 3.020 P=Y=G
RI 290 410f 570| 430 [ 1.700| (3.020 =1.700 + 400 + 570 + 350 = 3.225 - 205)
(T-S)p 80 260 60 400
ENE/YNm 1707 320 80 570
ACKF 501 230 70 350
VBP 1.100 § 3.160 | 1.540 | 605 | 6.405 Cl+VA=VBP

Cuadro 6,8. Tabla de insumo-producto. Caso hipotético.

Estatablasintéticay simplificada, que registraen las filas la produccién y su destino
y ¢n las columnas las compras intermedias y los componentes del valor agregado, resume
las cuentas de bienes y servicios, produccidn y generacion del ingreso, incorporando
también cl detalle del destino y origen de la produccién intermedia, que no es requerido
alos fines de la estimacion del valor agregado. Por lo tanto, csta tabla resume importante
informacidn adicional referente a este Gltimo aspecto, que servird de base para tres
objetivos complementarios:

«  Conciliar los flujos de bicnes y servicios reales (filas) y los costos de produc-
ci6ény, consecuentemente. ratificar orectificar las estimaciones realizadas para
el célculo del producto, ingreso y gasto.

+  Permitrla construccion de modelos analiticos de simulacién o econométricos,
previa introduccién de supuestos y adecuacion de las tablas a estos fines,
particularmente la determinacién de niveles de produccion ¢ insumos ante
cambios en la demanda final, neccsidades de importaciones, niveles de precios
de los productos ante variaciones en los precios de los factores, impucstos o
importacionges, requerimicnto de inputs primarios (factores de la produccién),
situacién comercial del sector externo, ctcétera.

« Utlizar estos clementos como imstrumentos de planificacion indicativa o
centralizada.

Veremos estos aspectos mas en detalle en el capitulo referente a insumo-producto,
debiéndose considerar hasta aqui. el origen comin de estas tablas con las dos cuentas
analizadas hasta este capitulo.
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Paralelamente, debe enfatizarse que el marco de los esquemas de oferta y usos
sefialados alcanza sélo hasta cstas tres cuentas del SCN, sicndo que en adelante las
matrices de referencia no podrédn ser las de insumo-producto, sino las de contabilidad
social (MCS), que analizaremos en detalle cn el cap. 13. Asf, no estdn comprendidas cn
aquellas tablas de insumo-producto, la apropiacion de ingresos por las sociedades,
hogares y gobierno, la distribucién primaria y sccundaria del ingreso, ni su uso corriente,
transacciones en cuenta de capital ni financicras, ni tampoco obviamente los “otros {lujos™
y las cuentas de “balance™.

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

(Puede afirmarse que la cuenta de generacién del ingreso se complementa con
la cuenta de producciéon? Fundamente su respuesta.

;Cudles son los saldos contables de la cuenta de generacion del ingreso?
Explique su significado.

Defina conceptualmente la remuneracién de los asalariados. Analice qué
incluye y qué excluye.

Fundamente los criterios aplicados en el SCN4 para clasificar los impuestos
corrientes, incluyendo [os impuestos netos de subsidios sobre la produccion ¢
importaciones sobre los productos, otros sobre la produccion, y los tributos que
gravan los ingresos, riqueza, elc.

(Cudl es ¢l concepto que permite separar el excedente bruto de explotacion del
ingreso bruto mixto?

+Qué incidencia tienen los ingresos netos por factores de la produccion en el
exterior para determinar el ingreso bruto interno a precios de mercado?
Fundamente su respuesta y cjemplifiquela con pago de intereses por las
sociedades al exterior y percepcion de dividendos provenicntes de otros paises.

(Es correcto afirmar que las cuentas de produccidn, la cuenta de generacién del
ingreso, las cuentas de bienes y servicios y las tablas de insumo-producto
constituyen esquemas complementarios que pucden integrarsc totalmente?
Fundamente su respuesta.

Analice eccondmicamente las principales conclusiones de los cuadros 6,6; 6.7
y 6.8.

Analicce ¢l significado de la cuenta de generacion del ingreso conformada por
sector de actividad econdmica y por sector institucional.

Resuelva los ejercicios del apéndice de ejercicios practicos, apart. | (casos 2,
6,10y 11),apart. 2 (casos | 1, 15y 16}y apart. 8,4 (SCN4, casos sobre “cuentas
de produccién”, cuentas de produccidn y generacién de ingresos solamente).






Capitulo 7

Las cuentas de distribucion,
redistribucion y uso del ingreso

1. INTRODUCCION

A partir de la cuenta de generacidon de la renta, comienza una sccuencia distinta de
la de las dos cuentas precedentes, al pasar de las actividades que generan la renta y
retribuyen a los factores de la produccidn, a las unidades institucionales que perciben la
renta; esto es, de generadores a perceptores del ingreso.

En la primera ctapa denominada “asignacion del ingreso primario” se produce la
apropiacion y distribucion de larenta generada entre los distintos sectores institucionales
(SI) y entre éstos y ¢l resto del mundo ('), como consecuencia de lo cual se determina a
nivel desagregado en cada SI el saldo de “ingresos” o “balances primarios”, en tanto a
nivel agregado de los S residentes surge el ingreso nacional (YBNpm o YNNpm segiin
s¢ incorpore o no la ACKF).

Enunasegundactapa, sc produce la “distribucion secundariadel ingreso”, en lacual
al saldo de los balances primarios/ingreso nacional, se le incorporan todas las transferen-
cias corrientes recibidas y realizadas entre Jos distintos STresidentes y entre éstos y el resto
del mundo (), determindandose a nivel desagregado ¢l ingreso disponible de cada uno'y

(1) De esta forma provenientes de las distintas UV/SI generadoras de renta. se “perciben’ Ja retribucién
al trabajo (por los H). los impuestos a la produccién e importaciones (por el G), asi como se generan como
“egresos” los subsidios (GG) y el excedente de explotacién/ingreso mixto (SFin y SnoF): al propio tiempo que
se distribuyen las rentas “pagadas” o “recibidas”™ entre los SI restdentes y, por lo atinente a la retribucion a
factores de produccion en el exterior (RNFE): con ¢l resto del mundo. Estas tiltimas transacciones son las dnicas
que realmente moditican el saldo global (ya que las demds sélo implican una redistribucion) y determinan el
ingreso bruto nacional, al ajustarse ¢l PBI/YBI por tas RNFE.

(2) En esta ctapa la funcion del Gobierno como redistribuidor de ingresos es esencial. Asi los nuevos
rubros relevantes se relacionan con impuestos que gravan manifestaciones de la capacidad contributiva, aportes
jubilatorios y beneficios sociales de distinto tipo. A nivel consolidado, las tnicas transacciones que se incorporan
son las corrientes realizadas o recibidas del resto del mundo (TNC, que ajustan ¢l concepto ya determinado de
YBN. para determinar el YBND).
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a nivel agregado cl ingreso nacional disponible del pais (YBND o YNND scgin se
incorpore o no la ACKF).

Finalmente, en la tercera y dltima etapa encontramos el “uso del ingreso”, donde el
ingreso disponible se asigna a las dos aplicaciones posibles: consumo y ahorro. Obvia-
mente, por las funciones de cada S, ambas aplicaciones sélo las encontraremos en los H.
las ISFLH y ¢l GG, dado que las SFin, las SnoF y ¢l RM no registran consumo.

Notese la dualidad de actividades que puede realizar el mismo agente econémico,
conforme surge de las cucntas desarrolfadas hasta este punto. Por ejemplo, una persona
participa como asalariado o productor en las cuentas de produccion y generacién de la
renta. como unidad perceptora de ingresos (por su participacion en el proceso productivo,
por otras retribuciones de factores o por transferencias corrientes) y de consumo/ahorro
en las de distribucién y uso del ingreso. Idéntico tratamiento podemos asignarle al
gobierno.

Dicho de otra manera, en ¢l caso anterior estibamos considerando la retribucion a
las distintlas tareas realizadas para desarrollar el proceso de produccién y por ende,
retribufamos empleos; en tanto en esta elapa nos centramos cn las UI/SI y consideramos
los distintos tipos de ingresos apropiados.

En cstas cuentas por lo tanto, siresulta esencial el conocimiento de los nuevos flujos
de ingresos y egresos de cada UI/S], de la relacidn entre las mismas y del consolidado de
los residentes con el RM (%), por cuanto se delinean en sus rubros la composicién de los
ingresos y egresos corrientes, explicitandolas interrclaciones distributivas y redistributivas
y permitiendo considerar sus caracteristicas para el andlisis ccondmico, tales como por
ejemplo: el nivel y caracteristicas de la presion tributaria sobre laeconomia, especialmen-
te sobre la actividad productiva y las personas/sociedades, asi como también ¢l tipo de
tributos, considerando particularmente los de naturaleza directa (gravando manifestacio-
nes de la capacidad contributiva) o indirecta (de cardcter regresivo); el saldo de rentas
netas con el exterior y el andlisis de su relacién con las inversiones directas recibidas por
cl pais y las aplicaciones de fondos en el exterior con dicho cardcter u otras tanto del pais
como del RM: la composicién del ingreso personal (de los hogares): la composicidn de
los cgresos de los hogares y el gobierno, asi como ¢l consumo y su clasificacién (v. gr.,
por composicion y/o naturaleza del gasto); la redistribucion de fondos via transferencias
realizada por cl gobicrno y su impacto en los hogares segdn nivel de ingresos: la

(3) Asi. en las cuentas de distribucion y uso de la renta, cada S va a delinear sus propias transacciones
caracteristicas de ingresos y egresos y posteriormente de capital y financieras, que las van a diferenciar del resto.
Ello, por cuanto en la cuenta de produccion. fa sectorizacion por UI/ST es un requisito para poder integrarlas al
SCNH4. pero a partir de las cuentas de distribucion y hasta fas cuentas financicras y de balance, la Ul es Ja unidad
economica imprescindible, porque representa a la “dnica entidad economica que es capaz por derecho propio
de ser titular de activos o incurrir en deudas y realizar actividades econdmicas y transacciones con otras
entidades™ (SCN4. cap. 4).
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generacidn de ahorro de cada Sy el peso a nivel consolidado del ahorro nacional y cl
ahorro del resto del mundo; el peso de las transferencias netas recibidas del RM, entre
otros.

Aligual que enel casode lacuentade generacion del ingreso. se procederd aanalizar
los principales componentes de las cuentas normalizadas respectivas.

2. ASIGNACION DEL INGRESO PRIMARIO

Mediante esta cuenta se produce, en primer lugar, la apropiacién de los rubros
detallados en la cuenta de generacién de la renta, por lo que la comprensidn y extension
de fos mismos no tiene modificacion. En segundo lugar se incorpora la distribucion de
ingresos procedentes de la propiedad entre las UI/SI'y con el RM, siendo sus principales
componentes: intereses, dividendos, ingresos del GG procedentes de sus propicdades y
empresas, rentas del suelo, alquiler neto de fas viviendas de hogares, rentas percibidas por
servicios de factores al exterior. rentas pagadas por servicios de factores del exterior.

Como puede apreciarse, con cxcepeidn de las dos dltimas (RNFE), el resto de la
distribucién de ingresos de la propiedad significan cambios del ingreso a nivel de cada SI
pero no a nivel consohidado.

Por ello. para cada SI obtendremos de esta cuenta el saldo de ingresos primarios

(SY 1), que a nivel consolidado de los S residentes serd ¢l YBN, conforme a la siguiente
cuenta normalizada:

Concepto SF SnoF H ISFLH GG Economia RM
total
Rl X X X
(T-S) x,m
+(T-S)p X X
* (T-S)ox X X
EBE X X X X
YBm X X
Yp X X X X X X X X X X X X X X
SY1/YBNpm X X X X X X

Cuadro 7,1. Cuenta de asignacion primaria del ingreso normalizada.

Conceptualmente, sélo resta definir el alcance del rubro de otros ingresos de la
propiedad (Yp). cl cual consiste ¢n aquellas rentas percibidas o pagadas por las UI/SI,
originadas en la retribucién por la propiedad del capital en las socicdades (v. gr.,
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dividendos), de los activos y pasivos financieros (v. gr., intereses) o de activos no
producidos (v. gr.. renta de la tierra o del subsuelo).

Considerando la composicion de las rentas netas que dan origen al saldo de ingresos
primarios por cada sector institucional. podemos destacar:

SF y SNoF:

GG:

Excedente bruto de explotacion (solo atribuible a sociedades) y rentas recibidas o
abonadas, se excluyen las correspondientes a empresas del mismo Si cuyo valor neto
es nulo, comprendiendo entre otras: RNFE, intereses de consumidores, intereses de
ladeuda publica, rentas del suelo y subsuelo, pagos al gobierno por participacion en sus
sociedades, reinversion de utilidades de sociedades propiedad de no residentes.

Remuneracion al trabajo, ingreso bruto mixto (sélo atribuibles a H por empresas no
sociedades) y rentas recibidas o abonadas (v. gr., alquiler neto por viviendas ocupadas
por sus propios duefos, intereses de la deuda publica, intereses de la deuda de los
consumidores, rentas del suelo y subsuelo, RNFE entre otras).

Impuestos netos de subsidios sobre la produccion e importaciones (%), rentas percibidas
0 abonadas (v. gr., RNFE, intereses de la deuda publica, ingresos del GG procedente
de sus empresas, rentas procedentes de la propiedad de activos financieros y no
financieros no producidos, entre otros).

Con respecto alos (T-S)xm y sus componentes, podemos resumir su registro en las
cuentas de generacion del ingreso y asignacion de la renta primaria, como sigue:

Valuacion Cuenta Impuesto Registro cuenta Observaciones

Precios basicos GenY (T-S)p Economia total No incluida en VA de SI
GenY (T-S)ox uisl Incluida en VA de Sl

Precios productor GenY (T-S)p () ulist Incluida en VA de S
GenY (T-S)ox ul/s! Incluida en VA de SI
GenY VAe Tm Economia total No incluida en VA de SI
Asig.Y (T-S)xm Gobierno

("} No incluye IVA no deducible ni impuestos y derechos sobre importaciones.

RM: Ingresos y egresos por servicios de factores de produccion con las UI/S| residentes —RNFE—
(entre otros, intereses, dividendos, retribucion al trabajo de no residentes, reinversion de
utilidades en empresas del pais propiedad de no residentes 0 viceversa en el caso de empresas
en el exterior propiedad de residentes).

SY1:Representa la porcion del YBNpm generado por cada Sl, cuantificando el efecto de las
transacciones por Yp (ingresos de la propiedad) con otros Sl y con el exterior.

(4) A los fines de esta cuenta. se consideran ingresos primarios del gobierno general. por incluirse en el
valor del PB1y el ingreso generado.
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Al igual que en el caso del EBE ¢ YBm. los agregados se pucden expresar en
términos brutos o nctos, siendo lo mds correcto desde ¢l punto de vista conceptual la
utilizacién de los términos netos. No obstante cllo. serdn de mayor utilizacion los valores
brutos {rente a las dificultades ¢ inexactitudes que plantea la cstimacién de la asignacion
por consumo de capital fijo.

Recordemos anivelconsolidado ladeterminacién del YBN. por ajuste de las RNFE:

YBN = YBI + Rle - RIm + Ype - Ypm

YBN = YBI + RNFE (renta netas por factores de la produccion en el exterior)

Para ejemplificar la cuenta expuesta, partiremos del ejemplo desarrollado en el
capitulo anterior donde los SI considerados cran los de sociedades, hogares, gobierno
general y resto del mundo, haciendo abstraccién de las cucntas de bicnes y servicios,
producciény generacién de larenta. las que han sido analizadas en los capitulos anteriores.
A partir de estos datos construiremos la cuenta de asignacion primaria del ingreso del
SCN4, determinando el YBNpm; asi como el sistema de cuentas de producto e ingreso
desde cl punto de vista nacional.

A tal fin, debemos explicitar las transacciones entre los SI por ingresos de la
propiedad no contemplados hasta este punto:

* Lascomposicion del ENE de sociedades es: intercses pagados aH 400, intcreses
pagados al exterior 200, dividendos pagados a residentes 100 y a no residentes
100; dividendos recibidos del exterior 175 ¢ intereses de la deuda publica
recibidos del GG, 25. La utilidad bruta remanente fue de 100, por lo que en
(€rminos netos se registro una pérdida de (200).

* Hogares: intcreses recibidos de las sociedades 400 y del exterior 70. dividendos
recibidos de las sociedades residentes 100: intereses de ladeuda publicarecibidos
del gobierno 100.

* Gobierno general: intereses de la deuda puablica pagados a socicdades 25, a
Hogares 100 y a no residentes 200.

Al solo efecto de construir el sistema de cuentas de producto e ingreso. conside-

raremos los datos de fluir de bienes finales del capitulo precedente (Ch, 2.000: Ce.
605: FBK. 420; E. 200; M. 205).
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Concepto Sociedades Hogares Gno. gral. Ec. Total RM
RI 1.700 1.700
ENE 400 400
YNm 170 170
ACKF 300 50 350
(T-S)xm 400 400
Yp
intereses pagados a H 400 400 4001 400
Intereses pagados exterior 200 200 200
Intereses recibidos exterior 70 701 70
Dividendos a H residentes 100 100 100 100
Dividendos al exterior 100 100 100
Dividendos del exterior 175 175 175
Intereses deuda publica 25 100} 325 3251 125 200
Sdo Y 1rio/YBN 100 2.590 75 2.765

Cuadro 7,2. SCN4. Cuenta de asignacion primaria del ingreso.

Donde se observa que el YBNpm (al incluir en el ejemplo tanto la depreciacién
como los impuestos netos de subsidios sobre la produccién ¢ importaciones), resulta de
la suma de los saldos primarios de cada scctor institucional y, por lo tanto, es una visién
de la renta nacional desde ¢l punto de vista de los perceptores de ingresos.

Dec aplicar el sistema sintético de cuentas del sector productor, ingresos y gastos y
ahorro ¢ inversion, desde el punto de vista “nacional”, ajustado por las RNFE que surgen
de la cuenta RM. tendriamos:

Concepto Producto e Hogares GG RM Ahorro e

ingreso nacional inversion

RI 1.700 1.700

YNm 170 170

Utilidad neta sociedades (200) (200)

ACKF 350 350

Tx,m 400 400

Ingr. Prop. Hogares

Int. H rec. RM 70 70

Int. H rec. Soc. 400 400

int. Hrec. GG 100 100

Div. a H resid. 100 100

Exp. Serv. Factor (1) 245 245

Imp. Serv. Factor (2) (500) 500

Int. D. Publica (325) 325
1004254200

Ch 2.000 | 2.000
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Cq 605 605

FBK 420 420

E 200 200

M (205) 205

Ah 540 540
Ag (530) (530)
Arm : 260 260
Totales 2765 | 2.765 | 2.540 | 2.540 | 400 | 400 | 705 | 705 | 420 | 420

(1) Compuesto por dividendos recibidos por fas sociedades (175) e intereses recibidos por hogares (70).

(2) Compuesto porintereses y dividendos pagados por sociedades (200 y 100}, e intereses de la deuda pablica pagados
por el gobierno (200).

Cuadro 7,3. SCN simplificado (términos nacionales).

Como observamos el YBNpm coincide con ¢l total que surge del consolidado de
cuentas de asignacion del ingreso primario de los residentes; asi como también que aquf
la coincidencia entre ¢l ahorro de los scctores y el respectivo balance primario de aquella
cuenta, se basa en los ajustes por RNFE e intereses de la deuda publica en la cuenta
consolidada de la economia (°); en tanto en ¢l caso de hogares la diferencia se origina en
el consumo personal del perfodo que no sc registra en esta etapa de distribucion del
ingreso, y que aqui por tratarse de un sistema integrado de todas las ctapas, ya figura
expuesta.

Notese ademads. que el excedente de explotacién/ingreso mixto estd expresado en
términos netos, al haber registrado por separado la asignacion para consumo de capital
fijo; permitiendo el armado de la cuenta de ahorro ¢ inversién a nivel consolidado (en cl
caso de las socicdades el saldo de ingresos primarios brutos de 100 en el SCN4.
corresponde a la pérdida neta -200 ajustada por la ACKF: 300, del SCN simplificado).

A su vez, el cdlculo del PBI desde el punto de vista del ingreso, y su igualdad con
el gasto bruto interno, seria:

YBNpm 2.765

Pagos a fact. prod. exterior 500 Consumo hogares 2.000

Ingresos por fact. prod. exterior (245) Consumo gobiemno 605
Formacidn bruta de capital 420
Exportaciones 200
Importaciones (205)

PBlpm 3.020 GBlpm 3.020

(5) Enel caso de las RNFE, en el sistema simplificado de cuentas (producto ¢ ingreso). se estd ajustando
¢l PBIpm por los ingresos por factores de la produccion en el exterior y deducidos los egresos: todo lo cual se
retleja en la cuenta de RM, con igual saldo al de la cuenta de asignacion primaria del ingreso. Los intereses de
la deuda publica (en ¢l caso, pagados a sociedades: 25: a H: 100 y al RM: 200) estdn deducidos por cuanto no
se consideran costo de produccion, valudndose Ja produccion del gobierno a su costo (Cl + Rl + ACKF + Tox),
sin computar excedente de explotacion. Al no generar excedente los intereses apropiados por los distintos
sectores deben ser deducidos del total del producto/ingreso nacional.
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3. DISTRIBUCION SECUNDARIA DEL INGRESO

Enestactapa, particndo del saldo de ingresos primarios de cada UI/SI, se incorporan
las transferencias corrientes no incluidas hasta cste punto (°) entre los distintos scctores
y con el resto del mundo. para transformar el concepto de saldo de ingresos primarios/YN
cn ingreso disponible/YND (YBND o YNND, segiin sc incorpore o no la ACKF).

En tal sentido, se consideran transferencias corrientes a aquellas transacciones sin
contrapartida (sea en bienes, servicios o activos financicros) que afectan los ingresos o
cgresos corrientes det STt por lo que excluye aquellas transferencias (de capital) que
implican una modificacion patrimonial directa. por la cesidn de activos fisicos o financic-
ros para la adquisicion o disposicion de un activo.

Consccuentemente. debemos analizar en forma mds detallada los diversos tipos de
transferencias corricntes existentes:

Impuestos sobre los ingresos, riqueza, ete.: comprende a aquellos que gravan
periodicamente las manifestaciones de la capacidad contributiva (la renta, ¢l patrimonio
y el gasto), siendo los mds comuncs: impuestos a las ganancias de sociedades, de empresas
noconstituidas en sociedad , de las personas fisicas, impuestos a los beneficios eventuales,
impuestos a los capitales, al patrimonio neto (7) y otros impuestos a los activos (*).

Lareferidadenominacidn corresponde a partirdel SCN4, toda vez que anteriormen-
te eran considerados como “impuestos dircctos”. EIl SCN4 incluye en esta categoria los
aplicados sobre las ganancias de sociedades u hogares, 1as ganancias de capital, las loterias
y Jucgos de azar, sobre las tierras, terrenos y edificaciones (siempre que busquen gravar
la manifestacion de capacidad contributiva, si no serdn Tox), sobre ¢l patrimonio neto,
sobre otros activos y los tributos que gravan cl gasto total de una unidad econdémica.

Como criterio general, al igual que en otros impuestos sc¢ aplica el concepto de
“percibido” o bien ¢l momento de la manifestacién concreta de fa obligacion al fisco,
incluyendo ademds del valor del capital adcudado las cargas compensatorias o punitorias.

Cargas sociales: incluyen los aportes personales y patronales a los sistemas de
seguridad social (obligatorios y colectivos), para permitir dar cobertura a los hogares para
determinadas prestaciones sociales durante su vida laboral (*). Entre otras, cabe referir las
pensiones por invalidez, las subvenciones por desempleo y enfermedad de largo trata-

(6) En las cuentas precedentes solo se incluyeron los (T-S)xm.,

(7) Debe sefialarse que la apropiacion de impuestos directos a las sociedades v hogares, s¢ basa en ¢l
mismo criterio que ¢l fijado para la asignacion del EE/Ym. en cuanto a la posibitidad de separar al propictario
y la cmpresa.

(8) Excluye aquellos tributos sobre activos producidos o no producidos por su aphcacion al proceso
productivo. que son considerados Tox.

(9) Estan excluidos los aportes realizados a titulo personal a fondos de retiro. que son ahorro y activos
financieros de los individuos que las realizan.
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micnto. pensiones por fallecimiento, asistencia médica y jubilacion ordinaria. También
abarcalos aportes alosregimenes privados contratados por las empresas asus trabajadores.

Prestaciones sociales: considera Jas prestaciones de la seguridad social (v. gr.,
jubilaciones y pensiones y otras transferencias corrientes referidas en el apartado
anterior), asi como también las de asistencia social que brindan atencion a similares
requerimicentos de fos hogares, pero {uera de los regimenes de seguro social ('*). Enambos
casos, las prestaciones pueden realizarse en dinero o en especie. En este dltimo caso, para
la estimacion del ingreso disponible se excluyen las transferencias sociales en especic
otorgadas por los sistemas de scguridad social y por las ISFLH.

Ello. a fin de determinar el ingreso de los ST que se encuentra disponible para ser
aplicado al consumo como costo del SI. adquisicion de activos o cancelacion de
obligaciones ('").

Otras transferencias corrientes: incluyc transferencias de diversas caracteristicas
y origenes tales como las realizadas por organismos internacionales y otros entes piblicos
y privados (v. gr., ayuda humanitaria), los pagos dc cuotas, aranceles, multas, cte., por
parte de los hogares, las donaciones de los H en ¢l pais o al exterior (v. gr.. ayuda familiar)
y las primas netas de indemnizaciones por scguros de vida ('%).

Como consecuencia de registrar cstas redistribuciones de ingreso obtendremos
residualmente paracadaStel ingreso disponible y anivel consolidado ¢l YBND, al ajustar
¢l YBN por las transferencias netas recibidas del RM, toda vez que ¢l saldo neto del resto
de las transferencias que son realizadas entre las Ul residentes, serd necesariamente nulo.

El concepto de renta disponible que surge de la presente cuenta, tanto a nivel de cada
SI como del consolidado de las mismas, no resulta ser la cantidad maxima que puede ser
consumida sin afectar el PN, toda vez que, como sefalamos en el cap. 3, ¢l patrimonio
también puede verse afectado por variactones cn el volumen de activos (v. gr., catistro-
{es), revaluaciones (v. gr., cambio de precios relativos que generan ganancias de capital
por transacciones o por stocks) v transferencias de capital (v. gr., donaciones o cesiones
recibidas o realizadas con afectacion patrimonial). Tal como sc seflala en el SCN4, ¢l
concepto teérico de renta coincidird con el del SCN: cuenta de distribucion secundaria, si
y sélo si: transferencias de capital + revalorizaciones + var. volumen de activos = (.

Resumiendo lo expuesto en un esquema normalizado de cuentas; tendremos:

(1) Esta prestacion se brinda alos hogares que no se encuentran cubiertos por los sistemas de seguridad
social o bien por prestaciones especificas no cubiertas. SCN4.

(1) La disponibitidad no es necesariamente en efectivo (v. gr., fa reinversion de las UND de las
sociedades propicdad de no residentes que. alos fines del SCN. se consideran distribuidas: o los intereses de los
fondos de retiro individuales que se consideran como ingresos corrientes de los H. y que simultancamente
aumentan los activos y los pasivos financieros de los H y sociedades.

(12) Excluye ¢l gasto de administracién del servicto.
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Concepto Sfin SnoF H ISFLH GG Ec. Total RM
SY1/YBNpm X be X X X X
Ty (1) X X X X X X X X
CS(2) X X X X X X X X X
PS (3) X X X X X X X X X
OTC(4) X X X X X X X X X X X X x | x
YD/YBNDpm X X X X X X

(1) Impuestos sobre los ingresos, patrimonio, efc.
(2) Cargas o contribuciones sociales.

(3) Prestaciones sociales.

(4) Otras transferencias corrientes.

Cuadro 7,4. Cuenta de distribucién secundaria del ingreso normalizada.

Aligual que en la cuenta de distribucién primaria, analizaremos la composicion de
los rubros netos que dan origen al ingreso disponible de cada SI, esto es:

SFin y SnoF:

He ISFLH:

GG:

RM:

YD:

saldo de ingresos primarios, a los que se le deducen las diversas transferencias
corrientes que los afectan, particularmente el pago de impuesto sobre las utilidades;
sobre los capitales/patrimonio neto y otras prestaciones sociales con destino a los H,
determinandose asi el ingreso disponible respectivo.

saldo de ingresos primarios, alos que se agregan ingresos provenientes de transferen-
cias corrientes de las sociedades (ya mencionadas); del GG por las diversas prestacio-
nes de seguro social o de asistencia social que no constituyan transferencias sociales
en especie (TSE) y del RM (v. gr., ayuda en especie o efectivo, envios de emigrantes,
etc.); deduciéndoles las transferencias efectuadas al GG sea de imposiciones directas
(como los impuestos a la renta de las empresas no constituidas como sociedades
propiedad de los hogares e individuos y las imposiciones sobre el patrimonio neto),
cargas sociales (que se consideran integramente pagadas por los H, sean aportes
personales o patronales, al haberse incluido en el concepto de remuneracion a los
asalariados) y otras transferencias en el pais o con el RM (por similares conceptos a los
recibidos o realizados por los diversos Sl), determinandose de esta forma el ingreso
disponible de estos Sl.

saldo de ingresos primarios, a los que se agregan los ingresos y deducen los egresos
provenientes del resto de los Si, conforme lo expuesto anteriormente. El saldo
constituye el ingreso disponible del GG.

saldo de ingresos primarios, a los que se agregan todos los ingresos y egresos
corrientes por transferencias con los distintos Sl residentes, ya expuestos.

representa la renta que queda disponible en cada Sl para financiar el consumo y ahorro
de cada periodo, por lo que se transforma en la medida maxima de renta que puede
“consumir” sin afectar su estado patrimonial, ello con la reserva ya expuesta de la
incidencia de las transferencias de capital, las variaciones en el volumen de activos y
las revalorizaciones (ver tercer parrafo de “otras transferencias corrientes” precedente).

Tengamos presente que a nivel de los ST residentes consolidados determinaremos
¢l YBND por ajuste de las transferencias corrientes netas recibidas del resto del mundo,
toda vez que el resto de las translerencias corrientes tendrdn un saldo consolidado nulo,
al tratarse de ingresos y cgresos entre cstos SI; esto es:
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YBND = YBN + TNC

Ejemplificaremos lo referido, considerando quc a los saldos de ingresos primarios
del ejemplo planteado en el acdpite anterior, le corresponden las siguientes transferencias:

Sociedades: impuesto a las ganancias, 50; impucsto a los capitales, 20; donaciones
corrientes a las familias, 10.

Hogares: impuesto a las ganancias, 30; aportes personales jubilatorios, 260; aportes
patronales jubilatorios, 340; ayuda familiar al exterior en cfectivo, 60; jubilaciones y
pensiones y otras prestacioncs de seguro social recibidas del GG, 430; jubilaciones y
pensiones del exterior, 50.

GG: las contrapartidas de las operaciones anteriores, y ademds recibid donaciones
delexteriorenefectivoy en especie (bienes de uso intermedio) por 95 y 5, respectivamente.

Deloexpuesto surgen las rentas disponibles de cada STy anivel consolidado larenta
nacional disponible:

Concepto Sociedades Hogares Gno. Gral. Ec. total RM
SY1/YBN 100 2.590 75 2.765
Ty de sociedades 70 ' 70 70 70
Ty de hogares 30 30 30 30
A (1) 600 600 | 600 | 600
JyP (2) 430 | 430 430 | 430
OTCs 10 10 10 10
Transf. internacionales
. Ayuda al RM 60 60 60
.JyPdelRM 50 50 50
. Don. efectivo del RM 95 95 95
. Don. especie del RM (4) 5 5 5
YD/YBND 20 2.3%0 445 2.855 170 (3)
(1) Aportes patronales y personales jubilatorios.
(2) Jubilaciones y pensiones.
(3) Representa el saldo de la cuenta corriente del balance de pagos con signo inverso.
(4) Esta donacion corresponde a las importaciones de insumos consignadas en la cuenta de produccion (cuadros 6,6
y 6,8), y por ende incluida en los valores de consumo del gobierno (cuentas de produccion y uso del ingreso).

Cuadro 7,5. SCN4. Cuenta de distribucion secundaria del ingreso.
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4. USO DEL INGRESO

La cuenta de uso del ingreso es la que cierra los registros de las cuentas corricntes
del SCN4. Su objetivo es mostrar, a partir de la renta disponible determinada en fa cuenta
de distribucion secundaria, la utilizacion de esa renta en consumo o ahorro. Légicamente,
las sociedades ahorran la totalidad de la renta disponible que, por otra parte, csta
constituido por su utilidad no distribuida. En cambio fos H, las ISFLH y el GG, destinan
su ingreso disponible al consumo final y al ahorro. En cuanto al RM, el saldo representa
su ahorro (equivalente a-SCC del BP), al no existir tampoco destino final paradicharenta.

Los conceptos relevantes de esta cuenta ya han sido abordados, por lo que sélo cabe
precisar su alcance:

Gasto de consumo final: corresponde al gasto en bienes y servicios utilizados por
los H. ¢l GG y ltas ISFLLH en su cardcter de consumidores.

Gasto de consumo de los hogares: corresponde a las compras netas (**) en bicnes
y servicios reatizado por los hogares en su caracter de consumidores, con excepeion de las
compras netas o mejoras de edificios residenciales, de activos no producidos y de objetos
valiosos ("), que constituyen por su finalidad, transacciones finales de capital de los
hogares.

El Ch incluye no solamente a los bienes y servicios adquiridos sino también a las
imputaciones referidas en los caps. 5y 6, tales como los salarios cn especic, los bienes y
servicios para autoconsumo dentro de los Iimites de la produceion (servicio doméstico,
uso de vivienda. servicio financiero indirecto sin pago explicito, etc.). Debe sefialarse que
estos registros no afectan el nivel delahorro mas alla de lo realmente erogado, por cuanto
simultdncamente representan ingresos y gastos del SI.

El Ch estd referido a los hogares residentes, por lo que representan consumo las
compras de bienes y servicios realizados en el exterior (y paralelamente importaciones),
en cambio. son exportaciones las ventas rcalizadas en ¢l pafs a hogares no residentes
(v. gr.. turistas, estudiantes. diplomdticos de otros paises).

Gasto de consumo del gobierno: comprende los servicios prestados a fa comuni-

dadsin pagocxplicito, que son financiados mediante recursos de origen tributario o de otro
origen no relacionados con los tipos de servicios brindados.

(13) Referido a las compras netas de ventas en bienes de consumo no originados en transferencias
sociales en especie (TSE).

(1) Ver cap. § “euenta de produccion”. Los edilicios residenciales generan fos servicios de viviendas
alquiladas u ocupadas por sus propios dueiios. Los objetos valiosos, tales como las obras de arte y las piedras
preciosas. también forman parte de la FBK y por sus caracteristicas constituyen el tinico rubro sobre el que no
se considera deterioro por el paso del tiempo (ACKF). Las transacciones sobre activos no producidos son de
capital y estardn en dicha cuenta junto al resto de las transacciones descriptas.
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Lo que caracteriza a este consumo final es que no existe un consentimiento de los
individuos para su generacion y su cardcter colectivo. incluyendo los servicios relactona-
dos a la justicia, seguridad, cducacion. salud publica, administracion y defensa, entre
olros.

Tal como fue sefalado en las cuentas de produccion. este gasto de consumo se valda
a su costo, estando conceptualmente constituido por los bienes y servicios de uso
intermedio (con los limites fijados en ¢l cap. 5). la remuncracion a los asalariados. otros
impuestos ala produccion y la asignacion para consumo de capital fijo. Incluye los bienes
y servicios prestados a los hogares en forma directa o por reintegro de gastos. al aplicar
el eriterio de “gasto”, asigndndosc al SI que incurrio en ¢l costo.

Para acercarnos al concepto de “bienes publicos™ utilizado econdmicamente,
deberfamos excluiraquellos bienes o servicios de tipo individual que estin asignados alos
SI al aplicar esc criterio de costo. Esto llevara a los conceptos de ingreso disponible
ajustado (YDA/YBNDA) y consumo final efectivo (CER, CEg., CListlh), que desarro-
llaremos en ¢l apartado siguiente (*%).

Gasto de consumo de las instituciones sin fines de lucro al servicio de los
hogares: comprende los servicios prestados por estas entidades (clubes, entidades
benéficas. religiosas, ete.), financiados mediante cuotas de sus asociados o participantes,
no relacionados totalmente con los servicios prestados.

Por clto, al igual que en ¢l caso del gobierno, la produccion se valda al costo, con
similares componentes. En otro orden. también serd pasible de adecuacion el ingreso
disponible y el consumo final. para expresarlos cn términos de ingreso disponible
“ajustado” y consumo “efectivo”, como veremos cen ¢l apart. 5.

Variacion en el patrimonio neto de los fondos de pensiones (A PNh en FP): la
titularidad de los fondos de pensiones individuales es de los hogares propictarios; en
consccuencia, representan aumentos de activos financicros para los H y de pasivos
{inancicros para las instituciones por el exceso de aportes sobre el pago de pensiones en
estos sistemas. Por ello, para compensar dicho concepto sc efectia un ajuste al YDh y
viceversa en ¢l YDsfin, para no alterar ¢l volumen de ghorro.

Ahorro: responde a la parte no consumida del YD, y a nivel consolidado de los SI
residentes, s el ahorro nacional. Dicho agregado serd el nexo entre las cuentas corrientes
y las cuentas de acumulacion (capital y financiera), representando la posibilidad de
adquirir/realizar activos (producidos. no producidos o financieros) y cancelar/contracr
obligaciones financieras.

Los componentes normalizados de la cuenta son los siguicntes:

(15) Anticipado en el cap. 4
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Concepto SFinySnoF | HelSFLH GG Ec. total ByS RM
YD/YBND X X X X
Ch X X X
Cisflh X X X
Cg X X X
A PNhenFP X X
Ahorro X X X X
Arm/SCC X

Cuadro 7,6. SCNA4. Cuenta de uso del ingreso normalizada.

A la vez, cabe recordar que en ¢l concepto de consumo de hogares con el alcance
que se preciso en los caps. 3, 4 y ¢l presente, no se realiza la distincién entre bienes de
consumo inmediato y bienes de consumo durables, suponiéndosc que todos son consumi-
dos de inmediato.

Esta visién no puede obviar la relevancia de conocer este tipo de flujos por razones
de indole analitica, motivo por cl cual en ¢l SCN4, se ha propiciado su registraciéon como
partida de “memoria” a las cuentas, de modo que puede analizarse el componente de
consumo de hogares en forma desagregada para los bienes de consumo durables.

5. LA VISION DEL INGRESO DISPONIBLE AJUSTADO Y
DEL CONSUMO FINAL EFECTIVO EN LAS CUENTAS DE
DISTRIBUCION SECUNDARIA Y USO DEL INGRESO

Alternativamente alos conceptos expuestos, el SCN4 propone pasar de la épticadel
gasto (que considera al centro de costo comocriterio de su asignacion), a lade adquisicidn,
sean ¢stas realizadas con fondos proptos o se trate de bicnes y servicios individuales
recibidos mediante transferencias sociales en especie.

Estas transferencias comprenden los bicnes y servicios reasignados por las ISFLLH
y ¢l GG a los hogares, incluyendo bienes y servicios colectivos similares a los suminis-
trados por la actividad privada a los hogares (v. gr., educacion y salud del GG ['*]. las
prestaciones sociales en especie y la produccion de las ISFILLH). De esta forma, se reducen
clingreso disponible del GGy las ISFLH. y aumenta el de los H. en tanto se reasignan en
igual medida ct consecuente consumo final de las ISFLH y del GG a los H.

(16) Excluye los gastos de la administracion central que corresponde considerar como Cg
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Complementando este concepto, cabe sefialar que el SCN4 diferencia entre “gasto:
valor de las cantidades que fos compradores pagan o aceptan pagar a los vendedores a
cambio de bienes y servicios”, que es ¢l criterio aplicable para considerar la renta
disponible y el consumo final; y “adquisiciones: cuando los S se convierten cn los nuevos
titulares de los bienes o cuando sc completa la prestacion de los servicios a los mismos”,
que cs el criterio que sustenta los conceptos de renta disponible ajustada y consumo final
efectivo.

Con eslte ajuste, los agregados modificados cambian su significado:

YDAhy CEh: expresan la renta compatible con las “adquisiciones de bienes y servicios de
consumo” que pueden realizar los hogares (sean compradas por ellos o recibidas
mediante TSE) sin modificar sus activos y pasivos de las cuentas de capital y
financiera; siendo porlotanto el CEh unindicador mas adecuado del nivel de consumo
de los hogares.

YDAgy CEg: expresan la renta compatible con el valor de consumo de servicios colectivos
estrictamente considerados (bienes publicos) que puede realizar el GG, sin modificar
sus activos y pasivos de las cuentas de capital y financiera.

Los valores globales de consumo y ahorro no son modificados, sino solamente a
nivel de cada SI por lo atinente al ingreso disponible y al consumo. No se modifica ¢l
ahorro de cada SIntel YD y el A de las sociedades y el RM.

De esta forma, las cuentas de distribucion secundaria y uso del ingreso se presen-
tarfan de la siguiente forma, al incluir las TSE:

Concepto SFin-SnoF H ISFLH GG Ec. total RM ByS
SY1/YBNpm X X X X
Ty X X X X X X X
Cs X X X X X X X X
PS X X X X X X X X
oT1C X X X X X X X X X X X X
TSE X (x) {x)
YDA/YBNDA X X X X X
YDA/YBNDA X X X X X
CEh X X X
CEisflh
CEg X X X
A PNhenFP X X
A/ABN X X X X X
Arm/SCC X

Cuadro 7,7 SCN4. Cuentas de distribucion secundaria y uso del ingreso normalizadas.
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Partiendo del ejemplo desarrollado hasta el punto 3 de este capitulo, considerando
la composicion del gasto detallada en el cuadro 7.3 y conociendo que dentro de los gastos

de consumo del gobierno, se encuentran servicios de educacion y salud por un valor total

de 150. de los cuales 40 corresponden a las unidades de administracion central y el

remanente a colegios, universidades y centros de atencion hospitalaria. la presentacion de

las cuentas serfa la siguicente:

Concepto Sociedades Hogares Gobierno Ec. total RM ByS
SY1/YBN 100 2.590 75 2.765
Ty 70 30 100 100| 100
Aj 600 600 600§ 600
JyP 430 | 430 430 430
OTCs 10 10 10 10
Tr. internacionales 60 50 100 60| 150] 150 60
YD/YBND 20 2.390 445 2.855
YD/YBND 20 2.3%0 445 2.855
Ch 2.000 2.000 2.000
Cqg 605 605 605
Asi/ABN 20 390 (160) 250
Arm/SCCBP 170

Cuadro 7,8. SCN4. Cuentas de distribucion secundaria y uso del ingreso.

Si se consideran las TSE del GG a los H, Ia presentacion de ambas cuentas y los
respectivos valores de YDA y CE (partiendo de la estimacion de YD a fin de no replantear
la totalidad de la cuenta de distribucién secundaria del ingreso que no sufre modificacio-

nes. seria:

Concepto Sociedades Hogares Gobierno Ec. total RM ByS
SY1/YBN 100 2.590 75 2.765
Transf. entre Sl 80 630 440 430 | 700 | 1.140 | 1.140
TSE 110 (110)
Transf. internac. 60 50 100 60| 150] 150 60
YDA/YBNDA 20 2.500 335 2.855
YDA'YBNDA 20 2.500 335 2.855
CEh 2.110 2.110 2.110
CEg 495 495 495
Asi/ABN 20 390 (160) 250
Arm/SCCBP 170

Cuadro 7,9. Cuenta de distribucion secundaria del ingreso ajustado y uso del ingreso (consumo efectivo).
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En el ejemplo. ratificamos la modificacion del YDA: 2.500 (YDh: 2.390) y del
CEh: 2.110(Ch 2.000); asi como también del gobicrno. donde ¢l YDAg: 335 (YDg: 445)
y ¢l CEg : 495 (Cg: 605); siendo la diferencia. las TSE por 110.

Resumicndo los conceptos de gasto final considerados alo largo de la cuenta de uso
del ingreso tenemos segin el SCN4:

Rubro Concepto
Ch Gasto de H en bienes y servicios individuales de consumo
Cisflh Gasto de las ISFLH en bienes y servicios individuales de consumo
Cg Gasto del GG en bienes, servicios individuales y colectivos de consumo
Cet Gasto de bienes y servicios individuales de H, ISFLH y GG
CEh Adguisicion de bienes y servicios individuales de H
CEg Bienes y servicios colectivos prestados a la comunidad por el GG (bienes publicos)
CEet Bienes y servicios adquiridos por los H mas los servicios colectivos del GG

Cuadro 7,10. Conceptos de gasto final.

6. EL AHORRO DEL RESTO DEL MUNDO
Y EL. BALANCE DE PAGOS

Elsaldoexpuesto en lacuenta de uso del ingreso del resto del mundo se corresponde
con ¢l saldo de la cuenta corriente del balance de pagos ('7), pero con signo inverso (%),
involucrando todos los componentes de las cuentas vistas hasta este punto; o sca:

Cuenta Conceptos del balance de pagosiresto del mundo incluidos
Produccién/Bs. y serv. con ext.
Bienes y servicios Exportaciones e importaciones .ie hienes y servicios reales {de no factor).
Generacion ingreso
Asignacion del ingreso primario Ingresos y egresos recibidos/pagados por servicios de factores de la produc-
cion con el exterior.
Distribucion secundaria del ingreso Ingresos y egresos por transferencias corrientes del/hacia el exterior.

(17) Et Manual de balanza de pagos del Fondo Monetario Internacional, en su Sta. edicion, de 1993,
guarda concordancia con el SCN4, siendo que esa revision fue coordinada con la del SCN4. La principal
diferenciaradicard en laexposiciony detalle de fa presentacion de las cuentas de balance de pagos, por el objetivo
especifico de mostrar las transacciones econémicas del pais con el RM

(18) Toda vez que, tal como se haejemplificado, el punto de vista del registro en la cuentade RM es desde
la dptica de los no residentes. donde. por lo tanto. los “ingresos” provienen de las importaciones del pais, los
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De allf que ¢l ahorro del RM (Arm), coincidente en valores absolutos con ¢l saldo
del balance de pagos en cuenta corriente (SCC), pueda expresarse:

Arm=M-E+Ypm-Ype+TCm-TCe

O bien:
SCC=E-M+Ype-Ypm+TCe-TCm
Donde:
E, M: representan a las mercancias y servicios reales tales como los transportes, seguros,

viajes, servicios diversos (comunicaciones, computacion, asesoramiento, etc.).

Yp e, Ypm: representan las partidas de renta de factores (ingresos de propiedad) con el exterior
recibida o girada (minuscula e o m, respectivamente), siendo los mas relevantes la
retribucion al trabajo de residentes en el exterior y de no residentes en el pais, los
intereses de deudas privadas o publicas recibidos o pagados, y los dividendos y otras
retribuciones al capital por inversiones directas en empresas propiedad de residentes
que estan en el exterior o firmas propiedad de no residentes que estan en el pais.

TCe, TCm: incluyen las transferencias unilaterales corrientes recibidas o realizadas por los
sectores privados o publicos. Su caracteristica es que el destino de estas donaciones se
relaciona con rentas y gastos corrientes. Las mas relevantes son las ayudas familiares
del exterior por emigrantes o inmigrantes, los impuestos especificos a operaciones de
comercio exterior, y las donaciones en especie o efectivo por motivos humanitarios.

Retomaremos este enfoque para realizar la presentacion del balance de pagos en el
capitulo pertinente.

7. PBI, YN, YND, GBI Y AHORRO E INVERSION
EN EL SCN CONSOLIDADO

Considerando el esquema sintético de cuentas aplicado para realizar diversos
cjemplos, quedaexpuesta laintegraciénde las funciones de produccién, ingresos y gastos,
y acumulacién (consolidada), sin considcerar en este punto atn ¢l detalle de cuentas de
capital y financiera ("), expresado ahora en términos del PBL.

/i
pagos cfectuados por servicios reales o por servicios de factores de produccion recibidos y las transferencias
recibidas por ¢l RM. mientras que los “egresos” corresponden a las exportaciones del pais, ingresos recibidos
por servicios reales o por servicios de factores de produccidn prestados al exterior y las transferencias corrientes
realizadas por ¢l RM al pais. Et saldo o ahorro de] RM, expresard en consecuenciael exceso de los primeros sobre
los segundos. Lacuentacorriente del balance de pagos. en cambio, expresard la corriente inversa, enfocada desde
¢l punto de vista del pais.

(19) Esquema desarrotlado en el cap. 4 en forma paralela y consistente con ¢l SCN4, correspondiendo
ademds al utitizado en las dos dltimas presentaciones de Sistema de Cuentas Nacionales en Argentina:
CONADE-CEPAL revision base 1960, y BCRA. revisién base 1970.
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Concepto Producto e Hogares Gobierno Resto del Ahorro e
ingreso interno mundo inversién
Ri 1.700 1.700
{T-S)xm 400 400
UNDs (280) (3) (280) (4)
YNm 170 (3) 170
ACKF 350 350
Yph 670 (1) 670
RNFE
Int. a RM 400 (2) 400
Int. de RM (70) 70
Div.aRM 100 100
Div.de RM | (175) 175
Int. D. pub.  |(325) 325
Transf.:
TydeS 70 70
TydeH 30 30
Aj 600 600
JyP 430 430
OTCs 10 10
Internac. 60 50 100 150 60
Ch 2.000 | 2.000
Cg 605 605
FBK 420 420
E 200 200
M (205) 205
Ah 340 340 (4)
Ag (160) (160)
Am 170 170
Totales 3.020 3.020 | 3.030 | 3.030 | 1.200 | 1.200 765 765 420 420
(1) Intereses recibidos de las sociedades (400}, del exterior (70) y del gobierno {100), y dividendos de sociedades (100).
{2) De sociedades (200) y del gobiemno (200).
(3) Deducida ta ACKF, los Ty y OTC. UNDs: utilidad no distribuida de sociedades.
(4) La diferencia con el cuadro 7,8 y 7,9 corresponde a la ACKF, expresando en el SCN4 los agregados en términos
“brutos”, esto es, incluida la ACKF en cada rubro. En este cuadro, se expresan los As y Ah en términos netos.

Cuadro 7,11. SCN simplificado (en términos del PBI).

Complementariamente cn ¢l anexo 7,1 se exponen las cuentas consolidadas de la
nacién (4 cuentas), cn tanto que cn el anexo 7.2 se explicita ¢l conjunto de cucntas
corrientes analizado y la parte pertinente de las cuentas de capital y financiera conforme

al SCN4.

A csta altura del desarrotlo de las cuentas y sabiendo que los conceptos de renta
nacional y renta nacional disponible son agregados macroeconémicos de importancia,
resulta de utilidad explicitar la vinculacion entre el PBL, el YBN, YBND y ¢l GBI.
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Como podemos apreciar, ¢l concepto de PBI, cuyo valor total ¢s de 3.020, incluye
la retribucién de factores de produccion de residentes (excluida la renta generada en ¢l
exterior) y no residentes, empleados en la produccién final de la cconomia. En ¢l caso
planteado, podria sintetizarse:

Concepto Ingreso y gasto interno (1)
Retribucion bruta factores residentes 2.520
+ Retribucion total residentes 2.765 (2)
* Retribucion residentes generada en el exterior -245
Retribucion a factores de no residentes 500
Gasto bruto interno 3.020
Totales 3.020 3.020

(1) Expresados a precios de mercado.

(2) Incluye los sueldos y salarios (1.700), ACKF (350}, (T-S)xm (400}, ingreso neto mixto {170), ingresos de la propiedad
de hogares {670) y ahorro de sociedades antes de deducir Ty y OTC (-200), ajustado por los intereses de la deuda
publica (-325) por no constituir retribucion a factores.

Cuadro 7,12. Ingreso y gasto interno.

Desde el puntode vistadel método de la produccion o valor agregado, al estar fijados
los limites de la produccion en los bienes y servicios gencrados, excluyendo los servicios
por factores de laproduccion recibidos del RM, el concepto de valor agregado o de ingreso
incluido en dichos términos internos. queda ajustado al mismo.

Cuando expresamos la renta en términos nacionales (*), nos referimos a larenta de
losresidentes exclusivamente y. porlotanto, excluimos los pagos a factores de produccion
del exterior ¢ incluimos las rentas por factores de la produccion de residentes generadas
¢n el exterior. Desde el punto de vista del gasto, podria ejemplificarse como st generdra-
mos un nucvo concepto de GBN (o PBN [*']), para hacerlo congruente con ¢l de renta
nacional. Con este criterio. los pagos a flactores del exterior serian “importaciones de
servicios de factor”, mientras que los ingresos por factores en ¢l exterior serfan “expor-

"

taciones de servicios de factor” (5). Al adecuarse a este nucvo criterio, las rentas que se
determinan cn la columna de la renta corresponden exclusivamente a los residentes:

(20) Cuenta de asignacion del ingreso primario en ¢l SCN4,

(21) Ya comentado. A fines ilustrativos, toda vez que ¢l YBN es un concepto de renta, y no de gasto/
producto.

122} Denominacién utitizada por ¢l Dr. Juax M. Broici en sus libros sobre ¢jercitaciones en cuentas
nacionales. Sistema de cuentus de producto e ifigreso; Estructura y transacciones del sistemd financiero y Bases
para la economia descriptiva, CEMLA, 1968, 1978 y 1996.



CAP. 7— LAS CUENTAS DE DISTRIBUCION, REDISTRIBUCION Y USO DEL... 243

Concepto Ingreso nacional Gasto nacional (1)
Retribucion bruta de factores de residentes 2.765
Gasto bruto interno 3.020
Exportacién de servicios de factores al exterior 245
Importacidn de servicios de factores del exterior -500
Totales 2.765 2.765
(1) Expresados a precios de mercado

Cuadro 7,13. Ingreso y gasto nacional.

El enfoque adoptado puede ser sintetizado desde ¢l punto de vista conceptual en las
conocidas ecuaciones macroccondmicas (suponiendo que no existen transferencias
corrientes con el exterior); coincidente con lo expuesto al final del apart. 2 de este capitulo:

YBN=Ch + Cg+ FBK + E -M + RNFE

Al desarrollo planteado debemos completario ahora. quitando la restriceion im-
puesta de considerar nulas las transferencias corrientes netas con ¢l RM (TNC) y. por lo
tanto, desarrollar la integracion con las cuentas de distribucién secundaria y uso del
ingreso. Esto no significa otra cosa que moditicar el concepto de renta nacional utilizado.
para aplicar el de renta nacional disponible (YBND), incorporando dichas transferencias.
Desde el punto de vista del gasto. llegaremos al mismo valor ajustando los montos con
dichas TNC al tratarse de pagos unilaterales.

PBIpm/YBIpm 3.020 Consumo 2.605
Rentas netas por factores en * Hogares 2.000
el exterior (RNFE) (255) * Gobierno 605
PBNpm = YBNpm (%) 2.765 Ahorro bruto nacional 250
Transferencias corrientes netas » Sociedades -280
recibidas del exterior (TCN) 90 * Hogares 340
+» Gobierno (160)
* ACKF 350
YBNDpm 2.855 Consumo + ABN 2.855

Cuadro 7,14. Ingreso nacional disponible y uso del ingreso. Su calculo a partir del PBI.

(23) Conforme a lo expuesto en el cap. 4. en la Argenting, la estimacidn del ingreso nacional. se ha
efectuado a partir del cdleulo del PBIpm. al cual lucgo de deducirle la ACKF y los impuestos indirectos netos
del subsidio, obteniendo ¢l PNIct. se lo ajustd por las RNFE. estimando de esta manera el ingreso nacional
(YNNcf). Ello. por cuanto la estimacién via concepto del ingreso estd restringidaen su cdleulo directo, sea para
obtenerel superdvit bruto de explotacion anivel giobal o clingreso de los hogares por sus propiedades y empresas

L
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A nivel de las identidades macroecondmicas expuestas en el cap. 3, considerando
el YBND, ¢l SCC del BP y la identidad del ahorro y la FBK, tendriamos:

SCC =E-M+ RNFE + TCN
SCC =200 - 205 - 255 + 90
De donde:
SCC =-170
O sca que:
Arm =170
A partir de 1o cual llegamos a la identidad ahorro-inversion:
FBK = ABN + Arm
420 =250 (*) + 170
O bien, en térininos nctos, cxcluyendo la FBKF destinada a reposicion:
FNK = AN + Arm
70 =(100) + 170
Por lo expuesto sc verifica que:
FBK = YBND - (Ch + dg.) -8CC
420 =2.855- 2.605 - (-170)

Dentro de la distribucién secundaria del ingreso, un caso particular fo constituyen
las donaciones en efectivo y especie que, como sabemos, pueden ser transfercncias
corrientes o de capital, scgun su objetivo.

La caracteristica de la donacion corriente en especie (destinada al consumo) es que
afecta el flujo de bienes y servicios, ademas de la redistribucion, y posteriormente el uso

/i
(en ambos casos, la estimacion es residual). Ver publicaciones de CONADE-CEPAL (base 1960), BCRA (base
1970) y MEOySP (base 1993).

(24) Conformado por Ag (-160), A del sector privado (60) y ACKF (350).
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del ingreso. En particular, en el caso de una transaccién econdmica internacional, debera
considerarse una importacién/cxportacién por el ingreso/egreso del bien.

En cl caso de las donaciones corrientes en cfectivo, sélo afectardn la cuenta de
redistribucién, modificando ¢l ingreso disponible y, obviamente, los respectivos instru-
mentos de la cuenta financiera.

Respecto de las donaciones de capital en especice, éstas impactaran cn ¢l flujo de
bienes y scrvicios y en la cuenta de capital (v. gr., incidiendo en lacuentade By S conel
exterior, produccién, transferencias de capital y formacién bruta de capital). Particular-
mente, en el caso de una transaccion econdmica internacional, debera considerarse cl
ingreso del bien (v. gr., incidiendo en el comercio exterior, ingreso disponible y FBK).

Para el caso de donaciones de capital cn efectivo, solamente afectardn la cuenta de
capital (por las transferencias recibidas o realizadas) y los respectivos instrumentos de la
cuenta financicra.

Para ejemplificar lo expuesto, consideremos donaciones en especie recibidas del
exterior por los hogares (alimentos) y el gobierno (equipos) por valores de 50 y 75,
respectivamente. A su vez, las sociedades del pais donan vestimentas a hogares necesi-
tados producidos en cl afio por valor de 20, siendo su costo integramente sucldos. Por otra
parte, ¢l gobierno efectia donaciones en cfectivo al exterior con destino corriente y de
capital por 30 y 10 en cada caso.

Si construimos las cuentas de producto e ingreso, ingresos y gastos y ahorro e
inversion, tenemos:

Concepto Producto e ingreso Hogares Gobierno Resto del mundo | Ahorro e inversidn
RI 20 20
As (20) (20)
Donaciones a H 20 20
Transf. Intern.

* a hogares 50 50

« de gobiemo 30 30
E
Ch 70 70
FBK 75 75
M (125) 125
Ah 20 20
Ag (30) (30)
Arm 105 105
Totales 20 20 90 90 0 0 155 155 75 75

Cuadro 7,15. SCN simplificado. Transferencias corrientes y de capital.



246 EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

Como puede apreciarse, ¢l PBI (que en este caso coincide con el YBN. al no existir
RNFE) surge de la actividad de sociedades, los bienes de consumo importados aparecen
como Ch, M y TCh: los bicnes de capital, como FBK y M. y la donacién corriente del
gobierno ¢n efectivo, redistribuida al RM (TCg).

No aparccen registradas las transferencias de capital (por la donacién de los bienes
de capital recibida y por el giro de efectivo al exterior, toda vez que dichas operaciones
afectan la cuenta de capital exclusivamente).

Para visualizar ¢l esquema integrado cn ¢l anexo 7.3, se plantea este cjercicio bajo
ct formato del SCN4.

En los anexos 7.4 y 7.5 sc acompaiian los ¢jemplos 3 y 4, explicitando hasta una
cconomia abierta, con scctor gobierno y utilizando precios de productor y hisicos,
respectivamente.

Estos casos complementan los presentados en los ancxos 4.3 y 4.4, en el cap. 4,
mediante la construccién de las cuentas de produccién, consolidadas de la nacién. del
producto ¢ ingreso, SCN4 y tablas de oferta y usos (que serdn analizadas en detalle en el
cap. 11).

PREGUNTAS Y EJERCICIOS

1. Sefiale qué actividad econdmica se relaciona con las cuentas de produccion y
generacion de la renta. y qué unidades institucionales y en qué cardcter
constituyen los sectores. A su vez, explicite cudl es la diferencia con las
unidades institucionales que constituyen los sectores y en qué cardcter. de la
cuenta de asignacion del ingreso primario en adelante.

2. Qué incidencia tienen los ingresos por factores de la produccion pagados y
recibidos del resto del mundo, en la cuenta de asignacion primaria del ingreso?
Ejemplifique estos casos y sefale su importancia en la economia total.

3. Defina conceptualmente el producto bruto interno, ingreso nacional ¢ ingres

3. Defina conceptualmente el producto bruto interno, ingreso na | areso
nacional disponible.

4. Ascgurese de comprender todos los conceptos componentes de los ingresos de
propiedad por S de la cuenta de asignacion primaria del ingreso y transferen-
cias corrientes de la cuenta de distribucién secundaria del ingreso.

5. (Cudlesel fundamento porel cual un impuesto al patrimonio neto no constituye
una transfcrencia de capital?

6. ¢ Escorrecto afirmar que las cargas sociales constituyen un “desvio de transac-
ciones™?
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9.

10.

16.

JComo diferencia una transferencia corriente de una de capital, en términos
conceptuales?

JQué incluye y qué excluye el concepto de consumo de hogares? Fundamente
el criterto utilizado y ejemplifique los principales casos.

:El consumo de gobierno estd basado en el enfoque de costo o en el de “bicnes
¢ &
publicos™?

(Cudl es ta relacion entre el saldo de las cuentas corrientes de los scctores
institucionales residentes (cconomia total) y la cuenta de resto del mundo en
cuenta corriente?

(Cudl es la diferencia entre ingreso disponible y el ingreso disponible ajustado,
y entre ¢l consumo final y ¢l consumo efectivo? Explique su relevancia para el
andlisis cconémico. ;Qué diferencia produce en el ingreso bruto nacional
disponible y el consumo final fa existencia de estas dos exprestones?

Resuelva el caso general planteado en este capitulo, bajo la forma de cuentas
consolidadas de lanacién y SCN4. fundamentando laresolucidén expuestaenlos
anexos 7.1y 7,2.

Resuelva el caso de transferencias internacionales planteadas en este capitulo,
bajo la forma de SCN4, fundamentando la resolucién expuestaen el anexo 7,3.

Analice la estimacién del producto, ingreso y gasto en los anexos 7,4y 7.5y la
integracion de las cuentas de produccion con el sistema simplificado de cuentas
y el SCN4. Comente las principales consideraciones que surjan de este analisis.

Ascgirese de comprender el tratamiento del IVA y los impuestos netos de
subsidios sobre los productos en los ejemplos 3 y 4 (anexos 7,4y 7,5). Excluya
¢l andlisis de las tablas de ofertas y usos.

Analice los nuevos conceptos incorporados en los cjemplos 3 y 4 de los ancxos
7.4 y 7.5, fundamentando su tratamiento sobre la base dec los conceptos
desarrollados. Evalde en particular el tratamiento dado a las importaciones
intermedias y finales de bienes y servicios.

Resuclva los ejercicios del apéndice de ejercicios practicos. apart. | (caso 12),
apart. 2 (casos4.5,6,7,9. 10, 12. 13, 14 y 17). apart. 3 (casos 1.2,y 4) y apart.
8 (caso 2, “producto ¢ ingreso, ingresos y gastos, ahorro ¢ inversion™: caso 4,
SCN4 “cuentas de produccion detaliadas™ y “SCN simplificado™ desarrollando
hasta las cuentas corrientes completas).






ANEXO 7,1

CUENTAS CONSOLIDADAS DE LA NACION
(PBI, INGRESOS Y GASTOS Y ACUMULACION)

Concepto Producto Ingresos Resto Acumulacion
bruto interno y gastos del mundo
PBIpm 3.020
Remun. asalariados 1.700 1.700
Imp. netos de subs.(xm) 400 400
Exc. neto expl. soc. (1) 400 400
Ingreso neto mixto 170 170
Asign. consumo cap. fijo 350 350
Transf. corrientes netas c/RM 90 90
Rentas netas por factores
de la produccién en el exterior 255 255
Consumo de hogares 2.000 | 2.000
Consumo de gobiemo 605 605
Formacion bruta de capital 420 420
Exportaciones 200 200
Importaciones -205 205
Ahorro neto nacional -100 -100
Ahorro resto del mundo 170 170
Totales 3.020 | 3.020 | 2.760 | 2.760 | 460 460 | 420 420

{1) UND (-280) + int. H (400) + div H (100) + int. RM (200) + Ty (70} + OTCh (10} + div RM (100) + div de RM (-175) +

+ int. deuda pub. (-25)

ANEXO 7,2
SCN4. SINTESIS EJEMPLO CAPITULOS6Y 7

Concepto | Sociedades Hogares Gobierno Ec. Total [Bienes y Serv. RM
Cuenta de produccion y bienes y servicios con el exterior
E 200 | 200
M 205 205
VBP 4.700 1.100 605 6.405 | 6.405
BUI 2.700 510 175 3.385 3.385
VA/PBI 2.000 590 430 3.020
Cuenta de generacion del ingreso
VA/PBI 2.000 590 430 3.020
Ri 980 290 430 1.700
(T-S)xm 320 80 400
ACKF 300 50 350
ENE 400 400
YNm 170 170
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Cuenta de asignacion primaria del ingreso

RI 1.700 1.700

ENE 400 400

YNm 170 170

ACKF 300 50 350

(T-S)x.m 400 400

Yp 800 200 670 325 11251 870 245 | 500
S1/YBN 100 2.590 75 2.765

Cuenta de distribucion secundaria del ingreso

Sdo Y 1rio/YBN 100 2.590 75 2.765

Tr. internas 80 630 | 440 430 700 | 1.140 | 1.140

Tr. internac. 60 50 100 60| 150 150 60
YD/YBND 20 2.390 445 2.855

Cuenta de uso del ingreso

YD/YBND 20 2.3%0 445 2.855

Ch 2.000 2.000 2.000

Cg 605 605 605

Asi/ABN 20 390 (160) 250

Arm/SCCBP 170
Cuenta de distribucién secundaria del ingreso {ajustado)

Sdo Y 1rio/YBN 100 2.590 75 2.765

Tsi 80 630 440} 430 700 | 1.140 | 1.140

TSE 1101 110 1101 110

Trm 60 50 100 60| 150 150 60
YDA/YBNDA 20 2.500 335 2.855

Cuenta de uso del ingreso (consumo final efectivo)

YDA/YBNDA 20 2.500 335 2.855

Ckh 2.10 2.110 2110

CEg 495 495 495

Asi/ABN 20 390 (160) 250

Arm/SCCBP 170
Cuenta de capital (1)

Asi/ABN 20 390 (160} 250

Arm/SCCBP 170
FBK 100 200 120 420 420

Sdo.Fin. (80) 190 (280) (170) 170
Cuenta financiera (1)

Sdo.Fin. (80) 190 (280) (170) 170
Ds.Cciales. 170 170 170

Dinero 90 190 (280) -

(1) Supuestos adicionales para confeccionar primariamente la cuenta de capital y financiera:

FBK: de la produccion total de 420, las sociedades adquieren 100, los hogares 200 (70 de propia produccion 130
adquiridos a sociedades productoras) y el gobierno compra equipos a sociedades por 120.

El BM financia por170 a las sociedades y el resto de las transacciones se cancelan con dinero.
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ANEXO 7,3
SCN4. TRANSFERENCIAS CORRIENTES Y DE CAPITAL

Concepto Sociedades Hogares Gobierno  }Econom. total ByS RM

Cuentas de produccion y bienes y servicios con el exterior

M 125 125
VBP 20 20 20
VA/PBI 20 20

Cuenta de generacidn del ingreso

VA/PBI 20 20
Rl 20 20

Cuenta de asignacion del ingreso primario

Ri 20 20
SY1/YBN 20 20

Cuentas de distribucion secundaria del ingreso

SY1/YBN 20 20

TCh 20 20 20 20

TCe 50 50 50

TCm 30 30 30
YD/YBND (20) 90 (30) 40

Cuenta de uso del ingreso

YBD/YBND (20) 90 (30) 40

Ch 70 70 70

A/ABN (20) 20 (30) (30)

SCC/Am 105

Cuenta de capital y financiera

A/ABN (20) 20 (30) (30) 105
FBK 75 75 75

TNK especie 75 75 {75)
TNK efectivo (10) (10) 10
Sdo. financiero (20) 20 (40) (40) 40

Sdo. financiero (20) 20 (40) (40) 40
Mon. extranjera | (20) 20 (40) (40) (40)

Nota: para cancelar las transacciones financieras, suponemos que los sectores institucionales afectan sus tenencias
de moneda exiranjera. El resto del mundo disminuye su endeudamiento en igual cuantia (reduce sus pasivos).
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ANEXO 7,4
EJEMPLO 3. DATOS DE LA ECONOMIA SIN RESTO DEL MUNDO

Concepto S. prim. | S.secund. | S.serv. S. gob.
IVA IVA IVA

1. Bienes de uso intermedio intraestablecimiento 65

2. Venta de bienes intermedios entre establecimientos de! mismo sector 501 5 701 7

3. Venta de bienes primarios a la industria 100 | 10

4. Bienes de autoconsumo del sector primario 901 9

5. Venta de bienes intermedios industriales al sector servicios 320 | 32

6. Venta de bienes de consumo de la industria a los hogares 830 | 83

7. Venta de bienes de consumo de la industria al gobierno 160 | 16

8. Produccién de equipos para uso propio 2] 2

9. Venta de equipos al sector primario 0| 7
10. Venta de equipos al gobierno 120 | 12
11. Venta de equipos al mismo sector industrial 120 | 12
12. Venta de servicios al sector primario 60| 6
13. Venta de servicios al sector secundario 90| 9
14. Venta de servicios a hogares 440 | 44
15, Venta de servicios al gobierno 40| 4
16. Sueldos y salarios 80 560 110 240
17. Impuestos internos sobre bs. interm. y finales (3% y 5%) 10 65 27
18. Subsidios sobre bs. de cons. de hogares del sector secundario 2
19. Impuestos sobre las néminas salariales {act. productivas) 4 28 6
20. Ingreso de hogares por emp. no sociedades 36
21. Exced. de expl. de sociedades (ded. imp. netos subs. produc.) 799 167
22. impuesto a las ganancias (20%) 7 106 33

Ademas las sociedades industriales donaron a los hogares en efectivo 200y se conoce que 105 hogares financiaron parte de sus compras
de bienes de consumo de! sector industrial por 150. En tanto, las sociedades adeudaron 95 por salarios no pagados y de sus utifidades
distribuyeron como dividendos 300 a los hogares. Las empresas publicas industriales participaron al gobierno de sus utilidades en 70,
de acuerdo con las normas de distribucion de ganancias vigentes. Para financiar su déficit el gobierno coloe6 titulos piblicos a las
sociedades por 45 y a los hogares por 15, reduciendo sus tendencias de efectivo en caja por 10. Tanto los hogares como las sociedades
vieron modificar sus tenencias de efectivo, como consecuencia de las transacciones realizadas.

Construir:
A, Cuentas de produccion de cada sector de actividad, valuados a precios de productor, detallando en las mismas la composicion de

las ventas intermedias y finales, de insumos y valor agregado. Calcular!a cuenta consolidada de todo el sector productivoy mostrar
en cuadro aparte la estimacion del valor agregado, ingresos y gastos de la economia. Aplicar el criterio de IVA neto.

B8.1. Presentar un esquema simplificado de cuentas de la economia, contemptando: producto bruto interno, ingresos y gastos, y ahorro
e inversion consolidado.

B,2. Presentarlas cuentas de la nacion detalladas, con apertura de las cuentas deingresos y gastos de los hogares y gobierno; asi como
también las cuentas de capital y financieras respectivas.

C. Cuentas de produccion de cada sector de actividad valuadas a precios de productor y las respectivas cuentas por sectores
institucionales det SCN4 (cuentas de produccion; generacion, distribucion primaria, secundaria y uso del ingreso; capital y
financiera).

D. Tabla de ofertas y usos, considerando que los sectores productivos s6io producen bienes principales, valuando la oferta de
productos a precios de productor y su utilizacion a precios de comprador (cuadro 15,1 - SCN4).




EJEMPLO 3,A. CUENTAS DE PRODUCCION DETALLADAS POR SECTOR DE ACTIVIDAD Y CUENTA CONSOLIDADA
DE TODO EL SECTOR PRODUCTIVO (APLICACION IVA NETO)

Concepto S. primario S. secundario S. servicios S. gobierno Subt. consolidado IVA/s/BCF Economia total
Compras/ventas intermedias 110 150 260 550 320 190 220
Bienes intraestablecimientos
Bs. intermedios mismo sector 50 50 70 70 0 0
Bs. primarios a la industria 100 100
Bs. int industriales a servicios 320 320
Bs. consumo al gobiemo 160 176 16
Servicios al sector primario 60 60
Servicios al sector secundario 90 90
Servicios al gobiemno 40 44 4
Valor agregado/PB! 130 1.450 310 240 2130 168 2.298
Sueldos y salarios 80 560 110 240 990 990
IVA neto 168 168
Impuestos intemos 10 65 27 102 102
Impuestos sobre las ném. salariales 4 28 6 38 38
Subsidios 0 2 0 2 2
Ingreso bruto mixto (de H. por emp. no soc.) 36 36 36
Excedente bruto de explotacion (de soc.) 799 167 966 966
Ventas finaies 90 1.160 440 460 2.150 148 2.298
Consumo de hogares 90 830 440 1.360 136 1.496
Bienes de autoconsumo de hogares 90 90 9 99
Bienes de consumo industriales a hogares 830 830 83 913
Servicios a hogares 440 440 44 484
Consumo de gobierno 460 460 460
Formacion de capitat 0 330 330 12 342
Equipos al s. primario 70 70 70
Equipos al s. industrial 120 120 120
Equipos para uso propio s. industriat 20 20 20
Equipos al s. gobierno 120 120 12 132
Valor bruto de produccion 240 240 1710 1.710 630 630 460 460 2130 2.150 168 168 2.298 2.298
Sector VBP %] VA Sueldos Sup. B explot. Ingreso Consumo Consumo G. Form. cap. Gasto
Primario 240 110 130 80 50 130 99 0 99
Secundario 1710 260 1.450 560 890 1.450 913 342 1.255
Servicios 630 320 310 10 200 310 484 0 484
Gobierno 460 220 240 240 0 240 0 460 460
Total 3040 910 2130 990 1.140 2.130 1.496 460 342 2298
VA 168 168

PBlpm 2298 YBipm 2.298 GBlpm 2.298
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254 EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

EJEMPLO 3,B,1. CUENTAS CONSOLIDADAS DE LA NACION
(PBI, INGRESOS Y GASTOS Y ACUMULACION) (IVA NETO)

Concepto Producto bruto interno |  Ingresos y gastos Ahorro e inversion
PBlpm 2.298 2.298
Sueldos y salarios 990 990
Imp. netos de subs. a la produccion 306 306
ingr. bruto mixto (de H. por emp. no soc.) 36 36
Exc. bruto explot. de sociedades 966 966
Ventas finales 2.298
Consumo de hogares 1.496 1.496
Bienes de autoconsumo de hogares 99 99
Bienes de consumo industriales a hogares 913 913
Servicios a hogares 484 484
Consumo de gobierno 460 460
Formacion de capital 342 342
Equipos al sector primario 70 70
Equipos al sector industrial 120 120
Equipos para uso propio sector industrial 20 20
Equipos al sector gobierno 132 132
Ahorro bruto nacional 342 342
Totales 2.298 2.298 2.298 2.298 342 342
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EJEMPLO 3,B,2. CUENTAS DE LA NACION DETALLADAS CON
APERTURA DE LAS CUENTAS DE INGRESOS Y GASTOS
DE HOGARES Y GOBIERNO (IVA NETO)

CUENTAS CORRIENTES SIMPLIFICADAS Y DE AHORRO E INVERSION (SCN SIMPLIFICADO)

Concepto

PBIYBI

Ingresos y

gastos hogares

Ingresos y
gastos gobierno

Ahorro e
inversién

PBI/YBI

Sueldos y salarios

Impuestos a fa produccion

Subsidios a la produccién

Ingreso bruto mixto {de H. por emp. no soc.)
Utilidad no distribuida de sociedades

Imp. a las ganancias de sociedades

Imp. a las ganancias de hogares

Transt. a hogares {de sociedades)
Dividendos a hogares residentes

Ingresos del GG por part. en empr.

Ventas finales

Consumo de hogares

Bienes de autoconsumo de hogares
Bienes de consumo industriales a hogares
Servicios a hogares

Consumo de gobiemo

Formacion de capital

Equipos al sector primario

Equipos al sector industriat

Equipos para uso propio sector industrial
Equipos al sector gobiermno

Ahorro de hogares
Ahorro de gobierno

2.298

990
308
-2
36
257
139

200
300
70

2.298
1.496

1.496

913
484

23

990

36

200
300

460

62

308

139

70

257

23
62

Totales

2298

2.298

1.526

1.626

524

524

342

342

CUENTAS DE CAPITAL Y FINANCIERA

Concepto

Sociedades

Hogares

Gobierno

Ahorro

Utilidad no distribuida de sociedades
Ahorro de hogares
Ahorro de gobierno

Formacién bruta de capital
Saldo financ. {Prest. neto)

140
117

257

70
-47

23

132
-70

62

Saldo financ (Prest. neto)

Deudas comerciales de hogares
Salarios no pagados

Tilos publicos

Dinero

150

45
17

117

95

95
15

-47
150

-70

60
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EJEMPLO 3,C. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR
DE ACTIVIDAD Y SCN POR SECTOR INSTITUCIONAL

1. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Concepto S.prim. | S.secund. | S.serv. Gobierno | IVA'S/BCF | Total ec.
Compras/ventas intermedias 10 260 320 220 N0
Valor agregado/P8i 130 1.450 310 240 168 2.298
Produccion 240 1.710 630 460 168 3.208
Valor bruto de produccion 240 | 240 |1.71071.710} 630 | 630 | 460 | 460 | 168 | 168 }3.2083.208
2. CUENTAS POR SECTORES INSTITUCIONALES

Concepto Hogares Sociedades Gobierno Economia total | Bienes y servicios
PRODUCCION
Compras/ventas intermedias 110 580 220 910 910
Valor agregado/PBI 130 1.760 240 2298
IVA 168 168
Produccién 240 2340 460 3.040 3.040
GENERACION DEL INGRESO
Valor agregado/PBI 130 1.760 240 2.298
Sueldos y salarios 80 670 240 980
IVA 168
Impuestos s/produccion e imp. {exc. IVA) 14 124 138
Y bruto mixto 36 36
Exc. bruto exp. 966 966
ASIGNACION PRIMARIA DEL INGRESO
Sueldos y salarios 990 990
Impuestos s/produccién e imp. (exc. IVA) 138 138
IVA 168 168
Ingresos del G por part. en emp 70 70 70 70
Y bruto mixto 36 36
Exc bruto exp. 966 966
Dividendos 300 300 300 300
Saldo batance primario/YBN 1.326 596 376 2298
DISTRIBUCION SECUNDARIA DEL INGRESO
Saldo balance primario 1.326 596 376 2.298
Donaciones de soc. a hogares 200 200 200 200
Impuesto ganancias 7 139 146
Ingreso disponible/YBND 1519 257 522 2.298
USO DEL INGRESO
Ingreso disponible/YBND 1.518 257 522 2.298
Consumo de hogares 1496 1496 1496
Consumo de gobierno 460 460 460
Ahorro/ABN 23 257 62 342
CAPITAL
Ahorro/ABN 23 257 62 342
Formacion de capital 70 140 132 342 342
Saldo financiero -47 117 -70 4] 0 0
FINANCIERA
Saldo financiero -47 17 70 )]
Deuda comercial hogares 150 150 150 150
Salarios a pagar saciedades 95 95 95 95
Titulos publicos 15 45 60 60 60
Dmero 7 17 -10 0
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EJEMPLO 3,D. TABLAS DE OFERTA Y USOS
TABLA DE OFERTA (precios de productor)

Prod. ind. Of. pc VA Of. pp Primario |Secundario | Servicios | Gobierno |Tot.ind. pp
Primario 249 9 240 240 240
Secundario 1.821 M 1.710 1.710 1.710
Servicios 678 48 830 630 630
Gobierno 460 - 460 460 460
Total 3.208 168 3.040 240 1.710 630 460 3.040

TABLA DE USOS (precios de comprador)

Prod./Ind. Of. Pr. Compr. IVA Prim. | Secund. [Servicios {Gobierno] S.total |Ec. total Ch Cg FBK | S.total
Primario 249 50 100 150 99 99
Secundario 1821 70 320 | 176 566 913 342 1255
Servicios 678 60 90 44 194 484 484
Gobiemo 460 460 460
S. total 3.208 110 260 320 | 220 910 1496 | 460 342 2.298
VA/PBI 168 130 1.450 310 | 240 2130 | 2298

*RI 80 560 10 | 240 990 990

«(T-5) 168 14 91 33 138 306

*YBm 36 36 3%

+EBE 799 167 966 966

Total 240 1.710 630 | 460 3.040




ANEXO 7,5

EJEMPLO 4. DATOS DE LA ECONOMIA

85¢

Concepto Sector primario Sector secundario Sector comercio Sector servicios Sector gobierno
VA Tp IVA Tp VA Tp IVA Tp
1. Bienes de uso intermedio intraestablecimiento 65
2 Venta de bienes intermedios entre establecimientos del
mismo sector 50 5 1 70 7 2
3. Venta de bienes primarios a la industria 100 10 5
4 Bienes de autoconsumo de! sector primario 90 9 4
5. Venta de bienes intermedios industriales ai sector servicios 320 32 10 70 7 3
6. Venta de bienes de consumo de la industria a los hogares 830 83 36 170 17 6
7. Venta de bienes de consumo de la industria al gobiemo 160 16 5
8. Produccién de equipos para uso propio 20 2 1
9 Venta de equipos al sector primario 70 7 2
10 Venta de equipos al gobierno 120 12 5
11 Venta de equipos al mismo sector primario 120 12 4
12. Venta de servicios al sector primario 60 6 2
13. Venta de servicios al sector secundario 90 9 4
14. Venta de servicios al gobiemo 40 4 3
15. Venta de servicios a hogares 440 44 18
16. Sueldos y salarios 80 560 130 110 240
17 Impuestos intemos sobre bs interm. y finales
(3% y 5%) {Tp) 10 65 9 27
18 Subsidios sobre bs. de cons. de hagares del sector
secundario . 2
19 Impuesto sobre las nominas salariales {acl. productivas} 4 28 10 6
20. Ingreso neto de hogares por emp. no sociedades 51
21 Exced. neto de expl de soc. {ded. imp. netos subs. prod.} 779 84 177
22 impuestos a ias ganancias 7 106 23 33
23 Exportaciones 20 230 130
24. Importaciones de bienes de uso intermedio 210 40 110
25 Importaciones de bienes de capital 100
26 imporacion de servicios (fletes y seg. shienes de captal) 20
27. Asignacion por consumo de capital fijo 5 40 7 10 12
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Ademds se conace que las sociedades industriales recibieron 45 como dividendos de las afiliadas en ef exterior, que donaron a los hogares en efectivo 200 y que los hogares financiaron parte de
sus compras de bienes de consumo del sector industrial por 150. En tanto las sociedades adeudaron 95 por salarios no pagados y de sus utilidades distribuyeron como dividendos 300 a hogares
residentesy 110 a no residentes. Las empresas publicas industriales participaron al gobierno de sus utilidades en 70, de acuerdo con las normas de distribucion de ganancias vigentes. La recaudacion
del gobierno por aportes jubilatorios personales y patronales ascendié a 115, en tanto que ef pago de jubilaciones y pensiones a hogares fue de 99. Los intereses de fa deuda publica internay extema
abonados fueron: a hogares residentes 40, a sociedades industriales, 60, y al exterior, 35. Para financiar su déficit el gobierno colocé titulos publicos a las sociedades por 45y a los hogares por 15,
reduciendo sus tenencias de efectivo en cuenta corriente en el sector financiero. Los hogares vieron modificar sus tenencias de billetes y monedas y las sociedades sus cuentas corrientes en los
bancos, como consecuencia de las transacciones realizadas. Las transacciones con el RM se cancelaron en divisas afectando las reservas internacionales del Banco Central.

Nota: los impuestos sobre productos distintos def IVA (Tp) estan incluidos en el valor de las transacciones expuestas en cada caso.
Construir:

A Cuentas de produccion de cada sector de actividad valuadas a precios basicos, detallando en las mismas la composicion de las ventas intermedias y finales, insumos y valor agregado. Calcular
la cuenta consolidada de todo el sector productivo y mostrar en cuadro aparte la estimacion del valor agregado, ingreso y gasto de fa economia.

B,1. Presentar un esquema simplificado de cuentas de la economia, contemplando: producto bruto interno, ingresos y gastos y la cuenta de ahorro & inversion consolidada.

B,2. Presentar las cuentas de a nacion detaliadas, con apentura de las cuentas de ingresos y gastos de los hogares y gobierno; asi como también las cuentas de capital y financieras respectivas.
Aplicar el criterio de IVA neto en la construccion de las cuentas corrientes.

C. Cuentas de produccion de cada sector de actividad valuadas a precios basicos y las respectivas cuentas por sectores institucionales del SCN4 (cuentas de produccién, generacion, distribucién
primaria, secundaria y uso del ingreso; capital y financiera).

D. Tablade ofertas y usos, considerando que los sectores productivos solo producen bienes principales, valuando fa oferta de productos a precios basicos y su utilizacién a precios de comprador
(cuadro 15,1 - SCN4).
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EJEMPLO 4,A. CUENTAS DE PRODUCCION DETALLADAS POR SECTOR DE ACTIVIDAD Y CUENTA
CONSOLIDADA DE TODO EL SECTOR PRODUCTIVO (APLICACION PRECIOS BASICOS E IVA NETO)

Conceptos S.primario S.secundario S.comercio S.servicios S.gobierno Subt. consolidado | IVAS/BCF ¢ Imp. siproc.|  Importaciones Economia total {1}
Compras/ventas intermedias 10 144 470 533 67 430 181 330 55
Bienes intraestablecimiento
Bs. intermedios mismo sector 50 49 70 68 0 0 3
Bs primarios a fa industria 95 100 5
Bs. int.industriales a servicios 310 67 390 13
Bs. consumo ai gobierno 155 176 21
Servicios al s. primaric 60 58 2
Servicios al s. secundario 90 86 4
Servicios af gobierno 37 44 7
Impont. bs. de uso intermedio 210 . 40 110 -360 -360
Valor agregado/PB| 140 1.407 231 303 252 2333 294 2627
Sueldos y salarios 80 560 130 110 240 1120 1120
IVAnetoy (T-S)p 294 294
Imp. neto s/las ném. salariales 4 28 0 6 48 48
Ingr nto.mixto {de H.poremp o soc.} 51 51 51
Exc. neto explot. (de soc.) 779 84 177 1.040 1.040
Asign. por cons. cap. fijo 5 40 7 10 12 74 74
Consumo de hogares 86 796 164 422 1.468 215 1.683
Bs.de autoconsumo de hogaras 86 86 13 99
Bs.de consumo industriales a H 796 164 960 140 1100
Servicios a H 422 422 62 484
Consumo de gobierno 582 582 582
Formacion de capital 0 318 318 24 120 462
Equipos al sector primario 68 68 2 70
Equipos al sector industrial 116 116 4 120 240
Equipos p/uso propio s. ndust. 19 19 1 20
E£quipos al sector gobierno 115 115 17 132
Exportaciones 20 230 130 380 380
Import. totales de bs. y serv. -480 -480
impon. bienes de capital -100
import.serv. shienes de capital -20
Totales 250 250 1877 1877 231 231 733 733 582 582 | 2333 2.388 294 294 "} 0 2627 2.627

(1) Sector productor consolidado 0 cuenta del producto e ingreso.

092
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Sector VBP Cl VA Sueldos |Sup.B.expl| Ingreso | Cons.H. | Cons. G. | Form.cap.| Exportac. | Importac.| Gasto
Primario 250 110 140 80 60 140 99 0 20 119
Secundario 1.877 470 1.407 560 847 1.407 913 462 230 1.605
Comercio 231 0 231 130 101 231 187 187
Servicios 733 430 303 110 193 303 484 0 130 614
Gobierno 582 330 252 240 12 252 0 582 582

480 -480

Total 3.673 1.340 2.333 1.120 1.213 2.333 1.683 582 462 380 -480 2.627
IVA/T-S)p 294 294

PBIpm 2,627 YBI pm 2.627 GBIl pm 2.627
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EJEMPLO 4,B,1. CUENTAS CONSOLIDADAS DE LA NACION
(PBI, INGRESOS Y GASTOS Y ACUMULACION) (PRECIOS BASICOS E IVA NETO)

Concepto Producto bruto interno Ingresos y gastos Resto det mundo Ahorro e inversién
PBlpm 2.627
Sueldos y salarios 1.120 1.120
Imp. netos de subs. a la produccion e impor] 342 342
Ingreso neto mixto {de H. por emp. no soc.) 51 51
Exc. neto explot. de sociedades 1.040 1.040
Asign. cons. cap. fijo 74 74
Consumo de hogares 1.683 1.683
Bienes de autoconsumo de hogares 99 99
Bienes de consumo industriales a hogares 1.100 1.100
Servicios a hogares 484 484
Consumo de gobiemno 582 582
Formacion de capitat 462 462
Equipos al sector primario 70 70
Equipos al sector industrial 120 120
Equipos sector industrial (import.) 120 120
Equipos para uso propio sector industrial 20 20
Equipos al sector gobierno 132 132
Exportaciones 380 380
Importaciones -480 480
Rentas netas por factores de la
produccién en el exterior 100 100
Ahorro nacional 188 188
Ahorro resto del mundo 200 200
Totales 2.627 2.627 2553 2553 580 580 462 462
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EJEMPLO 4,B,2. CUENTAS DE LA NACION DETALLADAS CON APERTURA DE LAS CUENTAS DE INGRE-
SOS Y GASTOS DE HOGARES, GOBIERNO Y RESTO DEL MUNDO (PRECIOS BASICOS E IVA NETO)

CUENTAS CORRIENTES SIMPLIFICADAS Y CUENTA DE AHORRO E INVERSION (SCN SIMPLIFICADO)

Concepto PBI/YBI Ingresos y gastos hogares | Ingresos y gastos gobierno Resto del mundo Ahorro e inversion
Sueidos y salarios 1120 1.120
Impuestos sobre productos 296 296
Subsidios sobre productos 2 2
Ctros imp. a la prod (sdm. sal.) 48 48
ingreso neto mixto (de H. por emp. no soc.) 51 51
ingreso de H. par int. deuda publica 40 40
Utilidad no distribuida de soc. 303 303
Asign. por cons. cap. fijo 74 74
Imp. a las ganancias de sociedades 162 162
Imp. a las ganancias de hogares 7 7
Transt. a hogares (de sociedades) 200 200
Aportes jubilatonos 115 115
Pago de jub.y pensiones 99 99
Dividendos a hogares residentes 300 300
Ingresos del GG por part. en empr 70 70
Pagos a factores de prod. del ext. 145 145
— Div. ano residentes 110
— Ints de la deuda publica 35
Ingresos por Fac. prod. def ext
— Dividendos -45 45
Intereses de la deuda publica 135 135
Consumo de hogares 1683 1.683
Bienes de autoconsumo de hogares 99 99
Bienes de consumo industriaies a hogares 1.100 1.100
Servicios a hogares 484 484
Consumo de gobiemo 582 582
Formacion de capital 462 462
Equipos al sector primario 70 70
Equipos al sector industnal {prod. nac.) 120 120
Equipos al sector ndustrial (importaciones) 120 120
Equipos para uso propio sector industrial 20 20
Equipos al sector gobiemo 132 132
Exportaciones 380 380
Importaciones -480 480
Ahorro de hogares 5 5
Ahorro de goblerno -120 -120
Ahorro del resto del mundo 200 200
Totales 2627 2627 1810 1810 698 698 625 625 462 462
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CUENTAS DE CAPITAL Y FINANCIERA

Concepto Sociedades financieras | Sociedades no financieras Hogares Gobierno Resto del mundo
Ahorro
Utilidad no distribuida de sociedades 303
Ahorro de hogares 5
Ahorro de gobiemo -120
Ahorro del resto det mundo 200
Asignacion por consumo de capital fijo 57 -5 -12
Formacion bruta de capita! 260 70 132
Prest. neto (saldo financiero) 100 -60 -240 200
Prest. neto (saldo financiero) 100 -60 -240 200
Activos internacionales —divisas— -200 -200
Deudas comerciales de hogares 150 150
Salarios no pagados 95 95
Titulos publicos 45 15 60
Direro -20 -20
Depositos cuenta corriente -180 0 -180

v92
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EJEMPLO 4,C. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE ACTIVIDAD Y SCN POR SECTOR INSTITUCIONAL
(APLICACION DE PRECIOS BASICOS E IVA NETO)

1. CUENTAS DE PRODUCCION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Concepto Sector primario Sector secundario | Sector comercio Sector servicio Gobjerno (T-Slp Total economia
Compras/ventas intermedias 110 470 430 330 1.340
Valor agregado/PBI 140 1.407 231 303 252 294 2.627
Produccion 250 1.877 231 733 582 294 3.967
Valor bruto de produccidn 250 250 1.877 1.877 23 23 733 733 582 582 294 294 3.967 3.967
2. CUENTAS POR SECTORES INSTITUCIONALES
Concepto Sociedades financieras Hogares Sociedades no financierag Gobierno Total economia Bienes y servicios Resto del mundo
Bs. y serv .c/resto del mundo
Exportaciones 380 380
importaciones 480 480
Saldo bee. bs. y serv. reales c/ext 100
Produccion
Produccion 250 2.841 582 3673 3673
Compras/ventas intermedias 110 900 330 1.340 1.340
IVA ¢ imp. s/productos 294 294
Asig. consumo capital fijo 5 57 12 74
Valor Agregado/PNi 135 1.884 240 2553
Generacion del ingreso
Saldo bee. bs. y serv reales con ext 100
Valor agregado/PNI 135 1.884 240 2553
Sueldos y salarios 80 800 240 1.120
IVA e imp. s/productos 294
Otros imp s/produccion 4 44 48
Y neto mixto 51 51
Exc. neto exp. (soc.} 1.040 1.040
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ASIGNACION PRIMARIA DEL INGRESO

Sueldos y salarios 1.120 1.120

Y neto mixto 51 51

Exc. neto exp. (soc.) 1040 1.040

Dividendos pagados sociedades 300 410 410 300 110
Dividendos recibidos sociedades 45 45 45

Intereses deuda publica 40 60 135 135 100 35
Ingresos gno. por emp. publicas 70 70 70 70

IVA e imp. s/productos 294 294

Otros imp. s/produccion 48 48

Salido balance primario/YNN 1.511 665 277 2453

DISTRIBUCION SECUNDARIA

Saldo balance primario/YNN 1511 665 277 2453

Donaciones de soc. a hogares 200 200 200 200

Imp sobre la renta 7 162 169 169 169

Apones jubilatorios 115 115 115 115

Jubitaciones y pensiones 99 99 99 99

Ingreso disponible/YNND 1.688 303 462 2453

USO DEL INGRESO

Ingreso disponible/YNND 1.688 303 462 2453

Consumo de hogares 1,683 1.683 1.683

Consumo de gobierno 582 582 582

Ahorro/AN 5 303 <120 188

Saldo cuenta corriente ext./Arm 200

CAPITAL

Ahorro/AN 5 303 -120 188

Saldo cuenta corriente ext./Arm 200
Formacidn bruta de capital 70 260 132 462 0 462

Asign. por cons. cap. fijo -5 -57 -12 -74

Saldo financiero -60 100 -240 -200 200
FINANCIERA

Saldo financiero -60 100 -240 -200 200
Act.intemacionales -200
Deuda comercial hogares 150 150 150 150

Salarios a pagar de sociedades 95 95 95 95

Titulos publicos 15 45 60 60 60

Dinero -20 -20 0

Depositos ctas. ctes. -180 -180

99¢
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TABLA DE OFERTA (precios basicos)

EJEMPLO 4,D.

TABLAS DE OFERTA Y USOS

Producto/industria Oferta pc Total Ind. Comercio {T-S)p Primario Secundario Comercio Servicios Gobierno Total ind. {mporta-
pr. compr. pr. basicos ciones
Primario 269 269 19 250 250
Secundario 2.638 2.308 257 174 1877 1.877 330
Comercio 257 26 23 231
Servicios 848 808 75 733 733 40
Gobierno 692 582 582 582 110
Total 4.447 3.967 294 3.673 480
TABLA DE USOS (precios de comprador)

Prod/ind. Oferta pc (T-S)p Primario Secundario Comercio Servicios Gobierno Total Ind. | Total economia Ch Cg FBK E Total D. Final
Primario 269 50 100 150 9 20 119
Secundario 2.308 70 3% 176 636 1.100 342 230 1672
Comercio
Servicios 808 60 90 44 194 484 130 614
Gobierno 582 582 582
Impon 480 210 40 110 360 120 120
Total usos pc 4.447 110 470 430 330 1.340 1.683 582 462 380 3.107
VA/PBI 294 140 1.407 23 303 252 2.333 2.627
*R1 80 560 130 110 240 1120 1120
+(T-S)p 204 4 28 10 6 48 342
* YNm 51 51 51
* ENE 79 84 177 1.040 1.040
« ACKF 5 40 7 10 12 74 74
Total 250 1877 231 733 582 3673
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Capirtulo 8

Las cuentas de acumulacion
—cuenias de capiral y financiera—

1. INTRODUCCION

Las cuentas de acumulacion reflejan las variaciones operadas en los activos y
pasivos de los sectores institucionales y de la economia total y en los balances/riqueza
nacional. como producto de las transacciones de capital v financieras v de otros flujos
distintos de transacciones, comprendiendo estos dltimos los cambios en ¢l volumen de los
activos (VV A, como las apariciones y agotamiento de recursos renovables o las destruc-
ciones de activos) y las ganancias por tenencia o revalorizaciones (Rev).

Al propio tiempo serd central el andlisis particular det sector financiero y de los
mstrumentos Iancicros especificos de cada sector institucional, integrandolos ¢
interrelaciondndolos con el fluir real.

En materia de otros flujos. ademds de lo expuesto. aparccerd como un elemento
relevante el tratamiento de la ganancia nominal (Rev) y real (Rev) y su vinculacion con
un patrimonio o valor neto de cierre nominal o real (PNC. PNC).

En tal sentido. a partir de las ecuaciones expuestas en los caps. 3 y 4. los
componentes de estas cuentas explican el paso de un patrimonio de apertura (PNA) a uno
de cierre (PNCy ('):

PNC = PNA + AN + TNK + VVA + Rev

PNC = PNA + AN + TNK + VVA + Rev

Trataremos en este capitulo el primer grupo de cuentas, en atencion a su distinta
naturaleza y frente a que las cuentas de capital y financiera complementan las cuentas
corrientes en sus aspectos de capital (v, gr.. compradores de fos bienes de capital nuevos

(1) Recordemos que AN es Ahorro neto nacional y TNK es transterencias netas de capital recibidas del
resto del mundo.
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o compradores/vendedores de los preexistentes) y financieros, completando la corriente
circular de actividad econdmica (registracion por “partida cuddruple™). anticipada en los
caps. 2 a4 yenlos anexos 4.2. 7.4 y 7.5, entre otros.

De esta forma. la cuenta de variaciones de activos (por volumen de activos o
revalorizaciones) se tratard juntamente con los balances y la riqueza nacional en el cap.
9. logrando la vision completa del SCN explicitado en el cap. 1. cuadros 1.1, 1.2y 1.3.

2. OBJETIVOS DE LAS CUENTAS
DE CAPITAL Y FINANCIERA

Este conjunto de cuentas de acumulacion permite:

»  Determinar las fuentes de financiamiento corrientes y de capital, y la acumu-
lacion de activos no financicros por sector y del total de a economia.
estableciendo por la diferencia entre los origenes y aplicaciones mencionados.
fa posicién financicra superavitaria o deficitaria de cada uno y de los sectores
institucionales residentes consolidados (cuenta de capital).

«  Mostrar ¢ identificar ¢l financiamiento ¢ instrumentos utilizados por los
distintos sectores institucionales, la relacién de dichos sectores institucionales
entre si y del total de la economia con ¢l resto del mundo (cuenta financicra).

«  Lograrla visién interrelacionada e integrada del fluir reat y financiero de cada
sector institucional y del conjunto de los residentes, asi como. especialmente,
entre el sector linancicro y ¢l resto de los sectores institucionales (7).

Los nexos entre estas cuentas y las cuentas corrientes son la formacion bruta de
capital, laasignacién por consumo de capital fijo y los ahorros, pertenccicentes a la cuenta
de ahorro e inversidn del sistema simplificado de cuentas o proveniente de las cuentas de
produccién/comercio exterior, uso del ingreso y bienes y servicios en ¢l SCN4.

Como sc expresara en la presentacion simplificada del SCN (cuentas de producto
¢ ingreso, ingresos y gastos. y ahorro ¢ inversion) realizada en los capitulos precedentes,
estos rubros estarfan en su totalidad contemplados en la cuenta consolidada de ahorro ¢
inversion, siendo que el primer paso para registrario en las cuentas de acumulacién es la
asignacion de sus componentes por sector institucional, en la cuentade capital (). Eneste
caso. la formacién bruta de capital se refleja en el sector comprador (ya sca de bienes de

(2) V. gr.. los instrumentos y factores de expansion y absorcion monetaria.

(3) Se retoma la cuenta de ahorro ¢ inversion por sector. expuesta cn el cap. 4, cuadro 4.9
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primer uso o usados) (), siendo una transaccidn de capital para el mismo, toda vez que los
bienes ingresan a sus cuentas patrimoniales (activos), y no a las de resultado (%).
L=}

En este punto. paracompletar la cuentade capital deberemos tener en consideracion
aquellas transacciones no financicras que no tienen relacion con las transacciones
incluidas en las cuentas corrientes, por su cardcter de capital para ambas unidades
institucionales intervinientes y que. por ende, generan cambios patrimoniales (de activos
no financieros) entre sectores, afectando en general los saldos financieros.

Los tres grupos de operaciones comprendidos son las transferencias de capital
(comolos impuestos alas sucesiones, las subvenciones de inversion y las indemnizaciones
de guerra). la compraventa de bienes de capital preexistentes y las compras netas de
activos no financieros no producidos (CNAnoP. como los terrenos, los recursos naturales,
clc.).

Debe sefialarse que tanto en la compraventa de bienes de capital usados, como en
las compras netas de activos no financicros no producidos, las actividades relacionadas
con la transaccion (generalmente, servicios) que implicaron produccion en el perfodo,
como, por ejemplo, los honorarios y comisiones por la compraventa de equipos usados,
merecerdn un tratamicento especial al constituir formacién bruta de capital del aio ().

La partida de equilibrio de la cuenta de capital es el saldo financiero sectorial
(préstamo o endeudamicnto neto, scgin ¢l SCN4). que pucde tener cardcter superavitario
o deficitario segin que Asi +TNKsi sea mayor o menor a FNKsi + CNAnoPsi. represen-
tando laletra minudscula alos sectores institucionales. Similar situacion se presentaanivel
de los sectores institucionales consolidados. donde: AN + TNK puede ser mayor o menor
a FNK 4+ CNAnoP. Como ya sc ha expresado, Ia consolidacion de los distintos sectores
¢s la identidad ahorro-inversion. previa incorporacion de la cuenta del resto del mundo
(que esencialmente incluird el Arm).

El nexo con la siguiente “cuenta financiera” ¢s ¢l saldo financiero determinado
precedentemente, ¢l cual, en esta cuenta. se desagregaen las variaciones de los instrumen-
tos financieros activos o pasivos utilizados por cada sector institucional y ¢l resto del
mundo (préstamos, depdsitos, acciones, valores, etc.). Estas transacciones financieras
serdn la contraparte de transacciones corrientes y de capital; o bien de operaciones
especificamente financieras (como la aplicacién de fondos de efectivo disponibles en
colocactones a plazo fijo).

(4) Las ventas de bienes de capital adquiridos en periodos anteriores se consideran una reduccion de la
FBK e¢n el sector institucional pertinente. generando excedentes financieros v compensando o aumentando un
saldo de ahorro deticitario o superavitario.

(5) Ver la clasificacion de transacciones realizada en el cap. 2 (cuadro 2,3).

(6) Porque el valor de compraexcederd al de venta de la unidad/sector institucional que se desprende del
bien, en el valor de la intermediacion.
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Si bien existen instrumentos financieros comunes a los distintos sectores
institucionales. cada uno de ellos. por sus propias connotaciones (juridicas y funcionales),
ticne acceso a instrumentos financieros caracteristicos (v. gr., acciones de las sociedades
de capital o titulos publicos en ¢l gobicrno general) cuya naturaleza y evolucion serd
importante cstudiar. Por otra parte, resulta esencial la actividad de los mercados financie-
ros. via instituciones bancarias, otros intermediarios [inancieros. mercados bursdtiles.
extrabursdtiles y de fondos de seguro de retiro y vida, entre otros.

Con eslas dos cuentas de acumulacién se completa el circuito de las transacciones
que iniciamos en las cuentas corrientes, y asi cada operacién real o financiera serd
registrada por la partida cuddruple mencionada en el cap. 2 y que ejemplificamos
inicialmente en los caps. 3y 4 ().

Asi, partiendo de la cuenta consolidada de ahorro ¢ inversién del SCN simplificado
y dejando de lado inicialmente el SCN4, tendriamos la siguiente secuencia de cuentas de
capital y financicraexpresadaen términos brutos (alos fines de ex posicion del cuadro 8,1:
[ = FBK: TK = transferencias netas de capital recibidas; D = ACKF; CA = CNAnoP; SF
= saldo financiero: AAF y APF = variacién neta de activos y pasivos financieros) (*):

{7) V. gr.. una venta a plazo de bienes de consumo a hogares serd produccion y consumo. y. a la vez,
derechos y obligaciones de las sociedades y hogares, respectivamente.

(8) Debe recordarse que la cuenta de capital registra los origenes y aplicaciones reales de fondos (v gr.
ahorro y formacién bruta de capital). en tanto que en la cuenta financiera dichos conceptos corresponderdn a las
variaciones de activos v pasivos financieros en el sentido fijado por ¢! SCN (v. gr.. las acciones de las sociedades
son obligaciones con sus accionistas, que poscen los derechos).
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Ahorro e inversién

FBK ABN  (As + Ah + Ag + ACKF)
Arm
FBK AB total
Cuenta de capital
SFin SnoF GG H ISFLH RM
Isf Ast Isnof | Asnof Ig Ag ih Ah lisfih Aisflh Arm
-D -D -D -D -D
Ast TKsf | CAsnof | TKsnof | CAg TKg CAh TKh | CAisflh | TKisflh | CArm | TKrm
SFsf SFsnof SFg SFh Sfisflh Sfrm
Cuenta financiera
SFin SnoF GG H ISFLH RM
SFst SFsnof SFg SFh SFisflh SFm
AAF APF AAF APF AAF APF AAF APF AAF APF | AAF | APF
U] @ U] ) 1 @ (1) {2 (1 @ M1 @

(1) Corresponde ai detalle de los instrumentos financieros que conforman derechos de los sectores que los poseen,
como, por ejemplo en el sector financiero: préstamos, titulos y acciones del gobierno o del exterior en cartera, divisas,
etc., expresando la variacion neta, esto es, el aumento o disminucion en cada instrumento.

(2) Corresponde al detalle de los instrumentos financieros que conforman obligaciones de los sectores que los poseen,
como, por ejemplo, en el mismo sector financiero: billetes y monedas en circulacion {sélo para el Banco Central),
depdsitos en cuenta corriente, depésitos a plazo, etc., expresando la variacion neta, esto es, el aumento o disminucion
en cada instrumento.

Cuadro 8,1. La cuenta consolidada de ahorro e inversion
y las cuentas de capital y financiera.

En el esquema precedente, se partié de la cuenta consolidada de ahorro e inversion,
por considerar que resulta mds claro para el desarrollo diddctico de las cuentas al
integrarlo con la identidad ahorro-inversion. No obstante, de acuerdo con la secuencia de
cuentas del SCN4, se podria prescindir de esa cuenta consolidada y efectuar la relacidn
directa con las de origen/destino de los flujos mencionados anteriormente (bienes y
servicios para la FBK, produccion y generacién det ingreso para la ACKF y uso del
ingreso para ¢l AN) ().

(9) Ver cuentas de capital en ¢l anexo 4.2.
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3. CUENTA DE CAPITAL

A) VISION GENERAL

A nivel consolidado de toda la economia, la formacién bruta de capital estd
{inanciada por los ahorros sectoriales de los residentes (ABN) y el del resto del mundo
(Arm), sicndo cl superdvit o déficit financicro de los sectores institucionales igual cn
valores absolutos, pero con signo contrario, al Arm ajustado por las TNKrm y la
CNAnoPrm. Lamisma situacion se plantca a nivel de cada S, pero incluyendo al trabajar
a este nivel los origenes y aplicaciones de fondos adicionales, por las transacciones de
capital excluidas de las cuentas corrientes ya comentadas. con el doble objetivo de mostrar
las fuentes de financiamiento y utilizacion totales y la posicion financiera superavitaria o
deficitaria de cada sector.

Podemos presentarestacuentaen términos brutos (entendiendo portal, en este caso,
clregistro de los ingresos y egresos por separado) y la correspondiente en términos netos,
que es la que vamos a utilizar en ¢l SCN:

Concepto En términos brutos | En términos netos
Ahorro nacional X X
Formacion bruta de capital X X
Asignacién por consumo de capital fijo X (x)
» Transferencias de capital netas recibidas x{")
« Transferencias de capital recibidas X
» Transferencias de capital realizadas X
Compras netas de activos no producidos no financieros x(")
Compras de activos no producidos no financieros X
Ventas de activos no producidos no financieros X
Saldo financiero X X
(Préstamos/endeudamiento neto)

Cuadro 8,2. SCN 4. Cuenta de capital normalizada y consolidada.

Algunos conceeptos y aspectos del esquema de la cuenta en términos netos deben ser
considerados especialmente:

«  La“asignacion por consumo de capital fijo™ aparece deducida del concepto de
FBK. para expresar ¢l aumento neto del acervo productivo del pais en el
periodo. esto es, luego de deducido el desgaste por el uso normal de los activos
aplicados a los procesos de produccion en ¢l periodo; o sea, la formacion neta
de capital (FNK).

(10) Corresponde a la diferencia en las transferencias de capital recibidas y las realizadas: y al exceso
de compras sobre ventas de activos no producidos no financieros
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« Las “transferencias de capital™ representan aquellas transacciones sin
contraprestacion cuyo origen o destino ¢s patrimonial. al estar vinculadas a un
activo fisico o financicro. impactando. por lo tanto. directamente en los
balances de los sectores institucionales afectados. En general, no son habituales
y pueden ser relevantes.

Se presentan como origen de fondos positivo o negativo, segun que las
recibidas scan mayores a las realizadas o viceversa. Los ejemplos mds carac-
terfsticos de estas operaciones, ya mencionados, son ¢l impuesto a la herencia,
las condonaciones de deudas, las subvenciones de inversidn y las
indemnizaciones de guerra, entre otras.

Aniveldetodalaeconomia(incluyendo el RM), susaldo es nulo; consolidando
las de los SI residentes solamente. puede surgir una fuente de financiamiento
positivo o negativo, segin sca ¢l saldo con el resto del mundo.

* Las “compras nctas de activos no producidos no financieros” incluyen las
compras netas sobre este tipo de activos econdmicos, no incluidos en la
formacion bruta de capital, por tratarse de meros cambios de activos no
producidos entre sectores. En este rubro, incluimos las compras y ventas de
tierras y terrenos, de otros activos tangibles no producidos como los activos
del subsuelo y de activos inmateriales tales como “los derechos patentados,
los arrendamientos o contratos transferibles, los fondos de comercio adqui-
ridos” (') y activos inmateriales, como marcas, patentes y soffware.

Por lo expuesto, a nivel de toda la economia (incluyendo resto det mundo). el
saldo ¢s necesariamente nulo: consolidando los sectores institucionales resi-
dentes, solamente pueden existir compras netas de activos no producidos que
se transforman cn extraterritoriales por estar destinados a organismos extran-
Jeros. como las embajadas. en cuyo casoel terreno dejade ser territorio del pafs,
o bien de activos inmateriales.

Estos flujos se presentan como aplicacion de fondos positivos o negativos,
segin que las compras de estos activos superen a las ventas, o viceversa,

« El “saldo financiero™ es la diferencia entre los origenes y las aplicaciones de
fondos sefialados, siendo necesariamente nulo anivel consolidado (incluyendo
RM). Al separar los sectores institucionales residentes y ¢l RM, el saldo
financiero neto de los primeros (SF) serd igual y de signo contrario al del resto
del mundo (SFrm), coincidiendo con el saldo de la cuenta corriente y la cuenta
de capital del BP(SCCyK. BPS) y siendo de signo contrario al saldo {inanciero
del BP (SCFBP).

(11) SCN4, cap.10.
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Relacionando los conceptos expuestos bajo el supuesto de que la incidencia de las
CNAnoP con cl resto del mundo es nula y que las transferencias de capital no tienen un
peso relevante, tendriamos las siguicntes identidades expost:

Concepto Arm SCCyKBP SF SFrm SCFBP
ABN + TNK > FBK Negativo Positivo Positivo Negativo Negativo
ABN + TNK < FBK Positivo Negativo Negativo Positivo Positivo

Cuadro 8,3. Relacion A - FBK.

Los origenes y aplicaciones de la cuenta de capital en términos netos representan el
aumento patrimonial originado en ¢l afio, como consecuencia de flujos que son transac-
ciones, 0 sea que, suponiendo que no hay otros flujos que afecten al patrimonio/valor ncto,
tendriamos: )

— en cada scctor institucional ('*):
PNAsi + Asi + TNKsi = PNCsi
PNAsi + FNKsi + CNAnoPsi + SFsi = PNCsi

— para todos los sectores institucionales residentes (rigueza nacional) ('*):
RNA + AN + TNK = RNC

o bien:

RNA + FNK + CNAnoP + SF = RNC

Las dos primeras ecuaciones para cada sector institucional y para todos los scctores
institucionales corresponden a la visién de variacidn del valor neto exclusivamente
(origenes); en tanto que las dos segundas (vision de la riqueza nacional) explican ese
cambio como producto de los flujos de activos pertinentes (aplicaciones).

En el caso del SF, representa la variacién neta de activos financicros menos pasivos
financieros con el exterior. de donde surge que si dicho resultado es positivo aumenta la
posicién patrimonial 0 se reduce en caso contrario. De igual manera, las TNK representan
las transferencias netas de capital recibidas del resto del mundo con igual efecto al SF
sobre ¢l patrimonio.

(12) PNA y PNC son patrimonio neto de apertura y cietre respectivamente: TNK. ransferencias netas
de capital recibidas y Asi. ahorro neto de cada sector institucional.
(13) Donde:

RNA y RNC son riqueza nacional de apertura y cierre, respectivamente, y AN. ahorro neto nacional.
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Como los flujos financieros netos recibidos del exterior financian la actividad
interna, su contribucién efectiva al producto interno y a larenta nacional estard en funcién
de la relacidn entre el retorno de dicha inversion financiera hacia sus propictarios (v. gr.,
intereses, dividendos) y la contribucién a la actividad econdémica en términos de retribu-
cidén a factores de la produccidn residentes, inversion fisica realizada y gencracion de
bienes transables y no transables internacionalmente ().

B) CUENTA NORMALIZADA Y COMPOSICION
DE LOS AGREGADOS SIGNIFICATIVOS

De acuerdo con ¢l SCN4, ¢ incluyendo en las socicdades a las {inancicras y las no
financicras. y en los hogares a H ¢ ISFLH. tendriamos:

Concepto Sociedades Hogares Gobierno Ec. total RM ByS
AN X X X X
Arm/SCC X
FBK X X X X X
* FBKF
s Aex.
* CNOV
<ACKF> (x) (x) (x) (x)
CNAnoP X X X X X
TNK X X X X X
SF X X X X X
AVN/RN X X X X

Cuadro 8,4. SCN4. Cuenta de capital normalizada.

donde:

CNOV: compras netas de objetos valiosos.
A VN/RN: variacion de valor neto y/o riqueza nacional por ahorro y transferencia de capital, generada
en la cuenta de capital.
La partida cquilibradora de la cuenta de capital es el saldo financiero, que s¢
trastadard ala siguiente cuenta (financicra). La variacion en el valor neto no es una partida
equilibradora. sino la suma de la columna de origenes (a nivel consolidado: AN + TNK).

Al ser lo expucsto concordante con las caracteristicas expresadas para la cuenta de
capital consolidada en términos netos. corresponde analizar sus componentes principales.

(14) Ello sin perjuicio de los efectos sobre la productividad y las externalidades.
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C) FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

La FBKF comprende las compras netas (esto es, compras menos ventas) de activos
fijos (tangibles o intangibles sefialados en el cap. 3, apart. 8.B) sean cllos de primer uso
o existentes. Por lo expuesto. quedan comprendidos todos los activos producidos,
destacdndose que, en ¢l caso de los usados, s6lo implican un cambio de activos sin
modificar la formacién bruta de capital del total de la economia. salvo, como se expuso,
que se presten servicios (v. gr.. intermediacion) o se cambie el destino (bien de capital que
pasa a ser de consumo). La FBKF también comprende a aquellas mejoras que aumentan
cl rendimiento y productividad o la vida util de los activos.

Asi, si el gobierno vende construcciones publicas existentes a las sociedades por
1.000. y éstas venden autos usados a los hogares para su uso como bien de consumo por
100, afectando los tres sectores las cuentas a la vista ¢n los bancos. tendriamos:

Concepto Sociedades Gobierno Hogares Economia Bienes y
no financieras total servicios

Cuenta de uso del ingreso

Consumo 100 100 100
A/AN (100) (100)

Cuentas de capital y financiera

AAN (100) (100)

FBK

« Construccion 1.000 (1.000) -

« Equipo de transporte (100) (100) (100}
SF (900) 1.000 (100} -

SF (900) 1.000 (100} -

Cuentas ala vista (900) 1.000 (100) ~

Cuadro 8,5. SCN4. Cuentas corrientes y de acumulacion

Este caso visto en el SCN simplificado seria:
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Concepto Sector productor Hogares Ahorro e inversion
consolidado
Ch 100 100
FBK (100) (100)
Ah (100) (100)
Totales - - (100) (100)

Cuadro 8,6. SCN simplificado

Concluimos que el mero cambio de activos de manos publicas a privadas no genera
FBK por la transaccién y que la salida de un equipo durable de produccion reduce laFBK.

A nivel de ofertay demanda global, el mayor consumo de hogares se compensa con
lacaidade laFBK.y ¢l PBIpm ¢s nuio (no hay produccion ni generacién de VA); en tanto
que las cuentas de capital y {inanciera serian las mismas que en e} SCN4. por lo que no
vuelven a exponersc.

Nétese que el concepto de compras netas implica considerar el valor de compra
menos el correspondiente a las disposiciones. Si hubiera existido intermediacion, por
cjemplo, en los autos, habria existido VBP, VA y PBI, ademids de un aumento en 1aFBK
por esa intermediacién. El valor de compra hubicra excedido el de ventaen dicho servicio
de intermediacion.

Los activos fijos comprendidos en la FBK surgen de procesos productivos y son

aplicados por los productores en su actividad en forma continuada por mas de un afio.

Comprenden:

— Activos fijos tangibles: viviendas ("), owros edificios y estructuras (%),
magquinariay cquipo ('7), y activos cultivados ('*), incluyendo aquellas mejoras
referidas al definir la FBKF (primer pérrafo de este apartado).

— Activos fijos intangibles (**): exploracién mincra. programas informadticos
originales para esparcimiento. literarios y artisticos.

(15) SCNJ Incluye casas flotantes. barcazas. viviendas moviles y casas habitacion que son vivienda
principal de hogares
(16) SCN4. Ademds de las restantes construcciones. incluye a los monumentos historicos.

(17) SCN4. Corresponde a equipos de transporte y maquinas y equipos de produccion. incluidos los
consignados en arrendamiento financiero (ver cap. S).

(18) SCN4. Incluye ganado v drboles aplicados al proceso productivo en forma continua (ver cap. 5).

(19) Ver andlists y ejemplos, caps. 3y 5.
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— Megjoras sobre activos no producidos tangibles ().

— Coslos asociados con las transferencias en la propiedad de activos no produci-
dos.

Talcomo se sefialé enclcap. 2, laFBKF se produce cuando el bien se transfiere para
suutilizacién en la produccién (*'y y el efecto de los gastos ¢ impuestos por la transferencia
impacta sobre la FBKF tal como sc¢ anticipd.

Asi.sisobre unaventade hogares a gobierno de activos fisicos preexistentes por 100
existen gastos de compra y de venta por un 5% cn cada caso, la FBK del afio asciende a
10. Suponiendo que se trate de servicios profesionales prestados por empresarios
independientes que no ticnen costos de produccidn y que ambos sectores afectan los
depdsitos a la vista. tenemos las siguicntes cuentas corrientes y de acumulacion:

Concepto Gobierno Hogares Economia total Bienes y servicios

Cuentas de produccidn y generacion del ingreso

VBP 10 10 10
VA/PBI/Ym 10 10

Cuenta de asignacion, redistribucién y uso del ingreso

Ym 10 10
A/AN 10 10

Cuentas de capital y financiera

A/AN 10 10

FBK 105 (35) 10 10
SF (105) 105 -

SF (105) 105

Dep. vista (105} 105

Cuadro 8,7. SCN4. Cuentas corrientes y de acumulacion.

Debe senalarse la valuacién de la compra del gobicrno de 105 que incluye los 5 de
gastos de intermediacion. y la de la venta de los hogares por 95, que excluye los costos de
similar caracteristicasobre el valorde ventade origen. Elexceso det valor de compra sobre
¢l neto de los bienes percibidos por [a venta constituye la FBK.

(20) SCN4. Incluyen mejoras importantes de la cantidad o rendimiento de las tierras (v, gr.. recuperacion
de tierras del mar. rompeolas).

(21) Recordemos que en nuestro pafs los avances de obras estin en la FBKF. y no en variacién de
existencias.
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Visualizado el caso en ¢l SCN simplificado, tendriamos:

Concepto Sector productor Hogares Gobierno Ahorro e inversién
consolidado
Ym 10 10
FBK 10 10
An 10 10
Totales 10 10 10 10 10 10

Cuadro 8,8. SCN simplificado.

Este esquema que explicita las cuentas corrientes y la cuenta consolidada de ahorro
e inversién solamente, no permite visualizar las modificaciones en los saldos financicros
sectoriales, originados en los valores efectivos de venta de los bienes de capital (BK)
usados, asi como las transacciones de indole financiera. Por ello, cabria completarlo para
integrar ¢l esquema de “flujo de fondos” con las mismas cuentas de capital y financieras
de cada SI detalladas en el cuadro 8,7.

En otro orden, se recuerda la exclusion en la FBKF del equipo militar ya definido
(armas y estructuras de apoyo de las mismas por estar destinadas a su destruccion, que son
consumo del gobierno) y herramientas pequefias, asf como del resto de los bienes de
consumo durables comprados por las familias para su consumo final (**) (no como
productores). salvo las viviendas.

También estdn excluidas las pérdidas extraordinarias que son variacion cn cl
volumen de activos en el momento en que se producen. Asi, la destruccidn de un cquipo
o su desaparicidn por una obsolescencia imprevista no afecta el nivel actual de producto
y valor agregado, aunque si variara la riqueza nacional debido a a reduccion referida en
el volumen de activos. A futuro, se reducirdn los niveles de produccidn y valor agregado
en la afectacion que produzea la pérdida del activo.

D) VARIACION DE EXISTENCIAS

Comprende el ingreso de bienes a stock a tos valores de mercado vigentes endicho
momento deducidas las salidas a los precios de mercado correspondicntes a la fecha de
cada retiro, conforme ¢l criterio de valuacion del SCN. Tal como se expuso en los caps.
2.3y 5.deesta formase eliminan del valor agregado las ganancias por tenencia al valuar

(22) El SCN4 requicre la presentacion por separado (partida pro memoria) por sus especificas
caracteristicas de produccién y demanda. de los bienes de consumo durables.
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los retiros de stocks a costos de reposicion y, en ¢l caso de las materias primas, las
derivadas del tiempo transcurrido hasta su incorporacion al proceso productivo. Dichas
ganancias aparecerdn en la cuenta de revalorizacién,

Alingresar a cxistencias. los biencs se valdan a los precios de mercado. por lo cual,
si se trata de bienes terminados, se devenga la totalidad de la utilidad que genera y la
posterior venta no implicard produccion ni valor agregado. sino ganancia o pérdida por
tenencia.

Esto es. siencl perfodo | se producen bienes terminados que van a existencias por
100. siendo su costo de produccion total para el sector productor consotidado (sociedades
anonimas) de 85 por remuneracion a asalariados y 15 por ganancias del periodo. y en el
afio 2 se venden dichos bienes a los hogares con base en las existencias acumuladas a un
precio de 110 (sea por incremento del nivel general de precios o por cambio de precios
relativos). tendrfamos cn cada afo la siguicnte situacién considerando que en el primer
periodo queden los sueldos por pagar (85) y en el segundo las sociedades financien en 25
las compras de los hogares:

Periodo 1 Periodo 2
Sociedades| Hogares | Ec. total ByS |Sociedades| Hogares | Ec.total ByS
VBP 100 100 [ 100 (1)
VA 100 100
VA 100 100
Ri 85 85
EBE 15 15
Rl 85 85
EBE 15 15
SY1/YBN 15 85 100
SY1/YBN 15 85 100
YpTCi - - -
YBD/YBND 15 85 100
YBO/YBND 15 85 100
Ch 110 110 110
AB/ABN 15 85 100 (110) (110)
AB/ABN 15 85 100 {110) (110)
A exist. 100 100 100 {(110) (110) (110)
SF (85) 85 - 110 (110) -
SF (85) 85 110 (110) -
Ds. por sueidos 851 85 (85} 1 (85) (85)1 (85)
Ds. Cciales 25 25) 25} 25
(1) VBP = ventas - variacion de existencias; es decir, 110- 110=0

Cuadro 8,9. SCN4. Valuacion de la variacion de existencias (periodos 1y 2).
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Si consideramos ambos afos. veriamos las siguicnles cuentas corrientes y de

acumulacion:
Concepto Sociedades Hogares Economia total Bienes y servicios
VBP 100 100 100
Ri 85 85
EBE 15 15
R 85 85
EBE 15 15
Ch 110 110 110
AB/ABN 15 (25) (10)
AB/ABN 15 {25) (10)
A exist. (10) (10) (10)
SF 25 (25) -
SF 25 (25) -
Ds. comerciales 25 25 25 25

Cuadro 8,10. SCN4 simplificado. Valuacion de la variacion de existencias
(periodos 1y 2 unificados).

Las ecuaciones de oferta y demanda cierran correctamente. pero sabemos que la
variacion de existencias es nula al cierre del cjercicio. pues se vende todo lo producido,
de donde incorporando la cuenta de variacion de activos por la ganancia por tenenciay cl
PNC (suponiendo que ¢l PNA = 0), tendriamos:

Concepto

Sociedades

Hogares

Economia total

Bienes y servicios

Cuenta de revalorizacion

Var. exist. 10 10

Var VN/RN 10 10
Cuenta de variacion en el valor neto/riqueza nacional

Var. exist. - -

Ds. comerciales 25 25 25 25
Var VN/RN 25 (25) .
Cuenta de patrimonio neto de cierre

Ds. comerciales 25 25 25 25
VN/RN 25 (25) -

Cuadro 8,11. SCN4. Revalorizaciones y riqueza nacional.
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Ahoraobscrvamos que efectivamente laexistencia final y 1a variacién dan resultado
nulo, o sea:

A exist.

Aexist. 1+ Aexist.2 + gan. por tenencia s/exist.

0 = 100 - 110 + 10

En cuanto a su composicion, las existencias comprenden los materiales, productos
cn proceso (incluyendo el crecimiento de bienes de la naturaleza que estén dentro de la
frontera de la produccién, como las cosechas no recogidas (**) y el crecimiento de los
arboles) y los productos terminados.

E) COMPRAS NETAS DE OBJETOS VALIOSOS

Comprende las compras (netas de disposiciones) sobre bienes que no se deterioran
y no se aplican a la produccién ni se consumen, tales como las piedras preciosas, pinturas,
esculturas y objetos de valor (**), generalmente utilizados como reserva de valor.

F) ASIGNACION POR CONSUMO DE CAPITAL FI1JO

Definido al analizar la cuenta de produccién (cap. 5), solamente se” deprecian
aquellos bienes que conforman la FBKF. por cl desgaste que implica su utilizacién en el
proceso productivo y excluyendo las pérdidas de capital, segin se expreso en el apart. ¢)
anterior, para la FBKF (por hechos y obsolescencia imprevistos). Los costos de manteni-
miento corriente de las construcciones y equipos no forman parte de la ACKF, sino que
son bienes y servicios de uso intermedio provistos por terceros, o componentes de insumo
y retribucién a factores en caso de realizarlo con medios propios.

G) COMPRAS NETAS DE ACTIVOS NO FINANCIEROS NO PRODUCIDOS

Incluyen las tierras, terrenos y otros activos no financicros no comprendidos en la
formaci6n bruta de capital. Sus transacciones sélo representan cambios de activos entre
sectores institucionales. El agotamiento de recursos no renovables no constituye ACKF,
por lo que no afecta la FBK del afio. sino “otros flujos™, “vanacién en ¢l volumen de
activos”.

(23) Incluido en nuestro pais en las revisiones de 1986 y 1993, Actualmente, por problemas de fuentes
de informacion. no se estima la variacion de existencias y. por ende, incide desde 2000 sobre el valor de la
“discrepancia estadistica”. cuyo cdlculo es residual (hasta 2000, ta estimacion residual era det “consumo de
hogares™).

(24) SCN4. Noincluido en la FBK en nuestro pais. Residualmente s¢ encuentran en fa actualidad, en la
Cdiscrepancia estadistica” (base 1993).
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H) TRANSFERENCIAS DE CAPITAL

Son aquellas transacciones sin contrapartida que no influyen en el nivel de ingresos
y ahorro, sino en los recursos para aplicar a los activos financieros o no financieros.
Incluyen los impuestos de capital que tienen cardcter extraordinario y generalmente
gravan un valor neto acumulado de las unidades institucionales (v. gr., a las sucesiones),
asf como también las donaciones aplicadas a la financiacién de activos (*).

I) VARIACION EN EL VALOR NETO DEBIDO A AHORRO
Y TRANSFERENCIAS DE CAPITAL

La suma de ambos origenes constituye uno de los factores que explican las
variaciones del valor neto. De no existir otros {lujos, la variacion del patrimonio neto de
los sectores institucionales y de la riqueza nacional obedeceria a estos dos factores
tnicamente. Lo expuesto puede apreciarse en las ecuaciones expuestas a nivel de cada
sector institucional y de la economia total. en el apart. 1 del presente capitulo.

4. CUENTA FINANCIERA

A) VISION GENERAL

El dltimo paso del registro de las transacciones del SCN es la desagregacion del
saldo financicro de cada sector institucional en los instrumentos {inancieros utilizados en
cada caso, lo que conceptualmente esta representado por aumentos o disminuciones de
activos y pasivos financieros (AAF y APF). Estos conceptos financieros incluyen los
instrumentos que son representativos del capital o patrimonio neto de algunos sectores
institucionales, como, por ejemplo, las acciones.

En cuanto al detalle de activos y pasivos comprendidos en el SCN, se utiliza la
clasificacion por tipo de instrumento, con la caracteristica que cada uno de ellos
relacionard un deudor con un acrecdor, lo que facilitard el registro y la interpretacion de
sus variaciones. Asi, las acciones referidas serdn obligaciones de los sectores emisores (v.
gr., sociedades de capital financieras y no financieras) y derechos de los sectores que las
poscen (v. gr., otras unidades institucionales residentes o del resto del mundo).

Los unicos casos de instrumentos financieros que solo se consideran activos de los
que fos poseen son el oro monctario y los derechos especiales de giro (DEG). en ambos

(25)SCN4. Uncaso especifico lo constituyen las eliminaciones de deudas por propia voluntad del deudor
y acreedor. No asf las unilaterales que no se reconocen ni en ¢l SCN4 ni en el BPS.



286 EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

casos debido a que no hay una unidad emisora. Respecto del oro monetario. las
caracteristicas se deducen rdpidamente {(es reserva de valor para ¢l que lo posce y no es
obligacidn de otro scctor), mientras que los DEG son emitidos con intervencién del Fondo
Monetario Internacional (FMI). y utilizados para cancelar deudas entre los paises
participantes del FMI que se obligan a aceptarlos, pero sin que la emisién sca respaldada
por ¢l referido organismo.

Al propio tiempo. este hecho de caracterizar a los instrumentos como pasivos de
determinado sector y activos del resto Hevard a un esquema de presentacion de los rubros
en términos netos (aumentos menos disminuciones). deudores o acreedores segtin cada
caso, mostrando esta cuenta {inanciera los flujos activos y pasivos cspecificos utilizados
por cada scctor institucional para financiar su saldo {inancicro, sca superavitario o
deficitario, asi como la relacion entre sectores ¢ instrumentos financieros.

Porloexpuestoy tal como hicimos en la cuenta de capital, presentaremos el registro

de los origenes y aplicaciones en términos brutos, para deducir posteriormente los
conceptos de la cuenta normalizada como la utilizamos en ¢l SCN:

Concepto En términos brutos (%) En términos netos

Saldo financiero X X

1 1
Oro monetario y DEG +A -A AA
Dinero y depdsitos +A-P -A+P AA AP
Valores distintos de acciones +A -P -A+P AA AP
Préstamos +A-P -A+P AA AP
Acciones y particip. capital +A-P -A +P AA AP
Reserva técnica de sequros +A -P -A +P AA AP
Otros AF y PF +A-P -A+P AA AP
(1) En esta presentacion hemos deducido de los incrementos de activos (+A) las disminuciones pertinentes (-A) en las
aplicaciones, y lo mismo para los pasivos, pero sobre la columna de origenes, por lo que aparecera fa variacion neta
de activos (A A) para los poseedores de instrumentos y de pasivos (A P) para los emisores o deudores.

Cuadro 8,12. SCN4. Cuenta financiera normalizada consolidada. Principales instrumentos.

(26) Un saldo financiero superavitario (100) podria destinarse a incrementar los activos financieros (50
en dinero) o reducir los pasivos financieros (50 de deudas conierciales) cambiando la forma de expresion segin
sea bruto o neto. esto es:

Concepto En términos brutos En términos netos
Saldo financiero 100 100
Dinero 50 (+A) 50 {+A)
Deudas comerciales 50 (-P) (50) (-P)
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B) CUENTA NORMALIZADA Y COMPOSICION DE LOS
INSTRUMENTOS SIGNIFICATIVOS

Concepto SFin SnoF H ISFLH GG ET RM
Saido financiero X X X X X X X
Oro mor. y DEG X X X
Dinero legal y dep. X X X X X X X X X X

+ Dnero legal
*Dep tarstenbles
+ Otros 0epositos
Valores {exc. acciones) X X X X X X X X X X X X X
+ Corto plazo
*Largo plazo
Préstamos X X X X X X X X X X X X
«Corto plazo
+Largo plazo
Acc.y otras pant.K X X X x X X X X X X X X X
Res. téen. de sequros X X X X X X

+Part. neta H en reservas
de seg. vida y ido. pens

*Pant. neta H res. seq. vid3|
+Fart. neta H enfdo. pens.
* Pago anticipado pnmas y
reserva indem pendientes
Otras clas por pagar’

cobrary anticipes X X X X X ¥ X b X X X X X X

Cuadro 8,13. SCN4. Cuenta financieia normalizada detallada.

En cuanto a los instrumentos linancicros, scguidamente sc detallan las principales
caracteristicas de cada uno de 1es:

Oro y DEG: representan las transacciones del oro en poder de las autoridades
monetarias del pafs, que forma parte de las reservas internacionales del mismo. El resto
del oro en poder de los particulares en forma de reserva de valor no se incluye en esta
partida. sino que figura en objetos valiosos. y como tal. forma parte de los activos
sectoriales, pero no es un concepto monetario. También incluye las transacciones
rcalizadas sobre DEG en poder de las autoridades monetarias que constituyen activos
internacionales (°7).

(27 No ncluye las ganancias provocadas por cambios de valuacion que constituyen ganancias por
tenencia. Asi también la generacion y desaparicion de estos instrumentos se efectia mediante lacuenta de otras
variaciones en el volumen de activos, como veremos mads adelante para ¢l oro monetario.
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Dincro y depésitos: comprenden todo el circulante de curso legal (billetes y
monedas). los depdsitos en bancos y otras entidades financieras no bancarias, scan de
disponibilidad inmediata (v. gr.. de cuenta corriente) o no (v. gr., plazo fijo). En cuanto
al dinero de curso legal, sélo el Banco Central puede emitirlo (*%).

Valores distintos de acciones: constituidos por las emisiones o absorciones
privadas o pablicas de titulos y valores distintos de acciones, por lo que estdn incluidas las
obligaciones negociables de ecmpresas privadas, los bonos y letras del Tesoro del gobierno
general. tos debentures de las sociedades de capital y otros instrumentos negociables en
mercados financicros (*).

Préstamos: corresponden a los préstamos directos otorgados por las entidades
financicras y otros scctores por conceptos similares, con la sola excepeion de las deudas
comerciales (*9).

Acciones y otras participaciones de capital: representan la emision tipica de las
sociedades de capital. incluyendo aquellas en las que tienen el control socictario personas
o entidades juridicas no residentes. En este ultimo caso. desde ¢l punto de vista del SCN.
¢se control extranjero se considera con la mayoria absoluta del paqucte accionario (mds
del 50% que abarcan a las filiales y sucursales [*'] de inversidn directa), dejando librado
a evaluacion cualitativa fa inclusion de las asociadas caracterizadas por una tenencia
menor al 50%. En este caso va a existir una diferencia con el criterio del Manual de
Balanza de Pagos donde la caracteristica principal es la “influencia significativa que le
daabaccionista una participacion efectiva en la direceion™, requiriendo una participacion
superior al 10% (*).

Reservas téenicas de seguros: incluyen la variacidn en la participacion neta de los
hogares en las reservas de seguros de vida y de los fondos de pensiones y los pagos
anticipados de primas y reservas contra indemnizaciones pendientes.

(28) EI SCN4 noestablece uncriterio de dinero en sentido estricto, dejando librado a cada pais ladecisién
al respecto. Al considerar los conceptos de monetizacion en nuestro pais, deberin tenerse en cuenta la moneda
nacional y la extranjera. y su grado de liquidez. para las distintas mediciones de los indicadores segin sea su
objetivo. Asf tambi¢n deberdnconsiderarse las normas que rigicron en cada periodo (v, gr., anteriora 1991, de
1991 a 2002 -—ley de convertibilidad-— y de 2002 en adelante.

(29) Una caracteristica de estos instrumentos ¢s que establecen el pago obligatorio de importes
especificos al haberse negociado con determinados vencimientos y a una tasa de interés fijada que solamente
podrdsufriroscilaciones segan el mercado v lo pactado. El plazo de vencimiento es un factor a distinguir. siendo
¢l eriterio considerarlos a corto o largo plazo. segiin que el vencimiento inicial supere o no ¢l afo.

(30) Abigual que en el apartado anterior. es vilida la apertura por plazo de vencimiento (corto s largo
plazo).

(311 En las filiates, el inversionista es propictario de mds del S0%. en tanto que las sucursales son
cmpresas no constitutdas en sociedad de propiedad total o conjunta de no residentes.

(32) BPS. Conceptualmente. estos instrumentos permiten tener activos contra los valores patrimoniales
de las sociedades. e inclusive. una ves hiquidadas, sobre el valor restante fuego de cancelar sus activos v pasivos.
También incluyen las participaciones de los propictanos en las cuasisociedades.
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Tal como se consigné oportunamente, las reservas referidas son propicdad de los
hogares y, por lo tanto, esta cuentarefleja su evolucién en funcién de los pagos efectuados
por los hogares (primas, otras cuotas o aportes netos de los flujos opuestos por
indemnizaciones, pagos o scrvicios).

En cuanto al segundo concepto, responde al destfase por pagos anticipados o
siniestros/pagos no realizados al cierre del periodo.

Otras cuentas a cobrar o pagar (OAF/OPF): incluyen cl resto de instrumentos
{inancieros activos y pasivos, como, por cjemplo, impuestos a pagar. salarios a cobrar.
dividendos pendientes de pago, libramientos impagos de tesoreria, deudas y anticipos
comerciales. entre otros.

Un concepto adicional al que debe otorgdrsele importancia es la individualizacion
de la inversién extranjera directa para determinar la participacion de los no restdentes en
los sectores y unidades institucionales, a fin de asociarlos a los andlisis de retorno sobre
inversion, efecto sobre el balance de pagos, ingreso nacional y ambito de su gestion en los
distintos sectores cconémicos ().

Serd relevante en estos casos analizar los flujos nctos de capitales lucgo de
consolidar las operaciones activas y pasivas entre sociedades no residentes asociadas
como una sola transaccion financiera de ingreso o egreso de fondos. Ello por cuanto los
flujos financieros entre empresas asociadas (v. gr.. préstamos intercompanias, compra de
acciones de otras socicdades del conjunto ccondmico. inversiones directas, ctc.) pucden
responder a objetivos de maximizacion operativa y/o de rentabilidad de! grupo cconémi-
co, siendo mmportante poder determinar el flujo neto de estas transacciones entre
sociedades vinculadas y/o controladas. para vertficar si existié un ingreso (o salida) neto
de capitales.

Este esquemade flujo de fondos, debidamente complementado por el andlisis de las
transacctones de la autoridad monetaria-resto sistema financicro. y aunado a la vision ya
desarrollada de la economia real. es relevante para el analisis intcgral de los procesos
cconoémicos y del financiamiento de la formacidn bruta de capital. asi como también para
la interrelacion y estudio de las causas-cfectos de los aspectos reales y financiero/
monetarios de la economia. sobre la base de los conceptos de la teorfa eccondmica. las
tendenciasregistradas conlacconomiaaplicaday suintegracion conmodelos econométricos
integrales.

(34) EI SCN4 recomienda incluirlos como partida pro memoria.
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5. ASPECTOS ESPECIFICOS DE LA
CUENTA FINANCIERA

Para una mejor comprension del funcionamiento de esta cuenta, analizaremos la
registracion de algunas transacciones, con especial énfasis en los instrumentos financieros
caracteristicos de los distintos sectores y su relacion con las cuentas corrientes. Para cl
desarrollo de los casos. cuando sea necesario. utilizaremos la presentacion simplificada
de las cuentas corrientes, complementado con las cuentas de capital y financiera desarro-
lladas anteriormente.

A) CAMBIO DEL ORO MERCANCIA A ORO MONETARIO
EN LAS AUTORIDADES MONETARIAS

Vamos aconsiderar la produccion de oro por 100, por parte de una industriaresidente
(constittida como sociedad de capital) y su adquisicion por parte de las autoridades
monctarias del pafs (Banco Central). El costo de produccion es de 50 en sueldos y 50 en
utilidades que no se distribuyen. Todas las transacciones se cancelan en dinero.

Concepto Sector productor Hogares Ahorro e inversion
consolidado

Retribucion asalariados 50 50
Utilidad no distribuida 50 50
Formacion de capital
* Objetos valiosos 100 100
Ahorro hogares 50 50
Totales 100 100 50 50 100 100

Cuadro 8,14. SCN simplificado. Produccion de oro con destino monetario.

Concepto Banco Central Sociedades Hogares
Utilidad no distribuida 50
Ahorro Hogares 50
Formacion-Capital-O.V. 100
Saldo financiero (100) 50 50
Saldo financiero (100} 50 50
Dinero 100 50 50

Cuadro 8,15. Cuentas de capital y financiera.
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Solo restaria reclasificar el stock al cierre de ohjetos valiosos del Banco Central a
activos de reservas-oro monetario. a través de la cuenta de variacion en el volumen de
activos “reclasificaciones™. Exponiendo sélo ¢l patrimonio del Banco Central y suponien-
doen subalance de aperturadivisas por 300y dinero emitido por 200, tendriamos al cierre:

Concepto Patrimonio neto Transacciones de Variacién en el volumen de | Patrimonio neto de cierre
de apertura capital y financieras activos reclasificaciones
Divisas 300 300
Oro - 100 100
Objetos valiosos - 100 (100) -
Dinero 200 100 300
Patrimonio neto 100 100

Cuadro 8,16. Aparicion del oro monetario del Banco Central.

Elregistro vigente hasta esta modificacion y concordante con ¢! BP (hasta el SCN3
y ¢l BP4: 1993) implicaba considerar una exportacion “ficticia™ en la cuenta de resto del
mundo, quicn atesoraba y desatesoraba i oro. Asi sc encontrard registrado en los SCN y

BP hasta 1993.

Concepto Sector productor Hogares Resto Ahorro
consolidado del munde e inversion
Retribucion asalariados 50 50
Utilidad no distribuida 50 50
Exportaciones 100 100
Ahorro hogares 50 50
Ahorro resto del mundo (100) (100)
Totales 100 100 50 50 0 0 0 0
Cuadro 8,17. SCN simplificado.

Concepto Banco Central Industrias Hogares Resto del mundo
Utilidad no distribuida 50
Ahorro hogares 50
Ahorro resto del mundo (100}
Saldo financiero 50 50 {100)
Saldo financiero 50 50 (100}
Oro monetario 100 (100)
Dinero 100 50 50

Cuadro 8,18. Cuentas de capital y financiera.
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Esta transacci6n entre el Banco Central y un productor residente que aparecia en el
balance de pagos era una excepeion al principio de residencia, al considerarla transaccidn
ccondmica internactonal, por afectar activos de reserva internacional.

Enotro orden, resultard primordial realizar la construccion de las cuentas del sector
financiero consolidado. pero también desagregado a fin de penmitir ¢l andlisis de la
actividad ¢ interrelacién Banco Central-resto del sistema financicro, que en un esquema
consolidado no sc visualiza.

Asi, si ahora plantedramos ¢l caso de una produccion de industrias constituidas cn
sociedades. destinada al consumo de hogares (200) y a la inversién de las sociedades (90)
y de los hogares productores (10), con pagos a trabajadores en cfectivo (100), asignacién
por consumo de capital fijo de sociedades (10) y productos ¢n proceso retirados de
existencias por (70) con un remanente de utilidad no distribuida, donde las sociedades
afectan sus cuentas a la vista en los bancos y los asalariados sus tenencias de billetes y
monedas, tendriamos:

Concepto SF SnoF H ] Economia total ByS
Cuenta de produccién y generacion del ingreso
VBP 230 (1) 230 230
Rl 100 100
ACKF 10 10
ENE 120 120

Cuenta de asignacion, redistribucion y uso del ingreso

RI 100 100

ENE 120 120

Ch 200 200 200
A/AN 120 (100) 20

Cuentas de capital y financiera

A/AN 120 (100) 20

FBK 20(2) 10 30 30
ACKF (10) {10)

SF 110 (110) -

SF 110 (110)

Dep. vista 110 110

B. y monedas (110) (110)

(1) VBP = Ventas (300) + A Exist. (-70)
(2) FBKs = FBKFs (90) + A Exist. {-70)

Cuadro 8.19. SCN4. Cuentas corrientes y de acumulacion simplificadas.
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Sien concordancia con lo comentado, ahora analizdramos la situacion desagregada
del scctor financiero, nos encontrarfamos que:

Concepto Banco Central Resto bancos Sector financiero
Depésito a la vista 110 110
Billetes y monedas (110) (110)
Reservas bancarias 110 110 -

Cuadro 8,20. Cuenta financiera del sector financiero desagregado.

Sibien anivel consolidado la variacion en el “medio circulante™ (billetes y monedas
+ depdsitos a la vista) es nula, al analizar la situacion con el Banco Central, en realidad
los bancos han aumentado sus reservas en ¢l Banco Central y, por ende, estardn cn
capacidad de expandir su oferta crediticia, fo cual serd motivo de andlisis particularen los
apartados siguientes, luego de considerar la creacion primaria del Banco Central.

B) CREACION DE DINERO BANCARIO

A partir del ejemplo anterior que representa la monetizacion del oro. desarrollare-
mos la expansién de dinero que pueden realizar entidades bancarias que estdn en
competencia. A ese efecto, por razones de simplicidad vamos a suponer un sistema sin
autoridad monetaria cn una primera instancia. donde las entidades mantengan un 20% de
los depdsitos como encaje por seguridad y/o experiencia en las demandas de la clientela.
prestando al resto de la economia (H y SnoF) ¢l mdximo de su capacidad; y donde los
depositantes no retienen billetes y moned