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Ingreso nacional y ahorro nacional

Los agregados macroeconémicos del producto bruto interno (PBI) y del ingreso bruto interno (YBI)
reflejan los bienes y servicios finales producidos dentro del territorio econémico y las rentas factoriales
generadas en el proceso de produccion interno, respectivamente. Es decir, que son conceptos que
refieren al término interno. El PBI surge en la cuenta de produccion y el YBI en la generacion del
ingreso.

Para estimar el ingreso bruto nacional, debemos hacer un analisis en esos términos. El ingreso bruto
nacional (YBN) corresponde a las rentas apropiadas tnicamente por residentes (independientemente
de donde se han generado). Una forma de realizar esta estimacién es sumar las rentas por recibir del
resto del mundo (generadas en el resto del mundo y apropiadas por residentes) al YBI y restar las
rentas por pagar al exterior (generadas en el territorio econdmico y apropiadas por el resto del

mundo).

El ingreso nacional corresponde a los ingresos por rentas apropiados por residentes siendo el saldo de
la cuenta de apropiacion del ingreso primario. Dicho agregado puede obtenerse a partir del YBI
sumando / deduciendo las rentas netas de factores del exterior (RNFE).

YBN = YBI + Rentas externas por recibir — Rentas externas por pagar
YBN =YBI + RNFE

Obsérvese que las rentas externas por recibir y pagar de la economia corresponden a las rentas por
pagar y recibir del resto del mundo. Las rentas se dividen en dos grupos: renta laboral (remuneracion
al trabajo) y rentas de la propiedad (de activos tales como los dividendos sobre las participaciones de
capital, utilidades reinvertidas, intereses por titulos de deuda, préstamos y otros instrumentos
financieros; y otras rentas sobre activos no producidos).

Las rentas internas por pagar y por recibir entre residentes aumentan y disminuye el saldo primario de
los residentes, sin afectar al total del ingreso nacional.

El ingreso bruto nacional disponible (YBND) es el ingreso corriente apropiado por residentes por rentas
y/o por transferencias corrientes, siendo el saldo de la cuenta distribucién secundaria del ingreso.
Dicho agregado puede estimarse sumando al YBN las transferencias corrientes recibidas del resto del
mundo y restando las transferencias corrientes efectuadas al exterior (TCE), es decir, ajustando el YBN
por las transferencias corrientes externas netas (TCEN, recibidas netas de las efectuadas).

YBND = YBN + TCE recibidas — TCE efectuadas
YBND = YBN + TCEN

Las transferencias corrientes recibidas del exterior corresponden a las efectuadas por el resto del
mundo y las transferencias corrientes efectuadas por la economia con recibidas por el exterior. Las
transferencias corrientes son transacciones unilaterales sin contrapartida y sin incidencia patrimonial.



Los ejemplos de transferencias corrientes son: la ayuda familiar, las donaciones corrientes, el pago de
impuestos a los ingresos y jubilaciones, entre otros.

Las transferencias corrientes internas recibidas y efectuadas entre residentes aumentan y disminuyen
su ingreso disponible, sin afectar el ingreso disponible de la economia total.

El ingreso corriente apropiado por los residentes se asigna al gasto final corriente (CF) siendo su
diferencia el ahorro bruto nacional {ABN). Es decir, el ahorro nacional es la diferencia entre los ingresos
disponibles y los gastos corrientes (de consumo) de los residentes®.

ABN =YBND - CF

El ahorro nacional es la variable que relaciona las transacciones corrientes con las transacciones de
capital. Si al ahorro nacional, se lo restan los gastos de capital (adquisicion neta de activos producidos
FBK y de activos no producidos ANANP) y se le suman los ingresos de capital (transferencias externas
de capital recibidas netas efectuadas TKEN) se obtiene el saldo financiero de la economia (SF). Es decir,
el saldo financiero es la diferencia entre los ingresos y los gastos totales (corrientes y de capital) de la
economia real.

Las transferencias de capital son transacciones unilaterales con incidencia patrimonial (por ejemplo,
las subvenciones a la inversion, los impuestos a la herencia, las condonaciones de deuda, etc.) mientras
que las adquisiciones netas de activos no producidos refieren a las compras / ventas de activos del
subsuelo, terrenos, marcas, entre otros.

SF = ABN — FBK — ANANP + TKEN

Dentro de la cuenta financiera se desglosan los flujos por transacciones de acreencias netas de activos
financieros y emisiones netas de pasivos. Los flujos por transacciones sobre los activos financieros
internos y externos corresponden a variaciones en la tenencia de acreedores residentes frente a
residentes y no residentes, respectivamente. Los pasivos internos y externos de la economia
pertenecen a flujos de emisiones de deudores residentes y no residentes, en el primer y segundo caso.

Desde la dptica del resto del mundo, el ahorro del resto del mundo (Arm) se obtiene por sus ingresos
corrientes (importaciones, rentas externas por pagar y las transferencias externas realizadas por la
economia) menos sus egresos corrientes (exportaciones, rentas externas por recibir y las
transferencias externas recibidas por la economia). Si la 6ptica es la economia nacional, el ahorro del
resto del mundo corresponde al saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos con su saldo

inverso.

Si al ahorro del resto del mundo se le suman sus ingresos de capital (transferencia de capital externas
netas efectuadas por la economia) y se le restan sus egresos de capital (enajenacion neta de activos
no producidos por parte de la economia) se obtiene el saldo financiero del resto del mundo.

L El consumo final corresponde al consumo privado (consumo de los hogares y consumo de las instituciones sin
fines de lucro que sirven a los hogares) y al consumo de publico (consumo colectivo e individual del gobierno).
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El saldo financiero de la economia y del resto del mundo tiene el mismo monto con saldo inverso. Si el
saldo financiero de la economia es positivo (equivalente a un saldo financiero negativo del resto del
mundo) refleja que la economia esta financiando al resto del mundo (una acreencia positiva neta). En
caso contrario, si el saldo financiero de la economia es negativo {(equivalente a un saldo financiero
positivo del resto del mundo) refleja que la economia es financiada por resto del mundo (un

endeudamiento positivo neto).

A continuacion, se expone el informe de “Ingreso nacional y ahorro nacional” publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) dentro del esquema del Sistema de Cuentas Nacionales.

La economia total corresponde al conjunto de las unidades institucionales residentes y el resto del
mundo refleja las transacciones internacionales entre residente y no residentes (éste ultimo da origen

a la balanza de pagos)

Los valores estan expresados en millones de pesos corrientes del afio 2018 (correspondiente al ultimo

afo definitivo).

Sistema de Cuentas Nacionales - Valores en millones de pesos del afic 2018

CUENTAS VARIABLES ECONOMIA TOTAL RESTO DEL MUNDO
Importaciones de bienesy servicios 2.407.216

Bienes y servicios con el resto del mundo X X o
Exportaciones de bienes y servicios 2.128.662

Produccion / Generacién del ingreso Producto bruto interno / Ingreso bruto interno 14.744.811

Ingreso bruto interno 14.744.811
Rentas de factores internas
Rentas de factores del exterior 699.868 173.766 173.766 699.868|
Transacciones Ingreso bruto nacional 14.218.708

Asignacién primaria del ingreso

corrientes Ingreso bruto nacional 14.218.708,

- L. . . Transferencias corrientes internas
Distribucién secundaria del ingreso

Transferencias corrientes externas 47.956 84.105 84.105 47.956
Ingreso bruto nacional disponible 14.254.857
Ingreso bruto nacional disponible 14.254.857
Uso del ingreso Consumo final pr.lvado y publico 12.573.679
Ahorro bruto nacional 1.681.179
Ahorro del resto del mundo 768.507
Ahorro bruto nacional 1.681.179
Ahorro del resto del mundo 768.507
Formacion bruta de capital 2.449.686
Trasnacciones . Adquisicién neta de activos no productos interna
X Cuenta capital . .
de capital Adquisicién neta de activos no productos externa -2.513 2.513
Transferencias de capital netas internas
Transferencias de capital netas externas 669 -669
Saldo financiero -765.325 765.325
. Saldo financiero -765.325 765.325
Transacciones y X
Cuenta financiera Variacion de activos financieros y pasivos internos

financieras

Variacién de activos financieros y pasivos externos

Fuente: Elaboracién propia en base al Informe "Ingreso nacional y ahorro nacional” (INDEC)

En base al sistema presentado y consolidando la economia total y el resto del mundo, puede obtenerse

el esquema Ahorro bruto — Formacion bruta de capital:



Esquema Ahorro bruto - Formacion bruta de capital

Ahorro bruto nacional 1.681.179
Ahorro del resto del mundo 768.507
Formacion bruta de capital 2.449.686

Fuente: Elaboracion propia en base al Informe "Ingreso nacional y ahorro nacional" (INDEC)

La identidad surge porque el saldo financiero de la economia y del resto del mundo, las transferencias
netas de capital con el exterior y la adquisicion neta de activos no producidos externa son nulos.

Su origen se debe a que una acreencia (endeudamiento) de la economia corresponde a un
endeudamiento (acreencia) del resto del mundo, las transferencias netas recibidas del resto del mundo
son transferencias netas efectuadas por el exterior y las adquisiciones netas de activos no producidos
de la economia reflejan enajenaciones netas del resto del mundo.

Esto implica que la inversion interna (FBK, la demanda neta de activos producidos de la economia) es
financiada por el ahorro nacional de los residentes y/o por el ahorro del resto del mundo.

Link:

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-9-47
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