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:LA FORMACiÓN DE CaMPARíAS DE

RESPONSABILIDAD LIMITADA EN INGLATERRA
por

1\ 1.\ I{ 1() l\ . I{ 1v \ I{ () 1..\

l. La distinción principal el e ~a rc-spon sahil idud lirn i-
.rada es 1él conoci,disl.n1a palab r.: (\ I ) i l ll ,i led», (lg-re g-ada a l
final ele la razón social. La C ompa ñia en s í m ismn, p()r 10

-denl ÚS, puede llama r s« «C ompa 11 la» () el('si g-nÚrst'];¡

«( S )-n c1 ica te»., «Corporru ion», «Associar ion ». e tc .
2. - L..a p ersona <¡ue procu ra la formación de la Coru

Pél 11 iél, ti u t' po 11'(' e n p r{l eti ca o ejce u ta toelos 1oS életos Pél ra
<¡u·e ll t-n-- los n:quil sitos e x ig',ic1o'S por la ley inglesa h é\sta

-<¡ u (' pueda funciona r xomo persona suj eto ele d erech os y
·o h ] ig-acioJles, es jo <¡ UC S{' llama «prornoter», y la f 1I nción

(JUl' c1('SC'n1pCI1(l «p r omot io n».

J~s nC'ct:'sario tambi én tener e n, cu enta cual es es ta funci ón.
1] \"{' nckdo r de u na ('OI1l( ' t>S 1<'> Jl ; 'l'1 P rop ieta ri o de II n ,' 1 i 11-

-d us tr ia , qu e for rna una l\ >lllpa íl ia para ha cerla prnpie-tar ia

el(' t' Sa in d us tri ( 1 ; }a p e rs ()nél q tI e explo ta u n m i nél y desea
en tTeg-ar esa ex pío télc iél n él 1él f u tu ra e()m pa 11 ia; el i n ven tor

de un n u vvo si stema u e l creador ele u na n ueva idea () ele

tina nueva forrn« ele empl eo ele capitales, pueden se r pro

III ( l/ o re s y pu ed en rambién no serlo. L.Ja fu nció n ele promotor

i ' , - in dr-perid icrue ele todo aquello, y cualqui era ele las perso
11:1 , ' , ( " 1 la s situaciones citadas corno ejemp los , pueden enco

1111'/1<1 : 1r ¿l r i TOS la s funcion es de promoción.
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Esto e n g-eneral. I~ n particular, tratándose ele la s res-o

p onsah ilidades eme rgentes ue las afirmacion es co n te n idas ,

e n e l prospecto, la ley ing-í:esa ca l ifica d e prom otor a c u a l

q u ie r p ersona que haya tornado parte e n la «pr.-p a rac i ón»
del mismo.

3. - S e e ncuen tra m ezciada , e n el y( )cabulari o dé lél

Iorma ci ún d e co m p añ ías, la palabra «s in di c.un», qu e es tam

b i én bu enu aclarar. S ig-n ific a d iv ers os co ncc p tos . P uede i11 
di r a r un n úme ro o comb in ar ión ek:o p er:--:ollas (¡lI l ' S t~ reu ne-n :
a ) para in ie iél r un co mere io; p or eual q 11 i('r 11H' el io in de ter Jl1 i-
nado; b ) para formar una Corupa n ia : e) para t ra nsfo rmar

s u propio conj un to o, , usnn do ,(.¡ U"n l l il l ( ) i il .~·l/· .'-1, p ~lr ¡ l tran s
formarse e11 os rn is 111 oS e n e'o 111 p <l íll ~1 ~ el ) p; 1r .1 ton1 : 1r e11 fir
me j'as accio ne s de la ('01111xlllí:l, e n lod o ( ) ('n p ¡lrt (· (<< u n- ·

de r w r i te») (1 ). I ~l pr inu-ro _\ . ( . ,! . ult im o (' ~ l :":( ) 110 SO '¡1 d·e
pro m OCi ón ; e1 seg-lI n do y ten '(,r () ~ i, Y e J1 <'- s t(' so b r(' t ()do ,

la razón so cin l co rn o «x i ndir.u o » C( )IlS (T\ ': l r; '1 c¡ l.'-1 i sir-ru pre

esa des ig nac ió n c o n ('1 adit ;lll1 ('lllo «L i rn iu-d ».

.i , -- J .. <l ca l l 11cél(,¡i (')1l ( le p r ()l l1( l/ () r ( ' l l l r ~ : ll ¿ 1 :..; ( ' r i : l s )"{'Spd ll 

sa b il idades e n 1:\ ley i Il g lesa y por (' <)ns ig'u i.-n te es ta fun 

c ió n no pu ede e jerce rse ele una ma ue ra eq u ivoca, yen to n

ces, o se e lu-de e n absoluto tal ca rác te r o se adopta de llen o.
S i u n a p er sona tie n e un in Il1 u eb 1e o u n a 111 in a () es ¡ ~ i t lI 

lar ele u na co nces ió n , .-tc ., y no dcsen i ncu r rir en n 111 g'l! n~1

respon sabilidad, c0 111p rOIl1ct i éridose sola m ent« ~l vcnd r-r o ·

cede r él una com pn ñ ia ('1 inm uebl e, mi na, co nce-s i ón , etc ..

y e nc a rg-a el e la for ma r i ór, d e la com p añ ia él un «p ron1o tor »)·

profr-sion a l, 1<IS fun cion es de la prorn oció» y la s respon sa 
hi 1idad es in hcr cn tes sólo se ejerce n y r ecaen sob re es te úl
t~,nlo. S i, por e l co nrra r io, el mismo individu o se ' ha reu

nido co n otros se is ( la Corn pañ ia limitada d cb« se r d e si e
1(' , seg- ú 11 1él ley in golesa ) , f o rm él y reg- is t r a 1él ("' 0111 Pél fdél. él
es e nto nces e ! «promotor». En un tercer caso, d espu és del'
reg-i stro, para Il1aYOr facilidad en el k-van-íarn it-nto de ca 
pitak-, e nco nt ien d:él a un promotor (,1 lit'sto ck- l as fun cio
ne s de prornoc ió n , co n.v in ie nclo e n la 111-( KLi Ilcación dr-l

plan pr imitiv o para s er ratifi cado por la C o m pn ñ ia ~ e n tal

caso , los se is s u b sc r ip to res pr imir ivos ra mb i én h abr án He-·

g-a cI o a investir el ca rác te r de prorn otorr-s. Si e n lu g-ar de"

(1) :J[á,s a de lante será co ncretad a 1ft ex p r es ión (,: u ll (l el' \\T it 8 >,>.,
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formar di rectarne n te una C0111p a ll Ía, un inventor y otras
p er sonas qu e le proveen del cap ita l necesari o resuelven
ensa ya r baj o la forma de s ind ica :o, y e l l~ x ito les in du ce
]ue-g'o a fu rrn él r 1él C~orn pa ñ ía , e 1 s i n el ica t () se t ra n s f 0 1'111a

e n prom ot or.

5. - E n tre s í, los promotores pu eden se r cop ro ruoro

res, o co nd órn inos s i ha n adquirido b'ie nes para se r lll cg-o:
ve nd idos él la C o rnpa ñ ía , p ero n o so n nun ca soc ios , n i

ti e ne C~ 1da u n() 1a r ep r esen Ia c ión de 1 eo n j u 11t" o, n i 11 eg-a 11 a
({~ n« r , l' n ('1 n1 ¿'\s e \: t re 111 o UC 1os e ~ \ sos , sin n e1 ca rúe ter ele

so l~ ios d c 1I na sue i«el éld a ee jele 11 ra I.

llaci n la Compa ñi», los pr01l1()tores aSU1l1C'1l rel ac;i()nes

.id ur iar ias , sin ll eg-ar al ('\:tri cto sen tid o ~ l n ú 1og-o al de fi
c1(~i cotlli s~\rio. 1)('1'0 su ~ \c l itu d d('bc se r ll(' ces~lri anl ('ll t e

ab ie r ta (' inC'<¡lIívoC~l, so b re i~ o·d o si se t ra í a cI(' propi ed ades

() \ ':llon 's que dehan p ~\.'-i ~lr él ~;(' r pr()lpi < ' cI ~l ld e/{' la C"{)'¡ l lP ~l 

11 í~ 1, Y (',S t :\ ti oC 11 (' ac:ci / )11 die r{' s('is i(/) 11 sin·su 1t ¡\ra ()( ,1¡Jt ~ ¡

r ua kju ir.r c¡tlid <¡cI () ~ ll ll h i :~' u ~ \ r ualquicr p usi Cj(')ll. 1,(1 ( '0111

pa ñ ía qu .-da, p or lo c! C'111 ÚS, oblig-ad ~\ a p(l g-~lr1( ~s s us g-as

tos, libcr.uk-x ele toda rC ~lp() !l s : d ) ,ilid .: ¡cI y (ll )()Il <lr/ r: ' ,'-i s us ll<l ll()

r él r ios e IV! ie n tras elu ran s11s f UIl ('. i{)11 (':s ~~ () 11 re spo nsa h1e s

ilimitadamen te CO Il10 du e ños del neg-oci u.

H aoia lo s terce ros los p rorno torcs sn n r,('spoll s¿lhL 's c1~ "

todos ros co n t ratos p rel im inares celeb ra dos co n el los, has
t a q u e 1él e nm pa fí í~.l 11 ély a sat is fee h () todo rec1él111o ele 1os

acreedores o se ' ll a Y ~ 1 ob 1ig-aclo él hacer lo y a q u e llos hayan
ac('p~ ado la n lleva n- xpun sab il idad.

6 . -- C ua ndo ;as d i l i g-e ll'(' lia~.; prc lirni na n-s d ol' la for rna.

c ió n de una C om pa ñ ia han s id o cu m pl idas por los pronlo 

to rc s , d eben presen tar s u d ocu m en raci ón al l~ e ~·i str () ele
C om pa ñia s p or acc io nes .

Los d or urnen tox requ.r idos so n : a) UIl JlH'1l1 0rúndu1l1

d e la Cornpa ñia ; b ) la decIa ración fo rm a l h echa por el'

re p rescntn n te, director () sec reta r io d e la Corn pañ ía de

h ab er se lkn a rlo lo s req ui s itos establ c'r id o s e n ]o s Est a tu
t ( ls : e) 1a ]is ta de ]os 111ie111b r os de1 Co 11 se j o d e a el 111 in is

I r.ir i ón co n su co nscnt iru icnto p er son al, p or esc r ito ; d) la

li 1'111:1 ce rt ifica da de ca da s ubscr ip tor v s u ' co nsc nt irn ieruto

. '1 ~ I lrl l lnscl áusulas de los Esta tutos .

" :.'-i/ :I <! oc u nle n tac ió n se presenta, co rno q ue d a di ch o. en
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e l ]Zeg-istro y la creación d« la Compañia torna tec ha d e la

de s u in scripción.

7. - La inscripción pu ed e s er o no el punto final de la
promoción. C;en eralnlente no lo es, porque e s necesario ,

si se re curre a la suscripcion de acciones, publicar un pros

pecto , hacer los arrcg-Ios COn los qu e tornen las a cciones
,e n fir me, et c. Todo esto s e conoce v ulga rrnente con e l

nombre- ele «floating» que correspondería tarubién, e n
n uest ra terrn inologia vulg-ar, a «poner él flote » () a «pon er e n

marcha».

s. - I~s d if icil decir qU(" es lo qU{' C( )Il~tilll_\' \' un pru~

pecto. Las cornpañ ins no es tún ublig-adas él publicarlo y
'p ued e subst.iruirse e s te docurncnto, antes de la emisión de
acci ones () d ebvu ru rcx, illscr,ihi{'n:c1o u n ('s tado () mun if--s.
tación subscripta por los c1irectuf"('s o las personas qu e ha

yan de sr-r!o, () p()r p('rS()llas élutoriz;\cl ;\ s pa ra (,110 por e5

crito.
En g-encral pu ede dccirs« qu e su Iin es la i n v inaci ón ,

ofreci endo al públi co a ccion es o dchcnturcs. E sto requi e
re desde 1ueg-o algu nos d etalles e informacion es respecto
de la Cornpa 11 ía , ti{'nl1po ck- su b sc ripr i ón, e tc . .\ veces,

,c irclda n uarnhién esos prospectos bajo la indicación d e

«reservado ». «confiden cial», «p rov isor iu», e tc . , cun n do se

trata ,de preparar con base segura la emisión, o c ua nd o ,

siendo (:sta integTanlente subscripta e n pr ivado, se tra\ :a

d e l'lla}en;tr ta les tí t ulos . No es necesario e n e s ta «xpos i
.c i ón e rrurnr-rar ]os rr-qu isiuos leg-al es qu e d ebe llenar el
pn lspecto, basté! r¿'1 con citar e n tr e las e n u nciacion es que
drlx- ('ont EuH'r: un Ine1110ritndU111 d e la C~()n1pallía y acci o
nes, cal ific ac ió n de (istas y dire ctores ele la m isma ; a cci o

nes, calilicaci()t1 d e ("stas v nombre s d e los di re r i orc-s : acr io 

nes () ck-h en tu n-s liberadas : gastos prel im i na n-x : pa .~-() {)
comp ra, ·en su caso, a vendedores o ('ed,entes de {·rec tos ,

negncio, derechos () inmuebk-s : rt-mun cr ar iun IL!{ ' p romot o

fes y 'en g ,eneral y p r incipalrnr- n tc, ]0 ql1{ ' se r{'li en- al n{'g-()

oio 111i sJllO, y los quebranto-, qlH:' la C' 011 }p ~Ul í a debe suf rir

p or cotizaci ón, comisiones, e tc .
Si se "tr a ta ele la formación d e una Cot11pailía o sea de

'la e misi ón ele acciones, es de preferente atención, natural

m en te, '1() q ue se re fie r él al 11 egoc io 111 is n1'O, y lo s q ueb ra n

:tos q.llf' 'han ele pe sar sobre ia uti lidad, r o rno sun: lo s ele-
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rechos de fundadores, honorarios de directores, acciones
liberadas, adquisicion es qu e han de servir de base él la
marcha del neg-ocio social, g-ara n t ias de los accion istas,
etc .

Si la c']11isión ha de ser 'Cunjunta el-e acciun ~'.s y dclxm u
res, és tos naturalmente gTavitan, además de lo ya dich o ,
tarnbié n sobre las utilidades, y e n to n ces IUls dat(js del

prospecto no sólo deben servir d esde e l punto ele vista de
]a s aec io n« s s ino tél n1b ié n de los de be n t u res.

En eua n to él lo que se refiere él estos ú 1t i11105, e l prus·

pecto debe cont ener el objeto u destinu de los fondos pru
\"en ien tes d e la ('in isión c1c'd{'·bell t Ll res, ga ra 11 tías eL·J P ¿l .~"()

ck- Jos s{'rvicios y del capital prestadn, li dr-iromis.uio-. qll '-~

dc-lx:n i J1 ter \ ..en ir, ete.

En los tres casos , «s to es, sea que se rrau c ele «m it ir aC

ciune'S () dchc-nr u n-s u ambas c ía s-es de títulos, es Cs{'n 

cial ('J1 eJ prospecto las condiciones d « «u n ck-rwr ir inu»,
( ~sto <'s, las cOJl\ ·enciolles hechas con l¿ls p('rsonas <¡lI( ' se
C( ) n 1 p ro 11 1e(:(~ J1 d{" a nn-rna no ¿l tomar tudas o una p;lrt.e el e
tcrruinada d« bls aCCinJH'S o (J~'l){'lltllr{' s, a UI1 precio 1.: l I11

bi(~n d'etern1inad() previam ente.

La ley no fija máx imum ning-uno el e de scuento o de de
preciación para esta operación, p eru se com prr-n dt, n¿ltu

ra lrn ente qu e e l m ejor juez es e l propio subscr iptor, quien

sa be ya antes de subscribir, e n cu ánto se ublig-a la l'Ul11

pa ñ fa C01110 deudora v e n cuánto resulta aum entado su

caJu el a1, o sea, cu ál {íS ~a relación e n t re el g-raVél::ll C'n <¡tiC

~:o111a y el dinero efectivo que recibe.
Tarn bién es ele irnpon.ancia en el prospecto el cál culo

probabl e ele ut'il idadc-s o e l rendimiento obtenido, si la
Compa ñía ya ex is te , y son es ta s informaciones qu e e l su b s

c r ip to r ti en e e l derecho de saber con toda verdad.
9 . - T erminada la preparación del prospecto y su pu

blicación, indicándose qu é cant idad de acciones se emiten
para la subscripción, lleg-a e l momento de que el públi co
subsc r iba e ~ capital. J.JélS solicitudes s on general1l1ente in1

p resa s y al presentarlas debe, conternporánearnente , pa

~ )'; 1rse u na pélrte de losu bse r ip to, q ue 11° P uede se r 111C no r
(1('1 ~ (l /O. T.Ja ac eptación de la solicitud por noticia dada al
_,. d i(·i l :11 1te cierra el contrato de subscripción. Corno la ~'o

I i(.i 111<1 S( ' Puede hélce r e 11 11 0111b r e p rop io o e 11 cu 111 pI im ie n-
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.ro ele ó rdenes rel'ib i el élS , (cél sus d el « u nele r w r i t ing-», y delél

s u bsc r ipc ió n po r age n tes) e l la se e x t ie nde en Favor d el so

J ici tante o de la .pe rso na c¡ uc d<::'si g-ne. 1g- llaLl1,en te, C01110 l a

s u sc r ipc ió n es i nci e rta , l é1S s·( )] i ('j tu dc s S(~' h ace n de m anera

que cl sol ic i tan t(' pueda y de ba aceptar 111{'nOr 11 IÚ111{~rO de
.a ccio nes de j q ue pide , s i n o hubi era s u fic ie n tes.

l .lé1S slusc r i pr i {) n ('~" se a noran en un n ' .~·l is t r() g-uarda{ l()

pu r la Co m pa n ia , co n nombre del accioni st a, n ú m ero de
a CCi ()l1 l'S, dirección y fecha.

10. - L a últ ima eta pa de la fo rma dión dc' la C\)111p aí1Ía

es 1a asa111 b1eél e()n Sf i tu t iv a ( «Sta t 11 to r y 11 H.(.t i n g ») , q 11 e

deb e necesa r iarn enre cc le b rn rs« e n t re u no v tn 's 1l1 CSeS d es

cle el com ie n zo d e las dili g en ciéls del co nst n u ci ón . E l ob

jeto pr in cipal d .- es ta a samhl c« (' S l a cOll sidera ci ón d e la

memoria d e todo le) obrado co n n'sp('cto él la C o rnpa ñ ía y

hasta la fr-rha e n ( 1 1I(~ 11;\ s id o r t .pa r: ida ; 1 !os a cc io n is tas .
, I __ él meruo r ia dcl x- s(' r lirlll éH!;l p()r c!(IS c1ir (' cl(lr( 's, s i 1l ;IY 111 é'1 5

d e U110, o p ()r e l t'lni c() y ('1 g(' r(' n t( ' , y d(' L> (' C() ll t t' n ( T un es

tado eh~ la «rn isi ón cl t' aCCi()Il( 'S a p; lg; l r t (ll ~l1 () p a rc ial

111<:n te , pélg-()s rer ib iel ()s . ('Sté1el u de (' n t rél d élS Y sa1idas ele

fondos ck-sti nad o -. a (, éipita ~, ~~'as t()s p re lim in a rc- incu rr l
d os, nom bre ele los directores, g a ra n t ías d e los s ín d icos y
g'e re n re y, e n g-e 11 eral, t ()da co nyen c ió 11 p r()p uc s t él parél se r
.m o d ifica d a e n la a samblea. La memoria ( ( rt' p o r t » ) ('s ccr-

tif ca da po r l os sí nd icos y regi strada e n e l I\..eg 'is t ro d e
'C'0 111pa ñ i as .

1 l. - S i !a C orn pa ñi» ha ele recurrir él la Bol sa para la

,.( ' ( 1t izélció 11 el (' Sus él ee ion t' s . se r eq u ie re a ele III ÚS q u e 1a m itad
d el ca p ita l n orn i na l es té s usc r ip ta y un 10 o :'() ele la s u bs
c r ipr ión, p ¿l g-aela; asimi s ruo , dos terci os por J( 1 Il l en OS d .:

lel enl isiión eleb erún haber s iclo s u bsc r iptos p or (' ~ pú b lico , i11
d cpeud ie n te m en te d e tocla acci ón dada l ' Jl pago d e COS~lS,

d e rechos o s e rv ic ios y , e n g e ne ra l, d e toda acción liberada.
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