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LAS CRISIS |

121 estudio de este fendmeno de la vida econdmica de los
puchlos ha interesado vivamente a los cconomistas por la
importancia de sus repercusiones en los factores de la ri-
queza.

Las crisis son enfermedades propias del estado cconéd-
mico actual, en ei que impera de manera notable el erédito.
Iste instrumento de los cambios lleva en su constitucion in-
terna grandes ventajas para los pueblos que hacen uso re-
gular v sensato de ¢l pero cuando ese uso pasa los limites
de 1o prudencial aparceen las consecuencias del mal que esta
infiltrado en su ser. La diencia estadistica nos prucha este
aserto al citarnos a Inglaterra,—pafs donde ha tomado gran
difusion esta prictica comercial—que ha sufrido las conse-
cuencias de once crisis, en el transcurso de 1703 a 1879, con
intermitencias de ocho a doce anos. Un economista dice
también : «las nueve décimas partes de las transacciones de
ingiaterra, Iistados Unidos y las tres cuartas partes de las
de ntestro continente (lLuropa) se verifican por medio del
credito. La inmensa superestructura  del  crédito  reposa,
pues, en una base metalica muy endeble».

Estas crisis, aunque parezca paradogico decirlo, son un
bien para los mercados comerciales y bancarios modernos,
pues establecen el equilibrio v ponen coto, aunque de ma-
nera violenta v dolorosa, a un estado anormal que perturba
la situacion regular de los pueblos. Pasado el momento del
derrumbe de tantas esperanzas imposibles, de tantos cédlculos.
absurdos, comienza la obra reparadora, sacando por elimi-
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nacion aquellos componentes malos que apresuraron la cai-
da, para poder asi edificar sobre seguro el castillo de las
transacciones mercantiles, hasta que un dia sus bases scan
corroidas otra vez por el oleaje creciente de la pleamar eco-
nomica.

«Las erisis=-dice Laveleve—ya son agudas como la in-
flamacion, va insidiosas como la anemia, atacando a veces
a varias naciones unidas por vinculos estrechos, como ocu-
rrid con la de 1857, que comenzo en Estades Unidos v did la
vuelta al mundo, afectando de diversa manera a los paises
por donde pasd. Se diria que son como los huracanes ¢que
azotan las llanuras argelinas v llevan su  soplo abrasador
por el Mediterrdaneo hasta las hermosas plavas der Medio-
dia. Iisto nos prueba la importante verdad de que, para el
mal como para ¢l bien, la solidaridad del género humano
se hace cada vez mas cfectivan.

Otras crisis, como la que nos afectara tan hondamente des-
de 188¢ hasta 1892, se coneretaa o su foco de origen.

X1 observador cientifico ,para efectuar un andlisis meto-
dico, ha dividido la crisis en tres periodos, que se relacionan
v ocomplementan tan intimamente que no se produce el se-
gundo sin haber terminado la evolucion del primero.

<1 periodo inicial o de preparacion, s decir, de engran-
decimiento v prosperidad general, sucede ai debilitumiento e
inercia ocasionados por el cataclismo, v su reaccion lenta
tiende al equilibrio normal de la naturaleza ecconomica. Te-
rrv, rehriéndose a este periodo posterior ala erists de 1801,
decia s« \ver, quichras, corridas de banco, empobrecimicnto
general, pesimismo v desesperacion. Hov, con la calma
en el espiritu v con ia normalidad en la situacion, nuevas
esperanzas, nuevos deseos comprimides atin, nuevas aspi-
raciones. Pasan los dias \los meses, los anos ; ¢l ahorro au-
menta, la conhianza vuelve poco a poco, ¢! crédito se ex-
tiecnde a la manera de tranquilas aguas, fecundando los cam-
pos v el esfuerzo humano. Nos encontramos va en pleno pe-
riodo de renacimiento. Lastima grande que no sea cterno
este periodo .

Pero cuando la especulacion ha llegado al paroxisino,
cuando la produccion es reducidisima o el ambiente presagia
conflictos de caracter grave v amenaza a la tranquilidad ge-
neral, cuando la politica financiera de los gobiernos no tie-
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ne normas ehicientes de conducta, se produce el derrumbe,
viene ia crisis, v el pesimisimo invade el corazon de todos.

«lgstéril es el estudio de este periodo, porque para de-
moler no hayv reglas ni principios comprometidos ni opinio-
nes encontradas ni discusion posible. Caen los débiles, arras-
trando consigo a los fuertes ; caen aquellos que forjaron ri-
quezas ficticias, basadas en los precios de especulacion. Y
caen porque tenfan que caer. Su quichra era algo fatal, algo
mas, cra indispensable a ios hines de la evolucion de las
crisis v por razon de las leves econdmicas v onaturales que
rigen a teda sociedad organizada.

Despuds de estos cataclismos comerciales lTa situacion
tiende a normalizarse, porque las causas han desaparecido,
porgque es ademas la tendencia logica vojusta que se ma-
nitiesta despucs de hondas convulsiones. liste periodo es el
de liquidacion.  Su evolucion es Jenta, pero marcha con se-
curidad porque los compromisos son cumplidos por los que
no fueron aplastados en la caida, porque el ahorro nacional
aumenta por ¢l esfuerzo comun, haciendo concebir hala-
glicnas esperanzas v la brillantez de uaa nueva cra.

Muchos cconomistas han observado la periodicidad de
estos desastres cconomicos voalgunos asignan su repeticion
cada diez anos mas o menos.

Il economista ingles W Stanley [evons eree encontrar
las causas de esta repeticion en estos hechos @ las manchas
solares v la mavor corriente calorica emanada en periodos
medios de 1o a 11 anos originan una abundancia en las co-
scchas v, por consiguiente, hacen que los negocios tomen
aran impulso ; pero bajan esas calorias v los resultados aho-
racson inversos, lo cual trae aparejado ol desequilibrio. Sin
cmbargo no quiere deciv esto que la periodicidad de las eri-
sis obedezea a una lev inquebrantable.

LLas principales causas de crisis suclen cer:

1. — La insuhciencia de produccién nacional, para res-
ponder el consumo, obliga a tracr del extranjero las mer-
cancias necesarias v, como para cubrir los saidos de la ba-
Linza comercial deben efectuarse los pagos en metalico, se
caportaoro s de To cual resulta : escasez de metalico, acem-
panada de la depreciacion del papel moneda, si lo hay; la
L der deseuento e interds exjperimenta una alza v, por

conemente, bajan los precios de las mercaderias 3 la pro-
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piedad se desvaloriza enormemente. Estas son las llamadas
crisis monelarias, jas mds perniciosas pues atacan a todo
¢l organismo econdmico ; pero por suerte han sido las mas
estudiadas, v sus primeras manifestaciones son muy noto-
rias, dando asi motivos para que la banca reguladora de la
estabilidad comercial dicte medidas preventivas.

[La gran absorcion interior del capitai — dinero inver-
tido en industrias o empresas que no producen de inmediato
— puede también ocasionar las mismas consccuencias @ dis-
minucion de los recursos bancarios, restriccion del crédito,
paralizacion de los negocios, atraso en los pagos, quichras ;
con todo lo cual se habrd falseado todo ¢l mecanismo finan-
ciero.

50

. — lLas caracteristicas de las ¢pocas de prosperidad :
la abundancia de capitales, 1a facilidad ¢n las negociacio-
nes v la baja del interés, exitan la facultad creadora de los
cspeculadores, quienes fundan entonces sociedades de fe-
rrocarriles, explotaciones forestales v ganaderas, fabricas,
ete. La esperanza de obtener buenos benelicios hace que su-
ban las acciones. La compra-venta de ¢stas crea fortunas
en poco tiempo. La aspiracion incontenida de los hombres,
fa confianza en un porvenir risueno, ia sed inhita de rique-
za, llevan a los poderosos v a los débiles a forjar planes de
ergrandecimiento, bhasados ¢n operaciones peligrosas, en
las cuales arriesgan sus fortunas, sus ahorros o su honor.
Sioel buen éxito los acompana, los timoratos que dudaban
de ¢l aumentaran ¢l contingente, por esa sugestion propia de
las multitudes. Todos los hacendados se contagian de este
virtigo de riqueza, pm_{'@(‘t;m grandes negocios, compran
acciones o contracn compromisos sin reflexion. Entonces,
el menor soplo de desconfianza en el ambiente comercial,
la presuncion de que los productos de esas empresas no se
vendan, la restriceion del crédito, los nuevos empréstitos pa-
ra obras improductivas, los conflictos politicos, producen la
desvalorizacion de los tituios, la baja alarmante de todos los
valores, a excepeion del dinero, que se encarece.

[Los tenedores de acciones se apresuran a liquidarlas, a
cual mas rapidamente, vy ¢l panico se apodera del puablico ;
los depositantes de los Bancos exijen imperativamente la
devolucion de sus fondos y ias instituciones se ven obligadas
a suspender sus pagos en virtud del retiro imprevisto, como
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ocurrid en los Estados Unidos, en 1507, a consecuencia de
la especulacion sin freno en las acciones del cobre. Recudérde-
se tambi¢n un caso andlogo que acontecid en Francia, en
tiempos de la Regencia, con la Compania del Missisipi
v el Banco creados por Law. Hasta el presente no se conoce
un cjemplo igual’ de especulacion, pues aquella llegd hasta
cldelirio; en el mes de Diciembre de 1719 se pagaron 20.000
francos por acciones de 500.

3% — Causa muy importante es la guerra, que signili-
ca, las mas de las veces, el derecho pisoteado por el poderio.
Aparte de los fundamentales intereses sociales que ataca, al
llevar la antorcha de exterminio v desoiacion, causa lesiones
profundas e¢n ¢l organismo ccondomico. Al pasar ese tragico
fantasma por encima de los pueblos, toda la vida industrial
agoniza, el cco [érreo de sus fabricas se pierde en las leja-
nias, las praderas v los campos son devastados para que
sus frutos no sean aprovechados por el enemigo. Agréguese
a esto enormes gastos de guerra vose habra conseguido
arruinar a un puchio o, por lo menos, hacerlo vivir una vida
anémica, que se prolongard hasta que una reaccion favora-
ble, debida a la laboriosidad de sus hijos, senale el naci-
micnto de una nueva cra de progreso v bienestar,

Iin los tiempos modernos, la solidaridad se ha extendi-
do v las vinculaciones comerciales se han estrechado. Por eso
es que estos conflictos influyen de manera desfavorable ¢n
los mercados extranjeros. Teniendo ias naciones deudas ex-
ternas, los titulos representativos sufren una baja conside-
rable, ocasionada por la inseguridad que existe respecto al
cumplimiento normal de las obligaciones. Iista baja afecta
indirectamente 2 todas las cotizaciones.

4% — La obsruccion de las vias comerciales acarrea
hondas conmaociones ; recudrdese si no w0 ocurrido cuando
la soberbia del dguila napoleonica respondio a la osadia del
enemigo inglés con ¢l bloqueo continental, aboliendo ast
todas las relaciones comerciales y poiiticas de los paises
aliados. A\ una politica salvaje s¢ respondia con otra atn
mdls salvaje. Inglaterra usurpaba el derecho comuin de la na-
vegacion a todas las banderas y Napoledn, replicando a este
atentado, ordend la clausura de todo un continente. Enton-
ces una cerisis arrasé las industrias, desde el Baltico hasta
ol Mediterranco, y la miseria reind en las regiones donde g
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guerra completaba la obra devastadora. Inglaterra perdid en
esta emergencia un mercado de 200 millones de individuos,
pero su industria conquisid otro de 500 millones, esparcién-
dose por todos los pueblos del giobo. Desde ese instante ¢l
papellon inglés adquirio la supremacia en los mares.

Cuando la guerra del Norte contra el Sud, en los [Es-
tados Unidos, fueron bloqueados los puertos del \tlantico.
i resultado de esta represalia repercutio con intensidad ¢n
el comercio inglés, pues al cerrarse un mercado de esa mag-
nitud, hubo una superproduccion que produjo la baja rapi-
da de todos los articules v una crisis que por suerte no fud
muy intensa.

5% — Son causa de crisis, pero parciales, las invenciones
o descubrimicntos que meodifican de manera fundamental
una industria, o bien la especializacion llevada a tal grado
que haga que el precio de produccion sea inferior, en mu-
cho, al corriente en praza. También las aplicaciones de las
fuerzas de la naturaleza o de la mecdnica motivan un aumen-
to excesivo de productos, que llegan a congestionar el mer-
cado; la competencia serda entonces imposible v la quiebra o
la paralizacion de los otros establecimicentos serd cuestion
de tiempo.

Cada nuevo jalon en ¢l perfeccionamiento del maquinis-
mo, aparte de traer consigo los peligros de la superproduc-
cion, hace renacer ¢l conflicto entre el capital v el trabajo.

Las huelgas, que son a veces ra exteriorizacion de aspi-
raciones justas hacia el mejoramiento de una vida afligente,
agravan ¢ algunas circunstanc’as, en lugar de mejorar,
fa situacion general. Tenemos un ¢jemplo en las pasadas
manifestaciones de los mineros de carbon, en la Gran Bre-
tana, que originaron intensas repercuciones en el mundo
ccondmico, por las vastas provecciones que alcanzareon.

Iintre las causas de crisis citan algunos economistas
al ausentismo v al lujo desmedido. Desconocer la influencia
perniciosa de ellos serfa temerario ; no obstante, creemos
que sus consecuencias son de orden secundario, no ocasio-
nan casi nunca un pronunciado desequilibrio en la fuerza
productora.  Sin embargo bueno serda el inculcar en el
espiritu de todas las clases la austeridad, base soélida para
elevar a los puchlos ai pindculo de la grandeza moral v
material.
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Una produccion exigua de materia prima ocasiona se-
rios trastornos a las industrias derivadas, produciendo ias
Hamadas «crisis de déhcitn. Podria citarse como ejemplo
el cierre de la mavoria de las hilanderias inglesas, cuando
la guerra de Secesion, porque la falta de brazos v las difi-
cultades del Lrabajo paralizaron los cultivos de algoddon en
Virginia, Caroiina, ete.

Despuds de estas breves generalidades, me permitiré
disenar, a grandas rasgos, ¢l estado por que atraviesa nues-
tra cconomia.

Dos anos hace, las heladas, Tuego la langosta v las se-
quias, redujeron enormemente los resultados haiagiienos
que se ¢s esperaban de la cosecha, influyendo ello de mane-
ra directa en el movimiento comercial del pais.

Al ano siguiente la produccion agricola fué abundante.
Pero cuando Ia cosecha habia sido levantada v se enviaba
a las estaciones, para ser transportada a los grandes merca-
dos de Europa, vino la hueiga ferroviaria, mal grave en
esas circunstancias, tanto mas cuanto que en Rusia, Norte
Amdérica v los Balkanes, las condiciones climatéricas voel
estado de los cultivos auguraban excelentes benelicios. To-
da nuestra inmensa produccion quedaba estancada : guar-
dada en vagones v depositos o abandonada a las inclemen-
cias del tiempo, por lo cual se inutinizo alrededor de una
‘]uintu parte de los frutos.

Aquella huelga fué un acto de solidaria protesta, un
hecho de defensa gremial cuyas linalidades, benéhcas para
intereses particulares, perjudicaban los intereses de la na-
cion entera,

LLa opinidn publica cricicd  acerbamente el egoismo,
la mezquindad de ios directorios londinenses al rechazar
¢l justo pedido, formulado por los trabajadores, para que
wo les mejoraran los salarios, desde que las condiciones de
vida se hactan imposibles merced al aumento constante
cn el precio de los articulos de primera necesidad v de los al-
quneres. Mientras tanto nuesiros poderes publicos, con Ia
madorra que los caracteriza, peasaban en arbitrajes que na-
(i resolvian...

It conflicto influyd durante ese ano en el mercado co-
mercal; laexportacion se atraso ires meses ; los fletes por
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agua se encarecieron—consecuencia inmediata de la mucha
demanda—en fin, todas estas causas, uniéndose, comenza-
ron a crear dificultades ¢n el mundo mercantil.

También debemos inculpar der malestar econéomico a
nuesiros gobiernos, que comprometen el crédito de la na-
cién en las bancas curopeas de tal manera que ¢s necesa-
rio, para redimir nuestros empréstitos, destinar mdas  de
la quinta parte de los ampulosos presupuestos al pago de
intereses y amortizaciones. Ademas hay que tener en cuenta
la mala orientacion que se da a la riqueza comun, ¢l plan
desacertado de obras pubiicas, cuyas finalidades, mas o
menos inmediatas, no responden a las necesidades v exigen-
cias del presente ni tienen la necesaria coordinacion para
responder a la evolucion del medio econdmico v al desarro-
llo de las fuentes de la riqueza nacional.

Por otra parte, estaimos palpando ias consecuencias del
cstado febricitante por que pasaron las operaciones en tie-
rras.

Un justro hace que la agricultura, la ganaderia v en
general todas nuestras indusirias habian llegado a marcar
un grado tal de prosperidad, traducida en magnihcas «su-
peravitsy econdmicos, que trajo como consecuencias @ la
afluencia de nuevos capitales dest' nados a fecundar o1 es
fuerzo argentine v el aumento constante de las corrientes
pobladoras, que venian a recibir el noble abrazo de este
puchlo v a prosperar mediante el ejercicio de sus activida-
des. En fin, proyvectos de irrigacion, de canales, leves de
fomeato v de ferrocarrives, desgraciadamente irrealizados
¢n gran parte, cran los hechos que hacian concebir un ma-
fnana venturoso. \nie estas perspectivas, ;como dudar del
buen ¢xito, ¢n el futuro?

Y la espeoulacion se avivé con el influjo de esos espe-
jismos.

ILa culminacion de esa épeca de transacciones rapidas,
de colosales remates v negociaciones sorprendentes, fué a
mediados del afio 1911. Doce meses despucs, en el am-
biente reinaba la desconfianza. Y en los ultimos tiempos
apaderose de nuestros centros bursatiles un marcado pesi-
mismo. En el «Stock Exchangen, Bolsas de Paris, Ber-
lin, etc., multitud de empréstitos de valores oficiales, titulos
de renta y debentures fracasaron ruidosamente.
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La caracteristica de este ano es una prudente espectativa
o retirada, como se quiera; una absteacion casi completa
es el rasgo tipico en este compds de espera.

Una depreciacion lenta, gradual, se nota en todas las
tierras v, especialmente, en las ubicadas ¢n la zona central,
que son las que experimentaron desde hace muchos anos
una inflacion  desmedida, inmotivada hasta cierto punto,
pues la evolucion progresista, en lo que se refiere a feirro-
carriles v poblacion, ha llegado a iimites muy avanzados
en la region agricola, siendo resultado de esto que el mo-
vimiento directriz de estas energias vivas se encauza hacia
otras zonas de condiciones mds ventajosas, tanto por la
baratura ¢n los precios de los campos, cuanto por la enor-
me riqueza contenido en ellos v la seguridad de elevados
intereses por ¢l capital.

Las tierras sufrirdan ha accion directa del descenso de
los valores, hasta que se hava encontrado ¢l justo medio,
el cquilibrio normal entre la oferta v la demanda.

Otros factores, cuva extension ¢ importancia no era
posible prever, coadyuvaron en el limite de su esfera a crear
dificultades.

Avivaronse en Icuropa las eternas rivalidades de raza
v ode reiigion, v la exteriorizacion de los rencores alelarga-
dos, pero no extinguidos, evidenciaron la imposibilidad de
los ideales pacihistas v la inutilidad de los tribunales inter-
nacionales de arbitraje, mientras la ley de la conquista see
la norma de conducta  de las cultisimas v civilizadas na-
ciones curopeas. 1< ano pasado tomaron forma esas latentes
disensiones dea diplomacia de allende los mares. Estas al-
teraciones ¢n la paz infundieron una desconhanza ilimitada
a los centros bursdtiles vocconomicos, de suvo sensibles a
las alteraciones politicas del mundo, travendo como conse-
cuencia la paralizacion en las operaciones iniciadas o el fra-
caso de las proyectadas.

Aparte de estos fendmenos  lamentables, las naciones
heligerantes contrataron empréstitos por un valor aproxi-
mado de 6oo millones de francos, efecto de o cual fué la

carestia del dinero.

Ya que el mal aflige a nuestro organismo econéomico,
dehe darsele a ¢ste medios de defensa suficientes para in-
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fundirle nuevas energias, de tal manera que responda a la
complexidad de funciones que llena ¢n la sociedad ; medios
cuya potencialidad resistan, como decia el Dr. Zeballos,
«a las contracciones que producen las vicisitudes natura-
les del trabajo vertiginoso de las nuevas civilizacionesy.

Una institucion de redescuentos vendria a aliviar mu-
chisimo las situaciones peligrosas ; pero a condicion de
que ejerza su influencia Gnicamente en estos casos y no
como una funcion normal.

[Esta institucion serfa el reactivo poderoso que interven-
dria favorablemente en estas situaciones que detienen la
evolucion de la vida comercial.

Nuestros estadistas deben traducir de una manera
precisa la situacion por que atraviesa la economia nacional
y, en consecuencia, fijar rumbos nuevos a nuestras finan-
zas, reprimiendo la tendencia al aumento en los presupuces-
tos y reduciendo al minimum los gastos publicos.  No
debe, pues, hacérsewe sobrellevar al pais presupuestos tan
crecidos como los actuales, propios de situaciones des-
ahogadas vy brillantes.

Ademds, no debe perderse de vista ¢l efecto que pro-
ducirian en Europa estas medidas de alto gobicrno.  Iin
una palabra: suprimir radicalmente muchos gastos su-
périluds, reducir a la menor expresion una cantidad de
engranajes inutiles de nuestra administracion puablica, tal
debe ser la norma de los buenos gobicernos.

Oftra cuestion importante en esta metropoli, principio
de donde nacen dificultades crecientes para ia vida obrera,
es la continua afluencia de individuos que vienen de leja-
nas tierras para la consecucion del bienestar, buscande
medios mas amplios de existencia, y se estacionan en
los centros fabriles que no tienen todavia la contextura
suficientemente desarrollada para responder a itodas las
solicitaciones de jornales. De aqui nace, en gran parte,
el encarecimiento de los articuios de primera necesidad,
la disminucion en los jornales por la oferta inusitada de
brazos.

Débese inculcar en el animo de esta gente que ¢l por-
venir venturoso no estd exclusivamente en las fabricas
sino, muy al contrario, que los horizontes mas radiantes
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estan en las pampas, en ios bosques, alli donde la vida
< desenvielve mas al contacto con la madre infinitamente
prodiga, la Naturaleza.

Todas esas familias diseminadas en el territorio ar-
gentino, generoso para todas las manifestaciones del tra-
bajo, serian nicleos genceradores de riqueza que formarian
el solido pedestal de ia grandeza inconmovible del futuro.

\Vicror .. Barox PEXA.
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