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REPERCUSiÓN DEL IMPUESTO

1.- ·EIl lus iurpu,csl,os directos , lo s cap ita les u las ren ta s
'·i k' lu s co n tr ibuvcnt c-, su f re n una dim i nu ci óu prnpo n .iona.

~~ l l;l S ta s¿t s lija s () va r iahk-s d{' cada gTélY¿lI11 cn.

Ll.uua ndo ( .' al capira l, r a l int" e.n'·s curri{ 'llt',:~ d el mi s­

)HU, y l él la ta,sa de] im puc-sto, cs c \"i d 'cn te quc la renta Cr
q u: .el él r ;'1 el is1u i 11 lIÍ el~ 1 e n u u él (' él n t i el (l Id ( ' l ig "lI étl ¿t 1a C ti o ta ele1

'g ra vam«n :

( jI - C~ l = (~(r - t )

se r;'l la re-nta reducida por e l impuesto. Es 'dec ir , que ·cl
'g ra \ 'anl Cn harú bajar el inter és de r a (r - t ) .

l~jelnpl o: s upo n iendo que e l interés medi o d e los ca p i­

tétit 'S tcr r i tor ia les sea del R% Ó de o .ox, s ie ndo la tasa d: la

co ntr ihución territorial del G por rn i l = 0 .0 0 6 , aquel i ntr-r ús
q ucda r ú reducido a o .oH- o .oo6 =o .o 74 = ¡ 2/ 5 u / o.

Si el imp ucst« nu pesa sobre e'1 ca pital 's ino sohr« la

renta Cr, Ilaman.do s él la tasa , es ev ide n te que di cha renta

quedar á clism inuida e- n una cantidad Crs iguaí a la c uo ta

ele1 grayanl Cn :

C r - (' I S =---= ( .'-r (I - s ) serú lel rent a reducida pur e l im­

p ucsto , l~ s cleci r q u·e e l ga Yél111Cn 11 a rú haj él r e l in tor és de r

él r(I - s) .

E je m plo: supon iendo qu e el intert's co rrien te ele los
ca p ita les fc rro v ia rios sea del 8 % o d e o .oS, s iendo la tasa
d el impue st o él su s utilidades 'de l ,) 0 / 0 = 0 .0 " , el interés que­
-dará reducido él o.oS (1 - 0.0:)) = 0.08 x 0.<)7 = 0 .0 776 , es de-

'C ir, a i 3/ 4 o!o .
11e lo e xp uesto se deduce que se debe proced er co n pru-

-de nr ia len lo s g raYÚnlenes di re cto s a los cap itales y la s ren-
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ras, e n nuestro paí s, don de ncccsi t a mos at raer los primeros

y n o ahuyentarlos ce rce na ndo SllS prov ech os.

11. -- J~n los im.tnicsí os indirectos, C0l11U lo s de ad ua-.

na y los d enominados intern os, e l gra\'~llnen cae s()b re 1us
¿1rt.ír uk», d e prod ucr ion ex t ra n jera o naci onal y d es: i nad o-,
a ser co ns um idos o uti lizados e n todo el país.

Es co noc ida la caract {'rís tica (J~ es ta cl¿lse d« im pu cst o -. :

no son abonadu-, por los vcrdcdcrus con tribu yen tes (ha bi­
tant es del país, ob1ig-ado s al so:st eni1l1i ento d·eiEstado, e n

proporci ón a s us m edius) , si no por los importadores y pru­

ductuj'cs, qui en es anti cipan el pag o del gr~l\-aln en, lUll1and o·

él s u ca rgo e l reembolso, para o b te ne r e l cua l.. in corp: lr¿ln 1;1

c uo ta d el imp ue s to al precio de coste o a lo s gastos d<' pro­

ducci ón , al ofre cer los artículo s gora \'ados él s u s co n s u m iclo­

re».

I.laruamos : p al pre cio d e cos te o a lo s g'ast( lS dc pr()­

ducci( '>n de un a r t íc u lo, iurlu idos alllorlizacii()l1CS, t r.m xpur­

tes, seg'uro s, com isiont-s, e tc . ; u" a la utilidad rc-m u ner.u o­

r ia del com c rc in n tc o fabri cante; c, n l n ú mcro de C()lllpr;l­

dures del artículo (dc m a ndn) : '() al n ú nuro de \'c ll c1c c\()n's

el el 111 iS111 <l a r t íc u Ju (oC) f e r t¿1): ('s !(' v iele III c ' q u {- 1a f(') rt 11lJ1;1 ti1: I
precio de \'cnta (va lor en ca m b io) s·cr;'l :

/ ) = .: C (p + ll) : '( 1

Si la ( )fcrta e s igual a ;a d'C:I11al1'el;l (c --=·v ), la ut i l idad n
-«:rú igua 1 a J i n t (' n'·s eu r r i'Cn tcr d e los ca p ita1e s e(),111 {' re ia 1es .
Si la d cma nda es n1a yor (c 111a)'or que 'u), e l precio 1) a u ­

mentara y, p or cOlls ig u ie n tt' , II ~;{- rá Inay ur que r. Si la 0[.('1'­

ta es nlay or (e m enor (fue v) , e l preci o 1) di srn i n u i r.i , y p()r­

co ns ig u i,entc e l com e rr ia ntc o b te-nd rá una utilidad m enor qu e ·

ei i n rcn- s co r rie n te , ¡p u d ie n do llegar a p érd.idas , e s decir ,.

que sien -do ú m en or que r, ll e gll{~ a cL-,")apa rece r , no c ub rie n­
do e l precio ni lo s g-ast os de produ cción.

Per» es {'1 caso que la demanda Ul1 ll b it" f1 puedo di sm i-­
n u ir : 1°. por pret en der el ve ndedo r una gana nc ia «x t raordi­
na ria, a umen ta ndo el va lo r de ti co n la co rrespo nd ien te eie­
vac ió n del pre ci o inicial; 2 ° . p or se r co nside ra b les los g astos
(le producción , e lev á ndose e l precio inicial por aumentarse
la ca ntidad p en e l numerador d e la Iórmu la transcripta.

En este últ imo caso, para e v ita r qu e e l precio ele oferta

llegu e él la ca rest ía, impidiendo qU{~ a ume nte e l factor (p + u.),.
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e l ve ndedor tendr á qu e com pe nsa r la c- Ie va r io n dep co n

u na reducci ón e q u iva le n te d e 'U o se a ·d e la s ut i lidadc s.
Tal es e l ra so del a u men to e n lus g as t()s de producci ón

O precio de cos :c de un a r í irul o , p or {'l impuesto indirecto

q ue pesa so b r« di ch o art.icul o, y qu t' (,()Ilvi erl c él p en p -+ u,

Il arn ando ti a ia cuota del g-ra valllen.

Es '(,\ ' ielo(' n t C' que s i el p ree iU' d::..' o f('r1él ~ I U 111e11t él ,

el n úme-ro {J.e co m p raclo rcs di sminuirá, y rcciprocarn cnte :
po r cu nsl g u ic ll te , bi S ufl' r tas se rú n invcrsamcut:.. p ro po rr i o­

néll(~ s él l( )s pre cio s i ll i(' i~ ¡]l's d·e venta y p or co nsigu ie n te a

los gas ~() s ck p,ruducci( )ll que a u nu-n t a n aq u{' l lus . cuan d o Sp

quiere ()1.>t {'llcr l a m ixm a ur il idn «l ( u ) .

S ic ndo e ('1 11 Úmero de cunl prado re s p el ra t . .y Il aI11a Il do
n; {'l n únuro d{ ' C~)lllpr l-I d()rcs para P-1- 11 , 1;\ prop()rci( )n S(' ­

r á :

p : p ~ . /l : : JJ{ : e

(k~ d()Il d ~ , J JI .: ep : (r + JI ) •

flor (, ()Il ."ig-tti( 'lllC, a u mc-nt.uu k, 1'\ pr{'( 'i() d.: ('( )st<- (J el ~ ·

f¿'Ih r ie;I Cn Il (' 1 g"ra \";1111< ' Il JI. (,1 11Úm (' ro el {' e() In l ' rad()r l's el is­

m i n u i r.i CIl la pr()porciú1l P : (r t JI ), es d~Tir qt h ' para (¡tl { '

n () d iS111 i nu y ;1 1a tie'lll a Il id a , e()11se l' v ¿'11ld( )Se' { ' i Pr<T i() e(' r ('; I el ~ ,1
11()1"111~¡J, dcb c aren u.use e l aumento de p co n u na d imi n u­

c.i ón p ropo.rcion a] d~ H.

Ll amando I bl u tilidad II di sm i n u icla, tc nd rcmos :
l =pn: (p + n)

Ej'<':l11plu: ·('1 cos tc· ¡de p ro d ucc ió n d e un paquet e d e c i­

g"~1 r ri llo-, e s de I S ee-u :a \ '( )s , y l'1 l' iga r re ro p rct (' Il d e ven der­
lo ('O1l una ut i l ida«l de 7 cc nta \ "()s , ('S decir, vn 2,~ cent avo s.

P « ro {' 1 g-ra va me Il el-e 7 ('en tayos pu r pa<Tuel (' ic oh 1iga rí a a

c k~ \ '; l r e l 'p re c io a 32 ce n tavos q ue, e n la ven t ¿1 al por n1 ('­

110r, se rrn nsforrua r i .r e n ,)5 cenla\'os, :pre c io qll e d is ui in ui r ía

el n Ú111('1'0 de C ( )]l1 p rado res.

I ~:n ton cc s, ~J ve n dedo r reduce sus ut ilidade s. de ac uer­

el() C () n 1a fó rm ul a de 1= ]8 x 7 d iv id id u po r I 8 -t- 7 ig'ua1 a :

] 26: 25 = 5 ce nt avos .

Preci o: ]8 -t-7 (impue sto) + 5 (utilidad ) = 30 centavos .
: \ es te precio v cndera , pues , el p aquc r«, con te n tá ndose

co n u n a g-anall c ia de 5 cen tavos {'11 v ez ck- la ca lc u la d a de
, ce n ta vos .

1TI. --- COI1110 se ve . lo s impue stos dire ct os e indire cto s

p ro d uce n l1 n a dim in u ci ón propor ciona : en lo s intere se s y
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las uriiidades, por ser deducidos de los primeros u por re­

cargar los g-astos de producción' e n detrimento ck- las últi­
mas.

D e ahí que jos sujetos pasi \·os d«l impues to, aquellos

que 10 abonan al Estado, (prop ictar io, cumerr iant e, indus­

tr ial. .ctr) , procuren hacer recobrar su anterior n iv«] él los in­
tereses y p ro vc chos, arrojando parte de su carg'(l S<.b n- quie­

nes 110 han sufrido el gra\-an1en, p ero que ck-lxn participar
d el m ismo en virtud .de la solidaridad so cial v ckl c.ar.uu-r

i n eli y is ihk ~ ele iu s se rv-ic ios o 11 e ia 1es q l1'C so 11 (' () S te éldo ~ p()r

la s iI11 poxir ionc-s.

En los impucstcs indirectus, e s(' rCl')l1holS(l se d(·ri\·a

de ja naturaleza del gra\'~ul1C'n: {'s.t(· debe pt'sar sobre todos

los 11 a h i :a n te s. y los su jet ()s p élS i v ()S n () ~,un ]()s \"e rtl a el (,r< l s

co ru r i b u vcnr cs si no inre rrncd ia r ios entre ("st()S \" el 1':st¿l-- -
do.

Par.: e x p l ica r las fornléls ck' repartici( :>Jl ch,] im p utsto

e n t re {'l (Tu<:. lo abon ó y í¿lS p ersonas que COIl ("l t i'C')1('11 re­

la cio m-s ecol1ólnicas, lo s harcud i st a-, han recurrido ;1 las le­
yes físicas qll~ rigc'll la s r ~~fle:\iull'l's e irr¡I<Ji¿¡ci()llcs l um i noxas

y e1 ehoq II e u In() \ -im ien t{l el 'l ' 1(;s eIIe r¡ ){)s s(')lid{ )s, l '()r ej ('111­

plo, e-n tilla nH.' ~a U{' billar.

1\ '. - Llúmas« incidencia de] i mp uc-u«: ~ d (,rectu pr()­

durido e n los hiclles del suj.ct{) pasi\·() () cOlltrihuY{lllt{' i n­

media to .

<. ' u n 11do ("st{ " C{)'lllO e n (,1 cas() del ('i g;1 r nr: l. i 11el II Y(' en

el precio del artículu la cuota del g-ra\'allH'Il, l1a('i( "nc1osc

rccmholsar pur e l compraclor o con sumidor, S l ' dice que

hay re//('.\"i< )/1 () t raslncio n. del i1l1Pl){'sto.Es lo <jue \\";.lgl1er

11 él m a I~ '() r / '7.(: ¿¡1:::U 11 ,s: (h ace r roda r) .

Si el que ha recibido « P O [ rclle:\i(:)l1» u na pa rt c u toclo

el impue sto abonado p or l ~l 'co n t r i b u y e n te d i rc-r i o, hace de
1110cIo que el g- ra y a 111e n yaya él pesa r so h re Ll n te rce ru, se

dice qu« 11'~IY rc pcrc usio n el{'l impur-st«, llamada por \\Tag_
n cr, ('- cil.cr'7.('¿i/ :::-u !lg" (circujación).El im pucxt o \·a circula n­
do «n esa forma, y C(JI11<J casi siem p n- qu eda una part e a

cargo d t- ca'da II n () de los pacicn tes de la repercusión, esta

es una forma de equi rat iva distribución del impucsto : así,

lo s d er echos de aduana son abonad os por e l irn po rt a dor ,
éste los r ra slada al comerciante v "t'>s t.c al co nsum idor ,

1~1 impuest o, d{~SPLH~S d« haberse reflejad o o ele rcper -
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cutir en una o 111ÚS categ-or'ías de personas, suel e volve-r al
punto de partida, en Iorma do retroceso o 1?uc lnoiilcu.n g;

'C0 1110 le Ilarna \;\lag-ner. ¡\.s í el agricultor o el fabricante

endosan sus graYútnenes a la clientela de comerciantes, p'c­
ro éstos recargan a su vez el precio d e sus artículos que, ad­
quiridos pur los romcroia ntes y agricu1:orc..-;, les devuelven
una part e elel gTél\ 'atnen rrasiadado. El alza eL.> los saiar ios

suci« producir un retroceso anúlogo, repercutiendo al final
s o b re lus C(JI1SUtllus ele lus obreros.

Los tres fenÚI11enUS en urnc-rudos no se producen a is­
Lrdame ru c. El que lia pagadu el impuesto lo subdivide
«ru re ~llS productos y «n: p k-a la rcne\.~iún para repart i rlo

cn ir« tndos sus cl icn tc-s, produci<"ndus.(' una {·sp L'( 'i ·e de irru=
diacú)n u difusi()1l d-l i mpu vxto ,

I)'llcde or u r r i r, e-mpero, <¡uc el cOlltribuy,clltc no quiera

di st ri hu i r {'l inip uc-sto, p rx-liric ndo cUI11pens¿lrlo: sea con un

a UIl1C n to e-n la p rod ucci (')n tI 11(' el is tu: lv a {'1 gr~l vamc n en

dusis i nnp rc-ri.rlih-, : s('a p('rf{'ccionandu sus nu .d io-, ,de pro­

d ucr io n p¿lra obt ener proY{'CIl()S eql1i\'a; 'l 'nt(~S al im pucsto ,

por la IlH'jora tit' los productos () Ll rcdu rr iún en los g¿IStoS

de cxplo.nr iún . I':s lo (l'u1e \\'ag-nc'r l la.ma ..'l lYiJ.1ii/::; u Jl g- (des­

v i.ui o u ) ." <IUl' {'S' una \·(Tdad,('ra cOlnpcJls{[ciúJl del tributo.

Exis{{~, Ii na lmvn!c-, otru sistcIlla de n eutralizar el im­

puesto, y es el u~ado pur n ucst rus graneles bazares: se ca r­
g -¿l, en ('1 prcciu de los artículos fi nos. n o solarncnt« su
prop jo gTa \·aI11CIl si no el de ;us a r: ícu lox oreli narius: si en do

(' Jl~ \ ' ad () s Jus p rccios de lus p rimcros y pudientes s us com­

prack .n-s, no e s scn si hl « la ar umu laci ón : e-n ca m b io , los

artículos ordinarios son vendidos sin el re cargo del im­
puesto. y sus precios baj isi uu», s i rvcn d« rcr laruo efi caz a

la «m l' r('~a comcrcia l .

\T. _ l~s indudabl e que la oferla y la dcnuuula ejercen

p()(.ler(lSél i nfl ue nr ia en e~ l""ilu c1ü lo s s ist c m a-, de reflexi ón
y rep't' re' us ión ele los imp ut' S to s .

Pa rn qu e pueda cm p lca r:«: co n provecho la traslación
ele] impuesto entre e l que lo abonó ' ~y sus clientes, es in­

dispensable que no) di sminuya la demanda ni aumen te la
ofe rta , pues cualquiera de esas variaciones hará descender
e l «va lo r e n cambio» o precio co rr ie n te , en detrimento de la

utilidad y la cuo ta d el impuesto, incluidas en di cho precio.
Tampoco puede tener lug-ar el retroceso del impuesto
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s i la demanda de lus a r tícu los «xpc .n di dos p or e l co nt r ib u­
y en te e s Illay or q'lle la ele lo s artículo s q ue adq u irir á d<: s u
co rnp rado r : l'~s tc no pod rá devolve-r e l g ray a1l1en p ur se r le
difí cil inr lu i r lo e n ei pre c io , re ducid o {'s te pu r } ~l compe­
te nc ia 111ay or.

\ ~ l. - Es l' v id«n t{' q ue 1a r ~~ 11 ex i ón , reIH ' rc us1u n ." el i­
f usion el{:} i111P Uestu , t ie-nd en a s t 11)d iy iel ir}u v r« par t i rl o ,

d is t ribuvc-ndo s u PC' S() so b re la pOh "l ¿lCi( )n (jU ( ', a l C¿lbn de'
a lg-ú n t icm po , cesa de pe rc ibi r di cho p ('so .

Est a c i rc u n s ta nc ia, e l g-ra clu a l re sta b L'cilni cllt() d e I ~ l

proporci ón «ntre los p rec ios , a lte ra da a l c rea r:«: '( ' 1 gTa v a ­

m cn , y, so b re todo , la .di sui buci ón e s ta b le ele'} im pu .-sro .

se g ú n la s necesidade s y por cons igu ie n:e s-egún lo s nr u r­
so s de ca da uno , hace n q ue los g-rélYÚnl Cnes 1l1ÚS .m t igtl()s

lleg-ucn a se r lo s lnús uniformes y lo s elis t r ibu iclos ('( )11 m.r ­

yo r eq u id a d .
Las co ns id e rac ione s a ntc r iores n o s c<)lld tl C(' ll ¿l tr í ' ~ ('()_.

vola r ios :

i " . r~ s prr -fc-rib !« a unu-nt a r U11 illlJ )l J{ 'St() est¡I1> I('c id<l . a
c rea r ur« : 11tH'V <) .

2 (). I ¿<ls Ill l'jorc s im p uc-sr o-, so n los di ' Ill ; 'IS ¡"¡'l(' i l r cp~'r ­

cu si(')n y III ¿l Y()r d i f u sion .

:, 11 . .. \Iltes ck <T{ '¡lrSe' 1111 g r¡ I \ ·¿l llH' 1l debe c-x a ru i n a r:« : si.

J ; ¡ ~) co n<iici oll (' S de' la () f t 'rt a y j¡ l dc-m.m da ck: la s (' ( )S¡ IS <¡u ' ( ~

rcsul ~a r ía n g ra yad as pcrm iti r án la tr a slaci ón () la C() 1111H ' Jl ­

~<tc i c) il dt'l i inpuest o.
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