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EL SEGURO EN CASO DE ENFERMEDAD -

POH

J<)S l~ C;O:'\Z ..\LEZ ( ;:\LÉ

( ( }O") ¡fin ua clán)

1(). - - - - -( )(LI( ~nl enl o8 , ahora, el valor d(~ las reserva- matcni á­
t.i('a:--: que corre sponde n ci carla 111lO d e los seg n r O:--i que
H(',a l )cLUIO:--i d e est udiar .

~abpIll O:--: que -por reser oa nuuenuüicrc se entiende la dife­
r cu c iu., (\,11 un m om en to dado, en t re los comp rom isos del
H:--ing n r ad ol' .Y (~I ctsegul'ado, avalnados, claro est á, en di ch o
1l1 ( 11)( \ 1l 1 n (1).

11. ~(\,a fd s ngnl'O imucdiato, pagadero m ediante una
pl'llll a Úlli(·,fl,.

( 1) A lfredo de G-rego r io, en su interesa.ut.isimo libro re ciente­
m e n t.e pu hl ica.do por la ca.sa Val1arcli de l\iilán - «y hi la.n ci delle
s oci c tá a.no nime- - .li ce, a proposi.to de las r eservas ma.temá.t.icas:
«El uso prá c ti co , la ley , la t errninologja técnica a ctuaria] han con ­
e ~a~rad o para es t a fo) c ue nta s la denominación de reservas. Pero en
~l'ealida,d tal reserva es una. c uen t a que expresa el valor, al fin ele
~« ', a, d a e jere ie io , de la deuda con t.ra.ida por la socie da d con lo s ase­
«g llr a do s . ded ucción h echa del credi t o de la sociedad con t r a los m is­
- ru o s a segurados por los p remios futnros. Esto ex pli ca por q ue es­
(\tas l la.m a.da.s r eservas son o hligatol;ia s, y por qué muchas leyes 1'e­
{< ~ l1 l an uiá s o menos rígurosalllente su Iormación » - Parte 11; ca p.
VJ; pago SÜ2.-Es decir, en resumen, que las reservas matemát.icas
con s t.i t.uven nn pasivo de la corn pa. ñia aseguradora. De ahí q lle si
n o han Rielo c uida d os a m ente ca lc u lada.s no tienen ningún v a lor lo s
ba.lance s formulados.

Entr e nosotros las soc ieda de s de socorros m ut.uos n o oa.lc u la n
a ú n t écnica m en t e su s ba.lances.

'I' o.l o se a n d a rá . T'i em.po al t.iempo .
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El comp rom iso del asegurador, a los 11, a ños de contra­
tado e l seg uro , es igna.l a la prim a úni ca que deb ería se r
pagad a si el seg nro ~e con tr atase e n ese ruom ento , es

decir: (a x+n ) .

El C0111p r 0111iso d el aseg n rad o es nulo, pues t o q u e h a

pagado .ya en t iempo oport uuo la prim n úni ca an ti cipa d a .

I-Jueg o, la, r eserva. m atemát ica , t¡ ue ll amarcm os (n J' ~J ¡ será:

( n J Yx ) == ((1 x+ [1 )

12.- -H ea e l mismo segnro imued iat .o, pe}'o lHtg e\,( Ir-r o l l l t'>

di an te primas a nua lc» rdJo ll ari as el ura.nt.e todo lo r ida de!

ase,q?o'a d().

:E~ l comprorni so d el aseg n rado l' P:--; el 1111:--;1110 qn( ~ ( ~ 1 1 ( \{

caso ant.er ior (a x+n ) .

Si el as eg urado 110 t uv iera que pag ar nada a \;1 ( ~ c)J n p a­

ñ ia , ese sería el val or el e la r eserva m ut cm úti ca , :--; egl'l l l a( ',; ~ ­

barri os d e v er.

P ero el as eg ura do deb e servir' el la cO lll p a l-lÍa aSI'gll r ; ,­

do ra una renta c italicia adelantad(( {¿ hUJI ed io tu ,

Si la reut.a fuera (In 1111 1)(\ :;;0 , ~11 v al( >1' el ( :1 1ui l , (,1 ;1.,'10

{'c+ n , sr-rin:

1+0 :-,: I I I

P oro corn o su vn.lor ( 'S d(~ (1\) p usn ~ , pl'llU a all uu.l q 1\( ',

- cor respo nde a la e</ c-Id P I l qllPt'tU'" ('ollt-raJa(I(¡ (,1 S(' gl l l 'O ( ( ;)

- sn va.Ior S ( \ l'('I :

(1 \ ) ( '-+o x-l-/I)

:La r pS Ol'v(:L, ~ i C' l l cl o ignaJ a la dif( ~I'('Il(·ia ('Id J'(' l os ( ' (lll l ­

prornlsos d el rl,s eg nl'a do r'y d el as eg ll1'eUln, va lrlrá , IH l c s¡

li3. ---Sna 111l seguro 1111118clinJ n, (~ O l ltTahl ,do m od iuu t.o ll l l

UÚlll E'TO lim it ad o el e primas anual es.

Sea '17 e l númer o to tal de pl'irn a s u p aga 1', y sen '111 (\J
número ele a no s t ra.nscurridos , C'1l ('1 ru ornr-n t.o d(\ cnlc n la rso
la reserva.

Si t en plno:--;

1/1 > JI

8S ev ide nte qne la reserva serc\ ignal pnra y r-xr.l u si vamcn te
- a l comp r om iso de l asep;nrad or¡ puest o q n E' e l ase g urado ha
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cub ier to ya t otalm ente al suyo . Cae rnos, p n es, en el cas o
t ratado (11).

T-AO mism o O Cl1 IT Ü 'á si tenemos

In === n

puest o qne, t am bién en es te cas o" el com p r om is o del ase­
g l1l'c1(] 0 h abrá sido íntegramen t e sat isfech o.

Sea , ahora,

n > 'In

pod re m os h a cer, 'por lo tanto,

n == 'tll,+ ni

]~~ ~ denl), (¡ne, al calcul ar so la r es erva cu an do el asegu­

rudo ha u.lcanzudo la edad ~r+III, i len e t odav ía , '11 ' primas
nd (·.lü llh .td a s q n o pag <1,l'.

T1~ 1 compro rni so dn la ( ~()n l pa l'LÍ(l l ps , ou n~1<~ caso,

11:1 ÜSf'g nr ílJclo debe, por ~11 p art e, sc rv u: a la com p añ ía

n na r en ta v italicia anticipad a t emporari a po r ni an os, cuy o
va lor , si la renta fuera de un p eso, se r ía en aqn eJ n1 0­

II H~ lltO en q u e .él ti en e la edad :r+'fn :

J + /0'- 1 a X + Ul

P ero corno la r en t a que deb e servir es de (n ] )x ) pesos
- - pri m a uun a l que cor resp on de a la edad en q n e el seg uro
fn é oon t.r a t a r!o (7)- 01 com p r om iso de l asegurado es de

( n/ \ ) (1 + /0°- 1 aX + 1l1)

La r es erva mat erná t ica vale, p ues,

(rn l /x) == (a x + m) - (n l )x) (1 + /0'- 1 a x + m )

.1 ,'j,- - Sea un ~egnro di ferido p or n años y p agadero n1e­

diant.e n primas an uales ant icip adas .

Calc u le m os, COIll O en e l caso an t erior, el valo r el e la 1'0­

se rv a 1n a nos después de con tratado el seg uro.
Ai tenem os

In > n

corno e l as eg u r ado habrá satis fe cho totalment e S118 cOlnpro ­
m.isos, la r eserva mat erná t.ica a calc u lar se r á igual a l corn­

prom iso del as egurador¡ sim p lemenr.e
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E st e cOln pronl lso será ignal á

(((x+ JIl )

e~ decir, el valor de 1111 seg nro imncdlato, co nt.rat.a d« a la

edad ;T + 'in. E n efecto, h abiendo trau sourtido co u ex(~p~ (

,. e l plazo p or e l c ua.l se difería pI c olir o del seguro, ('~sh ~ , P Il

tal fech a, es .ya inmediato.
.La r eserva rua to mátioa S el'(l ~ I){U ~S ~

(rn r~x) === (a x+ ro )

JI == in

pues to lJne t a mb i én en cst« caso tll coi up ro miso del a~u­

.g u r a d o h abrá s ido iuregrameur.e c um p li do, y ll<t1>i(lll<! n,

a d em ás , transcurrido todo e l plaz o por el cu a 1 e l S ( ~gT"r()

.era dife rido p ara l a com pañ ia ser á .ya illll1ed iHt·o.

16.-- Si te ne rnos
m «:n

po dremos h a cer

'JI == ií l + 11

El co tnprotn iso de la cOll lf.H'L I'I Ía SUl'Ú, t' llh ) llcC'~ . ~ (,1 val o r

.a ct ua l d e n n seg nro el i Fel'ido por JI" a.nos .Y no n Í',l'a t a<1 o a

la, ed ad ..c+nl, qlle es la, till e , a la S H.% ()Jl , t,i (~np ('1 (a ~" ;( 'gtt ­

rad o: e~ d o (~ir, qne t,al «o mpro m iso valdr.i:

(11,'la X+II)

P or :--in par t.e' vi asug n l'cu lo del)(:I, :--; (~ l' v i r (\, la (',olllpall ia
, una. n:~ll ta vita lici a (\Ilt.ici pad a tc mporuriu p ara JI: .u'íos. Si

la r en t a f ue ra de na peso , s u va lor actua l ~ eri a ('n al) l H'1

m om en t o, ('.11 qne él t ie ne ..c+'lil ano« d(· l ~d ad i

.1 +- In'- i a X + .1l1

P ero la r enta (1ne debe servir ( ~ ~ de' ( ni / \. 1n ) pl' ~ O ~ , --­

.p rinl a a n ua l que' cor res po n de a l segl1ro P~ t i p ll l n , do (0 )---'

..luego, el. coinpromi so del aseg nrado 0~ :

(u /1\ In ) (1 + /n'- l l1 x + (1) )

y la r es erv a m at ernát.ica e~ i por c~o ll~ ign it~ lIt(' :

(m J/~:< ) == (11 ' / ({ x+ rn ') - (n ,l Ps i « ) (l+/n'- I (f x+ 11I )

17.--Sea a hora un ~egllro t em po rar- io po r n a ilos .Y pa.­

¡."g ac1el'o 111edia.nro n pr imas a nua les.
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Cal cul emos. (',01110 PI1 los dos casos a.nteriorcs , el valor
-de la reserva matemár.i ca cu ando hayan transcurrid o m
anos desdo que se cont ra t ó.

Empecemos por uotar q ue 110 POdPlllOS nun ca t en er

'In > n

11]

'in == n

pn e:--: , ta.nto P 11 uno corno e n ot.ro Cct S O; habiendo t erminado
el plazo por el cua l el seg'uro fn(~ concer t ado; habrá cadn­
cado éste, .Y no habrá, por 10 t.anto. lugar a. r eserva alguna .

-Cousideremos. pnc~. nI único C H,~O

'111 < 'JI,

J~ Od]'(.. I,lllO~ llar'(lr; (1IlJ()Il(·('~.

JI == ín-r-"'
b:¡ compro iuiso de la (',Olfl¡H\/l Ía (l~ igual en ( ~stu {'~poua

al valor actual de un ~egnl'O t{lrnporario por n ' anos , con­
ce r tudo a la edad ;,f+nz.

]~ I aSt ~gul'ado ; por su part e, deb e servir a la compañia
una r on tia vitalicia anticipada 1)01' n i años, cuy o "valor ac ­
t.nal, ~i la ront.a fu era de nn p eso , sería igual a

J. -+ /n'-1 a x + m

P ero siendo la renr.a qne el asegurado deb e servir a la
compuuÍa de (/ n Px ) pesos, prima anual que cor resp onde
~ ~) ) al ~ eg-l1l'O por (~d contratado, su compromiso asr.ie ude a

(/ n P xJ (J+ /n ' - 1 (fX+fll )

B:l valor de, la r es erva mat.ernát.ica es, por lo tanto,

( rn I·
p

x ) == (/ Il'((X+m ) - (l« Px ) (l + / n ' - L aX + lll

/Lknüinunrá)
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