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El P. E. de la nacidén ha enviado, recien-
El proyecto de temente, a la H. Camara de diputados, un pro-
reforma monetaria  yoito de reforma a la ley de conversion,

Por el proyecto, la Caja de conversién
adqumra oro y plata en barras para ser amonedados de acuerdo
con la ley de 5 de noviembre de 1881, reemplazindose por ‘moneda
de niquel, las de plata de diez y cinco centavos. La Caja emitird
billetes-de valor en argentinos de 1000, 500, 100, 50, 20, I0 ¥ §, COn-
vertibles a la vista, “para retirar la moneda ﬁducmrm existente”,
canjeandola por su valor legal. :

El P. E. podra disponer que la Caja de conversidn cese de can-
jear billetes por oro, cuando considere que la emisidon existente de
notas, sea suficiente para lenar las necesidades de la cireulacién.

El Banco de la nacién abonarad un interés de 3 o|o anual, que
se liquidara semestralmente -sobre el monto de los 30.000.000 de
pesos oro, 0 su equivalente que tiene en caja,

En el mensaje con que acompaiia el proyecto, el P. E. magnifica
enormemente las consecuencias del mismo, una vez convertido en
ley. ‘Al estudiar los motivos de la ley de conversién, dice que “la
moneda fiduciaria emitida sin otra base de responsabilidad que la
garantia del gobierno de la nacidn, estaba sometida a tan constantes
y variadas fluctuaciones en su cotizacién, qué se impuso la necesi-
dad de adoptar un plan para remediar aquel estado de cosas”. No
parece que el P. E. de los primeros afios del anterior periodo pre-
sidencial, tenia sobre el punto, ideas mas exactas, y asi, en un men-
saje elevado al H, Congreso en 19035, fundamentando, precisamente,
un proyecto de reforma a la ley de 1899, decia que esta ley recono-
ci6 el propésito inmediato de “detener la rapida apreciacién del
" papel inconvertible”,

“E] pais, contintia el doctor de la Plaza, se encuentra sin otra
moneda propia que la fiduciaria, emitida por la CaJa de conversion,
- para canjearla por el oro que sé le dleva”.
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Pareceria que el P. E. confundiera la moneda fiduciaria con la
garantida con metalico, como puede ndtarse en él texto y funda-
mentos del proyecto.

Los 1.013 millones de pesos papel en circulacién representan
4457 millones de pesos oro, no por la confianza que a sus tenedores
inspira el estado, sino porque, de aquella cantidad, 720 millones
tienen su equivalente en los 316,8 millones de pesos oro depositados
en la Caja y en las legaciones argentinas, y porque las necesidades
monetarias del pais son superiores a los 129 millones de pesos oro,
representados por los 293 millones 'de pesos papel sin garantia.

El funcionamiento de la Caja encierra “el peligro — agrega el
mensaje — de que en cualquier caso que los cambios fueran desfa-
vorables, disminuya el oro y con él el medio circulante, causando la
consiguiente perturbacién en el mercado. Tratase, pues, de reme-
diar un estado de cosas tan precario como impostergable, creando
la moneda sana y efectiva, para dar una base definitiva de estabi-
lidad y firmeza a nuestra moneda y a las transacciones en general”.
El remedio estribaria en cambiar de cufio 4 las monedas'de la Caja.

Realmente es exagerado pensar que la ley proyectada, pueda te-
ner tan grandes consecuencias. Abiertas la Caja y las puertas del pais,
llimase el oro, franco, libra, marco, dollar, argentino,. o, 31mp1e—
mente, oro en barras, no podra impedirse su exportacion si en 10§
cambios se produce aquella diferencia y ho se paga con otro pro-
ducto,- o si ese metal encuentra mejor colocacion en otra parte.

En cuanto a la “moneda sana y efectiva”, no la crearia ¢sa ley,
porque ya existe. Los 293 millones de pesos papel ni tampoco nece-
sitan para no valer menos de’ 44 centavos oro, de su garantia
de 23,%4 olo, que representan los 30 millones de! fondo de conver-
sién; su valor esta garantizado por las necesidades mionetarias del
pais para sus transacciones internas. Si, por cualquier catsa, todo
el oro de la Caja saliera del pais, y se derogara la facultad de 1a
misma de entregar un peso papel por 44 centavos Oro, nos encofn-
trariamos en una situacién igual a la de 1899, y reapareceria el

“peligro” de la valorizacién del papel, tanto mas cuanto qite, por
muy intensa que fuera la crisis, las necesidades de moneda seridn
superiores a las ide la época en que se dict6 la ley de ¢onversion,

“Uno de los puntos fundamentales de la ley proyectada — con=
tinta el P. E. = es el que se refiere a impedir la constante eniision
de notas contra oro, que podrian dar ligar 4 excesos de circulacion,
perturbando el mercado y creando inevitablemente los peligros de
una crisis, por los consiguientes abusos del crédito, aparte de la
altéracion ide los precios de los articulos de conswmo, como conse-
cuencia de la desnivelacién monetaria cod relacién a las fiecesidades
y equilibri() del comercio”. Mas adelante dice que esa constante emi-
sién “nos llevaria a un empapelamiento de notas, que producma el
alza de los precios”. El medio de impedir todos €sos males, consis-
tiria en que la Caja suspendiese temporamamente “la emisién de
billetes contra oro”. Este, entonces, “seria llevado a los bancos y
podria alternar con la c1rcu1ac10n general”,
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" Aparte.de que el exceso de ciréulacion, que prepara la crisis,
no ‘se impide limitando la de las notas, pues la suma de la circula-
cidn es siempre la misma cualquiera que sea la proporcion entre
éstas y el oro, olvidd el P. E. que “no hay empapelamiento con
papel convertlble pues ¢l excedente volveria a la Ca_]a en procura
del oro que representa (1

Siendo las notas perfectamente ‘convertibles, el aumento general
de los precios estaria determinado por la depreciacion de la moneda,
del oro, y esto implica la baja del interés del mismo. Pero, no vi-
niendo el oro “voluntariamente, sino en virtud de negocios o bus-
cando su acomodo y beneficio”, como dice el mismo mensaje, abier-
tas la Caja y las puertas del pais, ese metal se irfa donde mayores
beneficios obtuviera, y la circulacion se equilibraria,

En cuanto al interés'de 3 o|o que el Banco- de la nacién ~deberm
ahonar por los '30.000. 000 de pesos oro del fondo de conversion, y
que se acumularia al mismo para ir aumentandolo, no necesitando
la moneda, metalicamente inconvertible, mayores garantias para no
depreciarse, que las necesidades internas, lo consideramos de maés.

Entre las modestas consecuencias de la ley proyectada, figuraria
1a disminucion del niimero de las unidades del precio de las cosas y
del trabajo, con el aumento, en la misma proporcién, del valor de ca-
da unidad; la sustitucién en las contabilidades de las palabras pesos
papel y pesos oro por pesos, simplemente; multiplicacién por 0.44
las cantidades a papel; encarecimiento en un diez o veinte por
ciento de algunas cosas de menor valor. Asi, por ejemplo, lo que
costard diez pesos de 44 centavos oro, costari 4,40 6 4,50 pesos de
cien ‘centavos oro; el pasaje del tranvia no costard pesos 0,044 ni
0,04 ¥4, materialmente imposible de combinar, por otra pafte, sino
Pesos 0,05, es decir, experimentard un admento del i4 olo. Podria

evitarse, en parte, el aumento de los pequefios precios, sustituyendo
la-moneda de cobre de dos centavos, despreciada'por ser incomoda
'y de feo aspecto, por otra de niquel del mismo valof. '

End. suma; creemos que si-esa ley no es necesatia, no seria tam-
‘poco per;udlmal s1empre ‘que la conversion ide la actual a la’ nueva
moneda, se hxc1era I6 mas exactamente posible. — P :B

Cuando las naciones bel‘igerantes hayan

La politica comercial . G€puesto las armas, se hallatén de nuevo
después de la guerra  frénte a frente, para disputarse el predomi-
‘ nio en los meteados. A este fin tienden las

conferencias econémicas realizadas hace poco tiempo y en las que
se estudiaron las formas indispensables para conséguir la suprema-
cia en'el orden de los cambios internacionales. De modo que, al final
dé la guerra, dos fuertes grupos d¢ compewtxdores trataran, miutua-
mente, -de’ poner barreras a-su libre expansién comercial. Estarenios
én presencia de un sistema proteccionista de intercambio que, léjos
de acarrear la ruina de las industrias- ajenas, servirad para elevar

(1Y Quintana - Terry. Mensaje remitido al H. Congreso, septiembre 23 de’ 1905.
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los precios de los articulos y hacer cada vez mas gravosas las con-
diciones de vida de los pueblos, los que, en definitiva, seran quienes
sufriran las consecuencias, :

A este respecto, la conferencia de Paris nos da el ejemplo mas
claro. El deseo de cerrar los puertos a la produccién alemana, cuya
continua expansién constituia un peligro para los aliados, hace que
éstos aspiren a ponerse en igualdad de condiciones, a fin de produ-
cir, a todo costo, lo indispensable, para no tener. que recurrir a los
imperios centrales. Es una teoria esta que no queremos tomar en
serio, desde que no podemos volver a las épocas histéricas en que
cada cual se bastaba a'si mismo. La Alemania industrial, es quizas
el tipo mas adelantado de sociedad capitalista y, por lo tanto, no
creemos en la pretensiéon de los que quieren impedir, con razones
sentimentales, su preponderancia en los mercados, La tendencia del
sistema de organizaciéon en que vivimos, estd basada en la produc-
cién para obtener ganancias — y no para bheneficiar a la humani-
dad, como. ahora se pretende — y todo lo que se quiera argiiir res-
pecto a la necesidad de aplastar a la industria alemana en beneficio
de los pueblos, no nos convence. Deseamos el libre cambio porque
es un factor de adelanto, pues obliga a los productores mas atra-
sados a acelerar sus progresos. Poner trabas a los mis aptos por
razones de la propia inferioridad, es lo que no admitimos.

Ahora bien, habiendo suprimido la guerra la vigencia de los
tratados de comercio, se ha pensado negar a las naciones-enemigas,
una vez terminado el conflicto, los beneficios ide {a clausula de la na-
cién mas. favorecida, de manera que la guerra econdmica seria una
continuacién de la actual. Es evidente que semejante medida no sera
suficiente, porque habri necesariamente paises neutrales que, si en
tiempo de guerra ayudan al enemigo, imaginémosnos lo que haran
cuande desaparezcan estos inconvenientes.

Las siguientes son las preguntas que al respecto formula L’Eco-
nomista. “;Es realmente posible excluir a los neutrales, que son la
mayoria de las naciones, del trétamient(} de la nacion mas favorecida?
: Seria posible hacerlo inmediatamente? Esa posibilidad ;seria du-
radera? ;Y si algin tratado nos ligaria por un cierto niimero de
afios? ;Y si en cambio, aquellos a quienes los aliados negasen dicha
clausula, firmaran ‘un tratado con el enemigo, formando ast un grupo
comercial mas fuerte?”,

Vemos, pues, que la cuestiéon no se resuelve tan facilmente y
que, al pretender aniquilar al enemigo, se cotre el peligro de lesionar
los propios intereses, manteniendo un estado de tirantez que impedira
el libre juego delas fuerzas vitales de cada nacién. Por otraparte,
quedaria siempre un motivo de resentimiento, y no se alejaria por mu-
cho tiempo el éspectro de la guerra. Solo una politica comercial sa-
na, inspirada en sélidos principios de libre intercambio de riquezas,
evitaria que en el futuro se reproduzcan hecatombes como la que
presenciamos y cuyas consecuencias sufrimos, puesto que el mundo
forma- hoy un conjunto de intereses solidarios donde todos necesita-
mos de todos y donde cada uno tiene una misién que ilenar—R. B.



	rce_1916_v004_n039-40_10
	rce_1916_v004_n039-40_10_02
	rce_1916_v004_n039-40_10_03
	rce_1916_v004_n039-40_10_04
	rce_1916_v004_n039-40_10_05

