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Las reservas en las empresas de seguros
sobre la vida en la legislaci6n alemana

1.° Podemos clasificar las disposiciones de la ley ale-
mana sobre. las empresas privadas de seguros, referentes a
las reservas, en tres categorias, segiin se contemple: '

I. El modo de calcular las reservas y su posicién en
los balances; |

II. El empleo de los capitales que las constituyen;

1. El privilegio .de los asegurados sobre su reserva
en el caso de quiebra de la empresa.

I
2.° Por el articulo 11 de la ley, el Geschiftsplan (2) de

-

(1) Ley 12 mayo 1901. Las disposiciones de la ley se aplican
(art. 1.°) a todas las empresas privadas de seguros que reconozean al
asegurado el derecho a una indemnizacién, execluyendo (art. 26) las
compafifas de seguros (que no sean sociedades de socorros mutuos) con-
tra la pérdida del valor de titulos, de seguros de transportes, y ex-
cluidos también los institutos de reaseguro que sean tales solamente.
Todos los institutos con eardcter pfiblico (el eunal se manifiesta, general-
mente, por la obligatoriedad del seguro) o semipfiblico, como las orga-
nizaciones profesionales (Innungen ed Innungen-Verbdnde, K«nazgpscha]‘-y
ten), todos los institutos pihblicos regidos por leyes de cada estado y
sometidos a la administracién o a la direccién de las autoridades po-
liticas, provinciales, comunales, escapan a la ley.

Seniejante exclusién, determinada por razones histéricas y politieas,
¥ que tal vez contrasta con el § 4 de la constitucién alemana (que pone
el campo general de los seguros bajo las leyes del imperio, con la Gnica
excepeibn, establecida en el tratado definitivo de Versalles, del seguro
inmobiliario en Baviera), no esté, tampoco, de acuerdo con los fines
de la ley, en cuanto aleja de la inspeecién praeticada por oficinas com-
petentes los institutos que més necesitados estdn, por. lo comﬁn de una
direccién técniea. -

(2) El Geschiftsplan que los institutos de segmos deben pre-
sentar a la oficina de inspeceién y contralor, antes de iniciar las opera-
ciones contiene ‘‘las condiciones generales de la pdéliza y las bases tée-
nicas (téenicas en sentido preeiso) y ‘finaneieras que la naturaleza del
seguro exige.
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. .
una empresa de seguros de vida, que debe adjuntarse a la
solicitud de concesién para el ejercicio de la industria y co
municado a la oficina de inspeccién, debe contener todas aque-
Ilas indicaciones necesarias para e] cilculo de las primas y
reservas, es deeir, lag tablas de mortalidad, morbosidad, inva-
“lidez, etc., el tipo de interés adoptado, las férmulas de caleu-
lo de primas propias de cada una de las formas de seguro,
acompafiadas de un ejemplo numérico, el tanto por ciento de
aumento de las primas puras, ete.

En cuanto a las reservas, el legislador exige se indique
s1 en el eimputo realizado se ha seguido un método que per-
mita apartar, sino la reserva total de las primas puras, por lo
menos una parte que no deberd nunca bajar del 12 1j2 oloo
de la suma asegurada.

Exceptuando la dltima dlsp0s1016n recordada, ninguna;
otra limita la libertad de las compafiias. El legislador no fija,
ni una tasa maxima de interés, ni pone limites a la eleccién~
de la tabla de mortalidad, ete. El tipo del interés esti sujeto
a un continuo cambio y por tal razén, seria imposible deter-
minar hoy el valor que tendrd mafana, como también seria
imprudente y peligroso querer vincular los seguros a bases
estadisticas que un estudio més detenido y observaciones més
completas, podrian declarar insuficientes e inexactas.

En una palabra, que si bien es posible fijar limites, més
alla de los cuales ni el tipo del interés ni el coeficiente de
mortalidad-son aceptables, no se puede afirmar que una cierta
tasa de interés, o una determinada tabla de mortalidad res-
pondan a la realidad mejor que otra tasa u otra tabla da-
das. (3).

. (3) Maés seguro de la infalibilidad del estado parece el autor del
proyecto de ley italiana sobre las empresas y asociaciones de seguro al
establecer (§ 4): ‘‘El gobierno determinard por un decreto real, previa
informacién del consejo de previsién y el consejo del estado, las tablas
de mortalidad y el tipo de interés que han de servir de base para el
cilenlo de la reserva de lag empresas de seguro sobre la vida destinada
a cumplir las obligaciones contraidas con los asegurados (reserva ma-
tematica); y podrad modificar esos elementos, de ignal manera’’.

No se explica, claramente, en verdad, porqué las compaiiias de se-
guro no pueden adoptar las bases téenicas que les sean més convenien-
tes (excluyendo légicamente las insuficientes), por lo menos para quie-
nes «creen que el objeto de la ley debe ser la proteccién del piablico que
puede ser sorprendido en su buena fe y no encerrar en un circulo de
hierro al seguro impidiendo su desarrollo e impidiéndoles acoger cual-
quier novedad. :

El articulo 8 a la vez que extiende tal disposicién a los institutos
a prima natural, los exonera de la obligacién de comstituir la reserva
matematica. Tampoeo aqui puede complendelse qué significa la ewxone-
racién desde que la reserva 1% existe ni podria existir (la reserva es
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La Gltima de lag disposiciones mencionadas roza una de
las cuestiones més debatidas entre los téenicos, especialinente
los alemanes, la del cileulo de las reservas segfin el llamado
método de Zillmer.

Si con la expresién prima de reserve indicamos la prima
neta, mas el aumento requerido para cubrir gastos iniciales, la
reserva de Zillmer es la diferencia entre el valor del seguro
en ¢l momento en que la reserva se calecula y las prlmas de
reserva que todavia quedan por cobrar.

Cuando se opera con primas puras, la reserva gue eorres
ponde a los gastos iniciales (naturalmente negativa), se con--
“ sidera como si fuera nula. Pues bien, el método de Zillmer
obliga a tenerla en cuenta, confundiéndola en una sola can-
tidad (la reserva de Zulmer) con la reserva de.las primas
puras. Nada excluye, tratandose de dos cantidades de s1gnos
contrarios, que la suma sea negativa; si en ese caso la reserva
de Zillmer aparece en los balances eon valor cero, el procedi-
miento téenicamente no puede objetarse, por lo menos, en aque-
llos casos donde la reserva se calcula en base a primas puras
sin ser objetada. (4).

Pero cuando los cdleulos de la reserva se hacen de esta
ultima manera, los gastos de adquisicién de nuevos asegurados
soni cubiertos por los aumentos ya cobrados, en tanto que si
se computa la reserva segin el método de Zillmer, los gastos
de adquisiciones ya hechas son cargados a los asegurados fu-
turos. Si la produceién de la sociedad disminuye o se detie-
ne, ha de faltar a los asegurados aquella parte de reserva que
fué destinada a cubrir los gastos de adquisicidn (5). BEste es
el peligro que desea cvitar el legislador aleman (6) al adoptar
una medida que lo reduce a proporciones infimas.

3.° Para garantizar el cumplimiento de las precedentes

la diferencia existente en los primeros afios euntre fa prima anual media
constante y la primva natural; diferencia que se acumula, destinindola
a afrontar las diferencias de signo contrario que habran de aparecer en
seguida).

(4) Cfr. Bohlmann, Lebensversicherungsmathematif in Encyklopd-
die der math. Wissenscheften. Bd. I. Heft 6, pag. 891, 895.

(5) Cfr. Vivante, Il contratto di assicurdzione, vol. ILI, pig. 31,
32. A los autores citados por Vivante deben agregarse: “Wagner: en
Schénbergs’ Handbuch fir Pol. Ok., 1891; Heym, Die Zillmer ’sche Theo-
rie der Reserveberechung, Jena, 1882 y en los Jahrbiicher fiir Nationald-
konomie und Statistik, Neue Folge, 5 (1882) pag. 207; H. Konige, Tex-
tausgabe mit dumerkungen und Sachregister d€s Gesetzer iiber die prov.
Versicherungsunternehmungen, Berlin, 1901, pag. 36.

(6) En Prusia el sistema de Zillmer atn en los limites consentidos
por la ley, no es admitido para los nuevos institutos y-debié definitiva-
mente terminar en 1910.



’300 REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS.

_disposiciones, la ley establece, junto con la responsabilidad —

determinada por el derecho comfin — de la empresa, la res-
ponsabilidad de un téenico, el cual cuida de que las rescrvas
sean inscriptas correctamente en log balances; es decir, que la
determinacién de las reservas propias de cada forma de se
guro (y la ley quiere que sean calculadas separadamente al fin
de cada cjercicio e inseriptas en e] balance téenico, § 56) se
ha cumplido conforme a las bases de clleulo indicadas e el
Geschéftsplan. '

Il objeto de la ley queda evidenciado si se considera la
complejidad de los calculos a que generalmente da lugar la
determinacién de lag reservas, complejidad que excluye cual-
quier control directo, sea de parte del publico, o bien, de parte
de log administradores de la empresa.

La intervericién de un especialista (7) tiene por objeto,
ademéas, prestar mayor atencién a los cileulos que, debido
su complejidad, no podrian ser abandonados a personas que”
no poseen especiales conocimientos técnicos.:

El articulo 107 establece que el téenico, a cuyo cargo
estd el examen de las reservas, serd pasible de circel, multa
en dinere hasta veinte mil marcos y eventualmente de la pér-
dida de log derechos civiles, cuando prestara su conformidad
a cifrag falsas. '

Y sélo en casoe de existir atenuantes la pena puede quedar
limitada a la simple multa.

1T

4.° Las formas de inversién que la ley alemana con-
siente para los capitales que constituyen la reserva matemé-
tica de las primas son, en general, las determinadas por el ¢3-
digo civil para los bienes de menores.

H] articulo 1807 del eédigo eivil, 18 agosto 1890, dispone
que el empleo de tales bienes sélo puede hacerse:

1.° En préstamos garantidos con hipoteca sobre- inmue-
bles existentes en territorio aleméan.

2.° En tftulos ptiblicos de la deuda del imperio o de uno
de los estados confederados;
) 3. En titulos garantidos por el imperio -0 por un es-
tado confederado; ]

4. En titulos de una administracién local (Kommunal-

(7) T perito (actuario) puede ser un empleado de la empresa.

<
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verbinde, Provinzalberbinde, Keisverbande) alemaria o de un_
instituta comunal de crédito que el consejo del imperio. per-
mita.

Ampliando el aleance de las disposiciones del cbdigo, el
articulo 59 de la ley admite:

1.° Los préstamos con garantia de hipoteca y de titulos
admitidos por el artieulo 1807 hasta los 75/100 de su valor
nominal o de plaza, si éste resultare inferior;

2.° Los préstamos sobre pbélizas de seguros, en los limi-
tes en que los consienten las condiciones generales de la ps-
liza ; : _

3.> Con la aprobacién de la oficina de contralor, los prés-
tamos amortizables de corporaciones locales (inldndischer ecom-
munaler Korperschaften, Schulgemeinden und Kirchengemein-
den) . : » ) . .

Sélo temporariamente es admitido el empleo de fondos
en el banco del imperio o una conocida ecaja de ahorros permi-
tida por la oficina“de contralor.

El articulo citado excluye, por lo tanto, de las formas
de inversién, la compra de inmuebles, el descuento de letras,
y las operaciones de compra o préstamo prendario sobre titulss
extranjeros.

5.° Permitaseme una consideracién de orden general, Un
conjunto de disposiciones legales reglamentando el empleg de
las reservas de las compafifas de seguro sobre la vida, puede
ser considerado:

a) en cuanto proteje a todos los asegurados;
b) y en sus relaciones con la economia. general del pais.

Vista bajo el primer aspecto, la cuestién es relativamente
simple.

Quien se asegura hace obra previsora, no especulativa;
él anticipa una cantidad~para tener otra disponible al produ-
cirse una determinada eventualidad. Lo que le interesa es
poder contar indudablemente, al verificarse la eventualidad,
con la suma aségurada. Lia cuestidn de si_lo que él anticipa
es 0 no empleado del modo més ventajoso posible, puede ser
considerada como de importancia secundaria frente a esta otra:
81 lo anticipado es empleado del modo més seguro.

Y persiguiendo este fin, puede considerarse como desde-
fiable el aumento de prima que haya que pagar sobre la que



~

302 REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS

seria suficiente (8), si las reservas de log asegurados pudieran
tener inversiones mdas remunerativas.

Sentado ésto, hemos de hacer notar que el argumento
puede repetirse respecto al ahorro en general, y que el insti-
tuto de seguros emplea las reservas de los asegurados no ya

" como tales, sino por ser una caja de ahorros. ; Cuél es, enton-

ces, la razén que permite crear una posigion legal aparte a los
institutos de seguros frente a los similares?

Queda el otro aspecto de la cuestién.

Quien destina una de sus riquezas a la acumulacién (se-
guro en sentido general, ahorro) renuncia, evidentemente, a
emplearla en otras iniciativas. Esto a priori no puede juzgar-
se bueno o malo. Es un mal si la riqueza empleada pude ser
invertida en fines més productivos., Eg un bien para la co-
lectividad y para el poseedor en caso contrario.

La ley limita la inversién de una determinada categoria
de ahorros a ciertas formas especiales. La exclusion de otras
formas no tiene mayor alcance sino en el caso de que éstas
hubieran podido dar mayores beneficios. El hecho de no po-
der reecurrir a estas tltimas formas puede traer como conse-
cuencias: o disminuir el conjunto de los capitales empleados
en los seguros; o simplemente disminuir los beneficios.

Bn ambos ecasos es un mal, siempre qie se considere a
los seguros como a instituciones socialmente ftiles.

" E1 mal puede ser compensado por la mayor seguridad en

-las inversiones permitidas por la ley.

Pero teniendo presente la consideraciin ya hecha, de que
la seguridad en las inversiones, en los seguros, debe preva-
lecer sobre la mayor suma de beneficios que pueden obtenerse,
no se ha de olvidar que una restriccién en log empleos admi- .
tidos puede tornarse perjudicial si llega a exeluir formas que,
no siendo opuestas a la naturaleza econémica del seguro, re-
sultarian més provechosas.

No puede tampoco olvidarse que dada la poderosa acumu-
lacién de capitales gue representan las reservas de cualquier
compafiia de seguros v dada la multiplicidad de las inversio-
nes a que necesariamente se ha de recurrir, tiene lugar una
aplicacién, aun imperfecta, del procedimiento asegurativo, por

(8) Esto sucederia por lo menos si la intencién de hacer obra
previsora existiera en la mente del asegurado sin acompafiamiento de
preocupaciones de otro orden (no econdémicas, como la sugestibn provo-
cada por el corredor, el espiritu de imitacién, ete.) o también de orden
econémico pero operando en sentido contrario.
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lo menos, cuando el caricter aleatorio de las operaciones, al
que se haya recurrido, sea permanente (9).

Con estas consideraciones queda evidenciado ¢ue si bien
una reglamentacién del estado puede ser Gtil cuand) contri-
buya a impedir las inversiones ficticias o simplemente aleato-
rias de las reservas, no deja, en cambio, de ofrecer peligros
especiales y atn -puede llegar a resultar dafiosa (cuando va
més alla de las causas que la determinan) en las compafiias
regidas normalmente. Y es el caso de preguntarse si por lo
menos en parte, no serd ese el caso de la ley alemana.

Como siempre, la reglamentacién por el estado asegura
una cierta condicién de equilibrio y un minimo de utilidad;
pero tiende, en cambio, a impedir y obstaculizar el pasaje a
posiciones diversas de equilibrio y econémicamente preferibles.

Y estéd tanto menog justificada cuanto méas bajo es el mi-
nimo garantido y cuanto més fuertes los obstdculos -que im-

W

piden cambios ulterior(::s‘. (10) .
III

6.° La ley alemana, a diferencia del Versicherungsregu-
lotip austriaco (1896), que determina para el valor de rescate
un minimo de tres cuartas partes de la reserva matemética,
no reconoce al asegurado, que abandona el seguro, otros dere-
chos que los determinados en las condiciones generales de la
péliza.

Se ha discutido mucho entre los tedricos, si el asegurado
tiene algOn derecho sobre su reserva. R

Se observa (Vietor Ehrenberg, Vivante, ete.) que la pri-

(9) Gobbi (Seguros en general, pag. 354) distingue la hipdtesis
de operaciones en que lo aleatorio dependa de condiciones transitorias
del mercado, de aquellas en que el azar provenga de condiciones per-
manentes, ‘‘Si, por el contrario, el caricter aleatorio de la funecidn
econémica es permanente, en el sentido en que se suceden continua-
mente en sus operaciones eventualidades que provocan una necesidad y
otras que dan ganancia, quien lo practica sistematicamente podrd llegar
a una compensacidn aplicando mAs o menos imperfectamente el proce-
dimiento del seguro; quien, en cambio, etc...”’

(10) Los articulos 5 ¥ 6 gel citado proyecto de ley Jtahano ad-
miten como formas de inversiém:

1.0 los titulos de la deuda puiblica y de otra especie garantides
por ek estado;

- 2. titulos de crédito inmobiliario.

3.° Hasta la mitad de la reserva: en bienes inmuebles, en el pais,
libres de hipoteca, y en primeras hipotecas sobre bienes existentes en
Ttalia por una suma que no exceda de la mitad de su valor;

4.° hasta 1|5 de la reserva, en préstamos prendarios sobre titulos
de los establecidos en log nfimeros 1 y 2;

5.° en préstamos sobre propias pélizas de seguro.
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ma abonada por el asegurado comprende una prima de se-
guro propiamente dicha y de una cuote de ahorro; y que de
la acumulacidn de¢ estas Gltimas cuotas nace la reserva. Este
eardcter de la reserva, de ser un ahorro del asegurado confie-
re a éste su propiedad, y da origen a su derecho de percibirla,
(aun cuando sbélo sea en parte) en el caso de rescisién del
contrato. Pero hay que tener presente que ‘‘si esto fuera
un derecho, deberia poderse ejercer por cualquier nimero
" -de asegurados; supongamos que lo ejercitaran todos menos unoe;
este 1ltimo no. estaria ya asegurado, porque no le quedaria més
que el importe de la esperanza matematica que, como sabemcs,
para un solo individuo no vale. »
Lo absurdo del resultado demuestra la falsedad de la
premisa’’. (11). .
El legislador alemén, eludiendo la cuestién, sélo se pre-
_ocupa del caso en que las compafilas de seguros estén en quie
bra y disponiendo que la declaracién de quiebra hace cesar las
relaciones emanadas del contrato de seguro, sanciona el pri-
vilegio del asegurado sobre su reserva, cuando esto se establez-
ca de un modo auténtico (12). Tal privilegio, igual para to-
dos los asegurados, se antepone al de cualquier acreedor de la
empresa fallida (art. 61). Esto, claro estd, salvo ulteriores
derechos que el asegurado pueda hacer valer, por ejemplo, en
el caso de que la eventualidad objeto del seguro se hava ve-
rificado y no se hubiera pagado la suma asegurada. ’
Fuera del estado de quiebra, los asegurados mno tienen
otros derechos que los establecidos en las condiciones genera-
les de la pdliza. )

Hueo BROGGI.

~

(11) Gobbi, e. e¢., phg. 197.
(12) Articulo 37 de la ley. )
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