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INFORMACION UNIVERSITARIA

A,nalogias economicas entre la moneda de papel

y los dep(')sitos bancarios ©

En el campo de la economia bancaria contemporinea aparecen dos
hechos que tienen la importancia de un acontecimiento histérico
la concentracidn bancaria y la elevacién del depdésito de banco a la
categoria de medio de pago. ’

Una clara teoria del crédito, tal como actualmente lo practican los
bancos, debe estar fundada en las analogias econdmicas que existen
entre la moneda de papel o el billete de banco y el depésito banecario
o la cuenta corriente a la vista.

Lios bancos de depdsitos y descuentos sobre la base de sus depd-
sitos hacen préstamos a sus propios clientes, y lo hacen general-
mente anotando al crédito de éstos la suma prestada. Asi crean por
el monto de los préstamos, .al lado de los primeros depésitos que
llamaremos « reales », otros depdsitos que substancialmente son
« ficticios », pero que siendo formalmente idénticos a los primeros,
dan lugar a la creacién de una correspondiente « cireulacién depé-
sito », base de una conspicua circulacién de cheques.

Desde este momento, los bancos de depdsitos, asi como los bancos
de emisién, aparecen como creadores de medios de pago.

Este paralelismo fué notado por Fullarton y sefialado ya por
Stuart Mill, pero es a los economistas estadounidenses tales como
Liaughlin, Conant, Seligman, Taussig y especialmente Irving Fisher,

(1) Digertacién del doctor Pedro J. Balocco, en la Faeuitad de eciencizs
econdémicas, bajo el patrocinio del Comité de estudios econdémicos, el 27 de
abril de 1926.
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a quienes corresponde haberlo estudiado y analizado en todas sus
consecuencias. Muy interesantes son, entre otros, los trabajos de
Fanno, Ansiaux y Delzangles.

Una operacién de erédito, ya se realice por un banco de emisién
o por un banco de depdsitos, consiste en el cambio de un crédito a
plazo (documento descontado).

El crédito exigible eircula en el primer caso, mediante el pasaje
del billete de una mano a otra; en el segundo caso, mediante el

. pasaje de la suma acreditada de una cuenta a otra. ‘

Otra identidad se observa entre la moneda de papel y los depé-
sitos bancarios si vemos que tanto el banco de emisién -¢como el de
depositos, no hacen sino cambiar un erédito pecuniario revestido de
sus firmas propias y de todos conocidas (billete y depdsito) contra
un crédito pecuniario revestido de firmas desconocidas (documento
descontado). ’

Lias mismas .semejanzas encontramos si vemos las relaciones que
se establecen entre el banco y la clientela, en que existe, como diee
Withers, un endeudamiento reciproco.

Cabe sefialar que las analogias se observan entre la moneda de
papel y el depésito o cuenta corriente a la vista, y no como podria
creerse entre el billete y el cheque.

El que circula no es el cheque, sino el depdsito en el banco, cuyo
desplazamiento de una cuenta a otra es semejante a la transmisién
de un billete de una mano a otra. Resulta asi que el depdsito, como
el billete, es esencialmente cesible.

Siendo el depdsito un sucedéneo del billete, se observa que el
cheque, que es el instrumento del primero, tiende cada vez més a
revestir una forma que lo perfeccione en salvaguardia de los inte-
reses que afecta.

Los depésitos y los billetes plantean a los bancos respectivos el
mismo problema técenico de la « liquidez » y tan es cierto esto, que
los paises que han visto primero las semejanzas en el papel econd-
mico que desempeilan estos dos elementos, como en Estados Unides,
han reglamentado el encaje de los bancos de depésitos, como se habia
reglamentado antes los bancos de emisién.

La moneda de papel y los depésitos proporcionan a sus respectivos
bancos la necesaria « elasticidad », desde que tanto el banco de emi-
sién como el de depbsitos, experimentan la influencia de la actividad
econdmica del pafs, mediante la « eartera comercial ». Ambos estdn
dotados de un instrumento preciso para conocer cuando el erédito
acordado es excesivo y poseen también, en la tasa del descuento, el
arma necesaria para defenderse. -

En los periodos de desarrollo econdmico o de prosperidad, la poli-
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tica bancaria no presenta dificultades y tanto el billete como el dep6-
sito, llenan las necesidades de medios de pago, favorecidos por ia
mayor « velocidad de eireulacion » de la moneda, con lo que se suple
una parte de ella.

En ¢aso de crisis econémica interior, banco de emisién y banco de
depésitos experimentarin las mismas sacudidas, pero la sed de cré-
dito podra ser satisfecha y ambos provocarin una liquidacién lenta
que traers desinflacién de las « carteras » y la disminucién de los
medios de pago que antes habian dispensado.

Las erisis politicas o sociales son de consecuencias méis graves que
las crisis econdémicas, puesto que generalmente se desencadenan de
una manera imprevista.

En estos cazos excepcionales, tanto el banco de emisién como el
de depoésitos deben ampararse en leyes de emergencia que les per
mitan esperar el fin de la tormenta.

La guerra de 1914-1918 permite establecer todo el alecance de las
analogias econdémicas que existen entre la moneda de papel y los
depésitos bancarios, viendo eémo bancos de emisién y bancos de
depésitos han podido salvar las enormes dificultades que se pre-
sentaron.

Hasta la gran guerra, el banco de emisién se consideraba como
el banco ideal para proveer las fabulosas necesidades del erédito,
especialmente de los gobiernos.

Esta politica tradicional fué la que adopté Francia, cuyo gobierno
recurri6 al erédito del banco de emisién para financiar la guerra,
trayendo en consecuencia una enorme inflacién de billetes.

Ahora bien : nada impide, en un pals familiarizdo con el cheque,
que un banco de depésitos lleve al erédito del gobierno la suma de
que éste dispondra mediante cheques a favor de sus proveedores.

Este método es el que puso en juego Ingléterra, durante la guerra,
dominada por la idea de no quebrar el acta de Peel y para conservar
a los billetes ingleses su cardcter de certificados de oro siempre
cubiertos.

Este objeto fué alcanzado y para ello el gobierno inglés recurri
a los bancos de depésitos y al departamento bancario del Banco
de Inglaterra, mediante créditos en cuenta corriente, con lo que
resulté un aumento enorme de los depdsitos en Inglaterra y con los
cuales el sistema monetario inglés adquirié una elasticidad que la
carta organica del barco no preveia. -

Lias analogias econémicas entre la moneda de papel y los depdsitos
bancarios se confirman si se tiene en cuenta que financiar la guerra
con los bancos de emisién, como hizo Francia, o financiarla con los
bancos de depésitos, como hizo Inglaterra, el resultado es el mismo;
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inflacién de los medios de pago, con todas sus consecuencis econd-
micas.

La moneda de papel y el depdsito bancario son, pues, dos formas
de una moneda : el crédito de un particular sobre un banco.

CONCLUSIONES

1° Los bancos de depdsitos por su importancia creciente y por el
rapido movimiento de su concentracién, plantean un nuevo problema
econémico ;

2¢ Tia elevacion de los depésitos bancarios a la categoria de medios
de pago, los convierte en sncedaneos de los billetes de banco, cuya
importancia decrece a medida que se perfecciona el sistema de
depositos y cheques;

3° Toda ley de régimen bancario, para ser completa, debe abarcar
el doble problema de los bancos de emisién y bancos de depdsitos;

4° El régimen juridico de los cheques debe ser colocado a la altura
de la funcién econémica de los mismos, como un medio eficaz para
la difusién de este moderno medio de pago.
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