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Las amortizaciones y reservas en las
sociedades comerciales

POR

EDUARDO RODRIGUEZ BERDIER

! INTRODUCCION

Tias manifestaciones del progreso que han abarecado todos los
6rdenes del esfucrzo humano, han llegado especialmente al comer-
cio v a la industria dando a estas actividades y, en consecuencia,
al intercambio de valores, un aecrccentamiento extraordinario.

Los viejos procedimientos del tréfico comerecial v de la in-
dustria primitiva se han trocado en normas prolijas, métodos ori-
ginalisimos v organismos complicados donde las concepciones
cientificas colaboran eficazmente con la téenica de los industria-
les, la capacidad de los comerciantes y la habilidad de los finan-
cistas.

Esta colaboracién se ha ido imponiendo a medida aue sur-
gian los nuevos problemas inherentes a toda evolucién v se hace
cada vez mas precisa por la mayor disciplina que, en la actua-
lidad, exige la financiacién de los negocios.

T.a contabilidad que ha sido un precioso auxiliar del comer-
cio de todos los tiempos, asume hoy un papel preponderante y
constituye, a nuestro entender, el principal factor de esa colabora-
cién. ' B

Pero para que la contabilidad pueda llenar cumvlidamente
su misién en esa tarea, serd preciso encararla desde un punto de
vista cientifico, explotando el vasto campo de su profundizacién,
desarrollando sus principios, ampliando sus métodos y colocin-
dola en condiciones cada vez més superiores de ofrecer una cola-
boracién eficiente,
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Es a los técnicos en esta materia a quienes compete el deber
de apartar el erréneo concepto que reduce la contabilidad a un
mero formulismo y convencer, en cambio, précticamente, que la
registracién de las operaciones en forma cientifica,,ilustra, anali-
za y puede servir de sefiuelo a las iniciativas, coadyuvando en la
solucién de los problemas econémicos del comercio, de la indus--
tria y de la produccidn. _

Es por esto en primer término y por la ausencia de biblio-
grafia nacional al respecto, que nos hemos propuesto desarrollar
un punto de la materia, estudiando las cuestiones referentes a la-
amortizaciones y reservas en las sociedades comerciales, desde el
puiito de vista téenico y juridieo.

CAPITULO PRIMERO
AMORTIZACIONES Y RESERVAS

GENERALIDADES
Conceptos y definiciones.

Estos dos términos, amortizaciones vy reservas, los vemos con
frecuencia unidos como formando un nicleo de andlogas caracte-
risticas e idénticos significados. Muy lejos estd, empero, e¢sa ana-
logia v hay, en cambio, en ellos diferencias substanciales que obli-
gan una separacién perfecta. - :

El Aectivo de cualquier entidad comercial en base del cual se
determina su capital, estd constituido por valores de distinta na-
turaleza: inmovilizaciones, bienes materiales, medios circulantes,
ete. Muchos de ellos, siguiendo una ley natural, van perdiendo
paulatinamente su valor, de modo que, si dejamos las valuaciones
primitivas, nos vamos alejando cada vez mis de la realidad y el
capital asi determinado, seria totalmente falseado. En las“socie-
dades anénimas esto asume méis importancia desde que la inva-
riabilidad del ecapital es un principio fundamental.

Admitido el desgaste de ciertos bienes o la anulacién paulati-
na de otros valores, surge-la necesidad de ir disminuyéndolos de
valor para acercarlos a la realidad, o de reponerlos en su caso.
Tal es el significado de la palabra amortizacién que Courcelle
Seneuil ha definido como la forma de reconstruir el capital de una
empresa de manera de preservarlo de toda disminueién y. de man-
tenerlo en lo posible en forma de disponibilidad.

En cambio se constituyen reservas cuando una empresa deja
en su seno los beneficios que pudo repartir, para prevenir des-
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valorizaciones inesperadas, responder a eventuales ulterioridades
que puedan afectar la solidez de su capital o dar mayor expan-
sién a la empresa.

Para practicar las amortizaciones se tienen en cuenta hechos
producidos y ciertos: para constituir reservas se previene de acon-
tecimientos posibles que podrian o no producirse. De aqui que las
amortizaciones deban efectuarse haya o no beneficios, porque es
preciso ajustar periédicamente los valores de los bienes que, ya
sea por el uso o por el mero transcurso del tiempo, han perdido
su primitivo valor. Por esta razén las sumas que la empresa dis-
pone para las amortizaciones representan una earga ineludible
del ejercicio, completamente independiente de los resultados eco-
némicos de la empresa.

En cambio las reservas se cqnstituyen en atencién a ese re-
sultado econdmico, estando por consiguiente intimamente vineu-
ladas a los beneficios en forma tal, que de no existir éstos, no po-
drian constituirse. S

Estos conceptos entrafian un prineipio téenico en base del
cual podemos sentar la diferencia fundamental existente entre
amortizaciones y reservas.

Particularidades propias de las amortizaciones.

Lia amortizacién de los valores debe hacerse en forma tal que
se esté siempre en la mayor concordancia con la realidad. Nadie
discute ya la procedencia de las amortizaciones y todos los auto-
res estdn contestes en que ellas deben realizarse aun en ausencia
de beneficios; pero lo que ha sido motivo de discusiones es lo re-
ferente al monto que periédicamente debe amortizarse. :

No todos los bienes de una empresa se presentan con anilo-
gas caracteristicas para amortizarlos. Y asi como hay algunos cu-
va desvalorizacidon no ofrece dudas para su determinacidn, en
otros, por el contrario, la operacién resulta complicada. Entre es-
tos dltimos estdn las llamadas inmovilizaciones o sean aquellos
bienes que la empresa utiliza para su desenvolvimiente y sin los
cuales no podria produecir. :

No es la fijeza lo que caracteriza a estos bienes, como se po-
dria deduecir por el término inmovilizaciones, sino la no disponi-
bilidad de parte de la empresa, aunque puedan trasladarse de un
sitio a otro. :

Esos bienes que la empresa utiliza para su produccién, se des-
gastan y este hecho material perfectamente aceptado es necesario
determinarlo ‘en cifras para su constancia naciendo entonces la
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discusién, porque es asaz dificil establecer a ciencia exacta el
monto del desgaste.

El tiempo probable de duracién de una construccién, de una
maquina, de una instalacién, de un moblaje, etc., depende de nu-
merosos factores: el uso, el cuidado, la frecuencia del trabajo, las
reparaciones, etc. Por otra parte, una ibstalacién costosa, mon-
tada para obtener de ella los mejores resultados y cuya duracidn,
es presumible, puede variar de utilizacién si por una causa cual-
quiera es necesario trasladarla; una maquinaria puede también
dejar de tener valor aunque el desgaste no la haya inutilizado,
s1 una maquinaria mis moderna, eon un poder de producceién ma-
yor, coloca a la empresa en inferioridad de condiciones con sus
competidores y en trance de cambiarlas totalmente. Una cons-
trucciéon adecuada para una industria determinada, instalada cer-
ca del centro productor, puede desvalorizarse totalmente si ese
lugar de produccién se ha agotado o causas econdémicas ajenas
por completo a la previsién lo colocan en grado de inferioridad
con otros centros.

De modo que, ademis de los factores naturales que obligan
a practicar una amortizacién regular y normal, pueden existir
otros que, si bien no crean una obligacién, de considerarlos, pue-
de constituir en ciertos casos, una medida de prudencia, tenerlos
presente para resolver el complicado problema de amortizar las
inmovilizaciones.

Algunos autores, quizé teniendo en cuenta esa incertidumbre,
aconsejan las amortizaciones fuertes; pero si esto libra a la em-
presa de las eventualidades enunciadas, la obliga a vegetar du-
rante los primeros aflos, sin producir dividendos, eosa que despres-
tigiaria su crédito. v

Otros, que descartan totalmente esas suposiciones, admitien-
do s6lo un desgaste pequefio y una amortizacién més bien exigua,
contribuyen a que los balances se falseen, porque en muchos eca-
sos hasta ni se haria soportar a cada ejercicia la carga que le co-
rresponda. '

Pero donde mis cunde la disparidad en el monto de las amor-
tizaciones, es en los bienes nominales o lo que algunos llaman In-
movilizaciones inmateriales. Tales son los Gastos de Constitucién.
Marcas y Patentes, Concesiones, Llaves o Fondo de Comercio, ete.

Para estos valores no hay absolutamente una regla fija que
determine eémo deben amortizarse, y tratdndose de grandes va-
lores, en lag empresas de impbrtancia, el monto de la amortizacién
influye poderosamente en los resultados del ejercicio, de modo
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que si se amortizan en pocos afios, los resultados negativos o exi-
guos harfan peligrar el crédito de la empresa y hasta el capital
mismo, v si, por el contrario, se amortizan en largos afics, ios pri-
meros dividendos podrian ser tachados de falsos. '

Una cuestién particular en las amortizaciones es su regulari-
dad.

Siendo una earga periddica, independiente de los resultados
de la empresa, tiene que efectuarse con la mayor regularidad pa-
ra que se¢ puedan comparar los resultados econdmicos del nagoeio
vy obtener conclusiones provechosas. Esto asume importaneia mu-
c¢ho mayor en las sociedades industriales, porque para deiermi-
nar el precio de costo exacto no debe omitirse hacer incidir sobre
¢l las amortizaciones de la magquinaria, instalaciones, construecio-
nes y otras cuentas similares. Una amortizacion despareja, a la
vez que improcedente, alteraria todo el proceso del precio de cos-
to y nos encontrariamoi con la falta de un elemento impresecin-
dible para fijar normas a la produceién. A

Siendo tan diversas las categorias de los bienes que deben
soportar las amortizaciones de acuerdo con la utilizacién, inten-
sidad de trabajo. indole de la explotacién, cardcter de la desva-
lorizacién, medio en que se desenvuelve, ete., ¢s conveniente rea-
lizarla en forma lo més analitica posible, con libros auxiliares
que ilustren con toda claridad la evolucién que sigue el bien
amortizado a través de los distintos periodos econdémicos.

Particularidades propias de las reservas.

Asi como la certeza de que los bienes se desgastan con el uso
y la seguridad de que ciertos valores se desmejoran al través de}
tiempo, es lo que obliga imperiosamente la practica de las amor-
tizaciones, la posibilidad que se produzea alguna de las eventua-
lidades a que siempre estdn expuestas las empresas comerciales,
fundamenta la creaciéon de las reservas. Por extensién se crean
también reservas para otros fines, pero en cualquier caso, ya seq
por el destino de ciertas especies de reservas o por la ineertidum-
bre de esos acontecimientos eventuales, In constitueidn de las re-
servas, excepcién hecha de la llamada reserva legal, no aparece
en general como una imposicién obligatoria, 3ino mas bien comd
un deber de previsién. Esta es una caracteristica esencial de las
reservas, que ha motivado interesantes discusiones juridicas para,
fijar doctrinariamente el alcance de esa previsién, ante los en-
contrados intereses de accionistas y terceros.

El crigen de las reservas puede decirse que en la mayoria de
los casos estd en los beneficios no repartidos; aunque e¢xcepecional-
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.mente puede tener otros, tales como los importes de cupones por
. obligaciones no presentados al cobro, los dividendos no reclama-
.dos v las primas de nuevas acciones emitidas. (1} Pero siempre
es preciso para constituir reservas, determinar previamente los
-beneficios habidos -0 disponer de las sumas que se les quiera asig-
‘nar ese cardcter. A esta otra caracteristica, esencial, agregaremos
una altima, que consiste en que las retenciones efectuadas con el
cardcter de reservas, salvo contadas. excepeiones, pueden repar-
tirse. A lo menos a esta conclusién llegan la mayoria Jde los auto-
res, sin desconocer la razén que asisté a algunos que extreman la
- prohibicién del reparto en atencién al interés de los terceros.

La Confusién en la prictica. — Denominsciones impropias.

La ignorancia de los conceptos que fundamentan las amorti-
" zaciones y - reservas o la deliberada intencién de obscurecer la
verdadera situacién de las empresas, motivan a diario discusiones
de toda indole. Una interpretacién equivoeada puede asimilarse

“ a una intencién deliberada respecto a quien puede ser engafiado,
desde que éste en ambos casos se encuentra igualmente en la po-
sibilidad- de perjudicarse.

Los balances en las sociedades comercizles,” son los docu-
mentos en virtud de los cuales se debe juzgar su verdadera si-
{uacién econémica y financiera. Deben ser la expresién sincera
de la realidad y estar redactados de modo que no ofrezea difi-
cultad alguna su interpretacién. »
~ En las sociedades anénimas es mucho mds imperiosa esa
sineceridad y claridad.

El término comun de ‘‘Amortizacionés y Reservas’’ es el
que con mayor frecuencia se encuentra, y en él se involucran las
retenciones por desvalorizaciones ciertas, las provisiones por de-

preciaciones posibles y los aumentos del fondo social por benefi-
cios no repartidos. ‘ ,

. Las sumas destinadas para fluctuaciones de valores ya sea de
mercaderias o titulos, como aquellas para compensar créditos du-
dosos, las vemos a veces en original unién con las eon‘éspondien-
tes al desgaste de la. maquinaria.

Y no es raro tampoco encontrarnos con cuentas de reservas
abonadas de sumas respetahles y que de tales sélo tienen el nom-
bre, pues son sencillamente amortizaciones y a veees amortiza-
clones. exiguas.

Y lo mds notable es que todas esas cargas y retenciones se

(1) . Ledén Batardén, L’inventaire et le bilan, pag. 287.
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caleulan al final del ejercicio, después de apreciar la gananecia y
arbitrariamente se dispone de las sumas como si se tratara de
acomodar intereses.

De esta anarquia de conceptos, surge la equivocada impu-
tacién de las cuentas y el falseamiento, no sdélo de los balances,
sino también en algunos casos del resultado econdémico, dado que
en las empresas industriales, el precio de ecosto debe estar in-
- fluenciado por las amortizaciones normalss.

Como ejemplo del poco conocimiento que se tiene de las
amortizaciones, M. Pierre Mitau relata (1) la indignacién que le
produjo a la clientela de una industria parisiense, el saber que
ella debia pagar el desgaste de los materiales, y mis adelante
comenta admirado, el negocio que harian unos comerciantes ante
la confesién de un competidor, entendido en contabilidad, que de-
cia que no podia cargar como debia las amortizaciones, porque
con los nuevos costos no tendria trahajo en la ciudad donde es-
taha instalado.

Las denominaciones impropias es otro aspecto de la con-
fusién de coneceptos.

En las compafilas de seguros hay cuentas de reservas ori-
ginalisimas, tales como las llamadas Reservas Matemaéticas que
son sencillamente créditos a favor de los asegurados. Lo que
aparentemente suele aparecer como una garantia, es sélo una
deuda de la Compafiia.

Existen ademds las Reservas para Riesgos Pendientes de
Liguidacién, en donde se involueran como facilmente se colige, las
indemnizaciones pendientes de liquidacion en el momento del
balance.

En ninguna forma se puede considerar rveserva lo que- es
una mera cuenta de orden.

Tampoco son reservas, sino simplemente cuentas acreedo-
ras, las denominadas Fondo para Empleados o Reservas de Pre-
visién para el Personal u otras andlogas. Si la empresa scpara de
sus beneficios una parte de ellos para jubilar empleados o para
subvenir a las necesidades de los mismos, imposibilitades de tra-
bajar por accidentes o ancianidad, éstos son los verdaderos pro-
pietarios de esas retenciones que deliberadamente la empresa ha
resuelto otorgarles.

Existen empresas de importancia que debido a la extensién
de sus explotaciones, consideran mis conveniente constituirse en
propias aseguradoras de sus bienes, a euyo efecto separan anual-

(1) Magazine “Mon Bureau”, N.© 146, Abril 1926, p. 221.
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mente una parte de los beneficios y los llevan generalmente a
una cuenta llamada Reserva de Seguros. También es impropia
esta denominacién y equivocada la forma de su céleulo. Una em-
presa que resuelva tal cosa lo hard en atencién a la elevada suma
que deba abonar a las Compafilas Aseguradoras, en vista de que
por la seguridad que ofrezcan sus bienes y lo poco probable que
se produzean los siniestros, le resulta mdis conveniente retener
las primas que debia pagar e ir constituyendo el Fondo. Este
Fondo no tiene el cardcter de reserva y si equivocadamente se le
Hama asi es por el error de originarlo en los: beneficios netos.
Las primas de seguros deben tener su imputacién en la cuenta
de Gastos Generales, o Gastos de Fabricacién; representan una
carga del ejercicio y si la empresa resuclve convertirse en pro-
pia ageguradora, no debe variar la imputacién para no alterar ol
precio de costo ni los resultados econémicos. Y no tomadas las
retenciones del beneficio neto, el Fondo asi constituido no puede
denominarse reserva. La cuenta podria llamarse con mas propie-
dad: Primas para Seguros Propios.

Reservas Ocultas.

Hemos visto en el pardgrafo anterior, cémo se pueden ha-
cer aparecer reservas o garantias, en realidad inexistentes, por la.
confusién de conceptos y mald denominacion de las cuentas. Vea-
mos ahora el caso contrario — no menos frecuente —: el oculta-
miento de beneficios.

Las empresas en curso normal de explotacién deben practi-
car obligatoriamente sus amortizaciones, pero siempre en forma
normal, regular y constante, cumpliendo un plan fijado de ante-
mano y teniendo especialmente en cuenta, no el valor venal de
los bienes amortizables, sino su valor actual de utilizacién. Sélo
podrian apartarse de este principio las sociedades en trance de
liguidacién.

Toda amortizacién que exceda los limites de la tasa normak
v regular, serd una amortizacién extraordinaria, y si no se caleu-
la por separado en la forma que corresponda, constituird lo que
se ha dado en llamar Reserva Oculta.

TLags Reservas Ocultas pueden ser casuales o intencionales.

En las primeras se encuentran las amortizaciones excesivas
por un coeficiente de amortizaciéon equivocado o por error en el
cdlculo de la durabilidad presumida de los bienes, o por equivo-
cacién en la determinacién del poder productivo de eiertas inmo-
vilizaciones. Los valores nominales que son tan dificiles de caleu-
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iar, pueden dar motivo a una amortizacién exagerada por exce-
siva prudencia. }

En las segundas se hallan las amortizaciones exageradas,
con el propdsito de encubrir resultados muy halagiiefios- de cier-
tos ejercicios. Propiedades y Construceiones que se rchajan ar-
bitrariamente de valor; Moblajes, Utiles, Instalaciones, ete., que
figuran en los libros con wun valor infimo, generalmente $ 1, son
especies de reservas ocultas.

Graves problemas plantea la constitueiéon de reservas ocul-
tas. Econdémicamente, la empresa pierde el proceso de sus resul-
tados y si fuera industrial, el del precio de costo. Se pierde el
método, que debe ser norma de toda buena organizacién, y sc
abre el camino para largas e infructuosas discusiones al tratar
el reparto de los beneficios en cada ejercicio. Juridicamente,
coloea en desigualdad de condiciones a los accionistas actuales
con respecto a log futuros y en caso de liquidacién, unos y otros,
teniendo partes iguales o proporcionales, se encuentran con re-
sultados totalmente distintos. Desde el punto de vista fiscal, en
los paises que estin gravados los beneficios comerciales, se come-
te una burla manifiesta de las disposiciones legales por el falsea-
miento de los balances y el ocultamiento de heneficios liquidos.

De modo que para dar a los balances de las sociedades co-
merciales en general y especialmente de las de caridcter anénimo,
la méas estricta sinceridad y colocar a la empresa en condiciones
de desenvolverse en la méds perfecta armonia con la realidad, es
preciso no desecuidar la importanecia que para ello tienen las
amortizaciones y reservas, evitando que sean exiguas o exagera-
das, y la confusién de conceptos tan diametralmente opuestos.

Colocacion de las retenciones. !

Constituidas las amortizaciones v reservas, y creadas las ves-
pectivas cuentas en el pasivo, surje un problema referente a uu
mejor colocacién. Hay dos teorias.

Sostienen unos, que las sumas correspondientes a las amorti-

‘zaciones y reservas deben colocarse fuera de la sociedad. Aducen

que no es l6gico dejar que esas retenciones creadas como garan.
tia del capital invertido, corra el mismo riesgo que él, si perma-
necen en la empresa. Por otra parte, aconsejan su colocacién eon
valores de pronta realizacién, cosa que a veces no se podria con-
seguir teniéndolos en la empresa, para el caso eventual que sea
necesario, recurrir a ellas cumpliendo el motivo de su creacion.
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Piensan otros, por ¢l contrario, que esas retenciones no de-
ben salir de la empresa y rebaten el criterio de los primeros, so-
bre el riesgo, diciendo que en mayor o en menor grado el albur
se corre igualmente, por més segura que sea la imposiciéon fuera
de 1a empresa. -

Nos inclinamos a esta Gltima teoria por considerarla més co-
mercial, desde que nos parece muy dificil que se pueda obtener
para esas retenciones una renta mejor que la que se obtendrd de-
jdndolas en la propia empresa, ampliando los medios de accién
y desarrollando las actividades con ese ‘‘capital barato’ por
excelencia.

Jacques Charpentier, al tratar este punto y refiriéndose a los
que sostienen la teoria primeramente enuneciada, formula una
interesante pregunta, dice j;Mais peut-on se montrer plus ri-
goureux par la reserve, simple auxiliaire du capital, que pour le
capital lui-meme? (1); y Léautey, sobre el mismo punto afirma
que: ‘‘une entreprise ne doit avoir d’autres limites d’action que
ses limites naturelles’ (2).

Enunciadas someramente las generalidades referentes a las
amortizaciones y reservas, veamos ahora cada punto separada-
mente.

CAPITULO SEGUNDO
DE LAS AMORTIZACIONES

Definicion y clasificacion.

La amortizacién es una operacién contable obligatoria, que
tiene por objeto repartir equitativamente el desgaste o desvalo-
rizacién presunta de los bienes susceptibles a desmejorarse:

La obligacién de que cada ejercicio econémico soporte la
parte que le corresponde, trae aparejada la necesidad de que e}
cdleulo de amortizacién sea lo més correcto posible, para que

los bienes en cualquier momento tengan el valor de utilizacién
normal.

(1) Jacques Charpentier, “Bilvans- et inventaires”, p. 279.
(2) Léautey, “Traité des inventaires et des bilans”, p. 170.
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Esa obligacidn, ademés, tiene una absoluta independencia con
el resultado del los negocios, de manera que la amortizacién debe
practicarse al final del periodo, en el momento de la regulariza-
ci6n de las cuentas, haciendo las imputaciones precisas en forma
regular e imprescindiblemente antes del célculo” de ganancias y
pérdidas.

Toda amortizacién subsidiaria, que no responda a una desva-
lorizacién efectiva, dejard de ser tal y, en consecuencia, no sera
obligatoria, ni deberd considerarse como carga del ejercicio.

Empero, los autores admiten esas amortizaciones subsidiarias
y las denominan extraordinarias o facultativas. para diferenciar-
las de las otras que llaman ordinarias y obligatorias.

En nuestra opinién, ereemos que no corresponde tal clasifi-
cacidén, porque sélo admitimos una eategoria de amortizacidn, la
que responde a reparar una pérdida cierta o presumlda en la for-
ma mas correcta y sincera.

Lias amortizaciones subsidiarias denominadas extraordinarias
o facultativas, se practican. como provisiones para posibles even-
tualidades que atin no se han produecido, se crean siempre arbitra-
riamente, se toman légicamente de los beneficios ligquidos, espe-
cialmente en los afios présperos, pueden no ser regulares ni nece-
sarias y llevan, a veees, fines ajenos por completo a los bienes a
que quieren referirse. Si agregamos a esto lo que ya hemos di-
cho, que no son obligatorias ni pueden ser carga del ejercicid
jeomo se les puede denominar amortizaciones, ain con el adita-
mento que se ‘quiera, si no participan de ninguna caracteristica
esencial? Opinamos que son sencillamente reservas, y, al tratar
éstas, nos ocuparemos de ellas.

Elementos basicos.

Siendo la amortizacién una operacién de tan vastas conse-
cuencias, ya sea desde el punto de vista econdmico como del juri:
dico, es preciso fijar normas para practicarla.

Estas normas, atin con la generalidad en que se enuncian, no
pueden ser anidlogas para todos los bienes y nos obliga a hacer
una clasificacién, previa.

Los valores aimortizables obligatoriamente, pueden ser:

A. — Inmateriales o nominales.
B. — Inmovilizaciones.

A). — Inmateriales o nominales. Constituyen este grupo las
cuentas que se'crean para atender los gastos de constitucién o de .
establecimiento, los gastos por estudios previos y eunsayos y lo que
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se paga para obtener una concesién, marea, patente o derecho de
Ilave de un negoecio ya establecido.

Todos estos valores forman un activo ficticio y el desgaste,
propiamente dicho, no existe; se amortizan nada més que por su
naturaleza de valores ficticios que deben desaparecer del aectivo
cuanto antes. \

La tasa de amrtizacién debe fijarse teniendo en cuenta que
no quede ningtin valor residual, atin {ratdndose de ciertas inmo-
vilizaciones que se coloquen en alguna especialidad, excepecional-
mente, de este grupo, como ser en las concesiones, desde que, en
la mayorfa de los casos esas inmovilizaciones quedan a beneficio
de quien otorgd la coneesidn.

Podemos concretar como elementos basicos para caleular la
tasa de amortizacién en esta clase de valores, los siguientes:

1°).—Monto del egreso, con relacién a la capacidad econd-
mica de la empresa. ‘
Se establecerd una divisién para las partes que inci-
dan en el precio de costo.

2°).—Tiempo de duracién; si estd fijado, como ser en las|
coneesiones, marcas o patentes, o si es simplemente
optativo, como para los gastos de constitucién o esta-
blecimiento.

B).—Inmovilizaciones. Forman este otro grupo, bienes ma-
teriales, como ser construcciones, instalaciones, maquinarias, 0ti-
les, herramientas, moblajes, material rodante, inmuebles, terre-
nos, ete. Bl desgaste en toda esta categoria de bienes, dentro de
cierta -relatividad, es mucho més visible y fécil de traduecirlo en
cifras. ‘A tal punto se ha llegado en este sentido para evitar lad
interpretaciones particulares, que un autor francés, Fernando
Temaire (1), transeribe una tabla interesantisima confeccionada
por los miembros de una comisién de la- Société Breslautoise de
Ingenieros Alemanes, en la que se establecen sendos coeficientes
de amortizacién para las inmovilizaciones en diversas clases de .
industrias ya sea que trabajen de dia solamente, permanente o pe-
riddicamente. Cita igualmente porcentajes fijados por Rob. Ham-
mond v J. R. C. Snell para los diversos bienes industriales de las
usinas de electricidad, por Max. Richard y Perissé para las indus-
trias automovilisticas y por Van Overdingen, para las usinas de
gas y fabricas de amoniacos.

(1) Fernando Lemalire, “Des Amortissements et de¢s reserves dans les
sociétés industrielles”, p. 63 y sig.
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Estudios de esta indole basados en la estadistica, pueden ser-
vir eficientemente para establecer el valor productor de las in-
movilizaciones a través de los afios, y abreviar la cuestién sobre
este punto.

Mientras tanto y sin restar importancia a la prolija enume-
racion del mismo Liemaire, coneretamos los elementos bésicos
para caleular la amortizacién de las inmovilizaciones en los si-
guientes:

1°).—Valor de bien tomando en cuenta todos los gastos inhe-

rentes para su instalacién y el sistema de funcionamien-
to que puede ser antiguo o moderno, ddndole en conse-
cuencia un valor de ecambio menor o mayor.
2°).—La duracién probable teniendo presente el progreso in-
‘dustrial, mis susceptible en unas empresas que en otras,
el poder productor en concordancia con la naturaleza
del trabajo v su intensidad (de dia, de dia y noche o
por periodo) y la resistencia del material o instalaeién.

3°).—Las reparaciones de acuerdo con su frecuencia, con su
valor y la posibilidad de imprevistos o accidentes di-
Versos. ‘

Sistemas de amortizacién.

Para fijar el monto de la amortizacién se conocen diversos
procedimientos méis o menos ingeniosos, con el fin todos de dar
a esta operacién una mayor concordancia con la realidad.

La clasificacién de los diversos sistemas o métodos que ha-
cen los autores, no tiene a nuestro entender, otro objeto que el
de presentar la cuestién, por cuanto muchos de ellos son anilogos
o sumamente parecidos, aunque lleven distintas denominaciones.

Por esta razén pasaremos revista de los distintos procedi-
mientos, considerando sus ventajas e incomvenientes, sin estable-
cer clasificacién alguna.
1°) —Estimacién periédica.

Consiste en la valuacién de los bienes en un momento dado,
observando todos los factores que puedan influir en su variacién.

El hecho de que el deterioro de los hienes no sea el mismo en
cada periodo, que causas particulares puedan por el contrario, va-
lorizarlos y la diversidad de valores que no es posible constrefiir-
los a una amortizacién mecinica, son las causas que se alegan
para sostener este sistema.

No ereemos en esas ventajas que despojan a las amortizacio~
nes del cardcter cientifico, para convertirlas en una operacién ar-
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bitraria, por cuya razén en las sociedades industriales la ineciden-
cia en el precio de costo seria completamente irregular. FEsto
aparte de que una estimacién prolija cada afio de todos los bie-:
nes, en las grandes empresas seria una improba labor que aca- -
rrearia largas discusiones, sobre todo, al valuar los valores nomi-
nales donde tan dificil es encontrar opiniones contestes.

Este sistema puede ser 1til para considerar las réservas
para amortizaciones extraordinarias por riesgos eventuales que,
naturalmente, se tienen que apreciar en forma particular.

En las amortizaciones obligatorias lo creemos completamente
ineficaz y hasta incorrecto.

2°).—Amortizacion constante.

Es el procedimiento més simple y consiste en caleular la pro-
bable duracién del bien, asi como su aproximado valor residual y
hallar el porcentaje anual de amortizacién. Si un biem se calcula
que durard diez aflos y se desea dejar al fin una cantidad equiva-
lente al 10 oo de su valor, la tasa de amortizacién surje de la ope-
racion

100 —10

—_— =9
10

La méas seria objecién que se le hace a este sistema es que en
las maquinarias disminuye el poder en los tltimos afios y es ne-
cesario efectuar reparaciones con mucha frecuencia, lo que hace
més costosa la carga de log Gltimos ejercicios. Fsta desventaja la
creemos més aparente que real, porque se puede crear una pe--
quefa carga para reparaciones también en forma constante, de ma-
nera que el mayor gasto de los Gltimos afios se encuentre aliviado
con la provisién de los primeros. :

Este método resulta como ningtn otro para amortizar valo-

res de duracién fija, tales como marcas, patentes, concesiones y
otros andlogos.

3°).—Amortizacion creciente.

Un método basado eni la premisa de que los bienes al prinei-
pio de su uso no se deterioran sino a medida que el tiempo trans-
curre, es el llamado de amortizacién creciente.

Se parte de un porecentaje hajo y se va elevando arbitraria-

mente la tasa. Sea por ejemplo, un bien que costé $ 1000; un cua-
dro de amortizacién siguiendo este sistema seria:
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fer,afio . . . .. 1% .. ... & 10.—
20 o 2, oo, 20—
3° . 3, ..., 30.—
4e ’ ¢, .. ..., 40.—
be " 5 . . ..., B0.—
6° . 6, .. ..., 60—
7o ’ T, e, 10—
8o e e e 8 o, 80—
9o e e e e 9 oo, 90—
100 e o100 000, 100 —
e, ..o, 110.—
120 o e e 12000000, 1200—
13° T £ e b

$ 910.—

Si después del 13° periodo se considera el saldo ecomo valor
residual posible, se deja; si por el contrario el bien no valiera
nada, en ese Gltimo periodo se cancelaria aumentando la Gltima
amortizacion.

Este sistema, en las empresas industriales, altera el proceso
del precio de costo, cosa que se agrava si en los dltimos afios hu-
biera muchas reparaciones; solamente esto nos induce a tacharlo
de perjudicial.

4°) —Amortizaciéon decreciente.
Este sistema puede dividirse en dos partes:

a) Teniendo en cuenta el valor de los libros.
b) Teniendo en cuenta el valor de compra.

a) Teniendo en cuenta el valor de los libros.

Se toma un porecentaje cualquiera y cada afio se caleula so-
bre el valor que dén los libros; légicamente la amortizacién va de-
creciendo, eomo 3¢ ve a continuacién, tomando como porcentaje
10 sobre un bien de 1000.

Aio Valor Amortizacién Saldo
10 1.000.— 100.— 900.—
20 900.— 90. — 810.—
3° 810.— 81.— 729.—

4° 729, — - 72.90 656.10
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e 656.10 65.61. 590.49
G° 590.49 59.05 531.44
7° 531.44 53.14 478.30
8e 478.30 47.83 - 430.47
9e 430.47 43.05 387.42
10° 387.42 38.74 348.68
110 348.68 34.87 313.81
120 313.81 31.38 282.43
13° 282.43 28.24 2564.19
14 264.19 25.42 228.77
15° 228.77 22.88 205.89
16° 205.89 20.59 185.30
17° 185.30 18.53 166.77
18° 166.77 16.68 150.09
19° 150.09 15— 135.09
20° 135.09 13.50 121.59

Al fin del vigésimo afio, todavia quedan por amortizar pe-
sos 121.59 sobre un bien de valor inicial 1.000. Esta lentitud es
la principal desventaja; ademés, resulta muy complicado el siste-
ma si se agregan adquisiciones posteriores, lo que obligarfa llevar
un libro auxiliar con la determinacién de cada bien, cosa que a
veces resulta imposible.

La desventaja de la lentitud se soluciona hallando un poreen-
taje deducido de una férmula matemaética con cuya aplicacién, al
final de un ntmero determinado de afios el bien se ha amorti-
zado, quedando solamente el valor residual que se hubiera dis-
puesto. ¢

La ventaja que la aplicacién de este método pueda ofrecer,
es si el poder productor del bien disminuye al mismo tiempo que
aumentan las reparaciones; es méis bien para casos particulares
de amortizaciones y ese beneficio no compensaria las desventajas
apuntadas.

b) Teniendo en cuenta el valor de compra.

Esta forma de amortizacién, con un porcentaje en progresién.
aritmética decreciente sobre el precio de compra, fué ideada por
Lemaire para obviar las dificultades de la forma anterior que,
ademis de lenta, hace cargar mucho los primeros ejercicios.

Para determinar el porcentaje se procede en la siguiente
forma: :
Supongamos un bien' de valor 1000 que lo deseamos amorti-
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zar en 15 afios, disminuyendo 1|2 olo cada afio y dejando un valor
residual del 10 % de su cokto.
El porcentaje para una amortizacién constante, serfa:

106 — 10

—_—l =6 9%
15

Bien; este porcentaje del 6 % que corresponde a una amor-
tizacién constante, lo aplicamos al afio medio de duracién previs-
ta, que en nuestro caso es el 8° afio; para formar la del 7° le agre-
gamos el Y5 %, lo que nos da 6 14 %; para el 6° le agregamos a
este Gltimo el Vo %, lo que nos dai 7 % y as{ sucesivamente. Para
los afios posteriores al 8 procedemos en igual forma, disminu-
yendo 145 % en cada afio segiin nos propuslmos de manera que el
cuadro queda asi formado:

Aifios Porcentaje decreciente

1° 9 1%
20 9 -
3 8 14
40 8
5° T 1n
6° 7
70 £ 14
80 . 6
9 5 1%
10° 5
11° 4 15
120 4,
13° 3 1%
14° 3
15° 2 Lo
S ‘ ' ‘ 90

Se ve claramente que a los 15 afios se ha amortizado el 90 %,
disminuyendo 1% % por afio.

Si el nimero de afios en que se deseara amortizar ¢l bien
fuera par y no hubiera, por consiguiente, un afio medio, se toma-
rian los dos. afos medios y se agregaria al primero de ellos, la
mitad de la razén prevista sobre el porcentaje que tenga pa-
ra una amortizacién constante,
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Supongamos que el mismo bien de valor 1000 lo desecmos
amortizar en 10 afios, disminuyendo igualmente 1% % ecaca afio.

Veamos; el porcentaje en una arnortizacién constante para
amortizar 1000 en, 10 afios dejando 10 % de residual, seria:

100 — 10
—_— =99
10

Los dos afios medios del periodo de 10 afios serian los afios
5° vy 6°; al primero de éstos, como hemos dicho, le agregumos la
mitad del porcentaje de disminuecién prevista o sea el 14 % al
porcentaje que le corresponda segin la amortizacién constante,
lo que nos da 9 14 6 9,25 % como amortizacién de ese 5° afio; pa-
ra formar la del 4° agregamos el 14 % v tendremos 9,75 % y asi
sucesivamente para los afios anteriores v posteriores. El cuadro
seria:

Afos Porcentaje decreciente
1o ' 11.25
20 10.75
30 10.25
4° 9.75
5° 9.25
6° 8.75
7 8.25
8§e 7.75
9° 7.25

10° 6.70
90.—

Para que resulte este ingeninso sistems, hay que tener en
cuenta que el porcentaje de reduccién anual pucde ser determi-
nado a voluntad, pero siempre teniendo presente que ‘‘el produe-
to de la razén por el ntimero de afios dehe ser inferior al doble del
porcentaje medio‘‘.

El procedimiento expuesto tiene indudablemcente ventajas su-
periores con respecto a otros métodos de progresién deereciente,
pero si bien conviene aplicarlo para cierta categoria de bienes que
necesitan gastos de reparaciones mavores de afio en afio, no ofre-
ce, en cambio, mayores atractivos para la amortizacién de valores
nominales.
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Es preciso sefalar, y esto podria ser otro inconveniente, que
un sistema de esta natnraleza sélo seria provechoso en contabili-
dades muy bien organizadas en base de numerosos elementos au-
xiliares que reglaran las amortizaciones.

5°).—Otros sistemas matematicos.

‘ Basados en férmulas matematicas existen otros sistemas con-
sistentes en la imposicién de la suma amortizada a un interés fijo,
de manera que ella resulte menor; o en la constitucién de una
anualidad que comprenda amortizacién e intereses y a medida que
transcurre el tiempo disminuyen éstos v anmenta aquélla.

En prineipios andlogos se basa la férmula del profesor Bes-
ta (1) y otros de diversos antores cen los cuales no ereemos opor-
tuno detenernos porque eseapa a la indole de este trabajo.

En general, todos estos sistemas matematicos son poco prae-
ticos desde el punto de vista téenico v engendran una serie de di-
ficultades en las euentas, que no estd en relacidn econ el provecho
que prestan. ,

Ninguno de los sistemas de amortizacién se puede considerar
completo para adoptarlo, no por deficiencias propias, smo por la
diversidad de los bienes sujetos a desmejorarse.

Batardon (2) llega a la conclusion de que para los valores no-
minales v ciertas inmovilizaciones, tales como las construeciones,
edificios, ete., se debe usar la amortizacién constante, desde gue
en algunos casos se conoce perfectamente la duracién. Aconseja
el mismo sistema constante, pero dejando un valor residual para
la amortizacién de aquellos bienes que no pierden totalmente su
valor. Agrega, por Gltimo, que la amortizacién deereciente sélo
debe usarse en aquellos bienes que necesiten fuertes reparaciones
v al sé6lo efecto de establecer un equilibrio perfecto.

Creemos que la opinidén del excelente profesor francés es la
mas acertada, pues las amortizaciones constantes son las que ofre-
cen mayor regularidad y sencillez, factores estos de capital impozr-
tancia en contabilidad.

Contabilizacion de las amortizaciones,

En la mayoria de las empresas y especialmente en aquellas
de ecardcter industrial, la implantacién de las inmovilizaciones in-
sume la mayor parte del patrimonic social y sobre ellas ineiden
las amortizaciones mis importantes.

(1) Fabio Besta. La Ragioneria, Vol. 1, p. 238 y sig.
(2) Leén Batardon, op. cit., p. 156,
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Una amortizacién exigua o exeesiva, por error en su caleulo
o por la deliberada intencién de atribuir valores arbitrarios a esa
gran parte del activo, puede alterar notablemente el resultado
sincero de la empresa ¢ inducir en engafio o los tereeros, asumien-
do los administradores, por ese falseamiento de la verdad, una
responsabilidad evidente. Se impone puss que la historia del aec-
tivo fijo en los libros comerciales ,sea un elemento eficiente de.
contralor no sélo para juzgar un aspecto de la administracién,
sino como ilustracién para los mismos interesados, siendo para
ello imprescindible que las amortizaciones se contabilicen con la
mayor claridad y correccién.

Dos son los procedimientos gque se siguen a este respecto; el
directo y ¢l indirecto.

Por el primero, las amortizaciones inciden directamente so-
bre el valor de los bienes, disminuyéndolos a medida que el tiempo
transcurre; el precio de adquisicién desaparece al efectuar la pri-
mera amortizacién; cada bien aparece en su cuenta con cl valor
presuntivo del momento en que se le examina.

Por el segundo, las amortizaciones se cargan a una cuenta
especial independiente de la cuenta donde se halla el bien amorti-
zado, cuenta esta que permanece siempre figurando con el valor
de adquisicion si la empresa no se desprende del bien.

Estos procedimientos se refieren a la forma de contabilizar
la amortizacién.

Segln el objeto amortizado, la misma puede cfectuarse en
forma sintética o analitica.

Por la primera, el cileulo de amortizacién se practica de
acuerdo con las bases particulares de cada caso y se lleva a los
libros en forma global, directs e indirectamente.

Por la segunda, en cambio, la amortizacién de cada bien se
asienta en forma descriptiva, siendo preciso que se llevan sendas
cuentas ya de bienes como de amortizaciones.

Entendemos que la forma indirecta y analitica de asentar las
amortizaciones, es la que corresponde practicar en toda empresa
bien organizada. Indirecta, porque cl valor de adquisicién es in-
dependiente del valor de utilizacién que para la empresa tienen
los bienes después de practicada la amortizacién; si ésta tuviera
- por objeto dar a los bienes el valor actual de eambio, admitirfa-
mos que los libros reflejaran un hecho presuntivamente cicrto,
pero hemos insistido en que la araortizacién no tiene ese objeto,
sino fijar el valor de utilizacién para la erapresa, valor que puede
ser mayor o menor para un bien andlogo de otra empresa. Anali-
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tica, porque los valores del capital fijo deben llevarse perfectamen-
te individualizados y las amortizaciones deben seguir el mismo
procedimiento.

Siendo un auxiliar para el cileulo y contabilizacién de las
amortizaciones el libro en donde consten los objetos amortizables,
creenos oportuno transcribir el modele ideado por Piccoletti y
Marchiaro (1).

®
Categoria . Departamento
g Objeto . . . P
Amortizaciéon e Fecha de construccion . ...
Duracién probable ... ... Fecba de funcionamiento_
Fecha Factura Descripcion Valor de adquisicién

Creemos que esta férmula deberia complementarse con unsa
segunda parte dentro de la misma hoja o ficha, para anotar las
amortizaciones sucesivas y tener visiblemente en cualquier mo-
mento el valor de utilizaciéon de cada bien y en concordancia los
totales, con las cifras que arroje la contabilidad central.

(1) E. Piccoletti ¢ C. Marciaro. “Gli Ammortamenti’’, p. 204.
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La amortizacion en el balance.

La amortizacién desde el punto de vista econdémico no es unna
pérdida, porque la disminueién que sufren los valores del activo
fijo o amortizable, se encuentra precisamenie en el aumento del
activo ecirculante por las prevenciones caleuladas.

Luego pues, en una empresa en que se practiquen las amorti-
zaciones correctamente, se produce lentamente un proeeso econd-
mico que transforma los bienes fijos en bienes circulantes. Esta
transformacién tiene una légica consecuencia para la empresa: le
da mayor capacidad financiera, por el anmento del activo cireu-
lante. _ ' “ S

Con tales efectos, la amortizacién asume un rol especial en
los balances v se impone su presentacidn eon la inavor elaridad,
claridad que, generalmente, depende de la forma cémo se conta-
bilice .-

Si se ha seguido el método directo de contabilizacién, los bie-
nes del activo fijo no se presentarin simplemente con el valor de
los libros, sino aclarando la transformacién que han sufrido por
las sucesivas amortizaciones. Batardon (1) aeonseja las giguien-
tes disposiciones: '

— A —
MAQUINARIA
Precio costo ccuvrinninns cuvninn.. 10.000./—
Amortizacion anterior.............. 8.000.|—
id del ejercicio.......... 1.000./— || 4.000.— || 6.000.|—
— B —
Valor Amortizacion | Amort. del
A . AR Valor neto
inicial anterior ejercicio
MAQUVINARIA ... 10.000.|— 3.000.[— 1.600.|— 6.000.—

(1) I.e6n Batardon, op. cit., p. 159.
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Con el métode indirecto de contahilizacidon las amortizaciones
figuran en el pasivo y pueden presentarse ya sea en forma des-
criptiva, haciendo referencih a los bienes que figuran en el activo,
o bien, presentarse en cualquiera de las formas indicadas por Ba-
tardon al sdlo efecto del balance, sin sacar del pasivo las cuentas
de amortizacién.

Variedades de amortizaciones obligatorias.

Veamos ahora eada una de las cuentas sujetas a amortiza-
¢ién, que con més frecuencia sc presentan eun la practica.

De acuerdo con la divisién hecha anteriormente, hemos divi-
dido los valores amortizables en dos grupes, a los cuales hemos
incorporado las cuentas mas generales. Estos son:

INMOVILIZACIONES

CONSTRUCCIONES.
INSTALACIONES.
MAQUINARTA. _
UTILES Y HERRAMIENTAS.
MOBLAJE.

MATERIAL RODANTE.
INMUEBLES.

NOMINALES O INMATERIALES

CONSTITUCION.
CONCESIONES.
MARCAS Y PATENTES.

Hemos enunciado en forma general los distintos rubros, para
que las eonsideraciones que sobre ellos hagamos puedan adaptar-
se a otros de diversas denominaciones pero de andlogos conceptos.

Siguiendo nuestro criterio dejamos expresamente para el ca-
pitulo 3°, dedicado a las Reservas, las llamadas Amortizaciones
del capital, empréstito u obligaciones, asi como las provisiones
para amortizar la cuenta Llave y las retenciones para atender las
fluetuaciones de precios y créditos dudosos.

INMOVILIZACIONES:

Construcciones. — Este rubro puede considerarse como una
cuenta colectiva que involuere tantas subcuentas como construe-
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ciones se hayan efectuado o sino llevarse como cuenta tnica si la
subdivisién no fuera necesaria.

En cualquier caso es preciso hacer un distingo de las cons-
trucciones comerciales e industriales, desde que las amortizacio-
nes de las primeras corresponde cargarlas a (rastos Generales y,
la de las segundas a GGastos de Fabricacién, con erédito en ambos
casos a una cuenta gue se denominaria Amortizacion Construe-
ciones.

3i las construcciones se han efectuado en terrenos ajenos de
la empresa y se ha convenido una estipulacién indicando que al
vencimiento de la locacién gqueda en beneficio del propietario, el
porcentaje de amortizacién se estableceri de manera de dejar
canecelados los rubros al final del contrato.

En edificios de propiedad de la empresa la tasa de amortiza-
cién debe oscilar entre el 3 y el 6 % anual.

Instalaciones. — Este rubro puede abarcar diversas catego-
rias de las instalaciones, razén por la cual es necesario dividirlo
no s6lo en instalaciones comerciales e industriales, sino en insta-
laciones fijas y transportables. Para fijar la tasa de amortizacién
que varia grandemente entre unas y otras, s¢ considera como fac-
tor principal, el valor de utilizacién.

Las instalaciones comierciales, si bien en general son menos
transportables, por cuanto se construyen para locales especiales,
pueden sin embargo adaptarse a otros. Las industriales, por el
contrario, no ge adaptan con tanta facilidad y estdn més propen-
sas a sufrir bruseas desvalorizacicnes por la creacién de procedi-
mientos mas provechosos.

La oscilacién de las tasas podria ser:

Comerciales
Fijas......... 12 al 15 9% anual
Transportables 10 al 12 % anual
Industriales
Transportables 10 al 15 % anual
Fijas......... 15 al 20 % anual
Magquinaria. — Hste es el rubro que méds importancia ofrece

-en las industrias para establecer las armortizaciones, dado que en
él inciden numerosos factores. Todo lo que dijimos més arriba al
tratar los elementos béasicos de las amortizaciones en lo referente
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a las inmovilizaciones, es preciso recordar especialmente, para fi-
jar la cuota de la amortizacién de la maquinaria. Y atn mds, no
olvidar tampoco las caractéristicas particulares de cada empresa.

En las industrias, no se le da a este rubro la importancia que
tiene; es muy comin leer en los balances, Maquinarias e Instala-
ciones, 0 Muebles v Maquinarias, o, Maguinas y Utiles, ete., ete.,
v unidos conceptos tan distintos, es realmente dificil establecer
la amortizacién correcta.

Magquinarias puede ser el nombre de la cuenta, pero es im-
prescindible Hevar un libro auxiliar en donde se determine cada
méquina. Una especie de Cuenta Corriente de maquinarias, com-
pradas, transformadas, amortizadas o vendidas.

Lia amortizacién serd entonces facil de calcular y se tendra
en cualquier época el proceso de cada miquina. No es tarea com-
plicada—ecomo pareceria—numerar cada méiquina y es evidente
a todas luces, la ventaja de saber a ciencia cierta el valor de uti-
lizacién actual, para eventuales casos de destruceién, modificacion,
anulacién o venta.

Como fécilmente se comprende, la cuenta ‘‘Amortizacién de
Magquinaria’’ de caricter colectivo, deberi tener igualmente un
libro auxiliar con tantas subcuentas como tenga el correspondien-
te al rubro Maquinarias.

Dado que la existencia de maquinaria indica la transforma-
cién o fabricacién de algo, el desgaste normal calculado de esa
maquinaria influye en el valor de las cosas transformadas o fabri-
cadas, de modo que, necesariamente, lag amortizaciones de la ma-
quinaria se asentardn con débito a la cuenta Gastos de Ifabrica-
eibn y con erédito a Amortizacién Maquinarias o Amortizacién
Maquina No......

En general, la tasa de amortizacién de la maquinaria debe
variar entre el 8 y el 12 % anual.

Utiles y Herramientas. — Log bienes que este rubro represen-
ta sufren un desgaste muy ripido, a tal punto, que en algunas
empresas las sumas cmpleadas en este concepto se envian diree-
tamente a Gtastos de Fabricacién.

Creemos que no hay razén para proceder en tal forma y &%
se tiene la certeza de su mayor desgaste a tal punto que no se
pueda determinar en un porcentajec de desvalorizacién, lo més
oportuno es hacer una estimacién de este rubro en cada balanee,
enviando a Gastos de Fabricacién el exceso que resulte con res-
pecto al saldo que arroje la cuenta. El cileulo de esta amortiza-
cién serd més trabajoso y a veces la suma amortizada no guarda-
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14 mucha regularidad, pero tendremos en camhbio el rubro Utiles
v Herramientas en mayor concordancia con la realidad.

Moblaje. — Para la amortizacién’ de ecste rubro se tendrd en
cuenta el uso comerecial o industrial, a efecto de su imputacién a
(tastos Generales o Gastos de Fabricacidn.

La tasa comun es la del 10 % anual.

Material Rodante. — De acuerdo con la importancia que es-
te rubro tenga en la empresa, se llevard una cuenta colectiva con
las subdivisiones convenientes.

Lia amortizacién de este rubro puede oscilar entre el 10 y el
15 % y se imputard conjuntamcente con los gastos de reparacio-
nes, que pueden ser importantes, a las cuentas de explotacién
dentro de la faz comercial, pues muy excepcionalmente el mate-
rial rodante estd al servicio de la fabricacién.

Inmuebles. — Nos referimos en este rubro a las propiedades
de la empresa.

Estando los edificios sujetos a desmejorarse por la aceién
del tiempo, deben amortizarse aunque en forma muy lenta dada
su duracién. Un porcentaje del 2 al 3 % anual es suficiente.

Si alguna propiedad estuviera ocupada por industria, la tasa
deberd aumentarse y el aumento que podria ser de un 1 %, en-
viarse a (tastos de Fabricacion. Esto independientemente, desde
luego, de la amortizaciéon de las Construeciones industriales de
que nos hemos ocupado méas arriba.

En cuanto a los terrenos, muy rara vez corresponde amorti-
zarlos, pues, por lo general, aumentan de valor con el transeurso
del tiempo. Las amortizaciones para casos de baja en el valor,
provocada ‘‘por trabajos subterrdneos de hulleros, emanaciones
desagradables o malsanas y causas andlogas’ (1), son excepcio-
nales y la obligacién de practicarlas no aparece mientras tales he-
chos no se produzecan.

INMATERIALES O NOMINALES.

Constitucion. — Por pequeiia o grande que sea una empresa,
el periodo de explotacién no empieza en segnida de constituirse;
transcurre un periodo mas o menos largo que resulta completa-
mente improductivo, no sélo por la ausencia de beneficio en la
explotacién no comenzada, sino por la cantidad de gastos gue son
necesarios realizar para la constitucién de la sociedad.

(1) Fernande Lemaire, op. cit., p. 54.
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T.a magnitud de la empresa v el cardcter de los negocios a
explotar, nos da una primera divisién para el estudio de este pun-
to. En efecto: una empresa que tiene pocos gastos para -consti-
tuirse y que su explotaeién no se demora mayormente, encarard
. la cuestién con criterio distinto al gque deberan observar las em-
presas—generalmente las de servicios plblicos—, que tardan aflos
antes de ver la explotacién en pleno funcionamiento.

Pero sea cualquiera su importancia, el problema de amorti-
zar los gastos de constitucién se presenta en todas las empresas
con la misma obligacién como veremos.

Para establecer su debida imputacién, los gastos realizados
al constituirse las grandes empresas deben clasificarse, a fin de sa-
ber cudles corresponden a la constitucién legal de la empresa,
cuales al orden financiero v comercial, v cudles a la explotacién
en si. Entre los primeros se encontrarian los gastos de escrituras,
los honorarios, gastos de inscripeién, sellos e impresion de las
acciones; entre los segundos, los gastos de emisién, la propaganda
para obtener asociados y las comisiones pagadas por la colocacién
de acciones; y entre los tiltimos, estarian los pagos a los téenicos
por los estudios previos, los egresos para trabajos preparatorios
v los sueldos y jornales pagados por ellos.

Todos los gastos que se han enumerado constituyen aislada-
mente pérdidas definitivas, pero, sin embargo, sin ellas la socie-
dad no hubiera podido constituirse, desde que son impreseindibles.

El caricter de esas pérdidas necesarias, da derecho a la
empresa a que no las considere aisladamente, sino en funcién de
los negocios que se pensaron explotar al producirlas. Y de este
derecho surge como corolario, la legitimidad de que esos gastos
se amorticen en varios ejercicios.

Hacerlos incidir todos en el primero o primeros ejercicios,
seria desnaturalizar el verdadero econcepto de esos egresos y plan-
tearfa diversas cuestiones de orden juridico, desde que los prime-
ros accionistas que han invertido sus capitales en la empresa, se
convertirian en este periodo, en simples prestamistas con las con-
tingencias inherentes y sin ningtn beneficio; los futuros accionis-
tas, por el contrario, sin haber expuesto para nada sus capitales,
obtendrian pingiies beneficios de una empresa que, para ellos, no
gasté nada cn constituirse.

Empero, esto no autoriza a dejar esos gastos de constitueion,
en el activo durante largo tiempo; forman, para la empresa, un
bien, es cierto, pero un bien ficticio que es preciso eliminarlo cuan-
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to antes. Seria pues incorrecto, amortizarlo sélo en los ejercicios
que se presumen prosperos.

La amortizacidon de este rubro debe hacerse, como todas las
que hasta ahora hemos tratado, en forma normal y regular, con
cardcter obligatorio, haya o no beneficios. Se impone pues la
amortizacién por el método constante, sin dejar valor residual ¥
el término de su duracién puede ser de 10 afios. Hay autores co-
mo Marais, citado por Batardon, que opinan sin embargo que es-
tos gastos pueden permanecer en el activo durante los primeros
ejercicios, sin que sea necesario amortizarlos. No creemos conve-
niente esta opinibén, pues pensamos que sélo podria aceptarse ese
procedimiento excepcionalmente para ciertas empresas y mien-
tras no se haya empezado la explotacién.

Las consideraciones que legitiman la transformacién de esas
pérdidas definitivas, en bienes amortizables, sélo caben en socie-
dades que estén en pleno funcionamiento y que con esto justifi-
quen los egresos realizados; si asi no fuera, si la empresa no pro-
dujera y entrara en el perfodo de liquidacién, esos bienes amorti-
zables deberian fatalmente dejar de figurar como tales; no ten-
drian absolutamente ningtn valor y el rubro o rubros se cerrarian
por Ganancias v Pérdidas. ‘

Los administradores de las sociedades que hayan invertido
mucho tiempo y capitales en constituirse, asumen particular res-
ponsabilidad si no delimitan bien el perfodo preliminar del de ex-
plotacién, porque errénea o deliberadamente pueden involuecrar
dentro de los Gastos de Constitueién, los gastos del ejercicio y al-
terar la sinceridad de los balances.

En algunos paises europeos se fijan normas para la figura-
cién de los Gastos de Constitucién en el balance, asi ecomo para la
amortizacién de los mismos. Batardon y Charpentier (1) citan y
transeriben parte de algunas leyes frane~sas, agregando que en
Suiza y Austria, deben amortizarse en 5 unos v que en Alemaniy
estd prohibida la figuracién de este rubro en el activo, debiendo
pasarse los Gastos de Constitucién como carga del primer ejer-
cicio.

Concesiones. — Bajo esta denominacién puede figurar en el
activo de una empresa lo que ella abona para adquirir la conce-
sibn de explotar un negocio de cardcter pablico o privado, o la
asignacién con que se haga figurar tal derecho. Las més fre-
cuentes son las que se conceden para la explotacién de un servi-
cio de utilidad general.

w——(l) Lieén Batardon, op. cit., p. 162 y sig.
Jacques Charpentier, op. cit., p. 5 y sig,
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Puede figurar este rubro, ya determinando la suma pagada
para obtener la concesién o la asignacién de un valor por una con-
cesién gratuita. En ambos casos la concesién puede ser a término
fijo o a perpetuidad.

El concepto de esta cuenta, que facilmente se confunde con
otras similares, nos autoriza a pensar que sélo debe involucrarse
en ella lo que realmente se ha pagado para obtener una determi-
nada concesién, va sea que el privilegio provenga del Estado d
de alguna otra empresa o entidad.

En consecuencia, una concesién obtenida gratuitamente no
debe. figurar en el activo y si al privilegio de tenerla se le atribuye
un valor apreciable, éste debe figurar bajo un rubro que exprese
mejor su origen. ‘

Admitiendo pues que sélo figuren las concesiones obtenidas
por compra, la amortizacién tenemos que vincularla al término de
la concesidn, pues éstas, como bien dice M. Lemaire (1), introdu-
cen en el cileulo de la amortizacién una nocién nueva de durahi-
lidad que es el término del privilegio. Ademés, es preciso obser-
var las condiciones de la concesién, pues si para explotarla se re-
quiere la construccién de grandes obras y la adquisicién de ma-
teriales que al finalizar el término deben quedar en beneficio del
que otorgd el privilegio, o sin valor de utilizacién para la empre-
sa, estas inversiones son un complemento de lo! que se pagd por la
concesién y deben estar sujetas a una comiin amortizacién.

Fijado el rubro amortizable al que se le agregaria todo au-
mento posterior, corresponde dividirlo por el nimero de afios de
la conecesién y esa serd la cuota de amortizacién.

En las concesiones obtenidas a perpetuidad, y que actualmen-
te son bien raras, se impondria igualmente la amortizacién, siem-
pre que exista desvalorizacién efectiva o probabilidad de dismi-
nueién de la capacidad productiva de lo que se explota por tal
coneesiéon. La cuota de amortizacién en estos casos se fijard con
criterio particular.

»

Marcas y Patentes. — Es muy frecuente esta asignacién en
los balances de las empresas, pero no siempre representa lo mismo.

Sirve en unos casos para hacer figurar en el activo un valor
ficticio correspondiente al valor presunto gue se le atribuye a una
patente de invencién o marca comercial y en otros, simplementd
para determinar el monte de lo que cuesta la inseripeién y conse-
guir los titulos o lo que se haya pagado por la adquisicién de una
patente o marea ya existente.

(1) Fernando Lemaire, op. cit., p. 129,
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Puede determinar, pues, un valor ficticio o un valor de costo.

En el primer caso, consideramos incorrecto que figure en el
activo bajo el rubro de Marcas y Patentes un valor ficticio por el
mérito que para la empresa puede representar un invento o mar-
ca. Si la explotacién de determinados articulos o inventos da a
la empresa un acercamiento ponderado al punto de ser base fun-
damental de sus negocios, es 1égico que se desee hacen constar esa
valorizacién, pero entonees no bajo el rubro que estudiamos sino
con otro que exprese con claridad su origen. Es de todo punto de
vista imprescindible esta claridad en las cuentas amortizables pa-
ra poder establecer correctamente el verdadero caracter de la
amortizacién.

Al tratar este punto, M. Ed. Folliet opina que la ley deberis,
prohibir que bajo el rubro de Marcas y Patentes o Marcas de Fi-
briea, figurara un valor superior a los gastos efectuados y agrega:
““‘Toute autre manieére d’agir de la parte d’une société est non
““seulemente illogique, puisque cette valeur ne lui a rien cotte,
““mais surtout dangereuse. Dangereuse quant a l’estimaticn, qui
‘“est arbitraire, dangereuse encore en ce qu’elle ouvre la port
““aux pires abus. Avec cet systéme et un peu d’audace jamais une
““‘société ne ferait de pertes. Il suffit de prendre un brevet de fai-
““re protéger une marque, puis de porter l'un ou l’autro pour une
““somme qui couvre les pertes et permette de distribuer des divi-
‘“dendes.”” (1).

Después de estas interesantes consideraciones que nos hemos
permitido transeribir, no corresponde agregar nada més y pasa-
mos a ocuparnos del segundo caso, es decir, cuando el rubro re-
presenta un valor cierto por los gastos realmente pagados. Este
caso admite una subdivisién.

a) Cuando la empresa ha hecho directamente la inseripeién;

b) Cuando las marcas o patentes han sido adquiridas de otra

persona o entidad, por preeio valorizado.

Lia amortizacién del rubro cuando s6lo representa los gastos
de inscripeidén, se establecera por el método constante, teniendo
en cuenta los afios de vigencia. En nuestro pafs las marcas se con-
ceden por diez aflos y las patentes de invencién por ecinco, diez o
quince, de modo que al final de estos términos los gastos efectua-
dos por cada marca o patente deben quedar totalmente amortiza-
dos. : ’

Cuando las marcas o patentes se han adquirido de otra perso-
na o entidad, se debe establecer los afios de vigencia de los titu-

E

B4

(1) Ed. Folliet. Le bilan dans les sociétés anonymes, p. 48,
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los. El valor actual de estos gastos de inseripeidn—que son cono-
cidos—de acuerdo con los afios que faltan para vencer, se lleva-
rdn al, rubro ‘‘Marcag v Patentes’ para que se Ie aplique en los
afios sucesivos la amortizacién constante que corresponda, con
imputacién a las cuentas de fabricadién o explotacién segtn el ca-
so. La diferencia o sea lo pagado como super.valor por la impor-
tancia comercial o industrial de la marca o patente, se llevard a
una’ cuenta especial que exprese ese' super valor vy cuyo monto se
ira disminuyendo con una provision detraida de los bheneficios,
provisién que, no teniendo las earacteristicas de normal y regular
y s6lo obligatoria en ciertos casos, no puede asimilarse a una
amortizaeién v corresponde, a nuestro entender, encuadrarla den-
tro de las reservas, por cuya razén nos referiremos a ella al tratar
las Reservas Precaucionales.

Desde luego, esta delimitacién es més necesaria cuando en el
1ubro ‘“Maréas y Patentes’” se anotan los gastos y- derechos de
inseripeién de muchos registros con diversos vencimientos que ele-
ven el rubro a un monto considerable.

Va de suyo que esa amortizacién constante para la cuenta
““Marcas y Patentes’ que represente exclusivamente gastos efee-
tuados, debe cambiarse por otra més rapida, en el caso que la em-
presa se vea en la imposibilidad de explotar la marca o invente
debido a cualquier causa. Kl tiempo de vigencia de los titulos en
este caso no seria un elemento de juicio para practicar la amorti-
zacién, desde que se tiene la certeza de su utilidad por otros fac-
tores més convineentes. Y esta eventualidad serfa una razén mis
para haber hecho la separacién del super valor.
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