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Las amortizaciones y reservas en las

sociedades comerciales '
POR

EDUARDO RODRIGUEZ BERDIER

CAPITULO TERCERO

DE LAS RESERVAS
Concepto y deﬁnici()n.

Lia palabla reserva invelucra la idea de ,previsién. .

Desde” em “aisladamente eon[‘derado habta la socie-
dad mds perfecta, mecesitan ser previsores como base esencial da
su prosperidad.

““El derecho del hombré‘a prever lo futuro, que le ha sido
“eonferido por la razdén, implica para él ¢l deber’de proveer para
‘‘ese porvenir, y nuestro lenguaje atestigua ésta verdad al usar .
‘“esa palabra, como expresando una precaucién activa contra la
“‘necesidad futura, que en su significacién radical entrafia sola-
“mentc una presencia pasiva de la misma. Cada vez -que habla-
“mos de la virtud de la providencia, presumimos que, estar pre--
“‘venido es estar preparadoT Conocer lo futuro no es virtud, pero
‘‘la mas grande de las virtudes es prepararse para 61,77 (2).

Parafraseando a Denisdn en este bello pasaje, podrmmos afir-
mar que la sociedad comercial que se encuentra preparada para
el futuro posee la mas grande de sus virtudes: la buena adminis-
iracidn.

En las sociedades comerciales de responsabilidad 'limitada,
la creacién de reservas participa esencialmente del coneepto que
sobre el futuro deben tener los miembros que las constituyen; pe-

(1) Ver nGmero anterior.

(2)  Cartas de Eduardo Denison, p4g. 240. Citado por S. Smiles en
“El Ahorro”, pag. 24.



44 ' REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS

ro en las sociedades bajo la forma anénima se impone su creacién
ademas por un principio partieular que dfbe observarse en estas
entidades y‘la invariabilidad del capital.

Por otra parte, el capital en lag sociedades andénimas es la
Anica garantia que ofrece a los térceros que con clla contratan,
de modo que la sinceridad del monto expresado como tal, tiene
para esos terceros un interés particular, pues la honestidad de los
administradores sélo es una garantia aparvente y méis moral que
material.

Interesados en esa sinceridad estdn también los accionistas,
desde que el capital no es otra cosa que la representacién de los
titulos que poseen. )

El capital social estd en funcidén de los valores que econstitu-
yen el activo, desde que no es otra cosa gue el excedente que de
él resulta, una vez satisfechas todos las deudas sociales. La com-
paracién periédica de los valores del activo con el pasivo exigible
nos da pues el proceso del capital; si su valor primitivo era me-
nor, el aumento representa. la utilidad del periodo; si era mayor,
la disminucién serd una pérdida.

La utilidad de un, ejercicio o de varios consecutivos pudo ser
retirada por los empresarios al ser repartida en forma de divi-
dendo y la empresa en virtud de sus resultades satisfactorios, os-
tentaria una prosperidad y solidez que bien podria ser més apa-
rente que real. Todo depende del valor de las cifras que han ser-
vido para establecer la comparacidn. -

Las amortizaciones de gue nos hemos ocupado en el capitulo
anterior como operacién contable obligatoria, normal y regulav,
tiende precisamente a recmplazar los desgastes o desvalorizacio-
nes de los bienes sobre los cuales tenemos la absoluta certeza de
que se desmejoran.

-Otros bienes, en cambio, sélo podrian perder su valor even-
tualmente por causas ajenas a los empresarios e igualmente esos
aumentos que representaban beneficios pbdrian desaparecer y con-
vertirse en disminueién o pérdida. Hste porveuir incierto para ia
empresa, como lo es para el individue, es lo que obliga a esa ““pre-
caucién activa contra la necesidad futura’ de que habla Denison.

3 Como realiza el individuo esa precaucién activa? Ahorrando.
1 Cémo se realiza en la sociedad comercial? Igualmente aho-
rrando; no entregando la totalidad de las utilidades a los empre-
sarics o accionistas y creando, en cambio, las cuentas de Reservas.
Las Reservas en las empresas comerciales, constituyen pues,

- 4
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un aumento del activo neto sin_alterar el valor nominal del capi-
tal. Bsta podrla ser su definicidn.

-
Divisién de las Reservas. va cerslog prerton e

Todas las reservas orreetamente calculadas, deben tener su
origen en los heneficios/reales, entendiendo por esto las utilidades
sinceramente 'determinadas, considerando todos los bienes en sus
valores clertos y practicadas correctamente todas las amortiza-
ciones obligatorias normales y regulares.—

Pero la creacién de reservas puede obedecer a diversos mo-
tivos, ya sea para cumplir una disposicién legal o de los Estatu-
tos, ya por resolucién de la Asamblea de Accionistas, y, en gene-
ral, por el deseo de los administradores de dar mayor capacidad
econémica v financiera a la empresa.

Habré, pues, tantas cuentas de regervas como pueda crear ca-
»da empresa de acuerdo con sus particulares deseos v se denomi-

nardn siguiendo igualmente particulares ineclinaciones.

No es el caso que pretendamos estudiar todas las cuentas de
reservas imaginables, dado que muchas guardan intima analo-
gia entre si; solo trataremos las mas comunes v con las cuales se
pueda tener uns idea gencral de la materia. -

Apartindonos de las clasifieaciones gue siguen muchos auto-
res para el estudio de las reservas, las analizaremos formando dos
grupos segln se hayan constituide en ceumplimiento de una dis-
posicién o para satisfacer una necesidad determinada. Denomina-
mos al primero Reservas Subjetivas, incluyendo en é1 las reservas

~ legales y las estatutarias y extraordinarias sin destino especial;
“al segundo, que la mamOSKReservas ObJetwas, incorporamos todas
las reservas que en una u otra forma se havan creado con un fin
determinado a cuyo efecto lo subdividimos en tres partes, con-
siderando que esas reservas pueden ser Financieras, Precauciona-
les o Provisorias. )

‘

i . . g . C . Ao
‘i// C//// - ..‘\‘ o e . . (./)u‘wr s

<

RESERVAS SUBJETIVAS.

Con esta denominacién general distinguimos las reservas que
una empresa esti obligada a consh*mrroor dlsnomclon‘*expresa oe

fijado el destino que se dam a tales retencwneq bon llsa v lland-
e

mente, cuentagde 1e<ervas que fgurardn en 10% libros bago los ru-

bros de: Reserva Le@al Reserva Estatutaria o Reserva Fxtraor-

dinaria. Con cada una, hemos formado una subdivisién que es-

tudiaremos por separado,
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A).—Reservas Legales.

< ~

La Reserva Legal tiene lugar en las Sociedades Anénimas

en las comanditas por acciones, aungue en estas ultimas sélo la
_prescriben algunas legislaciones. (" {‘ o
} . i

El fundamen‘ro de la reserva lowal estd en la hml‘mclon de 1a

responsabilidad de los asociados, caracteristica esencial de las so- -

ciedades por acciones. Siendo el mpltal social la tinica garantia
que tienen los contratantes, hay un Tinterés pablico que ella sed
1o més sincera posible a cuyo fin la ley fija la obligacién de que
se separe una parte de los beneficios para que ¢l activo neto se

aumente hasta un limite determinado.

El origen histérico de la reserva legal obligatoria a todas las
sociedadey andénimas se remonta en Francia, segtin Amaud (1), al
afio 1818 gque por una disposicién ministerial del 11 de Junio se
establecié que debia ser exigida ‘‘una reserva anual sobre los be-
neficios a today las sociedades andnimas que tuvieran por objeto
¢l comereio’’ A

Agrega ese auto¥ que la citada disposicién es el primer texta
reglamentado de la mdteria, no sélo de Francia, sino del extran-
jero, aunque antes de esa\fecha hubieran aparecido manifestacio-
nes de esa institucién en {0 na rudimentaria.

Recién en 1863 una ley establecié en Francia el fondo de re-
serva, ley que se complementd com, | la del 24 de Julio de 1867; en
Bélgica, por la ley del 18 de mavo de 1873 (art. 62); en 1taha,
por el art. 182 del Cddigo de Comereio de 1882; en Alemania,
art. 262 del Codigo de Comereio de 1897\;\\en Austria, en el art. 53
de la ley de 1899; en Inglaterra, por la ley de 1908 que fija un
estatuto modelo al cual deben someterse todas las sociedades y
en el que en su articulo 99 establece el fondo de reserva; en Ja-
pén, por el articulo 194 del Cédige de Comercio; en Suecia, por
la ley del 28 de junio de 1895 (art. 29); en Portugal, por el art.
192 del Cédigo de Comercio y en Suiza, si bien no existe una dis-
posicién expresa, hay, en cambio, prescripeiones muy minuciosas
sobre las cgeﬁtas de reservas en el Cddigo Federal que ha-moti-
vado una-nterpretacién del Tribunal Federal en el sentido de que
las soci/aades por aceién deben poseer un fondo de reserva. (2)

En la Reptblica’ Argentina existe la obligacién de la Reserva
Legal por el articulo 363 del Cédigo de Comercio que impone se-

(1) André Amiaud. Traité Théorique et pratique des Comptes des Re-
serves dans les sociétés par actions, p. 107.
(2) Amiaud A, op. cit., pag. 111



/

LAS AMORTIZACIONES Y RESERVAS EN LAS SOC. COMERCIALES 47

parar un 2 % por lo menos, de las utilidades realizadas y lqui-
das de la sociedad para constituir un fondo de reserva, hasta quq
aleance como minimo el 10 % del capital. %,;.v» -

El limite de que la retencién contindie hasta que la reserva
alecance el 10 % del capital es andlogo al fijado en Francia, Bél-
gica, Alemania y Austria, mientras que en Italia es del 20 %.

En cuanto al porcentaje del 2 % nuestro Cddigo ha side me-
nos exigente que algunas legislaciones europeas, tales como las de
Francia, Alemania, Ttalia y Bélgica, que lo fijan en el & % de las
utilidades.

Lo
~

Su calculo. “ P

La Reserva Legal debe calcularse sobre los beneficiostliquidos
y(reatizadog-de la sociedad, después que se hayan efectuado todas
las amorti zaciones oblwatorlas normales y regulares y de haber.
tenido en cuenta todas las cargas sociales. ~

(En este sentido, las remuneraciones de los Directores y Sin-
dicos de la sociedad, ya sea en cantidades fijas como en porcen-
tajes sobre las utilidades, deben caleularse antes de la 1eserva‘
legal, desde que representan una carga del ejercicio en pago de’
los servicios prestados por esas personas.

//\’El saldo de utlhdadeq _dejado del ejercicio preeedenm no_ de-
be tomarse en cuenta, “desde que en el heneficio anterior ya debe
haberse caleulado ol porcentaje de la reserva (1). Sin embargo,
hay sociedades que no hacen la deduccién para mejorar en parte
la.reserva legal.

Si las pérdidas de ejercicios anteriores figuraran como tales
por no haber sido cubiertas por otra cuenta, deben eliminarse
con los bheneficios del inmediato ejercicio favorable y la reserva
legal de este ejercicio se calculard nada més que por el saldo de

.

-

(onidos /

/

utilidades una vez cubiertas las pérdidas anterlores, por cuanto -
no se eonciben beneficios liquidos con saldos anteriores de pér-:

didas .

Enﬁrancia puede presentarse el caso, ante la ausencia de
disposiciones legales, de que el interés fijo de las accilones se cal-
cule antes o después de la reserva legal. Afirma Batardon (2)
que la doctrina y la jurisprudencia de su pais han terminado por
aceptar la tesis que considera al interés fijo como una carga so-
cial pagable atin en la ausencia de beneficios, siempre que tal in-

(1)_ En este sentido: Batardon, op. cit., pdg. 298, — Amiaud, op.
cit., pag. 128.
(2) L. Batardon, op. cit., pag. 299,
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terés esté fijado por los Estatutos. Agrega que cn csas condicio-
nes la cuestién pierde su importancia y es logico que ese interés
se_calcule antes de la reserva legal.

Este punto deja de tener interés en nuestro pais, dado lo ter-
minante del articulo 334 del Cédigo de Comercio que dice ‘‘que
no es licito prometer ni pagar interés algunc a los accionistas por
el importe de sus acciones, salvo el caso de tratarse de acciones
preferidas con un interés determinado que deba pagarse con e}
importe de las utilidades realizadas y liquidas’’. De manera que
en nuestro derecho la preferencia es solo para cobrar antes, un
dividendo fijado, pero nunca en ausencia de beneficios y entonees
es indiscutible que la reserva legal se caleulard sobre el total de
los beneficios, sin tomar en cuenta para nada ese dividendo fijado
a ciertas acciones gue sélo tienen una preferencia con respecto a
otras. .

Su caricter y objeto.

Al fijar la ley esa obligacién de hacer anualmente//una deduc-

determmado el objeto ‘de esa reteneién: No- solo en nuestro eédi-
go se nota esa ausencia, sino en casi todas las legislaciones, razén
por la cual sec ha suscitado la cuestién de determinar el punto de
vista que tuvieron\Jos legisladores al instituir la reserva legal,
para poder establecer su verdadero cardcter y objeto.

% Todos los autores encierran el problema en dos teorias:

la.) Que la reserva legal se constituyé para consolidar_Jla .
empresa y a tavor de los accionistas propietarios de ella; :

2a.) Que 1a reserva legal se ha creado expresamente como una
previsién a favor de los acreedores de la empresa. :

Los partidarios .
basan en la honestidad de los administradores y de las reglas que
siempre deben observarse en materia de amortizaciones para que el
activo neto resulte siempre respondiendo al capital social; parten
del principio de que la administracién debe ser buena, desde que
son los accionistas los que elijen los administradores y controlan
su actuacién. Con esto, no creen que la reserva legal se haya crea-
do en garantia de los acreedores, porque la verdadera garantia
la tienen en la administracién y en la sinceridad de los balances.
En estas condiciones, hay algunos autores como Lecouturier (1)

(11)0 M. Lecouturier. “Manuel pratique des Assemblées d’actionnaires”,
pag ’
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citado por Batardon/ue piensan que los administradores pueden

disponer de la reserva legal ‘{con la sbla condicién de no deg]ars?
guiar por un pensamiento_ de fraude con repecto a ‘los terceros’’
: a 208 Lereeros . |

Menos ingenua es la segunda teoria y mayores fundamentos
tienen los que la sostienen. Creen que el mévil del legislador al
" crear la reserva legal no pudo ser otro que el de eonstituir una
____medida de previsién a favor de los terceros de la empresa, preci-
samente porque los accionistas, a_este respecto, no necesitan e estar
amparados por la ley, desde que ellos pueden estlpular hbremen—
te sus estatutos y constituir todos los fondos de reserva que cre-
yeran convehiente para mayor segurldad de sus eapltales ellos
eWQasdor otra parte, son _ Tibres de disponer. de las
. utilidades de la empresa y etenerlas total o parcialmente si asf
10 estlman conveniente. FEn cambio los acrcedores de la empresa
" se encuentran despr0v1stos de toda otra garantia que no sea el ca-
pital social, de modo que esa limitaciéon de la responsabilidad de
los accionistas, para responder hacia los acreedores sociales, 1le-
va en si la necesidad de que el capital social sea lo suficientemente
cierto y verdadero y de aqui la imposicién legal que ha creado

/

o

una reserva para asegurar su integridad. — 1“',,,

legislador; la reserva legal se ha constituido expresamente para
asegurar el capital social en forma tal, que ese aumento del acti-
vo neto de la empresa dé a los acreedores mayores garantias y se-
1 gurldades ‘Considerando éste el verdadero cardcter de la reserva
legal, haremos algunas consideraciones sobre el empleo de la mis-

Y

ma. o0 O
/La reserva 1egal no debe usarse para reponer pérdidas de la

explotacmn que correspondan particularmente a un periodo. De
esta manera, las llamadas amortizaciones extraordinarias que sea

necesario hacer por desvalorizaciones eventuales, fluctuaciones de
valores, variacion de precios, ete., no_se cubrirdn en ningdn caso

_con el fondo de la reserva legal.,

Si no se crearon las medidas de prevision para solventar ca-

da una de esas eventualidades, influirdn, desde luego, en el resul-

tado final del ejercicio y hasta pueden convertirlo en totalmente

negativo, en cuyo easo recién se podrd emplear la reserva legal
para reponer la pérdida cierta y definitiva.—

v Usar antes la reserva legal para atender una pérdida parti-
cular, serfa desnaturalizar su concepto, pyes élla sdlo alcanza o
asegurar la integridad del capital pero no la de ningtn valor ais-
Jadamente,

~

(.M

Creemos, por nuestra parte, que no pudo ser otra la idea dek'

S



BO REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS

Por otra parte, esa imputaecién incorrecta harfa variar, en al-
gunos casos, clertos elementos como el del precio de costo. que es
indispensable en la més perfecta regularidad.

La prohibicién de usar la reserva legal para reparar pérdi-
das particulares de la explotacién, tiene tal importancia que al-
gunas legislaciones expresamente la establecen. J

Tampoco_debe usarse la _Ieserva legal para fijar un dividen- !
do a 1M€n caso de ausencia de utilidades o para com-
pletar” ey dividendo exiguo. El dividendo anual tiene que ser el
restitado de utilidades liquidas v realizadas y segfin lo cstablece
expresamente el articulo 364 del Cédigo de Comercio, ‘‘ninguna
“reparticién podri ser hecha a los accionistas bajo cualquier de-
““nominacién que sea, sino sobre los beneficios irrevocablemente
“‘realizados y Hquidos, comprobados en la forma ?eterminada por
“este Codigo v los Estatutos de la sociedad’’. V-

Esa comprobacién de que habla la ley, alcdnzn a los sindicos
que deberian efectuarla desde un punto de vista eminentemente
contable para estar en condiciones de informar a los accionistas
sobre bases més sélidas a las usuales, para que esas funciones de-
jaran de ser un mero formulismo, como lo son en la mayoria de
los casos. *

De modo pues que, si el dividendo s6lo existe como conse-
cuencia de utilidades ‘‘irrevocablemente realizadas y liguidas’’
es indudable que no pueda suplirse con el Fondo de Reserva Le-
gal creado para mantener la integridad de la garantia de los acree-
dores. - ‘

Por razones andlogas a las precedentes, la reserva legal no
podrd en ninglin. caso servir para amortizar acciones por rescate
0 reembolso~~lo que, por otra parte, surje claramente del texto del
articulo’ 33 gque s6lo permite a los administradores v directores
adquirir acciones de la sociedad por cuenta de ella, mediando au-
torizacién de la Asamblea y finicamente con utilidades realizadas.

Al dar la ley a los accionistas esa facultad de reembolsarse
el valor de las acciones, no ha hecho méis que permitirles disponer
en esa forma de los beneficios que pudieran retirar como dividen-
dos. Ha establecido expresamente un determinado uso para bene-
ficios disponibles. Y es légico que no pueda usarse el Fondo de
Reserva Legal para ese reembolso, desde que la parte de benefi-
cios que ingresaron a él han dejado de ser utilidades disponible;

También podria ser motivo de eritica el aumento de capital
por medio de la reserva legal, pues aunque la sitnacién econdmica
de las empresas no se alteraria poj esa operacién, desde que, tan-
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to el capital como las reservas contribuyen a formar el activo ne-
to, ambas cuentas tienen caracteristicas propias que no deben con-
fundirse I

Por lo demés, poco interés ofrece la cuestién précticamente
porque los accionistas no tendrin ventaja por el aumento de sus
titulos dado que el monto de la reserva legal, propiamente dicho,
tiene un limite (10 % del capital), y con esa medida los adminis-
tradores se impondrian la obligacién de restituir el fondo de re-/
serva legal para cumplir con la ley, con la consiguiente disminu-
cién de los futuros dividendos.

En cuanto a los acreedores de la empresa no les afectarfa la
operacién, porque la garantia no ha desaparecido y por el contra-
rio la verfan aumentar con el nuevo Fondo que la empresa se
obliga a constituir.

Hemos visto que la reserva legal en nuestro pais, del mismo
modo que las legislaciones Alemana, Belga y Francesa, tienen un
limite obligatorio de aleanzar el 10 9% del capital soeial, limita-
¢ién que no estd proporcionada con el 2% de los beneficios segiin
Obarrio (1), v exigua al parecer de Malagarriga (2) que cree
més conveniente la del 20 % que fija el Cédigo Italiano.

Pero puede darse el caso que el monto de la reserva legal
sobrepase el limite legal. En estas circunstancias ;el exceso dehe
considerarse con las mismas particularidades que el importe es-
trictamente legal? |
" “Unos autorey sostienen que si los Estatutos o los accionistas
en Asamblea han creido conveniente aumentar la reserva legal a
una suma mayor que la fijada por la ley, han consentido dar a
los terceros y acreedores mayores garantias y, en consecuencia,
ese exceso debe fener las mismas ecaracteristicas que la reserva
estrictamente legal.

Otros opinan que ese consentimiento no asimila el exceso al
limite legal y puede equipararse a todas las reservas facultativas
que los estatutos o los accionistas pueden prever. En estos tér-
minos, el exceso podria perfectamente ser repartido o servir para
complementar un dividendo pobre, eomo lo estatuye el reglamen-
o austriaco de 1899.

-/ Nos inclinamos a esta dltima opinién no sélo para el caso de
un exceso voluntario en la reserva legal, sino también por el que

(1) Manuel Obarrio. “Curso de Derecho Comercial’’. Ed. 1900. Tomo
lo., p&g. 374.

(2) Carlos C. Malagarriga, “Coédigo de Comercio Comentado’”, Tomo.
10, pag. 240,
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resulte debido a una disminucién del capital social efectuada con
arreglo a las leyes y estatutos.
in el caso que una sociedad sufra pérdidas y ante la ausen-

cia de reservag extras, debe recurrirse a la reserva legal para no
afectart el capital soeial, desde gue es en resguardo de éste que se
ha constituido aquélla. _

Ahora hien, en los afios subsiguientes si se producen utilida-

des jdebe reponerse Ia reserva legal usada o se caleulard solamen- -

te el porcentaje obligatorio? X
De acuerdo con la opinién de muchos autores, entre ellos Tha-
ller (1), pensamos que, reponer la reserva legal es extremar de-

masiado la cuestién, pues la reserva legal no participa de la in-

variabilidad que es caracteristica del capital soeial y hahiéndose

creado para mantener la integridad del activo neto, es légico que

su monto sea susceptible de variar en circunstancias que deba
cumplir su fin.
La disposicién de nuestro (Cédigo, ansloga a la del Cédigo

italiano, no aclara el punto, pues al decir que el Fondo de reser—"(/

va deberfa reintegrarse siempre que se redujese por cualquier g

causa, puede interpretarse como una obligacién de reposieién in-
mediata o en forma paulatina como sc establece para constituiro.

B).—Reservas Estatutarias.

Nos referiremos en este capitulo a aquellas reservas cuya
creacién se prescribe en los Estatutos sin darles un fin determi-

s

-

nado, porque las que expresamente lo tienen las encuadramos den- .

“tro de las reservas objetivas.

Los fundadores de la sociedad pudieron creer insuficiente el

poreentaje establecido por la ley para el Fondo de Reserva y ha-

ber establecido la constitueién de una cantidad fija o porcentaje
de beneficios como reserva suplementaria. Este suplemento que
en muchos casos se incorpora en la misma cuenta de la Reserva
Legal, debe necesariamente separarse en un rubro aparte por las
distintas caracteristicas que ambas tienen. - -

SU CALCULO.

La reserva estatutaria como la legal, debe calcularse sobre

el monto de las utilidades liquidas una vez que se hayan caleula- .

do todas las cargas sociales.
En caso de pérdida, ésta se cubrird en primer término con
la reserva suplementaria, dado que la ausencia de una afectacidn

(1) Thaller. Annales’de Droit Commercial, pag. 250 y sig.
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especial para estas retenciones prescriptas por los Estatutos, les
da un caracter general y sila empresa se ve en trance de usarlas
es porque se ha producido la eventualidad que se tuvo en cuenta
al crearlas, precisamente para no recurrir a la_reserva legal.

SU CARACTER Y OBJETO.

" La libertad de los fundadores de incorporar en el pacto so-
cial o Kstatuto, clausulas referentes a reservas suplementarias,
les da a esas retenciones un carécter especial. No se trata ya como
para las anteriores de cumplir una disposicién de la ley, es sdlo
la voluntad de los asociados que creen conveniente restringir mas
atin el reparto de beneficios para dar mayor consistencia a la em-
presa.

Largas discusiones han originado estas retenciones suplemen-
tarias ordenadas por los Kstatutos o contratos y sobre la proce-
dencia de su derogacién posterior por los mismos asociados o par- -
ticipantes que se consideraban afectados en sus intereses y sobre

el reparto de las mismas han surgido diversas opiniones—- -

Los beneficios no repartidos en su oportunidad para consti-
tuir reservas estatutarias, dicen unos, dejan de pertenecer a los
asociados, porque ha estadg:én el 4nimo de ellos dar mayor ex-
pansién a los negocios sirviendo a la vez de mayor garantia para
los acreedores. Con este criterio esas reservas serian un comple-
mento de la legal sujetas a las mismas formalidades y se usimila-
rian. a un anexo del capital. N . -

Otrogpor el contrario, piensan que el hecho de que los aso-
ciados disminuyan sus dividendos por haber creado esas reservas
no pierden su propiedad sobre el monto de las mismas y que, en
consecuencia, pueden con el mismo derecho, derogar las cliusulas -
estatutarias o modificar el contrato y repartirse un dividendo
extraordinario con esas reservas o emplearlas en el rescate de las
propias acciones o reembolsarlas o aumentar el capital. Surge de

¢ esta opinidn, que las reservas suplementarias tienen un cardecter

substancialmente distinto al de la legal.- T

Hay también guienes afirman que estas opiniones son extre-
mas v que la solucién de la propiedad y reparto de las reservas
suplementarias por clausulas estatutarias, deben buscarse estu-
diando la situacién de la empresa. Admiten la propiedad consi-
derando correcto el reparto, si la empresa tiene las valorizacio-
nes del activo sinceras y exactas, si ha practicado todas las amor-
tizaciones correspondientes y si las estimaciones de esos bienes
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responden 4'la realidad. Sin negar la propiedad, no consideran
correcto el reparto ‘en caso contrario, o sea cuando el activo neto\
de la empresa ofrece; dudas.

Como se ve, todos encaran la cuestién desde el punto de vis-
ta de los asociados o participantes en los beneficios y sélo la pri-
mera opinién parece tomar en cuenta el interés de los acreedores
de la empresa. Es éste, a nuestro entender, el punto principal de

‘ la cuestién; los acreedores de la empresa y en general todos los
terceros que con ella contratan, pueden haber tenido muy en cuen-
ta el monto de las reservas suplementarias a tal punto de haber
sido la base de la confianza que pudieran dispensarle a la empre-
sa. Tan légico es esto que la propaganda de la mayoria de las so-
ciedades an6nimas consiste en exponer al piblico con letras de
molde, el monto de las reservas suplementarias ya sean estatuta-
rias o no. ‘ ‘

$Como es posible admitir que esas reservas que han servido
para dar erédito y confianza a la empresa, puedan desaparecer de}
la sociedad por el hecho que los accionistas expongan su derecho
~ de propiedad?

El accionista o participante en los beneficios sociales tiene la
oportunidad de manifestar su disconformidad cuando una mayo--
ria pretende lesionar sus intereses y puede ejercer sus derechos
para no perjudicarse. En cambio los terceros y acreedores sélo -
podrian plantear la cuestién del engafio de que hubieran sido vie-
timas, por el retiro de las reservas, cuando realmente la empresa

" no pueda cancelar sus créditos, en el caso muy posible, por cier-
to, que se hubieran repartido las reservas y sobrevinieran acon-
tecimientos desastrosos que llevaran a la sociedad a una liquida-
cién. De maés estd decir que con tal crlterlo los fraudes tendrian
un vasto eampo de proliferacién. :

No negamos el derecho de propiedad a las reservas que tie-
nen los accionistas y participantes, como lo tienen respecto al ca-

pital si realmente existe, pero_consideramos que las reservas su-) —
plementamas creadas por cldusulas estatutarlas, no deben repar W
tlrse mlentras la empresa esté en curso de explotacién. Sea cualj
quiera el fin c que haya gmado su creacién, los terceros pudieron. '
haber pensado en ellas para contratar con la empresa y mientras

no estén todos los acreedores pagados no deben desaparecer de la
sociedad.

I

C).—Reservas Extraordinarias.

Denominamos reservas extraordinarias a las retenelones _que

e e
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.

se_practican en virtud de una resoluclon de los acc10n1stas reu-

WSamblea . ;
Diversas situaciones pueden presentarqe seglin ¢6mo proceda

la mayoria de accionistas.

7 En primer término, la Asamblea puede obrar en virtud de

una cldusula de los estatutos que prevean la creacién, de reservas -

extraordinarias por las Asambleas: Si la cliusula es expresa con
la fijacién del monto y el destino que deba darse a la reserva, la
cuestion no ofrece mayor dificultad desde que el estatuto es la ley
especial a que todos deben someterse- Empero, en la mayoria de
los estatutos se fija la autorizacién sin determinar el monto y el
destino, cosas que se dejan al arbitrio de la mayoria. Esto ha di-
vidido las opiniones: para unos la Asamblea es soberana y puede

disponer ampliamente de los beneficios; para otros, la s | A~

cion dada a las Asambleas de aprobar las cuentas, no llega hasta
modificar el reparto constituyendo reservas y si el estatuto ha au-
torizado la creaciéon-—agregan—es Unicamente para una probable
pérdida, pero nunca para crear fondos de previsién sin empleo
determinado o para aumentar los medios de accién de la empresa.

“7,. En segundo término, puede darse el caso que los estatutos no
contengan ninguna clausula referente a estas reservas extraordi-
narias, hi tampoco autorice a las asambleas para constituirlas.

En esta situaciéon estd nuestro Céddigo, que no contiene clau-
sula alguna respecto a este punto.

En base de que puede hacerse lo que la ley no prohibe, mu-
chas asambleas disponen la creacién de reservas extraordinarias
con destino o sin él. jHasta ddénde es legal esa resolucién? He
aqui la cuestion que suscita largas discusiones y ha motivado dis-
tintos pareceres a los autores.

Piensan algunos que el derecho al dividendo es esencial, que
los beneficios remanentes después de haberse caleulado la reserva
legal y practicadas las amortizaciones correctas, deben repartirse
porque constituyen un derecho absoluto de los accionistas y de
todos aquellos que por los estatutos tengan una participacién en

- los beneficios sociales. Sostienen que aquellos estatutos donde se

fija la®distribucién de los beneficios no hacen otra cosa que con-
sagrar el reparto fotal en una forma expresa y que asf como seria
ilégico apartarse de élanodificando los porcentajes para crear una
reserva extraordinaria es completamente improcedente que las
asambleas se arroguen el derecho de formular cada afio un repar-
to arbitrario.

{
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Este ériterio es tachado de equivocado por aquellos que pien-
san que los aecionistas o participantes de los beneficios sociales,
no tienen ningdn derecho al dividendo, sino solamente un uso,
cuando la mayoria resuelve repartir algo y que, por otra parte, la
reserva no es mas que un simple retardo en la distribucién. Ar-
guyen que el interés social estd por encima de cualquier otro y
que la soberania de las asambleas no debe restringirse en ninguna
forma y menos por el interés particular de los componentes de
ella.

Todos, desde luego, excluyen los casos de fraude en que las
resoluciones se han apartado de la correecién, vielando o alteran-
do la legalidad, pero aducen, eso si, que no interpretando en for-
ma restrictiva el poder de las asambleas, el fraude puede produ-
‘tirse con més facilidad.

Como siempre, estas opiniones extremas han servide para
pensar la cuestién en forma menos absoluta, enunciando una doe-
trina intermedia que contermple mejor los intereses en juego.

Los accionistas tienen en realidad un derecho indiscutible ¢
los dividendos sociales, pero la asamblea debe tener también am-

interés social exige una retencién.

Bl interés general seria pues el Unico fundamento del dere-

cho de las asambleas que podria oponerse al legitimo derecho de

los accionistas o participantes de los beneficios sociales.

plios poderes para limitar la absorcién de todo el beneficio si e‘f

Va de suyo que esas retenciones siempre deberian tener un ca-
racter accidental.

liuego, pues, antes que extremar las doctrinas v encerrarlas
en la prevalencia absoluta del derecho del accionista, o del interés
social, desconociendo totalmente la idea contraria, se debe tratar
de coordinar ambos derechos aceptando sus principios doetrina-

rios.

En esta forma, la oposicién de un accionista disidente a una
regerva extraordinaria constituida por una asamblea de accionis-
tas que s6lo tuvo presente una imperiosa necesidad social, care-
ceria de fundamento, desde que esa resolucién, en definitiva, no
tiene otro objeto que salvaguardar los intereses que el mismo
oponente tiene en la empresa.

Conocidas las dificultades que puedan plantearse sohre este
punto y las diversas cuestiones a que pueden dar lugar, nos pa-
rece oportuno sefialar la conveniencia de que los estatutos socia-
les expresen claramente el limite de las reservas extraordinarias

T
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‘, _
/)/) especificando con la mayor minuciosidad, las causas que puedan € |/
M motlvarlas y fijando reglas para evitar en lo posible la interpre. +
/ tacién de clausulas o conceptos imprecisos >

ﬁ/,/u,d. W : -

- C\
y M ;0@’ RESERVAS OBJETIVAS. C’//«d/‘” Mw

'

..w,u _ &g.uiendo nuestra clasificacion veamos aWservas )
;\,é*\d / creadas expresamentc para satisfacer una nceemdad u ob Jeto de-
i termmado en_base de un fin preconcebido.

x Kl fundamento de su creacién puede estario en una estipula-
¢ién expresa o en deliberaciones posteriores, de manera que las
cuestiones de orden juridico gque por ellas puedan plantearse,
guardan intima relacidon con las precedentemente formuladas pa-
ra las estatutarias o extraordinarias. N

El éstudio de este grupo de reservas eg mas particular que
el anterior; responde mas bien al punto de vista contable, por
cuya razén analizaremos una serie de cuentas de reservas dentro
de la subdivisién formulada de: Iinancieras, Precaucionales v
"Provisorias. - 4 T p——

A).—Financieras.

¥ Los administradbres de una empresa pueden llevar s previ-

sién hasta pensar que en un momento dado, por causas eventua-

ies, puede encontrarse la empresa en trance de efectuar una reno-
vacibn total de sus maquinarias, instalaciones, construcciones y
demas accesorios industriales.Xlia situacién seria asaz difieil si —_
los medios de aecidén propios de la empresa no fueran Suficientes—
v la obligarian a la contratacién de empréstitos mis o menos fa-
ciles de_obtener, pero siempre onerosos por los intereses gque au-
mentarian las cargas periddicas y los servicios de amortizacion

gue no sfEmpre Hatterian el disponible necesario. -

Un sacrificio anual, de parte de las ganancias obtenidas, pue-
den eoloear a la empresa en condiciones mas favorables para sol-
ventar esas posibles eventualidades, constituyendo cuentas de re-
servas para la renovacién de log bienes que se presumen suseep-
tibles a tal inutilizacién.

En las sociedades anénimas, especialmente en las que explo-
tan coneesiones piublicas, se practica lo que se llama la amortiza-
cién del -eepital. T

Tiene~ﬁmﬁ evitar también las eventualidades de la liquida-
¢i6n, sobre todo cuando el aectivo estd constituido por bienes de
muy inclerta desvalorizacién o que deban guedar en poder del

y

R\
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Estado por haberse reservado éste la propiedad al fin de la con-
cesion y por cuya causa la empresa.no los hubiera amortizado
normalmente. .~ a\

Lia llamada(amortizawmt\ai se hace por lo general
en dos formas por Téscate perlodlco de un namero de aceiones a1

valor nommal de las acciones.

Para atender esta amortizacion del capital se retiene una
parte de los beneficios y se constituye un Fondo que comtGnments
se denomina Amortizacién del Capital. Aunque la operacion es
precisamente una amortizacién, creemos que la cuenta debe ex-
cluir este término para evitar confusiones y seria méas claro que
se llamara Reserva para Rescate del Capital o Re%erva para Reem-
bolso del Capital. g4 (rufs” Foppy &ave Woisl we.

Segln sea la estipulacion de la operacidn, los accionistas que-
dan eliminados de la empresa o reciben en cambio una aceién que
se llama de ‘‘goce’” que les da derecho a los beneficios anuales,
a formar parte de las asambleds y a la prorrata del activo neto
después de pagados los otros accionistas.

Eistas acciones de goce que segln el "Dr. Rivarola (1) ““no re-
presentan unidades de capital sino que—simbolizan derechos de
personas que no ticnen parte en é1°’, han dividido la doctrina. .

Piensan unos que la llamada amortizacién es un dividendo
extraordinario, pues no pueden concebir que el eapital se distri-
buya si siempre permanece intacto y el accionista se queds en la
sociedad en virtud de las acclones de goce.

Otros ven una simple operacién de capitalizaciéon, desde que
se devuelve el capital al accionista y sélo se le da un derecho sub-
sidiario. Esta opinidén es ficilmente rebatida desde que en la em-
presa el eapital no se altera, no habiendo en consecuencia tal de-
volucitn.

Algunos opinan en el sentido de que la sociedad hace nna re-
particién anticipada, de donde resultaria que los accionistas con
acciones de goce estarian obligado a repetir en el caso que en una
liquidacién de la sociedad el activo no aleanzara al pasivo. <

Por altimo, M. Charpentier (2) estima innecesaria esa discu-
£i6n desde que todos los autores estin de acuerdo en los prinei-
pales atributos de las acciones de goce y que el interés préictico

(1) Mario A, Rivarola. Sociedades Anénimas. Tomo 1, pag. 175.
(2) J. Charpentier, op. cit., pdg. 229,
7



LAS AMORTIZACIONES Y RESERVAS EN LAS SOC. COMERCIALES 59

del debate reside en las ca dstd irticulars de tales reser
vas que pueden estudiarse sin recurrir a ngguna doctrina. =
>ueden incluirse también dentro de estas reservas finaneieras
aquellos fondos constituidos cuando la amortizacién de ‘‘deben-
tures’’, obligaciones o empréstitos, no se realiza tomando los fon-

/dos disponibles delactivo circulanteﬁino destinando para ello_

parte de los beneficios. .

En el primer caso, la operaelon consiste en, la eliminacién de
una cuenta acreedora, pura y simplemente, de acuerdo con el plan,
establecido en el contrato del empréstito u obligaciones. ¥sta es
la forma que algunos autores consideran como Ginicamente correc-
fﬁmcelar csas deudas de la empresa. ' - '
—.—Ti/maroo ‘muchas somedades, para no alterar el capital
irculante, por necesidad o sin ella, consideran oportuno saerifi-
car los beneficios sociales para atender el servicio de las obliga-
clones o empréstitos. Esto puede hacerse en dos formas, constitu-
yendo un fondo especial para ese objeto o atendiendo directamen-
te el servicio de amortizacion con parte de los beneficios. En am-
hos casos, sea cual fuere la denominacién de la cuenta—Reserva
para Cancelar Obligaciones o Cancelacién de Empréstitos—se ha
constituido una verdadera reserva, cuyo aumento corresponde a
la disminucién de la deuda.

S

B). Precaucionales ?

[ Eﬁcuadramos en esta denominacién a todas aquellas reser-
vas (ue se eonstltuven/\para ,responder a riesgos eventuales, Estos
\pueden preverse sobre “bienes 1o sujetos a una amo'fﬁzaelon nor-
mal, o que, teniendo ésta, pueda resultar exigua en un momento

dado por un aceidente cualquiera.

Tenemos en primer término la cuenta llamada Llave, que los
autores franceses denominan Fondo de Comercio, como represen-
tacién de un valor nominal de la misma naturaleza que la super-
valia de la cuenta Marcas y Patentes.

La obligacién de amortizar rubros de esa categoria no es tan
rigurosa, desde que, por lo general, cn ellos se involucran las su-
mas pagadas por algo de visible valor, aunque realmente repre-
senten bienes nominales.

En el comerciante simple o en la empressa partlcular la per-
manencia de esos valores nominales en el activo, no puede afec-
tar mayormente, pues easi siempre se obticne un mayor valor
cuando son motive de venta o traspaso. Por lo deméis es més fa-
eil dirimir las cuestiones que puedan promoverse entre los socios
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en caso de su separacién de la sociedad, previendo cxpresamente
en los contratos el valor que deba asignarse a esos rubros nomi-
nales que dependen de la marcha de los mnegocios y que por lo
general se estiman en dos o ires veees el beneficio término medio
de cinco afios de explotacién.

Pero en las sociedades anénimas la cuestion cambia de aspeec-
to. Aunque se tenga la certeza de s valor comercial esos rubros
no dejan de ser bienes nominales que fatalmente deben desapare-
cer, cuanto antes, del activo de la empresa. Incluirlos dentro de
Jos bienes amortizables no es lo suficientemente correeto, desde
gue como hemos dicho, las amortizaciones son carga del ejercicio
obligatorias, normales y regulares, condiciones éstas que no se
adaptan a las caracteristicas peculiares de los rumbos que estu-
Jdiamos. C

Representan el valor simbélico del negocio, estdn pues en fun-
cién directa de sus resultados y es atencién a los bheneficios de Ia
empresa que debe encararse su eliminacién del activo neto, para
satisfacer el interés ptblico que exige la mayor realidad en los
halances de las sociedades anénimas.

Hemos dicho que ciertos bienes sujetos a amortizacién, pue-
den dar lugar a que subsidiariamente se les disminuya de valor
mediante una cuenta de rescrva. En efecto: la amortizacién obli-
gatoria, normal y regular, puede ser correcta y calculada sobre
bases sineceras, pero la empresa, a pesar de esto, que da a sus bie-
nes un valor de utilizacién, en concordancia con la realidad, pue-
de pensar en un riesgo eventual que inutilice los) bienes en forma
anormal.

Aumentar la tasa de amortizacién por ese posible aconteci-
miento, seria incorrecto, porque se tenderia a la formaecién de re-
servas ocultas, procedimiento siempre criticable; es entonces que
en presencia de balances satisfactorios, es preferible la retencién
de parte de los beneficios, ereando cuentas de reservas gue po-
drian dencminarse segin cada caso: Reservas para Desvaloriza-
cién Eventual de Maquinarias, Construceiones, Instalaciones, ete.

Dentro de la misma clasificaciéon de Reservas Precaucionales,
corresponde incluir las retenciones de beneficios en forma de cuen-
1as de reservas para atender posibles depreciaciones de mercade-
rias, por razones de modas, averias, etc., fluctuaciones de valores
mobiliarios y eréditos dudosos en empresas que tengan gran can-
titad de deudores en cuenta corriente y se hallen expuestas a so-
portar fuertes pérdidas, sobre todo en malas épocas econdmicas

. 0 periodos de crisis.
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Serfa il6gico amortizar las mercaderias, los titulos o las cuen-
tas corrientes, pero es prudente pensar en causas eventuales que”
alteren en un momento dado el valor de esos bienes. Es ésta, pues,
la razdén de las cuentas Reserva para Depreciaciones. Reserva pa-
va Fhetuaciones, Reserva para Deudores Morosos, que algunas
empresas puedan crear,

() .—Provisorias. ){

XDamos este nombre y formamos una divisién con aquellas
cuentas que suelen figurar en los balances con distintas asignacio-
nes y que no _son otra cosa que ¢ cuentas de reserva con cardcter

e . -

rovisorio. )

XT'al cosa es el saldo a cuenta nueva del rubro (Ganancias y
Pérdidas que vemos con mucha frecueneia en las empresas, and-
nimas o noXDejar intencionalmente.en la cuenta (fanancias y
Pérdidas, un beneficio sin repartir es exactamente lo mismo que
c¢fectuar una retencién de beneficios con fines de previsién v cons-
ltuye una reserva, aunque esté en el rubro Ganancias y Pérdidas.

-Del mismo cardcter participan las reservas para dlv1dendos
con cuyo nombre u otro anilogo se hacen retenciones en afios
présperos para complementar dividendos pobres o establecer una
igualdad o regularidad en los dividendos de la empresa. Son ver-
daderas reservas provisorias, por cuanto estdn sujetas a desapa-
recer con més certeza que las otras, desde que, por lo general, si
no hay dividendos exiguos que complementar los interesados fra-
tardn de aumentar los normales. -

i s e . / -~
‘ / 0 ,
Contabﬂzzacmn de las ReserlaA /7

Lag cuentas de Reservas figuran en el pasivo como conse
cuencia légica de su origen.
Proviniendo de beneficios no repartidos, salvo 1a< excepcio-
~nes_sefialadas por Batardén y menciohadas en su oportunidad, no
estdn como simple contrapartida de los bhienes del aectivo, sino
para representar la propiedad que sobre ellas tienen los empre
garios o accionisias, en la misma forma como la tienen respecta
al capital social. R T
Lia contabilizacién de las reservas se hace en base del salde
aereedor de la cuenta de Ganancias v Pérdidas, genwralmente en
¢l mismo asiento que distribuyen las utilidades y deben separarse
las diversas reservas ordenadas en sendas cuentas para su mayor
claridad. R
En este sentido, las diversas cuentas de reservas facilitan la




62 . REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS

presentaciéon de las mismas en los balances y contribuyen a su
mejor interpretacién.

La permanencia de las cuentas de reservas en los balances
depende de su naturaleza objetiva.

Siguiendo la divisién que hemos hecho a este fin, las reser-
vas denominadas financieras no desaparecen de los balances atn
cuando hayan sido utilizadas para el propio objeto de su crea-
cién. Una empresa que ha creado una reseryva_ para_renovacion
w 0 para cancelar un empréstito, no ha hecho otra
cosa que evitar ol T reparto total del beneficio disminuyendo las
sumas que deben egresar para ser repartidas. En virtud de ese
menor reparto, por las reservas constituidas, el activo’eireulanto
de la empresa se halla aumentado v al cumplirie el destino de la
reserva financiera, es ese aumento ¢l que se fransformard en ma-
“quinaria’ “fiueva o servird para hacer desaparet’fer del pasivo 1a
cuenta acreedore, del empréstito. Lia cuenta represontatlva de 14
TReserva Financiera, como se ve, no se ha tocado, permanece igual-
mente en el Pasivo a pesar de haberse cumphdo su fin, .z

No sucede Jo mismo con las reservas que hemos llamado Pre-
caucionales y Provisorias. '

Lias primeras constituyen provisiones para responder a cven-.

tnalidades que alteren el valor de ciertos bienes del activo v pro-
ducido el acontecimiento, comprobado el menor valor de una
parte de‘]"a(fi;a, es la reserva la que se encarga de la’ correccién
mediante un asiento, por el cual, a la vez que se disminuye el
valor de los bienes afectados, desaparece la cuenta representativa
de la provision.

En cuanto a las segundas, las Provisorias, como se desprénde
de la misma denominacidn, tienen un cardcter precario y con ma-
yor razén tienden a desaparecer al ser repartidas o al asumir
una nueva forma.

P
'//',ﬁ ;
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