Revista

de

Ciencias Econdémicas

PUBLICACION DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
CENTRO DE ESTUDIANTES Y COLEGIO
DE GRADUADOS

La direccién no se responsabiliza
de las afirmaciones, los juicios y las
doctrinas que aparezcan en esta Re-
vista, en trabajos subscritos por sus
redactores o colaboradores.

DIRECTORES
Dr. Luis A. Podestid Costa
Por la Facultad

Emilio Bernat José S. Mari
Por el Centro de Estudiantes Por el Centro de Estudiantes

SECRETARIO DE REDACCION
" QCarlos E. Daverio

REDACTORES
Silvio Pascale
Ovidio V. Schiopetto
Por la Facultad

Angel Boigen Armando Massacane
Por el Centro de Estudiantes Por el Centro de Estudiantes
Anho XIX Noviembre, 1931 Serie II, N° 124 _

DIRECCION Y ADMINISTRACION
CALLE CHARCAS 1835
BUENOS AIRES



de Fernando A. Bidabehere

Camaras compensadoras

QUE ES LA COMPENSACION DESDE EL PUNTO DE
VISTA ECONOMICO

1. Aplicacion que ha tenido en lo vida prdctica. — Origen y
desarrollo de las instituciones que emplean sus principios:
Clearing-Houses.

En la vida de relacién, la compensacién se verifica en
diversas formas. Nosotros nos ocuparemos de estudiarla sola-
mente bajo el aspecto econdémico y.atn dentro de ésta limi-
tacién debemos hacer notar que son tantas las derivaciones
que tiene la cuestién, que nuestros esfuerzos se reducirin,
por ahora, a dar una idea aproximada de lo que es la com-
pensacién econémica y de sus principales aplicaciones en la
vida practica.

La compensacién econémica consiste, pues, en la oposicién
mutua y reciproca de obligaciones de la misma especie, 0 como
dicen las Partidas. ‘‘en descontar un debdo por otro’’. Y asi,
si dos personas son deudoras entre si de una determinada
cantidad, la compensacién se encarga de extinguir las deu-
das, pagadndose la diferencia solamente en el caso de que
tas cantidades fuesen desiguales. Este principio esencial es
el que caracteriza las relaciones de compensacién econdémi-
ca y sus ventajas han sido reconocidas en los diversos perio-
dos de la historia.

Goyena la considera como una necesidad derivada de la
naturaleza de las cosas: porque si X debe dos a Z, natural

(1) La presente publicacién forma parte de un interesante y exten-
so trabajo presentado por su autor al concurso que realiza anualmente 17,
Institucién Mitre y que ha sido. distinguido con el 2° premio.
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y necesariamente deja de ser deudor desde que Z le deba
dos a él. .

Los ‘““argentarii’’ precursores de los banqueros, aplica-
ron en Roma el principio de la compensacién como lo testi-
monia elocuentemente el jurisconsulto Cayo. A su vez, Luis
Jacolliot sostiene que las antiguas leyes indias reconocian
desde tiempo inmemorial el principio de la extineién de los
débitos y créditos mediante la compensacién mutua, y yen-
do més lejos, descubre vestigios de este principio en la
Biblia.

A medida que los negocios fueron en aumento, las rela-
ciones entre logs comerciantes originaron estas situaciones
de eréditos y débitos respectivos que debian resolverse en
ias cuentas corrientes entre personas primero, y entre gran-
des casas de comercio, después. Osimo, en un erudito estu-
dio, nos muestra el origen de la idea de la compensacién en
el comercio, bajo la faz analizada ya por nosotros, y luego
con el correr de los afios, nos muestra la compensacidn ya
debidamente regimentada.

Sabemos, por innumerables historiadores, que en el afio
1213 en las ferias de cambio de Sciampagna se efectuaban
compensaciones en gran escala.

Es natural que en Italia y no en otra parte debian pros-
perar estas modalidaaes del comercio, por ser la nacién mis
importante en ese tiempo por sus transacciones. Por eso al-
gunos antores piensan que el origen del organismo més re-
presentativo de la compensacién: el Clearing-House, tiene
su base en los Banecos italianos. A afirmar mis esta idea tien-
de el estudio sobre el Banco genovés de San Jorge. realiza-
do por Marengo, Manfroni y Pessagno. Se menciona tam-
bién a la ‘‘riscontrata’ (comparacién, encuentro) institu-
cién que existia en los Banecos de Néapoles, alla por el si-
glo xv, como la més aproximada antecesora del Clearing
bancario. ,

Kl hecho es de que ya por el siglo xvi se aplica en gram
escala el prineipio de la compensacién por intermedio de los
‘“‘virements’’ o transferencias. Lia importancia adquirida por
los Bancos de Venecia, Saint Georges en Génes, Amsterdam,
Hamburgo y Nuremberg, nos muestran hasta qué grado de
progreso se habia llegado. Es verdad que las operaciones
de compensacién tenian por limite las sucursales del Banco.

Segtin Vidal, un gran paso fué dado por el comercio de
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Lyon. Se establecié el uso en esa plaza de pagar en cuatro
épocas bien determinadas que se llamaron ‘‘los pagos de
Liyon”’. Ellas eran: 1°. de marzo, 1°. de junio, 1°. de septiem-
bre y 1°. de diciembre de eada afio.

Las transacciones fueron considerables y con el fin de
simplificar las operaciones los negociantes y banqueros que
alli se reunian establecieron un verdadero sistema de com-
pensaeién, el cual fué impuesto por un reglamento hecho
para la ciudad de Liyon, del 2 de junio de 1667 que fué ele-
vado al Parlamento el 18 de mayo de 1668.

Con la evolucién natural de los negocios se llegé a una
organizacién més perfecta, llevada a cabo, seglin las versio-
nes méas apoyadas, por los banqueros escoceses e ingleses.

Esta organizacién se llamé ““Clearing House’’ o ‘“Cama-
ra Compensadora’’.

No se sabe ciertamente si fué en 1755 o posteriormente
que se fundé en Londres el primer Clearing de bancos, pero
se tiene la certidumbre de su existencia all4 por el afio 1773
de acuerdo a una anotaciéon de los libros de M. Martin
and C°. (banqueros de Londres) en la que se menciona el
pago de una parte contributiva por el uso de una cdmara
para compensar {Clearing-room). Por un tiempo, la adapta-
cién del Clearing House fué dificil y €l niimero de miem-
bros pasé de 46 en 1810 a 30 en 1830. Uno de los peligros
més grandes eran los Joinstock Banks (bancos particula-
res), pero luego de diversos incidentes, fueron ellos incor-
porados en el afio 1854.

Algunos afios més tarde, en 1858, por proposicién de M.
William Gillet y gracias a los esfuerzos de Sir John Lubbock
¢l sistema de ecompensacién fué aplicado a los Bancos de las
provincias creandose a tal efecto el Country Clearing House.
Por 1ltimo, la adhesién del Banco de Inglaterra en 1864,
dando nuevas facilidades para el reglamento de los balances
diarios, favorecié mucho el desarrollo de las transacciones.

Otros clearings existen en Inglaterra, pero son de fun-
dacién méas recientes y estdn lejos de tener la importancia
del que funciona en Londres. Ellos son: el de Manchester,
Newecastle-on-Tyne, Birmingham, Nottingham, ete., y en Es-
cocia, los de Edimburgo, Glasglow, Aberdeen, Dundee,
Greenoch, Paisley, ete. '

En los Estados Unidos, donde ha llegado a adquirir pro-
porciones fantisticas, se establecié el primer Clearing Hou-
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se en la ciudad de Nueva York en 1853, seguido pronto por
el de Boston (1856), Filadelfia (1858), Baltimore (1858),
Cleveland (1858), Woreeter (1861), ete. Cada afio, puede
decirse, se establece un nuevo clearing que se agrega a los
ya existentes.

De los demés paises no puede decirse lo mismo. En
Francia existe 1la ‘‘Chambre de Compensation des Banquiers
de Paris’’, fundada en 1872. En Canadi el Clearing House
de Halifax (1857), Hamilton (1891), Toronto (1891), Win-
nipeg (1893). En Alemania hay Cdmaras de Compensacién
en Berlin, Hamburgo, Francfort-sur le Main, Colonia, Dres-
de, Stuttgard y Breslau. En Austria, la ‘“Wiener Saldie-
rungs-Verein’’ de Viena fundada en 1872, pero desde 1864
existia una verdadera cdmara compensadora entre varios
bancos de esa ciudad. 1.a de Budapest, creada en 1888 se
llama ‘‘Budapester Saldierungs Verein’’. En Italia el De-
creto Real de 19 de mayo de 1881 habia resuelto la funda-
cién de 13 cédmaras “de compensacién de las cuales sola-
mente 6 fueron establecidas: Roma, Mildn, Florencia, Gé-
nova, Catania y Bolonia. Existe ademés una antigua cimara
en Livorna (Stanze dei Publici Pagamenti).

En Holanda existe la ‘‘Amsterdam Liquidatiekas’’ des-
de ¢l 29 de febrero de 1888 y la ‘‘Rotterdam Liquidatiekas’’
desde €l 8 de agosto del mismo afio. En el Japén estd el
Clearing de Osaka (1879) y el de Tokio (1887). En Austra-
lia el Clearing House de Melborune creado en 1868. En las
demdés naciones del mundo, a fines del siglo pasado se han
creado eAmaras compensadoras de cheques bancarios y entre
estas naciones debemos contarnos nosotros, pues desde el
afio 1893 poseemos nuestro Clearing-House y del cual nos
c¢eupamos més adelante.

P

I1. Otras cimaras compensadoras. — Iigero estudio de los
precios de ajuste en los mercados a término. — Liquida-
ciones de Bolsa. — Oficinas de ajustes de los ferrocarriles.
— Compensacidn postal.

El principio de la compensacidn, desde el punto de vista
econdémico, no se aplica solamente a los cheques, sino que
su radio de accién se ha extendido a otras esferas de los ne-
gocios, en vista de su 6ptimo resultado. Se utiliza en los con-
tratos sobre mercaderfas, siendo ellos a término (en Liver-
pool, Amberes, Havre, etc.) ; en lo que se refiere a contratos
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y operaciones de Bolsa; en las compaiiias ferroviarias y para
los giros postales.

Daremos una ligera idea de la forma en que se apliea
el principio en eada caso:

En Amberes existe la ‘‘Caisse de liquidation des Affal-
res en Marchandises’’ desde 1887 y en los diversos puertos
de Ruropa, donde hay importantes mercados, existen igual-
mente estas instituciones que se ocupan de liquidar, por un
simple proceso de compensacién, las distintas operaciones a
término que se efeetdan con mercaderias. Es evidente que
realizada una operacién a un plazo dado, durante el trans-
curso de ese plazo, sobre todo en un mercado internacional
{Liverpool, por ejemplo), pueden suceder diversos aconteci-
mientos de orden comercial que hagan posible que el opera-
dor-vendedor inieial, se constituya en deudor por compras
sucesivas, de su primer comprador o de otros compradores
indistintamente. Al vencimiento de las operaciones, para
evitar la movilizacién de grandes sumas de dinero, se efec-
tda una compensaciéon entre los saldos deudores y acree-
dores.

En la misma forma se opera en las instituciones bursa-
tiles en que se efectdan gran cantidad de operaciones a pla-
zo0 y en las cuales los operadores que trabajan por cuenta
de sus respectivos clientes, pueden constituirse en deudores
y acreedores a la vez de una misma persona. Al final del
plazo o el dia de liquidacién, cuando deba hacerse efectiva
la entrega de los titulos o valores vendidos, por una parte y del
dinero efectivo o importe de las compras, por la otra parte,
para evitar un movimiento de dinero innecesario y perturba-
dor de la rapidez de las operaciones, se liquidan solamente las
diferencias, sin que esto quiera decir que se incurra en la
clausula prohibitiva que no permite contratar operaciones
““a pagar diferencias’. Si yo, comisionista operador compro
a Fulano de Tal tantos titulos a tal precio con tal venci-
miente y durante ese plazo el comisionista vendedor me com-
pra a mi, por encargo de un cliente, tantos titulos a tal pre-
cio con el mismo vencimiento que yo compré, resultara a la
liquidacién de las operaciones: que yo seré deudor de Fula-
no de Tal por una cierta suma de dinero y a la vez acree-
dor por otra suma de dinero. ;No es més sencillo, que al
vencimiento del plazo, una vez entregados los titulos com-
prados y vendidos, yo o Fulano de Tal entregue el saldo
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deudor? Me parece que si, puesto que si yo tengo que co-
brar $ 3.000 para pagar a mi vez $ 2.000 es méis sencillo, se-
guro y rdpido que Fulano de Tal me entregue solamente
pesos 1.000.

Este es el principio que se aplica en todas las Bolsas
del mundo donde se efectian operaciones a plazos en gran
escala. En Estados Unidos existe el New York Exchange
Clearing House desde 1892, en Inglaterra, el London Stock
Exchange Clearing House creado en Londres en 1874 se
ocupa del balance de titulos entre agentes y corredores de
ia Bolsa de Londres; en Paris existe la ‘‘Caisse Centrale de
Liquidation des Agents de Change’’ y en nuestro pafs, sobre
todo en la Capital Federal, existe en la misma Bolsa una
oficing denominada de Liquidacién gque se ocupa de estas
operaciones.

—En el afio 1842, por iniciativa de Robert Stephenson se
establecié en Londres (Euston Square) una Railway Clea-
ring House que sirve a las compafifas de ferrocarriles ingle-
ses para arreglar sus diferencias de trafico. En el afio 1862
fueron liguidadas por intermedic de esta oficina 7.700.000
libras y en 1870 estaban adheridas a ella 124 compafias
ferrocarrileras.

En la Repiiblica Argentina existe una oficina que apli-
ca los mismos principios que la de Londres y se llama ‘< Ofi-
cina de Ajustes de los Ferrocarriles’’ a la cual estin adheri-
das todas las compafias ferroviarias y cuyos gastos son sub-
venidos por las mismas vompanias de acuerdo con su impor-
tancia. La oficina de ajustes es imparcial y vigila el estricto
cumplimiento de los pagos. Estos se originan por el uso de
vagones que cada compafiia hace, con respecto a las cargas
que deben recorrer las lineas de diferentes empresas.

—La compensacién postal ha tomado un desarrollo consi-
derable permitiendo a gran numero de personas, de asocia-
ciones, ete., efectuar todos sus pagos sin el menor riesgo,
casi sin ninguna pérdida de tiempo y sin necesidad de tener
en caja moneda metilica alguna.

En el extranjero, el correo asume la funecién de un ver-
dadero banco de depdsito y giro en el cual se abre una cuen-
ta corriente a todo el que lo solicita. Los cheques son paga-
Gos en cualquier oficina postal, operdndose asi hasta en los
pequefios eentros de comercio.

En Austria Hungria fué instituida la eompensacién pos-



CAMARAS COMPENSADORAS 857

tal con fecha 28 de mayo de 1882, resolucién modificada por
1a ley de 19 de noviembre de 1887. Un poco méas tarde Ale-
mania siguié su ejemplo, pues en 1908 introduce en su ser-
vieio postal la compensacién (ley del 18 de mayo de 1908).
Luego Ttalia en julio de 1913 y varios otros paises cuyas
fechas ignoramos.

En nuestro pafs también existe la compensacién postal
desde hace varios afios (1) y parece que la idea ha dado
buen resultado a juzgar por el movimiento cada vez mis
importante de giros que pasan por la oficina compensadora,
como puede comprobarse en la parte estadistica de este
trabajo.

Supongamos, (hipétesis para darnos una idea de eémo
funeciona la compensacidon postal) que una persona del inte-
rior de la Reptiblica compra mercaderias diversas a una casa
de comercio de la Capital Federal. Puede mandar en pago
un giro postal ordinario o un giro telegrafico (2).

La casa de la Capital: 1) lo deposita en el Banco si es
ordinario, 0 2) lo cobra en el Correo Central o sucursales.

En el primer caso =1 Correo lo paga en la Ciamara Com-
pensadora y en el segundo caso lo paga en la ventanilla co-
rrespondiente. Es por ello que cuando el giro va a la Cama-
ra ya entra en funcién la compensacién. Y es de hacer notar
la modalidad especial de que el Correo siempre va a la Céa-
mara como pagador (3).

También puede suceder de que la persona que envié el
giro no desee por causa justificada, de que éste se haga
efectivo, en euyo caso se le reembolsa el importe; pero el
nimero de casos es infimo como puede verse en la estadis-
tica respectiva.

La compensacién postal esti destinada a ejercer una
funcién importantisima, sobre todo para aquellos nteleos de
poblacién que no disponen de un Banco, o cuyos habitantes

(1) Imstalada en el Correo Central en enero de 1925 y en las cabe-
ceras de distritos de provincias en las cuales hay clearing bancario.
(Véanse los detalles en el capitulo correspondiente).

(2) Los giros telegraficos, por su esencia misma, no son suscepti-
bles de depésito en los Bancos, puesto que no sale del correo ningtin
titulo que los acredite. Por eso se pagan directamente en las ventanillas
del correo.

(3) Esta circunstancia hace de que el Correo no entre en el pro-
rrateo de gastos de la Camara, y ademéis, debido a la gran cantidad
de giros postales va tnicamente una sola vez al Clearing y es en el 4l-
timo de la tarde. :
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no tienen cuenta en él; porque siempre cuentan eon una
oficina de correos, en donde se les abre cuenta corriente.si
hacen muchas operaciones, y sino, donde pueden comprar
un giro por el importe que deseen y enviarlo al punto que
quieran.

Tienen, los giros postales, otra gran ventaja en lo que
se reflere al control. Son nominativos y nunea al portador.
En la oficina expedidora queda constancia del nombre del
girador, del girado y del importe de cada giro sea postal
¢ telegriafico. Las relaciones son pues de una a otra oficina:
la remitente y la destinataria y en caso de pérdida siempre
es posible dar un duplicado.

IMPORTANCIA ECONOMICA DE LAS CAMARAS
COMPENSADORAS

En el curso de este trabajo he procurado hacer notar
el rol que en nuestra economia desempefian las cidmaras
compensadoras, procurando, tanto en la parte historica como
en la estadistica, dar un fiel reflejo del desarrollo progre-
sivo de estos organismos, desde que fueron instalados en la
Reptblica hasta la fecha.

Lias ventajas de los diversos sistemas de compensacién
han sido debidamente apreciados por las entidades que los
utilizan y si- el pablico en general no las ha comprendido
todavia, tal vez se debha al desconocimiento que siempre se
tiene de aquellas instituciones con las que no se estd en con-
tacto directo. Lia prensa y las revistas cientificas deberian
ceuparse de la verdadera importancia de éstas y otras insti-
tuciones econdémicas, considerando los beneficios que repor-
tan a los habitantes del pails y haciendo ver la manera en
gue se puedan corregir algunas fallas (porque sin duda,
existen) evitando asi, el estancamiento o el tardio desarro-
llo de buenos sistemas econdmicos. Si eon los elementos que
en mis estudios aporto, pudiera lograr que se profundicen
estas cuestiones, me consideraria satisfecho.

El menor empleo de numerario, la economia de tiempo,
la eliminacién de los riesgos, pérdidas y gastos de acuiia-
cién, como asi mismo la supresion del viejo sistema de las
cobranzas a domicilio, la difusién del cheque con las consi-
guientes ventajas, la seguridad con que se efectfian los
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pagos, son algunas de las ventajas que procuran las com-
pensaciones.

Ademiés, por intermedio de ellas pueden efectuarse gran-
des pagos y no hace falta emplear metales preciosos en los
paises que los usan como moneda. En esa forma, mientras
el cheque como medio de pago, circula en el pafs, el oro o
la plata, pueden ir a otros paises a ganar intereses .Contri-
buyen al erecimiento del crédito porque aumenta la moneda
y con ella la riqueza puablica trayendo como consecuencia,
el desarrollo de la industria y el comereio.

Tessier afirma que las cAmaras de compensaeién son
el complemento indudable del sistema del erédito por su
finalidad esencialmente econdémica. '

Las camaras compensadoras de cheques, por ejemplo,
se han impuesto como un complemento natural de los ban-
cos y especialmente, de los bancos de depdsitos, porque gra-
cias a ellas se generaliza el uso del cheque, se aumentan los
depdsitos y los bancos tienen més facilidades para emplear
los capitales en ellos depositados, en operaciones de eré-
dito. Procuran también estas cdmaras la tan deseada ‘‘elasti-
cidad’’ de nuestra moneda.

Jevons consigna los siguientes casos, que considero de
interés, en que el Clearing no es aplicable: 1) el sistema de
compensacién supone un simple trueque ,pero hay veces en
que las transacciones no son reciprocas y no pueden balan-
‘cearse. En cierto comercio puede haber salida de mercade-
rias hacia otro pafis. El clearing regla, por ahora, las transae-
ciones interiores. 2) En ciertos estados del comercio y baJo
la influencia de ciertas circunstancias, los portadores de
cheques reclaman el oro y en estos easos los banqueros que
habfan considerado las reservas metilicas como superﬂuas
se encuentran en una situacién dificil. "

Pero, en general, si hay alguna desventaja o defeetoue'n
los sistemas de compensacién, es cuestién de estudiar lag
situaciones posibles y hacer que la organizacién sea lo més
completa dentro de lo factible. La compensacién en si no es
objetable ni desventajosa; pero los elementos que intervie-
nen pueden tener algin defecto que redunde en perjuicio
del sistema.

Es natural que en estos casos no debe reprocharse al
sistema que sea malo, sino méis bien, lo que corresponde es
ir a buscar las fuentes del mal y se verd entonces que hay
mala aplicaeién del mismo.
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Por ello es que nos permitimos afirmar que son hasta
la fecha (las cdmaras compensadoras), seguramente, la lti-
ma palabra en cuestién de organizaciones econdémiecas, por
cuanto el complicado meecanismo comercial se resuelva en
ellas por una simple operacion.

Las Céimaras, ademis de compensar cheques, podrian
ejercer otras funciones (4).

Vamos a estudiar otras cimaras compensadoras, que.no
existen en nuestro pafs, pero que teniendo en cuenta sus
ventajas, seria conveniente instalar o modificar las existen-
tes en la parte pertinente, con el objeto de favorecer la
vinculacién entre las instituciones banecarias, que es la mi-
sion primordial de esas funciones anexas a la compensacién
y que desarrollan estas otras cdmaras.

Tienen en la actualidad mucha importancia estas cues-
tiones por la anarquia existente dentro de nuestro mundo
bancario, desde el momento que en él no existe ni sombra
de lo que podriamos llamar un ‘‘sistema bancario’, por
cuanto cada banco procede de acuerdo con su propio crite-
rio, o de acuerdo con la politica de sus directores y admi-
nistradores, y lo que es peor aun, de acuerdo al criterio
bancario de instituciones establecidas en el extranjero y
que tienen sucursales en el pafs. Ademés cada banco procu-
ra que los otros bancos no conozcan su manera de operar,
tratando de sacar pequefias ventajas en cada caso.

Estas funciones complementarias de las edmaras, serian
‘en primer lugar, la de facilitar 1a mejor comprensién de las
%inalidades de los bancos del pais, esto es, de su politica. En
?c".tra forma, las cdmaras serian un lugar en el cual se discu-
“irfan las ideas v se adoptarian normas uniformes, tratando
de mejorar algunos sistemas vetustos, procurando el benefi-
"tlo de 1a poblacién y asegurdndose ecada banco una ganancia
21'jtazonable eliminando al mismo tiempo todos los posibles
riesgos. En cada localidad de cierta importancia puede cons-
tituirse una Cémara a la que se afiliarian todos los bancos
de esa plaza y de acuerdo con las earacteristicas de la Tegién
podrian adoptar la politica correspondiente tratando siem-

(4) Tdeas sacadas de publicaciones norteamericanas, apuntes de
Bancos de la Facultad de Ciencias Econémicas y del libro sobre el tema
de M. Cagigal.
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pre de facilitar el desarrollo de las operaciones dentro de
esa comunidad.

El directorio de la Cimara estaria desempeiflado por un
director o delegado de cada establecimiento bancario con ca-
riacter mas o menos permanente, siguiendo el criterio de la
mayor competencia, Conviene que el representante de cada
Banco tenga los mayores poderes como para resolver en el
szcto por cuenta de su banco cualquier cuestién.

Otra funcién que podrian realizar las cdmaras, ademéis
de la de orientar la politica banearia, seria la de reducir la
tasa de interés en la concesién de préstamos, o por lo menos
tratar de que los institutos afiliados de la plaza, tengan una
tasa uniforme para casos iguales; podria también llegarse,
segln las circunstancias, a aumentar la tasa de interés que
se paga a los depositantes, estimulando asi la funecién ban-
caria.

Y dentro de estas ideas ,las Cdmaras podrian contribuir
a solucionar muchos pequefios y grandes problemas de nues-
tra economia. Se podria entonces hablar, con fundamento,
de un sistema bancario.

En cuanto a los bancos asociados, si bien es cierto que
toman sobre si el compromiso de respetar las resoluciones
adoptadas y de cumplir lo que se disponga en cada caso,
convendria que estuviesen sujetos a una severa vigilancia
por intermedio de inspectores nombrados por el directorio
de la Cdmara.

En los Estados Unidos, donde existe este tipo de Cama-
ra Compensadora, se observa que los bancos particulares
estan sometidos a la vigilancia, bajo la forma de inspeccio-
nes periédiecas, de la Junta de Reserva Federal y por otra
parte a la vigilancia de inspectores enviados por la Clea-
ring House de la ciudad donde operan, con el objeto de ver
si ellos llevan a la préctica lo convenido dentro de tales
organismos.

Los Clearings también inspeceionan la marcha financie-
ra de sus asociados con el objeto de asegurarse de su sol-
vencia y buen comportamiento.

Los bancos asociados tienen la obligacién de enviar al
Directorio del Clearing, balances mensuales. En esta forma,
se ejerce un severo control en las acciones de cada estableci-
miento bancario asociado.

En el sistema norteamericano se tiende a que el meca-
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nismo de compensacién funcione, por decirlo asi, autométi-
camente, dejando lo' menos posible a merced de las cireuns-
tancias y al arbitrio de la inieiativa personal de los que en
él trabajan (5). ‘

Nosotros, por nuestra parte, debemos preccuparnos por
el desarrollo de todas estas instituciones, porque con ello
contribuiremos, siquiera en parte, a la potencialidad finan-
clera de nuestro pais.

(5) En los Estados Unidos también se ha instituido el Comité
de Préstamos (Loan Comittee) que emite bonos contra valores, para
préstamos a los asociados a cada Cimara, exigiendo en algunos ©as08,
firmas de garantia. Si resultase pérdida por falta de pago, el importe
eu cubre a prorrata entre los asociados.
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