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de la Direccion

A proposito de una colaboracion

La publicacion que oportunamente hiciéra-
mos, en el mes de mayo ultimo, de un ar-
ticulo de nuestro colaborador, doctor Pedro
J. Batoceo, titulada ‘“Costo del peso oro y
vabor del peso papel’’, originé un cambio de
notas entre esta direccion y los seiiores Al-
fredo Lucadamo y doctor Pedro J. Batocco
relacionadas con el tema tratado en la pu-
blicacion de referencia.

Cumplimos con el deber de dar a conocer
el texto de las mismas que son complemen-
tarias de la publicacion que las motivara.

CARTA DEL SENOR ALFREDO LUCADAMO

Buenos Aires, 16 de agosto de 1932.

Sefior Director de la Revista de Ciencias Econdémicas. —
Capital.

En un articulo aparecido en la Revista de Ciencias Eco-
némicas correspondiente al mes de mayo wltimo, el Dr. Pedro
J. Baiocco se refiere a un error que dice haber encontrado en
Ia informacién dada por esta Direccién General sobre el valor
del peso papel.

Es el Dr. Baioceo un distinguido profesor, con cuya cola-
boracién se ha honrado esta Direecciéon General euando fueron
realizados los estudios para la organizacién y publicacién de
la estadistica bancaria, y a ello se debe muy especialmente el
interés de esta Direccién General por ofrecer las explicacio-
nes necesarias.

En consecuencia, ruego al sefior Director quiera tener a
bien disponer se de cabida en el préximo niimero de la Revista
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de su digna direceidén a la presente, y lamento que la eircuns-
tancia de haber ignorado hasta hace pocos dias la existencia
de aquel articulo haya sido causa de que no se dieran eon
mayor oportunidad estas aclaraciones.

El Dr. Baioceo, a quien esta Direccién General agradece
los amables conceptos que le merece el Boletin N¢ 209 sobre
‘‘El Comercio Exterior Argentino en 1931 y 1930 y Estadis-
ticas econdmicas retrospectivas’’, asi como la atencién que al
mismo dedica, asigna al ecuadro publicado en la pigina 39 una
trascendencia que no pretende tener. No se debe a olvido ni
a error el hecho de que en la estadistica oficial impugnada se
deje de lado factores de cambio que — con otros fines y muy
logicamente -—— toma en cuenta el Instituto de Economia
Banearia.

Son, a juicio de esta Direccién General, dos campos dis-
tintos: 19 El poder adquisitivo del peso papel, medido en tér-
minos de moneda extranjera; 2¢ La cotizacién oficial del mis-
mo peso papel en el mercado interno y con propésitos exclu-
sivamente domésticos. -

La Direccién General de Estadistica de la Nacién expresa
un hecho absolutamente veraz al decir que en 1931 €l peso oro
valia 2,27... pesos papel. Este es el tipo al cual calcula el
Gobierno Nacional €l importe que cobra en concepto de dere-
chos aduaneros, por ejemplo, fijados por ley en pesos oro pero
percibidos, sin embargo, en pesos papel. Nada mis que esto se
ha querido expresar. Si el mismo Gobierno se perjudica admi-
tiendo poco més de dos pesos moneda nacional por -cada peso
oro en lugar de exigir 3,75 ecomo podria si adoptase el precio
equivalente a la tasa de cambio fijada por la Comisién de
Control de Cambios que eita el Dr. Baloeco, es porque el
articule 7° de la ley de Conversién estd en pleno vigor para
¢l Gobierno, y — por tanto — no puede la Direccién General
de Estadistica hacer otra eosa que recoger el hecho, sin que
ello importe ignorar cual es la posicién real con referencia al
cambio o al valor efectivo de nuestra moneda. El Dr. Baiocco
convendri en que no seria prudente, por parte de esta Oficina,
afirmar que los pesos moneda nacional recaudados por el fiseco
no son los que la Tesoreria ha contado y que figuran en los
libros de la Contaduria, sino tal otro ntmero de pesos resul-
tante de convertir las tarifas aduaneras, establecidas en oro,
al cambio del dia fijado por la Comisién de Control de
Cambios.
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Llama la atencion del Dr. Baiceco que la Dirececidén Ge-
neral de Estadistica tome para su cuadro, con anterioridad a
la ley 3871, las cotizaciones de Bolsa, y afirma que dicho
cuadro carece de valor interpretativo por estar confeccionado
con dos eriterios distintos. Hsa apreciacién es errénea. Antes
de la ley 3871 no se contaba con otro medio de fijar el valor
de la moneda papel que con el juego de oferta y demanda, es
decir, un hecho real. De acuerdo con ese juego, el Ministerio
de Hacienda fijaba diariamente el tipo oficial del oro a los
efectos de la percepeién de derechos en moneda de papel.
Cuando la ley di6 estabilidad al premio del oro, aquel medio
dejo de tener razdn de existencia.

A los efectos perseguidos por esta Direecién, no es posible
tener en consideracién las fluctuaciones del mercado de cam-
bios, porque, como se ha visto, el hecho de que la Comisién de
Control de los mismos fije un tipo segln el cual el peso papel
valga 27 centavos oro no es Gbice para que el Gobierno siga
aplicando en todas sus actividades internas la tasa legal. Es
que el valor fijado por aquella Comisién es a los efectos de
comprar o vender giros sobre el extranjero o del extranjero,
pero no para las cuentas internas, a pesar de que el costo de
ia vida en el pals se vea influenciado en gran parte por el
cambio exterior.

Por otro lado, tampoco se puede asegurar que los tipos
fijados por la Comisién de Control sean los reales en absoluto,
puesto que se trata de un régimen de restriccién y no de libre
concurrencia. Hs posible que dicho organismo asigne al délar
un valor de 1,71 pesos oro argentinos y que, contemporanea-
mente, no se pueda conseguir délares a ese mi a otro precio.
Estariamos, entonees, en presencia de un artificio mayor que
el achacado a nuestro modesto cuadro, ya que éste tiene, si-
quiera, algin campo concreto de aplicacibn.

La investigacién del Instituto de Economia Bancaria tie-
ne otros aleances mas complejos, que no reclama para si la
informacién dada en el boletin recordado. Esta se limita a la
timple enunciacién de un hecho de acuerdo con los actos
oficiales.

Finalmente, es digno de notar, para honor del método
grafico, eémo gracias a é1 se detiene la atencién de los estu-
diosos en datos que de otro modo pasarian inadvertidos. Es lo
que ha ocurrido con el euadro de que ze trata, el cual viene
siendo publicado regularmente en los boletines de la Direccién
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de Estadistica desde hace largos afies. Tantos, por lo menos,
como los comprendidos en el periodo de disconformidad del
doctor Baioceo.

Muy agradecido por la atencién que espero dispensari a
este pedido, saludo al sefior Director econ mi mayor consi-
deracion.

AvrFrREDO LiuCADAMO
Director general

CARTA DEL DOCTOR PEDRO J. BAIOCCO

Buenos Aires, agosto 25 de 1932.

Sefior Director de la Revista de Ciencias Econdémicas,
doctor Vietor M. Molina. — Presente. — De mi consideracién :

Dado el propésito constructivo de nuestro articulo sobre
Costo del peso oro y walor del peso papel, publicade en el
niimero de mayo del cte. aho, dé esa revista, hemos visto con
verdadero agrado las aclaraciones que formula la Direceidn
General de Estadistica de la Nacién, asi ecomo las rectifica-
ciones que la misma pretende.

Nada habriamos tenido que agregar si la Direccién de
Estadistica se hubiese limitado a las aclaraciones, que con-
vienen para dejar establecido el propésito y el alcance del
cuadro que hemos comentado, pero en cuanto a las rectifica-
ciones, por considerarlas infundadas, nos vemos precisados a
contestarlas.

Agradecemos debidamente las conceptuosas palabras que
nos dedica, las que tenemos en grande estima, ya que por nues-
tra parte, merece el mayor elogio la eficiente labor que realiza
la Direccién General de Estadistica, cuya obra constituye
una serie de sucesivos perfeccionamientos, tanto en la reco-
leceién, como en la elaboracién y presentacién de los datos
estadisticos.

Hsta consideracién reciproca estimula la dilucidacién de
las divergencias cientificas, en el propésito superior de llegar
a la verdad.

La Direccion General de Estadistica, dice que hemos atri-
buido al cuadro N° XVII de la pag. 39 del Boletin Ne 209,
‘“una trascendencia que no pretende tener’’ y agrega que
expresa un hecho absolutamente veraz al deecir que en el
afio 1931, el oro valia 2,27 pesos pape 7,

En cuanto al alecance del cuadro en cuestién, no le hemos
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atribuido otro que el resultante de su propio titulo, que es:
“‘Las cotizaciones del oro en los ltimos 103 afios’.

Por ‘‘cotizaciones’ no puede entenderse otra cosa, gue
¢l valor del oro en el mercado y no su valor de Ley. El primero
tiene un alcance econdémico, que no tiene el segundo, simple
expresién legal y que bien puede servir para ealeular la equi-
valencia de los derechos aduaneros establecidos en oro, como
dice la Direccién General de Estadistica pero €l uso perfecta-
mente legitimo que hace el Estado al emplear el tipo legal
de 2,27 para cobrar en papel, los derechos fijados en oro, no
autoriza a considerar esta equivalencia, como ‘‘cotizacién’’
del oro, sino simplemente como ‘‘tipo legal’’.

El ““tipo legal’”’ como lo hacemos notar en nuestro ar-
ticulo, fué coincidente con la ‘‘cotizacién’’ mientras la Caja
de Conversién permanecié abierta, y desde que cualquiera
podia obtener oro, llevando a la Caja de Conversién 2,27 pesos
papel. Ahora bien, desde que se suspendid el libre juego del
articulo 7° de la Ley N° 3871, el ‘“tipo legal’’ siguié siendo
¢l mismo, pero no asi la ‘‘cotizacion’’ del oro, que quedd
librada a la oferta y la demanda en el mercado cambiario.

Si el propésito de la Direceién de Estadistica es, como
dice, consignar el ‘“tipo al cual calcula el Gobierno Nacional
el importe de los derechos fijados por ley en pesos oro pero
percibidos en pesos papel’’, debié eambiar el titulo general del
cuadro en cuestién, quitando del mismo la palabra ‘cotiza-
ciones’’, o por lo menos consignar en una nota al pie del
mismo, que mientras la Caja de Conversién ha permanecido
cerrada, el cuadro expresa ‘‘el tipo legal de conversién’ y
no la ‘‘cotizacién del oro’’. De no ser asi, el cuadro induce a
error desde que no expresa lo que el titulo promete.

El empleo inadecuado del titulo, se encuentra ratificado,
dentro del mismo cuadro, en otras leyendas, como son las
siguientes: ‘‘Valor de un peso oro en papel’’ y ‘“Valor de
un peso papel en oro’’.

Asi, no obstante la Comisién de Control de Cambios, a
que alude la Direceiébn General de Estadistica, un comer-
ciante, reuniendo las condiciones establecidas por esta Comi:
sién, podré obtener oro a razén de 3,75 papel, como sostiene
el Instituto de Economia Bancaria, pero nunca a 2,27 como
dice 1a Direceién General de Estadistica.

Repetimos pues, que si la Direceién General de Estadis-
tica, no se propone consignar la cotizacién del oro, sino sim.
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plemente su equivalencia legal, ello debe quedar claramente
establecido en el cuadro en cuestién. Las publicaciones de la
Direccién General de Estadistica tiene toda la trascendencia.
que les acuerda su cardcter oficial, y hemos podido notar
errores de apreciacién en publicaciones extranjeras, que han
tomado el referido cuadro por lo que dice su titulo,

Al comentar nuestras observaciones, la Direccién General
de Estadistica, insiste en llamar al ‘“tipo legal de conversion”’
‘‘cotizacién oficial del peso papel en el mercado interno’’.

Lia ““cotizacién’’ de cualquier clase de bienes: oro, trigo,
titulos, acciones, novillos, ete. es siempre una cantidad sujeta.
a las variaciones de la oferta y la demanda, establecida en su
respectivo mercado, Bancos, Bolsa de Comercio, Frigorificos,
eteétera. ;Podria decir la Direccibn General de Estadistica,
en qué ‘‘mercado interno’’ se obtiene la ‘‘cotizacion’’ de 2,27
para nuestro peso oro?

Los afios en que la Caja de Conversién ha estado abierta,
han llevado a la Direccién General de Estadistica, a continuar
con el ‘““tipo legal’’ como ‘‘cotizacién’’, pasando asi inadver-
tido para cualquier lector del cuadro en cuestién, que no esté
al corriente de nuestra legislacién financiera, el hecho, tras-
cendente para nuestra economia monetaria, del cierre de la.
Caja de Conversion.

Dentro del perfodo 1901 a 1931 que nos habiamos pro-
puesto comentar, en nuestro articulo anterior, deciamos que
la Direccién General de Estadistica utilizaba dos criterios dis-
tintos. Uno en los afios 1901|2 en que se tomd la cotizacién.
efectiva del oro-en la Bolga y otro en los afios 1903{31 en que
se consigné el tipo legal de conversién.

La Direccién General de Estadistica sostiene que es errd-
nea nuestra apreciacién, por cuanto ‘‘antes de la Ley 3871
no ge contaba eon otro medio para fijar el valor de la moneda
papel, que con el juego de oferta y demanda’. Agrega des-
pués: ‘‘Cuando la Ley di6 estabilidad al premio del oro, aquel
medio dejé de tener-razén de existencia’’.

;Cémo se explica, entonces, que durante los afios 1901
v 1902 se haya tomado la cotizacién real del oro en el mercado
siendo que la Ley 3871 se habia dictado a fines del afio 1899¢

Como se ve, no obstante la ley que daba estabilidad al
oro, se continué tomando el hecho real de su cotizacién en la
Bolsa.

Lo que ha -ocurride es lo siguiente: En los afios 1901
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y 1902, no obstante la Ley, no se podia obtener oro al tipo
legal de 2,27 por la sencilla pero elocuente razén de que ‘‘no
habia oro en la Caja de Conversién’’ y entonces el que lo
queria, tenia que comprarlo, al precio de Bolsa o de mer-
cado, es decir, exactamente lo mismo que ocurre ahora con
ja Caja de Conversién cerrada.

La Direceién General de Estadistiea, no parece recono-
cer quea los efectos de obtener monedas de oro, es lo mismo
que no haya oro en la Caja de Conversidn, o que teniéndolo
no lo entregue. ;Si reconocié el primer hecho, por qué no
acepta el segundo? Esta es la dualidad de criterio, que con-
siderdbamos inconveniente a los efectos de la interpretacién
de la estadistica comentada.

Es cierto que hace tiempo que la Direccién General de
Estadistica publica estos datos en la forma que lo hace y el
hecho no habia pasado inadvertido, sino que esperidbamos
la modificacién o aclaracién del cuadro comentado, como uno
de los tantos perfeccionamientos que hemos podido notar en
la confeccién del Boletin de Estadistica de la Naeci6n.

El Director General de Estadistica de la Nacién, don
Alfredo Lucadamo, posee una competencia abonada por sus
conocimientos y por su experiencia al frente de la reparti-
¢idn que dirige, con acierto, a la vez que un espiritu superior,
.abierto a todo propédsito de perfeccionamiento, eircunstancias
gue le permitirdn excusarnos las anteriores aclaraciones, ya
aue lo hacemos sin pretensién de ninguna especie y con el
.86lo propoésito de buscar en la estadistica, la verdad de los
‘hechos.

Agradezeo desde ya, el lugar que el sefior Director quie-
ra dispensar, en la Revista de Ciencias Econémicas, a las
anteriores notas y aprovecho la oportunidad para saludarlo
-con mi consideracién méis distinguida.

Pepro J. Barocco

Director del Instituto de
Economia Bancaria
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