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de Alfredo Labougle

La situacién de la Republica y la posibilidad de
su mejoramiento ‘! ' '

Sefioras, sefores:

Este afio de 1933 contintia siendo de desorden en el
mundo, como consecuencia fatal del afio 1932, que siguid el
curso calamitoso determinado por la depresién econdmica ge-
neral, iniciada en 1929, y de la crisis que se cumple, la més
intensa, por su universalidad, que recuerda la historia con-
temporanea, )

E1 hecho es, que la humanidad sufre, porque parte de ella
‘“hizo la guerra, y no ha querido o sabido después de hacer
la guerra, hacer la paz’’; padece sus trastornos econémicos,
y la destruceién de una riqueza avaluada en mis de 150 mil
millones de dollares, y pagamos, asimismo, ‘‘el apetito de
goces de nuestro tiempo que fué alimentado por los engafios
de la- politica, de la economia y de las finanzas.

Descarto la consideracién de las causas multiples me-
diatas e inmediatas, que nos servirdn como un antecedente,
o de profunda leccién. Contemplo si, la situacion actual —
es caracteristica de la impotencia o de la desidia, referirse
siempre al pasado, para lamentarse o censurar —, porque lo que
nos interesa, es el presente, y si es faectible, prever el futuro
de Argentina y de las demés naciones, si el mundo se corrige,
y, como dice sablamente Ferrero, ‘‘se reconcilia con la razon,
contra la cual se ha sublevado desde hace 20 afios”’,

En el estudio de mis disciplinas, he comprobado ser tan
estrecha la vineulacidn, entre los actos financieros, econdémi-

(1) Conferencia pronunciada por el doctor Alfredo Labougle,
en su caracter de presidente de la Academia de Ciencias Econdémi-
cas, en el salén de actos publicos de la Facultad de Ciencias Eco-
némicas, el dia 2 de Agosto de 1933.
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cos, sociales, politicos e internacionales en una nacién, que
no es posible dejar de examinar, ninguno de ellos, si se de-
sea tener en este momento, un conocimiento exacto de la si-
tuacién de Argentina.

Los trataré en el orden que los he enunciado, destacando
la esencia de las cosas, sin olvidar, como constantemente se
lo hace, las finanzas de las provincias y de los municipios, en
el lugar correspondiente.

La falta de reeursos para hacer frente a los gastos, ha
sido la causa de los déficit en la Reptublica, pero esto que
era un descrédito, sucede de adelantado en las maciones me-
jor organizadas ‘‘como hechos previstos, dice Jéze, y que
no pueden evitarse’’, y asi, Estados Unidos cerré su filtimo
ejercicio finaneiero con més de 1.700 milones de déllares;
Francia, descuenta el déficit para 1933 lo mismo que Ale-
mania, y las naciones que escapan a esa regla general son
muy pocas; Espafia un millén de superavit supuesto, y Egip-
to no ha afectado el equilibrio de su presupuesto porque usé
de reservas que. disponia en titulos de afios anteriores,

En Argentina, invariable ha sido el aumento de los pre-
supuestos de gastos, salvo raras excepeciones, y ese aumento
se agravdé en 1916, con la iniciacién de una justa politica
social que el Congreso consintié, y como en esos afios, no se
aproveché de la posicién especial que tuvimos durante la
guerra, y no se reformé la legislacidén . impositiva, la situacién
de las finanzas de la Nacién tendria que resentirse, porque
no se podia pasar impunemente de un presupuesto de 419
millones en 1916 a 643 millones en 1923 y a mas de 960 mi-
Tones en 1929. Sé6lo asi la Contaduria General, pudo contabi-
lizar para el ejercicio del afio 1930, 1.043.260.000.— pesocs.

La deuda flotante que al terminar la Administracién
Plaza era de pesos 470 millones, fué ascendiendo hasta llegar
a cerca de 1.300 millones el dia 29 de Febrero de 1932 y
con la existencia de un presupuesto, decretado por el Gobier-
no Provisional en Enero 30 de ese afio de pesos 844.473.111.18
— sin contar los gastos de cuentas especiales no incorporados —
v los recursos fueron estimados en pesos 894.955.200.—, in-
cluido el producido probable de los nueveos impuestos crea-
dos el 1° y el 15 de Octubre de 1931 a las transacciones, y
el 19 de Enero de 1932 a los réditos, y modificando algunos
otros de los vigentes.

El Congreso adopté eon ligeras modificacicnes ese Pre-
supuesto, (ley 11.584) y {fijé6 los gastos para el aflo 1932,
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en pesos 839.263.375.—, y caleulé los recursos, en pesos
849.828.027.36 pero ese aparente superavit se transformaba
en déficit porque se daba por cumplido los 30 millones que
el Poder Ejecutivo haria de economias en los gastos de la
Administracién Nacional.

El Poder Ejecutivo ha gastado durante el afio 1932:
818.600.000.— incluido 2,3 millones por leyes especiales y
3,9 por acuerdos de Gobierno — es decir, 20 millones menos
y como los recursos produjeron pesos 803,6 milones y los
déficit de los presupuestos del Consejo Nacional de Educa-
cion y de los Ferrocarriles del Estado ascendieron a pesos
10,4 millones y 4 millones respectivamente se llega a un des-
equilibrio total de pesos 29 millones. La deuda del Gobierno
al Montepio Civil por eso afio es de 2,7 millones.

Para aminorar los efectos de la deuda flotante, el Poder
Ejecutivo el 29 de Marzo de 1932, remiti6 al Congreso su
proyecto de Empréstito Patridtico, (ley 11.580), y del cual
el total de la primera serie y la mitad de la segunda fué
suseripta por el pablico, y el saldo de pesos 200 millones
nominales, de lo que se emitid, caucionado en la Caja de Con-
versién (art. 6°). El éxito relativo que tuvo pudo ser com-
pleto, si como lo expresé desde la citedra en Abril de 1932,
el pais hubiera dejado de ser derrotista para consigo mismo.

El producido neto del Empréstito, de pesos 30,4 millones,
se destind al pago de parte de la deuda flotante, la que por
esa causa y agregados otros recursos efectivos, previa dedue-
cién de partidas de pesos 24,7 millones quedd reducida a pesos
. 852,2 millones, sin que pueda considerarse ecomo reduceidn, la
partida de pesos 112,4 millones que se refiere a 6rdenes de
pago anuladas.

Su disminucién real fué de pesos 334 millones, pagados
casi exclusivamente con el recurso extraordinario que dispuso
el P. Ejecutivo de los 304 millones del Empréstito.

El presupuesto del corriente afio, (ley 11671) fija en
pesos 821.316.051.84 el total de los gastos, excluidos de esa
suma pesos 23.205.713.91 (art. 2°) por la que el Poder Eje-
cutivo efectuara economias en los gastos de la Administracién;

esos 50 millones (art. 3°) que se obtendrian de la disminu-
cién del servicio de la deuda consolidada de acuerdo a indica-
elones que se le hacian (art. 35); y pesos 767.074.50 por eco-
nomias a distribuir en el anexo de asistencia social.

Los recursos, para hacer frente a esos gastos, se caleula-
ron en pesos 824.797.410.07 (art. 6°), con un superavit apa-
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rente de pesos 3.481.358.23, pero se sancionaba en verdad un
presupuesto con déficit de pesos 74.240.788.41, més los 16
millones que desaparecieron del cileculo de recursos con la ley
11680.

El Poder Ejecutivo con fecha 12 de Julio ppdo. ha en-
viado al Congreso un mensaje explicando su gestién financie-
ra durante €l corriente afio, y de ella resulta, que el total
definitivo de los gastos en el afio 1933, por obra de las reduc-
ciones operadas de pesos 37.694.570.44, y teniendo presente
el producido de los recursos, el déficit de este afio quedari re-
ducido a la suma de pesos 6.660.662.63. El Poder Ejecutivo no
toma en cuenta posibles variaciones en las sumas que mencio-
na, y-los 7,5 millones que debe a la Caja de Jubilaciones en
lo que va de este afio (y que la renta de aduana por lo pron-
to no aleanzari a 22 millones).

El Poder Ejecutivo afirma que la Administracién se
encuentra al dia y que lo mismo pasa con los proveedores del
Estado, y en el momento en que hablo se estd preparando el
proyecto de presupueste para 1934 y se ha propuesto al Con-
greso el procedimiento para pagar las cuentas anteriores al
afio 1931 por pesos 26,7 millones.

En el total de gastos de la Nacién los servicios de la deu-
da publica figuran con la suma de pesos 300 millones mas o
menos. Esta suma, en tiempos de prosperidad no interesa,
y a ella hemos llegado, en parte, por la necesidad de que el
pals progrese y en parte por mala administracién y destino,
pero en épocas de escasez, es conveniente ponerle punto final,
porque el aumento desmesurado de la deuda publica puede
ser como dice Alhin Johnson ‘‘el camino al infierno’’.

Lo que debe Argentina por todo concepto claramente no se
sabe, pero pasan los 6.000 millones. Lia deuda de Francia que en
1930 era de 280 mil millones de francos serd para el afio 1934
de 333 mil millones de francos y la de Estados Unidos es de
234 mil millones de déllares, — (20,5 millares, deudas inter-
nas federales, 17,5 Estados y ciudades, 12 agrarios, 19 hipote-
cas urbanas, 165 deudas de las sociedades) — pero este pais
se ha transformado de deudor antes de la guerra en el primer
acreedor del mundo en la actualidad.

En Argentina, seria interesante conocer la deuda como
carga en relacién a la riqueza y a la renta del pais @ pero

(1) La estimacién mas autorizada que existe es la del aca-
démico, Ing. Alejandro Runge,
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como ‘‘aqui la Estadistica (la ciencia moderna) es deficiente,
por falta de medios, nada puede decirse con exactitud si no
conocemos lo que vale la Reptublica, la estimacién de la rique-
zg phblica y privada de la Nacién de eada provincia y de los
municipios’’ y la manera, como cada uno de los sistemas im-
positivos de estas Gltimas caen sobre la poblacién, tantas veces
en forma superpuesta, y ocasionando trastornos, especialmen-
te en el comercio.

No obstante que la Nacidén realiza actos y servicios que
dicen a la propia autonomia de las provincias, y hasta algunos
esencialmente municipales, éstas, han aumentado sus presu-
puestos de gastos sin relacién a su capacidad econdmica, y la
mala situacién de sus finanzas, haece que no puedan acudir
en auxilio de su produceidén.

Buenos Aires, que su presupuesto de gastos era en 1914
de pesos 56.420.000 y su deuda publica de pesos 419.300.000,
es hoy de pesos 150.000.00 el primero y pesos 802.940.234.02
la segunda, y en los filtimos afios sus déficit han sido conti-
nuos. lia recaudacion en los meses que van del corriente afo
es menor en 4 millones a la del afio 1932 y la Direccién de
Hscuelas necesita con urgencia para atender a sus compro-
misos mas de 10 millones.

El Gobierno de Entre Rios no sabiendo cémo hacerse de
entradas, proyecta el inaceptable recurso de la loteria; y tiene
un saldo deudor de $ 20.000.000 con el Gobizrno Nacional
(M. H. 1932); y Santiago del Estero, con un presupuesto
de gastos de pesos 5 millones, su ejercicio cerrari con un dé-
ficit probable de 2 millones porque la recaudacién no ha lle-
gado aun a pesos 2 millones.

En Corrientes, la Administracién adeuda pesos 2,1 mi-
lones en sueldos, pesos 2,7 millones al Consejo de Educacién
¥ pesos 2,5 millones a la Caja de Jubilaciones, y en Santa
Fe, cuyo calculo de recursos ha sido estimado para el co-
rriente afio en pesos 41 millones no llegara a pesos 35 millo-
nes si se observa que la recaudacién ha pasado en poco los
17 millones.

La Rioja, Catamareca, Salta, Jujuy, Tucumén y San Luis
suministran datos que acusan situaciones dificiles y la de Cér-
doba no es holgada. En cuanto a Mendoza y San Juan, mien-
tras la primera exhibe un gobierno de orden, que no ha rea-
lizado ningln gasto fuera de presupuesto, la segunda es el
exponente més acabado del abuso con un presupussto de més
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de pesos 20 millones y que el diario ‘‘La Prensa’’ ha dise-
cado en fundados articulos.

Sefialo, como antecedente, que los presupuestos de las 14
provineias que en 1900 sumaban en conjunto pesos 60 millo-
nes pasan hoy los 320 (pesos 113 milones en 1916) y que
la deuda de las mismas es de més de pesos 1.100 millones.

En el orden Municipal, la Capital Federal ha llevado su
presupuesto de gastos de pesos 15 millones en 1900 a méas de
110 millones y su deuda es de més de 220 millones, lo cual
marca un aumento con relacién a los afios anteriores y nada
se ha hecho para contenerlo realizando a veces, bajo pretextos
de cultura, inversiones inttiles.

Todas las ciudades y capitales de la Reptiblica han acre-
centado sus presupuestos de gastos que ascienden a mas de
80 millones de pesos para 1933, con el agravante de que la ma-
vor parte de sus rentas, se invierten en el pago de sueldos,
de empleados innecesarios y no en la realizacién de servicios
v que sus deudas oscilan en los 180 millones.

En el cuadro de los gastos de la Nacidn, se olvidan, de
los presupuestos de las reparticiones auténomas, que ascien-
den a 300 millones y en los cuales es facil comprobar, la exis-
tencia de un personal numeroso y mejor remunerado que emn
la administracién nacional, no obstante que en igualdad de
funeiones, son de menor importancia. El presupuesto del Banco.
de la Nacidn que no se publica pasa los 24 millones, sin que
ningtn Directorio se haya preocupado en reducirlo y por el
contrario se ha aumentado el personal. El del Banco Hipo-
tecario, que llegd a pesos 11 millones en 1930, es hoy supe-
rior a 8 millones. )

La dificultad en la venta de nuestros productos y el
menor precio que tienen, ha reducido la importancia de nues-
tro comercio internacional pero este hecho es general a todas
las naciones porque el comercio del mundo se ha reducido
en un 40 % de 1929 a 1932 y en lo que va del corriente afio
si nuestras exportaciones han descendido en un 19 %, en com-
paracién al mismo periodo del afio anterior, no hay que olvi-
dar, que en Francia el afio 1932 fué un 40 % menor que el
de 1931 y en los HEstados Unidos el intercambio para 1932
representé el 30 9% menos de la cifra del afio 1929,

La importancia de ese hecho es manifiesta, porque el au-
mento o disminucién de los recursos de un pais, depende de
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su posicién en el mercado internacional, y asi, para algunos
paises, la ruina del eomercio exterior puede significar la des-
aparicién de industrias organizadas para producir, teniendo
en cuenta éste, y la merma en los recursos de un Estado.

En Argentina el 99 % de la exportacién la compone los
productos provenientes de la agricultura y de la ganaderia.
A la primera, se la ha obstaculizado con barreras aduaneras
en todas partes, y a la segunda, con trabas para que su en-
trada se haga imposible, y de esa manera, cereales y carne,
productos nobles, no hallan colocacion.

Es que en €l mundo las naciones han adoptado, en pre-
sencia de los acontecimientos, una politica ultraproteccionista,
y cerrandose en los excesos de un nacionalismo equivocado,
se parapetan dentro de sus fronteras, con esas barreras adua-
neras, a veces inexpugnables, como si la tarifa aduanera, ade-
més de garantizarles un mejor standard de vida, ‘‘fuese uno
de los atributos esenciales de independencia de la patria’’,

Y esa politica econémica se ha acentuado, con el nuevo

procedimiento de los contingentes — de las cuotas desnatu-
ralizado en su primitivo concepto, de ventajas y concesiones
en ciertas circunstancias — por el de contingentes actuales,

que son una agravacién de la proteceidn, porgue se continia
percibiendo los derechos de aduana, y se establecen, ademéis,
limitaciones a las cantidades que podran ser introducidas.
Asi se ha generalizado después del afio 1931,

Con esa politica econémica no lo dudo se producird el
aislamiento y los recelos entre los paises, seguramente, las
guerras, porque como dijo sabiamente Montesquieu: ‘‘el efee-
to natural del comercio es inclinar a la paz’’.

Lia preocupacién que tenemos por vender la producién in-
digena decidié al Gobierno a enviar embajadas especiales a
clertos paises e iniciar conversaciones con otros, que se tra-
ducirdn en la conclusién de tratados de comercio en Kuropa
y América. :

Ha sido una lastima ir a Inglaterra, cuando ésta ya ha-
bia celebrado con sus Dominios el acuerdo de Ottawa, en
Agosto de 1932, pero no nos preocupemos, porque cualesquie-
ra sean las condiciones en que quede el tratado en tramite,
en una u otra forma, comprarian nuestros productos, por ser
de calidad mejor que los de sus Dominios; porque tienen
grandes capitales invertidos en este pais, y otro como el de
los transportes que viven en parte de nuestrés fletes, y ade-
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més, porque las eompras en las colonias econ la‘metrépoli no
alcanzan ni al 20 % del total.

Inglaterra, nos ha llegado a adquirir hasta el 91 % de
la carne enfriada y el 44 % de los cereales. Nos ha sometido
a la politica de contingentes; y en tramite el tratado se exi-
gia, de que no se desembarcasen en puertos britanicos ciertos
productos, si la envoltura no era de fabricacidn escocesa.

Estados Unidos, decreté el embargo de las carnes argen-
tinas y especialmente contra las carnes de carnero patagéni-
co, porque los peritos oficiales opinan que hay aqui aftosa,
y que es ficil transmitir la infeccidn, y las conversaciones
que ha llevado a cabo nuestra Embajada a nada han con-
ducido.

En Francia se ha sancionado una ley prohibiendo en
absoluto la entrada de trigo extranjero, y con esta Nacién
la perspectiva en cuanto a la colocacién de nuestros produe-
tos no es por ahora de tener en cuenta.

Con Espaila, nuestra balanza comercial nos ha sido fa-
vorable, pero el Balance de pagos siempre nos fué contrario,
debido a las remesas de dinero que permanentemente se efee-
tuaban desde aqui. Necesita de algunos de nuestros cereales,
v seria oportuno comenzar un intercambio mas eficaz.

Con Italia, es extrafio que nuestro comercio no se haya
intensificado y es de esperar que las compras de carne que
se anuncian y la cuota que piensa adjudicarnos ese Reino
sea el prineipio de una nueva era.

Con Alemania, teniendo presente que para ella el comer-
cio exterior es una cuestién ecapital, y que su industria se
esfuerza en reconquistar posiciones perdidas, fomentemos el
interecambio; exportindole productos de la ganaderia, e im-
portandole maquinarias y otras que no producimos. En lo
que se refiere a los productos de la agricultura en esa Nacién,
para protegerla, se ha recurrido a perfeceionamientos téeni-
cos en su explotacién y los tltimos descubrimientos cienti-
ficos han logrado reemplazar el uso de salitre, de Chile, que
antes se importaba en grandes cantidades.

En cuanto a nuestras industrias, su proteceién ha cos-
tado muchos millones, particularmente el vino y el azfecar, y
no han respondido a lo que se esperaba.

En Mendoza, este altlo no se cosechari toda la uva, con
el consiguiente perjuicio para el industrial y posible desocu-
pacién. Es que debe existir equilibrio entre la produccién y
¢] consumo, dentro de los limites del mereado interior, y no
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porque el Estado proteja la produceién se produzea la super-
producidn.

‘““Hay que uniformar a la idea de la producién la de la
organizacién comercial y de la distribucién de los productos’.

Esa industria hay que sostenerla, como la del azdcar,
que atraviesa instantes molestos; y a la yerba mate y a las
otras que se encuentran amparadas por la tarifa y la siem-
bra de algodén y de sus derivados, y proceder con mucho cui-
dado en las conversaciones y tratados a realizar con nuestros
veeinos para que no se produzcan entredichos con paises cuya
amistad debemos mantener.

He sido, y soy librecambista, creo, como decia Henry
George, que ‘‘el libre cambio es el estado natural del comer-
cio, es €l comercio tal como mse ejecuta, cuando no se halla
sometido a trabas artificiales’’) pero como estdn las cosas, me
declaro proteceionista, frente a los bien entendidos intereses
de la Patria, y declaro asimismo, con toda lealtad, que no es
exacto que la protecciéon haya acabado por ser un instrumen-
to méas bien para dafar a los demés que ayudarse a si mismo,
porque no hay que olvidar, como dice Richard Law, ‘‘que en
el hecho, Inglaterra, es mas bien la proteccién que el libre
cambio su politica tradicional desde el siglo XIV al XIX y
es indiscutible que el grado de desarrollo alcanzado por las in-
dustrias en Alemania y en Hstados Unidos se debe a la pro-
teccidén, y que los aranceles europeos, son una valla opuesta
a la penetracién de los articulos de China y del Japén.

Las naciones, ademaés, con el fin de defender su moneda
y su economia interna han establecido en forma amplia o res-
trictiva la casi totalidad, el control de los cambios, implan-
tado aqui por el Gobierno Provisional (el 10 de Octubre de
1931), a raiz del abandono del patrén oro por Inglaterra con
el propésito de ‘‘desalojar la especulacién y tratar de conm-
trarrestar toda alteracién perniciosa para la economia del
pais’’.

La Comisién encargada de esa misién ha procedido con
poderes discrecionales, pero observando normas que responden
a la equidad en la distribucién del cambio comprado, pero,
a mi juicio, debe investigarse en lo posible al acordarlo si
se trata de personas o de sociedades que tengan fondos en el
extranjero, de importadores habituales, y si se han autori-
zado arreglos de sociedades con sociedades, siendo, como es
16gico, imposible a esa Comisién evitar el mercado clandestino
de cambios.
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Los Bancos y la moneda funcionan dentro de un régimen
que no justifica ninguna campafia para su modificacién, en
estos mometos de cierta intranquilidad.

Muchas cosas es necesario hacer, antes que la fundacién
de un Banco Central, que no producird valores como por arte de
encantamiento, idea prestigiada por el costoso perito Nieme-
yer, que ingenuamente ha descubierto, que si los empréstitos
externos se hubieran invertido exclusivamente en la creacién
de capitales la riqueza habria aumentado.

En cuanto al Baneo Central y el previo equilibrio del
presupuesto que preeoniza, no sé qué han hecho las institu-
ciones similares en Inglaterra, Francia, Alemania y Estados
Unidos para evitar los déficit y el enipapelamiento hoy y
ayer — por eso, bien dijo el académico y ex-ministro doctor
Molina, tampoco hay que creer que el Banco Central sea una
Ppanacea.

La cireculacidn actual de papel es de 1.338.753.04 pesos
descompuesta asi: emisiones anteriores pesos 293.018.258; con-
version de metdlico (ley 3871) pesos 583.915.126; por le-
yes de redescuento 295.318.010 pesos 1) y por adelantos del
empréstito patridtico pesos 166.500.805.

Las emisiones con garantia de oro, (ley 3871), se han re-,
ducido por las grandes cantidades de moneda de oro extrai-
das de la Caja de Conversion por el Gobierno Provisional
para atender al servicio de la deuda externa. Se redujo en
casi un 50 % la existencia de oro en la Caja que es ahora
de pesos 262,8 millones oro. (¥

El medio circulante es suficiente para atender todas las
actividades, y nuestra moneda tiene, con el régimen vigente
completado por las leyes de redescuento, la elasticidad nece-
saria, como se ha puesto de manifiesto en los 1ltimos afios,
y a Pellegrini, al discutirse la ley de conversién 3871, lo que
se le presentd fué la inflexibilidad del régimen de papel mo-
neda, y autoridades financieras de la talla de Rosa y de Terry
sostuvieron siempre ‘‘su elasticidad’ bastante,

En la actualidad lo que sucede, es que el dinero perma-
nece inactivo, el promedio de los encajes representa en los

(1) Emisiéon de billetes contra entrega de documentog €o-
merciales.

(2) En Julio de 1928, la Replblica alcanzé su méaxima exis-
tencia en pesos oro 641.205.090,
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Bancos privados en general el 27 % siendo el mis alto que
se haya alcanzado en los 1ltimos 7 afios como se apunta en
la reciente Memoria de Hacienda y este es un fenémeno que
debe desaparecer.

El profesor franeés Luis Baudin, decia: ‘‘antes de re-
formar un sistema monetario, es preciso aclarar la situacién
politica y social, no de acuerdo con un plan tedrico, sino con-
forme a su linea de evolucién natural, para adoptar y no
imitar’’.

En materia institucional, Argentina se rige por una Cons-
titucidn, cuya divisién de poderes y principios directivos, han
sido prudentemente coordinados, pero en la préctiea,. desco-
nocidos algunas veces por los gobernantes y otras por los
gobernados, — lo cual ha hecho decir que ese régimen debe
ser substituido por otro, que consulte las verdaderas aspira-
ciones de la poblacién,

La reforma se basa en la aceién negativa de los Congre-
gos en ¢l mundo y de ahi es que en Europa ‘‘cuando se habla
de democracia, escribe Sans Hayes, parecen escucharse sones
de campanas que doblan a muerto’”’, — confundiendo, a mi
juicio, la explotacién que se ha hecho del sistema, con el sis-
tema mismo, y la demagogia con la democracia.

El sociflogo doctor Ayarragaray dice: ‘‘amo la libertad
y la fraternidad, repudio la igualdad marxista o socialista
pero amo la cristiana y la juridica clasica’’, ‘‘la democracia
«debiera establecerse sobre la igualdad convencional, la des-
igualdad absoluta lo paraliza rebajdndolo’’.

La democracia, insisto, no ha fracasado, pero la ha per-
Judicado la composicién de los parlamentos, que en otras épo-
.cas lo eran por la parte méis representativa de la sociedad en
sus diversas manifestaciones; y en el presente, en buena par-
te, por personas que hacen de la politica — arte superior, —

R -una profesidn permanente,

~—,

~ .. Resultado de ello, ha sido aqui y en todas partes, la
tendencia a los-empleos pthiblicos, no por inclinacién espiri-
tual, sino para disfrutar de consideracién social en puestos de
categoria o de comodida‘d\\de vida y de futura jubilacién en
los inferiores, y de esa marera, el nimero de empleados ha
.crecido desproporcionadamente -a las verdaderas exigencias del
.servicio pfiblico v, asf, en Francia, se afirma que alll el nf-
-mero de funcionarios estd justificado porque ‘‘ en la admi-
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nistracién la mitad de los agentes trabajan, para permitir
que la otra adelante’’.

El analfabetismo en algunas regiones de la Nacién es
inquietante, y no por falta de maestros que los hay sin ubica-
cién y excelentes, que se dedican a la nobilisima misién de
ensefiar v que los que se encuentran en actividad estin esca-
gamente remunerados y perciben sus haberes con retardo, co-
mo para perpetuar desde Roma, una caracteristica especial, a
estar a las crénicas de Suetonio.

En la poblacién, no se atiende la natalidad ni se vigila
el crecimeinto del nifio en algunas provincias, en las cuales
faltan los medios de subsistencia y de asistencia higiéniea,
vy lo que es més triste, de alimentacién, en un pais donde la
carne y los cereales abundan, produciéndose una mortalidad
relativa que no debiera existir.

Cumplir con la ley de educacién comiin que como ha di-
cho el ilustrado doctor Ramén J. Cércano, ‘‘a la ensehanza
mental, afiade la ensefianza préctica, como una necesidad y
una concordancia, mantenida en las diversas edades del alum-
no, de acuerdo con el Hstado social. A la instruceién del
espiritu agrega la educacién de los hechos’’.

La inmigracién no se ha controlado: tenemos un por-
centaje de individuos euya permanencia es perjudicial, por-
que en lugar de ser elementos de trabajo, son agentes de
perturbacién social, indeseables, cuya vigilancia cuesta al te-
soro piiblico miles de pesos.

Lia desocupacién, flagelo de las actuales sociedades, no
ptede nunca tener en este pais, pletdrico de recursos, la mis-
ma gravedad que en otras naciones. El nimero de desocupa-
dos no aleanza a 300 mil (ley 11.590), no pudiéndose consi-
derar a todos en ese caricter, y esa ecifra acusa un coeficiente
menor al de los paises europeos en tiempo de normalidad.

Hoy los desocupados en el mundo son 30 millones, de los i

cuales corresponden 12 millones a los Estados Unidos. Su
sostenimiento cuesta en Inglaterra més de 100 millones de li-

bras esterlinas; en Alemania cerca de 2.000 millones de mar- P

cos, sin que se salven Siiza con 40 millones ds -irancos v los
Paises Bajos con 25 millones de florinf/zs,,;-"' }

La asistencia social en la Rep@k)’ﬁea se cumple por Insti-
tuciones privadas y oficiales, gyudadas o costeadas por el
Gobierno de la Nacién y su/ta‘iii"'a, ha sido notable en compa-
racién con los deméis paiges, debiéndose mencionar por su
impottancia y la repercusién que tiene en la Repiblica, la

-~

T
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sociedad San Vieente de Pail, con escuelas, asilos, colegios,
casas de pobres, lazaretos y otra serie de Instituciones que
‘‘son faros de cultura, refugio de la pobreza y abandono’’.

Lias provincias se adhieren dentro de sus recursos dispo-
nibles, muchas de ellas, y alguna municipalidad también, en
la obra de asistencia social, y recientemente la de Resisten-
cia, ha incluido en su presupuesto de gastos una partida de
15 mil pesos para farmacia —— recetas para pobres — y otra
de 10 mil pesos para suministrar leche a los nifios pobres.

Diré, al pasar, que en Italia, existen una serie de institu-
tos, ademds del Instituto Nacional Fascista de la Previsién,
de existencia preventiva y de seguro social de defensa higié-
nica y sanitaria de ayuda econbémica contra las enfermedades
a la indigencia y a los necesitados, que se ha traducido, entre
otros hechos, en la progresiva disminucién de la mortalidad
general: de mil nifios que nacian en 1881 morian 200 en el
primer afio de vida, y ahora 110. ’

En el orden internacional, las prineipales potencias de
Europa, después del Congreso de Viena (1815) dirigieron la
politica del mundo sin tropiezos, hasta queé aparecen en el .
afio 1900 como potencias, los Estados Unidos y el Japén, pero
esa hegemonia la mantuvieron hasta la conferencia de los Bal-
kanes, 1913, y concluyé con la guerra (1914).

Los problemas que la Gltima planted, no los resolvié el
tratado de Versailles, lo demostrd en su aspecto prineipal,
Keines, en su admirable libro ‘‘Las consecuencias econémicas
de la paz’’ y porque de aquél quedaron nuevas nacionalida-
des, para conservar un equilibrio de seguridad y deuda de
reparaciones y de guerra, v la Sociedad de las Naciones, de
1a que bien nos separamos y no debimos volver més, organis-
mo buroeratico en donde no faltan los sueldos de pesos 2.000
a pesos 5.000 mensuales de nuestra moneda y a cuyo pago
coneurrimos sin compensacion.

Esa Sociedad de las Naciones, no ha podido evitar la
reunién de 28 conferencias internacionales, ni el acrecenta-
miento de las deudas, la baja universal de los precios, la in-
estabilidad del valor de las monedas, el blogueo de los capi-
tales y de los créditos, el abandono del patrén oro, el nacio-
nalismo econémico y la reduccién del comercio del mundo, el
resurgimiento de la lucha de razas, las guerras, y las revolu-
ciones internas y hasta las trabas a la libre circulacién.
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Frente a esos sucesos la India se mantiene en eferves-
cencia y el Japén desenvuelve una politica de ocupacién que
cumpliri, porque Rusia serd impotente para detenerla, y Es-
tados Unidos obligado a contemplar a Europa.

Nuevas conferencias y propuestas de los gobernantes y
consiguientes comunicados de Mussolini, Roosevelt, Mac Do-
nald y Herriot, afirmando la necesidad de un aumento en los
precios y de la vuelta a la actividad universal.

Se refine la conferencia del desarme — desconfianzas y
sospechas — y la informacién nos muestra a los paises, em-
pefiados en mejorar sus efectivos: Japon destina 600 millones
de yens para su marina y para que todo resulte mis irdnico,
.en Inglaterra se prestigia una politica a favor del manteni-
miento de la supremacia militar de Francia en el Continente,
con gran aceptacién de la industria de los armamentos, a la
cual nosotros hemos contribuido a sostener infitilmente.:

Para completar el cuadro, Persia eleva su ejéreito de 40
mil hombres en 1927 a 80 mil en 1932 y piensa llevarlo a
100 mil para 1934; introduce la conseripeién; crea una avia-
cién de guerra y comienza a formar una flota en el golfo
Pérsico; y en Sud América, asistimos a una lucha desgra-
ciada, de dos pueblos que se consumen, y que para colmo al
mando de uno de sus ejéreitos se encuentra un militar extran-
jero, sin que esa guerra pueda evitarla la accibn conjunta
de sus vecinos.

Los politicos ereyeron que los males que afligen a la hu.
manidad, se corregirian con la realizacién de una conferen-
cia econémica mundial. Se conoce su formidable fracaso: no
debid ser convocada nunca sin haberse previamente arreglado
las cuestiones; no eran bastantes los trabajos de los expertos,
ni las conversaciones de Washington, y sobre todo no debid
hablarse de las deudas de guerra, cuya consideracién habia
sido descartada. A este respecto, en Estados Unidos, se ha
indicado por algunos que seria mejor cancelar esa deuda, de
11.000 millones de déllares, no reclamarla méis, porque no
significaria gran cosa en la deuda global de esa Nacidn.

Pero lo curioso es, que dias después de abierta la confe-
rencia, se efectuaron conversaciones entre representantes de
los Bancos y tesorerias de Francia, Inglaterra y Estados Uni-
dos con el objeto, sefialé ‘‘The Economist’’, de amenguar los
efectos perniciosos, que en la atmésfera de la conferencia,
ocasionaria las fluctuaciones del eambio, y aunque fuera arre-
glar momentineamente eso, y que se halla hablando de redue-
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ciones de trigo como una concesién, cuando en los Estados Uni-
dos, lo ha precisado Nourse, ‘‘la extrafa baja de los preeios
de los tres wltimos afios ha influido en la reduccién de la su-
perficie sembrada de 67 millones de acres en 1929 a 55 mi-
Hones en 19327, y Kstados Unidos acuerda concesiones espe-
ciales a la exportacién e indemniza a los productores.

Todas las naciones en el orden interno han procedido de
acuerdo a sus conveniencias: mientros unos, Francia, Holan-
da, Suiza y Bélgica practican el sistema del patrén oro, las
otras lo han abandonado, aunque pretendiendo disimular las
medidas, y asf, en Estados Unidos, se procedié a la desvalo-
rizacién de la moneda para ayudar, se dijo, a los agriculto-
res endeudados, y tender a la elevacién de precios, y soste-
niendo que la inflacidén alli es diferente porque es controlada.

La verdad es, que, en presencia de los resultados de las
eonferencias y los actos de las naciones, puede afirmarse, que
‘“‘la paz no reina més que en los discursos, ella no ha con-
quistado todavia, ni el corazén ni la inteligencia de los hom-
bres’’.

Sefioras, sefiores:

Proponga en sus lineamientos generales, de fécil realiza-
cién la politica financiera, fiscal, econémica y social que debe
adoptarse de inmediato para mejorar la situacion presente de
Argentina, por los siguientes medios:

1°— Levantar el nuevo censo general de la poblacién y de
la riqueza del pais. La estadistica oficial asigna 12 mi-
lones a la poblaeién ; el ministerio de Guerra, 13.775.000;
algunas estadisticas cientificas extranjeras, 14 millo-
nes y la ‘‘Revista de Economia Argentina’’, 11.930.000.

Necesitamos conocer por otra parte el rendimiento
general de Argentina para poder apreciar recién el
peso de la carga fiscal y los servicios hipotecarios.

2¢ — Dictar la ley de empleos, para que la idoneidad, exi-
gida por la carta fundamental sea la condicién indis-
pensable y que ellos no se concedan como un favor,
ni como una dadiva.

3% — Hjercer una aceién eficaz contra el econtrabando y el
fraude, que implica, no sb6lo pérdida de dinero para el
fisco, sino un peligro para la salud ptblica, y adminis-
trar, porque ‘‘la buena administracién produce ma-
yores entradas, mas economia en los gastos y morali-
dad phblica”.
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4° — Reformar la ley de Jubilaciones y Pensiones Civiles.
Las leyes posteriores a la 4349 la han desnaturalizado,
v su reforma, ahorrarid millones al Hstado y detendra
el derrumbe de la Caja.

52— No provinecializar ninglin territorio porque no se en-
cuentran en condiciones para ello. Lo contrario signi-
fica nuevas cargas burocriticas y la Nacion se perju-
dicard en sus entradas. (D

6° — Respetar las facultades impositivas de las provincias,
ayudarlas en lo posible, y evitar que se inicien en la
politica de emision de bonos de toda especie, de esas
promesas de pagar.

7° — Intensificar para el presupuesto de 1934 las economias
en sueldos y gastos:
a) No proveer las vacantes que se produzcan sea
por retiro, jubilacién o fallecimiento;
b) Suprimir los sobresueldos, vidticos y sueldos a
oro; .
¢) Hacer contribuir a todos con el descuento para
las jubilaciones, para que desaparezca el anexo
correspondiente de millones;
d) Disponer en contra de la acumulacién de suel-
dos;
¢) Supresion de los automéviles a los funcionarios
de la administracion; .
f) Disminuir los gastes de oficina al minimo, y
g) Que se reduzecan los de defensa,
8° — En las reparticiones auténomas, y en los Banccs ofl-
ciales especialmente, que se proceda con energia en el
reajuste de los sueldos y de los gastos, y que el Con-
greso intervenga en la aprobacién de sus respsetivos
presupuestos (art. 67, ine. 7° Constitucion Nacional),

9? — Que el presupuesto de la Nacién sea la tnica ley que
autorice gastos; que se le incorporen todos los de las
reparticiones auténomas; que el principio de unidad
sea consagrado y que se termine con la practica ds
los pedidos de crédito extraordinarios y suplementarios,
de la sancién de leyes especiales sin fondos propios y

(1) Por Contribuciéon Territorial, patentes y sellos, sin con-
tar otros recursos; en los Territorios, ge recauda: pesos 2.700.000
{(La Pampa) y pesos 4.000.000 en los otros (1932).
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de los acuerdos de gobierno, que deben serlo en los
casos previstos expresamente por las leyes.

10° — Corregir las leyes de impuestos vigentes en los defectos
y vacios constatades, y que el impuesto a la renta gra-
ve a ésta y no al capital ni al ahorro, porque su acre-
centamiento no es un mal sino un bien.

11° — Establecer impuestos prohibitivos o elevados a la en-
trada al pais sobre los articulos que el pais: produce,
especialmente los de primera necesidad, y muchos de
los cuales no pagan ningin derecho. Su adquisicién
cuesta méis de 50 millones annalmente,

12° — Istablecer el impuesto de aduana a la nafta.

182 — Estimular la produccién - del petréleo, puede allegar
sumas importantes al presupuesto del Estado y nos
independizard en materia de combustible del extran-
jero.

14° — Convenir una campafia practica y ecientifica contra el
acridio, con la cooperacién de todos, en las zonas afec-
tadas.

152 — No gravar las cédulas hipotecarias ni los titulos de
renta del Hstado, para que éste disponga siempre de
un recurso faeil ¢ importante, y crezea el ahorro; y
desaparezecan las oscilaciones de cotizacién, debidas a
la presentacién de proyectos imponiendo esos valores.

16? — Construir obras ptblicas reproductivas. Es uno de los
medios propuestos por todos los peritos para restable-
cer la prosperidad en el mundo.

En Argentina, la vialidad, tomo el rubro méas im-
portante, es condicién esencial del desarrollo de la pro-
duccién naeional y es un adelanto para el pais, facilita
la conduccidon de les productos a los centros de consu-
mo abaratindolos, y acerca las poblaciones,

En caminos, el Gbbierno Provisional, inicié la
obra grande que se estid efectuando por la repartieién
respectiva a cuyo frente se encuentra un profesional
de condiciones destacadas, Ing. J. Allende Posse.

En esta reparticién, sobre una recaudacién de
pesos 50 millones, s6lo se invierten en sueldos el 8 %,
4 millones, lo cual contrasta con el 25 % que se insu-
mian con la ley 5315 en gastos administrativos y bu-
rocriticos; y destina mis de 15 millones a la ayuda
federal. No se permita ninguna accién contraria a
las empresas ferroviarias,— que han contribuido al



564 REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS

engrandecimiento de la Nacién, — que naturalmente
serian afectadas por la competencia de los transportes
por la ruta como ha sucedido en Europa y en los Es-
tados Unidos, pero en los cuales se han tomado medi-
das para aminorar los perjuicios; en el personal, en los
gastos de explotacién y en el combustible y se han es-
tablecido servicios combinados de automéviles.

17° — Es oportuno que el P. E. haga uso de la autorizacién
que le acuerds el art. 13 de la ley 11658, y que se cons-
truyan caminos y mas caminos.

18°— En materia de tratados de comercio, lo préctico es
tratar directa y separadamente con cada Estado. Ese es
el sistema liberal que ahora se preconiza y (estin en
bancarrota los tratados multilaterales) como se ha di-
cho. El proteccionismo ha hecho probleméitica la apli-
cacién de la cladusula de la Nacién méas favorecida.

Hungria, cuando Alemania le cerré sus puertas,
traté directamente con Rumania, Austria y Checoeslo-
vaquia y aumentd con creces sus exportaciones con re-
lacién a las que antes verificaba a Alemania.

19? — Prestigiar el establecimiento de astilleros en el pais
para la construccién de barcos mercantes y para la ma-
rina de guerra. Perdemos en fletes millones de pesos
anualmente ¢ invertimos otros en adguisiciones y repa-
raciones, v

20° — Organizar la defensa de la ganaderia en forma més
amplia que la proyectada, y estudiar la forma asimismo,
para proceder a la expropiacién de los frigorificos,
empresas que reparten excelentes dividendos mientras
los estancieros pierden esfuerzos y fortunas.

21° — Fomentar entre los agricultores la organizaciéon de co-
operativas para acabar con el individualismo reinante
— propio también de los ganaderos —y dictar una ley
de granos que no gignifique ‘‘ni monopolio del Estado,
como dice el académico, Ing. Marotta, ni liberalismo
econdmico sin freno, sino contralor del Estado en nom-
bre y en resguardo de derechos sociales y de intereses
generales’’,

El agricultor se encuentra frente a acreedores.y
en la necesidad de liquidar con sus obreros y vende
sus productos al acopiador y éste al exportador con el
perjuicio consiguiente en los precios y la caida en las
cotizaciones,
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22° — Cultivar y produeir mejor en el pais reduciendo el
costo de produceién y seleccionando las semillas.

23? — Soy enemigo, en principio de la emisién sin garantia
de oro. El curso forzoso, porque no otra cosa significa
un expediente semejante, es siempre una desgracia y
se la sufre cuando no se puede hacer otra cosa (Bon-
net).

La inflacién, l6gica derivacién de aquélla, ha sido
en muchos pafses y en el nuestro, un medio del Go-
bierno para resolver las dificultades del equilibrio pre-
supuestal, para reducir en el hecho sueldos y salarios,
y para disminuir la deuda de los estados o de los par-
ticulares.

La moneda de papel en su desvalorizacién no fa-
vorece a los hacendades como se cree, ni a los agricul-
tores, ni a los industriales como tampoco favorece en
gu valerizacién a los comerciantes,

La inflacién quita la propiedad al acreedor y se
la entrega al deudor, perjudica a las clases medias y
acaba con el ahorro. La desinflacién entrega la propie-
dad al acrcedor; aumenta la deuda pablica y los im-

uestos, resta actividad al comercio y detiene el pro-
greso de la industria, la desocupacidén es probable, pero
todas las personas a sueldo fijo se benefician y asimis-
mo el ahorro.

Las emisiones ocasionan perjuicios en el comercio
internacional porque favorece las oscilaciones del cam-
bio, la estabiiizacién de la moneda, lo contrario, por
eso todas las naciones, en un momento dado, han teni-
do como finalidad la restauracién y defensa de la esta-
bilidad de sus monedas.

En teoria, la depreciacién de la moneda tiende a
estimular las exportaciones y a reprimir las importa-
ciones, y en los hechos pareciera que asi sucediese, pero
ello depende a que se cumplen al mismo tiempo otras
condiciones en sentido favorable.

Pero si soy enemigo ‘‘a la emisién’’ por temor del
advenimiento del papel moneda, del curso forzoso, de
la inflacién sin limites, no puedo serlo nunca de la que
se produzea dentro de modalidades especiales que no
afectan la bondad de una moneda y asi el Poder Eje-
cutivo debe emitir lo que falta del Empréstito Patri6-
tico y entregar esa suma en pago de los 123.683.255
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pesos de la deuda que el Gobierno tiene con el Banco
de la Nacién, de su crédito en descubierto con la Teso-
reria General. Este procedimiento le fué aconsejado
por la junta consultiva honoraria la cual estaba inte-
grada entre otras por personas de la autoridad de los
académicos doctor Norberto Pifiero y doctor Salvador
Oria.

24° — Ampliar en 100 millones la autorizacion concedida al
Poder Ejecutivo por ley 11580, y entregarse los titulos
a la subscripeién publica, —se trata de una obra de
solidaridad nacional— y usar en mayor extensién las
leyes de redescuento, rebajando la garantia minima de
oro.

95? — También le fué aconsejado por esta Junta al Poder
Ejecutivo ‘‘promover negociaciones con los acreedores
del Estado tendientes a obtener una reducecién en el
monto del servicio de la deuda’’.

El Poder Ejecutivo debié adelantarse en los he-
chos a este consejo y no esperar tampoco que el Con-
greso se lo indicara en la ley de Presupuesto y, cum-
plirlo fragmentariamente, porque esto no significa que
el Istado se deelare en quiebra sino de que buena-
mente pague lo que en justicia, teniendo presente la
situacion del momento, corresponde pagar.

Sobre este particular el ex ministro de llacienda
dice: ‘“El Poder Ejecutivo inicié algunas conversacio-
nes con los representantes de los acreedores extranje-
ros y con los tenedores mis importantes de la deuda
interna y se convencié de que la idea de la conversién
insinuada en la ley de Presupuesto seria muy resistida
por Jos acreedores.’’

El diario ‘‘La Nacién’’ dice: ‘‘la persistente nega-
tiva a concertar el aplazamiento de las amortizaciones
de la deuda y quizd la rebaja de sus intereses —a
ejemplo de las naciones més ricas y poderosas-—han
traido a las finanzas a esta situacidén comprometida y
tendrad que ser abandonada sino se quiere seguir car-
gando sobre el trabajo del pueblo los resultados de un
empecinamiento tan inatil como extrafio”’,

Pero lo sorprendente es que el Poder Ejecutivo
que le guardé tanta consideracién a los acreedores
extranjeros y fuertes tenedores de titulos proponga la
moratoria de los servicios de las hipotecas particulares
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como si esto no fuese un acto semejante, agravado, y
sin hacerlo extensivo a las hipotecas del Banco Hipote-
cario Nacional y presentado ese proyecto por interme-
dio del Ministerio de Agricultura como lo sefialé el
senador Sanchez Sorondo en una feliz comparacién.

No hable el Poder Ejecutivo de la Nacion de pa-
labra empefiada euando permanece cerrada la Caja de
Conversién, con el asentimiento de muchos de nosotros
en otra hora y en el momento actual que nada hemos
indicado sobre su reapertura.

Australia visitada antes que nosotros por el pe-
rito inglés, redujo sus gastos pero rebajé también Ilos
intereses de la deuda; en Alemania se proclamé la mo-
ratoria cuando les convino y en Estados Unidos se ha
desconocido la validez legal de las clausulas de los
contratos a oro.

26° — Lo que si corresponde es que se dicte en cuanto a nos-
otros, una ley de moratoria para los capitales, que en
circunstancias como las actuales es impreseindible para
que no se consuman injustos despojos, pero estatuyen-
de un plazo breve y con muchas restricciones, y pres-
tigiar los arreglos directos entre acreedores y deudores
en materia de intereses. )

27° — Que €l Banco de la Nacién baje el interés del dinero y
acuda en ayuda de los productores del pals, que bas-
tante la necesitan, acordindoles préstamos en su debida
oportunidad y no, como lo ha demostrado el diario
‘“‘La Prensa’’, el Gltimo a los agricultores lo ha sido
en definitiva a los que los explotan.

- Bsta Institucién oficial estd en la obligacién —
arbitrios tiene para ello—— de promover el movimiento
de los capitales y no acordar el crédito con facilidad
porque €l asi obtenido leva en si €] germen del despil-
farro como ha acontecido en los Estados Unidos y.en
otras épocas en la Republica.

El crédito bien usado y dentro de sus precisos
limites es una fuerza creadora en si misma, lo ha pues-
to de relieve la experiencia, y como lo sostienen los
economistas, sus resultados son excelentes en las eco-
nomias de los paises.

28°— Mantener el control y la fijacion del tipo de cambio
de acuerdo al criterio de la Comisién modificandolo
cuando las circunstancias lo indiguen para lo eual estd
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autorizada, cuidando en la fijacién del tipo de que
éste consulte la verdad porque si es cierto que la exis-
tencia de un tipo de cambio puede perjudicar momen-
tineamente los precios de la produccién nacional lo
contrario nadie puede afirmar a dénde mnos puede
condueir,

29° — En cuanto a que al oro como moneda le falta la con-
dicién esencial de una moneda, la estabilidad que ha
perdido, ello no es exaeto. Lo que pasa es que, como
decia el ex-ministro de Francia, Flandin, ‘‘tcdos los
fenémenos actuales se vinculan a dos hechos que no
tienen ninguna relacién contra la pretendida quiebra
del oro: las monedas bancarias son vulnerables porque
el crédito no ha sido todavia normalizado y consoli-
dado. Por otra parte el mundo ha tomado compromi-
sos que no puede mantener en razén de la disparidad
entre el valor nominal de las deudas que no ha cam-
biado y el hundimiento de los precios”.

Cuando el gold standard era la base de la for-
macién del crédito rigurosamente controlado, el equi-
librio de la produecién y del consumo que es méas que
la estabilidad monetaria, el factor decisivo de la segu-
ridad de los cambios se encontraba casi autométicamen-
te establecido.

30° — Finalmente coadyuvar con la accién privada en la ex-
plotacién de las riquezas del pais que en un futuro
cercano se transformarin en entradas para el fisco
“‘ninguna impresién ha dejado tan profunda huella
en mi espiritu, decia Kemmerer, como las estupendas
fuentes de riquezas naturales que se hallan en la Ar-
gentina en espera de su desarrollo’.

Sefioras, seniores:

La restauracién econémica del mundo como bien puede
apreciarse no se producird con la creacién de un super Banco
Internacional, ni eon otras medidas artificiales ni multipli-
cando las riquezas ficticias, sino en base a los arreglos inte-
riores de los paises sin recurrir a cambios fundamentales de
sistemas.
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La economia eclasica es cierto se ha debilitado e Ingla-
terra se encuentra en mitad del cambio entre capitalismo y
socialismo, pero la economia dirigida ‘‘que no se sabe en qué
consiste, dice Nitti, y por quien va a ser dirigida’’, la que
le es parecida ha fracasado en la Rusia de los Soviets con
el plan de los cinco afios euyos resultados han sido puntua-
lizados por Chamberlain (W. H.).

En la Republica, ni fascismo ni comunismo, mantenimien-
to y observancia fiel de ese admirable monumento éscrito la
Constitueién Nacional e intervencién disereta pero efectiva
del Estado como siempre lo ensefié en la citedra universi-
taria, pero no en la extensién que se pretende.

Tengo fe completa en el porvenir de mi Patria.

En el aho 1920, desde las columnas del ‘‘Figaro’’ en
Paris, proclamé el seguro restablecimiento econdmico y finan-
ciero de Francia, con o sin ayuda del extranjero, en un mo-
mento dificilisimo en la vida histérica y  luminosa de esa
gran Naecién.

Hoy en 1933, me asiste la intima convieeién y en pre-
sencia de las fuerzas productoras de Argentina que esta
Nacién serd la primera en salir de la enerueijada econdémiea,
financiera y social en que se encuentran las naciones y asi
lo han reconocido eminentes financieros y economistas euro-
peos y americanos:

Para ello es conveniente que en el pals no exista leve
asomo de intranquilidad, que se dejen los rencores que nadie
debe alimentar. Cuando a Goethe le pedian versos contra

<,

Francia solia contestar: ‘‘;eémo queréis que predique el odio
cuando no lo siento en el corazémn?’’, :

Seguridad plena téngase en la palabra del Poder Ejecu-
tivo, ningln motivo hay para pensar lo contrario, como se lo
hizo con el Poder Ejecutivo que presidié la eleccién de 1912
para que la confianza, factor indispensable para todo esfuer-
zo y trabajo, impere en €l pais y que el Poder Ejecutivo bien
inspirado como se encuentra, ponga todo su empefio para
desvirtuar aquéllo de que en politica, seglin el viejo proverbio
italiano: ‘‘quien tiene el Poder mno tiene la voluntad; quien
tiene la voluntad no tiene el Poder; quien sabe no actia y
quien no sabe actfia’’. "
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Termino esta conferencia: He puesto en ella toda mi in-
teligencia y el fruto de paciente trabajo y de meditaciones,
como contribucién al més pronto mejoramiento de la situacién
general de la Repiiblica e invoco, como los Constituyentes ‘‘la
proteccién de Dios, fuente de toda razén y justicia’ para
que €l pueblo alcance ‘‘el bienestar general’’.
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