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Informacién economicofinanciera mundial

ALEMANITA

Dec:larac,iones financieras Bl presidente del Reichsbank, doctor
formuladas por el pre: Schacht, en ocasion de celebrarse la fe-
sidente del Reichsbank .ria comercial de Leipzig, hizo las si-
‘guientes declaraciones a los periodistas:
“La politica que se sigue actualmente con respecto a las deu-
das externag de Alemania, terminard en un fracaso absoluto.”
Fustigé los acuerdos de transferencia de fondos y dijo: “Cier-
tos paises acreedores extorsionaron s Alemania por medio de ame-
nazas, con e] fin de obtener tratamiento preferencial, en compa-
racién de otras naciones acreedoras”,

[Como se recordari, lag amenazasg de la Gran Bretaiia indujeron
a Alemania a acceder a pagar los 1ntereses de los planes Dawes y
Young a los britdnicos, .
E1 doctor iSchacht declars que tales acuerdos de transferencm,
. transforman gl mundo en un sistema de aisladas fortificaciones
econbémicas “que tienden a arruinar al comercio mundial”,

Expresé. que €] método actual de racionar lag divisas enire
los importadores, se abandonara prounto, pues no se consigue con ello
un rapido y seguro pago de lag importaciones, por lo cual guedan.
sin pagar considerables sumas a los exportadores.

“8in embargo —agregé—, los exportadores del extranjero son
en parte responsables de esta situacion. '

“La evolucién del circulante alemén y su actual situacién, no
son un secreto para nadie.” ) _

Ridiculizé la intervencién de los gobiernos extranjeros para
activar €] pago de las deudas comerciales vencidas.

Continug diciendo que, en el futuro, el gobierno de Alemania
impedirg las importaciones, porque es imposible obtener divisas
para su pago”. “Comprendemos que las importaciones se reduci-
ran considerablemente, lo que nadie lamenta méis ‘que nosotros.”

“Sin embargo, la continuacién de este sistema paralizard com-
pletamente nuestras impor'taciones pues los exportadores del ex-

" tranjero mo podrin continuar sus embarques si no se. lles paga
con puntualidad.” .

- Explicé que se abrieron »cuentas en €l Reichsbank a favor de

ciertos Bancos centrales de] exterior, lo cual hace que no se pue-
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dan pagar las importaciones, pues ello permitié a los importadores
alemanes pedir mercaderias sin tener el cambio disponible. Por lo
tanto, dijo, hay que abandonar e] sistema de cuentvas especiales.
" Declars luego, el doector iSchacht, que los acuerdos de trans-
ferencia con log paises acreedores, tienden a destruir Jos fondos
de cambio con los que Alemania podria pagar las importaciones
de materias primas y agregé que, sin embargo, la prosperidad
industrial no se halla amenazada, a pesar de la reduccién de las im-
portaciones, pues 'Alemania esti determinada a estimular la pro-
duccion de lag materias primas dentro del pafs, por ¢odos los
medios posibles.

Negd que Alemania trate de obtener nuevos créditos y dijo:
“No queremos créditos que no nos concedan de hbuen grado y -
voluntariamente”,

Afirmé que no se procurara la depreciacién de la moneda y
que Alemania continuard fomentando las exportaciones, no por
medio de la tactica del ‘“‘dumping” sino continuando el pago de las
deudas por medio de bonos.

Medidas adoptadas por {La batalla contra la depresién econémi-
el gobierno de Alema- ca estd concentrada en manos del doctor
nia para combatir la Hjalmar Schacht, quien "es virtualmen-
depresién econémica de te el dictador econémieco del pais. Visto
ese pais el interés que existe por conocer los
) : medios de wque se valdrd €] gobierno
nacionalsocialista para hacer frente a la aguda .situaciéon reinante,
se indicaran algunos de sus pormenores, empezando por la orga-
nizacién de la industria y un bosquejo de las facultades conferidas
al hombre que dirige 1a batalla,

La suma de poderes concentrados en Jas manos del doctor
Schacht es enorme. En su cardcter de presidente del Reichsbank,
puede autorizar o prohibir a los alemanes efectuar cualquier pago
en divisa extranjera, sea para financiar nuevas compras o para
cancelar obligaciones vencidas. Ademés, como ministro)de Econo-
mia, puede conceder o rehusar permisos de importacién; puede
fijar la cantidad a importar de cualquier producto; puede vetar la
ereccion de nuevas plantaé industriales o disponer el cierre de
las existentes . >

Ejerce poderes formidables de coercién sobre los empleadores
. individualmente,. Puede aplicar multas por infracciones a las dis-
Dbosiciones en vigor sobre materias oprimas, o borrarlos de la
lista autorizada si no se ajustan a las reglamentaciones gu-
bernamentales, . .

La industria alemana est4d organizada ahora en una rigida
Jerarquia, que a‘fe‘cta los caracteres de una piramide. El estrado



726 REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS

inferior estd constituido por los trabajadores, que deben someterse
a sus “dirigentes”, vale decir, los patronos. Estos, a su vez, estin
sometidos a la autoridad de sus respectivos “dirigentes” en cada
rama de la industria. Las ramas afines estdn agrupadas y depen-
den de “dirigentes seccionales”, quienes, por su parte, deben cbe-
diencia al “dirigente ide la industria alemana”. Todos estos
“dirigentes”, como es matural, dependen del jefe supremo: el
ministro de Economia. 4

Asi, pues, la industria alemana esti organizada como un vasto
ejéreito, teniendo cada cual claramente demarcada su respectiva
posicion y rango. Muchos observadores, empero, formulan esta
pregunta: Hacia donde va este ejército?. No existe en Alemania
un plan amplio y concreto, tal, por ejemplo, como e} plan quinque-
nal de log ‘Soviets. ‘

A poco de asumir el poder los “nazis” se hablé mucho de re-
formas sociales. (L.os expertos del na-civona\llsocia,lismo predijeron
entonces e] establecimiento de un sistema sccial enteramente nue-
vo, una ‘“sociedad corporativa’” que debia reemplazar al capitalismo.
Los reformadoreg ‘nazistas” pronto pusieron manos a la obra para
la creacion de este Estado, pero sus reformas se circunsecribieron
tan s6lo a clertos sectores de la sociedad. Por ejemplo, los agri-
cultores, propietarios de tierras y en general todos los vinculados
con la produccién de alimentos, fueron organizados en vastas
“corporaciones” nacicnales, )

En el campo de la industria, en cambio, la reforma fué de
mucho menor lcance, Se abolieron lag unioneg gremiales, debiendo
afiliarse a una nueva unién nacional, el Frente Obrero. Pero el
frente obrero no tiene nada que ver con los intereses econdmicos
de los trabajadores, toda vez que sus actividades se limitan a la
organizacién de excursiones de vacaciones, funciones teatrales y
otras ocupaciones recreativas para los trabajadores.

'Con respecto a las condiciones de trabajo, horarios y jornales,
los nacionalsocialistas se conformaron con mantener los convenios
colectivos celebrados bajb el régimen republicano. IMientras se habia
derrumbado toda la estructura politica de 1a Reptblica de Weimar,
gqueds en pie su legislacién social, En este campo los nacionalso-
cialistas no hicieron mas que continuar la obra de sus predecesores.

E] tnico cambio que introdujeron en este sentido se relaciona
con su distinto modo de encarar el problema de las desocupacidn.
La actitud de la Republica a este respecto fué mas bien pasiva;
pags subsidios a los desocupados y los dejé librados a su suerte.
Los nacionalsocialistas, en cambio, movilizaron a los desocupados,
les dieron ocupacién con una remuneraciéon nominal de 25 marcos
por mes, o los llevaron de las .ciudades a las chacras y granjas.
Los agricultores fueron obligados a ocupar a estos nuevos traba-
jadores, aungue” sélo se les exigia suministrarles manutencién y
alojamiento, pues el Estado seguia pagéindoles €] subsidio de des-
ocupacién, Pero todos los que fueron ocupados en esta forma fue-
ron borrados .y se consideran, a todo efecto, como ocupados.
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ESTADOS UNIDOS

Se decretd la naciona- De acuerdo con las facultades que le
lizacién de la plata fueron conferidas por la ley de adguisi-
estadounidense cién de plata de 1934, el presidente
Roosevelt decretd, con fecha 9 de agosto,
la “nacionalizacién” de la plata sobre la base de 50.01 centavos de
délar por onza de peso. Simultdneamente, se ordend la entrega de
toda la plata disponible a la casas de moneda del gobierno en un
plazo de 90 dfas,
Con este decreto de nacionalizacién, el gobierno adquiere ahora.
sobre la plata el mismo -control que ejerce sobre el oro.
Ante el temor de la inflacién, todos los valores bursaitiles y
productos bésicos acusaron un alza, mientras que la cotizacion
del délar y los titulos del Estado registraron una tendencia bhajista.

Lias cotizaciones “a término” de la plata en lingotes quedaron sus-.

pendidas; pero en el breve intervalo trascurrido entre la promwul-
gacién de la orden de nacionalizacién y la:.suspensién de las coti:
zaciones, su precio experimenté un repunte de 114 cent. por onza,
‘quedando en 49% centavos de ddlar, que es el mas elevado que
se registra en los 1ltimos cinco afios.

Los embanrques de metal
o

La indicacién del propdsito de] gobierno de nacionalizar la
plata, se tuvo con el decreto del secretarip del Tesoro, sefior Henry
Morgenthau -(hijo), que dispone que todos los embarques de plata
destinados a los Estados Unidos, cuyo valor pasar‘a, de cien délares,
debian acompaflarse ide factura consular estadounidense, excepcidn
de los que se encontraban ya en transito, de los destinados a.
reexportacién y de log de mineral de plata. E1 sefior Morgenthau
declars que la plata embarcada con anterioridad al decreto de hoy
serfa considerada plata “libre”, Estin asimismo exentas de las
disposiciones de] decreto de la fecha, todas lag monedas de plata
extranjera y macionales, el mineral de plata, la plata perteneciente
a los gobiernos y Bancos centrales extranjeros y todos los articulos
manufacturados de plata. ’

En aclaracién a la medida adoptada, el sefior Morgenthau de-
clary que la nacionalizacién de la plata se hizo necesaria’ en vista
del continuo aumento del valor de] metal, agregando que la Tesore-
ria no podia pagar més de 50 centavos de délar por onza del mismo.

Inflacién del crédito

) El decreto, que se dicté poco después «del de nacionalizacién
de}l oro, es considerado, en general, como precursor de una nueva
inflacién del crédito pidblico, para respaldar la financiacién de la
industria y acrecer el poder adquisitivo publico, que han decaido
desde la adopcién de las primeras medidas inflacionistas el afie
pasado. La disposicién de hoy es comsiderada por los defensc')lres
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de la “moneda firme”, como una capitulacién del gobierno ante la.
presién del blogue “bimetalista”, que cuenta- con el apoyo entu-
siasta de los agricultores toda vez que éstos esperan obtener por
tal medio precios mas remunerativos para sus productos.

Los fundamentos principales de la ley de .la plata invocados
en el decreto ‘de hoy son cuatro, a saber: primero, la nacionali- -
zacién de todas las existencias de plata de los ‘Estados Unidos,
gue deben pasar a manos de la Tesoreria en forma andloga a lo
que se hizo a principios de] afio con el oro; segundo, la formacidn
y mantenimiento de una reserva metélica que comprenda como
‘minimo un 25 por ciento de plata (en la actualidad la plata re-
presenta aproximadamente el 12 por ciento de la reserva metélica
del] pais); tercero, la aceptacién de la plata como una de las bases
primarias de la circulacién monetaria; y cuarto, si la cotizacién
mundial de la plata llega, en cualgquier momento dado, a pasar
de 1.29 délar por onza, el departamento del Tesoro venderd la
plata para reintegrarla posteriormente, cuando sea factible hacerlo
sin convulsionar la situacién monetaria universal.

Programa monetario

A rafz de la promulgacién de la ley de reserva Aurea del 30
de enero, se tuvo la impresion de que e] gobierno era contrario a
toda legislacién sobre la plata, cuyas disposiciones comportaron
ana alteracién de]l programa monetario anteriormente desarrolla-
do; pero que se mostraria tolerante hacia una legislacion que
lograra satisfcer el clamor de los grupos “platistas” gin provocar
serias consgecuencias inflacionistas.

La ley de la reserva Adurea confirié a] presidente y secretario
del Tesoro amplios poderes para entender en la situacién de la .
plata ,pero esas disposiciones no eran compulsorias. El1 presidente
habia adoptado «con anterioridad wun programa para la -adqui-
sicién de plata producida por las minas del pafs, de conformidad
con el convenio «de la plata de Londres.

La comisidon de acufiacién de la Camara tom¢ la iniciativa
en la campafia a favor de la legislaci6n de la plata, y después de
prolongadas deliberaciones, elevé su informe sobre el proyecto de
ley Dies. Se establecia por el mismo la aceptacién de la plata, con
una Pprima del 25 por ciento, en pago de las exportaciones de so-
brantes de productos agricolas. Esta medida fué sancionada inme-
diatamente; con gran wsatisfaccién .de la opinidn conservadora,
pero el bloque de agricultores y “platistas” continué reclamando
una nueva ley sobre la plata, a lo que e} 'presidente Roosevelt
terming por dar su conformidad, aungue <con cierta resistencia,
segln se dice.

Peligros del bhimetalismo

La abierta ‘“capitulacién” del presidente a lag reclamaciones
de los defensores de la plata, ha despertado temores.de que,
con €] sistema monetario bimetdlico, e] gobierno se vea -en la
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imposibilidad de controlar la inflacién derivada del mismo. El
bimetalismo, se afirma, es la llave que puede abrir de par en par
las puertas @ la mdas amplia inflacién de créditos, la que puede
llegar a un total fantastico, segun algunos, entre 200.000 y 3800.000
millones de délares. Una reciente votacion, en que participaron
algunos mil-es‘ de directores de entidades comerciales, puso de ma-
nifiesto el convencimiento de la mayoria de que la creacién de la
reserva’ bimetdlica traeria aparejada la inflaciéh del. crédito al
cabo de pocos meses, Segin la opinién de un prominente funcio-
nario bancario, la inflacién de crédito por conducto del sistema
del Banco de Reserva llegaria probablemente a no menos de 40000
millones dg d6lares, total que jria creciendo progresivamente.

E] sobrante de reservas que tienen los Bancos afiliados a la
Reserva Federal en la sede central de dicha organizacién bancaria
oscila hoy entre 1.700 y 1.800 millones de délares. Al mismo tiempo
los [Bancos emisores cuentan ya con la autorizacién para nuevas
emisiones fiduciarias por valor de 600 millones de dodlares.

Actitud de la ‘Reserva Federaj

La Junta de Reserva Federal viene luchando desde hace dos
afios contra este peligro de nueva inflacion. A juicio del sefior
Biack, gobernador de la Junta de Reserva, los iBancos afiliados a
ésta. “se wverian imposibilitados de ejercer una influencia restric-
tiva por medio de su politica de descuentos, en el casc de que
se inicie ahora una expansion de los créditos”.

Los circulos comerciales han luchado enérgicamente contra la
medida que hoy se ha adoptado. y desarrollaron vigorosas campa-
fias tendientes a disminuir la importancia de la plata en la eco-
nomifa mundial, lo que constituyé para los defensores de la plata
un argumento adicional en favor de su revalorizacién. Los parti-
darios de la moneda firme observan que la plata, contemplada
bajo la fase de producto, es de relativa importancia, que las rapi-
das fluctuaciones de su valor en las cotizaciones mundiales hacen
que sea imposible establecer una relacién fija entre el oro y
la plata, ) :

Los partidarios de la plata sostienen en cambio la tesis de que
la influencia inflacionista de la plata sera beneficiosa para el co- .
mercio, y afirman que todos los reveses experimentados en el
proceso del resurgimiento comercial se deben ga das vacilaciones
del gobierno en su programa inflacionista.

En resumen, los temores que manifestaban hoy los dirigentes
de los Bamcos y otros partidarios de la moneda estable, no se
referian a la monetizacién de la plata en si, sino a su probaocle
consecuencia, vale decir, una enorme inflacién de crédito que ni el
mismo gobierno de Roosevelt, a pesar de todas lag facultades de
que estd investido, logrars controlar, con lo que el pafs entrard en
una era de especulaciéon inflacionista sin paralelo en la historia
econémica de la nacién. '
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La desocupacién en los I[La primera de la serie de informes que
E‘stados"unido:s congignan hechos y sintetizan lo que en
la consecucion de sus objetivos ha lo-
grado el programa de reconstruccién nacional y que fué presen-
tada al presidente Roosevelt por el seflor Donald Righberg, secre-
tario del consejo ejecutivo, demuestra gue durante ] primer afio
de aplicacién 'de los “nuevos métodos administratives” han vuelto
a encontar ocupécién 3.000.000 de obreros; que lag listas de pago
en la industria, han aumentado su tota] en 36.000.000 de ddlares
semanales y que las iquiebras comerciales se redujeron en un 40
por ciento. )

Bl informe se limita a describir la ayuda prestada en favor
de la ocupacién de obreros industriales. Con todo, en los informes
que se iran entregando mds adelante, se tratard del socorro agri-
cola y otras agencias. -

El sefior Richberg dice que la NJR.A. ejercié una influencia
predominante en la mejora de las condiciones, pero advierte que
no puede establecerse, por medio de estadisticas, la contribucion.
exacta de tuvo en ese resultado. )

Se consignan en el informe varios otros signos de restableci-
miento entre ellos los siguientes: '

Primeto: La parte correspondiente al trabajo, en la renta na-
cional, auments de 58.3 por cientg en junio de 1933, al 62,5 por
ciento en junio de 1934. ‘Segundo: La reduccién, por término medio,
de seis horas en la semana de trabajo. Tercero: El término medio
del .saﬂ:ario, por hora, auments en un 26 por ciento. (Cuarto: El
indice de produccion de los fabricantes, auments desde el bajo
nive] 'del 47,4 por ciento, establecido en marzo de 1933, al 72.1 por .
- ciento en mayo de 1934. Quinto: Bl indice de beneficios de las
corporaciones, auments desde una cifra que arrojaba déficit, el 6,9
por ciento, en el primer trimestre de 1933, a upa cifra que denota
utilidades del 33.2 por ciento, en el segundo trimestre de 1934.
Sexto: Se calcula que, a pesar del aumento del costo de la vida
en un 25 por ciento, se ha registrado una mejora 'del poder ad-
quisitivo de los asalariados, pero, con todo, el término medio “per
cdpita” de los salarios semanales s6lo auments en un 8.5 por ciento,
lo cual deja practicamente inalterado el término medio de la capa-
cidad adquisitiva de los obreros de fébricas.

FRANCIA

El problema monetarioc Ta batalla \del franco se reanudo «debido
en Francia . a la fluctuacion del délar estadouniden-

se y de la libra esterlina. A pesar del

hecho de que el informe semanal del Banco de Francia indica gue
las reservas de orp en poder de esa institucién alcanzan a un mnivel
nunca establecido, en ccuanto se refiere a la garantia del fiduciario,
los partidarios de la inflacién monetaria, encabezados por el ex
ministro de Hacienda, Payl Reynaud, continGan su campafla en
contra 'de la politica del gobierno, basada en el patrén de oro que,
segun dicen, estrangula a la nacién porque los altos precios que
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origina ‘hacen disminuir los ingresos del Estado y «de los parti-
culares, mientras que, por otra parte, los gastos del gobierno con-
tintan en su mas alto nivel. ' .

El Tesoro obtuve cierto alivio de la presién ejercida por las
demandas «de los partidarios de un equilibrio financiero, debido a
la suscripcidn del empréstito interno e 5.000.000.000 de francos,
efectuado a fin de la semana anterior, suma que serd destinada en
parte a la conversidn de los titulos Clementel que expiran en
octubre préximo. Esta operacién hace que ingresen en las arcas
fiscales cerca 'de 3.000.000.000 de francos, lo cual garantizara una
situacién cémoda a] Tesoro durante e] resto del afio.

1 gobierno no afrontara graves dificultades, en consecuencia,
pero los partidarios de un cambio de politica financiera aseveran
que esta .condicién sélo demora el conflicto inevitable, ya que no
se adoptan medidas de inmediata deflacién de los gastos presu-
buestarios ni se tiende a reducir el costo de la vida al nivel impe-
rante en los paises que suspendieron el patrén de oro.

iSegtin el diario financiero “Les Echos”, la situacién del go-
bierno es conveniente. “La desvalorizacién de la moneda —dice—,
es un peligro social en un pais donde los rentistas, funcionariog 'y
jubilados no representan a la mayorfa de 1a poblacién, pero cons-
tituyen, por do menos, una parte muy importante de la misma.

“Cabe preguntar también si Ja Wdisminucién de los ingresos fis-
cales no conducird al Estado a la declaracién de una moratoria
de los pagos, de la cual serian las primeras victimas los rentistas,
funcionarios y jubilados. Francia estard asi en la condicion de un
pais gue se muere de hambre ante una masa de oro intil,

“Por eso es preferible vivir con moneda que fluctia a morir
con divisas -intangibles. Si la produccién o el comercio estdn para-
lizados por el dogma de la intangibilidad de la moneda, la nacion
sers llevada a su ruina total,

“m problema estd planteado de la siguiente forma: ;El go-
bierno se hala en condiciones de establecer la economia nacional,
manteniendo la estabilidad monetaria, o no es capaz de hacerlo?
Si 1a respuesta es mnegativa, no debe permitir gque €1 pais perma-
nezca en uUn espejismo aurico, que fatalmente 4o llevari al desastre.”

Llama 1la atencién el hecho de que el gobierno resolvié publi-
car lag estadisticas woficiales cada trimestre, en vez de hacerlo
mensualmente como era costumbre, lo que suscita las censuras
del 6rgano mencionado, €] cual atribuye esta prdctica al deseo de
ocultar la wsituacién de das finanzas nacionales, dejando que el
piblico ignore la disminucién que sufren los ingresos y el aumento
regigtrado por la‘s‘ero-g.acionexs del fisco,

HOLAND A

Orientaciones de la po- En una colaboracién que firma H, C.

litica holandesa en Buurman y que publica “La Prensa” en

Extremo Oriente su edicién del 25 del corriente, se ex-

) presa lo siguiente respecto a la politica
futura del gobierno holandés en sus posesiones de Asia:
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Mientras las grandes potencias discuten la limitacién de sus
tuerzas y el interés naval de las grandes potencias se ha despla-
zado hacia el Pacifico. Holanda empezo6 .silenciosamg-nte a gumentar
sus defemsas navales, aéreas y terrestres en las Indias Orientales,
como resultado de las inguietudes que ‘provoca en este pais la si-
tucién del Extremo Oriente.

Se informa autcrizadamente que la escuadra en las {Indias
. Orientales holandesas ser4 ampliada en forma de comprender, para
fines de 1986, tres cruceros \lig-ero:'s, seis exploradores, doce sub-
marinos modernos, varios bﬁ‘que,s minadores y un igran nimero de
pequefiag embarcaciones auxiliares. Ademds, se dard mayor incre-
mento a la aviacién naval de dichas posesiones.

Los centros petroliferos

Al mismo tiempo, los holandeses estin reforzando sus guar-
riciones en los dos grandes centros petroliferos de Borneo, ‘co‘nsi-
derados ambos como puntos vulnerables desde el punto de vista
de la estrategia defensiva. Como el petréleo. no sé6lo es un . valioso
producto comercial, sino un combustible vital en caso -de guerra,
es evidente wque se abrigan aprensiones ante la posibilidad
de que el Japén pudiera dirigir miradas codiciosas scbre Balikpa-
pan, en la costa meridional de Tarakan, a] Noroeste de Borneo.
De ahi gque se proceda g reforzar en esos puntos las fuerzas te-
rrestres y aéreas y las defensas submarinas y antiaéreas,

Intercambio comercial

‘Estas medidas parecerian ser una consecuencia del creciente
interés evidenciado por el Japén en el intercambio comercial con
las Indias -Orignta,le.s holandesas. ILos funcionarios del gobierno
en ésta reconocen que e] gobierno japonés se ha abstenido con
especial empefio de apoyar .abiertamente la campafia tendiente a
extender la' influencia mipona a las posesiones holandesas del Paci-
fico., Se dice, empere, que ciertos grupos japoneses privados han
propiciado activamente esa expansion, y el resultado inmediato
de tal actividad ha sido que se formulara en este pais la demanda
de una escuadra holandesa mas poderosa en el ‘Pacifico.

Actitud socialista

‘Cuando se debatia e] nuevo programa naval en el Parlamento,
los socialistas declararon que era una locura gastar més dinera
para la flota de lag Indias, sosteniendo que el Japén, con su enorme
superioridad de fuerzas navales, podfa hacer lo que guisiera con
las fuerzas defenswas holandesas, Sin embargo, el ministro de la
Defensa, sefio Deckers, insisti6 en que el Japén no estarfa en
condiciones de. enviar mas del diez por ciento de sus fuerzas na-
vales en un caso ide emergencia, y agregé que la escuadra. holan-
desa, en aguas ori_-entale‘s tiene un poder equivalente, indicando
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con ello que podia esperarse un combate proporcional el dia en
que las fuerzas japonesas pretendieran apoderarse de Java.

Los peligros de la colonizacion japonesa han sido otra fuente
de inquietudes para los ciudadanos de Holanda. La vasta extensién
de la Nueva Guinea holandesa, con su clima favorable y capacidad
para millones de habitantes, es la que motiva mayores ansiedades.
"En la actualidad este territorio estd habitado por pequefias tribus
de canibales, conocidas con e] nombre de Papuas, que viven atn,
literalmente, en las condiciones de la Edad de Piedra. La Nueva
Guinea  contiene rigquezas naturales que serfan sin duda valiosi-
simas para el Japén, tales como el oro, maderas, soja, maiz y
algodoén.

Las tentativas hechas por las autoridades holandesas para
colonizar la Nueva ‘Guinea con malayos y mulatos resultaron in-
fructuosas., Los japoneses han establecido alli algunas pequeﬁas
colonias, que en total no suman mds de treinta hogares, y estan
estudiando ahora la importacién de “esposas fotograficas”, es de-
cir, de muchachas escogidas por los colcnos como. esposas por
sus fotografias. :

Bl profesor holandés doctor Vrijburg propicia la solucién del
problema 'de 1a Nueva Guinea mediante la cooperacién entre ho-
landeses y japoneses, mientras que otros propenden por la coope-
racién con los Estados Unidos y Gran {Bretafia, con vistas a con-
vertir el territorio en ‘seguro para la raza blanca”,

E] problems de la defensa de lag colonias orientales es real-
mente grave, con la madre patria a unas 9.000 millas de distancia.
Holanda, que sdlo cuenta con B.000.000 de habitantes, gobierna
sobre Java, Sumatra, el Borneo holandés, Célebes y la Nueva Gui- -
nea holandesa, con una poblacién tota] de $50.000.000. Las rivali-
dades entre las grandes potencias constituyen en el fondo la mejor
garantia de posesién de esas colonias para la pequena y mneutral
Hclanda,

ITALTA
Informe relativo a la En la memoria'vque el presidente del
reciente orientacién dei Instituto Nacional de Exportaciones, doc-
comercio  italiano tor Landini, presenté a la asambilea
anual se estudia ampliamente la recien-
te orientacién del comercio exterior de Italia, y sefiala el hecho de
que udéﬁcn: del auo 1933 fué aproxunadamente jgual al de 1932.
QSln embargo —se observa en la memoria— un cuidadoso es-
tudio de las cifras demuestra que en el segundo semestre de 1933
se produjo un cambio definitivo, es decir, en los seis primeros
‘meses de 1933 las importaciones disminuyeron mas que las ex-
portaciones, tendencia que venia realizandose durante algin tiem-
po reduciendo e] saldo comercial desfavorable,
®En el segundo semestre comenz6 un cambio, aumentado ias
importaciones, mientras que las exportaciones iban disminuyendo.
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“Durante los cinco primeros meses del afio en curso acentudse
el aumento 'de las importaciones, especialmente en materias primas
y articulos semimanufacturados, acompafiado de nuevas reduccio-
nes, en las exportaciones, o que di6 como resultado mayor,déﬁcit
en el intercambio comercial”. '

Mas adelante observa la memoria que la causa principal en la
disminucién de idag exportaciones obedece g los precios relativa-
mente altos, que son consecuencia del elevado nivel que existe en
el resto del mundo, por lo que todos los esfuerzos deben concen-
trarse a la reduccién de estos costos.

“Es\vemdad —agrega— que el aumento de las ventas en los
mercados de] pafs contrarrestaron en gran parte las pérdidas de
los mercados extranjeros; es también verdad que los mercados
nacionales -ofrecen muchas ventajas a los fabricantes, por ser méas
seguros y en muchos casos méas beneficiosos que otros.

MEn consecuencia de esto, muchas ramas de la industria crea-
das esencialmente para e] comercio de exportacién, «ependen ac-
tualmente de la demanda nacional.”

Con motivo de la publicacién de esta; memoria no falté quien
observara que el estado de cosas sefialado por el doctor Landini
conduciria 2 una competencia e)‘(cesiva v al consumo de la rigueza
del -pais,A por lo que seria perjudicial a los intereses de la nacidn.
Esos mismos comentaristas manifiestan que aun en €l caso de
tales productos, para los gue hay todavia amplioc margen de ex-
pansiéon en los mercados nacionales, no cabe duda de que la dis-
minuciéon permanente de lag exportaciones, reduciria la capacidad
adquisitiva de la hacién ,que traeria como consecuencia la reduc-
cion del consumo, También se hizo notar que un pais como Italia,
que depende de las importaciones para obtener materias primas
esenciales para los mercados del pafs, no puede ignorar su néce-
sidad de la exportacién,

A todas las observaciones vy criticas el doctor Landini contesta
diciendo: “Por esta razoénm no se escatiman esfuerzos para que
log .precios de los productos italianos estén en condiciones de com-
petir en los mercados mundiales asegurando asi una salida a las
exportaciones para aquellogs mercados desde donde ([talia importa
materiag primas.”

8. P.

SUECTA
Los bancos de Suecia La Comisién bancaria de Suecia publi-
han vencido ia crisis ? ca su informe anual sobre la actividad

de 29 entidades bancarias en 13$33 y
de él1 se desprende que la ganancia, liquida, aumenté en 6,76 mi-
llones de coromag hasta 25,5"m.illone-s, lo cual supone para los
fondos reunidos en los Bancos que suman 700,77 millones, un in-
terés del 3,6 % frente al 2,3 % el afio ahterior. Las imposiciones
aumentaron en 73 milloneg hasta 3.628 millones de coronas. EI
nimero de los departamentos bancarios es de 1.040. Las amortiza-
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