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de Jos¢ Gonzdlez Gale

La ley de seguros y el seguro sobre la vida
I

El seguro sobre la vida presenta caracteres distintivos
gue deben ser especialmente considerados cuando se dicte —o
cuando se reglamente— una ley de seguros. )

Mientras los seguros que se refieren a los deméas ramos
tienen, en general, una duracién limitade y cubren, constan-
temente, un riesgo que no varia, en lo substancial, con el
tiempo, el seguro sobre la vida debe cubrir, durante un larga
serie de afios, un riesgo que crece continuamente,

No es preciso, en efecto, ser especialista en la materia
para saber que la mortalidad aumenta con la edad. El hom-
bre es un organismo cuya capacidad de resistencia a las in-
fluencias adversas del ambiente disminuye progresivamente.
Por eso las probabilidades de morir —salvo en los primeros
afios de la vida— aumentan de dia en dia.

Si quisiéramos representar graficamente la marcha de
ese fenémeno, tendriamos una curva caracteristica que se co-
noce con el nombre de curve en forma de jote. La mortali-
dad, alta a la hora del nacimiento, decrece rapidamente du-
rante los tres primeros lustros de la vida; empieza a crecer,
en seguida, suavemente, casi imperceptiblemente, hasta los
cincuenta o sesenta afios de edad, y, de ahi en adelante, crece
cada vez con mayor velocidad. La curva se empina méas, a
medida que la edad avanza, hasta tomar una posicién practi-
camente vertical. ;

Esa circunstancia hace que no se pueda fraccionar el
seguro sobre la vida en una serie de seguros parciales reno-
vables de afio en abo. Las primas que habria que pagar
para mantener en vigor el seguro, asi fraccionado, irian ecre-
ciendo, levemente al prinecipio, con brusquedad después, y
llegarian, finalmente, a ser prohibitivas. Por eso han fraca-
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sado siempre los seguros concebidos bajo esa forma, y ha
gido preciso acudir al sistema de las primas constantes. El
asegurado paga siempre la misma prima a pesar de que el
riesgo crece de continuo.

- Por consiguiente, las primas pagaderas en los primeros
afios deben ser superiores al riesgo corrido; sbélo de ese modo,
reservando los excesos pagados al principio para cubrir las
fallas que, inevitablemente, se producirin después, puede ha-
cerse viable y relativamente barato el seguro.’

Esas cantidades que se reservan de las primas cobradas
son las que, acumulindose, forman las mal llamadas reservas
matemdticas. Y digo mal llamedas porque, para denominar-
las, se ha buscado un término sugerido por el hecho mecdnico
de su separacién de la prima y no por la esencia misma de
la operacién.

Esas reservas son —como se ha visto— dinero de los
-asegurados que la compafia aseguradora retiene en su poder
para solventar, mis tarde, obligaciones nacidas del propio
contrato de seguro. No es, pues, un dinero que pertenece en
propiedad a la compafiia, sino un conjunto de capitales que
ha recibido, en cierto modo, como anticipo. Es decir, que se
trata, para la entidad aseguradora, de un verdadero pasivo.

Hs por lo tanto, no ya titil y conveniente, sino mnecesario,
lo que se dice mecesario, cambiar la denominacién de esas
indebidamente tituladas reservas para darles otra méas en con-
sonancia con su verdadera significacién, Los ingleses lag 1lla-
man ““valores de pdlizas’’, los alemanes ‘cepitales de cober-
tura’’. Cualquiera de los dos nombres es preferible al actual,
aun cuando yo me inelino hacia el primero, que dice, a mi
ver, mas graficamente de qué se trata: el valor que en un
momento dado representan las pélizas emitidas por la com-
pafiia y que continiian en vigor hasta ese momento,

I f

Se ve, ahora, sin esfuerzo, por qué es necesario cambiar
la malhadada denominacién de reservas por otra mis precisa.

La palabra reserve sugiere, a cualquiera que entienda
algo de balances, la de un excedente de wutilidades puestaq,
prudentemente, en reserva para afrontar, si llega el caso,
compromisos imprevistos, '

Se induce. pues, al pablico a incurrir en una lamentable
- eonfusién tomando como fondos reservados wvoluntariamente
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lo que por necesidad ineludible hay que acumular, haciéndole -
creer que se han obtenido wtilidades no distribuidas, por pru-
dencia, cuando se trata de un pasivo, netamente caracterizado.
- A tal confusién se prestan hoy todos los balances, los
de las compafiias serias y los de las empresas sin solvencia
moral ni material.
Claro-que el modus operandt no es el mismo. Una.com-
pafiia seria se limita a poner en los prospectos:

Capital . . . . . . . . . . .. 2.000.000.—
Reservas totales (ineluso mateméti- ‘
cas seccién vida) . . . . . . . 22.000.000.—

Total de garantias . . . . . . . 24.000.000.—

En tanto que una compafiia... de las otras, dir4, ademés,
al detallar los resultados del ejercicio:

Utilidades brutas . . . . . . . . 500.000.—
Reservas mateméaticas . . .- . . . . 480.000.—
Utilidad a distribuir . . . . . . . . 20.000.—

Con lo cual, no sélo hace reverberar ante los ojos del
lector las mirificas cifras de una ilusoria garantia jque es
un pasivo! sino que —ademis— intenta hacerle creer que,
sobre utilidades de medio millén de pesos, ha reservado volun-
tariamente 480.000.— y s6lo declara, como aplicable a divi-
dendos, la reducida suma de 20.000 pesos. Y en realidad, es
esa ultima cifra la dnica ganancia verdadera. Y eso, si las
reservas han sido calculadas debidamente, si los 480.000.—
registrados representan fielmente el walor actual de los com-
promigos contraidos.

Creo que con la dicho basta y sobra para probar hasta
qué punto es necesario —no s&6lo 1til o conveniente— aban-
donar de una vez la denominacion de reservas matemdticas
v su reemplazo por otra mis adecuada. Valores de pdlizas,
en mi sentir.

I

Naturalmente, esas llamadas reservas se caleculan —co-
mo todos los demés valores que juegan en los seguros— ad-
mitiendo que se contratan, a la vez, numerosos seguros. Y en
la hipétesis hay menos ficeibn de lo que podria parecer a
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primera vista. ' Es cierto que los seguros se contratan sndivi-
. -dualmente: uno a uno; pero se tiene en vista, siempre, la
. conclusién- de un nimero de operaciones suficientemente
grande. Y, si por una razén o por otra, tal nfimero no puede
conseguirse, la entidad aseguradora ha fracasado como tal y
_tiene que liquidarse o que ceder su cartera.

Asi, pues, los valores de pdlizas, a pesar de estar caleu-
lados para un conjunto grande de operaciones iguales, pueden
ser aplicados, por separado, a cada uno de los contratos ais-
iadamente. Y cada uno de estos valores de pélizas representa
el erédito, en un momento dado, del respectivo asegurade
- eontra la compafiia. o _

Desde iuego, que si va cada asegurado a pedir a la com-
:pafila que le rescinda su péliza, la compafiia no le devolvera
integro el valor que tiene en sus libros.

Y ello por razones obvias, .que trataré de explicar sin
tecnicismos, en cuanto sea .posible. _

En primer lugar, todo seguro nuevo requiere, en el aeto
de su conclusién, una serie de gastos que la compafiia anticipa,
con la esperanza de reembolsarse, poco @ poco, a medida que
cobra las primas, pero todo contrato rescindido deja un eierto
namero de primas impagas, es decir, deja una cierta poreién
de los gastos iniciales sin amorfizar; irroga, pues, a la com-
‘pafila un perjuicio de cierta consideracién, tanto mayor eunan-
to mayor sea el valor de los gastos no amortizados.

Ademés, los asegurados, al tomar el seguro, son someti-
dos ‘al examen médico para seleccionar, en; lo posible, el
riesgo, eliminando a los enfermos. Pues bien, cuando un ase-
gurado rescinde su contrato, se trata, por lo comfin, de un
hombre sano y que espera no necesitar por el momento el
- seguro. El enfermo, el .que feme por su vida, trata de sortear
las dificultades econémicas para mantener su péliza en vigor.
Es decir, que se produce una. seleccion a la inversa: se van
los sanos y quedan los que no lo son.

Por otra parte, para abonar a los asegurados secedentes
—a los que abandonan el seguro prematuramente— sus va-
lores ‘de rescisién, hay que wender valores de los que forman
el activo, o, por lo menos, no aprovechar las oportunidades
que se presenten para hacer una buena inversién. Porque,
casi no habria necesidad de hacerlo notar, es en los momentos
de crisis y de depresi6n econdmica cuando son mis numero-
sos los pedidos de rescisién. -
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Por fin, no olvidemos que el seguro, por ser tal, requiere
la reunién de muchos riesgos anilogos y, cuanto mayor sea
la cartera, tanto mayor seguridad habri de que los siniestres
se mantengan dentro de los limites previstos.

Todo esto debe tenerse muy presente al dictar o al re-
glamentar una ley de seguros. Hay la creencia de que se
favorece al asegurado dandole toda clase de facilidades para
rescindir su péliza. Es un error. Asi se desvirtiia la finali-
dad del seguro, se favorece la caducidad de la cartera, y se
pone en peligro su estabilidad con notorio perjuicio, no de
los accionistas, sino de los propios asequrados: de los asegu-
rados que permanecen fieles a sus primitivos propdsitos, de
los que no rescinden sus contratos sino por graves razones.

No se debe, pues, poner trabas al asegurado que necesife
rescindir su contrato, pero tampoco se ha de estimular
a los débiles de caricter o a los inconstantes, acordandoles
liberalidades y facilidades contrarias a sus propios y bien en-
tendidos intereses. '

v

Los valores de pélizas, que representan el crédito de los
asegurados contra la compafia, no pueden, pues, serles acor-
dados en su fotalidad, en caso ‘de reseision. Pero esa resci-
sién supuesta, hasta ahora se operaba por wvoluntad del ase-
gurado. :

Al asegurador le estd vedado rescindir el contrato porque
st. Pero hay una ocasién en que el asegurador —y si no es
&l es la Justicia— declara rescindidos, en un momento dado,
todos los contratos. Es el caso de quiebra. i

;Por cuinto es acreedor cada asegurado? jPor el valor
de su pdliza o por el valor de rescision?

Evidentemente por_ el -primero. El anilisis, hecho ante-
riormente, de las razones que justifican la entrega al asegu-
rado que rescinde su contrato de un valor de rescisién menor
que el de su péliza, no militan en este caso. No hay asegu-
rados secedentes y asegurados fieles. Son todos los seguros
los que se rescinden simultineamente y por culpa del asegu-
rador. ;En beneficio- de quién se cercenarian los valores de
pélizas? No hay una sola razén que justifique la verificacién
de los créditos por un valor que no sea exactamente el de
péliza: lo que, hasta hoy, se llama reserva matemdtica.
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Pero hay més atin. Hay la costumbre de incluir en los

contratos de seguros sobre la vida una cliusula llamada

—impropiamente— de. participacién de las utilidades.

Es evidente que, en su origen, esa participacién existid.
Las -compaiiias repartign entre sus asegurados una parte de
los beneficios obtenidos. Las modalidades de la operacién son,
hoy, otras; las tarifas conmtienen, por lo comin, un recargo
egpecial: un poreentaje dado, que el asegurador separa y
agrupa, por categorias y ejercicios, para formar, con esas su-
mas y sus intereses acumulados, un fondo especial; una serie
de fondos, mejor dicho. Cada uno de esos fondos, llegado
el momento prefijado, se reparte entre las polizas que perte-
necen a él y estin en vigor en ese momento.

El beneficio presenta, asi, un grado de incertidumbre
que agrada’ al piblico. Pero, producida la quiebra de una
entidad aseguradora jqué representan. esos fondos en el ba-
lanee ?

En las falencias recientemente producidas en la capital
ge ha prescindido de tomarlos en consideracién, incurriendo,
2 mi ver, en un grave error.

Esos fondos representan wun crédito de los asegurados,
acumulable a los valores de sus pélizas.

No se puede, en efecto, alegar que esos fondos pertenecen
a la compafifa. Més que los mismos valores de pélizas repre-
sentan un depésito. Porque, si una péliza se rescinde, una
parte de la reserva se anula y queda a favor de la compaiiia
en compensacién de perjuicios sufridos por ella, pero el fondo
de utilidades ha de repartirse siempre aunque sélo lleguen al
fin del periodo una minima parte deé los asegurados que ini-
cialmente lo formaron.

Luego, producida la quiebra, el fondo de acumulacién,
como todos los valores restantes, se hace exigible y hay que
distribuirlo entre los que, al tiempo de la falencia, tenian
sus pélizas en vigor dentro de cada grupo, como si el plazo
necesario para lo distribucion se hubierq acortado, en cada
caso, hasta traer al dia de la presentacién el vencimiento.

No es eso lo que se ha hecho en los recientes casos de
falencia, pero es lo que, I6giea y legalmente, corresponde
hacer, y lo que la ley —o su decreto reglamentario— ha de
establecer para lo futuro. ’

Como, también, ha de disponer —la ley o el decreto que
la reglemente— que se compensardn automdticamente los va-
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lores de péliza y los préstamos que sobre dichos valores hayan
sido acordados.

La compensacién esti pactada contractualmente, pero, a
pesar de ello y en un easo por lo menos, se han incluido inde-
bidamente en el pasivo walores de pélizas que en realidad
estaban rescindidos, llevando, en cambio, al activo los prés-
tamos sobre pdlizas correlativos.

v

No terminaré sin agregar unas palabras con respecto a
los capitales de garantia, de los cuales me ocupé ya en otra
oportunidad, y en cuya exigencia, en una forma rigida y
automética, pareee que se quiere insistir. Se asigna a tales
capitales la mision de reformar la garantia que representan
las reservas matemdticas: los valores de pélizas.

Pero, si esas reservas han sido bien calculadas, no nece-
sitan refuerzo alguno.

Se quiere prevenir una baja de-los fondos en que estan
invertidas las reservas. Pero j;acaso no forman todas las so-
ciedades anénimas una reserva estatutaria, una reserva adi-
cional y una reserva para fluctuacién de valores? Y esas si
que son verdaderas reservas. ;Qué mayores seguridades se
quiere?

Si sobreviene una crisis normal —digamoslo asi— una de
esas crisis periddicas y pasajeras cuyo proceso ha sido tan
minuciosamente estudiado, bastarid no realizar los valores én
baja y esperar que vuelvan las aguas o su mnivel.

Como los seguros sobre la vida son operaciones a largo plazo,
hay tiempo sobrado para ello, y no serdn los vencimientos
corrientes los que creen dificultades,

Podrian crearlas ~—si fueran demasiado numerosos— los
pedidos de rescisibn de contrato: Los rescates. Pero, para
hacer frente a ese peligro, no hace falta crear los capttales
de garantia que podrian obstaculizar —al revés de lo que se
desea y se busea— la formacién y desarrollo de las grandes
companias. El remedio estriba en no favorecer tales pedidos
. de rescisién, disponiendo que los valores de rescate especifi-
cados en la péliza sufrirdn una disminueién proporcional a
la baja sufrida por los fondos piiblicos, cuando éstos 11eguen
a cotizarse por debajo de un cierto tipo.
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En algunos paises afin se va méis lejos. Las autoridades
competentes pueden suspender —si las eircunstancias lo im-
ponen— la conecesién de préstamos y de rescates.

Y asi puede afrontarse, sin temores, el caso de una crisis
periédica. ' ‘ '

Pero, se objetara, ;y si la crisis es mis honda?, ;y si
los valores caen, cada vez méas?

Eso ya, mis que una crisis, es un derrumbe, un cataclis-
mo. Dudo mucho que los mismos capitales de garantia sean
de utilidad en tal caso.

Lo méas probable es que, en un caso de esos, se derrumbe,
también, €l valor de la moneda y, automéiticamente, se resta-
blezca el equilibrio en un nivel inferior,

Por lo demés, no es posible legislar previendo tales con-
tingencias. Puede uno tomar sus medidas para afrontar una
dura tempestad, pero si la tempestad arrecia hasta el punto
de convertirse en un nuevo diluvio universal jqué solueién
cabe? Ninguna. Ni siquiera la de imitar a Noé, porque se-
rian en tal caso tantos los imitadores que, a los estragos de
los elementos, habria que agregar los producidos por la méas
terrible contienda naval que vieran los siglos. Y no habria
arca que se salvase.
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