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Informacion economica nacional

Acotaciones al proyecto Con motivo de la presentacién de los
del P.E. sobre “Banco proyectos del P.E. sobre régimen ban.
Central de la Replblica cario y monetario el doctor Alfredo I.
Argentina” Palacios, en su caricter de senador na-
cional, requirié la opinién del director

del Instituto de Economia Bancaria, doctor Pedro J. Baiocco, quien
en lo referente al proyecto sobre creacién del Banco Central en el
pais, presenté el siguiente informe; '

' 1.— La funcién esencial de un Banco Central

De todas las funciones propias de estos bancos, la que se ha
considerado fundamental, por su contenido social, a la vez que
econdémico, es la de mantener la estabilidad del valor de la moneda.

En este sentido, consideramos que, convendria especificar bien
esta condicién del valor de la moneda, bastando una pequefia mo-
dificacion en la frase inicial del inciso a) .del articulo 3¢, con lo
cual quedaria asi: “a fin de mantener la estabilidad del valor de
la moneda”. )

'Se considera tan importante esta funcién que algunos bancos
centrales como el de Grecia, esta amenazado por sus propios esta-
tutos, con la posibilidad de perder el privilegio de emitir, si alguna
vez no pudiera »cﬁmplir con ella.

Il.— La participacion de los bancos accionistas en el capital

Pareceria méas eqvitativo gque la participacién de los bancos
fuera en relaci6én cox el capital realizado méas las reservas, y no
computando solamente el primero (articulo 5e).

Por otra parte, as{ como se establece que los bancos gque
aumenten su capital pueden ser requeridos a subscribir acciones
(articulo 7¢) consideramos que debiera establecerse el derecho
facultativo a desprenderse de €llas en el caso de que un Banco
disminuyera su capital.

III, — E1 peligro de la ingerencia politica
Ha pasado a constituir un principio consagrado por la expe-

riencia, la necesidad fundamental de evitar toda ingerencia del
poder politico en los bancos de emisién.
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En el proyecto elevado por el Poder Ejecutivo esta ingerencia
resulta un tanto preponderante (articulos 10-12) pues si se tiene
en cuenta que el director designado por el Banco de la Nacion
es un representante indirecto del Poder Ejecutivo, éste tiene en el
directorio cuatro representantes, suficientes para adoptar resolu-
ciones, ya que constituyen mayoria en el quérum admitido por el
articulo 19. ’

Esta ingerencia, en el proyecto originario, estaba un tanto ate-
nuada, por cuanto e] presidente y vicepresidente son designados
por el Poder Ejecutivo de una terna elegida por la Asamblea de
Bancos ‘Accionistas a propuesta del directorio. N

La Comisién de Hacienda ha acentuado el defecto capital que
apuntamos, en cuanto establece simple y llanamente que el presi-
dente y vicepresidente, seran designados por el Poder Ejecutivo
con acuerdo del! Senado. No es que consideremos inadmisable este
procedimiento, ya que se encuentra adoptado en otros bancos cen-
trales, pero entonces seria necesario suprimir el otro director de-
signado directamente por el Poder Ejecutivo.

El peligro resultante de la ingerencia del poder politico en el
Banco Central es cosa que debe estudiarse detenida y serenamenté,
pues nuestra historia bancaria y politica, nos inclinaria a reducir
todo lo que fuese posible la ingerencia del Poder Ejecutivo en la
direccién del Banco. As{ lo habfa resuelto el perito Niemeyer.

Se pretende justificar la designacién directa de un director en
la importancia <del capital que aporta el gobierno nacional, pero
es indispensable tener pi‘esente que muchos bancos centrales han
eliminado el aporte de capital del Estado, para evitar precisamente
el peligro de su ingerencia. .

En nuestro caso no habria inconveniente en este aporte, siem-
pre que se suprimiera el director designado por el Poder Ejecutivo.
Pareceria que el Poder Ejecutivo ha buscado deliberadamente esta
participacién, para asegurarse la ingerencia en el directorio, pues
el aporte lo hace revaluando simplemente las monedas extranjeras
que estdn en la Caja de Conversién. Careceria de argumento para
la designacién de este director si el aporte lo hiciera con una parte
del Fondo de Conversiém, que es una deuda gque el gobierno tiens
a favor de la colectividad, ya que este fondo estd “destinado exclu-
sivamente a servir de garantia a la conversion de la moneda de
papel.” !

En la exposicién de motivos €1 Poder Ejecutivo dice que la
suscripcién del gobierno con 10.000.000 en el capital del Banco,
acentia el cardcter de entidad piiblica del mismo. Es de advertir
que este caradcter lo tiene plenamente por la facultad de emitir
qua se le acuerda y que no es necesario acentuar si para ello se
pone en peligro el futuro del Banco.

IV.— La elasticidad de la circulacién y el freno automdtico

En el proyecto del Poder Ejecutivo se suprime un requisito
importante aconsejado por la experiencia y consagrado por la doc-
trina.
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Al fijar el porcentaje de reservas 4ureas (articulo 39), acepta
las conclusiones de la delegacién del oro y fija un porcentaje mi-
nimo del 25 9, de la circulacién, el cual debe mantenerse normal-
mente en 33 %, )

Estamos de acuerdo con estos porcentajés por cuanto si bien
son inferiores al actual de 49 9%, hay que tener presente que los
porcentajes proyectados .cubren la circulacién de billetes y los de-
positos a la vista. Claro estd que el margen de emisién queda
ampliado, por cuanto el 40 9 actual es sobre el total emitido y el
porcentaje proyectado para el Banco Central es solamente sobre
los billetes circulantes, mas las obligaciones a la vista, es decir,
en cuanto a los billetes para la determinacién de la reserva, a los
emitidos se resta los que estén en las cajas del Banco’ Central.

Adopta, en cuanto a la reserva, el sistema denominado “Gold
Exchange Standard”, tal como aconsejaba el informe Niemeyer,
pero en este punto lo mejora considerablemente en cuanto limita
el monto de las divisas a un 20 % de sus reservas Aureas, no pu-
diendo ser computadas por mas del 10 % de éstas (articulo 40).

A renglén seguido el Poder Ejecutivo empeora el proyecto de
Niemeyer, desde que suprime el denominado “freno automitico”,
mediante el cual se permite que las reservas bajen del 33 %, pero
inmediatamente aparecen correctivos mecédnicos que conducen a
elevarlas hasta el porcentaje normal. :

Nos referimos a un aumento, obligado por la ley, en la tasa
de redescuento, a medida que la garantia metdlica descienda del
33 por ciento.

E] Poder Ejecutivo se limita a establecer una medida de ca-
racter puramente moral (articulo 39), suprimiendo el reparto de
utilidades, cuando la garantia ha permanecido un nimero determi.
- nado de dias, dentro del afio, por debajo del 33 %. La argumenta-
cion que hace el Poder Ejecutivo para sostener su tesis, es la
exposiciéon de motivos, no es convincente.

El Poder Ejecutivo ve inconvenientes en 1la elevacién de la
tasa y le niega eficacia. Ambas cosas son inexactas. '

La elevacién de la tasa tiene e] doble objeto de corregir el
desequilibrio, a la vez que atenuar sus efectos, ya que al Banco no
le es posible suprimir los denominados ciclos econémicos. La vir-
tud estd precisamente en hacerlo a tiempo, es decir, oportunamen-
te, como resulta del “freno automatico”. El1 perito Niemeyer re-
calcaba la necesidad de producir una reduccién forzosa del circu-
lante, antes de que la garantia haya llegado al minimo legal,
pues las consecuencias serfan mdés perjudiciales.

En cuanto a la duda que el Poder Ejecutivo tiene sobre la
eficacia de la elevaciéon de la tasa, no la compartimos, pues desde
que eXisten bancos de emision, la tasa de descuento ha sido el
medio de accién clasico para ejercer una politica bancarig de.
terminada. )

Al crecer en importancia los bancos de emisién, este medio
de accién se gintié debilitado, pero para esto se han creado las
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operaciones denominadas de “mercado ablerto”, que no tienen otro
objeto que hacer eficaz la politica de la tasa. .

Ademis, en e] supuesto teérico admisible de que todos los cré-
ditos acordados por el Banco ‘Central, sean igualmente seguros, no
sabemos de qué otro modo podria echarse mano, para restringir
el crédito, sino mediante la elevacién de la tasa, que los reduce
espontineamente, de acuerdo con los margenes de utilidad de las
operaciones comerciales e industriales.

V.— Moneda subsidiaria

Sobre esta cuestion debemos hacer dos observaciones.

En primer lugar, consideramos excesiva la cantidad de moneda
subsidiaria que pasa a cargo del Estado y que supera el 15 9% de
la emision total. Los propésitos a que se destina esta moneda se
cumplirian suficientemente, aun cuando el Banco tomara a su car-
go los billetes de 5 pesos. El propédsito del articulo 36 que pro-
yvecta el Poder Ejecutivo parece ser indirecto, esto s, aumentar
el importe relativo de 1a reserva metdlica que pasaria al Banco
Central, desde que se elimina un monto apreciable de billetes a
cubrirse con esta reserva, dindose as{ un mayor margen para la
emisién de billetes.

En segundo lugar mos parece que, mientras subsistiera el hono
del Estado a favor del Banco Central, por la emisién sin garantia
transferida, toda. emisién de moneda subsidiaria debiera destinarse
a la cancelacion de ese bono, como se dispone solamente para el
50 % de la misma. Quedaria dasi alejado de parte del Poder Eje-
cutivo todo propésito mds o menos inmediato de utilidad.

VI.— Peligro posible de ocultar un déficit permanente del presupuesto

En este punto el préyecto adopta la buena docirina, en cuanto
determina -(articulo 14): Los fines para los cuales puede prestar
al Bstado (para cubrir deficiencias estacionaleg o transitorias). La
limitacién del monto (10 9% del promedio de los recursos en efec.’
tivo de los tres Gltimos afios). Limitacién del plazo (deberdn ser
reembolsados dentro de los doce meses de efectuados).

En esta Gltima disposicién tal como estd redactada, puede es-
conderse un peligro que vamos a sefialar.

La limitacién del plazo es una de las més légicas necesidades
para mantener e] balance del Banco en un perfecto estado de
liguidez, pues de lo contrario se inmovilizarfa una cantidad de fon-
dos que podria ser un peligro para la estabilidad del Banco y al
mismo tiempo podria quebrarse el principio fundamental de man-

tener la estabilidad dei valor de la moneda.
) Por otra parte, la limitacion del tiempo tiene por objeto evitar
que pueda ocultarse un déficit permanente en el presupuesto del
Estado, y finalmente tiende a impedir que se produzca la mis pe-
ligrosa de las emergencias, es decir, que el Estado mantenga
agotado su crédito, con respecto al Banco dejindolo en la imposi-
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. bilidad de hacerse de fondos inmediatamente y cuando los necea
site. Si el estado mantiene su crédito indefinidamente agotado,
perderd éste una facultad potencial de crédito, necesaria e indis.
pensable.

Pues bien, la redaccién de esta parte del articulo 44 que co- .
mentamos se presta para ser interpretada en este peligroso sen-
tido, pues el Estado puede agotar su crédito en 12 cuotas esca-
lonadas mensualmente, le bastarid pagar la primera de ellas para
poder solicitar nuevamente un importe equivalente, desde que sé6lo
se exige que los préstamos al HEstado se reembolsen “dentro de
los doce meses de efectuados”. '

La soluciéon debe sger otra. Si lo que se presta al Hstado sélo
puede ser para cubrir necesidades transitorias, de wun ejercicio,
sobre la base de los ingresos reales calculados, es 1l6gico pensar
que los recursos deben ingresar dos a tres meses después de ter-
minado el ejercicio, a mas tardar. Asi el Poder Ejecutivo mo debid
apartarse en este punto de lo establecido en el modelo que sigue

' principalmente, o sea del proyecto Niemeyer, bastando al efecto
un simple cambio de fecha de la establecida por este perito.

Asi habria podido establecerse, con mas ventaja seglin cree-
mos: Los adelantos hechos al gobierno nacional en un ejercicio
financiero deberin ser reembolsados hasta el 31 de marzo del ejer-
cicio siguiente. No podrd hacer préstamos a] gobierno en este
.nuevo ejercicio, mientras no haya cubierto totalmente la deuda del
ejercicio anterior.

VII.— Ung sindicatura hibrida

Bl hecho de que un Banco Central sea independiente de todo
poder politico, implica que tiene libertad de accién para obrar con
amplitud dentro de lo que la ley y el estatuto establecen, sin
traba alguna, pero no sgignifica que deba estar totalmente exento
del control del Estado, quien tiene legitimamente interés en obser-
var como el Banco cumple la misién que se le ha confiado.

Todo el problema consiste en establecer, la forma, el alcance
y el grado de esta fiscalizaci6n.

En el proyecto del Poder Ejecutivo (artfculo 55) a un funcio-
nario de la administraciéon se le encomiendan funciones de sindico,
quien g falta de mayores detalles, tendrd las obligacioneg que esta-
blece el C6digo de Comercio. Pero, como sabemos, el sindico re-
presenta a los accionistas, quienes, en este caso, no son los que lo
designan.

‘En esta parte el proyecto se aparta bastante de los modelos
existentes, resultando asi una institucién hibrida, pues el sindico
lo designa el Poder Ejecutivo con funciones propias de los repre-
sentantes de los accionistas y éstos tienen asi un representante
que no han designado y 'que el Estado les impone, En conclusién,
ni el Hstado, ni los accionistas, tienen lo que necesitan,

Pedro J. Baiocco.

Buenos Aires, Enero 28 de 1935.
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Didse a conocer el ba- En el Ministerio de Agricultura celebré
lance de la Junta Regu- el dia 21 de febrero la Junta Regula-
t{adora de Granos sobre dora de Granos presidida por el minis-
las operaciones efectua- tro, ingeniero Luis Duhau, y con la
das en la Gltima cosecha - presencia de los miembros de la misma,

sefiores; subsecretario del Departamen-
to; presidente del Banco de la Nacién Argentina, doctor Carlos A.
Acevedo; presidente de la subcomisién de “‘Organizacién y Com-
pras’”’, Manuel Goémez; presidente de la subcomisién de “Ventas”,
José Firpo; presidente de la subcomisién de Compras de Rosario,
HEduardo Grimaldi; vocales: Pedro Etchegaray, Enrique Lutjohann,
Carlos Boero Romano, doctor Cosme Massini ‘Ezcurra, Manuel Or-
doéfiez, Francisco Beristain; secretario de las subcomisiones de “Or-
ganizacién y Compras” y de “Ventas”, Emilio G. Rossler; jefe de
ventas, A. J. ‘Cooke, y secretario general de la Junta, Julio C. Urien.

La cosecha de maiz

Después de considerar diversos asuntos a los que se di6 el
tramite correspondiente, el sefior ministro hizo algunas considera-
ciones respecto a la actual cosecha de maifz, teniendo en cuenta que
las cotizaciones de *‘mafz nuevo” para entrega €n mayo, van acer-
candose al precio basico de compra: establecido por el decreto
del P.E. de fecha 28 de noviembre de 1933.

Se resolvié dar amplia difusién al propésito de la Junta Regu-
ladora de Granos de comprar la actual cosecha de mafz —si las
cotizaciones del mercado asi lo hicieran necesario—en los términos
del citado decreto del P.E., que asegura a los productores el precio
bésico de $ 4.40 sobre vagén Darsens por cada 100 kilogramos de
mafz sano, seco y limpio de estacién.

También se acordé llevar a conocimiento de los agricultores la
conveniencia de acogerse a los beheficios de la resolucién del Di-
rectorio ‘del Banco de la Nacién, que, para el mayor éxito de la
accién de la Junta Reguladora deg Granos, ha dispuesto estimular
el mantenimiento del maiz en troje, acordando préstamos sobre el
producto en esas condiciones hasta el 80 9% del precio bdsico, esta-
bleciéndose el monto del préstamo previa deduccion de los gastos
por desgrane, embolse, acarreo, descarga, pesaje, carga y flete ferro-
viario. En esta forma se subsanari el inconveniente de la precipi-
tacion de las ofertas.

Por su parte, el Ministerio de Agricultura har4d una intensa
campafia recomendando a los agricultores que no se dé comienzo
a la recoleccion hasta que el maiz haya alcanzado ‘el completo estado
de madurez, para evitar las condiciones desventajosas del producto,
para su transporte y colocacién en los mercados del exterior.
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Memoria de la Junta Reguladora de Granos

Se consideré y aprobé la “Memoria” de la Junta, que comienza
resefiando las razones que determinaron la creacién de la misma,
a cuyo respecto destaca la dificil situacién en que se hallaban los
trabajadores del campo en visperas de la recoleccién de la cosecha
fina, ampliamente comprobada por informaciones copiosas y feha-
cientes recogidas en virtud de una encuesta sobre el particular y
por otros medios de indiscutible seriedad, que permitieron apreciar
en toda su magnitud el estado de depresién moral en que se halla-
ban los productos rurales y deméas gremios vinculados directa e
indirectamente a la agricultura, debido al ruinoso nivel a que ha-
bian descendido los precios de los cereales y las perspectivas por
demas -desesperantes que la. situacién econémica de esa época de-
jaba vislumbrar, Uniase a ello el mal propdsito de no levantar la
cosecha, que en algunas regiones habfa ido tomando cuerpo en
forma verdaderamente alarmente, con los efectos psicolégicos pre-
sumibles en la masa de agricultores, que, ajenos a esa idea, se veian
hostigados por la propaganda de sus gestores. Tal estado de cosas,
cuya importancia es imposible destacar realmente en los renglones
de esta sintesis, determiné, como una obra de gobierno de impos-
tergable realizacién en defensa de los vastos intereses de los pro-
ductores agrarios, seriamente comprometidos, la creacién de la
Junta Reguladora de Granos y el inmediato comienzo de sus
funciones.

Las operaciones de la Junta

El capitulo relativo a las operaciones de la Junta contiene una
relacién minuciosa acerca de las caracteristicas principales de las
operaciones de compraventa de granos gue realiza, con explicaciones
detalladas referentes a los distintos requisitos establecidos para su
formalizacién, cobros del valor del producto negociado, etc., y ra-
zones que en cada caso los han determinado, lo que —segilin se
hizo notar a su tiempo— constituye un procedimiento de facil,
simple y réapida tramitaciéon que permite dar a las operaciones la
elasticidad necesaria a fin de encuadrarlas en todo momento en el
propé6sito, hecho publico en oportunidad, de crearse la Junta, de
que su intervencion en la negociacién de la cosecha no significaria
introducir ninguna modificacién substancial en el sistema seguido
sobre el particular hasta entonces.

Al expresarse que pueden vender a la Junta tanto los produc-
tores como los acopiadores, sea directamente o por intermedio de
corredores con patente e inscriptos en la Bolsa de Comercio de esta
Capital, Rosario o Santa Fe, se hace notar que, respetando las
caracteristicas especiales y practicas comerciales de algunas plazas
y considerando que muchos de los interesados en vender pueden
tener razones de comodidad, conveniencia, etc., que los induzcan
a confiar a corredores de bolsa la negociaciéon respectiva, la Junta
acepta su intervencidn, pero no la exige en ningin caso, quedando
la opcién del procedimiento librada exclusivamete al duefio de la
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mercaderia, circustancia ésta que se hizo conocer en todo momento
con amplitud, para evitar que pudiera ejercerse presién en uno u
otro sentido sobre los posibles vendedores.

Cantidad de operaciones efectuadas

En cuanto al volumen y resultado de las operaciones efectuadas,
ademas de hacerse referencia a la forma en que se desarrollaron
las mismas, se expresa que la cantidad total de mercaderfa com-
prada alcanza a 4.165.098 toneladas, distribuidas en 13.160 contratos,
de los cuales se anularon 240 integramente y 462 parcialmente,
por un total de 83.423 toneladas en conjunto, quedando, por tanto,
un saldo neto de 12.920 contratos por 3.937.688 toneladas de trigo, -
1.781 toneladas de lino y 142.206 toneladas de maiz adquiridas y
recibidas a 3.276 vendedores. Los anticipos acordados por el Banco
de la Nacién Argentina (Seccién de “Crédito Agrario’”) sobre ese
total de compras, en el acto de su formalizacién ascendieron & pe-
sos 125.393.978, distribuidos en 11.393 operaciones.

£

* *

En capitulo final, entre otras referencias relativas a las acti-
vidades de la Junta, se hace alusién a las colaboraciones recibidas
por la misma en el desempefio de su cometido, destacidndose €l rol
importantisimo que ha desempefiado en este asunto el Banco de la
Nacién Argentina por intermedio de la Seccién de “Crédito Agra-
rio”, que ha llenado asi implicitamente una de sus principales
finalidades de amparo y estimulo a la produceién que le impone la
ley Ne 11.684.

En cuanto a las “Comisiones Asesoras” constituidas en todas
las estaciones ferroviarias del pafs, inmediatamente de creada la
Junta, para cooperar con los seflores Gerentes de las sucursales del
mencionado Banco en la compra de la cosecha y detalles inherentes,
se consigna que actuaron, y se hallan en condiciones de hacerlo en
cualquier momento, 1.046 organismos, integrados por 4.443 perso-
nas, clasificadas por gremios en esta forma: Agricultores, 2.062;
miembros de Cooperativas, 35; Acopiadores y comerciantes de cam-
pafia, 1.195; Jefes de estaciones de ferrocarriles, 739; Ganaderos,
143 y 269.de varios. Cada Comisién cuenta por lo menos con dos
agricultores, a excepcién de algunas pocas que tienen uno en razén
de no haberse podido completar aquel ntimero en la respectiva
zona de influencia.

Resultado financiero de las operaciones de la Junta

También fué considerado el balance de “Ganancias y Pérdidas”
de la Junta, elevado por el sefior Presidente de la ‘Subcomisién de
“Organizacién y Compras” en oportunidad de haberse finalizado en
estos dias la liguidacion total de las operaciones de compraventa
correspondientes a la campafia pasada, resolviéndose aprobarlo y
darlo a publicidad, lo que se hace seguidamente.
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OPERACIONES DE COMPRA - VENTA DE GRANOS:

Mercaderias:

181

Pérdida neta producida por la compra - venta de 4.081.675 tone-
ladas de trigo, maiz y lino, de acuerdo al siguiente detalle:

Producto Toneladas Pagado Cobrado TUtil. o pérd.
Trigo . 3.937.688 182.183.290.20 176.402.264.76 P 5.781.025.47
Maiz . 142.206  5.047.663.06 4.941.753.46 P 105.909.60
4.079.894 187.230.953.26 181.344.018.19 P 5.886.935.07
Lino .. 1.781 182.954.38 184.799.21 U 1.844.83
Tot. 4.081.675 187.413.907.64 181.528.817.40 P 5.885.090.24
Comisiones:
Diferencia entre lo cobrado ($ 1.105.672.02) y
lo pagado ($ 799.494.64) sobre las opera-
ciones de compra-venta de trigo, maiz y
B &' Lo SO N .. U 306.177.38
Restan ........ 5.578.912.86
Intereses:
Los abonados al Banco de la Nacién Argentina
por las sumas facilitadas en esta forma:
—A los vendedores de granos (80 % del valor
de la mercaderfa) ............c.0i.0en.. 1.071.068.12
—A la Junta directamente, para financiar sus
OPEraciones ......c.eeriiiiincncierianranan 1.440.808.11
Total ........ 2.511.876.23
Gastos generales:
Los realizados por los siguientes conceptos:
—Peritos Tasadores (honorariog y movilidad) 132.348.50
—Muebles y ttiles ....... ..o, 92.288.24
—Comunicaciones (Telégrafo, teléfono y fran-
QUE0) ..ivieiaian.s P PO 36.841.31
—Sueldos y compensaciones al personal por ser-
vicios prestados en horas extraordinarias . 406.209.42
—Alqguiler de galpones .........ccveeiriiiinnn 77.587.11
Eem /- 5 0 1 J PP 10.011.03
8.846.074.70
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Como es sabido, esta pérdida se cubre ampliamente con los
beneficios del cambio, obtenidos en la negociacion de las divisas
provenientes de las exportaciones de cereales.

Con relacién a lag cifras de este balance, se consignan las si-
guientes referencias y datos complementarios:

Operaciones de compra-venta de granos

Compras: El promedio pagado por cada 100 kilos a los vende-
dores asciende a $ 5.63 el trigo, $ 4.28 el maiz y $§ 11.38 el lino, en
puertos de destino, y a $ 4.63, § 3.55 y § 10.27, respectivamente, en las
-estaciones de entrega, ajustadas las correspondientes bonificaciones
por peso especifico, calidad, ete.

Ventas: El promedio de venta por cada 100 kilos alcanza en
puertos de destino a $ 5.49 el trigo, $ 4.21 el maiz y $ 11.49 el lino, ¥y
en las estaciones de entrega, previo ajuste de las bonificaciones
pertinentes por peso especifico, calidad, etc., a $ 4.48, § 3.47 y pe-
sos 10.38, respectivamente.

Reswltado financiero: La pérdida por cada 100 kilos de trigo
y mafz asciende a $ 0.15 y $ 0.07, respectivamente. La utilidad obte-
nida por €l lino es de $ 0.10 por cada 100 kilos. El resultado co-
rrespondiente a los tres productos en conjunto arroja una pérdida
de $ 0.14 cada 100 kilos.

Comisiones: La utilidad de este rubro obedece a que la Junta
ha pagado comisién Unicamente cuando la compra se efectué por
intermedio de corredores, mientras que el cobro lo ha realizado
sobre todas las operaciones de venta ademés del precio convenido.
Tanto en un caso como en otro la tasa ha sido el 14 %, o sea la
corriente en esta clase de transacciones.

Gastos generales: El monto total de $§ 755.285,61 representa pe-
sos 0.018 por quintal de grdno comprado.

Sueldos y Compensaciones por horas extraordinarias de labor:
Lo forman las remuneraciones pagadas a las escasas personas ex-
trafias al personal del! Banco de la Nacién Argentina cuyos servi-
cios fueron contratados, y las compensaciones abonadas a log em-
pleados de dicho Banco que atendieron las operaciones de la Junta,
fijadas en mérito a la intensa, compleja y fuerte labor que les tocéd
desarrollar, exigiéndoles jornadas de 12 a 15 horas de trabajo en
los primerog seis meses y de 10 a 12 en los restantes (incluyéndose
muchos domingos y feriados), que superaron en todo momento el
horario habitual de la Institucién,

Peritos Tasadores: Corresponde a los gastos de movilidad y ho-
norarios, a razén de 135 o/oo, sobre el monto de la operacion
—minimo $§ 15, y maximo $ 100— que se paga a las personas
designadas en las sucursales del Banco de la Nacién Argentina para
proceder a la clasificacion y revision del producto negociado a la
Junta cuando se solicita el anticipo del 80 % de su valor y siempre
que se trate de transacciones por cantidades mayores de 200
toneladas.

V. G G.
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El intercambio comer- [La Direccién General de Estadistica de

cial argenting en enero 1la Nacién elevé el dia 22 del corriente

préximo pasado mes al Ministerio de Hacienda, las ci-

fras totales sobre el intercambio comer-

cial argenting en el mes de enero, comparadas con las del mismo
mes del afio 1934.

Expresan las cifras del informe mencionado que el valor efec-
tivo del intercambio comercial argentino, excluido el metilico, en
el mes de enero de 1936, alcanzé a 258.860.000 pesos moneda nacio-
nal de curso legal, contra 235 411.000 en el mismo mes de 1934, lo
que representa un aumento de 23.450.000 pesos moneda nacional,
o seg de 10,0 por ciento.

Importacién

En el mes de enero de 1935, las importaciones sumaron pe-
808 97.801.000 moneda nacional contra 82.748.000 en el mismo mes
de 1934. Han experimentado, pues, un ascenso de $ 15053.000 mo-
neda nacional, o sea de 18,2 %.

Ezxportacidn

Las exportaciones alcanzaron en el mes de enero de 1935, a
pesos 161.060.000 moneda nacional contra §$ 152.663.000 moneda
nacional en el mismo mes de 1934, lo que representa un aumento
de $ 8.397.000 moneda nacional, o sea de 5,5 %,

Saldos

Tl intercambio del mes de enero de 1935 acusé un saldg co-
mercial positivo de § 63.269.000 moneda nacional, contra un saldo
comercial también positivo de $ 69.916.000 moneda nacional en el
mismo mes de 1934, La cifra del saldo de enero de este afio resulta
inferior en § 6.656.000 moneda nacional a la producida en igual
mes del afio anterior, si bien excede a la de cualquiera de los
meges restantes del afic 1934.

V. G. G.
&

% £ ¢

Comisién anglo-argen- De acuerdo con la embajada britdni.
tina para investigar el <¢a en este pafs, nuestra cancilleria
comercio de las carnes vy el gobierno inglés <dieron a opubli-

cidad simultdneamente wun comunica-
do cuyo texto es el siguiente:

“En el protocolo de la convencién anglofargentina de mayo 1¢
de 1933 se declara: “Que el gobierno del Reing Unido estd dispuesto
a cooperar con el gobierno argentino para una conjunta investiga-
¢ién de la estructura econfmica y financiera y del funcionamiento
del comercio de carnes, con especial referencia a los medios a
adoptarse para asegurar un razonable beneficio a los ganaderos”.

Los dos gobiernos han convenido ahora en constituir una co-
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misi6n para llevar a cabo la investigacién que dispone el protocolo
v han nombrado a sir George Schuter, presidente de la comisién
y cuyos miembros, por el Reino Unido, serdn: el sefior H, F. Car-
1ill, de! ministerio de Comercio; sir Basil Mayhew, y sir Thomas
Robinson; y por la Argentina: el doctor Rodolfo Garcia Arias,
consejero econémico y comercial de la embajada argentina; el
sefior BE. IF. Ferndndez, y el sefior A. M. Viacava, contador piblico
nacional”. ' :

Segln es de phblica notoriedad, en el protocolo de la conven-
¢ién anglo-argentina (tratado cOmercial Roca-Runciman), que esta
fechado el 1° de mayo del afio 1933, se establece que el gobierno
del Reino Unido y el de la Argen'tina deben cooperar a los ‘efectos
inmediatos de una \investigacién conjunta de la estructura econéa
mica y financiera y del funciénamiento del comercio de carnes, con
especial referencia a los medios a adoptarse para asegurar un
razonable beneficio a los ganaderos,

V. G G.
@

<] R

Texto del Convenio co- Publicamos a continuacién, integro, el

mercial firmado por los texty del acuerdo firmado recientemen-

gobiernos espafiol y ar- te entre el gobierno espafiol y el de
gentino nuestro pais:

El acuerdo comercial complementariy del tratado de recono-
cimiento, paz y amistad de 1863, dice asi:

“El Presidente de la Repiiblica Argentina, de una parte, y el
presidente de la Repiliblica Espafiola, por otra, animados del mismo
deseo de desarrollar e intensificar las relaciones comerciales entre
sus dos paises respectivos, han resuelto concluir un acuerdo comer-
cial que venga a complementar las cldusulas de caricter mercantil
del tratado de reconocimiento, paz y amistad, del 21 de septiembre
de 1863, vigente entre ambos paises, designando a dicho efecto,
como plenipotenciarios: el Presidente de Ia Reptiblica Argentina
al excelentisimy sefior don Carlos Saavedra Lamas, ministro de
Relaciones Exteriores y Culto; el presidente de la Repiblica Es-
pafiola a S. E. el sefior doctor don José Pareja Pébenes, presidente
de la misién comercial espafiola, ex ministro y diputado a Cortes.

Los cuales, después «de haber exhibido sus plenos poderes,
hallados en buena y debida forma, han convenido lo siguiente:

Articulo 1¢ — El gobierno de la Reptiblica Argentina y el
gobierno de la Repiblica Espafiola se comprometen, en virtud del
presente acuerdo, a complementar el articulo 10 del tratado de
reconocimiento, paz y amistad del 21 de septiembre de 1863, con
las siguientes estipulaciones:

a) Queda establecido que las altas partes contratantes se
conceden reciprocamente el tratamiento incondicional e
ilimitado de la nacién mas favorecida para todo lo gque
concierne a los derechog aduaneros y a cualesquiera de-
rechos accesorios, al modo de la percepciéon de los derechos
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asi como para las reglas, formalidades y cargas a las cua.-
les pudieran estar sometidas las operaciones de despacho
aduanero.

b) [En consecuencia, log productos naturales o fabricphdos,
originarios de los territorios y posesiones de las altas par-
tes contratantes no seran sometidos, en ningin caso, con
respecto a los puntos arriba mencionados, a derechos, ta-
sas o cargas distintos o mas elevados, ni a reglas o forma-
lidades distintas o més onerosas que aquellas a que estdn,
o en el futuro estén sometidos los productos de la misma
naturaleza originarios de un pafs tercero cualquiera. .

¢) Igualmente los productos naturales o fabricados, exporta-
dos-del territorio de cada una de las altag partes contratan-
tes y de sus posesiones, con destino al territorio de la otra
parte, no estardn sometidos en ninglin caso, con respecto
a los mismos puntos, & derechos ,tasas o cargas distintos
o0 méas elevados, ni a reglas o formalidades méas onerosas
que aquellas a que estdn, o en el futuro estén sometidos
los productos de la misma naturaleza originariog de un
pais tercero cualquiera.

d) Todas las ventajas, favores, privilegios e inmunidades que
han sido, o en el futuro sean concedidos por una de lag dos
partes contratantes en la materia antedicha a los produc-
tos naturales o fabricados, originarios de otro pafs cual-
quiera, o destinados al territorio de otro pais cualquiera,
se .aplicardn inmediatamente y sin compensacién g log pro-
ductos de la misma naturaleza, originarios de la otra parte
contratante o destinadog al territorio de esa parte.

e) Se exceptlian, Gnicamente, de los compromisos formulados
en los anteriores péarrafos: )

d4°—Las ventajas o privilegios que se concedan a Esta.
dos 1limitrofes para facilitar el trédnsito de frontera a los
pequefios abastecimientos efectuados por los habitantes de
las zonas fronterizas con destino a su consumo y uso
inmediatos.

20—K] régimen especial que ‘Espafia tenga, o puede
instituir, en materia arancelaria en relacién con su comer-
cio con la zona egpaifiola del Protectorado de Marruecos,
siempre que las ventajag que del mismo se derivan no se
hagan extensivas a otros pais,

30—iLios derechos y privilegios concedidos a un Estado

. limitrofe, en virtud de un pacto de unién aduanera.

Art. 2¢ — Cada una de las altas partes contratantes conceders
a la navegacién de la otra, el tratamiento incondicional ¢ ilimitado
de la mnacién més favorecida, aplicindose esta igualdad «de trato a
cuanto haga referencia al régimen de puertos y a cuantas opera-
ciones verifiquen en los mismos losg buques de la otra nacionalidad.
Excepttianse, sin embargo, de esta disposicién los favores conce-
didos por cada una «de las altas partes contratintes a las naciones
limitrofes.
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Art. 30 — Las dos altas partes contratantes se conceden reci-
procamente la libertad de trinsito de mercaderias a través de su.
territorio y se comprometen a no percibir por este concepto ninglin
impuesto.

Las mercanciag de cada una {de las dos altas partes contra-
tantes, estardn exentas, en lo que se refiere a estas operaciones,
del pago de cualquier impuesto de trdnsito y gozardn, en las mis-
mas condiciones que las mercancias de la nacién més favorecida,
de todas las ventajas que se concedan a estas 1ltimas.

Igualmente cada una de lag altas partes contratantes se com-
promete a hacer beneficiar a la otra inmediataments y sin com-
pensacién, de todo privilegio, favor o reduccién que conceda, o
pueda conceder a cualquiera otra potencia en lo que se refiere a
la reexportacién, depésito, trasbordo de mercancias, y lo mismo
en lp que concierne a las formalidades, derechos y tasas inherentes
a estas diversas operaciones,

Art. 4¢ — Las dos altas partes contratantes se comprometen
reciprocamente a conceder a las mercancias originarias del terri-
torio de la otra, el trato incondicional e ilimitado de méas favor en
todo cuanty se refiere a logs impuestos internos y a las reglamen-
taciones referentes a la venta, circulacién y consumo de mercan-
clag de todas clase.

Art 5¢ — Las dos altas partes contratantes se conceden
también con caricter reciproco, el trato gemneral de més favor, sin
limitacién ni condicién alguna en cuanto se refiere al libre ejer-
cicio del comercio por parte de los ciudadanos y sociedades comer-
ciales de la otra parte, asi como al libre ejercicio de lag profesiones
de agentes y viajantes de comercio. Bl mismo trato queda estipu-
lado en cuanto al régimen de sociedades mercantiles que rija o
puede regir en cada pafs. Por tanto, cada una de las altas partes
contratantes se compromete a hacer beneficiar a la otra, inmedia-
tamente y sin compensacién, de todos los privilegios o ventajas
gue se concedan a cualguier otra potencia, en la materia a que
se refiere el presente articulo. '

Art, 8° — [Los articulos enumerados en las listas A y B anexas
a “este acuerdo producidos o manufacturados en el territorip de
una de las altas partes contratantes no serin sometidos, a su
importacién en el territorio de la otra, a derechos o cargas mé4s
elevados que los especificados en las mismas, Tampoco se fijardn
aforos més elevados que los que se indican en los referidos anexos.

Art. 79 — Siempre que en la Argentina se siga percibiendo
un derecho de aduana adicional, no mayor del diez por ciento del
aforo, se entiende que es intencion del gobierno argentino mante-
ner ese adicional solamente si las circunstancias financieras lo
exigieran y como medida de emergencia; y que es también su
intencién reducir, y finalmente, abolir, tal derecho adicional tan
pronto como lo permitan las condiciones fiscales. Llegado este
momento, los articulos enumerados en la lista A no serdn obligados
a satisfacer ningin . otro gravamen gque los especificados en
la misma,
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Art. 8 — En el caso de que cualquiera de las altas partes
contratantes haya sometido o someta en lo futuro la entrada de
mercancias a un régimen de cuotas o contingentes de importacién
o de limitaciones de naturaleza analoga, que afecte a las exporta-
ciones de la otra alta parte, concederd a ésta un tratamiento egqui-
tativo y el més favorable posible en los productos afectados, te-
niendo en cuenta las cifras del intercambio comercial normal entre
ambos paises y el monty total de los contingentes a fijarse para
cada producido. :

Art 9° — Mientras mantenga un régimen de permisos de cam.
bio el gobierno argentino se compromete a tomar las transferencias
de fondos de la Repiiblica Argentina a Espafia, y que éstas puedan
efectuarse sin dilaciones ni restricciones de ninguna especie, a un
tipo de cambio no menos favorable que el aplicado a las que se
realicén a un tercer pafs cualquiera, hasta cubrir el importe en
pesetas de la exportaciéon regular de productos argentinos a Es-
pafia, después de deducir una suma . razonable anual.

Art, 10. — Mientras mantenga un régimen de control de di-
visas, el gobierno espafiol se compromete a tomar las medidas
necesarias para permitir las transferencias de fondos de Espafia a
la Repiiblica ‘Argentina sin dilaciones ni restricciones de ninguna
especie y que éstas puedan efectuarse a un tipo de cambio no
menos favorable que el aplicado a las que se realicen a un tercer
pafs cualquiera, ’

Art. 11. — Las dos altas partes contratantes podran exigir la
presentacion de un certificado de origen, a fin de acreditar el ori-
gen de las mercancias; pero sg comprometen a cuidar de que el
comercio no resulte perjudicado por formalidades superfluag en
la expedicién de dichos certificados.

Los certificados de origen podran ser expedidos por las Ca-
maras de 'Comercio, Industria o Agricultura competentes. Los dos
gobiernos podran ponerse de acuerdo para otorgar a otras auto-
ridades distintas de las mencionadas, la facultad de expedir los
certificados de origen,

El gobierno del pais de destino podra exigir que sean visados
por las autoridades diplométicas o consulares competentes en el
lugar de donde se expidan lag mercancias.

Los paquetes postales estardn dispensados del certificado de
origen, cuando el pais de estino reconozca que ng se trata de
envios de caricter comercial,

Art. 12. — Las altas partes contratantes se comprometen a
no dificultar en modo alguno el comercio reciproco de sus productos
vy mercaderias con prohibiciones o restricciones a la importacién,
a la exportacion o al transito,

‘No podrin establecer prohibiciones o restricciones sino en los
casos especificados a continuacién y siempre que ellas sean apli-
cables a todog los paises extranjeros en igualdad de condiciones:

1) Sobre el trifico de armas, municiones y material de guerra

y en circunstancias extraordinarias sobre articulos que in-
teresan a la defensa macional.
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2) Por razones de seguridad piblica,

3) Por razones morales o humanitarias.

4) (Por tratarse de productos o mercaderfas cuya produccién
o produccién o comercio esté sujeto a un monopolio de
Estado. '

) Por razones de policia sanitaria y en interés de la salud
ptablica cuando las medidas dictadas tengan por objeto
proteger a las personas, a los animales o a las plantas
contra las enfermedades, los insectos y los parésitos
nocivos,

6) Medidas gue prohiben o restringen el comercio del oro, la
plata, papel moneda y titulos.

7) Medidas dictadas con el objeto de someter los productos o
mercaderias extranjeras a las mismas restricciones o pro-
hibiciones establecidas por la legislacién interna para la
produccién, venta, consumo, comercio o transporte de los
de produccién nacional.

Art 13, — Las altas partes contratantes podrdn mantener en
vigor las prohibiciones o restricciones de caricter econémico exis.
tentes sobre la importacién o exportacién de determinados articu-
los mientras las mismas sean necesarias en vista de circunstancias
excepcionales y durante el tiempo en que subsistan tales circuns-
tancias, asi como los regimenes de contingentes o de limitaciones
de importacién por razones de politica comercial a que se refiere
el articulo 8¢ del presente convenio. »

La aplicaciéon de estas medidas, asf como de las que puedan
dictarse en virtud de las excepciones consentidas en el articulo
anterior, se hard en forma que no cause un perjuicio innecesario
a la otra parte y en la forma més restringida que permita llenar el
objeto con que fueron dictadas.

Art, 14. — A los efectos de la aplicacién del presente acuerdo)
asi como para decidir sobre las diferenciag de interpretacién que
so produzcan, ambos gobiernos designaran una comisién mixta, con
sede en Buenos Aires, A este fin ambos gobiernos se comunicaran
con la debida anticipacién los nombres de sug respectivos delega-
dos, de conformidad con el procedimiento que més adelante se
fijard por las cancillerias de ambos paises contratantes.

Art. 15, — El presente acuerdo sera ratificado tan pronto como
sea posible, con sujecién al procedimiento constitucional de cada
una de las altas partes contratantes, y las ratificaciones se can-
jeardn en Buenos Aires.

Este acuerdo serd valido durante un afio, a partir del dfa del
canje de ratificaciones, y se entenders prorrogado indefinidamente,
por periodos semejantes, por la tdcita reconduccién, a menos que
sea denunciado con cuatro meses de anticipacién en relacién con
el vencimiento de cada uno de dichos periodos por una de las
altas partes contratantes,

En fe de lp cual los plenipotenciarios arriba mencionados han
firmado el presente acuerdo en doble ejemplar y han puesto en €l
sus sellos. :
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Hecho en la ciudad de Buenos Aires, a veintinuevg dfas del mes
de diciembre de mil novecientos treinta y cuatro.

K1 protocolo sobre cambios agregado al convenip comercial entre
108 dos paises

Bl Presidente de la Repfiblica Argentina, de una parte, y el
Presidente de la Repiiblica Espaifiola, por otra, con el fin de poner
en ejecucion los fines de aproximacién comercial y las obligaciones
mutuamente contraiadas en el acuerdo comercial firmado en esta
misma fecha, han resuelto designar como plenipotenciarios:

El Presidente de la Repfiblica Argentina al excelentisimo sefior
doctor Carlos Saavedra Lamas, ministro de Relaciones Exterio-
res y 'Culto;

El Presidente de la [Repiblica Espafiola a S.[E. el doctor José
Pareja Yébenes, presidente de la misién comercial espafiola.

Los cuales, después de haberse exhibido sus plenos poderes,
hallados en buena y debida forma, han convenidgy lo siguiente: '

Artfculo 19 — Mientrag la Repiblica Argentina mantenga un
régimen de permisos de cambio para efectuar transferencias al
exterior, las divisas provenientes de la exportaciéon regular de
productos argentinos a Espafia, previa deducciéon de una suma
razonable anual, serdn aplicadas a cubrir en el orden que sg indica,
los servicios de la deuda piblica (nacional, provincial y municipal),
pagadera en Espafa, el pago de las mercaderias espafiolas impor-
tadas en la Repiiblica Argentina y los servicios- financieros que
deban atenderse en (Espafia.

Art, 20 — El gobierno argentino se obliga a emitir: titulos en
pesetas, a cinco afios, con 10 % de amortizacién semestral y 2 %
de interés anual. Estos titulos se destinarin a los fines siguientes:

Al tipo de 39 pesos mn. por 100 pesetas: para cubrir las im-
portaciones de productos espafioles despachadas a plaza desde el 19
de febrero de 1933 hasta el 30 de noviembry del mismo afio.

Al tipo de 44 pesos mn. por 100 pesetas:

a) para cubrir importaciones de productos espafioles despa-

chadas a plaza entre el 1° de diciembre de 1933 y 15 de
enero de 1934;

b) Para cubrir importaciones de productos espafioles despa-
pachados sin permiso previo de cambio entre el 15 de
enero de 1934 y el 30 de abril del mismg afio.

ATt, 3¢ — El gobierno espafiol dard cuantas facilidades estén a
su alcance para el mejor éxito del empréstito, tanto en lo referente
a la entrada y circulaciéon de los titulog en Espafia, como a su
cotizacién y exencién de timbrado.

Art. 40 — Correra a cargo de la Oficina de Control de Cambios
en Buenos Aires, y <l Centro de Contratacion de Monedas de
Madrid, la comprobacién de las situaciones que se produzcan con
motivo del articulo 1° de este protocolp sobre cambios.

Art, 59 — La comisiéon mixta a que se refiere el articulo 14
del acuerdo comercial de la que formara parte el agregado comer-
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cial de la embajada, o un miembro de la oficina comercial a su
cargo entenderd en todas aquellas diferencias que puedan produ-
cirse y en la recta aplicacién de las clausulas de este protocolo
adicional incluso las sgituaciones que pudieran presentarse con
motivo del empréstito de que trata el articulo 2.

Art. 6o — Hste protocolo sobre cambios entrard inmediata-
mente en vigor, a partir del mismo dia de la firma en todo aquello
que sea realizable, y terminard al mismo tiempo y con las mismas
condiciones del acuerdo comercial, del que es anexo,

Art, 79 — Al expirar el término de este protocolo seguiran en
vigor todas las disposiciones dentro del perfodo de vigencia, hasta
su total liguidacién.

En fe de lo cual, los plenipotenciarios arriba nombrados sus-
cribieron el presente protocolo sobre cambios en dos ejemplares,
en la ciudad de Buenos Aires a veintinueve dias del mes de di-
ciembre de mil novecientos treinta y cuatro. ’

Texto del protobolo adicional hecho al acuerdo comercial

El Presidente de la Repftiblica ‘Argentina, de una parte, y el
Presidente de la Repdblica Espafiola, por otra, con el objeto de
poner en ejecucién los fines de aproximacién comercial y lag obli-
gaciones mutuamentg contraidas en el acuerdo comercial firmado
en esta misma fecha, han resuelto designar como plenipotenciarios:

El Presidente de la Reptblica Argentina, al excelentisimo se-
fior doctor Carlos Saavedra Lamas, ministro de Relaciones Exte-
riores y Culto;

El Presidente de la Repiiblica Espafiola a S.E. el doctor José
Pareja Yébenes, presidente dg la misién comercial espafiola;

Los cuales, después de haberse exhibido sus plenos poderes,
hallados en buena y debida forma, han convenido lo siguiente:

Articulo 1¢ — El gobierno de la Reptblica Espafiola concedera
a la Argentina log cupos que se indican a continuacién en los
contingentes anuales de importacién actualmente establecidos en
Espafia:

Part. del s e Cuporque se

. Destgnacion o 1s

espafiol Q. m.
211 Sebos sin manufacturar ................... 39.820
997 Simiente de 1ino ......ccviiiiiiiiii, 180.000

1432 'Huevos frescos ..... e e e 25.000

Art, 20 — EI gobierno de la Reptblica Espaﬁ»olé conceders a la
Argentina los sigulentes cupos en los contingentes anuales de im-
portacién, que como consecuencia de este convenig se establecerdn:
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————————reea —
ue s
Part. del Designaci6n de la Cupo q e
aranc. B reancia, concede
espafiol Q. m.

176 Cueros de ganado vacuno, caballar y mular,

sin curtir, sin salar, S€COS ........ .o 22.000¢
177 Cueros de ganado vacuno, caballar y mular,

sin curtir, salados, secos o con apresto .... 1.800
178 «Cuerog de ganado vacuno, caballar y mular,

sin curtir, frescos, estén o no salados .... 24.200
179 Pieles sin curtir, de ganado lanar ......... 8.000
216 Tripas en SAIMUETA .....oveeeveeernnsrennn 10.000

953 'Caseina boricada o mezclada con otras ma-
terias que la hagan impropia para la ali-

. mentacién ........ ..ttt i 10.000
1220 Lanas que pierden de peso en su lavado con

el tetracloruro de carbono méas del 50 % . 12,000
1221 TLanas que pierden de peso en lavado con el

tetraclorurg ‘de carbono del 30 al 50 % .. 10.000
1448 Asta en estado natural, aunque esté limpia,

con o sin puntas y las puntas sueltag .... 1.000
Art, 3¢ — E] gobierno espafiol reservari a la Argentina un

cupo igual al 90 por ciento en el contingente anual de importacion
en Espafia de mafz exético, siempre que las calidades y precios de
este producto sean las mismas que rigen en el mercado universal,
comprometiéndose a que dicho cupo no sea inferior a 1.000.000
de Q, m, anuales,

Art. 49 — [El gobierno espafiol reservard a la Argentina un
cupo del 70 por ciento en los contingentes de importacién de trigo
en [Espafia cuando las necesidades del consumo la determinen a
autorizar la entrada de este cereal, y siempre que las calidades y

precios de este producto sean las mismas que las del mercado
universal.

Art. 5¢ — El gobierno de la Reptiblica Espafiola garantiza al
de la ‘Repliblica Argentina la adquisicién de 135.000 quintales mé-
tricos de algodén en rama de produccién argentina, por parte de
los importadores espafioles del mencionado articulo, siempre que
los precios sean idénticos a log «del mercado universal y que las
calidades respondan a las caracteristicas establecidas por la Bolsa
Algodonera de Buenos Aires,

Art. 6 — El régimen actual de importacién en Hspafia, de
carne congelada con destino a la fabricacién de embutidos (cha-
cineria), serd sustituido por un régimen de contingentes, otor-
gandose a la ‘Argentina un cupo equivalente al 45 por ciento del
contingente total que se fije.

En el caso de que el gobierno de la Repiblica Espafiola acuerde:
derogar la prohibicién actual y someter al régimen de contingentes
de importacién la carne congelada con destino al consumo, con-
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cederd a la Argentina un cupo equivalente al 45 por ciento del
contingentg total que se fije.

Art, 79 — El gobierno de la Repliblica Espafiola se compromete
a no adoptar medidas que dificulten o traben la entrada de los
productos argentinos sometidos a contingentes o cifras inferiores
a los cupos que les corresponden,

(Kl presente protocolo entrard en vigor inmediatamente de ser
aprobado por el gobierno espafiol y caducari con el acuerdo co-
mercial de esta misma fecha.

En fe de lo cual, los plenipotenciariso arriba nombrados sus-
cribieron el presente protocolo, en dos ejemplares, en la ciudad
de Buenos Aires, a veintinueve dias del mes de diciembre de mil
novecientos treinta y cuatro,

V. G GQ.
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