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E J E M P L I F I C A C I O N E S' 

de WILLIAM tESLIE CHAPMAN 
8.l.(-/33 li 

AJUSTE rPA<R!A 'I1ENER EN CUENfftA LA PERDIDA 
~L PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA 

INTRODtrCCI6N 

\ 

En diversas ocasiones en que' le toco exponer el método de 
ajuste integraI propuesto por la Comisi6n Conjunta el autor de 
esta ejemplificaci6n utiliz6 los casos que se anexan para destacar 
dos posihles circunstancias: una, ah areando un periodo determi­
nado por el halance de apertura y el halance de cierre, y otra 
contemplando estados contables comparativos de 5 anos consecu­
tivos. El ohjeto era destacar la aplicaci6n pnictica del método . de 
ajuste, de modo de incluir situaciones con revaluos contahles y 
cambios de moneda extranjera. Los ejemplos utilizados en aque· 
llas ocasiones pueden interesar al lector del informe y se' acom­
panan como dato ilustrati'vo pero i'ndependiente de éste. Los demas 
autores del mismo no hari participado en los juicios y soluciones 
propuestos en estos ejemplos que son por cuenta exclusiva del 
firmante. 

El caso I es la descripci6n del ajuste ·en u!). ano cualquiera, 
aue se Beva a eaho, de acuerdo eon'las normas contenidas en el 
i~forme,ajustando primero los estados co~tables al inicio del pe­
riodo. 

Por euanto se ha buscado ajustar e1 ejercicio de apertura a la 
capacid,ad adquisitiva de la moneda de cierre, se le han aplicado 
incluso a 10s saldos al inieio en 1as. cuentas o rubros monetarios 
(disponibilidades y créditos en pesos, gastos pagados por adelan­
tado y deudas, provisiones y previsiones en pesos) 10s coeficientes 
de ajuste respectivos. . 

Las euentas o rubros no monetarios se ajustan determinando 
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su momento de origen, conforme se indica en 108 dat08 fundamen­
talesdel caso piloto. Salvo que se ajustasen' integramente los anos 
anteriores a ~oneda de cierre, no, se tienen 10s saldDs ajustados 
de las reservas y las gananciasacumuladas.' PDr tal razon en el 
balance al inicio las "reservas legaI y gener'al se indican por su 
importe historicD, de modo que la diferencia (m$n 3.038), hasta 
igualar la cifra lDtai del activo (m$n 31.166), queda como im­

'porte global de gananciaacurriulada sin discriIl).inar entre resulta-
dDS operativos y resultados "de inflacion" (parrafo 40 del in­
forme y norma particular B 12.1.). 

Al cierre del ejercicio no se ajustan las cuentas o rubros mo­
netariDS o actualizadDs, (norma generaI A l.) pero se actualizan 
los no, monetarios o no ac'tualizadDs, asi como las cuentas de ga­
nancias y :pérdidas, de acuerdD con las normas del informe (norma. 
generaI A 3.). 

En la hipotesis del caso I se ajustan 10s saldos en moneda 
extranjera por aplicacion del coeficiente y se lo reduce al valor 
de mercado 'por ser éste inferi or 'al que resulta de aplicar el coefi­
ci ente. Esta operacion,en verdad, es innecesaria, ya que el costo 
era igual al valor de cotiza,cion de . cierre del periodo, (valor de 
mercado) y por tanto no requeria ajuste.Este se 1levo a cabo para 
ejemplificarel procedimientD de comparacion y senalar el efecto "­
del ajuste: su afectacion a los resuItados por pérdida de poder 
adquisitivo de la mDneda. 

En el caso II se describe el ajuste de lo,s estados comparativos 
de 5 ejercicios todos corregidos a moneda de cierre del ano 5 (Ver 
norma generaI A 7.). 

En lo,s datDs fundamentales seexplican las bases para la de­
term}naci6n del momento, de origen (es decir como, establecer la 
antigiiedad de Io,S saldos y por ende el coeficiente a ,aplicar). En 
algunos casos las hipotesis son'arbitrarias, simplemente para faci­
lItar el calculo. Por ejemplo, 10s bienes de uso se suponen adqui­
ridos uniformemente durante cada ano, a efectos de aplicarles un 
coeficiente promedio. En la practica e_s probable que se determine 
un coeficiente para 'cada momento de origen identificado con la 
fedìa de cada adquisicion. OtTO, ejemplo: la distribuci6n de la ga­
nancia se supone efectuada inmediatamentedespuésde cada ejer­
cicio (a fin de utilizar el coefidente de cierre), cuando,en verdad, 
las distribuciones suelen hacerse varios meses después. Una ter­
cera arbitrariedad narsidD computar IDS cargDs pDr previsiones al 
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coeficiente decierre, cuando pudieron haberse constituido unifor­
memente durante el ejercicio. 

El caso II no contiene ajuste alguno por diferencias de cam­
bio en elano 5. No obstante, por tratarse del mismo ano de cierre 
del caso I, 10s saldos finales historicos y ajustados de ambos ca-
80S son iguales con excepciondel detalle de las reservas y ganan­
cias acumuladas, por las razones ya senaladas. 

La planilla mas ilustrativa de las que componen los ejem­
plos suministrados es la que se titula "Explicacion de la ganancia 
o pérdidapor ajuste de la pérdida de poqer adquisitivo", eh la 
cual surge la 'razon, por la que la empresa de la f hip6tesis gano 
en el ano de cierre 5 la suma de m$n 1.071: adeudaba en conjunto 
mas pesos de los que tenia y los que se le debia. Las ganancias de 
10s d_emas periodos también son en términos de poder adquisitivo .. 
del ano 5 y no en moneda de cierre de sus respectivos periodos. 

AJUSTES DE 'ESTAIDOS GONTABLES 

OAISO PIILOTO 

D'A110S FUNDlAMENTArnS 

l. - Indices -' Ano l apeitua 

2. - Coeficientes 

" l promedio 
" l cierre 
" 2 promèdio 
" .2 cierre 
" 3 promedio 
" 3 cierre 
" 4 promedio 
" 4 cierre 
" 5 pro medio 
" 5 cierre 

Ano l apertura 

" ,l promedio 

160 
160 
180 
190 
200 
220 
260 
200 
300 
350 
400 

4òO 
-=2.6 
150 

400 
~=2.5 
160 



--( 6,._. 1( 

142 REVISTA DE CIENCIAS ECONOMICAS 

" I eierre 

" 2 promedib 

" 2 cierre 

" S promedio 

" 3 cierre 

" 4 pro medio 

" 4 eierre 

" 5 promeàio 

3. - ,Bienes de Uso 

400 
-" =2.2 
180 

400 
-=2.1 
190 

400 
-=2 
200 

400 
-=1.8 
220 

400 
~=1.6 

250 

400 
-=1.4 
280 

400 
-=1.3 
300 

400 
-=1.1 
350 

400 
-=1 
400 

Su aàquisicion se efectua durante cada periodo, supuestamente de ma­
nera uniforme en to,do el ano. 

En el allo 3 se hizo una revaluaeion en (base a estos coeficientes: 
Ano I: 2, Ano 2: 1. 5, Ano 3: 1. 
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4. - Amortizacionesde cada ejercicio 
Ajustado . 

Coeificiente Valor. 
a) Crilculo sobre costo acumulado de del. Arrwrti-

ajuste Actwo zacion 

Ano I: Costo 3.000 2.6 7.800 
Amortizaci6n lO % . 300 2.6 780 

Ano 2: Costo 1.000 2.l 2.).00 
-----. 

Costo acumulado 4.000 Compuesto 9.900 
Amortizaci6n lO % 400 . ICompuesto 9~ -~ 

---
Amortizaci6n acumulada 700 Compuesto 1.770 

Ano 3: Costo de venta (400) 2.6 (1.040) 
A~ortizaci6ndescargada (80) 2.6 (208) 

Saldo neto 3.600 620 ICompuesto 8.860 1.562 
Amortizaci6n lO % 360 ,Compuesto 886 

Amortizacion acumulada 980 2.448 
Ano 4: Costo 2.000 l.4 2.800 

,Costo acumubdo 5.600 ICom[luesto 11.660 
Amortizaci6n lO % 560 Compuesto 1.166 

Amortizacion acumulada 1.540 3.614 
Ano 5: Costo ,2.000 l.1 2.200 -_.-

Costoacumulado 7.600 Compuesto 13.860 

Amortizaci6n lO % 760 Compuesto ~ 1.386 

Amortizaci6nacumulada 2.300 5.000 

h) Ccilculo sobre costo revaluado 

Ano I: Revalua,do 5.200 1 

AnÌortizaci6n lO % 520 
Ano 2: lRevaluado 6.700 

Amortizaci6n lO % 670 
Amortizaci6n acumulada 1.190 

Ano 3: Costo aoumulado 6.700 
Amortizaci6n lO % 670 
Amortizaci6n acumulada 1.860· 

Ano 4: Costo 2.000 
Costo acumuIado 8.700 
Amortizaci6n lO % 870 
Amortizaci6nacuÌnulada 2.730 

Ano 5: Costo 2.000 
Costo acumulado 10.700 
Amortizacion lO % 1.070 
tAmortizaci6n acumulada 3.800 

1 La nota se inserta .al pie de'la pagina srguiente. 
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5. - ICargos a ganancias y pérdidas por amortizaciones:·. 

Ano l: :Bienes de Uso -
Bienes 'Inmateriales 
Gargos IDiferidos 

Ano 2: IBienes de Uso 
:Bienes IInmateriales 
. Cargos iDiferidos 

Ano 3: Hienes ,de Uso (-Revaluado) 
Bienes Inmateriales 
~argos iDiferidos 

Ano 4: Bienes de Uso (lRevaluado y costo) 
iBienes Inmateriales 
Cargos Diferidos 

Ano 5: iBienesde Uso (lRevahiado y costo) 
Bienes ,Inmateriales 
'Cargos Diferidos 

HistOrico 
Coeficiente 

de ajusteAjustado 

:l Deducidos los II}$n 400 ·de costo de bienes 'V'ènd!i.dQs enano 3. 
La JleyalluaJCÌonal cierre odelano 3 fue asi: 

Los vaIor.es or~gÌllJales fueron: 

Ano l - Adquisiciones 3.000 
R'etiTaodo en ano 3 ant'es ·del 'l'evaluo· 400 

2.600 
Rev,aluo-coeficiente 2 

5.200 
Ano 2 - Adiquisiciones l~OO ' 

ltevaluacion ·a·no 3: 
coefIdente ·de r.evaliUo ~. 

1.500 
Ano 3 -. iRetims: 

Irtem odel ano l: (400) 
(rRetirado y vendido anres ode 

revaluo tlI>l inicio ,del ano 3) 

, 
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6. - Saldo de reV'aluo: 

Bienes de uso revaiuados 

Ano 3 6.700 
Men()s: 'amortizacion acumulada, aDOS 1"12 (.1.190) . 

5$10 . 

Costo Ano ,3 
iMenos:amortizacionacumulada 

Revaluo contable 
(' 

3.600 
1.000 

7. - Activos en moneda extranjera: 

Ano 2: 

Créditos 
,Préstamos 

Ano 3: 

ICaja 
Creditos 
Préstamos 

Ano 4: 

Creditos 
Préstamos 

Ano 5.: 
Créditos 
iPréstam()s 

Tipo de .' 
Monèda ereTTe Pesos 

50 20 ,1.000 
lO 20 . 200 

20 25 
40 25 
12 25 

50 30 
15 30 

40 3"5 
lO 35 

500 
1.000 

300 

1.500 
.450 

1.400 
350 

8. -< Pasivos en -moneda extranjera 

Tipo de 

2.600 

2.910 

C oe ficiente 

145 

, , 
::;:-: 

.j 

Monecla cieTTe Pesos Hist6rico de ajuste Ajustado 

Aiio ,l 
,Aii()2 
Ano 3 
~o4 
Aii() 5 

,50 20 1.000 
60 20 1.200 
60 25 1.500 
70 30 2.100 
60' 35 2.100 
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9. - Diferencias de cambio 

Aiio 1: Tipo de cambio de con- , 
tratacion = tipo de cambio de 
cierre 

Ano 2: Tipo de cambio de CorI" 
trataci6n' = tipo de cambio de 
cierre 

Aiio 3: ICa:ja: Tipo de cambio de 
compra = tipo de cambio de 
cierre 

Créditos: 

50 cobrado a 
iRegistrados a 

Ganancia 

Préstamos: 

lO cobrados a 
Registrados a 

Ganancia 

Pasivos: 

60 pagados a 
iRegistrados a 

iResultado neto 

Ano 4: 

iRevaluaci6n de saldos: 
20 c1Jédhos (Ano 

25 1.250 
20 '1.000 

25 
20 

250 

250 
200 

50 

25. 1.250 
20 1.200 

( 300) 
O 

3) 'à 30 600 
Costo original a 125 500 

Ganancia 100 

12 préstamos (Ano 
3)a' 30 360 
CQsto originaI a 25 , 300 

Ganancia ,60 
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Ano 4: ContinuaciOn 

60 Pasivo Ano 
3) a 
Costo originaI a 

Pérdida 

Pérdida neta • 
Ano 4 

Ano 5: 

50 'Créditos 
cobrados a 
lRegistrados a 

Ganancia 

15 Préstamos 
cobmdos a: 
lRegistmdos ,a 

Ganancia 

70 Pasivo 
pagado a 
iRegistrado a 

Pérdida 

Pérdida neta .' 
Ano 5 

30 
25 

35 
30 

35 
30 

Coeficiente 

Hist6rico de ~uste 

1.800 
1.500 

(300) 

(140) 

1.750 
1.500 

250 

52:5 
450 

75 

2.450 
2.100 

(350) 

147 

Ajustado 

En todos los anos las contrataciones han sido al ti:po de cambio de 
cierre que es el r,egistrado en libros. Las ,diferencias se consideran resul· 
tados de e51peculacion en moneda extranjera y no cargos a costoso 

lO. - La inversion en edificios corresponde a un inmueble para la venta 
'que se ,deseaba mejorar, sin devengarrenta. :Se completo su cons· 
truccion en el ano 5. 

Il. - iBienes de cambio. 
Se han 'Va:1uado al Icosto (sistema ,FIiFO), siempre inferior a precios 
de ;plaza, que aplicados a las existencias al cierre del 'ejercicio 5 
hubieran rtotalizado m$n 7.500. I 

12. - Los créditos no liquidablesen moneda corresponden a cfléditos tt 

cobrar en bienesen cantidades preesta1blecidas cuyo precio de plaza 
al derre ,del ano 5 era 'm$n 2.500. 
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1,3. ---< !Los divi,dendos se pagaron y las transferencias a iReservas se hicie· 
Ton en todos 10s casosal inicio del ejercicio siguiente de aquel al 
. eual conespondia la ganancia respectiva. 

14. - Las aportes de eapital,fueron:hechos ai inicio decada ejercicio: 

Ejercicio l 
" 2 ~ 

Al eierre del aiio 2 

Coeficiente 
Historico de ajuste 

4.000 
1.000 

2.6 
2.2 

Ajustado 

10.400 
2.200 

12.600 

15. - Los ,dividendos so,br,e inversiones se eobraron al cierre de eada ejer. 
cicio. iLas inversiones tenian un valor neto de plaza de M$N ,3:000 
al cierre del ,ejercicio 5. 



CASO I.-CON AJUSTE DE LOS ·ESTADOS CONTAlBIJES IAL INICIO DEL IPlERIODO OBJfjTO DE AJ,U51lES 

l3alanc'e al inicio dal Ealance'al cierre del 
Ajustea a 

valores de 
J2eriodo 12 eri odo cierre. 

. Hiatorico Coefi~iente Aju t do Riat6ricoCoefi~iente Ajustado 
Saldo e 

ACTIVO Debe Haber ajustados de aJusta a a . de aJuate i'inalea --
Dis~onibi1idadea 

En pèsoa 1,800 1.3 2,340 2,500 l 2,500 2,500 
Eu moneda extranjera - - - -I;8015 Id 2,:340 2,5150 1 2,5150 -'- 2,500 , 

CrMito.a --
En pesos, netosdepr,evi-

6,500 1.3 8,450 9,200 l - 9,100 9,200 sionea 
En moneda ex.tranJera ,2,500 L3 2,950 2,400 1..3 1;820 420 1,400 .Tipo de cierre 
No liquidables en moneda 1 1000 1.3 1 1300 2 1000 1..3 la 300 

-~ 
1 1300 

9,1500 lI,700 Il,500 12,220 11,800 
Eienea de Cambio ,--

En pesos,al costo inferior 
4,500 aprecio de plaza 1.4- 6;300 .5,000 1.1' 5',500 5,500 --Inveraiones 

Acciones; en pesos 1,000 2 2,000 1,150 Compue~to 2,150. 2,150. 
Preatamos, en pesoa 350 1.3 435 1,500 ',J lo 1",00 1,.500 

en moneda ex-
tranjera 450 1..3 585 350 1.3 455 ,105 350 Tipo d.e cierre 

Inmueb1es ~,§og 1..3 1 1300 1 1000 1,3 1 2300 ~OO 
, O ' 4,325 ' 4,000 5,405. -105 5, ~ 

Eienes de Uso ---
Valoresorigineles 8,700 Compuesto 1l,66b 10,700 Compuesto13,860 
~: Amortizac~6n (.2.730) Compuesto . ,L).614) ( 3 1800) Compuesto ( 5,000) -- --s;860 5,970 8,046 6,900 8,860 

Sub-tota:l 24,070 32,70fi 29,9Q() 34,.4gs- --.525 53,960 
Eienes Inmateria1es == ~2_ ...... _ .. _ .. ~ ____ , 

Valores originales 500 2.1 1,050 500 2.1 1,050 
~, Amortizaci6n ~ 300) 2.1 ~ 630} 400) 2.1 ( 840) 

200. 2,;5 420 15<5 . 2S 210 ---- 210 ----Oargos Diferidos 
Gastos anticipados 800 L3' . 1,040 900 ~ 900 
G'astos de orga:nizaci6n 2,000 2.5 5,000 2,000 2.5 5,000 
~I Amo,rtizaci6n ( 800) ( 2,.0002 1 1000 2 ( 2.1.500 ) ---~,oo(j 4,040 I,goo j,400 -'--' -- ),400 

26',270 37,166 31,900 38,095 525 3'7.570 
'==-== 
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~alance al inicio del ~alance al ciarre del Ajustes a 
periodo periodo valores de 

cierre 

HiSt6rico 
Coeficiente Coefioiente Saldos 

de Ajustado Hietprico de Ajuetado Debe Haber ajustados 
.Ajuste Ajuste finales 

~ --
Deudas 
En peso~ 9,260 1.3 12,038 12,590 1. 1.2,590 '12,.590 
En:moneda e~tr8ln;jera 21100 1.3 21730 2 1100 1.3 ' 2 1730 ~.---- 2!100 tipo de ci arre 

Provisiones 
11,360 14,768 14,690 1.5,320 14,690 

El!: pesos 2,500 1.3 3.250 2,800 1 2,800 2,800 --.--Total·de·compromisoB 1.3,860' 18,018 1.7,490 18,120 1.7,490 
Previsiones 

En peso a 900 1.:3 1.,170. 1,100 1 1.,lqO 1.,100 
Utilidades diferidas Y a 
realizar en ejercicios 
futuros 
En pe!JQS 800 1.3 1 1 040 600 1. 600 600 

SUb-tot'al 15,560 20~228 19,190 19,820 630 ==- 1.9-,1.90 
Capitai, Reservas y l'/esultados 
Capital 5,500 c-ompùesto 13.400 9,000 compuesto 15,350 1~;350 
Reserva Legal 110 110 200 compuesto. 227 221 
Resarva Genera1 390 390 500 compuesto 533' 5)J 
Beserva de Revaluaci6n 2,910 ' 910 -
~ia anterior 300 3,038 J.OO. 828 

HgH·~ 
828 

G&alcUl del' ej.ercicio . 1 1 200 21000 J. 1 331 ld;~2 A;jWite nato 
10,710 16,938 l2!710 . 18,275 18,3-0 
26.270 37,166 . 31~900 " 38,095 525 37,570 . 

~6n de ganancias '"' : :==ce=====........:= ..........,..,. 

Liberaci6n de reserva 2,000 

~ 3,038 SaJ.dQ anterior 300 
Ganancia del ejercicio 1z500 

3aSOO 3,038 . 
Dividendo en efèctivo 
Capitalizaèi6n revaluo 2,000 
Dlviàendo en acciones 1,500 1.3 1,950 
1ieBe'r"ffl. Lega1 -1.~ 1.~ 111 Eeserm General 1. 14 

3,700 2,2:1.0 
Saldo al ejerc:l.cio siguiente 100 828 



CASO 1.- CUÀDRO DEMOST1RJATIVO DE GANAiNCIAS Y PERDIDAS 

Ano 5, 

Ceeficiente AjulStes a 
Hist6rico de Ajustade valores de cierre Ajust,acto 

Ajuste Debe Haber 

CUADRO DE. GANANCIAS Y PERDIDAS 

Ventas 321 870 1.1 39 1 457 39,457 
~: Ceste de preductes vendidos 

Inventario inicia1 4,500 1.4 6,300 
Preducci6n 28 z000 1.1 JOz800 

32,500 ,37,100 
~: Inventario de cierre 5z000 1.1 5z500 

27.500 ~lz600 31 z60q, 
Ganancia de ventas === 8z~70 7 z857 7,857 
~: 

Gastos operativos y financieroa 5,625 1.1 6,187 
Amortizacion 1,370 Compueste 2,096 
Previsi6n 200' 1 200 

Ganancia (pérdida) neta de operacieneà 
7i 195, 
1,175 ~ 

8z48~ 8z483 
62 ) ~ 626) 

Otres ipgresos y gastea 
Uti1idades diferidas devengadaa 

en e1 ejercicio 200 1.6 320 320 
Gananciaper venta de bienes de uso 
Interesea 600 1.1 660 660 
Dividendos/en efectivo 100 1 100 100 
Diferenciàs de cambia 75) 1.1 8:n ( 83) 

825 997 997 -' 371 2,000 371 
Ganancia en podar adquisitivo 966 105 1,071 

Gan~Lcia nata del per{odo 2,000 1,337 105 1,442 



CASO II. -:ESTADO'S CO'NTABLES COMM!RATIVOS MUSTADOS AL ANO' 5 PARA TENlEJR EN OOONTA LA PlEJRDIDA 
DE PODER ADQUISITIVO' DE LA MO'NiEDA 

,Allo l (Apertura) AHo ]. (01orro) A!\o 2 (Cierro) AHo 3' (Cierra) Afio 4 (Cierro' Afio 5 (Cierre) 

Hist6rico Coe:fil?iente Ajustado Rist6riéO Coeficiente Aj\lStado Hiilt6rico Coef'iciente A;Justado Hiat6rico' Coef1~1ente Ajustado Hist6rico Coefi~iente Ajustado Hist6rico 'Coef1ciente Ajuutodo ____ de BJuste ___ ____ de ajuste .. ___ de ajuste ___ de 8Juate _____ o __ de 8Juste de ajuste 

!QillQ 

J)if.lponibilidades 

:En pesoe l,OOO 2.0 2,600' 90'0 2.2 l,980 800' 2 1,600 l,200 l.6 1,920 1,80'0 1.3 2,340 2,500 lo 2,.500 
:En moneda extranjera 500 1.6 ' 800 

2 800 

Créditoa 
.En pesoe, netl's de 

previsiones 
Ml moneda ext...'"8lljera 
lfo liqu1dablcs en 

ll.oneda 

:Dieuea de cambio 
Zn pesoa t al costo 

O precio de pIazs, 
el menor 

lnversiones 
Accionea, en pesos, 
al costo inferior 
al precio de plaza 

l'réstamos, en pesoa 
En moneda extranjera 
;En inmuebles, al 
costo 

:Sianea de uso 

1,000 2.6 2,600 900 2.2 1,980 800 2 1,600 1,700 2,720 1,800 1.3 2,340 2,500 2,500 

3.000 Z.:!' ~,600 4,000 2 8,000 5,500 1.6 8,800 6.500 1.3 8,450 9,lOO lo 9.100 
1,000 2. 2,000 l,OOO 1.6 ~t600 ,~J500 ~.l 1.,950 ~,400 Tipo de cierre 1,400 

l,OOO 1.3 1.:i00 l.OOO l.3 1'.300 
3,000 2.2 6,600 "5,000 10,000 6,500 1.0,400 9,000 11,700 11,500 11,.800 

2,000 2.·5 5.000 2.500 2.1 5.250 3.500 1.8 6.300 4.500 1.4 6.300 "5.000 1.l 5.500 

1,000' 
500 
200 

2 
2 
:;: 

2,000 
l.~g 

1,000 

l'Sgg 
2 
1..6 
1..6 

2,000 
2,400 

480 

1,000 
350 
450 

2 
1.3 
1.3 

2,000 
435 
585 

1,J.50 Compuesto 
1,500 l 

350 Tipo de c1.erra 

2,150 
~,500 

350 

1,000 1.3 1,300 1,000 1.3 . 1,':'00 
1._70o_____ 3,400. ____ 2,800 4,'880_ 2,800 _ 4,32Q ______ 4.,OOO 5.300 

Valores originales 3,000 2.6 7,800 3,000t 2.6 r 7,800 Compuesto a,86g 8,700 Compuasto J.1,660) (iO'éOO) Cor.:.puesto (1~,B60. 
Mènoe: amortizaci6n _..l..:..Q0P r O . t 'go 2.6 ,"CO C~:p~~~~~ (*:112) (§;~,g) Compuesto (i:~}~ t:9gg C01l11lUes'to ,;§~§L 

Sub-total ,4000 2.6 7,800 8.600 20,600 ....J.!22l12 24,070 32.706 29.900 .,33.960 
:Bienes inmateriales 

Valores ortgina+es 500 2.1. 1,050 500 2.1 1,050 500 2.1 1,0'50 500 2.1. 1~950 
Lienos: amortizaci6n ~) 2,1 ( 210) 200) 2.1 420} j ~OO) 2.1 6~O) (400) 2.1 ( 840) 

Cargos diferidoa 840 mb" 6)0 00 4 è)""----!O'o 2m: 
Gaatos anticipados . 500 2.2 J ,100 600 2.1 J.,200 700 1.6 1,1.40 eOO 1.3 1,040 900 1 900 
Gastoa de orgsnizaci6a, 2,00'0 2.5 5,000 2,000 2.5 5,000 2,000 2.5 5 1 0GO 2,900 2.5 5,000 2,000 2.5 ( 5,OGO 
I<lena.: elllOrti.aci6n .L200) 2.5 (500) ( 400)- 2.5 ( l,Ooo) ( 600) 2.5 ( 1.5.°0) r 80~"5 ( 2,000) ( ~"000) 2.5 .<...2.9Ql 

• 2,300 ~.600 2 200 5.200 2.100 t.. 680 2 000 4 040 1 ~oo , ·~oo 
4.000 ~O,400 16,900 2b,20st=Jt980 lÒ20 a:140 lhl:? 262L\ì 37~i:QOO s :?m; 
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CASO II.- (CONTINUACIOIN) 
®JIEJMPLO DE AJUSTES PiMM. mEJNEJR EJN OUEJNTA LA PtElRDIDA DE PODm ~DQUlSITIVO DE LA MONEDA 

, 
.Afio 'I \Apel'turà) .Aiio ~ \Oierre) .Alio 2, tCierre) Af!o 3 tCierre] Ailo 4 (01erre) .A.iio 5 lCi(H'l~e) 

Coeficiente Coeficiente Coeficiente Coeficierd;e ---~~-doeficrente Ooefi 'lente. . 
lH3t6rico dE:! ajuste ..A.jl1stado ~ de ajuate Ajustado ~ de ajuate .A.justado ~ de ajuste ~ ~ de ajuste ~ ~ eta aJuste AJustaao 

ii'iIllIVO 

JlèUa ... 
.En pesoe 
J;n, llloneda a:xi:1"s:nje:rp-

lTovis ione$ 
En peSQe 

!L'otal de compromu.oa 

l'revisiones 
.En pesoe 

Vtilidades Jiferidaa 
;y a realizar en 
<ejercicios Iutur06 

.En pesos ~ 

.a:iub-total 

CapitaI, Reservae il 
Eeaultado6 

-4,200 2.2 9,240 6.920 2 13,840 7,330 1.6 11.721: 9,260 1.3 12,038 12,590 l 12.590 
1,000 2.2 2.200 1.,200 2 2.400 'l,5CO 1.6 2.400 2.100 l.3 2,730 2,100 Tipo de c1erre 2,100 
;;,21)0 J.l,44Oì ~.l20 J.6,240 8.tl30 14,128 11,360 J.4,768 14.690 14.690 

:l,000 2.2 2,200 1,500 2 3,000 2.000 1.5 3.200' 2.500 1.3 3.250 2.800 l ,.800 
b,200 13.'f.4Q ~.620 19.240 10,630 11,3"1'1 1),860 18.018 11,490 17,490 

;:;00 * 2.2 :l.i100 600 :2 

6,700 2.2 14.740 10,220 

I 

:1.,200 '100 l.t> 1,120 900 l.3 1,170 

~,ooo l.~ .1.~OO 800' 1.3 1.040 
20,440 12,530 20,048 15,560 20,228 

1,100 

too 
19.190 

, 
;r. 

l 

=l.lOO 

600 
19.190 

Capi tal 4,000 
.:Reserva 1eg~1 

2.G J.O,400 4,000 2.0 :10.400 5,000 Compuesto l2,600 
44 

110 

;;,000 Compuesto 
60 Oorr..puesto 

240 COIOo,lTUeatO 

12,600-
~24 
490 

;;'l~g (Jompuesto 
Compuesto 13,~g~ 9,OOC Coa;puesto l5.350 

Reserva generaI 
,;Heserva de revalua.-

20 .2.2 
~O 2 • .a 

200 COlllpuesto 
~90 CQf~llueato 7Jfi 500 COJ:..puesto i~~ 

ci6n 
Ganancia Cl>~rdiaa] 

2,910 2,910 910 

anterior 620 180 ComJlues~o ~60 ;300 Com:fueeto 1.594 100 CotlpuestQ )88 
Ganancia (Pé'rdida) 

g.el ejerc:icio ~OO 1.060 580 Compueato 540 820 COl/J.Euesto 2.354 1.500 COJ":puesto 1..004 2.000 Corop':.;csto 1.442 

.IlIST1UBUCION lJE 
Gf>NANCIAS 
5aldo anterìor 
GaJ;l.8.0cia del e jer-

Cl.c:..o 
I.iberacion de 
.reservu 

.Dividendo-bl ef~t:iilIo 
llividendo-En <::.(;.=i.onea 
il.eserva. 1e';;8ol 
.iìeserva r;::elleral 

Sal.do.al ejercic~o 
p.l.GU.iel1t~ 

4,000 2.6 10,400 4,200 11,460 5,680. 13,980 9,210 15,934 10,710 16.,938 12,710 l&,360 

4,000 2.6 10,400 10,900._ 26,200 15,900 /34,4~_~.3_tO 35.982 26,270 37,166 31,900 37,570 

620 180 360 300 1.694 
200 ~,060 5tlO ~40 820 2.354 1,500 904 

'2.000 
200 1,060 1.160 1.000 2,714 3.800 2.598 
l6o--~ --2'20'· 200 400 500 1.6 $00 t2ICOO~1) 1.3 :',"§SO 

20 2.2 44 40 80 50 1.6 80 1,5gCg 1.3 117 
80 2.2 176 160 320 150 1.6 240 11 1.3 .145 200 440 400 000----"100 1,120 3.700 2,21 

620 180 360 300 1,594 100 388 

l1J Oa~itaJ.i&ac.t6n cio reva.L110. 

\ 
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CASO .II. ~ (CONrrINUACION) 
EJEMlPLO DE tA,JUS1ìES P AlRA I l1ENEJR EN CUEN1ìA LA PBR"DIDA DE ,PODER ADQUISITtVO DE LA iMONiEDA 

.Allo I (Apertura) .Allo l. (Cierre) MO 2 (Cierre) Alro 3 (Ci erre) Allo 4 (Cierre) APro 5 (Cierre) 

H1st6r1CQ Cd:f!j~~:8 Aj~stado Hist6r1co C~:f;-j~t!e Ajustado .;~~;6;~-~~-d:f!j~~:e Ajustado ~-ist6r1co ~:f!~:~!e Ajustado Hist6rico C~-:f!j~~!e-;jUstado His~6rico -C~:f!j;:~:e :Ajustado 

CUADRO'DE GANANC!AS - - ------- ------
Y H:RDDlAS 

Ventas 
Menoe: Costo de 
'Productos Vendido9 

Inventario 1nic1a~ 
Producc16n 

Manoet Inventario 
de c1er.l"8 

G8lÙino1a de Venta. 
)Ienoa: 

GastOB operat1vos 
y finanoier08 

.Amort1zao16n 
:Previs16n 

Ganancia (P&rdida) 
neta de operaoiones 

Ingreaos Varios 
Utilidadaa diferidas 
'devengadae en e~ " 
ejero1010 

Ganano1a ;por vanta 
(le :Biene& de Uso 

Ingreso 
:Manca :Costo ,n.eto 

lnteres8s ganadOB 
Di videndos en efeotl.vo 
J);itereno1ss ,de cambiQ 

. .J 

Ganancia antea de 
ajuste (Pérd1da) 

Ganancia en poder 
adquis1t1vo (Pérdidaì 
~an.nc1a (pérd1da) 
i'~t_ ".~ ;l'ed odo 

11.200' 2.5 28.000 20.880 2.1 43.848 24.640 1.8 44.352 31.270 1.4 43.773 35.870 1.1 39.457 

- 2,000 2.5 5,000 2,500 2.1 5,250 3,500 1~8 6,300, 4,500 1.4. 6,300 
10.000 2.5 25.000 17.000 2.1 35.700 20,000 1.8 36.000 25.000 1.4 35.000 28.000 1.1 30,800 
~O,OOO 2.5 .25,000 19.000 40,700 22,500 41,250 28,500 41,300 32,500 37,100 

.2,000 2.5 5.000 2.500 2.1 5.250 3.500 1.8 6.300 4.500 1.4 6.300 5.000 1.1 '5.500 
8,000 2.5 20,000 16,500 35,450 19,000 34,950 24,000 35,000 27,500 31,600 

3,200 2.5 8,000 '4,380' 8,398 5,640 9,402 7,270 8,778 8,370 1,857 

2,000 2.5 5,000 3,050 2.1 6,405 4,730 :r..8 8,514 5,060 :r..4' ' 7,084 5,625 1.1 6,J87 
sgg COlll~sto i:i~g Igg comresto J.,~gg iòg Coml~6eto i;~6g l'~6g Coml~3sto J.'~lg l'~6g COlniuesto 2'~6g 

3.606 eOmPU8S"tO t ,380 3,850 8,305 5,866 Il,,m 6,430 9,220 1,195 8,483 

. 200 .'compueato 620 530 93 160). 2.308) 840 442) 1.175 626) 

200 

200 Compuesto 

620 

440 

1,060 

~oo :r..6 320 ~oo ~,6 320 

_ sgg) t6 (1.'ggg ) 
50 2.1 ~05 300 1.8 540 500 1.4 700 ~ 600 :t.l. 560 

500 1.6 800 ;l.00~,) 130 ·100 1 100 
140) 1.4 C----"9Q_l 75) 1.1 83) 

50 105 980 1,508 o60- u
--------- 954 -825-~~-- --m 

580 198 820 800) 1,500 5:t,Z- 2,000 371 

:342 3,154 492' 1..071 
580 540 820 2,354 1.500 ~,OO4 2,000 1,442 



tEXlPLICACION DE. ILA GAINANCIA IPOiR AJUSTE DE LA/PERDIDA DE PODER ADQUISITIVO 

Mo l ... Ci arre MQ ~ ,- C1srre Allo l ." Cisrrq Mq 4 ~ 010"... Me , ~ Clel'rtl 
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