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,de Horacio LOPEzZ SANTISO Y SALVADOR VOGELMAN

Consideraciones sobre el revalao
impositivo y contable

1. INTRODUCCION

En respuesta a insistentes reclamos de los sectores priva-
dos, el Poder Ejecutivo dicté con fecha 10 de julio dltimo la
Ley 17.335 de revalio impositivo y contable. Esta Ley, reglamen-
tada por el Decreto 6276/67, guarda intima semejanza de forma
y de fondo, con su precursora, en la materia, o sea la Ley 15.272
del afio 1960. :

Mediante la citada Ley 17.335, se permite a los contribu-
ventes fiscales revaluar parte de sus activos e imputar contra
los réditos de los afios que correspondan, tanto el Impuesto al
Revalio que fija la misma Ley, asi como también las amortiza-
ciones del saldo de revalio. Asimismo, el saldo de revalio inclui-

~do en el mayor valor de los bienes activos, serd computable para
la determinacién del capital sujeto al pago del Impuesto Sustltu-
tivo del Gravamen a la Transmisién Gratuita de Bienes.

El revalio contable y el impositivo son opcionales, debiendo
ser llevados a ‘cabo, indefectiblemente, con efectos al comienzo del -
prlmer ejercicio que cierre entre el 30 de junio de 1967 y el 29 de
junio de 1968, a:mbas fechas inclusive.

2. Er REvALUGO IMPOSITIVO

2.1. Facultatividad u obligatoriedad de la revaluacién

La revaluacién dispuesta por la Ley 17.335 es optativa; es
mds, diriase mejor, exageradamente optativa. Brinda al sujeto que
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esté en condiciones de efectuar el revalio de sus bienes las si-
~ guientes posibilidades:

~

1) Revaluar o no revaluar. N
2) Revaluar a los efectos impositivos y no a los efectos contables,

0 viceversa. . , ‘
3) Efectuar la revaluacién extendiendo o no la vida til de los
bieries. o

4) Revaluar empleando los coeficientes méximos que fija le Ley,
o en una medida inferior. .

5) Revaluar algunos de los rubros del activo fijo y otros no.

6) Utilizar para el revaliio contable y para el impositivo distin-
tos coeficientes de actualizacion. _

7) Revaluar impositivamente determinados rubros y contablemente
otros.

Sin- embargo, debe destacarse que los contribuyentes que no
presentaren el revaliio impositivo dentro de los plazos que la Di-
reccién General Impositiva fije, perderdn el derecho a hacerlo.
Ademas, una vez practicado el revaliio se tendrd por firme y defi-
nitivo, no pudiendo ser modificado con posterioridad, salvo en
los casos de errores materiales u omisiones de bienes, en la de-
claracién respectiva. *

2.2. Sujetos que pueden optar por la revaluacion

De acuerdo con el art. 1° de la Ley 17.335, podran practicar.
la revaluacién —a los efectos impositivos y/o contables—:

a) Las personas fisicas.

b) Las personas juridicas (por ejemplo, asociaciones civiles,
cooperativas, sociedades anénimas, etc.).

¢) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades en general que no fueran personas juri-
dicas (sociedades colectivas, en comandita simple y de-
mas sociedades de personas).

La Ley no exige condicién alguna relativa a la actividad de
quien desee acogerse a los beneficios del revaldo. Inclusive podran
aplicarlo quienes no fueran contribuyentes de ninguno de los im-
puestos en vigencia hasta la Ley 17.335. -, ,

1 (Mientras este articulo se encontraba en prensa, se tuvo conocimiento del plazo
fijado por la Direccin General Impositiva a tal efecto: 30 de noviembre de 1967.
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2.3. Bienes que pueden revaluarse
J

Tal como decia mis arriba, el revaltio, tanto contable como
impositivo, es optativo, pero en caso de decidirse por su reali-
zacién debera comprender a la totalidad de bienes de igual na-
turaleza o agrupados en cada rubro contable. El Decreto Regla-
mentario aclara que el agrupamiento deberi efectuarse bajo ru-
bros genéricos de acuerdo con las caracteristicas propias de dichos
bienes, tales como: maquinarias, instalaciones, rodados, muebles
y ttiles, etcétera.

La Ley fija una excepcién a la regla enunciada, para el caso
de los inmuebles, donde la decisién podra tomarse con referencia
a cada inmueble en forma independiente. ‘ '

Podrian ser revaluados, de acuerdo con el texto legal, los
siguientes bienes: .
1°) Inmuebles, poseidos a titulo de bienes de uso o de inversién,

es decir, se exceptia a aquellos que pertenezcan a contribu-

yentes que se dediquen a su compra-venta habitual y los
- poseyeran con tal destino. La norma legal, tal como lo aclara
el decreto reglamentario, se refiere a depdsitos, oficinas, ta-
lleres, explotaciones agropecuarias, etc., que los contribuyen-

" tes tengan en uso para el desarrollo de sus propias activida-
des, o destinadas en forma permanente a la locacién a terceros
o a vivienda propia. ~

Tampoco serdn revaluables los loteos, ya se trate de los
alcanzados por el Impuesto a los Réditos (art. 39, 29 parrafo
de la Ley 11.682, t. 0. en 1960) o por el de Ganancias Even-

tuales (articulo incorporado por €l Decreto 366/63).

\ La reglamentacién establecié (art. 2° inc. 2°), comple-
tando con criterio prictico la disposicién legal, que quedaban
excluidos del revalio los loteos realizados por contribuyentes
que se dedicaran a la compra-venta habitual de inmuebles,
cualquiera fuera el nimero de lotes resultantes del fraccio-
namiento. Quedan también excluidos, aun cuando no mediare
habitualidad o comercio, los fraccionamientos de tierras, con
fines de urbanizacién, ya aprobados por autoridad compe-
tente al comienzo del ejercicio del revaliio, cuando resultara
un nimero de lotes superior a 50. A los efectos del cémputo
de la cantidad de lotes se establece que cada fraccionamiento
se considerard en forma independiente, aun tratindose de
terrenos linderos, salvo que a la fecha del revaliio se hubiera
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producido ya la situacién prevista en el articulo 97, inc. b)
del decreto reglamentario de la Ley de Réditos. Las normas
referentes a los loteos s6lo son aplicables al revalio imposi-
tivo, no asi al contable.

Del texto legal no surge la obligacién de que los in-
muebles estén amortizdndose a los finés impositivos o de
que constituyan fuente de réditos gravados, por lo que se en-
tiende que el revalto es aplicable a la casa-habitacién, a los
inmuebles de recreo, a los cedidos gratuitamente o a precio /
no determinado, aunque arrojen quebrantos. El impuesto al
revaltio asi como también el saldo de revaliio serian entonces
aplicables contra otras rentas del contribuyente.

29) Los bienes de uso, cuya amortizacién fuera admitida por la
Ley de Impuesto a los Réditos. Es decir que serdn revalua-
bles tedos aquellos que contribuyen a producir, obtener o
mantener réditos gravados.

39) La hacienda reproductora, incluidas las hembras cualquiera
fuere su categoria, adquirida o de propia produccién per-
tenecientes a explotaciones ganaderas de cria (art. 8°, pri-
mer parrafo de la Ley 17.335). Podrd ser considerada ha-
cienda reproductora sujeta a revaluacién, los maches repro-
ductores de propia produccién o reservados para esa funcién
como, por ejemplo, toros, toritos, carneros, carneritos, pa-
drillos, padrillitos, etc. Las disposiciones precedentes fueron
_extendidas a la hacienda reproductora bovina, ovina, caprina
y porcina existente en tambos y granjas, ya sea adquiridas o de
propia cria, asi como a la hacienda caballar de propia pro-
duccién (Dto. 6276/67, art. 8°, punto 5°).

4°) Los yacimientos, minas, canteras o plantaciones encuadradas
en el art. 79 de la Ley de Réditos (t. 0. en 1960). Quedan
incluidos dentro de este rubro aquellas explotaciones que im-
pliquen un consumo de la sustancia productora del rédito.

2.4. Condiciones que deben reunir los bienes revaluables
 Los bienes cuya revaluacmn autonza la Ley deben cumpli-
mentar los siguientes requlsnos-

a) Encontrarse en existencia y en condiciones de ser usados

al principio del ejercicio fiscal en que el revaliio se practique
(art. 29, ap. I).

/

3
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A todos los efectos del revaldo tanto impositivo como con-
table, debe entenderse como fecha del revalio el dia en que se
‘inicié el primer ejercicio cerrado entre el 30 de junio de 1967
y el 29 de junio de 1968, ambas fechas inclusive, y por afio~
o ejercicio del revaldo, el primer ejercicio cerrado entre dichas
fechas (art. 12, primer péarrafo del decreto reglamentario).

- Por consiguiente, podran ser objeto de revaluacién todos aque-
llos bienes que estuvieran en poder de los contribuyentes indivi-
. duales, sucesiones indivisas, etc., al 1° de enero de 1967, salvo
los casos en que la Direccién General Impositiva, de acuerdo con
las facultades.otorgadas por el art. 17 de la Ley de Réditos, hu-
biere fijado “fechas distintas al afio calendario para la determi-
nacién del afio fiscal; y a la fecha de inicio del ejercicio comercial
cerrado entre el 30 de junio de 1967 y el 29 de junio de 1968,
ambas fechas inclusive, para los comerciantes, sociedades de per-
sonas, personas juridicas, etc., que contabilicen sus operaciones.

No podrdn revaluarse los bienes que efectivamente no se
hubieran incorporado al patrimonio del contribuyente al comienzo
del ejercicio del revaldo, ‘atin cuando su precio se hubiera con-
tratado con anterioridad. ‘

Por el contrario, pueden ser objeto de revaldo todos aque- .
llos bienes que hubieran sido vendidos, dados de baja o reem-
plazados durante el ejercicio del revalio.

El decreto reglamentario fija que no podrin ser objeto del
revalio todos aquellos bienes que estuvieran en construceién o pro-
duccién al comienzo del ejercicio.

b) En los casos de edificios, construcciones y mejoras de in-
muebles susceptibles de revaluacién, que 1o llevaren en el patri-
monio del contrlbuyente més de 50 afios, si son de mamposteria,
ni més de 40 afios, si fueren de otro tipo.

La reglamentacién (art. 29, punto 6°) establece que el re-
valio de la tierra podrd ser realizado aunque no se practique
el de la construccién; pero el revaliio de ésta obliga automatica-
mente a revaluar la tierra. Las disposiciones precedentes tienen la
justificacién de que el revaltio de la tierra no aporta beneficios
mayores al contribuyente, salvo para los casos en que se prevea
una venta de los mismos. Por consiguiente, se obliga al que re-
Valﬁa‘ las construcciones a revaluar la tierra, y por el contrario, el
que revalda la tierra no se ve obllgado a hacer lo propio con las
" construcciones. : .

" Las disposiciones comentadas tienen las s1gu1entes excepciones:
1) Cuando se trate de inmuebles urbanos o suburbanos en que
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la superficie total de la tierra resulte superior a tres veces la
ocupada por la construccién. En este caso podrd optarse por
revaluar o no el excedente de esa superficie de la tierra.

2) Cuando se trate de ‘predios rurales, donde se admitird la re-
valuacién independiente de las construcciones.

La reglamentacién dispone asimismo que, cuando debleran
revaluarse conjuntamente la tierra y las construcciones, el coefi-
ciente a aplicar a la primera no podrd ser inferior al que se
aplique al edificio. Para el caso de que la compra y posterior cons-
truccion y/o ampliacién hubieran demandado méds de un ejer-
cicio, el coeficiente de actualizacién a aplicar correspondiente a la
tierra no podra ser inferior al coeficiente promedio ponderado
resultante del revaliio del edificio.

Los inmuebles en construccién podrd ser revaluados por la
parte habilitada al inicio del ejercicio del revalio, debiendo ser
también revaluado el terreno en la misma proporcién, de acuerdo
con las normas que se han detallado més arriba.

El reglamento establecié también que las mejoras e instala-
ciones que impositivamente se separen de los inmuebles a efectos
de determinar su amortizacién (alambrados, molinos, etc.) podran
ser- revaluadas independientemente de los inmuebles, aplicindose-
les las disposiciones relativas a los bienes muebles. El mismo
procedimiento se seguird con respecto a las plantaciones perennes
amortizables (olivares, vifiedos, etc.), en tanto que para las no
amortizables se aplicardn las normas relativas a la tierra.

Debe aclararse que, segin el criterio de los autores, son siem-
pre revaluables en forma independiente, las mejoras e instalacio-
nes separables de los inmuebles, aun cuando el contribuyente las
hubiera declarado- en conjunto en sus declaraciones impositivas,
ya que un error formal anterior no puede servir de base para
determinar la revaluacién conjunta con los inmuebles.

Segiin el punto 10° del.art. 22 del decreto reglamentario, se
podra efectuar el revalio de los bienes en condominio, siempre
que dicho revalio alcance a la totalidad de los mismos. ‘

c) Para los otros bienes de uso amortizables, no haber es-
tado en el patrimonio del contribuyente mds del plazo de vida til
admitido para el Impuesto a los Réditos, plazo que podrd ser
extendido hasta en un 50 %. El plazo de extensién de la vida
util de los bienes que componen el rubro sujeto-a revaluacién,
queda a opcién del contribuyente dentro del limite mdximo fijado

del 50 %.
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Debe destacarse que los bienes que pudieran estar totalmente
amortizados al inicio del ejercicio del revalio, pueden ser objeto
del mismo, mientras €l lapso desde el ejercicio de compra al del
revaliio sea menor a la vida ftil extendida del bien.

En el caso de bienes cuya amortizacién haya sido determi-
nada en funcién de su uso (unidades producidas, horas trabajadas,
etcétera) la extension del plazo de vida dtil se calculard, en su
caso, sobre la base del mismo indice y hasta el maximo del 50 %
admitido por la Ley.

La extensién del plazo de la vida til no se aplicard a los
reproductores de pedigree o puros por cruza, inclusive las hem--
bras, que fueran considerados bienes amortizables en manos del
contribuyente.

En todos los casos, para establecer si los bienes son suscep-
tibles de revaluacién, se estard a-la funcién que esos bienes cum-
plen en la actividad desarrollada, de acuerdo con la realidad
econdémica y con prescindencia del objeto social ( art. 29, punto 9°
del decreto reglamentario). :

2.5. Procedimiento para revaluar

La Ley y su respectiva reglamentacién, enumeran en los
articulos 3° al 89 el mecanismo de la revaluacién impositiva. Por
estimarse suficientemente claro el texto legal, se indican solamente
en forma sintética los pasos a seguir para el revalio:

a) Determinacién del valor de origen de-los bienes.!

b) Determinacién del valor residual de los bienes.

¢) Determinacién del valor residual actualizado.

d) Determinacién del valor impositivo inmediato anterior al

revalto. "

e) Determinacién del saldo de revalio.

2.6. Efectos impositivos

La aplicacién del revalio impositivo tiene efectos en cuanto:

a) El cilculo de las amortizaciones futuras.

b) El cédlculo del valor. imponible en las ventas o bajas de
los bienes revaluados. '

c) El cémputo del capital computable para el Impuesto Sus-
titutivo del Gravamen a la Transmisién Gratuita de Bienes.
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su vida til extendida. La reglamentacién agrega que la amorti-
zacién se imputard en todos los casos a la cuenta de Ganancias
v Pérdidas.

Si se interpreta textualmente las disposiciones fijadas por el
decreto reglamentario, las amortizaciones de los bienes revaluados
no podrén, de ahora en mds, ser imputadas al costo de fabricacion,
sino que deberdn ser cargadas directamente a gastos del ejercicio.
Sin embargo, disposiciones de este tipo no tienen asidero técnico,

" por lo que se interpreta que el texto legal denomina bajo el rubro
genérico de Ganancias y Pérdidas tanto al costo de produccién
como a los gastos, y que el punto que se quiso destacar es la dife-
renciacién con la Ley 15.272 que admitia la deduccién del Saldo
de. Revalio de las amortizaciones correspondientes al ejercicio
del revalio.

~

3.4. Destino de los mayores valores _
El destino de los mayores valores es fijado por la Ley en
los articulos 21 y 22. ' '

3.5. Plazos

El revalio contable se realizard con efectos al comienzo del
ejercicio cerrado entre el 30 de junio de 1967 y el 29 de junio
de 1968, ambas fechas inclusive. Se contabilizari al cierre de ese
ejercicio, o del siguiente, en el caso de empresas que cierren sus
ejercicios entre el 30 de junio de 1967 y el 30 de diciembre
de 1967, ambas fechas inclusive.

Las personas o entidades que no registren el revalio conta-
- ble en los ejercicio autorizados por la Ley, no podrin efectuarlo
en el futuro. '

3.6. Franquicias dispuestas con respecto a los aumentos
de capitales originados por el revaliio

La Ley, en su art. 24, ha sancionado —con buen criterio—-
una serie de normas que tienden a evitar que los aumentos de
capital provenientes de los mayores valores dados a los bienes,
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'como consecuencia de la aplicacién de sus normas, sean alcan-
zados por impuestos u otras cargas. :

3.7. Procédimientb para la aprobacion del revaliio contable

Los procedimientos para la aprobacién del revaliio contable
son fijados en la Ley en el art. 15, y en el decreto reglamentario
en los articulos 15, 21 y 23.

~

4. (CONSIDERACIONES FINALES

Dado el proceso inflacionario por el que atravesé el pais,
se justifica la aplicacién de algin sistema de actualizacién de
los estados contables. .

Sin embargo, la Ley 17.335 y su reglamentacién, adolecen
de muchas fallas, algunas de ellas graves, que seguldamente se
pasan a detallar: :

4.1. EI revaliio impositivo

Respecto del revaliio impositivo, éstas son las principales
objeciones que se han encontrado: -

1) La sancién de un régimen de revaluacién. —el estructurado
por la Ley 17.335 lo es —no justifica el mantenimiento de
soluciones de emergencia: las amortizaciones extraordinarias,

“s la deduccién adicional por venta de inmuebles, etc., debieron

- ser eliminadas y reemplazadas por un sistema de revaluacién
automadtica. )

2) El procedimiento utilizado para revaluar los bienes amorti-
zables, partiendo de los valores residuales, y ain con la ex-
tensién de la vida util en un 50 %, no permite la recuperacién
total de los valores reales de costo por via de las amortiza-
ciones futuras.

Es mds correcto el sistema establecido en Francia e Italia
que prescribié la revaluacién independiente —en el caso alu-
dido— de los valores originales y de los fondos amortizantes,
estos tltimos, revaluando cuota por cuota, en funcién de los
afios de determinacién.

3) El método aludido ha impedido la reva]ﬁacién de una gran
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cantidad de bienes —los de amortizacién rdpida— que tec-
nolégicamente estdn en condiciones de prestar servicios.

Por . ejemplo los automotores y camiones —general-
mente amortizables en cinco afios —s6lo podran ser revalua-
dos en tanto no hubieran sido adquiridos antes de los ejer-
cicio 1959/60, cuando en realidad una gran parte del parque
de automotores y camiones del pais pertenece a modelos
anteriores.

El sistema provoca, asimismo, la paradoja de que un
rodado adquirido con anterioridad a las fechas mencionadas
no puede ser revaluado si su comprador lo mantuvo inig-

. terrumpidamente en su poder y, en cambio, es revaluable si

)

5)

6)

aquél lo enajené con posterioridad a esas fechas.

El limitar los bienes revaluables a los de activo fijo ha de-
jado sin solucién a problemas de gran importancia, en es-
pecial a los bienes circulantes y a otros activos que pudieran
tener baja rotacién.

En efecto, se piensa que hubiera sido mds légico usar
como elemento discernidor algiin indice de rotacién, ya que
de esta forma, bienes de cambio que permanecen en manos
del contribuyente mucho tiempo no pueden ser objeto de re-
valdo y por consiguiente su venta tributard un mayor im-
puesto que el que técnicamente le hubiera correspondido.

También es criticable que la ley no haya admitido la
revaluacién de determinados bienes inmateriales, tales como
patentes, cuya amortizacién pudiera incidir, a valores ajus-
‘tados, en los resultados impositivos de las empresas.

La ley fija un cambio de base para el célculo de las amor-
tizaciones de los inmuebles revaluados. En efecto, los mis-
mos se amortizardn en base a su valor impositivo inmediato
anterior al revaliio, més el 4 9% del saldo de revalio de Ia
Ley 17335. Dado que la ley admite ]la revaluacién discrimi-
nada de los inmuebles, se tendrd que aquellos que no hubie-
ran sido objeto de revaluacién se amortizardn en base a su
valuacién fiscal, mientras que los revaluados se amortizardn
en base a lo antedicho. Este sistema provoca trastornos para
la fijacién de las amortizaciones computables para el impues-
to a los réditos. )

Dado que la ley no distingue entre inmuebles amortizables ¢
no para el impuesto a los réditos, surgé la interpretacion de
que la amortizacién del valor original de los mismos serd, de
ahora en mds, computable a los fines impositives. Si la ley
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hubiera querido la implantacién de tal beneficio para los con-
tribuyentes, hubiera sido pleferlble que lo expresara con mds
claridad.

7) El valor impositivo inmediato anterior al revaliio de los bie-
nes importados por el contribuyente, se determina sumando
al importe realmente pagado, el saldo impago en moneda ex-
tranjera convertido al tipo de cambio vigente o asegurado en
la fecha del revaliio, menos las amortizaciones ordinarias que
hubieran correspondido segiin las disposiciones del Impues-
to a los Réditos. Este sistema trae la incongruencia de que los
mismos tipos de bienes importados a una misma fecha por
distintos contribuyentes, pueden provocar mayor o menor sal-
do de revaliio en dependencia de la fecha de revaliio que cada
empresa tuviera, y del tipo de cambio vigente en esas fechas.

Este sistema puede provocar que el saldo de revalio de
los bienes importados sea negativo o que algiin bien impor-
tado tenga un saldo de revalio impositivo negativo. Por ello,
se interpreta que, por lo menos, se debié permitir, en estos
casos, la opcién al contribuyentes para efectuar o no la reva-
luacién de esos bienes, y no obligarlo a la renuncia de la re-.
valuacién de todo el rubro donde estin comprendidos, u obli-
gar a revaluar bienes con saldo de revaltio negativo.

8) La ley crea nuevas diferencias entre el aspecto contable y el
impositivo, en especial eén el régimen de amortizaciones de
bienes revaluados con los consiguientes trastornos de indole
técnica y econémica.

9) Es objetable también la aplicacién del impuesto especial so-
bre los saldos del revalio impositivo. Si se considera que lo
que se quiso gravar es la parte atribuible a fondos no inver-
tidos por la empresa, sino requeridos de terceros, la fijacién
del porcentaje (50 %) del saldo de revalio gravado, respon-
de a un empirismo de lo mds agudo y probablemente ese es-
fuerzo hecho para dotar de practicidad a la determinacién
del impuesto, acarreard no pocas situaciones de injusticia.

Hubiera sido més correcto gravar el “saldo neto de re-
valuacién” o-sea la diferencia entre el saldo de revalio y los
fondos propios empleados, actualizados segin los coeflclen-
tes correspondientes a los afios de inversién.

10) Siempre con referencia al,lmpuesto, se dird que las injusti-
-cias que pueden cometerse por su determinacién indiscrimi-

nada —atn teniendo en cuenta que el tributo no es cuanti-
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tativamente excesivo— se agrava por la progresividad de las
tasas.

Resultard asi que tendrdn que abonar-mayores tasas, las
empresas que muestren mds importantes saldos de revalio.
Pero este mayor saldo puede no ser indice de una capacidad
contributiva mayor, por ejemplo si la empresa utiliz6 una pe-
quefia escala de capitales ajenos, frente a otra que ostente
una plusvalia de revaluacién menor, pero que hizo uso in-
tensivo de financiaciones de terceros o del propio Fisco. En
cambio puede demostrar —sobre todo si la primera empresa
es més antigua que la segunda— que ha estado abonando im-
puesto sobre utilidades ficticias en mayor magnitud y a lo lar-
go de un lapso mds amplio. (,Jus‘uflca ello todavia una escala
progresiva?

11) El pago del impuesto especial sobre los saldos de revalio, h-
bera al contrlbuyente de oblar cualqmer otro impuesto —ré-
ditos, ganancias eventuales— sobre los mismos.

En consecuencia debe ser considerado un gravamen sus-
titutivo de los mismos. No se justifica, pues, desde un punto
de vista de técnica tributaria, su posibilidad de deduccién de
los montos imponibles que quedardn sometidos a los impues-
tos normales.

A tal disposicién no se le ve otro fundamento que el de
una nueva liberalidad, pero la cual, por supuesto, no serd
objetada por los contribuyentes.

4.2. El revaliio contable

En cuanto al revalio contable, las principales objeciones son
las que seguidamente se detallan:

1) El sistema estructurado por la ley adolece de importantes de-
ficiencias ya que, no es ni con mucho un método integral.
Hubiera resultado mds apropiado utilizar los conceptos ex-
puestos en. el conocido informe “Ajustes de Estados Conta-
bles para reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda en periodo de inflacién”.?

2 Este informe fue. elaborado por una Comisién Especial integrada por repre-
sentantes de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, del Colegio de Graduados en
Ciencias 'Econémicas, del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas, de la Facul-
tad de Ciencias Econémicas, y de la Inspeccién General de Justicia. El citado informe
fue publicado en la Revista pE CienNcias Econémicas N 27 (abril - junio 1967).

o
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Entendemos que el revalio contable busca que los estados
de las empresas demuestren mejor la realidad de su situa-
cién. Los coeficientes de actualizacién fijados por la ley no
resultan adecuados y, por consiguiente, dichos estados ado-
lecerdn en el futuro de los mismos inconvenientes que tuvieron
hasta el presente.

No tiene asidero técnico la posﬂalhdad que brinda la ley do
imputar las pérdidas por diferencias de dambio no apro-
piables al costo de los bienes adquiridos con los pasivos en
moneda extranjera que han originado dichas diferencias, con-
tra el saldo de revaliio contable.

Por otra parte, no es coherente el exigir la actualizacién

de las deudas en moneda extranjera al cierre del ejercicio de
revalio y no aclarar qué debe hacerse con los activos del
mismo tipo. ’
Para los Bonos 9 de Julio —7 %— 1962, 1a ley fija que de-
berén ser revaluados al dltimo valor de rescate —ex cupén—
establecido por el Banco Central de la Reptblica Argentina.
Sin embargo, hubiera sido mucho més correcto fijar como va-
lor de actualizacién, el valor de cotizacién que dichos Bonos
tuvieran en la plaza a la fecha del revaldo. :

No se ha determinado claramente como hardn las empresas no
sujetas a control estatal, para acogerse a los beneficios de las
exenciones fijadas por la ley, para los casos de modificacio-
nes de contratos sociales resultantes del revaldo.

La Reglamentacién no determina claramente si la Asamblea
General de Accionistas que apruebe el Revalio Contable de-
be ser Ordinaria o Extraordinaria. Ello trae implicancias en
muchos aspectos, tales como: calificacién de las resoluciones
tomadas, determinacién del quorum, ete. :

La facultad de extender la vida 1til de los bienes amortiza-
bles carece también de fundamento técnico, pues permite “re-

“vivir” una parte de los cargos por amortizaciones correspon-

dientes a ejercicios ya transcurridos. En algunos casos (em-
presas fabriles) tales amortizaciones pueden estar activadas
en Inventarios, por via del costo de fabricacién: la ley mno
fija tratamiento especial para esta situacion.

EI revalio contable trae consigo la obligatoridead de fijar las
amortizaciones. en base a determinados porcentajes y a un li-
mite de afios. De esta forma se elimina la posibilidad de amor-
tizaciones técnicas, en base a horas producidas o produccién
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El factor de actualizacién de la primera cuota es “v*® = 17
debido a que el 40 9% del Impuesto al revalio deberd abonarse
en el momento de presentarse el mismo. La tasa de interés apli-
cable en el factor de actualizacién estard dada por-el costo del
capital propio o ajeno, segin los casos. '

Cuando el impuesto se abone al contado, el costo actualizade
del revaldo estarda dado por

VAIR = 0,85 IR

b) Cuotas de amortizacién existentes antes del revaliio

El sistema de amortizaciones, y su monto, sin considerar los
efectos del revalio, estard dado por dos bases: las amortizacio-
nes del valor original y las amortizaciones del saldo de Revalto
de la Ley 15.272, cuando se hubiera procedido al mismo.

Las amortizaciones del valor original no serdn sino una cuota
constante, hasta agotar la vida util del bien, resultante de aplicar
un porcentaje determinado sobre el costo original del mismo. El
valor total de las amortizaciones futuras (A) serd igual a la cuota
de amortizacién (a) por el nimero de afios de vida util resian-
e (r); o sea:

A=a.r

El valor actual de las amortizaciones deducibles del impues-
to a los réditos (VAA) sera igual, aplicando el factor de actua-
lizacién, a '

VAA = av* + av® 4...... + av*

lo que puede abreviarse
L i) —1

il 4 9)F
Ocurre lo propio con la amortizacién del saldo del revalio
de la Ley 15.272, que ésta fijaba en cuotas (crl) de un 10 % de
ese saldo, por lo que considerando los afios (m) que restan amortizar
de ese saldo, podemos ecuacionar el valor actual de las amorti-
zaciones futuras del saldo del revalio Ley 15 272 (VAR:) de la
siguiente forma:

VAA = a

1+ i)™ —1
i(1 4 f)m

VAR; = crl
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¢) Las amortizaciones extraordinarias

El revaluo trae consigo la inaplicabilidad del régimen de
amortizaciones extraordinarias dispuestas por el decreto regla-
mentario. Por consiguiente, si no se efectuara el revalio, las amor-
tizaciones extraordinarias serdn las resultantes de multiplicar la
cuota de amortizacién (a) por el coeficiente (e) fijado por el
mismo reglamento, en dependencia del afio de adquisicién y segin
se trate de bienes revaluados o no, de acuerdo con la Ley 15.272.
El valor actual de las amortizaciones extraordinarias futuras
(VAE) estara dado por
(140 —1

VAE — a.e
' i.(1 4 9)r

d) El monto de las amortizaciones, luego de efectuado el revaliio

Dicho monto solo variard con lo enunciado mds arriba, en
la amortizacién del saldo de revalio de la Ley 17.335 (crz) que
sera del 4 9, sobre dicho saldo, en el caso de inmuebles, o del
*10 %, para los demés bienes. Se puede también resumir el va-
lor actual de las amortizaciones futuras del saldo de revalio

Ley 17.335 (VAR:2) de la siguiente forma:
1+ ir—1
A1 + i)m

donde “n” serd de 25 afios o 10 afios, segin se trate de inmuebles
o de otros bienes.

\

VAR, = cr»

e) El impuesto sustitutivo incremental.

El impuesto sustitutivo del gravamen a la transmisiéon gra-
tuita de bienes incremental (IS) estard dado por el patrimonio
incremental (PI) multiplicado por la tasa del impuesto.

IS = 0,015 . PI '

El patrimonio incremental seré el resultante de restar al saldo
de revalio que inflata los valores del activo, el impuesto al reva-
Hio pagado o a pagarse en el futuro. Para el cdlculo del “IS” de

\
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los afios subsiguientes al del revaldo, deberd considerarse la amor-
tizacién de ese saldo que disminuird el patrimonio incremental al-
canzado por el impuesto. El valor actual del impuesto sustitutivo
incremental (VAIS) sera:

VAIS — (PIvt 4= PIyve 4 .......: + PLy") .0,015

1) Las tasas del -impuesto a las rentas aplicables

Dichas tasas (TI), serdn la resultante de la ponderacién de
las que corresponderian de acuerdo con la escala fijada por la
Ley 11.682, para distintos montos de rentas obtenidos por perso-
nas, sociedades de personas o sucesiones indivisas, mds el 15 %
sobre el excedente de m$n 50.000 de impuesto a los réditos. En -
los casos de pérsonas juridicas la tasa serd del 37,95 % cuando
no se prevea la distribucién de utilidades, o del 44,114 % cuando
se prevea para el futuro la distribucién del 100 % de las utili-
dades obtenidas. En casos alternativos_o intermedios, la escala
serd una ponderacién de los mismos. -

v .

EVALUACION SOBRE LA CONVENIEN‘CIA
DEL REVALUO IMPOSITIVO )

En base a los elementos obtenidos, se puede determinar la
conveniencia del revalio impositivo, en los siguientes casos:
1) ‘Cuando se trate de bienes no amortizables para el Impuesto

a los Réditos, como por ejemplo la casa habitacién, y no su-

jeto al Impuesto Sustitutivo del Gravamen a la Transmisién

Gratuita de Bienes, tendremos que convendré el revalio cuando

VAIR < (VAA -+ VAR, - VAR, + VAIR) TI o sea

‘ ' (14+)—1 (14i) m—1
ci + v et e < ja—m-—-—+ ory ——— +
. L i (1) i. ()™
, (14i)r—1 ’
- crs . v (61 - cav - egv? 4 eqv®) ' TI
(1)

- En el caso de pago al contado del impuesto al revalio,
el primer miembro de la inecuacién serd igual a 0,85 IR, asi
como 'también el tltimo sumando del segundo miembro.
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2) Cuando se trate de bienes no amortizables para el Impuesto
a los Réditos pero sujeto al Impuesto Sustitutivo del Grava-
men a la Transmisién Grauitta de Bienes, en los casos en que
los bienes revaluados se encuentren ubicados en jurisdiccién
nacional y se hubiere optado por el pago del impuesto, ten-
dremos que convendrd el revalio cuando

VAIR < (VAA + VAR; + VAR, + VAIR + VAIS) TI — VAIS o sea

(141)=—1 (14i)ym—1
¢t v eV et < la —-—-— 4+ erg —m— +
i. (14i)r ic(14i)m
SR LSt i
+ erg —— ™ + : .
i, (1-i)n _

- (e1-Feav—cgv2dcv?) - (PIv--PLyv2 - . . . 4PTvn) 0,0015] TI— -
— (PI; 4 PLyv 4 ...+ PLv»).0,015

‘ En el caso de pago al contado” del impuesto al revalio,
el primer miembro de la inecuacién serd igual a 0,85 IR,
asi como también el tltimo sumando del segundo miembro.

3) Cuando se trate de bienes amortizables para el Impuesto a
los Réditos, en razén de estar éstos afectados a la explota-
tacién, pero no sujetos al Impuesto Sustitutivo del Gravamen
a la Transmisién Gratuita de Bienes en los casos, por ejem-
plo, de estar radicados fuera de la jurisdiccién nacional y
ser de propiedad de sociedades de personas, se tendrd que
la conveniencia del revalio estard dada por:

\?’;éltR < VAA -+ VAR, 4 VAR, VAIR) TI—(VAA + VAR, +4-VAE) T

B
EET T

6 también  VAIR < (VAR, + VAIR — VAE) TI 6 sea
" (14i)n—1
c1 -+ cav + v F cgvd < [crz _—
- RUESE

;|'*’(01 —+cav 4 cov? |+ cgv®) — ae.

@+)y—1 -

—_— | TI
i(149)r

En los casos de pago al contado del impuesto al reva-

o, el primer miembro de la inecuacién serd igual a 0,85
IR, asi como también el dltimo sumando del segundo miembro.

4) Cuando se trate de bienes amortizables para el impuesto a
los réditos y sujetos al pago del Impuesto Sustitutivo del Gra-



ANEXO — Modelo de tabulacién para el célculo de la conveniencia del revaliio impositivo

Ejerci- | Cuota del| QCuota de Cuota de TImpuesto Total -de Deduc- | Tasa del | Impuesto | Impuesto | Facter Coste del Impuesto
cie Impuesto | Amortizacién | Amortizacién | Sustitutivo | ciones incremen- | Impuesto | Ahorrado Neto de " Revalo Neto
al extraordi- | del saldo de | incremental jtales del Impuesto| Aplicable Ahorrado |Obtensién | Ajustado Ahorrado
Revalio naria Revaltio a los Réditos del valor Ajustado
Ley 17.335 (6) =(2)+.(4) (W) (8)=1(6) | (9=(8) Actual (11) =(2) (12) =(9)
1) (2) (3) (4) (5) + (5)—(3) X(7) —(5) (10) X (10) X (10)
1
2
3
4 , -
/
5
20
21
22
23
24
25

, y
Cuando la columna (11) fuera menor que la columpa (12) indicard que la revaluacién impositiva es conveniente, dado que los beneficios ajustados pro-
venientes del revaliio, son mayores que el costo ajustado del mismo. El caso contrario indicard la inconveniencia del revalio, debido a que los costos
son superiores a los beneficios (ajustados) producidos por el mismo.
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vamen a la Transmisién Gratuita de Bienes, la conveniencia
del revalio de la Ley 17.335 estard dada por

VAIR < (VAR; 4 VAIR + VAIS — VAE) TI — VAIS 0 sea
' (1) s
c1 + cov 4 v+ vt < [CI'2 —_—
i(1+i)n

4+ (1 + cav + cav? + cav?) 4

(141)*—1 v
+ (PIlv + Pl 4-.. + PI,v) .0,015 — a.e ————:‘ TI —
(1)

— (PI; + PLv 4 .... + PILw*).0,015

En los casos de pago al contado del impuesto al revalio,
deberd reemplazarse en las inecuaciones planteadas, la ex-
presién VAIR por su equivalente, o sea 0,85 IR.

Cuando no se hubiera revaluado en los términos de la
Ley 15.272, en las inecuaciones planteadas el término “VAR:”
sera equivalente a cero.

Las alternativas sobre la conveniencia del revaldo pueden
ser varias. Aprioristicamente se puede afirmar que, en los casos
de inmuebles, cuanto mayor antigiiedad tengan, menos serd el
revalio, ya que el<valor residual de las construcciones sera pe-
quefio en relacién al valor residual de la tierra; por consiguiente,
dado que existe la obligatoriedad de revaluar, juntamente con los
edificios, a la tierra, el saldo de revaldo serd alto (debido a que
la tierra mo se amortiza), mientras que el saldo de revalio amor-

tizable (solamente la porcién correspondiente a edificios y cons-

" {rucciones) serd relativamente bajo. Si se recuerda que el im-
puesto al revalio se fija sobre el saldo de revalio, puede, en este
caso, ser mayor el impuesto que los fondos ahorrables por 1a
amortizacion.

Pueden existir otros factores que incidan en la determinacién
de la conveniencia del revalto. Tal es el caso de las ventas pla-
neadas de los mismos o parte de ellos, en cuyo caso las inecua-
ciones planteadas deberan ser ajustadas a las fechas limites pre-
supuestadas como bajas del bien o bienes revaluados. Puede haber
muchas otras consideraciones que, mientras sean cuantificables,
deberan incluirse en los célculos de determinacién de la conve-
niencia del revalio impositivo fijado por la Ley 17.335.

Una forma més grafica de determinacién de conveniencias, ~
estard dada por la tabulacién de los factores influyentes, por afios

~
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de incidencia, ajustados por los factores correspondientes (wer
. anexo). B ‘ N

En los casos de quebrantos impositivos o de deducciones ma-
yores a los beneficios, los factores de ajuste se modificaran, asi
como también las inecuaciones planteadas mds arriba, teniendo
en cuenta los periodos de incidencia efectiva del costo del revalio
y de los beneficios por él reportados. También deberd reflejarse,
en su caso, la incidencia de la reduccién de las deducciones por
inversién fijada por el art. 81 de la Ley de Réditos, como con-
secuencia de la disminucién de los beneficios impositivos debido
al revalio.

4.4. Conveniencia del revaltio contable

Optar por la revaluacién contable admitida por la Ley 17.335
es, en general, conveniente ya que, a pesar de’ las importantes
deficiencias que ella contiene, los estados contables conseguirin
una aproximacién algo mds razonable a la realidad, en la expre-
si6n de la situacién patrimonial de la empresa.

Ademis de lo enunciado, en la decisién de revaluar contable-
mente los activos y pasivos, -han de influir elementos tales como
mejoramiento de los estados para la obtencién de créditos, au-
mentos de capital desgravados impositivamente, mayor margen de
seguridad para los casos de quebrantos o de pérdidas del capi-
tal propio, etc. Se interpreta que todos estos factores son cuan-
tificables, a pesar de las dificultades que ello implica, y que la
direccién superior de las empresas deberd extremar las medidas
a fin de obtener datos ciertos, en base a los cuales decidird sobre
la conveniencia de.efectuar el revalio contable de la Ley 17.335.

Cabe decir, para finalizar, que esta posibilidad de estudiar
la “conveniencia” del revaltio contable, constituye otra de las ob-
jeciones que puede hacerse a la ley. Si ésta buscaba, en el dmbito
contable, como lo dice la elevacién del proyecto al Poder Ejecu-

“tivo, ‘preparada por el Ministerio de Economia, la “cabal expre-
sién de los balances” —aunque a juicio de los autores, esto no se
consigue con las disposiciones sancionadas— el revaliio debié ser
obligatorio, porque a ‘“contrario sensu” de lo dicho en la eleva-
‘cién, si los balances no son actualizados, evidentemente, podria
opinarse que ellos carecen de una “cabal expresién” en su for-
mulacién. ' ‘
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