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RESUMEN

En el trabajo se postula la adopcién de 1a denominada ““contabilidad
a nivel de precios’’ o mds conocida como ‘‘método integral’’, san-
cionada en la 1X Conferencia Interamericana de Contabilidad (Bo-
gotd, 1970) y recomendada por el Instituto Técnico de Contadores:
Publicos dependientes de la Federacién Argentina de ‘Colegios de:
Graduados en Ciencias Econémicas, a fin de corregir los efectos de
la inflacién en la base de cdlculo de los impuestos sobre ingresos
y patrimonios.

Se sefiala que el "método integral’’ o los principios que lo inspiran
pueden ser utilizados en la correccién de los réditos y patrimonios:
tanto de personas fisicas como de sociedades, lleven o no contabi-
lidad, lo cual permitiria cumplir con los principios o requisitos que
la doctrina ha sefialado como indispensables, por razones de
equidad, para la introduccién de los ajustes por inflacién y que
fueran puntualizados en las “"Primeras Jornadas Tributarias’’: Gene-
rales, Globales y Obligatorios, asi como, en lo posible, claros y
sencillos por razones de administracidn.

Se indican las modalidades de aplicacién de
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método integral”’, en
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particular para las personas fisicas y se mencionan posibilidades y
ejemplos practicos.

Se analiza el tratamiento fiscal de los denommados “resultados de
inflacién’ o derivados de las tenencias de activos y pasivos mone-
tarios, frente a los distintos criterios de renta gravable desarrotlados
por la doctrina y se demuestra que se trata de resultados ordinarios
que en todos los casos, en su integridad, deben computarse para
el gravamen respectivo, ain cuando existan total o parcialmente
rentas exentas, franquicias o desgravaciones, salvo decisiones ex-
presas en sentido contrario que pueden adoptarse por razones
politicas.

Se analiza también la naturaleza de las denominadas ““ganancias
de inflacién’, las que por ser beneficios realizados también deben
gravarse integramente en el momento en que se generan, sin per-
juicio que por razones de politica econémica o social, el legislador
pueda disponer, en ciertos casos, su afectacién al costo de determi-
nados activos no monetarios.

Finalmente, se sefiala que los ajustes por inflacién sin las restantes
medidas que fueron recomendadas en las 'Primeras Jornadas Tri-
butarias’ no contribuirdn a jerarquizar y modernizar el impuesto
a los réditos argentino.

I. INTRODUCCION

La contabilidad tradicional se basa en el postulado bdsico de “'la
invariabilidad del poder adquisitivo de la moneda’. Cuando este
requisito no se cumple los estados contables confeccionados de
acuerdo con criterios tradicionales, dando por supuesto el postulado
antes mencionado, arrojan cifras que no son representativas de la
verdadera situacién financiero-patrimonial de las empresas ni de
los verdaderos resultados de sus operaciones.

Los impuestos sobre la renta y sobre patrimonios netos determinados
sobre la base de los estados contables confeccionados de acuerdo
con esos criterios tradicionales, o a falta de estados contables, te-
niendo en cuenta los principios que sirven a la confeccién de
aquéllos, no suelen alcanzar lo que el legislador o el consenso de
opiniones han considerado como manifestacién de capacidad con-
tributiva gravable.

Tanto en doctrina como en diversas reuniones cientificas el tema
ha sido ampliamente debatido, habiéndose sefialado la necesidad
ineludible de los ajustes, asi como las caracteristicas generales y
dmbito de aplicacién de los métodos correctores (1). Por ello nos
remitimos a esos antecedentes, los que, por otro lado, en virtud de
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suponerlos suficientemente conocidos, nos eximen de extendernos
sobre ellos, sin perjuicio de mencionarlos y glosarlos en el curso del
trabajo, cuando fuere necesario a los fines del objetivo del mismo.
En la Republica Argentina el estudio del tema fue encarado oficial-
mente durante el afio pasado, aunque las medidas legislativas adop-
tadas ulteriormente (Leyes 19409, 19412 y 19414) no tuvieron en
cuenta los principios generales sefalados por la doctrina y destaca-
dos en el estudio efectuado (2).

2. CARACTERISTICAS GENERALES QUE DEBERIAN
REUNIR LOS METODOS CORRECTORES

Tanto los autores que encararon el tema considerando la equidad
de los ajustes correctores, asi como diversas reuniones cientificas
(Véase la nota n® 1), sefialaron las caracteristicas generales de los
métodos de ajuste, en particular los que tienen por objeto corregir
los efectos de la inflacién en la determinacién de la materia gra-
vable. Como antecedente mds inmediato podemos citar el punto 3
de la recomendacidn respectiva formulada en las "’Primeras Jornadas
Tributarias del Colegio de Graduados en Ciencias Econédmicas de la
Capital Federal’”” (Mar del Plata, 1971), que se transcribe, en la
parte pertinente:

1

. .. los ajustes a practicar deben ser:

" a) generales, es decir, para todos los contribuyentes, sin
" distincién de ninguna naturaleza, ni de las rentas que ob-
' tengan o su estructura juridica;

" b) globales, es decir, abarcar todos los rubros tanto activos
' como pasivos de los estados patrimoniales;

17

c) obligatorios, a fin de evitar que los ajustes opcionales
" provoquen la exclusién de las denominadas ganancias de
" inflacidn, o sea aquéllas que no se traducen en los estados
" contables confeccionados de acuerdo a criterios tradicio-
" nales.

"’ Todo ello a fin de evitar que los ajustes parciales u opta-
"’ tivos se conviertan en factor de inequidad mds grave que
" el propio proceso inflacionario.

" Ademds, se ha hecho énfasis en que dichos procedimientos
" deben ser, en lo posible, claros y sencillos, con el objeto
" no sélo de reducir su costo de aplicacién, sino también el
" de posibilitar su contralor por parte del organismo de re-
" caudacién.”
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Con respecto a la generalidad de los ajustes, agreguemos que los
mismos debieran extenderse a todos los gravdmenes cuya base de
célculo pueda verse afectada por el proceso inflacionario. Reconocer
los ajustes para algunos gravdmenes solamente, con exclusién de
otros, puede llegar también a ser mds inequitativo que no recono-
cer ajuste alguno.

El ““método integral’’, asi como sus principios, fueron propuestos
por el autor como la solucidh mds adecuada en fas “V Jornadas
Latinoamericanas de Derecho Tributario’ (Santiago de Chile, 1967),
asi como en su Tesis Doctoral (Ver nota N° 1). También adhirieron
a este método los Contadores Félica, Lisdero y Outeiral, integrantes
junto con el autor de la “Comisién de Estudio de la Revaluacion
Automdatica de Patrimonios”’, que funciond en el seno del Ministerio
de Hacienda y Finanzas, entre junio y agosto de 1971.

En las VI Jornadas Rioplatenses de Ciencias Econémicas’’, celebra--
das en San Carlos de Bariloche en diciembre de 1971, se recomendé:

. 2. El método mds adecuado para contemplar (Ios) efectos (de
Ias vornacnones en el poder adquisitivo de la moneda en las legisla-
ciones fiscales) es el ajuste integral de estados contables sancionado
por la IX Conferencia Interamericana de Contabilidad (Bogotd,
1970)".

3. Los estados contables preparados conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados debieran ser los Unicos utili-
zados a todos los fines, inclusive los fiscales”.

El "método integral’”’ no sélo es el medic mds idéneo para corregir
los efectos de la inflacién en los estados contables, sino que los
principios técnicos que lo inspiran posibilitan su aplicacién para
aquellas situaciones en que no se practican estados contables, lo
cual permite cumplir con los requisitos de ‘“generalidad’’ que hemos
sefialado mds arriba.

Las caracteristicas generales para su aplicacién se describen en el
punto siguiente. Teniendo en cuenta los lineamientos generales del
procedimiento sefalado, el grupo del que formaba parte el autor
de la ""Comision de Estudio de la Revaluacién Automdtica de Patri-
monios’’, prepard un prdyecto de reformas a los impuestos argentinos
a los réditos y sustitutivo del gravamen a la transmisidén gratuita
de bienes, vigentes en 1971 (5). '
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3. EL METODO DE AJUSTE PROPUESTO

3.1. Generalidades

Hasta el momento, pareciera ser que el medio mdas adecuado de
legar a expresar las rentas y los patrimonios en su verdadera
cuantia, y cumplir, al mismo tiempo, con los requisitos que enun-
ciamos mds arriba, es la denominada “’contabilidad de nivel de
precios’’ o “contabilidad de inflacién’’, mds conocida bajo la deno-
minacién “'método integral’’, sobre la cual existen pronunciamientos
en ‘Conferencias ‘Interamericanas de Contabilidad, siendo la que
desarrolla la Recomendacion N°® 2 del Instituto Técnico de Conta-
dores Publicos dependiente de la Federacion Argentina de ‘Colegios
de Graduados en Ciencias Econdmicas.

Este método es netamente superior a los correctivos parciales uti-
lizados, en el pasado (y aln actualmente), permitiendo encarar en
forma total y definitiva el problema de reflejar el deterioro de pre-
cios en los estados contables (3).

¢Es posible adoptar el ““método integral’”’ con fines fiscales? Enten-
demos que es posible,siempre que se cumplan algunas condiciones,
entre las que podemos mencionar las siguientes:

a) Fijacién de criterios de uniformidad en algunos aspectos
y formas de encarar los ajustes, evitando que el uso dis-
crecional de técnicas alternativas permita diferir o anti-
cipar resultados;

b) La aplicacién de los principios que inspiran el 'método
integral” a todos aquellos que no preparan estados conta-
bles, pero resultan igualmente alcanzados por los impuestos.
sobre la renta y sobre los patrimonios.

Cumplidos estos requisitos, como los resultados y los patrimonios
resultantes de la utilizacién de la “‘contabilidad de nivel de pre-
cios” son los que expresan la ‘verdadera’ magnitud de aquellos,
sobre ellos habrd de corresponder la aplicacién de los gravamenes
respectivos.

Dentro de la contabilidad de nivel de precios’’ ya hemos sefialado
en otra oportunidad que a los fines fiscales, debiera utilizarse el cri-
terio "‘costo histérico ajustado’, concepto al cual adhieren diver-
sos autores (4), lo cual vendria a demostrar las posibilidades con-
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cretas de llevar a la prdctica la aplicacién del ““método integral”.
Para acompadar el dictamen-final del grupo citado el autor prepard
un ejemplo préctico, referido al impuesto a los réditos argentino
aplicable a las personas fisicas, comparando los resultados con los
emergentes de la aplicacién de la legislacidon vigente, que se acom-
pafa a este trabajo como Anexo N° 1 (6).

3.2. Descripcion del procedimiento de ajuste “método integral” (*)

Esta descripcidén se basa en ciertas premisas, a saber:

— Que el impuesto-a los réditos alcanza tanto a las personas
fisicas como a las sociedades de capital;

— Que el impuesto personal es global y progresivo;

— Que las sociedades de personas no son sujetos del gravamen,
por lo que los réditos que obtienen se consideran integramente
divididos entre sus socios, hayan o no retirado sus utilidades, quie-
nes tienen la obligacién de abonar el gravamen sobre ellas. .

Recordemos que en el ““método integral” existe '‘ganancia cuando
se produce un incremento en el patrimonio neto (eliminada la in-
fluencia del movimiento de inversiones o retiros), medido en poder
"adquisitivo homogéneo, es decir, el resultado de un determinado
periodo serd igual a la diferencia entre los patrimonios netos de
principio y fin de ese periodo —siempre depurados de los movi-
mientos de inversiones y/o retiros— expresados ambos en mo-
nedas de un mismo poder adquisitive’ (8).

3.2.1. Sociedades de capital

Como estas entidades deben preparar estados contables, deberian
determinar sus rentas y patrimonios gravables utilizando para fines
fiscales en forma obligatoria aquellos depurados de los efectos
distorsionantes que provoca la inflacién, a cuyo fin el procedimiento
a seguir ya ha sido estudiado por los organismos representativos
de la profesidn contable. Se trata del método recomendado por el
Instituto Técnico de Contadores Publicos dependiente de la Fede-
racién Argentina de Colegios de Graduados en Ciencias Econémicas
y que tiene como precedente el trabajo iniciado por la Comisidn
Especial creada a instancias de la Bolsa de Comercio de Buenos
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Aires, luego continuado por una comisién especial en el seno del
" Colegio de Graduados en Ciencias Econdémicas de la Capital Fede-
ral y que ha merecido pronunciamientos favorables en Conferen-
cias Interamericanas de ‘Contabilidad.

Sélo se deberian establecer ciertas pautas para los ajustes de deter-
minados rubros, con el fin de evitar su tratamiento discrecional
por parte de los contribuyentes. En algunos casos estas pautas pue-
den resultar Gtiles para simplificar el procedimiento de ajuste y
facilitar la fiscalizacién, como por ejemplo, la obligacién de valuar
los inventarios por el sistema FIFO o el precio de la Gltima compra.

3.2.2. Personas fisicas y sucesiones indivisas

El reconocimiento del deterioro por inflacién para las personas fi-
sicas es un requisito indispensable que de no cumplirse, como ya
se dijo, podria llegar a acentuar la falta de equidad del sistema
en mayor medida que el simple no reconocimiento de ajuste alguno.
Para ello se propugnha un procedimiento que no sélo contempla el
problema de la inflacién, sino que en buena medida habrd de sim-
plificar el proceso de determinacién del rédito, objetivo que, de
lograrse, contribuiria no sdlo a prestigiar el gravamen sino también
a mejorar el cumplimiento voluntario por parte de los contribu-
yentes (°).

Sin perjuicio de considerar que la figura de rédito gravable estaria
dada por su magnitud establecida de acuerdo con criterios tradi-
cionales v luego depurada de los efectos de la inflacién, a los fines
del cdlculo el mismo se estableceria como el resultante de computar
la adicién del monto de lo consumido en el transcurso del afio fiscal
mds el incremento operado en términos constantes en el patrimonio
del contribuyente. Es decir, la renta se calcularia por diferencias
patrimoniales y no por adicién de los conceptos componentes, los
que no obstante podrian ser utilizados por el organismo de apli-
cacion como un medio de verificar la correccién de los montos
declarados, a través del cémputo de los ingresos y de los consumos
en moneda corriente, asi como para establecer desgravaciones por
razones de promocidén de ciertas actividades o inversiones, o para
excluir las utilidades de fuente extranjera o las ganancias de capi-
tal si se deseara gravarlas en forma independiente. No obstante,
el impuesto se calcularia en base al procedimiento descripto mds
arriba, a cuyo fin los montos se obtendrian de la siguiente manera:
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a) Se estableceria por declaracién jurada del contribuyente
el monto del consumo del periodo en moneda corriente; que
se ajustaria a moneda constante tomando en cuenta el tér-
mino medio de inflacién del periodo fiscal, salvo circuns-
tancias excepcionales.

b) Ei patrimonio se estableceria en moneda de cierre (31/12
de cada ano), siguiendo los lineamientos establecidos para
ajustar estados contables. Este patrimonio se compararia
con el del periodo anterior, el que igualmente deberia ser
traducido a moneda de cierre. {Simple multiplicacién de}
patrimonio anterior por el coeficiente de ajuste correspon-
diente.)

c) La renta neta estaria dada por la adicién de la diferencia
patrimonial mas el monto de lo consumido en el afo fiscal.
Podria presumirse, salvo prueba en contrario en favor del
contribuyente, que el consumo se origina uniformemente en
el afo, a cuyo fin su traduccién a moneda de cierre es un
simple célculo.

d) Esta renta podria ajustarse, disminuyéndola si se con-
siderara apropiado, en las utilidades que no se hubieran
originado en el pais o por exclusién de beneficios que no
se considerare conveniente gravar como consecuencia de
medidas de incentivacion fiscal o desgravacion de ciertos
beneficios. Los importes a excluir se establecerian: 1) en
moneda corriente 'y se traducirian a moneda de cierre, segin
las fechas en que se hubieran originado los ingresos res-
pectivos o considerando el promedio del periodo, de acuer-
do a la naturaleza de los mismos; 2) directamente en
moneda de cierre, en base a contabilidad o cuentas de resul-
tado separadas, por actividad o sector, segin corresponda.
La ley podria establecer el orden de integracién de los in-
gresos a los fines de la aplicacién de estas excepciones.
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De este modo los activos monetarios, es decir, dinero en efectivo,
depositos en cuentas bancarias, cuentas a cobrar en moneda
nacional, etc. se computariagn por su valor en moneda corriente
al cierre del periodo fiscal y los activos no monetarios serian los
ajustables. Los ya poseidos el afio anterior no generarian mayores
problemas. Los adquiridos en el afio, sblo exigirian su multiplica-
cidn por el coeficiente de ajuste correspondiente.

Por aplicacién del principio costo o mercado el menor, los activos
y pasivos ho monetarios se ajustarian en funcién del valor a la
fecha de adquisicidon, pero podrian ser computados a! valor de
mercado si éste fuera inferior, (En el caso de los activos, a opcidon
del contribuyente, en el caso de los pasivos, con cardcter obliga-
torio). Para el caso de tenencias de acciones de sociedades que no
cotizan pulblicamente sus valores se podria considerar, opcional-
mente, como valor de mercado, el establecido conforme al proce-
dimiento que se describe mds adelante.

Como se dijo mds arriba, el procedimiento actual de computar
la renta por adicién de sus componentes y utilizar la declaracion
del monto del consumo como un medio de control o balance de
lo declarado por el contribuyente (todo ello expresado en moneda
corirente) seria un medio supletorio de verificar la correccion de
los montos de consumo declarados y de la inclusién de todos' los
bienes y deudas en el patrimonio.

Sin embargo, los contribuyentes que obtuvieren Unicamente ingre-
sos por empleos en relacién de dependencia, desempefio de cargos
publicos o jubilaciones o pensiones, y no tuvieren gastos o ero-
gaciones ajenas a dichos ingresos para computar en la determina-
cion del rédito neto, podrian obviar la declaracién personal, me-
diando retencién total en la fuente del impuesto. La retencién se
calcularia sobre los ingresos del periodo ajustados segin fechas de
cobranza o tomando un coeficiente promedio de ajuste.

Un tratamiento especial merecen las participaciones en sociedades
de personas o empresas unipersonales en las cuales los contribu-
yentes individuales tengan intereses. En estos casos la utilidad
obtenida en términos ajustados por estas entidades se gravaria en
forma indirecta a través del cdmputo del valor ajustado del haber
correspondiente al cierre del ejercicio, en comparacion con el
haber agjustade al comienzo del mismo, ambos expresados en mo-
neda de cierre. ‘A tal fin serd obligacidon de las sociedades el
suministrar la informacién correspondiente a sus socios. De esta
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manera el crecimiento en términos ajustados del haber patrimonial
quedaria demostrado en el patrimonio individual de cada socio o
componente y los aportes o retiros efectuados durante el transcurso
del afio fiscal se reflejarian como un aumento o disminucidon de
otros rubros patrimoniales o del rubro renta consumida. En caso
que el cierre de ejercicio de estas empresas no fuera coincidente
con el afo calendario, los valores correspondientes serian traduci-
dos a moneda de cierre mediante un simple célculo.

El texto legal podria proveer, para las sociedades de capital que
no cotizan piblicamente sus valores, que como valor de mercado
se utilice el ajuste de las inversiones correspondientes siguiendo el
procedimiento descripto para las sociedades de personas, a cuyo fin
estas entidades deberian explicitar en sus estados contables el valor
de cada accibén ajustado en moneda constante al cierre de cada
ejercicio, a efectos de que los accionistas puedan utilizar esa infor-
macién en la preparacién de sus declaraciones individuales.

En caso que el cierre de ejercicio de estas empresas no fuera coin-
cidente con el ano calendario, los valores correspondientes se ajus-
tarian a la moneda de cierre para contribuyentes individuales (nor-
malmente el 31 de diciembre).

3.2.3. Problemas especiales
3.2.3.1. Tratamiento de los dividendos de las sociedades de capital

Seguin cual fuere la politica que se adopte en cuanto al tratamiento
de los dividendos de sociedades de capital y su grado de integra-
cién con los réditos personales de los accionistas, serd la solucién
que deba adoptarse a los fines fiscales.

Entendemos que un procedimiento dgil podria ser el acordar un
crédito del impuesto a pagar en funcién del impuesto tributado por
la sociedad durante el ejercicio, sin desnaturalizar el procedimiento
de determinacion de la renta descripto mds arriba (19)..
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3.2.3.2. Tratamiento de las ganancias de capital

Las ganancias de capital quedarian, en principio, incluidas dentro
de la definicién de renta. Ello no obstante, si fuera conveniente su
consideracién en forma independiente, habria que establecer el
monto de la utilidad en términos ajustados por comparacién def
valor de venta en el periodo respectivo con el valor de adquisicion,
ambos expresados en moneda de semejante poder adquisitivo. que
podria ser la de cierre del periodo fiscal respectivo. De existir bene-
ficios en términos ajustados su importe se deduciria de la renta
establecida de acuerdo con el procedimiento antes descripto, para
de esa manera excluirlos del impuesto sobre la renta y ‘gravarlos
con el impuesto a las ganancias de capital, aunque es preferible
su tratamiento integrado, con un adecuado sistema de prome-
diacién (7).

3.2.3.3. Consideraciones de tipo administrativo

El trabajo mds arduo seria el ajuste inicial a comienzos del pri-
mer periodo de aplicacién del sistema. Con posterioridad téngase
en cuenta que: a) los activos y pasivos monetarios no requieren
ajuste alguno; b) los bienes poseidos al cierre del periodo anterior
se actualizarian mediante un simple célculo; ¢) los activos y pasi-
vos no monetarios incorporados en el periodo también se actualiza-
rian mediante un simple célculo.

El cdlculo de los ajustes podria simplificarse notablemente si el
organismo recaudador facilitara la labor de los contribuyentes pre-
parando periddicamente tablas de coeficientes de ajustes basados
en la vida til y antigliedad de los distintos bienes, para el caso
de ser amortizables y tablas de coeficientes de actualizacién
para los restantes casos.

3.3. Deducciones en la base y tramos de escalas

Como  corolario de los principios desarrollados ‘anteriormente se
hace indispensable también el ajustte de las deducciones en la
base (minimo no imponible y cargas de familia) y de los tramos
de las escalas progresivas, en funcién del deterioro operado emn



16 ANGEL SCHINDEL

e| poder adquisitivo de la moneda. Este ajuste deberd estar pre-
visto en la ley y realizarse en forma automdtica. Las variaciones
por razones de politica econémica o fiscal deberian efectuarse
mediante la modificacién de los textos legales (2).

3.4. Imposicion al patrimonio

los ajustes para impuestos sobre patrimonios netos no requieren
cdlculos adicionales en el ““método integral”’, pues el patrimonio
actualizado al cierre del periodo fiscal es uno de los elementos
para calcular el rédito. En este sentido el “método integral” es
netamente superior a cualquier otro procedimiento que se utilice
para corregir los resultados, pues ninguno de ellos provee en for-
ma automdtica, y sin necesidad de célculos adicionales, la base
de célculo actualizada para los impuestos sobre patrimonios netos.

4. — NATURALEZA FISCAL DE LOS NUEVOS ELEMENTOS
QUE IMPLICA EL "METODO INTEGRAL"

De acuerdo con el comportamiento de los distintos rubros de los
.estados contables frente a la inflacién, los elementos que implica el
qjuste integral, en comparacién con los estados contables tradicio-
nales son los siguientes: (13)

a) El ajuste de los rubros no expuestos o no monetarios
(0o no gactualizados). Se trata simplemente de la adecua-
cion del “costo histérico’ a la nueva unidad de medida (la
denominada “moneda de cierre’’). En el cuadro de resul-
tados, la diferencia con los estados contables tradicionales
estd dada fundamentalmente por el monto de las amortiza-
ciones de los bienes de uso y el costo de los bienes vendidos
(incuyendo bienes de cambio).

b) Las pérdidas o ganancias por exposicién a la inflacién
sobre los rubros que no se ajustan, es decir, los rubros ex-
puestos o monetarios (o actualizados), fundamentalmente
Disponibilidades, Créditos y Deudas en moneda corriente.
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Con respecto al primer rubro, el ajuste tiene por objeto expresar
en moneda homogénea el resultado por deterioro o depreciacion de
bienes de uso, o por enhajenacidon de los mismos, asi como la ecua-
¢ién del costo de las mercaderias vendidas (Compras mds o menos
la respectiva diferencia de inventarios).

Desde el punto de vista fiscal, si las amortizaciones de bienes de
uso son deducibles para establecer la renta y si los resultados de la
enajenacién de bienes de uso son computables para el gravamen,
los ajustes no son mds que una adecuacién del cdlculo del resultado
gravado. Lo mismo puede decirse del ajuste de los bienes de cambio
o la ecuacion fundamental del costo de mercaderias o. productos
vendidos.

Si el resultado de la enajenacién de bienes de uso estuviera, a titulo
de hipbétesis, excluido del dmbito del impuesto a los réditos, por estar
gravado por un impuesto a las ganancias de capital, la solucién de
fondo no varia: sélo habra que excluir el resultado de dichas enaje-
naciones del dmbito del impuesto a los réditos, para incluirlos en el
que grava las ganancias de capital. El resultado, como es obvio, serd
la diferencia entre el valor de venta y el costo no amortizado, ambos
expresados en moneda de semejante poder adquisitivo.

¢Distinta es la solucidén en lo que respecta a las pérdidas o ganancias
por exposicidon a la inflacién, o, en otras palabras, derivadas de la
tenencia de activos y pasivos monetarios? ¢Son estos resultados rédi-
tos ordinarios, a gravar en todos los casos o son ganancias de capital
0 no son ni unos ni otras?

Trataremos, en principio, de establecer si estos resultados son rédi-
tos ordinarios, destacando que en las VI Jornadas Rioplatenses
de Ciencias Econémicas’’ (San Carlos de Bariloche, 1971) se resol-
vidé que - “los resultados por inflacién derivados de las tenencias de
activos y pasivos monetarios, por ser resultados operativos, deben:
a) considerarse un gasto necesario en caso de ser negativos 'y un
rédito en caso de ser positivos. .."

Ello no obstante, analizaremos el problema frente a las distintas
definiciones de réditos, desde el punto de vista fiscal. Recordemos
que los criterios mds arraigados son las denominadas ‘‘teoria del
balance” y “teoria del flujo de riqueza" ‘
En la teoria del “balance”, la renta estd dada por: 1) el consumo
de la persona durante el periodo y 2) el incremento neto en el patri-
monio neto individual de la misma en el periodo, ambos expresados
en dinero, o como sefiala Due (14), ““1. el monto total recibido de
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terceros durante el periodo, menos los gastos necesarios para la
obtencién de esa suma (distintos de los gastos personales de subsis-
tencia); 2. el valor de la actividad consuntiva de la persona; 3. el
incremento en el valor del activo poseido durante el periodo”. Para
Schanz (15) la renta es la riqueza que acrecienta el patrimonio de
un individuo, en un periodo de tiempo determinado, siendo indife-
rente que la fuente de esa riqueza llamada renta sea una fuente
permanente de la cual la renta pueda surgir peridédicamente, o que,
por el contrario, esa fuente desaparezca con el mismo acto de
produccién de la renta, o que la renta provenga de una fuente
productiva, o que, por el contrario la fuente sea una liberalidad, un
acontecimiento accidental o extraordinario, etc.

Algunos autores como Ricci definen a la renta, segun este crite-
rio, como ““Los gastos de consumo, mds ahorros, més -ganancias de
capital, mds aumentos de valor, mds ganancias accidentales’ ('6),
y Haig afirma que la renta es "el valor monetario de! incremento
neto del poder econémico individual entre dos fechas' (7). Garcia
Belsunce luego de analizar los trabajos de los distintos autores que
se refirieron al tema, concluye que en la teoria del balance, o
como él la llama, del rédito-ingreso "‘rédito es todo ingreso neto en
bien materiales, inmateriales o servicios valuables en dinero, perié-
dico, transitorio o accidental, de cardcter oneroso o gratuito, que
importe un incremento neto del patrimonio de un individuo en un
periodo determinado de tiempo, esté acumulado o haya sido consu-
mido y que se exprese en términos monetarios’’ (16).

Ninguna duda cabe que las ganancias o pérdidas de inflacién, deri-
vadas de la tenenecia de activos y pasivos monetarios, entran dentro
de esta definicién de renta, por lo que deberian estar integramente
comprendidas en el impuesto a los réditos.

En la teoria del ““flujo de riqueza”, lo gravado es la riqueza, en
dinero o en especie que ‘"fluye’”’ hacia el contribuyente.
P Yy y

Bdsicamente la diferencia con respecto a la “teoria del balance”
estd dada por la desgravabilidad de las actividades de “‘auto-con-
sumo’’ (o autoproduccidn) y del incremento en el valor del activo
poseido. En otros términos en este caso la imposicién recae, no en
el momento de la “acumulacién’’, sino en el de “‘realizacién’’. Los
resultados por exposicién a la inflacién sdeben considerarse acu-
mulados o realizados? Si por el “método integral’’ se considerara
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beneficio, y por ende, gravable, la mera valorizacién de los bienes,
o sea los beneficios acumulados, podriamos tener duda acerca del
tratamiento fiscal de los resultados de la tenencia de activos y
pasivos monetarios. Pero como en el “‘método integral”’ no se actua-
lizan los valores para gravarlos, sino para expresarlos en moneda de
semejante poder adquisitivo, la solucién es distinta.

Si una persona tiene en efectivo $ 100.— en el afic 0 y la misma
cantidad de dinero en efectivo en el afio 1, en términos monetarios
su patrimonio no ha cambiado, pero en términos constantes, si su-
ponemos una inflacién del 30 %, ha perdido $ 30.—. ¢Esta pérdida
es acumulada o realizada? Ninguna duda cabe que es realizada,
no sélo por ser liquida, sino también porque ya no tiene posibilidad
de obtener los mismos bienes que podia haber conseguido el afo
anterior.

Examinemos otra hipétesis: El Sr. A. adquiere un campo, pagdndolo
en su totalidad con dinero en efectivo en el momento de la adqui-
sicién. El Sr. B. adquiere simultaneamente, por un importe igual,
otro campo del cual sélo abona el 50 % y el 50 % restante lo
cancela al afo, en dinero en efectivo cuyo poder adquisitivo ha
mermado en un 30 %. Sin duda el Sr. B. ha obtenido un beneficio,
respecto del Sr. A. Se podria argumentar que el beneficio del Sr, B.
estd ‘acumulado’ a través de un menor costo de su campo. Pero si
¢l costo de adquisicion de ambos campos era semejante, también
lo serd ese mismo costo expresado en moneda de otro poder adquisi-
tivo, para el caso, la del momento de pagar su deuda el Sr. B. Pero
como el Sr. B. sélo paga un 35 %. del costo histérico actualizado de
su campo, ha obtenido un beneficio a través de su menor desembol-
so, que sin duda es ““realizado”.

Lisdero y Outeiral han analizado el tema, y también a través de
ejemplos, llegan a la conclusidbn de que los resultados por expo-
sicién a la inflacidn, son del ejercicio y realizados (19).

Si bien algunos autores, como Due (?9), consideran que en el criterio
“flujo de riqueza”, deberian verificarse transacciones entre terceros
y el contribuyente, “ya que sblo entonces existe un flujo de ingresos
hacia el mismo’’, es probable que los mismos no hayan advertido
el problema de la inflacién. Nétese que desde el punto de vista
contable, los resultados por exposicidén a la inflacién, en el “‘método
integral”, son realizados. '

Finalmente, destaquemos que en la generalidad de las legislaciones
positivas, en virtud de excepciones a los principios generales el
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criterio de rédito seria intermedio entre ambas teorias (*), y que
el criterio del "“flujo de riqueza’ sélo subsiste por razones prag-
maticas (22).

En conclusién, cualquiera sea la definicién de rédito que se adopte,
los resultados por exposicién a la inflacion deben considerarse,
incluidos en el concepto de renta.

En teoria, y en muchas legislaciones positivas, se distingue entre
réditos y ganancias de capital, a pesar de las dificultades para esta-
blecer limites entre ambos (%). En general, la distincién se basa
en la falta de periodicidad de las ganancias de capital. Los resul-
tados por exposicién a la inflacién son en ese sentido la antitesis
de las denominadas ‘ganancias de capital”’, pues su produccién es
continuada e instantdnea, en la medida en que exista deterioro del
nivel de precios. Por otro lado, si se quisiera distinguir en funcion
del agotamiento o no de la funente productora (**) nos encontramos
con que los activos y pasivos afectados no se agotan, sino que
varia su poder adquisitivo, por lo que subsisten juridicamente. Tam-
bién con este criterio los resultados por exposiciéon a la inflacién
no podrian ser considerados como ““ganancias de capital”.

No teniendo los atributos de una ““ganancia de capital’’ y habiendo
demostrado que estos resultados debieran considerarse rédito, nin-
guna duda cabe que deberian estar sujetos integramente al gra-
vamen.

Sin embargo, en las VI Jornadas Rioplatenses de Ciencias Econé-
micas “‘se recomendd’’ .. .c) imputarse (los resultados por inflacién
derivados de las tenencias de activos y pasivos monetarios) ade-
cuadamente en funcién de las rentas gravadas y exentas’’. A nues-
tro juicio esta proposiciébn no condice con la naturaleza de estos
resultados. Si determinados réditos o actividades estdn exentos del
gravamen, no por ello cabe presumir que los resultados por expo-
sicion a la inflacién tengan la misma suerte. Obsérvese que los
resultados por exposicién dependen de la estructura de los activos
y pasivos monetarios, con prescindencia del resultado obtenido o de
la indole de la actividad. Veamos un ejemplo: supongamos que la
legislacién exime los réditos obtenidos por las explotaciones fores-
tales; las empresas A’ y "B explotan predios semejantes y obtie-
nen la misma produccidn anual que enajenan totalmente. La em-
presa ‘A’ adquiere el predio con capital propio, mientras que la
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empresa ‘B’ se endeuda monetariamente. Las dos empresas obten-
dran diferentes resultados por aplicacion del “método integral”’. La
empresa ‘B’ obtendrd un beneficio adicional por su politica de
endeudamiento, independientemente del resultado de la explo-
tacion. .

“A priori’’, los resultados por exposicién a la inflacién debierarn
estar integramente gravados, cualquiera sea la actividad o natura-
leza de los beneficios obtenidos por las empresas, estén estos gra-
vados o no por el impuesto. Ello no obsta a que “a posteriori’’, ef
legislador resuelva, con criterio politico, eximir tal o cual parte:
de los resultados por exposicion.

El resultado por exposicién a la inflacion, tampoco debiera estar
influenciado por tratamientos especiales de ciertos activos o la
exencién de los réditos de determinada fuente. Veomos olgun0$
ejemplos referidos a la legislacién argentina:

1 — Se admiten las amortizaciones de inmuebles que pro-
ducen renta (alquileres, etc.), asi como las de aquellos:
afectados o utilizados en actividades productoras de réditos:
gravables. A su vez se excluye del dmbito del gravamen ef
resultado derivado de la enajenacién de inmuebles por em-
presas comerciales, industriales, etc., siempre y cuando I
enajenacién se efectle después de dos afios, contados a
partir de Jla fecha de desafectacién del inmueble, disposi-
cién que no rige para los inmuebles utilizados en las explo-
taciones agropecudrias, cuya endajenaciéon en ningun caso
resulta alcanzada por el gravamen.

Si un inmueble es adquirido mediando financiamiento en
términos monetarios ¢cudl serd el tratamiento de la “‘ga-
nancia de inflacién’’? ;Gravada, por estar relacionada corv
las actividades normales productoras de réditos a las que
se afecta el inmueble?, o ¢No gravadas, por no resultar
alcanzada por el impuesto su eventual enajenacién, por
estar utilizado, a titulo de ejemplo, en explotaciones agro-
pecuarias?
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2 —La renta de titulos piblicos estd exenta del gravamen.

~En--diversas-ocasiones el -Estado Nacional emitid titulos en -

divisas, 0 en moneda nacional reajustable en funcién de
una divisa extranjera, o del precio del oro, etc. Sin duda
nos encontramos frente a activos no monetarios. Si una
persona se endeuda en términos monetarios para adquirir
valores de este tipo, ¢debe la “ganancia de inflacién’’ tra-
tarse como la renta de estos valores, y, por ende, excluirse
de la imposicién al rédito?

3 — La renta de titulos puablicos estd exenta-del gravamen.
Si un contribuyente posee estos y otros activos monetarios
(dinero en efectivo) y obtiene intereses de préstamos expre-
sados en moneda corriente (también activo monetario) écudl
es la razén que justifique prorratear la pérdida que implica
la tenencia del dinero en efectivo?

4 —Si un empresario adquiere un inmueble, en lugar de
alquilarlo, endeuddndose en términos monetarios, no hay
motivos valederos que justifiquen liberar del gravamen la
eventual ““ganancia de inflacién”,

5 —Si un contribuyente pierde toda su utilidad (para el
caso gravada) por haberla invertido en activos no moneta-
rios ¢demuestra capacidad contributiva —es decir rédito ne-
to— como para que se aplique el gravamen sobre la utilidad,
y no se admita la pérdida de inflacién sobre el activo no
monetario, por tratarse de titulos piblicos u otro semejante
que no produce renta gravada?

Podriamos elaborar numerosos ejemplos mds, pero a los fines de
lo que pretendemos demostrar no es necesario. El legislador, en
virtud de determinados criterios valorados politicamente, ha deci-
dido eximir la renta de ciertas inversiones (titulos publicos, ciertos
dividendos, etc.). Sin embargo nada nos autoriza a prejuzgar que
los mismos motivos lo llevan a no gravar las utilidades especulativas
derivadas de la colocacién de fondos obtenidos mediante endeuda-
miento en términos monetarios en activos ho monetarios (o ‘‘defen-
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didos'’ de la inflacién), o a gravar situaciones en que no hay capa-

_cidad. contributiva, por. las pérdidas que.implican las tenencias_de. .

activos monetarios.

En resumen, los resultados por exposicion a la inflacién entran
dentro del concepto de rédito y estdn integramente sujetos al gra-
vamen, aun cuando todo o parte del ingreso resulte no gravado
con motivo de otras medidas de politica fiscal, sin perjuicio de las
exenciones o limitaciones que resuelva introducir el legislador.

5. LAS DENOMINADAS "GANANCIAS DE INFLACION",
Y LOS "SOBREPRECIOS DE INFLACION"

5.1. Las ganancias de inflacion

Las ““ganancias de inflacién’’ suelen generarse cuando los pasivos
monetarios superan a los activos monetarios y la tasa de inflacion
resulta mds alta que la tasa de interés representativa del costo del
pasivo. Normalmente estd situacién se produce cuando se adquie-
ren activos no monetarios financiados con pasivos expresados en
moneda corriente.

En dlguna oportunidad se ha expresado que, sin desconocer su ca-
racter de beneficio auténtico, estos enriquecimientos no generan
fondos, por lo que no corresponderia aplicar gravdmenes sobre ellos,
por no estar ‘‘realizados’’, proponiéndose posponer el momento de
la imposicién al de realizacién de los bienes adquiridos mediante
esta forma de financiamiento.

Dicho razonamiento es falso. Asi como las “pérdidas de inflacion”
son “‘realizadas”, del mismo modo lo son las “"ganancias’. Mds adn,
fécilmente puede demostrarse que estas utilidades generan fondos
para quien las obtiene, al igual que cualquier otro tipo de beneficio.
Un razonamiento simplista pretende considerar que el menor des-
embolso, en términos reales, que significa un pasivo monetario, no
se traduce en beneficio financiero hasta que el bien activo no
monetario es vendido, en cuyo caso el mayor valor monetario nomi-
nal obtenido seria beneficio en la parte proporcional en que supere
al pasivo monetario pagado o a pagar.
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Sin embargo, salvo el caso de adquisiciones especulativas —Ilas
que por su cardcter no deberian quedar-al margen de la imposi-
cion—, los adquirentes de activos no monetarios tratardn de obte-
ner una renta de ese activo a través de su explotacion (alquiler,
afectacién a una explotacién que produce beneficios, o simplemen-
te, la renta psiquica o imputada por su utilizacién como casa-habi-
tacién). Si el titular del bien actia como un diligente hombre de
negocios, la renta que obtendré estard relacionada con el valor
actua! del bien, con lo cual se demuestra que en condiciones infla-
cionarias una mepor proporcidn de la renta obtenida es la que debe
destinarse a abonar el pasivo monetario (%).

En el Anexo 1l se desarroilan algunos ejemplos: En el primer caso,

se trata de una economia sin inflacién. Al cabo del periodo de fi-

nanciacién del bien adquirido ~—supuesto en 8 afos— el ingreso

obtenido no llega al 60 % de los desembolsos totales, incluido los

intereses que implica la adquisicién del bien, obligando al titular’
a derivar fondos de otras fuentes para financiar la operacién. En el

segundo caso se trata de una operacidn similar, pero en una eco-

nomia inflacionaria, en que los precios suben a razén del 40 %

anual.

A pesar de utilizarse en el ejemplo una tasa interés que duplica
la del primer caso, al'cabo del periodo de financiacién, el titular ha
obtenido ingresos monetarios que duplican sus egresos, con lo cual
no sbélo no ha tenido necesidad de utilizar —salvo en los primeros
afios para reintegrarlos después— fondos de otras fuentes, sino que
obtiene un excedente equivalente a sus desembolsos. Se podrd argu-
mentar que en una economia con un proceso inflacionario tan ace-
lerado no suele haber financiaciones tan amplias para la adquisi-
cién- de activos no monetarios. Por ello hemos desarrollado un
tercer ejemplo, aumentando da proporcion del desembolso al conta-
do y acortando el periodo de financiacién. Se observa que a partir
del tercer afo el ingreso monetario supera al egreso, circunstancia
que en ningln momento se da en el primer ejemplo.

El menor costo relativo del pasivo monetario genera liquidez a tra-
vés de la mayor liberacién de ingresos (o menores gastos a desem-
bolsar, como en el caso de la renta imputada de la casa-habitacién),
por lo que entendemos, en principio, que no son atendibles los argu-
mentos que pretenden liberar o posponer su imposicién por su pre-
tendida naturaleza no generadora de fondos.
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5.2. Los sobreprecio§ de inflacion

Sin embargo, alguna razén puede llegar a asistir a quienes sostie-.
nen la no gravabilidad de los '"beneficios de inflacién’, si conside-
ramos el problema de los denominados "'sobreprecios de inflacién’’,
entendiendo por tales a los mayores precios abonados por los
bienes por el hecho de adquirirlos con financiamiento en términos
monetarios a plazos relativamente amplios. Es frecuente, en eco-
nomias inflacionarias, que sin perjuicio de los intereses de finan-
ciacidén nominales —generalmente inferiores a la tasa de inflacién—,
se den en el mercado dos precios: el de contado, sensiblemente
inferior, y el financiado. En este Gltimo caso el mayor precio pre-
tende cubrir e] eventual riesgo del vendedor, en cuanto a la suerte
de su crédito en términos monetarios. Pareceria ser que no es justo
hablar de "‘ganancias de inflacién’ para el comprador, cuando las
mismas, en todo o en parte, pueden estar neutralizadas por la “pér-
dida" inicial a través del mayor precio pactado o "‘sobreprecio de
"inflacién’’,

Una solucién general para encarar este problema en el método
integral parece no ser sencilla (%), Desde el punto de vista fiscal
el problema es igualmente grave: no todos los bienes tienen simul-
tdneamente y en forma conocida el doble mercado —contado y o
plazos— de modo de apreciar en cada caso el verdadero costo com-
putable impositivamente, cumpliendo los requisitos de objetividad,
uniformidad y practicidad.

Una solucién aparentemente razonable, aunque limitada e imper-
fecta, seria fijar a través de la ley, atendiendo a consideraciones
politicas vy, fundamentalmente, sociales, los casos en que las “‘ga-
nancias de inflacién’ podrian no ser consideradas de inmediato
como beneficios a los fines de los impuestos sobre los ingresos, pero
a condicibn de afectar las mismas al costo de los activos no
monetarios que le son relativos, de poder identificarse, disminu-
yendo, por ende, su costo histérico (ajustable a los efectos de las
amortizaciones o de los resultados derivados de su enajenaciér
o baja). '

Una solucién de este tipo puede significar una simplificacién de
problemas de administracién, aunque plantea el de definir el monto
limite de las ganancias afectables, ya que la falta de limites puede
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provocar una afectacién a costos de adquisicién mayor que los “'so-
breprecios’’,-lo-cual;-como-es obvio, no es -facil de mensura. A titulo:
de ejemplo se podria admitir la afectacién de las ““ganancias de
inflacién’’ al costo de la casa-habitacién del contribuyente, asi como
en el caso de la adquisicién de automéviles para uso particular o
bienes del hogar, lo cual simplificaria el tratamiento del problema
para aquellos contribuyentes que obtienen, como Unico ingreso, re-
tribuciones por empleos en relacién de dependencia, donde general-
mente media la retencién total del impuesto en la fuente. Una
solucién de este tipo implicaria, como es obvio, la no deducibilidad
de los intereses pagados por los pasivos respectivos. Opcionalmente
padria admitirse tanto la deduccidn de los intereses, como el cdmpu-
to de las ‘"ganancias de inflacién’’ obtenidas.

6. LOS AJUSTES POR INFLACION DEBEN COMPLEMEN-
TARSE CON OTRAS MEDIDAS PARA REESTRUCTURAR
EL IMPUESTO A LOS REDITOS .

La introduccion de los ajustes por inflacién implica un cambio ra-
dical en la estructura y concepcion tradicionales del impuesto a los
réditos. Sin embargo, no es la panacea universal que contribuird
a jerarquizarlo y ubicarlo en el lugar que le corresponde en el cuadro
de las finanzas publicas argentinas.

En las “"Primeras Jornadas Tributarias del iCoIeglo de Graduados
en Ciencias Econdmicas” se sefiald que el mantenimiento del im-
puesto a los réditos quedaba condicionado a la introduccién en su
estructura de cambios fundamentales, de los cuales el principal
era el reconocimiento de los ajustes por inflacién.

Pero esta medida aislada de las demds que se recomendaron en
dicha oportunidad no basta. No vale de mucho que en aras de pa-
trones de equidad postulemos la generalidad de los ajustes y estu-
diemos procedimientos para cumplir este requisito, si la base del
gravamen se ha desdibujado a través de exclusiones, exenciones,
franquicias y liberalidades que, entre otras cosas, provoca que mu-
<has de las grandes empresas argentinas no lo tributen realmente
y que importantes beneficios personales quedan fuera del impuesto
global y progresivo.
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Por ello, y aunque no se refiera especificamente al tema en estudio
-en -esta -oportunidad, -recalcamos -que el -ajuste- por- inflacién debe -
acompanarse con otras medidas de remozamiento (volviendo a sus
caracteres generales originales), como las sefaladas en las “Prime-
ras Jornadas Tributarias”, entre las que podemos mencionar la re-
baja de alicuotas para las sociedades de capital, la atenuacién de
las escalas progresivas del impuesto personal y la limitacién de la
alicuota méxima a niveles del orden de! 35 %, la inclusién de los
dividendos en las declaraciones personales, con un adecuado siste-
ma de crédito por. el impuesto abonado por la sociedad pagadora, la
eliminacién de exenciones no justificadas realmente, la pondera-
cién adecuada, en funcién de los costos sociales totales, de las
franquicias y liberalidades por promocion de determinadas activi-
dades, etc.

Si todo ello se cumpliera, el esfuerzo en perfeccionar la herra-
mienta tributaria y gestar el ‘nuevo impuesto a los réditos” estd
justificado. Pero si no se cumplierq, tal vez no estén errados quie-
nes propugnan la eliminacién del gravamen.

7. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

El ‘método integral’” es, al momento, el mds adecuado para corre-
gir los efectos del deterioro del poder adquisitivo de la moneda en
el computo de los resultados y patrimonios gravables por los impues-
tos respectivos, dado que mediante el mismo se satisfacen los pa-
trones de equidad, en virtud de los cuales se aconseja que los
ajustes sean generales y globales, para corregir para todos los afec-
tados y en todas sus manifestaciones, los efectos de la inflacién
en la tributacién. 'Como corolario, la aplicacién de este método debe
ser obligatoria, también por razones de equidad, para evitar su
aplicacién parcial sélo por quienes se benefician con él.

Hemos demostrado que el ‘método integral’’, o los principios que
lo inspiran, pueden aplicarse no sélo a las sociedades de capital
y otras empresas, sino también a las personas fisicas, practiquen
0 no estados contables, satisfaciendo, por ende, uno de los requi-
sitos bdsicos sefialados en el porrofo anterior.

De las partidas de ajuste que implica la utilizacién del “método
integral’’ hemos sefialado que la actualizacién de los costos histo-
ricos de los activos no monetarios, con su incidencia en el cémputo
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de las amortizaciones de los bienes de uso, o en los resultados deri-
vados de su enajenacién o en el cdmputo de los resultados por
realizacién de bienes de cambio, no son mds que adecuaciones de
calculo de la renta, y por ende, incluidas dentro del dmbito del
gravamen que la alcanza. '

Con respecto a los resultados por exposicién a la inflacién, o sea
los derivados de las tenencias de activos y pasivos monetarios,
hemos analizado su naturaleza frente a los distintos conceptos de
renta gravable, considerando también que cualquiera de ellos los
camprende.

Por ello entendemos que todos los resultados, positivos o negativos,
emergentes del ajuste denominado “método integral”, tienen los
atributos normales de rédito, y en su totalidad deben estar incluidos
dentro del dmbito del o los gravdmenes respectivos.

Sefialamos también que los resultados por exposicién a la inflacién
debieran estar gravados, con prescindencia del tratamiento de otros
réditos o actividades de las empresas, o del tratamiento fiscal dife-
rencial o no de ciertos resultados, o de la existencia de franquicias,
deducciones o desgravaciones. Ello no obsta a que el legislador, con
criterio politico, decida eximir total o parcialmente estos resultados,
en determinadas circunstancias. Pero con criterio cientifico no es
posible predeterminar su tratamiento fiscal.

Con respecto a las denominadas ‘“ganancias de inflacién’’, es decir
las que se originan por el endeudamiento en términos monetarios
por encima de los activos monetarios, se ha demostrado que se
trata de beneficios realizados e inclusive disponibles, por compa-
racién con situaciones de estabilidad de precios, por lo que deben
ser gravados en el momento de su obtencion. Ello no obstante, el
legislador, con criterio politico y/o social, podria diferir su grava-
bilidad, admitiendo que algunos de estos beneficios se identifiquen
con determinado activo no monetario, en cuyo caso afectaria el
costo histdrico de adquisicion de los mismos.

Se sefalé también, con respecto al impuesto a los réditos que se
aplica en Argentina, que los ajustes por inflacion, por si solos, no
contribuirdn a jerarquizarlo. Para ello serd necesario tener en cuen-
ta también las restantes recomendaciones formuladas en las “’Pri-
meras Jornadas Tributarias’.

En mérito a Jo expuesto se propone la siguiente recomendacion:
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1. Las distorsiones que provoca el deterioro del poder ad-
quisitivo de la moneda deben ser contempladas en las le-
gislaciones fiscales, en particular, en la base de calculo
de los impuestos que gravan los ingresos y los patrimonios,
sin perjuicio del ajuste automdtico, en funcién del deterioro
inflacionario, de las deducciones en la base (minimo no
imponible y cargas de familia) y de los tramos de las esca-
las progresivas de las alicuotas.

2. Los procedimientos de ajuste de las bases de calculo
deben satisfacer condiciones minimas de equidad, a cuyo
fin deben ser generales, globales y obligatorios. Ademds,
y por razones de administracion, en lo posible deberian
ser claros y sencillos.

3. El denominado “método integral’”’ de ajuste de los esta-
dos contables, sancionado por la IX Conferencia Interame-
ricana de Contabilidad y recomendado por el Instituto Téc-
nico de Contadores Publicos dependiente de la Federacion
iArgentina de Colegios de Graduados en Ciencias Econémi-
cas, es el mds adecuado para corregir los efectos de la in-
flacién en la forma sefialada en los puntos anteriores.

4. El denominado ‘método integral’”’, o sus principios, de-
ben aplicarse no sbélo a quienes formulan estados contables,
sino también a todos aquellos sujetos de obligaciones fis-
cales, que sin practicarlos, estén alcanzados por los impueas-
tos sobre ingresos y patrimonios.

5. Los resultados denominados “‘por inflacién’’/, ya sea de-
rivados del ajuste de los rubros no monetarios o de las
tenencias de activos y pasivos monetarios, constituyen ré-
ditos o quebrantos ordinarios, g computar integramente
en el momento de su obtencién o gestacién, con prescinden-
cia de la existencia de beneficios total o parcialmente libe-
rados de la imposicidn, sin perjuicio que ulteriores conside-
raciones de cardcter politico-tributario aconsejen su desgra-
vacién o no deducibilidad total o parcial.

6. Excepcionalmente, y también por razones politicas, po-
drian imputarse ““ganancias de inflacién’’ al costo de deter-
minados activos no monetarios.
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NOTAS

! — Los autores coinciden, en ge-
neral, en que los ajustes deben ser
generales, es decir para todos los
contribuyentes y no una determi-
nada categoria de ellos en funcién
de la naturaleza de sus ingresos o
patrimonios poseidos, y abarcar to-
dos los rubros activos y pasivos de
los estados contables, asi como to-
das las cuentas de ingresos y egre-
sos, pues el reconocimiento de
ajustes parciales puede llegar a ser
més inequitativo que no reconocer
ajuste alguno por inflacién. Al res-
pecto podemos citar los trabajos
siguientes:

CARY BROWN, E. — “Effects of
Taxation - Depreciation adjustments
for price changes”, Graduate School
of Bussiness Administration, Har-
vard University, Boston, 1952,
p. ]3,

ROYAL COMMISSION ON THE TA-
XATION OF PROFITS AND INCO-

ME — “Final Report”, Her Majesty’s

Stationery Office, Cmd. 9474, Lon-
dres, 1955, p. 112;

MUSGRAVE, Richard A. — "Teoria
de la Hacienda Puiblica”, Ed. Espa-
fiola de Aguilar, Madrid, 1968, p.
172/75;

GOQDE, Richard — “The individual
income tax”, The Brookings Institu-
tion, Washington, 1964, p. 193.

REIG, Enrique J. — "Ajustes con
fines impositivos a los beneficios
en periodos de inflacion”, Comuni-
cacién técnica presentada en la "Vl
Conferencia Interamericana de Con-

tabilidad’”, Mar del Plata, 1965 (en
“Trabajos recomendados para su
publicacién”, p. 195);

SCHINDEL, Angel — "Ajustes por
inflacién con fines fiscales”, traba-
jo presentado en las “V Jornadas
Latinoamericanas de Derecho Tribu-
tario”, Santiago de Chile, 1967, re-
vista de Dereche Econdmico”, pu-
producido en “Impuestos”, Buenos
Aires, Vol. XXVI, p. 291 y en “Re-
blicada por el Seminario de Ciencias
Econémicas de la Facultad de Cien-
cias Juridicas y Sociales de la
Universidad de 'Chile, N° 19/20,
Abr. Sep. 1967, p. 117,
SCHINDEL, Angel — “Tributacién e
Inflacién”, (Tesis Doctoral), Facultad
de Ciencias Econémicas de la Uni-
versidad de Buenos Aires, 1969;
SCHINDEL, Angel y REBIZO, Jor-
ge — “Consideraciones acerca de la
sustituciéon del impueste a los ré-
ditos en la Replblica Argentina”,
trabajo presentado en las “Primeras
Jornadas Tributarias del Colegic
de Graduados en Ciencias Econémi-
cas”, Mar del Plata, 1971, repro-
ducido en "Revista de Ciencias Eco-
ndémicas”’ (Temas de Adminisira-
cién)”, Abr. Sep. 1971, p. 37.

En diversas reuniones cientificas se
puntualizé la necesidad de los ajus-
tes, y en los (ltimos afios en algu-
nas de ellas se hizo también refe-
rencia al principio de generalidad
sefalado. Como antecedente pode-
mos mencionar las siguientes:

Il Congreso de la International Fis-
cal Association, Roma, 1948,
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[V Congreso de la International
Fiscal Association, Mébnaco, 1950;
VIl Conferencia Interamericana de
Abogados, Montevideo, 1951;

Vill Conferencia Interamericana de
Abogados, San Pablo, 1954;

IX Conferencia Interamericana de
-Abogados, Dallas (Texas), 1955;
Primeras Jornadas Nacionales de
Derecho, San Nicolds (Argentina),
1964,

XV Conferencia Interamericana de
Abogados, San José {Costa Rica),
1967;

XV} Conferencia Interamericana de
Abogados, Caracas, 1969;

VIl Conferencia Interamericana de
Contabilidad, Mar del Plata, 1965;
V Jornadas Latinoamericanas de De-
recho Tributario, Santiago de Chile,
1967,

Primer Congreso Interamericano de
la Tributacién, Rosario, 1970;
Primeras Jornadas Tributarias del
Colegio de Graduados en Ciencias
Econdémicas, Mar del Plata, 1971;
VI Jornadas Rioplatenses de Cien-
cias Econémicas, San Carlos de Ba-
riloche, 1971.

2 — A mediados de 1971 fue crea-
da una comisién oficial de estudio
de la “Revaluacidon automética de
patrimonios”, en el seno del Minis-
terio de Hacienda y Finanzas de la
Nacién, de la que formé parte el
autor. Sobre los principios genera-
les hubo acuerdo”entre sus miem-
bros y dictdmenes en disidencia
en cuanto a la modalidad de los
métodos correctores. Las ideas del
grupo mayoritario, del que forma-
ba parte el autor, asi como el pro-
yecto de ley elaborado, fueron re-

producidos por uno de los integran-
tes, Luis E. Outeiral, en un trabajo
presentado en las “VI Jornadas
Rioplatenses de Ciencias Econémi-
cas”, realizadas en San Carlos de
Bariloche, en diciembre de 1971.

3 — Sobre este tépico existe abun-
dante bibliografia. Por otra parte
no es necesario un anélisis muy
profundo de la cuestion para des-
estimar los correctivos parciales.
Véanse lag obras citadas en la nota
(1), asi como LISDERO y OUTEIRAL,
“La contabilidad y la inflacién” (Bo-
letin N2 5 de la N.A.A.), Buenos
Aires, 1968, p. 16 y ss. y LOPEZ
SANTISO, Horacio, “Fluctuaciones
monetarias y estados contables”,
Ediciones Macchi, Buenos Aires,
1969, p. 215.

4 — Cf. MASSONAT, Paul: "Las va-
riaciones de la moneda y de los
precios”, Sagitario, Barcelona, 1965,
p. 289; PRAVIA, Mario E., "Princi-
pios de Contabilidad, Impuestos e
Inflacién”,. trabajo presentado en
las "V Jornadas Latinoamericanas
de Derecho Tributario”, Santiago de
Chile, 1967, y “La incidencia de la
inflacién en los impuestos y. méto-
dos de correccién”, trabajo presen-
tado en las “"VI Jornadas Rioplaten-
ses de Ciencias Econdmicas”, San
Carlos de Bariloche, 1971; SCHIN-
DEL, Angel, Ops. Cit.

5 — Dicho proyecto fue acomparfia-
do como Apéndice al trabajo que
el Cont. OUTEIRAL, Luis E., prepa-
rara para las “VI Jornadas Riopla-
tenses de Ciencias Econémicas” (ver -
nota N¢ 2).
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6 — El autor desea dejar constancia
que si bien el ejemplo fue prepa-
rado en principio por él, el mismo
fue revisado por los otros integran-
tes del grupo (Contadores Félica,
tisdero y Outeiral), y presentado
como anexo al informe final per-
tinente. '

7 — Como se sefalé més arriba, el
método fue propuesto por el autor
en varias ocasiones, entre ellas, en
la "Comisién de Estudio de la Re-
wvaluacién Automatica de Patrimo-
nios”. En la descripcidon que sigue
se transcribe parcialmente el infor-
me que el autor preparara para
dicha Comisidn.

8 — LOPEZ SANTISO, Horacio,
“Fluctuaciones monetarias y esta-
dos contables”, Ediciones Macchi,
Buenos Aires, 1969, p. 160.

9 — Con respecto al impuesto a los
réditos en la Argenfina, el ensan-
<hamiento de la base del gravamen
mediante la integracién de los di-
videndos en las declaraciones de
los contribuyentes individuales y la
supresidon de exenciones no justifi-
cadas, franquicias y liberalidades,
como fue propuesto en las “Prime-
was Jornadas Tributarias del Colegio
de Graduados en Ciencias Econé-
micas” (Mar del Plata, 1971), asi
«como la integracién de los impues-
tos a los réditos y a las ganancias
eventuales, contribuirian a simpli-
ficar el sistema que se propone,
aunque no constituyan obstéculos
insalvables para su aplicacién.

10 — Recordemos que este trata-
amiento fue recomendado ‘en las

“Primeras Jornadas Tributarias del
Colegio de Graduados en Ciencias
Econdmicas de la Capital Federal”.

11 — Véase al respecto REIG, En-
rique J.: “Consideraciones sobre la
imposicién de las ganancias de ca-
pital”, CECE, Buenos Aires, 1962,
y SCHINDEL, Angel, “Razones vy
métodos de tratamiento, en su ca-
so, para integrar en el impuesto a
la renta tanto los réditos propia-
mente dichos como las ganancias

"de capital”, en revista "La Infor-

macién”, t. XX (Dic. 1969), p. 1113,

12 — El ajuste automético de las
deducciones en la base, y tramos
de las escalas progresivas fue re-
comendado en las “V Jornadas La-
tinoamericanas de Derecho Tributa-
rio” (Santiago de Chile, 1967), en
las “Primeras Jornadas Tributarias
del C.G.C.E. de la Capital Federal”
y en las “VI Jornadas Rioplatenses
de Ciencias Econémicas” (Bariloche,
1971).

13 — Véase LOPEZ SANTISO, Ho-
racio, op. cit.,, p. 111, y LAZZATI,
Santiago Carlos, ""Contabilidad e In-
flacién”, Edicom, Buenos Aires,
1969, p. 49.

14 — DUE John F., “Anélisis Econd-
mico de los Impuestos”, El Ateneo,
Buenos Aires, 1961, p. 99/100.

15 — SCHANZ, Georg, "Der Ein-
kommensbegriff’, "en “Finanz-Ar-
chiv”, 1896, p. 23, citado por GAR-
CIA BELSUNCE, Horacio A., "El
concepto de rédito en la doctrina
y en el derecho tributario”, Depal-
ma, Buenos Aires, p. 134.
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16 — RICCI, "Reddito e imposta”,
Roma, 1914, citado por GARCIA
BELSUNCE, Horacio A., op. cit., p.
- 138.

17 — HAIG, Robert M., “El concep-
to de ingreso: Aspectos Econdmi-
cos y legales” (Capitulo del libro
“The Federal Income Tax”, New
York, 1921), reproducido en “Ensa-
yos sobre economia impositiva”,
recopilacién por MUSGRAVE vy
SHOUP, Fondo de Cultura Economi-
ca, México, 1964, p. 78.

18 — GARCIA BELSUNCE, Horacio
A., op.cit, p. 186.

19 — LISDERO y OUTEIRAL, op. cit.,
p. 32.

20 — DUE, John F., cp. cit., p. 101.

21 — REIG, Enrique J., “El impues-
to a los réditos”, Ediciones Conta-
bilidad Moderna, 5%* Edicién, Bue-
nos Aires, 1970, p. 43.

22 — MUSGRAVE, Richard A., op.
cit,, p. 172.

-problema definicional

23 — “Tratar de distinguir una ga-
nancia de capital de alguna otra
cosa, implica embarcarse en un
insoluble”,
SHOUP, Carl. S., en “Hearings be-
fore the Subcommittee en tax Po-
licy of the Joint Committee on -the
Economic Report”, Washington,
1955, p. 345. En el mismo sentido
SURREY, Stanley S., “Definitional
problems in Capital Gains Taxa-
tion”, en “Tax Revision Compen-
dium”, Washington, 1959, Vol. 2,
p. 1203/1232, y SELTZER, Lawren-
ce, H., “"The nature and Tax Treat-
ment of Capital Gains and Losses”,
New York, 1951, p. 4 y ss. Véase
REIG, Enrique J., "Consideracio-
nes...”, op. cit.,, en nota N° 11 y
nuestro trabajo “Razones y méto-
dos de tratamiento...”, citado en
la misma.

24 — Segun los ya tradicionales cri-
terios desarrollados por ALAIX vy
LECERCLE, “L'impot sur le revenue”,
Paris, 1926, p. 169.

25 — Véase el punto anterior y el
trabajo citado en la nota (19).

26 — Véase LAZZATI, Santiago C.,
op. cit., p. 92.
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N

‘toa

{1) Tachese lo que no corrciponda,
rmo que los datos consignados €n cste formulario son €oe

w ecamuletos

v aue he confeecionado

ot declaraeidhn

Luger y fecha
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IMPUESTO A LOS REDITOs | F. 120

199 Il

o BT sty e

F o T e pes S

G A L Continugeién
MPOSITIVA .
] LIQUIDACTON SIN AJUSTE | f¥ichbre: .. FeMe
JEELARACION \ Lot _'“_
JURADA Domi
tn peros Gsllo fechador de recepeidn T Calte

(Clllc. Nv l.acn!maa. Provxnesnl

tvbroy tne. DECLARACION DT BIENZS ¥ DEUDAS - Valor el 31 de diciembre
unclvidos fos del conyuge © hijos menares suya renta &Y |
ebe declurne €1 conteibuyente) 1 l”f?‘l cea gt to
16 | — ] DETALLE Y VALCRA DE LOS BIZNED:
8 .Caen - habitac'én (excluido easa de receco, varam etc) 7'0 bl [o.4:4] 00
d afactndos & EetiYdades, decinrantag &R Fu A28 tieeserecestrosrnineessesenes 100, 9T Jawr} o oOC
- ? s Cala da. reerpp, veranca, ete, que aeure hnbuur.!me;\u QUABrEnto ...l d s e e e
e f... lomuebles que devengsn resulicdd SE£OR T 123 oovveeeerereeereeecaenne:] 9000000 1= 518 5000C
a { ... Inmuebles que devangan resuliado sogtn F. 123 ... ceasiesseacsrurensecfiiimn
e .. Terronos y ofros immuebics INerplotadod .....icivveecreanersons
Ie Instaleciones y mejoras no comprendidas en el valor de los ins fes ..
1 Capital afectade a actividades declaradas en F. 184 (exnnto inmuoblﬂ y -
o ., automaolores Que Ueben declararse en ins Incisos peortinentes) ... g IF 1)
i
h Comercio, industria, uplomciun agropecuaria, ete.; p:ruclp.%cwn en el capitall.
coma s0cio © dueido
Deaettunacon de la entudad Rame Form.| =,
-
- . N :
1 (rled;_o’ Ripotecarios, prendarios, comunes, cte, {total columnn 11, rubro 1, 5.0(
ae. [ 7 N rsenresaines SYTERTIRRTON BT R T L L ORI A
b] Otros créditos no incluidos on el F. 130
Apuellido ¥ nembre y dom.elio dei cuucor Carantia
Alquileres no cobrados i B es | .. 90K
Retonciones imoucsto réditos=DuG.I} . ....o| . 249004]= |es | . 3.00C
U IO 833
L S 858
k Seflas entregarlas por compras de tnmuebhles, negocios, ete.:
- f:’;‘c.i‘;\:'::: Individualizacion de la inversion Total de lu operac:on
,,,,, ] 300
o . SR S 80 O
1 Calores mobiliarios, acciones, Liulos. debentuces. etc. 1segn F. 1810 ... ] covmmmnnc § o L3¢ - 2,00¢
-4 m Saldos en cuentas bancarias ¥ de otras ent.dades s'milares:
Deaomsnacion y domic.lio ae 13 iast:tuc:on Clase de cuents
<4 . Bencos . 32,0006 = | &35 20.50(
- S U NP S ORUUS SN VTRV SCNOTUPD VIR IURRN SUNTS 39
o
7 . [ ~]
n Dinero en elE2UVO ....f..eeeenns verenaans =1t
[ Automotores:
Marca Macele N©°.ge patenie Focne o comore
1970 =l 14.00
.......... - (13}
n
P Dicnes el hozar y de Uss peronal:
Inversiones efectundas hasta of 3t 1283 ........ rerseerreesteteitictanrnesees ......2°'°°o° ) 20,00
tnversiones ofectuzqas durante el ano 197 ............ IFETTTTTI IS PTCPOPRURN §, 3 ¢ ; EXRRpERN] 338 10, 0O
Q Otros biercs: detalle:
* e R
k1
K1)
r Bienecs en el extzrior deciaraeiin eptatival, cetalie:
— 182
92 .
f mng Lo AnAal cnn




DEPUESTD & 102 EEDITOS

F. 122 |

19..72. |

1% CATEGCRIA

LEZCLARACION
JCRADA

BENTA DEL STELD
Remieliiay

Speitids § nombie:

o e

INMUEBLES URBANOS

Calle o e - Localidad - Proviacis

=N P08 SQL AJUSTE
vl CUADRO e 2 CUADRO N 2 CUADRO 20 3
¥ oo § INIPORMACION SCODEL LAS PACRIIDADTS
Celle y X¢
Puchie o cludad .
Pariido o depaziemento
Frovincla ¢ territorlo . . -
Veluzeién fiscal’ o000 7. 7. Tterrn 35:0..000] Towa: ¥. 7. Tlereas Total: R X T VI
19 de Partida dai iamusbla —
Parte de} inmuckle utilizada como easa habitzciéa —— % % o
2 1 == | DETERIURACION DS LA RBUNTA BLRUYA Calumna § Coluena Columaz 3 Columas 17 Columns 3 Columrmna U
a ! Importe de los slqulicres devengedes durants ¢} 8B (exeiuids Io in- i 6.000
COLTOLIE) coecessrsvessecvocsncancnooscabsosocacscseccacsanaenessss i LN RARNARLKAR: s STX XXX ST 20X TR % XXX 3
% [Valor Jocctivo snuat {excluido casz-habltacisn el contribusentc) ... .. kumxmrarmoba S —— o ——— _
¢ ] Otros beneficios (Mejorad, €16.) svesesosscsscoscssecsccocosssvesssess JRENTIOCIXRNNYL KRR exxw BOTX XX X SORE XL A XXI ‘
3 { ome § DEDUCCIONNES
a ! Intercses hipoteeasios, €2 cuctes de pavimentaclin, ete
Agellido ¥ nombry @ denenilaacion 3 Bioste dei Interés
gamisido deb acrcedos préstamo %
500004 - .15 750. hindl] LS 2 e n S s ey 3"““ Bobe ey msg v's ;x_u;‘ YOTYSTOT § l;
TR xEg DT oS vwin v o ay X RXR KR AN
XXXXXXXXXX.‘C“XXXX XEXRAAXRAX X8 XX XX A THATICXX XN AR
r..\.mmxxxxx)’xxx:: AR RO TR XNAINX: FACASTENNEN .“.‘.‘.!'{Yi
CXXRIXANXRK XN XIXANAXXARNNXX X IXXXXX!K.\'\’(\’.’-’!R
; KRNI RIEXN & o X xxy;xmxxx "E{X
p | Impuesto inmobiliario @ gravamen 8nBIOZ0 eveveecovasronnsacasseress 800, | = jotxmoramexaxi T
e 1 Gravimezes mualcinales (alumbrads, barride, mplcza, @le) cocorenees SXRRXNAXCRNAINR) B — uw'ormxv'w-
& | Scevicles sanitaziea {azua corriente, cloceas, desagiies, €12) sececeerne SRR LELLE B S KRR IREHARR 'Xxxxxxx‘x\\!.u
6 1§ 0ras AodusiQNES seascaroscsecoreronsssscstsessorsacssosesevatorsars EALITSLALLS L.l ExxxmOoOrrd o -
£ 1 Gastod do mmimjmwz %ﬂg g mgrm?ﬁ) @) cooceeed 800, | = jomamounarx xzaxzxryashone SR .
§ | Amoriizacida “...u“.gn.a.n“o,.a..,......,.,...............o.... 600, | ¢ hrxxxxgmmx-dnnn AN IE CEERANURL -
8 | = ] TOTALES d2 125 columnas £ 7 I corcescnvossccenasncvocconcasocees) 2 680, } = 6.000] - R
n B B
Bevelicto ncto fad @l fetal aa 1 eoi N mre:!or al de h wL n .
' — Dmmm ,Q, - NS WSS R e o ) XN ' ‘:2 3'350 Q Q




s
ol Ing Valoe al 31 de diiembee
r M .
2] -~ DETALLL DL LAS DEUDAS: R 8 ‘ 1640 cod 1 53
Y Deudas hipotecarias, prendaviae, comunes. ete.
Apcihdo v Rombee v domicilio del acreeder Garanifa
Hivoteca casa de rénta . . e 20,0000 =) si2 5.000,
Beos X ... . R ~ise .. 2:500,
» Deudas en el exterior (declaracion optativa: ’
Apellida y nombdre ¥ demicilio del acreedoer Garantla
| IS DNRRSY o [ - e e
R L I 933
. O 7Y :
c ] Totales del rubro 17 ....... TR U PTUUPTURTURRRRORS NP o 21 v 1o o BN 12! 7.508
8| — | PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE irubre 16 menos subro 110 ... 198,600 =1 s | 221,000
. J
r - JUSTIFICACION DE LAS VARIACIONES PATRIMONIALES Y FROCACIONER DEL ASO
9 -— CONCEPTOS I IMPORTCZS QUL JUSTIFICAN EROGACIONLS ¥/0 AUMENTOS DT PATRIMONIO . ot
maortd
8 Deducciones, ¢esgravaciones u Oircs cONCeplos que iO Yepresenton eiectivas erugicidues (aetalles;
§ . 2 Iy [ :
] Suscrinciones nccioncs coon. eléctrica e 20000
Amortizaciones s/forme 122 . ... . e, —— s GO0
b Utltttades & 0 INSresds No et adu. Por € impirsio a 1as 10l - {Cutiiiey
s d
Premio de loteric 2080
!
— o | Tetalatel rurey 19 S . R Cee s 12.600
5] — { CONCUITIS E 1490 RTFD © O JUSTICICAN DUCGACIONTS ¥ O AUMENT SATHIMONIO.
0 cuUL L LMTAN QU NTOS WO DTTUC BULES O AL LICACLSN DI LI o3
F) £LLPAries Bravacos ¥ 0 G, ostes g na repre entan vféctivea inafosts wdetaley
b Quebrantos v o pustos no aetiu.,oles on ¢l nnnue.tu & los recilas ¥ o aplicacien ae e -1 HON
Imsuesto a los réaitos 1971 3-40
Imnru:zsto a las ganancias eventualecw 1,42
< Monto consumiido no anclutde zn el detalle precedrnte L L0 L e e l?n?"—;‘o
Q| Toeiar dud orutben 20 22015"1
1 - NCIACION ENTRL PATRIMONIOS NETOS NECUNSOS ¥ CACCACIONES DIL ARGC] I ¢ impartes A T
a | Hesultadu del rubto 9 ihe ) W81 €8 beneticlu g Col 1l 81 es Quenranto a Col. Dr o 319950
b | Total del rudbro 18, Cowmna 1 ..... ... ....... ee s e Lol 198, 500
¢ “fotal del rubro 18, Culumna I ...... .... . 2219000"'" ' LXK N RAAKD
a | Tatal del runto 19 .. ... ...l SERRERNEXANNAN LG 12,6C0
e ] Total drl rubro 20 : 22'1500 N I L TV S £
- . ) i ;
t Totaies del Tubro 21 Columna { tines & 4+ ¢ + ey ¥y Columna 1! tines a = b « dy 243:150;1“ : 2430150
G INFOFMACION COMPLIMINTANIA
2 — DLCTALLE DL LOS FORMULARIOS ANE)S’\P}‘.ESENTADOS POR TCACZACS
Form Nv Apnelltdo y numbre o u a2 Hn NI de inscripcion Namo del regoc
beervativnes e e




R
£

RE
ENERAL
l

ECLARACION

JURADA CION DE SZRVICIOS POR CUENTA| DOmicillo:
2l F. 120 PROPIA ¥ OCUPACIONES LUCHA- T {Calle, N9, Locaildad, Provizcian)
o £503 TIVAS Profesién, oficio,
NP : ocupacién, ete.s Profeasionsl

« 0N | 1MPUESTO A LOS REDITOS |F. 124| 1972— I |

POSITIVA| 49y 4 CATEGORIAS | 5 nombre:

Mo de Inscripeion

Apellido - N. N

PROFESIONES, OFICIOS., PRESTA-

PARA COMISIONISTAS. REMATADORES ¥ DEMAS AGENTES AUXILIARES DEL COMERCIO ¥ OTRAS ACTIVIDADES
BDILARES ~—

VIAJANTES DE COMERCIO ¥ DESPACHANTES DE ADUANA QUE NO PRACTICAN DALAKCE ANUAL EN FORMA
COMEIRCIAL ¥ FPROFESIONALES, SIN ATUSTS
LA CE T

ADMINISTRADORES DE PROPIEDADES, CONTRATISTAS DE OBRAS, ETC. —~— CORREDORES

BRO 1—ENTRADAZ OBTENIDAS Y RETENCIONES SUFRIDAS DURANTE EL ARO,

cte., que snolen gus opersel en libros que bagay fdell la fiscallzectdn, consigmardn dndeamente Icw totnlss ¥ iis palse
“sez\'m anotlaciones en agendas o ltbros™
T'c‘?x Fecha Persona 0 entidad que sbond los honoratios, ete. 1 ao a o2 mp%remm?ng
6n | Dia] Mes Apciiido ¥ nombre o denomingelén y domicillo Ne de inscripgién | Foditos relenide | nenorarion, ete.
(’ n I 114 ] V. VI v

Hnnnrm:_s‘élg'iqtrn . 3000, = Q.0D0S o~

1@ © @ ~3 O U oW W e O D o aJ O G o W HS =

BRG 2~-II0HORARIOS, COMISIONES, £TC., DECLARADOS COMS ENTAADAS EX EL RUBRO I, ¥ PARTICI

Totales dei Rubro ¥..oo..f  3.0004 =] 40,000, <

PADOS © CEDIDOS A OTNOS PROTLSIONALES, ASOCIADOS O MO, -
Techa BENEFICIARIO ll:;mtgg;‘ PARTICIPACION
o | nes Apéliido y nombre o denominaclsiy Mo de tnscripeien | S8 el | B O e B LT ok hoArarionsie
HIR 113 AN v v V1 Vit
e e o S o e y s, L
Totales del Rub0 Buennee ______ .




"(Se anotarin Gnlcamente los relativos 8 la actividod declarsfa)

Pociso a) Detallo de guilos y desgravsciones varias,
Ot

CONCEPTO Lmyorte anual CONCEPTO Brporte or
TESUDOAD covrsnssersolimutt COD
Ceroa eoclales por el do & Productos madic!aeles Pard ol ConSUNIS coeeoss o cimommmmmemmmmnn
Bovilidad, nalta, garace. el . co.vreisecnaononeee Luz y tolés cesesecesasisncieberoatsastacesssectanal
Popel scllado y eatamp, fiscales (por ta propis) Qtroe gastes, €ctalle cocone 2
Patentes, impuestos, cte. (excluldoimp. a loa rédites) 7000} = P cone
Propagaada, (avisog, circulares, etn) ¥ frang [ 11
©wolas a asoclaciones vinculadas eon Ia profestda
Tepolm ¥ Alles €0 trabao ceoecrrearescsssssassons cereasses o P
T rta 7. 000 1 =8 Amsriizaztitn €ed saldo de revalls
$oeiso 1Y Alguiler v/c valor locative por ef locsl dol estudic, escritorlo, consullorio, 2aller, ofe: sg consirnarg
al importe Ge los slquileres Facus s o del valor lgcativo, unicamente en la proporclun que corrswonda a la2 parle cesils
®eda & la actividad. El valor jocative sa deducird como grete slamprs Qud 5B LsHorto 86 declate po? separsdo como renta
€3 lo calegoria, - . .
) ) Aljutler o Moded i
Apzllido y nemire y dom stz del prepietsrie Ubicaclén tel Wead do Srabujo valer lotae | ocusado
. tivo mensuall eneiailo
Incizo ¢) intereses da doudas hinotecarias, prendssize, comunes, ele corssceandientes el eito
. Clase ds F:;c‘lm deoriren trmporte ci“a:;g
‘ ,, . 1] “ £ «fint.
Apeildo ¥ nombre ¥y damiclllo del scrcedog pristame e “;’_:s.' :2,, Ce is devda | anuval
P, o e [P [ P
Incisn gd) Sucldes y remuneraciones prodicos, (K1 hinporte annal se ano'~ra-en la Gitina columag),
Apcliida y nombre y domicilio el deneliclario Clesa de ocupactén
Inciso ¢) Amortizacicnes scbhre: sutomdviles, musbles, aparsfon ez, (Bl importe anual se anotazi en la dltima
columna).
N Afio de Precto ce contd % dz Argortizacién raerttactén
Biencs amortizables adcc:g:‘sl- xezu::;l. ;?:‘.ipro- ag.&r&- Anus) exiracréinaria
Sndomdvil 1970 | 20, C00, = c0/7 2.0C0 2o oCU
Bienes nuabics -1949 2,6.0, |~ 10 200 ZOQ |
" " 1970 1.C°04 . ]= 10 100 ST
L " 1940 Ja000, 1~ i <190 100
|
=
Totnles del Bubre 2 foeoes _:_..?_,Y,AC}(L..1
UBRO 2~-DETERNNTACION DEL MMPULSTO NETERIDO -BUBN0 §~DETEAMIFACICHY DEL HESULTADO
COMPUTABLE, Tmports NETO. £ Imuorte
. Inriso ay Diforencls entre fez tolales de T2 na
Encies a) Impussis refeafde Mukes 1, ot Y1) 3,000, |~ Is columna VII ce Yos Rubioz Ly & .. 42eC00,
SRR ; . TAA-
nciso b) Beaoss |ID 0L Tyt L TN feziso b) Menoss Total det Rubro & v L 000
friciso ¢) DU0z0nEE (1} ceerrverscanssroacoaron §_ 3,000, 1= Inciss <) Diiemnc;a{;"f?‘ ‘?—;’»{2) ceee- 1304480

Y DSERVACIONTS:

€1) Esto imports s trastalsrd o) Fommulazis 390

€2} Thchese is que po cortespenda, Zate importe ge Hrasiad
‘ermulariy 1.0,

N T

i ein omiy

2 Lalzear

Lugee ¢ Srelo

Ex) S on fuar del contritn
1 ]

. Firmma (w3
vente €7mo otra peorsana, frdiguese & continuacidn eon claridad nomibre ¥ apeilido y domicilto del firma

LGty it Lo A BUIG Y GDeKO SON COTTeetos 'y completes. ¥ que he confeccionido esta de
110 alpung que daba contener, mendo fiel exprosion de ia vardad.




BITECCION
GENERAL
MPOSITIVA

-_-ll-:'—""-"—'-_-
DECLAIACION

JURADA

Anexa 21 F. 123
BN TESOS

L‘-!PUESTO A LCS EYDIICS

Intereses hipétecarios, prendurios. comunes,
et xm:xosﬂ: o depdsitos 8 Mars fljo,
cuonlay corrien eic renta de desentue
7¢5; runtss vroveaicnies de la lecrelon de
€osas muebles v Cerechos, rezalias y sub-
tidios periduicos: iransforencies de dere-
chos o lvy, 1iarods, palentes do inven-
eidn, ¥233 L8 v L Uires; cic.

I AJUsTE

F.

130

e e Yrzegineton

Arcllide

¥ numkre: o

NN

Domicilio:

i e——

UBRO 1.~ INTERESES PERCIBIDOS DUNANTE EL AKO POR CI'EDITSS HIPOTECANIOS, P

(Calle, N9, Localldad, Ervovincin)

ATRDARICS. COMMIL

ETCa
s de Apelildo.y nombre o denominacidn y domleiilo del deudor !mg::‘:r:::;,‘z;nnl
orden 3 i
1
a %ok 50000} =
-8
4
5
&
9
8
]
RIIRR S O =
Tolad eaescnen “..{)OCL,,Q:
N9 de Imroste d< eréeito tntereces pereitides Irapu2eto retenido
arden al 51 de ¢ieizmbrd en el Lo
1143 @ Vit Xil
H . ! ) !
e 5,000, 1= o 1.CC00. - o |-
3 -t
4
&
8
? k
8 |
9 | 1
2k | L i
elates _W_...__5 000, ':.. i 1,000, |_= = |-
WWBNO 2. ~~BENTA DE TEZEINTURES & OTROS VALORZS, PERCIEIDA O ACEIDITADA DUSLUTE EL ARD,
PDenominacion \ Valor nominal Nenta det afio Impuesio retenido
N »
N\ 1
Totales oevveee § . \ _i _
ITEDD R ITTEHECSES DE DIPASITCS A PLAZO TIJO Y B3 € ) -1 TA53 CCINIZNITES:
Ilembre de 13 enildad y derom!nacidn de la cucnta Capitat \ Renta del aflo Impuesio reten'ds

Totales soennes”




AUBRO 4&~OTROS NEDITO3 DE BEGURDA CATEGORIAs

DPBETALLSB Ronta dod ails Smytacto mientd
\
AN
\
AN
A

? c9d0088d
RUBRO 8.« INTERESES PRESUNTOS POR VENTAS A 2081 cxind
) Nt de Intoress oo

4 LLE Precio total Impole do
DETALLE gy ga.aa\&m e:::m | Total pereibido m;:x nw:::u
T 11 11t v v i v
\
‘k
hY
AN
AN
A\
A
\
\

T'0tales coovooess fi

Sy

RYBRO . ~TITETLS LR LOS REDITOS OBTENIDOS, GAST0S DEDUCIBLES ¥ RETENCIONES EFECTUADAS:

9 X1 total de esta columna ga trasladard a3 rubro correspondlente del Ferm. 320,

en esta columpa y el toial so trasiadars al Form. 120,

- ety ® R CASTO3 DERBUCIBLES '
Detalle enia el abo 32
- © imporie Ceaeepte Renta seta (1) Retenelonss
-
Rubrd 1 ... 1000 1 e Lo ) - 2.009
Rubzo & ovse
Rubro 3 ...,
Rubro 4 ....
Rubre 5 ....
Totales cesceses 129__@.1""

) En case de haberse practicado rotencloncs cobre las reatas declaradas ea 1o disiintos rubros do esie formulario, las mismad se cons!

OBSERVACIONES:

-

e

Inger g Lechns

caristcr favocadoe {apoderado geacral, albacca, tutor, sindico, etie

Fireea {2}t

firmo que los datos consignados en este formulario ancxo son correctos y completos ¥ que he confecelonado esta decla
n omitir nl falscar dato alguno que deba contener, sicndo fiel expresion de la verdad,

0 €t en fuzar del contribuyenie flrma otra persona, indiquese a conlinuacién con elarldads mombre ¥ apellldo ¥ Somlclilo del flrm



NO

0s 1971 DETERMINACION LE L0S VALORES IE 10S ACTIVOS LONETARIOS

TABLA 1

-tor koS3 1 ]

Descripcion Lo de Valor de Coeficiente [Valox de 0:;‘ Valor Ildesidual Ajusta
Origen Origen de Ajuste |gen Ajustade % do. Imnorte.
asa habitacidn 1968 100.000 2,45 245.000 100 245.000
asa de renta 1969
Terreno (20%) 10,000 2, - 20.000 100 20.000
Edificacién (80%) 40.000 2, = 80,000 91 72.800
ienes Estudio Prof. 1969 2,000 2, - 4.000 70 2,800
" " " 1970 1,000 1,61 1.610 80 1.288
utonovil 1970
Uso particular 10,000 1,61 16.100 100 16.100
Uso nrofesional 10.000 1,61 16.100 - 60 9.660
ienes del Hogar 1968 10.000 2945 24.500 100 24.500
wooon 1970 10,000 1,61 16,100 100 16,200




TABLA 2

Nos 1972 DETERMINACION DE 10S VAIORES DE 10S ACTIVOS NO KONSTARIOS Semsmas
s Mo de Valor de LCoeficiente de | Valer-de Ori {Valor Residual Ajustado
Descrivncion Ori Opi . b ,
rigen rigen Ajuste geh Ajustado 4 Tanorte
Casa Habitacion 1965 100.000 3,19 315.000 100 319.000
Jasa de renta 1969
Terreno (20%) 10,000 2,61 26,100 100 26,100
Edificacidn (80%) 40.000 2,61 104,400 88 91.872
Bienes Estudio Prof. | 1969 2.000 2,61 5,220 60 3,132
" " " 1370 1.000 2,09 2.090 70 19463
" " " 1972 1.000 1:15 1.150 90 1,035
futomovil 1970 ,
Usé perticular 10.000 2,09 20,900 100 20:900
Uso nrofesional 10,000 2,09 20,900 40 8.360
Bienss dsl Hogar 1068 10.000 3,19 31,900 100 31.900
W " " 1970 10.000 2,09 20.900 100 20,900
# " " 1972 10.000 1,15 11.500 100 11.500




YECLARACION
JURADA

En pesos

F. 120

Continvecidn

IMPUESTO A LOS REDITOS

] w':ﬁ ] [ -

p de Innernt. on

Apellido
¥y ncmkbre:

LIGUIDACION AJUSTADA .

Donucilio:

Sello fechador de recepe.on

-

HC' HG

b e . ml

(Caille, Nv, Locatidad, Frovincia}

wbro

Inc.

E—D;CLATGAC!ON DE BIENES Y DEUDAS

Valor al Ji de diciembre

l

H -

tinciuidos Jos del consuge ¢ hio. mennres cuys renta 1 )
tiebe accturar el contribuycates £ ! ‘?“7'1 Cos.p 1 ! “72
iETALLE ¥ VALUR DE LOS BIENES: o N
Ca=a habitae 3n (exclunto casa. de recrco, veraneo, elc) y ¢ itamueblas) | - .
aleclados a aglividauts ceclaradags en . F. 324 Loooiic e, 245'0004 wT 31980001 :
Casa de recrco, veranco, ete., que acuse habitualmente quebreato .....f. ... . ... ..of. £n4 e
1" mmucbles que deécnlgan resultaco segin F. 122 ooiiiiiiveieneenieenen . - 92.800« = 1813 117.972.1 -
. Inmuebles que dovengan reseltado xcain F.o 123 (oioiiiiiiiiiiiieedienreid s e e § s23 e e
Terrenos ¥y otros inmuedles inexplotados .......... beaeaarasanerrtiesesesf e i €99 P
Instalaciones y mejoras no comprendidas en el valor de los inmucbles .. Ce EXM .o -
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ANEXO |
Ejemplo Practico O

HIPOTESIS (Afo Fiscal 1972)

Contribuyente: Casado - 2 hijos menores (esposa ¢ hijos a su cargo).

A) INFORMACION BASICA ()

1. PATRIMON!O:

(Descripcién de los bienes Inicial Final
v ano de adquisicién). 1-1-72 31-12-72
(A valores monetarios de origen)

Casa Habitacién - Afio 1968 100.000 100.000

Casa de Renta - Afic 1969 50.000 50.000

Bienes Amortizables ]

Estudio Profesional 3.000 4.000

1969 - 2.000

1970 - 1.000

1972 -1.000 .

Automévil - 1970 20.000 20.000
Afeciacién 50 %

Alquileres no cobrados . — 500

Saldos en Bancos - 12.000 20.500

Efectivo : : 500 700

Bienes del Hogar - 1968 N ‘ 10.000 10.000
" wooon - 1970 e 10.000 10.000
v e - 1972 A — 10.000

~ Créditos (Form. 130} o 5.000 5.000

Deudas

Hipoteca Casa Renta 10.000 5.000

Banco Préstamo Personal —_ 2.500

2. INGRESOS PROFESIONALES

—Honorarios Profesionales brutos 40.000
Retenciones Impuesto Réditos 3.000
37.000

—Gastos profesionales 7.000

(1} Segln la legislacién vigente en julio de 1971.
(2) Los datos precedentes scn los que habitualmente debe . disponer un contribuyente para la con-
feccidén de su declaracién del impuesto a los réditos.
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3. OTROS INGRESOS Y GASTOS (Form. 122)

‘Alquileres devengados (500 x 12) 6.000

 —Ampuestos Casa de Renta 500
—Gastos Casa de Ren'a : T 800
—V, Fiscal Casa de Renta - Total 30.000
—V. Fiscal Casa de Renta - Tierra 6.000
—Intereses hipoteca casa de Renta 750
Formulario 130
—lIntereses cobrados 1.000
Formulario 120
—intereses pagados por préstamo particular 500
—Suseripcién Acciones Co. Eléctrica 2.000
—Prima seguro de vida —deducible 500
4. OTROS DATOS
~Impuesto réditos 1971 3.400
—Retenciones 2.900
Saldo D. J. 500

—Obtuvo un premio de loteria de $ 10.000, pagando $ 1.400
de impuesio a las ganancias eventuales.

5. CONSUMO ESTIMADO 17.350
4. VALORES RESIDUALES DE LOS BIENES AMORTIZABLES

Biznes Esiudio Profesional - Valores Residuales Monetarios (10 % amortizable).

Afo Origen 1971 1972
1969 2.000 1.400 1.200
1970 1.000 - 800 700
1972 1.000 —| 900
... 200 2.800
AUTOMOVIL — Valor Residual Monetario
1970 i 20.000 16.000 14.000

B) INFORMACION ADICIONAL ()

INDICES UTILIZADOS '

Coeficiente de Coeficiente de Coeficiente de
Afio Inflacién Ajuste . Ajuste . Ajuste
Supuesta 31-12-72/31-12-n  31-°2.72/Promedio-n  31-12.71/Promedio-n
1972 30 % —_ 1,15 —_
1971 40 % 1,30 1,56 1,20
1970 30% 1,82 2,09 1,61
1969 20 % 2,37 2,61 2,—
1968 25 % 2,84 3,19 2,45
1967 _ 3,55 _— —

£3) Los porcentajes de inflacién sen supuestos. Estos coeficientes serdn suministrados, normalmente,
por e, Minister'c de Hacienda y Finanzas.
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METODOLOGIA

1. Se practicd, en primer lugar la liquidacién del gravamen de acuerdo con la ley actual-
mente en vigencia (Formularios 120, 120 continuacién, 122, 124 y 130 que se acompafan),
determindndose un gravamen de $ 3.279,88. (No serd necesario calcular el gravamen por
este procedimiento de adoptarse el sistema propuesto. Sin embargo, el resto de la infor-
macién en valores monetarios, en particular el rubro 21, puede resultar de gran utilidad
para el organismo recaudador como un medio de verificar la correccién de los datos con-
signados en las declaraciones juradas).

2. Se procedié a determinar el valor actualizado de los activos no monetarios. A tal fin
se elaboraron dos tablas: una con los valores al 31-12-1971 y ofra al 31-12-1972, Debe
destacarse que, salvo el periodo inicial, habrd que preparar una sola, pues la anterior
surgird de la declaracién juada del periodo fiscal precedente (Ver tablas 1 y 2).

3. Se procedié a transcribir nuevamente las cifras de los bienes que constituyen e! patri-
monio en un formulario 120-Continvacién, repitiendo los activos y pasivos monetarios por
sy valor nominal y consignando los activos no monetarios por los importes que surgen
de las tablas 1 y 2. Al mismo tiempo se actualizaron, por el coeficiente de aajuste pro-
medio del afo fiscal, las cifras consignadas en los rubros 19 y 20 del formulario 120-Con-
tinvacién. (Véase el nuevo formulario 120-Continuacién con esa informacién.)

4. Se procedié a establecer el rédito neto, e] rédito neto impositivo y el gravamen a
ingresar con los datos surgidos del nuevo formulario 120-Continuacidn, determinindose un
gravamen de 2.224,26,

5. La cifra consignada en la columna I del rubro 18 representa el patrimonio a moneda
de cierre. La eventual aplicacién de un impuesto al patrlmonlo neto no requiere, como
puede apreciarse, ningGn célculo adicional

DETERMINACION DEL RESULTADO AJUSTADO

a) Patrimonio-al cierre del periodo 560.362,
Form. 120 - R. 18 - C.H
b) Patrimonio al inicio del periodo ajustado - Form. 120 - R. 18 -

C.l. (418.648 x 1,30) 544,242 16.120
¢} Renta consumida y gastos no deducibles - £. 120 - R. 20,
inc. b) y ¢ 25.473
d) Sub-Total 41.593
e) Ingresos no gravados (F. 120, R. 19, inc. b) . 11.500
f) Rédito neto 30.093
g) Desgravaciones (F. 120, R. 19, inc. a) 2.300
h) Menos: Reintegros (F. 120, R. 20, inc. a) —_— 2.300
Rédito neto impositivo 27.793
Menos:
i) Minimo no imponible y Cargas de Familia 7.200
i) Adicional 49 categoria 8.304 15.504
Rédito neto sujeto a impuesto 12.289
k) Impuesto 2.224,36
1) Menos: Retenciones 3.000

m) Saldo a favor 775,64
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ANEXO Il

Demostraciéon de la generaciéon de liquidez por las
denominadas "ganancias de inflacién™

ler. Caso:

2do. Caso:

3er. Caso:

ECONOMIA SIN INFLACION

Inmueble adquirido - Costo $ 100.000,—
Financiacién: 20 % al contado - Saldo-en 8 cuotas anuales con el 10 % de interés.
Renta neta: 10 % del valor del inmueble.

Ano Egresos totales Ingresos netos
0 20.000,— —
1 18.000,— 10.000,—
2. 17.000,— 10.000,—
3 16,000,— 10.000,—
4 16.000,— : 10.000,—
5 14.000,— 10.000,—
6 13.000,— 10.000,—
7 12.000,— ' 10.000,—
8 11.000,— 10.000,—
136.000,— 80.000,—

ECONOMIA CON UNA INFLACION DEL ORDEN DEL 40 % ANUAL

Inmueble adquirido - Costo $ 100.000,—
Financiacién: 20 % al contado - Saldo en 8 cuotas anuales con el 20 % de interés.
Renta neta: 10 % de! valor actualizado del inmueble.

Ao Egresos totales Ingresos netos
0 20.000,— —_
1 26.000,— 10.000,—
2 24.000,— 14.000,—
3 22.000,~— 19.600,—
4 20.000,— 27.440,—
5 18.000,— 38.416,—
6 16.000,~— 53.782,—
7 14.000— 75.296,—
8 12.000,— 105.414,—
172.000,— 343.948,—

ECONOMIA CON UNA INFLACION DEL ORDEN DEL 40 % ANUAL

Inmueble adquirido - Costo $ 100.000,—
Financiacién: 40 % al contado - Salde en 5 cuotas anuales con el 20 % de interés.
Renta: 10 % del valor actualizado del inmueble.

Ao Egresos ingresos
0 40.000— —
1 24.000,— 10.000,—
2 21.600,— 14.000,—
3 19.200,— 19.600,—
4 16.800,— 27.440—
5 14.400,— 38.416,—

136.000,— 109.456,—
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