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Son muchas las vesces en que el espiritu

guiado por un éfén’de dar~cumplimientd désooliante?é»ﬁna

s o

obligaoion oualquiera Be propone dar cima a una obra de gran
~aliento sin detenerse 4 reparar sus dificultades y aspaxe-177*
}zas.. | | o o |
Son proposifos que la dura exparienoia e
enearga bien pronto &e deabaratar ¥ aungue tal heoho no pr0- ?
.duoe un aniquilamiento en 1a moral del 1ndiv1dao resta sin |
embargo energlas v ocsuse la dolorosa impresion que siempro
’produce no 1legar & la meta anhelada. | -
' ‘ Pal me aconteaid aon lg tesis que debfa -

‘presentar para optar al grado de Docfor en Cienciaa Eoon6-a

mioas,pues mi p;imar deseo fud el de efeotuan un‘trabaju

4,

[P



~ de "amn mnlo". mor:(a,nada. meno 8, hansr e bram timpn |
‘una_sontribuoidn & lo gue tadavia no fud necho por @:andea .
tmmeimmu wanam:tm;aa, no por falta de aapa@im ¥y aom—_
petmo:m, uxno por la difioultad mmrml Mhnreme & to&o .
trabalo h!.fmé:rma yue necesita an. fiamm 133?50 m\rs @Mmor
, 4a%08,Te00ger antecedenten, rovolver Mhlmmm,eamwu
"opm»enea aﬁsenterrar onsans vie Jas, an amm- ﬁ ia Hinrsoria N
-Finmoa.om da ls Republica,en la parte que an refiern F las
emprdatitos ¥ pnpol monsda argantinos, 5

_ , Las autoridades 4e 1a rmnﬂ.m me :muoa-f
mn,f ( sahia’" lxminosa indtoanidn; que raem;}nm ).an mapor-
ciomfa‘ e mi "hravata" ¥ de aqni 4ue an un plaxo mzrom;arm; .
‘-jm vimm rmli.aa@a a temimw aate Lrahalo cm #). qus m non-
| PO on una £orma pobn ' aomera,de lo mmho ane )oarin anori- 1
birse sobra el papel moneda srgnnmm. |

| }memplasga ia basna wahmﬁ&d amm—m@. 'I

las ﬁnﬁoi.nmim 4s a1 Atsertacidn ¥ el mwiam J.a"EPa;nrQ-
baolén que anbiaion éyeﬁrims reym;ir las nélebrou frasea._

.~ emong Mpnmm,
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Antes do abaxcar 61 tama que me ha propnoa-

mfo daaarrollar voy a tratar an ganoral sobre la aoneda, la- mo-'

  3053 dc papnl, y el papol moueﬁa, ani como de 1a forma como se
ha protantnAo oate ultimu au la economia do 103 puoblas ¥ las
:v;eendieionns qne &eben raunir para llanar lan finea ben‘riooa
” qua puada reportar & un paia parn caaﬁyuvar a su do:axrollo,
‘t aai eqmo lae cauaaa qua Io conviarten en un peligro y on nn
) mal que oatanea\y preaioua el progreso. o
o A modida que laa exigenciaa impuestas por
 61 amh&la de aatiafacor mayof%s neeasidadoa, ¥ que hizo a los

ﬂmﬂpuohlas pri&itivoa ver 1a conveniancia que leés reportaria la

’,obzene;én de los objatoa ‘de qne carecian y que podrian Proe

' ‘porcionéraeloa otros’ pueblaﬂ rué neceaario romper el aialamien-

to on que se vivfa on oaa época y eaecutar operaciones de
'%trQOQne 0 cambie.r; ' o ' o
| ' : Aumenta&aa oada vas nés eatas aurgieron

”laa dificultadon arisinadaa por la fulta de un medio o elemen-

rrrrrrr
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'{hto capas do ucr valnaao y que rediniera por tn entrega la

""obligucian qus contra{s sl adquirento son. 01 ‘dador de un ob-
‘»zaato- T T T A L e
o B aJ. atéu prcgresivo d.el individua de ob-
‘kt°n°r con °1 msnor 119880 91 mayor proveche, oncontré eiertos

:ffalemontnﬁ qna, ya saa,por sﬁ raraua, o por el trabnjo qua 80

4 »(" fﬁara obtenerlqu, lea dahan un valor comparable con
'el valor ao otras cotaﬂo;;;i T? ' | B ', |
: 'z Eataa'elamantou conatituyoron la qno 113» ‘
‘mamoa moneda 19: qne a.nedida qua 10 requoria el progreao de
uloa pnebloa fuaran tnutituyénaoaa haata conaistir en métales
,quo por sus aspociales cundieinnea aatiafacen ampliamsnte el
objoto 8 qne satan destinadoe.‘“ B
””_ f ‘f 'j , | El oro y la.plata contribuyen espocialmen~
te A la fabricaci6n aa mqnadaa lan qne tienen un valor 1ntr£n. |
 neco aagﬂn la cantidad que de dichos metalca contienen.y las que
"'vpor eao valor tienen fnerza adquisitivaa y Peder cancelatorio.
: s YT qne la monnda o8 un instruments de cam-“‘
~t;bio, nna marcancia que eirve de regnladora de lo8 valores y una
:’}modida,do 1a natisf&sqién qna yroporoiona un obaetc cualquiera.
'grnu 1nn muaadaawparu al &onarrello de las tranuaccionea comer-

"cialeq, eataa se uumentaron en torma,répida. ;




Lo , Y caﬁhio st hiso primare aq individno a
::,inaiviﬂne, atspnan da tribu a8 tribn.sdo pnabla a pueblo, de
.finaciﬁn £y naei&n y por ﬁltimo &nare cantinenton. ) ‘
o M ' ,;, S Pax atrq parte, &s anuentaba constunto- ;ff:;i :
’”’mnnte s riquasn por ln apliennién cada vqs m&n efectiva y yra-“3{°
Y”ﬁvochona.del trabaje hnmano, sus osznoraoa aa diriaieron prima- )

”»mauatrus. o S » “
‘ i &ntea de ‘que se 1losara a etta estada ya
; {rcsn1t6 1neuiicianto la mnnoda axistonto para poder réprn-on--
‘;itar el total de las riqu&tan, por lo qua fué nncosario‘buacar
;1”otres alamnntoa qne ropra&entnhan valorea, naniendo la letra |
f“gds cambio, 01 paxari. ox billeto de banco, etc, olcmantoa que - e
"«,la accién cracionte del cnnarcio. A e |
, _ : En 13“3656 uadinﬁno inﬁtiunyeron lon pri-a {M,
uoroa hanccn ae aapéniﬁoa. Dondo el aiglo XII y XV se croaron» L
"’_eu Itulta y otros paine- aataﬁ claaa; de entahlecimientoa que A
e vinioron a 1lenax nnu necaaiﬁad;mny sentida y qna pronte alcan—
fﬁ?zaron granaas propozcionpl. “ Jf_wl | ,' f‘ | “” |
'; ‘ F&cilitaron anormemenxe el cambio de las mo- : ‘
ne&aa, quo su:rfan ae preoiaeiones a canna dc 13 variedad de ) |

%‘ﬁclaaeu qne 86 hallaban ‘en; circulaci&n y al &enpreatigic que me-




recfan’ algunas. | N |
| j - A' En e!ecto cada prfncipe en su pequono fau-
do &utorizaba lu omiaién do monﬂﬂaS. Estaﬁ llagaron a ser de

gtal diverai&ad rospocto a s valor ¥ bitnlo, qne ocaaionaban

L '7d1£1cn&ta&nn on al cambio. al hecho de que exn’ uuchas ocasiones,vfa“

8 fin de ellenar sus necaaidaﬁas los grinci;eﬂ hacian acufiar

o moneaas ae mnnor valor intrinaece qpe el que ae lea aeﬁalaba,

:el uso- canatantc do la moneda y aa aeagante, originaban une-
1tipliciaad do opergeienea preliminarea a qnienea tenfan que
recibirla a fin de canatatar u peeo y 8 titulo y por conai-
gnienta ﬁu,verda&ero valor.r- : ( | :
‘ Los bancos de ﬁopﬁsitoa tecibian eataa a1~

voraaa monaﬁaavy dospuea ae apreaiar con oxaotitud su valor ine

trinaeco, aaban en cambio un billsta 0 certificado de dep6sito,’x

|  fpor'a1 qua ae obligahan a davolvor al dcyo&iﬁante, a au apode-

‘*“ra&o y‘mée tarda al portador la cantiaad © valox de laa mcnedae
1  ’dopoa1taﬁaa.' . | '. o ,'1 | |

| , o Gracius a 13 copf;anza que merecieron 68—
13 §toa bancoﬁ aqnallou billetee auatituyoron en parte a la mia-
*;; ma menoda y se recibian en pago en lae transacciones comercia—
B Lles, fscilitando su xncremanto y aap rrollo.~ |

T Aai fué ereaﬂo el billeto de banno.— Eete

hecho hadado lugar - qua dijexa unbercaaeanx ,en su obra "?ayal |
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';Honoag*, qua' ann euandc el billeto de banco entraba baJo 1n

ﬁ“afornlido nn nero pagaré o uubrogado de ore&ito da la monoﬂa
4 mnfiliba, Risnitietba la introducoién de 1a eoutumhre dal bi-
Effllotavﬂn 13. iuncionco munetarias y con eato Prapﬁraban o1

Ag{fcanina»que con&njo ﬁaapuos al payel moneda'

Era eata, como nn primer eacalén ptra lle-'f?wg

'”17gar dcxpnal & ln circulacién nonotwriu conat&tuid& exclﬂni- ,“s?iﬁ

"7  Y cemo dioovLoxia 'Una civilizacién que f ‘(

| Janil‘hnbiora Jnnocido 91 emploo menetario del billote 'y qua

' 'atribu{a 01 aupremo valor y rango m@netario & una substancia

“”‘lespecial como han sido los motaloa nobleﬂ: habrian °°n'tit“{‘

fao un mcdia muoho nonon apropiaﬁo para la circnlacién aol bi-
- llote 1nconvert1blo.,f£,;~ IR R ; = 47§ff=<

En circnlaeién el billeto representativo

vlfde la monoéa y aviacnctada 1t eonvaniencia de los ﬁepésitan

iion Io"fbanaoﬁ vieron cstos aumentar oonatantemente sus exia-;ﬂ g

iA; tene1§ﬁ da moneﬂas.--  S

)gkéi@fk ybnes mercantilaa 135 bancos de dapésitoa ae hicieron,

'ljgeambian, &e descnantos y asi tué uﬁa&a 13 moneda para iatis-,

'<3ne&at a nanor 1mporta quo el monto &e 103 depoaitos.- f'

..............

Pero a fin.do dar mayor expansién a 1aa o -



| Esta aitnacién no ofrecia peligro alguno
daﬁa la normalidai con que &6 eiectunban las tranaacciones,‘
poOxXY 11053&0 el cano &a un - acontocimiento que pertnrbara la
vQ.regularidad de las mismaa cundia 6l p&niec nacia la dcacon-
‘fianza y el pﬁblica veia que ao.hallﬁba més seguro guardando
en 8su podor 1aa monedas matiliqas y no 01 papel que lase repra-
‘”aentaba. wn esta eituacién acuaia presureso a los bancoe a fin
de que le davolvieran aus dep6nitoa en moneda, y como no era’
posible 1a dovolueion de todo la depoaitaﬁo, encontrébanae las
'finatitucionns bancariau ante el dilema de la bancannta o de buse .
car un medio legal qna laa austrnyera 1a obligacién de convar~;
,tir a la vieta Bus billetoa. Como ue ve, este ultimo dave 1ugar
a la croscién del billote 1nccnvert1hla © papel moneda. |
) ' - .Be na aenalada el hecho de que en muchos
fcaaoe so ha llegado al. papel moneda a canaa de préatamcs que
1los bancos hac{an s 1us gobiernos. Estos al no poder aaldar‘
“sug deudas hacian insostenible el mantenimiento de la conver-
'tibilidad &e los billetes de 108 bancoe, obligandoloa a estos
- a.solicitar su 1ncorvart1bnmsd. -
‘ | Es verdaﬁ que se registran casoa ‘on 18
hiateria ﬂs los Estcdas antiguaa, en que a falta de monada o
Tpor eacaeéa e ellaa, sa reemplasabsn por otras cuyo valor eu-

"piriﬁr al real ers . dndo 1aga1manto.  ’







“~'formidaﬂ del Eata&o, al caxietor &e mnneﬁa, ea decir ggc aaoﬂ

fg‘bre y taciliéad qus agba al 0parax é&n 91 billote aa buncu
-y no con,la nennda matalxcn, Ao nﬂyor péao. de trnnsparte m&a

fﬂ ificilxy ae néu peligroaa eannarvnctﬁn.

L _ canaiteo yuaa eI papel uonﬁﬂa cn/iaéﬁwu.
 ”ftusi6n'&s 1a mon‘ﬁa natilica de. vai>zﬁ
Qi;ne&a da payel o hilleta vnyo vulerﬁéé aqpipara a aqaelluAp‘
‘ ”fam&ian dbliga generalmante 5

tn&xinaoco, noi§ ur“'

la iner:a de la 1ey, 1& qu | s
'aea aceptado por el valar canwenhian&l aﬁribuiaa. Se ha llamaao

, 31 papel u@nodn, menaﬁa !iﬁnciaxiu por cuanto que o8 aoaptaaa ’fﬂd
; r6a;tg‘qaa no mnrace quien lo- 1én-‘7ﬁf

en baic a ln eonfianla a 01

”sa‘a 1& ciranlacién, eonfiqn:a nvch&ito qna eatribu en 1la es-

o peranza ﬁe qua an lo fntuxnjpndri_t k,convortiﬁa en matélieo.~

S El noﬁbro qne, tauh&n, ETY le ha dn&a de ﬁur-fffz
*;so forzolo, ea dohiﬂo'a que aiomrro oa pcr la fuarsn de la lqy

'tqna se obligl ¢~rooonocar a lou,billotas po&ar elanee}a&orio

;y fnarza aﬁquiaitiva. S : : , RN
| : Loroy Beanliau, dﬁ!in# el fsn&nnnc enno- fgﬂefv
. cido eon aI n:nhro de curao iarséaa en la aiguienta iorma.a EITLffﬁﬁ

conninte on dsr a 1aa billetaa omttiﬁon ya nea airectamente poré"5

el Eata&o, ya seu por. 19& bancau con el eonssntimiantu y canb g

”'billates pue&en aer tmpuanten al acreeﬁot an les yagca parisn¢g;
’valor nominal 8in’ que 1aa Qajnn que lo han emitido tangan que




idice asi ””1 ﬁ-ta&o pntde r»currir para cubrir gastoa ex~

'trnorainarioa al aietoaa.de‘gﬂpol mone&a, suatituyendo la
 Mmoneda matiliea ae valor intrinseeo por un’ inetrnmento 1nter-»
kmediarie da cambio ac un valar solamente convancional no con--
':vertible en valor motélicg, al qua aa concada cnrao obligato-
;>_?rta forxoao entre 1los particulares como medio legal de pa-
Jg, » Do eato reanlta que adaméa ae la forma cita&a, puade crear-'
| ma por otro conducto el ﬁapel monada |
‘_ . Pueae el Eatado, a fin de obtenar racur-
’isoa qun le aun necaaarign omitix ya gog direetamente o por
Em@ﬁio de nn banco emigor el papel monada.
B . En el primer caso, cuando o1 Eetado ee e-
‘jmizgr, constitnys el yapel monoﬁa qne 580 lansa 8 la circula—;w
;jciﬁn un empréatino forzoae que cbtiene ol gobierna,‘ain pa~
go. de intaras alguno. | R | |
SR En 91 segundo aaao aunque conetituye-
»'vtambien un. empréatiba forzoso, al gohierno tiene que pagar
1por 10 ganaral al Banco emisor un miniao 1nterea que repre-,
t’santa la canfianza o erédito qne 1) mareca el Banco, factor
‘i'que interviene podaroaamenta para la aatabilidad del valar
| futnro del billete. | | ' | | |

‘ Sa'xeéietrén en lu hiaﬁaria'financiera |




de mnchoé puebloe, situaciones eapecisles provocadas entre o-
tras causas, por cr{sis econdmicas originadas por el exagera-
do abultamiento de los negocios; o bien por las necesidades
épremiantes de dinero en razdén del estullido de una guerra ,
ya sea clvil o extrangera, de una desgracia nacional, etc, o
por falta de moneda suficiente}para que puedan desenvolvsrse
normalments los negocios.

| En estuﬂkcircunst&ncias en qua el Gobier-
nu vése, de inmediato, neeeeitado de recursos cuantiosos, ha
recurrido & crear papel moneda incomvertible, con la promesa
de su conversibén en épocas mas favoriubles, que pueden fijar-
se de antemano, 0 que pnadén tambien dejarse indefinkdas.

For lo genéral & les causas ya apuntddas,
es menester que 8¢ uns, tambien la imposibilidad de arbitrar-
se otros medios de obtener recursos extraordinarios en breve
término, lo que no es fécil hacerlo por medio de los emprésti-
tos, que slempre exigen un plazo menoe poerentorio pars qﬁe 86
contraten y realicen, y menos Por las contribuciones extraor-
dinarias que, son de resultados insuficientes en los primeros
tiempos de su imposicibén. |

De los medios que pueden poner en précti-
ca los goblernos para proveerse de recursos extraordinarios,

6l expresado es ¢l més fécil y el menos onerosc, porque no




:&\

x?la requisra atro gaatc quo 31 de 1a confoccién ae loa b11131
tan, que ea poco costoza.g,svj,_, '. -

: Y cnando la diflenltad de arbitrar recur~.:

A»‘soa, en situacianes axtramas, ha aido mny grande entoncaa hai

‘_Gons%ituide al papel monada una vexda&exa tabla salva&nra, de

- .la quc han ocnado mano muchoa gobiarnos.

Pero as 1nﬁnﬁahla qaa estaa ventajaa qne"°'

80 aanalan para el payel moneda tiennn 8na limitos, pasau&o"bf
105 cualea canstituye un vardaﬁero peligro. Le una gran ver-
&a& damoatra&a yor nnsatra prapia oxperiencia, que. muchas. e-

miaionea nuevaﬁ do papel maneéa q aa haeon on circunatancias

talee que eriginanAsrandes parjuicios para la oconomia nacia—,“.'

nel, puaa parturban el deuarrollo de- las traunacciones R4 m0- 
.difican, al asar, 1a cayaciaaa iinanciera ﬁel pnebla.‘ -
? " En erecto, para qu& iae emiaionee de papel
moneda no prcdusaan resulta&os contrapxo&noentel ea msneatar
: que 1 hasan an cantldaden qne no axiginnn, por ser excesivas
'“aapraciacién de los valaroa ni aiiicultaaoa en lcs camhios, N
| 4 miendo an raalidua el papel moneda un re—_i
, emp1asante de la manﬁaa que aa neceaita para,qua haya una cir-f”
rlculacion normal ae ;cuarda can lan tranaaccionaa que. ae efec-,
 tuan, au velox dabe aar 13&31 al de la mpneaa qua reemylaza.

ﬁai qua anmenténdoaa 1aa amiaiunee més ap

hs




114 de eose nivel, esas oantidados nuevas que entran en la cir- ?
culacion, no llenan necesidad alguna, circulan forzadamento,
y, no por eso 8se aumentari el valor de la- moneaa que neceaita
la cireulacién. |
Ese nuevo papel 86 avaluara & expensas
del papel existente, por lo que tanto uno como otro pier&en
|  parte del valqr aeignadq con‘detrimento, en espe~
cial, de la economia particulai y despues de la del Estado.
Luego deqdéyqﬁn comiensa a existir exce-
.io"de papel en ls"circuléciéﬁ,'su valor ampiéza a'deecender‘
y sigue 8n tan peligrosa pandienta cada vez que ae aumentan
las emisiones nuevas. |
Por eso es que 86 ha sefialado mayor con-
veniencia en las emisiones hecﬁas por intermedio de los ban-
cos privados, pues estos pueden puléar ynaprediar con mayor‘
facilided hasta donde pueds seguirse la emisién ain que se
perturba la economia géheral;iaparte de que deben forgosamen—
te éer mﬁs'previsoras a £in dé que no se deprecie su propio
papel, lo que podria acarrear la inestabilidad del Banco.
uuando es el “stado ol mismo emisor, hay
el peligro de que abnsa fﬁcilmente de laa facultades de emi-
8i6n, pues s0lo busca los elamentas\uecesarioa para au\pro-‘

pia estabilidad.




Ademéd'de‘éeeeaita‘para evitaréla mayorf_ r
depraciacién del papel nonada que exista en el pueblo una
confianga en la polftica del gabierno, confianza que puede i
inspirarle solamente sus actos a ’in de de que no sea rechu—>w
zado el papel pues antoncea su valor 32 smengua encrmemen~
te. o o
| Este politica debe tender a evitar futu-
ras emiﬁionGS‘y redu¢ir en todé lo pbsible el término de la
inconversién. Tara ello el'gabiefno‘aéba~réducir a;sﬁ més mf-
nima expresidén sus gaatoé,'éuméntar las xentaa, reducir, ei
es poeible, la cantidad de billetee en circulacién paulatina-
mente. | | | | |

L8 necesario sdemis que se facilitoc y au-
@ente el 1ntercambio”para que existan saldos favorables para
- la exportacidn, pues cuﬁriéﬂdoae estos con metidlico, ingreegn
el pais y permiten sacar de la circulucifn el papel moneda
que ya no llena ninguna nécesiﬁaﬁ.

Ae{ como lae eaieionés de pepel moneda
pueden salvar las dificultades en que s¢ encuentra el gobler-
no, la aapxeciacién del miﬁmp irroga sl Eetado perjuicios in-
calculpblea. | ‘ '

i Recibiendo el gobierno el importe de sué
rentas en pépel, estas quedan marmadae tnte ¢l menor valor |

del billete.




Necesitando para el pago de sus deudas ex-
ternas moneda metélica, pare sdquirir esta necaeité cads vez
mayot cantidad da.papel, papel que el govlerno ha emitido con-
trayendo una deuda nacia el pueblo por 61 valor nominal ael4
billete, y que despues rccibe por menor valor que el de emi-
g8idn. , | |

Para la economf{a privads no son menos per-
nioclosas las depreciaciones del papel moneds.

Ql possedor de billetes por causas agenas
ve disminuir cada ves mie el valor de los mismos, eu patrimo-
nio se va mermando; y si haltenide billetes por valor de 1000
pesoe, hoy 10: mismoé solo valdrin 800, y mafana 600, y hasta
puedénllegar a no valer nada si se giguen ias omisiones del
papel. | |

X1 puedblo siente que cada vez se le hacs
mide imposible la vida, porque aumentan los precios de todos
‘los artfculos de consumo, al par que disminuye la fuerza ad-
quigitiva de loe bdilletos. CUon laz mercaderfas quejse.exportan
cada vez ®2e obtiene @enoayoro, porque este gumenta su velor
a medida que disminuye el del papel; con las mercaderfss que
se importan‘se sufre tambien el recargo de precio, al tener
que pagarlas‘en oro, y al costgr este, cada vesz mayor canti-~

dad de papol.




Estc constituys lo que se 1llama el cambio
desfavorable, que‘dé nacimiento al agio, fenfmeno este que se-
guh Plora, "reprcsenta para ia'economia nzcional un 1m§uesto
‘anual gsobre la totalidad_da las mercader{as importadas; y de
las sumas pagadas al extranjero puf deudae péblicae y priva-
das, un aumento en el descuento y en los intereses, una ele-
vackdén de precios en loa’proauctos del pafs sujetos & la com-
petenciz extranjers; delﬁodo tallqne no ég& equivocado definir
el papel moneda, como el mas 1nicuo de los 1mpnoetos y el
més estéril y desventajoso de todon los sistamas de econom{a
conocidos™.

'Y muche verdad hay en estas manifeétacio—
nes, recordandose Qua en éircunatancias tales cesa todo pro-
£reso y reina por doquier la bancarrota |

Las industrias languidzcen el comercio
ss retrae, ls banca se pa:allsa, nadie quiere en fin lanzar-
se a la ventura. bl comercio =molo proapéra alli donde existe
regularidad y 6rden; y por el comercio se regulan y aprove-
chan todas las actividades humanas.

Son muchos 1bs‘tratadistas queé con ilo-
ra condenan en forma_enérgica el papel moneda.

of un}expediénte de resultados muy difi-

ciles de apreciar, apartefia‘imposibilidad de medir 1las fu-







lae execrables satisfacciones de la tiranfe, constituyen cri-

menes econdmicos que la posteridad no puede perdonar nunca

a quienes los cometieron.
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Lxpresadas sucintumente las precedentes
ideas generales sobre el papel moneda, me ocuparé‘en esta pér—
te de su or{gen en nuestro pafs y del uso due se hizo hasta
él afio 1835, en la ctal fecﬁa Bé hizeo curgo, por seégunda vez,
del gobierno de la Frovincia de Buenos Aires Lon Manuel PRo-
sas, |

_ Conocidas son lgs reducidae proporcioneé
de prosperidad en que g6 halléban las colonigs espaficlas en
esta parte de Nuevo ﬁundo, al producirse el movimiento.sepa-
ratista que quedd consagrado ai eligirsé,‘en 25 de Kayo dei
1810, la Junta de Gobierno, que debfa regir nuestros futnroé
destinos. |

La politida de aislamiento en que viviap
las colonias espaﬁolés, desde;euvconstitucién, na;pudo ser
rota 8ino en minima parte ante la acometivida&.fogosa del es-
pi{ritu del genial Moreno. | |

Una mal entendid. seguridsd, ob;igaba la




axistencia de un comercio reatringido ¥ aprision&dcs en 1e-«ﬁ
| yea arcaicaa y en métados vetustos Te ahi la dificultad de
"au progreeo y la fﬂlt& de circulacion de &onedaa, corolario
‘logico de la falta de expansion de lus oparacioqea mcrcantl-
les, las que a medida de su acreeantumiento hacen aumentar
~4forzoeamente‘el medio circulante. o
o *1 bian nueatroe primoros gobiernoa pa-
ttrios tenian on el- programa iijaﬁo para la nacién ng habianA;,
'a 1ogra&o doclarar libre a la fag da 1& ti&rra, 61 podér coS~
ﬁtear sus neceaidades de nacién aobsruna 6 indepenﬁiante bien?
pronto laB divergenciaa poiiticas qun ucaecieron dificulta—
. rcn 1a marcha armoniea aa la aconnmiu nacional
St . Las necesidaﬁaa nxgennes reclamadas por
1a seguridad ael nuevo Lstado eran satisfachns en forma aefi-é
  cionte en razén de la crzsia per in ialt& de wonedas. -
‘} ; | ,‘ - ﬁocurrione primero, eﬁ los afios: siguien—
tes a 1a revolucién, para snbaanar eate estado de cosas, @& de_
cretar nuestro primer curao forzaso, equiparando la- monedas
;de plata sanaillaa a laa deo plata doblea y obligan&o al pue-

'"a‘blo a racibir unas y otras por 1gual valor.

Paro osta ma&iﬁa reaulto 1nsu£iciento pa~;';¥5

4:ra nivelar 1as necesidades creciantsa \'g para equilibrar la cir. vw

' cula¢;6n monetg;1a,,reanltando del mismo,eiectn;varios gravi-




“,asclavoa, aueldoc y aaignacionea de 1& adminiatraoién y del

o torizaba 1a amisién aa papel monada por $ 100 0G0 cada maa, e

.menes qae‘éevimpﬁaieronéai.puebld.”?ﬁé'necesario réeuirif‘éiilf
| empréatito, pero por falta absolnta de. créditp 86 axigierﬁn

‘empréstitaa forzosos a loa espafioles, & los paoriotas pndien»~‘
L te comerciantee vy capitaliatae. ’ o I
R | Depda: 1810 fe empezaron a expedir cart1~;;g 

‘inca&os por emprestitoa, yor uompra de matariales readate dey;g

'ajarcito, etc, certificadae que 8o aceptaron deapues en 1as
_a&uanaa puas se podian pagar 1os dsrachoe mitad en dinero y f§~
-_ m1tad en créditoa contra el gobierno

Ecco &szpuaa an. 1as perturbaciones poli

',*ticas vinieron & reagravar la eituacién prodncida por la fal.Fxfwia

ta de monadaa eriginénﬁesa erogacionea extraurdinarias,enﬁé«a‘9

°_fpccas en ‘que ni- .gun log méﬁ simplea gastoa &e 1a adminintrau jjffi5

,cién podian cubrirss.

uG svidancia nna vaz maa que alli aonde:wl“

,J; :

no oxtate gobierno popular, donde ee producen luchas“intes-”wf” ]@

8 fin. d“"°°mPﬂnﬂar &1 comarcio de falta de nnmerario. 3 parafﬂ7
aetisfacar a 108 acraedoras del Eutadc“. hstoe billates eranl’(‘”\

recibidoa en’ la Aduana, en pago ‘as 5erechcs. Poco deepuee enffff-V




" medio qg una grave eitnacién politicu v halléndoae en el go-
'bierno da 1a Provincia aa Buenos Airea Don Ildafonsc Ramos

5;Meala la Junta de napresentantea dicté el 27 de Kayo de 1820 »

R I

k"nna 1ey por la que so . autoxlzaba una -emisién de $ 40.000 al

mes, en- yapel monada andoaable Tambien 8e diSp@niu qua di-

..1cha emiaion gea en billetes de 3100, nnmeradoa &el 1. al 400

S con el titulo a la cabeza.~?apel moneaa de tal meu- de mo-, 

- do que tenien&o todas las creaciones s numsracién del 1 al |

?1f400, sevdistinga aolo por el mes qus. han sido hecham, a fin
“ de Que satisfecho a1 publico de que la emision o8 1gua1 en

:V'<todoe loe meaee de la cantidad deaignuaa 86 satisfaga de la

buana fe con que - B procede y loa billetes ccnaerven todo
i  fe1 valor . y cfedito que les proporcione el eatado de la pla.,
S A fin de dar mayor ﬁacilidad g la circu-"

f;"l‘islacion ds “este papel moneda, la Junty de RGP““““’““’ e

torizé al gohiarno &91 Gensral Balca;ce, por 1ey del 29 da

fyi'Noviembre de 1820 a subdividir 105 billates en *raccionee de
7 *8 10 y $ 20 L f‘ o 'v‘ |
: _ | "_.un asta ultima zocha, aegun datoa dgl ue—”v
é;ﬁor illado las emiaionel autarixa&va por lay del 27 de %ayo,f'
| eolu ascendfan u méa de madio millon do peaoa, cotizandoae\ |

los billetes en baja dosde el primer ano de. au emiaién, 1legan- -




do alvaler menos del 5U %, no obstante el hecho de que podf-

an depositarse en la Caja Macional ds Fondos de itud Amériéa,

ganando un interee del 8 % anual. |

| neta Caja, que fue creada por bando dél

12 de Noviembre de 1818, recibia a perpetuidad papeleé de cré-

dito del gobisrno y depbeitos en dinero. ve entregabas en dam;

bio al depositante Certificados de Depésito endosables, p@r

los que se pagarfa interes cada tres meses. |
begun el Dodtor Terry, esta Caja creabs

deudas a perpetuidad, pars duienee depoeitebah en ella su di-

nero, y convertia,por otra parte, le deuda flotante del go=

bierno, representada por billetes, en deuda consolidsda per-
petua. | ﬁ |

Y agrega el Autor:citado: "Era une crefe
cidn basada en el crédito y estaebilided de un gobierno, *quek'
ni crédito, ni estabilidad podfa ofrecer”. o

Esta Caja no merecid la confianza del'pﬁ_
blico, y ®se suprimid por ley del 20 de Noviembre de 1821, en
la que, hdemés, so disponfa la devolucién de § ¥.000 plata,d-
nico dinero que se hab{a depositado en slla.

Como la creacidn del papel moneda emitido
directamente por el Lstado, lejos de regular la desastrosa f£i-

tuacifn econdmica, la habfa reagravado, se pensd en la funda=




~

cidn aélun Bauco, qué Presténdb su girantfs &l papel que%emi-
tiera, 10 hicicra de mayor ace}tucion y en coneecuencia de
valor mas eatable.

Lsta idea dc la creacién de un Banco, ya
habia gido exteriorizada ﬁeséa,el afic 1811; en la cual techs,
por oficko gue el Jobierno de los Lefiores Chiclana, Fasso y
carratea dirigié;al Consulado, expresube sus descos de "mul-
;tiplicér yor'noaos los medios poaibles aqualloa establadimien—
tos gue pueden contribuir a la prosperidad del comarcio%_ ya
sumentando le circulucidn, ya facilitundo arbitrios para dar-
1¢ toda la extensifa de qué sca sueceptible. Ha resuelto, a
su consecuencia, que al efecto ge convoque por V... una jun-
ta de capitalistas naclionales ynext}anjeroe,‘que tratcﬁ’so~
bre los-ﬁedios &Q crear una companfa de S&gurbs maritimos, y
una caja o banco de descuehtos." Indicubs, sdemfs, el oficib
referido: " que le dunta da qub 20 tf%a no sea numerosa y sf
compueata de capitalisuas escobidos, 3 ouienas los sean fami-
liares los asuntos que han de veantilar®. |

H | Aunquﬁ ‘no pudo reulizarse este propocito,
la somilla hahia slﬁo derramadu, ¥ recien pudo- obtenerse - su
germinacion aurante el wobiernc del General Redriguez gobier-
no basado en ol orden y la honradeg, y que puao regularizar

la desquiciada y;uesarcanaQa heclenda plblica. rus ministrose




Bernardino Zivadavia y ianuel J. Garcic prestiéiaron la fun-
dacidn ds un 3anco; y poco dospuss an grupo de comerciantes
y capitalistas ee presentaba s 1la Leglslatura y solicitéba
la sutorizacidn para fandar un Banco de Descuentos.

De inmediato seo tomd en cuenta tal peti-
cidn; y por ley del 26 de Junio de 1§22 ge autorizava la cre-
acidn del primer Banco Argentino. |

-~

51 Winistro or. Garcis al fundar en ls Le-

gislatura, sn un discureo breve, la conveniencia de cbnceder
la gutorizecidn pera le creacién‘duljﬁunco, dijo en uno de

sus pdrraros: "ICste esteblecimiento serdi ventajoso para 8l Go-
bierno, porque podris concederle crédito a la par que a éual-
quier particular. Debo tambisen ohser%ar, gue¢ 68 verdad haber-
so visto ejoemplos de que esta clasco de establocimientos no
hun tenido los resultados que me propusieron; pero esto ha
provenido de dos causas, qﬁe ed Banco en cueﬂtién trataré de
precaver. La primera era habsr concedido gran inilujo a Bus
regpectivos Gobiernes, identiiicando ccn ectos su existencis,
prograsb y fortuna, y que era congiguicnte que'se envolvieran
¢n esug vicisitudes. La segunda,e} haﬁcr»émitidp biiletesfa la
circulacidn en una cantidad desproporcionasde al Fondo dei Ran-

covl.




- tas claras conelusionée, no pudo austreerse ol Banco de lle~
’gar a los extremos que s6 sabia de éntemano, constituirian
gsu derrumbe.

Bl 6 de reticmbre de 182% se gbrfan las
pusrtas del Banco de Buenos aires, mis conocido por &l nom-
bre de Banco Ge Descuentos, el que tenfa los privilegios si-
guientes: (ue no'pod{a:existir otzp b:nco de iguel neturale-
za, durante 61 término de 20 aﬁos;ique las propiedades con-
vertidas on scciones del Banco Quéﬁaban oxoneradas del pego
de contribucidn; que los acclonistas, on sl casg de ejocucibn,
gsolo puedon servobligadOE a vender sus utcclones en la.plaza;
redf{a usar selloe particuleres y sus falsificadores 89 cas-
tigafian como monederos falsos. Gogabs de accidén hipotecarie
o pignorativa éobre loe biense de susvdeudoresj pod{aiemple_
ai papel comun y recibir{a los depdsitos judiciales. ' o

,5u'cépita1 serfa de 1.000.000 de pesos
fuerﬁes, divididos en 1.000 acclones de¢ 1.0C0 pesos ceda una.
tenfa facultad de emitir billetes pesguderos é le vista y 8l
portador, y hacfa todas las operaciones de uan banco de emi-
sién; recibie depdsitos ﬁarticulares, cdemée de los judicia-
lea;}haéia adelantos, doscontande letrue con doe firmas, ope-
racidnes de ca@bio, etc.

£dn embargo #e le han setialado al Banco




 31gunaa vicion de eu conatihuaién. El pximero conaints en 1a o
fjfacilidn& de que laa accinnea-paﬂian aer dbonadaa la mitad en j
. metfltco y la ottl mitad an billatee dal miamo ‘Banco, lo que |

‘flev1dente&ente era contrario al aspiritu de conatitnir un «atock”

 fmeté11co para garantizar lae futnras emieiones ae papel
‘..; * . o Adamés, en ctertou caaua sa autorizaba
';el pago &a laa aecionea me&iante antragas de propiad&des, por ;,
| lo que aegun al Doctor Lépez, aa 1nmovili#6 el capital del r
-mBanco on un 00 N.hfjﬁ | - i f ’ y |
Tl . " Ko obatanta la situacién as 1a glaza era
de tal naturalezs que fcrzosamanto ocssienaron el 1mpnlso 1- ‘;;c’
A;f'nicial qua tuvieron lae operacionaa del Banco | | s
A fvg-un efecto 1a buene politica que hab{a
Leabi&o 1nspirar a la hacienda el gabierno &61 General odr{- g
“? fgues, habia ﬁadu, en poéc tiempo mas actividaa v ampuje a :F?
: ié; transncciones mercantiloa heciendo insnricienta el meu |
dio circulante que existfa.;' o '_ e | L
| ‘ “.‘,ba miﬁma Ialta e numararlo habfa hecho *?”ur
ascen&er'el intares al: 2, y 3y hasta al 5 % menaual lo qne
ponfa trabaa al deearrollo ael comarcia Asi qne 8l Banco sa~ .
tisfizo pronxo la necaeidad ae anmantar 1a ciroulacién, ya se~}ikf:

‘a por la emisién da billetéa e por el uso &e capitalea diuper-;

'eos qua en sus cajas fnaron dayositaﬂos. e
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La marcha regular uel Banco durante el Qe

fio 1823, en cuyo ejercicio rep artif une uLxlid“d del 18 3, hi-

zo sumentar ol nimero de acciones euscritas, que de 225, con
las que se fundd ol astablecimiento,'aseendieron “ éﬁs,"cuyo
importe do 466. COU pesos luertos, canalatla el daico metélico

que respondia a la circulaciou de Los billetus emitidos hasta

fines del afio l&&é,'que alcauzaban a«cerca ae 1.800.000 pesoe f

fuertes..

La expaneidén que haWiu dado el Banco, al

comercio pronto despertd an‘aifpﬁblico3'que ybdia‘bhtaner di;"

nero a un interes baao, el cepfritu de empreaa. Tronto ls es~
peeulacién, aul que aiempra ha aurai&o sn nuestro paia en las
épocas &e prcgrese, hizo aunbntar ficticiamuntﬁ las nacasida-'
des de la pluga. | o |
| ' | 21 Banco, s&in percutarsa de su 1iberali~
dad paiarlbéipréstamos, aumrntaoa sus, emisionee de billetes
éonvertibles & la vista y al purtador, entusiamaao ds que el

ublico 103 recibia con con;ianz& ¥y no se preaantaba para

su convereion en met&lico.f |

LOS CoASWI0S 36 acreoentaron"el comercio

&sa expandio min de 1o qus veguariau lus exiﬁaqcias de ese con-
sumo, alucinado por»ﬁéfiles ganancias, y 8se 1legd a importar

rés de lo qus se regueria.




Esto traja un aaldc deafawoxable para el co-f

"mercio axterior de un’ 2‘: del valor total ssgun aatos ﬁsl
'fssnor Vadia, qne fuo nncenaxio yagar sn metélico.

Ademﬁ: la palitica externa?vino & pertur«f '~§?

;;bar nﬁn aite eataao ae. eaaaw.

Lom ajéreitﬁi¢qge se mantangiaﬁ en las

f;‘fprovi;fiua del 11tora1 primeru, y deapues en 1a Ban&a Orien.i-f
 ff'ta1 dnbian ser’ aproviaionadus y pagadoa sna¢nueléos en me-;;"
? t§11co, yOIQua no hahia lléaado hnsta ulli la ssﬁura aa ac-‘“ﬁfu
"*iﬁén d“’ Bmco da Deacuem-,og, ‘“1.’703 billetas Ba 86‘2 rccibian
..fcamo on. 1& Provincia de Bnanes Aires y ebpccialmanta sn 954  ,_:,

| ,‘,ta Capital

e . bnramge el aﬂo 1824 &6 eXpor@gron peﬂos,¢“7
_fnartqa 1 800 000, 1e quéyfunido a luﬁ conxinugg “miﬂioneg.liﬁ*

7']_de gayel dal Banco hiaierwn dssapaxecer “aSi 91 fsnda mat&55a;

’.Iiéo gue ﬁnbia garantiznrlu,,‘

SR ‘ | A ln axpueato dﬂba Lnirsa qne desde.media- ff
"'idoa do 1825 ao nentia 1a yraximidadmaé‘la gnerra eon al Bra- ;a';
tf”i nil lo qnn ocaaionsba siston garaﬁhprestcn bélicaa, por lo | é
n»v;;qnﬁ el Gobicrno solieitaba &el hanco Lnurtesﬁgrnstamas que e‘,
1.-‘-:ﬂm na&isioehon eon nuevﬁu emis;nnea de yapeI cauaande cada ?_

”Tuf;vcz nﬁn una mqyor danyron»rcion enﬁre 6l eneade mﬁtaxi&o 3
j&lol billatoa emitidos.~ ’ |

j é




- de 1a obligacién de converlién dn los billetee.

‘””ndel de Daecuentos de 1la Provincia de Buenos Alres que a eeta

| _ En 10 Ae Diciembre de 1885 al umperador |
4del Brasil doclara la guerra al gobierno argentino, la que '
’iue aceptada en 3 de Enarn do’ 1826.r ” L
o S  ”‘.9 hiciazon 8 un- 1ado las cue&tionea po~
1iticas 1ntarnas, y Ty bnacaran elﬁmentas de. hembrea ¥ dino--l,
:~rr para raaponder a 1as axigsnci&a que al nu;vo eatado imgo—}_ﬂ
nia. ' ’(  . | e -
e 1L Banco de Deacuantus hahia antragado
;atoao 8- erc al gobierno{ egun su balance del 12 ae rebrero'f
de 1826, sl dinico efecti?o qne ccntab; ere de 14 000 onzaa
;¢de oTo y 17 0G0 penos fuertaa en macuquina. us emieionee ‘de
-—papel habian 1legado at 2 694 856 .. (1) o R
| 15 8 Banco en ten dificiles circunstanciag:

5”salicite 1& ayuda del Gobie?no, soliciténdole quedar eximidda

| ror lay del 8 de Eebrero de 1826 ol Ban~»

ffco quedaba 1ndirectamente exonerado de ?a conversion.w .
T;;uicha ley ﬁeeia aai | | |

Artfc 1&.- hasta 01 escablecimiento asl Banco Hacio-‘

nal, queaan garantidoe por el bongraso General loa billetes -

N .J =




l.fecha tiene en circulacién, con calidad que no podra ella al-

terarae en. lc sucaaivc ni en su cantidad total ni en la ae:l'”'

aus diferentes clases. ‘ -
Artic.:22.~ al Gobierno de Buenoaﬁires encargaGO' ,w‘ 

'del bjecutivo Naéional se 1e recomlenda especialmente velar |

sobre el cumplimienta de le con&ician inserta en el Artfcu-

lo anterior tomanﬁo al efecto y sin pérdida de momento 1los

conocimientos convenientes que paeara oportnnamente al Con—

fvrese Yy hara publicar para conocimiento y satiafaccién del
A“pﬁblico | ’ | |

o : aata lsy no fue suficiente para satis*acor
los doaeos de los Directores del Banco, quienes pidieron una
declaraci6n més exPlicita &al uobierno.-

| | ste por decreto del 9 ae Bnero de 1826,
autorizaba al Banco siguisra susg Opernciones sin la obli&a— “
cibn ae convertir sug. billetes v aabiendo retenar el pequeﬁo } 
encaje que tenia. . | | |
,j‘ | B0’ esta forms entro en la economf{a del"v
pais 61 papel moneda 1nconvert1ble, y recordamos que justa~
mente 1as C&UL&u que t&n eabiamente ‘hubia seﬁalsdo el minis-'
“tro Garcia como precuraoras del estudo anomalo & que se ha—l’h
'nbfq¢artibado,‘no,ppd;e:on.evitarsa y que al producirse allas”'

- 'por causas, que jusgo, inevitables, mulograron las esperanzaa




- que bﬂ tenian pueetaL en ese arbol (valga la comparacion\ al

- pretenﬁer no obetante 1& tarlc la vitdlida& pro&ucida pnr

un’ &edazrollo eompletc, que diera méa irutos de los que natu- "?k
 ~ralmente ten‘a‘que proporcibnar.v@;}]j' : ‘ '

«_Va desde el aﬁo 1824 se maniiestaban 1~ o

deas acerca de 1a CDHBtluﬂCiOn de nn Bunco ﬁacional que absor- S

‘:‘biera o 1iquidara ol de- bnenos hires.d;__ﬁ.f ->ﬂ‘{ _5‘;f |
L S kazonea polfticaa su&tentahan b necuei-:f.;
dad d» crear uu eetableaim&anto de nar cter nacional, que fué— ff
- ra un lazo de unieu antre toaaa lab Provincias gue se. halla— p
1 ban eeparadus, y que fomantaae 01 deseuvalvxmiento ecénomico fik:
de todo ol pafs. R |

uomg ssta idaa canVenia 2 10& 1nterbse$

m'pelfticos ael anierno ;eate apoys el proyeeto vy nowbré una
‘»;uomision compueata de loe Leftores Vicente Lépez, unlian ;6—<
.gundo &e Aguerp y Juan. xeuro de Aguirze ‘& efectp °3f$u?' .

: planteara las basea de eonstituclon del nueve nanco ‘
Lsta uomisioa preewato al Gobiarno el lf';'ﬁ
ﬁe ﬁoviambre de 1824 lcs “statutos dal futuro Banoo uacional
peTo 5 causs de ls deionaa de los derechos &al Banco de Bue-
 uoa Alreu, hechs por sna dlrectores.y Jvcionistas aeipara;13> '

26 1la proaecucion de lua gestionea inicia&as.

A munida quu la s:tuacion del nanco de




»!ra de la: canvoraién éo w

- ey

-t censp.

:paia. [;;n,3,~r

‘E\Deucuénsos e h&nﬁa mﬁs oribiea, mﬁa se apxeciaba la neecai—
'”f‘dad dal Banto nacional y cuande aquol lolioité 86 19 aximie-

en, ol Gobiarno Uniturio hnp )

Vf 114 la opnrtnnidad para roalisar lus Planﬁl 5‘ °°n't1t“cién
" del nueve Banca o ol Q“C dﬁbf‘ d‘ r.fundirae “1 de Buenoa

}3931ra-.,-~>~

Par etra yart&, laa nocosiaqgon de la gno- o

“(rra cen 01 Brasil hncia campletumcnte inﬂilpun!dblo rtampla-
lf? sar el Banno do Deﬁcnonzon a zzn do qne el Gahiorﬁo pudieza |
”;E:obtanor, ae&iante eniuionas do pn@el uunedn y’préntanbl, las 5»~5 
;:{“csntidadnﬂ que raqnorin,la canpaaa 1n1n1ada |

La ﬁpoca &e qno antamns hablanaa uarca u—,

‘7?Qna de 1aa m&a eapansbian crfﬁis po:“qns ha ;travoaado nnpntro ,”

j r

Adamﬁa de 1a 1ntranquiliaad prodaciaa por };_;

_;ﬁ"la pcliﬁiaa 1ntorna tamhalsanto, qna haaia 1nsognro el nudve
';ngobiorno naeional &al Prenidcneo‘nivadavia, debu unirse la |
o guerra axtarier, 1a talta ﬁo nnnoraria, olfpnpel aonada deu-‘.

"ifproatigiada, ol eenoreio ageta&o y lat ren@as on continno Aae-

@xz

sy c,ma dicc Don Yiccntn piaol Lépes: an m

‘“Hiatoria Atgantina”'x "las ﬁnical fucntes ofocttvna ‘son guo

":_01 yaft pﬂ&f& eonthr para feruar 61 teaoro aa 11 guexra y de -




la adminiatraci6n,i§e rbdnd;nﬁ‘h lavdoﬁiribnciéhzniraqta de
Buonou Alres, a 1aavreﬁfa¢ deéA&néna poffimportacionea y al
crédito eventualisime que pod{a eaperurae de una adminiatra~v
cién transitoria.” ‘ f -

‘Pero la Cantribucion Dirocta era de recien-
te craacién no se habia arraigado on laa coatumbrea del pue-‘
blo, ¥ como goataba mncho repartirla y racogerla, daba apenas
medio millén de pesos al aﬁo. - |

‘La renta aa,Adnana debia conaiderarne co-A;
mo comyletamonte inntilizada par 01 bloqneo con que 1oa brasi-

leroa carraban nnestroa puarteu, y annqne desde 1823, hab{a-

'-,moa a gozar en Lanﬂroa do algun crédito la ver&ad era que,

bajo el peso de circunatancias tan ealaui%eaaa no dcbiumouu

esperar favor algino de los merca&os extrnnjorea, y el bien‘

e [ proyectaron 1eyos para contra&r cnan%iosos empréatitos } |

més bien se hizo con la mira de prodncir efectoe moralea que

con la de. conaeguir racnxsoa positivon. ‘

: No qnodaban pnea sina doe arbitrion impo- )

ner contribncionas forzoaaa aobre loa cspitaliataa o echar

:maho del créaito bancario ‘en el 1ntarior, amitiendo moneda de

qupol" _ L | . |
camo veremon tata'ﬁltimo fue el método omp

v_pleado usindono de intormadiario dal Banco macional, quien en




,7maaxo ae ;mbxente pertilaﬂo, abris sus puertas el 11 aa Fehxe-ﬂ
ro Qo 1826 dt aunerdo con la ley de cruciSn, prounlgada el |
28 40 Enoro aa e uno. 1ey quo, aegun el Doctor Torry, dié_:
“flugur a una nbtabla Aiscnsién,3”sn 1s que 1on miembroa del
 vGongrano Lonntituyonte probaron su preparacién eepecial" .
' 'agnga a contiunacién' "Fuo discnaién aqnalla qne har{a honor
7j'a cnalquiera 9nr1amnn§o aal mundo"‘ ‘ » . ' _ -
| u | Ex capital dol Banco aar{a de 10 000 000 ; 5
-de peaoa fuertea uiviaido on acoionea de 200 paaos Iuertaa {.
‘eada una, dahiendo 1ntegrar:c on la forma siguiente." |
3 3 000 000 an aocumantou ﬂeacontadea al couercin, f
con parto del pro&ucto dal empréntito que 8l Gobierno de la )
Provincia de Buenos Aires hab{a contrataao en Londres en el
afio 1824-' | - | o
. - 1 000 000 formaﬁo pnr ol capital del Banco de Dos- :
cuoneou, al que se le cancedlﬁ on pago, aagnr&mente por ha~ ;
bérsolo primiao ol pxivilegio concodido 8 eu constituecidn,
_un yremio del 40 %, nn obﬁtlnte ol ﬂeuméri&o con que 80 ancon;
',‘truban aﬁnsinnraaaa en 1a plaza sus ucciones, |
- ," $ €.000.000 on nccionan de § 200 cada una que e 0- ‘
Irecerian a 1a suscriciGn pﬁblica en todo el territorio de la
Kaei&n, durante 4 masaa en Bnenoa Airea, y durante 8 meden en

'todan las demés ?rovineian.




| | Lal operacioneu &nl Banco aran la de aap6~
aitos, daacuen&oa y oparacionaa de giroﬂ. Ademén tnnia el pri- ' E
»vilogio de aeuﬁar monodal ‘de oro ¥ plata al eipo y‘vnlor que  ~f
';oatablaciara 1a ley, ¥ la emtsién de billetea paga&eroa a 1& o
fvinta y al portador.

' “ “La. cantidad y al valor de eato- aoffa de--
’ }terminaao por la 1ey, excaptn auranto el yrimer aﬁo loa. que aa-;_f;
‘,frian regnlaﬂos por el Gobierno. - '( | ; | v»“
, ' " Los privilogio: qno se le aoordaban neri- R N
9an durante aiaz nﬁos en loa eualan no, yodia ostablaccrue e-fi,f[;a
' tro banco con més de un millén.do pesoa de capital. |
. ~ E1 Gobierno 8o hobia reservado el deracho

“de poder obtaner acl Banco on pr&utamo, haeta la cantidad de

T2 '000. 000 da penaa fn«rtus ai interes eorriento, L4 llenado e8.

fta limito no podria obtener nuevos a@olantaa sia que qxiatle- |
Cre acuerdo previo &e la Jnnta de accioniatas. |

!niciaﬂaa las oyeracionez aal Banco Naoic-

- nal, los billetou del Banco da Buenos. wirea empesaxon a

e 13 converniﬁn, qna habia aidu anﬂpendida el 8 de Ene.
:re_de 1826, ” i R
o ®B Gobio:mo habfs estableeido ae acuerao o
5con sus faculta&as, por el &ecrstc de1:13 Qe Hﬁrsa de 1826
’1que el 1{mita do la omiaién debia ser 1gual al monto de 103



"7&101'93 rQ Ble& que pbagyex& 601 B&ﬂea : - | )
,’ ._v“ B ~_Mate, blen prcnto, vié que aua operacio_
 ‘nes prinnigalus aran lan que realiéab& con el Gobierno, qnien

yf;a 1los trﬁa meuas eubrié nl cradito ﬁe‘ 2 GOQ 000 da pescs iner-jf

‘tes que tenia.'

y 61 -o\(} de

”;ftsoa 3. 7@¢ 45
E'”,;«Al.z'il al bongr&so habiaaﬁxcﬁ

;dar rjecutﬁvo para garantix el valor &e 108 billetee de Ban~"
. co, deberén estas circular Lomo al’ prgsente, y admitirse
"todés 1as truns&ccisnaa comn mOneaa corriante.;”' :f"
: | :‘ o ‘ ‘V' Las madidas propneatas poa el i ngcuti-u}Q
vo a qua sa rafiera eata 13;, canniatia ean eun proyeotu que.  

tlkelevgra al uongreqp 31 Prgsiﬂ@ntg Rivpaavia, el dia anterior BT

 5fiy por- 61 qne sa 1nhfhia a& Banca de pugar sus billatee por J

el témino de uo _'}moe cuntﬂdoa aesae ol f>e de zéayo der 1826
o ? n.-\_v‘ . B P -
e otra 19?&3 que«la siguieﬁte. ; 1';

ﬁ‘f" En al”ﬁemestre desde el 25 ﬁe ﬂaviembref”j'




g valor escritoz 3 Q““'

'“'ta ¢1 11 da Abril so sancion& el 5 da Mayo ds 18?6 y fne
 prosulgata ol 8 el mismo ma:.; lla oabahlecia ademas entre
f fotron ari{eu1¢n, que- ”:103 billetg; del Banco Nacional sen

en tono el eorritorio d& la Repuhiioa monedp corriente por

A-Banco comensara ‘a pagar’sua'hillm” ufvn moneda natélic&“

- , S tv" wientra taﬁso‘la- omisionoa da hilletes
| 1nconvart1h1oa continuaban oi 31 “e=nayo da 1836, llagaha

a §4.881. 8465 o1’ ::so ae Jnnin, ad s.mv 266 y ol 31 e;_ .m.

110 a $ 5. 418 288n

‘ Aaaﬂ 01 25 &e &nyo da 1828 el

e
ey
e




S

En Jnnio al billeto so hnbia depreciado

't'Lon un 46 % &a m vnlor, y 01 yrnéio &el ore ooguia aacondion— . ,f

2:1 Poder Ejocutivo a1 raglamenear 1a ley 1

Hfo&al 5 de m.gq, aiaté un decreuo 61 19~d01 ninno mea, ‘en cuyo R

‘;_;yrdimbulo 8o . deeﬂ!a qnn ” las aﬂxas de cto y-lon pesos de plnp

”,gciéa, aino articule de’ puraj

‘ta na ernn, ni podian nar an,lo Inc%aivo, nodio de circula—

”amnmcio"* y LT oatablecia que to-%

Iff;da obligacion de page ae dinezq qnodaha 1egalmento cumpliaa,

‘~Q»qno nosuir 01 miumo eaﬂino pnra lns propiaa ebligaciones- y.;{‘g.*
. s 8Y &acrato de 24 ae uayn ﬁ& 1326 eatahlacia que no contraﬁgf*”
aiggerituntnanngiahlieacién Q ?4 * e

% {aa' nf ianee, 10: quo t'b

'f ftoa y~dareehoﬂ£

;ﬁsiempra que se abonara -con, apnoda corrients y. que ao aaclara-

? ba nula y eono no axiatante tnéa end&eién que en 1oa cuntra-  ,“

ﬁnn tendiara a oxcluir a'la mcnada coiriente.j@_v

| Por sn purt?T néaobierno no podfa ﬂ monoa ;1ﬁ

népagar alguns aautiaﬁdwsi n@

‘\hill»tes dal B“ "”*Hanibnal reeonoci&oa aono mane;"

tj’lo  on 130 Oticin&l &01 Eataﬂo, yara pago de tadoa 10- iapnes-f

;aate reupocto aico Pilla&o u" de cumylia; .

ff_&da astn nanezn la proma#a dei Gobierno de Buenoa Airaa -en_su ff
:ﬂ‘”"3° 8. la &nnrta Lcsinlatura' do llevar a efecto uh nuavo f*'

f”eclae recibirfhn yor el aiumn va~ﬁ§.ﬁ'




-1atama do monoaa quq.suatitnyara cn&nto antoa la qnc Eapsﬁa

\naa 616"~ El niniatro qne iiraaha en 1824 dicha comunitaci&n

@auplanté o8 vorﬁad, ap 1826 .aiendo preuidente de la Rapu—

»f b11ca, la moneda eapsﬁala con al payal 1noonvert1b10, pero

B no "porque ruera mis apropiado a nuantron 1ntorosen" (negnn
.  qlabran del MQnaaja)z no cemo 1a reanlncién pr&ctica de un
1f%prob19ma meditado, ﬁtno bajo el 1nf1u3o ﬁe las circunstancian

| :\comm un rocurao por oxcslencia anta 1aa aificnltaaas nnacita» o

*fdgn por la guarra napioanl y la nneva crganixacién pulitica“

i - ?or los' oatatntoa del Bancu, pa&ia recibir
P dnmae an depéaito del Gobiorno, 30@10&&&0-; cotporacionon o

= 1ndividuos reaidentoa en el Pail fuera AQ é1, nabre las. cua-

z‘ffloa pagaré letrat ala vista._, ff“”

Podia rocibir en dspéﬂitn moncdaa extran- .

’,1 gerns ¥ paata da aro 5’2 &o plata, aecinno! anncriptal e pagadaa

"‘o bgllatﬂﬂ ae fgnanl pﬁyliccu a cuyos aapoaitanten ge les po_»_;
iﬁ’fﬁria abrtr nala una Iirma un crédito correaponﬁiente al valor f
. ff1o3a1 &apaaitaﬁa. " 5' | - . . |
o S I’odip. m’bien encarxar“ " de W"m"““( ' -
il{?bien sean del Gobternﬂ, Otpﬂr“°1°n°“ y 8°°1°d“des blen de
fff;indiviﬂn°' particulareﬂy maa ain 110vur1a0 a jnicign‘.. AR
L e ! Do aﬁuerda con entas azribnoionen 01 Go-ﬁ

~ubiazno aospnee dn nna canvaﬁcién\ﬂan»loa direotorel &01 Ban-  7




 co y por ﬁacreto Aal 20 &s Hayo1&p 1836 suprimié la*reaere- _f f~f
~;,r£g,nen¢ral v rcanmi6 sns func;nnna on el Banca iacieaml, se
u’dap&aiﬁaban on.él toﬂaﬂ la: entraﬂan fisoalan y debfa atenﬂariﬁ

;f:jtodaa lns Lctxaa 0mnnadae dol Rin&atcrio as.Kaciandu.~
- Eata Iaaultnd 616 mekiv@, a canaa do lau

 :nno¢aidadea aol Gobierno, qun 01 ﬁini-tro ae Hacien&a nbu. f”
ﬁwmaara de alla. y annqne lou Biractorea dal Btnco oyonian re-;i’”j‘
 '7sistenc1as, u atender todo: 1oa giron &ol Goblierno, aomg ae
o trataha éa un caso aspaeial on. quo 86 ventilaba ol hpnor ne-

| *»;cional on 1on campnt aaﬁbatalla y‘el preatigio del Gﬁbi"“° E

 fde un pa{a en: 1ucha axtoraa e 1ncerna cadian y saguian am-
| _;puénaa o1’ aréaiw ael Gubs,em e
| Esto, par nota que dirigié al Diroctoria

-l

© del. Banco Racional en 26 a' gotiambre da 1826 orﬂenaba 'qna‘?
 f el 3anan yuodo omitir a la aireulacién aaamin do 13' V31°r"f -
"?'raalaa que’ Poaoa, °9 chira 1as ““ntiﬁa&aa que ioruan s c‘”i-f‘
Jf1 ta1 1a numa do $ 3. 900 000 dedtinaaoa al 1ntereu¥xb ded Ea—v;

,vﬁ_tado Orieutal uegnn prograaivamento 10 vnyan daman&ando 1aa
 j;fneeoaidades ﬁdl Gobierno en aqu&l taxziterio" kS

Annqne el Diractario protelt6~de ast&,meq;@”

Sffai&a. dospuea do vaxiaa coninron@ian habi&aa entre m&«mbrba

. "del ﬁirectoﬁb ﬁ&l BBROO y xiniggres del P E., 81 Go'biamp da- .

936 aentaﬂa Ao que cstaba en cna manos fijar ol monto &o las




=

”;emisionea. que el Gobierno q&e&arfa en el caracrer,de ‘en deu,h’%
dor comun y q&e uaarla ﬁe osea recuxsbe cenrorue 19 %x1gie-~
£Een 1ae necesldades publieas ”aum;mente cuaatiosas e 1mpos-
~;jtergables a causa de 14 guerra axterior. e " ',~”“‘A ‘
| o | “’ : " La amieicn fue. resuelta, ¥y el Gobiarno u—Vi;
:feo de 108 fondoe que realamaba.~ " R f
4 |  “ 4: zere esta na.fue todﬂ ‘;e aproximaba 1a _
.';é‘béé; en que- el Bance, pax 1ay ﬁbl 5 ae Mayo, debIa pagar,“ii‘
j en‘maté11co la tarcera parte ae sua %111etes, y ‘1a situacion
')fdel mismo era angnetiﬂaa, aiendola 1mposihle dar cumplimien-
to a esa cbligaci‘n.,," ‘ff,k“ ‘ s 43: ;
,' o  ‘M . La lay promulgad eiggfée Diciémﬁfeféé ‘
3jﬁ18?6 en Au artxculo 13 é relevaba;;l Banco de 1n obligacion _F"”‘

de"wuyo y en’ compensa»

| en. que sa eucantraba por iey delwﬁ

uzfician “el Banco e*tara obligado a prestar al Gobierno de 1a

‘Republica, las cantiaadee que naeesitare &e au zon&o metéli--
" ‘co para ocurrir a lah &teneicnes exteriores ae la presente
'1&uerra.,vi AR Sl | o

Ll articulc 2y decia asz "*1 uabierno

1 d‘ la Ro»ublica auordaré con.les.Directores del Banco ﬁacio— 7;,‘

»ﬁ”nal las obligacionea a Que qnsdaré sujato, ca&a vez qne est1- ff
pnlafa hacer uso de alguna cantidad del iondo metalica del

‘fBanco para los ohjetoa &e que nabla el artiﬂulo anterior”




| ‘lV6eé ceme paraﬁaaIVar el decoro nacional“;
obligaron 1as c:rcnnstancias a haeer dal Banco Haciontl un -
nnevo instrumontq del babierno. Je esta manera el papel ihu0n~‘
j‘vartible quedaba indefinxdamante deﬁnind&o a cnbrir las nece-

;sidades extraordinarxas y ardinaxxan del hatado.

Puede deciree ain reaervas quﬁ'eﬁta fﬁé o
1& pauta, de que hab an de eervirae en 10 sucesiva uoaas 1asv
gobiernos que- aiguiaran en el po&ar hasta hace pOCOB anos, y
| que fuo el mayor de 108 malea &ufridoa por nueatra ﬁepublica,
por 1las aeagraazaﬁas v preaudiciales consecuencias que txaae- ,i
‘ron a 1a economla nacion&l el &esardan v pl deSpiliarro s 1s ; _
a ;haciehda publica, que rstarac QOI muchfsimos aﬁoe la constitu« f%
"jcion a;monlca de nuestra sisu&cion politica y econnvica. 'v
| ‘: En Liciembre ae 18&6 ‘al uobierno aaeuda-r”
sba el Banco haelonal 1a Bumu de'w 8 990 b68 ¥ las emiaiones
fda papel moneda habfsn 11Lgado a L % 7.164. 19? cotizandqee
el billeta al 500 . | o

Bl 44 de ﬁiciembre de dicho aho quado Lic~ -
tada la Uunatitucion Unitaria"alla 1ne roaiatida pox; 133 cau-

dillos Iadaraleﬁ y empazaron a hoetilizbr el Lobierno he Hive-

, davia. Por una parte loe unitarioe qﬂarian mantener‘la}unidad;:“

‘del pais; por la otra 103 1nnumerab-es cauﬂillaa Surgidgs ep‘ §'

' caua una de laa provincia& a*gentlnaa que ae aldaban contra



*ftodo po&or ccntrsl y que tondiern a 1a nni&ad nnciannl R

. que’ ollo 1mplicaba s awumiaién y pér&idt as los preazigios

| conquiataaon en sus veraaderos dqminioa.£ 3 _ ,
| | K Bn ‘medio &o Ia auorra civil, cuando el :
: ‘honﬁr nacional 86 éncontraha comptdmetido on la guerra con-

' i tra el Imperio dol Bralil lo qne‘ha heeho ancir al Doctor
” 1Terwy.‘”La ignarancia y loa odios nobrepcuiéndoso a loa sen-
,:timientoa mé9+rudimentarios de amer a la tterra en qgg ee. na~”5
preaenta su renunoia Rivaﬁavia el 3 de Julio de 1827

P En aata época, aegun Aaton e Pillado, la
ffﬁdouda dol Gobierno con. al Bando Kacional ascendia a ponoa
11.365.488; y 1a circulacion da bnletea a s 10.215. azss, co- o
. tizﬁndoca estas al 330 % ,',Vf R y
R | ' | Adsméz aegun Terry, el ejércitu oxpedi-. ﬁ
'~cionario -] hallaba ain pagar aaade el mes do unero' la ce~ * ﬁ
”,bnlleria si cdballos y. los soldaﬂoa en eataﬂa lastimoso de
.  &eﬁnndez an déiicit de'mia de cuatro millones. la deuda pu-
I'i”bliaa alcansaha a $ 25, 600 000 sin cantar ol emprésttte 1n-‘x§ A
‘“ 3191 ae 1324 y la rentu~on lon 7 primsrou nozes do 1827 so«bé_
ff;flo ﬁabia 1legado a 8 1. 360 000. |  ‘ ‘“ ' __‘ )
E . : kn aste céeu ora tarea 1mposible poner
'A7H6rden a laa finanzaa Las fnentee ae 13 riqnesa nacienal ne

| encgntraban eaqnilma&as, al comorcio paralizado, el mttilico




hab{a desaparecido; y,“ﬁin embargo, cémb eia poiiblo5 y quién
osarfa proyoétnr nuevas=emisiénea de un papel completamente
despreatigiaao, y que ya al nacer vonia con un desmedro cuan- |
tiomo de su valor 7 |
ﬁin’ambargo 1& neceaidé& tiene casa de he-
_rojo, y no obatanta 1&& condicionea de aeayrestigio en que se
encontraba el papel, y el conceptc que del ‘mismo habia expre-
zad§ ante la Legislatnra el nugvo Gobernador de la Provincia
de Buenos Aires;“Corongi'Do;rogo, al leer su mensaje el 14 de
‘sétiembre de 1827, a fin de cﬁbrtf lus necesidades de la gue- |
rra, el 10 deiAbrilfﬁeyisza; la Junta ds Representantes auto- .
rigaba al Banbo NEaclional 1a em1a£6n de $ 2;000.000 en papel
monéda, que debfan prestarse al Gobierno, Ein interes, y emi-
tiéndoae mencualments $ 300. 000. |
, En una de 1a§ sesiones de la Legislatura
a piincipio de Agomto, el Ministro de Hocienda, Don Joeé Ma-
"ria‘Roxaa declara que los anel&os de loa empleados de la Ad-
, miniatracién estén sin pagarse desda hace meses, y el 9 de e-
. 86 mes vuelve a autorizarae al Banco 1a emieidn de $ 400. 000
a fin de proporcionar un préatamo al Gobierno.
| _ ‘ La eirculacién de los billetes al 18 de
Agonto de 183&@ llegaba a 3 12 615 639. |
| Por loyea del 6 de uetiambro y 12 de Oc-




e diamatralmente opneaton en ens progrumas daban incertidumbrof:i

’(ftubre de 1828 8o autorizaron nuevan emiaionea por $ 300. 000
¥ E 1. 700 OOO, respectivamente. » o o , L )
;_ ' La cotiaaoién dal papal ﬁa 350 % quo ha» .§ 79;
; bia alcanzado al dimitir ol Prasi&ente Piva&avia, 11936 haa-
)iwta 412 %, para deSpuen desconanr hasta 235 % en oaanién de
é‘firmarae la paz con el Gohierno del Brasil lo que acaec16
el 27 da Agos‘ho de 1828. L _'
 Este hecho daba le emnqnumad externa

1 ?aia, haciendo normslizar un tanto la aituacién econ&mica,
pero 3110 fus por poco tiempo, pnen se volvié 4 raagravar conj
 los acontecimientoa internea del Paig.v o |

B Las revclucionoa, acaeeiﬁaa on este pari, L

o&o hicieron subir al poder on certaa 1ntorvaloa, gobiernoa 75"'

f unitariox y federalen 1on qne tanisn&o eonceptéa financiqrﬂSf;;%ﬁ

e 1nattah111dad a las situaciunea que creaban, cuan&b cada go- ";f

E‘bierno 1%p1antaba su doctriun. | f s
4 : Aef, en nl gubierno de Rivadavia, ‘como ya

se ha ﬁicho 8l imponeree ol curao foxzoso 8@ astahleefa que

:ﬂlos billeuas eran moneda conriente en tvda la Ropnblica, por

| su valor escrito, y cualquier contrato e moneda de ora R) yla- o

1‘ta ge reﬂclverfa a papel mcnada |

El gobiarno federal qua le auoadio, dol




‘Coronel5Dorrogo, despues de 1§ deiéiganisa§16n dé 1af3n15h'

: Racional dictd para la Frov1n¢ia dc Buonoa Airos nn decreto
del: 22 de aetiombra de 1827 por'el qua se aerogaba la doetri-‘
na del gobierno precodante consideréndola contraria a la
buena fe, base: principal del. camarcio ¥y ae*todaa las rolaci&-
 ne3 sociaiea y ”opuesta a la libertad qnn tione todo hombre
 para ﬁiaponor de lo suyo como me;or la convenga, mientraa no
proceda en epoaicién a las leyes y 8l Grden publico“

L En consecuencla ®e :eehasa el'cnzao for-
zoso,‘dabiendé respetarse los conﬁ:&toQ‘a &hne&as\eapeciales;
'pudiéndose facibir 6l papel por eiPValor corrionté en plaza.

| Tero a rais &e 1& revblucién que &errocé
al gobierno del Coronel Dorrego, auhio al poder el &eneral
4_Lavalle Duranto su gobierno, el 22 aa Dictembre &e 1828, ge
anulé por un decreto 61 del 22 de ueticmbre de 1827 y se puso
en vigor laley del 8 y el decreto del 10 de Mago de 1325
,del Presidente Rivadavia, que antorisaba el curso forzoao de
.105 billetea 1nconvertiblea por su valor escrito.A ‘

A Bu ves el Ganeral Viamonte qﬁd'aucédiﬁv:

- al Goneral Lavalle, el 24 de Agosto de 1829 - en 1a cual épo-
ca,}ga smisiones de papel habign plcansado}ay$ 15.289.046,‘(1)4

(1) negun Pillado, ol importo de lua emisiones antoriza— f,
dga era de ¢ 14.615.439; pro circulsban en realidad la su-
ma de § 15.289.046. o |




Cotiséndoee el billete a 488 4, y ascendiendo la deude del -
Goblierno en 61 Banco Racional a é 18.006. 462 - darogé las
medidas decretadas por el ﬁltima.gohernadgr, y decretd el
17;de'0ctnb:a de 1829 loa pagos-bn dptéiico, acqﬁtanda; oon
ciertas reﬁervaa, la amplia dbctiina del #alor cﬂrriantéide‘ N
loe billetes. o sy R
i ‘Todo esto hafﬁeéhb decir al Doctor Te-
rry: la politica, vinculando aua‘cnnfeﬂéblea o inconfesa-
bles propéaitos & le moneda y sn valor # las relaciones de
derecho entra los comerciantes y los yartieularea;....“.
| | En el primar gabiorno ‘de Juan M Rosas,
»que comenzo el 8 de Diciembra de 1829 no Be hiciercn nna-’
vas emisiones de papel mone&a, pero 80 emitieron Dies ﬁillo-
vneu de pesos de fondos pﬁblicoa, y se aispuae de 31 200 000
pertenecientes a la Caja de Amortiaacién |
o Esta Caja fua creada por diaposicién gu-
befﬁativa‘ del 3 de Octubre Ae 1829, aaignﬁndbsele fondos
'vpropios provenientes de determinados impuestos, y eon la m1-~:.
' aién de racibir loe fondoe aaignadou 2 quemarloa pﬁblicamen—
- te. con todas 1as formalidadea del caso y previe anuncio del
a{a y hora. o
| Pero Qsta'nga;’erééda con fines de alta

conveniencia econdémica y con sanes propbsitos patriéticos, no




ﬁrotiré de la'sirculaciéh ni un-adioibillété’ pues por leyes

del 21 de Febrero y 12 da Diciombre de 1851 8¢ diapnao de la
totalidad de lo racaudado ( 4. 515 477. £ reales ) para gastoa
extraordinarioa de 3uerra manteni&a en el interior cantra va—

riog caudillos que habian aentado sus 1n£1uencias en vurias

'Provincias Argentinas."'




3 S

: Vay d amxpamo aqm( é.e). aenazm:lvimium:q |
. de la muﬁm;mmn 6«1 ;mmsl mma.a on mmmmn pain, mmm~ a
te 108 1’7 afios de 1a 'si.xanxn de mm . - |

arrwiaa 4 2a mmmoia ﬁm énte tenla on

la Prwinnxa dn Paenos Mrau, a8 habia 1iagalo & la aitua-

oidn, on mm, an que clmlamm IS Cnngmae 'q,uu no habia
qnicm qm.aiara aer gsbomador ae Bmmn Alres® .,

| Tave que sauair o) poder el Prmiﬁmm e

1la Lusialabmra uommr Don mml Vs.mmn Haga, has‘l;a que

. pm&nnma 1.3 nsomata de 5‘a¢mndn cmimga al namminarlo

aqual d 1a Ginara, mzmixut:i vque hubxa 11«3&@1@ 8l mamn‘ca ’
| de orear un nndor ?mﬂo é :mmrnhla“ y: pm- 10 qm ln !

. nara maolv.ﬁ que 88 pmolanam gnhomanr al Gsneral Ra- -
i san, ddndols *ia Buns :glm do ndna lcm pndoxoa m{hlicon
rsunidos oo m mmo” | -

Aa{ :mn 80RO anaphs Dnn Juan Kanusl Raasa |
1a gabnmmién, ol 18 4e Abxil de 3.3’5'5, deapudés de haherae -
ermtmaa, i = mmma, an }Jlnhincma aanf.'xmand;c osal and-




nindgsnte la ley de m deuignaoién.

B Baneo Naoional habia llegado & emitir
hasta ol 30 de Haro de 1836 § 15,283.540 en bi:.l&sﬁ aus;
poOr ase untmaaa, ses cotizaban Al 706 %, La deuda qu.e al
goblerna ten{a para eon el Banoo asoendfn & § ?A.’FEB 817,
| ~ Fn esta situseidn,por deoreto de la facha
ultinanente altada a% declara disnelto 81 Baneo Faoional
¥ 8% area la “Casa e Koneds",medidn arbitraria del gobier-
ne tomada & aTaas0, seguramente, 4e AROATAR de enoima un

: a’nﬂéﬁax de 1a signiZinaoidn 4l Banno ¥ que Aebia dar
momsa i mm ao0ioniatan 4s gas aparacionsa. ‘
Y aangus o8 vardad que el privil«mo gue
a8 hab{a dado al Banos & s inioisoidn era por ﬁiez -afion,
‘1os que ra hanh{an vonoido, no era ragonadle que por ‘aBa
'oixmms*anoia 8 hisura aoaaparmax M oarta mamanml,
¥y machos manos A que no 80 dnjara 4 la voluntsd 4 Los
acoionishas su ﬂrﬂpiqm ¥ a&mmim;xmién.
segdn al Dootor Garrigss: "la ley aoneti- -
tutiva dsl Banao promet{a una prorogacidn de los privile-
gios,despuds que Los essatutos Tnesen mmfmaui 1a re- |
viaidn ds la Lesialam haoipnal, ¥ modianta el prmudi-—
mianto (ue pracaptuaba para recabar 41 aouardo de los azmia-
mm;an & las’ ‘alternaciones qm m;fr.tamn lo8 eaﬁamt.oa pa—- __ |

ra Lonar nuava vida“,




o g Be oreso xef‘axﬁ.ﬁa oamnanrsha "qm J.a

93#!3& del Bamn Eaaima}. ha teminaﬁm (e la monqo.a ms-
rrients asha axalmiﬂmnm garanstida pox el sebimo, qao
'u deudor 4 olla al -piblioco,qne el Banon adlo ha -mnm;ado
al Tesoro del Kstads 1a estanpa &e mn Mllnmu, qm\ 8l

gomma oa mioniatn del Eaﬁabloninion‘ho por mni tres
qnimzm Daxtas ds aw aamtnl ' mm ofren mnnmemi ones
(lmasiadn nmmmas, de las nue 0 anmerm no pundw ni de-
‘bn pmﬂo:!.ndix" _ f, ; o
Pars la adminigbracidn ) papel \,mamda»

b de la owa de mnéé;a mtélmﬁ na eétablaoia wna ja:m:n

gamjuduta de un Presidente ¥ sels vooRlan. |

Loe depdsitos Judioinlen ae hariaxi an la
teaoreria 46 una nuava administracidén v m;arﬁm mc:s.mrae
deyéamna ps.rficala.raa da cunera, pagaders & la 6r€ten ae
sus mmﬁm. Kataba ﬁmbﬁn habilmaﬂo i m?«muar anmmen— 4»
tna oon MMM linit;es. o o
_  Eatas funol omm banoarias de ia "Cana de
If{dneda“ nn iroamplazaron, ni en minima parte, las que cteo— |
fma aon 8l oommi.a sl Banoo Facional ¥y pooo des;mﬂs
pax Anorahn aal 2 an Marzo de 1838 fueron tmpmus.

Enta nueva 1nm'1me$.6n, ain am;mem:ta al-

guna., mmcm dsoirae qtm no tuve ohrn ohjetn que 13 de em-" -
Hir pm}al noneda, q,m dende am':mcms fmi J.amad.o a la oir-“




en.laqs.ﬁn an orden ni eaommunnmaa alg!ma. nﬁnnﬁiénaasu
solamm las neoesidades del Hirano y lm a.n m d,cmm- o
oiada adminimrmidn. ‘ : A

%l Banop Kms.mml en oamblo, axmqm in-
tlmnoiadn pnx la amu.én ds lop gobmmuu aue nm 6 abu—
saban 48 la Tanultad ao £43ar @) monto de ln.a emm omn,
ten{a un Directorio que podfa J.ibmmmm manejar 1oa re-
oursos que assponis ¥ mlnawlna an sus mlmim«n oon el
onuarein, . , .

Por 'uv? asl 11 4e Km'm" ds 1837 ae ALt 0~
“rizaba al Gohiarne la smisifn A8 § 4.200.000. en billetes
pars tmbrtx parse del aétio1t anl Prasupnanto, no ohstante
haber manifestadn al eohqrnadnr Ronas en s mcmna:},e, |
inaugurar la legislaturs, el 1if.de Enero de 1837, al dar |
émn‘ba as la sapresidn 481 Banoo, que dado el Betado ae 18
sirsulacidn serfa un orimen de lesa pm;xﬁ.a mmntaz 188
'om.ai:mna de Dapel noneda. . ‘

Ia lay del 8 de Dintemhre de 1858, ammri-
zaba la mxnﬁn ds § 16.575, 0{)(& an el pmﬁodn de aoha ne- |
esn, Aigtribufdos on la sigaiante forma: $ 8.')00.@9{).
enitiras 6n dicho mes e mainmhxa, § 1.828.000 Por mas,
durante aAet0 nAAASA dnsde Enero as 1830 4 Juls.o.dn.kanu
afio,




| Con eata nueva emisidn, olln alﬂansé
& 36.088, 540, aunentdndone la oatiaaniﬁn del papel ﬁe ena %
en abril de 1857 & 1041 % an niqinmbre an IEES.A%,;' o
sn 1639, pox 14 1oy aal LS ﬁ» Abxil, 88

pr9h1h16 toaw 9on£raza de 9ambia & as nomarn}y vnnﬁa de mo- o

neda mntaliq& de oro. § plaxa, por 1os. billetﬂs an manedﬁ

corxients, sin ser previazents pormi?iaoa; p»r enorito, pn: B

el.m1nisﬁxo an Raotanda, ° = é ‘f“ .

. " 8e pxahibia también dar y rnqihir manadau

. metdlicns da 3 3] 6 plata sn aevéﬂito 6 an prnnﬁa, pnru ga-.

ran?izar deudns en moneda naxriwnte, sin pxawia noxmiaa dol

" mmm;xo as nma.anaa. | E |

; Esta prahibicidn, i e} saﬁax Pillada,‘

';sa proponia axtinguir 8) agin da 1a mqnaaa an owra ﬁpaaa

L cmfizdba el Billete & 1.412 %. |
K1 Daotor Marfin Herrears al reqpoot a4~

ae; "Hata ley famoss fud una arms de fnerna oanﬁxa 108 "u-

nitarions maaﬂinaﬂnres“ para que no pudieaﬁn eompxax sxn,

ni aﬂanixir 105 mediaa de fugar al ex#rangsra“

Para apreciar hasta ane axﬂunanmps se pren-i,

taron pars lsngar nuavas emiaionea de nu»al moneda, baata
‘&ueir que por la ley del l de Getienbre aﬂ 1859 la® Junta ,
de Hepreseniantes reaolvid aaaudicnr al gabierna un. 19 %




. mohre 8L maafm $otal 4s 1os bHilletien an mtmulmién oan-.
$idad mm no mms impoﬂaban 1ns bil).cmos m&nuaam ~." :
8. pnram@u, 'on la mfongoneis aa qne el Gohi«rm aovnln--
*d 4 1a Oasa tlo Kmda la ana Que reaultane nmnﬁentn nn |
aioho e&lml», 5 1a Oasa de Honedsa nm;mgara en eJ. momm
ol auhxamn mur azﬂam é). suviere®, , |
,, Es‘t;a amimén 88 efsotind on los: vrimroa |
 nmasen em s :.m, inportando ndn 40 & 5.800.000.- Fnse-
gtuaa en Kma 4o 1840 s 88 aukorisd Ms:m anisidn ao
3 12.000 900. am oaf:aban den‘lsi.nmmn pmm mtbrir a1 Mﬁ-
it m pxnmmntu.
o | “Despuds de emitidon los primeros i ni-
nama poY oumﬁa &o esta 16y, 8l Dopel monedsa se nm;izé |
1 3.05’3 % (an Julis) tipo 4e la mayor dnpmaiaoién qm ha—*
s f Ta mm w:& mml noncd.a argentina, maurmr axin qm ol de
ft“mﬁl, mmxlo 1a. mmmsn a).oangals 1a nmm Ma de
& 378, '11'1.66& 6 sean 335 millones mas que los 8 43 6%.394
| Que nﬁxmlsbzm en 1a feoha de 1a mmsmién mamaaa (Pi-
| 11&9)" ' |
| | s am:!.stén ae Los 12,000,000 8 t.nminé
de lansarm an Dim.omhro a0l 1840 f£acha an e oxmnla«- |
© han § 51.664.394. | o |
| " Desde 1837 & 1840 e habfan «mme.ra_ﬁm- ,‘




| bidn ?? oﬁ.ono. ae fondoa pﬁhliaoa v ae hdhis anmarizaﬁo o
1a mmta de: 1. 500 leguaa de ‘bm.rxa. o
B2t 16 ae ?nﬂrn de 1646 la.annxdble Jnnsa
ae R»pxeuanxanfnu aanaiaaé wna day pqx la qnn. “la Gasa da
Koneda omitiré 1a o&rqulaﬂiﬁn anﬁx«garn al 5obiarn9 ‘
& 8.54d.0uo.menaualaa, dsada el preasente maa dn Ensxn 1n» |
91u91Vﬂ, onya emisian BR haras dnrante el blaqnna qun han |
asolaraln 1oa mmmma ae J;nglamma ¥ Famnaia 4 hwta o
twes napen ﬁeapnna qna ge levante date”, o
S En vixtud de asta ley llegaron a smitirua‘fj
§ 75.056 666, auapondxéndaae la amiﬂzﬁn qne olla atdsnaba,} :
- por aaoxato asl lb da aetiamhxa ae 1848 .

%1 total de la oironlanidn del paial no-
neda hahia lXegano ad 126. 721.060 ao*inéndosa 61 hillotc'
al 2.070 %,- . * | |
a | Layiitma mim.én‘cie *mmwma{m_ la
acordata pox. laflny del 16 de iners de 186a;§ak lifQWawla

Junta uraend qnn, ael oanital deuﬁinaaa a la nmartiaaoién
de loa ¥ ‘ondos Pnhliaag que por ley del 30 de Haraa e 1843
pasd a 1a Gaaa de koneda para amploarlo en el ansannnmo,
88 entregsra al @nhierns 1s auma ae & 10,300, 000 qnn an

£

"reembolaaxﬁan & rasdn de § 300,000 mnnaualoa.



_ Sogﬁn mllnd.o, mmn ainpaainiﬁn no f.‘m an’
manm u&s que ma J.mr aa muﬁn porgue era miblim
nsgnrio qne las mag ael ordaito mihl}.m‘:paﬁm !13»
Casn de Moneda sstaban smpleadans on 6l aaaomnm, ,, 1o que
‘ poaﬁa entroaar dioha mmsmmﬁn al Gmmnma aran hnlamu o
_mnoa, onmo Ao hisa, angdn 1} oompmnba or la ommta de
aaigldn 34 anm 1ibros ¥ la d1apoaiciin gubernativa sl 3
ae Abril dn ene afio. | R ‘,
o  Aaf fue ol 3 de Fohmn au 18‘52. :rnaha m- |
‘ mmbla a« la ba’sa.ua de Monte Onmon s a:us paru Alen- ,_
pre, £in 4 la Q‘&ﬂ#aﬁ.ﬂra, aumm:m Pillntes por §. 137,081, -
080. oamsdmmu 3! mn-m on mm\mm de 1851 al 1,764 %.

Durante la s1ranta e omﬁsi»rcn 6. 121,757,

“ , 580 dnsaompmmeu tm la m&gniemsn rama.v

Por ley 13 de Warso ~ de 1837 £.800.000.~

I nmxmm" le8 26.675.000.-
* % 1% an Setlemtre * 1859 - B.606.054.~ "
. v 28 deMarmo " ABA0  AR.000.000.-
e | 16 de g,nm;g 2 18&6 : "5.06_6.666._#’ | | .
%% 16 deBners %1662 . 10.300.000.
o 121.787.520.~
‘ quo maa 1oa 3 | - .  }, 18, 2.35 540.- ami‘kmoa

’ a la époua de la olau.sura O.QJ, B&noo Nwianal farman 1os o ‘




. 8 15'? 023,.060 Qe hmoa sﬁ;aaa ndn arriha.

Lo Quo ha da.do ﬁn llnmarsa mi.m;ema de
Rmama nonsiu!;ia en la emisi.ﬁn Al Dapel. monadn garnmizaao
gon Immltm Pihlioos que al m‘;‘nmm AR aapnsi?aban en 1a Ad-
mn:l.m;raoién dal Crédito P\iblwn por 1o oual 8e quia
haoer apammr nono | ‘qa® no hah{a un manm da emiuidn
pues 1los Ml\eton mxmma ane. 80 28 on't'ragnbzm al gobinrna |
oonaint{a x’m adnlam*a de 1o que deh{a «1}02'01‘»1:? por la ren- :
ta ds los F‘ondns P\ibnoon. ‘
”  ant mimmo e amortizaban Fondos Piblicos
, §9n papsl. moneda oreado al afaotn, oon anron promdimm-
%08 1o A9 hmia PtTA 00BA, #n realidad, que Anguir aumen-
£andn sl panol mmma ¥ engafiar & parte del pdbiiao, e
no veia an amms opuxmioms otra 00Rg QUe garmtiaa da—-
‘das al papel mmaaa r ra‘daeeiﬁn de la deuda oonaistente en
Fondons Pihlicos! -

= ENRERIOERESRIGGANAI R =



R
S

T A

En esta parﬁe ‘an mi frahajn anguiré oau- L
pananma 481 papel mongaa nrgmn@ina ma.amplao, dqada la
caida a8l tirano Rnsas, hasta.nnenﬁxnn d{aa. “
| K3 haaho tan traaannanntal en nuestra his- _{

teria de la tarminacién aa 18 tirania nn ud suxinient

:para,qua a9 nnnntifuyura la anién naniannl anpirunidn DO-
- 1f%10a que flotaha en todos lan aﬂbienﬂna. ’

Kl fracsan del paaﬁm ae San Nionlés dn

,1aa Arravoa. ouando ya paraaia qune suﬁxafasiu 1o anheloa |
afgunaralua,,hisn e 1a Provinaia de Busnan Mres uigu&«ra }
‘doavinoula&a anl ruata de la Répﬁhltos.;

| AsS taabidn migaid a1 aRon ¢ on mamoria £
nanoiora lan nnaosiaaﬁna nxguntau nxaaﬁaa por astadan aa'

| lnﬁhaa aiviles, de aaanaAss r rovalnqianns moﬁivé A 108
‘ﬁ;jhumbxnu dnl huavo rngimun 2! nanar qnn ruaurrix al conﬁe—
 naao s&aﬁama de Rouas. ol da xaa nnavaa 9nin$ones.f

R gmbiorna aol noatnx vxnanﬁg Lépos diapu-




';i',brﬁﬁaﬁo Pﬁhlzco axiatenmes an,la bnﬂs Ga Mﬂnndaqﬁispaniun»

s ‘a1 aﬁrxa:t 49380 on los rnnaos an) uraaano ﬂﬁbl&ao..L

pa al 28 do Abrid das 1%? 4a % 'S.m:u GW as Mm fﬁndca del o

‘"‘9 an igosto de msa afio,el 89b10rno vrnviaarin ﬁq} Genpral_,:
“los Bﬂlvajeﬂ unﬁtarian! ‘,":_ ’ ;<"" E

s c&nf;iaaa rua mxhiprha nl 07 da Agnmm nnn una. mxeva eminibzg
o By ae billetaa.” R

wamm't Hrmum,a@reamnaa um;an &mmalf.mleﬂ fmiéo eﬂtsr-« B

; mina da ‘Lus :»‘oz'hmas pa,rtmalm*an,, dmﬁn lﬁga.m 3 \imc se

Urmum, RN TY emi‘l:uwa Ma mma as Mllmas para mmrir

'“’ara lmmar m*m am.ts:nn sa a})r"" »mhar'm

Mm a,n‘btg\wa hilletes dp 1a i,afm. ae maneaa mx.ra t: qim mm-

: 1;:: c'm una, rava. lae palabmn, Vi.va la Fadarmxén ! Imeran

o segxum Dm‘% Galonht\r azm racmxmg m &, m‘m SEL

«»&1 1xem;or im-arim cle la. észoa&mmén,,

lm mrqus mr;]mursahan a*mrnamnt@ al ga:(a,aauaand'l ‘_13

i .¢.g




omplaamn en 03, agio 195 m\pimlnn e dobian rmunm sl
osmmio honaato, L} aaximlmm v ls mamwm' 2 ; o |
En oonnanmmm el 7 49 .>nmambrn da xass,
establenid por un dsoreto que mnin nfini.m miblma de rmm-
dmum as 1a Prmrimm de Bwuma Alren raoibir{a una onss .
de mro aollaﬂ.o en pago de & 266 moneda norriemse ,qm 4 au
ves el gobiarno maﬁa (LT ab).igaa&nms en oro & On na.pc).
| inm.fﬂmmmsnﬁs aJ. mim thio. |
‘ is-n los aozm'msoa antre pmﬂsianlams i no-
neda oorrientse,qus en lo sunesive aa mlemmmn. ol dendor
cmplixé au obliganidn satisfasiendo au deuda en pa.pol,aon
el equivalents an oro al aambio Asstgnndo. | -
Este deore®o mmma 48 muy '.\oabla m#mmﬁn,
mmlté moxmsu pexanamml Para los maadumu,ys faere
Es‘baﬁn ] pm'i;imxlm' ,mmm sienpre pagaban los amf)mn son :
la monada que 88 SNoONLraha mﬂa dsaprecisda, ses mtpul LS o-
Por estas rasoma quedd muy nonu ‘bumyo L
en vigor omw dmm;m,pnaa tud aumam’m.‘ ‘
~ Deapues de J.a, revniunidin anl 11 de su-. 2
timhxo enoahosaaa por el Gemrsl Pirdn, (’m la qm romlfc
Gobernador Don vnlsms:(n Alaina,s6 sublevd el Ommml Kua-, :
0 Lagos,ol 1¢ 4e Distemhre poniendo mA%0 & la oludad a¢ |




Buenos iires Aurante siete meses,en 103 que s suborizaron
iag einon spigudenten emisiones; ' .
 sners 6 48, 1853 & 20,000,000 ,-

. Marsze 26 ¢ v N 4,300,000 ,-
AEal B« 5,000,000,-
dare A7 % v 10,000,000~
Junto 82 v y " 25,000,000~

Jumshan asﬁxﬂ‘eeiaionrﬂ 567, Ouu Gou aa
los cae fuaran amartazaans $ 7,873,404, ,de acnnréa eon la
ley ael 17 Qe mayn ia lqﬁu.

Aatn 1ey aaemaa de antoris 25 l a wmiaién
1a los 10,000,000, arriba eitadns desnhinabs pars su amnrfi-
ca0idn Lekrag de iecephor{a existeneties en la Boaoreria Bo-
neral ¥ lasg Qﬁﬂ serenﬁregarfan & pedida que in afuans ligui-
dass 108 ranﬁfieat 08 B &aspanhar. |

Por cstas amiuiqnaﬂ pe aumentd la oantidad
de pilletes an olroulacisn en & B9,786,.594, .
- n 1854,e) fotal de billetes en olroalasisn
asven&iu a § 210,887,656,y ge n@?{xnha 4 1882,-%

Je wve la forua asuanﬁﬁonal répiﬁa de las

suiglones pro&uniaaa,cnmn gicnpre,d callsn 48 la oaﬁﬁica i~

ruacidn del nafs; la guerra fuf no s0lo la que hizo entrar




en imesf.m 4doanm£a el pepal momeda,sino la qné 'hin'o que

siempra as recurriers & ese medin tan pﬁrﬂ;urbadar de la
) eababilmaﬁ finaneiera.

¥1 nnevo régmnn éuu-tmm 108 aﬁcm 1858

v 1853, )mbxa dado & la Onaa da Konedn algunas funoiones
banoarias Nasta que mx 1ayaa el 28 e nm:{.nmbrn de 18*55
v 27 de Nanso de 1854 ae txansxnmd en 8l Banoa aw ia. |
Provinoia de Buenos M.rsn. Poatiariormente m:raa uysa ae- _'
oretos 1a dieren una completa organizandn. |

Ving 4l nueve Banoo 4 1lenar una gxan ne-
oeamml pmis ae nmwia un an‘bahloommma Que sativane
¥ fomentase las sokividades aommialna, »mmpletmcmm o
bandonadan & mas propiss fuersas desde la supresidn del
 Banso Hmiéna).,maimm la Atatribnoidn ardenads “&‘l’-ﬁ‘ lss oa-
pitslnﬂ d.xupmrans é improdustivos que A6 ‘s oonfiaran.

188 banka acertaias del Panoo 4e 1n Pro-
vs.nm,a fuaron propuestas por el Dootor Velesr Snrsﬁuld.qnion
‘Savo en ousnta las prganizaziones dadan & Loa Bancos de
Buenos Alres ¥ Kmionsl por el Doator Hamal J.Garofe.

,_ Aungue #l1 Ruevo Banoo nra ‘de
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estlmara 8l valor de la propiedad 4 ralz ¥y por eonsiguiente,

PRYA avaluar la fnrtuna piblica ¥ privaia en cantidades muy



&aaanaa @9 laa raalaa. _ A
hon oapttaies abaraaban,ain mnyaraa rﬁqq-
loa o tewwrna nor parha de 1qn eagweuxa&oran 198 ﬂaa gran~
des ¥ &1f£ntlas “wggggigg“;lnn gnahaa aa %odo nrﬁan ﬂrani—
'an,el o se daaplsga L1 amadard ds ﬁﬁd&ﬁ las nnpqﬂ 80~
olalen ¥ 10a oonAIRos anmantarﬁn,prn%uaionﬁo una mayor 1m-¥
- portasisn de mernaﬁrxiaa uxxrangarna. " |
ﬁuro ﬁan laihara no «ﬁyaraﬁa,perﬂ qﬂﬂ aiamp
- pre llag n,d» los reambnlnna aa ﬂintiﬁ un malegtar eoanémi-,
_na e dnganﬂré an arisis. ] ‘: f o
Los prnsnpuwstom hamfan ai&a tan abulradas
qnn a&nnaa d® no parmitir aa#infaaar 1&3 danaaa &a las 9@-;<
binrnnw & los Banﬁoa nn_paaign anbrirna amn lﬁﬂ rarnrsws |
nmtna.rina._ ST P
; | uﬁﬂ sal&aa ﬁa qomarajn ﬁxhariﬁr fua nﬂa
eran ﬁesfavnrablas mriginabwn.la exparﬂaoior ael: ﬂra,para é;
_ uﬂs sﬁrviaiaa A 105 nmpraﬁﬁiﬁns oﬂn%raiwj'
aoa,Oblipnban tamhxun & 1a axyortaﬂxan da grandoa aamaa &e
matalinn tnﬁo 1n qun unidn & nirﬂﬁ fanﬁoraa e graaupan -
1a v ;1&5 gul mgﬁagagg htaiarnn Mﬁxmar laa exiaﬁannisaAen
al pafa. { B - o %3E‘1‘.



I3 régimen ds conversion cue imperaha des-
de €l aflo 1867 A raflz da 1la oreacidn de ls O0fiaina ds Cam-
bio del Baneo de la Provinoia,se wela aserianente amenazado
ante la diminneidn, ue desde el afio 1873,era aonshante en
el fondo 46 mathalion existente en atohs Ofioina.,

o | Bénaa Hacional cue hah{a empezado sun
operadiomes ouande ys se perfilaba la crisis [ue vino des-
puas,as vid envaelto san el mal a8 la époon; se prestaha aon
libaralidad,snitiendo hastia el 30 48 Junlo de 1874 ,pes08
fuertes 4,500,000 ¥ desoontiando oeres de pesos fusrtes dos
miliones sl 9 1/2 % . |

Sespuss de 1a ravoluoidn dsl afio 1874, 8e
vid ohligadn 5 proteatar paﬂoa fuerses 6,000,000 en obliga-
eiones anyos dendores no las satisfacfan. Eske duro golpe
pars an estableoimianto nuevo no fud purticiente para ahatir
au vital organisme & no ger ¢ua en 1876,8) gohisrno no oun-
pliara son los préstamns ~ue 1¢ habla hecho el Banob,al L
no ohetants las ssguridades dadan po# au Diraotorio sobre
1a solvennia de la inafitueidn; ae wid 1nvad1da'por&al pi-
hliso ;ua reclamaha no 80)o la dewnlnoidn de los deandsitos
8ino gue Laabhian la oonversiin de los hilletas,

¥n estas eapeciales oirounstancias hallén-




done en orinlen pituaseidn los Hanonos Naslonal ¥ de la Pro-
vinoia ry ensontirdndose ln Oficins de Oanbio sin ofro sali-
asante, as Alctaron las siguientes leyes de inoonvereidn:
Daorato de la Provinola del 18 de Mayro de 1876, oonfirnan-
do por dey dal dfp sisuiente, autorizands al Banco de la
Provinagia & auspender la conversiin de las notas netdlioas
v de lon Dilletes monada corrismte v daclardudslos de ocurso
lapal.

Deoreto de 1la I'acddn e Mayvo 29 de 1876,
antorizands el Banco Raolonal para suspender la conversisn
de sun hilleties, Ley del 8 de Julin dcd mimnd allo, confir-
mando aate {lltimo dearats ¥ dlaponiands que las nokas mnetd-
licas del Banoo ds la Provinols ae recihan en la Administra-
eldn Facinnal anmo la monada owrriente,

Ley Maciona) de Sefienbre 25 de 1876, de-
elarasndo de ourso legal en la Iepmiblics los 12 millonee de
notes metdlicas del Banae de la Mrovinola ¥ 10 millones mas
ouva auigidn se antorizzha.

Venmns, cue despuén de 10 afiog sn que man-
wavo el régimen del papel convertihle, ae liega ngavamenta
a oonstituirse el papel monada 46 parss roraoan, 1o gue

gignifica, ain duda alguna, un yand atras an la historia



financiera de nuestrs Repiblioa.

lian exigancias LinpRestas 1or 1& necesidad
de wnitormar la noneda que oiroulaba en e pafs hiciaron
dictar, &1 6 de Noviembre de 1881, la ley monetaria que nos
rige, estableoienio el dohle patirdn, la que se ownplia, se-
gin el Sr, Rillado, aﬁ clrownatancias favorahles para el
progrean anmarcial de la Repuhlica ¥y el Poder Ejecubiva
empazd & practicar el nnavo régimen deoretando que %odas
las liguidaainnes de las 5f1dinas pihlicas ¥ de los contra-
tos, se prachicaran an moneds ngeional., awmque 158 pagos
ge efeotuasen oon difarente asigno de canbio,

De acuerdo oon los datinn mudnistrados por
el {lhimo autor oiltedo, la cirenlacidn de billetes sl 31
de Dioclembre de 1881 era la a1gu1ante§ |

Billetes de la Provineia de Buenos Alres.

Fohas metbalicas del Banes da la Provinoia.le ourso

© legal en la lepiblica & fuertss 18.000,000, Enisiones ante-
| rioren 4 1859,y asaldeo de lisag enislones de 1859 y 1861 ¥ de

la Oficina de Cambio,de owrso iegal an lia Provinols & n/o

396,457,666 6 mean ¢ fuertes 15.933.306,24.



lletes 88l Banoo kasionnl
. inteidn antigua inoomvertidie . fuortes 7% .38 .~
Zmialdn nuava aonvertible § Tuerftan 2.237.485,84, G f)tal
gensral da 3 mertea'"56.?5:&?.3.}.;45,‘\:8. |
‘o
oo

_ B aatiafacmrio haoer nm; que 4 :f'inaa
deld &m 1883, 1a, shtuasidn finanoiers e 13 Immiblwa orre-
ofa lag ARA nala.gxmﬁan parapemsivam

| - La crisis del afio 76 ,haola va tiam-pn que

ae habia liqnidadn , dejando alacaionadons A tmloa, que aban-—;
dan&r‘m 1lom nrmmetna de un Tacil x rdpido enriqamck&iantﬂ
por medio de gra.ndae negooios ¥ por la eepemﬂ.mién se
em;x-egm‘nn ae Msrm & macar riquesas, ﬂfnct:tvan raalna,
de las' vemmﬂraﬂ fuentes de donda podfan aurgix, es deoir
de ln.a AnAustrias nacionales intelijentanente nxphtada.a.

| - histo ais 1ugfé.r a qtia ia naxiclaﬁ.‘antra ioa ,
| billetas de mwan legpl ¥ lg moneda mnmiliea llegara pa-r |
la mma anpansinn de lan fuarzm aonnénica, 188 que AVa-
vsa}.lam‘in leven, deoretoms ¥ tssnvammnalimma maraan la ver-
dadera g dales lay, por todos acAphadss, DOr 86T axpresisdn.

genuina de 1a m.mtacié‘n‘rnal v & la que no puede arribarse



por artiifiaolos - onmbinfminnas.

F1 Banao Naoi.zmal, en 1880 mmmnid al
nrivtleg;io de la Jnoconvergidn de mus hilletes que e hshfa
dado la lay del 28 de Setiembre Qe 1876, asl que sus notas
desde aquel entonces arsn gonvertibles en todas sus suour-
pales, las que tAnfa pars ello un enoaje de mesalicn sufi-
 oiente, | | |

}J, Banoo da la Provinaoia por deareto dsl
26 ae ugnaﬁo de 188g, dabia tnm:l.ar le oomversidn de s
billeten antes sl 12 de Julj.o de 1883,

Ta ley del 19 de nmmbra de 1883 presori-
bia que fiodo Banno de emimidn, de FetRdo, mixto 6 de parti-
- cularesn,snlo mdia anitir billetes pagalerns en pesos W1a-
nalea or¥o; asf aono 'mi;::mgaha al 5?.‘}:.‘ Dara ssfiRlar un:
tdmino pradencial dentro dsl ounl A hiailera »:al retiro de
las emﬁ.aioners yne nnammviﬂr’m de aonerdo aon @mlla die~
poglokdn. S | | |
Tm log informes que obtuve el Gobiarno JTo-
snlfé mm ge enoontraban en aondiolones 4e conversir sus
h.illa*r,eﬂ lna aignq.entea Rannps: Facional,de la Provinain
de Baenos Aires,. de 3anta Pd, Cérdoba ¥ Otero ¥ Oia.; por
ia qu.e: al mglmﬁahtnt 1a léy ael 19 '_'an Ootabre de 1883 se



decretd "el término de seip meses para que los Bancos que
quisieran acogerse & la ley, cambiaran sus notas en circu-
1a6ién por otrﬁs qne expresaran su pago sl portador y ad

la vista en oro; el término de un afio para que\los Bancos
que no pudiesen camhisr sus emisiones por otras nuevgs, hi-
eleran uso de lg habilitacidn, ya ses por medio de un sello
sobrepuesto ¥y visible, en el cual se hars la indioacién de
pagarse al portaaor;é publicendo avigos permgmentes en los
diarios de 1a localidad,haciendo iguasl deolaracién-,

Como se vé, dice Pillado, el pals disfru-
taba los beneficios de una moneds nacional circulante en
papel, pero convertible 4 oro, y recibidas 4 la par de las
monedgs metalicas de curso legal; *Y agiega; mas adelante!
*La anarqufa monetgria tocaba & sﬁ fin, L.os billetes anti-
guos eran retirados de la eiroculacidn, faoilitando'lob ser-
vicios prestaldos por 1a»un1dad nacional de lg moneda, Qque
podfn oonglderarse realizada en aquella fecha" (1883) .-

Y afiagiremos lo que de este momento finan-
oiero dice Terry: "Las monedas febles boliviagnas habfan si-
do retiradas por disposioidn legislativa y en toda 1a Repd-
blica ciroeulahe ya el billets aoﬁual‘sin diferanoiaa.dc va-

lor y de caxbio de una 4 otra provincia. L1 Banco Ngoional,



& su vaz hiad{a ampliado Au giro 6on Al aunento de su eapi-
tal ¥ habia agtaklecido sucurseles an todaws las clw ades
‘de provinelas,fanilitando asf las opseraciones’,

".oe0fa la verdad el General Looa.-irs ol
primer Prnaiﬁenﬁe ghe tenfn la ginn gatia’acoidn de gbbeé-f'
nar o) pafe en medio de hontas progparidaden oimentada en
la organizacion definitiva ha la Hepdbliaa,an'la Paz inter-
na y externea, Dnagrsﬁiadameﬁte de naavo 1a orisis fatal,en
aus angaiinans perﬁgﬁativae en pu priamer perfodo se inicia-
ha ya oon g l8gien inflexibler, | |

| Lo situaeidn 4 Tines del aito 1384,se pue-
de einteﬁiéar en la gigniente fnrmé:ixn los‘ﬁlﬁimnn auakro
aitos g hahfa usadn en forﬁa dnﬁprnpdrninnaﬁa éel\aréditp
intnrnn v axterns,d fin deﬁdaxvejénuaién a nnaﬁaaaé.é p 5 0
port-nhan 1n101aﬁivas;ommblla songtraosiin del .,0.C.G,,
1a realizanisn de ohras pdhlicas;y el nago aa-ﬁauagg del
Gobiarnn ann 1ns_Baﬁeas Nadional\y da 1&”9r0v1ﬁ01a,6amn
va Re htlene wiato, |

~ Tazbien, " e ni.0f.eron d4verasan conversiones

de dendsn interna:y sxtherna ¥ ae proyeayaxnn.magngs’Operaéio—
nes comno s del'emyréatitn de Y00 millones para eonvartir ¢

m

unificar toda la deuda exishente” (JTarpy

-



Sigue ddoiendo ni anhor oitado: "Lete Ql-
ine prnvnc*ngprasantadw Por el x.n.ﬁin ingar a larga é in-
teresante A.sousisn en el’uenadn. bl gohierno ae pxapania
aonvartir 76.588,00U de peaon de dauﬂa existente,y euyo aarf
viein anual ara de 8, 5?3 GO0 paans fnartea madiante un /0~ |
preafiﬁo de 1&& millnnea eon’ aervinjo annnl &a H.414, uou
nesww daebiendo el Bnbranxe vua raaulﬁnra aan amylwada en la
onnutruno*nﬂ de T«rrneaxrilas. uear in diaannion ae antnnn
cas Pa leer la que tnva 1ngar an 1901 auande #He prstandié
unifioar foda la deuda argentins: los nisnes argnmentns ¥
los miguos edlewlos numixiaaaL{“LQa wes anparandose en el
Lnteraa eonpuagto, garalehtenar_ufilidnaeﬁ da aillonaé en
&l porvenir; 1los otkaa”&batandn‘aﬁ 1an utilidadas oalonla-
das 61 parviois da'los’émpxéaﬁitﬁﬁ ds inmediata extinoidn
para aomprabar fusrtes yﬂrjuiainm,lﬁalizmnnha eAte DYOYeo-
50 quedd archivads en lh uaﬂara da Ainufalna AL atituyéndo-
10 por otrp nés andagho? ,

- + - *Uagr: ﬁel oreditq es gonvenients ¥ hasta
nasssarin, yarn no asi 9) ahupo siamgre perju&ieiql DATYS
1& nxiatannia*v oL denarralla ﬁel nisno arﬂaito adends de
1&5 a:naanaanvias R al abunn vroauﬁe 3obre laa nnganins

an ganﬂral ¥ povre 1a eaonnmia dal p&{e. uaaibamns aon fran



en rngna LJ0 %o dc 91 rn qun v&nga an aago dea nnnﬂfra traha~
Jo,pero miremon q}amwra aon e saons 1anza nl qua, pe iuuwrta |
por oparanﬁon&ﬁ &e predit.,,a BRA DHarn wumantar al nagi*al
de un hgnma Ta prrn obras pdblicas gue no ajem$ra aonsumeﬂ
6l diners nhﬁ,aiao € 1npwrﬁa&ﬁ“ ”
_ '"Y el el abnﬂa &e} nréi 30 an forwa de 9ﬁ~v
reaﬁitaq ¥ da amisﬁanﬂa suaeaiva@ de:'ondos “uhlinﬁs se |
awrngan mdgnﬂﬁ prnveataﬁ ﬁa aﬁnvwra"aﬁ nni“inacawn 9ﬁo enQE
tLonoen ne anrra. al aeligro ﬁa %nawr*a@ 5xarsa ants las oa—
sas henoariag anrian ] 1ﬂpdfﬁﬁn*00 parz awar an pﬁﬁﬂr ﬁﬁ
lag de magunin 4 taraer oriﬁn,gﬁarr Amenﬁﬂ taEaﬂtﬂﬂws ﬁara
1am eomplionolonss T ,smhinﬁeianuﬁ naﬁénicaa,pﬂﬁn‘@aurari§a
en 8l Tondo !.’ _ " ” A
Le séﬁal& ¥amhiﬂniauﬁ ﬁxvﬂanawikaéinnal
hahf{s dadn Aemasiado PX“dﬂ%iﬁﬂ»ﬂ 1na nangmﬁas en aunntas
i

esrrientes ¥ uascnpntna aomp sn bwiﬂenaia oon 1aﬁ aiguian~_
ten oifras: fio 1887, © l‘%S.Sbf%.u 205 Rie maox,j@ 255,851 .00
¥ ano 1885 § 4xa.4ﬂ® 030, Y AgTroga dqspuéa ol Dy, 'erry-“
*"Fl menos previsor huhiuru gﬂmprvnailn gue anﬁa aumento no
pod{s responder 4 las necemidsies coasrelales T adehanto |

an general,nor.ue &) progress onb aﬁxe ¥ l@gfﬁima da laq. Lo

puabloa no procade £ saltod ¥ por ue el comareln ?-1a induhé



tria ae desarrnlliasn alermpre aon 1s cnuheln que le inprime
el interds priwvado", Qsi cue log gaghos ooaglonados por
las obras piblicss realizadas,al abuas del orddito interno
¥ externn ¥ otras cAusAas de orden asoundario,dieron lugar

4 que se quebrantara la eastahilidad aaanSmiaa,afocﬁando ai-
récﬁamanta el erédito del gobierno,ls rarcha de los Bancos
de Laghadn ¥ la conversidn del papel moneda que habf{s aomen-
z&dn un aﬂsiantas. /nte agte peligro comenso la aafriﬁa 4
lag Baneogs,llevandose 2 eahbn en forma de giros pars el ex-
tarior, | | *

: ; Segin enenta #exry,en posos dLas el Banoo
Faclonal did giros por & 6,750,000 ¥ el Baneo de la ‘rovin-
ela nor £ 530,000

Viéndose log Banaos aon han tristes pera-
pectivag olpmeran para ue el Gobierno log auxiliase,en Di-
aclembre de 1884,

2} gohierno oys loas pedidns que se le for-
mﬁlabﬁn Y a@reeiando'la aonvenienals esondmioca guarhdbfa'
en a0 ahener a las doa ihstitneioneﬂ nombradan; puesa ¢on su
eafda quedaha aespreaﬁigiado el Crédtto Aibliaeo ta@bian,ﬁ
pﬁrta de que astandn ya oreadas las vineaudsoiones antre e~‘

1llas ¥ el comeraio ¥ la indaatrin aeld paia,podiﬁn eatas



ver pertwrhbada su rureha ¢ dessrrollo; por inbermedie dsl
Kinistro de Haolenle s6¢ goliciteron inlorues a i0s Daneoss
pobre la ocantidad a4r hilletes cuo #e ENCORLIAbAL 6N OLTou-
laeldn,en virtud de la ley del 19 de Jetubra ds 1883,asd
eomn de lop qua oiroulasen pin ajustarse a ella,y el deta-
1le de8 las raparvag metdilieas oxivhenies.

Sa opinidn del Goblerno,semin 74)llado,era
de que no encontrado antecedantes cue anuncisran ia sexistsa-
agin de una orisls eéonémiea,supani& al pefis en evidente jros
peridad ¥ erefls, alemas que los hilletes airowd antes eran
un inatrunents de caubin nﬁeeeaixo,gue 1o éeria auﬂnituida
Taeillmente LOHY s baaé equivalerte en netdlien”, Eiremaé,
POY nuestira parts que la ranin apuntads F oue no alarnsa ha
8l golierno,solo pusds ger var&&avaparenﬁementa,puaa 8l
bien es slerto cue peara la prosecusitn nomal de las epera-
aibnmﬁ mereantilens necealtape el elanan®to de oamdbio que las
hagn raallzaﬁla oon aellidad,tanbien en verdad que esas mis
mas LrAnAR0eLionan An 8po0an 16 Alarnns 6oononioss;usdan pa-
raliza&am,nn ae realilizan ¥ por 1o santo Falnn A& haoe han im

prascindinhle una b usna parte del neddo olrouvlante ; parste



¢ata que hupQre ‘ga,rzm*t;iza,rsa ¥ que o8 Llerada 4 1os Bane
€08 DATA oonvarfhirse en oro, ya 8ea para a%esorarls 8 |
pars ilavmfln & otras partes domm pueda ser amp\lha’da aon
MAYOres segﬁridaﬁaa de gque vrendiré. un i.nmrén ananodaldo
v razonable, |

10A informsa padildon A loa Banoos fue-
ron sunisnistrados al Goblerno, an 1os primeron Afas de
rnero ds 1865, regolviéndése en aonerds genersl de ninias-
5ros dado ua eﬂ. Gongreso eglinhs an reasso, diotar la incon-

vereﬁn de los bnl.mma hanczsri’m.

4



Al efecto exyidiaron log decratos que pa-
#o0 a analizar a continuacién: |
" | De Enero 9 de 1885, por el que los bille-
tes del Bance Nacional eef{an recibides como moneda legal por
las oficinas nacionales y por los parﬁionlarea; quedando au-
torizade dicho Banco para suspender 1s convaruién,de sus bi-
lletes en monsda metdlica dursnte el término de dos afos. Se
fijaba el limite del monto de la circulacion de los billetes
de dicho astablecimiento y de sus . sncursales en § 28.000.000;
no pudigndo en ningun caso diaminuir la'reserva metdlica que
tiene adtualmente; Hiontraa durara 1&,inconverqién, la mitad
de las utilidades 1fquidas del Banco, convertidas en metﬁli-
co, quedarén en depdsito en sus cajaa?p&ra sumentar su enca-
je, lo que seria devuelto a los apéibniataa cuando cese la
inconveraifn. |
~ De “nero 15 de 1865, por el que antoriza»
ba al Banco de la Provincia para que pudieran circular por |
dos afios sus billetes de curao legal pow §. 27.436.280, sin
obligaeion de convsrtirlos, en las mismus condiciones gue
loa del Banco Nacional. | ;
| Be Enero 21 del milmo afio, dando 1gualea
privilagios al Banco Provincial de Santé Fe , quien podfa ha-

cer circular dnranta dos aflos $ 2.000.000 en billetea in-



. conveftibiés;
| Decretoa del 23 y 51 de Enero ds 1885
yor lon que se autorizaba alos Bancos Muﬁoz y Rodriguez .y;

"?rovincial de céx&oba a no convertir aus emisionea de pesoa R

‘:'400 oou y 800 ooo renpectivamanﬁe.;

Todos aatoe decretos entablecian que . el
curao lesal de loe billetes queaaria sujato 8. la extricta vi-
',gilancia ao nn porsonal de 1ntervencién nombrado por el Pe- -
. der Ljocutivo o | |
| ‘ ‘ ha de hacer ﬂotar qne el Gobierno Eacio- .
| nal fue quien declaro el curao forzoso san para los billetea:
~'carrebpon&19ntdh a Bancoa Provinciales -en contra del antece-
.’dante que hahia dosde qne el gobierno provincial del Doctor
.Casaree docreté en 16 de ano de 1876 la inconvarsién ﬁe

" low billetel del Banco s la Provinoia billates que por tal

hadho«fuaron llamados por el Doctor de la Plaza de curao ile-

A1 hacer notar este héchb, 61 Presidente

- Genaral Roca, al dnr cuenta en su menaaje al Congxeno, de 103‘:

’fdocretes de 1noonvsrai§n que se vi§ preciaado a dictar durah-;‘75

te ‘81 receso de 1as Cémaxsg, decfa 1o siguiepte:."Al axpedir
| anto&;d&Qretosiha revindicado, por 1s primera vez, el Gobier-

no de ia Naocién wna facultad asenciai, un etributo de ‘mu so-

{



*  beranfa, porque antes el gobiorno de cuda provincia sutoriza-
ba el curio 1ega1”an 8ﬂ’TGSpGGSiVarlﬁb&11dad y lo imp6n£a a1
pueblo, y hoy esn el Poder Nacional el quse acuerda eea facul-»

taﬂ hajo condicionas qua tambien 86 determinan por primera

g“ vez“

Ahora, volv1enao a la opinion que el Go-
bierno tanfa eon respacto a 1a criaia diremos" tambien 10

z - que eohre el particular ha dicho Terry‘ "“nrun priﬂcipiO'Se

 creyb que eran simples. dificultades bancarias iécilea de do-

\:‘minar ¥ eate error 1nicia1 dié lugar & muchos otros que a-
vgravaron la situacifn en vaz &e mGJOrwrla” |

' “'i,gﬂ . As{, en 109 deerotoa ya citados se esta—'
blecia,’como medida que pod{a iniluir en algo a normalizar 1a
-situacidn de los Bancos, que mientrna durara la 1nconversi6n,
golo podian aer diatribuidas a los accionistas la mited de
sus gannncias, mientras que 1a otra mitad, previamente convor-

tidas a motélico, quedar{a on depéaito eh ol Banco y- contri_,

-J?‘”buiria a aumantar su ancaje.

Lata medida, aolo a msdias, previsora fue

: :5 desechaﬁa por. al COngreao al convertir en ley loa decretoa del

roder Ejecutivo _ ‘ o
Dicha 1oy, que daua del ‘de Octubre de ﬂ 
1885, aprobo 1as diapoaicionea del Gobierno fijando en las

miamas anmaa la. circulacion de billatos de curao legal con s



‘exaepciﬁn de 1a del Banco Hacional que pob1a emxtir “lo que.
le iacultaba Bu. carta organlca' lo ¢uwl hacia que e aup ica-
T el valor de su em;eion - declaxan&o que las obligaciones ‘
'anteriores a ls fecha de ios decretos coutruidae a mon@ua |
nacioral oro, podrén ser chancelaﬂaﬁ en billetss de curso
legaiipor gu valor céCrite.‘Que&aban éxceytuada; aquellas Qe
bligacmones contrafdas con designacivn de moneaa éspécial
las que podzan ser chanceladas en billetes de curlc legal por
su valor corrlente en plaza el dia del Vch¢m10nto. 4

| ‘ nesolvza ademas que los bancos podlan

Q

ﬁisponer de todas cus utilid ades iquides conforme & sus
cartes o,eatqﬁutoe. B .
| o ‘ﬁsta medl&a habi sido reclamada inse isten-i
temente por los Bancos aiectaaos por las &isvos1c1onee de los :
decretos de Enero de ese urio. S B

| LN Al principlo el Poder-;decutivo se resis- -
tib a ellos,Jpero fueron tantus las protestas y las reclane-~
'éicnee interﬁuestas que al fin se canced;o 1o que se bOxlCi—“
' taba. Esto prodan la renuncia ael Dr. de la rlaza, a la sazbn
 ministr0 de Haoienda, siendo. reemp;a zdo por el Dr. aenceqlao
Pacheco, gue ocupabdba la preeidencla del‘banco Nacional.

| ve modificaron entonces los decrétos, me-

dida que, como se deja dicho, ae aprobé por la ley citada.



v hsta resolucién'ha hacho docir al Dr Torry,  f%
cuanao considera 1as errorea aufridoa auxanta el Pﬂriodo do inéif
convexsién &a que hablamoa* ”primer arroa comatido, porqua un ”
L.-sbanco que nn ennvierta ann billéten oaté en eatadn de qnibra -
no&otroa diremoa ahbra en cetacién de yagos -5 y porqua ampa-

raao por nn deereto de canvarstén, tod&a sua ntilidadea deben

ix

eer dedieadaa a garantir el‘wu

IS TR

,ar da sua billataq. o |
| A Eo ohstanto 01 astudo yrocario ae la uitua-,ﬁ
cién econﬁmicg’ v déndose pruabaa ae quo ne tenian pohrea iao-v;
as aobre ol verdadero aleanca de la crisia por qnn ae azrave~ N
| aaba, ae ﬂictaron el miamo ano 1885 dos 1eyel auﬁ&risan&e al | )
‘ 1 Pader hjacutivo 1a tealizaci&n de ampr&:titol de importancia.f'“

’:'ﬁ fi’ El 4 de xovicmhre dal aﬁo en. cnesti&n pl o

;.v; @obigxno oxpiaiﬁ un aécreta rOglamantario de 1&! ntribucionesji;

T y daberca de 1a: ofieiuaa de intervenci&n y vigil;noia en 105

'Baneua amiaorsa.L f;‘; ’ :.' :
,;_  ',.l’ - lPoco‘denpuen e hiso a oston Bancoa otrn 5*?
“"0"““5" inﬁnﬂﬁfi@aéa y POtJna!.eiul, .;parmitiéndolelen movi-f

1taar el ancaﬁc*netﬁlico a efoctg de quo pu&iorag hacor &oa~ ,; 

cuontos a oro, o campxas da cambio tsmhien a oroiv_
| | El Dr. Tarry dice al ratpecto 'segnn&o
arror, porque al encaje metﬁlico da an Baneo Gn qniobra debo f:

retpondar ﬁniea y axclnsivanwnto a 1a £ntura ecnvaxai&n ael
mme. P |




.

Cee ror la misma épeca, 31 Lireetorio del Baneo]
fmacional 9olicit6 ael Congreso 1& autori acién necesaria para
aumentar su’ emiaion de billetes 1nconvertiblea, conniguiendo |
que el Congraso autorizara una nusva amisiﬁn de 12 millones ; -
10 que, aegun el Autur oitaﬂs, fue.un error fundamental ¥ ﬁn#
,1m@rudencia, porque a‘un banco queﬁr¢do no se. lo autoriza a
‘que eiga emitiendo biIletea qne ne pugu y por 1la 1nconvereiﬁn_.
trae. el agiu, el jnaga, 1la eayeculacién 1a inflaciﬁn de los
valores y aumentar 1a emisiﬁn era arrojar a 1a plaza nuavos i  
elementoa de crisiz "5-” : " “ | | ; B

Asi que 105 errores seﬁaladoa sen:

, | 19 Disgonibilidad de. las utilid&&ee &e los Ban- .
CO8 ﬁe emiei&n inconvortible, S vfr' ' :

_" ‘/ 2° ﬁovilixaciﬁn del @ncuje metalico que consti~
tu{a 1a unica garantia que teqian les billstas, “
" o Bt Aument& de 1a amiai&n de billetes 1nconver—’j‘
. tibles. : A ;
” ', S *ﬁs obatante, agrega dl ci%a&n ﬁntor, con~;
"vsiaeramaa quo en IBBS,Vann hab{a romedio & nueatrea males. ul
Pais se encontraba en regularea ponéiaianes, 8n equwtaci&n
‘;fhahia alcanzado 8 83 millennz o soa 14 millonea méa,que en ?»i7
| 1884, la ranta aub16 a8 38 yﬁ millones, y por ﬁltimo ﬁa 1nm1-”x
grqciﬁn habia paeado ae 80. 000 parsonae



'Deegr&ciaﬂamente 86 creyo que el mal era
puramente hancario, 50 cometiaron los errorea in&ica&oe se su-
; menté el’ presupuﬁato de gaatos a 43 millones de pesocs y se ree
| produjo. ol déficit que en este afio Tué de 19 millones més o

: menoa, teniéndose que dedicar 59 millones en obres plblicas ya
‘i iniciadas o & iniciarse”. |
) Mientraa tanto el papel de 121, en Rnero,
; se depraeié a 156, en Mayo, y a 142 en Diciemhre, y el sgio
T‘se produJo en forma alarmante. . | |
% | El Gobierno ante la proximidad de la fecha
‘_Que se habia eatabiecido para la conversion y considerando'la ‘
. imposibilided de arrivar a ella, dada 1. situacién del paia
;’con techa 9 de Rcviembre da 1886 elevaba al bongreso Nacional
Can prnyecto de prérroga para la converaion iigada, como se sa-
" be, para el 9 de Enero de 1887, | |
| ‘ i En el mensa;e que el Preaidente Juarez Cel-
 2 man remitia al CongruBo ccn}untamante con dicho proyecto de 1ey?
?'consideraba neceaario para poder 1legar a la'conversién, que~se;:.
E produ;eran saldos iavorables en nuestro comfrcio exterior para
'{ poder atenuer el aervicio de laz deud. s naclonaleﬁ y provinciales
;}y ul pago da 103 1ntereses de los ca*itales extranaeros colo~
? cadoa en ampreaaa raﬁlcaﬁaa en nuestro pefe y que” le vuelta

3yde IOS_pagos'Qn megélico, dgbe raposur Sobre bases gdlidas, de= .



be Ber decratuda ycr el dezanvolvimianto da 1a riquoss. P |
1a poﬁencialida& in&ustrial y comarcial y por Ia fortuna»a- |
_aumnlada y no yor vmrtud de una 1ay 1nperstiva" ‘? , _'k‘w
Estan ideaa IQVelan acahadamente 10 que

ya tenamos aicho, de que no es’ la fuerza de la ley la que mar-
’ca derroteros fijoa, cuando a 61108 ao opone una fnerza néu f
:potente, cama an la prodncida por las canseauunciap nazuralesj':
&6 los fon&menoa eeonomicoa pndiendo repetir con al Dr Hico~
16! Awollaneda., yorque son ridlculas todaa las leye: que ”
tienden a ponar un 1£mite a 1as co8as que se encuentren fnera
&a su alcance“ - | | ’”;
:' | o El cOngroso con fecha 25 ae noviombro de
1886, aanaioné sl proyecto fazultan&o al Poder Ejecuxivo “‘ |
» para prorxosar, ei 1o cree nocaaaric, 61 plazo para 1a CoN- 3. 
'veraion de: lea billatas bancarioa declur;aes de cuxao legal
¥ el Gobierno en virtnd de esta atribuciéu, reSolvié en 24
] &9 Diciembre de 1686, prorrogar ol pluzo de la inconverai&n
para todos lan hilletee circulantes por doa aﬁos mﬁa a con-”'
tar desde el nueve de hnero de 1887, quedando fijaﬁa la cir-
‘culacién del papel mﬁnnda y la reservu metélica en las par-
ti&aﬂ siguicntese‘*-;‘ ] A



- Banco Necional ;f”~7? sa 41 333 saz $q/n 9. oos 256. 78i'

.

_ de 1a Prov. de D.iiresk 34.436.280 12.403 000~

.

~‘u‘7.-;";v.ta‘penf 5. eoo oeo“.ﬂ~ 2. 900 ooo.-_;'
‘Wf. ‘: 5 ~06rnoba~ 4 .ooo 000 fih ~.311 578. asQlf
. "ﬁbalta 135 000 *  52.162.28

'~86ndaz u.noa y pr‘ij i;f 4000000 150 281 o

8% 85 294 616 @q/s27 300 278 91“




| J En el afio 1887, por la Ley ng 2216 del 3
?de‘ﬂovieﬁbre se crearon los bancos nacionsles garantidos.
E1l pryectoAcorreSponﬁiente hab{. sido femitido al Congre-
80 por elJP.E.‘el 1¢ de fetiembre de ese afio. Ese siste-
ma ﬁebloa‘bancos 1ibres era una copie mal tomada del que
regfa on Estudos Unidos desde 1863.
Obedecfa su creacidn, segun resulta del
mensaje del P.E., a uniformar l¢ circulecidn monetaria,

_ pues,"mientras gue sl billete de un banco local tenga un
"uso ilimitado y valbr chancelatorio en loe limites de ca-
da provincia, y el.billete del Banco Nacional un uso ge-
neral y valor chancelatorio en toda la Replblica, existi-
ré osa diversidaed, y e acentuar’ mie a medids que se desen-

 vuelvan 1ls transecciones comerciules entre las provincias
¥y el mercado de la Capital Federul®.

Tend{a tambien 1c Ley & proporcionar el me-
dio circulante que fultaba en algunae provincias, pues en
- estas " se experimenta tambien unc escasez de billetes y
una restriccidn del crédito, sise tiene en cuenta la ex-
tensidn y la importancia que han tomado los negocios®.

| Y con respecto a estos Gltimos se buscaba
afianzar al rohustécimiento'1ndustrial y comercial del

pai{s; pues decfs el menssje cit.do: "Eetas numerosas



ﬁrannaccidhea, este valor creciente de las tierras, este
éanatante'ompleo de capitales en el ensanche de las in-
'sttriaa ekisfentea, ¢ en la fundacién de otras nuevas,
este gran’tonsnmo de un pusblo nueve y vigoroso, que re-
cibe més &b'cien mil 1hmigran£es por afic, y el estableci-
mientos dé‘banboa nuevos que operan sobre el crédito fal
y sobre el‘crédito geraonal, y los cuales necesitan moneda
para constituir su éayit&l y tener encaje de billetes pa- |
ra atender a su giro, al pago‘de susg depbsitos y demés 6-
peracicneé, todas estas ceusas determinan la necesidad de
encaminar el progreso industrial y comercial del pafs,pro-
curando aarla solidez y nuevas formas. Detener hoy ese im-
pulso sef{a provocar una crisis y perder terreno en el ca-
mino recorrido”.

| Sintetizando-~ el objeto de la Ley, podemos
ﬁecir con el Dr. Martin y Herrers, que ella "no tonf{a por
ﬁniCo,objato el fijar bases para el establecimiemto de nue-.
was instituciones: su fin priﬁcipal era regular las exis-
Eentes,y bajo el punto de vista de la emisidn, uniformer—
1& y'garantizarla: arganizar, en una palabra, la circula-
Eién fiduciaria, que era un céos.
: La Léy de referenci: estaba formadsa por 49

‘art{culos, divididos en siete tecciones, siendo sus prin-



;ciyales diSposicionas laa signientes. |
h ' . En cualquier ciudod o pueblo del terrlto- “
‘rio de 1a Republioa se podri establecer un Banco.de Depb-
sitos y Descuentoa por<toda corporacién 6 soc1edad cons-i'
'titu{da para hacer operaciones buncarias con facultad de“
. emitir billetea garantidoe con Fondos Publiccs Nacionales.
( Artfe.le ) ' ‘
| : "Dich@s bancos.deb{an tener un dapital'raa;f
vliZado nofmenor’de $'250 OOO; y lé cantidad de billetea
'que podian hacer circular no excederfa del 90 % dal ca~
. pital realizado ( Artic. 5¢ -)
' ' Los fondos publlcos serfan pagadoﬁ, por 10§
'Banc¢s,3ai0ro al preciq de 85,% de su\#alor; pagédos los
cuales sé;ént:egar{an billetés por una,suma‘iguéila Ia“:e;"
: :presentada P°r_1034§6na?3 pﬁblicos por su valgr ;‘1a,par.“
( Artfo. 6 ) | ’
S 2 ‘Be. creaba una oficina Inspectora en el Cré-
fdito Publico de 1a Haciﬁn bajo la depanaencia del Minis-
?terio de Hacienﬁa, a8 cuyo cargo estard todo lo. relativo a
1los hancos nacionalas de emisién de billetea garanttdos
con el depésito de los fcndos publicos. (Artic. 15 )
e Los billetes de los bancos garantidos te-.sﬁ

'gn{an fuerza legal en toda la Repﬁblica, y fuerza chance-

<



jflatoria paxa toda obligacién que . aeb{a 8ser satisfscha en moneda
, legal por 8u valor a la par, y eran recibidos an pago de todo
“*impueato nacional 0 provinoial (Artic 31 ) | ‘
| Las numan obteniaas por la venta de Fondon
}'Pﬁblicos seran depoaita&au a interea en el Banco Haclonal auran-
.'te dos aﬂos, contados daedo 61 12 de Enero de 1888, y cumplien-i
‘é a0 ese término ucrén destiga&as por el P.E. al. retiro t amor- o
:-tizacién &e titulon de deuda externa, ‘debiendeo preferir 1a que
sea ma: gravuaa para 8l Tesoro.v(Artia 46)
| m Dscreto Reglamentario de la Ley fue dic-
- tado por el r E. el 18 de Hoviembre de 1887.
| Segun al Dr. Terry, con esta Ley "el Pais

contraia tres deudal para 91 sele objete de aumentar la emision'
de papel inconvertible. Primera y la dél Gobierno banquero pa—
Ta hacerle del capital en oroAnecelario,.segunda, la de 108 fan-ﬁ”
dos publicos emitidos por el Gobierno chional en ‘cambio de ese .
capital, Y, tercera, la de la eorrespondiente amiaién de papel
inconvertible” B '_ | |

‘ Reaulta claramenta axpresada la fqrma como
la ley &e Baneeﬂ Garantidoa fue falseada reproducienﬂo parte do
1o que sobre el particular aijo el Dr. Ricardo Pillado eri su
Bevista,Economica de 1891 | ' ' o

"Esta ley de Banoos pndo conservar su dieci-



plina én 6l régimen bancario y monetario,vsi 10@ poderes encar-
gados de cumpliria y de véiar por la integridad de sus preceptos
hubiesen desempefiado su misidn con la‘aitura y 1é pureza que
son imprescindibles en las situaciohes de esa {ndole. Los pro-
pésitos fundementales que servian de basemento a esa reforma ,
eran, en primer lugar, la posesidn de cierta cantidad de meté-
lico gue debfia de servir en el futuro = la conversidén de la mo-
neda de papel, y en segundo lugar la constitucidn de fondos pié-
blicos nacionalea como gafanfia del pepel que ..circulaba, afian-
zandose asi el procedimieﬁto‘correcto de 168 mismos Bancos. Am-
bos propbsitos fueron falsesdos completamenet en la/précticé.

Se autorizaron Bencos que no tenfan fondo
metélice, el cual fue simulado con obligaciones, gravéndose el
Tesoro de la Nacién con una nueva eﬁisién de fondos plblicos
destinados a ese Wnico objeto, y que solo eran tolerebles a ti-
tulode sustitucidn, puesto que el P. E. debfa retirar con ol
producto de Bsu renta otras deudas externas que exigf{an un ser—
vicio més onerosmo". |

E1l total de billetes emitidos y garantidos
con Fondos Pdblicos Nacioﬁaies, de acuerdo con le ley de refe-~
rencia, alcanzaron a simas $ 161.766.590. |

No solamente fue falseada la 1éy por el he-

cho de recibirse documentod en pago de los fondos piblicos, si-



no que tambien se falseo al autorizagfe al Banco Hacional a mo
j  vilizar el or04deposltado r601bido en pago de‘fondea para |
proyender con - ella a normallzar la nueva si%uacion que 8¢’ crea_
ba con la prnnlblcion de las aperac1anea a ero y de’ llenar al
, }mismo tiempo las necealdadae aiempregoreoiaana dsl oomgrcio‘y
’:de 1a in&uatria. L o ”‘ ’ ;  N v; v |
Asi 1o resolvié 1@ lay Ae 1889, entragando"
de esa manera &. la eapocnlacién, como fueron easi todas Ias o= -
peracionen de deacuentoa y adelaﬁtos que sa hieieren‘eon ese oro, 
una cantidad crecida que reyreasntaba la nnica 8arantia palpa—
ble y real que tenia 1a enorme cantlaaﬂ de papéi inoonvertible
que 86 . habia dntregado a una heguera, representada eata por la‘_;;
,cr{sia, qus, cual un’ fantasma en acecho eSperaba el memento e—».v
iﬁlportnnu para preaentarae y echar por tierra todos 1os calcu~ ,f{
'los quimericos fofjados yor gobierno y pneblo. La suma depoaita—
fda por razdn de lea Bancos garanttdas segun el Dr. Terry, e xce-,
din de 70 millonaa de pesoa oro, loa mismes qne fueron lanzadoa

" a la plaza para ser, on definitiva, exportadoa en cancelacion de h

© nuestros naldos internacionalas qnadando el papel emitido por

dichos bances sin m&a garantla que los fondos publicos del gon
bierno y letraﬂ y decnmentoa' ‘de especuladorea o de un comerclo
en capilla, es deoir en viaperaa de una quiabra colasal. ;;z

| El Gobierno ontonces, como: antea y deepues




W 'confundi6 103 interosas &e la 03P0°n1a°1°n cen 1°“ aa,

a Para walva:‘Siﬁu¢cionea apremiantea de loaf .

 '§3‘n°°“ H3°i°nal ¥ de la Pr;vinci' de{Buenoa Airaa 01 Gebieza°;~«

iﬁ‘gentrago gscretamento a dichas'institncionea billetea incanvez-fﬂq

ftiblep, por un total de $ 19 200 000, amisionen que aleanza!un

.f .a $ 33 116 000 en razﬁni& lqua el}Banco Nacional pnr cuenta

- propia, amitié 1a difereaeia a fi _*retirar los bill.dgﬁ

Aﬂalgnnoa banees provincialea, que circulaban 1ndabidamenta.,”

R , Lo | Eata aminian ae’llamo clandeatina, y ol men-gj
fi;saje al Congraae de fecha 4 de Julﬂio de 1890 31 P.E. da cuenta F.
, 7 N

 de ella, menconande laa razones}oepecjalen que 19 ohligaron a

  .disponer de loa hilletes creadong Qr la 1?3 de Bancos Garanti~‘_,_

';Q’aos y'reclamando para sff anteﬁ?l 1ongreno y el Pueble entero, -

T  la responaabilidad por la ejecutade.,“' ' >Vf f
} Agraga el citado mensa;e."Las me&idaa adop—
" tadas’ por el quierno no 1myartan aung, violaclon de 1la 1ey &e

f:_Bancos Garant1doa des&e qne nﬁg.e i%} trata de ejecugprla ni

de los caaea que ella preve‘ bonfmadidae ae &xcepeién“qub im~ hf
f portan el emplee de racureas extraex&inaries;qua ee hallanrpreuf |

"”oisamsnte fnara de la loy’ y por el‘earacter qua revistnﬁﬂ 1" :




 s1 todos los bancos garantldos 1nclusos 1os Bancos Na01ona1
v de 1a Prov1nc1a de Buenos Alres tuvo el Goblerno que hacer-,A'
se cargo de todas 1as em181ones de papel 1nconvert1ble que as—‘
t,;cendla a 1a fecha en que abandono 1a pr981den01a el Dr Jua—

‘rez Celman, a 1a suma de $ 119 832 590 |

#

Se ha &1Cho que @Qta ley de bancos garan—

tldos en 1a que pére01era que se hubieran condensado todas 1as
medldas requexldas por la clen¢1a flnan01era para llegar a ob—
tener un vefdadero billete &e banco perfectamente garantldo y
 convert;b;e, era admlrabletteorlcamenxe, pQrO‘funestlslmg en la
préctica. - . N | |

Como dlge antes se prstendlo coplar el Sis~
tema de bancos 11bres de 1ﬁS Estadoq Unidos, pero ’como dlce

‘Oliver a111 la compra de fandos publlcos se hac1a con oro e~

mlentras que - aqu1 se ha hecho con s1mples promesas de

R

2
”'_pagb ‘esgdec1r se ha comprado la moneda flduciarla con docu-  '

ieétivp

;‘fmentos fldu01arlo quedanao la 01rcu1aclon con tan poca gardn-

¢

:' tia como anteS° pues 31 loa Bancos dégaron de cumpllr su ob11~.
“ gac1on;de convertlr en oro cada hllléte como en los mlsmos qe“
'”expresa blen pueden degar e pagar sus 1etras u obllga01ones
aa 0T0 dadas en garantla.M‘j‘ B D |

| Sln du&a a¢guna qué el fraeaso de estos

'bancos constltuyo uno - de los factores ﬂe 1a cr1s1s sufrida en




E' 2. :'3.013 aﬁou 1890 ¥ 1&91 pues sd ae una a 1& desastrosa administra~ 

'f?'ciﬁn, al exceao de papel qnewcirculo, propieiando la inflaciSn k

de 103 valores y la espeaulacion desenfrenada, son elementos

j'ffaufieieneaa para pnrturbar la marcha arm6nica de 1a econnmia

-w?;ae un paia... o

E?Nacional y el Ba

na situaeién extrema.'

1? Las dos 1natituciones nacionales ~el ﬁﬁnéd

vHipoteearin Naeional habian liegado 8 u-_'

‘:'$,
h

El Gobifrno a ohjeto de retardar 1a banca-'

'»rrota de eatat institncianea por la ley de 1890 en 6 de Setiem_ '

bre antgrizaba o if. E. _una emisién de papel moneda hasta la

:ﬁ'auma de § eo 000, o@o cn‘“a billetes tandrian valor 1ega1 y

fkfuerza chancelatoria_éngtoﬂa asﬁepub}ica en 1denticas connicio- |

' nes que los billetes ae,lés Bancoa Garanti&ea.a

. ?E . l‘

ve ﬁestlnaban eetoa billetesz $ 25 QOO 000

"fipara el’Banco Hipotecaria Hacional que debia amartizarlos con -

?laa intereses y amartizaeionea que cobrara sobre sus prastamos,

f fa$ 25 000 000 para el Banco Nacienal a amortizar en 5 aﬁos a ra-

'jzon del 20 % anual, v 1os $ 10 OOO 000 restantes .se destinabah

Q{}al pago ae 1a denda exigible de la Municipalidad los que aeri—

“an reembolsados oon la venta de los terrenos aeI Puerto Madero.~'




L Pero, desgraciadamente por ess}entoneeé
35@ 1& cgsalaaring Broﬁher de Londres, ae encnentra en ‘serios a_
 puros y apela al Gobierno Argentiné en procnra de ayuda,>Sdet  f“i
‘ :11citando el pago de servicios de nueatra denda.- !‘, ‘_ .
TR : Bl Gobierno impresibnaﬂo por esa situaciﬁn ;f
¥ recprdanﬁo 1os Bervicios prestados per esaaCasa a nuestras‘ ‘
w ‘finanzas deada muchos aﬁqs atras, convierte los $ 50. 000 000
‘destinadcs para 1os Bancos Nacional e Hipoteeaxio obtiene u-‘w 
 'inoe $ 15 OOO OOO de peacs oro y loa remite a Europa."'f ,
| Al réspecto dice al Dr. Terry v"Endefini- S
tiva low 50 millonea creados para fines Pur&mente 1nternos,
86 dediearen a neeeeidadea externaa, qneaando los Bancos en 1&3(:.
| mismas condicionea de antea, y 1a plaza con 15 millones de pe-
'sos oro menoa. La operacion fue desastros&. ml poco stock me-‘:‘;f

,_iitélieo que tania el Pais quadé agotado, nueatros Bancos en es-‘.a‘

'k;'tado de liquidacién inmediata, 60 millones még da emlslon v

   aiempre sn 1a necesidad de suspander el aervicio de nuestraa _
‘fdeudas por falta de toda clase de recursos. Y asf 10 camprendie-'
~f,,ron el nercaﬂq y la Bolsa, depraciéndose el billete da 247 %
en Agoste ‘a 283 en Noviembrg, ¥y a 307 en Diciembre. _”‘ -
R 'fﬂ_ Anteriormenta pnr la ley del. 21 de- Agosto:
Vide 1890 se habia autarizado otra emision de $ 6. OOO OOO, en |

', b111etes ﬁe nn peso, 1os qne fneron emitidos por el Banco Na—” |



j ¥ci0na1 y por cuenta ae 1a Kacien.4

| S | En el mismo aﬁe citade por 1ey ng 2741 del

:7 de Octubre, Se crea la Caaa de Conversién, por cuyo interme-,,
7&10 déberian fealizarSe todas las oPeIaclones de em151on ~as{
';”écomo 1a amortizaqién o con?ersion de la moneda“de curso 1ega1  ¢ ‘:

N T Al decir deyfillado, fue en adelante la O-lﬁ' 

ffﬂficina encargada de practicar la amone&acion dalqnapel es de—‘"'

,'01: la doctrina contraxia a 103 fines landablet que la crearang_f“

o Por 1a 1ey citada la Caaa ﬁe Convereion de-.”

b{a custodiar en sus arcas’ los dineraa tituloa valores que

~éﬁraﬁti?éféni§§fﬁ9ﬁéﬂéflegéljfgﬁfié"éon la 1mpreaion habilim»”

*é[tacion emiaion conversion y amortisacion de teda moneda de cur— 7

5',‘so 1ega1 recaudar a su vgneimienti el importe de 1aa obllga_

iﬂf‘ciones a plazo que formaran parte deﬁﬂae expresadas garantias

»fQo»que d@ ellas emergieran, recaudar los ae las diversaa rentas
ﬁnt‘o arbitrios determinados por 1ey y los de cualquiera etraa que_ ?
5  ge . adacribieran a 108 objetos de su. 1nstitucion.,. : 1', |
§:51. '~f«w, fﬂﬂ -‘1' Tambien se creaba por dicha ley un fon&o de
j conversi6n del billete que se fozmar{a con los recursoa liguien-wé
‘tes' las reservas metélicas que, conAarreglo a 1a 1ey'de Bancos |
\garantidos se 1e destinaran al fondo de conversién, 1as sumaa‘

lque adeudaran 1oshBancos garantidos por valor de los titulos ~m "

[



r

compradoé_para gar@nt{a; losﬁfdhdos pﬁblicos emitidos para g8a~
rantia‘ae las emﬁsiohes"bancarias, y todas las cantidades que

por otras dlsposioiones legislativas se destinaran s la conver-

gién o amortizaciﬂn de 1os bllletes de moneda de curao legal,

Ty muy especialmente los que provinieran de 1as economias a rea—

 objetos.

lizarse sobre al prasupuesto general, a fin de aumentar los 8=

lementos de 1la Caja de-Convexsién, y»hacerla.mas eficaz a sus

Ed

£

. Jagy siﬁuaaiin on lQﬂ alhares del aﬁa 1891
ge h&bfa heaho 1naoatﬂn1b19 la ariaiﬂ va p«rfi)nﬂa hubia Jlagaﬁn
4 su mEXimo apogeo dsspuen de 1a revnlnnion dnl afin nnmarior qus

cansd la rennncia del Preaidente Juarﬂa,belman.
| 2 nnsvo gnbiernn dnl ﬁoetor Pallagrini, ’

: apnlé 6Jvarléa'mmd1dgﬂ luehn haroiaamenxa ann@r& Xa espanfoaa he-

oamumhs que A8 pranaraha. _ | - ,
' Aunqus no todaa lan ﬁiﬁpOﬂiaianea fhomades

f_z%apandieron a Wa nnhla r alevada 1nvarsian uua a8 raara la feou

as 1mag1nacionvae1 3laahre ¢qtadiﬂtq,aa Juaﬁioi& daeir que aun Dear
duran aignnasg ae~sllaa.que gensnituyan mnnumantan grwnﬂigspz que

le henran ¥y venaran. , .
. Para apreciar mejor la situaciin 4 cue se



r habia 1legadn mprnmw.m eBtas pa.labraa rr'mnm&aam por »1 Biinis-
; ,ﬁm de Haoclendds del Tevn g_,obierm, Iﬁmmr Vigentie F Lépez' "m
"jg s »na,hu‘rsiesm 840 prei‘eri1,(,a-,1;gxg. e_l pais, g. PR .(,;_...-.f.'._gue la";v
_ oiega abeeonaiin de ‘aquel g&hmfno »zmmveia'e* m»igumd an dashorde h’aa-;ﬁ{:
e aatrename eonLran ia bancarmﬁu, merinr é Anserior Qe t«nia. A
ya enoima, para ¢ue sl gnhiorm que 10 Buoediera no hubura hcmda—-
da una susesidn 1{qutds ¥ AL AL TP ERPRPEPLE L |
; ,“1 respwm st} cm al haator mxrv.'_"hl }m-“"f,
raoan dosnnaa‘lana&n fua da aﬁuel,ma q;m peraiﬂ*mn en la. mm;mria d.e :
los h-ombraa, DOPQUS no aaaﬁ en pm ni barr-na, nd gahxamou, y mr-—_
vqua 413 en uierra ason ).ms farmmaa mprﬂvisade s, la.a unsimma y
. el orgullo parmliar 4 muestra mma! o :
\ | . _ Ha,”hf ape negasm i la. ma;mr d.ese@nfima
qn ing Oparaammn mmarcia.lea, los 'barcma de Ratads ae halla.ba.n
sn viaperas de una emrepimaa miaa, Xos harcoes narticularaa ,
tmhién en serl :m apurng, mmw.ngj.eran emrmmanm el m‘ﬁﬁiﬁo Yy
" me noaonnfabm dnmmenm alguno, ) ', |
. » Bl nabmmo habf 2 pmﬁmm a8 wpmeim»
. nes de oam’>in & otra moneag; que no Tusre in 333&3 § Qe pagwnl, ppr
:f‘““'”fle que ha.b.(a qumlmm mpmmaa Jm nnﬁiaam.:m ofdaigl del orn;, qu.e
a8 307 4 que 1legera en Jiolembre de 1890, como ¥a ae tum, :mm,__
~ ascendid & 342 an Marso de 1861, |



3 Mondd la sihuaaién 1a situanion la cafda
e wn siandnaro de Saaiedadas,:ariginanﬁb 1a ocompleta des-
valorizacidn de infinidad de H{tuloa.

X primer Banén que tuwn gqua sugpender 5&5‘
pegos Tua el Hipotacarin de 13'Prov1nnia @a Buenns Alres,
dejando d8 pegar 108 intereses de las addulas,

“Cayd, dice al Dootior Terry, debido 4 1a
nalising Administreeidn, al abuso vergoﬁzaso en sup présta-
mos ¥ & 1a ﬂituaoién;exeapcionﬁl de 1n plaza.

Tud wna entaatrnfe porque la oédulg hipo-
taoaria era t{talo Qe renta de log naquailos capitalistas,
de menores, windag v familins hamildes y t{tulo de shorro
bara el prolataris’,

Y comon dice el Dootor Juan Carlos Réhora

en s tdais g8 Pinanzas de Huenog idres; *F) Banoo Hipo-

tecario se Aerrumhd baje al peso de la orisis eoondmioa,
que 1o Homd, Justo es decirla, en pdsima’ condioiones para
reslptirla, norque sua efectos resultaroh agravedos por 1A
mal: Admintistracidn de los 1ntérsnaﬁ dal éatgblaoimiento.
los centros agrieolﬁs no passsron de proyectos; el #alor de
uus terrenné, caleulédc segin la linea gacanaante de lom

d{as 46 espooulaoidn 6 megin la oondessendencis oulpable



- “"{:}.‘-é,una, aﬁminimrwm d@i’iﬂhﬁh,”' reslts muy infgrinr' al
g‘aiaxxmsmié. Tuab hin‘ofeaas oaﬁaﬁta{dm ne 1o f‘rmren ‘aiém'*—
: _pxa otm ﬁma I.aa pmomagimwﬂ pars que 6l Bamm eamvie-,
ra 8RgUre. mx ‘medio de o aoma}w & ia propudaa. 481 reafn-
tegm ael nréa‘!;am aamré.ado, ¥ algunas mm an m 0rigcm
ofre rsian edas garantiee Mm:m s tmm;muoitm,par otras
guo ae eaf-ablmian eo'bra iramebles owyo: vaioy no yoaia ren«‘.
ponde:r pinn & una paroidn. £ni‘1ma o la dends*, o

EL 6 Qe lﬁmo 4e 189L “en vista &o in ai-
fivil si.f,mminn &n ane, }mr cxnmman nmuma, 86 onouent-ra :
ia yla.aa, mnaiderana.o que la paxtnrbmion qae am;o trae
a. 50das laa npnrmiama ael aomaxm.n aam 13 4 rosmlts oon
: nad\wez, vers ga.rantir con la snaiﬁn 48 ‘10a poderes puhli-
11 tan valiosos 1n’coraaes tmmpxnmsf.mns", el Poder Fleou~
tiva, an m\mrrlo mnﬁral da Miniastros, por matuo da un aa-,
ergte dwla.ra )’orianos 1on don af an sigmenten, 6 ¥ 7.

“En em:a,a cirtmnntannim 8 llavd a eabo
un anto. a:l.mpatirsn ¥ gltssmmss hcmroan para el Presidente
"}?el..agrini, quien x‘esolvio oansnltar 1a npiniﬁn da persa— '
nas sntlmﬁmau an hacienda piblica, hmqmmn, cemomlan-
ma, tmmsfrmiaa pnriodim;as, a las gue invits & una

-:;mmi:in mm 3&1?@&3.19:5 enf 8l aaltfn de. recepoiones A4 la. Ca~



m M Gamm», 92. dia ’? ao uarza &a 1393., laa 2 p.m..

N c}amaxriorun 8. Gnam 90 pumnaa que
e ) ;-mnntitnian 19 uéa mpmaam;amvn o tl Mm palﬁ.iaa, B0~
(‘_aial amncimm. " | , h
b ?raai@é la. rmm‘n nl xmm;m,- Pellsgrm,
a,caammﬁada pﬂr L mmxntroa Dnmwa' w.amm F‘.uépam Gane-
ral Julio A.maa. Imcwr Jm C!arbalman, mmwr &waa,

Comta ¥ Gnmxnl Iiicalﬁa lmraJ 10. § L ” ,

o B Se ymfmm;e.ba ﬂﬂﬂﬂ mltmﬁn dal pxcblnma |
para al maﬁmimim’w da laa dan banmm mnalna,aoa pro-
;reat.om 6 1s ma.lisminn de xm amprﬁmf‘mﬂ papnlnr 1n1;arna

'6 13 nnmra emifd 6n de mgxel mnmda,. | gL ,,
. . ten raspaeﬁo 4 mmy ﬁlfsim ai;)n ‘A Seﬁor
'.?iaiéi_dénts; i o L

“‘Lo que a0 nr«m«nﬂé an prima tdmd.no mo

o la. am:lamn,, ol axgumenﬁu q_ae 10 mava‘na M nmy aenaills.

81 1om Hanoos no ‘pasden aanuinnar pax talta ﬁa dimwa, el

f".”'4:medta ccmaian an: fabrinarlo y nn*rogarmlm neaa timm-

f‘ma anlmado pnr muohos aﬂoa an la }-rovinoia ae I’Aaama Airim
: en ln\ ‘Raﬁiﬁn, ¥ Qwa B8 podr:(a axvlinar “mm ww. maa" _
L ”La apininn dsl Gnm.mmo raapmtn & la 8~
i maﬁn, lﬁ ms raﬁ;!.nalmnm onm;rawia pm‘mm am-im&n que .
- wm rmwa misﬁn de Mllo‘bm; bmoarim morm mharaw- -



nos tlim‘tinmi.vgmam;e‘ en‘,tel régimaﬁ Qdal 1§31)63;" morm.da; ain
"s}ja—ran‘za par racho tiampo de pndhr ﬁﬂ)if de é1, Ea un re~-
mu'an que sl iﬁ.en pr'sdxwe el aJ:wfn ;‘mﬂia‘bo ﬁo los gran-
| des’ es‘mhlmimen rm, ptma.a Lrasr sparejada nnnshmanoisn :
‘sfm f\mastaﬂ qu.e m‘mpensw mn NPT enﬁ bien ufimaro“ "

| ' ‘ "%a eniaién atgnifina no aﬁln aJajarnon
m:m ini ﬁa«mme de la rmmmra* dn axmanﬁ’mdn 3.;; nass dal
| apﬂ mrmﬁ.«mm, aino ‘que sﬁmﬁ.f‘ma an primer fémino m-t
o .mmrar u’sva" nrlza.e*.én, e yu ha ’H.egm:a a s aifra alar-.
: }‘,'km'mﬂ;e, ¥ la daavalarizmisn f’ml pabel monae.a traa ama oon-

" sermanbiaa. nna genara}. gua aha:rva & mcm ia mhlaniﬁn
otra aspmﬁa;} qzm abm‘oa £ an ndmero ae?nrmmamn 48 indi-
viduon, | | o
| . l mal gennral an haanr 1mnaq1h1a la*vi-‘
cla,, mmz’w 't.'m. a?am 03 de 1a dapraﬁ:l.ms_én ael papel sa

sianfen 1.nmpcua?amm;e N la. exagnran‘.! '?n ﬂe los pram on

ae mdm 1:;;; grfimlas &e annnmn, m»mrm gma ‘8on rala-.

- ‘«.“Ativmcmto \cmﬂm para onmyanaar K23 trabaja, mum emm lau'

‘ .*wohmﬁ onea del man&w de ‘!,oa «:rfimtlus ae onnsame ¥ élel

' ﬂvmw Aed fra"aaan, en nm;a momda ftnpraaima, 'rransmxrrs .
un largo in?anram danrm del cma) la vma G L ’hme :mea-

'9-sih1e para lan ﬁlaﬂﬂﬂ maneaforOﬂaa de 1a soo&edaﬁ”. SQﬁala

- .'V‘.
N




desmws, que a, oax}.aa de la dasvalnriamién asl billete, se _‘
f 1 hace onmplafmant myasi_ble i 3’:3 deudnres é. oro, el
pago de BB obljgaqiones. | |

K

Mﬂrtunadamem; f‘ne dnamhaan el pravem; |
3 d.e la. mmva emiaiﬁn ae mepté »1 ﬁa:t. ampréat:u;o. | g
. , | n un manif;na‘m ﬁa] (omte a.el Comprc:}a, :
:' mm xeapeom aJ. o:U*ado pravemm de mim.cin dwia. " ra
' inef'z!.caz, pormm 3aa leves mmanas nn mmdan cambiar la ,
na.t.m-alwa as laa 808AB; i el promotadn hillete meta.lioo no
i rapreswntaba al am ereetivn -ping una’ prnmaaa- ‘ban rali'ble
oamo la que ancermhm Ioa billatm oorrmm;ae, Qanreeia-
daom en dos ternma ‘e mu Valar, no’ ohafante la pmmeﬂa que i
1es d:!.n arfg;an de aanvar’s:!.ran a la, vimﬁa en oro, I‘l mimo

3 emian paml laa mimsa gamntf aa tpnian que da,r 1gua1 ru-
snltadn, no ohstmm el oambia de noro hre......." |

: En m’ra parte del miane manif‘j sato B0 den. |
"" oia:':‘ ".. vema ...}m. diauaclidp 8 mwﬁ‘brn gohierno 49, l"-ﬁlaﬁ"_:
| aa :!.deg d.p nuava.s emiaionaa 'if c"m'mm fnrzoso', que m:i.nar:(a,n
s mzmrmaa Bu QOQBI‘, haoienclo rn:(m de sus goberna- |
Vése, por 1o exjiiﬂ'stot.; pomo el aim-ap del :

w o



‘upo del ‘péi)al ‘papslia en nuesffm pafs tenfa al ‘pﬁblicb a~
lacedonado ¥ an que dongebﬁg;,rinanaiaxo;ﬂa1e.ten£a.
Deagraciaﬁamwnte. no abgtante 105 aefuar-
%08 heenoa para in realiaacinn del empraatimn 1ntar1nn, -
'ouyo reeultaﬁo real, no élcanzﬁ i los qnﬁ 8e aaparaba,~ la'
situaﬂian no ge habia.madifioaao.
| ' nahaistieron laa difioultadaa que. habfan
-nraida laﬂ‘Malaﬂ praehioaa al deaquinin de aﬁos antario~
res ¥ om0 el nal se hnllaha en nuy avmaada eatado, aual-
qui.er romsdio ers ya. indﬁil. El produsto dol empreatito PO~
pular 1nxernn rue distribuida laa Bannoa Naoinna&
1a Provinaia aa. Buenaa Airea, r«aultanda nommletamante in?
>sufioianfe para salvar an eammrumﬁtiﬁa sttuaaidn anta la
eorrida qua nraofa produgida por el pnniao papular._
| F dia ] Abril e proanio la haaatomba
quedaron oerraaos los ﬁns banaoe ofioialea ¥ ponos. diaa
aespuﬁa, sunnandiaran, tambidn A8 pagna ninca astableoi-

mien?os banaariaa paxtieularaa.

. a
PO S

, En,ﬁl,miamb aﬁn, 189;,yié-déspeohb;dd’lam
1deas vestidas por el qutor'Pagxag?ini; seAateotuhrnn'lae



’&maarmta. S

tere \ilt*lman miaizmen da pa@ﬂl nmnmta an nuam'ro pais. .

| ' .ua prmara da alla 1o :Pué on vir‘!;u.d de la

| lmr del ?9 dﬂ 'uafiambre q_ue autarizaba 2 la ﬁasa ae unnvar-
| aién la em.aiﬂn ae l 500, \ma mﬁmnmen mnnrna ae un

- "'pasa, 4 eﬂzcmo d.e h‘mmax 1a d.mum Qe 98 Mn:{a, mm los Con-
: l';.aa;}oa aaoalarm M la Gap:%.tal Praﬂnn:!;as. o ' ‘ B

[ | La negwma d«s las amisionnn ai‘eadhs, me
t~en mmplmian‘!m ae J.s 1ﬂy de‘t 16 dla Dc*u‘bre M 18‘31 qua -

_em&’ba el Bamm dm la. Ra@:&on .m‘gﬁmzﬁna. : |

R T La sﬁ.tmién uus ha.hfa, quadado al :paf 8

g

: "td.amméa del dazrrqmbs&, ya ammzm,, em ae xma omplef.

| Ha‘nla mum amad de que se rao:mm;rmmra
| el ed.ifima tm:ma, d.o mm m lavan'r.a.m nl m‘admn naei.ona.l |
¥ @e que e eona‘bifmmra ctm muwas nélitum ba.aea la amm-:
| ""“v"l"bilmmt mmnﬁmﬁ.aa dal paia. , | - ,
[ .&l eremso ara namsm'i«a una 1nm'1tun:!.6n |
‘__hanoa:r:!.a nam tmal d.o uhi la oraa.nidn dsd Ba.nna an s Na-':
cién Argantina N R - ; |
| o e Su. qap:.tal AN fi;jaba em la mwm da |
ba.’hk).f’?) reprasemsdaa pox h(i.).\mo aoomnu tm 8 800.

:ffem una Qﬂo ﬁﬁb(a.n aer ofrmia.aa al xﬂibli""- JEN

‘i; . ¥



A fin ae qm mn opema‘i'mas del Bamm 86
ma:l.aran en omm‘o anfaﬁ, no ge’ eapﬂraha al raml‘!'aao de -
1in susnxipc:l.ﬁn, Biné mx,a 1a Oaja d.n Gnmrpmj Sn dan{a an‘t'i-,‘
aipar aJ Banen el va.lnr nrminal deﬁ fmﬁh&s aeamnﬁﬂ ; 8 cuyo '

temm Be mﬁnrﬁ.aa‘m a 1& Ga:}a a'bﬁ 1ihara Ia mma namaaria
de 10;; billﬂtsa banoarios, igﬂm? es & 1oa nireulmtau. '

‘ Eate emin:&dn deb:(a. aer ramaﬁaﬁa cmn al
:Lmnwta ae 1&3 maizmas mmmm‘aa :menmdm: ma buleﬁee ,
eormspnniuenfm. | |

In Oqja dn Gonvnrsi'm ﬂmif‘h"fg, por maor:&p-
oidn ptiblttm las maizmaa dal Baneo, por uarias de yautm |
10, (3’)0 ano de 'pago. in’ragxa dehisndo quemnr 1mdtammmm ,
las AUNAA (Re: reoitth an DAL dn la.a nonionea, Ahonando au
velor £ ls mmm:a as miaién '—m*ia“lnnﬁn al %nm, haafa m4
| 'fnnmplwa mhmmlemdn. - , | |
: YA mm'maién dﬁ 'hqﬁ cz.ncinnna no dié nl
| "rsam?;m\o qun Be anperaba,par 19. que pe mprmiti ‘ pn ‘mgar
ae am- an am!.tmimsm, _- anmo Be habia prnpuemm,— an de.
,Eatmm.' SR | |
3 - Naci6 paaa 8l Be.mm mﬁianfe i aroaaiﬁn '
| ‘de ﬁ ﬁo.mm oao «a Papel noneda que pe lzmzaran paulatina.—

- nm#n s 1a mtrmlaoiénsal mspecmn ps.nzmo ha. diohu- -Tan



“awmin ara al asa ﬁe la. fa.cml‘b*ai as am:usir pa.pal m:maaa pa:m
los pndwrea mimmos, q_u.e io ymmi{m‘nm mfmipmdu fonﬁoa

" gobrs una apermi.nn fmmod.era 4e tianho vul;imn, onyo 6::1‘?.

dehié mnnaeraxae d.uclaso en t:ms plnz.a e msu am;u no
v,-habfa aioanmdo tm.bri,r 30 m:tllanaa afﬁnmveu de tm onpr&t~
tito dﬂ. 6 %,prsoonissdo ym" aa, a.lm; cmmre.tn ¥ la op:!.nién
miblim" ' f}.mpréai;i*o pamtlax &ntﬂrno‘t i ) o
e ‘ | in em‘barp;z; 39.81;0 an rnoomner J.nn bme:ri- :
qims apama:ma i 1a mmwda naniona.l xmr sl ﬁamm ﬁe la |
""Ii'acsién Argamina. qm habipnda inmiadn ms speraeionoa al
18 4e Diﬁiﬁmbrﬁ 46 1891 ea hoy la.ﬁriMﬂr inatltueian banea~?
rm a0 la mérwa ael %ud. c .

‘ i temara nltﬁm cle 13.:3 emiainnea q_u.a ,
mars arriba amahamos,mé 1a orﬁenada poxr 1la ley Na 2842 ael :
29 ae Optubre Qe 1891. N Lo B

'F»lla mtnrinnira al B:m:m :lipnmam:a Ea—
oinnal pa.ra aanv«rt;ir a4 1a 1mr lzm aerma ae 19. aér.mla A, |
oro, ae mu m‘l.ninn, por cédnlzw (10 mm nm\m aem.c a mamda :
_na.cinnal de mumo legal. ‘ R el
: o '7 Ga 1a sximia ﬁambien aal Hag@. en Qfaa#ivo
| ﬁal s»rvmm a.a 3.an oérmlaa A,nm mx el #amina h Ms sﬁaa



'rhu.-anra loa mmW ea *mgarfa 103 3.nter«a@a cta ciinha.a caaﬁnlaa,
”ctm i‘nmha mibltana nminna.lea ei oro, aal 5% e Anterés ¥
‘ 1 ‘ﬁ’ fla mnﬁtamﬁ o amumlatwa, qvm 88 am;rnga.rzm 8 la par.
i\l afewr.n 8 auforizaba emi‘bir h&ﬂ'm 408 -
millnnea c’ta DGB"JE en 1aa t‘iﬁtﬂ.oa referidon, d,a lzm que f.'uera
' 1anmaoa en oircmfmm 6n ;axn 1 907,800 .5 o

S | Pm- nl A.rtimxlo 83 &e nm;a lmr 86 la aaigxw
' ~b§z a’ Hamnw mpoﬁ;aem‘:o Rao:! nnaJ para anna*imir Al aapltal
as roqerva, la Fama cle %z 003. ,n mmada lagal cn;cra sama
_ la ser)’ a an*ioipaﬁa p'ar 1a. (‘nja de. Bonvaraién, 8 mdiﬁa.
que al Ecmun 1o muﬁi‘ce. TR o
| . Dieha auma :f‘xm solihﬁtaﬁa pm' nl Banm
usaﬁa,a cmwm ﬁ;e s\m mca;;j,&mim ,};am &banm- abligmionea.
| L | :fﬂta emm.sm de Dapal nnnada,cma ye se
' ha f‘iqho fus la zilﬂma que ge ha efm*ﬂmﬁn dﬁ ammrda aon
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