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P BALANCES DE SOCIEDADES ANONTMAS

Su publicacidn en el Boletin Oficial

| - Las Sociedsdes Audnimas estén obligadas envvirtud
de los Articulos 361 del Cédigo de,Comercio‘y 55 del Decreto
Reglamentario de ia Inspecéién General de Justicia de 1908,
a publicar anuelmente su Balance Generalz es decir, el Bstade
} | del Activo ¥y Pasivo,acompaﬂando un detalle de la cuenta de Ge -
nancias & Perdidas. En elypresente trabajo dedicaremos nwsta
- atencidn sobre la estructura, plénteo v composiciéﬁ de los ru~
bros que'componen el.ACtivo & Pasive como tambied de la cueh~
vta'Ae Ganancias & Pérdidas y propondremos dos cﬁadros que a - —
nuestro juicio podrian servir’de bése para conseguir uniformi-
dad en la publlcac1on de los balances, que hoy generalmente

poco nos dloen.'

Utilidad de la publicacidn

Preguntandonos si los balanees publlcados por el
Boletln Of10181 llenan el cometido de fac1litar a los accio-
nlstas, a los tenedores de debentures, a los acreedores y de
més interesados el examen del estado de la compaﬂia,llega~

riamos a la conclusién*\después de haber examinado un gran
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Asi se 1nv1erte la enumera016n de,lcs rubros,

A.-

f",ai.i'rf'égi.an:f "

que no son de la mlsma indole, se usar

térmlnos amblguos, partldas veladas, se hacen terglversa01c
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ilﬁghee 4hasta fa181flca01ones, de manera que el valoz de: los

balances publlcados:resulta bastante dudcso en cuentaxal

J

JulClO que nos pcdemcs haaer ae ellos.iMés tcdavia habria

il.? _>r‘:;‘§lﬁﬂwf{ que desconflar de todos los balances que pecan ccntra el

(claildad y expllcldaf

prlnclplc de 1a b,De aquf que. muchcs

vfa efectuar su inventarlo y balance y a estudlar con mayor

;(,.

'f'aten016n el resultadc de estos mlsmos. Trae tamblén apare~«

Jada la ventaga de_obllgar a- las socledades a tener sus li-
EEn b i

bros al dia y penetrar 31qu1era una vez al aﬂo en el estu-

dlo de los dlstlntcs renglones que lo forman Sm los direc

tore ‘entonces,creen convenlente " arreglar'“‘el balance,
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‘ se
ello significa que han compenetradc de que el balance no es

tal como ellos lo hubiesen deseado.ver.
Estd en el interés de muchas Sociedades, entre

otras las Compafifas que emiten debentures, de publicar ba=-

lances claros, pera permitir qu¢se conozcan a fondo sus empr

sas y conseguir de esta maners la suscripcién de capitales.
%Tales empresas refuerzan naturalmente su erédito con la pﬁ-
blicacién de tales balances correctos. |

También hay Sochedades que a pesar de no ser Ané-
nimgas, publican voluntariamente sus balancés, para asi pode:
ampliar su capital. Pero si los balances se presentaran si-
guiendo las reglas que a continuacién expondremos, ello re-
presentaria un materia% sumamentezvalioso para la compren-

sién de nuestra vida econémica.

Estructura externa de los balances

Es notorio que al publidar sus baleances las‘Soci
dades Anénimas pecan casi siempre contra la forma como los
publican, Esto ya lo hemos censurado y repétiremos solament
que la forma correcta de presentacidén es una'ayuda importan-
te para facilitar 1a lectura y el juicio critico.

‘En cuanto al texto se pﬁeden observar las estruc-—-

turas mas diversas. Muchas veces se encuentran reunidos en t

solo rubro Caja, Pagarés, y Bancos; otras veses se engloban



partidas que ni tienen el mismo valor de liquidacién, como
reuniendo Pagarés y Ciéditos, Titulos y Pagarés, Titulos y
Acciones, ae manera que el Balance sesulta completamente
incomprensible y oscuro.

Hemos podido constatar también que los rubros no
guardan nunca un Srden determinado ( Bxeptuando laé compa~—
ﬁias‘de Seguros): é #eces 15 primera partida del Activo es
Caja, otras veees son los inmuebles y no se observa casi
nunce la norma de que seria preferible dar comienzo'con los
valores més lfiquidos, para continuar con los gque son de més
dificil realizacién. Asi por ejemplo se‘mezclan los rubros,

y a la Caja siguen los Pagarés, los Inmuebles, Titulos, etec

‘Todas estas pequefias irregularidades difiwultan sin embargo

la lecturs del Activo;

Peor todavfa es en el Pasivo. Nada serfa mds natu
ral que enumerar primeramente los recursas propios;'capital
iniciél y reservas y luego los recursos agenos, préstamos,
hipotecas, etc. En cﬁanto.a ésto no reinagninguma uniformi-
dad. l
También hemos encontrado diversas formas de disp
sicidn dé cifras. No serfa por cierto faldo si las columnas
del Activo y Pasivo Sé dispusieran a renglén seguido o si s¢
escribe el Pasivo debajo del Activo. Tampoco es necesario
insistir en la conveniencia de escribir el Activo a la Iz-
quierda y el FPasivo a la derecha, pués es una costumbre co-
mercial ya consagrada y que‘reéulta también de la naturaleazc

misma de la tenedutia de libros por partida doble. No es in-
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~correcto, sin embargo, hacer aparecer el Activo a la dere-
cha y el Pasivo a la izquierda, como lo hacen p. ej. los
ingleses y los alemanes; pero d8 lugar z confusiones. Tam-

‘bpién seria conveniente que los valores se expresen en una
: q >Xp :

sola moneda.
En cuanto a las firmas que aparecen al pié de
los balances, éstas varisn de dos 2 cinco, y nos parece un

defecto fundamental si no estan firmados por el sindico.

"Estructura interna de los Balances

Formg de presentacidn.

Podemos afirmar en general que para la confeccid

de los balances no hay normas fijas. Conmunmente se enumers:

‘los rubros tal como sparegen en el libro Mayor; no hay re-

glas que se observan, salvo el caso de las Compafifas de Sel

guros, en las que ha intervenido la legislecidén por resolu-

cién del Poder Ejecutivo del 1g‘de Octubre de 1919, obliga
asi esés sociedades a,rémitir los balances a la Inspeccidn
Generél de Justicia para su publicacidn, ajustandose 2 una
férﬁula aprobada por el ministerio.

| Volvamos a nuestro tema: el accionista y el pu.
blico interesado deben poder leer y jusgar‘el balance; per:

se les imposiblits cualquier juicio comprensivo evitando ci



cierta intencidén su estructuba légica. A pesar de no ser pc
sible hacer prescripciones demasiado exigentes, dado que

no se pueden ajustar a un mismo esquema oficial los balan-

- ces de empresas de distinta fndole, se jimponen sin embargo

ciertas reglas elementales que pueden servir para todos los

casos.
Asf podemos dividir el PASIVO en:

A’. Recursos propios, comprendiendo en ellos el capital ini-

cial, las reservas y 1a'ganancia liquida.

- BY, Recursos provenienteg del uso del crédito, como ser las

Obligaciones a Pégar, Acreedores por Mercaderias, Prés-
tamos, Hipotecas ete., | |
El AGEIVO en cambio, po&emos dividir en dos gru-
por principales, a sabor:
A. Capital fijo, immovilizado y estable, que representa él,
Activo absoluto y se compone de inmuebles, edlflClOS, maqul
narias, muebles y herramientes etc. » ;
B, Capital cireulante.o dernconsumo, también 1llamado Acti%o
relativo, incluyéndose aqui el dinero efectivo, Bancos,’PaJ
garés, Titulos, Mercadérias, Stqgk,'Cuentas a Sobrar, etc.
| Los capitaleé agenos podrian a su vez comprenderﬁ
1.,) Préstamos a largo plazo
2.) Préstamos a corto plazo
Nuestro ejemplo de balance ( vease pégina4s) po-
dr4 servir é nuestro juicio para todos los balances que se

publicaran y tiene una elasticidad suficiente como para ha-

cer caber en €l a cualquier balance; la agrupacién de los
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valores activos y pasivos en la forma precitads facilitars

%

la comprensidén y claridad del balance.

Ademds creemos conveniénte pasar los totales del
Capital Pijo, Circulante, Propio y Ageno a segunda.columna,
para ayudar una rdpida lectura; eso no es ningdn trabajo
para los-contadores, nd implica una obligaéién demasiado e:
gente. | _ |

Mds beneficioso resultaria todavia la adopcidén 4
este.eéquema3 temiendo en cuents que los datos se pvdrian
aprovechar para hacer estédfsticas y comparaciones de natu:

leza econdmica,

Subdivisiones de algunos rubros

La estructura externa, tal como la mostramos por
el cuadro, no es de ninguna manera suficiente para poder
juzgar completamente un balance. El esquema soluciona é&ola-

mente los puntos mds importahtes, indicéndonos la relacién

entre los recursos agenos y propios,ventre inversiones fi}:

y movibles, entre capitales propios y prestados.
Perp para prqfundizar el estudio‘de'un balénce koY

va a interesar ante todo la subdivisidén del rubro CAPITAL

' CIRCULANTE, Aquf nos encontramos con subdivisiones importa:

tes que cambian naturalmente con la indolé de la.empresa y



'por“ello no podreﬁos fijar normas precisas. Se pueden sin
- embargo observar,cieitaé reglas/genérales.

1.) Todas las cuentas‘&el ﬁayor deberén'figurar con la
misma denominacidén en el balance, Asf diremos que el dinerc
efectivo pase por la cuenta de Caja, los Pagarés por la cuc
ta de Obligaciones a'Uobrar, los créditos bancarios por le
éuenﬁa de Bancosa, etc. Esto para evitar en todd sentido un
englobamiento de varios‘rubros,:que siempre es perjudicial,

2.) Las agrupaciones internas'deben apareeer ordenadas se
guin su valor de liquidaeién.‘Y asi podrian figurar las deu-
das agrupadas por véncimientos; Muchas veces resulta de sun
interés para el a@cionista'conocer detalles de 1la cuenta
Maguinarias, Pagnrés, Cuentas a-gobrar, Deudores en Cuenta
Cofriente, de manera qgue estaria biéh justificadn algin de-
talle. ‘ |

| Pongamos un ejemplo: Las f4bricad tendrfian que

enumerar sus existencias de mercaderiss en la siguiente for

hig :
1. Meteriales
2. Materias_primaé
3. Mercaderias elaboradas de propia fabricacidh
4, Mercaderias en elaboracidn
5. Mercaderia comprada.
en vez de englobar estos conceptos en una sola suma.
Los Pagarés pueden separarse en:
a. Pagarésken moneda nacional

b. Pagarés en moneda extrangera



Los de moneda nacional pueden a su vez subdividirse en:
1. Pagarés de plaza
2. Pagarés del interior

3. Pagarés de favor o caucidn

De mucha importancia serfia la separacidén de los DEUDORES er

1. Deudores por mercaderia vendida
2. " " préétamos,
3. “ow operacionesvvariés
Las ACCIOﬂﬁgm‘pueden separarse en:
" a. Acciones que se cotizan en la Bolsa

b " ) no 4] " ® o L]
. . .

y finalmente los ACREEDORES se subdividirdn en:

‘1. Agreedores por mercaderia comprada
2., " " préstamos

3. » " opgaciones varias
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La cuenta de GANANCIAS & PERDIDAS no debe de
mostrar solamente si hay ganancias o pérdidas, sind de don-
de provienen y como se forman.

Afirmaﬁos esto, porgue nos encontramos a veces
con estados de Ganancias & Pérdidas qiie contienen dos o tre

rubros resumidos, de los que nada podemos ver. Asi por ejem

plo:
DEBE GANANCIAS & PERDIDAS HABER
Gastos Generales $ 50.000.~ Mercaderfias $ 80.000.
" Amortizaciomnes " 10.000.~ N
~Gananéia Liquida " 20.,000.«

jrparmgespimtaguirnt e o gt

Hay que tener aqui en cuenta gque los comerciantes prudentes
no desean comentar ablertemente una por una las partidas
que hen arrojado ganancia o pérdida, por razones de compe=
tencia. Se puede sin embargo detallar la cuemta en cuestidr
en una forma clara y precisa, mencionsndo solo los rubros
principales.
As{ se pueden leer los siguieﬁtes rubros:
a) Gastos Generales, Alquileres, Sueldos, Patentes, Comisic
nes,Gastos de'Viaje, Sellos, EStampillas, Honorarios, et
b) Amortizaciones'diverSas. Ser{a interesante separar las
ordinarias de las extraordinsrias.
c) Ganéncias por mercaderias, es deéir, 12 ganancia bruta.
d) Ingresos por alquilefes,'intereses, comigsiore s, etce.

e) Saldo de la ganencia del ejercicio pasadb.
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» " * '_"

Este saldo representa la ganancia gue no se ha repértido
en_ei ejercicio anterior y qne desaparece por completo én
la ganancia del’nuav0~ejércicio. Para ﬁayor claridad se
podris escribir el séldo del ejef%io anterior y la ganan-
cia real neta en columnas diferentes de la Gaﬁancia Liquida
como lo hemos obsefvadoien algunos balances. |

Nos parece indispehsab1e>hauer la distincién ene

tre la gansncia que resulta por mercaderias, de las gananci

‘que se obtienen de otros rubros como ser intereses, alquile-

. res, etc,

Y as{ propondriamos el siguiente cuadro:
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