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"j BALANCES DE SOCIEDADES ANONIMA8

Su publica.oión en el Boletín 'Oficial

LaaBo e í.edade a A!l.6nimas es tán obl í.gadaa .en virtud

de "los Artículos 361 .del ·Códigode Oome rc í,o 'y 5:f)(le,1 Decreto

Reg'Lamerrtaz-í,o de la ·Ins.peceiÓnGene"rald'.e "Just·~ci~, de 1908,

a .p1iblicar anua'lmen-te su Balance "General,; ~s decir I el ¡atad.

<lelAetivo yPa.sívo t B,c omps:f1an do· ''tin de~tall'e de'laCllenta, de G&.
e-

nanc í.ae &Pérdidae .En el presente trs;bajo dedicaremos nue s teo.

atención sobre la, estruc.truxa , pla.nteo yco'mposición de los ru ..

brosque componen el Activo & Pasivo como tambieIÍ.<le la cuen......

ta- de Ganan:cis!s & Pérdidas y propondz-emo s dos cua aros que a·

. nuestro juicio podrían servir de base para conseguir uniform1~

da,a'en.la...publ·icación,de los balances, que hoy- generalmente

.·poco·nos ·:dicen.

Utilidad de ,18
9

pub Lñcac Lón

"Pre~tá'ndonos si los. baLanees .publica.dos 'por el

Boletín Of1cia.l'11ena,n eleometidodefaeilita·r aTos accio...

nistas J a los tenedores d~ d~bentures, ~·los. ~ereedo~es y de

m6s interesados él 'exam~n del esta~o de' la Q~mp8ftí~,11ega~

~
"' . riamos a la conclusión ¡:...···.\~~espués

./lo.! ' ..~ ~ h" 'ti ...-._~ v. 1 l' {

de haber

, ., examinado un gran

A
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se
ello signi~ica que 'han c ompénetraüo de que el balance no es

tal como ellos ,1~h1ibiesend.eseado.ver.

Está .en el interés de muchas Soct.edades, entzre

otras las Compañías 'que e~iten d ebezrturee , de puhLí.car ba~

lances claros', p-a~ permitir' quise conozcan a fondo· sus empz

sas y conseguir 'de esta manera la suseripei6n 'de capitales.
~ . ,

f~ales empresas~ refuerzan naturalmente ~u crédito con la pu-

b'lieación de tales baLances coxrec t oa ,

También hay Soomedades .que a pesar de no ser Anó-

nimas, pub'Lí.e an voluntariamente sus balances, para aaf pode·:J

amp~~ar su, capita.l'~Pero si' los balances se presentaran si....

'guiando 'las reglas que a . continuación" expondzemo s, elio re

p·re~entaría unmateria~ 'sumamente v al í.o so para la compren...

SiÓll ·de nues tra vida ec onémí.ca,

Estructura 'externa a'e Lo s balances

Esn'ótorio que al publioarsus ba.Ianc e s las' sooA

dadas An6nimaspe"caIl'c'asisiempre contra la~Q,rma como los

pub'Lí.can,: Esto ya lo hemos eeneuz-adoiy repetiremos s o.Lament E

que la forma co.rrec ta de pzeaentací.dn es una ayu,da importan

te para facilitar la lectura y él juicio·crítico.

Encuant'o al texto se pueden observar las estruc....

turasmas diversas~ Muchas vecea se eneuentrráncreunf.do e en t

solo zubro ~aja ,Pagarés, y Banco"S; otras veees se engloban
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partidas que ni. tienen, el mismo valor de liqúidaci6n, como

reuniendo Pagarés y Créditos, Títulos y Pagarés, Títulos y,

Accio~es, de manera que' el Balance :zesulta completamente

incomprensible y o acure '.

Hemos ,podido. c ona t atiar también que los rubros no

guardan nunca un ,órdendeterminado ( ixeptúandola's compa

ñías de Seguros): a veces la primerapartia~:del ~ctivo es,

Caja,. otras veees ',son los Lnmueb'l.es y no se observaeasi

nunca la norma de que sería preferible dar comf.enao con los

valores más líquidos, para c ont í.nuar con los que son demás

dificil rea+izaci6n. A~í por" ejemplo se mezclan los rubros,

y a 'la Caja siguen los Pagarés', los Inmuebles, T~tulos, etc

·Toda~s estas pequeñas ,ir,regularidades 'd~fitrUltan sin embargo

la lectura del Activo.

Peor todavía ,~s anal Pasivo •. Nada sería más natru-

También hemos encontrado diversas formas de d~SP~
sici6ri. de cifras. N'o seríaporc1erto ':falda si 'las columnas

del Act í.vo y Pasí.vo 'se dispusieran a, z eng.Lén seguido osi SE

escribe el Pasiyo debajo del, Activo. Tampoco es necesario

insistir en la conveniencia, de 'escri-bir el Activo ala I'z..

quierda y elPasivo a la derecha,pués es una co stumbre ' e o.....

mercialyaeonsagrada y que .z'e su.LtaO ta:tl!\b,i~n de, la natuzaLeae

misma de la tenedu.±ia de libros por partida doble. No es in-
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eoz-rectc, s'inem:t>a,rgo·,:, hacer ~a,p~·rece~ ,:.el Ac tiv:Q ,a.la dere...

chf:¡'yelPasivoa la;zqttiel'da,_comolohacén< p. '. ej. loa'

, ingles e-s y los alemanes i. pe:rodá lugar a' confusiones. Tam-

'bi.:en ce.ería ccnvení.entevque 'los val.orcs s·e, ~xprese~. en una

sola·moneda.

En cuanto a las 'firmas. que aparecen, al pi6 de

los be Lanc es , ést'as vaz-fan ele dos a cí.ncoj "Y nos parece un

defecto f'undamen t aL si no están firma,.dos po r el· síndico.

Estructrura .interna de Loa Ba Lanc e s

Forma. de presentac i, ón .

.Podemos afirmar en genei-aL que .pa.ra la, confecció

de Los balances no ,hay normas fijas. Conrnunmente ae enumers

los rubros tal como vapar-eeen en ·~11i·bro Mayor;. no hay .re~

glas que se, ob aervan , salvo el 'ca:s,o' de Lae -Compañfaa de 8~¡
)"--

guros, .en las" que ha interveniclo'la legisla.. ción po r reso1~u..

ción del Po der Ejecutivo dellf' aeO~tu'brede 1919, cbl í.gar

as f esas soc í.e da dee a.l"emiti1-- los balances ala. Inspección

Genera 1 deJ11sticiapara, sup1;tb.lieacj.. ón, ajus tándose auna

fórmula apr-obada por el nrí.ní.e t.er í.o .

Volv'anlos' a nue st.r ovt.ema: el accionista. yel pú..

blico int.eresado deben poder leer y jusga:rel balance ;per(

se les imposiblita cualquier jui~io comprensivo e~itando ce



narias,muebl'ss y herramientas etc.
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cierta Lnt enc í.ón suestructuta16gica.A. pesar de no ser pe

sible hacer prescripciones demasiad.o exigente s,' dado que

no se pueden ajustax'a un mismo esquema oficial Loe ibal.an.....

ces, de empresas de distinta índole" ~e'impoIle~sin emoar go

.c í eztias reglas elementalesqu.e pueden ,s'ervirpara todos 1.0 f

casos.

Así podemoa'divid~~ el PASIVO en:

A". Recur,sos 'propios"comprendíen,do eneJllos el 'capital
F

ini..

caal., ,las reser~a.sy la ganano La líquida.

'B",. Recursos. provenientes del ueo del crédit'o, como ser las

,Obl~gaciones a Pagar, Acreedores por Mercaderías, Pr~s~

tamos, Hipotecas, etc.

El 'A6fiVO en cambio, podemos divid'ir en das gru...

por 'principales" a saber:

A. Cap'ital.fij'o, inmovilizado y es t abLe , .que z-epre aerrta ~l

Activo absoluto yse compone d~ inmuebles, ed~ficios, ma~ui

}

B. Capital circulant e ,o demconaumo , también llamado Acti,:\ro

relativo, incluyén.doseaquí el dinero efectivo,:Bancos, Pa j

,; , .' \
garés, Titulo s, Mercaderías, Sto~k, Cuen.tas a eobrar, etc."

Los capitalesageno's podrían a S'U vez conpz-endez :

l.) Préstamo s a Largo plazo

;¿.) Pz'é stamoa a' coz-t o <pl~zo

Nuestroej,'~mplodebalance ( vease página --{la)' po

drá' servir a nuestro juicio para ,todos los balances que se

publicaran ,y tiene una elasticidad suficiente como para ha-

o er caber 'en él 'a cuaLqu.í.e.r balance; la agrupación de los
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valores ac.tí.vos y pasivos en La forma pzecí.tada facilitará

la comprensi6ny oLarí.dad del balance.

Además creemos conveniente p~sar los totales del

Capital Fijo', Circulante, Propio.y 'Ageno a s egunda columna,

para ayudar una rápida. lectura; eso no es ningún trabajo

par-a los. contadores, nrh implic~ unaobligaci6nde~asiado el

gente.

Más benefí.c í.oao resul.taría. todavía la adopcí.én de

ea te esquema', te:rniendo en cuentia que lo.sdato ase p:odrían

aprovech aa para hae er eatadfs tí.cae y comparaciones de natur

laza econéraí.e a ;'

Subdivisiones de' algunos ru'bros

La 6s,tru'ctura. eX,terna.,tal como. la. mostramos por

el cuadro, no sede j;~ingu.namanerasufic.iep.te·parapoder

juzga'rcompletamente un balance • ',El esquemaiaoLuc í.one 601a-
..

.mente, los puntoamée ..,importantes, i~(lieándon,?s'la relaci6n

entre los recursos ageno s y prop.í.os, entre Lnve r-sí.one a fij~

y rnov~bles,entre capitalef.? propios y prestados.

Perp para profundizar el estudio de· un balance nc

va a interesar ante todo la subdivisi6n ,del ru.bro CAPITAL

CIRCUL.A:NTE. Aquí nos encontramos con subdivisiones importar

tes qu.e .c embí.anmatura lme nt e een la índole de .La empresa y



,-' por ello no podremo~ fijar normas precisas. Se pueden sin

embazgc obaexvarvcí.er t aé regl'asgenerales.

1'.) , Todas las cuentas 'del ,Iayordeberán'figurar e.on la

misma. denominaei6nen·el balance. Así dire~os que el dinero

efectivo pase por La cuent a de'O,aja, los 'Pagarés PO! la cue

ta de Obligaciones abobrar, los créditos bancarios por Ls

cuenta de Bancoa,:·etc:.Estoparaevit ar enrtodo sentido un

englobami en to d:evariosrubro Sj. que f;?iempre,es per judicial.

2.) Las agrupac.Lones internas deb en 'apareee:e ord'eliadas SE
, . ,

gún su valor de ~Liquidaci6n.Yásípodrían ·figur~r.lasaeu....

das agrupada s -por ve ncí.mí.entoe, Muchas veces resulta de aun

Lrrt eréspara elaccionist'a 'conocé~ clet,alJ_.es'cle La cuenta

Maquinarias; Pagarés, 'Cue'n:tas a' '~obrar~" e Deudores en Cuenta

Co:rriente, de manera que estaría bfén jústifi,cadmalglmde-

talle.

Pongamos un ie jempl,o ,: . ~as ~ábrieafi tendrían' que'

enumerar sus existencias'de mercaderías en la' siguiente fOl

l. Materiales

. '2. lVlat er'Las ,prima's

3. Mercaderías elaboradas-de propia fabrica'ci6h

4. Mercaderías en ,elaboración

5. Mercadería comprada.

en vez de englobar estos conceptos en una ao'La suma ,

Los Pagarés pueden aeparar se en:

'a. Pag~és en moneda .nacional

b , Pagarés en moneda extr,angera



~: ......,.9 .....

Los' de moneda nactonal 'pueden a su vez subdividirse'en:

l. Pagarés' de plaza

2. Pagarés deL int erior

·3. Paga:rés. de favor o' caución
···.!t:>;

De mucha Lmpor t'aneí.a sería la'separación delo·s DEUDORES el:

l. D~udores por mercadería vendida

'2.

3. "

·ff préatamoe

operacioriea, varias

Las ACa,rONES pueden 's~parars~en:

a. Aoc í.onea q-q.;e'"s~ "cotizan en la Bolsa

b, ' " n . nc " f' "

~'
y, fiIia,1inen.te los ACREEDORES s'e.subdivid.irán en:

o l. ~Avreedores por, me rcadez-Ia c.ompratla

2. n, '
tI· pr é s t amos

tt

"f- ~et4L'¿ ·
.:: ' ,>' ' ¿
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1,

La cuenta de GANANCIAS &' PERDIDAS no debe dé..w

mostrar solamente si hay ganancias, o pérdida,s, s.inó de d.on~

a'eprovienen y como se forman.

Afirma,MOS es to , po zque nos enco.ntramos 8, veces

con es tad.os de Ganancfa s & Pérdida,s q1Íle contienen dos o tre

rubros resumidos, de los que na da podemos ver. Así por ejem

pIo:

DEBE StANANCIAS & PERDIDAS HABER

Ga.stos Generales I 50.000 ...... Mercade'rías

Amortizaciones " 10.000 .... _

$ ao.ooo.

-Gana,nciaLiquida ti 20.000.~

----------1--
~ -.-.-- ....._ --....--.-

$ 80.000 ...
==~==~===== =====

I 80.000.-- - ....._........ ......,' .- ..-..~_.....-

b

Hay que tener aquí en cuenta. que los' comerciantes prudentes

no deseancQ'mentar ab í.eruamente una por una las par t í.dae

que vhan a.rroja,do ,gana,nciao pérdida., por razones de compe-.

tenc í.a , Se puede sin embergoietalla,r la, cuenta en eues t í.éz

en una forma clara y precisa,menciona.ndo· solo ·'los l:ub-ros

principales.

Así se pueden. leer ,los. s~gu.ientes rubros:

a ) Ga.stos, G·enerales, A~quile'res, Sueldo s ,Pa,tentes ,Comisi,c

nes, Gastos de V1a,je ,Sellos,Estampills,s,Honorarios, e1

b ) Amortiza,cianes 'diversB:s .. Seríaint'eresante aeparax Las

ordinarias de las extraordiriarias.

e) Ganancias por mer cadez-fas, es d'ecir, la .ganancLa brut~.

d ) Ingresos por aLquf.Lez-e e, inte.'reses, comisiom s, etc'.

e) Saldod'e la. ganancia del ejercicio paaado ,



Este saldo representa la gananc í.a que no se ha repartido

en .,el ejercicio an'terdo'r y qn.e' 'des~parece por 'co'mp,leto en,

Lavganancf.a del' nuevo ejercicio.Par,~ m~yor claridad se
I

podría escribir el 8al.do del e.jer~ioante.rior y la. ganan....

,ciar.es:l ne ta ien co Lumnas diferentes ~elaGamanciaLíguida

como lo hemosvobaervade ,etLal~nos ·l)fila,nces.

Noa pa,receindispenss,ble hase r la, dist'inción en~

trela ganancia que resulta por mercaderías, de las ganane:h

que se obtienen de otros rubros, eomo ser intere·ses,. aLqudLe..

, "

, , y' así prop'ondríamos 'el,,'~siguient'e 'cuadro:
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lo'} 'Inmuebl~s·
2,'.) "Ma,qu~naiias
3 .) IvIu'sble's'
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.1 ~ Y M~qu:i;nari~~á "':""
,'2 0'-) ·l\1u.,e"bl'e,s,'· ,.: ,','
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AMORTIZACIOI~E S.EXT~ORDINARI' S;,
l.• ',~ .. . ';1' '\,. .. I

\:

.........-._-~ ~..........-...-...- .

.,.1 1 ' •

,J

;/ . D.~o) Suel-aó's'·,
, " 2.) Gastos ',menO:S6:s,;, ,

:;3..), Luzy,caiefa,c:ó~6'n:
;4. J' Propaganda'···: ' .
'5 ~) ,G~st'os, de 'vialj.e .

'i "

I."~ *~

'Í,SALDO ~el ~jercici,C?',~n~~z:ioÍ!! .:..: ,<: ,','
.t II : .' .' : ( • ,'. ' : .'" •••
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