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38 deuda piiui_ca ha adquirido un: onmorme mportunch en
los poui afios transourridos del siglo XX. Sus dlutiaﬁua'
surscterfsticas derivadas especislmenty de la Oran Guerra
han sido objeto de extenmsas discusiones y agtualmente, &
rafs ds 1. intensa orisis scondafen porque atraviesan las
naciones, 10s Gobiernoes se ogu an purticulamente de auv(ar
la pesada carga .ue significa en sus ruspeatives finansas, |
el mervicio do las doudas. (I).
 Fl aumento de las deudas dosde 1913, no es un fendmeno
propio de los Zetados veligerantes, sino tambidn de los qwe
nada tuvierom que ver con la conflagracidn (2) pere an Huro-
pa, oi problemn ha rovestido y reviste muyor gravedad que -
Am@rica y es por ewo que loe trastornos sconduicos y finan-
cicres de estos ¥ltimos sfos han producido cnormes dificulta-
des, é-yeuznlmnu en los pafses deudorss,

Gran Bretalla, ¢n el presupuvato pars 1913-1b, que impor
tuba £ 197.% millones, destinaba £ 2¢.500.000 al survieio de
si deuda. Mlu importszba el 31 dc Marso de 19l £ 586.717.87
El presupuesto para 1932-33, suma £ 766,8 miliones y el servi
cio de 1a deuda 286,3 miliones. S5u deuda hx sumentsdo a
£ 7.433 millenes sn 1932. |

Estados Unidos tenfa en 1914, um presupucato de 700.211--'
llonus de ddlares y el servicic de la deuds insunfs 22,8 mi-

(1) Ver mi artfoule sobre "Deudas Intsermacionsles”, publiea-
do eu la Revista de Ciencias Econdmioms, Oct.~Nov.1933.

(2) i.ntﬂms. "El momento econdmico finmmsiero” 1933, phg.
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llones. (La deuda era de 1.042 millones en 19l). Xn el pre-
supucsto para 1933-34, que iaporta 3775 millonss deo délares
se destinan & reduscidn de ia douda 53 miliones. In 1933
la deuds pass de 21,000 millones.(I).

Belgion dostinaba @ smortizar su deuds 27,5 millones de
frangos en un prtmﬁm:tn de 806,7 millones de la misma amo-
neda. i.as obligaciones en Enero 19 de 1913‘. sran 48 fran-
cos 3.739.133.738. m 1933 su pres.pucato aumentd s 10.684
millones de francos y el servieio de la douda piblica a
3.307 millones. %u deuda en Digiembre i1 de 1932 era de
55.852.000.000 de¢ francos belgas.

Alemania tuvo en 191%-15, un presupuesto de 2.662,9 mi-
llenes de marcos, importando ls amortizacién de l.a. deuda
249 .+ millones, que sumaba eso a0 4.0897,2 aillones d¢ mar-
Gos. Xl presupuesto slemdn para 1931-32 eora de 10.653 millo-
nes de¢ Marcos. 3Su deuda a8 enorme pOr las cirounsitanciss
ys conocidas, pese a la reduocidn operads en lLausana y Als-
mania trata por todos los medios peubhn de pagar ain ue
el peso de la deuda hunda por entero wu economfa.
 Italis tenfa en 191k-15, un presupuaesto ds gastos de
2.284,7 millones de liras que aumentd em 1933 a 21.828,8
.muomi. L.os intersscs de la deuda eras 466.%+ millones
Yy subieron a 4.781 (oasi 5000) millones en los auos respec-
tivoa. X1 1lo. de Julio de 191;, la douda italiana alcanaa-
ba & 13.793,3 millones de lirss y em 1932, 2 95.572 milicnes.

Rusia gastabda en su douda 424,3 millones de rublos en
1913, sobre un presupuesto de gastos de 3.09%,2 miliones (or-

(1) B$ artfoulo sobre "Finansas Mundiales®, publicado en
“La Prensa® del 13 de Agosto de 1933, da mfs detalles
sobre sl punto. i
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dinaric). Al aino siguiente 402 milinnaa sobre 3.309.51 lo.de
Enero de 1914 ge¢ estimaba la douda total en 9.888.309.698 ru-

blos.las cifras del presupussto pura 1933 son:Gastos:33.230,9
millones de rublos;servicio de emprdstitos 1.330 millones de
rublos. in Oqtubre de 1932 la deuda era de 3.504 millonus.
sspaiin tenfa un presupucsto en 1915 de i.465.044.082 de
peacvtas y @l gaato por servicio de la deuda era de 422.519.946
pesctaa.Zl lo. de inero de 1915, 1la doeuda alounzaba &
9.410.88+.684 pesetas. in 1933 los gastos importan pesetas
,727.283.293 ¥ ¢l rubro Deuda Piblioa:973.012.935 pesetas.il
dato mas recicnte de la deuda piblica es «1 de Diciembre de
1930,segin el cual aquélla ascendfa a 19.730,3 millones de pe-

setas. :
Y as{ sigue la lista de los pafses deudores. 5n esta lista
figuran suchos Que han suspendido el pago de sus deudas gomo

verenos mas adelante, otros la han convertido o reducido.
Cuandc se reunid la Conferencis icondmiosn Mundial en Londres

-Junio de 1933;kld aprodd el siguiente proyucto d: declaracfen:

"le8 représentants des pays débiteurs ont attiré l'attengi~
on sur la situation sxgeptionnellement grave dans laguelle 1ls
se trouvent,en censéyuence de la grise et plus p%rtxouliironnn
par la suite de la chute des prix.Ils ont insiste sur la ne¢es
sité de order dans tous los pays oréanciers,lorsque de telles
organisations n'existent pas,des groupemsnts dc oréunciers oa-
pacles de purler et de négoeier au nom des détenteurs dss ti
en vue d'arriver & des arranguments satiafsisants,le ocas éché-
ant par l'intermediaire d'un orgsnisme international.Des propo
sitions ont été présentdes & cet erfet par les déldgations de
la Hongrie eru de la Roumanje."

"Les reprdsentants des pays eréanciers n'ont pas estimé que
des arrangements pormanents soisat utilement rzalisables,dans
1'intérét 4 la fois des orfanciurs et des débiteurs,awant qu'l
soit possiblede voir plus clair dans l'avenir,mais ils ont re~
connu qu'il y avait des oas ol des ajustements tomporaries éta
fent necessaires. De tels arrangecments son d'milleurs déjd in-
tervenus dans une large mesurs.Cen Déleguéns ont dong partage
1'opinion qu'il serait désirable de ordexr des organismes de
erdanciers dans tous les pays od il n'en oxgntn pas sncore et
de fales négociations entre débiteurs ot ¢reanciers. On a men-
tionne a ce sujet,notamment,la possibilite de faire appel aux
services d'organismes t¢ls qQue le Comité financier de la
300iété des Nations ou 1la Bangue des Régle-
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ments internationaux do Bfle.” (1).

=8 evidente que se preccurs un entundiriento enire los deu-
dores y acreedorea, porque ls economfu de cstos ditimos no es
tan sdlida ue deje de sufrir perturbacidn por la falta de pa
go de los servicios anuales. Y un pals deudor, por importante
qQue ses, N0 d9Ja de reCONOCEr U4 RO XAy Rangus on su pundonor
cuando deja de pugar por rasunes econdaions de fuerza mayor.
Inglatorra, estd negociando aotunlmeute unu reduceidn on sus
doudas y varios pailses de =Zurops se preparan pars seguir el
miomo ¢xmino.

Como 1o ha dicho muy bien Wagemann (2) el sistema monets-
rio internacionzl ha sufrido en entos dltimos aios un grave
percance por li oconexidn de las deucas y sobre iodn. yor el
deseuilibrio de los balunces ¢n ius eocueafus nucionzles.

“n Los afios sntes de la Guerra, la sompensucidn ditima ds los

movimientos internacionales de gapital no adlo eetaba minusioe-
samente regulada por los sistomas monetarios y los Bancos da\
enisidn, sino que¢ @l mlcloo fundumentul dn 1a trabmsén oredi-
ticia s¢ hallaba armonicumente estrugturado por el automatis~
me de 1x libre econoais yue entunces prodominada intensazente,
Por ello, el movimiento del gapital ha sido suetrafido al do-

minio de los prinoipios ccondmicos. lLas intervenciones polf-

(1) Fage 128 del Jourmal de i» Conference lMonetaire et “ocono-
migue.

Trata el proyesto ds constituf{r organismos d¢ wcreedores,
allf domdc po existan, paurs que los deudores puvdan enta-
blar negooisociones sobre sus deudas.

E% pro ectu we s parccido reulizable y por ¢ilo lo men-
ciono.

(2) Zrust Wagemsnn - "Estructurs y ritmo de la iconomfa Mun-
disl®, traducido cl eapaiol por M.3anches Sarto - Ao 193:
pags. 3,355,357 ¥ 3§§? en ol oapftulo: *"Perturbacién de
lo solddaridad existents ontre los moroados del dinero Yy
del ompital”.
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tions perturban cousiderablomsnte sste mascénismo. Las prip

el ales potsnoias acreedoras en la relacgidn poiftica de las
deudas, los “stades Unidos y Franoia, son pafses con abun-
dante provisidn de capnitsl. In cumbio, en los pafses dou-
dores dozins un tipo de interés apenus Solerable u la larga,
tratindose de estados industrisles desarrollados. Ilas go-
rrientes de capital as{ mediatizadas por las relaciones po-
1ftiocas #e orientan en una direscidn contraria o los requi-
8itos dc 1a ecoonomia e intensifican por wilo las temsionas
o divergencias ys existontes.”

*lLa necesidad de satisfacer las deudss politions ~dice
el mismo autor- oblige a los pafses aoa;rnpstzdon aello a
uns rigurosa pelftica tributaria, cuando han d¢ JrOCUrATSe
108 medioas por sf mismos. For esta razdén y en partiocular
leu posesdores de cupital y los parceptores de elevadas ren-
tas, sienten sl prurito dc sustrasrse a aosa prosién tribu-
taria, trasladando una parte de los oapitales a Estados don-

de esa prosidn saa menor. (1).

(1) A esto se aBade ¢l pugo de roparaciones y s¢ intensifie-
¢an las dificultades coondnioans. Natos hechos provocgan una
inseguridad Que ponen 8n psligre la astubilidad acunbuiea.
Por lo comin basta un wotivo relativaments insignificante
pars desencadensar uma oriis gemeral ng_gggzggglg eon todos
sus temibles efectos econdmicos de pnralizacidn., Ia capsci-
dad adguisisiva sustrafda a los pafses deudores, se iraduce
en un empeoramiento de las posiblidades de exportacién.

"3e indudable yue a le larga ningdn pals acoreedor puede
recibir de los deudores, a medida que aumentan sus orédites
én el extranjero, los pugos do intereses y anortizaciones,
gonstuntemente orecientes, de otra manaers (uUe poOr una GOrre -
lutiva eleveaeidn d¢ sus importaciones de mcroancias, is ree
exportacidn de eapital apenss puede sohidbirx por algdn tiem-
PO semejunte privneipio.”

La Comisién Preparatoria de la Conferencia Jeonduica Mune
dial &l referirses & las doudas exteriores ostimasba nuceshe
rio, antep&edu. ¢l orden en lus finanzaw del cetado y de las
emprosas piblioss pars evitar que @) géricit actdie como fao-
tor gn 1nr1ac§on d:; créd&t:; Coincidafa on las agreciaciones
que Vagemann fomula y ¢n otras que yo he enunciado. Ver *
viata Doondmion. Banco Nacidn, nero 1933, pdge. 6 y 7. a
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im 16 qus respects a ica paisss deudores que tienem gou-

ciencia do su obligueiln, estdn tratando de gonvencer a
los acreedores gue deben fomentar el libre comersio reefpro-
80 y no trabar las relaciones comersiales con barreras adua-
neras. |

Zsta euustidn fud cné&rm por un autor regientemente,
pero bajo el aspoeto de la introducoidn violenta de caplita~
les con fines imperialistas, originando revusltas gue agra-
van la situmeidn y cumontan las deudas. (IX).

En la Repiblica Argentina e) aumento de los gastos no si-
gue un gursc paralele con la riguesa privada, ocuya renta es
en fltimo término la fuente de todos los recursos del ista~
do. (2). |

El deseuilibrio entre los gastos y 108 recursos orxgana‘
un défieit que se traducs en un aumento de 1la deuds pidiica.
Ello demusstra que existe una falta dv ajuste en los gaastos
piblicos. 2ste hooho parege sor una Norms oorricnte on nuop
tro pafs. Ya veromos como esto aumento de la deuds piblica
no significa un asregontamiente equivalento del patrimenio
nagional. Xa disimulacidn dol adfiois, yu sea por abulta-
miento de los resursos o por omisidn de gaustos previsibles,

s un defesto yue todavias no ha podido corregirse.

(1) Dr. Z. Selkmltze: "Incapacidad de pago y tendensiass re-
volucionarias eom la Amdrion latina oomo consegucncia

del exceso ds deudas de los #B. UU. de América". Artfcule

publicado en la Revista Investig. de Seminurio (Roearie).

(2) Palabras del Dr., 3. Orfa en o) prdlogo al libro d¢ J.J.
Guaresti titulado "Zovnomfa y Finansus de la Nucifam Ar-

gontina™” - 1933 - Pdg. 17. o

- 3on interosantes los artfoulos publicndes en la "Re-
viata Xoo o del Banco de l1s Nagidn Argentina", titulados:
"il défigit en los gastos pldlices y 4l valer dg¢ 1a moneda“,
S8etbre.1930; “Zzl déficit como faotor de influoion du orédi-
to”, Febrero 1932; y “Influencia del déficit fiscal sobre las
importaciones®, Julio de 1932. '
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Y este déficit es causa de perturbacionus wonetarias:
ooansions una influeidn del erddito que inorementa ias impor-
taciones o0on el consiguiente dessquilibrie de la balanss
de pagos. Si el Zstado ntiu nis de 1o gque sus rao{xmﬂ
reales le permiten, se wve obligados a usar del arddito o
gompele a hAacerlo s sus soresdores, por faltu de pago. Pero
esta situagidn no se puede prolongar indefinidsnente.

¥l ingeniero Alejandro i. Bunge, en su osrdoter de Presi-
dents de la Agudemia Nagionul de Ciencias Zoondmions, 44é
el 5 de Abril des 1932, un: gonferenciu aebre "lLos problensis
econduicos y ftmcl..oro. de la Repiblica Argentina® y, entre
otras @osas, afirmé:

1)La Repdbliea Arguntina os uno de ios pafases civiliza-
dos Gue menos deuda piblioa posesn, ocon relacién a Y
ro do labitentes ¥y a su cupacidad egonduicas. ‘

2)1.08 babitantes d¢ la Arguntiui soportan menos impuestos
que la mayorfa, ya ses considcrades con relacifdn a su nime-
ro, yi sea con relucidn a su capucidad productiva.

3)los sctuales déficits en los presupuestos nacional y
provinciales son, oon relacidn s los recurses, uno de los
déficits mis bajos y cuys supreaidn ofrece menoe dificul-
tad. (1).

Para eonfirmar sus asertos incluye unu serie de oifras;
comparando nuestra situagidn con la de otros yaises y lle-
vando su estudio al oampo psiooldgico.

Intiendo que la Rejuiblics Argentina debe gonsiderarase

(1) 5n el curso de mi trabajo demostraréd mi diferencia cen
sstos idaeas.
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desde un punto de vista secial, eveondmico y financiero di-
forents ) de oiros pafses y ese serd uno do low fundumentos
que sudsiastan en mi tesis.

En el eonvengimiento de que debe imcaru un estudio de
ia deuds argenting,con sus caracteristiocas fundamentales,
considcrando en particular el estado de su wgonoafa y de
sus finansas y sin casr en ¢l error de nager comparuciones
axtempordncss y gsrentes de oriterio cfentfrios, he inicia-
de mi turea que deseo men apreciada como unm aporte leal al

estudio de las finanzas argentinses.




Quien, oon 8l sapfritu siemt{fico y exento ds upasienami
te oon que deden estudi.rse estas cuestiones, ase dedigue a
huger un andlisie atento do las finamans argentinas, se en-

gontrard gon uma caracterfiatisa qus susi pedris decirse las
define: el déffgit. Défieits asumulados yus parecerfan sig-
nificar la historia finunsciesra del Jobjorno Fodaral, de loas
estudos suténemes (provinscias) y adn de las municipalidades.
Desda 1864 a 1933 (70 aBos), son pogos (& & 5) los uBos

en Qe hubo superdvit., Tal es lo qﬁa nos dige ol euudrs M¥o.l.
Datos del Gobiernc ¥asionmal:
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1932 cevecancccccness BUPAPRYIL
£l aumento sucesivo de les déffoits ha originado crisis

3)

polftico-econdmicas ds clerta magnitud. Desde 1880, en que
s¢ inieia lo presidcineia del gemerul Room hastas 1891 (ane de
grisis), se mbfan asusulado ééficits per $ 251.403.330, es
decir, mds de la mitud del total existonte 9n esa feoha:

(1) ”Diurio de agg;nu ds la Cdmars de Diputades de 1 Ha-
eién. Ao 19 tome V.,pdg.427 y boletines de 1a Direc-
ciér Gemeral do Estadfstisa.

(2) Desde 1929 nasta 1931 inclusive y por primcra ves,las Memo-
::aa de Contadurfa publicsn el resultado final dol ejersci-
9. |

(3) Cifra de 1a Meuoria de Ragienda, 1932, pdg.26.
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$ Wh9.756.672.~. La deuda plblica habdbfa crecido de 86,3 mi-
llones en 1881, a 355,7 millones en 1891,

In los aios sabsiguicntes s la crisis se moderaron los
gastos piblicos, pero desde 1894 en adelante wve en gontinuo
aupento hasta 1905. El Dr. 3adns Pefia, presidunte do esa
époon, precurd sansar lag finansas perc la muerte no le per-
mitid completar su obra. =1 Dr. de la “lasa, no obstante,
| reduje considerablumente los gustos y tumbidn ¢l ddrioit em
los ailos 1911, 1912 y 191). La guerra suropea malogré sus pla~
Res, pues en 6l uilo 14 se produjo un gran desequilidrio, prin-
gipalmento »or reduscidn de los reoursos. In los dos dltimos
aiios de su adminisiracidn redujo bastante los gastos.

Desde 1917 »e haoe carge de la rresiduncia de la Repiblion
el Dr. Irigoyem, que contribuyd a sestener el déficit y “.
bien en el ado 1920 encontramoa un notable superavit, §1 se de-
be 4l sumento creciente de los ingresce. l.os presupucstos de
gustos aumentan alle trds afie y al elegirme prasidente al Dr,
Alvear, yo pasaban de 500 millones los gnstos anuales. 3e
aumentaron las srogasiones, pero ¢omo tambidn sumentaban los
reoursos loa déficits no fueron tan grandes. Rlaio 25 dié
superdvit. Al terminir su presidoneia el Ir. Alvear, los gas-
tos pamadban de 1.000 milionus..

La segunda pﬁntdemia del Dr. Irigoyen no rus ondid a
lus ¢aperansas que on e¢llu se oifrubdemn y is orisis voondwise
que ya se manifestd en 1929, origind una erisis poiftica em
1930. Kl goblerno "de fasto" del Grel. Uribwru mo elimind
el déficit y el aotual Presidente legnl Ing. Justo, que asu-
miera el mendo en Febrero de 1932, lueha por squilibrar el

presupuesto y desturar de una vez por todas ios ddficits de
nuestras finansas.
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1os gastos han pmsado de 7 millones en 186 (podlaciém
1.50_0. Ubt)) s 828 i;ll_onan on 1932 (poblioidn 12 millones en
cifras redondas (I‘))A.'lo cual 'limitim. que de $ 4,69 por ha-
Ritante, subieren a § 68.10, garpérolén que parecu enoyme,
pero 8 se doducen 286 miliones pura el aerﬁo’w de la deuda

péblion en 1932, quedan sflo $ 532 millones, 10 ,ue hate un
gasto de § 4,30 por habitante. s todavia mucho si se piém-
sa gue la poblaeidn no se encuentra 10 veses mejor (ue antes
Y que, por el contraris debe subvenir oom su contribuciln e
la suma total de 800 millones de pesos. (Mds de la tercera
parte es carga de la deuda pdbiios).

Ko es mi propésito bacer un eastudio dotallado de los gastos
pibliees y la referencia que de ellos he hecho al pasar, ha
sido para Jjustifioar los défioits anuales (ue s¢ traducen en
un aumento de la deuda pdblios, |

Los cuatro aios de superdvit no sutorizan a suponer gue
el défieit se mya enjugade ¥y la referencia yue en un princi-
pio higiera al quinto ano de superdvit se basa on las decla-
raciones del Ministro Dr. Huo;rn; que esparo ver confirmadas
en la Mamoria de Contadurfs y ouyo andlieis postargo hasta
tanto. Por lo demfs, 500.000 pesos de superdvit no es um
gran suma. No obstante, el éxito de la polftica financiers

del ex-Ministro es svidunte y debes reconocerss.

Deuda gpnsolidada: 3e ha tomado el perfodo 1900-1932, porqus

las cifras han sido rigurosamente elaborudas y motmnto
verificadas por ol autor. (2). &m 1900, 1la deuda consolidada

(1) Zxagtamente 11.846.655 habitantes.

{2) La Direceién General de Eetudiation, ys ha publicudo el
resumen de la deuds consolidad e¢n sus boletines, desde
1870 en adolants.
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intemnn y externa (@ O.bi+), suza mds de 1.000 nillones y en

1932, es d¢ 2.600 milionss, & pesar de haber amortizado en

ene .erfodo (ouadroe 3), un capital da § 3.742.372.801,99 a/n,

lo ml demuostru l1a polftica finansiera de los gobiernce.

Al 31 Dicbre. 1900

13,2 88,2

1901  130,2 878.3 1.008,5
1902 124,0 866,11 920.1
e B o4t A
et umé mEn o foy
1307 a2 7%22 950,8
1906 19,3 713.3 906,6
1909 3140 2080 1.022,0
e et U 1.396.6
1812 530.7 677.2 1.207.9
xsie 536.0 702.0 1.238,0
19 528.6 710,0 1.238.6 —
1
R R
e & G o

0 | ‘4' Y [ ]
1321 796} 3;.0 | 1.352.3
1;84 759,1 535.7 1.29%,8
i9§e 7{2.2 gé?.; i- 25-%
19%2' é o:z | eé: 1.7 ;g
1 ., » 't’ 10 [
1325 1. gZ'Z 10103|g ) 30155“’
192 10156‘ 1.1.11. 2-2 «2
1329 z.m.g 1.071.3 2-225.8
e B
1932 18033 2,5 2,765.8

la deuda interna consclidadabs ido sumentando lenta pero
seguramente y en ol dltimo aflo el progreso hi wigmificado
400 millones deo pesos. Veamos oémo sv ha producido uste au-

(1) Mem. Husiends, 1932, pag.57.
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mento.

ia emisidn wutorizuda por ¢l Inprdatito atridtice exa
de 500 millones, emitidéndoac mdlo 350 millones, du los que
so deatinaron al pdblico 150 millomes y ui resto se doscon~
td en la Caja de Conversidn. IZ1 ahorre popﬁlnr fus quien
asegurd lu coloocusidn du vsos 150 millon:s, como lo prucha
la dltisa Memoria de Hacienda. Actuslaente la cotizacidn
de vstos titulos es muy bucvna. |

Adomis s¢ emitieron durante ei &io 1932, 92,4 millones
en tftules de lo-}que 75.0 millonss corresgonden &l Orddito
Argontino Interno de 1932 y 17,4 willonco al Crédito Inter-
no de la Haoidn de 1932.

El total de la emisidn en titulos de la deuda internu fud
de 42,4 millones.

#in consacu¢ncin, la circuiacidn yue era en Dlcliembre 31
de 1931, de 1.030,0 mfllonus, se sumentaba a 1.472,4 millo-
nes papel; pero como 1o auortiszado rfud ¢n 1932 de 28,3 mi~
liones, ¢l saldo an oirculacidn era de i.bhlv,1. La deuda
& Ore no sufrid aumento. Su fmportc en circulncidn de
164.458.100 pesos orxc al 31 de Diclombre de 1931, bajé al
cuabo del ahe & § 153.048.500 debdde & io wnortizado en el
ourso del aie, § 6.409,600 oro sellado. (I).ﬂr

De los 442,k milliones emitidos, 321,56 se destinaren a la
csncoelzoién d¢ parte du 1z deudn flotante y 7,5 a trabajos
pébiicos.

Las ventajas que pure el Batudo sigeificn 1ln gotizagidn
bajo la por de sus tftules, so traducen ¢n un adclanto ém
la amortizacidn, scgin las tablaw de¢ amortizagidn.

~ El Dr. Hueyo en su Memoria - pégims 57 - deduce ¢o 1a
(1) Mem. Hagiemds 1932, pdgina 55.
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deuda sonsolidada los tftuios oaucicnados en 1931 y 1932,
que dmportam § 121,4 y 146,5 millones respectivacente, pere
Gue Yo no considerc porquu no involuoro en une sdia susa la
douda coasolidmda y la flotante. (I).

in eats forma @¢ llega a setablocer unu disuinueidn total
en ls deuda de 155,0 miliones (112,% anulaciones).

Consiceremoad ahora los gug

& lacAda d BOL VI

1900 $  6L.294.166,39
1331 " 69.467-033.3“
1902 * 67.7%. 348,14
190 " 22.200.226.k0
1 @ L8464, 05
19 v 70.312.21h,55
1 " 72.079.102,29
zggg " 72.035.368,06
1 * 2.035- 68.‘)9
1909 " 71.;;3. 71,11
1910 * 69.57%.519,0

1911 ¢ 72,056,326,1

1912 " 6.608.168,95
1913 " 34936.194,43

(I) Zstos tf{tulos caucionados -dice la Mamoria- si bien ime

plican también una deuda emitida, o8 nucgwsario deducir-
los cuando so sums la deuda consolil eon lu flotsnte, pues~
to que a0lo afiansan uns purts de’ ésta Ultima, y= involucra-
dis en el cuadro. Por no hadbersc hecho otras vegus esta die-
tingién, la deuds general ha side presuntads cominmente com
cifras superpuestas. XNo ha de confundirse, sin a?bargo. eate
conaepto con los tftulos existuntes em la Teworerfia Gemeral,
pondientes de negociacién. Zatos wvalores nhan sido tomados co-~
no deuda en los totales de 1.%03,8 y 1.803,3 miliones.

n los 146,95 millones, estdc inclufdes 29,4 millones de
margen ds garantfa existente al 31 do Diciumbre d¢ 1932 en
la Caja ds Conversidn. «57.
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Al ti 1 parvi u
191k $ H.356.19%,.4
131 . as.?gf.sua. 3
191 » 8&.521 8,9,
191 " %01 508?’* 02
19 " L -709.359 » G4
1919 v 12644

1920 " 125.526.1 9.52
92 » 124,306,480,
1922 . 124,306,084 ,94
1923 " 13%.908 exo W91
1924 " 13».17 |
1925 " 13%.17 ba7 us
1926 " 152.611.981,91
19 " 201.796.189,99
192 " 201.756.189,99
1929 " 226, 011.865.21
1930 . zu9.035.882.76
1931 “ 201,270.277.27
1932 ¢ 299.079.383,11

ssta estadisticn nos demuestra son la eloonencia que séle
las cifras poseen, .que al audento de la deuds congolidade ha
sido negesario prevesr gon mayores sunas on los presupusstos
anusales y que el aumento en los gastos totaiss, si dien estd
influenciado por las cantidados asignadaus al sorvieio de la
deuds, no ssth influmeiado decididamente por elias, sino
por otras circunstanoias que en opartunided consideraremos.
21 dmporte yue figura on la ssgunds goluxmna, séumula todas
las cantidades que por cual. uler soncepte han sido votadas |
para pugar les gervicios de¢ la deuda, segin el prooedimiento

adminietrativo en vigencia en nuestro pafs en los afios 1900~

.Iatero-a al financista Yy al econonista P0r dla missa ra-
xén, considerar oudl ha sido 1a real sumu gastada ouéﬁ;lhc
8o 8810 en lo que respecta a 1ios servieios oe'la deuda conmo-
lidada, sino tambidn en 10 us se refiere a la administras-
oidn del Estado.

De ahf que yo establesca 1as cifras dei gaste realisade



RELACION PORCENTUAL ENTRE EL SERVICIO DE LA DEUDA
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en los mismos sios: (I)

?orce::uén

Ao 30:‘"63‘9 Deuda Gasto Total N 74
1900 Q7% L 8le , 26 9.120.531,28 T
01 Gahieesr b »39.7&? 75 969
1902 67.052.002,69 202 30 9 33. 18
1903 81.636.@63.11 25 &5.78
}90# 6 .893.982,17 19‘0.95 33.28
90 61.698,583,07 326.27 .215. 18.90
19 69.239. 107, Ot 261.2&8 U1, O 26,49
150 6_3.8&.93&." 253.120.708, 58 25,2
190 64,354 . 5% ,6 252. 313.g19. 29.50
1909 6 . 98,720,999 92.261 97 62 16, 52
1910 66.;283.13.% 11.2@0 5,02 16.1
1911 67.114.788,135 66 16.11
1912 31.353.535.3; Wo. uzg 17.65
1913 .121.983, 976 W 20,10
1924 82.152.%M7 & k19.63 6@5.83 19.53
1915 3.896.053 .4 399.9<8. g.kl 20,9
1916 95.252.062,51 3 ».6‘»5 59 03 a.g
1917 95.618.109,19 e 9.571.152. e,
1918 i1 .8&7.6 +53 21.053.106, go 22
1919 u? b1 2.3&3.27 427.910.636, 27.37
1920 H70. g 487.805. }23 23. 26
1921 RULH 92# 20 60.&0 . 21,08
1922 119 326 538 .31 61.366 19.42
1924 5 .52’1 720 671, 202.&98 b xg. 30
1925 12 .006 26 733.‘&60 922, 1 18,0%
192 1u9 36,14 a’g .815.921,03 20,10
1927 2 i‘* 1 -769 79‘* 29 A747
1928 19 5oo.uga 21.90
1929 205.503.2 I‘«v 28? 553.%1 27.50
1 ‘5%‘%2‘{' 0g6.97 1045 AR AN T
1932 8.0k 3,485, ZO g (2; 35.19

"7[ EL total gastado en vl espacio de trointa y tres aanes
(1900-32) por los servicios de la deudsn y &l ocual me he re-
feride al ceomicnsc do ¢ ste sapftulo, importa la suma de
mén  3.7%2.372.801,99.-

rarse los gastos sxiragrainarios gue por concepto de dife-

Dentro doc eata sumu deben conside-

rencias de onudioc ha tanido al Gobierno Nacional, cuya gon-

(1) Atengidn del Dr. Tesanos -into. Cifras de ia Contaduria
de la ¥soidn. -
{(2) dem. Haoienda 1932, pfg. &+, cifra provisoria.
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secuenaia ¢s exaninadn als detenidumente en el capftule fi-
nal. A pesar de haberse dispuesto la utilizacién de sumas
en oro radicadas en el exterior y por dltimo del oro de
Caje de Converaidn, la deprecincidn de nusstrs moneda com

- relaeidn al aflar norteamsricans, s la libra inglesa, al
ffﬁtﬁtuf&ani‘l'y & la.pOIota. ha perjudicado notabliemmente
nuestro presupuesto de gastos. DEsta gircumstancis se ha qug
rido destsoar ante quienes ¢cnaideruban excesivo } dispen-
dieso el gasto anual de la Naoidu Argentina, la quo unida
al proseso oicnt{fiod que supons que un gusto administrative
no 68 oOMpArable 0ou otro sino en las mismas circunstancias
,ocanénianu. porque el podery adqﬁ!uitivb de lnlnnnada on
disminueidn puede haoer y Imeo, quo la gompra 0 9l pago de
determninado art‘auld»e SOrvicio 80w BAYOr OB un 4io e en
otro, originande un symento pormal del gasto, determina,

- en sumA, o84 mayor diferencia, que no existe gi sv¢ conside-
ran las nermas (ue establece lu ciencia financiera para ca-
808 similares.

Buestrs sconomfa wetd indudublemente influenciada per
este fendmeno, wMe s contempordneo y ol nivel de vida,
cumo tamposo la importancia del Fstado como vnto intermacio-
nal, no se pusde comparar con el aino 1900 o un afio anterior,
porque la mse no constituye dirficultad parm el oaso.

Ko voy & hacer un comentario d¢ los porcentajes que To~
sultan de coaparar el servicio de la deuds con ol gasto to-
tal, porque paras los entendidos sobra con lug cifras, cuya
expresién os terminante.

B perito inglés Sir Otto Niemeyer, en el informe que ele_
vara al Goblermo Argentino, se ogupu de la deuda pidlica ¥




las oonelusiones a .ue llega estdn rosumidas on cuatro pune

tos:

7.= "54 los empréstitoa externos se mubiceon invertide exely
sivamente en lu oreacidn do eapitales que hublasen ausentado
rapidamonte lu capucidad efeoctiva del pafs y dado luge a la
produceion de artioculos susseptibles de encontrar un mereado
en ol exterisr, 1a rigquess real @izsds habria Zrecido en me-
dide suficionte como paura Grear BAYOres ex;ortaciones. Pere
como fueron yrincipalmente empleados para atender gastos ¢o-
rrientes do la administracidn o aplicndos a la oreacidn de
‘eapitales gue sdlo en ur future remoto hadrfan deo producsr
articulos exportables, en lugar de ostabilizar, no higieron
sino aumentar las fluctumeiones. 5§, ¢n é&pocas do prosperi-
dad, ¢l auwmsnto do los gastos pidlicos se hubicra atendid®
con aumentos correlativos de lus rentas pdblioas, se habria
evitado por lo menos agravar ¢l problema. Poro oomo de he-
cho este aumento en los gastos fud cudbierto tanto por medio
de wpréstitos extomes como por el aorsgentamicnto. de la dey
da flotante interna, la inflacién vino o sumar un nuevo fus-
tor a la tendencia creciente hueia flustuaciones de suma gra-
vedad. " -

Hetas ananifestaciones del perito inglds no ctmaﬂ:itwetx
ninguna novedad para nosotroe, Gue¢ no ignoramos y lo hemos
digho repetidas veges, qus las sumag gaastadas ¢h 0xXgeso no
fuaren ompleadas on obras pibliocas reyroductivas, sino en
enjugar déricits de presupuesto.

8.~ "Son sintomdtions (aunque se hellan lejos de reflejar

el total de loe préstamos contrafdos por las autoridades pi-
blions argentinas), las cifras de la deuda del gobierno fede
ral. (Consigna cifres mAs o monos examotas). Ho seria rase-
nable suponer que organizacién alguna en un séio pufs deter-
mipnnde, pudiera sliminar todas las causas do las fluetussio-~
nes en un mundo de interdepondencius. Pore no deja lugar

a dudas, que ni el engranaje bancario existonte, ni la prio-
tica que¢ se ha obgervado reaspaecgto de los emp m{.no- axtor-
nos, Se hallan organisados en medidu adogunda a las condicio-
nes particulares Que la Argentine tieme que afromtar.”

Circunstancis reoonocidu y 4ue s¢ ha tenido en cuentia al
considorar unc reorganizacidn de la Administracién en la pare
te atingeute & in Hacienda. Adeads, 8¢ osta estudiando la
pooibilidad da orear un Banco Central.
16.~ *3orfn, ademis, descable en vists de fortulecer el mer-

cade interno, que los empréstites internos del godierno fede-
ral, no fuseen lanzados ,or les distintos dopoartamontos del




gobierno a sus agenscias con independencia unosde otros y a
astRde 2n competencia entre elles. Todas estas emisiones de-
borfan concentrarse en manos del Ninisterio de Hacienda, el
gue smplears ¢l Banco de Ressrva somo agents y asesor suyo
en la cologacidn de sus empréstitos, y distriduird su pre-
dusto sntre los distintos departamentog del gobierno, de a-
cuerdo ¢on las necesidades a las yue va destinado., No me
nunes posible controlar sl mercado interno de ciapitales para
la mejor observaneia de los interescs del Hatado y obtener
préstamos en las condiciones mas remunerativas, mientras tag
t0 no sv establemes una unidad de aocién entre lus diferen-
tes autoridados prestatariss. ¥i el Banco de Reacrva po
sumplir su misién #i las emisiones de emprdstitos del go-
biernc no se soordinan entre s8f{ y con la polftiea bancaria
en gensral.”

Por resolucidn del Ministerio d: Haclenda de fechu recien
t-. se ha oreado ume Junta Consultiva con intervencidn del
Banoo de la Nagidn, la ue deberd dictaminar en oada caso
1z eantidad de tftulos que debe sor lansada al mercado.
18,~- "Zs onsi imitil recalear yue, en razdn sobre todo de la
eapagidad relativemente exigiia del pdbiico somprador de t{-
tulos en la Argentina para absorber las emisionus del gobiey
no, el mantenimiento del equilibrie entre los recurasos y gas
tos del presupuento os esencial en todo ensayo de asegurar
la estabilidad mopataria,”

Zstas conglusiones que en la Couferencia Zoonémien Mun-
dial do Londres se recalcaron por Roosevelt y ue yo he des-
taoado no haoe mucho (I), sonm de una evidents exaoctitud y
deben ser tenidas en cuenta por el gobierns, porque habrda
de ser tema de original dedate en la pFdxima Conferencia Pa-
numericans.

Cuando mis se profundisan estas cuestiones de la deuda
piblica, mis se goincide con los penssmientes expusstos ha-
ge 50 afies por Agots. (2), quo pueden sintetizurse as{:

"... los emprdstitos que contraen los gobiernos, pueden, se-

(1) Ver ms artfoulo sobre *"Finansas dundinles”, publieade en
- "la Frensa”, del 13 de Agosto de 1933.

(2) ;2:&.5 *"Informe sobre el Crédito Aibiisco", tomo 2 (1884),
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@ln 1s discresido y mcierto del uso que de ellos se haga
¥y de los objetes a que se ayliquen, eontribuir al progre~
0 ¥ cmamammto de la Nagidn, o econdusirla a una. ban-
garrots, produciende crisis finuncieras y scondaicas que |
porturden la asareha de¢ ls seeledad y hugun retroceder a su
progrese.”

3abins palabras para las que @l tiempo no pasa. la pri~
mera deuda sxterior de la Nacidn causd Wastante sinsabores
a nuestros gobjornos, Fud la proveniente del empréstito
inglds de 1824, contratado yor el Oobiermo & la Provimsia
de Busnos Alres, rsoonogido posteriormemts por la Negidn,
por baderse dispuesto de este recursc pars gobjetos macio-
nales, pero no siendo posible a dsts, por haderse dimaelto,
hager 6l servicis, reasumili.nuevamente la Provinoia la obli-
@ncifn, hasts qus organisada definitivemente la ¥acidn @
1862, volvié & reconcoceric como mosional, sin hager altera-
oidn alguna eu los tlznz.u y sondiciones satableaidas.(1).
8u historia es somosida por Agote y comeniaristes posterio-

res.
Y 1a disima deuda «terzer de la Repdblics Argentina pre-

viens taabida de un empréstito ingide, pers con caracterfs-
ticas muy distintas a los demks emyrdstitos.. Su objeto o8
liberar los srdditos ingleses bloquoades on la Argentina

por ol control de cambios y fué convenido por Roow en au re-

eisnte visita a Inglaterra, a cuabio de otras ventajas.(2).
Suj,__o_gr, A

W las neessidades dv 1 podlasidn por
o oL W Fosteougo

una parte y por otra, 1a cupucscxén Gel organiemo admi-

(1) uuﬁ “Informs sobre sl Crédito Pibitco”, Tomo 1 (1881),
(2) Convenie Roos - Dies millones des 2 al & %X,
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autnuﬁ. han hasho aumsntar les gastos piblices y como
los Tesursos ordinarios no aloansaban (rentas gurerales pro-
veuientes 4o impuestos), se han ereado nuevas fuentes do in-
gresos, modificando el régimen impositivo nacional en per-
Juieio do 1a preduccidn y el consumo que s¢ YR Eravades poY
unc, des y tres impusstos simultdneos (nasidn, provinsias y
municipalidades), #ste problema, que ea grave en el momento
actual de erisis, ha wocho pensar em la oconveniencia de uni-
ficar los impuestes. (1),

1a desorgmiancidn de nuastro régimen impositive debe eli-
Biparse sutes de que sus males sean mayores. NHo sélo son nues
tras ,rincipeles industrias las que trabadus on su dessrrello
por la sgusulacién de¢ impu.stos nogioneles y provinni&lu. (o
fren las eongecuvncias de la imposieidn tal somo existe,
sino que tambidu el comercio y 1a pebiaeidn en general se
quejan de 108 oxceusos impesitivos, yue 8¢ hacen wis notables
por 1a gomplicgidn y acunmuluaidn sucesiva de leyes.

Los impuestos cdirectios se han multipilionde y los indires-
tos tambiédn, aubeotahen« los inpuestes n 108 consunos ¢ue
afectan & 1a masa de poblaeidn ada numercosa y de menor om-
pacidad eonémioa. X1 diputado XZsseédsr, ha preseantade re-
cientsmente un pyoyeoto ds ley de unificacidn de los impues-
tos internos y el rYoder Zjeoutive tiene en estudio la mimma
ouestidn, que posidlemente estd resuelta para la iniciacidn
de las pro'xiun sesiones ordtmrzu.(&bknuw?gowqas)

Un importiante diarioc de nuestra Repdbliga se ha ocupade
de estableaer la oapucidad tributaria naoionald, pc;r meod o
de oncusstas renlizadas ante los Hiniatros deo Heolenda y

legisladores de la oposioidn, on las que consulia la situm~

(X) *Cusstioneas impositivas”, por ei sutor. 'Hermes®, Hov,
da 1933, “Poaw lﬁ}ﬁ "30/& ha. dickafo L, Uq%«wh, .
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eidn agtual y las nocesidades en muteria de impuestos. Sata
importante contribucidn debe hacerse regsaltar, ya que los
diputados de las provinoias ente ¢l Congreso no se han oou~
pRdo do mejorar las det'iciencias dol sietema n vigenseia.(I)

X1 cobru de los impuestos a ias transacciones y & los ré-
ditos sn las provinciss, ha meraade la capsacidad contributi-
va de sus habitantes, espeoialments por lu doyresidn econd-
micz gue sufre el pafs.

lLas reformas impositivas del Gobierno Provisional, eonte-
ridas on su mayorfa on el decreto del 19 de Hnerc de 1932,
fueron convertidas en ley por ¢l Congresc Nagional eu las
sesiones ordiparias dél miemo aiig, y suponer en ¢l orddl ne~
cional ups inuovecidu que ha tenide hondas reupercusiones.
Los impuestos de emurgencie -puds la NHacidn jued. sstablecer
contribusiones direotas 8810 por tiempo determinado- han
incidido sobre las resaudncionca de la runta fiscal do las
provingias reducidndolas., Por esta rasdn y por rammnes de
orden gonetitugional y finunciero, las provincias han pedido

& 1a Nagidn una participacidn en eatos impuastos.

¥ Bl-#4niwtTo de Hacienda, Dr.- Finedo, -ha conveosdo a une
< reunidn-de gobermadores dv Provinoias pars GONVErssr obre
! la—unifionotén-y reparvioidn proporsionsl du los impucstoes;-

Como dica bien Shaw (2), "...si in époon do oxpansidn
vernit{a al Zstado imponer gravimenos, sin preecuparse de

,8us comscouenciag, ¢l perfodo de estabilismoién y coordina~

(1) "rLa Haoi én", & al 22 Sebre. 1933 y 5 Octudre 1933.

(2) Alejandro R. Shaw. "Nomas impositivas en la Repiblica

Argention®, 1933. Ademds, dioce en otros pdrrafos: "3l ere-

cimiento d: los gastos piblices es la consocouencia légioa
-8 la otra pdgina-
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cidn le exige hoy trazarse normas tendiontes & evitar Gie
decreszca el rendimiento de los impuzstos ~gomo ya se vé
8 ¢l ORBO ¢n gran nimero ds 0.10s on WUOhAS partes del
mundo- pare no recurrir & las imposiciones de nuevos gravi-
menes us vendrian a soentusr la queja gontra la multipli-
oidad ya existonte. Zatamos obligados & preguntarnos si el
1fmite unuuvo ha sido realmente alcangado, porgus si
as{ fusra, el problema en lugar de ser uno meramente fis~
oal como histu ahora, cuando hastaba imponer un tributo en
la seguridad de obtenerlo, se convierte en uno egcondmico,
fundamentalmente distinto do fomentar la oreacidn y el au-
mento de la riquesza colesctiva, o sea, o otras palabras,
la formaci én do ls mmsa imponible. :ero esto 68 justamonte
lo que los pueblos y gobiernos parecen no haber comprondido
hasta el presvnte y a lo cual wvan despertando lantomente.”
M 1las provincias el sistema presupuestal vetd basade en

los impuostos direotos qu¢ estdn recargados por leyes adi-

..-"d0l progreso, y 6l prosreso no es otrn gosa que osa di-
vina inquietud que impulsa al hombre & través de su vida
y & los pueblos & truvés de su existengia, a mgjorar su
biensntar y ucreesntar eu personalidad en ¢l mis amplio sen-
tide ffaice y espirituul. No sdlo la historia del pasado
sino tambidn la observasidn diaria, nos demaestra yue la
ignoransia va unida sjempre a un nivel priaitivo de vida y
que la cultura, & su wvez, florecs con wuyor abundancia @
medios egondmices avunzados. Las exigencias para oon el es=~
tado son el fruteo mismo del pregreso. il sumento del gaato
piblieo lleva ligade oomo compualiero perenns al impucsto.”
"Frente & los beneficios do la distribucidn de los tri-
butos peor intermedio del estado entre todos sus componentes,
s¢ cuadra el vejdmen doul impuesto mediante el cusl se obtie-
pen los recurses, y aparecen las dirfficultadeas d o todo oxrden
que el impuesto grea, y también, ¢n muchos Gases, consecuen-
cias imprevistas en formsa de parelisncidn de energia y de la
transformacidu del biemestar que busga orear, on mmlestar
¥y <n rewsldafa.”

2 todoe los paises del mundo el asumento de ios impus s~
tos ba seguide al do los gustos, prucbs de elle {_[_ﬂ_m-
p_gonssante de le deuds pidbliga. Ila deuda pibiios ne es

» otra pigina-

BP WO .
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sionules © m_ﬂawmoiin del wvalor de los bivnes afec-
tados, agregindoas a ssto ls csiatidad enorme de bienes '
nipotesades sn les gue la renta es absordida por los im-
pusates.

“La ressudnoidn de las rentas provinciales va en des-
censo-deofs “La Frensa” del 13 de Junio do 1933- por que
los contribuyentes no pueden asoportar los impucstos agtua
les. X8 nccessaric redajarlos pars asegurar ingroacs fis-
cules regulares y reduoir, naturalmente, los gnstos pi-
blices. Xl problems de la desooupscidn no es el de los
smpleados piblicos cesantes. Cuando el fisce dusslienta
gon su pesada sargs al produster, i comsrciante y al
industrial, deja sin trabujo & un mikero de persnas incom
parabluments superiocr ul 40 los ampleos de obligads supre-~
sién, sin son Sunecesarios.”

Cuando 8ir Otteo Niexmayer dijo que la cargs impositiva
argentina era liviana porque on su pals se entroga al fis-
e0 ls euarta parte de la renta y aquf sdlo el 5 %, no to-
né en econsidexacién que los impusstos provinsiales son
gravimonss wobre los réditos, mds o menos equivalentos al
promedic del "inecome tax" britidnico, oon la cireunstansis
agravante de guo o8 preciso pagarlios aunque no se psraida
rédito nlmo.cm 8 ¢l caso sctusl de los deudores hipo-
tegarios. | '

N
A Y

Xo ¢s mejor 1a situaoién de otros contribuyentes dires-

Teee8in0 1o diferencia enire los recursos roales y lo gase
tado. I impuseto, puss, ha sogulido al guste y se ha grey
do el regurso despuds de haber inourxido en ol compromiso,
pero los comprumises hap side ol fruto deo lag oxigencias
ds Jos habitantes y ol jampucsto no es sino el medio comn
qus han contado los gobiernos pora satisfacerlas."
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tos, comsroiantes e {udustriales, que tandbidn han sufri-
do aumento de las patentes provinciales on los afios pars
elios mds diffciica, como lo gomprueban las cifras do
convogatorias y concursos Judicialus.

8in extendorme s mayores consideynciones, debo depis
que estd en ol ambiente la sensacidn de la presién trt‘bﬁ—
taria y qus no se puedo segulr adelante sain llavar & oa~
be un plan de coordinacidn impositiva. (I).

La gurga tributaria que recae sodbre lu poblucién -se-
gin un interesaunte estudio de la Offcina de lnveatigagio-

nes Boondaicas del Banco de la Nagidu Argentina- de la

Repdelica, o8 de pesos n/n 79,95 on ol a0 1932,que sig-
nifica un aumemto sobre ol de 1910 de § 23,78.(2). Zate
odlculo dige paga gosa al investigador si se gonaidera

que an el aflo 1929, lu incidensia o3 de paesos 82,69 por

(I) Ho es mi propdsite emeribir unm tesis sobre los im-

pusston, sine sobre 1a deuda pdblica. Agote, en ol
Tomo 11, de su obra (pdg. XIV), dise: *".n el aus 1877,
V.8, (Vigtorino ds la Flama) tuvo a bien nombrar una Co-
misidn, de la quenyo fuf mimmbro, con el objeto de for-
mar un cuadro general estadistiose que abrace en su cen-
Juntznu deuda pdbliea y los diversos impusatos do o
Hagion y de onda una de las provinaslas, ra gomooer 8l
poder esonbuice del pafs, su deuda, gru n aproximde
sobre cada habitante, y procueder oon acierto y equidad
“;nlm éiutrimxcn de los impucstos naucionales y previn-
(-] 48, Nty ;"} o

n J.g pircular enviada por el iltuiat’x;& a los goberna-~
doyes; 4ins ontre otras cosas:*,.. y ssame permitido re-
cordar al seiior Cobernader que, en 108 puebios civilisa-
dos, y& no so distribuysn ¢ crean imposiciones, que no
utzn perfectamente Justifiondas y ain tonor una base de
siloule rozonable y eyuitative, que permita Jusgar prue
dencialmente, hasta puede hagerse pasar el grawf-
men oo los impucetos sobre las porsonas o 8." 7

Zn el Towo 111, pdgina 339,para ol aio 188k, se emleu-

la la earga impositiva provineial en 13,56 pesos por ha-

bitante y lu carga ional,y provineianl en § 16,80 por

nabitante. Y en aquél entences se precoupaban serismente

dgo ests asunte. _

(2) "Revieta Zoondmioa*, Julie 1933, p&g.73 & 79.- 1s 1i-
-a la otra pdgina-
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habi tante, m-wpcﬂat @ 1a de 1932, a0 endiun 8% au-
mentaron los impusatos y se mejord ¢l oontrol de la raauu,r
gaeidn. 11 heeho d¢ juc no ae hayun cobrado los impues-
tos on su totalidad, no indica que lu presidn tridbusaria
haya disminuido. et ORo WONgAE, e GMOdON )

Por ello es que voy ;‘.g&shlnnnamuaa~§nao¢ao§6u—ongon-
ta olase de aflculos eatadfnticos, para no incurrir eu el

error comin de hager recaor sobre caduls

que puede ser un ni2o de un afle ¢ un anciano de 70 aios

0 una mujer yue nads 'pxoducn-u ls guota~-parte de¢ impucato
' @ ol porgentaje de deuda pddissa./

Supue ste una raadn de crecimiento uniforme Yy una dise

tribuosidn equivalente & la dei ¥ltimo censo, no hay in-

conveniente en disponer las oifras do aguerdo al sigulen~
Lo rs;ommhﬁto:

Para oslowlar la peblagidn sqtiva, es deoir, la pobla-
sién que pr duce economicumonte, debs madirse con prooi-
sidn el instante en que unu pPersona por circunstancias
naturales pasa do la fnaotividad u ls uotividad, Para
elio las estadfstions de vitalidad nos sirven. Aylicande
las conclusiones a nusstro pafs Yy, sobre todo, teniendo
en cuenta las caraotefistions de nusstryw poblacidn, no teg
€0 miis remedio yue gularme sor los dates del Ultimo Cen-
80 ¢feotundo en la Rupdblica -aflo 19ilh- cuys compesid 8n
aint{figa no es muy bueni para esta clase do investigucio_
nes.

Sobre una poklacidn total de¢ 7.885.237 (umbos sexes)
el oenso tome las odades y las dimtribuye en diversas

. .gasén entre los nuevos impuestos y la deuds pdblsca~
yuio motivan la introdugeidn de este suboupftule en mi
tesis- es estudiada por dicha Offcina y a sus considera-
ciones me romito.
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sategorfas. He tomado lag do 18 a 60 afios;(edad de ia
guardis nacional aativa de 18 a 30 ai:es; edad deo lu roser-
va de 31 a 35 aiios; edad de 1la resorva tarritorial de
36 & 8O aflon; edad del soxvisio militar posible de 4l &
50 afios y edad madura de 51 a 60 miios) Usta dnm”%m-
fieacidn oan de mi investigacidn las edades de 51 a
60 anos, oconsidersdas cstadfsticaments por el Cense. Fere
puede apresiarss que la olasifioncion s un tanto rudimen-
taria y por eso hs tratado de buscar otra.

*zl perfodo de 18 & 40 aios -dico Levasseur- es el de
ads importancia para las nasionss, porque es el gue traba-
Ju mis, produce mds riqué:a scoinl, oe casa mie y orfa y
ediica a los hijos y sostiens en parte la vejes,."

Desd: 1895 (censo ansterior) a 1914 (d1ltimo censo) oste
grupe posd de 383 a 399, por all.

El Censo del 14 ~Tomo I. pdgine 139-, oonaigna la si-
guiente odservacidn: "Del punto de vista productivo nuss-
tra existencia puede repurtirse en tres perfodos: uno ime
productive, que me pueds llowvar lmeta los 1Y ailos de odad
Yy que comprende a todos los nifion, en la amplistud de¢ la pa-
labra; un W et 9l gual se gongentran las
categorfas de edad productiva, desde 1oa 15 hasts Los 70
anes (191% - 601 adultos exda 1000); y un ditimo perfodo
tambidn improducsive, do degadencis de la vide humana, que
descisnde Imata el reposo en la tumba y ue comprende a
los viejom."”

51 bien la estadfstics alemana comprende hasta los 70

ailos ,a nosotros nes conviens considerar haste los 60 aies,
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teniendo en cusnta (u¢ deseartamos a las mujersc ¥y baditan
tes menores de 1Y aiios, que a veoes trabojan. In la Repd-
blion Argentina habfs em 191%, I+ personus de mids da 60
aios por eada 1000 habitantes.

Debo aonsiderarse -y duseo que los loctores so compene-
tren bien de mi pensamiento~ que en los momentos actuales,
804 L0r causas ogasionales o pormanentss, ¢l intervale de
producoidén de los individuos ha variado considerablamente
con relagién a 19i%. Y no sédlo esto, sino yue las condid o-
nes voondnions han odbligudo « cambiar luas modal idades de
vida y de trabajo de la poblueidn. Por ello, no sexrfa errd-
Reo considerax el poriédo de 18 a 59 alies como el mis clea-
t{fico .y . aotusl pura las poblaciones en general. Cuando
se hacen estos odloulos la mente supone yue sean los hombres
40/32:4 108 que producen y entonces olimina per errdnec di-
aho efleulo. In ¢80 se equivosa quion 1o comsidere, porque
tambidn tengo un cuenta a les mujeres y por elle reduss el
intervalo.

Z1 incomnveniente de que ol Cenaso dol I+, no tenga en suen-
ta las sdades por uf consideradas, no constituye un obstiou-
lo insalvable -el prdximo Conso las deberd temor en cumta-
toda ves yue Yoy & llevar por sinoronismo elemental, el im-
tervalo & loa 20 y 60 ailos, eliminando el deé 18 a 50°6 el
de 15 a 70,

Zetablegida ya la poblucidn rotiva, veumons su distribu-
eién on los priusipales pafses, 2 comienzos du este sigioe:
Pranoia: 261 habitantes a: ga a 6? niion por cada xogo.

Australia; 260 "
Zatados uﬂﬁitzﬂt " " on # " " " "




: gzg habitant.de 20 a 60 alios por ¢/1000.
" ]

Buisa:

Bélgion: P " "
Gran Bretaua: 23 " "
Espaha: 236 " "
Finlandia: 235 » "
Al mania: 2 " "
Austris Hungria: P ! .
Ir}am: : < g " "
Paises Bajos: 22 " "
Dinamaros : 224 " "
3ucalia: 222 " .
Italia: 221 . "
rortugal: 218 " "
Jerbia: 217 " "
Rusia; 216 " P
Rumania; 211 N "
Bulgaria: 206 " "

1a Repdblica Argentina, Que f.gurs eon ¢l cuurto yuceto,
estd muy bien colocada. :=nr 1914, por cada mil habitentes,
nabfa 536 nombres Yy 46 mujeres (I). Por io tante, ol por-
eontaje de 25,3 se distribuye en un 13,6 £ pura los hombres
y en un 11,7 %, pars las mujerss.

He querido separar los homdres de las mujeres por una
simple rasdn de orden eocondaigo. Iisge 20 aios, en nueatro
pafs, ol hombre trabajada y con su trobajo o su renta, #08-
tonf{a a toda 1a familia, on 1la que incluyo a la @sSposs, ma-
dre, hijes menores y padre anciano. Er‘h el hombre el gue
preducis y la mujer se ocupabs de 1los Benssteres caseres,
#in que au esfuerso suviera una trascendencia egondmica pa-
ra ¢l LSstade. Zntonces, sorfa cquivam gongiderar el pere
osntaje general del 25,3 somo de poblagidn uotiva, toda ves
que en osts concepto yo entimmdo la poblacidn que trabaja
para pagar impussies- y, se sodysentiende, para vivir-.
Debe elimimarse el ptr«nt&}u que cerresponde a las mufe res
wus, s Bhen estin en ol perfodo de eiad preductiva, noe lo

(1) m&;‘.' 13l1. Tomo I. Censo 191%. Vor tambidn Tomes II, 11X
y Iv. -
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1o estdn en el intervalo de poblagidn astiva, y que es del

11,7 perciento. .

Quedan ¢ntonces, 136 hombres por eada ail on una edad
que puede considerurse productiva.

Aplicando este cooficiente al alo 1910, tendrfamos una
poblagifn activa de 861.016 habitantes yue pagaron puses
3¥.316.900, soportando, en oenaasmncia; una garga imposi-
tiw de § 388 por ese aio eada uno. |

7is dagir, un ooo mas de seis veges 1a cantidad de $52,17
ealoulada por la Oficina del Bance de la Haoidu. Una recti-
fioncién en mi edlculo sor el métode de las eliminnciones aa-
temitioas, podrfa ajustar el intervale y reducir la carga.
Pero como las condiclones ecsndmiemn eran buenas en ese alio,
no es diffeil daducir' que el promedio cra facilments soporta-
 do per la pobluzoién. (I)

lLas eondiciones han variado pars 1932. los impuestos han
sumentado en distinta proporgidn a la poblacidn, se hm tri-
plicade mientras ésta sdlo ss ha dupliondo, lus condici ones

(X) Las investigucoiones matemdticas permiten considerar el

culo somo mis exaoto. Si no las imbluyo ¢n mi trabajo
se debs & qus considere que ningdn edloulo puvde ser eamsto
cuando las bases son errducas. No axisten cstadfstions cien-
tf{fioas para los ailos considurados. Ho obstante, para les
estudiosdos imgluye el procedimiento mutemdtico: Giorgie Mor-
tara en su obra “"lexzioni di stadisticn economion”, 1920, se
ocupa de ¢ stas cussti.ones en la parte lI: "Applicasions della
statistica nelle indaging 4i eoonomis della pepolasione”,
88 o 140.- ufeotos ecomdazicos do la disminuoién de 1z morta-
lidad. Al oonsideraries, s¢ pued: estudiar lu frecusncia de
los muartes: en un grupo de determinzdas personas que se si-
guen & traves del tiempe hasta quo mueren todos; en un grupo
deterainudo durante un intervalo de tiempo.

5o 6 ox
nes df el miwero de afios vividos entre iu edad x y x+n.
La relacién nos da la freouencia de muertos per habitante-
- , 80 an el segundo ouese.
- ~sigue o la otra pdgina-~
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eondaiass han variado fundamentaluments ¥y no sdlc los hom-
bres ban tratado de producir mis, wino que tambidn las mu-
Jniea somenzaron a trabajar fuern de sus hogiures, en las
gdbricas, en las obacras, en lus oficinus piblicas y pri-
vadas, etedtera. Tanto en las ciudiudes cono en el campo,
el porcentaje de las mujores que trabajan va aumsntando oone
tinucmente. Por ello, la earga impositiva ss hs distribuf-
do mejor.

Nuoatro efloculo debe variar oara @l aiio 1932 y sobre 1n
cifxa que results debe tanerse preasente qus si en 1910 ha=-
cfan falta 1200 pesos anusnles para vivir um aile, ahors aon
necesarios 3600 pewos anuales. 21 nivel de vida ha aumen-
tade. Y gome 1a pobl.ac;én no tfahaju paxu pagar los impues-
tos solamente, debe notarse cusl ¢s el grado de prlutt&ai
& 4ue debe somuterse para pagar igusl impuesto que en 1910,

ces.Pare 01 ekloulo de 1a tabla de nortaiidad por el ndte- -
do de la supervivencia (Qx ¢ Ix) os o1 mds racional, sepin
Nortaras: px = (l-qx). Buses las relanciones de 5 en 5 alles

. hasta los 70, aconsiderando de menor importangia hasta los
100 aiios dv edad. .

istudia luego ios efectes econdmicosde ostos sucesos y
snelisar si el mejoramimmto cuantitativo dn ia supesrviven-
oia gorresponde & un aumento oualitativo, yue €8s le yue in-
teresa al economiastan.

Considers Mertars que on el gurso de lu existenoeia b~
mena, ¢l perfodo de capasidad coondmica puede dividirss en
3 etapas. En las dos extremas (infanaia y vejez), ol consume
sobrepags la gapucidad de producceidn. #n la etaps intcrme-~
dia, la gapasidad de produceidn supera ¢l consumo mormal.
Advierte que no todos los del perfodo intermedio produoen,
pere camo se tiene en cusnta la gapeglidad y no la
igual razonamiento se puede aplicer n los 2 perfodas finales.

2 imposible fijar gon absoluta precisidn el ifmite dei
paxfodo de edsd vevnomigamente activa: segin lus cirounstan-
cics individunles; segdn la clase ds tradajo; segin la &poea
y segin ei pals que se considera, el limite varfa.

Por dltimo, lo fija en 15 a 60 auos, aunque pedrfa hager-
lo de 12,18 § 20 & 65,70 § 7% ates.

Zstudia luege el problema ia utilizacion econénica de
1a vida en Italia y en otres sos y concluye: la duracién
medin de la vide eoondmion activa tiende a variar en rasdn
directe de la duragidn modia do la vida total. Fl geato ¥
rendimiento por esdaden eos interesante. ' ,
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Za 1932 no hay Genso. La Direocidn General ds Ista-
afaticn de 1a Naoidn dd una poblusidn saloulada al 31 de
Diciembre de 1932, de 11.8¢6.655 personas. Aplicando el
mismo coeficiente de 1914, dadfa uns poblugidn aetiva de
1.611.056. | |

L& Relblion Argentine es un pdn do fuerke inmigraciéa.
Los insigrantes yue afluyen & nuestro susle vienen a traba-
Jar y, por lo tanto, estdn en odad productiva. £l 100 % de
be 8:sr considerads en ol intervalo gue yo £1jé. Pero des-
de la gran guerra mepéa. la innigracidén ha disminuide
enormente husta casi amilarse, por causas que no son del ca
80 considerar aquf. For lo tanto, ¢l coeficiente se reduce
por la gran influencia que tieme 1a poblacidn infantil en
la composicidn de nuestra poblscién general.

n lo que respesta al otro ragtor: el orecimiento vegeta-
tive, so ha mantenido mids o menos invuriuble y debemos supo-
ner, pura simplificar el edleuie, que el crecimientoes uri-
forme y sgiivalente al del dltimo genso. Eate proced miente
o8 ol ques utilizan las oficinas e stadf{sticas de nuestro pafs.

Pero la pobdlacidu femenina que alcanssba al 1,7 % sn
1914, gomensd & trabajar on estos dltimos wiios y debemos te-
nerla en cuenta. ¥o en su totalided porqus todavis no ha al-
cansade 1a evolucién de otros pafses. 1a rasén porcentail
estard dada por el sriterio de que en la gran urbe es donde
nds trabajan las mujeres. 71 poreentaje dospreciado al no
considerarse las otras ciudades y adn ¢l ocampo, estid compen-
sade por el porcentaje apreciade de mfs en lu Capital Pede-
ral. Bn conscouensia, la poblagidn de 2.197.053 existente



e

=X

en la Capital el 31 do Diciembre de 1932, iu roegistre en
ni eatadfstica. 3u distribucidn del 60 % de poblacién
masculine y 40 ¥ femenina, no la uingo su quenta.

_Por fin, el porcentaje do 13,6 % en rasdn dol meviaien-
to migratorio y orecimienio vegatotive, puede ser reducido
al 10 £ y nos dd pare 1932, 1.184.665 hubitantes; pom so~
gin el pdrrufo anterior restamos de la peblusidn total la
de la Capital y quedan 9.649.602, cuyo 10 ¥ es 96M4.960 mie
el total (hombres y mujeres) do la Canyital dd (25 £ de
2.197.053), %.52%.223 {poblacidn coonomicumente actiw).

Lo carga impositiva hu sumentado & 885 millones, 10 que
motiva una inaidencia de $ 584 por habitunte-active en el
allo 1932. La ouarts o quinta parte de su renta anusl.(')

Zn el afloulo efectusdo por la Orioim del Bango de la
Nacidn, faltan considersr les impucotos ¢ tasas municipales,
que también scporta la podiacidn y que sdlo en la capital
faderal alcunsgan & 100 millones de pesos. Apliocundo ¢l eri-
terio corriente, la carga por habitante merfa de¢ § 5C anua-
los. Agréguense 1&- impucstos naocionnles y se verd gus asa
de { 100 por hablﬁu:tt.

1a oarges impositiva que yo he caleculndo antsriormente po-
drd pareosr excesiva, pero debe considerarse la parte eianti-
fica del odloulo y no unu simple divisidn., Segdn una plani-
lls qus progede de la Direccidn Oenomrnl de Lstadfetica de la
Naoidn, ‘

CTIRY gtos _provingiasleg que grawmn la
poblaeién du las provincias, significan on 1933 una curga
que varfa entre § 6 (Catamarea) y § 141 (San Juan) per habi-
tunte. Sumands los impuestas mczomlus ¥ aunieiyales y eli-
minunde ls poblacidn que no trabaja ni produce sobrecurgando

() finmenk o%os ,\,ao\’ﬁm dt costo de ta vl om WMM\IMW
Seully TEBULLLEW - '
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2 la mase do podblaci én que produce y no estaremos iejos de
las cifras que yo he ealoulade.’ ,

QM on definitiva -y eeto e¢s 1o que guiere rnu:i.m - o8
la poh\m\ih 1a que page la deuds de la Naoidn, interesa son-
siderar l.a ng.\mn que dsde soportuar en gomparasidn son 10qu-
neficiss yue raoibe del Zatado. ‘

In la Iacxﬁn'.\\h& deuda comsolidads de 1900 significaria
por haditante -wgdn el oenso de 190% y muches utadtmu
argentines y m:'wnfe« $ ore 97,6 o sean ol cambio de
o $ wm. 22,8, ¥ .@»‘%933. $ 28 nde o0 nenos.

segin mis okloulos (peblaaidn 1900: 4.607.341) en el afio
1900 1s deuda pibliom yor m§i~z9nta-pm¢mt1w serfa ds § oro
714,5 y on 1932 § ero 797,7. Pero-esta ceaparssién estadfeti-
oa, que os busna para estudiar la p:;iqén tributaria, desmere-
oo ctut!ttmcnh ouando s+ oonsidera 1w ttmen privada oa-
oi omw. ntuéu mcho mfs dtil parxa el ﬂmch&a y que figura
wi el oapftulo IV de al Arabas. N

Ta falta de estad{stions completas del impuesto s la renmsa,
haoe imposible la determinseién del rendimiento econdmise imdi

vidual y per elle, el fovestigador debe utilisar el dtodo de

las amxxucimc Yy d.cmumn. '
———— TL/\/\)

Constituye la preccupaeiin de ios ministros
de Hugtienda y es diffoil determinaria con exactitud.in la $po-
ou del Godierno Provisional,en el desso de sanser las finansas,
se traté de establecsr las aifras verdaderas do la deuds flotant

¥ ver elle se trabajé mases enteros dessnterrands expediem tes vi
Jisimos ,Qedinitando deudas del Cobierne sentral y de las repar-
ticienss sutondnomas, finigaitando presedimientos pareli-

‘m.;, pere la magnitud de la sarea, tsn entusinstanente cons
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zada paregs que desalentd & los que tan buenos propdsitos te-
nfan y se abandond la obra emprendida. Juchas deudas se han
prescripte, otras estén olvidadas por sus acreedores o bam
sido pasadas a ganancias y pérdidas ée los respectivos halan-
ces.

30 ha tratado, no obatunte de gonwolidar esu dﬁuda_ flo~
tante sin recurrir a uns emisidu de dilletes como se zconse~
Jabm © a un impuusto tal que perzitiera asortizur las deudas
de¢l Eatado. Porqus es evidente qus las finungas cstaduale s
rechasan el procedimiento d¢ gravar a uns sola generacién.
paralisando su desarrollo coonduico, con medidaw de esa fne
dele. Lo 1dgieo axas imponsy una cargs que s¢ distribuyera
en uns cantidad de uiles. X1 problema mds inmadiato ora ol
de la deuda gxigidble @ oorto plaze que¢ dedfa ser caneelads
sin reourrir a la ayuda exterior. '

A «stos gérmincs estaba redusida ia ocuestidn en ilos diti-
mo8 LiiOB.

Desde sl punto de vista oclentf{fioo 1u deuda fiotante y
la deuda gonsolidads tiensn diferenc¢ias fundamentales: Ia
deudn sonsolidada exige 8l pago puntual de un interés y fija
la amortizacidén anual em un porcentaje determinade. Ia deu-
da flotante no tiene interds, suivo rarve ousos (corto plase)
J no s¢ aaortixd sino cuando el Hgtsdo puvde hacerlo. De
ah{ entomges yue surja una gran diferencia cntrc estos dos
tipos de deuds pdblica: misntras #1 rimeroc existe oon el
gous.timivnto del acrevdor, ¢l sugundo ne uxiste con <se cone
sentimionto, sino por la voluntad del deudor, que es el
Zatado.
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han sido posidble establécer, son las siguiontes:

Aliss Jilen do ponos m/R
1913 93.981
1914 256,325
1915 L2406
1916 515.787
917 627 .489
1918 711,255
1919 73+.589
1920 682,274
1921 Te5.261
1922 892.8%
1923 - BMGeS

1924 746.812
1925 485.197
1926 509.265
927 W8, 40
1928 615.762
1929 737.657
1930 1.0%.690
9 1.325,0
1932 852, (D)

Interenss hnger goncoer el detalle de la deuda fiotante de

(1) Dol ano 1913 & 1928, dates de l1a Oficins de Zstadfistica
Hacicnal, wulcados por Tornsquist on "Bussiness gondit-~

ions in Argentina®, excldido sumas adeudadas por reparticionss

autéoemas y F¥. CC. del “atado.

Aho 19 1%0 (dnto Memoria Contadurfe alio 1930 p‘g

33). 1932, Memoria Hasionda, Tomo I, t{ .

¥ ia m»u de cmm{u del ail0 31, Tomo I, J..

~sigue 2 la otra pigina-
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les afles 1931 y 1932 que se publicd oficialnmente en la its-
ma Memoria de ﬁacicm, con una impertants innewaciém, ocual
o8 1a de ineluir ianuln -gomo sorvesponds- las sumas adew-
dadas per las reparticiones sutondnomas y PP.CC. del Estado:

Disminucién en el
Rubres de la deuda Afie J
-—-——nm - - L
letras de¢ Tesorerfa 463,86 457,59 6,1
Bonos del Tessro 43,2 - 23,2
lLatras per upucz:ol 12,0 -~ - 14,0
Baneo de la Naad :
Argentine 25%.9  259,9 .
Otros Bances (ceu-
ciones) 32,5 32,5 wew
Reoaudaociones & trans-~
Toredient trémite 39, 93 ;’g 3331;7
IZzpedientes on @ X
g:gzunt (a 1a 4,2 27:‘% 6.33

uds exterma (a

per) 20,6 60,8 9.8

10286.2 &7.3 “32.9

Partidas adicionales ‘
que no figuraban en 6l | 3}
balance primitive: ‘

Bonos del Tasere b, 3 - 4,3
Caja du Jubilacionss

(aporte putromml) 7,0 - 7.6
Yacimientos Petrol{fe- 3

ros (focturas) 10,0 - 10,0
¥?.CC. del Smtudo '
(aéfi0it) 19,9 - 19,9
Deuda externa (aif.

csabio) - .6 .- 3.6

Total  RAREC B2 8727

~ Este reduccidén de 477,7 milloncs de pesos fué reaiizada en
la sigulents formea:

oomo deuda flotante del aio 1931, 1us oifra de pesos moneda ng
cionsl 1.168.675.173,5L, que no e temndo en cuenta.

In el discurso dsl Miniastre Uribuxru, promunciado en 1931, se
dan gifras de¢ la deuda flotante que han sido estadlscidas por
108 balanoes del Toesoro, pore yue differsn de las oifras off-
clales que yo eito ahoram.



Producido del Mprdstitc Patridtice.. job,2 millomes de §
Titules entregados en gumplimiente de

la Ley 11.558 (Yaeimientos Petrolife- 20.0
“. 0“..00'.".Ql'0.‘.‘..‘.lﬁl...."’ »
Tftulos entregndos en quaplimients de
i1a ley 11.5% (aporte patrumsl de Jju-
iilﬁdi’lﬁl)-.............¢44....g'..-. 7.0 " s w
Realizaaiép 4e otros tftulos existen-
tes en Tesorerfa .(EE.GG.481.Estadal.. 13,1 » » ow
Girado sobre la cuenta del gobieras

de Francia (armamsngos, decr.2 b 249 " ..
fonds o 1u Teporerta de 1o Nas agu...i 8.3 " .
Regsursos efeotivos.....$ 365,3 "

Ordenes de page anuladas por diversas
causas, que dosoribird en su e
Hemoria la Contaduria Genmeral ......." 1124

"
T“‘l coo.oooco-...o..,t :zzlz "

Pero la eifra do &:7,3 aillones para el afio 1932, no es
definitivae, porque faltan agregarle purtidas nuswas cremias

“ " =

durante ol ejergieio y que suman ,7 millones, a saber:

Banao de la Nagién (suman giradas)... 5.0 millones (X)
Regasudagiones a sferireeascncecnee 7.2 " 2)
Expedientes sn t $8 cocccncancacen AR5 *’ *)

Tﬁm [(E AR EREENERNESEER R &.7 "
dedusi¢ndo 1z existencia on Caja ¥y

BaliCOB cercrvecsocssscsevssdssoncsnse

quedando un saldo neto 4o ...ceve0ceen b, :
qQue insorporames a la cantidad de 37,3 y nes af un total
real de 852,1, suma que sorresponde u la deuds flotante
de 1932.
En febrero de 1932, esto s, &l hmeerse eargo del Goblur-
no el agtusl Presidente Ing. Justo, la doudn flotante se caleu-

(1) Este auments proviens de dos pertidas: de 2,9 miliomes,
girados sobra ls Tesereria del Gobierno d¢ Francia para ser
aplicacos al yago dv Srdemea relativadas a armamontos, pen-
dientes desds 1931. De agusrds eon el convenio realisado

por sl Podexr Ejecutivo de 1927, a que so refiers en Deareto
de Agoste 23 del zismo aflg, loo disposicionss desQurgan le
deuda del Gobiernc Macional, abisrta on 1a misma €00 e
virtud de las Leyes Nos. 11.266 y 11.378 (armamentos). Como
la deuda ce¢ Francia mno figura en nuostro ourge, sine &
medida que se lv componss oon esta clase do adquisicie-
neW, 2p8re08 on @l aiic mencionando ol aumsnto Gitado,pem re-
sultande dete de la simple cenclmidh de opereciews pmdfentes del Rjer-
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laba en 1.300 millones (3). 1os sucldos se sncontraban smy
atrasados y las cuentas de los aorsedorcs del I'stado no se
pagaban. Ademds, es dedfan grandas sumas al Banco Ofiafal.
tstas eirounstancles determimibensu sstancamiento econdmieo
de graves: oautemn;tu para la poblacién. !a existencia
de Tesoreria era sdlo de 14 millones de pesos.

) Mimistro de Kuotondé. Jﬁr. Hueye, proyuse ia emisidn de
un empréstito interno que se llamarfe patridtiso pars que
despertara ads interes.. en el shorre popular y su coloca-
cidn fuese ads segwa. I roder Zjooutive, sgeptd esta so-
lusién, que el Congresoc confirmé uansio}xmndo ia ey 11.580.

“Ia lay fué yrayegtads y soncicnade -dise el Miniagre
Dr. Huayo en su Hemoria- ¢on una cldusula (Art. Ye.) segin
la cual los fondos del :mpréstite no debfan aplicarse &
otro objeto que el de liquidar 108 sueldos y cuentas atra-
sados de la Administracidn, ol descublerte de la Tesoreria
con ol Baneo Oficial y -despuds de un agregado introducid
por V. H.- el déficit de explotsoidn de los FF. CC. del Es-
tado, habiéndose asf mismo, estipulado que el orden de pre-
1agién en los pagos estarfa supeditado a lu urgeneia que
revisticse cada grupyo ds compromisgos.

«e.01G30 de 1931, es evidente que no implioa el uso de oré-
dito bancaric para las negesidades dei ejercicio fenesido.
Bl saldo gomplementario del aumento: 2,1 millenes correspon-
de & los interescs devengados y cupitaliszados durante el
afio por la euenta qgwe figura & nomnbre del Goblierno de
Gran Bretaia (lLey Ne, 3.0.350). 28 :auda e el Poder Zjegu~
tivo no tiene fagultaud para tumar & su cargo ei servigiode
ests deuds, suya regularizacfon se propuse al H. Congrez en

1927.

(2) Zstas partidas comprenden las operaciones pendisntes al
gerrars: el ejercioie. 3u imporse se halla couponsado con los
ton?m ordinaries oxzuomn on ol mismo momento an la Taso-~
roria.

(3) Tom. I. Memoria Hecionda, pig. 37.
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Con arreglo a los deseos expresados on el gseno «1"3. Con-~
§reno ¥y atendiende al consejo ds las oirounstuncias, fue-~
ron en ess virtud preferides leos pagos yuo de un modo u
etro condunjessn a satisfager J.ai atrasos oon servidores o
provesdores do¢ las distintua rumas de la Adainietracida y
asf, adends de las pertinentes a todos los ministerios y
‘a los ferrocarriles del Zstado, fueron uquidadu las Srde~
ha generales que o8 hallaban psndientes en fawer del Con-
sejo Bacional ds¢ Zducaeidn y de las munisipalidades de la
Capital y de las territories nagiouales, reparticiones que
a ocauss de la falta de entroga de su participaciln legal
eu la contribusién direots del ejercioio de 1931, hadfan
& su ves ineurrido en mora gon gran parte de mus servidores
y acreedores gomeroiales.* (I). |

31 bien es sierto que el REmprdstito Patridtice ne fud
totalmente solocwde, su produsto alcansd para satisfacer
1as necssidades afs. urgentes, que ¢ran HeNores que Jas
que se suponfan, una ves verifioados los oréditos.
Las sumas ucnndu an el Tesoro fsron destinadas a:
gucu‘ﬁ:y cuentas Brasadas .c.o.e.. 2&.8 atllones ds §
Suasacs .L ::::::‘ ::hmiutmuna... 120

RO AOOUNERLAAAS cv.0ccrnvcnsanace 99,5 " n .

dosumentadas eon Bonos durtnte el A
.‘.r“.i° 1’? (B ERNRIFREN N NN NN N 33., ’ " " "

gon el Com Bagional de¢ tduoa~
“ (I EEEEENENE TN NN NNNENNENNNENENEES 25. » bt "
son 1a Municipalidad de 1s Capital 3,0 ® w o

eon las Municipalidodes de los Te-

zritorios Nagionales sressncsanens l.? . “ =
Servieios de la deuda flotante extar~
na 2&3&{;:99&:: atrasos de ia Tese- p
r.r ‘ ‘u oesev. O....OQU.QQ..Q lo. " . fod
Déficit de explotacidn de los F¥.GC.
"1 E'w .‘......“...‘...IOQCODM " lod '

"

Total General ..... ok,2 " »
(I) Obeost. pdge. 39 y 4O. JNote Gonsral: los oundros e¢sta-

gﬁim han nido ‘tomados de ls Memoria de Naoienda de
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Bl trabajo realfissde para detemmimar l1a deuda fletmtie de
ejercisios sntoriores, fud regularisudo por Husyo y todos los
ministorios colaborarcn resrdenando los expedientss y depu-
rdndolos. Ia ley .éa' prespuesto paxs 1933, on su artfcule 12,
autorisatalls liquidseidn sin mée trdaites do los orédites
& fovor de lus empresas ferroviarias del Zstado y de paptie-
ouleres.y y T

F1 16 de Agoste ds 1933, el fnder Sjsoutive, envid al
Congreso un mensaje preparado por el Ministerie de Hagien-
da, tendients a regularisar y muw ios ‘oouproltm de
ejercicios anteriores hasta ¢l 31 de Dicivabre de 1931,
istes importam 13.322 eréditos que significan § 26.783.288
y euya distribucidn per dnsxes es:

10&6. Interior ensneseninesnsa ‘ 3011 .“21.63
222. Relasienes Zxter.y Culte * 1,. .mdl
7 8, Maoienda sessssvenncens s " “a ) 4 .'%

5.100. :“t‘u‘ ¢ Im.ﬁn‘.on " 9' . O:g

20261. mm‘ esesrsvenesancnss 3.3%. 5 ’ .
gl ] mn:loooutnooo.ooabﬁoa " 1.236. : .7“2

o B scecnancscnsae " .

‘ 2.322: Obras PID1iOA® .ccevoceees” 2.2_23. 0:33
~ Les atrasos comprenden orddites por 35 acos, cuys eRuMSIa-
cidn es:

uo 1 LA RN R B NERE RN NN SN N K] 3 100.00
1 $0g 08 sevsscssnscen b » U0
i x I EENNERENEERENERNENNN) " 10“;2.00
R § teesevseonsse st " NQOO
» 1 [ EEENEEINNERERENENNENN) an ‘53.00
» 1 0 S0 00000080080 np08» " b?.sl ow
. 191‘ [ EEE NN Y EERNY RN RN N " ﬁ.“noa
" 1912 AR AR R AL R EE RN RENE S " -.mgt
" 191 SN PISOIBIELEOENERIDEOIRS " 1 06‘* 053
" 191 SsansNBaseresacenes a o%“o
» 1912 LA A R E R RN NS N NN ENE NN/ » [ ] 98'&
* i91 SSssscsoeveceseneen bl . .

" lg&z seseudsaessnnneay " b ¥ tgao%
“ 191 Pesbtnsresesnsnstoe " 12 1&:79
" 1919 eeaercecnscconenss T 189.487.26
i 1920 I AR AR EE NI N NS RN SRR " 3&'? l9‘
" 1 QO.GQQ.....QQ..O.- i 2 [ J .78
» 1932 eennsnssnncerivsose » F 2-909.99
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Ao 1922& seesesseasscsrasase

I XN REF RSN NES RN RS
192 [ R NN NN N NN NN RN

192 [ X I BRI BN L B LN BN IR B N BN

b
i9% (A AR EANE AN AR EE NS RN in‘égz 203
1939 Lol . '223'859 ‘89
130 2P 99 seOPsOeREPeR e 10. g

1931 YN RN IR RN R 1 553 Bb.ls

Ademas 48 estos orfditoa individurlisados, c¢xistan otlros

T 2 % 2 3 5 8 3

cuya investigmoidn se estd haciende.

%l Poder Ejeoutive se propons eangeler tedos los orédites
con una emisisn paulsatina de titulos, en las condicicnes que
autorise el artfeule 12, de la ley 11.67. (Presupuustio de
1933} ~

\ ———
DEUDA A CORTQ ITAZO.~ FEeta os uns forma de la deuda pdiblioa
sunamente desvantajosa, por ser onarosh y ol mismo tiempo,
careger de la elasticidiad negesaris. Ea prafurible conso-
lider la douds flotante a largo plaxe gon un interds médi-

o8. , \
En nuestre pafs existe desds hage muchos ailos. A fimes

do 1933, ademds dei anticipe de istados Unidos sor 55 millo-
nes de ddlares, s® obtuvo sn lLondres un orddito rotative

por 1,250,000 £, para evitar diferencias de ganbiov en los
servicios de la deudn «xterna (I). iiste orddito se cunceld
oen Mayo de 1925; ,

Continuarcn realizdndose préstamos « corto pluxo en los
Lstados Unidos desas 1923 s 1928, que se iban cuncelando unos
oon otros y amortisindose son 1oa empréstitos roaliszados en
ese perfodo. 354 bhen fuercn aumentados en 11.700.000 pesos
108 préstamos en Zstados Unides, on ommbic quedaron disminuf-

(1) de *Yponomfa y Finamsas de la Hacidn Argentina®, C.F.
Suru «1932 - Phg. 6.
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dos on 8.400.000 los dessubiertos en el Baneo de la Nad ém
y on 8,800,000 las letras de Tesorerfa. = 1925, 1a dmda
& gorto plaao aM importante: dessense porgue en e¢se alic
B8 cancelaron px"aiuu en istados Unides por 53,8 millenes,
antioipos de los Bangos de la plasa por 64,8 miliones, des-
cubiersos en el Banco de la Nagidn por 72,0 millones y 33,7
millonss, letras de Tesorerfa por 2,1 millonss y ol exédite
Baring por 14,3 miliones. las variacionos se repiten en los
afios pesteriores. |

M 1928, 1a deuds a corto plaxo acrees, sn 1os Bancos on
28,5 millones; la d¢ armamentos y diferencias de caudio al
Bango de la ¥agidn en 12,2 milliones y se disminuyen por can-
aelacidn los préstamos en Zstados Unidos, por 28,3 millones
¥ las letras de Tesorerfa por 1,% millones.

Zn 1929, sube 1la dsuda por haderse girade en descublerte
contra ol Bauco de la Naeién § 90,4 millemes y aumentad en
2,% millones los intereasss de la deuda por Mta&cmiu de
saubdio del préstamo de Gran Bretafia y en § 37.000 el salde
de la cuenta de armanentos. In carbio ss aminoraron ea 9.3

niliones 105 saldes doudores a los Banaes particulares.

n 1930, segin el estado publicado por ¢l Godbisrme Pro-
vieionsl, ls deuds a corto plaso per los congeptos de las
anteriores, sumaba ol 31 de Dieiembre $§ 866.670.000 pesos,
acusande un sumento de § 318.192.000 sedre ls de igual fe-
oha de 1929. Con execpeidn de 2.249.000 suprimidos de la
deuda de los FF. CC. del Istado, todus lus demds menos
una aousaron los siguientes ausentos: 59,1 millones en los
anticipes de los Pancos partioulares; 53,1 millonss en el
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orddito directo de la Tesorerfa General en ol Baneo ds la
Baoidn; 3,2 millones on los interessns dol pristamo de
Gran Bretans; 7,5 millones en ol saldo de la gueanta de ary~
manentos; 17,2 miilones de un adelanto heoho por la Muni-
cipalidad de la Capital y 175,0 atlliones prmnnmc de
nuevos préstames obtenidos om Zstados Unidos por 50 millo-
nes de ddlares y en Gran Braetalia par % ufllones de £, Ade-
ada, se inclufs en ol satado, arrastres de ese ejercia o‘
J @ teriores, recaudaciones a transferir al Conscjo Nadl o-
nal s Eduocucidn y Minicipalidad:: y saldos aoreedores de
cusntas np«uaiu POT uns suma muy imparsante,(I).

A fines de 1931, la deuda a corto ;laso, segin las ci~
 fras del Gobierno Provisional ers:

Préstamos en EZstados Unidos..... §6.310 (miles de § -/l)
Préstamos sn Gran Brotaia ...... 14.320 v .

Degsusntes en Banaos de¢ la plasa W9l. " "o
stamo de la Xunigip.Capital.. 17.410 : : : :

Bonos del TeapoX0 cccvacsncesacnsnne 230070
Deuda al Panco de la Naoidn:

Antieipo a la Toporerfa........ 123.680 "
Anticipo pare la cusnta do armm-

mtu' .‘.’..‘.‘IO'OOQOQDQQ."Q 5 ”O ) i " " ‘
Reintegracionss fondo convorsidn 15.910 " woaow
Foudo de Conversién (sancela-

.“B ‘. ‘ 2.2;”. )'otdco'-‘--o. 28.@.0 " LA b
Translformagi tn préstamo Oran ¥
mm".‘..QOOQOOOOQGQ¢¢.Q... 56.250 s » " .

lLas ¢iiras ajustadas por ¢l Miniaterio de Magienda agtual,
que gorreapounden & 1931 y 1932, figuwan en el cuadro que ae

b
=
=

transeripte en plginas anteriores, por 1e que a ellas me
remito.

De lo qus se deducs qus la deuda & gorto plaze es importan-

(1) Seares, Obra oitada,

~ Lo® 4atos del a0 1929.1930 {‘1931 rm ron tomades de los Ba-

lanoes del Tesoro Nacioenal, ioudos durante la administra~

cﬂu del Gobierne muuom

mumm 1a Loy de mr&aute Patriético ver "Revista

m ‘;&hl Banco de 1a Nucidm Argentina, Abril de 1932,
7 ¥y 48,
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tisima, pues comprends las tres cusrtas pmrtes d¢ la deuda
flotante total y es obra da buen gobierno redusiria @ te-
40 1o posidble,

-

Consideraré sclamente ios ditimes siios que han side es-
‘pectéoule de miltijles scntecimicutos seonémico-finemcie-
ros, dsjando pare otra oportunidad lia W 4¢ 1a obra
de los anteriores Ministros de Hacienda de¢ ia Nacidn.

Comensaré Lor couparme del primer Ministro de Haecienda
que tuve nuestro pafs ocuando el guneral Uriburu ss hise
carge de la Administracidn 2ibiiga, a mafs de la revolusidm
del 6 de Setimbre de 1930. |

Me refiere al Dr. Zurique 8. Péres, que sustituyd em el
cargo al Dr. Peres Colman, el ounl durante el ano 1930, sélo
fimmé los dseretos aceptando ol comtrato ds préstemo con la
Chatam Phenix Corporation, por 50 millones de délares al
5 % por 6 mesen y 1os de eminidn de Bonos Obras 3anitarias.
Al huwerse ocarge del Ministerior el . Sy, Pérex se encontrd
con muchos expedientes impagos, un défigit conaideradls y
el venoimiento préximo de los préstamos a corte plaso. Z
2 de Setiembre, firma el deoreto acepytando el scontrate de
renowneién del préstamos por 50 millones oon la Chatam,
por Brown Brothers de Huewn York @« un aio y al 5 % de in-
terds. En la misma fecha, 8¢ acepta ol préstamo de la Mu-
nigipal idad de la Capital, por 18 aillomes de peags al § %
anual. A fines do poviembre el Godierno Froviaiomal (Uri-
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bara), apredd el plan finaneiero y preyesto de Presupussto
presentade por el Ministro de Magionda y el 16 du diciembre,
se asspte un préstamo de £ 5.000.000 {2 .2.500.000 al 30 de
Junio de 1931 y & 2.500.000 al 31 de dieiomdre ds 1931, ne
renovablis) ds Buring Brothers y Co. Ltd. y Morgan Orenfell
de Lemdres. Ei 30 de diojembre de 1930, a¢ firma un deore-
to disponiendo la eancelacidn del préstame de 16.101.502 d&é-
lares, por cusnta de la Munieipslided de la Capital (con re-
cursos del Pondo de Conversidn) eon la Chatam Fasnis Co. :

exoluyendo a esta institucida y su rupressntante don J. M.

Agosta de toda negociaoidn. con el gobiermo argentino en sl
future, por mo querer renowar li opexrasiln segin compromi-
so smterior. La Municipalidad debfa restituir el antisipo
on ddlares, dentro de los 90 dfas. Otro decrety dispone la
utilissncidn del Yondo dcv Couversidn pura pagar ese pristame.

Y, por dltime, cabe eitar ¢l interesante dacrof.o del 30
de disiembre de 1930, sutorisando al Banoo dv la Naaidn a
utilisar el Fondo de Conversidn en ¢l exterior, pudiendo re=~
integrarss eu lu Caja de Conversi én mediwmte la antrcg& de
billeges al tipo de O.bk, (I).

El disimo decreto firmade por ol HinSatro Dr. Péres re-
ferents a la deuda piblics, se refiere a lu enjsidn de 70
millones en tftulos del Crédito Argentino Interno 1929 -la.
Ley 13.539 (Presup.1929-art.6o0.-trabujos mibiicos) y que
lleva la feeha 16 de enero de 19R. (2).

(1) Kemoria de Haglenda. Tome II, aflo 1930-3i. Pdg.65.

{(2) X deoreto 6 de marso de 19)1, dispone la emisién do 20
millenes e t{tulos, que fué anulada. = 30 de emero 1931,
d:-.igu# “mmnu s loa Bapqueros de Hueva Yor} del présta-
n 8.
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Como sonsesuenoia de la remuncia del Dr. Pérvs, me de-
signé Ministyo de Bacienda sl Dr. Rurique Uridura, suye pri-
mer dscreto amula una emisidn de 20 miXlones de tftulos dis-
juesta por el Dr. Péres. % 21 dv abril de 1931 ss fasulta
al Panco d¢ la ¥asidn pura transferir al exterior el Fendo
de Conversi én.

z21 22' de abril de 193), se prorroga por el auo 1931 la
vigenoia del acuerdo el 23 do agosie de 1927, segin lo dis-
puesto por las Leyes 11.266 y 11.378 (compra armamentos).

El iKinisterio de Hacienda podrd dimponer de las sumas depo-
sitadas actusiments en 10s Banods de la eiudad de Parfs pa-
ra abonar las compras efectusdas en otron pafses, reinte-
gréndolas en la primers opertunidad a fin de que ol monte

total a inwertirse on Franois sem vi estadcido por el a-
cuerdo de referensia.

0 23 de Junio de 1934, se dispone lu emisidn de bonos
del Tesore de 20 £ de smortisacién trimetrai y 6 £ de in-
tarés anual, para jaghr & los acresdores dol Katado (deuda
supuesta 26 millones). misidn memsual de 10 millenss.

Cerganc el wenoimiente del pristams en lidrus ae autori-
ss (27 de junio ds 1931) ol Bameo de la Neeidn a utilizar
¢l Fendo de Conversidn en el exserior, hasta 2.500,000 &£.

21 6 de Jjulio se imiten L0 nillsnes on t{tnict JATR ATUR~

nentos.

21 2 do Julio se dieta ums importante resolucidn que
transcrido: "Comsidersnde: Que por aguerds general de minis-
tres dictado con feoha 16 de Ootubre 1930, se sutoriad al
Banoo de la ¥agidn Argentina pars extrser de la Cajs de Con-
versidn el oro nesesario para atender u‘lu servisios de la
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deuda pibliea externa, eontra entroga de su eguivalents m
‘billetes; Que adomis de las sumns destinadas al pago de inte-
rés y amortisacién de emprdstitos congolidados algunas pro-
vincins solisituron la eanotlaci&n. medionte cl misno prece-
dimiente, de préstamos que vencierci en Norte Amdrics. De
no haberse accedido dichas provineiss habrfan tenido que su-
£rir una pérdida importunte motivada por la alta cotizacién
del adlar americane; Que si bien dentro de los rines que die-
ron lugar al asuerds del 16 de Octubre de 1930, pueden con-
siderarse inclufdes los fondos usados para cancelar 1¢s
préstamos de refarencia, es conveniente aprobar las medidas
tomaGos por el Departamento de Mageinda pura satisfager esas
cancelagiones;

Por entam gonsideraciones;

Art. lo.~ Aprudbanse las sigulontes extraccicnes de oiro me th-
1300 mediante la emncelasidn ds) agu:valento en billetes,
o

realisados por 641 Banco de la Xagldn Argentina destinadas a
atender ol pago ds los préstaace otorgndos & varias provin-
cias pOr bangueros americanos:

Nov. 30/930.- Provineis de Cordoba. Cancelacidn de parte

de un preatamo de ddlares 6 millones ¢u Nueva York, um mi-
1lén quinientes mil dflares (D. 1.500.200).

Abrdl 30/93.~ Provinoia de Cérdodba. Cancelasidn de parte
de un prdstamo de dflares 4.500,000 en Nuova York, ssiscien.
tos eincuenta mil ddlares (D. 650.00C).

Jugie 30/931.~ Provingis de Tucumén. Cancelacidn del présta-
mo en Nueva York un milidn de délares (D. 1.000,000).

Art. 20.- Comunfquese al Banco de la ¥acidn Argentima y Caja
de Conversidn, publfquese y arehfvess. |

URI1BURU ~ Pige - Culatayud ~ Rethe-
Arias - Medina -~ Dajreausn =~
Bosch - Uriburu. .
%l deoreto del 5 de Agosto de emo aiio, autoriza al Xinis-

terio de¢ Hacienda a convenir gon los aordedores del Sstado,
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el page d¢ sus facturas por sumas superiores a $ 500.000
oon titules de Crédito Argentine, estipuldndoss las condiecio=

nes recfprovas. I3stableee una nueva NOYma.

F1 2 de setiembre se autorisd por decreto la eaisidn de
130 aill;neu ou t{tulos ds Crédite Argentino Interno 1930-
la. Ley 11.577 (Presupueste 1930. O0.P.).

3l 14 y 29 del mes ni-ib. se droretd una emisidn de Bones
del Tesoro por § 4.785.771,28 y § 178.412,53.

¥l 23 de sstienmbre, en acuerdo general de miniatros, se
aprefo el gontrate de préstamo de dflares 23.908.000 cen
Brown Brothers, Harriman y Co. de Hueva York, al 6 £ anmual
(10 millones & 6 meses y 10 & meses 9).

£l dfa siguiente (24 do setiembre) se apruedan las ventas
de letras de Tessrerfa congurtadas con diversas firmas comer-
gfales @ industriales en xaavu York por d8lares 3.908.000.

El 31 de Octudbre de 1931. ee diapone por decreto la entre~
gs por el Banco de la Nacidn Argentina de la suma de pesos
286.692,59 a 1a Municipalidad de Tugumdn a fin de evitar se:
perjudiques en las dtrarokttaa de ¢ambio.

A fines de dielemdre venofa el préstamoc a corto plaxe
en £ y entonces Uriburu mandd pagar £ 1.250.000 con ore
de la Caja de Conversidn (deoreto del 22 diciembre de 1931)
y o1 resto -£ 1,250,000~ 1o renové con vencimientos esoalo~
nados de 250.000 £ que vencen @l 15 de julioc de 1932 (de-
orete 10 de diciembre). (I)

Y aquf termima la obra del Gobierno Provisionsl y sus mi-
nistronde Hagienda, euya polftica en lo que se raficzre a la

(1) Memoria Maciends, 1930-31,
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deuda pdblica, #¢ ha moncionado escuetamente, en la lista ds
decretes do pdginas anteriores.

El prooedimicnto de utilisar el Fondc de Conversidn pars
ol servieio de la deuda no es nueveo, pues ¢n novimbre de 1923,
pars evitar grandes pérdidas en el cambio, ¢l Janso de ia
Faoién a pedido dwl Hiniaterio de Haciends utilisd ¢l Fonde
de Conversidn (10 millones ore) para el pugo de la deuda ex=
terna, ue se reintegré luego, en purte de la Caja .. de Con=-
versién. in 19+, se extrajo de lu Cajacde Conversién a re-
dedor de 19 millonas de pesos 6ro oon ¢l miano objeto.

Dedo agregar tambiéu, yue fuera de 108 préstumos a corto
plano gontratados por el Gebierne Proviaional, se reourrid
al orddito intermo en diversas opertunidudus. A pogo de ini-
glar sus tareas el) gobierno las inatituciones bancarias le
prestaren 100.000.000 a 180 dfan con 61 5% £ de igterds.

Se desconturon primeramsuts s cuenta de ese crédito pesos
46.425.000 y o1 saldo de 53.575.0008¢ resolvid usarie a par-
tir del 15 de noviembre. (1),

Le Comisiln de Redescuense, cresda por deereto del 25 de
abril do 1931, dige en su Memoria: "3ou eonocides los jJeshos
que determinaron la aplidasidn de las leyes de redoscumto
Nos. 979 y 9577. lLas exportacionss do metdiios, pura aten-
der los servieios de la deuda ;dblice y lu movilizaoidn rota~
tiva del Yomdo de Conversila gon el fin de desgongestionar el
Beresdo de eamhios ¢ impedir mayowes alternativas en ¢l valor
de la monedm, habrfan determinado una fuerts tensidn en el mer-
cado monotario, si la eminidn respaldads por documentos camer-

(I) G.F.8¢ares "Zconomfa y Finanses de ls Nacidn Argentina®,
1933., . 259.
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siales, no mublese contribufdo & aiivieria. 3¢ ha evitade,
por consiguiente, que el pafs saruses del medio oirculants
necesario para el movimiento de sus cosdchas y 1. evolucifn
norasl de 108 megosios en desurrollo, desgortando parc éstos
el peligro de una brusea liquidaeidn.”

*Asimnisae los Bancos han podido reconstruir sus snagajes,
sin que ellow loa haya zadunlﬁe s emplear loa fondos adicio-
nales obtenidus en aumsntar sus préstamcs y nucvas inversio-
nes. Por el contrario, se hu producido uma li uiducidn gra-
dual de las carteras banaarias, a tal punto que n fines de
1931 dichas colecaciones snsefian uns contrnccidn de § 17,b
millones segin lus cifrus compiladas por la Oficina deo Inves-
tigaciones Eoondnicas del Bango d¢ lu Nacidn Argentina. Co- -
mo, por otro lade, los medioa de pagy hun tenido ina adaptar-
se, no obetante el umo del redescuento, al menor volumen de
las transsaeciones comerciales, los fines perseguidos por el
degreto del Gobierno Provisional del 25 de abril de 1931, se
.han sumplideo sin loa riesges deo upa influvnoia interna, gra~-
clus a la prudencia con que oo hizo uso do lu fagultad con~
gedida.” (2).

21 pugo puntual de pucsstras obligusiones exteriores moti-
vé slogiosos comentarios en Norte Amiérisca y uropa, espesial -
mente el sagrificeio que se hiso purs cumplir ¢on el préstamo
de 50 millones de ddlares. Por elle, ne ooncedieron nuevos
préstamos y prdrrogas.

De la Memoria de la Caja de Conversidn (1930-31) he tomado

las oifrss que se refieren a la extraccidu de oro para sl pa-

(1) Memoria Huoienda, Zdieidn 1933, Tomo I, pdgs. 207 y 208.
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go de los servicios de la deuda sxterna. Zstas eperaciones,

previstas en la Ley de i‘resupuesto 11.577 {art.62) por cuan-
$0 el decrete del 16 do diciemdre de 1929 esrrd la Caja, fue-
ron ocumplemsriiadas por el desreto de) Gobierno Provisional
del 16 de eotubre de 1930, Guov dioe:

*Art. 10.~ Autor{zase al Bango ds la Kacxéu Arxgentina pa-
ra extrasr de la Caja de Conversidn mediantu entrega de su
equivalente en billetes, al oro necesario paro atender leu
servigios de¢ la deuda piblica exterpa.”

"Art. 20.- Serdn por cusnta del Gobierno de la Nagidn los
gastos que oeasione el envio al exterior del ore cuyo reti-
ro de la Cija se autorisa pregedentomsnte.”

‘n gomseguensia, @e retiraron em 1931 § ore 16%5.387.220,70
por la ley 3.871 (deorctos 1610/930 y acuerdos del 31/12/30
¥y 21/4/31), que eyuivalen a £ m/n, 17%.880.0v5.05. lLa garsn-
tia metdlica al 31 de diciembrs de 1931, era de pesos ore
260.890.696,67 o sea el 47,62 £ de 1la ciroulscidn total.

Queda por consiguar la amplia pubiigidad de loa agfes de¢ la

polftica financiera durunte ¢l Gobiermo Provisional: aonfersn-

cias, folletos, movimicnto menausl de Tesorerfa, etedtera.

“n febrero de 1932, se hiso oargo de lu Administracgidm el
Ing. Justo, designindose Ninistro de Haocienda al Dr. Alberto
Huayo. T primera medida fué la de eonsolidar la deuds flo-
tante, do ln cual me he ooupado en el sud-aapf{tulo smtericr.
31 29nde Marze, savi{s al Congreass el proyeato deo ley des emprds-
tito patriltice per 500 milloues. |

Al d‘; sigulente, ¢l sonador de la Torre pubiicu en ol
diario “ILa Nacidn" su opinidn sobre el plan financiero del
Poder Rjecutive (empréstite y proyecto de progupuaato): “Ta=
nemos ~dige~ insuficiencia de regursos fiscales; la aitua-
cidu bangaria es afligente, cotizuoidn sdversa del gambio y
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desvalorizacidn de leos preductes del pafs..." o1 déficit
del presuapueste ai;:i!caraétnrf:tioi de los gebiernos sin
‘eoncepto de su uwisidn® y ¢l mal sistema impositive que re-
posa sobre los consumos y libéra desyroporcionadasents al
eapital y & la tierra. “Fera remvdiar essto, el Poder ije-
cutive presents un presupucato sin mayores soononfas, ausen~
to de impuvstes y sampréstite. Ia deuda fiotante -sugin
de la Torre- e» d¢ 1.500 millones, d¢ Los auniss 720 .
deben al Banco de¢ la Naeidn. %1 primer Prasidente que usé
de los fondos del Banco, fud de 1a Plaza, son las letras de
T.sorexrfa (37C millones), yue siguieron desyués descontando.
las prenidencias de¢ Irigoyem, Alwesy y ¢l Gobierno Pro~
vislonul aumentaron las deudas fletuntes, acumulando ddficits
de presupuestos.

Reecorooe gque durante la primera presidencia de Irigoyen
¥ la de Alveay dpooa de presperidad, ae pueds admitir algu-
na tolerancic pars el optimiamo sontagioso Que umpujaba a
gastsr excesivamentes, pcré no asf en 1929, 1930 y 1931, épo-
e de arisis. Ansliza 8l presupueste que ea igual al del
Gobierno Provisionmal.

Pice lusge: "Z1 presupuesto aduinistritivo no dedbe pa-
sar de 680 nillones. Zxoluyendo los servicios de ia deuda
externa dc ore (§ m/m 144 millones anuales segin informa-
oiéu del Ministerio de Hagienda), pura ser atendides com
AL 5 2 _Ro BSAR ¢ ' ZGREXA) eatas dltimas do-
Jarfan, ocome lo demostraré wis adelante, 250 millones mks
¢ mendos de exaedente, destimado s la smertizaeiln de la deu-

da flotante, suya desaparieidn psulatins condiciona el res-
tableoinisnto financiere.” "¥1 Proyeeto del Poder sjecutivo




55
entretanie, no prevé un eolo semtave para la axortizacidn
de la deuda fletante."”

Mtre las reducciones probouc:‘

*30.) Busgar recurses que¢ no sean de rentas mncralé pa~
;:t: it::?&:ul: i ‘;tg: a:;e“;-'ﬁ:?n&?“u’;zm:“&?muﬁ
M= al ane." |

Ds dénde se jueden obtensr e808 recur 908 -que Bo sean-de
reptas gensrales- para pagar el u_tvuia de la deuda exturnal,

"5 no viera la ﬁmunm ds obtenerios en condicisnes
ageptables, Rno hubr(a tc\aido‘ sl menor royax?e en proponer un
gonvenio de morateria 'w txes allos oon los acreedores axter-
nos.” *No veo desarédito en una agtitud de csa olase ousnds
se trata de un pafs en orisis quo ontra realmente en ol cami-
no de sanoar sus finansas,"

Propons usar durante 2 afios de 65 nillones de pesos ore
‘anuales de 1s Caje de Convarsién pare pagar 1a deuds sxterns,
entregando & la Caja oon un bone en lugar dn billetaes ¢l equi-
valente. Previendo la objesidn do la disminueida de la garan-
t{s menetaris, de la Torre dige que ol empréstito de 500 mi-
llones 10 hurd y adeads supons gue la ‘dauda flotante no se
puede solventar sin uma emisidm. "No existe posidilidad de
contrasr un emprédstito externo, no es posible el aumento de
los impuestios para hager llegar las rentas a 800 millones”
por 1o tanto, se trata de reslisar una emisidn por la menor
sume p0sible y en las mejores sondiciones.” Para sus De-
gooios mmuu y sanos J.a Repdblica Argentina tieme sufi-
ciente en estos momentos eon 1.250 millones on ofroulacilm
monctaria.

La disminueidn de la gorantfa serfs "teériea” y ne influi-
rfa en 1la cotizacién.
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A page de los scivte:ol de la deuda externa con cmisidn
susentarfs el medioc circulante y emrarecerfa s1 volumen de
letras a la digposieidn de la plasa. 3a un rdgimen de in-
sonwersida , no intercsa la garant{s efestiva. Cuando se
ored Lu‘caén o cxistfa ore y sin embargo, circulaban 293 mi-
llones papel. 738 un error conaiderar como indisponsabls um
gran excaje aotdlico pars la momeda qus vale por sf mismg y
no por el ore Gue lo respalda. Is prucban los hi;letes de
otros pafses que apenas tienen en 30 ¢ el 35 % y se cotism
mis alto.

Comonta luega, ¢l Dr. de 1z Tozxe, laa sonsegsuencia Quc
tondrfar en el erario provinsisl lca nueves impuestos y a®n-
seja una reforma del rdgimsn tributarioe. |

1a suma de 250 millonss qus 88 sgonoaizarfian gson el asiste-

ms propussto por este semador, se destinarf{a cada afic a anore
tizar la deucda flotants.

¥1 dfa 2 de Abril, el Dr. Holina formula algunss nalara-
ciones s las annttcntacionni doi senador de la Torre. Dige
que 0o s¢ emitieron ietrsﬂ de Tvsorerfia dursnte la presiden-
ela Alvoar':.qac s amortizaron parte de las existentes. n
ol memssje del 6 de Julic de 1925, se proponfa 1a conwollda-
¢idn ds esa deuda, yue no prosperd en el.canggqgé. Queda la
deuda tlciante el 31 de¢ Dieiembre d§ 1922, sobrepasaba leos
1.100 aillomes, de 1os‘qie se consolidaron hasta 1928, posos
597.171.527 ¥ e pagé parte de la deuds al Bango Nacidn. lue-
go aice qus @#¢ remliad el plan de eiiminar todas las deudsse |
8 corto plasg su ¢l sxiranjere, de tal munura que dosaparegie-
se uno de los mis graves prodlomas £inanciercs que represen-

tan pera un pafs los reiterados vencimientos por sumas imyor-
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tantes on el extaxiar y cuya renovasidy podrfa resultur 4aiff-
6il on Cualquier Lwoleuty qu que la situmeidn del meroade ia-
turnacional sufriers sualguior insonvenisnte. 51 se ubiers
eontinuado esta politica finauaoiera, ias finangas no ss hubie-
ran viato on los aprietus yue todos cunocen." Sa oanocslaren
préstumos internos y e¢n ol mensijes del 6 de Agosto de 1928,
se pidid al Comgreso autorisasidn juara invertir el superdvit
del cjevdicio 1927 (§ 3.068.482,51) pure cancelar letras de
Teaorerfa. 71 superdvit dei ejoraicio 1928 yue, segin el Dr.
Molins alcansd a 18.783.119,73 espora que el Cougreso resuslva
su destino también. |

Publioa 4) eatado de la deuds ¢unsolidada externa ¢ interna
al 31 do Dielombre de 1922, que era de § 1.294+.886.000,90 y
al 31 de Diociembrs de 1923 de § 2.268,.220.283,93. Del aumsn~
to, 579 millones se destinaron & gonsolidar deoudas delgobiernos
anteriores, 716 a ovras piblicas, obras sanitirias y urmamen-
tos. (Amortisado 322, millones).

Quedaban todavis a emitir 3 416.440.192,67 en tftuios que
Alvear no quisc emitir por no perjudicar ei mercado y la om -~
pagidad finaneiera del pafs.

%l afa 3, do la Torre, se reriurc a las aslarceiones de Mo
l1ina y dice que &1 quiso referirse a la renocvaaidn de letras
Yy no nueva smisidn por Alwvear; rugtifioan afirmaciones de deli-
ns sobre lz deuda flotants jue om slovada, oitando parrafe -
del Diario de Zesiones 1924, y oon referendgias a las gailsiones
para obras pdhlisas, dice de la Torre, quev son para counbinusy
obras ya iniocladaa en administracones nuteriores.

£1 dfa siguiente, el Dr. Holine se refiors a las letras de
T.sorerfa, gontestande al Dr. de la Torrs.
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Dice que "renovar® no signifies “descontar® y per lo twm to-
B0 eabe ¢l tdrmine “siguiercon desgontande” para la administra-
ofén Alvear. Y dice que se hiso una gonsidcrable amsortizacién
de las lesras de Tesorsrefa,de 440 millones se redujeron a 337
miliones en 2 aiios.

0 lo que e refiere a la deuda fiotante, qu& ors de 800
miliones segin de la Torre, es poryue no se ingluyeron ios 300
aillones de los FF. CC. del Estade.

Y se ratifica en los digho oon respaeato &l 3anco de l: Xae
sidén,

Por su purte, el Dr. :mrique Uriburu, refusa las afirma-~
ciones dsl semador ds la Torre, diciendo que las oifrss cstdn
equivocidas y lo comprushe, capooialmente on la déudu fieotan~
te, qus aloansa & 1.350 millones, de los qua 231 se deden al
Banco de 1: Faoidn, mis de 330 por letrus; distribuye las asig-
nacionss a las cuentas que ~segin su criterio~ deden soportar-
las,

f publignoiones posteriores, de la Torre reotifics lus oan-
tidades y sostiens jue las suyas son laus verfdioas, suzatiéa
que Uriburu poue en duda. (I).

2n resumsn, ls discusidu fud muy ilustrativa y nos huge
ver glaramente oémo es dffioil fijur la deuda flatante y cufl
o8 ol ariterio de oontubilidad que predomina on ouds administrp

(1) Ver *La Eaoién" 31{ 932; 1/4/932 pdgs. 1 y 8; aA/932,pdg.
Wi 3A932 phg.6; ‘ﬁiﬁ.r‘c‘h A/932, pdg.6; 7/5/932
c; iy 5& 9/ o} 10/'*/632 £06 ¥ 114/932, P“-
Quisd paresca extemss la importancia que doy a esta disgusidén
de finanszas, pudiendo creerse que su trascendoncia es sélo po-
1ftica; pero este es un error, pues precisamente el deseonoas -
niento que existfa on los ditimos alies, por ol atrase on las Me
motias de Contadurfs de las cifras aficinlas, a neoesaris
una referencia que llevara al publico is sensscidn de verdad
¥y 1o flustrase.
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eidan, 3e trata de disimilar ¢l déficit y éste os un grave pe-
1igre para muestras finansas.

 Comtinuande con 1a gestidn finanaters del Ministro Dr. Hue-
yo, debo referirme a los dearetos refersntes al “mprdstite
Patridtico 1932%, de fechas mayo 17, junie 6, junio 23, ages-
$0,19 setienbre, 1l cotubre y 26 de ostubre, fijando las i~
siomss, etoétora; los de fuohas 6 de abril; 28 de marse; 8

de abril; 27 de Junmie; 30 de dioiembre de 1932, sohxre opera-~
ciones a gorto plaso em 1ibras y ddlures (1 miildn y 9 y 17,1
millones) eon banqueros de Londres y Nuowa York; los de di-
oiembre 2+, ootubre 14, dietesbre 28, julioc 6 y v de dlclienm~
bre de 1932, disponiendo li emisidn de tftules de Crédite
Argentine Interno por 100 millones sn total. (I).

n el presupueate pera 1933, estém inclufdos dos artfsu-

108 ~30. ¥y 35~ que autorisan al Fgder Zjegutivo a efsetuar

un comversidn de los t{tulos de la deuda pibliga, Bajo su me-
Jor eriterio, sbteniendo uma economf{s de 50 millones. Xi
artfoulo 36, 37. 38 y 39 indican ei proeedimiento. 2 la dis-
cusidn del Senado, el Hinistro de Hucienda apayd sl procedi-
misnto que, per ports de les tenedores de titulos hadia side
objetado: "Ohjetan los tensdores de tftulos ocercunos o su can~
selacidn, que éstos demmejorafan immsdiatamente su aotual co-
tizsoidn, y os evidente, hay empréatitos argestinos que, no
obstante la situseidn av 1os mergadoa extranjeros y el quedran-
te oon que s¢ gotisan notualmento nusatros t{tulos, se amor-
~tissn sin smbarge a la par o garea d2 la par en las licitagio-
bes. Zste omomalfs so explion, por que dada su reducida eireu-
lzeién, 1os tftulos pendiontes se oncuentzan en pPOscAs manos

(x)~?;5;a Memoria de Haciends, 1932 (ed. 1933), Toms II, pig.
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¥ m estas osndiciones loa egoasos - :licituntes son dusiles
del mersado. Yo sé que se me wva a deoir «mi los ucreadores
an sate casc 'n valen de tal oirsunstancie para imponer son-
digiones oneresas al godbierno, perc eso 68 lo que oourre
son todos los smprdatitos son fondo amortisante asumlatl -
v. Los tftules d¢ esos empréstites se pugan o precios que
no estdc sn armonia ocon 1la cotismacidn de los merondos e im-
ponerlss ahors ums amortisacidn del 1 ¥ asgnifioarfu hacer-
los bajar el 30 £ apreximadamente, con grave perjuisis jura
los que han adquiride t{tuleas a tipos eclevados, basados en
la £é de los contratos en ue aparece la firus dal gobier~
no argentine."

Zsta ﬂtﬁouliad. la que previene de loo gastos de la ope~
rasidén, y clgunas otras qus pudisran presyntarse, Hrriesgan
difficultar la solucidn si es qus, como 10 supongo, sobrs to-
das las oosss hay el propositeo de ovitar un perjuicio al ‘
erddito argentine.” (I).

Nds adelante ~plaine 190k - dioe: “m mi opinidn gon un
pequase esfuerse mfs, con unma prddios en Cavor del sacrifisio
en ves de dirigirla al abandonc y al desalients, lz Nad én
Argentina podrfa mantenerase con honor en 1a lista de las na-
ciones qus cumplen imtegramsnte los compromisos contrafdos.”

*A nds, sefior Fresidents, conceptdo, un error arasfeimo
1a polftion de la elevacidn de la deuda piblica, resultude
a qus #6 liega suspendimdo las nmortisaciones por uns par-
te y emitiendo titulos por 1a otm, Lor valor de 150 millemes

(I) Diario ds Sesiones dol Sensdo -dioieudre de 1932. Yer
tanbién Diputados del 21, 22/23) y 23/ de “ﬁ ‘33 1932
Y Semadores del 28 de dicimbre de 1932. Discusién del Premi~
pueste para 1933.
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de peses cemo sou las autaﬂﬁexmw GUQ Be proyectan pars
el atio préximo. Ia obligacidn de disminuir la deuda se im-
pone & tode pafs celoso do su erddite.” ().

Al dimcutirse en purticular o1 artfoulo 15 (ya que el
30. se aprobd sin discusién), el senador lLaurencena opind
que 1s gonversidén no serfa posible y el seoador Sinches So-
rondo adhiridse s esta opinifn. Xl primerc dijo que de las
deudas suscuptibles de conversidn n producir{n uns oconow
nfe de 57 millones y que ¢l margen dojedo por Dipustados (7
nillones) era pobre, jyues las dificultudes oon los tenedores
 serfan muy grandes. Uno sclo que se negars a la conversd én
harfs imposible 1n ovnversién del empréstito entore. X1 se~
nador Sdnelwa Soxondo sgregd quo para la gonwersién ers
neossario dinero pore pogar A 108 remisos. Adends se pcrjn-

dica a los tensdores do seis emprdatsitos w&xsms & venaer:
el empréstito del Gobierno de la Provineia de Buonos Aires,
ley 1968, de agoste 12 de 1887, emitido por 19.868.500 &:

ol empréstito conversifn de los del 6 ¥, do la lay 2292, de
agosto lo. de 1888, emitido por 26 millones do £% el emprés-
tite F. C. Central Eorte, ley 1733 do ocatubre 16 de 1886 y
el émprdstito del mismo ferrccarril, 2a. serie, ley 2652 de
osotubre 30 de 1889; los dos por 19 y e un&::»: de & respsc~

(1) Lee un pasaje i libro "Crddito 2dnlice” de G. lLashape-
1le: "Nusves ejemplos demusatran 1os . peligros de esta polf-
tiea imprudents. Dejando acumular Ilxs deudas y dediliturse
su orddite, 1as naciones eaen fatalmento en manos de los mani
pulndores del dinero, & ios cusles easén obhligndas a llamar
en su ayuda. Despuds de haberse librado a gastos que sobrepa~
San sus rentas, despuds de hudber contratado deudas quo aren
ineapasces ds pagar, pOr no hader tenido el coraje o el mdioe
de agrecentar sus impuestos, han dedilitads su ¢rddito a tal
punto que los prestamistas no han tenido la menor econfianse
n L firmesa del eumplimiento 4e las oMignoiones,”
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tivanente. E1 empréatito de Ohras del Pusrto de la Capital,
lay 1257, de satibre 27 de 1882 y o1 empréatito de Curas de
salubridad, ley 2796 de setiembre 6 de 1801 por 10 y 31 mi~
llenes de libras esterliinas. *Zstos smpréstitos que hoy es-
tén sonsidersblemente reducideos, al exiremd de que puede
afirmarse yue, unos cen otros, en el término de 3 aios esp
tardn eahcelades totalmente,® |

*E1 servieis aotual de los empréatiton sxternos -oomtinub-
tusums 127.000.000 de peses al cambdio reai. Por la comversifén
total, ese servisio quadarfsn redueide wm 92,800.000, Zaomo-
afa, pisos }.200,000. Meluyendo los empréstites que se ex-~
tinguen dentro de los tres afios, #1 resulsade seria ¢l »i-
 guiente: Servicie agtual 108.471.298; cenversia 90.257.283,
egononfa 18.214.015. Y con una woomomfu de 18 midiones 4o
pesos, el esiior Ministro d¢ Hacienda no podr{a atender o) @é-
ficit oreads ys, por la ssnoién del srtfoule 3o, de l1a ley."

... Gres qua lo mfs convenienss para el pafs s senei-
llamentes busgsar oéu i9s agreedores un uguerds, s efooten és
suspemder por olerto $iempe el servigie de mmortisad én de
todes los emprdstitos extermos.”

Ia polftiea del Ministre de Mucienda, Dr. Hueye, dursa~
te todo ¢l afio 1932 estd compendiada e la Memozia que ole-
wra al Honorable Congreso de la ¥aeiés, en junie de 1933,
pginas 3? a b7y 58-59- y que se resume ea ol fiel y o8~
tricte cumplimiente de los compromises del Zstade. Diee,
pégiua 102- *J¢ han regularisudo los fusrtes comprdmiscs
atrasados que tenfa la Nacidn. 9e ha afiansado el sousep-
to de oxrden en ¢l manejo do 1lxn wesa pibliica. Se ha renfir-

mado al suno prineipio de no gustar mde d 1o que os poat-
ble pagar. 3¢ e facilitado asf la posidilidad de que on
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adélante la Naeiln se desenvuslva oon Presujucetos squilibre
m:uw sigs redusiendo sus deudas. 3¢ ha sonservade
ol prestigio finungiero de la Repiblion on el exterior, man~
tenisndo expedito ol .Mna de la ayuda que su PIOGIDSO fu~
ture hi de demandar,®

A pooo de inieiarse las sesiones ordinarias de 1913 -ma-
yo 10- ol senador Sduches Soronde presentu una interpela-
eién sl Xinistro de Hagionda a £in do gue informe:

10.~ Sobre 8l use gue pienss hager 8l Mder Rjowntiw de
1s sutorisoeién eonferida por 1a ley de Presupussto relativa
al arregle de la deuda pidliea.

20.~ Sobre lus medidas que oree couveniente adoptar en
vista de la situseidn esondmica del pafs.

2 mayo 30, informa el NMinistro. 71 reswssn de su DO~
sioién es:

*Autorizado el P, 3. pare 50 millones en el ur-
h vieio de la deuds por conversidn de la misms, "o dispum a
ejesutar las disposicionss eontenidas on ia nueva ley, Inieid
algunas conversionss eon los reprasentantes ds los asresdores
sxtranjeros y oen los tonedores mds imporisutes de deuda
interna y se convensid de que ia § n de la conversifn ingi-
nunda sn la :Lv de presujuests seris muy resistids por los
agresdoros.”
"L; pmmu o on afects, de mer en guenta la oireula~
Foiiaidadsise st 1f el Lot sirauiiete, seapeots elensa
olos el to oireuls . prolongar
ia v:dn de todes el sonpee
*Zsta prolongaci ;unu injusta desdc e hadfa
empristitos eon mrttm muy avansada, dos do los cuales
termigabar on ol carrionte allo, otros gon un mﬂu&«to aine
tan préximo, Bustante avansade ya, y finalmemto ios smprdsts-
ton aorhmrima ouyon nmun ut pban uc! u umua“-
y on les que por oouuxunatd 3 980 s
no pedfa Wradusirse en guntidad X ST
“in #l orden interns pasad cen. puu gomo es u.
bido, se trata do emisiones esenlonadas que
de aiio en alle. For otra parte, la operacién en 01 l?tuum
inportabn gastes en selles y oumisiones que rmatr
&gu @ue per sse cenwpte pudieran ait arn.
resultade de estas conversaocd v%a
obtenida por el P.E. de qus la operaci n de cenuru en los
t rminos expresados, & resistida y que por ¢l sontmrie,
uns guguensidy tetel de los poxvicies smortizantes que d eja-
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88 = t0dos los temedores on la misma ajtussidn y que evi-
tara al mismo tiempo los gastos & que Wme ke referide, tenia
todas las poesibilidadas de o |

*"Tn esh seguridad ohtenida por el r.Z. y con el eon > P
miento de que algunas purt“r de 1a deuds piblion pedian
reducirse y d4s que otras serian suscaptidies de sufrir ne-
difienciones apreciabdles, $9¢i4i9 RO Rr¢
en un asunto gue oomportale nads
& log solemnes gomoroniges SORtra
podria afegtar al ¢ s lo Be
unk posiel definitiva las QJUSTRAS A

luego de otras sonsideracionss continmk
presidente, los echos vienen a dar la raxon al P.2, 8¢ han
sonclufdo en ostes messs arreglos sn los Préstemes Baxing
& Browmn que, Jumte con las redussionss de intereses en las
1“2” “ tﬁ'ﬂ!" ‘. ....'?A'.‘ ,,‘l:.n ) 21 1 lons 3 ¥ m m—
gurrido, por otra parte, suspsasion dsl patrén ore o
Zstados Unidos, 10 que m determinado uns doavalorisnc
d¢ su moneda que ha de tradusirse, si el tipo sgtual se san-
um, M| una $¢ NeHnlBN o8 2R o(x)o 44 ‘1"’
rRistre és magu, add + B8 ba informde de Que esxis ten
. on peder del Crédito Riblico sumas de considerasifn que se
hagen dasesnder a 16,5 nilionss de nesen, procsdontes de
sobrantes que se¢ produciran este ailo y de arrvastre de oja~-
cision anteriores, pertemscientes 5 sorvigios de los suprés-
titos internss & ore qus Ss hacen, como us sabido, segin la
tabla matendtion y Quznua retirasdos en su integridad por
la referida repartisién, %3%.“ mudios se elevan en conjun-

to,

Cons a luegs, ¢l ministro, algwnas seoncnfas y uumen-
tos de recaudasi moen equilil r el premupuento sin
neoesidad de recurrir a 1a conversidn,

_ Bige por fim: "Tiene, pues, el Hinistre de Haeiendm, la

satisfascidn do amunciar al mundo, que la Ropidblien Argenti-~
Ba peses les recursss suficientes paru eontinuar el pago
puntusl ds su deuda pdblica en toda su integridsd.®

28 1o que respeeta & las amortizagienes de li deuda, la
lieitaaidn ha permitido adelantor los servisios ean tal for-
ma que sl se uplicars lc tabla sv obtendria "un alivio sg-
tre douda externa @ interna de &3 millones de pesos ;ars el
gorriente afio y d¢ 29 millones si sdle se aplicane en ol
segundo somestre del alte.” (2). «

"Pere, fusra de qus el convenio de umz de los empris-
titos imponen santidades £1 de anortisacidn el Feder Kje-
outive piemss qus , financicras argentins e -

ia de su quantiosa dends ni-
oA euyos sarvicies adeorben onsi ¢l 45 £ de lus remntas
B ia Basidn deve i nds a;
Hagidn de * puss, en la Lforma apresurada pe-
sible a la reduseidn de su deuda.” sre pe

"eees A blide Argentina es uno de los pafses de la
tierra que requiere ocuidar su orddito y estime que serfa
estreches de visidn no mantener las amortisaciones en ¢ ode
su rﬁn. & fin de dar la impresion de onpusidad y volumtud
decidida, para soportar el peso de los conpremisos asontraf-

SO0 3 .

dos., " |
Regomogs que "& veses Sv ingurre eén ¢l error d¢ entrogar

tituleos en page de obrus". 2m 1as circungtensias actuales,

o qus 1a plaza esta sobresaturads, los ${tulos del Zstads

TI) En el propeste @8 presupussto para 193, se caloula una
-sigue s la otra pdzine-
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compiten son la sfdulm, loa tftulos munigipsies y previn-
¢lales, duspreciandose.

Tormina el Ministre: "3e ufm. pues, mayor mederscién
ou 1as emisfones de deuda piblica, areo que ollas ne &ede-
ran exosdey on ningdn ouse las mlgudatu del mereado."(3)

odnohes Sercade on su geusestaoisn sontempla la situs~
cidén escondmien, fija la deuda del Gobiorno al Bonse de la
Bagién @ 700 millomes, ¥y luege de diversas considerusiones
estabisce su plan uunhuu»t ‘ eyo:

"Me gopmc. primere, gsrear un riteas nueve la 1i-
quidaoion de las ebligasiones contraidas hasta fooka} as~ |
gundeo, haoer posible ¢l desenvulvinients de la astividad
privada por la redusaidn do interdsp 30. defender la situs-
gidn wancaria durante el “ﬂdulﬁii"tﬂg assgurar ls vida al
preductor; 5o0. estabilisax las obligesionss contrafdas en
monsda cxtranjera, defendiindola de lus sbiflasiones del cap
¥io; So. preparar las nusvas bases d¢ las Iulacionsscamer-
slales internacionalies; 7s. parar, sefior ninistre, pau-
latinsnente, la estadilisasitn de la moneda, e defonsa de
ia oo & nasiennl.”

Presenta 12 proyscies de lsy .{ 2 minutas de comunieaeidn
al F.2Z. de 1oa suales interesn ol lo. que transorive: (b

252

e

ﬂ. . lo.- Gl P. E. suspenderd el servigio de amortisaciéa
de la deuda pdblica interna y externa por el términod ¢ 3 a~
hDes, & contar desde la vigenoin de ia presente lay.

Art. 20.~ X1 sorviei o de interesos de la deuda pdbliisa
externa 00 haxrd en lu siguisnte forma: 50 % en efective y
50 £ «n bonos snitidos en la moncda e qus ¢ sté congersade

el prestamo.
Art. 3o.- Estos bonos no ganardn interds y comensaridn
amortisarss ¢ termins el pilasc establecids en el ou-

ie le., apld s A ¢sta smoxtizaaicn los fondos destina-
dos a la smortisacidn dol ompital. Cusndg les bouos de inde-
TeNeN 8¢ an extinguido se restablecers el servicio & a~
sortisacion del aapital. _

Art. 4%o.~ G quazc, stabtora.”

Al xespecie, dige 34 Soronde: Rien, sellor Presidwmte,
los survigies de la deudi pd¥lien, ue tanto interna eome
sxteraa, oo fuera a conwrtir en ley el proysote gus pre-
sento, [an gomo resultade una

'3 suspendiendo el wservicio anar

® les smprdstites internes y exstornes y manteniendo sl pa~
&9 en ofeetivo do los servielies du los empréastitos inter-
ROS 7 pugando en efeotivo el 50 ¥ de) interss sn los emnprés-~
titos externes.” (Se refiere a los intereses).

de 1a otra na
« sc0conomfa por diferensia del cambio do 23,5 millomes.
{2) M4 oolega, Dr. Burral Soute, Im galoulade un adelante de
62:,; millones en la deuda total, sokr tadlas. (sre
$ 28.875.495,30 en lu extorna -~ § ore 1.587.600 y § wn/n.
16,1 millones en la interna).
(33 La segunda parte de la exposieidn no interess a ai estu-

dio. \
() Para consulter 1o demds, ver pdginas 239/42 del Diarie
| de Sesiones Henadores, aiio 1933. o
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Dice : "2 dfa que la Repiblion Argentina hays age-
tado vl witime ealuarso para pagar & sud wgrealeras y oo
vea internamente en estado de quishra, ¢ssa aarscdorss no
ie volverda a pressar.”

Poue por 'li‘lﬁlé a grandss yafsos: Inglatera, la Oran
Bretada, 6u ¢l presugueste %1933 ha eliminado teda My
tids destinnde a la samortisacidn de asu deuda. Donds pass
Ingiatorra, bisn podemos passr nosatros, sobre tudo guan-
do nusstros agreadorss son on su inmensa mayorfa ingleoses.
No tema, pues, ¢l asfior HMinissyre quu 2l el 2. 3, T San~
dats de la ley realiza esta operasidn do susponsidn del
sorvicio de la deuda, pueda aufrir sl arddito del pais.

Y no quierc insistir a eale raapecte,”

Adjunta un cuudro oatadfatioco da 1a farma on ju0 se efeg

taard su plan: .

A

on TR UT aangl (op milloneg
Tetal ami- Sorvieie Circula- Servie.liaterns Importe » inve
1.396 ™.5 22 7¢ | .5
Si s¢ suspendoe la amortis.se dejan de desmmbolsar..i.5
%4 adomas a9 paga solaments la mitad del Mto? 8

on efeotivo y la otra attad en un bors, se dejarian
de doaenmdolsar R R R R NI MMy

?”t‘l AR ERENERNELELELEERE NN N 59.5

>y

B Eeaq n!“

240 ore 1t ores32 m/ 161 ore 18m/n 6§ ore = 14,0

84 s suspende la mrtimaéa 80 GhoXYTAR ...... 14,0 mill,
84 wdlo se paga la mitad del {nterds en efsetive,

80 deJan do POGAY coevrcvvvencrrntascsnnnesvsonnse Sl
?°m (AR NERERIESENXE NN NN N 33'6

5L or y 4 X% 2 2RO Bl 4L 0N
Tetal smi-~ Servisio anual Sarvigio Inter- Amor-
tide on m/n.a)l eam- Cirgulngl én ne unic.s/oireu- ti-
Rl Gotus) ARg. 8l o000t
658 ore 118 ¢ m/n. 43 ere 73 »/n. Y

Suspendiende la amoriisacién es desenmbdolsa dc WERON..... 45
33 891lo se pags eoun ofsctive lu mitid del intexds se
“““1‘& “ mn.‘ ....."..l“""Q‘..'..“QQ"'."0..QM

Tﬁ‘u LAC A B I B N I A N O NI SR I R W W 81.5

Rasumen

Suspendl sndo 1ls azortisacidn do la deuda se desembolsan
de nenos pesds moneda nacionnl (en MIlioNeS)iesseacesses 83,5

53 sdlo 8¢ paga on efcotive la mitud del intards so des-
mozm do :erios sn t@m AP BB SR BN AT SRS PRI AOR TSSO

z‘“l G.O...._""Ul....0'.00....1“‘0

}m}w hagerse notar que algunss oifras difiorvon de las yue
did ei diputade Pinedo el 21 do diajemdrs de 1932, (Rid.)
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34 esta 1a d1tima sotuasidn que suvo el Ministro Dr. Huee
0, on 1933 osn referencia a la deuda plelion. fpoo tiempe
deapués presentd su renmuncia, uyue por ser indeciinuble, fué
agoptada. |

Rl Dr. Yederice Pinede le sueedid on su dwrge y como ha
transeurride muy pood Simmpo pari qUe POdamOS JURGRY Su O«
wra, 3610 nos gueda por cousignar su eptntén'ubn sl pro-
blemn de la doeuda pibliica, como diputade y semo mieubro de
1a Cominién de Presujuesto, en 1932.

Se trata de ensontrar un alivio al tesexo nasiomsl., “Be
ha d¢ btuscar 1a solucife por el lado de la deuda piblicat.
En esa materia se han propuestc todas las solusiones, has~
ta las nds extremas. Muosires colegas demderatas progresis-
tas han propuests suspeader los interenen y la smortisuci én
de la deuda extrunjera; misstros ooicmn solialistas haa pre-
puesto suprimir la suortizasidn de lu deuda interna y exter-
na. Ha habide quien ha indioado, en algunn parts de la
opinidn piblios, ia posibilidud do que se llegue a suspender
»is que ope, y dosgracisdamente la iden hage mucho camine y
encuentras simpatfas fransas y gonsrosis, porqQue se vive ba-
3o la impresifn de que os ube quiJoteda 4us nos curasterisa
en Amérion y en el mundo, sivndo nosotros, sepin se sfirma,
‘d- los poeos palses qus cumplem con samsejants saorificie.

Eo mon estos, sin esudurge, l1os dates que propersions ol exa-
. men de la situanién mundisl.”

2 un tr S &pAYesido hage dlex u once meses en la re-
vista "Joreign oy Reports”, = ijdicabe la cantidad de
Gi%a & la canteand total g we setubiecia este sifreai i
ctpu del alle: que los stitos que no se l:?I:ll oun
puntunlidad eran el 1,8 £ del total de les empréstitos; mo

sran sine 2.600 millones, aemparsdos con 150.000 de wmprés-
tites existentes. Mo es tan gramde ia proporaida. Y orem
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los seliores diputades que sl revisan oon un peco do eserd-
pule la lists de los pafses que estdn en esas condiciomes
no yuaB & endoutrar a lus naciones o las cuslos ads nus e~
gradaxia nsems jarnos.”

" un ndesre de la "Finanoial niols” deal 11 de mo-
viexbre ds oste afio, se dan datos nis recientes al respecto,
1a proper¢idn ne se ha modifiondo muoho. Paye los que o8
sirven en ninguna forma la deuda iblica han sanciones de
gardcter mundial, una de¢ l:s quales o3 sl estudo de cotiza-
ocidn de los ${tules respectives. is deair, ol capitalre-
duoido a meneos de lo qus wvale un servigio tmltﬂa. Peanx,
Chile). Zsa s una situasidn qus & un poed MOBre aviso a
los prepagsndistas de la suspeneion "& ocutrange” y como
dostrina de la deuds piblion, afirmando e 9eto no trac cop
sscusnoias deo ninguns nataral exa.”

Considern luego extensaments que ne hwny dereehw & saguir

hugiendo ambisnte a la idea de uo pagar, cuando se pusde;

qus 1o se¢ constituyw en abogado del guumalimisnte de Ja d ey~

da ndkiien mfa )34 ds o pomidie. corque uds alld de lo pe-
sible no hoy forma de cumplir; poryue es muy serio atentar
contra ¢l orddito del pafs. 30 refirid al adelunto en las
amgrtisaci ones que se podrfa regularizar y turmind estable-
ciendo odal era ol eoncopto de converas én o sunje que 8¢ PFppo-
ofs al P. 2. y las desventajas de uno susjensidn do sexvi-
cien. (I1).

Fars terminar este capftule Queda por referir utrevemente
el pregedimicnte que ha dado lugar & la leay 11,757 sand ona-
4a al finalizar el perfode de sesiones ordinarias de este
auo, |

Z1 5 de mayo de 1933, el P,Z, envid un memsaje al Congre-
80 solicitande aslareoidu del 1Ine. B art. 50. do ia ey
11.682 (impuesto a los rédites):

*Los rwtn mm!onun de los tftulos pidlices emiti-

des poxr loa goblernos nagionul, provinciales y munigipales
-y de lus o ’ del Bunco Hipotesari o Nadl ounal y del Bance
d¢ ls Provincia de Busnes Alrus, en guanto sus leyss do emi-

:ig:: Tespootivas, exfhiindslos ds impuesto, sean de aplisa-

L]

(1) Diario Sesiones Diput:des 1932 - Die. 2, plgs.460k a
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Y resultaba gue si se aplicaba este ariterfie la mayor par-

te de loa tf3ules pagaden el impueate y eato sriginaria per-
Juieio en las cotisagionss.

Z1 6 de jumie do 3.933. in Cominién n@nctiu produjoe
despacho ampliando la oldusula de imsunidod fiocal y o1 9
del migmo mes 19 tratd la Cimara de Diputados. For fin, en
sstisnbre ;réxino pasudo, el Bemado aprodd la ley 11757 que
50 tiens gran diferengia con sl despacly de las Comiaionsa.

Zstablace la ley que el impussto a los rdditos grawva la
renta do los tftulos pdblicos, salvo agquellos oxentes, oxpresp
nente, por las respectivas layes de eminidn, los exceptundos
por decretos del P. 2, aaf some aqueslion cuyes impuestos pre-
ssntes y futures hubleran tomndo o ou cargd ia Masi én o la
Municipalidad de la Cayital. JIgunl exencidn del impucsto go-
san les réditos de tftulos piblicos y bonos jrevinciales o
minieipules, con aflo tener una exenacidn de impusatos provin-
aiales por las leyes do enisidn provinciales o por deoretes
respuctives de los P. 2. provinocialos @ pars oon 108 euales
la previngia ¢ municipalidud se odliguo & pagar los impuemt os.

WA 0 s W



las provinciss argentinas dentro del régimen fedewal
establecido por ia Gonstitueién Emoional, eomservan una
sutononfn do doreche, de oxden politico y ceondmico. Xste
asutonamia so vé goartsda por las intorvoncienes politioss y
disninuids por circunstancias exoepoionsles d¢ grden finan-
olere. Nucoiros constituysntes que orsn notables oomosed g~
res do) Dorvoho Uenstitusional, puos oon sus greandes prinei-
plos so lan adelantsde & muchas generaciones; no em&
tan profudsnonte ls oclonoia financiora y olle eye natursl
por in cenformacibn orghnios del mundo combuice de aquells
éposa. PTal wox por elle so v gue faltan om nm‘wﬂn Consti~
tusién algunas disposiciones rinancicmas de indispensable
nooconided .

En 10 quo se yoriore al uso 4ol orédite péblico ~asunte
que me intorose~ si hiem upmmonh no so sstabloos, por
1o que so dosprentc dol articuleo 104 y pars cwmplir algunos
4o los Tinow emumersdos en ol artiocule 107, Jas previneias
puckon COntYRLNY apxdstites intemos y oxtornes. Uomo oee
rrolacién 6o nuostro sintoms instituaional, esta autonemfa
financiurs txme consigo una responsabilided principal y
aosenorin. Rl ampréstito contratadeo por uns provineis, debe
ser pagsdo por ells y cualquior demore que por falta de pa-
£ u otro inconveniente sa originare, no perjudioarf sine
el oridite 4o 2a provineia y sin que eu.n eeasione un dosmé-
rito para la Haolén.

Puos Bien, on 0casioues -oomo mhs atclante se vard - la
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Baoidn ha ¢obido hacorse onrgo do los campromisos provine
cinles y otras wnaoe el inowmplimiento de una provinois
devdors ha moporoutido ¢enfavorablomento on ¢l orddise na~
eional. Actualmonte, por rasones do ordon econémioo, las
provinocine han rouurxrido a la anda dol Gobiorno Nacional
POYR oquilibrar sus finansas.

Nos romitimos & los tratsdietas sobro daoroohe constitus
elonal y finnnsas quo han prefwdizado la cuwostién y score
quéismones & 2a 8pooa sotunl pars snalizer las doudas de laum
previncias nwanum s traviy de las oifras cstad (sticas
quo he podido reunir, haolondeo motar en 1o que » estas Wlsi-
mas 90 rofiore que ia miems difioultad que oxistia em 1881
ouand o Agoto ¢obild presoutar su infoxme sobre la situsoiénm
financiora nacionuld, & los efactos do obtoner datos do las
Provineian, suluisnko ahors y en csfuerse 40 titanes aomple-
tar las oifmo. (X) |

Gonsidoramon s axprosidn do los mimeros:

Su devia oonsolidada o) dfa le.

do enaro de 1933, aloansabn a:

(1) Gracias a low cufucrnos oonstantes roalisados en la
Gorpornoién 4o Tonedorxen do Titulos y morecd s la anda de
fuexrtes poscocdoron 4o titulos provineisles, ha sido posible
connoguir om ol (ktime &fo, que los gobiormos do provincia
envien una informuoién ofioeial de sus respectives deudaas.
En mi informe (publiosdo on loe dinrios & fines de Junie)
sobre la situnoién finsnoiora 4o las provineias he sdelan-
gﬂa Algunas olfras guo aliode ocomploto ¥ aanfirmo, ¢ rooti-
oD .

nné M¥n las feohae 3 do junio de cuda alis la Uorpersciénm,

::.n ‘uon e:o flustrecibn particular ha compilado las siguion-
Pois. do Buonos Airos 1926 dewia eomsolideda § 506.707.409;
1927, 4, 14. § 626.939.353,55; 1928, § 679.353.750,99; 1929
Q%Za. X0; % go. ?2 .541 408 , ;72, Y, $664.067.894.
1932, fﬁé?ﬁ' 7.8219. 7 (um?m&o on los ttzs élnuu ‘;Il”‘,“ %:
la douda intornm on momm). Y.A.B.
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INSOMMBLercsncasssse § mA 290,946 .970 .0
RUEOFRA cenasevaccees ® * _300,934,335.98.
Total em 1933 ..o ' * 681.781.305,54
s douia oxtorna hm tenido 1A siguientes varinaioncs {eces
sidoynin & In pax)i:
lo. de onoxo 40 1921 .ees. § 268, 839.047 .=
oo 60 onero do 1926 ....o ® M. 553.931 .
1o, 40 mexo 48 1932 cevue T 409, 857.135 .~
2o. 40 onero 40 1932 ceeee * 404.292.766,-
Ia dowia intemas par su parts alomsd el
31 do 220 40 1920 ceveve §  71.965.230.-
lo, 46 more 46 2922 cecen * 99.802.260.~
0. 4o enexo 40 1926 ..oue " 168.234.960.~
le. 40 omoyo €0 2931 ..oe. " 253.031.480.
lo. de enero 40 1932 ..cee * 260.6484720.

Hn ol alie 2933 sobre un prosupuesto total de gastes de
$.256,276,648,34 @) servioio 4o Ia dewla alssnsaba &
£.50.244.579. 38 (internn § 20.865.541, exterma §
89.478.537,62) 10 cusl signifioada wn 32 £, pero camo las
dAforamoine 40l ocambio onlouladas en 1) ,.987,.55Q.« fusren
payores, oo eatinaba on ol 40 o 45 £ o) sexvicio de 1a
donvda. ‘

Ra 1933, sobre wm prosupuesto total de § 139.609.869.38
80 destinala & ln dewds piiblion As s do § 43.125.208.30
{intermnm § 20,908 B2% vo, oxtera § 21.076.403,33.) que
oxn wn 33 £ dal gaeto total. Mends debe osmsiderarse la
sunk 49 § 500,000 por diferensias 4ol smbie y § 640,000
PAYR Wirios, |

ia emsclidaciln do la dowda flotanto fué un grave pro-
Wiens pare ol Godbiexme. Kl monto total owm de § m/A
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122.158.9a8 ,48, 40 dos owalos ol Poder Ejemutive quizo oon~
salidnre § 90.4060.7134,7) gon la ley 4.102, amitibmdone tf.
tukos por s8lo § 87.966.311,82, de los que se han oeloomde
Ragtu ok 25 4o Atwil do esta alto £ 41.359.160.

Como La situscibn coomémion 40 la provinaie hs desmejo-
¥ad 0 monsiblanonte a cmescuencin de la orivis que arflije
s soko ol pule, situneibn gue en el oxdon edministrative
66 ha roflajado oo una diemimuoidn do la roeaudsoiln (e
3932 mo oaloulabe recsvdar # 159.670.776 .20 y 8blo ne roomy
daron § 128 .57.132,81 y eato sfio, oon un yemjuste on el
elloulo (8 132.449.090,20) taadbifn habrd d8ficit), el Poe
dor BJeoutivo ao vid on lw nooowidsd de recurrir & ui ree
nod lo extrone hasth tanto la orisis financlierut mojure.

En cosocuanois, el 23 de Enero do 1933, la Logislatura
provineis) ssnciond 1a ley 4134, por 1s cauml sc autoriss
ak Podor Kjooutive & sushoniar por tyes afios, dosie ol

0. do Enoro do 3933 haste ol 31 de Diciembro de 1935, los
sorvioios do amsoxtiseeién do la doude plblion, consolidada
don oxelusién dc los cupdéstitos sutorizades per In ley
4302, A nanne tiongo, pede e foxmot pureinl suspondor
al pago 4o lop intoroses €0 WGEos ¢ Gigunos do los cmprése
titos axtomion. G1 le situsoién finsieicxs de la provine
ais Lo permite, & finos 66 1933 6 1934 so roemwiark el pa-
& S0 lon pervicivs atrussdon. Tel oo, on esanoin, la ley
euyus términos m hen side ageptadios em 1la foohs por los
angueroas nglosoe , ROZtOSMCIrAoenos ¥ FINN0enes.

Por Nitimo, sogim um ohloulo souparmtive heaho por,ed
gobierno Co Mmaomm , is provingis do Dumos Alres tieme
wi geato ped habidanto on los sorvicies €¢ la douda pGblies
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40 ponon 16,8; Mandosa, $ 15,06; Cordobe y Banta P8 § 4.9;
Tuoumén, § 4 y Fntre kics, § 2,2. (afio 1932). . |
AR Sq Bante ¥a.- XL estaie 40 1a douls eonselidada
¢o onta provinois, el dis 31 do Marso de 1933, erw:

Dovda RXS0IMR.ca. o § 65.233.843,29
Dovda Intornmes eoeo * D8,122.2 7 guem

TotAl ..... § 89.355.943,29

Euta provinois fud Aa primera que doolaré ia moratoria
4o ia dovda plhlion smmeclideda. EL 30 de Julio de 1932, 1ia
Legisdiatura do Santa Pé sanoiond la ley No. 2185, suyo artiey
Xo Jo. dice: "Autorisase al 7 E. a susponder iot pagos do
s d0dn axhorne  hesta 8l 31 ao Jmo do 1935 ¥y a conceriar
eon los Sonoleras ﬁwiﬁﬁw y lﬁm de la mismn o sus ¥oe
prosenitantos, un plan 40 pagos en 6l transoirse de ¢sos tres
alios, quo sexh somotido oportunamentie & la omsiderseiln de
Ia logislatura.®. X1 art. 3o, agrega: "De todas las sumas
quo provh ol presupuosto para ol servioio de las deudas del
exterioxr, se dispondrd do )& cantiduide Un midlin guinien-
ton nil ponos momods nRoional, pars llewr acabo um plan de
obras piblions ¢ue so detallan en la ley respectiw.”

Por (3timo, 01 art. 40. ewtableooo quo s#i Imbicre sobrantes

en o) prosupneste omtos se dostinarén s formar un fondo es-
pooial omm o)X quo se hard fronte al pago do los servicios
QuUe 80 smvengan por el P. X. oon los acreedores del exte-
riox. |

Ia dowda flotanto y exigible « segin dice sl Gobornsdor
on su Gltimo Memsmje » que existid hasta 1911 fué pageda
osn 01 proéunoto del .empréstiso Pax. 1 quo - me forné despuds
80 pagd tsambiln con el producto deo osT0 amphstito do 8 ni-
llonee 46 paves on el aflo 1919. X) 4dérieit de los presupuese
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tos siguionto origind un nuow desoublerto que llegd & 11 mie
Ilmos do posos y M conselidado al oconsratarse el ampristis
t0 de 35 millimos. Ios afics sucesives trajoron nuewves déri.
oids (mogun un ocutwlio ofectusdo por mi cologs el Dry. Peres
en ol sominario d¢ s Mmoulted de Olemoies Eoondmions, Comore
elales y Politions de Rosario, em 1923 hubo un défioit de §
549.360,42; on 1924 4o § 1.178.577.89; on 1925 de pesos
1.894.866,4%; en 21926, do & 3.202.519,11; on 1927 do pesos
3.168.375,09; om 1928 do § 2.829.391,4); on 1929 de peson
3.778.763,17 ¥ en 1930 do § 7.000.000) y al hacerse cargo ¢l
sotunl Gobemmtor, 1s devda flotante pasabe do 42 millomes,
®"on 1s que onké inolnido el importe do¢ los oinco millones de
d48lares que comtraté 1a intervemesbe nsasonsl al Yenoor uns
oblignoifn do cuntxv millamas de délares, odligaciin a su
vos que habia sido tomsda pars pager una smtorior de n mie-
1d4n quinientos mid délares®.(Chemical Bmnk Trust « sayo de
1932 « remowosbn).

“Xn definitiw, los sucesivos 4éficite acumulades durante
19 afios, poxgque un los dltimos wointe afios solamente Mubo
wno quo sousd unm supordvit de § 39.296,92, so han producido
Rex sfgono 40 suanton. que ropresentan mis do 60 miliones®.

"sgriguose & onto la dismizuailn de la rocaudacién que se
produce afie txds aflo y so voxrk entoncos oémo no os posible
msantenor ol 4is o) pagoe de mldn' y gnston do Mduinistra~
eibn.”

En 10 que xoupaoth & i dewda oxterns, la politios fimane
olera del Gohiemmo er la miguiente:
Bl empréstito do 35.000.000 fué oceleoado an RE. UU. 8l tipe
89,73 % en vos del 95 ¥, oamo se eatipulaba por ley esto
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trado uns pidids 40 modio milléy 4o dblaros. Agriguense las
diforonoins 49 onubio dol afie pagsdo y la pérdida que se ori-
gins Al ronoatar & s pay un titulo que sc cotiza & 30 & 40
443ares ¥y ne conpronde om0 outos suconoe daoidieren al Go-
biemo & suspondoy los servieios do smortismoiln, Los titue
lowlos do Rantu 16 bajaron smucho on las bholsas extranjeras,
oo puodo wreo Rl final do este estwdioa

Nientyne Bnto. o1 Gobiermo ha tratedo de mejormr el inte-
rés da Xos préstemos on ol oxterior y el couvenio fimmdo oon
1a Ohonionl Deuk ¥rust, por el que rebajm ol interés ded 9
al S %, ov yu un peso dado on oste sentido. Significs wne
ssamunin €0 § 679.675.« al alio ¥ 1o que ¢s nfs, "se Llidberd
al Banco Provinoial de Santa ¥6, cusa Hosario, de toda ohlie
gaaibn, puon habis sido imprudentemente comprmotido®, (1)
| "Am ousndo no han eido n.aildaa otros convenios, S¢ puse
do sdolantar. que las smortissoiamos de los expréstitos de la
Manieipadided 4o Dante ¥6 con BAair ¥ Ofs. y ol de la Munioi
palidad do Rasaxio oon Hambros Sons 8¢ suspendiorom por tros
aflos, rodvuoliondo el tipo del iuterém dol 7 al 5 % en ia pri-
nore dovds ¥y aomsorwando 6l 4% en la otra ohligaeifm.”

Bn ouante sl pago do Is devda interma Lubo algunos tras-
toxmen, gqun dlormm lAgary & quoe Ia Asooisciln de Tenodores de
ritulos de la Provingis 8e Santa N6, oon feoha 2 do mayo de
1933, olowra un memerial al Ministro 4o Hscionda do la Nae
oifn haodlndole notar que los serviocios de los empréstitos
intammos (leyos 1555, 1992, 3505, 1974, 2004, 2036) .sc.-
snouentran iupuges, oomo tamdiém low de los empréstitos

2

(1) Nensajo 40l Govommedor dol 15 de mayo de 1933.
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oxtemos 40 la ley 1649 quo se paga on papel al osmbio de 2,37
o) 4o 1a loy 8036 y 3a garentin de los afiimedos de 1a ciu-
Sad ¢ Banta Pé de marno do 1905, habiendo pomdide la previne
oin por 1n mors en 01 pago de oste dltime la quita de pesos
ave 837.000. Express ol mmamorial que el Godiemo de Santa P
e ha doJudo do pagar los servicioe de s doudas interns, ha |
pogado en cambio, los intoreses a los bangueros sstadouniden~
sos del pristsmo de 5 millmmes do 4d6)ures. Acusan al Gobler-
a0 do nalvorsacifn y pidan al Ministro que trate do influir
PATS Gue Bo arrogle la situsoién.

Xl Ministro do linoionds de la Provincia, por su parte,
arimm on unh note oficial dada a publieided el dis 11, que
®o existe mlvorsaoién. Que sdondie, la Tesoreria atiendo din-
rismemite ok pago do oupmes de la dovda interna y no hay atre-
s, B alguns bube se deuid & la doframudaciln desoudierta en
ol Grddito Pihlice gque alesnsd a § 900.000 y al desacnso de
low ingrescs fisoales.

n ousnto & la quita do 827.000 pesos otorgada por los
bunguoros sorosdores de la Munioipalided de Santa 3¢ on el
axroglo 40 1906 no sc ha perdido, pues on las negocisciones
ofootusdus se ha tenide en ouenta la éldmm que oond lolio~
nalm dioha guita.

Por Altino, ol pago do los intereses del préstamo a corte
plaso so hino pare obtnor uns mojors on los iatarescs, tode
do nouedo gon Lo autorisedo por ley 2085,

En 1o quo so rofiore a la dowia fletanto actual, olla su-
nahn posos 42.498 .427,32 el 20 4o febrexro de 1932 (inelufde
dériaolt do 1931 por § 5.431.606,32). Ia ley 2260 diepuse
la eninién do 7 millones do peses al 6 % do interés y de
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3e500.000 ML 5 % do intorbes & los ofoctes do emsolidar
PATLE do ous doude.

drngias & la sooion dol Gobiorno ua ol curso de ostos
dot wius Be ba disuwanuid o walgo agquelia douia.

R ol REGAMMANIS 48 HARLIN BAKA AY1l. que importa po-
son 46 .108 993,80, ¢l sorvioiv do ia deula fusune sdlo pe-
808 13.337.000 (3a ooonosis provisorie soria de $3.922.768)
X0 que sigailion un 24 % dol gasto total.

¥n el g
quo #0 Pofiero » la dewla iblion, el Poler Bjecutivo dige

14 ¥y on ol capitule

4ue 1s loy do suspomsién do pagos do la doula externs, per-
Muiti6 fommlisar un convomio para la douds a certe plaso
ot 0k Chamionl Hank que significs une ¢oconomis en los sers
7L0408 GuRl Foupooto Al proviuto on ol prosupuasto astual de
$ 730.454 (algo nfe 4o lo acunciaio on sayo). la suspeneidn
de pagn do los sorvivios do la loy 2036, he pormitido m 1a
provinais iibrarse do los quodrantos 40l oambio duranso eoste
gobloxun, renlinssdo una Qacmmia cfuotiva sobro ol tipo =
n par o § 1.562.373 en lop sorvioios semcatrales da agos-
%0 4o 1932 ¥y fobrero de 1iY3j. Los dorviaios 4o la dewda
Antarne, WA YOr cosipyoislas ilas xrrogulwi&hdés Qque 80 Qo=
notlan dosdo oo muchios alios, 10 que significads uns pére
dide ¢ § 8YD.797 wo han huoho rogulsrments y hoy ostén
el dfu. (1)

Pasn 03 préstano & corto piaxo se he previsto la suma de

(I) Da “lg Prenga® del 17 do Julio de 1933.

« Do la sompilaeidn ofootusds por la Corporacibn de¢ Tone-
doree de Titulos, tamo los datos 40 la douda oonsolideda de
Sante Ph: 1926 (30,/6) B 79-179.133; 17.?27 (31/12) pesos
77.316.036 L8, 1929 (30/6) € 73.320.754,52; 1930 (53/6) posos
Y 402,762,888, 1931 (%i?/ﬁmelu 0 aorto plaso! B4.593.724;
1932 (fdhroro) § 99.360.184 .99 (sin corto plaso).




b o

1. 070000 posios oconsigneds on ol convenio sometido a la con~
nidoraoiin do ln logislaturs. |
Agrogn o) P. B quo low sorvicice dae 1a douda péblicn, que
inportaben posos 11.137.000 han descondido a § 6.619.770.
Jo reduncibn o8 4o § 4.517.230 .~
Bro¥inois de Ohxdobme- T ostedo do la dowda comsolidada de
osta Provineis a) 30 do jumio dal anrrionte afio os:
Dowda intorma £ 40.024.763 ,67
Dovda oxtorna § 16.159.962,15
19y 3%i8ejul Aj2«Consold JPhot? 14,126,390 o=
Total 1933 ..... § 70.302,303,85
RL 30 de junio do 1932 la doudia intoma erm de poscs m/n
41.509.47%,67. 1a douda & corto planc ascendis el 3046433
8 § 13.206.022,70 sogin ol siguiente detalle:
Thoe Pirst xmxmx Bank of loston
‘451. 2&33&.& ) ooncu..tonu.tnooﬂo e 505%.0‘5.‘3
The Pixet of Bostuen Corperation aof
mmngu (d31lares 203.292).... ¥ 478.845,06
no;m Bauk of Canad b
“7.2‘3 [ FEREE XS EANRY W ENNEENSNNNNENERNN ] od 1'0%.271.38
¥ho Royel Bank of Spotlend (Délmres :
933.6{ [EF RN TS NENSRYEEEE N NENE N NN " 5‘)3.136.66
Aktioholnget Goseborts Bank(dblmros )
8}.“9‘ ensassesannserensnssensnne 231.254.?2’
Tho Piret Hational Hunk y Fwt Cone
pany of Lochestor (Dol, 21.606)..,. * 50.891,95
8afico, sooiodad anmine, finsncic-
TH ¥ GEREYCIRL cnvevensonsancanevue ¥ 981, 086.70
The Pirst Hationa) Henk of Hosten
suournsl BMONOs AL1CB secvcosovence §
Eﬂm [ A E X R XX NN ] g
Monde, sogun Ia opornoidn de loy 3480, hadbrisletras en
esroulanoiin por § 5.936.507,22.« .
Ian fraxisse do ostes provincia han sido serimmente equilie
hrsdas por ol sotunl Gohiomo, el cuml hﬁah sometido e 27
de fobrero da 1932 el siguiente plan rinanciero, que consi-

dard 1n logisdatura, y dol que hio tuusto s6lo los tres
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prisoros punton:

1) Bquilibrio dol presupucsto a toda qosta, on base a la -
rodugoitn enbrgion de los gaetos supbrfluos y menos indis-
ponmsablos & L6 vids normal del estado, |

2) Cmeoliducibn do la dewds flotante externa ¢ interna.

3) Satisfaooiln de los servicios de los oréditos externos e
intomon,*

A gonsoguir los fines dol punto primero se ha podido cum-
plir porfoctanonte com el punto terocero. Y omn ousnto a lo
dinpuento on ol punto segundo, informe ampliamente ls ley
3518 (omsolidacifn de la deuda flotante) que ya ho menciona-
40 on la phAgina snterior.

HL Gobleme Ao Céaxdoba ha owkplido el plan propuesto ¥y el
rosultado dol ejerciaio do 1932 se traduoo en un sobrente de
# 2.839.639.67 nAs.

Hn o) Mensaje del Gobernsdor que inaugura las sesianes del
sfio 3933, st nencionan las cantidados gastedas por servigle
go Ja dovie que, distribuidas on la siguionto forma:

Davda extema 8 i 768.31».83
Douda interns 043.139,63

significan un poreentaje del 18 67 K.~

que importe $ 31.013.629.62

80 deptinan parm o). sorvicio de ls dewia oconselideds (Anexo B)

$ 6.007.326,74, esto es, 21 29 %,= (1)

4 Yos o ontoo ostados do dovde: L $ 60.989.576.-; 1927:
§ o e g e Tl e
?3» E'.“: ‘3&"3 Gt‘!ﬂo m’:’ ' 5. .346:5 5-‘2’ 93 ) ’

(1) - 1m Garpamxﬁn en sus mgzm al 30 de Junie
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Provinain de Nepdogp.s La douda piblica sonsoliduia de la
Pumm._mluwo} vl& suislibén sutorisads por la ley No.
948, &) 3% 4o dioliembre de 1931 importabe $ 47.432.891,11 ,
jmm. oo Iae amowtisasiones ofootundss durante ol alo 19312
[inoluide 2o osnsifed mmortise’en 1a ley 580 y on la 918, de
1as cuslos mo so e reoibido todavia roendieidn 4o ouentas)
quods Poduciia & 28 SUR 60 ..rccvecoes § m/M 45,046,551 ,05

la douda flotante do la provineia, que en 1932 se saloula
e on 20 millones dg pesos, distrilaiida on ocoros de 7,000
soreedoros, muchos 4@ ollos modostos servidoree del Esta-
do quo reoclsmaban oon insistencis ol page de sus oréditos
que las noousidades del presupucsto hmeis isposidle satisfe-
¢or ¥y otros, que ante los tribunales hmbisn entatledo demands
obteniendo e muchos onsos sentoncia condenatoris; hiso ne-
cOosaYio que la Intervencion Naciounl se ocupars eh el alic
1930 do roomocer osta Souwle por med io do “Oertifiondos de
Douda® que umﬂm un ingtexés dol 7 &, Los wouexios
que Xlevan los nimeres 248 y 471 infomman al respecto. Pere
- on realidst fué el aotusl Godiomo el gque termind la ebra ini~
oida ¥y, ¢n 01 Hensaje y proyeoto de loy del P. E. dol 17 de
sarso de 1932 se traté de comsolidar la douda exigible no sdlo 1
4o ka AMuiniutraoidn prinoipal, sino también de las reparti-
ciomes suthxuions y Mit\iip&lﬂl :mm:u b&roozx;&; fn:n&?l de
Esouclas, Municipalided do 1a Capital, Gaje ObrdTR A& IZ Vhjes
¢ Inwlidos, Buperintendanois General ¢ Irrigacibn y munioi-
palidadus do onmpatin, quo luego reembolsarian al Estado 1a su-
ae sdolantede.

80 nombrabe une Comisitn espooisl, se pagaba un intorés del
7% wnusl ¥ 2 X 4o amortisuoiin y on garentis do 208 titulos
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se afectaba el impuesto al vino en la cantidad de § 0.50
por hectdlitro. "Con tal garantfa -decfa el Mensaje- la
provincia acrecentard el prestigio de sus tftulos, que ten-
drdn mejor.colocacién. no sdlo porque responsabiliza su
pago con el rengldn mis fuerte y constante de sus ingresos.v
sino porque ella misma, sus reparticiones autdrquicas y de-
pendencias, los recibiran en pagqy & la par, por impuestes,
servicios y demds contribuciones correspondientes a ejerci-
cios hasta el de 1929 inclusive, como asimismo por multas
y garant{as de ofertas piblicas o privadas o de cumplimien-
to de contratos y finanzas reales.,"

El Ministerio de Hacienda se ocup§ de ausculsar la opi-
nién autorizada sobre el proyecto de ley y en tal sentido,
g6 dirigid por nota a varias entidades, entre otras, la Fa-
cultad de Ciencias Econdmicas de Buenos Aires, quién por
intermedio del Ingtituto de Finanzas opiné que la idea de
cumplir con los acreedores era buena, yue la cliusula de
exencidén fiscal no era necesaria y que mejor que ella era
“la garantfa de una administracidn financierau sana, y de
una buena practica monetaria.”" Ademds, el Instituto opina-
ba que la afectacidn especial del impuesto al vino era
criticable y consigna, por idltimo, la Opinidn de la Corpe-
racién de Tenedores de T{tulos en lo que respecta al inte-
rés de los particulares, sobre intereses, forma de amorti-
zacidn, fechas de pago de los cupones, licitacioneé, etcé-

tera. (I).

(I) De "El Avisador Mercantil"-1/2/933- Colaboracidén del Dr.
I.L.GRASSI titulada "Finanzas Provinciales-La Consolidacién
de la Deuda Flotante de la Provincia de Mendoza".

En cuanto a las demin.opinionea sobre el citado proyecto de
ley, pueden verse en la publicacidén hecha por el Ministerio
de Hacienda de Mendoza -1932- pidginas 41 a 48 inclusive.

Las leyeg de que informo estdn contenidas en la referida
publicacion, pags. 10 y 1, ' I

LTS IREPIIE £
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Oon Sodms estan bases. ol 28 do Junio de 1932 so sancions
ia loy No. 947, ouyo articulo primoro nos 44 idoa del ocunte~
Bido do ia leys Autorfzase ol recunooimicnte, oome de legi-
timo sbono, oom &rYreglo:.a las dxa;)oucim‘g ‘deo 1a presents
loy, ¢o 1a donita tho do la provincia, de la Mumieipali-
dsd do lu Oapital, do la Direcoiln Gonoral do Faouelss y de
la tuperintenmdencisa Gimul do Irrigacifin, snterior al lo. de
onore 4o 1930, gue no haya sido ruamooida ¥ cordifiomda, oon~
forsio al Dooroso ¥o. 471 on acuerdo 40 Seorctarios de la Ine
torvonoiln Nacional, fooha 3 de diciembdbro de 1930,.*

En 1ls nisam foaha (284,432) se aprebd la ley Ko. 948 eu-
yon articalos lo., Bo., y 10. transeribo on parte: Primere:
“ausorissse al P, B, & emitir por internedio do la Junta de
Crédito Pibiico, hasta 1a suns de wointe millones do pesos
nAanoloma) on titulos do la Deuda Miblias Consolidada intex-
na, de la Provinoin de Mendoma, afio 1932, cuyos titulos ten-
¢réin un sorvicio dol 7 % do intorés sl afio y uns amorsizascién
anunl. acumlntive del 2 X, dobiendo lon servhaios do amorti-
sacliin hacoree por licitaciém pébliom y haste o) monto tetal
en oroétiwo do) importe de la smortisscibn, cusndo los titu-
los eetén dobmjo de la par, y por sorteo, cuando estén a la
par o sohre olla.*

Ogtsvd: “la Provmiu. sus repartiolones sutfrquiosns y sue
dopordenoias, recibirdn los titulos con su ocupim pendiente de
venoinlentue, on pago, & la par, do sus oxéfitos y de impues- -
tes, vervicios y dends cmtribmoiones coxrespondionteos & ejere
cicios hmets el de 1929 inolusive, y de multas pox hechos u
onisionos producidas haste el 31 do diolombre de aguel afio,

sianpre que los pegos soan hoohos dursnte al corriente ano.?
Déaimo: *Quote

2 & los sorvicios do inte~
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roses y smortisacibn 4o los titulos autorissdos por osta ley,
oon prohidvioibn shwoluta do darle otro dostinmo, dajo respens
sabilidad ponal y oivil del funaionario o cmplesdo que 1o au~
. ' 3 0 que rija en la provine

no padrd sor disminuido hasta afootar osta garsntia.”

Puos biem, mnte el 31 de marso deo 1933, las douda pidblica
flotanto wrificsda asoendin o P 9.503.131,99 (Memoria de
Contod . 2933, phginas 15 y 16) a eaber;

Créditos wupifiondos por acuomdos 248 y 471 § 2.991.111,4)
" bt " ley 9‘7 ssesnsvess " 6 ‘,--.f‘,,';'"-." ,_:
?0‘5&1 vene tﬂfﬁ“‘»?“‘l
que respondo a dovdas dol Goblormo do la Provinais, de
Direccidn Genoral 4o Escuolas, 4ol Banao de Préstamos y Aho-
rros, 4o la Suporinterdoncia Generanl do Irxrigacién, Munioipa-
lidad do lo Capital, Munioipalidsd do Godoy Cwus, de MNaipd
¥ Rivadavin.- )

Con ontas loyes la Previnois ha conseguido rogularizar las

finansag. Y si o0lle fuera poeo, doho agrogaree al doeroto No.
249 dol 13 do Julio do 1932, cuyos aoomsiderandos dieen:

“Hian aido uns priotion funesta - causantes del desoxden en las
finansns 4ol Lotado, do los d6ficite de las presupusetos, de
la douda flotante, dol dosprostigio de la miuinistraoién pi-
blioa y 4o la saric do calamidsden que todo ello trae apare~
Jedo ¥ quo ostd ahoram sufriendc intensumente la Provinocia, por
obra 4o gobieimos snteriores - la de roRlizar gastos sin modi-
da, oon onrgo &l Teworu PUblico, sin preccuparse proviamente
do 8i el gamto osnsh legalmonte autorizsdo, si oabe dentro de
la modida 4o la sutorisacién Z‘:i hay dinere oon gué pagario.
lLos funojionmrios piblicos sol oxennr verbalmente un gas-
to, por quo & ollow les parcoia indisponsadble o nososario o
simplonente conwveniente ¢ Util, y cuando ol gasto estabe he-
oho ¥y la moresborin oconsunida o la obxn entregada, ol soxecdor
prosontaba s ouonte al Gobierno y tenim ontonces, oon fre~
ouonois, quo hacsor una porogrinaoidn sin ria, pues solis ooue
rrir quo recidn so lo sdvortia -« no oxiotia partida donde imm
putarlo o ol orédito rospoativo ostabe yn sgotado y habia que
pedir un oxidito oxtraoxdinario o suplamentario s H. Legisla-
tura o autorizsarlo on aouoxdo de Ministros, suando ello lo-
galmonte ors posible, smpliando om cuslquicr oaso el Presu=
pucsto y los gastom on 81 previstes y ol smarificio de los
eonsri NLe8 PATR PAGAT 0800 OX0O808; pOX que, naturalmonte,
so on is quo lu morondoria ocmsumida o 61 trabajo u obra
reoibidos habia quo pagarlos, jare que la Provinoia no se ene
riquociors sin chusa, y prosionnban ontonces fuertemente los
hechos goummindos. Hosultaba asf que lo que no podin hacer el
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oualquior funoclionarico y hasta omploado inferior, simplomone
%o aoon pedir y obtoner ls entrogh do la morosderis por ocum-.
ta 4ol Notedg.*

“Mou.;;rioum. gorrientes antos, doben cesar hoy on

Iuogo do otyme oconsiderncionos tormina prohibiendo & los
funcionurios o auplosdos de la administracién, cuslquiers
soa su Jarwrquis, autorizar, disponor o roalisar gaste algu-
no & coosn ol tosore pliblico, si al gasto mo ostd autorisa-
do on ls Loy y hasta 1la conourrencia del monto G:ahoniblo.
Roto dooreto quo constituye un verdsdero 'n&iuo de procedi-
mionto sdninistrative y su coaplomentaric el 1414, han pruos-
oripto lon axvoosos on lon gastos, han ordonado @l uso 4del
prasupuosto y han introducido 1s mesurs y la sobriedat enm
las nooosidados pliblicas.

Gabo noncienmy ol GlLtimo arreglo hocho por la previnoia
el 27 do mayo do 1933, sobre ol. ompréstito oxternc a ore
dol 747 con medncoiém de intoreses al 4 £ y mojora on el

- osmbia, quo halrd 4o eignificer uns cccnomia de § 3.750.000
¥y un alivio en ok presupuasto de este afo do $ 1.790.000,

R 30 do Junie €0 19313, & mo oncontradan saldades los
ovbditos pandiontes de) ojereieie do 1932 y la deuda flotan-
ta do 1929 ¥ anterior no ha sido aumentads un solo centavo.

B mmyuunﬁo dée gaston para 1932 que mpemm pesos
22.246.573,24, Gostinabe al servieio de lx deuvda pesos

- 6.842.720,24, o sos o) 30,8 % dol gasto total.

EL prosupnosto pare 1933, imports § 20.866.185,968 en los
quo ro ocouprondon § 6 +586.291,98, euto es, el 31 £. Bo
oconsorvs s propoxciém. Y en ol prosupuceto proyoctade pae
ra 1934 qua o) ¥, B. envié & 1a Legislatura el dfa 3 de ao-

tiombre do 1933, eodre un imparte total de gastos 4o pesce
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ams 39.679.793. se dasting al servioio de la deuin poscs
5,326,035 que significa sble un 27 £. Esta disminuoién
4ol poxvonitajo del servieio de la dowda sc dede & que Men~
dous no smonts ol total do la consolidada ni orea una flo-
tante 8, margen 4e aquélla. {X) .
Erominais 80 Tuowdn. Ias oifras do 1a deuis phblies aon-
solidaia quo oito & continunoién, corresponden al 30 de
Junio del corriente afao} ‘
Donsa Taveran..oo £ 000 18008 000100
Total.... $ M/ 17.287.244,04

Bare wne provinois do esta ontogoris le dewde consolide-
da on de ofortn importancis, poro dede agregarse todavia
in douds no gmsolidads de la quo dd ounents el Bébomn‘er
Juss Jais Nougués on su monsaje & 1la Logisliature do ecte
alo ¥y quo yo he consignado n mi estudic sobre la situseiéa
financiors o las provinoiss. (2) 1s devda do arrastre
que a1 amumiy ¢l Gobiommo do la proviveia encontrars la
sotunl Administracién, reprosentada por més de 12.000.000
4o posos ~sin contar ia eonsolidsda interus y externa y
In 4o consolidacién provisoria (5 millonos), fué un serie
obstéoule para el dosenvolvimiento rogular de ouslquier
plan de nouién, pues agubllu mo sile obligd al estulio ine
dinponsable tondiente a afromtar los compromises gue sohre
o) BEstado onvitaben pMnu. 8ino queo exigié la neco-
sided do un oxemon dotonido deo mod idus para atemperar sus
conseouancias. XKl actusl Gobiormo habis pagsdo hasta ol

(X) oo cifres conpiladas por 1la Corporscifm indican que 1&
Soule $o Mondosa ha ido dearociondo. Bn ofcote, o:“

1927 orem 56 millohes . 52; . 80; -
4333;;11@ 'z b i on 1929, 52; en 1930, 40; en 1932,

(2) Butudio citedo. Instituto de FPinansse. 1933.
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30 da Junio Gltime, la suna do § 5.947.977.19 que sarres-
ponde & ompranisos o snteriores Mministracionos.

Agtuslnente la dowia no consolidada de s Provinois al-
canam & 1u susa do § 13.920.474,4). ;dembe existe un emprés-

tito intorus do convarsiém por 16 nillomes de posos qus mo
| ho sgrogado & la iaﬁls sonsolidsda, porgque su servicie lo
usma in Onje Popular 4o Ahexros 46 1a Pravinoia y sogin
sosmnioaciones del Gobiorwo no debo axregarse & la douda
dirnots éoX misme.

Con o) ohjeto do redimir i dowde oxigible ~Nougués-
sonotid ¥ obtuvo de la Logislatura la sancién del grivemen
sdioionul éa don contavos por kilogramo & los axloares que
860 eleboron ou lee sufras de 1933, 1934 y 1935. Bl rackaso
por la Leogislutura del ﬁomato dal Podor Rjeoutive de ami-
tir bonos do tosoraris *rocurso al que otxas proviuneias
reourrieron pura salver situsoiones dg penuria econdémioa,
deofa ol P. BE." obligd al gobornsdor a implantar el impusste.

Poro amo en ¢l moe de agosto ol atymso en los susldes
o onozmo, un grupe 4o cameroinntes remnides en assmbdlos
nooneesd sl Gobiorno of page 4o varios meses con "eertifi-
and on do Orddito® hasts 3 millonos quo lusgo pedrian desaon~
tarse an 6l Banco Oficisal o ontrogarsc on pago de impuentes.
Pero outie cousojo, folizmonto, no o tomdé en cumta. Y di-
g9 fuollmsonte, porgue hay otron thoalﬂminru nejores
o éno.

Rl poroontaje dol gasto que origina la atenoién de los
sarvieios do la dowds caneolidsda do Tueundn, sobre el pro-
supuonso total (1.611.287 sobre 12.943.483), es de) 22 £.(1)

f;.li) Puoundn tenia una dada de § 25.545.936,16 1927; 4,

g?w ’?26'2%3':;}?928;293‘,‘;: d -343 fg .35 en glo? o peace
LAy i ' . somp

Corporncién ¢o Tonedores do 2'&:3“? efeatusta por 1




na Ak , Ista provincia ha gozado siempre
de¢ hum cancopto en o) oumplimionto 4o sus obligaciones fi-
nanoloren. M situsda, por atre parto, teda su douda en el
pols.

Rl eutndo de la dovda ameolidada intorns al 30 de Junis
da 1933, orns

Monde 0l Gobierno ha prested o su garantia por deudas
do antidedes de la provinoia, que importan § 1.022.591. la
douwdu rz#mtu &l 28 4¢ felurers del afic sn ourso, se calou~
1n on § 2.450.000. (1).

Ias entsionos de las leyus 2878 y 2012, que imporsan
7500.,000 posos han sid o ontrogadan en osucién al Banso do
Italin y o do la Plata por sadelsntos hoohos &l Gobierno.

B prosupuosto ‘de sdministracifn pars 1932 mutorizade
gastos por 36,089,500 peseqg. Pera sorvicio de la dewla
$. 2,438,250, Bete o8, o1 20 £. ¥a 1933 el ;mmufo as-
ofemde & § 12.537.803,72 ¥ 61 sarvicio de la dewds a pesos
2:256,250, lo qua baco wn 17 § del gasto total.

1a provinois o Entre Rius no puede sobrepasar, sogin su

Constituciin ol 25 % de su rontn para pagar el servicio de
is douda. (Art. 52 y 124, inoise 28).
Provinein 4o fantiage de) EKstera. la devdn oconsolidada ostéd
sonpresd ida om unk sola ley, que llava el No. 1145 (17 abril
do 1932) ¥ ouya cirowlacién do titules al 31 de mayo de 1933
ore do § 7.657.595 .

Dovdo su omnisibn hasta la foohs, el Gobierno ha cumplide

fiolnonte con lon servicios do anartizmeiln e intereses.

ptne Rios: Dewia Interne en mayo de 1927, $ 21.033.131,8);

oo So S, 4 28l 405, maie 00 igus, § G paLioe, Sumie
R » g U L D shiliie Al

do 1932 § 28.428.218,18. (Dasos de 1a commiéa)b. Junte
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A finos do 1931 existia un saldo oirculante de la douda
gomsolidadan do § 3.700,655 y lu dmda flotante, proveniente
do ¢8fioite 4o prosupucetos ers do § 6.500.522,95. Is ley
1345 sutorizaba & emitir hasta 10 millones do pesocs pars
counodidur la dewda flotanto.

En 4 iviombro de 1932, se hablsn emitido ym 9.500.000 en
poriee 4o § 950.000 oada una, existienio en ciroulmeién el
1Y de abril de 1933 $ 6.711.170 que correspenden al asnje
do titulos de Ian leyos 489, 592, 662 y 982, por walor de
posan 3.730.445; cortifiosdoe de orédite por § 1.377.7680,51;
ouponos 0 intereses de¢ los mismos por § 494.117.13 y orédi.
tos &o ojaroiaios sntoriores pagados oon titulos por pesce
1.208.627.

Gomo el gobiorno dobis &l Banoo Espafiol del Ric de 1a
Pinta dosdo 2928, $ 950.000 Lo pagd eon titulos de 1 lay
1145 . Mondis 0l Banco 4o la Provincie tione $ 300.000 en
titulos do garantia de doudas del Gobierno.

Al 3) de snyo do oste afio, todavisa quedabm una devis a
gorto plaso proveniante de certificados do orédito por peses
238 .869,90.

T por dltimo, 1a Omntaduris de la Provinoia comunioa
quo en igusl facha oxistia una devda flotante (ejercicio de
1932) do b 688.425 .85.

Bl sorviaio de la douda importai.. en 1933 el 16 £ de los
gnston totaldos. (X).

Dobo hmourse notar que on los afios 1930 y 1931 hubo gren

(X) 8 1.000.000 godtre 8§ 5.953.687,70.

- En 1986, Santiago del Estero debfa § 5.3127.115; en 1927,
lungo vione el atraso haste el convenie de abril de 1932.
Bl Ministro do Hacieonds do Bantiago, Dr. Pasic Rojas fub
asesorndo y ansisdo on el canjo ofoctuso en 1932,
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atruso en Jas saortizsciones do los titules de la deuda
oonsolidsda ¥y quo ol esfworso roalissdo por el astual Go-

" biomo es pordommble, no s8lo per haber unifiesdo las dewdas,
gino Sambidm por haber regularimsdo el pago de los supenes.

la devda consclideda d¢ ssta pro-

?Qmosuo ! Lo& Z,Z“.}i
Ia dodu flotante es taudiim importante, pues se oaleu-
in om un total do § 5.974.228,92, sin incluir leos sueldow

atrassdos quo sc Mdouian al magisteric y que se estiman
en 2 millones de puses.

Bl importe do 1la douls externa estd eampuoste integre~
nente por ol empréetito exterior de 1920, 6 £, yeneio 9}
30, $a fabroxo 40 1925 y del ounl queds un saldo & pagar
de § o/f 1.499.500,79 mhe los intorsses corrides desds
agonto do 1919 hasta la fecha. Uomo osta situneién no pe-
4dLa soguir, ol Banaso Pranches de) Rie de 1la Flata, en su
oardetor 4o toamdor do) ampréetito y de fideiecamisarie ée¢
los temedoree de dftulos, ontablé demandn contra la Provin-
oin, la ounl lmbia arcvtato en gnrantia del empréstite to-
das las existenoias, inclusive el dereche deo explotacién
del Ferrosarril ecorrentino, sobre el ousl eomstituplse hi-
potesa & favor &ol Benoo Framobs. (I). |

Ia provinois no pagd y entonces se cith de Yemate a la

nisms; pore so opusa recurso de nulidst, que no fué mcep-
tado por la Buprema Corte de Justioia, codendndone en s~

(X) 2‘31‘: mﬁ:lm&n grcczta::. p:r ias Cor r:c;in de Tene-
oren dg o8 Corrient euda 1926, $ 5.043.770;

3 * 6 5"5’00 12,98 ; 192 o7 millen 3930,

I el B IR DRy T T L
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secuancis (fallo del 16 de abril de 1928) a la provinoia
» pagar. 8o Wm rentae de 1 Provingla y en esta |
forma, 50 va cobrenio lentamente ol imparte de los titules
o intoroses.

2l gobiermo del Pr. Boto, o ol fin do conmolidar la
doudu flotsnte, ha eanviade un proyeoto d0 loy a la Chmara
de Sonmdoraes ol 13 €o Jullo ppdo. (Zmportc de la emisidn:
9.000.,000) .

Kl Congroeo do la Baciln ha sprobed o resiontemente une
Jey 4o apudn & las provinoies nio pobres, ssignanio a la
do Corvientes 1a suma 4o § 2.870.000. Este asunto serd ob-
Joto 4o un onpocial emmontario m las phginas siguientes.

' Rl presupucsso do 1932, prorrogedo pars 193] estipula

que dobo guotares en atendor ol servieio de 1a douda eonso-
1idedn 1o oumn do § 557.600.61. lo cual es el 13 £ dol gas-
%o total, sl se considors gque ésto aloamsan & § 4.117.612,56.

Graocias & los ostudios realisedos
onte afle y por ol interceanto Monsaje del Godbermadopr Bp.
Cantmi, se han podido cancoer oon exsetitul las oifras de
in dovde plblion consolidsda y flotaute de osta Provinoia.

Ia dovia externa constitulda por un empréstito extarne
a8 oro, mmtﬂo el 22 de seticubre deo 1909, no es atendida
om regularidad y ya hage muaho tiompe que sus vitules no
80 gotisan on las Bolsas macionales y sxtranjeras.

En el Nensaje del Gobormador {1933) we dice que les sexr-
vioion de) empréutiso externo, dobido al inmmplimicanto de
das intervonociones foderales que hudo desde el 23 do diciem~
bre 4o 1920 hasta ol 18 do fobraore de 1932, gravitaren em
PAXSG 80bro s adtusl situncién. 1;¢re dobe tenerso au ocuonta
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que ol Glkimo oupén pagade llewva ol No. 47 y corresperde

al lo. de

cstutro de 1921, por Lo eual el atraso es nmuy

antoriox & la fooha indiosda on ¢l Meneaje. Los numerosos
Juicion entablnd as esontrys la provineis, no han hecho wa-
riar su oaduota.

Dol ocusdro No. )12 publiondo on ol Momnsaje del Goberna-

Aoy, tamo lay cifras de s dovia, con las moldifieaciones
qus e hian oporsdo en los mason do oste alfio!

Dowda Intomunt
letrws do Yosoreria. Cirow-
41 Bﬁ
58
omcluua-lay 7%/
m“ enveas® 1%.&50&‘

nw‘mcnduinnnontnundoc-n'm ’-,83.‘81 81
m‘h --n.talniollaqbuni

mxmu Capellénioos. ..

91::“1:@ mﬂ.n. de

Ia Poin.para atencién de

sus lc:mtgn.....i...x.‘.. 426 .236 44
m" R ’.’ 8 =
2l/5 A3 .."' 2.794,12
fitxlon D. Fiklion- 1o
wﬁi% ‘g‘&mggaﬁao-’ 189-300.-
] SOLAY o
5&0&@.-.-..-.“1“’ 63-‘“,

ana.ontmién oricial-lay

Jﬁ%‘&wﬂc ‘: 9“?: poxr
opiodedon idas pars
gzlm:ui&n efivial do

emplosdes y funcionarics ®_142.736,55-2.087.043,96
Totad ;933 srews ‘ n/ 3.&7‘0;3&.77

Ia dnda flotante sogin ol mismo oumd ro alomnsals & pesos

| m un tembajo efoetusdo por un alumno del Instituto de

hoe tomad o las siguiontes au'ru de 1a deuwda de¢ San

Junmn
Amis W Ziotante Zetal
-719.5 ’a” 3031 3‘05 3. . 0'.
1916 § -g%g $1Y wme ~933 8-253332‘.32
gﬁ 6¢ - gg:.“, 9.835.”20”
5.@6. i 3 015 9'6& osse‘g
1980 ?.s‘fg' : 54 497 .40 20668 Jaa:
1920 §.846.845 .54 s.aﬁo.ooo:.- 11 .096 845 .54
1928 5 .846.045 54 5.300.00.me 11.146.845.54
i paeseds  jacoe syl
1925 & .846.845.54 $.410.000.- 11.256 .s:g :?1

~sigue & la ot phginm.
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2.375.000 y & madisdon do onto aflo s¢ oaAloulaba en peses
2.542.972 .13,

Monds, oxietin una dovda de¢ ajoroieios venoidoes por un
Lotnd 6o § 3.200.000.~

Los &ab&m enitidos por ol Gobierno do 3an Juan, que
fueron puoston en oiroulacidn el 19 do mayo 4o 1933, por
un importe do § 250,900, y que fueron tamdos & 1a par per
o) eomoreic y ol Banoo Provinoial por disposicién adminis~
trative, so han doprocisdo mm gram porcentaje y sn la fechs
quodan muy pooon en cdroulasida.

Bl prosupueuto 40 la provingis pars 1932, que sutorisaba
sastos por § 12.48).125, en su inciso XXX que trate de la
"Doda Comsolidsda- Crédiso Piblico- Nendos Mibliecs® dice:

I.cy ﬁ/l?/ﬁ% 8/8 240,000, 8MOPELIR.0eeee § 14,400

tit& m.m Q'nvq--occ-oaolonn- L 300.‘”0.‘
i:{u

oa.panhazme - 4045 8000 eee ®
Mimﬂl ml a8 -8 «00 seeccsese
lLetran da tamoreris-ley 30/46/925-resoate.. * 5.000.-
Yagon dandias ALYBROOARS ..iccecncccctnccnns ¥ »

Total asignefo a) survicio do is dewdm... § 572.682 35
Tradwoido an téminos matemdticos: el Gsbiermo do Sam
“ Juan dostine al servieio de la douda ol 4 £ Ge su presu-
puoste do gastos. (X)

1926 5.846.845 .54 4 445 40 11 B11. .
1% 5: 08‘6 08‘5 p" 5 ﬁG-Ong n’% 3‘9? 'g:
1 5.646 845 54 £ .660.000 .~ 11.506 845 54
1929 5 46 £45 ,54 5 B1b «302 .25 i1 v651 '3-‘7 079
i pdes  RSeR Lo

19 32388: 30.81 : . 273: ég

ia Gltime oifya do la ﬁmﬁmcﬂ.uﬂn “ 1933. ineluye
::: u&gtms:t :.‘ﬂ. t:;ua :2 o) :ﬁ:&to exierno. la inve-
idad dp oifras unh ides del ownplimi 4
gehumu on el. umne de mn&uoxmu. mto de los
{t) lnfomaaifn oqunleneniariag San Jusa: DMu Exteran:lgat,
9873 396,955 tamg o Miposase) § 75804 A TR
AyB 3359&5.99.;& vzl 8,7ac56- .
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mmmu &m plblion ocnsolideda de ests
Provineia a) 31 do Nayo 4o 1933, ors de
8.2.6)5 085 A%

Bl samento @uo se Rota sm mwu‘s igual fooha dol
alle passd o, ah dobo & la ley dol 20 46 actubre do 1932 que
sutorisd uns auinién 40 R.261.500 y da 1a ounl hay titules
en airoulaaién gox § 1.237.645.

Ia dovds flotante os de § 537.774,33 incluidas Srdones
do page liquidadas pore ixpagns dosie 2916 hasta 1933 in-
{_nlua‘hn. pex § 3812.320,52.

Ia doula & 00rto plaso y que venos en ¢l transourso dol
prosonte afle, fmporta § 289.535 8. .

3 Gobormsdox de la Provineis oree que ol petréles serd
unh lxportante fuente de roourses, y con olla espers lide-
ray do Inpusstos al pucdle trabaiador, sjecutar obyas pé-
‘blioss y lograr la coneclidacién finaneisrs de la provin-
sia noricfin.

En o) presupuesto do Salta para 1932, por § }.727.4%6,97
6l sorvioio de s dowia sumaba § 286.8315.21 (Anexe ¥) o sea,
QL f 8. (X).
8w doda piblics consolidada en

el afio 1933:
Lk 3.048.475.

Ia dovda flotanto sl 30 do abril de 1933 es d¢ pesos
X.555.602,30; en Julio de 1931, o 4168 1n ley 1209 des-
tinsda & oonsalidar csta deuie flotante, pere hasta la fo-
oht no han pod Mo sor goloomdos los titulos y por ells el
dodar Kjooutivo proyects moddfioaz 1a Loy pars podor dsr-
lon on osmolbén y recibirlos on pago do i.n;moutoi. otodters.

%%Mm&w %alta: Dowds externm: 1928,
5.4?7.45 lno offeial); 1930, 8 :..?44.343.1;6 1930 fat.

$ 1.667.113,08; naye 1932 8 L.586. 1 b
3 06-3-3*’:33- gl s Corporxacion do gﬁn«&o}cﬁ a:';f:mfff’
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Lo dda & corte vp,lam {pagarés) tuports $ 260,000,

Ll servigio Go la douda sonsalideia, que insuxia @) 11 %
on 1932 (poses 333630 scbro § 2.849.470) inports en ol soe
tual prosupuasto el 14 £, 0 soan § 333.610 sobre un total
do gaston de 2.583.776,23 powos.

Erovinois \Sanpren. Euts provinois mo tieme deuls cem-
solidadn. Su scla deuin on flotanto y on &) afe 1932 impor-
tam § m.m. Ahore so oalculs gque ha suxontsio & pesos
923 .038,27.

Evidansomonte os mfls dirfoil dotominar eon axnetitud
unn douda flotento que surre variseclionos continums por ol
hoohio que dursnte ol sjereioic 80 haoon PAgOs ¥y sa cmiraen

nuews oblignoiones.
XL prosupmesto, ene an 1932 ors de 846.900, ha disminufe
do on 2933 & § 819.244,74 (excluido eseucliam).

Lia Riois. Su douda vonselideds intorna es pe-
a0 importante, nadu informa ¢l Gltimo Mensajo del Goberns~
dor. Mn ofecte, sl 31'de narso 4o 1933, sumabdba tan séle
2 56.529.78. poro dobo agrogarse ol Bupréstito Urbano ¥ Rne
) quo tione wea eiroulaciin de § 307,000,

Ia quo on verdaderancnte importante y bestante elewda,
on 1a devda flosamto soghn ol dotallo oficinl suministrade
por al Gobormeder provineial: ‘

Dovda £letante !iln-;cnonactnctnc' oo 84
: :2 ﬁ al Comeojo de BMuoncidn * 119:223:14

posd iemto en tximi
a1 B e e e . 556.648,65
oxigihde por fgusl emoapto

dol lo.0n0%0 AL M430‘Q.&:W‘ 93805“068

4o la otra phgine-
Buonios Airxos. Infemmes Amuales. :
En 19321 1s devia eonuolideda de Salta ora do § 1,055 262,98

¥ o smumontedo en 1932 & § 2.305.274,77.
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Is CGonteduris do la Provinois ha publiosio un cwdre
a) 31 édo mmrso proximo psssdo, por el ousl la provingis
tione pendionson de oobro las sigulontes swans:

Saldes por impuoston genorales & cobrar..§ 1 63.2.4&6 .3
Orfditos por diforontes CGONGOPLOB .......t 624, ﬁ,gg
$ 2.136.814,32

Esta provinoin dostine o) ¢ £ &l servicio de su dewla
oonsolidadn. Keto os § 212.000, sobro wn total de pesos

Proyinoin ¢g Juduy. B1 31 de dicienbre de 1932, ¢l estedo

de )a douda consolideda ora el miguimnte:

Tapréstiso Intorno Loy 445 ....$..81.650.-
¥ do omelm.logu zgwsa" ','.203.-—
Bonos 40 ronta 1o 29 one 514 .64
Eupréstito 2ay 635 .iiieancens 5::0.0&:.»

* anfalied Ora,0DINS .eese..s"  35.077.79

. O areneia. 11k 280 7bs [Cn 762226 46
1la dowds flotanto wloancabe a § 1.070.959,28 y so eampo-
nfa 4o los eigusentan rubrok:

?or depboiton provisionales....§ 17.605 .80
’6 g&ﬁta&al&ﬂ vasae.® 33.767.68

" " en garantia......” 4.82

by had Lo 575 sssunccao 11-55?»80

Sucldos ¥y gastoy de ejeroioios
mﬂtm “.,.-.........-......-'3..026.573.20

Por remoluoidn do la Legislatura de noviembre de 1932,
is previnoia 4o Jujuy onitid y lansbd & Ja circulsoién *tf-
tulos do orddito intorno” que se ubtilisahan como monedas,
poxr su rmatom;&mta. Bl Ministro de Haciexda de la Na.
aidn, en gunooimimmto do owte muceso anvil unm nota Al Mie
nistro d0) Intorior on marso 8¢ oste afio & fin do que se
rotiren 40 la oirculanifn estos titulos, puos se viola un
procapto conntitucional que fuoults o la Heoidn para omitir
tonoda.

En ou vinita & oota Qupital, el Dr. Penolén Quintane
0o manifossd quo su Gobiarno prooursde obtomer un gran
emprhosito do § 3.500.000, que pamitiria saldar la deuda
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flotanto, roseatar los tiiuln do 1la lay 615 y ofcotuar
imporantes obras pidblicas, que properoionarian un mojora-
nionto on las ocondicionos coombmions 4o 1s poblaocidén, eli- |
ninmd o 1o dosooupacida 4o su provinofe. XEfootivanemto,
tal omo so propoufs y durante su ostadis om la Capital,
o 10 novsiried quo el cupriéssite mo hmbia obtenido y ol
17 éo Junio Gltimo, 1a Jogislaturn aprobd la ley correspon-
dionto.

En al presupuesto de¢ narzo & diciembre de¢ 1932, por poe
sos 2.899.322,32 so dastiné a pagar el sorvicio deo la douws
da $ 658.097.22, lo que hace un poroomtaje del 22 %. (X).

ey e A S0 o a

Con guso tauming la exponioién dodallada d¢ las devdas

provinoislos que susan on conjunte § 967.156.201 .83 w4

en @l afio 1933, ¥y que si 8c )a agregn la dewia flotante pa-
san 40 1.200 millones ¥y me ocuparé ahors do otres sspectos
do in dovda plblice provincial. {(2).

supueste pars 1932 (mmn- 27) y on el do 1933 (phgine 29),

(1) X Gamo sinplo informmeiln doy um oﬂm deo la
gg;;’ 4 3&;:;2 o ;usi ag. 51842 0? L 8 3. 230-3?5;
30,8 3- 933, § 3.155.000; 19 0 ja

ae mturm titulos de p‘vmmmxén en 1
por § 1.600.000,que hasta 1a foohe fuaron anortizsdos . 929
Ia Bﬁo & tenis wna doude consolidada el 30/6/931 de poscs
Wgéz ?8. s saber: § 116.000 do2 »éut Urh.y

Rural y
‘ 1“ xat ‘0 oz‘ 1 .
0 in cwa:lmm tn?? ora d‘ao g&e Zé B}. 30’6 /933 ol “3‘0

awaa omeolidada ca «250 .000;
eug‘% ta 0 ; 898; on 1929 do § 1. 3-925 y 012§X/1/933.

(2) & mod , . - Mt.os BO Ofioinlos -
nodiudos deo 1 1‘ 9mm£&x rt:au

vinoiss una dowde de

{iae2.108.); o 1929, § 954_2@5% 1' xaaa. § 967,655 636,

098645228 47, en 15328 1. s 1532 pesce
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figwan on ol eapStule do Recursos, las siguicntes provin-
alnei %
Provinois €0 Buenos Alron, son § 2.600,000 .-~
Provinoie do Caata 6 ........ *  501.040,38 (x)
Provingis 4a OGr4obR c.cieveae * #00.000.0e (x)
Provinois ¢o Entro Rios ...... * 751.272.55 (x)
Provincis do Menoxs sevevvese ® 66 .809,66 (x)
Provingio do Tuoumhn cececeess *  29.318,75 (x)
Yotal geunerml... § 4.348.4431 35
(x) Estas provinoias figuran on usssardilla oon la mota:
*Buton Lxportos ne s¢ sumen por la 4 ificulted que ofrese
su oohrv.*
~ Poygue la Neoldn ml bmeorso oarge éol pago de les servi-
ocics do ontas dordas provineinles, se vonstisuia en soree-
Cora por loe inportes pagedoe ¥y 81 law previnaias hubiezan
dovuelto o que correspondia, esa cantidad ingresaris al
rulro Hoourvos Q@ 1a Eacidn. Poro ol atysso on las dove-
lucionon ha asunulod o las sumss ¥y 68 por osta rasin que
on los Gltimos prosupucstos se pOne eSA nOtA tan pooo fa~
vornhle pars al arédito 4o las provinoiss intorossdes.

De la Gltina Komoria do Contmduria de la Easién (I),
tao las oifras que se consignan & continuacidn y que se
rofioren & ls douia que por ol aonoopto arribe indiesde
deben las provincias & la Naoidm, sl 31 de diciembre de

(X)Memoris do Contaduris. Afic 2931, Tomo I, pAgina 71

quo fub dsda & publicidad en seticubre de 1933. y

Dobo hacorse notar que duwrente ol desarrclle del ojerei-
eio de I.ﬁ:. oomo lo indion la oitsda Momoria, aélo pagarem
s 1a Hao las provineias de Buoncs Aires y Cérdoda. Kl Goe
biorno do G824 obn 80 Coupramesil & amortisar su dewis st
sade, abonurdo # 100.000 anunles sdomks de 1a ouota que le
aoryouponde por allo.

= Publioncibn Oficial -
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 BuOUOS AATOS ceccevences § 1.809.506.56
BARtR P8 avvavavnscences ¥ 8.960.402,7%
Butre RIOE cecevncocnsss ® 21,426.470,52
O obA evanvncensasscs ¥ 3,200,000~
TUOMAI cenvenecsensanes " 1.306.275,59

MOBOBR cresvecnnccaceee ® 3,208,573 566
7To88) "-!.!..MW', ;
le e
Mo oouparé ahora de 3.7%?. fedorul a warias provincias
sancionida reciontumouto por el Congrumse y suyo asunto en-
cusdra porfoctamente en o1 subwzapitulo aotual.

\>[ A rain do 1a snla situnoién semimion porque atravess-
ban algunme provineias y por sugestidn del gubernstor de
fantiage do) Emtara, el 20 de Junie de 1933 se reunierom
on la Cupitel Pedaraul los goboamedores e las previnaias
do fant luis, 4o Mujuy, €e la Rioja, do Santiago dol Estero,
tn Casamaran, ¢l Vieegobernad oy deo arrimm y o1 Ministro
4o lnciomda do Salte on represontasién dol goblermno 4o su
provinein. ksta reunibn senia por ohjose ooncertar ua plan
de uojorn evonimion y solieitar la ayda dol Kstedo Facional
pars Liowrlo s eabo. Bl entonoos Ministro do Haciemis pro-
notsé esowpursc 4ol suinto y pooovs dins despubs (el Z8) les
sonsloros Avenoibis Rodrigues, Godalles Reyes, Serry Galfin-
des, Nontemogro, Osupes, Cassillo Vidal, Villafalie, lubary,
Retho y Bmmolmann, prosontaren un proyesto de 1oy qus dioe:

"AXS. 20.~ XX P. N. entrogard & 1as provincias deo Ca-
taamroa, Corriantes, la Ricjs, zu:{. Salta, Ban luis y San-
tingoe dol Kutoro, ie suma de dooe millonos do poNOS en
ter do antioipo de la participasiéa quo se sijuiique a las
provinaias per uns ley & diotarse sobre ol producido de les
inpuoaton & lon r8iton ¥y a lus transssa e

APS. fla.« la sums oxpressda on el articule aunterior se-
rh ¢iotribuide on la siguiento forum: & la provinois de Oae
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m $ aoo.cm; Corrientas § 2.850.000; Ia Rioja §

.5 0.000 Y mum dol Hstaro, 3 2.750.000,

e 3o0.~ A los fines de la presente el ¥.X. hard les
crcm&aam finsncliores gue Jusguo convenionten, quelarde
raculsede pare utilizar & ose ofecto las autorisasiones
lognles axistontos do cmisiln de titulos.

Art. 4o.« Dioho anticipo serd resmbolsado R 0LUGO CUOe
tas anualos igunlos y gosard do un intorés del 6 5 asnual,
faoulthndono Al P.E. pars qus do la partisipacién do los
inpuostos & los r8ditos y & las transaccionos que corres-
ponda & las noncionsdas provingiss rotengs cada alfle ol
importo de la smortisscidn e interés.*

‘BEn ostas oircunstanciss ol soneder De la Torre obtuve
do) Sonslo que 2o aprobara un pedido de informos al Ninise
tovio do Haoionda do la Eaoién sobro la roomvdaciln per
previnoias, de los impuontos a los réditos y a las transse.
ciones & lop ofcotos do ontudiay la pesibilided del antioi-
po plantondo por los sensdorss ya mencionndes y el pago 6o-
rrospord iente.

BX 15 do Julio de 1933, se 416 & publicidad la contes-
saciln do) Ministorio, ouyo resumen os ol siguionte:

Producid o 4o los impuoston & rhu:- Y Sransadgoiones

mm m deEsTENCRBNOsOERNENNS ‘ 65.912#5?.65
Lorritorion naoionaded .c.cecccncscs 71‘.30.86
mﬁnﬂ MND LA R R AR ENENRNENNNNNE NN . 01“0 5.
Santn SUeEssavsINBANNTAaT NS as RS 5.107.183:%{
mm R‘“ SArvCasBrERITRRESIOERERRRY ¢
LA A S EREERANEEEEARE NWNERNENN N .1
““0“ LA N E R N E N NN R EN NN NI B IRN N NN NN W) I‘M‘ 9; ?
Ban JUMBD sssevvsvccenevcavessnanses
M WevvreyeNeOIIYRNIRNSOIOIRORONRTLTSEDROLIDTY M_‘n_

)
[ ]
»
"
"
L
ﬂﬂmmm [ E AR RS E RS EEEEEREERENEYN NI "
m“% ‘Ql Blmﬂ setavesssesevsan L
San la »
|
"
-
»
s

ag}% 580 .53
. 1.49
5;.5
239.

80.952.552,83

LEN R RN NFRE N ER RN NY FWE R YW W g

G Sammron YRNBRRIGsIETRNTENDIARSTE RS
Is Biﬂal LI R N N A

m“ LA AL R N ERE EEEE R RN EY N RN I WGy

m_ul NGNS RN AdRN eI NGRS IS ONERERES
Total Gonmeral ....ce0..
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Se ackars que o) lugar do depdsito no indicsn ol orie
gen dol impuosto pagsdo ¥y, por lo tanto, se haoe difleil
dotorminar oon exmnotitul culkl ew o) rendimiento do emda
una 4o las provingias, espoeialmonto las intoressias en
ol jnmw do loy. 85 nos basanos on lag cantidades in-
diondan on o) oundre, en Gadle suponor que Algunas provine
oins tariardn maho mis do cinao afos on davolver ol dine-
ro prontato porx la Maoién, tola wos guo el inpuosto & los
»éd Lhos hmoo un slflo y medio que estd en vigonoia y ol im-
puvsto » las SYsnasavciones salge méis. Ia rooaudacién me
tituye pmos un {ndice de sapacidad coondmion.

80 ounonsd por los éypanes pericdisticos qwe la Naeiim
y tenis una samiga exporientia en matoria do ayda fiman-
eiorme & las provincias, pare yoinoeidir. Por la ley némero
MY (1), 4ol afio 1895, se lmbia autorizede al P.E. aneie~
Bal pars Pexmelisar aon los saroedoros de las provinaias
do Tueundn, San Jusn, Mo ose, Oatauaros, San luis, Ene
tre Rien, Corriontes, Santa 6, BDucnos Aires y Cérdoda um
arreglo gonoral por el ocunl pasarian las dewias do ésses
& onxgo do la Maocidn. Para diocho £in so emitierian t{tue
los nacionalos axtermos y so rotirarfan todos los tftulos
provinoislos do Aowda exterior om oireulaciém.

Rl P. B. naoional oonoretaria arroglos eom las proe
vinolee antes naubrwdas parm ol reintegro de los desemhole
808 que hiolase ol gobierno foleral. Esto dlitimo comprome-
16 su oridito pura los fines expressdos, por més de 90 mi-

(1) Perogeda luoge per 1a leoy 3376 de 1896, sobre unifies-
odén do las dovlas provimsinlos.
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1lones 4o poses y ooncortd les arvoglos provistos con las
provinaias, poro slgunas 4o ollas han dojade de cumplir eom
is Naoién, amo ho indiesdo e phginns anteriores.

25 8o ononra el asunto desde ol punto do visia de un sub-
sidio, 6llo soris agregarle & los yu existontes. Es sadide
quo las provinoiss rocidbem syuls Lolordl para ¢l manteninimm-
to 4o 1a instruccién primaris,fem la siguiemte proporeién:
Buonos Adwen, § 750.,000; Santa ¥é, § 480.000; Gérdova, pesos
390.000; Butre Rios, § 450.000; Mondoza, § 270.000; Tuoumdn,
$ 300.000; Corriaontes, § 270.000; Santiage del Estsro, pesce
270.000; Jujuy, Ban luis, Catamaros, San Juan, Salta y la
Riojm, § 245.000 osde una, sunss que importan § 4.530.90Q
¥y 4o lan suales las sdministraciones previneiales deben
rondir cuonta & ls Neoién. Mieatras este reguisito no se
llene, ol subaidic macionml no so envin. ¥ hs susesido Lo
nismo quo ho sofimlade en 01 anso antorior: las preovinciss
no han oumplid®, .

Ba un proyoots prosontado a la Glmara do Piputades en
Julio do cute allo, on el que so pida so duplique ol subsie

dio onoalar ¥ quo "por este aflo la entrega so haga sin el
pravio roguieito déo Ia rendicién de ouontas®, e» u'nmtm
in dowlia atravsda por sucldos escolares hasta maye préxime
pansdo. Ella es: Buenos Airves, § 9.335.300; Santa $6, peses
7.086 .610; Entro Riow, § 616.7)3; Corrieates, $ 2.092.762;
Is Rioda, § 243.000; San luis, § 435.77); San Juan, peses
158.400; Nemdoun, § 575.350; Oatemarea, § 337.224; Santiago
dol Basoxo, § 527.305; Tuoumén, § 2.279.174; Jujuy, pesos
325.451 y Sadta, § 633.200. Crdodba os la dniea previneis
quo aotd &l dln. S

Moude, 1a linolén sestione osouslas profosionslos, oted-



*103e
ters en lus provincias y ojooutsa obres plblions que bones
fiaia & low hanitantos 4o Sichas provingias.

A rafis de 1a rPonuncia del Br. Huoyo como Ministro de
Haoionda de 1o Maoibn, la anda preycetada a las provine
olax quedd en mma Algumes gobernsdares velvieron a
1a Capital y caworsaron son 6l actusl ministro, Py, Pino-
do. Rookim on ol meo 4o setionbre de 1933, se trasd en
ias ofumras o) proyecto de ley de cuyes fundiamentos y dis-
ountln dam moticies amplia los diarion de sossiones respeo-
tivos, por ouyo motivo & cllos me romito pare no sor dome-
sisdo oxtouso on este punso. Daré una ligora idea de los
pantos prinaipales que inseresan especialmente & mi tosis.(I)

ElL 5 4o sesiohyre, la Comisiln do Presupucste dol fena~
do proiujo denpacho son Yespooto Al proyseto presentado el
28 de Junio, on 0l quo se intredueian algunas mcdifioncienes.

Ia Comisién rospecsiwe de Diputados so expidid el 21 de
sotioubre y ol 22 se econsidord el dospacho. Xl diputado Buse
tille, mimmbro informante, rooume on ostas palabres el gro-
yooto: “Ia Comisiln 4o Presupunsto y HEacionda, con 1o firme
de las roproscutantos do todos los sootores gue cumstituysn
la mayoris d¢ in Ofmara, ha dospachads farormblemente ol
prayoctn que wimme em rovisidn dol Honorable Sensde, per el
que so dispons que el P.R. entrogard & siote previnsias que
mumnrn, 1A cantited do 12.000.000 4o pesos. Por el miemo

proyecto wo sautorissar al P.E. a realisar las operaciones fi-
nanclexan para obtonsr eeta sums, ecmitiendo tisules si fuere
necosaria, al 6 % da intorés y 1 £ do amortisacién. las pro-

vinoias so ebligan a ontregar snualments las sumas nesesayias

(E) Yéanse Plaric do Bossionne da la Cémara do Di
Bonsdorat. Porfolo exdinarie 1933, putados ¥y
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para haoar ostos servieios, jan ol oaso de que se llegue
» dotomminar por una loy la participucién do lss provinsias
on @) impucato & los réditos y txamsacciones, el P. E. quo-
da faoultsdo pare ofootuar anualmonte la rotencién de diehe
Amporte.* *... Naturalmente, Jubiers sido méis squitative
que esta ayia 80 hubieys extond ido & tolas las provineiss;
pero hay gque ompromier que so habioxs llegsde & una oifre
tem alta quo posillomonote hubicre aresde a la Maoclén come
promises do 4iffall eumplimiento.®

4 Bl diputado Canta, hmce notar que 1a lay de impuesto &
 les réditos que caduon on 1934, cntabdlece la participaaién

future 40 las provinoiss en el prodvoido del mismo y la
astualisnoién de ocota idea hasc més factible el sumplimient
de pago do lan provinoias intercssdas. /

Aprolndo ol proyecto oom una modifioncidn, pasa al Sens-
do, quion on la sonibn del 25 do sesiombre lo trata y aprus-
ba dofinisivante. X1l sonador Aranoibia Rodrigues dijo que
asta loy imporsaba lisa y llanamonte el ejorcicie de la fa-
sultsd gonssitucional etergmia al Congreso por el arstfoule
67, ineino Bo. de 1 Gonstituoién, que 1o autoriss & dar
& las provinoiss sudeidios de carkotor exsraordinaric cwene
40 80 OPruUCho qUO BUS FOOUWrEeS OXAINAries Bo Alcandan Pae
ra subvaniy & dos gastos 4o su Mdministracifén péblion.

*Pub asf ~continud- quo sussdo se umu& osta eléusula -
oonstitucional on la Convenaildn del 53, se declard express-
monte quo enta olase de subsidios, quo no ploxdem ol enrfo.
ter de talos por las medalidaden o condkiciones que pucian
imponorséles on in manera 4o arbitraries, les eran debidos
B las provinsins, sogan las palabras textuales del conven-
oional Soguf, & ouyn proporsicién sc roohasé la olbusula

1



—-———-—-———

«105=
sonstitucional por unanimidsd, quo imponia a las provine
sias la obligueidén de dovolver ontos sudsidios por consi-
doraria, sogin so dijo, indigne y poco gomerssa.®

Mhs sdolanto oxproséd: "Hemos sdmitido qua por rasones
axoopaionalos, La Maoiéu les imponga & las provinocias la
oBlignuién do rontitulr esoe fondos oom inmpusstes provine
oinlos, roonududon on wirtuwh también, do loyees provineias
les, aon les oualos, ol Oongrus» do s Kecisn neda tiene
quo hacor.*

En ﬂat&nxs&ﬁ. ia loy dice:

“Avt. lo.- B} P.X. ontregard & las provinciss do Cate-
mares, Corriontos, 1a Rioja, Jujuy, Balta, San luis y San-
tiago dol Nstmro, la oumn de dooce millones de pescos moneda
nacional, do ascuord o oon las cadicioncs ostipulsdas en
ia prosouto “yn

"AYS. 20.~ 1o suma oxprossia on ol articule anterier,
sork dissribuidas o la siguiente formm: Cantamares, ooho-
olentos mil posos; Coerriemtes, doe millonss cchooicntos
sctonta mil pesos; Ia Riojm, sofeoiontos mil pesos; Jujuy,
un millén ouatroociontos movenmta y cinco mil peses; Salia,
dos millonos ountrociontos oingo mil pescs; Sam Lule, un
millém dosolontus trointa mil pomos y Santisge del Estore,
dos millonoy guiniontos mil pescs.

"Art. 3o.~ A low fines deo proscate, ol P.E. hark las
opersdionos financlomme que FuUEran ROCEsSarias pare arbitray
los fandos, pudiendo emitir t$ftulos da la Deula Plblios In-
torns al 6 % do interds y L £ 6o anortisacién, hasta cubriy
An s nmoionadn .

*AXS. 40.~ 1o provincias abannrdn anusluente & la Nagién
al importe 4ol sorvigie do nmortisaciln ¢ invorés a proxra-
ta do 1las sumts que rubicran pexcibido ¥y si se digtase 1a
loy do partioipacién en el impuesto & los xéditos y & las
transacgcionos, al P.K. queda facultado paye cfestuar omda
aflo la rotonoiln de diche importo.

*Art. So.« las provincias mencionsdas harén la inversiéan
do diohons fondos on o)l oxdon siguiente: pago de sucldos de
los macstron, Jornxles, emplosdos do la sdministracién y
ebras plblices. ,

"Avt. Go.~ Pura acogerse a los bomoficios de ls presente,
las provinoise doberén ¢ictar las correspondiontes loyes.

"Ars. 70.« Comuniquese, etobtera. .

Rs evidento quo on ol uﬂp préxime, cuando se dtuuu;
1a prévroga 4ol impucsto m los réditos, las domfs provin.
olas oxiglirén une participneién propercionsl, que por dispo-
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wieién omugitucional les acorresponde, Miemtras tanto,
las dovdas provinoisnlos van on aumonto. GCamo dijo dbien
“Ia Naoién®, an un artioule oditorial dol 24 do Julie
4o 1931: “las mﬂnum argontinas, cano Eotados autd-
nomos 4o uns redemoién, oonsorwn ou soberwunis finanoie-
8 on Io qun ae rafioroe & la fasultad de eompromoter su
orddito on empréstiton do dinero pars empresas do utili-
dad pﬁnsm ° nn.u uwrgonoias do su tesaro, y osda una de
ella ha hocho mm&o I1s faoultad oom la dnion kimitaeidn
que han enaontrako on las:plasas 4o la aapital. Durante
1n époon 40 infinoifn que comensd eon 1la guorra, cuyos
efeaatos 80 extond ieren on los alios postorioras y haste
1939, las provinoias sdministyedas por gobiernos impro-
visoros doblaron on omjunto sus deudas, algunas Justifie
cadanonte y pars axtender las obras piblioas y los bDeno-
fiokon o) bionoosar, poro las mhs pars oubrir ol dérieit
de nwo yrommhi sduinistrativos, en los quo ia dflapi-
daoién orm la rogia.® *E) roounom do las dowdne provine
oialos, ommpilado por ol seerotario do Hacienda de la ine-
torvenoidn 4o Santa P6 por oneargo do la conforsncia de
intorventoros, vonsignd un hecho aovidonte y grave. En
1902, & dowta piblies de 1a Necién, las yrovincias y
1as muntoipalidados, cameolidsda y flotante, aloansabe
& 1.200 millones do pesuvs, ¥y on 1916 so clowba & 2.300
millones 4o pesos. Kl aumanto de 110 £ corrosponmde easi
ou total & 1a oconutruccidn do gramdos obyas pliblicas que
aumentsron gounsidernblesonte ol utiléje eomémiso del
pals; ¥y o4 do conmidora que en ese poriedo ¢l erceimien~
to de 1a riquosa plblios puede caloularse on un 190 %, se
Myierto quo 1la dowln 0r00id on una praporeién muche menor
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Poxe 4o 1916 & 1930, 1a dewia subié & 4.300 millones, eo-
rrespordionio sllo un tereio del awonto a sbras phblioas
¥ lon dos tercios rostantes al 4éricit originado per les
fnnumorables empleos repartidos como dédivas politioss,

oon ul agravento de que la nayar parte €0 e¢lla eos flotante
¥ oxigitle. In omom catorce afios, la riquesa piblies mo
‘b sunontsdo nfis que wn un 45 £, en tanto que la douds
oxecié en un 87 £, o wen sasi el doble.”

*Pal comprobmeifn, unida a la constancia do guo muches
da Ins dovdas previnciales se encuentrun paralissdes y po-
sando gravemonte sowre la coonomia gencral, puosto que agre~
v 1a inflacién 4ol orfiite, ha susoitede la proposieidn
do linitar 1a faoculted do lav provinoiss y mumicipalidades
e lo »aformmto & onpréstitos, conforme & una reglamentae~
oién que dobexd diotar ol Cengreso, come lo ha manifestado
6l gobiume provisionsl en su plan do ruformas de 1s Cons-
situedén.”

Jstos son los primores pArrafes del artiouls periodfs-
ti00, & cuyos oomoaples gonorales me adhiere, aén ounnde
hayn discordancin enire las oifras y las couparaeiones.

85 n oute sy agragan las cmajieraciones gue yo haoia e
el sumionso de oste oapltulo y las recientes medidas sdep-
tulas por Senta ¥6 y Buonoe Aires, sdemis do 1a moma de
Corriantes y San Jusa y otras cuostiones que he vemido ana-
lisand o e ol townsourse del ostud io de ia dewda pnm..

se oompronde 0omO necosAris una supervisi b

a305_politien. So entiende gue sea ¢l
Gobiaxmo Nmalonnd guien ejesuto ese aceidn, pergque si bien
o8 0L6rto quo gmaoins & 1 unién do sedus las provincine
80 ha foxmado ol Betado sobormno que so ilsme *Repévlics
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Azgentina®, tambiln os verdsi que pars ello asda una de
iss provingias y tolas on eonjunte, han delegsdo parte de
sus podores on ol Gobiarne Gensral que se denmina Gobliere
ne do 1a Eaolén Avgontina. Rl doder de éste no se limite
séle & cunplir oon la Oonetituelién, sino taubién a orientar
y conseguir con ello wn bien oomim en los gobiarnce de los
Estades lounldos, sin violar su sutanonia.

Quiaro darxle al gobierns de la Naoidn una misién patrié-
tion, do dispernimionto elowdo, qua tienda & orear wm M
amminice de sana polisiea financiora.

Ho se axea que osts arguwmmitacién sea ideal, ni tampooo

quo ostéd basada on wuposiciowes mie o manos asertadas, per-
que ollo soris orrémec. Ia situncién sotual no eos noveldosa
¥ antes 40 ahora s han discutido ostars cucstionss. De elle
dard cuonts on ok prixime sub-oapitule.

PGS O SERFINA AT D SIUNGAT U h s T A LR L LA ARSI OF RS ¢

A

Despube dol wrrugle de las dowlias provinciales en mora
do quo ln Enoidn se¢ hine eargo pare evitar juicios ineonve-
nienton on ol oxtorier, Ias preovincias cantinuaren contra-
tande ompréstitos on ol extranjore. Para sclarar situsncie-
nes, o} Frovidente do la Repliblion, en su mimsaje dol afle
1920 deoin: |

“No dobo presoindir de hacer aqul monoibn 4o la aetitul
us ol P.R. a0 he visto en el cuno do asumir en presencia
® don eupréusites exteriores que algunas provimoias habisa
qcl:;ﬂnly qx am“ :mm “&&m.‘ o
Gamo los afautes ¥y las yesponsab os de operaciones
do anta alase, romlizsdus en &posa no lojans per gu previn~
sing &.Mbhn raoaido en definitiwa oobre el oxéhite de la
o B0 arn prubonte guardar siloneio ni pormaneser in~
diforente anto iniciativas y gestionos quo podian tymer los
mismas rosultsdom o alensar 1a yeinoddenein en los migmes
denbrdonos, oumne comsooucnoias aiin graviten sobre ol ers-
rio naolonal .
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*Tan gEeave so considorabs la nogocimeidm de empiéstites
ou ol oxtmenjera por provincias, quo afm dificilmente po-
disn atosday o8 oompromisos eontrafdes oon la Naeidn al
haoarso onrge duta do sus devdas oxtarnas, que la epinién
1lustynda dol pals y ol patriétice eole de la Hounormble
Clmyn 4o Senndores, sintifndese Justamente alarmsdon, in-
citaron al Uobiorno & sdoptar wedidas que pusieren de na~
nifionte 40 una manors satogbrioa, la segurided de que sems
epomaionas ne gosahan 4o 1a garentin 4o la Nasidn, ni
afeotaban on formn alam su yespensabilidaed .

%Y outa precocupacién omm tanto mée Justificada euante
guc aduhu*us a&rmnnouﬁo quo l.uhp::?-um de
las provinoias empolisdas en llowar & cabo on emprésti-
tos, protosdfsn quo los agontes diplombsiocos do 1a mﬁn
interviniaran on los comtratus correspond ientes, investi-
dos 4 lu vax do su roprosentasién.”

"Ia inconvenienoia de tal intorvenoién resaltabe a pri-
noxn vista dosdo que wuy bion podfie Lnduciree de ells, ad
nenon cstamsiblauonte, la presuneién do que las operacio-
nes & GoleUrarse no exan oxtrafias a la aquiosgoneis del
Godierno Yedarxal; y eomo ninguno do los preyectes do cuprip
titos lo e donooido al Godbierno, en sus bases, recursos
y sordiolones, ninguns observacsién pudo formilar, ningim
exanon pud 0 haaer saticipsdamunto de los modios de que se
disponia para lmear fromte & sus ostipulsciones, mni 4o la
oonvenienoia y oportunidsd do su ounieién.”

"o Yo quola antonoss otxo onming, pAXrs ponerse A& Su-
blerto do interprotacionos exrimoas, que al do ovitar por
parte do lon sgoritos diplomiiticon, la nooptncién y el sjer-
0i0i0 da la personeria do las provineias on las operaeioce
aes 4o quo se hnoe referencis.®

} Manks, sa ha hablado do las doudas provinoliales en
las Gonforencins Xoonémiens Macionales, cclebrasdas Wjo
1 suspicio 4o la Confoederseiln Argontina dol Comoreio,
4o Ia Iidumrin y do In Produoeién.

- Fn la Boguda Conferencin Econluiea Esoional, colobrs-
do en 1923, st aprobd ol tema 3 quo trata de las lotras
de tonororis omitidas per las provinecisns, com la siguien-
te rodasatin:

*Ia Soguda Qonreroneia Econdsion Nacional considerm
negesario y urgonte quo ol P. E. Eacional impida y haga
resixar, ol ajoroicio do las facultades que le sen
{mpm. w letas de tosororia u otros papsles que, emi-

don por las Provineias, desempolion ¢l rol do moneds."

o s varias

; pravinoias argentinacs existen emisiones
St 1T S, L 0

‘ - ) 4 . eionen 4o « 100 Ong -
tituolidn Mnolonml .” pee ® 1& Cons

*Resan nonddus previnoisles pefjudiosn al comeraie y ol
oomsunidor, vontionnnio trastornos coonémices on lae re-
dgiones dormdo alirxeulan y, como convoomoncia, ou todo el pals.*
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"la propagneién probable de las aminiones o luo daebs
provinaiag, provouaris en la ciroulaciin fidusiaria wua ver-
dsdoro ongs do gravisiwms commecucnoias paxm 1n Naclonu, ¥
no pexdorian, ¢o ento moto, leoa benaficios do la unided mo-
netaria quoe ha side une de las grendon emmcuietes de la
Uniér Umcionnl.” (L)

Ie Percers Cunferencis Eeoadnios Nscional se colebzd
en ol afis 1425 ¥y en la sesién dol 10 4o Junio 4e eso aflo,
se disausis ol sasm X, vonotido a la considerxacion do lia
Conforancia por la Goryoracién do Tenedores de Titules y
Agolonos. sobxe “Contrateoién do ampréssitos plblices ax-
syanjoras pox lke provinciss®, expidibrdose 1a coaisiln em
enta form:

Io Terdera Cauforencis Xoonduios Ensional deoclsre: *Que
a fin do evitur al pals los perjuieios eoondmicos y fiasn.
clexes ¥y lor gravee peligros de cardoter pelitico axterior,
quo on doriwar do la sotual situneién de onos on lo que
respeota # L& aonourroneis de la Haeifn, Provinciss y Mu-
nioipios en los marosdos finamaioros 4del extorior, os 4e
furgento nooesidad® una refomme de la Constitucibn Naciomml,
on ol sentide de quo las provincias y munioipslidaios ne
puolan eontraor direotanGite onpréstitos externes sin la ine
texrvenoidn de los poderes pébliess nacionales.®

El rolstoxw, Dr. Grasel (profasor de FPinanxas de 1la Fa-
sultad do Clionoias Bomimicas) al fundanontar estas 2oalava.
oibn, dijo, onsxo otyas cosas: “Hos hames scntido imprensio-
nados, on primor t8rXmino porque eremoe que une condusta sin
sontralox algano, sin supervisién de la Haaibm on lo que so
refiore & la liborted de las provincins y municipios pars
emmprosotar ol orédite argentino, yuclo trasr seriss conse-
ouenciue purn ok pmis.”

“Nos hanos sooxatio do la dostrina Maonrss y de 1a 390~
trina Brage quo pucion tener imporsanaia prhation por 6) mow
m‘ﬂ.*

"Henos orvide noossaria wna intervenoién de la Heoidn en

{I) Aotws d¢ 1o Segurdu Gonferenois Econbmiosn Huoionsl.
1924 . Phginm 176. ‘ '
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la oorduota Tinanelera de las provinoias y do las cominas

paye dignifionr y salwar ol decore el pals o lo que a

su oxfdito renpoota, y oomo sabomos que ello no es posible
sin una roforma de la Camstituoién Navieuml, snin ostablesors
ceme o8 fholl coapramor- porqud modies 1s Naoidn podrd e-
Joroor dicho omtmalor, hemos axpressdo ¢n 1ls penencis el
deeoo, In aspireaciln, do quo las provinaias y ozmnes ne
sontraton capréntitos emtranjeros sin intorvenoién de les
poderas pliblicos nacionnles.*

Al hambre do gobdemo, sl logisleder, corrospordord
hallar la solweién que aomsulte todns las sapiraciones Yy
ocontemple len ingarases dol pais.”

" XX BPr. Rukx Norene, suter dol proyeoto sobro deudas in-
tormacionnlen 4o quo yo hiable oa ol oaplhlo Y. hisno notar
quo ol Q2time mrtlowle contemplaba también 1a sttuseibn de
das provincias do un Netsdo fedoral,

Bl Dr. Reviriaego, per la Corpormsién, selard que 1a po-
nonocis fub inmpireda en un sntecedente que repaorcutié hom-
da y Lnloromamonte on An Bolasa d¢ Comereic de Buenos Alres, .
porgue un Gohiomo provinaial proyooctd um empréstito en oix
ounptanoins inoportunss y on perjuicio dol orédito do 1a
Haoién. (I).

Estne oonolusiones son més sensatas y pusden faoilmonte
aplioaruo al nomto uetunl . Pars ol oxtranjers, ls énios
entided rosponsable os el Gobiemo Fodoral. Nuostrs Roplh~
blion ora y a8 todavis pooo qoncoidm ¥y, per lo tanto, me
conoMora ocomo un sile organismo politice ls provincia y
el Estako.

la guspansidn do pagoe 4o uns Provinois, repercute sobre

(X) Aetas do s Taroows Conforencis Romiuica Haoional. 2928,
Phginus a¥1; 272 y 273.
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o) orédite 4o la Neolln. Esto e» lo que s¢ quiso hacer en-
tendor al Dr. Juoyo, Ministro de Haoionda, cusnde 1la provine
oia do Santa ¥ doolard 1a moratoria en 1932. De qué sirve
que 1a Faoién, aon ingontes sasrificios, trate de cumplir
sus oconpromisos omm ol axtorior, i wAk provinois destruye
ose buan gonoepte an ol axtranjero?. |

Por ose on wabis 1 Coustitucidn dol Iraeil, dando la
dltima rofommm, he ostablecido gosio onuss do intervenoidn
del gobiomo federal, ol desorden do las finansas estadua-
les ouando 81 fapida ol pago rogular de las doudas pébliess.

Para tominar, consignaré ls doolaracidén aprobeds om
1928, poxr la Conforumcia satedichn, quo os d¢ rigurosa apli-
esacidén & cunlquier sircunstanaia:

Daclaxa “Quo ol ssuossiento de las finansas argoatinas
oxign ol aband ano de la pernieicss préctios 4o la gontrata.
oién 40 emprinsison para eubrir los 486ficits do lor presus
puaston muinistmsives -~

Ia proposiaddén fué presonteda por la Cerpormoién de Te-
nedoxes 40 ¥itulos ¥y Acciones ¥y la doalaracién final fundae~
mentads por ol relatar, Dr. Grassi, quion dije:

*Sabames que ol nal do les finanmss srgentinse ha sido
el dérioit sistemfition; que ol buon desoupefie me ha oxpresa-
do siempre en ol sentido dol equilibrio 4ol prasupuesto, pe
ro quo e socifu xoal do los Gobiernos no lis corducido sieme
pP¥e & la commeausifi do osa finwlided .*

*No dooimnoe, por otra parte, neda nuevo. Poro nos ha pare-
gido buono que ia opinidn plihlica, a) vesoger csto wvote, tue
viers un motive mis para pensar agorcs de la impsriancis
que pars ol sanoamiento de lasz fimansas nesionsles tione el
oquilibrio dol prosupuesto y ol aburd ono de la costumbre
de eméa‘mtor ol oxbiito del pals para oubrir déficits ad-
ntnlatmt&m -
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“Los gastos de la miministrasién nacionsl doben ser eu-
Blertos gon roqursos provenientes do su propis economis,
sin haoorlun oRXERY & las generacionos futurss, quo es lo
quo pase ousto ne cMEIMIED mpvéatitos.® (X).
liks &xtcns&mcntcv me ocuparé de ecllo en el capitula Vi.

M 20 A0 e 80 0

{X) Actes do la Ferosre Conforonois Eoonfmios Haoional .
1924, Dhginnn V4 y 299 .
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DEUDA _ MUMIOIPAL

Al ocotudisar onto mepeato de las finensas municipales, se
han conmidorado espocislmente las wmunicipalidades do Bucnos
Aires y Rowario, por la importancia indiscutible que tienen
dentro da la impﬁbliaa..ain perﬁuioim d¢ snaligar, on el ul-

timo ajw, las dovdas do lus domfis municipalidadesn.

Euwndoipanlided deo Je Capital Podoral [Ciuded de Buonos Aires).

Conoeida as v su régiucn politico, gque tione como autorie
dad superior al Presisente de la Roplblica y ¢amo cucrpo lee
gislativo, ol Congreco do la Nacidnm. Bu sistoow adminiotruti
vo ¥ financiero yu he sido estuliado con detenimionto en nueca
tra Paoultad ¥y monoionarlo seria redundantc.

A los cfocton do no repetir lo que digen Dufour (1) y Ruis
GuifinsQ (2), on sus ostudios sobre la deuda munio}.p_ul. de Bue-
nos Aires, agrogard que es un orror auncutar la dewda gonso-
lidada (oxterns o interna) con el total ciroulante en Bonos
do Pavimontaclidn y Bonos Hipoteocarios de Construcoiones Eco-
nériions, que ticmon racurmos propios y de los cumlos la Mue
nioipalidad an odlo fisdors.

Rl primor ompréetito ocontratedo sscondid s 15 millonee
de 2/f. y lleva la fecha del 23 do juulo de 1370 (3), pero

el primoro que tuvo finees odiliocios fué el de 10 milloncs

(1) P.L.Dufour: *Hégimen do la douda piblics de la Ciudad de
Buenas Alros. ioviste de Cicnoise Loonbmicus, cnoro 1v31,
plginas 40 n 56 y fobroro do 1931, phge. 126, 117 y 120.

(2) B. Ruis Guifias(i: "Douds Municipal de Buonos Airce®, 1926,

(3} B empréotito de 1362 (ley 1267) tuwo por fin refundir
doudas anteriores. ‘
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do pavos mongda necional (ley 1569) del afie 16854. Los Bonos
do Favimontholdn fucron cromdos por la ley YNo. 4391 on setiome
bre do 194 (modifionds luogo por la 5907 (1906); 7091 (1910);
8127 (1911), otobtora.

Los Bonos Hipoteoarions de Conatruocciones hoonlmicas oxise
ton desde L9222, on virtwd do la ordoomnza del 25 de Julio de
080 ailo.

Coinotd e Dufour cormigo, en que ec ha buscade sicmpre de
saldar lop 48ficites de promupucston consolidéndolos, con ol
oanai:guimtﬂ anusonto do la dowde plivlics manicipal, doblemen~
te aonnidorsdo por ¢l hooho de que lor titulos s¢ colocan bee
Jo la par (I}, & posar 20 que los tftulos municipales estdn
bion ootinadon on plana,

las greamdas savonidas han swontedo la dewda poro dsta es
una inversidn proiuctiva.

Por lo menos debe hmaerse reaaltar la circunetancia de que
las nucwas aisiones de titulos ticme por objeto cancelar
las doudas por oxproplaciones de¢ las grados avenidas, ostue
porAag abras pliblicas, ¥ no osncclar déficits de presujpuestos
sdwinastrativos. Como vorcmos més adelante, al considorar el
ultimo @prﬁatito. so han roajustuio las finsnzas dol munie
cipio.

Miontras tanto so ostd ostuwdimndo, y os convenionte se
llave & ombo, is munzaxmlxzscién do algunos sorvicios pie
blicos, porque bion sdministradoes puvdon ser uns imporrtante
fumta de rcoumoe pare la Comuna.

Ho tommdo do une publiocacidén ofiaisl de la Municipalided
do ia Cmpital (1921), la siguionte rosofim do la avoluociin

(1Y Bl promod io ox de 90 %,
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de la dexda munioipal aonsolideda: En Julio lo. dc 169l fue-
ron suepondidos los mervicios de los ompréstitos de 1882,
1884 y 168U .(X) Bl empréotito loy 5296 (19u7) con emisién de
2 o/m 15,007, % fud tresanforid o sl Cobiorno Nacional on Jue
1in de 1913, aon una viroulsoibn de¢ § o/8 14.344.74,5,82. lLos
Bonos Hunlieipalos do 1582 fueron ssortizedos en enero do 1920
y on enero de 1941 lon de 1id4,

El emprontito loy 2674 {1691} fué traneferido al Gobleraos
Naolional on 1913, oon un 8aldn de 9.507.3 7, ¥y el cmpréatito
ley 3465 (1597, ¢l lo. da encro de 1921, con 3.39T3.5€:}0. los
antiolpos parsa la aporturne do las avenidas Diegonal Norte y
de H.e & 5., fuoron cancaeladoe on ol deoenio 1911 & 2921. Para
gomplotar ol ocusdro grlifico do la evolucidn de la douds, cone

signard las oifiue do 1911 ¥ 1921,

Al 3} do ennro 4o 3431 la dowda era:

Extornn: | A
loy 232.....86 o/8 7.150.59 40
Loy 52960....." " 14,769.276 15
& o/ 20.924.866,55 & § 49.829.242,15
n/Mm
intorns.:

ey 1267.....8 M 2.0969.77.79

}4’:, 1‘516‘90 cane” “ 5 .236 .5:)”’-’-

Lﬁl‘f 26'7_40--..* hd 12.21 }06’%?30"

Loy 3464 ,....0 ¢ 3.726.5 ew

oy 3474

]4":1 B?W( v .o c“ " 3 ;5328 01 I [ 2d

Loy 424 ..luf " 14997800 m/mf 28 .799.27.2,79

TOtRL cecenenen —— ﬁ' 78'628':}12—&4

Lon sonom d¢ Paviaentacidn «~que no dobon sunarse a ia dowd
sogin loyen 4391 7 %7, tenian un salds o ciroulacid:. de

G720 0 1 paning .

2l 31 8o anarn dg 1u2Y, ln dads anoedls x:

-, g

(V¥ wnlueldn édo la douda munioiond on ol degenio 151 a
121,



* 26.232.845,35 § 059.572.375,79

‘%’% .. 8§ 2.677.700.

4.348 800,
“ﬂm Jon
(1915 ,0x . ) s 35-:.7&.450.
’ritula (tm- _
4. 1920) » .m . 459 .750 .
Total connolidada ¢ n/n 99.380.925,79

htxu y ammsm pm

sdquisicionon de finans »y

teryunon .&ﬁﬂlm' ﬂl&wu-..-.’ 3-359-%2 aw

Préstancs s /Linoas on las

avaidas (Hanoe.lipot.lineien)"  432.808,69

Banoo Hipvioonrio Haoional .

Préstamos o /inons no ubien~

das on 188 WA RE . cncaooos ™ 332.1

Amoxsisaoiones pmAiontos....* 9. .gg
#

Bajaigerms Sats sy emev RS assaniy
TOUAL ccveeveonarcessaasd 112.840.189,76
A_SeREaE:
Saldo 40l ompréss.lo avenides (o/s 1.855.4254)  4.216.676 36
DEIDA MUNIGIPAL META m/a $108.623.313.40

la dawda consolidsda habia suuontedo on 20.752.4&3-55 po-
sos moncda naoional .

Les bomos do pavinentaoidn, segln leyes 4391, 5007 y 7091,
sonian une oiroulseiin de § 36.491.300 (phg.33 4o 1la publica-
oién oltain).

Ine oifyus do lonm afios suleiguientes, lar he taande de
los LAbros do omtabilided do la Munialpalided

Np 10y e ibth sy, _2.350.857.60
'“’.0 HEsnaes [ ) ) )
*"loyos 8854 y esss.-_jwuiu.

$ 24.646.625,71° & m/m 56.015.058,43




x.g..g ﬁg%a mans 2.396 .400 .

PAYa Q”ﬁrm)tclu-nnc " A8 Lol 3'9930200“
Gertificados dol afio 1920 (AL 28/2)..... 46,368,650,

- Total del afie 1922...5106.176.908 43

Alie 1923:
Oome lon oxmpréstitos son los mige
nos mencionurd solmmontoe sw ¢lrou-
lacibn:
¢ _-1:;1* L E N NN N ] $ ’ﬂ 221681¢915.2{} ‘ t 51 g“?-a )7‘27 ./h

Hay Que RCrogar s 1 interns, 61 nusve
onprostito umj.utpnx =30rié A~ cont una ‘
m“h ‘e ..Q‘lb‘ﬂ‘ll.Q.l&‘....ﬁ.'D..OU. S?O :’g’l‘im'-

Los cortifiondos 4ol afio 1920 exén sble." 40.936.40.« *
Total para el shfo 1923....._$156.025.607,27 m/m

Alio_14R4: Parn oste afio dodaion tener on ousuts las amorti-
snaionos axtmmordinaries en les eertifiosdos del afic 1920, qu

los rofucan & nonos do 1 willéa, ¥y las nuovas omisiones del
empréetito mmiodpal do 1923, en serie B, por 19.900.000 (el
lo. do Juniu}, y dol ompréstito a oro por 8.752.916,20 (ad
lo. do Junie). Por ello es que, a pesar de la dimmimueién on
la airoulnciin do los ampréstitoa considoxadgs hasta ahora,
Ia dovda no dimninuyo oon ol mismo ritmo.

B} lodg ongro do 1924 os granden rubros do la doula ime
portaban:

Powda Intomne.ce... ¢ B/n. 63.509.800,

Devda BXEOINR.ae-as © % 51.349.677,298 115 .059.207,27

Bl Losde julie do 1924,lo8 miemos mdbras ancendlan a:

Dowda INSOXna sae...8 n/m  H3.315.700.

Douta Kxtama ......" % 20,295 740,458 153.611.440,45

El summto os basianto importedy no so €ebo por cierto a
un 46fi0st on ol prosupuosto, porque el afis 1924 termind
eon un superdvit 4o nls 4o 4 millones ¢ poses. Bs que ¢l
desarrolle urbano do e ciwisd hise NOCONArio un RAYOY ERE-
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to on obras pibiionn.
Alo 1925: X3 lo. d¢ omoro do cste aflo, los titulos de la
Dowls Externs on oliroulaoidn (inelufdo ol empréstito 64 dea
1923), sseondfian m poses ore 30.356,722,.60, ¢ sesn

(n 0.48)  § B/ 68.992.550,36 ¥ la dowis insema

ora do M&ﬁ&s&ﬁ:&%&.- Con un total

gonoral da  § MML51.472.251,36

Afio 1936: Para oouparer mAs facilaente lae cifras, tono las
oantidadogs on oiroulmeiin ul lo. de onoero do osda alio, sin

perjutoio 4o oconnignuy otxns faohas:

2o, Qo mare 4o 2936
Externa 8§ o/8 20.216.408,60 8§ & m/m 66.400.928,63
ht‘m CeassNRIBUNUERISTURSTRSS ol » w‘flvefjn-

?ﬂm L B N ﬁ m‘g l“£‘241‘52§ l6:s

Afio_1927: X1 lo. da onoro, sabfa la uunioipalidsd do la

Capltal:
Douins interma .Q!‘COQQ'II.“CO# m;-fu 8(5-153¢1§’}¢"

DOVAA EXLOXHR +vevvevenaencsas® " 631.697.256,36

Total de la dovda conanlidsda on "
.)A ‘ﬂﬁ 192? ﬂotqlcttoounttvb.aonlm 143035*"."06.36

El lo. do Julio do 1927, las oifras nabian warisdo en

la siguiente foxum:
Dovla in%ernf ceovecsvcecacecene-§ At 79.520.555 .«
Dowda Fxterna (I} 0/8.27.434.9431,8)) 62.352.145 .=

Tnm & adg l‘l .82 g¢é22' »

Afto 1928: lo. de Enoro:
BM‘ Iuhm -..0;--cqtu‘n-.‘$m 79-341-00O-—

Deuds Rxterns (oxe 30.39%.489)% _* 69.072.565,90
Total ...§ m/a 148.912.565,90
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- Un estudio reslisedo por les alunnos dal Iustitute de
Pinanzas 40 la Puculted do Clencians Koonbmions (I), imeluye
1a serie © de) Fupréstiso do Cangelacidn y Yoswnto Genoral,
son uns ciroulaoién de 3.519.614,40 on posos oxe, que e no
ke tommdo on ouenta on mi eompilaciénm, poreuc em ls fesha
lo. 4o onaro 4o Lydb, no figurada on loa 1ilros 46 1la Huniei.
palidad osm omisidén. En o) préxise afio #o ANooXpors come 08
rresponde . |

Alla 139291 Buoro le.:
| Dol Interna (£.30)eerecccccnces $ B/M 90.101.850.0
Deulas Extorns {ere 33.107.267)(r.32) * 75.243.561,316
Total .... § mAM165.345.411,36

Al 29303 Enoro le.:
Em xﬂ“m C..c-.utt.ti.‘cootc-s ‘/h 95-717.15900
B““ mm.nqu.t.pﬂntnondotv. ol ol l ® .2 a

Total ... § mM269,012.064,54

En la dowds extorns, por demors en las reasdiciones do
suantas do los banquoroe, ls cifre iniaisl do 32.208.384,60
oXo que sonvertida al oambio par dabe § n/h":'n «200.874,09,
se oncuontem rectiricsda nhe sdelamto en los 1ibree  off-

oiales, figumndo ol &ato quo he menoionaio Al comieano,
enterdiomto quo ouate oifra es definitive.

Ale 1933: Miore lo:
Dovda InSorme .cccesevnceanscnnesd B/M 94.002,500.
Deula Extarna (oro 31.322.318,60).* _* 71.187.087.12
Total .....8 mAEY.189.587,72

(1) *la douda pliblion municipal de 1a aivdsd de Buenoe Atl.
ros®, por José R. Feus y D.V. Colaoioppo. Ravista de
Cieneias Egonimions, marso de 1929.
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Alls 1938, Enere le.: |
DOVAR ZNBATIR orveereerrnncancacsd BA 96,294,400 0
Pouds Extarne (ore 30.227.594,60)% * 68.671 .69 ,93
Tetal .......f B 264,966,308 .93

Aflg 1933, ¥nere lo.:
POuAa INGOPIM ccoconncsnconcccne § MM 96.199.600 .0
Dewds Rxterma {ore 28.694.819,80)0_* 65.215.499,54
Sotad ...... § M/ 361.415.009 58

Y, pox ()simo, doy 1a 0ifra mds rocienta, que he consegui-
do on mi caxdoter de Contedor deo la Cerporacién de Tenslores
do Titulos y Acojonom, y quo figura en la plgins 33 deo la
Qltima Memaris 6o osa Instituoién:

JETERRA: Cixowlaalln
ipel 1983 (8
Agraetite ] "ﬁ“ B 1R e s B7.632.200.-
Leyes 3474 y 3779 (Tomtro Coiéa 6 %)° $24.400 .=

m'“““ 3&}1. 6 ‘ rencesessconve 60‘27&500.‘
Loy 4824, Onsas paya Obrexce, 5 #..

Yotal o la dovds interna L.__.ﬁ:m__

EXYERNAS
Empréstito Nunioipal 1923 (Series

By¢ mm» on 4 laros smeri-
mu) 6*% Oﬁlcwtctacno-»voq‘-a# a“ 13«9@'*‘79.‘0

xkt&h Avonideas Lo 8854 y
5’55. 1913/34 4a} 5 £ i'“msn m &) 14.584.752,-

Total do la dovks axtoanm on § ero_.. _28.507.231,40
RESUMEN;

InterBl sencncsnnsnn & mm\&“ naoional 95.8‘!2701{3!10.
Extorsa (oro 28.507.231,40) § mn._ ... 64,769.162.28

Total oonsolidedo $ m/n 160,616.262.28
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o obstante, faltan todavis computar warios servicies
do 1a devda aXSOIDR, QMO NO 80 gonsignun perque no han llo-
golo las rowd fciones 4o cuenta de¢ los Estados Unidos ¢ in~
glaterra. .
Bonoa Bepagialos. Los Bonos do Pavimentacién, quo en 1921
tenfon un #allo on ciroulmcién de 36.491.300 y de los oum
los so han hoolio grandes omisionas, han warisdo on esta
farmm;
m 1 SasatsessNasesVvIvENSS ' ul&u&%o"
l 27.”3 Qo.‘
i «300 o=
F totﬁa&-uc.ncﬂoiﬂ‘s e » m:-
. :55 gm.zm.-
ig“w mo’
19 F Cn."ﬁnﬁ'bt’t'.'lt'.l
%g SN R NI RPANPEOINDESED 263 0.-
(dumie 30)eonnennnees ® 33.736.000.-
(Patos al mos 4o Pebrero, monve allo 1933)

LB A A ERE R EERENEREE SRS ENRN/

D"l"l.lb."'.ﬁ...“

; I EE R E N ENENNENEESRESE XX N ]

1 w I EE AR ENEREEERNRE NS NE RN XE DR

T EEEREERE
' EEEEEEREK)

Los Benies do Uonstrucsiones Eaonlnioss, per su parte, to-
afan la sigutonto oireuleaciln en sus respootiwves foeshes:
ml’” LA Z A S N E S NEINEREEEERSENN R )] ‘ 3“2
o w-'

;3% e e
i erserasiessisaias 1 40273500,
38 Geata oo BRI
{(Datos al mes de febrexo, menos afic 1933).,
Connidexard mmmmumﬁnmuohn

:;uh dontro 4o lom prosupueste dofinitives , en los dltimes
o

- :}-%é’:’“gé Zg*’ﬂs‘ﬁ?

19 G (I EA N RS R AR EY R EEERES NES ]

S 2R RARRS
T e RES

£69.300,20 aa.emass.gs




Allest Bexvigic dq 1a Devds

2 12.938.425 ,86 90.994.196 ,67
%ég% Inodld) = i;.g%ﬁ? :30‘:?3 1 :?::”3 :.2-2
1 1 : “hn : i?-%gom.é“" h“&.an%.o»
o3 - 33252 Z 283326 076 24 104.386 .2 :3?

Poro nin duda, mhe intorcsantes pars el fisanoista, las
cantidedes sfootiwaments guetadas, cspocisimouts si me tie-
ne on uonta que 1 devda externa, por las diferenciss en
o) cambio, Anfluye en la wartscién del gasto y luege porque
ot meocosario saber o) poreemtaje que signifies dentxo del
gnato sotal, el servicio de la dowda:

x‘ o 2 g * » L .“ 1 »

- v -t Y ! - AP §

1932 $ 757.582,90 12.226.313 .45 16,80
1943 ¥ 91.242.067,2% 211.258.036,70 15 80
1924 . gé.om.oog.zs 13.086 .482 ,45 17.14
1935 “ 0.13 ‘¢ .‘7 1202‘6‘ u' ? l5 .g
1946 v 86.312.073,17 12. 'Q 26 65 14,

i * B8.002.385, iz. K13 14,21
b X Y 90.938.065 ,80 12.635.754,37 13.90
1933 * 94.936.108,58 13.614.597.67 14,34
19 \d igi « 742,06 u.gx «396 ,20 14,24
%g 1 : > » 9.‘ .&9 16. 0.90 16 .°3
19 ¥ 69,348 .877 0~ 12.358.8¢7,--(1) 217,62

la Gitiam oifre os sGle lmnte o2 32 de sgosto de

1933 y. por elle, previsoris. o

la loy Orghnion de 1a Himicipalided do la Capital, que
1low o) No. 1260, en el Oap. II (Atribuolones y deberss de)
C. Dekiborante), Socoifén la. (Heoiands) Art. 44, tres las
siguiontes disposiciones gque nos interosant
AR $49,= “Contreer empristitos dontro de los limbtes nece-
SAYL08 PAIR que su servioio anual, con ol de la dovda eon-
solideda, no axcoda de un vointe por ciento de su rents teo-
thk, dabiondo destinaxr un fondo espraial amortisante, que

TiY Ba osleuls pare 1933, un gusto probable de 14.580.658 .3q
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no podpk sor distraido en otros objetos. Eetas resclugio-

nos solo podyén sdeptaree por dos sereios de wvotos 4o la
totalided do los miembros dol Comsejo.” |
Ings S "Bolioltar dol Congreso Haciomal la auterisscibe
noeaesaris pars comtimer empréstitos que exeedan do ia ean-
tidad ﬂjm on el enoiso antorier.”
Ing. 69, "Oonsolidar su deuda flotanto sotual, eon titules
deX 6 i do intorés anual, 1 & de amortisaeiln acumilative
POr 80800 ¥y 1o par, sunque ol sonto del ssrvioie exce~
dn 8 20 % 4o su renta amusl.®
Ing. 70, *Detomminar loo ramos do dwnta, cuys preducte,
dohn quodar afcetsdo al mervigic de su deuda comsolideda."
A iz el mensaje envisdo por al. Intendente Mumiefipal
a3 0. Deliboranto 6l )l de abril de 1933, solieitando pox
soguda vou ke sanoidn de una oxdonanss por la gquo so emi-~
tan § 30 millones para el pago de expropiaciones, gue el
{« Doliborante aumonth a & 48 millones, para onubrir défi-
eits anterioros (quo en 1931 rué de § 9.873.319,57 yen
1932 so onlouls en & § millones), so gonsiderd, on la preme
se dol) pais, #i se hadria rebassdo o) 20 % gque acuorda el
inoiso 49., toniondo en ousnta & dissminuaidn de los recure
808 ¥ quo i douda flotanto gravita sobre el presupuosto
por Log intaronos que hay quo pagar. Adosds, la dunicipali-
ded dobo rointogrer al Goblioxme Naclonal, la suss que éste
lo sdolanté pare atender sus ommpromisos exteriores. Este
inconveniante quoe se ha quorido opomer y que laria necess-
ria 1 intervenciin del Podor Rjeoutive, perjudica oon su
*otaxdo o finansas mimioipsalos. Ko sblo hay que pagar
intereses por expropimciones, sino quo también los expedien
tes oonaluidos originun ﬁmum de la renta mmioipsl, cen
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el consigulonto tmatorme. (1)

In YSostaubre do 193), LA Comisién de Faeienia del C. De-
lihoranto, 8¢ oxpidid ascmmojanda la emisiln de titulos de
s Dowda pox 50 smillones 4o posos 4o 7 X y 1 § ¥y asimisme,
an los prinoros diam do Oetubre, 86 autorisaba a la Intene
donain & enitir un auevo empréstito por § 15 millenes nds,
. para ls oomstywociim do obius piblieas ¥ al mismo tipe do
omigi dn.

Jn la esesién 4ol 23/10/933, ol C. Neliderante considord
los dos preyostos de onpréstitos y on la oxtonss discusidn,
que fué muy intoresanta, pucs ilustra sobro el desonvolvi-
mionto ¢do lan finansae muniocipales, sne hizo notar los ine
oonvonientos m’ originabn 0l actunl sistema de expropie~
oionos. (2)

Do la exposielim del Baoxwtaric do Haoiecnda, Dr.

Deldt Oxo 3aini, se doduou que la M¥unioipalidad tenfa ohli-
gnolonas powt |

ropiseiones pendionten 4@ Page......$ 23.436.084,20
Grbditons impagon do ejercicies weri- , -
aidos ‘0 lm » 1932 nun-o:»u.uo.o...oo' 17-‘26:‘33.‘5
Davoluoién de INPUOston .ceccecncacess.® 3.580.818,62
Dériait 4o laa Casss Koondmicas aton-
didas Gon rontas EONOYALES .cccccsencre® 7,672,208 ,0w

1) 5L total do ombargoes asvondia & § 14.570.000,

(2} X3 miembro informmnte, consejal Paghs,hizc la historis
de lon ontutios do la Comiuifn y dijo qua & reis dal présta~ |
Re,amtxatado con la Chatem Pheenix Co. por 16.101.52 4ble~
r:zéqun ok ?:&Mo dobid pagar com 9::1 ol fondo de eonver-
. quo ors quedado aomponsado cambio par,porque
el Gobiemno Xe dobia mm algo a 2a m&nmu&.&’: qm:% ‘
ani. la mmigipalidad debis caomprar d6lares al camdis del
dla (172) y gastaria con iRtoresos,etoo. coves de 70 millee
nop 40 § n/k.- Como ol Godiemo s6lo lo debia 37 millonos ¥y
nod Lo quodabn una dovda sunioipal de 33 millones ands o meo-
Bos. Como 1n oporacién es muy perjudteisl para la Mumieipa-
lided ,f0ta ontd tratando 46 oonselidar el préstamo Chantam.
Por lo tanto esto asunto s doja pare otra oportumidad,
:;w{m nesirostacién del Secretarioc de Hsolenda do 1a Muni-
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6 son alredodor ¢a 50 millonas 4o ponos. sMombs, tiene una
deuda aon lu Oada do Juhﬂutm. Retiros y Subsidios por
$ 7.552.530,93, que amalmente so ationde ocon partidas eos-
pecialos da) prosupueste 4o gassos.

Zn dorinitive, fud aprodeda la oxonsnsa ¥o. 4964 por

1a que 80 autorism la enisifén de 50 millones ) 7 ¥y 1 £,

| aon un miixiso ded 10 % em el sorvieio total. Kl artieule
Jo. dotaming o) dantino espoeial. (X)

2L omprintiso do 15 nillones ne Suve mayorss inconvee
nianton.
Alles Soxvioho sotsl

i912 3.287.255 t?’g

1913 i-ﬁi-vfa.
1918 5.071.347,77
1915 8.187.404,4

1916 9.390.712,
1917 X0.272.702 o~
19 83702970 ,49

by 8.5972.773, 319,05 *
Yoo, Bbaodids Dedats 18°3% = (2)
192% 12.434.774,97 67.7; z.éan.gg 1t e33 *
1922 12.226.31 3,45 60 .266.592 , 17.9% @
1923 11.2%8.036,90 g" 58-1Wo3i ig.?l .
1924 13. AS 0.192.522,6 .g .
1925 12.726.704 .5 804657 653,93 15,7 *
1926 12.673.326,65 ~.na:£o 12 15,42 *
192 mgeg o «346 o4 14,48 *
19 m. {‘Q “ 7 8?.‘35-9 st MQ“ .
1929 13.614.597,67 630.922 .~ 14,39
PRELIR EGSE B
1 8 3;.@‘-:%.“

TIJAL sancLonaree ¢l empréetito de 50 y 15 millenes, debib
teNeYse on CuoniR si m¢ sobropasaba o ne o1 20 F autorissdo
por la Guxte Opghntion. o
A) ronpaoto, se nenciond umopinién muy intoresante del
soneajal) Diclamnn del afie 1920;: "Ia ley Orghniea se refiere
& empréstitos hasta 61 20 £ hoohios en virtul de las propise
favultades do e Manicipalidet; paro si ¢l Gongreso, ouande
1s GXen DOCCRAYLO pare oR¥ns, expropiasionse o avenidas,
perque oo lagislaturs leoal y porque tione fasultades lega~
les para hmaerde, nos autorisa la sontzmtacilén de un emprée«
tite, de ninguns nanoom limite nuestres fasultedes pars com-
Srasar anpriatiton husis ol 20 % do la veoasa. Eatonces hay
quo Gosooninr los servicios de smortisncionss que se hnosn
on virth do leyss cupssislen.” En conscousnois, ¢l eonge-
~BigHo & In otyn phginn.




p 4§ yeMWa 1imite ha side sobrepasalo wvarias veees.
la lwmportanoia do onto asunte as relative si so oonsidera
que la Junieipalidasd pusde, y ha pagsioc siewpre oon puntwm~
1ided, lon servicios de su douda. Bl crédite gue merece mu
1a plasa lo pructe la alta cotissciln de sus titules m
auestras Nelsas d¢ Waloves y on ¢l exterior, lo cunl redun-
4a e Mtch de los tipes dn colooscién de leon nueves |
opristitos.

Ia finanoiseién de la mucw svenida (Piagonal Rogue
SadsmPofia) proceups sl setusl Intondonte por la falts de
recursos y la deuoye 4ol Cuerpo Legislative em procurdres-
les; paro no oube dula que @s una shra phblion necesaria
para doscongostionar ol txkrice om el micleo mbs impertan-
te 4o la oivdedl y al mismo tiompe produstiva, poria slowa
aa t&n‘nmén que sdquieren los lotes situndos sobre di-
oha Avenida.

| hpnliénd do Roparig. Re Rosaris la -u&a eiuiad Go
1a Repliblion come potencia financiers y cuenta cen una po-
Blaoién de $05.500 habitantes .

Tambifn las oifras Ms‘ su dovda sigue on Mrmcu '

Ia chvled Capital:
1929 - 2331 (marse)

Devia Externa § 21.211.957,10 § 10.537.528.05 $28.080.403,84
Dewda Interns *_ ° 21.583.201.96 * 9.

Total..... § 34.336.649,17 § 24.420.730,01 $37.112.037,93

al Navas, doduse los Servioies ds les smpréeti

Js me, dodues Lo se o8 €8 los empréstitos autorise-

o8 per 1la lay del Cengwess y quefa 1a summ 4o 13.1‘&.774.83

ponos para smortisncién do este afis, oon wn saldo disponible

Jos ton smpriwtiton mooves siis teveminls’s €ioreryiele de
. { ~ S0L0 AnNe ; ™ » -

?;)llmm‘.ﬂ 20 8. ¥is § 6.200.000. ¥e
*Bvol ¢ la dewd ” g 35.

) ruat ‘ & munieipal®, pdg. 35. X1 reste




- {1} Datos que he ooapilade on la commasﬁxﬁs do Tonedores

«3198«
Allg 3932
Inporien 4o s&uxaa iu :.s iowla miu

on eiroulseién

DOUAR QEBOVI cvncorssnontacrosaes B 2(%.}41.386.-.
Bonos § 60,000 ..u{nz 138404, * 15X 200 e
Commalidaud 0 afton 1916 ¥ 2920 ceses ¥ .gg OO o=
Qmm’liﬁlﬂ# “!m l (I EEREEX R RN R NR NN “ ‘o L3 e300 =
isulon ¥ Ceyt. M’v. do Pavimente-
eidn - Iy 2A27 secvessnnssvneees

S

6 085’:) -60@1 Laad

Bupréstito Counsrucc.do lorosdos.. * %g.w«:m..-
Sertifiondos dovda de lavinontac.. "
pianlon "Vivienda del Teabajsdor®,

0530 [ e

R LU Sl 14 de 1926 Ql.'qt'oiﬂl.‘ ﬁa&ﬂ:ﬂ% [ oot

-y “ s o

DQ"“ aox ([ EEEE X R ERENENESAKNSNEERN] g 6’6‘.“55"{?2
Bonot § 600,000 wevuguvnroensssnss " ?.396.5
Conpolidado altos X9X6,/20 cscencees ¥ 204.679,53
Connoclidal o aflo 1‘)31; wesunesanvnon O 1?”?-64$;?')

7isulon ¥ cartif.pyov. de paviment. '
M’ 212? [ TE X R ESEEEN B EZE AR R B X B B J "M

fﬂul 5§-a:-nnneq§ 1 EQ?M
Déricit produnide durmnto el ejercicio alfie 193242.27% 368,36 -

K o3 mes o noviambra de 1932, o3 0.0, sutorisd la sus-

i o

paunibn do los pagos do la Devda Extorna hasia ol lo. de oo~

subreo do 1935,

Bl prosupucsto pare 1933, ore de £ 10.890,388,95 y &
oklcuio do rooursow de 8 11.388.450. (1)

Ia sttunesién rinmnalore 4o este suniocipalided no os duena
y por estn ciroumstanala, como porX omses politieas, ol In-
tadonte 82, Meralilo ha remuncisdo.

Rl fir.e Gumileo Laymi, sotual Intondente o empromdido la
lahorions tavon do panonr las finansas do ls Comuna rosarins

Hi dologa ¥y smigo el Dr. Hoborto Péros, nuew scerotarie
de Huoiopdn, infombd sl Concejo Dolibursite (seeibn ded 24

‘0 i sulos.

-
R
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do ootubro 4o 1933} aobmb in ﬁiﬁmﬁ& firanciora 46 1la Muni-
asw 7 do wu exponiolim rosulta:
« Que hasta o) 30 de sekiembre ppdo. 56 dobin on esonoepto
de omoldon : Jomales § 2.0820.208,48 .«
- Gua, sdonds, se sdevdabn de oéoMo&eu waldidos mu
1&50& y 40l notusl ejurcicio (suministres, sto.) $

- Quo my WA dﬁfnﬁt do recnudaciin aproximado e poses
22200.000 haeta is fevhe.

ia Gouds oomanlidade al 13 4o ootubre 4o 1933 importade
$ 43276976 ,38, segin el sigaionte detalla:

e Ry e T
Ioues § 600,000 ley 123& 4o 190 v

mym‘- mtﬂ“b “ o8 »e o.n-.o .000."-
k. Muniolp. ahe 1931 Mﬁ‘é 32..% 4.390.200 .0
tite. do pavinontac. leyes 2327 y D63 7.542.500.--

aién.doy 8&2?-‘0‘3:‘% Wﬁﬂ L secesnes” 66 800,
&‘QMM Ytﬁm del Tﬂw OF aceses® 8-‘% 2200 e
Titul. und « do0) rmﬂm csnvnca® 200 sem
Cortifiondon cuéa. paY. odi, 28432 ..° 27% .84
POPAL cocee t&“ﬁﬂuﬁ1

Ba 0} presuguesto on vigemais (1933) se destinan parwm @=
noxsisnciln ¢ intoreses, ias siguicntes susas:

Jevtitiondon Faviaens. 0. 28/932....0 45:.600.-.
Banron ’ 600.000 Iﬂylm B 15 200 ,oe
Bﬁ?ﬁ“o CormtInos. KeP?ondos .ccsceoce® 1.”9.-»0
amanwo mozwu 1926020 .oa" 72.000.ae

* 193100.1'&9. 4390 WQ.--
n“’ mmt. 1" w ..".‘.‘....-'
} Wi !i‘“kﬂf{?
¥ pRre anorsiser ia dewia rlotante $ 207.56% e

Coytifs provisories 4o jaﬁmw

Ia Maniaotpunlided tione & gcobrar un total de pesoce m/A.
567.060,85. B 41 £ de la rents munioipnl estéd afoctada. Kl
sownl Intondonte se propons modificar ol végimen fmpositi-
vy muabm sei ol presupuosto.

Laipnlidndos de 1p Rapiblice: Fare temminar con es-
he ctpttu&o. wy & nenclonax 1as oif'ves que he podideo eonso-
guix sobye 1a dowih gensolidsda de alganas mmicipal idades,
infommaiim que soxd sunaris por is oscasas do daton existen
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to8: Pr:v1ncia. de Buenos Aires, Municipalidad de:

:mm ‘M“ ‘m 1233 iuvwo.--atctqo 0,000 .o

P e M ?f’.':..........uBQ"a‘

X1 presupuosto pars 1932 &o Hohin Xianos autorisaba gaee
tos por 9 2.893493.24 y los Tooursos s8lo slasnsaben a ponos
2.096.240.~ Atymuos do allon antericres.de § 821.779,76. S0
salgulan on § 300.000 wie on ¢l afle en ocurso, Jestions mte
ol BSensde ymmbm An sutorisheiln do un axpréotite »r'

1.500.000 penon. | |
o A T TR R 11t
COROKRL SUAHRE, dovda an 1933 ssvseseee® 43

LA PLATA AdAewia on 933 meswssPIEIIABES 50“90.@0»’"»
mm m' ‘ﬂ\“‘ an 19%3 dancssane S.W.MM

PRRAAING, docia i 1933 +.eetiiiilll 565 g0RI (D)

In m«xm do Pargmiine amtmtd o 1928, wn -wm»
tite cen The Fivet Masional M of Boston per 3.2!».90@ PO~
o8 81 7% ¥ 3.74 % 40 anortisseiém. Dobds pagar 120,000 pee
sos memmded¢:0ouo 8o atrasd ol afio pasedo y ente aMo en los
puges, ol Buneo wbargh las rentas sumioipales hasts pnn
83.000 e loe primeros dins do cetuire dol corrieate alo.

La situsefin do cate mmioipulided os afligonte, pwes wm
osotubrye Gisino, tonfs wuna dowda doocumentsdn e 298.528,28 pe-
Now, & Xn GuAl Soban grogares otres rubyos que m un fo-
tal do § 413.620,27. o so cusnta oom ningim dinero pare
hacer afootivan sutse oulignaionss, -

Por 1o tando. 0 L previsto pare 1934 wns reduesiin em
el presupusske fo § 3.025.924,52 & § 700,000 ¥ aén asi ne
serk posidlo atandor fntogramonte al page do la devda.

1 saddo aotunl dol empréstite es de & 985.300.
WIN , deuta on 3933 cesecusnsiene § 290.495,92 (2)

(1) zwlu flusante do § 1.047,031,69
(2) Doadiin Plotante dao § 500.000.
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| BAN ANDRES DR GXIX5, dowda m 1933.... 8 300.000.-

SAN FEHHARDO , douda on 1933 coevecvnen (1)

TAUDIL, dowlinn 0t 2933 cenecvavcanconss "1o500,000.-

PRER ARHOYE L o8aeaBascincecncssnvones "Li777.000.2, dowdn
atzassda. B0 hn oontratede un cmprietite de 2.500.000 pare
PagaAris y roalinny obxas plblions.

Con respeoto & Tandil, oabo menofonar que & fines de 1926
la dovda flotanito orn d¢ 101.463.95 pesce; em 1929, ascondid
8 353.695 pesos y despulin do X rovolucién do sciionhre de
1930, 0l comisionmde eneantrd une dowdas flotante de pnu
538.662,79, quo ne e hn aunentade on los afios postoriores.
Xl actunl empristise do 1.500.000 pesoe ocusd dostinedo a
PW ssa douda ¥ A ls omatrmoeoidn de luportamtes obres
pdblisas nocesarias. |

Munisipalided de

SANTA FE: Doude Intaxns Sonsolibeda... § 5.073.000.-
Pouda Nixtome Conscdidela... * 20,326,000,

TOLAL sneese § 26,297,000,

Tione uns dowbe flotemte (en 1933) que asciende & 5 mille-
nes. He susperdifo ol servieio do su deuda oxtorna por opde-
nansae do foohs 11 de ootubre do 1932.

um dmda on 1?33 #nsssennsnea 120,000,
GALVEZ, ‘M“ 08 3933 eacsencesnnsonee 300,000 .~

stunialipalided de

CORDORA: ) eotedo finsunciaore do ests Cosana on complotamen~
te anomal. Boske o) alio 193X ha suspendido el serviaeio do
smortizacifn ¢o lom sisulos do Pavimentacidn 6§ X, sipo 0.,

{1} 2::4& flotanto o § 335.925,78. Mo tionoe douwla conmoli-
B

i Ian oifras ssignadan oomo dewla & las mnieipalidsdes
o praﬂ.uum. aorraspondon s Ia doulea omeoclideda y wi bien
-a olarto quo on algunoe onsas tolavia mo so han emisido les
t tulos fortmmm. alle no iuplios quo ls douda no ontd
Mmuniodpalided , toda ves quo ol rospoeotive Con-
m enbomm i sutorisedo la emieién.




«338n

Opdenanmm ¥o. 2965, ia que om su artioulo 17, dice: "la Mu-
alelpalided dontinnrd anuslnonte la suna do § 1.251.942,21
como ouoda fije 40 smortisneils scwsmlative o mteua«.*

El artioulo 18, dice: "Ia smurtisacién sc realisard por Q_am-
teo pédlicg, aunnda l1a dotisnoidn sem & la par.* Bl artion-
le 21 ream: YEL B. M. daponitard disrimmente en ol maso de
Chrdoda am Uaja 40 Aherro y bajo la responsabilided perse~
nal de) Intedonte, Gentador Genexal y Tesorers Munioipal,
los fordos que s afeotmam por esta oxdaenansa.”

 Hewsde 4o la Aauta (3933)

Dsdonunnns FHo. - ¥ , anubcunnuqns ,3*‘ .389.‘
: L 2 Y < 99 nco-ou-octa-: z. 4§.g;g.a

Empréstine Obyas PAuliocnn,tipo He2985 . 1,955 .00 @
Bonos 4o ?Quoﬁcrﬂt..ﬂni. 3ﬁ3fa-ov¢oonc. 1.460,000 .«
Empréotito Extorior,vona. 1957, d8laren ‘

4. .935 depnd ‘vqon-nnuttn.-co--s-" 19-258.585.90
Emprentito Extorior, wone. 1937, 46la~ :

m 1'963.9?4 Wlu uncodn&ntnauta: A26‘Eﬁpﬁ1‘§2

Bl uininsyo du jincionde €0 la Provingin, on uns note
dirigida al lnsodimteo, lo rosloass la eantidad ~que el Goe
bierno de 1la Provinsie ha pagako por cumita do ess Jomuns
pox amortisnoiones do un onpréstito contrasso oen firuas

8. 54500,000.=

ﬂ#&tlﬂdﬂ!ﬁﬂm ‘“ AP AP AR ARCET AN I ROB AN W

En enero 40 X933, on 6l presupuesto do )la Xunioipalie
dad, Tigura una awiu om Ia Campalifia do Adumbend o, por
8. 2,500,000~

POBOB sesncivnovevsssnupnsnrsasosnsonesns

BIO OUAKPO:

réssito Jhams MGblione, ﬁﬂm 2354 y 2385, 4o
7 % do 1uterdés p % % de smurtingoién an
sewmlstiwm. Ckroulecidn sl 3046933 ...8 3,631,900,

(Segin conveniv afootundo por ests Municipalided

el 19 do sayv prixino gud 8, 80 susponhe 18 8-
morsisncidn mase ol 31 de Qia&mm vonidere) .

MARGOB JUAMRZ: dowda 1933 covcecrccesl 90,000«
Provineis 49 Napdonih, Kuniolpalidad do
WEFOOZA, no tiono dmda oonsoldade. (I)
TIT Fieme una Gmia flotsnte qua 1legn & 4,500,000 pecos P

cansolidaria se sutorind unn auisién em titulos por 3} millge
nes . Monds dobo al Gobicxmo Provinesal § 650.000.-




el3je
Provingie do Tudunfin, Munioipalidsd de
TUCUMAN, ou dinds es de 662.3.225.000 & § m/m. 7.600.000 (I)
HOMTEROB, su douda pasa do 230.000 peses (flosante).

Provinagin ¢ Yntre Rios, Nunicipalided de

PARANA: Dawda vonsalidsda Intorna, circuls-
oidn al 31 do Mayo do 1933 ----oo-oo-a 112.648.73 ‘2’

VICTORIA, 3 Loy 2924 autorise la emisién
do titwlog par § 100.000.

CHCOPLA, por Loy W81 so sutorizd a oni-
tir titulos o eota Huniocipulided por § 200,000.-

Erovinocia do Sangingo &0l Eetore, sunioipalided do

SAHTIAGO DL BSTEIO, su dowda el 1A,4933
.mdo B R BAGCBOV N EDR NP E NS ETGSSEBEN SO En IS “5.7“.12 (3)

Exovinois do San Sywn, Munioipalided de

SAN JUAM. Tiono dowda oomsolideda, poro oosio hay
un onorme atraso on ol page do los sorvicios de
los titulos amitidon por Oxd, 380, ocatimo qua,

oon low intaorosen do mors, la sunk sdaudeda doe
w"réo OD‘OQ‘A.'.Iﬂ....!.".l.....l"‘ 5m.m°\l-

En woswaeon, lus munioipnlidsdos dondo haoa 10 aflon se
han endoudisdo onda wos nfis ¥y hay muchas do ellas qﬁe han
compromotido su arfdito en tal forme que ha sido nocesaria
1a saypda Finanoiaera do la Provinaeia para salwvarlas do ls
ruinn. las anoramnn dovdan flotantes, que sobrepasun los
recursos anuales N4 qu&x yo no ho aunsidersdo ospecimlmento
porque on munhios oaros oncapan & la ostedfctica, habrén

de traducireo ~gmio an ol ouno Qe lan provincias- en un

(1) Dobe ngroghresio uns dowda no gongosidsds por ponos
Galh) g i¥¥)em

(2} 2u douda flotante ol 32,%,4933 ora deo 317.609,65; a oor-

to plazo de 8 38.506,31 ¥y sutorisada por loyom 28BS y 2893

dol aflo pﬁﬂdo. 3 5;2%.0'3:}.

(3} Dewdda flosante al 1/1/9%3. $ 190,768,14. Dowda & sorto
;:‘i' ?gg Gggﬁ: Datos tomndons do la coapilacidn afeotusda bago
ireco an la Corporacidn do Tonodoros do Titulos y

Agoionos.
-nigue & la ot phgina-
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mumonto 4o la dauda oonnolidads. Miontyas tanto los pro vee-
dores Sa la Jouuls, aus eaplosdon ¥ sus oLreros sufren un
KRLXans Qn 108 prEon quo difioultn su desenvalvisiients econde
niao. | |

la dowda muniaipal, quo ls Corporacidén de Tenedoros de
Titulon ¥y Aacionon hanoe llegar a ceros d¢ 570 millonos, sige
nifies un podo xonos de la uited de la douda do las 14 pro-
vinaisne en su oommjuntn. Reotifisande los agRloulos y tenien~
do on cumta solemoute lan douda consoliduda, comparcmes las
cifras dok onpftulo IX oon dlas que yo ho ealoulado: | '

Dowda Frovineisl Jonmolideda....d 967.156.263,81
Dewvia Munioipal Congolidada ...." 276.674,:09,70

Lo biom importunte ls doudy vousidarsda ou cste capftu-
lo y espormmon quo los Gobiemos Provingiales, eon la Juse
tioin quo on dol onso, controlon ofianznoute los gastos

pGLlicon mnioipalon.

AN B0 % WY S B0 O 20

m? s B U

wo g0 ls otre phgines
.o TONKL NOthoine 4o que Ias unioipalidados dg Tarritorios,
entdn trumitado ln autorizmcidn del Gobiorno Pedarsl, para
enitir bonos.

El diputedo Isgobar, hu presontado on sotiesbre Gl time
un proyeete do ley pars cuitic 1% alllonon do ponas, que
so preatavin & las munioipalidades do territorios.



chas veoes, sin resultade positivo. En ol coeneo neeional do
1895, o0 ostimaba la riquons privedalpéblics en pesve m/A
8.521.363.250 ¥ al respoato docis el comentadox:

“Ia oifrs o 8.521,.363.250 posos monods nacional d¢ ocur-
80 logal, quo oquivmlc & pesos oro 2.840.454.4136, odtenida
ocamo rosumen 46 Ia riquesa nmcional, pm“ presentarsc eon

 tola gegurided cemo minismun, pues no estén avalusdos los te-
reiioxios uacionales, las propiedades phblicas de lwe provine
oins y manioipalideles y demds 1a aveluscién d¢ 1o prepiedsd
torritorial priveds es motoriamemte inferior ala realidsd®,
Bu rolaolén a la poblacién la eifra erm estuponda. la rie
quose priwda soria de 4.000 millonos de posos més o monos.
En 1920, lassina oalewlé la fortuns eolective nasional
{los Dionos fisaales excluidos) en la suma total de pesos
nonoda nacianal 214.540,000.90. { & 44ctws. oro) (1)
inrtinos, on ol iltime oomwo « 1914 « entablece con miés
fundimonto o1 walor de la riquess nacional.
Dosde osa fooha hasta ahorm = 20 allos-transeurridos - no
80 ha heché un cemses y por lo tante, el investigador esté
on coxplotas tinioblse. Ias cendicionos hmn varisde funiamend
talnanite. 1o Ropiblien Argentina estd ewelusionando y puede
dooiree quo hn salido de 1a fposa pastoril. La industria pri
vade o8 fnpowtantisios.

TI) YaTaina en 1910 hixo 1n siguients apreciseiéa de la ri-
quose aoloetiw: 1666, 24375 mill.; 1898, 6.712 mill.;
1906, 9.179 mill.; 193", 14,540 millones.
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Ante la nooossdsd do ostudiar la correlacidn que pudders

oxistir ontro la douds publicea - naclonkl, provinolal y mu-

nioapal « ¥y la riduezs priveta que es, l& que on definitiva -
sognan ni cr&ﬁnriu - rossponde por ¢l sumento do la dewda que
dobard pugar on foms do impuostos, eto. ¥y no la riquosa pue
blioa porgue ya no op la Gpooe en que ol Estadio hipotecabs un
edifiaio o las rentas sduanorss, oto. he tratado de hacor uns ‘

investigacidn, lo més complota poeidble sobre ol welor del pa=
trinonio privedo naocional y he exeluido el sxtranjerc, no por
que unrogiora do interés, sina por las dificultades de este-
blagorlo con oxmotitud ¥y por lo domée, con ol convencimiene
to quo intoresard mée a los cstudiosos, ¢l desarrollo de
olortos fndices de la riquoza netamcnto argentinag que compa-
ro oon la douda naolonad.

La taroe ha mido fmprobn, pues una aol# porsona difioile
nonte podréd hacor o) trabajo que una organizaciin consel pue
diora hmoor, pero ante lu i’uita absolute do oifras, algo he
podiéo obtenor. inalizaré los préncipales {ndices - que no
son todos « & través do las ostadistiocas:

Ahomgxro Ean ol onsld

n ol siio 1900, comienzo de la compsreaidn estad{stica, no
oxinte uue oifrs del ahorro. Reoién en lyiE -« gongo » enouone
tro la cuntided d¢ 140 millones d¢ posos rudicndos en los
Baneos. Emoifra ha ido on sunonto, somo sc veri on la serie
que uhs adolanto se aonsigus, hasta 1914, en que decling por
cHUsH ¢o la guerra y haota 1930, en que el desconso se pro-
ducc otre vos por causa de la orisie coonbmioca. En 1914 -3eor.
Conmo = o hay $ 311.700.000 en dajas de ahorros y en 1932 -
Gltimo afo do la morie - 1718,9 millones de pesos. Bl ritmo
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do oreciniento de este Gltimo poriodo es mayor. ¥Ya hay depée
sito on lom Banoes (§ 1570.3 mbllones) on lu Caja Naocional de
Ahorro sostal ($ 93,9 millones) en ol Banco iwnicipal de Prée-
tamon {8 26,2 m&llahoa? y on el Banco liipotecario Nacional
{ obdulas 26,5 millonos).

i1 shorzo dol puoblo axgontinoe ha alcanzedo un nivel ponded
rable y si bien, el margon ontre las gananoias y 1os gaatos
he disminuido como comscouencis de la orisis, ol espiritu ahod
rrativo subsiste & pesar da lss factores contrarios.

Dopbsitos on los imncos do ls Hatedistios

7aubién ounstituye enta sorie un indice de la riquesa prie
‘WAa. sunque su varisbilided , por ol movimiento do los nego-
cion, no pomitea ostublecoer una oifra ostable. FEl primer oone
s0 bhanourio efoatusdo nos && algunos datos do los que he Om=
oufdo loa dopieitos en Chmarn Componsadoras y do unos bancos
on otron, como asi mismo, las sunas on les Cajas d¢ Ahorros.

En ol aito 1991, los dopbaltos ormn do § 399,9 millones y
on 238 « primors oifrs da la cstadistion banoaria - pesos
635 .97 0. ¥n L1914 asaendioron & $ 7795.080.000 y en 1932
llogan & 1955, millones do posos. (1) ilepresentan saldos
nonsualas &l 31 d¢ diolambre do osda afio y por su importancia
soonfmioo ho inoluido la serie complota al final de cete om~

pitulo.

fogiodedon indninne Huelonmles.-

Por rasones qae he dedo entoriormonte, considoro 86lo lme
gooredudus andnizas nucionslos y no las oxtranjoras. la estae
dingion os doficiento y low datos que ho podido aonseguir se
rofioron 86lo & lus sociodsdes do la Capital Federal y terrie
torios nnolonmlow En 1932, se owloulaban oen 1250 las soociedade

() Do la "lovieta Loonbmion® dcl Banco d¢ la Naoibn.
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anbninss do La Capital, 970 las do provinciss y 570 las ex~
granjoras oon un napital caloulado de 7 a 8.:0) millones de

posos noneda nsolonal.

do tongo la eifra do Ly, pero of la de 199%6: 490 soeie-
dadas ocon un capital de § 1.5642.01192: oro, de los ocuales fue-
ron intogredos alredodor de L1.000 millones oro, supongo on bue
#e 8 los datos originmnlos de la épooa, quo la parte tercars
son srgontinge con un capital de § 747.575.757.~ en 1914 eran
679 las sooledados con un oapital mutorizedo do posos 4.608,6
milliones, poro intogrado on 8dlo § 3.826,6 millonos. Disari-
ninsdas las sovicdedes quedsarfia un ocapital nacional do posos
1.0%7.717.064, incelufbdos Dancon y Cin. de Sesurcs. (Bunge cale
oule 475 sooicdados oon 1.710 millonosl. |

n 1932 no hay més quo une eatmtnf;ﬁr paroisl, efoctuade por
la Miotna de Investigucionos Zoondnicaw del lanco de la sae-
eidn. B0 roficre & las Soolcdadeon Anduinmas de la Capital y toe
rritorios (1383 on total) con un ocapital efectivo de posos
4453 millonos.(l) El capital roalizedo aloanza solamente s
$ 3630,6 millones, poro o le agroga lus roservas y gansn-
¢iang sounulsdas, on tal foma que 4o 1172 eoccicdados compara-
hles en 1931, aon un capitel roalisedo do § 3.788.4 millones,
han sumentad o & 1183, con un capital de 3.510 millones. la
éiforonoia oentre los cupitalos efcctivos es menor: pesos
4,436 ,6 millones en 1931 y § 4,453,0 millonos on 1932. Ello
80 dblw & la dismtnuoidn de lus gananciss. (Promedis gonoral
1,6 #). Bs auriose hagor motar que 1147 sociedades, dentro del
tosuk, 1o pasan on su oapital irdividusl do § 25 millones.

If,I)?f Vilovigtu Boondmios”. Banco do la Heaidn - phginas 96
O
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Actuslnente estoy poniordo al éfu lu ostadletiea iniciada
po® la Inspoaeidn Gonoral éa Justicis, cuye primer resulisdo
fub publiosdo om la Hevists do Butsdlstion Munioipal - Xov. de
1931, phginas 58 & 16% «, Sobre 1034 socicdados anbnimss @)
capital roalizedo sunabs $ 2.907.,5 millones. |

ls oifra qua corrosponde & 1932, es de 4.500 millones (1).

Yrepiedsd Texritoriel (Inmueble)

la walunoilfn de ln riguesa mobtlx% sido muy dirfeil
pai'a. ol invontigior. la clecoifm dol proocodimionto, con ser
buona, ahotaba oon la deficiencix 2o los nétodos provinoisles
mtinarios ¥y atrasndos.

Como 0 trutaba de obtenor un indice genoral, he obviado el
ineonvoniente, sumando rogistros y calowlando ostadistiommente
por ol método de la roesudmcién y ol impuosto &l walor rcal y
actual 4a. ia propieded imobilisria. En sabido quo ésta ha sue
frido uns grun doprovinciim « del 20 al 40 4 = comO CORSOOUAn=
oin daol equilihrio de los walores y una cstadfstion, basada
on las veluaclones que dam los registros provinocisles, soris
errimon.(2) .~

im oifra do 19 4 puodo servir para 1915, porque Gmno S0 ree
fiore sl velor d¢ 1a propieded rural, la deficiencis do la
propiodad urbans oomponss la direronocis dol walor de¢ los 8
afios. Como wvalor do compurmoién, ol censo ¢stablooe la sumna de

49% . 039, -

Pars 1914, 86 tuve on ouonta la contribueifm territorial
direcota yalosdin, en la Capitel Mederal, un promed io de loe

(IYAtenoidn de ia ficing de Investigacionos ambémioss del
500« Heokbn y dol 4r. Carbone,do la inspeacibn do Justioia|

El monto dol oapital de lss soviodades provinoimles osté
on alaboraclin.

(2)Es intorusante la lovista Louwnduics do nov.1932,p. 176 .
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impuentos do Obras Salubrided, Coutribuoién dircetas e Impucse
to uniolpal; on las provinoiss y torritorios, datos de la
Diroooiin do Hoonomin el y Hotadintion (iiinistorio de A=
grioultuma) mobro promnodion de vontas pars la parte rural y
on lo domhn, l& aontribucidén directa.- la Comisidn que tuwe
& #u ORXEO ONta tarum llogd & unm oifra de § 19.109.717.580,
que roduce s § 16.000,000,000. 3in mbarge, la aveluseidn de
la oontribwmoiln dircota di sblo § 12.430,7 millones, aunqgue

‘faltan dutos da slgunon torritorkos.|l) De osta oifra de &

18,00 millones, 12.222.969.003 correspondon & Las oxplota~
olonos agropoounrins,

In 1932, ho establooido los siguiontos waleres:

Gapitnl Podornl ¥y torritoriofi..ceess 6.829.75 5.0 om

o
¥

Ew"“‘“ﬁ-ﬂ dﬂ monnp Mm' ssasssanase " 9.5:{4.%3303{10.-
L’mﬂn“i& de T‘mm !"é sesPBensRsEN 3 10%3540 33;(330“
i’rﬁ’ﬂ.nﬂi& dﬂ :62&(’}3‘ Besnencovsnenay ¥ 104&6-625-‘“}.}"}-’
?”ﬁﬁﬁ’.. do mtm MOI ssvuonsnany . 920.166 oOOO."
2mm°m ‘” im@u (AT ERENN RSN NREY " ‘9 .833.01)().—
Provinoisn 4o TUCUWHAN seseecccccnnes ® 4 .222.00@'.-
Prowvinois do Oorrientes .ccceceveees 251 . 000w
2”“”“&“ ‘o sm 1“1' & e ssEnENPELS " 1?5) .&3 L4 }gl ?'~
Provinois do “an VUBE sevcccsscsens ¥ 1“.55 s 00D o=
Prorinaia do Sinlts seesnsnnnssncsve ¥ ?6.000.0%.-
Provinois do Ssntiago del Esteoro .. * 5 e230,000,-
9!’0“!}01! ‘0 ;uéuy 2 s 0BsEBDERCEONaBRAEY " ‘1. 00060(3.-
Provinola 4o CAPABSRIOR cucececcssva : 21.033.0 .-

Provinois 4o Is Kioj® c.eececvcnces
rf\m“ s spevasy

&

11,400, 1300,
E::éngg.ﬁﬁﬁw
Sorpronforh, quisd, que on ol espmoio de 1y afos, ol valor
do la riquoxa torritorial haya oausentado en 86lo 4.000 mi.
llones, poro deheo: tenorso en ouonte quo on el afio 1yi4, ol
dato hn sido caloulado aun manos prooisién que on 1932 ¥ que
las Mua'o}.mme nn han sido roviesdas oon tanto detonimiento

(1) Comwo do 19Y4 . Tomo 5, phgina 961..
la Coniniln de Betudio del Crédite Mipouteomrio, on 1924,
lloga & ostablocor Ia aifra do #f 29.000 milloncs. Memds
4o lam wluncionos de las provinoias, que ostima son vi
Jan,{do 3 a 13 afios do antigliedsd) Ls tenido en ouenta

la situnailn coondmion de otda provincia y las -
nos dol Banoo Hipotooario. d y “1-“0“
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como W lo he hocho on el Wltismo afio. Por elleo, un sumento
que podris haber sido do & 8.000 millones, quedd reducido a
§ 4.000 miliones.
i) shopxo popular invertido en titulos. ~ Cédulas
hipot se

s muy intoresante oonococ)r la atracoidn que sedbro 1os oa-
pitales ojercen los titulos de¢ renta, ya que on la serie de
sociodados sndninas mo han oliminedo las acoiones, pero la
pmibﬁitdut de incurrir on uns duplioscidn de cifras y la di-
fioultad matorial do individualisar a los partioulares que
inviorton su dinero en titulos, mo ha inclinedo & considerar
solumonte ol imprte invertido on oédulas hipotovarias argen-
tinas por particulares, excluyondo luas oédulas radicadas en
el oxtrunjoero.

In 190, la oiroulsacimm era deo & 53.674.5 .- A la goti-

snoldén promedial do 10 % 1a eximtonois en la Hopiblioa ale

En 1914, ol total circulante ora de § 535.162.850 (1). Su
- pongo que en Deposito Caja do Ahorros y on el extranjers hu-
biosce cerca de 230 millones. (ore 9.235.561 el 31/12/914 de¢
uns sola omisidén y ol resto on m/n). A la cotizacion media
del afio, ol importo existonto asqui ora de $ 300.000,000 (2).
14 Gominibn de Letudio dol Crédito Hipoteoario (3) llega
8 ontublooor en 1925, la cifra de § 1.157.706.625 oomo oire
culacifn do las cédulas al 31481025, do las ocusnles hay pesos
157.391.025 .« radiosdas on ol extorior (Helanda, Espafia,

L

(2) SBuna ontinadm,

Tf} do 1a Memoris dol Bango lipoteoario Naoionsl. afio 1926.
{3) Infoarme do la Couin. de Ent.del Cxéd . Hipot.1925 .Bd .27 .~
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inglatorra, Buise, Franois. ublgios, EK.UU., Uruguay, Alenae
nis, otc.. Beta onouosta eolo pudo establecor 1a ubiceeifm dol
86,93 % 4o Ia oiroulseibdn total) y & 1.000.315.600 en 2L pals.

En 1932 (33,A2) habian una olrculaoién total de posos mA
1.392.312.58% .~ (1) do la que doben deduciree las sumas dopo~
sitadas on Cajas do Ahorros por haber sido ya considoradas
(§ 28,5 millonos), las radiosdas en ol oxtranjoro ( § 1203
millonos « han disninuido por las difioultsdes del cambio),
lsuy doponitsdas u la oxdon do Inatituoxénoa oriciales (Cajas,
Kinistoriom, ato. § 24,9 millones (2) y el importe importe
dispunible pars odificanciim 8 9,6 millones (557.75%.-) Queda
un sxldo rowd do § 1,228,.0 willopes invertidos on ocddulas.

1a obdula hipoteanria srgentina siompre ha sido un titule
de ahorro. Con les faeilidsdeos quo &4 el Hanco Hipoteaario,

cunlquier porsonm puode injfociar unn cuenta con la insignifi-
cunto suns de 1 poso. AMdemks, 1a sogurided del titulo y su
fhoil morestio, quo hace posiblo la vents & buon prooio en
cunlquior somonto, atiae al oapital privado en su inversifn.

m‘ apliommos o la cuntidad de § 1.2)8,9 millones, la cotie
zaoibn modia dol aflo 1932, represontaria un 88 § 90 £, pero ‘
el coofioionte serim menos roprosentativo y por ello dejamos
subsistis la primors cantidad, quo es comparable con las ane
toriovaen .~

Ymlox de la ¥roduoccidn,
Rata sorie, lo mismo que la mntarior, o debido olaborarls

puts no consta on los censos y tanpooo oxisto uns ostirmeidn

{1) Infome do la Momoria del Boo. Hipotooario Easional. aido
1932 odic. 1933.~ las otras cifres me han sido suminigtrae
das ofeialmente por o) Sr. Geronte do la Instituoidn, a
quion agradosco su gontiloxa.

(2) la oifre oxuota & la omxdon do Cajas, Mbnisterios, eta.
“-‘“ ” ll/h 240975-8500'
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- Yesionta.

pe ooupaba on valorar.

oios nodios dol who: (1)

Tﬂ“o LE R B RN BN N RENLNENRNE RN ENXEZ
mno (EEE N NERE SN ERNEN EERENNN]
x“lu "..q‘...'.l...‘.'.“’

AVONR woncnsssocssscocsanee

Qﬂbﬁn cagsenssnbhocsastteN
CORLANO scscvnccnccssacrnone
&Iﬂiﬂto sessassesnnsnsebans
HBPABA cucvessrcencensnnane
Otros productos moliorda ..
PALBRLEE sccevconrcscncsnnce
Alstﬁfm ftibm’ secsencses
APLON csevasvssensncesosnsans
Yorba mAt0 cececessovcescses
ﬁ(“}{ SvsvnnasasnOsesERROARE
ABUORY weecvscncencnssncasns
TEDHROO senceveswsvevocnssns
Vino LE NN EENENEEENNNNNERRENWW)
Ahaoltes Wget‘l“ Tsssnvann
Extruoto do quobraoho ...
Rollinos sBssaNssRscnsnasen
Prutss Y OLXOB cieescsscnnse

TOTAL eeaveoanncen

Ia cantided asignada s frutas,

Por onta randn he debido ologiy 1la seric decexportaciones
que reprosenta un gran porgentaje del walor de nuestrs produce
oilin y que, por razones ociantéifioss, os més sintomética que la
dol) gomareolio axtorior o la do importaecicues.
las exportseionos importerom § 351.364.573 m/h;
en 1914, § 916.207.993 y en 1932,
pooo baja por La doprociscidm de los produotos agropoocuarios.

$ 1.287.783.0:13, eifrs un

Hip gostionos ou ol Kinisterio de Agriculture do la Heeiédnm,
ae han pormitido obtenor las S.nmrolmtca cifras quo consigno

¥ 4quo nos demueatran s importuncie 4o cste {ndico, que naiie

312) .~ Unloulada & lo8 pre-

¢mm  357.439.200
210.403 .200
332.810.009
52,600,000
29.094.680
12.772.000
2.786 .00
32.000,000
19.390.000
Ib .‘00.0 ak’
22.»))‘7.\}.)3
2.000,000
8 <471 .000
7 +039 .000
129.500.000
7 «2090.000
180.500.,000
30,000,400
25 » J.}&).Q)t)
24030000
2 4300 4200

% 2 R YT E T TERNT AN SR
2 32 2 ¥ 2223 P L TR TZTEERES TR

eta. quind sem un poco bajm

porque la fuportacia do la oxplotmecidén frut{cola en el pais,

{3) Atenoién &0l Dr. Schiopotto. Direyy. Eeon. H. y Est.
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hnoor suponer un remdimionto mayor, poro la fisoalismeidn es

=libe

dir{oil aun pars ol mismo Jiinisterio toda vez gue la produc-
0ién no sutisfuoe lac nocesidedes del consumo y mucha fruta
80 oonsuwio antes de guo 80 sopa ol poroemtaje producido. Se
‘eBptimg quo para aleanutr & oliminar la importacidén seria nee
oosario producir ol doblo do lo que se produce aoctualmonte.
El Jofo do la Divieilm Viveros y Pamonto Fruticola me ha
suministrudo algunos datas intorosantes:

*¥n Corriontes y Fntre Hios « me dijo - la plantacidn fru-
t{a0la prodominante, o8 6l oitrus {umrenjas y msnderinas). 8
oalouls quo hay 1.200.000 plantas y que onda aflo se puode au
monitar esta olfre con al 25 % por nuovas plantagiones. EBn ki
siones, Oatammrom, La Rioja, Tucunidm, Santiago del Estoro y
tsmbién Salta, o ha comonzado & difundir esta frute, eor,_lo
que In oifrm original pucde sumontarse em un 10 % més. -

"~ En Mondloxa existen 8.100 hus. do uwva de¢ mosa que producen
200 q. por Hs. y 10.890 las. de otras ospecios frutales {(man
sanos, durasnoros, eimelos, membrilleres y perales).

¥n San Jusn hay 5.100 ins. do uva de mose que rinden 200
de por Ha. y 1.700 las. do otras ospocies frutales, sin esp
agifiaoar.

la vilis pare vinifiour esté bmstante difundida camo puede
APTOociarse por las lins, sembradas: En buenos Aires, 5.4350
on Coéxrdobe, 2,990 Has. Bntre Rioe, 1.700 Has, Hisiones 70
falta 1.635 Has. San lais 550 lins. &, del Estoro, 190 Has.
Chago 60 lims. Poxrmoss, 15 Has. Houquon b Has. Catamaros
4.360 lims. Corriontes, 129 Hus. Jujuy 67. Eas. Mendogs
91.240 Ham. Hio Megro 3.930 lme. San Juan 35..00) iins. Sante
Ph, 68 linn. Tuousdn 330 lme, Paupa 150 Has. Produceidn toe-
t.g:: 1.000.000. wuva y 700 millones do litrom 4o vino al
sailo .

En iilo Negro hay 2.000.000 de plantes do mansunos y duraze

nos nuovas. La producoiim del afio 1932, de fruta he sido:
mm spessace 4.123.&1‘ M‘.
Duragnos ....... 511,667 * ias plantaciones de
POPRB ccevecccns H.949.153 ¢ frutales, eto. en o)
Daniecos .covaee, 14,000 pais aloanza a Has.
COronns ..ocee.. 6.;00 . 568,790,
cimm Seo9enan 71. 00 b
In ¥ntxo Hos so oultivan narsnjos, limoneres, pomelos
limn, uvidre y toronjas, emlouléndone en 57.058.244 los fru-
e e en de s ' tan

L Delta dol Paroné es una xona frutfcols de gran impo

oin on oontinuo ornoimionto. VYodnse las oifrag; € nper
Manasanoe sassevsesnse 1.5?4.369 p}.mt“
POralon covececeaccses 244,
B‘mbr’.llﬁmn Cevecrvny 1.“1'591
Cimueles cocevceanees  605.799
DUYSEIOTIOs secaveveas 908700
Limonoros «.evevece.s 103,233

2 X ® T %
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W.ﬂ Ssnesanen m.xm Mtﬂl
HADANLAUOS «oncone 3?
M‘ cssoantnseRe &g
:1: producolén ne cstima en 70. mu de frute por
SN0,

Monks exicton onpocies nuewas on warias partos del pais y
eontirmanente surgon plantaciones de las eospecies axistontes.
R unn Sindustria quo rinde y quo tione fheil merasdo. S8 sabe
que exinton ¢liwres que coupan una extensi’n aproximads de
4,000 & 5.000 Has. X2 Gobiexno debiera preceuparse 4e¢ estable-
aer cass industria en ol mh.

m@u anesesenen ‘ 3“ m «000 o=
m sarancenanseEe » .800.000-*
POXOIN® cocsncncees ® 20,000,000 .o
ISBR sovecesncncnce ! 8‘.150-00’0:"
MM [ XXX RN A RN ¥ et 53.0‘.’)@-%0w
HALSOOR cnvsesvonee ¥ A0,000,000.0
mﬂ sesesnanennae . muﬁw.ﬂm.-
m R XN R NN N . 1.403.000.-
Iﬁm ([ FNNE R RN N NN NN : sﬂom-m,-

mm SessRNessREan

f’m snsne @ 7he

Total da Agrioulturs ..... § 1.5 .90;.0&0..
gcm ‘0 G“Q"‘ sensvonn & ) 1. »

Yotal gonoreal ... §

otros 4o los {ndioces do la rigquess priveda nacional, es el
onpital comeroial, axclufdas las socicdadies sulnimns, las come
paliins de seguros y Aancos, que han sido oonsidersios aoon ane
torioiidad . |

Las osted{nsions son bastantos pobres ¥y el método wtilinm~
do parm omecox ontu riquesa coombmioa, deja mueho que desear.
YLos dos Gitimon ommsos han getablooido oifras, que hay gue So-
mar aon ln dobide rosores, especialmente por 1a duplionoibn do
daston aomo sisuiee por la estimsoidn do loo ampitales que han
sideo aaloulndon. las ofioinas ofioclales no ostan preparedas pa~
o uns ontad istion de esta clase y quien, como o, hayn tenido
oportunidaide L & la fuente oficial, se habrd dado ouenta quo
8 mojor haoex por si mismo la estad{sthon. No obstante,esperc
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quo & aomionsos dol pyéximo afio, 1s Direceidn Generxsl do Ime
puoston & las Transacciones, pueda suministrarmes uns osted {e-
tion bastanto aemplota do 2a ;pomou ocomeroial argomting.

¥n % 86 ¢ijo que ol ompital 4ol ocomereio era de pesos
586.294.86, quo pare 1900 se oaloulabs on § 879.292.129, ¥y
on 1934 an § 2.124.405.656, o § 2.115 millones on oifras re-
dondan. Poro osta Gltima oifra me parece abultsda, despubs del
oxkmon quo ho heche del censo y su discriminscibm es difieil,
Poxo pava 1932, ne hay dato alguno y he tenido gus haserle.
las ofioinms estedfstions provineiales sen muy pebres. Rl im-
puosto al gumexreie os por oategoris y por e tante, ol giro
comoroinl intexess poee. la oxoepeilm podris ser la Preovineia
40 Duonios Alwes, que sstableco un poreemtaje soedre ol capital
on gira, poxo como hay m_nhuw de impussto, 1la dotemminsoibn
dol oapital reoal ow impomible. Aln recoorriende lae provinoias
es muy 4ifioil dotominar ol onpital real. Dobo dejarse lscee=
talintion & 1a buona volunted del comorelisnte.

Anto oscs ohethculos, que no stn insalwables, pero qm PO
o une sols poxeons son de laborioss seluciim, he penssdo gue
on nke expeditive hallar el oapital aomercial de la Capital Fe-
daral (axolufdo Toerritorios) que os de por o{ bastante impor-
tanto.

Pucdo lmsginsrss solsmente o) trabajo masarial que signifi-
ed sunur 90.0L0 partidas, d¢ las que se han elimimado profesio-
nalos, gomervios smbulantes, puestos de moreadoe, ooupagiocnes
que no son notamento somoreialos, bencow, compalias de seguros
¥ sooiodaden anénimns, hasta llegar & la oantided de 55.083

4
N

partidus quoe, on su cenjunto dan un oapital de pesos moneda na~
olonal do 1.431,941.568,65.> -~ & comiensos dol afio 1933 .-
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De unu estadistieon no oficisl, poro que es Wona, he ssnse~
guido las oifyas de los sspitalos donwiciados por los comere
olantos, industriales, ete. al insoribir sus oontrates en los
rogintros péblicos de comercic dc la Repdblioa. Durante el alle
3932, dichos capiteales importabem § R12.404.643.84.- (1)

Estanos atravesando por un perfodo de depyesién esmimiea
mtm ¥ ne ohatante nuevos oapitalos se imviorten en comsr-
ekos, industrian, ote. 84 1a progresién ninims se macm
constante, se pucde calomlay aproxinsdamonts el oapital astual
dediesdo a1 comeraio em la Repiblion Avgentian, on ls mume de
6.500 & 7.000 millenos de pesos mamoda navional, (2)

Pusde eonsiderarse sompuento este indice Jor tres importamn~
ten rengloness 1) instalaciones fijas, indcpsodientes de las
omstrmooién para mbitaeiln; 2) miquines y enserss y 3) gana-
don. |

) procodimionto insinmusdo eh el Censo de 1914, lo he emm
plotadc para el afic 1932 y as{ tango las tres eotapss del pe-
ricdo 1900-32 aonstisuidas por las siguientes eifras:

Ao 1900; (dmtos de 1908):
W uéor :n ’ lvﬁ 6 e.ﬁ...
TOTAL ccvocnasa

Aflo 1914; Cemso?

m%:*mw::::: R 3T

OEMON sesnsescncesane *  3.208.976,0%

1'0!‘& seNRENSOEN I'V‘RI‘E‘JHl‘ Al

.} reaniil® m 33. . 208.
Sa; Supongo un orecimiente anuml 2&%&? L allg ,que en
un porfodo de 20 afios=1913 & 1932«imports § 4.000 millee

nes. Esta suma Js aovomle s )a een-
ho de 19100 santidnd gque 44 o)

L]
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Alle 1932:

Wloy do Ias instalaclones ...
id, de lns g, y emseYes ...
id. do los MQ. uoooonu.nq__*"‘

rm [ X AR RN RS NI »

El movimiento cooperative ere do poss impertameis al prine
eipio de esto siglo. Pucde deciyse guo desde 1900, recién oe-
mionzs & tamar lagailso. Haste owe focha 8l oapital era insige
mificento, pewo % he tamide cportunidad do mencionar en un
estwdio antoriox. (4)

M el afle 1934, fud omcargado de consar & las cevperatives
y mutuslidados dol pais, o1 Dr. Demingo Béres, somocide m;n-
msivista y $ute ossadblovid 1la oifra de § 87.581.582,38, que
eomprende los dos tipos do imstituuionos seeiales. He diseri-
minsd o les cooporatives y demtro de ellas he olegido las que
| sonsidoro vordsdoran “ecoperativas® y que han continusde to-
niends tal ﬁm: despuds do 1la Loy 11,3088, porgque las otras
exan socielsdos aomercisles, quo no tonian de scopsrative més
quo o1 nembre ¥y que despufis se convirtioron en scoicdadds ané-
nimas, bunoosn, 0%0.. Para podex eomparar conoeptios iLgunles,

TIT E1 wakorx de 1914 he nido sumentado conm wn 20 % de nuevas
instalugionos. Indiosoibn do la Direo. 4o Eoonomia Rural y
mm"““t

(2) A las niiguinas existontes sn 1914 w0 han sumade las or
tacliones de¢ nfiquines © inssrunentos n:rioom.luumtwo 0
nillones oxo por & t8 ¥y o1l wlor de 1s produceiin loosl pee
& componsar 81 uso 4o la aaquinaria on existeneia. Dates de
1s Direoolm General do Rstadistiom.

{3) Cifxas del Censo Ganmdare Naolonal 1930. pag.7. Pivescién
de Gansdoria 4o} Ministorio de Agrioultura y wlores de los
morowdon interncos y axtemos. Debo hacerss notar quoe deo 1914 &
1930.han hbido s sumanto de 11.471.620 animalos,pero la desw~
lerisncitm ha sido gramfo. Suponge guo ol ereeimiento vegeta-
tivo componun lns vontas y musrxtos del gansdo. Ia ostedistion
?ann‘am poymanahta no ha sido deda a x:ubuoidd.

4) "Qooporusiws Agxioolas Axgentines® por ol sutor. Estudio
pramisdo por L Puoultad de Cioneies Boomémicss, em 1932.
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he dobide vorifioar osa désoriminasila y bago esto oritexio 4t~
80 que o1 oupital ocvcperativo en 1914 ers de pescs moneda/k
AL.286.524.28. (2)

R e alto 1932, o) niscro de scoiodsdes existentes erxa de
252 von un capital sceiel do § a/Mm 17,079,113 .~ (2)

' press ipdiatelefonla

Viguran en ol sdolanto insdustrial de nuestra nacién oo
wnh conguista rociente y si bien en las dos faochas - 1900 y
1914 ~ no we conosfan, ahors pucde estinavse que oxisten mi-
ehas sociedadon oon un gonsumo que aloanza & 290,000 Ew. y un
gaste monwusl en sus prograsae de § 200.000.-

WA Ao

El sogundo y toroor aonse nsoionalos dan otras aifamme dol
movimionto aoonfmico ¢ la Repliblion Argontina, pero su apre-
cinoién estsdistion an low mementos aotunles es dirfeil.

{Me roefiero al pwegroso irdustrial: 1895: 22.204 estableei~
mientos industrisles con un ompital do § 284.101.367; 1914:
48.779 ocon § ).787.662.295 «§ 578 millones capital argenti-
no=-. MWlar 46 los productes fabriesdos on 1913, pesoce
1.875.777.965 (3). Industris eléotrioa: 1913: 295 wsinas
om oapital 2.820.520; smanavias 336 millones y teléfones
21 miliones).

Maks, low frdices quov ho catablecido son suficientes
para darse unn jdos do 1la ewoluoidén coondmien dol pafs.

Comparxwnd 0, ahora, las cifras do la dowia pidlioa con las

{I) Vor el Canso 4ol afo 1914. Cooporativas ¥y Mutualidedes.
Tomo X, won6o

{2) Dol *"ammario Agropacuaric”.l932. Dirgooibn Gonoral de
Eomania Rurel y Hotedfotion. Phgn.369 a 373. ®"Anuario

de la Coopornaidn®, Julio 1933, phge- ¥ 189 y do la revie-

ta *Ia Cooparacidn Libre", mos de julio do 1933, phgina 6.

(3) Aotualmento mo ocupo €0l préximo Censo Iindumtrial.
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de s piquosa, no 44 los sigulontes totales:

Mown Doula To- % de sunon- Riquoss % 4¢ aumen-
tallinill) to s/0) afte (millones) s/8l afle
antawior anterior
1900 3.h00 (1) lmnme 11.371,7 ——ae
3934 2.200 (2) 100 8 28.125 .4 147 %
3932 5100 (®) 231 ¥ 44 .875,0 59 &

Bn ol intorwelo consédersdon 4o 1914 a 1932 la dovda ha
oreoido on uns proporeidén smcho mayer qﬁc los fmdices de la
riquesn, omalusifn Losiom quo so deriva de la mayor dcwda
eontraids por lus gobiowmos provinolales y municipales y el

‘monoy valor do la qliquowk, por la erisis ecgondmica.

Na 1997 & 1932, la dowda auﬁmtb on ut 363 % y la I'm
en un 294 £. Los poveentajes do sumento no se¢ corvespenden.
Fun un ofloulo que se hiciora en la Yaoultad de Cioncias Xeende
mione do Rosario, la dowda habia sumentadc de 1902 a 1931
(31/4) en wn 327 §. Pucdo suponerse.de 1900 a 1932, faciluen~
t0 puko lahox aunentsdeo eu un 36 £ més. (3) Para mayor eom~
premeién inoluyo warias sorios estadistiocas quo compararé eom
ia douda nmolonml.

Serics Betedfstions

EXPMPACLONES: (4) on millones de pesos ore

(1] Dato do is douda conselidads nseional y g:aﬂnoul apro-
xinbo, POXc guo sirve PArs la comparasidén, porque guby-
da relneilm con los de los otros afios.
{a; id, id, ik,
{3) Is donda plblion por hnbitanto o oaloulaba en délares:
an 2902, 95,.54: en 2906, 119,92 y on 1931, 173,96t la
 fortuns nasional por hubitante on los mismos afios: 1.565:
1.703 y 2.1303 por consiguionts resultabe wma dowda por
habitante por oads dblay do fortuns aua posefa;: en 1900,
G.(‘l; on 9“. V070 on 1931, V.:01.- MAe que EE. UU,
¥ nanon gue Canmdf, nd.m. Belgion, Alomania. Francia,
Auntreanlin, Inglaterra ¢ Itulia. Poro sén sei, individual-
monte, hesos sloanssdo 0l limite mAximo de doudsn.
(4) (?“tfmt do la Dixwcoién Goneral de Retadistion do la
o
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ﬁ on too afum- afios los walores fisicon sumentan, pere :
lom 08 precios dismimuysn la serio. En dblares las oifres
son: 51%; 427 y 331.

DEPBIPOS EN LOB ZANCOS: (1) en millones de § n/Mm

AHo 2900 (3022) veveavenss 9.
i lgéﬂ &3 PRRGOS) seceea gg?.?)
19!)9 " . cenovese 8{6 05
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2014

191%
1né
17
1919
1920

ses O 0;8
L E N BN ¥} 1.‘)22‘8
aGessse 1.2“&‘
sosane 1.660.3
ssunew 13467{}05
 eesasas 10945.1

s 283 T T ETTERS

TE s 2T TR SS
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TEIY A¥o 1900~ oifre suninistrsds por el Dy, Y. J. Baloaso, Di.
reotor 4ol Instituto de Econocmis Hanoaris. Afos 1908 a 1927,
Daton 40 “Vointe afios de entsdistion banoaria en lIa Rep. Ar-

gontine pg. 8, y ahos 1928 & 1932, "Reviste Roonbmioa, pg. 20
Enore 1933. n;noo 40 la mz&n?- ’ pe
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1923 (27 bangos) 3 7« 4
QOB anpsew e f %,
i zz sewsen l.?ﬂﬂ.‘

L N N N N 1.”9'8
1924

a& eneene iﬂ. 2?.“‘
19 y soendas L7 0
” conens 10&l‘07
1937 el 18s.2
sessnwe 3027600
seseoae 2.132-‘

LE NN R N .2‘ -
§2 nesssse - 630&
sesoue -%50“
ot Bxcluidos Ahorros, Cduarm Compemssdora y unos Haneos
an otros .-

£2ETITTLLED
' E EEEEEREEEERE.

ARDANRO EACIGNAL 't (1) on millones de § m/n/

Allos:
19‘3 shouss Budino.anraspn 140
1%9 S XREZEREN N AR SRR N NN 183
‘ eBsTRNBSAGCASHEBESROD m
1911 evsNERvesssccnnes 252
1912 XX EEEETEEERE R Y N N o T 233,
1913 SNBNBGRNEEBNOTREPND 325
ig;:; SaNSARASPRESORENBERD iii
; [ A XN R B 2 XN ES ERNNNENX) ﬂ
lgl‘, eSS ADNARRSNSEIERPS 436
191 I BN R R A EZER R ERNE KRS ‘93
19 CnepREsEneIENSYUESSS 6
1 19 [ EE SRR S RS NNE NS EN N Bﬁ
3- 251) [ X2 E RN NEREERLENNEN] 9‘?
xggg YR X RN RN R R RN NN NN NN ioim
1 [N NREN AN R RN . 9‘)
l9a3 SN OBBARCNGSRRBEV e 10236
192“" [ EEENRRE NN R NS RN FWRY N 1'
;9 (X E N EREFEE R RN NS NS 1.41*)
1 sAPOIINISIRSEIEEBIRIBRSS ;.“2
i CNP BB EGEBERNRSIENTENS {-59‘
1939 [ EX R RS YRR X RN NN NN NS 1.%
19 Q [ EX N R RN E RN NEE XN SRR N 1.824
19 1 [ X R ET RS R ANENE X N ] laﬁl
1932 [ T2 R NN R NENYNES NE N 1-719

Do ia simple lectura dol grifico, so deducs que las eurvas
de oo Dophnitom en los Iamoos y o) alwrro, siguen hasta 1928
1929, ol ritmo do desarroldo do la dewda nacional, poro m
no la ucm dendo onos alos. En oambio, la ourva do las
exportacionos que tione une roprosentaoidén econdmioa indudable’

908 b, "Revists Boondmiea" Beo. Naeibn pag. 76
il o M 1929 & 1932, datos oompilados pcr mi, de lu
publionoiones oficiales.
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nos confirma e ooparaciis que hieléramos antoriommonte, por

in ounl ol ritmo de¢ orcoimiento de la douds, no corresponde

al ritue 4o orecimiento de la riguess nmaional.

Nusstro pais es rico y tieno fuentes de riguesa todavia
tnoxplotadas, porc si se ganta nfs do 1o que se pucde, esa ri-
quonn irk disminuyonde y ol enduedmnmiernto de la Nmoiln, em to-
dos mun Sxdanos, sard una conscouoncia ragional de la impre-
visiln ¥ ol desoman en el mancjo de 1a Heaclends Péblies. (1)

Rl ecomominta, loen Say dacia, en un discurso que preaun~
. 048 on las cfiuaras francosas on la sesibfn dol 26 de Julis de
1882 “Pox lo mismo que somos muy ricos, tenemos muchos gas-
t08 quo haoox; parc #s nesesaric poldar nuwestros gastos, pues
nos agrada sor muy ricos y ui gestamos més de 10 que podemos
gantay, nuontrs fortuns Axd disminuyendo®.

la viquoss aumonid de 1900 & 1932 « seglin hemos viste - en
un 204 £. ¥n los gastos piblicos macionales la proporoifm su-
nentd a 423 5. (2)

A) dissutivese ol presupuosto para 1934, un sensdor nscieonal
(3), onloulb los poreentajes entre el walor de 1a produsoién
naoionn) ¥y los prosupuestos 4de gustos desde 1920 a la fecha
¥y onowontYn que sunenten ds 9,08 5 en o) primer aflo, s 22 %
en 8 Gltimo, o sea, que low gastos significan un 22 ¥ de la

Ik . ir. Dall'Orso, se ocupeard do ostudiar en s

tésis, 01 contralor sdministrative.

(2) Seglim oirfres quoe ho tommde dol Texsor Genso Naecional, la
dowda gonselideda do la naoilm, provincias y municipali~-
dados, alosnzaba en 1908 & § 1.538,0 millones; en 1914 a §
1.695,4 mill,, yen 1% { rosumen de los Cap. 1, II y XIX
do onto ostudio) § 3.982,5 millones. - |

{3) Dimrio de Tesiones del Honorable Sensdo de la ¥melén.-
Sesidn 4ol 37 do setieubre de 1933 - phginns 1758 & 1760 =

foidn 4ol sensdor Rguiguren. Intexesa el eriterie

do)l sensdor Villafalle, que se sncuant ™ sxpuesto on las
phgines 1762 y 1763.
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rigquesn nnolonal , nﬂn é1r.

1dogn & in oonclusidn, que la oconomis nacional, soporte-
rin Gniossente gastes poxr 511,7 millones de peses monoda na-
cionnl, ¢ incexporands el aumento de la deuda piblica, serian
700 millonans 468 posos ;nmedn aacional, oomo mAXimo .-
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POLITICA EXTHRIOR

Loe a6t0s de trasosndencia mundial realizados por la Repd~
blica Argentina y gue puede decirse traducen la doctirine ar-

gentins en doterminado momento, wson, por riguroso ordsun oreng

1égtoo:

De acuerdo con el Art.he.,

del tratado de reconocimiento, pas y nmistad con Espaufin qule~
brado en Madrid el 25 de Setiembre de 1863, la Conrederacién
Argentine “reconcce solemnoments gomo deuda consolidada de la
Repdblion, tran privilegiada como le que mis, conforme a 1o
establecids expontineaments en sus layes, todas las deudas de
cualguier slase gque sean, ocontrafdss por ¢l Gobierno Bspuiel
y sus autoridades, en las antiguas Provingiass de Zspaia que
forman actualmente o ncmtimyan on 10 suc¢sivo, @l territo-
rio de ian Repibliea Argentina, evaocusdo por aqudlla en 25 de
Mayo de 1810%. '
¥sta dootrina establece una diferencin neta gen ia insti-
tufda por el actual goblerno de los Soviets en Rusia, €1 oual,
despuds de la Revolucidn de 1917 deelard su ne reganegimisnto
do las deudas contrafdas por los Oobiernos anteriores. Tilo
ccasioné dificultades a Ruaiu, porque desde ol punto de vists
del derecho intermacional, el Eotado es un onti sobarano y
dniee, cualquiers sea ol gobiormo que tenga, y sus obligaeie-

nos subsisten cuslquiera sea lua ¢ircunstancia.

In ol caso de que

un Estado dejare de cumplir con sus compromisos, los tenedo-
res de tfsules de la deuda, pusden ejeoutar judicialmente a



ese Istado que no paga, yero el falle ss caracterfstice. ¥y

se difereneia del onws de los paurticularca. ¥No se Justifi-
oA por elle el uso de agtos que afeoten la soberunia de la

Naaién.

El Dr. Carlos Calvo, sustenta eata teorfa eu su obra 80~

bre “le Droit International Theorfyue et “ratique”:

“...en derecho intermmcional estricto el cobro de ciddite
¥ la prosecucién de reclamasionvs privadas no Justifican ge
1a intervencién armadas de los gobiernos; y ocomo los
Estados europeos sigusn invariablemente esta regla en sus
relaaiones reofprocas, no hay motivo alguno para que la impo
gan on sus relaciones con las naciones del Kuevo dundo.”

In el aile 1902 y en ¢l gamo de Venuzuslda con Gran Bretaiia
Yy Alemsnim, Luis M. Drago (Ministro dv Relusionus ixteriores
en unz nots que envid ul ecmbajador argentine on Washington,
M. Garofa Merou, el 29 dev Dicluabre de 1902, dice sntre oty

conas:

".ee8l cAplitalista que smuministra wu dinero a un EZstado
extruniaro. tione siempre en guentia cudles son 1los recursos
del puls en que va & astuar y la mayor o menor probabilidad
de que los compromisos contrafdos se cuwplan sin tropiene.”

".luego el agrecdor sabs qus contrata con unu entidad so-
berana y ss qondioidn inherente de tods soberanfa que no pue
dan iniciarse ni cumplirse procedimiontos ejecutivos contra
ella, ya que de ese modo comprometerfa su existencia misma,
hasiendo desapareger la independeneia y 1lu acoidn del respes
tivo gobierno." .

":ntre los prineipios fundumentales Gel durecho piblies
internacional que la humanidsd ho consagrado, es uno ds los
_mas yreciosos el que dotermimm que todos los Zstades, oual~
quiera ue esoh la fuerzu de¢ gque disjpongan, un? entidades de
derecho, perfegtimente iguales entre sl y reciprogaments a-
¢reedoras por #llo & las mismas consideraciones y reapeto.”

"5l reoonocimiento de la deuda, la liquidscfon de mu im-
yorte, pusde y debe mer hscha por la nuaion, sin menosoabs
de sus derechos primordiales oomo entidud sodberana, pore
gobro _gompulaive e inmediato, en un momenty dade, Jpor medie
de la fuersa, no trasris etra e¢osa qgue 1la yuina de las na-
ciones mfs déviles ¥ la absorgidn do au gobisrno con $todas
las fagultades que les son inherentes, por los fuertes de
la tierra. Otros son los prineiplos prociamudos en eate oon-
tinente de América. "los contratos entre una pucidn y los
individuos particulsares son obligaterios segin la consiencia
del soberano, y no pusden sor objeto de fuerask gompulsiva,
deocfa el Sflustre Hamilton. No gonfiure dorecho algumo de
accidn fuera de ia voluntad soberana.”




Dice luego que los Zetudom Unidos ha ido muy lejos on eoe
sentido y yue la Repdblios Argentinu hu heeho demandables a
sus provincias y pormite gqus la Maocidn msea llevada a Juleio
ante la Suprema Corte. Pero no se les priva -una ves dicta-
da la sentencia~ de elegir le fecha y lu munera de pago, en
el aual tiene eapecial interds porque responde el buen nom-
bre y honor celnotivni.

Continda: “El reconocsimiento de la deuds pdblioa, 1w obli-
guoidn definida de pagarls no es, por otra psrte, uns decla~
racién sin walor poryue el ¢obro no pueds lievarss a la praec-
tioa por el eamino de la violencia. La sentencia judiocial
se cumple igual.”

*Siendo estos sentimicntos de Justicia, de lealtad y de
honor, los que animun al pusblc argentine, i han fnspirado
on todo tiempo su politios, V.E. comprenderd que se hayas sen
tido alarmndo al saber qus la falta do pago de los servicios
de la deuda pdblion de Venesuola ss indien como una de las
causas deterainantes del apresaniento de su flota,del bombar-
deo de unos de sus puertos y del blogueo de guerra rigurosa~
ments sstablecido por sus costas. 81 entos procedimientos
fueran definitivamente adoptados, #stablecerian un preceden~
to peligraoso para la esegurided y lu pas de las naciones de
esta parte de Amerioa.”

“E)l cobre militar de los empréstitos, supous la ooupweidn
territorial para hagerlo efeotive, ¥y la ocoupacidn territorial
“Eﬂifi“ l1a gupregion o suherdinaeion du dos gobig i 210E
aises & yue se extiende.’ ‘

“Tal situagidn apareae gontrariando visidlemente los prim-
oipios muschas veces progclamados por las naciones de Amdpica
Yy muy partisularmente por la doetrins #e Monroe, con tante
8¢l 0 sostenlida y defondida en todo tiumpo por los Zstados Uni-
dos, dootrima a yue la Repiblice Argentinu se¢ ha adheride an-
tes de ahoa,.?

Nis adelante dice:"... Y no so negara que ¢l camino mis
senocillo pars ias apropiscionss y la fdeil supiantacidu de las
autoridades locales por 1os gobiernos europeos, ¢s preci snmen-
te ¢l de las intervenciones financioras, como con mnuchos ojem~
plos podfia demostrarse. No protendemos dv niknguns xsnera
que lag nuglones sudamericanas queden por aningidn concepto,
exentus de las responsabilidades de todo orden qQue las viola-
siones del derscho internacional comportan pare los pusblos
civilisados. No pretendumos ni podemios pretendsr qQue eatos
pafses ocupen una situacidn exeepsional ¢n sus relaciones con
las potencias europeas, qus tienen el dervcho indudabdle dw
proteger 4 sus sdbditos tan amplismente ¢omo en eualyuier
otra parte del glodbo, oontra las persecucionss y las injusti-
sias de¢ que pudieran ser viotisas. Xo duico que la Repdbiioa -
Argentina sostiene y 1o que verfu con gran satisfugoidn consa-
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gradc con motivo de los sucesos de Venesuela por una naeiéa
Gie, gomo los istados Unidos goaa de tan grande autoridad y
poderio, 88 &l prinsivie ys agepntado de qus no puede habe
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38 _gompromises. “n una palabra, ¢l principio ;ue quisiera
ver regonecide, 4l es do que 1A DEUDA PUBLICA N0 AEDZ DAR
LUGAR A LA INTUERV:ONCION ARMADA, NI HXHOS A L: OCUPACION MATZ-
RIAL DXL’BUELO D3 IA3 NACION:3 AMTRICAMAS ZOR UN: POTZHCIA
ZUROPEA,

*... Lo Repiblion Argentina podrfa citar su propio ejem-
plo, pars damostrar 10 innecesariov de las intervencioms ar-
madas on ostos casos. 1 servigio de la deuds inglesa de
182 rud reasumido expontdneuments por ella, después de una
interrupcidn de treinta aies, oaasivnada por la ufs ¥y
las convulsiones yue conmevieron profundamente ol 8 en ese
perfodo de tiempo, y se pagaron esgxrujulosuments tedos les
atrasos y todes loa intersses, sin ue los acreedores hicie~
ran gestidn algune jara elle.®

"Mas tarde uma serie de agontecimienies y coutrastes finan
cieros completamento fusra del gontrol d: sus bres gober-
nantes, le pusieron por un momento, ¢n gituacion de suspender
de nusve temporalmente el servicio de la deuda exterma. Tuve,
empero, ¢l propésito firme y decidido de reasumir los pa
inmediatamente que las girsunstanocias 1o peraitisran, y &
lo hiso, en efecto, alg&n timmpo dep;ués, a coata de grandes
sagrifigios, poro por su parte propia y esyontanes veluntad
y sin la intervencidn ni las conminaciones de ninguns peten~
cis extranjera. Y ha sido per sus progedimientos perfegta-
mente eacrupulosos, regulares y honestos, por su aito senti-
mianto de squided y de justisla plenumente svidenciade, que
lop dificultades sufridas en ves dc¢ diaminuir han acregenta-
do su orédite un los meroados oureoyees. PFusde uf frmarse gon
enteras gertidumbre que tun hmlageader resultade no s¢e habria
obtenido si los ucroedores hubi«ran orefdo convenionte inter-
venir de un modo violents on ol perfods du orisis de¢ las fi-
nansas, que asf se han repucste por su s0la virtud.”

Despuds do otras considersciones sobre la buenma voluntad
beaia 108 pafses de Europa, termink recumendando « Garefa
Herou que interess al godblerno de los st:dos Unidos e¢n la
forma sgonscjada.

Aunque mi vstudio su limitz a consideralr lu decirine ar-
genting, no puedo menos Qe mengionar el yunto de vista nor-
teamericano, yue tuvo repercusidn en lu tereera Conferensia
Panameriounn. £l siguiente memordndum, laporta una interpre-
taeidn espeeial de lu dostrina de lonres:




‘_____a

*Rl Presidente (de los Zstados Unidos) declaxd en su Nen-
saje al Congrese ds 3 de Diciembre do 1901, que por la dee-
trina de donros “no garantizamos & ningun Hstado aontra la
nprnzg: que pueda acarrearlie su inconducta, com tal que e
ropresion no asum la forme 49 adquisioion de territorieo per
vingin poder ne ameriomne.”

“in azmonia com el amterior lenguaje, el Presidwte snun-
¢id on su Menasje de 2 ds Diciembre de 1903:

"Ninguna nasidn independients de Amdrioan 4ebe abrigar el

ninino temer de una agresion de parte do los Zastades Unj
dos. Carresponds que cada una de ellus amintonga el exden dep
treo de sus fronteras y cumpla sus justas obligaciones con
los extranjeros. oho esto, puede deacunsar en la seguridad
de que, fuertes o 4ébiles, nada tienen  ue temer de interven~
ciones extornas.” (I). '

Cuando se reunié. en Rie de Janeiro la Tercera Conferensia

Panamerioana (1906), 1a ulami&z argentina ¢n nota de fegha
21 de Agosto de 1906 y con el ebjeto de fijar con preeisién
los términes dsl problama, deefa:

“Las doudas piblions son sontrates eatre Zstades y particu-
lares regidos por la ley del deuder y que ne crean relacionss
internacienales, las suales AUpONen Regeshria y esencialmente,
vinoules entre Zstades. De ellas no nuce una ebligucidn efi-
vil prepiamente dighe, puesto que el agreedor carecs de aseidén;
ni una ebligncidn matural, puesto que el deuder ne tieme sola-
menis la facultad sino tumbién sl deber de cumpliris; nace co-
mo enseiia Politis "una obligasidn de naturalesa exgepsional ¥y
b | ", Ou gierto mede una : qQus el Egtade
deudoy ¢ de satisfaocer si no quiere deshonrarse y ver su
erddito desaparecido."”

Continfa: "La falta de pago d¢ los survigios convenides que
supone la quiebya, la insolvencia memenfunes dei Rstade, ha da-
40 lugar, sin emdarge, en diverses cuses, 4 la ingorensia de
los godiernos do los pafses a gque pertenvofan logs tenedores de
tftules o bones de deudn Ebliga, en formus {ficas o vielen-
tas, y sl estudblecimiento de tutelss financlieras ingempatibles
oan ¢l sjereicio de la plena soderunfa.” -

*"Estas ingerencias me bhan preducide inveédndose un deder o
un derecho de protecoion de los nacionales an ol extranjere,

0 d¢ los naeionaules on sus relaciones con los Uobierncs extran~
Jeros. Fuede dogirse que en eatas cundiienns:los Bstades han
ajustado su gsonducta a la nomma trasada por lord Palmerston en
su fumess gircular de 1848: "...el Gebierne Britdniso ha jemsa-
do que la pérdida de los hoadres imprudentes que has juesto su
confianaa oiuxnem en 1a buena £é de los Jobiernos extranje~
ros, servira de¢ saludables advertensias pars etros, y contei-
buizrd & que se negooien menos empréstitos exiranjeros w la
Gran Bretaila, 2 no ser gon goblernos de¢ roconocids buena ré
averiguada solvencia. Puede suceder, sin endarge, que la fér-

(1) Ruu» A, "Curso de¢ Finmzas”. 1926. Tomo IY. pdg.76.




dida ocoasionsds a sibditos britdnicos por l: falta de page
de los intereses de sauprdstitos contratados por sllos con
Gobiernes extrunjeres sea grands, quc s¢ gonsidere Gue re-
presents para la maeion ¢l pago de un precio muy altorffr

l1a mencionada advertencia, y ea tal situmcidn .oeurrird tal-
ves que el Gobiernoc Bri ice se vea obligado & gonsideray
que @8 de su deber tratar estos asuntos por la via di pload-
tica.

Agrega que lus medidas ecosraitivas satdn ahoraspronoriptaa
y adefas: "21 fnterdicto de prodigslidad, la leaidén @ orme,
la prisién por deudas y otras formas ds la tutela social,han
desaparegido totalusnte o estdn préximas a desupurecer de to-
dos las legislacienes; y es entonoes 1logico, contradicterie,
conservar eosa tutela pura proteger a 1los subditos que han
prestado su dinero, realisande epersociones eu que los riesgos
de pérdida ss compensan frecuentumente oon la expeotutiwve de
fuertes utilidades. Agregnése todavis que quicnos asf emplean
sus ghpitales son & veses porsonas domiciliadas en ol Zstado
deuder, que mn abandensdo su pals de oxfgen "sine cnime re~
vertendi", y se han ingorporado de hegho ul 8 que habitan;
y recuérdese que los tftules <o deuda pdbiica son, por regla
goneral{sima, papeles al portador que circulan de Mone repar-
tidos entre Rombres de todes n-cionalidudos.”

Luego de estas considerscionea, apoyadas sn la dootrima
por Diema Rollin-Jasquemyns, osteétera, teraina la proposiocién
de la dalegacidn argentina aonsiderando, con Amsilotti que
mientras el Zstado no falte a los deberes qus 1e ares su exig
tencia dentro de la ce-nuidéd do las n.ciones, los perjuicios
sufrides jor los individuos no obligun asu ruasponsabilidad.(I)

He dado cierta trasgendengia & asta nota y a la tesis ar-
gentina, por ouanto en el esiacio de treinta aces (1902-1932)
las ideas han cambiado fundamsntalmente, conlirmanco las i-
doas argentinas de aquella oportunidad. Cusnde Rusia, Alema~
nia, Inglaterra, Fruncia, etddtera, dejaron de pagar sus obl}
guciones, no se les embargd ni tampoco sc¢ omtablecis una
soereidn por fuersas armadas pars exigir ¢l puge. (No me re-
fierc a lec ecupacién de Ruhr alemdn por lus fuersss france-

sas, #ino sl caso 2otusl). s que ahora serfa objeto de irri-

(1) 21 detalle en "La polfties cxtuéior de ls Repdblioa Are
gentina®, 1931, pégs. 371 a 377.




sién una dootrina semejante. ,

Cuando la ulcnct‘# americava, en la Cenferencia de ia
Haya (1907), p& intermedio del general Forter oxpuse su
doetrine al respeote, confirmé io que habfan sustentade les
argo&tam on 1902 y 1906, asunque diferfs luoge en sumto al
precedimiento. Um pdrrufo imteresante de la exposicidu del
General Parter es éste: "Sucede algunks Yeses que 1os nacie-
nales de una poteneia llogan a deocidir a su Gcbtcm 8 que |
envie una flota para forsar a otros Cobisrnes, por razén de
una falta ds pago d¢ los interssss de lus obiimnml perte.
necieutses & ellos. Zl snuncio de tal medida causs una alsse
en 108 merondes. Tstos nacionales se aproveshun de elle pa-
ra vender sus oblignciones eon un benefisle eu les mereades
extranjores, de suwerts que desyuds de que la potemsia reels
mante ha Mecho gastos y hs seportado Barahuadas para obtemer
un pago, ol bemefioio va sobre todo u extranjeres. Estos
o,jnpxd dober{an aﬁmr para siempre a las naciones aivili-
sadag a reourrir a md&d&a arbitrarius de i«niéa pars M-

T poner a un pa.fa cxtgan:ne el pago de una deuds (ﬂeu'catou-"
dido ds una douda »mut‘rut.m) qfu ne hubiers sido previamem~
te sencionada por un Tribunsl impureial.”

La propefcidn que cpkoh‘ 1la Asamdlea, en la purte que nes
interess, dice: "8e¢ cenviene on que no se resurrird s ningu-
aa medida de fuersa, que implique o) emploos: de fuersas mi-
litares o navales para al‘eobn de doudas o‘dntraemulu. ai-
no des;ués qus ge hays heoho una oferta de srhditraje y fsta
haya sido reghasadas o dejsds sin respuesta per el dender, ¢
haste qus, habiende tenido lugar el arbitraje, el Ratado deu-
dor hays dejado da cumplir con la sextoncia diotada.”




2 1a 9u. sesién plemsria de la misma Conferemeia, el Dr.

Drage hiso ln'alsnibato yeserva, gue no oas nds que una oon-
firmacién de sus tesnis de 1902:

“An nom de la Deldgation de 1a Republiue Argentine, j'ad
1'honneur de faire les rdserves suivantes:

io.~ Bn ge que gongerne les deties provensnt des gsountrats
ordinaires ontre le ressortissant d'une nstion et un Gover-
nement €tranger, on n'aura resours a l’arbitrage que dans le
ous spdaifique de dénie de justice par les Jurisdietions du
pays du contrat, qui doivent etre preslablement epouisées.
20.- Lo gmprunts publics, aves duisaion &8 besn constituant
la detts nationule, ne pourrent donner lieu, an oas,

A l'agressior militaire ni & 1l'ocooupation maanterielle da sol
dus nations amérigaines,” -

Haata ul'auoi1927. no aay otro date ds jimjortancia eu

10 wue se refisre al ecobro compulsive de las deudss pdbliga

31 Dr. leidoro Ruis Hore-
ne presentd sl Institute Ameriocano ¢e Derceho Internacional,
un proyecto sobre este csunto con fecha de¢ marze de 1927, en
lus saaiomss cciab:adno en Xontevideo.

Su texto »s muy interesante. Comprende 20 artfoculos ou-
ya idea integral es ln sigulente: 1) contrato de smpréstite
gelebrado entre un Zstado y partieulsres, o8 un seto de de-
recho piblice a1 que no puedon apligarss las principios ue
rigen las relu¢ioncs du derecho privade. 8i la deudn es
catre dos ialados el asunto incunbo al Derechoe Ianternacio-
nal Piblies. Deslars flieito ol re;udiv dv ln douds pibAS-
@ regularmsnte cantratadn'y‘euittda. sunlyuiora ssa s ine
vérai&u y pormite 15 exgep0idn do fuursa nayer an cuye ouse
tratard un arreglo cou sus aoreedores (arbitraje) o soliei-
tard la cooperacidn fimanciera de 10s dudds cstedes del com-
tinante amorioanc, o dv lo cuntrarieo, permitird el istado
deuder un control finonsierev internacionuli (que no afsctaréd

su imdependencia polfticu e integridad), hasta tanto pague
totalasntes s deuda. iIn los arreglos refercntes a deudas é&




blioas, se ur‘ pMcrmu. on le que ooncierne a la in-
versién de les resursos del Estudo deuder, u sus necesida_
des adninistrativas de oarsater indispensadles, pars ¢os-
tear los ssrviocios piblisos egenciales.

La eupaeidad finamoieras do un Zstado ss medirfa per la
renta 4¢ sus haditantes y, por ultime, el arficulo 20 se
rofiere a las Provinaias y dice:

"En los Zetados de organisacidn federal los prestamise
tas podran solicitar del Gebiermo Federal, su gonformidad
eon los ampréstites que higieren a las provincias o Estades
particulares que formen aquelios. 31 esa sonformidad ne
fuose duda, los wcreadores sélo tendrdn los recursos que el
dersche interne del pafs deudor les ucuerde para el case
de mora en el p:fo d¢ los servicios d¢ la deuda. 34 ol Go-
bierno Pedural diess su confomidad, dsta impliocari por su
parte, obligaree solidariamente; y en tal ouso 108 sgreedo-
ren podrdn solioitarle diresotansnte ol pago o arregle de
1& “w'“

ILa idea no es mala y pedrfia oiertamente propornerse eon
algums modifioncionss, dada la situacidn astual de los
pafses americancs, sm lz Conferoncis Funamsricans Que se

reunird en Diciembre préxime.

A), DUSNLTO represen~
tante ol Dr. Malbrdn, expuso el punto d¢ vists argentine
sobre las doudas piihlim. in efegto, on ix sesidn del sud_
comité monetarie del dia 20 dv Julio de¢ 1933 y remtiende
la imphtasiln enérgion del delegado nerteamericanc, sena-
dor Cousens, a la eldusula referente a que los pafses aoreg
dores debem faeilitar la importacidn de mergadurfas de los
pafnes deudores para fasilitaries la tarea del page, dijo
el delegado argenting:

Comensd regordande que ya habfs munifestads ante la
misma somisidn vque la Argentina es umo ds los paises deu-
dores del mundo que ha conseoguide cumplir oon nubsoluta
esorupulosidad todos los compromisos de su deuda pidlioa




extorna, ne obstante las difisultades cxiétuatn Yy & costa
de emormss sacrificios, oirounstancia que la 0oloca en si-
tuncidn de perfecta trenquilidad de espiritu para interves
pir eu el dedbate y yue, como no hu formaudo parte dul subgo~
nitd de redaccidn, ora ests la primera oportunidad qua se
l¢ ofreefn para expresar su opinidn sobre ¢l asunte en dis-
cusidn. ABadid gme, desde lusgo, ln Argeutina no waoila
en prestar su aprobacids en primsipie sl proyesto, pere la
delegacidn desea expresar oon claridad is interpretacidén
que A& a slgunas recouendaciones de cardoter goneral oonte-
nidas en el proyecte. Con respsote = la eldumula primera,
la oual seiiala la importancia que ¢) servieio de la deuda
extern: tione en ol balance de pagos du auchos pnﬁu. re-
cuerda que séle puede ser ausegurado »i e¢i pafs deudor puede
Procurarse 10s recursos negesarios y rscusrda tumbidn que
la facilidad para la ebupmi&a de 90808 recursos puede de-
ponder del resurgimiento de ls aetividad eocnéuiea y del
orddi to."

Zgto -agregd- deberfa ser syudado por un retorno en gra-
do razcoable de lu libertad del movimiento de mercaderfus
y servicios y los pafses uorsederes en particular, deberfan

Sopperar pars este resultado.”

£l Dr. Malhrdn deolard que la delegunoidn argentina en-
ticnde que la primcipal, sino lu dnigu gooperacidn yue mi»
den ofraecer los pafses soreedores pura ayudar a los pafses
deudores a cunplir con sus obligucionvs, es f:cilitauries
la mayor colos:cidm de sus productos en los mercados del
yals acreedor. mtiende’ que on las condiciones astuales

del munde no puede siquiers disoutirse el prinmcipio de que
108 pafses doudeores no disponen de otro modio pars cumplir




sus obligaciones sxternas queé Hrogurar una BAYOr Cologh-
cidn de sus preductes y msapufacturas en los meroadoas del
pafs aereedor. Dijo ol representsnte argentino quo adm
restielto el problema del slan de los proecioas, preblema de
tan vital importancia para los pafses deo produceidn agri-
¢ola, sus resultudos serfen de todo punto uunbriw. sl
los Mus eoresdores continuaran poniendo trabas insal-
vables & 108 productos y sanufacturas de su pals deudor.
5l Dri Malbrdn ahadid que es eata la inserpretacidn que
1s delagaoién é‘rzmuna ak a la parte de la ellusuls pri-
mera referonte a “li cooperasidn de los pafnes asarsedores”.
La oldusula segunda, se¢ limita a una recasendscidn &
108 pafses deudores para que realicen todos 1los esfue rsos
nogesarios pars atender ¢l servicio de sus doudas y el
cumplimicnto 4. sus contratos, y ol Dr. Malbrdn wmanifestd
4ue la dolegacidn argentina no timae observacidn alguna
GUue hager sobre osto, pues la Argentins ha gumplido es-
trietamsnte sus obligseiones piblicas externas a costa de
enoyes saorificios y venciendo obstaculos y oposialones

de todas clases. Deolard que la delegacidn no vacila en

alirmary que Lu

tan sus recursos y iss necesidades vitales del pafs. Alu-

did luego & la supresidn de la parte de la cliusula yue se
referfa o los malos y buenos deudorus contra la gual pro-
tustd endrgicumente ¢l deiegada ruaano on lu seaidn del

17, y msnifeatd gque no ovoultaba que lo delegaciln argenti-
na hublers dado preferencia a la form: on yue fué presenta~

do originariamente el proyecto por lz: delegasidu britdnieca,
porque rend{a un tribute ds ccnsiderucidu huoia los pafses



deudorss gque & pesar de¢ las dificultages existentos han
sontinuado ocumplicndo sus obligusionus. ARadid que esa
eldusuls no impertabs en manera alguns desgunoger los sa-
orificios que hublersn podido hager otros pafses con el
aismo prépé:tto ¥y sme on ningin oaso hubdbiera podido eig-
nificar una desconsiderscidn hucia ellos. La circusatan-
cis de que ln eldusula ne mencionirn esposificnmente a nin-
&in pafs, hubiera dedido ser rusdn suficiente purs que ma-
'dic se sintiara sfectado por un aete de sonsideracidn y
Justisia. FPor otra parte, segin dije, la manifestacida
solamente iuportuba ratificar uns situscidn perfectamente
oonocida en les mercados monetarios intsrnucionales.

%l Dr. Mall¥rdn agregd que lu delsgascidn argentina no ha-
ce cuostidn sobre e¢ste asunto y gse¢ limita & expresar a la
delognoidn britanica su agr;decimiﬂnte y su buena intencidn,
lamentando jue el proyecto no huya »ido muntenido sn su

forma primitiva.

Las cldusulas tercera y ouurta contienen recomendaciones
sobre los progedimientos que deben seguirse en gaso de ge-~
lebrarse arreglaos entre agresdores y deudorss {(cuestidén que
ya he considerado en la introdugeidn) y como awto, & Juicio
del Dr. Malhrdn debhe depender #s ocuda oportunidad de las mo-
dalidades de las operanciones que se realicen y de las condi -
siones, curacterfsticas y nvoesidades dv cuda pafs, lu de-
legnoiln argentinu no considura negesario por el momento ¢-
mitir Juleio‘aohcc el particular y en cunsecusnoisa, no com-
promete en ningun sentido la opinidn del gobierno argemtine.

Huy olaramonts y en forma susointa, DUE@STO delegado ante
la Conferencia HSeondmion ﬁnndial. hu expucato la verdadera



dootrins, porque es de actuanlidad y de rigurosa aplicasida.
Asf 1o reconceié Mr. Camberlain, ministro d« duciando de la
Gran Bratafia. ’
1o que clertamento 03vidd el delegzado norteaasericana -
fueron lag palabras del segrotario do Bstado del “residen~
te Washington, Mr. Jeffersom, el cual en una nota caviada
al gobiarﬁo writdnico deofa: "Si los medies de pago son ai-
ticultades por ¢l propio aoreedor, no pusde éato, en gon-
ciencia, quejarse 4 un elmple atrase yue s6lo resulta de

a miamo asto.®

Las palabras del represensante argentino reflejan la poe
1itica que convions adoptar en el nuestrc y en los domds
pufses, conajiderando on primer términc las ncoesidades in-
mediatas de lu FHacidn antes que &l page de los servicios de
ia deuda externa,

Difieren en nlge de la polftioa sustentada por ol ex~
ministro de Anciends, 3r. Hueyo, puro son verdaderas.

Hots; La .xpozncssu del Dr. Malbrdn ha sido tomada de lu in-
formaeidn pericdfstica y del resumen que pubifed el
*Journal de la Cenferenge Monetaire et igonomi ue®,
editodo en londres, 1933 - VIIX,




8a ha viete on lon capitulos precedentos owhl ha sido la
polition financiore do los goblernocs naciomal y provineiales,
on le quo se rofiere & 1a deuls piiblies y al oquilibrio de
los presupuostos (46fioits ¥y prostlin sributaria).

Queka ahors por cunsidorar ol moviniante de los presios
que nagesariamonto han influfdo en ol poder adquisitive de
la nonoda y por Lucldengia, m el monto de loe yastos plblie
gos, om0 también lues yasones de oxien monotaric -eambios
interamoionulose Quo han encarecide ol sorvidia 4o nwestra
Gouln oxtorma.
 las eifyus dosostran con whs eloousnoia que las palabres
ol progeso donfavorable que sotos dos rsetoros han realissde:

W!@WW%&-M{%'I%
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no incluye 1o promedies anuse
las 4ol faance y pavets.

() Da 2a*Roviste Hoondnion®.
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CAMBIOS INTEMHAOLONALES - Continuneién

Alos 480ar & pesota franco
1909 bl ‘7:6’ :

1910 o A7 g . ConsMermdo de sks Laporsan-
19 - 47 ais lau dos primeras monclas,
-}.gli - 7.61 no dnaluye los promofios anue-
%913 e :ld? les do la pesotu y el franeo.

w f‘
1919 12.22 53,62 \
1920 %n 5%,
e iody e
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ora da 14,81, {I)
3 44Jar 80 cotism & tantes pesos ero por 100 déle-
zos. Im lihye oo cotina & 1a par o 47,625.

Los sftules de nusstim dowda piblisn, quo son la exterio-
risnoidn matorial do nuestras ohligscionue, han mostrade son
unh sonsibilided oarscteristios la influoncis do la buena o
maln polition rinancisrs de los goblornos on ostos Wltimes
tionpes . |

B siguiente cusldre contiene las cotissciones de¢ los -
tulue neoionaloes, provinsiales y sumisipales en las prinoei.
palen Bolsss d¢ Valoves del mumdo.
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servistos om Anfrion y Burope sc haocen sobre situles depre-
:Mu& bajo su wier afumx. Y entonoes parte de las pér-
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Hueo v York (Continuaalon
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Agos. 10,27 42,14 57.31 35,50 46,07
sopt. 83,50 42,02 ,a,m 32,64 47,22

(x) "Rovxatu Econduicn®, Dictenbre 1932 (phg. 200).
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#ura La comparnoién intornacional intoross también la co-

tiznaibn burefitil da lon tf{tulos de otras naciones, divididas

on dos grandas grupos: 1) palsoes que ocumpleon sus compromisos

y 2) pulses quo no ouwnplen con sus obligaciones.

Ia Jolss do Nuovw Tark refleoja con ocaracteristicas oxcolen-

tes ol oomoepto quo las tLtulse de las amclonon morecen, segpim

au oorduata fiunnoiom:
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(1} Promedio Um omprestitos.

(2) Prohibida la oxportacion do org.

Suspord ido ¢l patrén oro.
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(*n ddlaves oxeoupdn) {Continuaaiin)
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Y por Gltino, voy s analizar las distintas teoriss sobro la

polition qua ol gobiemo argentino deborfie soguir en la dowda

plblion, onunoisdas en 1932 v lo que v de 1%33, copecislmonte

an o que aa rofiere ul pago 4o lag sorvicion.

(1Y Siuspordid Ia anortiseeiln de sus eupréstitos; luen la swor-
tAaB00Aan o insereson deo algunop oapréstiton,

(2) Buspond iéd la smortizscidn.

(3} Suspordloran {ntogranente los servicios do amortisacidn e
intaoreson.

(4) Diario deo Sosiones Céuara de Tonndores, Diclombre 29 de 1932,
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Pusdaon sintatisarsc ontes diversas cerrisntes de ideas

on los siguliontos puntos -

1) Pago integro da los owm:ﬁ de 1la Faaidn,

2) Gonversién do la douds.

3) Horasorin 40 Interoses o 4o amortisnoliones.

4) Suspensifn complotu 4o low pages por un periolo dotere
sinnio do siompo.

o ommr‘-&la axponer los argunentos sostonidos on csda
sano ¥ la opinién que los proysctos me morecen.

En o) priyer onso se sestiono que la garentfa de nuestres
enpristiton tanto axtornos eomo intornos es ol erbflite y
honer de X Replibliocn Argantina, pues no hay afsetaciones
especiales. EX hamor 4o ia Maaidén os su prineipal oréiitoe
¥ b sabido mantonoirlo & oouta :lé gmndes saorificlos. E)
Dr. Hueyn y otros misiistres do jinciands, sogln he hoshs so-
noaer an al Gapftule I, han vostonido este oriterio, que
fud oalifiondo por muahos de quijotenco, teniendo en ouenta
1a situmncifén counfmuboa del pafs ¥y lu situacién mundial. Mn-
tiondo, porsomalnonte, que o8 ol ariteric gorrecte, miontyas
la resauiacién no disminuya sonsibklemente, on euyo suss siem
pre hay tiampo pars sdoptar oty medida.

Paro snton sorfs convenionto gquo nusstros ym&n.unp;
dores nos apdaran, 0, por lo nanos, N OXOAYAS tradas.

Sogln ol prineipio que he sustontado &)l somienso de es-
te wstudio, e no oxppriamos on oantided sufiocionto y a
precios ragonables, para logmar un salde positive en mues~
tre intorommblo en proporaiones talkes quo Nos permitan pa-
@y puntualmento, hahrk que apelar a medidas extronas .

Huse soxdh wno do Yoo principies quo cenvondria aclarar
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on la prixine Gonforonoia Panauoricans, sunguo en o) pregrae
ma oficial mo figure.

El gogundo angg soris la conversiSn do la doda. XX Dr,
Molfo Labougla sa ha omupedo do esta ouostidn on su artfew
lo:"Omwexsifn deo I davda oxtorna® {1). Despulis 4o axpener
un dethllind o cund o 4o don axpréntitos Argentinos oonoorta-
dos en XE. UlU. quo alosassn & 289.800.000 déiares (en 1932,
259.800.000) &1ce quo 1 omvereidn -que no en mfs qua una
moratoris amoublerin- nos hameficisrin sélo en 2.100.000
dblares prolenghndose ol venaimiento 4¢ los t{tuleos a 33
afios ¥y asumontando a) misse ticmpo im dada. Em su artiou-
1a: "Rl oro de 1lu Caja do Conversifn® (2), proponis retirar
de la Ounja 50 & 200 millonus ¥ ocouprar con ollos titulos em
Nuswa York o Londros, aprovechando la baja.

Aunque o8 contruric do la conversiln, propone, por Glti-
mo, GEPErar & quo ol adoelamto roml do las anortisscién se ni.
vele aon ia snorsisaciin tohrioa.

Ia Junta Conmi.tive do Hucionda (epganissp somi-oficial),
418 o publicidsnt unt o) mes do diglombre de 1932, un intore.
santo informe on ol que soonsala Al Gobiorno Prawover nogo-
slaciones aon los sorond aros del Estado para vhtoner une redip
sién en ol monto da lon sarviciae 4o )s douwda an condiclonos
honorables (3) ocwmpatiblos om la txdicién avgontine ¥y las
dirficultndes parguo atviossn las fuonton finsncioras nacio-
nales.,

Considora Smmdidn Ia Junta quo 68 NACOSArio AXLYORAY DuGs-
tro esfuorse oumplir los oompromisos gconsraidos, pere
para santenarie oon constancisa y 10 satisfactorio dobe seor
rasonablonants orgenissdo. Se¢ extiande iuege en apreciaciones

(I) *Ia Razin®, dinienmvre 13 de 1932. Pég. 24.
(z} "ILa Hanén®, agesto 13 do 1932, |
{3) Somontarios de “"la Pramsa”, diokonbre 3 de 1932.
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ageras 4o Jan dirfioultadeon do la époea preammte y 4o la in-
sospealmablo durncifin do las mismas, para fundar su predio-
oifn 4o que o) servigio do la doula plbliea, en los términos
originnrinmonto ontipulados, sexh dc nuy diffel) manteninien-
to. "Por allo procissmonts «~ooneluye- ante ls posibilided,
que o8 prulonte aduitir, de gque los trastornes do orden ine
termmoional ahordon afin mis nuontrs dcsvontaja, imponidéndo-
nos una modida oxtvema nads cmoiliable con la reputacida
40 nusotra fivmn, 1la Junte aeonsultive Jusge preferitle acone
sajar so arbitron dosda ahara aondiocionos sdoousdne que por-
mitan anagurar, ¢o nodo ostable y sin dosmodro algune para
ol honox 4o la Argentina, ol ocusplimionto de sus compromisce .

Re satislfuctorio que la Junta destagque en d iversas partes
do su informh qun, en outh matoria, dobe procedorse honora-
emants, do mofo gun no hays doumod ro alguno pars ol erfdi.
to ¥ ol usm nomibre do la Nackén. Lo es, asimniemo, que esté
a favor dol oumplimionto puntunl de¢ los aompromisos, soa de
los aatunlon, soa 4o les nuoevos quo so ocanelerten oovmo frute
do las nagocinhciones quo aconsoja.

Regas opinionos ostén puea, on oempluto dosacuerdo son
la prédion do los quo sin mayor examen, piden la suspensidn
del page 40 la douda gxtorna, quo se haoce, dicon, "en exelu-
sive provecho 4o les benguoros extranjoros®. 8i esto fuese
siorxte, sorin o) onso 4o obmorwar gque para rosibir el dine-
ro &0 los prosgsuistas del extorior, no sc halld ehjeaiéa
algunn & las dos olrounstancias yrecissdas: & que viniose
pox coriuoto do banquoros y & quo Sstes fuose extrsnjeres.
El dinaro paracid bhuono, & posar de esa supucsta progcolencia.

Paro la vordad 08 quo los Danguoros no san por le camin
sino intarmad darion ¥y quo los vordaderos prestamistas son
Prt;zuum quo inviorton sus ahorros o sus roservas en fon.

o pakliaee, siguionto, oso si, o) ocmsojo de las banguo-

ros. En oousoouoncis, lo més probable os que talos los tene-
doren 40 situles argontinos on Inglaterra, Estados Unidoes,
Francis, Bupalfin, otoftora, atandioscn sntes do suseribirles,
antes do an¥ragar on ommbio do allos su dinere, gque luego
reoibil o) goblerno argontino, s las soguridades dadas por
los banguaron oxtranjaros agerea do la trmdioional seriedad

¥ honorabilidad do oute pals. X neda aiffoel) es que ls grer
mpyoxis dq esog tengiores do ouligaoionos argentineg, seoem
por. “
9 dg yuqursos. Esda do extralio os que sl sen

porgue Squi mnismo, daxdo no axiste e) hibite popular do sus-
eridir ohligaaionus do los Estados, hay ya nuslms familias
nodentas que viven do las rontas quo han coustitufdo tomando
sftulon naoiunales, provinciales o munioipalos.

El Infomio do la Junsa no dard; tampoco asidere algune a
los qne roprosontan ol ojomplo do lop pedidos 4o moratoria
do laos warios pafsos guropecs a low Entados Unidos, para inm-
dusir & low podaresapliblicos argentinos a soguir una comduc-
a somjante. Rl ojmmplo no sirve, cono 190 hamos dicho,
porgua aquollas son obligacionos do Estado a Estado, nientras
que las nuostras entén subneriptas on favor do gualquler par-
tioular quo las pounos logftismmoute. A esta rasxbn finanelora
y Juridien, para dososhar la vomparaciin, se suma otrs de

phar soral, iy Laportanto. Aquellas doudas fueros Gone




trafdan en momentos do gmn apremioc parn scstemer guerras
da Jas cusles dopodia la axistonoia 40 las naclionos emn
prematidas on la gran emflagraeién de :yu s 1938. las
MO L0 IXon CAagrXUMias ¢n SACNDLS GO DAS )

+ *
p W ! T ! A I

- oy of 8 1 Nmyonnmu nos
res sxsranjoros y sf somos por lo monos -
otron, gmo paitl.' » Mrp:mtmoﬂm.- oon edministra-
dares do la oosh phdblion & wooss dashonontos, Anaptos o
sgnorantos . :

Pianluente ol laferio da lg Junta, gsondena a los que
han podido pansar, c®i0 he ocurrado an algunos afroulos po~
1iticen, quo ol Congress debaria roduair la psttide eorres-

pord Aonkes 4ol protupuonto, & f£in 4e que uw
g_?m 30 0l sorvie o de a8 smortizaciongs 4g 108 omMpros-

yiton ¥ hweths p fomejante
sonparemento sa

: ' 0d A T e cmoiliablo eom
1a roputacién do nuoestrs fima”, do que Jabla la Junts, ¥
no Jleaaria ninguna do lam aond deionos que la misma puntus-
lisa oma indieponsabloe: no sorie honorsike, no seris som-
patible son la trsdiaidn argentine, no impodiris o) domme-
dre .6§un dobo aovitarss a tola custa, del buon nombre deo la
Nagion.

Mons, soria fatal para nuocstro orédite y harfa imposi-
ble leograr la finnlidsd gque la Junta sofiala ¥y gue, por oler-
to, hago suaho tiompo que nosotros irdioanos ~disce "la Pren-
sa”® 40) 3 do dioionbre de 1932~ pars cumndo se prosonte la
QMW‘ P& A0 SOKNIBIBAON &0 L _: 53 SNl OF

Blignc rgontinas , nasionales o extranjo-
ros, & ganjeaxlas por otras mis favorables a nuestiras fi-
nansas, a8 il isponssdlo mantonor an ollos la oomfisnza de
que la lNeoiln Argentins oumplird siompro oon sus coupromi-
sas. Fero no puodo hmhlarse do tal emfianza si s¢ renuncia
& e aafuorzo y sl so atanta eostra los dorechon indiscu-
tiddos o fnohjotahlos 40 osos acrocdoros para no tooRFr una
siainiatraoiin Crovdoss quo ha oreeido, no de acuerdo con
las nacosidedos dod pafs, sino por ohra do las exigencias
eleataraliohns & que sc sumetioron sdministraeiones que pen-
saban perpotunyse indofinidunonte, gorronpienioc Ias concien~
cian cludadanas mod innto didivas hochas an la forms do e~
Plees do favor y sontratos oom auplios mArgonos para toda
suexrss do ganancias particulares.

Dice bion, asimimmo, la Junta, que a@s inoficioss rocore
dar al diraotor 4o ls haclerda pliblion lom guarismom del es-
tado aombuigo £inunclero 4o 1a Xaeidén. ¥n oonsccuencis,
ounndo gl FPolor Rjooutive so onauonta en oond ieiones do
afratar los cmprasisos contmidos y adn: axpresa quo ei
mon naho monos pudo ponsurse on ls "nocosidad® do suspen-
der los sorvicios do anortismclonss, ahore no, porquo las
condAalonas dael. exario han majorado, os incomprensible la
pro e mﬁugo-dmmn gmo sin examen ni roflexién
¥ 801o poxee soris moment o, whe faet)l y mis ali-

visdo no ounplir que oumplir, acons tonorarianonte e~
Promoter el Porvenir ¥ honor de la gxén,
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En ouanto & la iemrwmﬂ do indoiar las negociacionas
pura nofifionr & sRsinfaqoiln do todos, les condsciones mo-
tunlos do nuostra dowda plbiion, llegard tanto née pramto

~ ewanto mis se an la opinién nesional 1a eomyiseidn
da que so dabo o r la conﬁugﬁu syl Loional da l1a Ezw

tina sobre la fidolidad o ol cwmplimionto do cus eoupromi-
sos. Do mmnora quo la propagands l:prudonte on farver do una
BOYRLOriS, quo no os lndispensablo ni so Jjustifiecaria ahors
on MERGra alguna, rotaxdia oss oportunided. Folimmente, no
ha partiMo del puchle la idoa de violar la r£6 phhlica empo-
fada wm ol honor do 1la fima argemtins. For eso ores-
mos t0 que on lo profundo do la amoioneia nacional,
esth aryaigmia la sonviacién de que dobamos ajustarnos a
nuestrs sonduats tredicional, que an cuanto &l respete de
los oompromisds, o8 La miswa, asf so trate 40 loa gue tisnen
sar rinanciers ammo de los que atafion & los convenias

internagionales do Liniten o de arvitmje, de comercie o de
anistad .

¥sto drillanto oamuntario que he ropredueido fn-oxtenso,
refleja fiolnento las variantes quo en dovda plblica se han
praoducido on ol ompe pelitico, ¥y los argumentos, & los me
sdhioro on su oasi mayris, son sensates y sodre tode, muy
préosicon. No so tanta aqui, y mi propésito ha side apartar-
me do ollo, do tooliwnr mAs o monos intoligentemente, sino
do plantonr solucionos priations ¢ue consultem los intoroses
do tolon.

lLos donks proysctos do oconversién, a oxcepoiln do las
normas quo sstableocom los prasupncetos do 1933 y 1934 (art.
3 y35; 13 y 46, ¥y 33 y vigulontes), que es una simple pro-
longaaisn 4eX plazo de vonoimiente do los titulos, sin que
so aambdie el insords (1), se refiorau a une reduscién on

1ss intovosan dol 6 X a) 4 5. (2).

(1) B1 prevupuanto reciontamente aprobedo para 1934, auteri-

s Al P. M. on su ars. 33, n9 silo a unifionr los esprés-
tites y dismminuir ol servielo, sine taubién a modifisar el
interds y la smortisnoiéa.

(2) Bn o) namsage de) L) do Julio do 1901, ol P.B. proponia
1s unifionedin do las devtne de la Jsoidn a oxo. Dige:
"Dumnte los Gltince 1) afice, o) Gobiorno do 1w Haoién ha se-

nido quo hagor framto & cmpiﬁ.wua problonss financieros,
producitoe pox la profurda orisfs quo suwedil & la onfda de
los Baucos ofioinlos, lastimersio ol orddito extarior, lo que
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la mdutm&‘n Arguntine dol Comercio, ia industria
¥ la Braduocoiln, propleia una rebaju gonearal de los into-
resos 4o lon onpisukes mobiliarios, que sord la guo ogquili-
bro la rodajs 4o loo intorescos privedos. FPropone -e igusl
sosa hino ol Partido Demborata lincionale wn inteorbs mhximo
dol 4 X.

"Ia prinoxe objooidn gquo oste propésito lovante ~agre-
@n 88 ol auproniso sclenno dol Fetado do whonary un inte=
réa rijo, doterinmi o por loy; pero ia vida do la Naoibm,
In cmtinuidud 0 nu th&a on do la loy suprema y to-
das las domhs daden coolerle el puso.®

“Ee pues, nocesarie cenvertir toda deuds interns conse-
1idadn, inolusive oidulus hipotcosrias, al 4 %, alargamio
proporoionalments ol plaso de auortismsibm, como 1o han he-
oho warios pafises y ultimamento Australis y Euew Zelanmdia.
Esta Glttms nnoiln, ha afgotusdo wna conversidn "voluntaria®
al 4 %, poro todos los tonetaras da s{:iulos, que no coaviar-
ton mue sftuloe, ootén sujetos a un impuesto 4ol 334 X so-
bre la vonta.”

"la gouvarsiin al 4 ¥ do 1w douda interns folderal conso-
13dsda produciris una commmis anual da § 36.000.000 en los
servisios » pagar.”

~siguo de 1ia ot phgine.

coih otbgido graxdes saoriricios al pals, gque, si bien fuo-
ron afrontedon oon &xito, han tmido une situmcién ecspectal
quo b sido y on ouuss do procoupaciiu deol Foler Kjeoutive.”

Ias abligaaionce do la Maeién aran: oxtornas posecs
ﬁ.&;{ﬁ.ﬁ; ¥ las intarnas $ 3.322.500. Total pesos

d - sl » .

Con gota gonsolidacidn so 44 fa ol worvicio anual de
22.349.900,84 & 17.400.000.« Las tftules se emitirian al
4% 4o interls., Como oxistian on circulaciém t{tulos de
distinto intorés, se proponis una cmvorsifn a tipe Gmice.

EL art.20. 4ol proyooto ostablecia quo la primers aueye
tisnolén tondxd lugar el lo. €0 onoro do 1905, o antes si
asi lo rosolvieso ol Podor Kjesutivo. PFirms: . BEFOUC.
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*soria Wuutd no haver otro tanto aon la douls oxtoraa,
para 1o cuml entiamos urgente se inlcien omvorsasionos
eson los sorondures axtrmjoros, 4e cuyn buone wlunted y vie
sién dol porvanir no dulanos, dados los antocedentos recisn-
‘tes deo los axroglos ofoctusdon om lan devias do Medoss
Buence Adros. For el art. 13 de la lay 4o Presupussto do
sste aflo, ol P.E. oot autorisado a ofoctuar osa conversidn.

*la gonvorsién do mmims dowdas, oxtorns ¢ intorma, al &€
produciris unn commia global do 40.000.000 de ponos que,
despube do cudbiaryo el &dérioit del Gnbiorno Ymelional, debo-
rin sorviy paxa aliviar la carga lupositiva del pals que se
esth nefixinnto bBaJo ol powo deo iupucstos nuolonnles, pro-
vinoinles y suniocipanles. Bl primero de todos ellos a supri-
Bir uorh; ol do transacvionos.® "En ouante a los préstamos
privados 8 larxgo p}.m. mtonianos quo ol dador dobe tener
ia facultad do cangalacién para podor aprovoohar las nucwvas
aondieionos dol morosio, uns vos robeisia la tasa ofioial.
Rfectundia la conversiin de todom los titulos al 4 %, serd
difleil gquo los préstamon partioularos oxcodsn 4o des pun-
tos mbs, o som, 01 6 . (I).

Supone luogo, gue las provinsias y municipalidsdes adop-
tardn igunl modids, oon todo le cusl so comsoguiris wn ali-
vio en la coonmmia dol pals.

Roumora los Anconvenientes prodables: 1) desaoraliss-
osén 4ol marando do titulon y buja 40 las cotizmaiones;
quo sexrk tauporuris (6 mesos); 2) el P. E. se varia impesi-
bilitad o duranto un tiompo do colooasr sus titules oo la

(1) Confedersoién Argontina del Comergio, de la Industria
¥y 80 ln Produscion. *"Tros sugontionss pare aliviar la
orisin®. 1933- m- 9e
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plazs, pero en lugar do un mal os un bien, porque asi mo
se emitirian mds titwlos; 3)parjuioin de laos tencdoros de
thaiaa, prostmiatas do interbs rijo por contrato, sajas
de jubilacionen y pomniones y compaifas de seguros; pero
ostos son agontos “pasivos® on la producciln y sl Estade
le interesa smsoarwalr & los "agontes sotivos®.

Rl BPr. 4o la Yorwe, por su parse, en un proyeate de ley
presontado al Bonado ol 15 do sotiembro do 1933, tmmta de
1a sonversiém de los titulom nacionales al 4 y 1%, dentro
do un plaxo dosaxminnio. Trancurrido éwte, ol Gobiemo ree
tiraris lon ti48lon & la par, euitionto bBilletes para el |
page . Slo axcoptiian do owta obiiganifm lan Oajas do Jubiles
ciones y Compalifan 4o Saogurss por sus garsntias. Ia Maeidm
no emitivd titulos pox 3 afios y suspordord la smortismeifn
do la dowda oxsorns ¢ interna & oxo por 3 afios.

2n §mnﬁuu poarios leticas se oonsidorm ol proyeete y
se dige; can yoafoxonoin & los defectos téanioos: “Todos los
titﬁlon nacionales, o oani todos, costo ssimismo la oéduls
Bipotesaria, 8o godisan hoy s un tipo 4o 85 £ més o mmos
de su wloy. Xl tonakor do tf{tulos, ante la parspectiva de
oanjonrios par utros do) mismo walorx, poro a wn interés ine
forior om 408 por clionsto, aomo lo propone el sensdor, ¢ pore
aibir el equivalonte on ofeativo y & la par, praforiria, |
naturalmente, esto §ltiue, por le eiguienta rasén:- cobra,
on ves do § 85 ~quo o8 ol walor real del titulo o la obdula-
$ 100 gamando @) liﬁi fijo. Y al dia siguionto so dirvigi-
rh & la Nolsa y ooupenrh nueves titulos otya ves & 85 poace,
o memos ain.* (X).

-Parque uo puske conaebirzee- se Agrega= que un t{tule que

(1) "Notioine Uréricas®, Setiembre 16 do 1933. Secoién rm-J
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48 ol 4 £ do Anterds lleguo & ootisarse & uayor sipo que
108 que risdon ol 6 L. Do esta nanoxs ol Xstado, aonver-
tixr 1n douda nacional y las eldulns hipotesarias pager

una sune globml oru o8 la quo irdian el Br. d¢ la Torre-
40 3000 millonos do poses, quo colooard on plasa (si los
ooloos) & un 15 £ menos, o soa, om une pérdida do 450 mie
llones do penes, Yy un KETAVANTE: quo oste rosiduo .
sobre 6L Wlor do la monoda por 6l gran suuento quo sxpori.
mentard 2o olroulaciin, puos tel sums rupresonta mbs de uma
toroers parte do la oiroulaoién gonoral.*

*Da @nta RANgGYa, la parte téonion del proysoto 4ol scan-
dor por Bunta 16, daamentra que al Yetado, o, nls bien di-
oho, al pais, 3o costard alrededor do $00 millonoe de posos
o8 gonversién 4o la dovda. Y ess suma caerd Lanmente
sobre las copalias de toda la poblacién, siendo los Gnieow
beonofigiarios aquollon n quicnos so quisre disminuir las 4
gnmm. on doaliyx, los tonedures do titules y cbdulas,

tos gobamrian intorosos do la diferencia del 2 4 por ade-
lantada por un sémmine do wnos ocho afius. Wale la pmma one
saymy $al gporacibnu?.*

Do dinxio hneo notayr quo la medida signifiocarfh una omi. {\
sifn Yien y liana, puos da ot¥a manora serd muy 4 iflcil lo-
grar la convernibn. ¥ agregas "Ia oporscilin no os aleoluta-

nenty nomml dontro do lon canonos de las conversiones de
douia plblica, omo quo oentyan, on esto omso, cbdulas hipos
teanring, que no son ootrictsmonte titulos de ese sardotor,
sino pepeles mbwidinrismente garantissios por ol ketado.
Pore lsg cirocunstancisne poarmiton situsr sin vioclenois o2
oxpodiento y adeptarlo on su intogridad como ol medio mie
efisas do llagar s la ofoctiva roducaidn dol oosto del di-
nero.® Raeomoase algunas ventajas 4ol proyooto, oual os la
que siondo ol Eotado ol gwan deudor, a 61 outmmm§ souen-
SAY aon 1a robajis 4o interosos, purs hucor compropder s los
dends omproenrion do la producoidn quo no doben conwvertiree
on agonton panivos do la riquesn golootiva. (X).

El amigo Soares «~ouyo libro hu oitede on divorsas opor-
tunidades- s¢ ha ccupadie do proyeotar ol afio pasado una oon-

x
versibn do la dovda pliblion. Reconoge el Juicdo quo unm mo- .

(L) "I:mén". 316 do satiombra de Xgi3.
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ratorie signifioaria pars numoreosas instisuciones oxtran-
Juras dc shorro quo tionon sus oapitalos invertidos em ti-
tulos argentinos y do millures de persomas que viven gom
1a ronta do ouos titwlos on Furopa ¥y Eutedos Unidos; que
no esth todavia ln Kepliblion Argentina on una situacida
tan angustioss ocomo otros paises de Hurops y Amériea.

Galoula quo ou ol sorvisio de la dowda eonsolideds, se
invertirén un 1933 alrododor dao 160 millonen do posos m/mA.
por intoresos y 60 millionaes por smortizsoiones, o soam,
240 millones on tutal, sin omputar cumisionos mi diforoune
oias do ommblo.

Propono 1la cs{uwras.&xz do la douda axiorna y do la iuter-
na & orc, con titulen del 4 £, entroghndoso 1{. por osde
titulo del 6 5, paw componusar la diforencis de intoreses.

Ia oporacibn con EKsted on Unidos, resultaris desastrosa~
sogfn Sonxus- aspooialmante por tmtarse da ampréstitos
nuevos (donka X923).

la sonversidn propumta significaris una economia anual
do 42.8:0.000 um y ) uisuo tiowpo une unifiencidn de ine
toroses quo tun wariados son on nuestros empréetitos.

X gearal, § sta on la acorriente do idoss que predomi-
na on los diversos proyestos que sctunlnonte se estén pre-
sentando. ,

Oosiderenos brovemonta, la posible realissoidn de telos
slles. ,

Ante todo, parns quo una omversién tonga rosultado, es
necesaric disponor de dinore & aplioar una pelition de ine
fluonois peicoléglion, que un roputsade finanaista conoes...
Bl Dr. Alfrolio Labougle mpxcié' on la Gltims cenforemois
(2A8/33) 3a colebmoibn do anouerdos més gonvoniantos sobre
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la denda. lanogo, aonatisuir en todon los puises sscoiacio-
nes do tamudoros de titulos srgomtinos, porgue sino seria
dirfofil individualisar & la onorme oantidad do teunodoros
diseminusdos an tantos palses y negooiar con elles. Ante
in posnibilided do una movatoris, los poscedores de titulos
saoptarfan unn roduocidn on el tipo do interds.

Ia omwvoreibn doboxk nor Limedinta, y total, s menor ine
texbs, comanuando & pagnrse los intoreomos do¢ les nuovos ti-
tulos dontro €o 3 uiiom (o ousmdo ¢l P.E. omsiderase que
1s opormeddn ha sido roulissda completamonte).

Por QLiimo, pars no perjudioar s ias Cajas de Jubila~
siones y Ponsionas oo polrian retirar sus titulos a la par.

Toniondo on ouonta ontos punton oonoretos, la operacién
sork poaiblao. (X).

RE fergar arhiarha (moraterisa parcisl) equiwele al ob-
varsado poxr nuORtro wooine, ol Umigusy, jmes 1a leoy dedl
19 do onove éo 1932 susponde provisoriamento ol pego de
las muortisncionos 4o la deuds pliblica externa y la ley del
31 de aatubro €o 1932, las amortisnciones 4o la dowla inter-
na. Kl sorvioto do intoroses eentinué Mua.

Pero oin noconided de wor ejemplos on los paisos woei-
nos, nusstyus provinoias de Bummos Aixes y Santa P& con sus
leyos 4124 y 85, nos ofrecen ojemplos présticos del eri-
terio financloro que exponomos .

Fn ménontos on que termino este os~
s quo el PR, tiono ol propdeite do o
Z«mt&n o la T, robajardo el in-
t de los taitulen &l tipo wnifeorse 55,
is emversiin serd voluntaria y & m:noa que no quie
shenan efootuinria so los rotireran los tisulos & la par. Al
sfocto, 4} Goblemmy diwpono do dinero por ios préstamos ofi
oinles heahus o rain do los onpitalos omgolsdos. Y en ol
orden interno le opemoiln on sfls faotibla. Con eonte motie
vo,pusie vorse mi artioulo sobre *La conversién de la douds
%ﬁ%ﬁ!ﬂ; 5 bliowdo on "Noticias Gridficas” dol 1) de novieme
e o N .

(I) L) L R4
WA 30, G0 ANURO
feo ia amm
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Xl diaxio "Bk Puodle®, do Monsevideo (19 Julie do 1933),
81 sonontar las pulabreas 4o "la Heoidn® 4o Huenos Aires, hae
co notar que 1& pulition minieterial argentine no en acer-
tada y txannoribe lon siguiontes phrrafus quo, soghu dioce,
pueden aplionrse & Xon doufie puisos de Sud Amérios.

*Oudl os 1n anfn, la esuss, ol origem 4o ess rosiston-
Gia pertinas & wsky un instmmento perfootanente habitual
¥y absodutananto Justo PAXe Aliviar las onrgas exeosiwes del
presupnosto.”

"Rl renpeto & dos contrates?.”

"Hinguns pruchs aayer pudle mostrarse gue ol sanvenie
mimmo, por ol cunl un Bsutalo obtione de sus asreedores um
arreglo, o w ‘e quo 6l dinaro hm asgcend Mo, en su o
pocided do compm, ) dolble ded wmlor anterior.*

"Ho o8, por de sontado, polition prudonte 1la gquo oarga
al puoblo con tyibuies ¥ EYAVAEIONGS, POr N0 CMSCrVAY OoRn
los aoreclores de) Retedo una aonvencidn s la que todoe
los gobiornos del mundo estén acostumbredos.*

Ia moynsoris an ol pago do las mwumt'nnu «~08Pooinle
nmto 4o 1a dovd oxtormm « ouonta on nueetro pals asom el
apoyo do porsonalidndas que donsMersn ¢l Momontod financioe
ro. S0 supone yus oste mod e no perjudiseria al poquetic
poscedar do tiwmlos, al owll sblo intorosa el cobre pusne
tual de sus fnturasos, y o) arédito argentino en 6l exte-
rioxr no se perjudicaria tanto omo sugaren oLros.

T hemus winto ol proysoto del sensdor Sdnshos Soromdo.
Por otra purte, ol Dr. A. labougle en ou conforonsia sobre
1a "“Situnoiin de las finsnams nncionnd.oe® (27 do abril de
1932) indion aano prolmble ese oriterio, sungue supone
que es prodablie que & mem quo #e shorrase per wa lado
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s8¢ hublows gastebo por otro emuptd.

Se ha hablado Sumbidn, y aon Mwm'to. da una suepon-
sidn paraial o aplassnianto do pago de nucttras anortise~
siones hasta elimimar los sdolantos gue hay sobre las tae-
blas, poro el alivio soris mamenténes. No obstante, ol fun-
dsmonte o8 atardible.

Indive ommo mis probabla, sunque sin signifioar mi adhee
#ién u s jdes, 1a suspenvidnm parcial de lus suortisaciones
de las dovdae, ospocinlnente 4¢ la extarna. 2Por ollo he
ealoulato la ecsnomia read quo signifiearis pars el presu-
pussto del Kateo la wdopeién ke sste eriterie:

X ol prosupucsto rosiontemoute sansionsd o para 1934,
oo dontinm}

Al sorvieio do gmaxtimmelln de la dowda intoran
§ 37.511.000 mA.
Al sorvicio do amortisnaifn do la dowde gxtearns

dirorenaine deo }0

Buopont s 1a smortizseién por 2inoe afios (p.e) ¥y oalows
land 0 que 80 nantuvioso igual la cantidsd por e) mumento
de nuoves auprissitos, 1o gaomonia do la douda extornn eos-
taris xropresanteda aX 6 £ de :.nte:& por § 13.183.600.«; en
la devia futowns por $ 11,253,300« Nn tetal, pesos m/h.
£4.437,100.~ que, por les diformolias d¢ cambio considern~
das, potrie vohujarso & 20 millones 40 posos woneda naeie-
nal. Neto serin ol resultado aproximsdo do la opersoién.

SRATEE ROAZAR: MURpnsln teiel do pagos: ¥x. D. X. W,
@idh en 'm Mn' decia on 1932: *la Argentina tiems
que m intarescs y dividondos 1o cuad unicsmonte puode
hacer axportsndo ses profductos; wltimesento, eosa Repiblies
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80 ha onuonrada on granden dificulsades para mm el
nived do sus axportaciones & 1a altuxs do 1a oifrm mnu-,
F¥ia para sus noctsicedon y en In aotunlidad nuostros osta-
distas cetin rosweltes, medlante restricviones artificiae
106, a hasor adm sy dirdoil quo mes pague ese pais lo que
Bog dove.”

*la barrors loviitsda por los KE, UU. oontya sus dove
doros ourupeos outh siondo origida tembién hoy por Gran
Brosailn contiwn sus doud ores latinossoriomnes, oon ls dife-
roucis 4o que los politicos do los K. UU. mo supteren
1o que huwofen.*

e asondojaln por aile, guo exm un error 4¢l Gobierne,
MMPEsinAXAY N PREAY 6 dosta 4o la benosrrota do las induse
tyise ¥y o1 oomureic nmoionnl. Se ixpenia un arreglo oan
los dovdoros, povponiéndoles una ospore, sue aliviaria s
la Bagién y pomitixfs, imwo do pooos allos pagar con ine
teroses su dovda strasadsa. Do otro mode, soria matar la
"galline do los dmevos deo are®.

"N todas partos =se deofa- los séonleovs finmneieres
osubisn 40 nétodon per la Anpesicién de las oirounstanciss;
sc halla do condonacidn do doudes, 46 rovisiin de intore~
sen, do la neoonidel do proceler a un reajuste total, on-
pax €¢ &ar cdoria floxibilided al mecanismo rinamolero.®

Porque sl ol honor do) pafs exige ol pago fntegro de
R obliguoionew, on omubic debo ponsawyse on la difieil
situsetén seonfmion, en quo hay )& smehas o Lupertentes
naocionos que han suapod ide ol pago d¢ smas dowlas o ha~
Blan 40 morutords por ticupe imdotorminsdo.

1o quo xnos past aliors ~an el comuxelic extaricr le epu~
rrid o Almmuin y ol roswltedo fub gque se le pexdonaron
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sus dovdas en onai su sotalidad. i oeto han ecmproesdido
loa grweden potonaias P una naoién, pusien ocomprenderie
PAYS atm. Har oty parte, doke pmaarse on Len grandes pore

A

Juieion que nov ooasionsn las diformoins da cambio. (I).

Xstos oran los principales arpmemtos sustentados 'pcr los
parsidarion 4o osta teoria. Pero una suspemsfon de pagos
hage necssaric un cantymlor mowal populear en Al forma que
1a soonomin subeists ¥y mo no se santraigm nuevas obliga-
elones, porgque neia se gaaarie si por un lado so aAliviaran
nuestras fiznansns ¥y por 61 otrs 80 produJorem oneroeas oro-
gaoionos, Lobs formmeso un fondo de ahorro para pagar mis
mﬂa}

He tmcor&ptav brovmmonte los distintos eriterios & se-
guirse sogln la opiniln aorriemte en la Ropfiblies Argantins
¥ he hecho un pogquelic somonsario porsonsl sin que 1316 sig-
pifique ~aclare~ quo ume inoline por wna u otrm teowim.

Poro es intoronanto dojay constancin que aqui pueden e~
plioama piAreafaos 4o un ostwdio peotiondo hnoe 40 allos
(1893), por ¥. Iatniomr

*la pelifition Linmnoiowe argontins se halls anto uns
lamantablo dispuntion: o a0 doljian o romediar ol prefunde
malestar 40 Lo prepia pohlacién, o consngra sus osfuersos

{1} "Tho Bouth m:am‘tmﬂ' de Londzos del 18 do fee
broro de 1933, & } "Los gque eritionn la polition mo-

netaria dol gohierno hen sido mushos, poro algunos de elles
parecan ol o) hooho de que si a1 camdlio noe hublera side
trabad o & wn $ipo controlsdo, se Mabria deprecisdo censidere-
blomente, &1 forsax un tipe mis bajo ocome norma para el fu-
turs walor 4ol poso Hrxgonting,.®

"1as n:i:m epiniones financioras d¢ Humes Aires oeneie
deran Al intro Huoyo como ol cosnemists nfs oz::ﬂdo y
bastard con que se 1o sigs danic fime apoye eri e OO
Juntamente oan 4 vodial aprobocibn de low Jruotmlu fne
teresnos rinanciaras ol pafe, omo ha sucoiidc hasta ahora,

e lograr wis nojoxs ganosel en la pitunaién finsnciora

entxo 6o past tiapo.*




w188

& la satinfaccidn do los worcedores axtranjeros; dontentar
& propios y exsralion & 1a ves, Yopioar @ ir en procesién, es
impoeidle y no lo censuoguirk ninglm Minietro de Haeiends,
por mucsho quo soa su talenso, porque los inteoresos de los
oconsunidores nusionales y do los prestamistas europeos son
dismotralmonte antagénicos. Xeta es una cuostiin do aritmé-
tien quo puoke oumprobar por sf mismo ocuslguiera que mo oo-
noson ufs quo lus custre roglas fundamontales de la cioncia
do lui nlmoron. 85 se quisre favoreger mhs los intoreses
ascionales que los extranjoros, soxd manostor producir ae-
tos oapaons do wlorisar ¢l papel; poro si, om cmmbio, se
tiene més & poche ol cultive do nuestro orédite extornme, de-
b evitarse on lo posible «por mOnkire qUe PAYSROR= RR New
Joremionto do nuastro ontado monotarie setual.®

Ounot 0 las axportadionos BUe K1CARRAR & PASAY las impoXw
Sasionos, la 4diforencia so adbens cun emprietitos extemos,
en porjuinio do la dovda pddlion. .

Ia situnolln actusl de la relaocién acreedor ~douder tan-
% on el oxdan priveio oomo en o) intormacional, oomo lo
ha dioho muy bion e} Dr. Uriburu siguiondo u Clay, no es
euostifn do podor 0 ne podor pagar, sino 4o saber & olomeia
ciorta 8i ol ssmerificio quo me moe haser al puoklo es o Mo
deix. {(1).

{1) a2 tap. "Toudores ¥y aorosdoroe®, Conforencia del 12 de

Jota.~ Intovoun ol lgnsajo del P.X. do 1593, sobre el arre-
gle 40 la dowda extarna ¢ intermna: 2n la ina 14,
di00: "Ia auantién tan daobasida da) monto de la dowda pédli-
on y 40 su paso proporoional son Folacifn a il romta de oada
{2, ha quodnd o @enunlita onsre nomotmae, desde que, al so-
toitar un arrogle don nuostron acrecdores, hamos reconocido

~adguo & la otra phging~ -
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Sin consideyay uni 1a Jjusticia de gravar s generasioe-
nes sucesiwas o de lmeerlas pariieipes de les 4uuurte-
umnc;n« (1) -jem. elle es una cuestién de oxden tnm
y nés que t;aﬁe moral- doy por terminada mi exposioidén de w
sis, sustentando la sigulente proposicién prinoipal:

LA DEUDA PUBLICA ARGENTINA HA CEECIDO EN UNA PROPORGION
MAYOR QUE LA RIQUEZA PRIVADA, ORIGINANDO UNA MAYOR FRESION
TRIBUTARIA SGBRE LA POELACION AOTIVA, QUE SE HACE MAS SENSI~
M.E POR EL DRSONPEN IMPOSITIVO BXISTENTE.

Y samo proposiociones acsesorias:

1l.- Beria conveniente cusndo ss estwlie 1a reforma de nues-
tre Gonstitneibn, establecer wna supervisién finsnciexa de
1a Nnoién sobwe las ?anoiu y de éstas sobre las Nunioipa-
1idsten, & efectes de avitar 1a sdepoién de medidas qus por-
JvAsquen & ls economia y » 1a podlacién del pals.

2.« Gousoliiar 1s deuda flotante y evitar los déficits o

o uR plan do recursos reales (uy no tiendan a equilidbrar los
ganton pars justificar su sumanto.

3.~ En o) sasc que una necesidad impostergable lo requiriess,
'd-am contraexse empréetitos internos y mo externes, po&n.

éstos salen earcs. (I)V
- Monbs, seria fitil que se diese axplia publieidad a los

- aetos financleros de provincias y municipalidades.

Bupnoes Aixes, Ostubre 31 de 1933 .-

(X) Za am nacionale"la Frensa®, 26/9/33-n0 representa to-
mr-i en okvhs phhlioas. Una parts oonsidere-
bls m Mguisiciones de armamontos, y una parte mis
cmmx’m. tdhvh 49 los “tui.w de pros sto. ! la on-
Ahd mhff ‘t:mbm (um :a--'
m " . axolusiwmnents en ons
mm uﬁniﬁ asf{ an mw Wucém ¥



f-xga.. o
lo= Seria convonimto suando ve estidic la refome do
mostzn Jonstitucién, estanloosy unk supervinién finnn-
aloza do la limeifn soure iss Frovineiss ¥y do Setas sohre
lay Sunioipalidelen, & elfeoton 4o avitar 1o stopoifm de
modidasn quu porJidisuen & la egonmia ¥y & ds poblacién
dol pale.
2. Gonsolidar la Souds flotanta ¥y ovitar lon dérfialte,
on un plan de requraos reales que Mo tiendan & oquilibrar
los goston para Justifionr su awaento. '
3= B ¢l ons0o que uns neoesidad tmpestorxgadble le regui-
riess debon contmerse mpréstites futornos y po axternes,
porque’ éstos salen oaros. (z).

Monds, sorfa dsil que se dieno anplia publicided a
los aoton finanuieres de previncias y sunicipalidados .-

Iuenos Alres, Ootubre 31 de 1933.-

~sigue do 1a otrs phgins

al soxvieio dcl oxliito plibiico quo sélo dobid sgotarse axe
clusivamnte on ehms pliblions profunetivas, se disipd asf
on gantos Laprodustivos. Zee mumento do deuia sin conpemen~
olfn, counssituys un poso nuorto gue & 1an ves do frustar la
roalimoién do obras noconarias, difioulta el mervieio de
la dedn omtralda. Hay obras plivlioas cuyn ronta no cone
ponaa Lo gustdo y ropresontan § 231 por onda 100 de invere
n&&ni mn dopreciaotin Qo loe titulos, por ot¥m parte, agre-
Y 0 ™

{L) Un xausdio pokria ser ol sintena d¢ banos do oro del

SODLAINE WNGUAYD PAXS PAZON o8 €)1 SXSIRLJUTre! un Gme
priutite Lommoso Antame, para ser axportse.
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