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I
PRELIMNINARES

Para 1los profesionales especializados en la materia,
desde macho tiempo atrds le des@rganizacién contable de
lag empresas in&ustrlales—comercigles radicadas en nues-
 tro pafs ha @enstituidefnn problem;_cgnoeide, Ha sido di
ficil resolverlo, no por falta de capacidad técnica, sie
no, por el desinterés con que la gran meyorf{a de los co-
merciantes e industriales han considerado el aspecto con
table de la gestién econbmica. Felfzmente en los Wltimos
afios se ha producidc un cambio de opinién que seguramen-
te permitiré considerar un dfa como definitivamente arrai
gado el verdadero concepto de 1o que es un sistema conta-
ble: una de las armas més preciosas y mis indispensables
para dirigir a conciencia una explotacién. -

Si en los ltimos tiempos muchas empresas han deci-
dido prestar mds atencién al aspecto contable de sus ac—
tividades ello ha sido por una parte motivado por la ine
tensificacién de las aetividades comerciales e industria
les y por otra parte por la 1mplantacldn del Impuesto a
~ los Réditos.

En efecto, la creciente conpetencia ebliga a adoptar
sistemas de produccidn basados en célculos y estadfsticas
que unieamenté’puedan ser proporcionados por un sistema
contable perfectamente organizado; vé desapareciendo el
tipo de empresario que a lo sumo utiliza una libreta pa-
ra realizar sus céloulos y el cual en lo demfs conffa en
su experiencia,

Ese proceso caructeristice de una industria en pla-
na evolucién y Perfaeeionam;ento ha sido acelerado por
la accifén fiscal, que por medio del Impuesto a los Rédi-
tos se ha convertido en aceionista y socio obligade de
toda explotacién. Hase comprobado en muchfsimos casos
que los Inspectores de la Direceién General del Impuesio
a los Réditos han tenido que rechazar declaraciones cone
feccionadas en base a contabilidades absolutamente insu~
ficientes en eu‘asﬁeetﬂ técnico; en tales easos el fisco -
ha tenido que recurrir a la estimacién de la ganancia de *
ofieio, reeuxso con el eual se ha eobrade impuesto a los
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:Gditaa a explotaciones gue on realidad.habian.trabajuév
do'eon pérdida.‘ce# ellffn de evitar'la“repetig;Gn de
una experiencia tan dolorosa como injusta, muchos empre—
sarios se decidieron a organizar sistemas contables que
fueran medios suficientes de pruebas para demostrar los

resultados respectivos de sus aetividndeﬂ, y esos mismes,‘
. empresarios han'padide comprobar la ayuda enorme gne re- »

presenta una contabilidad bien organizads no solo a los
efectos fiscales sino ante todo como camaberadara en la'”'

gestién comercial. ~ ' ~ .

‘Ahora bien, la préctice ha cempreba@u que MLa oon-,
aepoiones de la Direccién General Y la de los comerciam-
tes con respecto a la 5anancia presenta dispariaaaes al-
gunas veces mnanifiesta; en algunos casos parecen preresar
principlos opues tos sebre lo que debe considerarse gan&n—\
eia o pérdaida; los yroblamaa que se pregsentan con este
-motive son de una mnltipllciﬁad extraordinaria y su dis-
eaaién toce las mismas bases ¢de todo sistema centablcw

El presente estudio aspira & tender un puente entre
'Ia‘eonéepcién fiseal y la comercial y ser tanto una gﬁfu .
para el comerciante como para el fisco. Presenta pués en
su pximcra parte una exposieién de logque debe eonsiderq;;

vse las buenas -y sanas costumbres cemerciales, mientrac _
que la parte segunda se referird a las relaciones, com-
cnxdaheias y discrepancias entre la concepcién eemeraiciﬁf

y fiscal del Balance ¥y del Estado Bemostrativo de las Ga-
nancias y Péraidas. : '

~_ Casi parece. innecesario recalcar que este estudio

no tiene la earacterﬂstica<de un recetario, pues, no se-
r4 posible hacer referencias a todos los problemas gue
_puede suscitar la prdctica. Ios prlneipios gsneralcs que
se trat ardn de exponer deben tomarse como norma para re—f;
solver los problemas de la préctica diariss s

‘ También cabe hacer notar que el presente estudio se

limita a examinar los asyectos contables y fiscales de
la sctividad comercial y de orden indnstrial en @nera.l

~dejeando de lado tedas aquellas actividades de earante~
r!stieas especiales (8eguros, Banses, ete.).
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; El principio fnndamental de toda aeeién ee@némica

es el de ebtener el méxime rendimiqnta con el minimc 88
erifieio de bienos; la accién de todo empresario debe

 estar dirigida en este sentido.

la acomén ecenémica consciente presu@one pués un
control y ccneeimiento de 1os bienes que se invierten L
aomo de los qne ge obtianen en la explotaoxdn. Si esta ,
@8 reducida, en un taller p.ej., el conacimiente de esos
elementos no afrece granéea difieultaﬂes, pero a medida
que crece la intensidad de la explotaclén gumenta la im-f
‘pertaneia de un control exacto ¥y anmenta también la ai-
ficultaﬁ en conocer 193 elementes nombrados. En tales
easos la ex1stena1a de un sistems ‘contable bien argani-
zado se hace impreseindible. '

. Podriames comparar el rol qae desempeﬁa la centabi-,
1idad de una explataci&n con el que le cdbe al sistema
nervioso y a la memoria en el &organismo humano, Son los
nervios los que nos anuneian 1as fallas, los entorpeei-
mientos y las heridas que sufre el cuerpo, y son ellos
 también los que ponen en movimiento los medios de defensa
- Esta comparaei&n signifiea que el sistema contable dehe
 comunicar, por intermedio de las eifras, todas los fende

menos impertantes de la explotaai@n al corebro de 1a min-
na é sea a la direccién. : ‘ I
-Hay muchos cemerci&ntes e industrialea qua consi&o~
‘«ran a la centaduxfa como una seeolﬁn abselutamento est@-
ril, conceptuandoe pradaetiva ﬂnioamgnta ala fabrieaeiﬂn

© y a la venta. Pero no hay mdsculo que funclene sin’ que

su nervio se halle sano, como no ‘hay explotacién que rinp
da el méximo ae benefieio 8l no existe la posibilidad de
que todos sus aetos sean percibidos y eemtrolsaos per 1&
~ direccifn. DRI S
' Hay un mative en general méa reapet&de que el ane fﬁ
‘teriar, que maeve a los empresarios a organlzar nn sisvj,

- *tema contables me reflere a la necesidaa de rendir aunn-
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ta ante socios, directores o accionistas, o antes Bancos,
acreedores y la opini&n*pﬁblicao En general se puede afir-
mar que la mayer!a de las contabilidades se concretan a
contemplar este punto 10 que nos explica parcialmente la
gran cantidad de contabilidapdes rudimentariag que existen
en nuestro pals, ya que la rendicién de cuentas sola no
exige muchas fznezaa, ni presenta easi nunca preblamas
complicados. |

. Estas ltimas iieas no 31gnifican que este §1timo
argumento no nos merezcan tanto respeto como el primere
sino que_cs‘neeesaxio respetar ampliamente a ambos,

Ahora bien, se trata de motivos con caracteristicas
esencialmente diferentes por lo qae en la genéralidad de
los casos serd de utilidad separar claramente lo que lla-
maremos la ¢ontabilidad Financiera de lo que constltuye
la Contabilidad de Bxplotacién. : ~

A cargo de la Gontabilidad Financiera esté todo lo
que se refiere a la atencién de la cliemtela, de los pro-
veedores y a la administracién de los fondos sociales; se
ocupa pués de la parte exterior de la gestién social,

Ia Contabilidad de Explotacién en cambio tiene por
campo de accién al fenémeno de la produccién propiamente
dicha; es de caracter esencialmente interna, |

Baséndeae en lo antedicho el Balance General tendrfa
que pertenecer a la Gontabilided de Bxplotecidén, perc no
es asf., Su earactar’éficial lo incluye en la Contabilidad
Finaneiers, més propieia a las reglamentaciones y disposi-
ciones estrictas. Eso si, el aprovechamiexto de las Ci-
fras queda reservada a la Gontabilidad de Explotaaién
desprovista de otros lfmites que no sean la posibilidad
téonica o la falta de ingenio y libre de adaptarse a las
peculiaridades propias de cada explotacién., A pesar de ese
livertad de accién es bueno ne perder de vista el contac-
to con la Contabilidad Financiera que dard el medio para
controlar la exactitud de las especulaciones numéricas,

En adelante el presente trabajo se referir casi ex-
clusivamente a la Contabilidad de Explotacién (ineluyendo
al Balance) ya que los problemas de la Gontabiliﬁaa Finan-~
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ciera se encumtrah" resueltos y expuesios hasta en los
textos escolares. ~
. Ha quedado expresado mas arr:.ba que €8s impmsc:.ndi-‘
ble que el valor del bien producido sea mayor al valor de
los bienes empleados para s pmehccicn que dan 1ijados
‘pues los dos elementos x’undamnmles de nuesira mtexiaz
A) la inversion de bienes
B) el rendimiento de los mismos

La inversion de bienes es particularmente perceptible
en la industrialigacion pues desde la materia prima al pro
ducto manutrasctarado existe un proceso de transformacion
evidente .Pexro la expresion inversion de bienes no se redu-
'ce al trendémeno de la inuustrializaeidm,sino que es mucho
mas amplia spués comprende tambien la utiligacidén del tra-
 bajo mmeno(jormales y sueldos),la utilizacién de las ma-
guinayias y demés istalaciones ii;as(amorﬁ.zacmnes) y fi{
nalmente la utilizacidén de un simnimero de bienes y servi-
cios que se consumen ya sea en la venta,ya sea en la fa-
bricacidn(gastos de Iabricacn.én,gastos generales).

El rendimiento de los bienes empleados en la explotae
cién encuentra su expresién numérice en los producios ela-
borados y vendiaos(industria),en la entrada obtemida de ls
venta de mercaderia(comereio e indxstria)o en otms ren-
glones como ger dividendos e intereses.

la inversién y el consamo de los bienes y servicios
emple ados y obtenidos en la explotacién pueden reterirse
ya sea al tiempo o al prodicto.Para determinar la sitma-
cién de la explotacién con respecto al tiempo nos servi-
mos del Balance y del Estado Demostrative de Ganancias y
Perdidas.Usamos la expresion Estado Demostrative de Ganan-
cias y Perdidas por ser de uso corriente aunque no oarrec-
to,pucs la ganancia o pérdida resulta recién del saldo de
ms‘inve‘:msicnes(i)ebe) y de los rendimientos (Haber).lo
que la préctica coloca bajo el titulo de Pérdidas no es

ninguna pérdida como no es ganancia 10 que se incluye baj¢
el titnlc de Gananciaa

Tanto el Balance como el Estado Demostrativo de Ga-
nancias y Pérdidas sirven par una parte para analizar el

pasade y por el otro lado para rijar las directivas a -7
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guirSe'en el porvenir,. Ambos elementos son indispensa-
- bles; mientras el Estado Demostrative de Ganancias y
Pérdidas acentfa la caracter{stica dindmica, el Balance
tiene una tendencia mas bien estdtica, ,

~ Las inversiones y los rendimientos meferidos a un
producto o bien tratan de detemuinar el costo de un pro-
ducto o de una serie de productos como también el rendi-
miento de los mismos. Se cristaliza en 1o que se llama
cdlculo del Precio de Costo; toda la politica de preaies
descansa sobre estos cdloulos.

Es interesente investigar las relaciones que exis—
ten entre el Estado de Gamancias y Pérdidas y el Balance
por un lado y el Cibulo del Precio de Costo por el otro.
A primera vista parecerfa que sus elementos son idéntice
pero un an{lisis m&s profundo nos revelat diferencias e-
‘senciales en 1o que respecta en 10 que uno y otro caso
debe considerarse como inversién de bienes. -

El Estado Demostrativo de Gamancias y Pérdidas tie~
ne y debe tener la tendencia de abarcar la totalidad de
las inversiones de una época determinada. Observa por es-
to el principio de la continuidad sin tener en cuenta la
normalidad o anormalidad de una inversién; considera las
inversgi ones axactamente en el orden en que se producens
Adem#s el Balance y el Estado Demostrativo de Gamancias
y Pérdidas son documentos destinadoe a la publicidad,
(Bancos, etc.) y es segure que las oportunidades de mejo-
rar el aspecto de estos documentos serfn aprovechados sin
qgue ello censtltuya necesariamente un delito,

En cambio el Cébulo del Precio de Costo abarca ante
todo fenfmenos nomales, dejandc de lado los que no co-
rresponden a un periode determinado y agregando inversio-
nes no consideradas en el Estado Demostrivo de G. y P.

Asf el C4loulo del Precio de Costo se apartard de
aquél, deduciendo amartizaciones axcesivas, pérdidas por
avaluacién inferior a la que realmente corresponde, pre-
visiones que constituyen reservas, gastos de organizacién
0 agragande en el caso«de'aaortizgciones insuficientes lai
sumas necesarias para compensar el desgaste realmemte pro.
ducidos Ia- inversién es considerada pues en uno y 0tro o
so en forma diferente; si bien concuerds en algunos, en




7.

otros la diferencia de conceptos es evidente.

Por ello me parece conveniente adoptar una nomecla~-
tura distintiva: hablaremos de inversi ones cuamdo nos re-
feriramos al Estado Demostrativo de las Gamancias y Pér-
didas o al Balance y de Costo cuando se trate delmPrecio
de Costo, es decir refiriéndonos a un preducto dete rmina-
doe

En primer lugar es importante separar el concepto de
inversién del concepto de gasto, de salida de dinero; no
es muy fécil la distincién pues en general se los consides
ra como vocablos diferentes para expresar un mismo conceps
to. Si bien a la 1ai'ga toda inversidén tendrd como conse-

cuencia una salida de dinere, para nuestra materia lo
primordial no est4 constituido por la salida de dinero,
8ino por el consumo o sea por la inversién de bienes o
servicios en una actividad ecénémica. |

Asf como existen inversiones que adn no son egresos
(Materia prima utilizada, comprada a crédito), existen
egresos que afin no son inversiores (materias primss paga-
das en depsito). Hay pués entre ambos conceptos una di-
femneia fundamental dada por la no coincidencia de la
época de aprovechamiento con la de adquisicién. Referidos
‘los egresos y las inversiones a la vida completa de una
explotacién agquellos conceptos se sobreponen, pero no es
as{ ouando son referidos a rendiciones de cuentas perié-
dicas (mensuales, ‘annales, eté.); en este caso la separa-
cifn de lo que todavia no es inversién a pesar de serx
egreso y la captacién de lo que ha sido invertide sin proe
venir de un egreso, presenta un diffcil problema a la ore
ganizacién contable.

Es interesaenie hacer notar que no todo egreso tiene
que constituir necesariemente una inversién; una fébrica
que adquiere unm terreno para construir sus talleres no
debe considerar como inversién esa salida de dinero mien-
tras el valor del inmueble no sufra una depreciacién. ;

El concepto de inversién queda pués ligado en primer
lugar para nuestra materia, al consumo de los bienes o
servieies; el egreso es un aspecto puramente financieros

En segunde lugar la inversién tiene otra caracteris-
tica; la de su relacién con un periodo contable determina-
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dos. El Cuadro de Gamancias y Pérdidas tiene por objeto
demostrar el resultado de un periodo de ventasj hay pues
/que relaaLanar toda 1nver316n con el periodo de venta,la
que se refiere a una venta posterior no debe ser conside—
rada., Puede existir un consumo de bienes,una utilizacidén
de servicios, sin que ello constituya una inversidn para
un periodb contable determinado;Es el caso de los produc—
tos en elaboracién; ha existido un consumo de bienes pero
no una inversién para el periodo contable en que ellos se
han producido, sino para el perxodo contable en que serén
vendldos.

Lo mismo sucede con la existencia de bienes circulan
~tes de pr0p1a fabrlcaalén; ha habido un consumo de bienes
y una utilizacién de servicios pero no una inversién para
el periodo de produccién, sino recidn para el periodo en
que esos bienes sean vendidos; siempre esclaro, que esos
bienes conserven su valor, pues em Caso contrario ya ha-
bria también una 1nversién para el periodo a que corres—
ponde la produccién o desvalorlzaclén.

E1 problema de la limitacién de las inversiones en
razén de las ventas lo trataremos, dado su importancia,
por separado con excépcién de la limitacidén que se refie-
re a 10S bienes circulantes de procedencia propia o ex-
trafia, la cual serd consﬁie:ada al tratar las inversiones
que se contabilizan al final del periodo contable.

las inversiones pueden referirse a bienes propiamen-
te dichos (materia prima) o pueden referirse a servicios
(jornales,sueldos).

Clasiticacién de las inversiones
Con el objevo de facilitar un andlisis amplio de las
inversiones, es conveniemnte tratar de dar con una clasifi
cacifn que facilite el estudio de todos los aspectos del
problemas ‘
Tal es en nuestro concepto la siguiente divisidn:
a) Inversiones corriemtes |

~'b) Inversiones que se contabilizan al finalizar
un periodo contable.

‘Se trata de una clasificacién que no pretende @i stin-
guir entre los dos grupos cualidades especificas diferen-
ciales, gino que ‘tiene por objeto facllitar el estudio del
problemas
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a) ‘W‘m Bajo este rubro comprendemos
todas aquellas invers:i.anés, q_ﬁ& gon contfnuas en lo que
respecta & su contabilm‘aeién.« Este no depende de la &po-
ca en que se cierra wn pcriede contable, sino que se asien
' ta a medida que se produce la inversién.

Caen bajo este tftulo las inversiones de jornmales, de
gastos de explotacién, etc;, que no solo se producen con-
tinuamente de acuerdo a la intensidad de las actividades
desarrolladas, &ino que son posibles de ser contabiligadas
en el momento de acaecer.

No es la continuidad una caracteristica de las inver—
siones corrientes, pues quedan p.ej., comprendidas en esta
categorfa las inversiones causadas por un incendio en
cuanto hayen 8ido liquidadzs; la parte aun no determinada |
y presamible pertenece a la segunia categorfa.

Ias inversiones corrientes de los bienes de produc-
oién extralia presentan para su detemminacién pocas difi-
~cultades, ya que se trata de valores conooidos, en cambio
- log de propia elaberaciGn en muchos casos son de #iffcil
‘deteminacidén y presuponen en general una. contabilidad
‘para el cdleculo del Precio de Gosto.

'b) Inversiones gue se contabilizan al finslizar periodos
| gontables (anuales o mensuales).- Se trata de inversio-
_nes gue no se diferencian de las anteriormente nombradas
‘m4s que por la época de iqonta’.bilizaﬁ&n, pues también se
producen de acuerdo a la intersidad de las actividades
~Comercio-~industriales., Son pues dificultades de orden conw
table, las que originan un tratamiexto especial, Esas di-
’ficultades surgen por un lado a rafz de las caracterfsti-
‘eas especiales de algunos bienes (peejs, las amortizacio-
‘nes de bienes fijos) que hacen necesario el levantamiento
“de inventarios y por el otro lado debido & que el Balance
~ detemina una fecha clerta a que deben referirse las inver.
- siones. :

Con el objeto de faelilitar el estxﬂlo detenkdo de es-v
tas inversiones las clasificaremos en:

1) Inversiones de bienes fijos

2 . " circulantes

3 " !! " en elaveracién
4 " " " exigibles

5} ‘ " " - % disponibles

6 " " " nominales
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1) Inversiones provmientes de las :fluctuaciones
del cambioe

8). Otras inversiones ‘
- 9) Limitacidn de las 1nvemiones

1) Inversién de bienes fijos
' Se trata de aquellos blenes que por definicién estédn
Fdestim.dos a servir por mas de un peno&o contable (afio,
mes, etc.). Segin la clase de 1ndustr1a 0 comercio cons-
tituyen la parte mds § menos importante del activo; los
.ferrocarriles y las explotaciones mineras tienen la mayor
parte de los capitales empleados en bienes tijos, mientras
que por ejemple e los B cos ese elemento patrimenial re-
presmt& un porcenta je muy reducido. Hay sutores que pre-~
'tenden que sea considerado tambidn como mversxén, el he-
cho de que el valor de plaza del bien fijo en el dfa del
Balance sea inferior. al valor de adquis icién. Se trata de
una, engenem, pero no ha encontrad el goyo de la préc—
~ tica por la impes:Lbllidad de tasar con exactitud el valor
. de los bienes fijos al fin de cada penedo contable.
Cémo es deteminada la inversién proveniente de eatos
bienes ?. Casi sin excepcién por medio de amortizae&&n. ;
Ia amcrtizac:.én dete mina por un lado el aspecto téc-
nico del de:@ste y por el ofro el aspecto econémico oca~
sionados por inventos, cambio de moda, etce Este diferen-
ciaci én entre amor tizacidén témica y eeonémica es impor-
tante. La Primera es el reflejo de factores ‘intemos, so-
bre los cusales la expletaelén tiene inte rvenc ién- dimetn;
- la reparacﬁ.én y el cuidad mwoligo de um ndquina puede
muy bien contnbuir a c@nservar por mids tlempa la eficien-
cia de la misma. 1a anoruzam.én econémica, muchas veces
11amada depreci aeién, tiene en cambio un origen general- ‘
mente txtemc, digo generalmente pues no es impes:.ble que
el invento que modifique una méquina sea realiaable en log
- talleres propios. Hay rames de la actividad cemrmal—»in——
" dustrial especialmente sujetos a depreciaciones, como seu#-
'cede en 1as industrias en plena evoluwién (radio, ebc.)s
Los factores dete minantes de la amortizacién son,
como se podrd inferir de lo expuesto, muy diffciles de ser
redncidos a cifras, quedande un amplio margen para las
aprecmelems aubjetivas‘ )
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con el andar del tiempo se ha ehborado diversos mé-
tod 08 de am@rtizacién, cada uno de los cuales trata de
proveer y respetar en lo posible las contingencias expli-

eaﬁas.

"Podemos diferenelax un sistema de amortigacién basa~-
~ do en el grado de utilizacién del bien objeto de la explo-
" tacién y un sistema basado en el factor tiempo.
. El pitimer gistema précticamente no se aplica enm los
hienes del actif¥o fijo por lo cudl sers tratado el hablar
de las inveraf.enes prevmimtes de los bienes del activo
ca.rcuhnte.} S

Iaa wen:tlzacs.én ¥asada en el faetor ti empo puede ser:

1} Constante
2) Decreciente
3) Creciente

CUEL méitade a ada ptarse dependeri de la evolucidén de
las calidadee preduotivas del o“ojato a amertizar.

1) 4 » mte’

» 8i la cualidad prodnetim del bien a amwtizar es
veenstante ‘duramte todo el _tiempo de su posible uti liza-
0ifn, debe adoptarse la aortizaeién const mte.

Ia caracterfstica de los bienes a que he hecho refe-
rencia, es que su eapso:.dad predaetiva no disminuye con
el andar del t:.empo sino que cesa- complemmente en un mo-
mento dado.

. De lo expuesto se deduce gue esta clase de amortiza-
cién no se am@]ﬂa a lascaracteristicas gere rales de los
bienes fluos, cuyas cualid ades p:edm tivas descienden
panlatmamente. o :

} La pmotica sin emba rgo emplea algunas veces este :
sistaaa.‘pues_tlene la ventaja de ser muy simple

. 2) Amortizacién decreciente |

Debe aplz.oarse en aquelios bi enes cuya capacidad
pmd’aét:.va di sminuye con el correr del tiempo, es decir
a la gramn myorfa de los bienes fijos gue intervienen en
.1a p:emeaié‘n. La dlsminucﬁé’n de la capacidad productiva

-puede obedecer al desg.sta técnico o a ls. depreclaeién
eeonémic&. '
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La degresién de la cuote amortizente puede ser efec-
tuada en forma de progresidn aritméticas

lex afio 28 aﬁo Sexr gﬁe 48 afio 58 afio
1.000,~- 9506~ 900~ 850¢= ‘ BOQof
o en forma de prégresién geaﬁétnea: ,

~ ler afio 22 afio 3ex afio 42 afio 52 afio
10004 950, 902556 857\".37 814’.50

Este §ltima forma es la més usada en la préctica,
que la #plica precisamente al calcular un porcenta je cons.
tante sobre el valor de los libros, no sobre el valor |
original. De esta memera la suma a mmrnzar se vuelve
cada vez més pequefias | ‘

Tiene este sistema la caracteristﬁca de exigir un
plazo muy largo para llegar & la alorﬁ.zaez&z comple ta,
pues si bien la suma destinada a esos efectos al principid
es alta, con el tlmpe disminuye considersblsmente. Un.
ejemplo ilustrard lo afirmado:

Sea una mduina de § 100.000.~, cuya amor tizacibn ha-
ya sido fijada en un 10% del valor de los libros.

Valor original Amortizaciém Yalor s/libros

ler afio 100.0004= = 10,000 == 90.000 ¢ ==
28 " 904000 ¢ =~ 94000 g e 81¢000¢=
3ex " 814000 ¢~ 841004== 724900 ¢ ==
4T v 724900 s = 76290 0m= 644610¢m-
53 " 64.@100-"' 6.4610""’ 58.249."‘"
g " 584249 ¢w 5¢8244.90 B2+424.10
7¢ 0" 524424.10 5¢2424.40 47.181.70
8g v 47418170 4.718,17 42.463.53
98 * 42.463.53 44246.35 38.217.18
10 ®° 384217.18 3.821.71 344395447
11 ¢ 34.395447 34439454 30.955493
lz2 = 30.955.93 30095.59 27.860.34

Como es posible dedncir de esta tabla, mientras que
en 10s primeros seie afios se amortizan § 48.000,— es de—
cir ocasi el 50% del 72 al 122 @io son amor tizsdos nada
- més que $ 24.000s—. °

A pesar de este inconveniente es el =i stema més uss~
do en la pr actica y la causa debe buscarse en el hecho
de que las empresas tienen en cons ideracién que con el
transcunrso del tiempo los hienes necesitardn cada vez més
composturas y reparaciones por lo que al final de cuentss
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se llegard a igualar el descenso de las amor tizaciones
con el aumento de gastos de compos turas, llegéndose as{
a obtener una cierta uniformidad en la repartl cién de

la carga., '

"En nuestro conc epto es ta.mbz.en el sis tema que con-
cordari con més frecuencia con el gradk de @ rovechamien-
to de los bienes, pué's es probable que una néquina sea
utilizeda con mfs intensided en los primeros afios des-
pués de haber sido admirida a causa de comstitmir la
dltima palatra de la téenica. Con el trascurso del tieme
PO, al renovarse la plakta, aquellas ndquinas quedan. rele-q
gadas a segundo plamo, por lo cudl corresponde también
una amortizacién inferior pues la utilizacién no serd
ten intensa. Pero la amortizacién que debe efectuarse
por la aparici 6n de modelos més modemos y ec@némicos!?
bstﬁ justamente incluida en las cantidades re Intivamente
altas de los primeros afios de utilizaelén, pues son esos
los periodes qe deben cargar con ese riesgo. |

Henos encontrade pues las razones paranjustificar
la smortizacién decreciente: por un lado es en 108 prime~
ros afios en que se utilizard con més intensidad la'maqui—
naria y por el otro lado en nuestra opinién el riesgo
de nuevas inversi ones debe cargarse tam‘m.én a los dios en
que se uilliza con mayor intensidad el p]a.ntel.

~3) Amortigacién creciente

La splicacién corresponde a casos bastante limitados,
serfa jus tifiecable en aquellas empresas que se caracteri-
zan por la gran inmovi lizaci én de capitales fijos como lo
‘son por ejemplo los ferrocarriles los cnales antes de
anpezar la explotacién positivas de sus 1fneas estén oblk i
gados a ofrecer un servicio para el cual la denanda inten-
sa recién se producigi en el futuro. Seria}injwte gravar
los primeros ejercicios con la misma amor tizacién que los
ejercicios futuros, los cuales recien experimentan el
aprovechamiento real de las lf{neas. |

Resumiendo lo expresado sa‘bre las mort:.zaciems it f
los bienes del activo fijo diremos que la mortizam.én
cens tante es un tipo que no cerreapamle aplmarle a les




- bienes inn}eviliaadba, mientr"g.s_ que Jaafamortizq_@eneé de=
~orecientes son las qe contemplan las necesidades del co-
mercio y de la- industria. Finalmente lae amertlzam.oms
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crecientes son aplieab]es solo enceasos aisladoa y dater-»‘
ninados . : ' :
' Las regha expuestas no son rigidas y es el problm,
de las amortizaciones uno de aquellos que debe reselverse
en el campo de J.a pr&ctiea. No es sohmen'm neeeaazie de~
cidirse por uno de los siatemas menci ona dos, sino datemi—
nar dentro del margen da.rle pw el sistema adoptade, el :
monto de la am or tisad;én. A este resype cto es necesario
tratar de cargar-la morﬁawién real que represente la
uﬁlwauién efecteivamente oourrida, por lo cual pe.ejey
no yuede ser la warﬁza«i.&n de uns ni@ina que trabaja

 solamente un turno dario i gual & la emortizacién de una

mﬁmina que traba;a dos o m&s turnos dimr.ios.’

I.a venta de bienes fijes en Ia myorfa de 108 casos
a4 1u@r a una inversién pués el preedo obtenido general-
mente resulta inferior al valor de los libross

‘Ia inversidn serd el 8aldo entre el jrecio meto de .
venta (deduciendo los @stas necesarioz para . efectmrla)
y el valor de los lidros, teniendo en cuenta hs amor ti-
zaciones efectmdas. :

, I?art cl one g :
Un grupo espacial de. bianes fijos esﬁﬁ comtitmi&e

por las. mrticip&eﬁ.ems en otras explotacioms. Estas
fpartieip.eiama pueden dar lugar a uma inverﬁ.dn,vmmda

las pérdidas aufridas por la empresa partieipacw sobre~
Jasen el margen que se calculé al adqairir la p&rtieipa— :

~ ‘eién. Ese margen puede ser pesitivo 0 negativo, segin cual

haya sido la situacién de la empresa rarticipads en el no-

 mento de adqnirir ‘1 part:.cimcién. 8i se hallaba en @.m
‘¢ia tendremos: un mrgen positive y habri que oemidwax

ﬁ una inversién pera la enjresa participante desde el mome Tt
en que la empresa psrticipada dega de arrojar la’ gmmua
: prwista,. Nea hallamos en preamcia de un margen m@ti‘m,
~cuendo en el momm:e de admirirse la participacién la em-

. presa participada se hallaba Y pérdida« En este caso he~
- bré que eantabilizm: ura. inversién 81 la mnresa partioi-—




' pads sufre aﬁn mayeres pérdldas. o

En la Argntina los cases de explotaciones en caye
activo fijo se encuentran rubros impvrtantea de partiai-» ,
paciones son bastantes rams, de mnera que las reglas ex-
puests.s en poaes caso0s neeesit&riﬁ ser aplicadss en la |
préctica. '

Ia determinacién de las inversiones de los bienes
circalantes es generalmente de més impertaneia que la de
los bienes fijos. Esto se debe a ‘glie’ en la mayer:[a de las
~explotaciones los bienes ciromalantes: eamstz.tuyen una can-
tidad mucho més crecida que los bienes fijos, por lo que
los erreres ‘come tid o8 eﬂ ‘el e@ule de las amor tigaciones
no m:fluyen tamto en el remlude eeme los erroses come-

' tidos en 1la veluascién de las mercadezfas, t{tulos, etos
Los bienes circulantes estén eanstitm.&eu

&) En una explotacién cemerelal por los bienes ad-
quiridos de terceros parm la reventa;

b) En una explotacién industrial:
1) por la materia prima = - ‘
2) por los hienes ad@ziridos para la reventa en ol
mismo estade; )
3) por leos productos elabm:ados.

Is inversién de esos bieﬂ“ Pl'evicne de tres fnentes
, eempleiamonu difemntes. y

12) Inversién por 1a venta de bienes adcp,irides )
.. falricados. -
22) Inversién por las variaciones en el valor de
- las materias primas 0 en el valor de los bienes
adqiridos o fabricadee en existencia.,
38) Igverﬁones pmvm:.entes de merma s, deterioros, 4
RN 1 1- XS

‘ Ia 22 fuente podrfamos ealificarlac‘ de exterm; a:n
en cierta manera de caracter momentdneo, pués si bien 19.8 '
,eﬁatemias al dfa del Balance pueden valer en plaza menos
que el precio de costo o memos que. el dltimo valor del in-
ventario, es perreetammte posible que en el afa de mﬁm‘
valgan m4s. Tiene pués la inversifén pmvamnto de la 22
fuente un caracier ga:(qaieo. Por lo expuesto es eonveniént )
obterer la cifra de las 1nverﬁ, ones xsiqﬁieas yor seprnde.f

Pasando al gﬁleule de inversién de bienes circuhntea :
cabe dejar estableeide que se trata de un prebl&ma be.stante
eompleja. Puede llegarse & conccer ls inve rai éns '

.a) por medio del inven’tazio al £in de cada peneﬁe
contable;
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b) por mé'h.o de 1z inversién corriente y su reajua-

‘ te al ffn de cada periodeo contabley

Bl método del inventario al fin de cada periodo con-
table se splica en la mayorfa de los casos. Sumen do & la
existencia del principio del periode contable las com-
pras realizades en el mismo y deduciendo la existencia
al final del mismo, se ebtiéne la inversi én de bienes
circulantes. Para cada clase de bienes es posible reali-
zar el cdlculo smtedicho por lo cual se obtiene los datos
de la inversién de cada uno de los ramos de la explota-—
cién.

- Cuando se trata de bmnes comprados © fabrieades pa~-
ra la reventa, este célculo al mismo tiempo establece la
limitacién en raz6n de las ventas, pues como y& se aclaré
en otro lugar es necesario aislar las inversiones que no
corresponden a las ventas del periodo contables En cambio
con las materias primas hay que seguir un procedimiemto
especial (ver pige e

‘El inventario puede realizarse ya sea fmicmente, ya
sea en forma automdtica siempre que Se cuente con una cone~
tabilidad de depdsito que registre todas las entradas y sa
lidas (por cantidadei). El sistema tiene la desventaja de
ser précticamente imposible de conocer la inversién : vefe
a!liaa, dato sumamente interesmte esp ecialmente en aque-
1las_ exp lotaciones que se dedican a la cemerclalizacién [
industrializacién de materias primas (lanmas, gramos, cue~
ros) pues en esa clase de explotacién el valor del inven-
tario en el dfa del balance puede sufrir gramdes varia-
ciones con respeeto a fechas inmediatas antenorss 0 poS=
tenores. .

Igualmenta es 1mpos1ble conocer la inversi én prove- |
,niente de la 32 fuente cifra que espeeialmsnte en lags ex—
plotaciones inﬂm triales y en lss explotaciones de bienes
‘de fdoil deteri oxo es de mucho interés. : |
A El método de la inversién corriente eambinada con un
reajwte al final del periodo Presupone la existeneia de
una contabilidad de depésltc que registre no sélo las can-
tidades sino también los valores de 1los bienes ciroulantess
Es imprewcindible, si se desea tener un c4lculo exacto de
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precio de costo de las mercaderfas elsboradas, organizar
una contabilidad de depésito que llene las exigencias nom
bradas. la inversién corriente se contabiliza de acuerdo.
a los comprotanies de entrega o de venta d',e"bienea y a1
final del periodo contable se reajusta la existencia. Es~
te reajus te es necesario, por un lado para considerar el
valor de 1los bienes al dfa del balance (si el valor de
plaza es inferior al de coeto) y por el otro lado para "
la captacién de los errores, roturas, mermas, etcs Si-
guiendo este sistema, serd posible conocer la inversién
yvefolica y también la inversién por mermas,

' En muchas explotaciones no se cslcula la inversién
pmvmiente de los bienes circulantes; se sigue el siste~
ma de determinar la gmacia bruta aplicando la férmmla
conocida (Haber mfs Existemcia menos Debe), Si bien se
trata de un procedimiento pféctico tiene la desventaja de
no utilizar cifras de un valor estadfstico tan extraordi-
nario como las cifras del total de transacciones vy del
consumo de bienes clrculantes.

Detamimdos los preced;mientos para la contabiliza-

cién de las inversiones, corresponde aclarar las cuestio-
nes que se presentan en la valuacié’n. Es precisamente con

la valuam.én del inventario que se determina la inversién '

que hemos llamado ;eiglica y la inverdidn provenien‘ae de
mermas y deterioros.

Segin el uso consagrado por la préctica y a pesar
de las especulaciones teéricas de algunos autores deébe
tomarse como base para la valuacién de los bienes circu-
lantes y con ello como base para la determimacién de la
inversién de esos bienes el valor de adgmisicién~fabrica-
cién, siempre que el mismo sea sapenor al valor del dfa

del cierre del ejercieio en cuyo caso debe adoptarse este l

ﬁltimo. )
Lo dcnro aiglifica qua debe aplicarse el prineipio

de la no contabilizaci én de las ganancias adn no realiza~
das, pero de la consideracién de las pérdidas ain ’no,pi'o-

duci das.,

En mi concepto esos prind.pies consagrado s per la
préctica sirven perfectamente para deteminar la inver-
sidn corxesponi iente a cada periodo contable. Por un la~
do, considerada la explotacidn cemp]sta;mente separada del
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mercado, el Unico método para la valuacién serfa el del
~valor de adqaisi-ci&n;fa’bricaeién;‘ por"‘ el otro I1sdo consi-
derada la exp 1otac:16n ‘dentro del mereade es decir en el
praoto real, es perfectamente 16gico que la misma se ater
ga a las oxilaciones de los preeias pues sus operaciones:
por pequeflo que sea el monto de las mismas, influye en la
fijacién de los precios y no hay razén alguna pera no t}e-»,
ner en cuenta una baja del mercado, ya que cada explota~
cién ha intervenido voluntarieno involutariamente, en ma-
yor o memnor grade,' en éaé’ mevimiento mjista. Un simple
motivo de previsidn prohibe in em’mrge que sean can’ca‘bi-
lizadas y & stribuidas 1as cantidades no realizadas gue
‘mafiana pueden ser en realidad pérdidas, pues nadie po-
dri preveer en el mmente del. balance cuales serén los
valores de plaza en el momen to de la venta.

- Dentro de lo expuesto debe considerarse como norma
puea, que el valor méximo a adoptamse es el de fabrica~
eién-adqzisiaﬁn,siempra que el valor de p]aza no sea in-
" ferior en czyo caso debe ado ptarse este ¥ltimo,

Que es 1o que aebe entenderse como precio de plaza?
Generalmente se opina que es el praui.o de compra mds los
gastos de transporte & deplsito. nata nanera de ealcular
parece muy fdeil pero, tiene el defec&o de atacar el pro-
blema por el lade- de la. compra eventwml de nuevos bienes,
mientras que el problema real que existe es saber si el
precio del mercado en el dfa del bahnee pemitiré ven-
der la mercaderfa a un precio que permita cubrir el valex‘
de costo que se halla en los libros o el valor de wsto
disminuido pox deduceiones pmteneres. En r«lidad el
precio de venta en el dfa del balane.e no simiﬁea para
el que vende a ese precio una’ entxada eqmivalente, pues
por un lado. ha‘niﬁ descue tos y por el otro la venta oca~
siona d:.varsw gawtos (comisiones, ete.). Es puésmeeosa—-
rio calmlar un valor que tenga en consideracién todas
estas deducciones ¥y que llamaremos valor de venta neto.
‘Este se ebtenara deduciendo del valor de plaza las boni-
, ficwiones que se otergan a los mgyoristas, un 5% de des-i
cento que se concede generalmente para el pago a los 30 .
dfas y &e&nclendo ad&is todos los gastos que ocasiona el
- mantenimiento del stock y la venta de la mercaderia (co-
misiones, inteeses, impuestos, embalaje, etc.). El valor

|




asf obtenido debe compararse con el valor de cwto o el
valor aamwdo en los libross |

En algunos eams aspeaiales la inversién de los bie-
nes circulantes se calcula por medio de la amortizacidn;
1o serfa en el caso de las explotac:.cnes mineras que cuven-
‘ tan oan una det eminada cant:.dad de minerales susceptibles
de ser extraides. (zeneralmente e8 imposible caleular la.
dummén de los yacimientos; por lo que, &l la cantidad de
las msmos 11ega por ejemplo a 50 millones de toneladas y
en un afio. se hen extraide 5 millones corresponde una amor-
tizacién del 10% sobre el wmlor de adquis: icién. La suma
asf ebtenida representa la inversi én proveniente del ac-
tivo c.trcu]ante. - : : ‘

En general estos bienes no dan lugar a inversiones
pues aparecen en los balaneea con log precios de costo.
- Sin embargo debe mmlrse en maenta la posibilidad de .
- que el costo del predmto ﬁnal, considerandalo yéd elaboras
do, sea superior al valor del mismo en el ‘dfa del balance,
' 1o que puede suceder si el costo de la fabricacién excede
los c4lculos previos o si el producto elaborado sufre da~-
- rante la fabzﬂ.cacién una ‘desvalorizacidn. En tales casos
 debe canoep’cuarse ¢ omo. ima rai én ese exceso del costo del
producto en elaberaei&n sobre el wmlor que debiera tener
de acuerdo sl valor del dfa del ba]anoe y el estada de ela~
‘boracién. ‘ : |
10 expuest o rige tan‘co parms el caso de :ﬁabrmacd.én de\
mrcaderias a stock como para el caso de fabricacién de
mercaderfas a pedldo; en el dltimo casc el valor de compa-
raci én estari dado por el precic de venta neto.

Tos bienes exig:.bles pertenecen a uns categor:ta de
-bienes eompletamnte di fe rente de loa tra’mdm ‘@ te xiormens
“te. Los bienes fijos y eircalantes intervienen directamente
en la emletaaidn, const:.tuyen el sajeto de la misma, mien~
 tras que los bienes exigibles ya son bienes que podrfamos

" 1lemay de orden secundario. Su existencia presapone la

come:;cializ:acién de»las{ otres bi enes. A pesar de esa dife-
rencia fundamental en lo que respecta a la inversién juegam
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~un rol tan importante como los bienes fijos y circulan-
~ tes. Este importancia esume en los tiempos actusles en
~ que 1los negoeios a créditos desempeflan un papel cada vez
mis preponderante, caracteristioas manifiestas. Las cuen—
| tas de déﬁﬂor’es‘ deben amalizarse con gran detenimiento cor
el obje o de deteminar la inversién que corresponde con-
 tebilizar en concepto de deudores incobrables. Pam deter
, minar esa inversxén pueden segu:.rse dos caminos dlierentei
, vanalizar cada cuenta ﬂeudnra por separade a 1@9 efeetos de
. determinar su bcnanza ) caleular como previ si&n un por-
centa;)e fijo b&sado en la experi encia sobre el monto de
‘los deudores., :

_ Bs indudable que el primero de les métodas expuestes
tiene la ventaja de garantizar la mixima exactitud. El
sistema de la inversi én global es aplicado con preferen-
cia en las explotaciones de gran movimiento. kn estas un
quebré;nta,,g'rande.desapareee entre la gran cantidad de
quebrantos péqueﬁaa por los cuales es compensado. El sis-
tema de porcentaje f:x.jo puede aplic arse con eficacia es~
peclalmente cumdo se trata de muchos deudores por sumas
iguales, por e;emple, en el caso de venta de artfculos
en mensualidades. ‘ ' :
| Algunas casas que s:.gnen el sistema de calificaeién
J.ndividual, a los objetos del balance mensual calculan
una suma :E:.ja que debe/rgﬁaustada al final del afio.

La fljaca.t‘fn del porcentaje depende de las circuns—

: tanclas particulares de cada ﬁ:‘éaae. Hay algunas ramas de
la in&ustna y del comercio que deben ‘caleular con que-
brantos impcrtmtes, mientras que en otras rame s pued.en ,
ser pract:.camnte nulos. e

El gis tema de loa porcentajes fijos pusden presentar
muclns vanantes, una de ellas es la de castigar en pro-
gresxén oreclente seg\in la edad de las deudaa, ‘o8 decu',
p.e;., eon un 30% hs deudas de més de 6 meses, con un
60% das de 9 meses y con una 100% las de 12 meses.

Un. aspecte importante de la de’eemimaién de la in-
versién de cada periedo contab le en conmcepto de b:l.enes ex;
gibles esté oonstituiﬁo por el riesgo latente eme contze-
ne el Iubro de mdm?es. Entiende ba jo riesgo Jatente, el
peligm de que algunas veees en la considerable cantidad
de deudores ge hallen algunos que no ha;tanw sido conside~ |
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radoa como meresos (] incebrablea, & pesar de caer bajo
esta calificaczén. hste riesgo es logicamente tanto ma~
yor cuanio mayor es 1a emtidad de clientes y en mi opi-
nién es conveniente que las casas ademds de la previsién
¥y de los castigos nemales, mmtengan un fondo de resem
constante de més o menos 5% - 10% de sus deduores.

| En 1a mayoria de los casos se compensan las inversio-
nes producidas en el periodo presente con las entradas
pmve@msntes/de_dmdas‘ que se rabfiap considerado como in-
 cobrebles en periodos anteriores., Me parece comveniente

~ no efectwr esta oampansaeiﬁn,per congtituir las cifras
del total, por periodo contable, de los deudores consi de-
rados incobrables y del total de sumsa recnperadas, cantie
dades de mucho interés analftme. En eate csw gse conside~
rard como inversién la totalidad de los demdores en situa-
cifn dudoda y como rendimiento del mismo periodo contable
las sumas recuperadas de dexdores east:.mdos en ejercicios
ante riores. | - |

En mmral estau bienos no acasi emn 1nvarm én al-

' guna. De interés a los efect o8 del presente trabajo son
‘solamente las dmponihili&ades en mened.a extrem jers, ]a.s _
cumles p'aeden ocasi onar una inversi én camndo el tipe de B
cambio en el dfe del balance es mis desfavorable quo el
del dfa en que se ha dade ‘entrada a los valores.

‘Se trata de bi*eneé' intazigiblea” originados por egre=-

808 que favereeen no aolo al pex'iade del desembelso 81 no |
& varios periodca contables. No deben eenfundirse los bie-
nes nominales como ser Paten'ees, Marcas, Llaves de Nego-
cio con los bienes: qm se agmpan gemralmente ba;;e el TU-
bro de fransitorios; estos Wltimos sirven mada més Qe 1)&»
re hacer incidir en cade perioé.e los egresos que realmen~
te le corresponden, mientras que los bienes nominales son
_ verdaderos bienes caractex:lzaﬂos unicanente por su intan-
- gibilidad. En general se trata de bienes cuya capaci dad

pmductiva sesa repent:.mmente..
La pmporci&n de la- inversién que corresponie a eaﬂa
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periodo contsble débiera detemimrse entonoes de acuer-
do a la" duzacn.én de la explomciénmm duracién de la
capacidad de prodnceién de los bienes nominales. Este dl-
timo prigeipio es apliceble en los invenios que ‘86lo son
pm tegidos por un lapso det&mimdo o en el caso de 1as
concesiones que generalmente también son de duracién li-
nmitada. Por lo expuesto , el sistema mds ‘correcto paraca‘s:-«
ewndar: la inversién e8 el de u.m anorﬁ.za.c:.én constante.
cuyo porcentsje debe cal mlarse de acuerdo a los factores
a que me he refezide. ,‘

1) Inversiones provenientes de las flucthaciones
~ de n/signo monetaz:i.o con reapecta a las mone-

Una fuente de- inveral onea que tiene una importancia
mareada estd censta.tm.da por las veriaciones que experi-
mentw nueetro signo mcnetazio con relacién a las monedas
axtrm;ems. Especialmente en nuestro pafs el problema ad-
quiere caracteres de gran magnitad debido & que por un la-
do nuestra produccién se comercializa principalmente en el
exterior y a gue por el otro lado una propercdén importen-
te de los bienes consumides por el pafs son 1gtalmente de
origen extrmjero.

A rafz de las fluctmclones del valor de nue stra mo-
~ peda con relagién a la'de otros paises los bienes sufren
 variaciones en su valor sin que la substancia misma ses
alterada., Por esta razfn muchos atores quieren tratar es-
te problema en forma parﬁcular. En mi concepto deben apli
_carse en los casosﬁf&a intervienen faotetes menetarios en
la fijacién del valor de los bienes los mismos prineipios
que son ayliaahlei cuando no intervienen esos factoresjy
El principie maxime debe ser siempre el de contabilizar
pérdidas no pradm:.aas 8in xeg:lst rar gamaacias no realiza-l
‘das. La dnica conceptéti. ‘que puede lncerse al caracter 08~
‘pecial de las inversiones originadas por fluctuaai ones RO«
netarias es la deﬁnmtralizulaa, es decir eentabilizarlas
por separaae de las otras inversiones, : ,

 De acuerdo a 1o expuesto corresponderd en el eaao ae
une desvalorizacién de la moneda argentina. inventariar los
bienes cﬁ.rmhntes al precio de compraj es deoir sin con-
tebilizar gamencia alguns, pero valuar los bienas puaivos
8l tipo de cambio del dia del ba.lanee siempre que este seaf




mda desfworable que en ol di’a de la regwtraawn. N

" Con respecio a los bienes exigiblas, disponibles co-
:rreSponda apliear gin restriccn.ones el mismo prine ipio.

A un problema de J.n’cerés eapeo.ial dan lugar las su-

cursales de entidades extramja.raa. les casas matrices
 situadag en el ext’z?anjem' invierten sus fondos en la Ar-
gemtina; una pérdida kdel,'valor del pesos argentino re-
presenta para ellas una pérdida de patrimonio ya que las
casas matrices verén todo a traves de las cotizaciones
‘de 1és cambios, De acuerdo a lo expuesto mis arriba, lam
 sucursal ajustarf los valores circulantes, exigibles, dise
ponibles y adeudados pero en general no revaluar’a los
bienes fijos. Corresponde tal revaluacién? En mi concepto.
desde el punto de vista srgentine, ella no corresponde. |
El que debe preveer las consecuencims de la namada"per-
dida del patrimonio es el capitalista extranjere, ‘el cwml
81 es una exp lotacién comercial, deberd constitair una
prev:isi6n en el caso de que la moneda de un pafs extram—
jerp en el que tiene invertida oapitales sufra. depreci&-»
ciones., S , ,
Eg inte reamte acer netar que en los pzimeros afios
de la crisis algmas casas matr ices pretendieron estable- .
cer para sus sucursales los "Balances a oro" para obt_ener
‘la pérdida de substancia ocassionada por la desvalorigacién
de los signos monetarios. Ese ensayo se abandond bien |
pronto debido al- desorden que so¥revino en el me rcado mo- “
netario inte maa onal, que hize 1lusorio tedo eélmlo ‘en
 ese sentido, :

" la reci aite valarizaeié’n del peso arge niino di.é lumr
a una nueva fuente de invarsienesz los impartadores que
‘habfan comprad a témino el cembio & un tipo mds alte
que el cambio del dfa del ba]awe, debie ron contabilizar
como inversi.én Jda diferencia ‘emtre el tipo asegurado y el
tipe del dfa del eierre del e;eroicio. S

8) Otras :aners:t ones

Gerresponde seﬁahr ha;)o este timlo laa invarsioms ]
no walizadas precedentemente J e en cierta menera son :
de un eamcter irregular. Puede darse como ejemplo el caso
de que al finalmar el eaercwio se halle: pendlente un
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| preeeaa eon probabilidades desfavorables para los inte-
reses de la empresa; cerresponderé entonces preveer una
inversién a cargo del ejercicio en cuestién.

9) %mitaeién de 1as 1nve§%ones

- A) hablur de las dos camcteris ticas fundamentales
de :Las mversiones hemos citado ocomo segunda de ellas a
la relacién que tJ.ene la inversién con un periode con~
table deteminada.

Ese ‘relacidén es:

u.na. de tlempo; el perieaa conta‘ble debe abarcar
" _tofias las inversiones que le oo~
rresponden.

y ademds es una relacién con 1las ventas pues debe consi-
derarse como inversidn' solamente a aquvel co,:is'umo de bienet

que corresponde & las ventas del periodo. .

‘ Es sabido que las ragistracienes contables corxien—

- tes no se a,jwtan a los 1imites expuesto8; ya sea por co-

- modidad, ya sea por mpesibilidaé prdcticas, Gerresyonde |

puea en el momente de eonfcceiomr el balanse 1imitar las

inversiones. De acuerdo a lo expues‘co esa limitacidén pue~

- de refenrse par un lado al tiempo y por el otro a las

| ventaa.
- a)

“‘mitaeién en razdn del tiem o

- Los periodas a que se refieren 1aa registraciones cox
tables no m.anpre se cubren con 108 periodos wnmblea del
balance; surge pues la necesidad de hacer coincidir esos
periodos. Estom se obtiene con la creaeién de los bienes
transitorios que pueden ser '

| activos § pasivos | :

los’ b;mes trms:.teries activos sirven para 1imitar
las invers:. anes eon’tabilinaha reduciéniolas a las PIO POX=
cipnes cerrespondlentea. En el caso de los bienes tranei-
 torios activos la 1nver315n incide recién eh el perloao
contable siguiente a m creacién. ‘

Un ejemplo achraré 10 antedi cho., Los inte mses hi-
potecarios en la mayoria de 108 casos se cobran por adelan
tado; aup@niendo que los ‘intereses cobrados o rgis tradw
correspondan 2 un peri odo gue corran del 12 de Octubre al
31 de Marzo del afio slguiente, 81 se realiza ba]a.ncc al
31 de Diciembre, en la cuenta intereses ‘habrd reg;stradoa




'~ talaciones del depésito, de los intereses que ocasiona la
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3 meses que no pertenaeen al per.lode balanceado. Es ne-
cesario pues erear una cuenta de Bienes tramai torios ac-
: .tives, a la cual se pasarin los 3 meses del afio siguien-
te acreditando la cuenta de intereses. En el ejerciocio si-
guiente esa cuenta serf disueita para hacer incidir de
esa manera sobre él, los intereses que corren del 1l.l. al
3130 '
Es bienes trans;terioa pasivos agregan a 1as inver-
siones ya contabilizadas otras me también corresponien
al periodo contable em cuestién. Un caso prdctico serfa
el de los inte reses hipotecarios que se pagan por semes—
tre atrasado. Para hacer incidir sobre cada periodo con-
‘table la carga que le corresponde, serd necesario, supo-
niendo un balance amusl al 31 de Diciembre y periodos hi-
potecarios desde el 18 de Julio al 31 de Enero, debitar
la cuenta intereses con uma pwparcidén de 5 meses acredi~-
tande al efecto una cuwenta de Bienes traneitorios pasivos.
~b) Iimitacién de las inversiones en razon de las venias

Como regla gereral puede establecerse que todas las
inversiones contabilizadas deben referi rse a las ventas
del periodo contable en caestidén,

Vamos a distinguir entre e:q»l@tacioms comerciales y
explotacﬁ.ones industriales. ’ ‘

~ En 1as exploiaciones comerciales con:es;:ozﬁe en ge~
‘neral una limitacién unicamente para lasminversiomes que
aumentan el valor de los bienes circulantes (derechos de
Adusna, tremsporte al depésito). '

 En los dltimos tiempos se ha ampliado el radio de las
.~ inversiones gusceptibles de limitacién ya e se incluyen
lasg inversiones provenientes de la emarti zaci én de las in

tenencia del stock y de los gmstos de administraciém que
no tengan que ver con la venta.

En las explotaeienes ind.ustriales co rresponiep ademds
de las descriptas, 1imi1:a.oiones que surgen a raiz de la
producci én. Deben limitarse par lo tanto:

la inversién de materia prims
la inversién de sueldos, jornales, amortizaciones
la imversién de gastos de explotacién |
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Esta limitaeﬁdn dehe realixarae ’ee.nte para los bie-
‘nes fatwieades como para los bienes en elaberaeién. '

El sistema que se sigue en la préctica es el de in-
cluir en los rmdimien‘bu el eesto de los bienes fabri-
cados y no vendidos y el costo de la nemderia en elabo-
‘racién. in las exm lotaciones come rciales ge inclg.xen en
los rendimientos las pmp@rcisnes de las inversiones que
~ de acuerdo a lo expuesto son maeeptibles de limitaed.dn
en razén de las ventas. ‘ f

B) woau DEL RNDI IEEEO, v

Constituye el rendimimto el etre faetor que junto .
con las inversiones detemina la, perdid,a 0 la gmancia
de un periodo contable., El ffn de toda utilizacién de oca~
pitales es el de obtener bienes superiores en valor a los
bienes que se han invertido en la explotacidn. Ese aspec—
to positivo de la explotacién loollamamos rendimiento. Se
trate de un coneppto e se halla mucho més ligado a la
entrada de dinere que el concepto de inversién a las Sa-
lidas de fondos. kEn cisrta forme se rresapone siempre que
todo rendimiento dard lugar a una mtra&a; gu despuds re-—
sulta que no es asf, se eensidera que ba habido una invers
gl én para el peziodo contable en e resnlta que el rendi-
mimte no dard{ lugar & una entradas
También estd el rendimiento estreohamente 1i@dn a un
periodo conteble detemimdo; ea neeasario separar elarao
mente los rendimientos por periodos con‘eables, ya que al’
balancear se persigue el propdsito de ebtener el msulta-
do de un ejereieio deteminado.
Al solo efecto de facilitar el estudio dividiruos
los rendimientos. en rendimient@s pmwnimtes de:
a) bienes fijos '
'b) bienes circalantes
¢) bienes exigibles
- a) rmdinientoa extraerdimrios

a) Rendimientos de bienes fi;]

‘Caen baje este titalo los aquileres de pmpiedades )
h las partieipaciones en hs @mneias de otras meieaaglea
cuyas acciones figuven en el active de la explotaed.én.
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'b) Rendimiento de"hieng e;_img_g_nte |
Es en general la fuwente mis impertanto, pues la mayo-
~rfa de las explotaciones se dedican a la venta de bienes, ‘
ya sea de fabricacién propia o de m-ecedemia extra.ﬂa.. Bl
| rmdimiento estd eenstituida por las transacciones del pe-f
rigdo en cuestién. En muchos casoa el rendimiento prove- |
‘niente de los bienes cirenlantes se campensa directamente
(caloulando la gmmocia bruta) con las inversiones earres‘-'»
‘pendientes a esos mismos U enes{ Este médotod tiene la
desventaja de desperdiciar para el andlisis un dato $em in
teresm te como el totél de las treﬁsaeeiones efectuadas,

- e) R @iento de bienes egg;ble '

' Gaen bejo este rabro los rendimimtoa en concepto de
inte reses préatanoa, ya séa comﬁnea, y& sea hipotecarios
y los rendimonws pmvmientes de etras denﬁas a favcr de
la explotacién, ’

da) ggd;miegg extrw;dlmn‘.o
- Bajo este titule o8 eenvenﬁante agrup&r todos aque-

o llos rendimientcs que ﬁ.emm

a) Un caracter dnico y tempm’a‘l, como p@r egemplo las
“entradas a que da lugar un pleito g@mndo o la gmanocia
obtenida en la venta de bienes ﬁjos. fambién es conveniens
te ine uir en este rubre los rmdimientoa provenientes ae
la entrada de deudas de clientes que se Iabim eonﬁ.amﬂe
| mcobrables en penoam mte ribres. : :
' b) © que provengan de ejercicios mterierea. Corres~
ponde a esta dltime subdivisién los rendimientos de la di-
solucidn de reservas o de la disoluwcién de rrevigiones ex-.
cesivas., la inclusién de estos imper’eea girve para delimibe
. tar nés exntmeme el resultado real de cada period» eon-‘
‘table. ‘ :

I&'mitagﬂn dg‘\los rendimien tos
|  Peéricamente mrresponae una 11mime16n de los ren
" mientos tanto en razén de las trmsacciones como en razén
del tiempo, pero préetiomente es pecesario hablar de la
segunda de las cit&as, pues en ninguna contabllidad me=.
- dianamente or@.nizada se registrm ventas ° trmsacoionu
por mticipado. . ’ R

kn lo que respecta ‘a una 1imitaea.6n en razén del tiau
pool problema ya ha szdo tra.tado al }nhhr de la. 1imite» |
(cién de 1as invernones. S
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A+ DIFERENCIAS P$ICOIDGICAS Y TEBNICAS EHTRE IA CON-
CEECIOH FIEGAI Y GOMERGILL DEL BALANCﬁ.-

En el capftuIO'precedente han quedado analizadasiy
expuestos 1os principios comerciales a que deben ajustar—
se los Balances y las Cuentas de Genancias y Pérdidas.
Queda pués para analizar hasta que lfmite esos principios
son aplicables cuando se trata de determinar la ganancia
a los efectos del pago del Impuesto a los Réditos.

" En general se supone, y hasta la ley lo declara, que
¢l balance impositivo debe basarse en el btalance comer-
‘ciale En la préctica, sin embargo, ha sucedido que en la
gran mayorfa de los casos este Wltimo ha sufrido modifi-
caciones fundamentales con el objeto de llegar a lo que
la ley considera como ganancia imponible. En realidad pue
de afirmarse que Se trata de una regla que tiene més eX—-
cepciones que confirmaciones. ;

Son o no son justificadas las modificaciones que se
1ntroduoen por la ley de Rédltos 2 los Balances comercia~
les? :
Para contestar esta cuestidén hay qﬁe tener en cuenta’
ante todo que el balance comercial y el balance impositi-
vo, Si bien ambos hablan de la ganancia, la consideran
desde dos puntos de vista completamente diferentes, El
comercio trata de obtener la‘ganancia,méxima, pero en sus

balances, ya sea por motive de previsién, ya sea por o-
 tros motivos, oculta en general los resultados positivos.
Recurre para ello & un 51nnﬁmero de procedimientos cons—
tituyendo lo que se llama reservas ocultas. En los cfreu~
los comerciales existe pués la tendencia a limitar la Pu-
blicacién de las gaancias reales, - |

En cambio, la ley de Réditos, para no perder la ca-
‘racteristlca eseneial, la justicia.impositiva, tiene que.
gravar la ganancia real. Hay, como se v, un contraste
manifiesto entre la posicién comercial y la posicién fis-
cal que necesarlamente tiene que llevar continuamente &
 conflictos. El fisco en el afdn de gravar la gamancia
real;_en el 99% de los casos tendrd que moditicar..el re-
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sultado dado por el balance comercial, En general estas
modificaciones son en favor del fiscc',‘ rero en los gfios
de crisis se ha dado también el caso de tener que dismi-
nuir los resultados de los balances comerciales debido a
que el comercio, por razones de prestigio, confeccionaba -
balances ajustados a resultados superiores a la realidad.

Queda determinade la fuente nis importante de diver-
gencias; en cierto modo puede calificdrsela de paieolégi-
ca y e general a todos los paises del mundo.

in ciertas publicaciones periodfsticas sobre la apli-
cacién de los Impuestos a los R&ditos se ha afirmade que
la Direccién prohibe a los comerciantes efectuar smorti-
zaciones que en opinidém de ellos son necesarias, Estas a~
firmamciones prueban que no se han entendido los objetos
y el alcence de la actividad fiscals La Direccién no pro-
hibe amortlzaclones, rechaza solamente a los efectos im-
positivos amortizaciones excesivas para obtener la zapan—
cia real. Las amor tizaciones excesivas son muy comunes en
los afios favorables a los negocios; con ellas las explo~
taciones forman reservas para periodos posteriores, El re-
chazo no significa en 1lo mds minimo prohibir en el balan-
ce oomrcial las amortizacibnes que los comerciantes es-
timen conveniente contavilizar y no significa por lo tan-
to ningén obstdculo para que las sociedades practiquen una
polf{tica de previsién formando en los afios préeperos re~
servas para utilizarlas en periodos menos favorables., Si
la Direceién acep‘tara lisa y llanamente las amortigacio-
nes asentadas en los lubros comerciales, desconoceria la
virtud esencial del Impuesto a los Réditos: cobrar mds al
que gana mis. o

Hay sin embargo otras divergencias ent«re la concep=
cibn fiscal y la comercial de la gmancia que son de carac-
"técnico y diferentes en cada pafs pues dependen de las
caracteristicas de las diversas leyes fiscales.

Analizaremos esas divergencias en base al texto de
la ley argentina pero gin dejar de lado las experiencias
¥y soluciones que nos presentan las legn.slaciones extran- .
jerase

Como prineipal fuaente tecnica. JYabrd que considerar
la que se origina por la diferemcia que establece tambié;nj_
nuestra ley entre gamancia o pérdidas de renta y ganancia
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o pérdidamde capital.

La diferenciacidn entre esos dos conceptos es suma-
mente diffeils Ni la ley ni la reglamentacién dan una de-
finicibn clara y precisa de lo gque debe entenderse como
" p&rdida de capital y pérdida de rédito.

Con el objeto de aclarar los conceptos hay que re-
ferirse a los artfmlos 2 y 22 inc. ¢. El artfculo 2 al
deteminar que "a los fines del impuesto se entiende co-
mé r&dito el remanente neto, o sea el sotramte de las en=-
tradas o beneficios sobre los gastos necesarios para oh-
tener, mantener y conservar dichos réditos", fija uni-
camente el principio general de que serfaceptadas sola-
mente las deducciones para obtener, mantener g conservar
los réditos, pero sin dar elemento alguno pars diferenw
ciar entre bemeficio o pérdida de rédito o de capitals

El artfoalo 22 inc. ¢+ es mds explfcito "en la de-
teminaclén de la renta bruta no se computaré el mayor
valor proveniente de la venta o revaluacién de los bie-
nes inmuebles, valores mobiliarios y otros bienes del
negocio, en qgggtqﬁg@a con el precio de compra 0 va-
luacién en el dltimo balance sslvo cuando esos bienes
se consideren, no como inversiones de capital, si no co-
mo mercaderfa, lo que rige para operaciones efectuadas
por cuenta de persomas o entidades que bagan de la com-
pra-venta de dichos bienes su profesién habitma.l 0 CO=-
mercio®s '

En este dltimo articulo es pos:.ble descubr:.r un ele-
men to diferencial que estd constituwido por la intencién
de realizar un comercio, ‘e8 decir una actividad constan-
te con el objeto de lucrar con ella. Si existe esa acti-
vidad constante la pérdida o la gamncia impenible es
~ deducible, en caso contrario no :Lnfluye en la liquida=
cién del impuestos -

-Hay otro elemento diferencial fijado por la ley
’pm_distingm.r entre pérdlda o@.mncla de capital por
un lado y pérdida o ganancia de rédito por el otres por
los artfculos 14 y 17 se establece que se cons iderard
como renta de 2da categorfa los benegicios de los soci,os
comznditarios, de los socios de 80 ciedades'de resp onsawili-
dad limitada y de los accionistas y como renta de la 38\
cabegorfa los benef'vi&‘ios de actividades realizadas bajo’




una responssbilidad personal ilimitada. Se diversifica
asf los beneficios del comercio segin provengan de activi-
dades realizadas © no bajo una responsabilidad ilimitada.
Bl legislador evidentemente ha conceptwdo que, cuando
existe una responsebilidad ilimitada (socics colectivos)
existe también una actividad constante con el objeto de
obtener, mediante intervenci én personal ,una ggnancia,
mientras que cum @ no existe esa respons ebilidad ilimitadi
geeralmente tampoco habrd una actividad personzl tratén-
- dose por lo tanto de inversiones de capital. De acuerdo

a esas ideas la ley no acepta para los socios comandita—
rids, accionistas y los socios de una sociedad de res-
‘ponsabilidad limitada deducciones par las pérdidas de las
sociedades de que forman parte. Si bien se trata de un
concepto legal que muchas veces lleva a situaciones injus®
_tas,la claridad de las disposiciones legales no pemite
duda alguna sobre las intenciones del legislador.

Lo expuesto ha servido para descubrir dos elementos
para diferenciar entre una pérdidas o beneficio de capital
y una pérdida o bemeficio de ré&ditos por unalado la habi-
tualidad de los actos y por el otro lado la responsabili-
dad ilimitada cuandoxse trata de uma sociedad. Con respec-
to a estos dos conceptos hay que aclarar que la habitua-
1lidad de los actos debe apreciarse en cads caso para poder
afirmar la existemcia de.ella; mientras que la actividad
constante pemsonal en las sociedades colectivas o de los
socios colectivos en una sociedad en comendita es una pre—
’ suncién 1egal que no pemite 1nterpretaclones en el senti=~
do de considerar m un cap:.talista al socio colectivo que
no realiza ninguna actividad const arte.

La habitualidad establecida: por el artfculo 22 influe
ye también en los balances comerclales, pues ‘separa a los
efectos impositivos todos aquellos rabros q;e no tengan u-
na relacién directa con el giro comercial, Para la ley
existe esa redacién directa cnm d se trata de rubros gue
pueden considerarse como mercaderias,es decir, bienes c'u=
' ya compra~venta constituye el comercio habitual.

Me parece oportuno hacer notar que la auto rlzacidn(v
corcedide por los estatutos de una sociedad para efectuiar
operaciones dete minadas no constltuye prueba alguna de
la habitualidad de las mismas ya gque los estatutos suelen
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autorizar toda clase de operaciones,aun aquellas que no
tengan una relacién directa con el giro comercial.

Los rubros del balance que con mayor frecuencia sa-.
friran los alcances del artfculo 22 derdn las cuentas de
P{talos y Acciones, Participaciones y la cuemta de Inmue—
bles. , = L |

Ia dificultad que presenta el artfculo 22 es la de
no determinar cwando comienza la habitualidad de las ope-
raciones come fcia‘les. Algunas leyes exiranjeras, como la
norteamericana han estsblecide plazos para las diferentes
categorias de bienes, plazos que sirven para deteminar si
ha habido la intencién de invertir un capital o noj si la
reventa ha sido hecha dentro de los plazos fijados ha
existido un acto de comercio cuyo resultado debe tenerse
en cuenta a los efectos imposi tivos; si los plazos se han
excedido se tratari, para el fisco, de una operacion de
inversién de cgpital.

la ley argentina como s reglamentacién, no contn.ene
dlspomclones de essa c]ase.

Otros rubros del activo que para la ley son inversio-
nes de capital son los rubros de Miquinas y de Instalacio-
nes, siempre que no se itrate de un comercio que tenga por
objeto la compra~venta de médquinas o instalaciones. Sin
embargo estos rubros han sido sometidos a un régimen es-
pecial contenido en el artfculo 20 inc. c. Este artfculo
acepta amortizaciones témicas y econémicas, es ‘decir tam-
bién aquéllas que se proiucen por nuevos inventos gue ha-
cen inservibles los medelos en fmcionamlmto.

El art. 20 inc. c. no habla de deducol ones por inver—-
giones producidas por la venta de maquirmarias, instalacip-
nes y otros bienes sujetos al agotamiento, desgaste, o
destrxi’cci&n, cmndo"el va lor realizado sea inferior al
valor o:mginal ménos J.as amortizaciones, Es posible soste-
ner pues que la ley no acepta en el balance impogitivo los
resultades negat:.vos 0 posi tivcs/&e Jl.os mjbcros a que me he
refendo. A este respecto me parece interesante hacer nota
que la 1eglslac:1.6n inglesa pemite la oens:.deracn&n de e~
sas pérdidas o ganancias.

Hemos hablado de la perdlda o de le ganancia que pue-
de producir la venta de aquellos bienes que la ley consi-
dera inversiones de capital; queda por" considerar como ;_de-
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ben tratarse a los efectos impositivos los gastos origi-
nados en la compra y en el mantenimiento de esos bienes.
El artfarlo 2 estsblece que unicamente pueden dedu-
cirse los @,st‘os necesarios para obtener, mantener y con-
servar los réditos. En consecuencia no se pueden deducir
inversiones que son necesarias para poner al capital en:
condicién de producir beneficios. De acuerdo a lo €Xp ue S
to no son dedukibles: 1¢ '

12 - Los gastos para la formacién de una sociedad
o (gastos escrimracién, publicaciones, indemni-
zaciones a los fundadores); ‘

22 - Los gastos de aumento de capital § de emisién
. de nuevas acciones;

32 - Los gastos necesarios para obtencién de huevas
. representaciones (gastos de viaje, etcs)

42 - Los gastos necesarios para obtener,bregistrar
y conservar la marca de comercio;

52 ~ Ia pérdida o la gmancia que puede producirse

.. por la emisién de acciones o debentures a un
valor inferior o superior respectivamente del
nominale.

Tempoco podrén considerarse los quebrantos de cambio
producides en la remisién de utilidades pues se trata de
operaciones ajenas al proceso econémico de la obtencién
de utilidades,.

En cuanto a los gastos de mantenimiento de la capa=-
cidad productiva de los phdehes consideradoscomo inversidén
de capital por la ley, son deducibles mientras no aumenten
el valor del bien en cuestién,

Ha quedado expresado mds arriba que una de las carac-
teristicas del comercio es, a log fines impositivos, la
habitualidad de los actos. Este concepto lleva también
a separag del campo sujete a la aceidn fiscal los resulta-
dos de liquidaciones de sociedades. Desie el momento en
que se resuelve la liguidacién de una sociedad,teminan
las operaciones habituales para dar lugar a aquellas cqie
son peculiares a la ligquidacién. Si bien no hay duda de
que las gaancias o las pérdidas de una liquidacién no de-
ben ser tenidas en cwenta a los egectos impositivos, hay
muchas veces grandes dificultades para deteminar el momen-
to en que debe considerarse como iniciada una liquidacié‘m
No es necesariamente una esamblea o reunidén de socios la
que marca la iniciacién de la misma; muchas veces esos
 cuerpos administrativos no hacen otra cosa que legalizar




,lo que de hecho- ya existe hace ti@po.[ '

De acuerdo a 10 expuesto tampoco son deducibles pa~ ’
‘ra la ley los gastos ocasiomdos por una convocatoria de -
acreedares, pues no es concebible considerar la convoca~ f
cién de acreedores como objeto de una so ciedad. En con- |
secuencia tampoco son impanlbles las gansncms orlgina—‘
~ das por una quite de los acreedres. |

Hablando de la ha;bltmlidad de los actos como uno
de los comeptos ‘fundamentales de la ley me parece Jégnte
mencidén de una resoluelﬁn inte:t‘na de 1la Direccién por la
cudl se consideré 1mpon1ble el bereficio resultante de ,
la caducidad de acciones parclalnente integradaa. Esta
resoluaién se basé en el articulo 22 que segin la Duecei&
no prevee el caso citedo. Se trata de una ;Lnterpretaclén ,
algo violenta del artfculo 22..Si bien ese articulo no
habla de los benencies resrzltantes de la caducidad de
‘ acclones, el inciso c. deja aclarado que la hahltualliad
de los actos es unos de los eﬁementos bdsicos para da d.i-‘

ferenci.aci én entre 1as opemcloms impoh:.bles Yy no impo-

‘nibles. Me parece que se trata de benefic ios exentos del
impuesto, pues la declaracnﬁn de la eaducmad de los dere-
chos de los aceionmﬂas d:.ficllmente puede eonsiderarse

" un hecho normal en una soc:Ledad anénima.

Asimlamo sdlen de la 6rb1ta. flseal los beneficios e
las pérdidas resultantea de un rescate de acciones para
la redueel&l del capita,l. '

Han quedado expuestas a grandes :rasgos las consecuen-
| cms de la diferencmclﬁn fiscal entre el capital y renta,

‘Hay otras diferenc ias técnlcas entre la ooncepcién _
fiscal ¥ 1la comercial del talance. Ia ley grava 80 lamen te
los réditos provenientes de fuente argentina, lo que sig-
nifica que. hay qze amrtar todos 103 beneficios y tcdas
‘las pérdidas que no rovengan de esa fuente.

‘l‘mbien lay gue hacer notar que no pueden deducirse
a los efectos imposi tivos las inversiones decesarias pa-
ra obtener, mnt@mr y conservar los redlt os que se hallan._,.,
exentos de 1mpuesto. : ~

Adends es impor‘eante hacer notar que no pueden dedu-“
cirse a los efecios imposiivos &0s quebrantos de afios - an-
~ teriares, carmcterfstica que mis de una vez ha 1levado

a la modificaci én de las declaraciones presmta&as por




7 los comereimtes.

3. |

Otra ramn por la cual no eencuerdan a vaces el
vcomerclo 'y ol 1!‘1800 al determlna:z: la @.nanc:.a debe pus—
carse en el hecho de que la ley grava solamente los rédi~
’tos produc:Ldos a partu: del 12 de enero de 1932 y por 1o
tanto aceplyg unleamente deducciones si estas carresponden

épocas pastenores al 31 de diciembre de 193l.ssta se~ |
'paraci6n entre benencws Y deducelones anteneres Yy pos-
teriores al 1.1.1932 se aphca con frecuencia especial a
las inversiones de bienes exiglbles Como se trata de un
aspecto de la invers:wn provenlente de los cltaaos bienes
lo analizaremos al comentar las :mversmnes pmvenlentes
de bﬁones emgtbles (Pég 40 ).

Bo

1. Inversn.én de bi enea :fi;jo

a) Amertizacienes o

TEORIA F‘BGA Dn L&S IIW B.RSIONES

La regla gene:ral establecida por el artioulo
22 inc. c. de la ley gue no pemite la cons:derac:.ﬁn de
 los’ resaltados de revaluaca.oms (y 1a anortmacié’n es una
Irevaluam.é‘n) encuentra la excepclén en las estipulaelones‘
" del artfeulo 20 inec. Com . - ‘ : “
 Artfeule 20 inc. e.:‘ "De la *renta bruta ‘anual se de
duc irédn, en- ‘cuant o correspendan al ejerclcio, les casti-
gos y prev:r.sienes asaatades en, cantidad austificable con-'
tra los males crédltos y las amor tigaci ones razonsbles - -
para compensar el agot@:uen*bo, des@.ste y destruccién de
los blenes usado s en al gggacio inclnyexﬁo una aslgnacién\
pmdente por les que se hub::.eren hecho inservibles. Ia
Dirececidn podré est.ablecer ncrmas re]ativas a la Torma de“
hacer estos castigos" S SR '
-~ De lo expuesto resmlta que 13. ley acepta para los
b:.enes usa.dos en el negocio, tanto la anornzamdn téeni-
ca como ia econémica. Ei;}a como eond:. cién que sean razonas
bles para las anortlzaclones temwas y pmdentes para las
econémieas. o -
Antes de entrar a analizar lo que debe entenderse co~-
o emort:.zamones ra.zenables y pmﬂmtes, vames a aclarar .
cuales son los bienes que caen ta jo la dmominacién de
blenes usadns en el negoclo, pues 80lo para eatos scn e
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B ceptables las amortlzac:\.enes.,})e acuerdo al artlmlado del
articule transcripto deben entenderse como. bienes usados
en el negoca.o aquellos gque son susceptlbles de sufrir un
. agotamiento, desgaste 0 destrucclﬁn y 103 bienes q‘ae pue-
" den volverse inse:rnbles. Por lo tanto, dentro de la ca~ |
tegor;ﬁa de bn.enes fijos, son anoruzablesz los muebles,
las méqainas, les instalaciones y 105 gdlpones, pero no
sem anortizables los terrenos prop:.mmte dichos. Me pa—-
rece absolutamente clarom que las disposiciones de la ley
no autorizan la deduccidn por amortizacién o reduccién del
valor de. compra de un terreno, cuando: esta reduccldn del
' valor se deba a una ba;;a general en el valor de la tierra.
El terreno es un bien gue no puede agota:rse, desgasmrse
gl ‘dest ruirse. En cambio opino que en virtud de las mls-v :
ms dmposlcloms cltadas, son deducibles amortizaciones
de terrenos que se hubiesen hecho 1nserv1b1es para el uso
por el cual fueron ad@uidos. En esta situacién podrian
encontrarse, por via de ejemplo, los terrenos ocapados boh‘r

- ,algums explotaclenes al margen del R:.a.chuelo ¥y que segue

rammte perderfan todo sa valor si el mvel de las aguas -
no pemitiese un dfa el lanchaje. Exac mmente 1o mismo
 puede suceder a las compafifas exp lotadoras de yacimientos
- petroliferos, para las cuales los terrenos se vuelven in-
servibles desde el mismo momento en qué‘los pozos dejen
de ,dar‘ un rendimienté que compense el gasto de exp lotacidn
En los pﬁmerbs afios de la aplicacién de la ley, la
Direccifn no qulso aceptar amortizac:.ones sobre los edifl-
cios usados en el comercio y en la 1ndustrla. Esm crite-?
rio ha tenido que modificarse forzosanente, acepténdose

- hoy en dfa una amor tizacifn del 2% del valor de la cons-.

trucei i o de 1% % sotre la valw.c:.én f:.scal o el pre@io
de adquisicién. No hay amipareoer ramSn alguna para fijar
un porcentaje del 2% para los casos de coantruccién y
otros de 1% pama el’ caso de una cempra de un edlfieio, ,
pues uno como el otro. estén sugetos al mismo desy.ste‘ :

ks indudable @e el oontrlbuyente t:ume ‘derecho a dedueir

el porcenta;e que de aeuerdo a. las eiraunsta:xcn. as part:.- )

culares de cada caso ‘sSea razomnables '
En un pnnclpie BTy reglamentacién de la ley 11.682

ﬁpmhibia cons:Lgnar en las decla:rad.ones juradas amort:.za-»
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ciones superiores a 133 aSentadas en los libros comer-
ciales; pero una modi ficacién posterior anulé esa dis-
- posicidn que se hallaba en un manifiesto conflicto con
el espiritu de la 1éy’.’ Ha quedado en vigor otra exigen
cia de la reglamentacién: "A los efectos impositivos la
‘martizacién y la depreciac¢ién se aplicarén siempre a-
‘plicando el porcentaje sobre la inversién original".Se
trata de una exigencia completamente légica, ya que si
la ley auteriza amor tizaciones por desuso, desgaste o
destruceién, este no podr§ ser nunca superior al costo
del bien en el momento de su adguisicdn o fabricacién,
Otro pérrafo del artfoulo 49 prevee Llos casos en que
comercidlmente se han efe ctuado mortizaciones de mis
y de menos. lLas normas dedas por la reglamentacién soen
tan justas como precisas.

Algunas veces las amor tizaciones deben caleul#rse
en base a un contrato de concesién de servicio piblico,
pues al final del mismo los tienes de la enpresa conce-
gionaria pasan gneralmente al poler del Estado.

Kl inc. c. del art. 20 de la ley prevee que la Di-
reccidn poiri establiecer normas relativas a la forma de
‘efectuarse las amorti zaciones. Esas normas hasta la fe-
che no lmn sido dictadas; en otros pafses las sutorida-
des encargadas de la percepcién de este impuesto, han
establecido parcentajes yara las amortiz;aeioms, porcen
tajes que deben considerarse normales y los cuales solo
podrin ser excedi dos en casos especiales.

b) Venta de bienes fijos
‘De acuerdo a lo expuesto mis arriba, no son acepta
bles para el Fisco, las inversiones gque se producen en
la venta de cualquier bien fijo.

2, Inversiones de bienes circulantes

De lo expuesto en la primera parte de este trabajo
surge que el problema capital de la deteminacién de las
inversiome s provenientes de los bienes circalantes estd
comstituido por la valuwacién de los bienes no vendi doss

|

|
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La .im‘z‘ersi'én de los bienes vendi dos no presenta die-
ficultad pues si se aplica el método de la férmula
Haber’fl#'i:xisteneia ~ 'Debe = Gen ancia Bruta
desaparece la inve‘rsiﬁn,en el cdlculo de la gamacia bru-
ta y sk se aplics;n dos pwocedimiéntes expuestos para el
cdleulo de la :mversién (Inven'ba.rio dl f£in del afio e In- }
ventario corriente con reajuste), la inversidén de los liee
nes vendidos es flja,ne presentande |1 detem1mc16n dn-‘
da Slg‘DMo - ' ‘
Quedan - ‘pues por. anallzarse a la luz de las diSPOSl-
‘ciomes fiscales las. inversi.ones de lce bienes no vendidos.
El articulo 19 de la 1ey 11682 dice: "A los fines de
la delcraclén jwreada, el sistema o método u% utilizado
en la contabilided y e Ja mrepmracién del ingentario y -
la form de valuacién de 108 bi enes delne‘gcéio no debe
ser variado, para no. obstaculizar la eompamclén, pud:. m-—
do 13 Direccién adnltlr canbios de mrstodoh : A
El articulo 49 del Decreto ﬂeglamentanc dis pone con
resp ecto a la valmmciédn de los bienes circulantes que es—
ta debe realizarse, ajunténdose a la base elegida en cual-
"qalera de las fo mas pemitidas por € artfmlo 19 de la
ley 11682 (ooste, 0: costo o preai.o de plaza, el que sea
menor en el momento del ejercicio) y ateniénﬁose a las
. reglas perael mismo estableci dade ‘
El artfoalo 49 conoce pues dos sistemms de valua.ci6na
a) costo

b) costo o perecio de plaza, el que sea menor & el
morento de cerrar el ejercicios

El artfeulo 49 no acepta pués una waluaci 6n superior
al precio de costo, la que padrd tasarse en la cotizacién
vigente en el mercado, Esa exigencia del artfailo 49 estd
desprovzsta de fumamento legal, desde que el artfculo e g
pectivo de la ley habla solamente del valor al dfa del
vencimiento del ejercicio sin exigir que el mismo sea me-
nor al valor de costo o de ad@isicién, Legalmente estf
pues pem:ﬂ:zda la valvacldn al valor del’ dfa del vencs.mlen
to del ejermclo, aun wmda el mlsma sea supenor al va—-
lor de co sto-adquisicién,. '

Cebe ghor a la pregunta s es posn.ble adop'tza.r a los
efect os 1mposit1vos un xalar inte m edi 0o, por ej anplo mtre
el precno de plaza Yy el de coste. Me parece que esto cie




- adoptarse son
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acuerdo a la le;y no es pomble.ﬁlms valores que pueden ‘

b) Preclo de plaza. |
Cualq_uler base que salga de esos valores hacia arri-‘
ba o hacia abajo sale de los lfmites fijados por la leyes
Lspeclalmen’ae en & las épocas de negocios prﬁsloeros el
‘comercio suele cens..tltnir reservas oml’ms, valuando de-
‘liberadamente a un valor infezior al que corz'eSPomler:fa
'.“v_aplicar; en estos casos las declameloms juradas 'tnsaﬂas
' en el balance comercial tendrén @me ser modifiwchs. o
. El articule 49 de la Reg]amentaci&n wntmne e ma—
“teria ds inventaries otra exi@mia, pues. prehibe deduc-nv!
‘ciones . glaba les de resems generalea constituida.s para ‘
‘heacer frente a fluctmcLoms de precios © contingend as |

a) Gosto o adqulslcién I ]
: L |
\

' ,de otro ordene. Evuiaatemente esa clase de deducciones .

de método. De acuerdo al texto legal la Dire cc:ufn s0 lamem

globales para la fo mci én de reservas gene rales son mon~
tos imponibles. En cambio parecen ser at:eptahles deduc~
cimnes globales w.alao son parte de la témica de la va—
luacﬁ.én como lo seria per ejemplo una deduccz.én de un 5$ _
del valor de los tej idos en oomepto de retazos que sue-
len realizar 1os come rcn.antes, puea es bien. sab:.do que
ca.sl nunca se consume la totalidad del corte, si no que |
quedan rest os inservibles que més o menos aleanzam a un - |
5% del valor de la mrcaderia. ‘

La ].ey tampooo axn.ge una uniformidad en el método
de valmcién, de mnera qué podré valw.rse ume. parte de
los bienes al preclo de costo y otra parte al precio de -
| plaza. Igualmeﬁte no prohlbe cambibs wde méwda de afio en |
Con respee’eo a. la :Lglaldad del balance cemrcial
cen el ®e serv:l.ré de base a la declaracién jurada la ley
dispone en el artfculo 19 que el méto do. utilizado en la .
prepamci&n del 1nventari_o y a farma de valuacl6n de los
'bienes del negoeia no debe ser Ve raddo para no obstatali-
 zar la comparaclén, ;pudlendm la Direccién admitir eambiosj

: te se’ podré oponer a una variacidn sif con elio se obsta«-.
‘mllza la cbmpar&cz.én. M:Lentras §sta Sas pesibla, es per-—
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fectamemte 1lfcito cambiar por ejemplo el sistema de va-—
lua.cié’n siempre que el mlsmo sa atenga a una de las vases
estableci dad per Ja ley. '
. 18 de bienes exi 1bles

'Es este uua.&de‘ los:‘v rubms del f»balame que con mds
frecuencia es materia de discusién entre el Fisco y el
contribuyente. Esto se debe a gue ocurre con frecuencia
que un dewdor considerado moraso en ume fechm detemina-
da a los seis meses puede nerecer perfectamente bien un
.ju:.cio distinto. Gomo el Impector contempla las previ-
sicms después de haber ¢rmucurrido tastante tiempo des-
de sa creacmtﬁn, dz.fm:.lmente pue de - formarse une idea so-—
: “bre la gitwel 8n real del deudor en el momento en wyye el
camsroimte 1o consxdar& maroso. Por lo expuesto consi de-
ro que,,salvo aquellos casos en que las smas recaperadas
‘ oomti’f.uyancantida&es realmente gpreciables, no es jus—
tificsble un reajus te de las mrevisiones, mSxime si el
’sistema de previsién en uso es aplicado lace ya varios
&ﬁOSo

Inversi. Ore §

‘En una reso lucién del Gons ejo de la Direccién Genersl
se ha establecido que la Direceidn reeonoce dos sistemas
para la deduerxi.&n de credit 0os dudosos o &hcobrab]&s que
tengm su origen em operaciores mmerciales:

a) afectacién total o parcial a la Cuenta de Gen an - |
cias o Pérdidas |

' b) afectacién total o parcml & un fondo de previ- |
8ibn cors tituido a estos efectos.

Ademés esa reselmién exige que las previsiones se
formen tomand como base a un prome dlo no inferior al qw
 resulte del andlisis de los ltimos circo afios. | |
| Esta clase de exigencias son mfs bien de un alcance |
teérico que préctico, pues lo que decide al fimal de crenZ
tas son las caracierfsticas particulares de cada caso. Asi
pue de ocurrir que por ’mzones\ especiales sea necesaria una
previ‘sién mayor a la que Se obtendria aplicend el coefi-
ciente promedi o de los Yltimoes cinco afios,

Los impor tes que se recuperan de ejercicios ante- ,\
riores simpre que no sean tan importantes e lleven a la’
rectificaclén de les tmlances precedentes, constituyen ren=~




dimiento 1mpomble de aqm llos e;;ereicics /qae son recu-
perados.: ~ '

la resolw:.én del bonsege de la Dimcclén General
se refiere también a las inversiones de bienes. emgibles ,
que se ha onglmda por transaccmms antenexes al 1.
1. 1932 disponiende’ que se acepten lam deduscién de esas
inve rsi ores siempre que la J.ncobrabllmad se haya produ-
‘cido después del 1,1,1932y En caso ‘contrario no pueden
ser acepwdas. En esia dltime situaci6n se hal]aban MU=
chas qasas Mme en les dioa de crisis no cas’ci@mn les
fdeudores en la med:.da necesaria, dejéndol@ rara les aﬁos
 mds présperos y las cuales se encontramn ante la nega= .
tiva, gustlncada, de la Bixecei&n de weptar esos que-"[f
, brmtes. Desde que no: son dedwubles dlos. q.lebrantos por:
@stlgos de deudo res ineobrab]as en tes del l.l 1932, tam—
poco son imponibles las sumas remperadas de deudﬁres casi
tigados con anter oridad al 1l.1.1932 ' |

4. Inversiones de bienes provenlentes de pmduatos .

| en elaboracién |

No es costumbre eomrcial'contabilizar ms‘ @nancias'
antes de entregarse el pedido. complete, por lo tanto los
bienes en elaboracién flgurarén en 16 balances con un =
‘va lor mmmo ‘equivalente al precio de costo,

Gomo la ley no establece regla alguna para los blene1
en elaboraci én, ni expresa nk tdcitamente,corresponden
- ser aplicadas a esos bienes las dlspcsiciones ﬁ.sca]es
em.stantes sobre los ba.enes a general. |

Se. Ir‘we rsi én ocasionada por bienes disgcnibm‘s o

De acwrdo a lo expusste en la prlmeza parbe del.
Iresen te trabaj@ las inve rsiones de estos rabros del ba—
lance pueden provemr unic am e te spors la vanad.én de B
las co tizacd ores de” ]as more das extrm;jeras.‘ |

Bl efecto de esas wariaciores en el balance impwltis
vo seré tema de un cap:ttulo aprte.

6. 1nvers:L .a- sdebienes nominal es

; Se. 'i;rata de b:.enes que const:.tuyen rara la ley- nna
invemidn de cgpital, de mrera e olo habré deﬂnaeio—-}
nes posihles m., de acwrdo al art. 20 ince. c., se trata




'42 .

de bienes Susceptibles‘de sufrir’ﬁn agdtamiento, desgas—
te o destruceién o de bienes que puedan volverse inservi
bles. : Lo ; '

Bajo este punto de vista corresponderd analizar los
rubrog del activc nominal qne a este efecto divideremos

ens Marcas

Patentes de Invencién

Llave de Negoecio
Antes de entrar en el anilisis de esas posxciones corres—.
ponde aclarar si el desgaste, agotamlento o destruccién
citados por la ley debe ser ffsico o si también puede Ope~
‘rarse por la accidén del tiempo, es declr por eaemplo por
elvvencim;ento de la proteccién legal. El texto de la ley
autoriza a formular una interpretacién de un alcance am-
plio, pues no hay disposicién que prohiba expresamente la
.‘con81derac16n del desgaste, producido por la accién del
tiempo.31endo asi,puede considerarse también como base pa-
ra la amortizacidn el vencimiento de la proteccldn legal.

-~ De &cuerdo con 1o expuesto no serin aceptables para .
el Fisco amartlzaaxones que se practiquen en el rubro de
Marcas. pues segin el articulo 153 de la ley de Marcas, 1as ‘
-inscrlpciones pueden prolongarse indeflnldanente.

‘ Oorrespondera aceptar una deduccidén en concepto de
amartlzaclan + de Marcas en el supuesto caso que un fallo
judicial declare indebidanente otorgada ‘la inscripeién

© de una Marca, en cuyo case la mlsma se tarna inservible

produeiéndose entonces ‘uno de los casos prev1stos por la
"ley de Rédltos. . o

las patentes de 1nvencldn son amartlzables desde que
la 1ey respectlva 1es fija un plazo méximo de 1% afios;
“sufren pues una destruecidn por vencimiento de la proteo-’
VC16n legal, . } : ,
| " El ﬁnlce rubro del activo nominal que no podré amor-
tizarse en el balance fiscal, lo constituye la Llave del .
Negocio, desde que la misma no puede sufrir destruccién niV
ﬂpor el uso. ni por el vencimlento de la prateccldn 1egal.




7. Inversiones prow’rmientes de las fluctuaciones
del valor de n/sn.gw moretaric con res;:secto a :
las monedas extran je ras .

- Se trata de una clase‘ inversi ones que tienen para
el i‘lsco un 1nte:res especial; con el retexto de la ba-
Jja de}. valor de n/s:.gno moretario muchos come rciantes
ineluyeron en los talances deducciones por quebrantos de
cambio que han merecido una atencién preponderante por
parte de los Inspectores. En muchos casos esas inversio-
nes han sido ‘rechazadas por la Direccibne
' En lo comercial hemos llegade a la conclusién de

que loe bienes en cuyo valor interviene la moneda ex—
trange ra deben ser valtadgs de acuerdo al princlplo ge—
neral: o : ‘

Conta bilizar pérdidas no pr odmidas; de‘jando"
de lado garancias no malizalas. |

L Cudl es el oancq;to f:iscal con respecto a este pre-
blema? o . .

Ta ley no oorftlene dispos jcién especial con msPec-
to a los canb:ms, rlgan pués para lce Dbienes en w.ya Va
luacién intervienen factores monetariocs las reglas genew—
rales del artfenlo 19 de la ley 11682, En cambio la Re-
glamentacién en su artfmlo 49, ¥ltimo pérrafo, dis po=-
ne que: " Con respecto a moredas extranjeras no se ad-
mitirén oomo @nmcia o pérdiﬁ.a gino la efe ctlvamente

_reallzada, y con resPecto a tales salds e:u.stentes al
12 de Enero de 1932 se aduitird unicamente la dlfereneia
entre el valor de mercado de dichas monedas al 1¢ de B
ner de 1932 y el de la fecha de realizacién", Esta par-
te del articulo 49 se halla en franca contradiceién con
el articulo 19 de la ley. El artfolo citado de la  ley
que. se refiere a la valuacién de los Hienes, y que aval
. 0a tambiéf las moredas extran jeras, no exije en cago &
'guno ganancias o pérdidas reslizadas, si no que permite
la valuacién al precio de cosbo-—adqu.lsicldn o al valor
del dia del cierre del ejercicio, walor que puede ser
mgyor o menor que el valor de costo-adguisicibn.

Por lo expueste Yy & pesar de las exigencias del
artfculo 49 de la Reg lamenta cién, pueden &plicarse & 1
mone das extranjeras las d]SpOSlcl ore s concemientes a
los b:.enes o general.
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Lo tratado hasta shora contenplé el probkema de la
moneda extramjera como un integrante del valor de los
bienes del activo cirwm lante, exigible o disponible.
Queda por aclarar la cuestién de la influencia de las

fluctuaci ore s de n/signo monetano con respecto a las
mone das extrangeras sobre los rubrca del Pasivo Exiglble
0o sea sctre las sums adeudadass - -

~ Aplicando las disposiciones del articulo 19 sobre

la valumeidn de los bienes, pueden va,lm;r_se esas deudas
ya sea al walor de co st o-adquisi cid’,}hfo al valor del dfa
del cierre del ej‘e'rcicﬁic‘. Como preci samente en las deu-
das expresadas en moneda ext ranjera, 'no se wg@noces el
valor de costo-adquisicién Mesta el mismo momento del
pago de la misma, puede tommrse como base de valvaclén
unic amente el valor al c.:.erre del e;)e rcicios

Las dewl as predenr provaur de. g

a) Compra de mrcaderfas ‘
;. :  b) Compra de bienes fijos y nomiral es ;
c) Prestamos y otras opemciones finmcieras.

la revaluacién de las deudas por oompras de mer-
caderias debe efectuarse comple tamen te por sepamdo de—
la valuacién de las mercaderfas nismas para las cualea |
rigen loa pnncipios expuestos en el cap ftulo corresponm
dientes
' En cambio la rehalmclén de J.as dendas por compra
de btienes iljos o de la adquisi cn.&n de bienes nominales
debe influir directamente en la valuacién de esos mis-
mos bimnes. Si la deuda revaluade al dfa del tmlance re-
sulta superior a la deuda asen tada ori giralmente en 1es
libros, corresp onde ‘aumentar tanbidén el costo de - los
bienes fi jos. Como estas revaluacione s qe se efectdan
en ¢l momento del balance son povisorias y rigen sola-
memte hasta el momento del pago de la deuda y como ade-
mds esas revaluaciores no influyen eh el resultado del
ejercicio por el hecho de refle jarse también en el va-
lor de los bienes adgiridos, en general se presinden
de 1la revaluaclén degandola hasta el momento del. mgo :
la deunda.




Las deudas provenn.entes de preatamos y de otras o=- |
peracione s financieras se hallan sujetas también a la re-
valuacién de acuerdo gl tipo en vigencia en el dfa del
cierre del egercmlo, sin que este avalxio deba refle jarse v'
en la valuaoldn de los blenes que eomponm el patrlmcnlo ‘
aoc::.al. _ ' ' \ o

8. La ln.mitaclones de- las J.nversa.ones ba;o el
' punt o dev:.s’ca _fiscal .

la 1im1taci6n de las inversiones es otro de los as-
pectoa de ba]ance a que el Fisco dedica especial impor-
tancia. Se debe esto a que la ley no pezmite compensacién
de las pérdidas de un ejrercieio‘con las ganancias de otros
Debe cuidarse pues que no se aproveche lam pérdida real
de un afio, disminuyénd la- arnﬁcialmente para rednclr .
asf, la ganancia del afio s:.guiente., , |

' Me parece innoesano_mpllax para el ‘balanc‘e impo=

sitivo lo expuesto en la primera parte de este estuéib
sotre la limitacién de .'Las inve rsiones; las reglas ex- :
puestas esténcompketammte de acwrdo con las exlgencias ‘
‘de la ley 11682, | |

Ce TEORIA FISC‘AI; DE LOS RENDI MIEN 708

, , Despues de lo d:Lcho en la pa.rte comerclal y de 10

expue8to0 sotre la tecria fiscal de las inversiones me
pauece inconvenlente 1ns:|.st:a.r en un estudlo de 105 rendl-
mien fos ba jo el aspecto fn.seal. _

Las ideas desenvueltas en la parte comercial no se
‘contradices ®n las exlgenc:as fiscales, s:.empre €8 cla-
ro teniend en cuenta lo tratado sobre las diferencias =
técnicas mtre la oomepcxén fiscdl y oomerclal del ba-
]ance. ‘ : ‘ |

Iv
UN PK)BI;.@IIA I‘BPEGIAI; IAS RI&SERVAS

, Desde el punto de vista fiseal las reservas ofrece
un interés partlcular tanto en lo que reSpecta a su for
mc:i.én como a su utd 1izacﬁ.6n-
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“Ante tode es necesario aclarar que ba;;o re serva de-—
be entenderse una. parte de la gananc:v.a que no. ha sido re-‘i';\
partida; todos los otrcs rubos que figuren en el ralance -
*ajo el timlo de reserva y que no constituyan una parte -
de la gmeancia, no son reservas sino previsiones para 200 1
tecimlenhos que dismnuyen la @namcia de un periodo deter
minado. ‘

Para d:.ferenclar las reservas reales de las otras, .
yla ley 11, 082 llama a las pnmems "reservas libres",

Cual es el tratamient a. que somete la ley 11.682
_a las reaervas libres?. |
| En general s formacldn no :mflu.ye en la llquid;ad.én_{
imposn.t:wa pues los fondos oon e se forman. pueden ser
consider ados como parte integrente de la ganancia. En los
‘casos en me estas rese:‘é’va'.a sean formmdas con utilidades |
que ° estén exmtas de impuesto (venta de hi enes fi jos o
de timlos, etc.) la formcidn de la Teserva no es .1mpo-
nible. S ‘
| Al dlsorerse esas reservas puedm presentarse dos |
mtuaaones' | '

a) que las reservas que han pagado. impuesto
sean uti lizadas en otros ejercicios para
cubrir inversiones deducibles en el con-
cepto flscal, como por ejemplo para cu~ -
brir la pérdida de un aio desfavorable,
En este caso debe aceptarse la dedaceién
~total de las inversiores que ocaslonan '
la pérdida; '

b) Que las reservas q_ue han pa gado impuesto

~ sean utilizaedas para cubrir inve rsiones no
deducibles en el concepto fiscal., En este .
caso el balance comercial no debe ser modi-
ficado desde que el gasto no deducible ya .
ha sido compensadd con una ganaacla que ya
ha pagado impuesto.

Ademés puede presenta.rse el caso de la utllizac:.6n d
- una ;‘esem no imponible en su iormac}.,én,.para cubxir de~
ducciones aceptables para el Fisco. im este caso debe prc
cederse de acuerdo a lo dicho en a). B

. Finalmente si la reserva que no ha debido mear im-
puesto en el momento de su formcidn es uti lized a para ¢
brir un gasto no deduclble a los efectios 1mpos:.t1vos, de
pmcederse ds acuerdo a lo expresado en b).-“'

k]
L] L - - - - e
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