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.permitir4 o0JuJi.cier~Jlll.!ae'..4'f1n1ti...,at. ~&!
¡a40 el v.rciad.ro .•••,.,to 'e 10ft...e·' es lU181.teJl& eoll.,."
oleaua 4.~. ~..«.p..e0108.8 7 a4'+lltiapeasa)lf'<

.. paradii1gir ae.á.1....1...... .xpl••el'll~

$1 ~o. -«ltia.a./t1.p.8 'aucaaa empresas 1um. ·.·.·1••1.;·
·d1d.OJJ: ~r. JIl«.ai;'Bei'.·~."l'.e~o·.c,,,'••J...e .aut. ....
i;1n.a4."'~'1J.O.ha'140I'or1U1&.p.rt •••t1valo».rl.1'" .
teutt1,oae1'D.'d.,··1aa, -ao~·1T14a4.8: o,cm.r01aleae ,ia4.8tri.

'.':.,":: ••• ' o' •.• ' •. ' " ••••• :", .' .,." "', ••••• , ..1'., p.:r.o~r.. pa:rt'Jtn~ ··la1,jUll:taCJi.'.del Imp.,..to.
1.8:1lcUo••••

":In ,tee-so, laer~c1;e~",_:coDlpet.c1ao\)l~ca81. a40'p'"
s18t....4./ :P~4uecl'D.Dasacl..eJloo.cl1l.s7·estaafstieaa.
qaeun1e"_.te',ue4e..,,r¡ pre.por010D.-'08 por a 818·'e..'

: con,.ablft,perteotPell-te,rg._1zaleoJ T44••f,'areoi....40> el·
. tipo ',.pr••art0tl1... 10_110 lltl1i.av.nallbr.,. ,a..
_r...Uaara- e.41culo8·' 81 c~,.ii;l.cl.'.o.~:fa.a

BU ~.xp.r1._1a. . ,.s. 'Jr.c.s.,c ct.r~.~ii.,.:~~ ·1D411'tr1,. .""1"-
...evelllci.4JL l Jerf~oel."'~t. '~"" 8i:i'."'l.r~'.Jer
la ..cci.'D.fl.~.ltql1~J.r~.4i.Jl~~i,X.Pl1••:toa .¡e•. 1.4!~

.'. to,' s,.~,cOIlV.1"ti.."''''':J.~n1.t.'.·.~"le'bJ.t$.4.:'4e '
",~4a,xJl.''''1h."••.••.,r.''''''c.a_.hfIJ11108' e•••• '.' .
'11.J;.'~.J'ec~or.s':_'~'])1r'eol~~,'~.raJ.4,,1:r.,.••t.
a+,.Xt'41l.a ..hD .,~en14ft·Clllet.~~aS~'I..'1e.raol......11'"
feeClo__s.~.. b..!a..~at.ahl11iatl4t.abs.l~1-ell"'.1Il" .

'. tl~l...tea ..·Itn'ft'...je,.tt':.t'~c. f .. ·;.t~aJ.e8 ·~....ael·fl••~'··
. _,11.1«.·. q~·'r.ew:r1r>lir·l&e8"111~1~n4ela Sa..ol. cJ,'
·.flOl0, r'ctU.".o O••l:4~'-lS. ha ....br.4e ÜlJ....t. al••

1 ~- "')'.,.i



¡. - ,'."1.. a ·.~pl'''.tO.fJ.(tl,''··~.a¡1da.~t_.,,"ralt.l~
cJ..'''.J'r.lta..()..~ 'l.ffa4. ,vitql.';1".p.t10~.."
..... .xperie.otat&Jl tol.~••ao"".1aj"'••, ·.ue:ti....pr*"'"'·
• .,ri•••• 4.Ci4i.rC>J1···aor_sa,r s1lJt.... ·•••1a1>3.•• ,.e
·flleran· ·.cU.••·· .. '1lficd••te'4~.•.. Prifl'a,.· .•.,.!'.···.•(l••••~J:ur ...10'
re.u+~.a4esr...peot1TO.t.·.11~8 ao~~T1~e'~.• 7e808 alll1o.,,·
_pnsar1oe baJ1po4140 ·CO*Jro~~laa1Ula••orll. t... ,r~

.pr....tau.c.1J:ta1>1li44 'bl~. Or8al&acla.o ••loa l ••
ete.t•• ·fi"e~... f,i...t,,,o4e .eo..e.la..or~f-ra·ea .3,;.
ge.~1'n·.c.-2;o:1al~:

.. •Ah,rabi.'-, 'la .pr4ctiea. bae.p~ba"' ....t.e.'la. .---
••po 1._eate· la Dir.,.e1'. G'ller;a+ 7 ·la. _.'·10_ comerci_.
"•• o......)&ot•• 1.. 1....~i.·pi-•••taCl1.,a:i'1.._ •• a1-

l· ' ,. -:, •.',', . ,'."'., ,-:, . ,-' , •

¡uaae lfi••tal ·a1gcmo.ca.o.<plr.e.pr~"a:r

p:nao1pi.. Op t •• $,b~. 10Cl•• (),.\)....si ~••.••~

.1.o"rti4allo.probJe....'...jr••eni .
.••t1TO.01,1 4....... 1lll1ilpliei. da" .xtraeJ,'ti:a$X'1. 1' .. 41 ...

e...4. to_1..1I1_88 ........ ·~".i."o >~1s..._o.J1tablej
1tJ.pl'....~..••i1. a.pira.· '.4.ruap••t..ntl'e

lÍi' ,oO.i.p.ihfiseal 11ac·•••r,.la17 ••:rtaa1¡oUDa~

para ,;1 'o"1'01.t., 0••0 18ra I¡ ·f1...o.Pr....ta'.'.....
eil,;'~.r•..pa:rt... ·••'o.1011n4.10((4........•••14.r•.
••"'la! '.\)1l_.".~ .....·.e••t~D~.o•••rClal•• t·a1..tr.. ·
f¡ll' 1.. Jan..'SUI. •• r.f.nr4 a 1.. f.'eláo:l.... .."-
-tél.lel...,'i.ér.'••1....tr.la .••••epel•• e••ret4
7ft.a14"1 ~0.7d'J.Ea1;e40. De1lloatr"jiTo 4.1....~._t·•. 7: ~'rU«a•• '·

.... Ó..1....·.1*r•••·.••••••ar1•.a.ü.ar·q.. ......tuti.
•Oit... la oez&O' .:t~t1...u:ree.'.r;.,,..... ...._
r4p~8ti1.háce'.r.f.r ••l .... t ..... 10.Pre.1........

.JY.-ctt.sUJ.1tai'¡¡,... pi40 ti.-. .1t.pdao1,lj.•··aea.:r.:L.~ .ttij·
.~;tratar......ipéJl.:r ··deb.-toaar,. c......rmapuar ·
.solver. lo.pr~n[)l._.cl.laprietieadia-:ta.· . . ' .

.. ..:' t-l¡)i_'cal)~ hao.r l10tarqu .. ~lpr••••t 41' .•••
11,Jli"ta·;,..x_*__ ·10'· ·UI'Ot08 .. e••t ...1.. 1fia.al••.. el•.

. J.a:~~Q';T1ja4;."eiC1alI 4••r cl. Jl 1a. st r j.al ·. . . ••ru.
483_40d. lade~'4a8 a",ell"~tin•••• 4••v ".
:rtsti.'..e.".o.~..(8.CUo., Bu.e08.......l. . ' .



lC1.,..I":1~:t.· :tUJ14.~ell,ai 4e1l,04& M016Il eee. 4JÜea ,.
e.eJ.,4e Obt~';i-.la61J1.:e.41a1.'OCC)•...e11ÚJ11aCla...
• rfti-,•. 4e it1'••SJlaa~~1'" 4et040 _,resar104ebe
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~.oraod' 1QSq.•••, ,o"trttoa.J1;•• laexPletao1'a.Sl .81;•.
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~ambi&~,~o.que'p••en. e,n:".T1Jái_1O '1.' ••d1.S4.·...cl.~...aj
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e.lIUiear"!,or~t.~e4104eJ.aseifr••,toclO.].~•.. f'J\I.

' .• J •••• imPoJ,- ...n'•• d.la.xplot...'. al, .'1"'1'0.4'''',''1118--'a. , ..a a la .tirecoi6••

...•..• '....,•• Ha1 muchos 'eo_:r~~t•• ,."ind~tr1-:ie.~~. e'~sit.. ·
r.,. .••• a .l..eolltadurt.·......••••..'~a·s.o~i'n .a~..olut....D.t., •• ~~.·
ni'COllc.ptuaal.P:r.4\l.1;1V~'''~C8ll_t.a·:Lat~~fqa.ií~";
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ta _te 800i... , 4ire:et6re' o .ocio1l1stas, ,o antes ....O~,
acre.tores 1laopill~~p4"blica.En¡eneral ,se puede &ti%'....

·mar qae la,•.yor,ta 4elea' o·.ntab~11:Ldac1.8 .e cencret·.·-.
cc_templar estepllD:¡. 1,0 q.e aos' explica parc.1·al•••tel_:
gran 0_t14a44. eontabi11dll.srt1l4i.mentarias que existo.
en B•••otro "pat.,7a'q.e'·la tenUei'. de 011.'1_ 801a .0

exige Dluhasfineza., Di p:r:eseata casi nunca :probla:mas
oomp11cade.'•

. E8tas'1(lt1m.. 1le.& ..o sigaifieu. qlle eet_ 'ltimo
arg.u."to. n& D.08 .e1"!zeantaato r~sp.t. 80a. el pnaere
sine tlle ,·es· ·••.0. sa:r1ore·sp.1araap11alllente. a ·'.b'•••

Ahora biea,s.trata de" .,tiTO. eon:'caract~r!8t1eu

•••ncial.eate difereat'e8 por lo tueen la gene:r'a114al de .

lo•••••••rC 4. l1ti114aclse:parar eJar.e.te.lo q,.e U ....
Ilar_oe laecmtabtlidac1<l1n8.Miera de lotae.outi.,.
l&ContaD.1114a4 ele:;; .Ixploiaci'••

A oargo". 1. Go.n:tal.il:14adJ'i1lallciera ••tél:¡odo lo
que .se' refiere :_ la' ·ateaci'. de la e~1•.t·ela:t ••.108 'pro..

. . . . . ..

'9"••40%'•• 7:a,laadain1straei&n de les feado.aec1ale., ••'
OCllpa fU'- de la parte' exterior .4"1$1....1411 .ctal.

kecmtabilida4te '&xple.c=iL'neaoambie tiene por
e.po <.. 4.··· &c.,el". al,t,B,'.,aocl.. laprGducc1'~'p:ropiaaente
diohal es d. oaracter ••enoialaen'te interna.,

B••lade -«ten lo, 8Ilte:dioho el Bal_c~ General te.Arfa
que penen.cera la e.atab111daél el. JIxp.lttr&c1.. lnt pere.· :a.,
.sasl. S.. oaracte:roficial lo inc1117e en la ecm.tabilicla~

'in.oi~ra,lI'. prop'ie1a ala.reglamenta~ones1.dispos1";'
cienes estriotas. Efost. el aprovechaaieto aelas ei';"

fras ql1e4a reservada ·ti;·.· .. 1a e.tabiliaad.de Expletta,e1.&.
4e.prov1stadeotre" lf1l1.te8 que 110S~.aa 1& posibilitad '

t&C1liea .. la faltad. 1••a1o '1.11bre de ada,tarae' a las

pecul1a.X'id...... p~p1as de ca. eXplotaei4•• A pesar te ••~
libertad de acoiln ., bu_o n..perderd~ viata el ooa"&O."
io c,onla .ConiabilldadF1i1ano1era q••' dar' .'1 mecl10 para
con1irolar la ex&ct1tu4 de· la8' especlllaoio:ue8aulr1eaa.

En adel8l1:t. el pre.ent.'raDa3o se refer1r4oasiex..
elllsiv.eate a la Contabilidad de Explota.'•.(in81..,e••
al Balance} ya que '108 preble•• 'de la oonta.,~114.a4 J1_.
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ot~*se.e.ea t:r.n·:r..uelt'.':,.x,ues$.8 b.&&$.. 101 .

t,ex~o.s es'colare,'.,
. lIa flUe••,e;Epresa4oaae" a:rribaq\l..1mp~.Gi.nd:l~··

.'ole' , •.•,1 "·v.aJ.er·;d.i,}b~" plOd~e:ido sea _yora:Lva,:Lotdel.b_.,. .¡>le.Q.o.P~_:P~IaCCiOn ;qtled&nf'1j&delll

,~. loa.'••~.a't~.' :t.U"_n_le.d.a.'s~&'.-r.t.. :
:A.> ' la, .1~V.8~,n, deb1e~·.~.

:8) elreJ1cltlliente •• 'lO!t$S1I1f>8 ,

:La Ú1vcirs'1&_~,.4~Q1e.s.s part1ealarm..:te percepti·o.,
_Ja..-·~duiri&l1.a~iOJlplle.~es·de,Ja, ..~x1apJ:1,.aalP•

. dIletomauta:r:.,1aral'.eXle'te W1'p~ees. 4e tr-.:......
• vi,clell.•>~P.Zel_ expres1on1nver,s1on' de.bienes,n,.. recill
"~e ;,'al.:t'ené..,no',de::/"'la ,'inüustria11sae1ó:a, 8 ho ,q.' 88,,:l111cllo

... aJapl1.,'.'8, e••:p:re.4.t.pie~1"..üUzae1ój del tr~
lJa3 o _ aio,( 30 ZJIttJ;e. ">f .eldDa)"la1iltilisa<)14Ilde ·las ....

tlluailas i' de.1I1ás iS'laJa,c1Gnee,:t:ij.- (....'u.•c:l4.s).,f

_lsaeate ..,~." ....t1lis~"i611 4e.·...~l11a.te'· ·4e'-. b1.:QIlIS7 ..ni
ei.osq,. .eeoa".7•••a eal.':;venta,y& se," en lat..- '
81:1.,o16a(sastO$:Ié;~,:.D2:'1eaci6n,gastosgenerale. ) •.

B1Z'en.Jli.ri~' ···ebt. 10sb1enes _p~ado. e11 ,.;,J.,·'e~101ia

cJ.óneoueaij: aS\1"expreut14n nuaér1ca enl~s pr.od.uc.~elaJ
-Ll.l'ades:1vendiQf~_('í.Ddu~tr1a),en Jaentrada ·0:})t••14& ,4e, 'la

ventati.....roader!..(ccuaeroioeutll8tr1a)oenotrosrell- .
gloaes 'COII~ .••rÜV1'e~408'' intereses. . .

U1Dv.s i 6n t el con"ode los bienes J sen1-,01,
..,le~408¡yo.,tenid(u¡ • ,;u,. exp¡¡.o_;ci6n pueden refer1x-se
Jl'8ea~' ti_PQ ealpro_oto~paJ;1ldetet'ailla. t1_.~ ".
o :i.'zi,d(f 1.explcrtEíci'Bee~r espeotOal Uerapenes sen1~
Jl.s4e1:8&1-,08 '1 de1Esta.»e1l10str&t1-yodeGauaBeiff:s:1
perdi.4as.'9'saD10ala. expres1o:1l.is.t&dé Demos••tivod.G~
ctas ~.' 'eritdas por8e.:tae.llSO:eorri.nt~f.lUl•• 110 .r1"o
te"lté.la~naaciaop,~b·tiG&refltlta mo1"4elaalc1.. \le
~$"~!_.1oD.es(])ebe) 1 <le .108X'endLlli..ntos {Haber).LO ','
que lap1'ácu.ca eolooa .~o el't!.lo4e'-Srd:lta••cr,.
ninpJla, p'~d;1da,·O.O.:no .s gan:aacia 'lo': que se' 1Dolll,,;:-,a,c
e~:>t'!t1ll0 d.' GanaD.'ei.8ai¡ ,
·~.to.e1 Baianee;".mo.~ Estao Demostrat1.v.,4$ (1&

llaDfl18$, l.P4rd14" .s1t,e.'."1' ·......par1. '.paraqaliaN: .81."1....,'Po~.l.~r'lad.,.ta fi~arla.dlteriivaEl~, f,t,;Il"':;;



pirae:~ ,elpezv.eai:r:.,,; Ambe. el••eatoa son india,pensa
ble.; m1ent'rasel ',ES1l~O De.Dle),:8trat·1vo de GaDanciasy

p.$rucla.aéentta la earaoterf.:ticac1iD.imiea, el Ba1aJlce
t:L.'_te114eno1~ma.· .: Di. .8t~:-tica.

Lae, 11'lverSioa••,,'" lOflrend1DlieD.toe ,.'eterie18. a _

p:ro4u.etoobi... tratan eJ..detemina1' .1 costea'1m pro
du.ct. 04. un& serie 4e"procluctes oomo tamD1_ el ren41
mi.t'. d.'e le. m1sm08. Se cristaliza en ¡o que se llama
().tlcu.lO de]. Precio eleO.ato, toda la po11t.ica ele prec1,~8

de_QaJl~a sobrlest 08 041011108.

ES1n,terea_te inves'1gar las re~fJ1.o1le. que exi.-
,ieJlentr, ~l 'Es"tado de, Gaaneias1·Pt!;,d1das ., el BaJance

por~ u.4-. 1.1 cábl,lo d.1 ll'eciod. costo })or el otro~

A,pz1118ra v·1st. ,pareeeríaque suelementes son id4ntice<
pero un _411s1a m4-.' proflmdo nosrevelal diferaeias e
...oialeaen lo que res})ecta en ,10 q\le lUlO .,. otro caso
4ebecons,iderarstco_o 1Dvers1fl1 de b1.es.

El Es_de »em.ostrativo cieGaancias '1 P~b'di4as ti....
a_ 1 debe tenerla tendetlC:1a de abaroar1$ toial,i4a4 4e
las1J1verSi.ones de u. IJoea .determinadoa. 008 ena p01'e8-·
'to eip·r1ne1p10 de la eont1J1\t1clacl 81n.ne~ en cuenta. la
lloxaalidad' e aBcu_114a4de 'UJ1a i:aTers1.6nl eon8t4•• las
1nv~rsL011Lc!8'uaotameate en el oJ'd. enqae .e pleduoeJl.'

Ü.'.,lBalanee' elEI1l18.do»e..ostrativo de GaaaDc1as

'YP'érd1~,,'son dO,eu.~-t08 dEt8t1.deB. la publicidad,

(BaneG~, 'ea.) ., .'fJ'.g.ro' que la,,'~por.D.14ades· de meJo'"
':rar ~l. aspecto ti, eStc~loe~Dto8'.r~apro_cmac108sin
,que .1~oco:nsti.t11Ya,_oe8,ar1.'.:'. ua delito.'

E:n:eamb1eelCOulo cl'.lPree1~ a.costo a~aroa ..te
totl. fenfméJ1GS nomal••, de3ando de lade los que no 00

rre.pehden _ ,un P8:z:-iodtie.:rm1naclo 1 agxegg.401nvera1e.
Xl•• n.o e'onEt~4eraia8 "','el Es.lo J:)em.1;r1vo eleG. yP.

A"t el e41ouoclel Preo1e de ·Cos". se apa:rtarí"e
.~J..,4,~c1"'cr.erti':acl()ne8$Xc.ava., p~r414:a. JOI' ..

avallB:c11n *nfenera la quereüllerltecorre,.o:aa.e, »re...,
'Vi si.O~_ttte eelulJ1rit11JtD; 1" ••",-'1, .....etos4. organizac16a
o a.g:r~gando e:n',1'('.la~o,:de.ori~z~cto_81D.S\\f'ic1e!lte_la•
..,-aa_e .eee.~ri&8 par·'~a,e,.pe.u e,~ ~d.s.,ste realm.~. ,ro.
i1lC11:C)"'L&~1nTe,ral,'a.el eonsiderac1a pueaen une 7 otro .oa
a. e. fObla,Uteren,e; .1 bien .•neuerd.... en alguo., ea



'cttro's..la d1f,~o:ac1~ de conceptos es evidente_
...1'01' .¡lo.. p~~.~. ~oay.~ente ado,t~runaaom.cl......
t\tr.a.d:i.'11nt1va:h&~1N:.t..O' 4. 1n1fer., •••, e,u.do n,s,re
f,rir••• &1 E~ta~.:De.o.trat1Yocl. ]a,aGaaanclas¡ P'r
414~8 oa1~a:L8l1ce '1':4,0081;0 cllando se trate delralreo10,

'el,008l0, ea 'decir :rtfi:~1IndoJ10'1I:,a 1Ulpro4uc~o dete'ra1Jla
elo:,:. '

A."

.EI1·;p~baer. 1.1" .. esla,er..te,sepatar el cODee, toie
1BTer~'.. clel·ct>••,to<ie8;a8te, ele 1I&J.,1da d. diDe1", no
e8.uyt¡c1~la .41s-;1D01'. p'Q.ese••_ral se lOSCODS1d
1''' éO•• 'VOc••l.o. 41t.~e.te. ,.:raexpi••a%' UB .a1á1l0conoe
tO.,S1·blen .. la .larga tecla 1a"8r816D t&4r4 coao CODae
meaof.. una 8&1:14,4e diDare, para Duestra materia lo

'. pr1m,ól;'C1ialllo ••t'e,:utit111<lo})or la sal14ade M::Ber••
.sl.f'or .1 cauum. o ••aporl.a·.1.veret'.clebiea.s o
••rneie. eJllma aet:Lv1dád.ec'n'lÜea•

.JJ!Jf ••,eXist.. 11l'ftt.t'1I1 ones que alÚl D...en egresos
(lIat er1&'prima utili.!iada~je,.pradaa er'di~o )' ,eús ten,
egr~so.~u.:,atn .01l0D. tn_r.o•• <.ter•• pr1., paga..
.....nd..'lsl.) .R" pu&aentJ"e ambo. ce:flCeptoa ~a 41
f'~'.:aci_ t~4.ental d.4~,or 'la noco1ncñdenc1a el'e, la

,Cpoea t ••F,eve••!.". con JAa.: cle adquiIl101'a.Referi.40s
.' ,

1_.!, e¡reaos" lal1nver•••s a 'la vida completa d.'ua,
t%plo~aei~l1at'Q.ello$oonceptos ..IOor.pe.n, pero no .'.
as! '~8l1t1o.oa!ef.;r14o_a rend1ci.OD.es de cuen1as per14..
UC)~8 ·(.en.;:ll81e~,;,'anlle.J.e$. ',etc ..) J en .ateca,so 3& ,separa..

:',e1cSndt' i. que to:clav!'a'ZlO. 'es'1nwr8t6n a pelar de ser.sr....., la capta<d4. 4eloq. ha s1dt 1n..erti4ostn Jro
venir de UD. ea:,:••e, ,re.... 1U1 41:t:fe11 proDlema ala o:r.
s_isaei6n o.atable.,

, E8 iD.te~s'8Ilteha'cer .Gtar 'que n.tod,f>egr'~•• tie_.
que ~o.,'tita1r .ece.ar1_ate ·lUla. in_r~eJ., lUla fábr1ca
queadq:tlie:re ··1ma···-;erreao para const'nir SIls't"allerea DO

, .

d~be C:G_;14'e~a:r.ráo 'i:n..~s:14J1.e.a salida de di 118ro .1e'D.~

tra••l v~or4e11."ll.l>le no s1lfra una c1e,reeiaoi'a.
Elf1Ml;¡a.cepto 4e111...rar1.'11 t_4ap1t&s 11gaa._ Filier

lugat par~nllestrama·t.ria,'1tl.couUDlo'de 1080:1el1.8 o
s.mf)iOIl;.legr••,esD aspecto pur_ente financierO.

h ...gun40. ¡asart. ia.ratln,'t1ene otracaracterls
~'i.c.,la' ".' ~ reJ&c1,'a,;cone pri,oc1o co:ataD"le d.teDl1ná~
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d,o.l,S,l',Cua<iro,,: de, 'Ganf14c1a$Y' P4:rd1das tiene por objeto

d_QStxe,X'e~resu.lta4o,4eWll!r.L:04e clev~!).tasfbaY.p.es
qlle relac:i&Jl$r tOda' invers18neon el p9~ododevEl1ta,la
que.e 'refiere ,a 'una venta pOsterio~no debe BercoJlside-"

-. rada. Puede existir un consumo de bienest'una lltilizaeii~

de· 'srervicfios, si.1\ 'que, ello cons'tituya una invera8n p,ara
un periodo co,:I]:tabledete'rm.~:na-do.Es el, ca.se 4e losproduc..
,~s, en ,elaborae;Ón; ha exiStido un consumo de bien·el pero
noUÚa ,1.nve't.,"npa;a elpe:r1odo CQ~ntableen que el~os se
~produc1,ciOt sino para el plt'riodo '<X)ntable en qu,e sera
Tendidos.

Lomi$,mo ea.cede eon la en stenoi&- de bienes ciroulan
.Ós ",' ." '. ... , ....

tes d~ prop1afabrioaei.6n; ha habido un ee.aeume de bi.enes
y,una ut;ilisaci"6n de s,ervicios' pero ·nouna illve:r~ic5n para
:el ¡eriodo'~e produc'eL6n, SinOJB;7ciJÚl para elpe:riodo en
'que'esos bienes· sean.vendtdos;siempreesolaro ,que esos
bienes conserven su valor; pues. caso Qontrario ya na-.
or·{a· tambi4n· unainvere1'6np1rael :;e':do4.o a que corres'..
pond~ 1",;pr~d!oci.6~o des1l8.1ori.aci6n;.

Elpro,b1&ma de"la~,lim1taoi8n'de las inverst,ones en

raz6n de las ventas lo t ~a ta.:remos,, dado su importanc1a,
poreeparado con excepción de lálimitac16n que se refie
re a los biene·s'ei.,ra;il.ant"~,8de procedencia propia o ex...
traña" lac~lser~eonside"radaal tratar las inversiones
;que,seCX)n.t:8.bi11zanal,f1nal del penado ,contable. '

Las 1nv.er&iones pu~den refer1rs9 '8, b1ene,s p:ropiam...
tedit),hos,'(aater1a, ,prlma)o' pueden referirse a serv101.os,
(j'onaales.*xaeldos) •

CJ&:8ificac1.6n de las·inYe:rs1o:nes
. . " -' - .' .. - . ,'- " ". "

Con Q'l objeto dé faói..l1 tat"tm'análisi8 amplio de las,

in~rsi.one.t $8 eonveniEllte tratar de .daroon una c1.&s1f l
cao18nque, í

1l ae1,l i te al, eatud10de todos los asp,eotesdel'
1>xcfbl,ema.

!fu es en nue,~tro- 00ncepto" ,la siguiente divisi6n':
a) Inversione$ corriEntes
b) In..,ersi;ones que $e o ontabilizan aJ.ttna11zar

,:"QIl~er~'odo~ont8b,le." ,
"Se trata de.una, elasificac:lón :que no pretende CtL stin.

6Ui r entre loSidossrupose:Ualid~desespeoífioa.s diteren
eiales~' sino que ~1e,nepor 'Objetofaci11tarel. estudio 'deJ

,p,robl'éma.'



a)J1jTersion,a eorQ.t~"•• B~."esie rubro cempra4_oa
to4ásaq.~J,.~ iaveréio••• Q..ts<m eont:Ca•• ea le que
re.,eetaa 8ueon1illb.11isaal4•• Esta ae depeJa4.d.ela 'po
caen qlJe·.8,.o1erra aper1e·do o·oD.,ble, si,no qlle .eastea
ta 'a aecUda que.e'produce la 1n ersi4••,'

C.enba~o este 't:ttllloJasia rsi.M8 de ~or_le.t 4.
peto,. de'" explota.BieSn,:.'••-. que 110 solo s.preda"en. con-

, -t1~__.t.de a,ov..erdo ,a la iD:tetas1da4 d.e las' aot~iviiad••

,'clelJ:arr·O'J.+adas, .81.8 que sonposillles te ser contaDil±••4as
·en·tl:JBoaeutodeacaeoer".

NO,'."la COlltiau14ad' una caracter!B¡,t1oa'deJas 1Bwr-,
s1:on~*eqr~.ute.,p.e.8qued. p.e~. ,compr':endid&e en .,-¡_
olltegorlá ·lui.1)ye1"ai oneseausa4as por ~ inc.líO ea '

, 01l·.~ohayan ·s1·do ¡~<N14'aaasJ ·1a¡arte,au:a no '.termlnada
1Pr 4J .,.,..ibieperte»..ceala .Mllld.a oate¡or:!a.

$a8 1n....rsl••8 corJ:ientes de los .b1eaesde pr04u••
o1~néxtrda prese1'ltaJ:lpam su 4eteminaoi611 poeaa d1f1~

.l'taa••"e. ...esetratad...lores $110014••" _ cam'Die

",10.d.Pl'Op:iaelabOraet.&~'.1111Uch.seasos son de &1f:!c11
.' "et••~ci'nl p~_ponen.'el1 ...ra'l uQ.oontab111cla4
',·va·'el ~ale111~del,Pre~.•e ,de leato.•

'b)ID.yerslOn&sq118< se.o.ta'111zau lLI,!.inalilarpe;b.40.
t.a~bifia(U.le.o ~uul.81.-:Setl'.tadé inyer$io

/~e•. q_n.~."d1fereno1an.d.,lasaate"riO~ente:nombra_s'
·:".4sqlle':porlafpoea. ~e ~,Qo~~,b.,1Uzaci,8D., .,pues también, ••
'Jro·due.D."d~ aCl1e:r4oal'a :i:atelB idatl ,d'e las actividades

·"·~'Co.ere1G~1Ba.ustr1ale•• S'~~·~llesdifio~lta,4.8d~ orden·.Gn
tab+e,.Ja.."qlleorigiDan'1I1\:·trúamiettJ1)'· ••pea'al. Esas di.
f1c11l-&ca4es': _:arg,n por, UD. .J.a:d.O a ra!~z de las caracterfatt..

'eas eSJee1~e.d.alguno:~bi.e. (p.,t~.!Jas .8IIlortlzac1.O
D.es de \)1__ fijos}q,ue'>ha.eéD. necesaJ::L.• el l.,.•••1ato
'de inventar.ioa: ., p8r el Ó, 011:.0:lado dehido a qlu~el Balance

cletexm1~a.afe.chaeiena.,&etuedebe»:refer1rse :las 1nver..
'i'81,o••,:.

OoD· ~l 'obje~ to d" ta,oi 11tar el • __,td.10 d.ten*toi......
tal i:DTer_ones las eJas1f1oa:re'lIo$ •• ,

-1 InTersi onea ·deb1enes fijos. '
2 " ..' '.:," "i:rcala,D.'t.a
, ,:!!! !' en e la'••acdL &D
4, ! '! ! exigibles

,..s,··..... ,.'>.·. . !.... • 'c ! diII,.~p. _.':'ni.¡le,.'6) !!- ti !. " DomiDalea



, " ,,;-' \

'71 Ih".1"f4.~ne.Jr.T.l.k. 4ela.: t;Luetuaei.o.,.
4.•10,.0,1:$,.,'" .

i),Ó·.....a.illW:l'•••• ··•. ... ' '.,
·9) I4"itflcd.'.... ~.:inT'1"ato...~··

1)Itlver·i1i'Jt4')bie,n•• ti~ÓI> .' .. ',' ".
,'Se:trata4e-atuello,li>181ies tlle po1"cl.efin1ei6:a esth .

•e.,t~ios.,s.rvi~p.'''.'t.l1D.pt:ti Odo··oonta13,).e (ati-,....eto.l...'1Ia .3..;eJae.d.~-j.lUID.~t1"iaoC$.erctoooa.~, •
~it.Y..3ap'r;'JDá.6 •••o8iIlJet&r1t. ~.J.act1'9'0' los .
:fe1T!'~a~le.7la'~Vl~~o1.ne •....~.D •.. t ••ea·la. -101:'

,....• PUt.'.'ci.<108 .: oap1t.le"~D.llo.~.ad.'-.n b~.e.·.· f~.~•• mi.atr-a.
q11.po~'~ell:Pl.,,,,,l.').,oo.ea. -- ~1"en.toJat1"1m.J.l.1al re~
p1"ea..ta'uper'-"!'1nIt':r••o~4o•. Hay, _t81". que' p1"~'
tena...':. sea c~i,aeladot_b1éJlcom~in'Ve1"Si'n.elke.,,4', ..~eeJ, valor::depJ.áztiL deJ,b1eafi.jO,a.eldfa:"fbl

·Jai.ees.~inferi.l'ai..TaO.or de a(1fil11s~1CL'D..Se tr.'& 'de·
.' ,~·eXL'~:a~i...p.ró.~~e.9Dl1.~.- eJ..,olo de lap~le""
.,' tica'j!t,':la;.···j,1IlP~.lb'1;li4ad ..... 4.'t.......,a •... ~X.t~t1l4 "el" Ta¡'~

jel" 'vÚtaes 1'1 j ~8al fin 4. eadal pe ri,.cule ce••018 •

.••..... '.. 'C8.o;e'<••1;eíll i -'-&.:Ja.: i.,.r$1fnprcmtni~nt.;de ..••toe
,,:lenes ?, C:a._ 'fd.~.x~epci'llPO 1".41.0,4•. -ox:,~<.ae+fa... ".

. .. iá.aiaortie.ac:i'.· 4~te11Jli.por"~ '~""ei aspeeio ,&~
n1c.,4'1.~••sie'yp~el ot¡roeJ.aspeet,. 'econ8mcooc..
s:1.oll.do~;p'1" in..,.,nje,s, caJllbioie Ilota. etc. Este, tif.re:n.•..
C1ao.t'_~'••t~ -rJiiaae16nt~.1~a1',eon4m1ca~.i.p.1"-. .
t,.tt,. "LaP3:';me~aes .¡xefle;je4e fa~ore";1n1;e~o....-

·br. ··J.os:- 011'.1.'1&. .~plO'faC:18.t1elle·· :l.ateN•• 14J1;'4iL.r8 q&..J '

llamf4-. ,~.pr'.a1~J~_,/",~ji.en'e 'eB' _~~blÓ ' ª' C)rig~" _ae·r.l~-"," '
m.D.t~ ."~.m.o, 4i4cJ/'ge1\'f~.1l"·· .pues ._. esim)',_sibl'i•••....:
el iJl-tent,. que .0:'f~)1I~ .uiam4qa:i....•• ·~e....1S.leeal••
tallere.ll.Pi.S~..,·~áli~ •• ~e ·J.il'&etlYi4acrcearcial..1». ·
dustri~' :espeo1al.Ul~ ••oeto. 8Ld.p1"e01aeto~S.'C.Il••'" '
'eede 'e~,,:La~ 11dUB,:tr-1&s:.:"."'n, 'plena.' ,eve'1-..18D" "'('.:~,é:t '.;,',c".')~.·.":'>

•. Loa'faCtO:J:e,'tle.lia:lDllnte $ . de..)&... _ Ol"ij. aaej.'. 'soll,i,
. GODlo~'8e~04rá illf.~r "elo expUedO.DlU'd.,1.f!C1~.'4.t.$.'
·l'edaOido.'a/~,f~as 'tu.timde tu), 8JJl)'11.Dla.rg•• »ara~. . '" ,;;:,
&)T'~iae1,.'I' .ub~e1i,... . ..' . ..' -Ó: •• ,
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':;'<'"

" •••1 4...r.4.1 ..1e.po se ha elaborado aiver.eBIII-
't".i4 izacil..eada ue elelo8ouales tra'ta .e
;,Jr$T~~,~,>y, r'.,spe.tar' en, le .pos:lDl." 1~'<.¡nt1:npJ101a8exp11~0'''_.:., , "

"·POcl.es4if.:r~J101ar D8t8te.te.oX' t1.acd.~Jt .a....
;deen·elsrau,d....'ti11saof'.d~1·8:1.•• '••3e;t.<~.la ex, lo
.',_~6Jl.,_.ls1HI.a 'as..do....l faQor '11.,•.

El jft.er s:l8't_apr'c~ie_.~.ao •• aplica. lo.
Jl1••••• d~ae'ti~.fi~oporlo, cdl 8er1trata40 alhuJa"
deJ&8ÜY'.r44 0 l1$a p:'. v. 1. t ea a.e los b1.nes del aot1To
e!:r.:¡';l1t.~· '.. .

z,a:'.~"i.zae16n;,.a.'ada,en _1 faet·ortt.llO).' 4. ser.

;1)OoDStal:t.
'2)',p~c'r.ci••~.
3) :e~__,.Il't.,·

;B1,m.~t.J.·aUo;jt&rs;cl.pen4er'.de la evoluci.'n4.
Ja~ ca;Lij'••4t", pr0411cti..-sa.ei o"'.' 'to ....ti¡ar•

.~)".riíltA·D.,.Ü.~!'; . . -.
. S11a.()aal14ad pto••tt*,4eJ. o1e.a atBor tizar e.
cenet .,..,t.t.'te t octoel,} 'tiJa.po de su ,.1bleut111za-
,C1'.,c1.0'a4optar.e ••.ortfeaoia. oGaatet.. .
. i.·caracterfstie" d~?los'01 8.' f a CJ.~e .he. be cho"ref e-

recia.e,s .qo.~811,,*.<Q~"4pr.de~i\'f"~ 11_ d1smia-qe cen
.1 ~dardel, 'tí.emPo· 8111oqae·· e••a·QOJApletamCtl1te ea UD. JlO-
...'t04a40•., . .'., ·

I . ' .', - ~ . ':,' ~ 1

, ,l).1••x,u.e~C) se ~e4uce .,•••1.&' cla.e ,ele _01"t1a....
01'•••• ,!e.,.ld:aa 1~9ara01e:r:!a.t1e,._.raleIJ d., los
bl.t1es,t:L,08~C1lya.cllal14adelJ j:t..... t1'9&84..01.n48.
p__ t1n.:ent,:."

..... ~'.' P~'~i1ci'111 ~)argo ellplea~g"'8.vece. eat.
.. s;st.••>Pll..8;'''1... la 'Y_t·~~ de eermuYAllple

.' .2lAliert1aac\4n.dtereÓiente
De~'ap¡~'<,arSéen·'áqlleU,és'bil ••• cuya cal*:'014a4

pm411cti'\'"acti..1uU1e con-e;¡ ~orr.~'del tiempo, es 'deC1r
a la gr. ~7or:!ade :1:0s bi;nes tij.~e iu.terrieDe11 ..
,.la:'pro.c~,~•• La'di.~m1Dllal,'8n de' Ja,oapac1da4prGdllet1T&

':1)\tede obe4eCer &¡ ' d'-"'ste t60llic$ ~'ala a.epreciaeicJn
,eoD,6m1c._.



51 do
600.....

La a.esrest6a 'cle 'la c.oia",.or-t1z.'. pu,ie' ser
tua;4a,"" ea tor_ de progresi6n &+1tmét1,cas

ler do 21 do 3.r do 41 do':=;.. .......... , .' . '" '.'

l~()OO... ·950·... ,900'." 850.-

o en fo~ de progres1.6ag,o.~trica*

·ler afio 2'8 do ,er de 41 ail8
........., .. ' L :_ .. , .... " ....~.......

l~OOO.~ ~950.~ '902~50 857.'7
i '

51 .. :aflo
814.5,0

Bsta (ltilla fora. ,e. la m'e ....·ada en la' pr'c~1c••
que la 1I]1ica preoi..._te,aJ. oaloular un Po~.c.tajeco:J18

taate sobre el -va.lor de l. libro,. BO sobre el valor
o~g~al. De está manera' la suma··& ,macruzarse fte,~~,

cada vez m48 pequcai'la. '.
!r1ene este Si_tEma la caraeter1sttcade exJLgir un

plazo lD'U1 largo ¡ara llegar.,. la_orttzaci&n Of¡):lIlp~"a.,

pues'si bien la simia' deat1na4aa.t.oa efeo"_ el p·rl.'lpiC

es atta', ecn el ~~eIl:pod1sm1nUyeCo.1d""'ebJa'.nt•• ,un
eje,mploilustrar4.1o. &tirado •.

Sea. "tUJa. mq:a1Xia, de $ lOO.OOO.·..,euy& &IlR\ti s&oieS .

ya 8ido>·:, fijada en' un 1"" d~~ _lor 4el08 libr'••

V,*or 01'1.8'1».&1 eor~z~ot8. Valtr"tl1G¡0f
ler do 100.000.- .. lO.OOO.'....ge.OOO.·~
2r· ,,." 90.000...... 9.'000.'·... 81.'000."'-
'er It Ql.QOO.·... 8.100..... 72•.900.---
4T ~ 72 .900'~.-" 7.·2'O.~ , 64.610.'--
58! 64, .610.-..- 6.461.-- 58.•'249 .....
61 tI 58.249.~ 5.824.,90 12.',424.'10
78" 52.424.10 5.242.40 47,.'181·.7(l"
81 tf 47.::L'1.7'() 4.718.17 4,2.4:,63.5'
91 ti ,', 42'.46".5' 4.246." 38.217.18
10 ti '8.217.16 3.821.71 '4.'95.47
ll! 34.'95.47' '~4'9.54 ,O.955.93
12· '0.'955~9·' ,e"5.'59 '27'.'860."4 .

Como es pos1.blede&.1.c1r 4e es" ata.bla, m.:1entras'f.:••
en lospnmerG8 8e18, .._08 ,sesaortiZ&n. $48...000 ...... e8de-..,

c1r ea.81.. 11 '5_4el 11 al 12:8 81[0 ~¿D 8laortiza4osnada
aas·que'l. 24 tfOOO •.:....

1,' ':>

A. 'pesar de este 1nconven1ente, e$ el sistemam4s' .....
do ,en ,la pr."ac'1oa. ., la causa debe buscarse en el,heab.o
<le que las empr••~s ~1etl8.811 oo11S:1deraal6nqu.e·oen··el
'J1._sourso del i1••po ,los l3len$s.neoesi.tar'm,ea. vez'.l.·
compostllras J re¡araa1.onel por lo qu.e al. tiDal decnttata.



se 11.g$r'a:i.~Jar el tlesceaso4t las .art1.ac1.o., "
oon el _D8,~t.4.p.$'0$&l'.apcstlU'&8,lles4n«ose '••t.
ti. eb.n.eX" ~'e1erta l1D1tG~'a4en' la :r-.,&zo1ilei••'
la carga.

En nuestr,. eOtlOepto e••abién. el s:iat.... ~. oen.
eor'4-.rii eon~. ,freeu._,of.e. ," el grrá~ 4e<•• )¡OWcllam1eíJ..
to de los b1ftne,. p'Q;~S e.":,,'p'r'b,ab').e :'Q.l1e' liUla. 'má~~n~'8,a
.tili••d.eonm!s inte~lÜI en los Pr1.XOQ.,;a.tioades'!!"
Pl1~8deba ••r)il;dO adClQ,Ú"lcl.<aeausad•.•• tituir' la
-41tima palabradeJ.at~.,.1cé..Qoneltre scat'sodef.~iera

PO,"al. ' re'BO'VllrSe Ja,P~'t_t aq~ella8, m4,<p.i1l&s qllecl., ~,le'
ga4as asegadopl_o~, :p~r lo CQ.al eorrellpOJlde tab:l.1a

¡ .. ' ., ',-.' ",' . " " "

unaamort1zacidn' i11.feriorp".s. '.:u,..•t11~.ci.4.ne seraC
t. ,1nteD."a~ . 1?eto la ,uor_1zac1.6n que debe efect;_r'.'e:
P.O;;- la apa~cd.':n'demo4~0..1. a.elites y ee.11'_1co",
~~,';: jl1St~em.'te! ·lne~111cia en Jal eantidaclCt,s:. xeJ&t 1va.ate!,""
aJ.tasd.elosprl••• af1es de lli11':isa~I.,.'pue."0J1e.o8'

19S ,ened. fIl-..ttib.noargar con.s~:r1e.á.~

U•.Q,s,e.eoJ1trad&:puesla $''ra_ne~.,¡ai-anj_:t1t1ec<·
la _ortisaet.4ndeoteci•.te' por unJa_,e~_ 1",~.~
rosd.o.en~.se ut1.11sar' een d. i~.ne.d(le."'\Ul...
llana '1 ,or eJ., ,otro lado en nue st,ra'~p1ni'n el.ra,!. ,',

. .: \ ....

de nuevas illver81.on,é8 4e1,)e ea:r;e-r,. t."1tSJi .. l. sitos •
qu, .e uti11$_ eonuayor' 1n_:~éida4::el,p!,~.tEtl.

}) ,AmEtiz..~411f).9!_te
La 81111e .._8noorrespOMe a eaGO 8 basteate 11.1••s 1

serta, 3t18ti:f'1eable Em.···aqueJ.~s ••prelila.q••eoa.c~e:r1

~p,;porla;graa+:nDlonlisaci4.de.pit"lés flj~._.o lc~
.'," " ,. ,

"80n por ej.Jlo,·¡OS ~.•.r~.rr:iLle:s,loaJ':'CI1,81es·,pte.·,d •

• pesal: J&e:xpl,otaei'.1'••it1va.$ le Slsl~neaselri«UolU.i.

lados a .ofX'eeerp serv1ele:para el. eualJa d.and.b1.Jl~

se. re«tIn.e pr: od:ucliá e:n~~ut.ro.S':J:'!a.:i.n~_te ¡ra_:J:'
los p:d._ros e~ercie10.cenlam1$ma-.or,tlzaci.". t.elo.
e3ere1e1osfuiur,., los, c'lB<les r,cien 'experimenta. ,el"
apxove eh__;',lltor'$lLl de,la,'s,1!~,ea8~~ e,.

lle8tlm1etK10 loexpre.adGSC\)Dr e la.... t1s~<á:,.eD8.I.

los bi ene. iel. ..etlvefijocU.:rea .tlP.e1,!, ."'o;r,~>zaei'.
eo:ns t.aD.t_···.s .'UIl tipo ','~:.no e.rrespolt4_,r:'ap'lÍCi,arl.'<~,$,'·:101;';

i' I """.'" ,_''', t ,'" \",' l.,;,', ",' . .,',','



'. ~leJ1.S~,n.11Z;40~i'1IieD."'as .;.~11~ .la8"o:r~is~~.ea 4e•
. e~.01.D_~.Onla.·.e ooateIlPlanJae-oesíAa4•• ·del. ce-

mero:io Y ' 4e la\'1.~~trla.'Jflaalmef1~ela~.-ClJ!~i.aé.O••
crect.tes .~aJ~lcabJa.eolo.coas.s~lacl.J'I.te;r:'"

, "i.nal:_.,
ks):es_.,exp"s.1a.J1o..r~$1_s les el pr••l .....

de la....t1iaé~o_s1l».'4. &,..1108.(11... "eb~re~elv.r8.

en el. ca.po 4e lapr~fif••• "Ho :•• 8OJ.UIle.Il• .-.esaJ:lod.e
e1d1r..por.~q«.108s+''t'....lt'.eact~••C}8.',.1a04.t'éZll1...
nar .dentro. iel ...rgen ·.do':,.. ,el:.·',S1'_••aa_p_"~.l,
lIon1;o .. tÍe ·Ja.ait1.aal6Jl~ ..~"st,.ftS_'~. ,es,....,I\e••sano•. '
tra~;r .el e·.·~pr':la.ori'~~_Il;:ntalqlle.r.pres_.la
.tili:sacd.ln .te.~1_"1l"'·o.Utrl"a,·por 10 ...al p.e~.t
.o,tede· ··8el";:1.."Uzaclt'- ..'eJ.,. ';"'Q.11a.' Ji4tt1a a. que .1raba~a.
SO~.téun.t'~.~~~'.i .~••. a .:'Ja ._Gr~z.m.cS.·.,'.,·cl•.·"~

.'. *,tP.1na"Ut ~J:.baja·d~s ..." tanós 4~rJ.os. ' ,.
.,' C:'_ ~.I.· " "" .~. .,' , ..,'~~, ·!.t,:,:rí:~'~..;" ;.. . ~,

I!'VeJ:8t4xf ••.·.tla.Gc.·.•4.. '.~.nila.·.. d,: .··1:..,b1tnesa~•.
Lá .ven1;~deblenesf1#.". .,Qr6t 'de ·<10s ••0.

d'1...r.a_~nv'rl1tl6n.pu~.,elpr.~.o obtAud4••_ral"';
taenle,:re.¡..1n~\fioral;!f4ordel.11bro•• '. . ' .
.. .•.. ·'14IinverSlcf••er4ei,sf,.¡dOtD,treel"pr eei O - to. de,

'v"ent_"('4eduo1";o'1~.'~e.' _e,eeBarLoa l$'r& "efe ot.:rl'.),.1 'ftil~,.4él0.s l~'bios,·;te:rd.e,ndo 'en ~"1& lA.• _arU'" '
z~ione:,'8 ~'fe~•.•Jla8. " .<

:Pa:rt1:0&lIveJ:oneg
. .'. .: .'. .'.' . J .. l. . ,~l~"i ' ." . .' .. '. . .' ' '.. ~. ,

·lh1 ..gn1>O.'.SX-~,.eJ. .•.·4etJi&né.'f1jcOS ·.,eat;l 0cna,1;;1.....~O
porJa.¡a.rt±O.1pa;~ •••• o_.8e.lo.~oza ••·'Eat'" .
¡a:rt1Cf1*-ct••ap.d.._rl.pra ... iJlver"cfn.~~_40
la.p';t'd1d..a.~i:~4aspo~lá.presatartif4J&,tae'so.1"8- .

p.,...J.-.:r:gen.. tlJe ••··C4l1.o1i:ÚS ,'t ". &4..1.1'irJa .¡ar't1c~,__
".~$_.; .:s.e.;r,•• ,Pll.leIUJ:r P..i~'i~. ·Jle~1t1v.t~s.'".011'"
_ya,.1dO :la,1tll&-"Rd~~, ..tt:.8af&:rt1c:lP¡" ,.el .....

. ·-n1t.d,;.clq~~i'~ pa1"ti<4.¡aC16Jl.~1 aeballa.....:..
.•+a._nlr.o.'••~u POS:Lt1T.,~b~'\UeOO_1d"'~,..

s .••• una1awraiQ'ptra ....:la.•.••:w.e•• J&r~lol~'nte:i••i'. ·· ..•l ...r4l
·e~qJl~.l~.· ~JIt'esa ~rtj.<li.p&Oaiejad.arr03&r la¡~.l.
P2'r.t~.'lf.. .J4....en.¡r:....ela de.~... _J;ge. ·.pt1 ,:

............ el1'.· .•1·..•~....,Jlt'.:,d.i.~.~;11-~í8..1a ..:parti,c,tpaC1'.· la ...
'pr••.a ~tiG~",4aSebal1~ba..• "r41.... _ e.__80~ .

b r¡t.<t8ll,"·c~.1aoiu.&·u_. /11118ra'nalla'-s.:,••apai.14t- '.
, ., t 1'·. '-, .

• j {,



15,.
"', ,.1

" , ..,,-4 8uf~. a_.•,,·Q,;I:,t:8,~r'itclas. . ,
..•·íBn ]A. .frS'ntt-'l'If·c;.S&a 4.<,••p'-0••1•••• enetlle

aetlv.~l~~ •• .llClÍ.tlir..'~b:r:o~~~p~n8Jlte • ae par 1;1 et ..
'. 1*0:10••• '$GJ1 baS1;_te·.r~~0.,4...jl.J;:,.'uela.r.IJa,•.~
plII.J$t.. en poe.$_~'.)l~f¡);.s1_r.j,'r, ap11cadas •• la
1>%."'0t.;-.· """, .

2lIlv.rI4n"1I'b:Leaploaaeai.'.' .
]~~I[, ¡¡.fAma,,·t,."} J -. ""LVZ:;¡I,~,,; ,." J: A:.

La4.tel"lldJltéi'.a. "ia. 1J1TfJr81.-II"d.le. bi••••
c1r_~t.' ,•••••ralmtnt.4••s1mportaaciaq..e 1.4e
loe bi.ne. t130e. ·Estoé•.. d'b.,"·'.,píi.':;:~···la.a,.orf.", .la.'.

• x)10-.010.,.· ··1.,sb1..e•..,~1r_3a~le;.\·;~ .. titlJ1ea'lilD.a esu ... ,
''ti4al._.:Ü. erectÜ,·'(fl.1Ci).ii~ii... fi3", ",el" lo flae
'les.rrer..e".tile.811el·'c,61U.:'cl" Jal ..••rtt.ac1ene.
:a.1~¡~YEil\t.t..11'.J/,;'~e.l.4.i~oómOlos.rr....c......
t1408 ..~'YeLl_eif.d.,las.ete~...',r••,':t'tll:t.,.,e~.

,'.bo'sb1·eaee ci:rca.Ja.,1·;é'·8e.t~n,:~".~ns;'~1tJ114••·1

..)\hua·.·.e~l.ta~~éc'.;rei~'"¡~r 10••i ..... &4.. '
',uirt4oa 4. tezof)'~ pa.:¡a,~~,;nta.

b) En m:ta'~lo~c:i..6•.1D~.;;.rtalí .
1),~, ,1a.~I/"';erta,:r1.a",' '~'"
,2,) .'p,~: ,los,bl,e;.,s,:,·'e.dql1l'"140's., ~Jarll,'::~' :r~T_'a en 'el·.........1;.4.; "'J .'

., ) por, .. lo 8 Fe~~ct..~aD."a4olJ. ,
I+; 1.v.r8tf.d..~'.ef)8 bi.enea ~r·.~n. le tres :fu••t~8

.,~'.P14rta•••ta·tite'~.~':.· . . ~"'.'

.. ." ·i')In'9'.:r_'á:p~ lay,ataaebi ,.eES aéhll1:r~cl:oa '.
_.101.4<)8..,. ",,':' "':',~" ':':" "

21) Iaver-"-.,or.le.sJJll18-Ci•••• e••I.lor4,
l~ ..t'r.Laa,ri.aas •. e;ael __1Qr4e 10sbiea••
a4.~i~.otal)r.tca4. en ex:tateac1a,......•...

'1) m~:;r'aIL.,llEt_,pZQ"..ie=..te.·.' d,~, BII!ralJ,det·.'rí,#~,.,.
, '.1.0.' ' ':' . " , ':::."

, La 21".' f ....'.'podr:t..oJl calliloar'1a<J le' exte:r_I,.':.,,'· .:
el1 c:lerta"'DaD.fJ.zoale ·eara~er.O.'l1tla••, ,.4. ·811:11ea111.8 .
•Xi.t.-las,a.l'dfa,..e¡Bal81lCut .1tlle d. Tal.renpJaca 1Ile.0'
qlle,el;JX'.... d,",st•• -, ••G8q,ü·el1l1ttmo.lor".liJ,l-

".'atl~.e8•... }le#.et...t. J'1.:te t. .IL .~,4ta;4'·' .f:!~':
YaJ.cu.ml.. :!ie~. »l¡,.,;lai~!,~m.'n pr&vef4ie;Jt1;t4elaZ. .'
··t.•Jli._·~aei;.~~~!tue,•••.~C)r, ..•l<J ••• e:l:l.e~ •••••••...•on~.~.'t.
00_.rla>oltralel$. 1ltV~'~."IJ}{.1··. ·'·u.,1'.~.eia~4~'.:

.<e.s.."....l.'!tf,le:al"~ .de··~.~~I1'a. ·4e.. ··.1)1en...·••~.rc.~~¡ ••....•..~·.b.d.~.l" e$1;~8¡••1q..·.. t.·8••·'t~a,~4.·· ••.~ tr.b~.a"._"~
~.mple30.he..:,l~·.r... eeB.o~rla1~.. rsl4ru _'. .: ..' ' .. ' .

:a)po+ ••I1. ...i1.."Ién.:ñot&lff.4e (:&..~J8r.tCí4'
, ·e'iL·~~le'J



1'_
, . ' .. '. - ~ , .,

'b.) .•·PQr·.a!".·J.a.lnWrat'J10e:rr.l_" .7 8 11 re8.3.....
. .' . 'te e.1ff.· a...4ap~lt.a...••ele•
• iJD'~..a.el.vell'.#,a).t~c1. ~a4a,er104' c......

taDle..a,pl1caeD.J.a,• .,o:rfaa.el0s .. euo.• su.de,.,!:.
'. e#a1 e:rJC1t¡t del pr1n011'1od.l'pex:iea.cc••••u1ai," e~...
jra.ieal1z:,a••.•••l.Jlis.o 7 de4j c:te. ¡'O la e:xls\encl.
a:t.flBala.'lBtUnlO, se tla~1eJ1e .lain... ~tll fll..b:l.ene•

. ci:r:OlI.lan~e,.Para.ealaol.e4. b:l..nese~,p'.ibl.r.e.1~•.. '
.z~r.l·o~...l._tedlcjlo,or ',10 cual s.o~:ile:ne losia•••
dé lf¡'-1nver,si'.,d.e.oatl&Qo '(t. ,les ,raoa dela... explotas,...
'014..\;-

Ovanao setra1a 4'b.11.8c~.prado.'.fabric..cl..P~
~8/ la.< reveD,"., ••tee41culoal.1s•• r tlt-poea1;ableoela
¡¡mftiaeth ell'r.srfndelu Te.tae. p••• com.,.' •••••r'
'1i~~"~trolugar..nec .••~~a1slar las .inveratones,..•...
eo»reQ;ondell ..• ~i'J.a8 .Tea"a•. del. .periOdOeentable". Bu.. eas)!o

. ~OD.1as al':,priJJa.ba7 que .epU"lut proeetiJl1.t,
e••:~ial(TeZ. j4g~l•.

.si :s.1lTea1¡a1$:O',..d. :te:elis&TSe7asea:tiS1.0••1.t P
sea enfdr"áu,ellUlti$asl empr e q\1e Jle ea .'teooa unaOOJl"

ta~11~claad.\'d~.uSS1.>.que:resistre .,t04a81as entrada. 1. 8!
;U.:das (por ~.tlÜcl••).Blsiste_ t;[-.e la des",en1la3a de
8;;;~r4otiOPeJltelmp.dble4eO.1l"er 1a1n"'rsi'.11~!-·
@\\.~,dato .•~••~e interesatee$)~e;.a~~t.enaq...
··u.a~/'.xpl01illeitm.,que'S'd.d1.C_al.co..rQial:Lllac1'''Af

1n~~,*rlall.~'n ···la·~ér1.. prlm., (larta., sra,.,. e ..
1'0.)p11e..n,es. el <4ee;z;plotact'- el val.r4eJ,1nyea-
'1áÍ:~;¡.'';'et\élcttat4.J.bala.~• p.e4. ;.Utt~rgr_"e...:a#"..,
cl0ne8.».:r~'8p.cto ·'~f.C'l1. 1..c1i&t....tcu:±.r!.!o'p••

.·;er1ores,.'
;+ t ' -:, ¡i~~~'". I~_.i',i.8 t.pO~b~éOll" .;r~ .lnTerm: •• piov~ .

JP.e.t_te ·l";,,.(\tU$.~.cl~aq...8).eia~.~t....:u...X;>
!'lO.Ci.,o».e8.1iJ4.t;'ie.le.1·••n"1.e:tep~otaol0~e•.'4.bi•••i
.e.:4011 ".texi"J;e: e. de ....0 1»..r'_.' . . .... , '.'

.··~11l't04.;í;_inT.r.6a.Orr1.t".O••1_...eo»._
:ea~!eteal iaa;[~.a.¡e¡:lOd.preSllP'_:La.x~.,t,:~.:l.ai.
tUJ;alJOn_b1114,*t ...••.•.iep~s1to .• ( ••. r.¡1s1r.~o.;.',:l.o· ••=--.eaI1~.·'
tia...... ·.1not_bi"~1. 'Valoree 4.·1•• 'bieaeeeirGíJallte '.
• s uipr••e:l.ali:-le, 11'.. d•••ate~r uno&leul.O ,.xa.il~··".', ,

• ¡, ,- ~ ,~<~¡"~: ,¡: ' ..; ¡ , '" - .,' ,. - " .. ,



.P1:ee10 te" .o.'t.;4.~sDler-.c1.r",•e1,"or,a4..~, ..•..•~p1t.1za;r
una ..eOlljabi11d8.i.4.••·..·•..••Ptfs1t.· .qll•.·J.lt!n~;lae:..~I.~1a.. .ao~
brallas.' LaiJlversi.4:a. corriente·•• co.ta·b11~1zad.acuerlo/'·~·,

a., lo8 ··c••pr.l*Jl'te.I~.•n~rega...4.y.nta'd.
i
, 1eB.&8 ;Y ,a '

i1:ral ·de~,p.·xi~·ei.o··••Ja.l,e ·.'ea %·e~lB~a.:>:';la ;e.:xi.·.neia•. E ·
t.r.a~.t..e. n.~u~.ar1ó,por1U1:l&..J&l"a. coutd&rar,el
Talo:r ,d,e los'bienes al '4!a·',:dellalllne.(s1 e¡·.'l."r· ·'le. .

'las•.·....•• ··•••··in!.•r4-·01:.·..·-.·..ü·.····..a•..···.·."'.·8;~.).·· ....1:•..•.•·P.~ ......•..·.1.:•.·••tr•.....·J&••··•...;'a~ .
,l&Oáp"'ei'.deloE¡ibér;t".,.:rotlU"as,DJtX'Dlas,etc.'S1~ .

pi•••' •••e .' $,..t~,':~.:rll ~O*1D~" .• ·óonOC'1"la 1.... rSl'.
1},ftttlte~;y t~_1_;:':aa 'iBwrtl,i.'ll por.•er.mas.. .' ..

':r:n:: m.uehas,e.~.lIlc1".n. s. e.:tol1la.~in.".r'11..
J%G·.*!entede:lo~.bj,en.Clrca.JalltesI8e.•1s-.1s1.te~.,
_ ··"'.,)1.te.1-r····~ ,·¡••e_bruta.aplicacleJaf'rll1l1a··
.eo.ca~1"a·· (tIa__.r.~.EJCtst"~i&' ~_.. '. Debe)." Si¡jle. se
trata'<~e • Pl'.~ éat.~••t.pl.fi14ul.t1.e 'lacl~.Téata3I1Lfl.
llo11tlil zaro1fra. deunva1oresta.4:6tiaeotanex'traorti...
Daft~'~..Ía..'¡~~r.;"el.t.tal4. 1;1'.....0010De 8 7 4. J. .

,. eOJisumo'. deb1eae·so1.rGula.te's.'
1l.te.1-dd~).'í•• ,~ocedi.i.nto.p~t& la CllrD:tab11i;....

01 In ··d!'::~Sil1~..t~o~•• ". qorr••p01\de'a.c,larar]as cuest1o~
n:es,<p~.epre.ca:p.taJ1"J.a nlua()1'n.Es ·,r'Clt01.amell'Íec011
la/v~,.i1'Jld'1,1~VeJl_~ O~lle s'e4ete1'JJl;Ln&le,.ln-.er.ilD.
qlle:b,e..,-. Uam~~o·lJt';t{qU..ioa·7 ·.lal•••r'.'B.pro-maiente .4_
.e:rJDa·sy d.t.·r·i~ros.

, J;e8ltn e;l. .ocoa.airadQ'porla.pr;~i.ca7apeá&l"
cle'~~,;'$pecu:us cd. Ohest.'rio.,cl~\lIlgml08qtor,"delt~.·
w-tse oomo bu., .·para.:lJ¡.VlLl-.<Xl'na$losbl••liSc1r••.
:iau t es .:rconelio.".0.0 <".e· ....p~ra.1ade~e .i.,c16n4eJ.e.
lnT•.;r.•:~i1de.esés1)1ene. al Taiori'''d.1S1ci8n..~brle''
01611.' .•1.mpreq~e'elti.J¡aosea.per1oral~1.rd'ldf.a .

·4elC1e:rJ:"d..l'jé::re1~1._cuy. caso debe acloptarse'.rie
ltltilllo~':'

Lo.... di dIo 1J1S-1fic. q'Ue debe aplicarse. el pr1nei.pio
4.;~':1l'C0n'tab:2:11z':_6. ¡e]as gananciuafnnor.aliz~·.
das', ·,er04.·1$ e.nSi4er.c16n<itll~sp~:rii4'a.a:4nn.7,r,~

'4uói::dil-. :;,
• ,C.>.t. I

.~f~i>••••»1••. eSQ8.·.: ~1n.'1 •. cens~ra(8••'p.r ..··leL
.pr~1t'••'·fJ1.~,.·P't:f~~""l~para..4eteainar. '1fr.., ·iaT.r~
8~411eor~es.pQDJ..nt. a ea4~ p~n.odo . • ata1)~..:?'r1ln la

·'40;' 00il.1dér.4"·;1a'~l.tae16nCODll'lé••ealeS4I,Parac1&4el

~ ;"', ,: ¡. :.;", ,. '.



mer, jio "t···'.l··llu:t.o.·.··.~t()c1•. Para .,~.tal~~Oiln ••rt~...•l .. d_.l•..:.
..vaJ.or4,ad"1s1·c1.-~abrt'>".1cfn ,por: el·· Qtro_do ·oonsi...
4.tadala.~l.O_~1~h,:.entro4el~r9aAee.. d.4"1r.~.el
as,eoito real, es Pel't'ect8ll-..te 1"g100que.1& .1.... Se ate!
p .aias ..o~J.cio••s:~e,io$pr.c:í••• ;J\1es '. SIl. ···.Pemci one.·
por peqlt$f1o q.~eael ...tode ~.lJisra.. , 11\tlUleeJ11..

. fijaeiln4eloa pre_elll 7,noha7ra~~J.l, aJ,guD.ap¡.rano ~e..
ntren cue:r1t:a'ua'b a~a"';;':'d_:L me rca«'o;.t,r,,:ia :,'_ oaéla_xplot'a--"
ci'Jlha. interve~1do v.l~tarJ.$\o .. 1J1Volu.ta:r:l••llt.,ea ....
roro ,meaor 'sraelo ,811 erl:¡e'.oT1m.1,n~o.. _j1ata. tTn's11l1'1e
JQt1!'Od..)r$Vi.s11npr0h1'beane!latloQl1e,$ean· coata'b1-
11z"48;8 1'Uartri'bt.\14á's l$-. ,eu:t1c1.,.4",,'aore~1Iatl.,q,~"......lfa.I.. ser ·..r,'_lládP&td1,cias, ···pues na41e -. p.... '.
dr4pre....erellel ....~t.de1. ~:Ia:g.Q,e.alea·.~r~l~

-10res4ep1e¡,j&.Ct 'e1.m,•• to á..:·1av••:ta... ..' .. .
. »ell~G delo.xp,.".";'."'\).~,,~,iAerlU'8. 00U Bor.

p\1••,q,U.e'l~alor.'Xi,•• > aadr) pta.ees. e14e fáb.rica
C16:a~uqt1"C1';a,si_pr.'·;ql1.'lvalora..pJaz.... • ... la-

. :e..-tor '-11 .10 e..o4.~ea.. 'ta"..... -4J.tt.o.
Qt\e..lc>que cleb.~nateD.4er...'ít.opre4oa., ·,Uz.?

Ge.:raJ.aeate.eo)laaqLte ea>el pre_·..". oompra.&' .J.08 .

Pstoscl.t,... s,port., ·.IQ...•eplaito. E,sta manera ".oaloular
pa~90ellUf:t'ei,l~r..tl.n. el.'t__oa.e ·ata.,relpro-

, "

b1e.&»o1',el lac1.eLl. ··~..oompr& ••n~l de nlleft8b1ei.••,
lñeniraaJqIl. ·:~l.'~lo~~"•. ~'al····'.e:···.~.t.·.···e.""&ber· .sl·el
»reciodel.erea l o e21 :!l'A!a ·de1'fb.~lanee pealti;rá Te.- .
4.:r: 1& _:r.c1.r!••..~'PJ"!<ñ.qu~;'pe11f11tac.bruelvalor
4e co.atoqaese .lla.alo$ l1Uo••.e1""1,r4'.8~o

, 418íd.•U1d.JOrde4u.O.1...·•. P·.terJ..• :r.~~•.En. ¡ro.al1J;.el. el.
pr.010(le ..,...t a 'e1\.J.4~a4~i...al;aae.··noS1~lf1Ó a ,,:te.
el_e vende, a .a. ¡n.-eolouná'.ntrt-d·a eepi.1ell"., pu••
por'u:nla~,h~¡'iátesea" tos 7 f9:rti· etro·la .v.t••e....

.atena ti":t."~e."'""(COJai,$LCIIJ1$., . etc.>." E'»l1~.~at.C••"
r1ec:alC1l'JI4.:r un valo'r <pe-: tenga _,:00. 148la01,611 totas '
e.1&Sded1lC,i"eat ••. lla-DlareJaes 'Talo:r4evellt" neto. .
Este< se . 0;ble.lild:ráde._1eD104.l.'Va,lorde>>Jaza¡ae bon1~ .
fioac1one~(J.11.$.0't*paal08 ...e:r1sta.,·. ua .: 5",._e ,I.S-i
canto .. qu~ ·8eQO.~.de .• ,.fJJ_ra.1aJlte 1*:rae:L .•pago·..•·..·.a,;l...'.,
Úas'1 ••¡.eieM........ tedos,lospet•• qll. oea8108& .í'
manten1a1,eJ1to clelstoclt y1a w:ra:tacte ....l8...• rcade~. (oO-

• " , ' • ,', ' , • " • :. • •• ' ' " , • • ' , .' '~, .>' ' •' • ;

.1a~on.8tinttl18:,,8••, 1.p••~'O_, ••bal:a~.".te.) _ El ~alor



a.fi'i~~";4.4e...".~":rs.oen QYalo¡-". o.te .'el
•.¡Ol- ~••;.·dO e•. :fJ;.'~'41brO.~" . .

Jbía.1.g_08~,~S." _.~~aíe.la in.,..r$i.'n ·a.los .)i..~
ne8:cl:~ell:1aD.-¡••"."C)~Cfula·'·:'Po:J:.td10G.elaam,ortlzaci'nJ
lo.erfi.,;n··.i ••• ·"elaS ··ex.tlota«LO~8mi.ra8.qu~ e.a
t..n>$nac1e"emlJáacl.• 'eani1daA de Ili. raleJJ ,ue.,tlbl••
d~.s.r;~;8~_«...iQ~~i'ailJ$tl:~..s',1.1'0 s1bacal;~Ja1'1.
':aracxi._.de 1081"~*ie:r):t,.81,:p.r:L..qu.,81laean'tiaad .4.

~s.·..i.,.•. ,lJ..g~,~r,.,'.lap,1.a ••'·.5(). m111o~~ •.....··4e .....'tóne:lac1a,•.1
en v..,,~q,:8~ ~.~tiad/to~atl'lo..corre81).nde .una _0:':-
i1zli.C1'h ••I:·107'80"r••1·.lor .'4.fiL"CJ1:18;~16B.,.La'SlUIIa

&si ob~ta4.r.pr~,entala 1....r.a.6aproveJl1ent" '.1 ao
"t1vooireiik."te~'·.( .,...' .

,.) ..·..¡¡r.w:f'I·I. b111l'.,F";rli·bo~_t..
.BD.,.~rá.i .e"o.lJ1e...J1. ...·..··.111pr'&.1látte:r.oll.-

pues apar.~ea;".: :L'&I'.lIin~e. ·CO.·.·lo.~~áOS le ·,00,8te.
s~h. e.~~ce.e~.'''_,rS'Ef._enta,~po''})1J..14a4j,;

·"11,.e:l.Cf)8to4'lpr'.c1.,to~fi.a11 CfUlsi4.X''''~J.." eluor.
40 "8'¡a.>"'.-~J:L.:ralvfilOrdel,,.o ••.. el-4tadel '.•~~",
lO ··.··que.p..le.ll~c1.'Jr·ái/el eos.te 4. la f.:rJ.eaci'.excec1e
~08,/'c~o~.8'pnvit$.,o··~..•lFoducto .Js.~.do adre a
r.,tel.tal:tr1oac1'a1l11i"iesval0r1zao1f..Ental.. .'08 .
'4.lt•. e.no.l~~••;iáciaol~wJ:_'~••e ·.é~oes04el·.·0" do 4el
P~O~1l0'tO..'e+abeí:ae14.:.br. .1 ~lo:tqje'4ebte~leD8r .
de'.e.rclC)"lv.l.~i4.1}dta del baiaao., .le.,tau4eei
'boraC1.. 6n. .' . "

LO e:ljlue8t;~:rj.it teto pa.•.•l .s04. ta'brl.Oaci61' ele
liex-ca4er1as .. ··st.olt.o~.o parael.: ea_,ol':falD;1ca~6.ele'

·ller4'rderfa•. apeq140' ~.el..ut1.0 ••••••1":lor 4eocu.,a
:w:ae1~:a.star';_4e por .1.,~.eto4'Tezt-b••to. ..

" ,

.··.4)·i.··~.·.,_rig 41···bi..-le8: ea9.1 1ll
, .... , ", ' ." ,:, ',' d. !! ,..' " _,' :=

Loa})~ea' 8<·'.i1'iji•• ··p.·:i-e~n. tlJ1a' 'oaieso¡fla 'e
b1eneae.p:u. t Ulltnt.~fe re." .ele 1.tl"a.".'lIlte d·.rIl•..'

...• '1•• ··Lo$·já:.I1•• ·...•••~.lo1r.lanl.s/1n te:ry1enea ·.·diren...t •

.. la.~lotact,~n,eo~.t~~7en'1.~e.<del.1lai8Ila,111.-
trae ~_~.,.bi~•• !#.g1blee 1&..•~·.ie qQJ.4r:f_•.'·

'tl..ar4e~:J'4en 8ecul~:lO'.S"e~~te.ia pre.poDla,' ..
cO.·j!c'ialisaCi'. de ,'los'" 'o·tr.,ld.."••• ·¿ ".ar', :~e esa41t.~·

._~'fun4•••i en "10 ··querespee;;••. la' 111ver81'11.~u..,-



lJ.D.r'1'~.'1mp01"tbt./.,omo·10sblea.s ·:ti~OS7'e1rOllJ.aa

te, é., _<te. .·1mpona.~~\~$_,·....nl~.'ti.•poa actlialeseD
que 1,~,~:r1ég'.ei.s&er,d.~1.'deseDlpe!hpl ''fP;·''1BP~.. cada ve.
más .,rep~ndera~l't" .:_~:c 'tar~ti.s'ma:aifi.sta$ •• ·Las cuen
:ias dede-q;40rea dében'aJiBJ.iZa1'$e .. cqngran detenimiento COl

,el·.Ob,~"04ecle1;e;at~~ ~ia~,rsi'Dq.corre~poncle eon
·.··t8b$~1Ziar enco."ito~de,cl.'Q;do~es, incebrables.· 'Pala deter-
~i.nar .. e.,a,~J1""~sij~,';P:l1ette:n·;· seguirse .<lea•...0_11'10 $ .,., 4iferentel
u~ü;,.r'ca. cuen~.leuao):aporS.:I'&radoalO$efectos'.

· de'e~_r,sUbO.:Ua, oca:Ltm.,lar COIDO ,prev.t. ID. 'un" por-
· c.taj~ :fi30be.$a~O'en laexperieneiá.bre·· .1 mOD.o4e

los' a:etldorel'•
• v , Es i.!ldwla_le,qu.~, el, <p:n.mero.de,los ..m't_.~';':eXlrae.te.

tiene la vmtajacle p:rantizar' la. mtÚd.Jla.éxactl1iud.El .
818t,_a ciela iivered,n.glObal, eS aplicado eonpreferé:a-
eia •• Ja.~XPlotaei01'1es<4egranmOv1.ml.to.Jmestas un
qu.eb~.:t,o,,:a·r_1ld·e d.e'sapare,c·Ct e_:tre', 'la'·granol1D.tid.ad 'de

quebrlit1t ollPequeftos,o! lO$eual.s~$'ecmp¿nsaichEl s1s"
tema d~poreentajef~jO,ptl.~eap11earsecon eficacia es-·
;peoia1.me:m:te .cu.40 sétrat'. flemlil.osdeadorespot _
1:guále's,por ';~j.JBP1Q,eD.'·:el .ease de>,venta de ·~rt,!cUlo•.,
~"nsua11daG.$'''··· .' .

,'llguna_,' Qa:sa,.'·"'quee'iguen·el'$i_'\~,·eJaada. ealif1c·a.4n;;
1 .~ • • "f'. _ •• • .~

'1n~:I:t14ual,'a, 'l_~,~: obj:eto$, ,de,l balaíio.••f1~~l.'ealeo.l~ "' .

.•1liJa•. $Ume.f1'j.,qu.'debe/la¡;r~~'a-.ai'fi_14el afio. . ... '
'Laf1j&c4,'ndel·por,~entajedep~;a4ed.elas. eircans
tanéi.$~.r1d.cul&resdeoaaa~6a.b'.l[ayaJ.~8.ramas de
1~:;,1~tl18t'~a :f:de1 ,comercio que.déb;en ~'e'aJ.OQ..:r,eonque~

li>~~t.$~por1.'t"a~.'~j._tras, que ..otrasr•• '1'1l~'4e:tl
$er:¡'raot1~"'J1t'l1aióij• . .... '. .... '. ... . '

',<", '"•.., "··,:.,'",.'.'.E:.".",.l',::,.,·is,.··••. ·,·:t,.."e,JB,·.a",',:'·..'" d.·,:'e:"..,~"·,.,'"..'"J:l,.,·,'.,',.·,,."',',.',·,'.p.,';,-.~,:.·"-,".r",.:e,,:. -,,',..',.'..3,'8: ',",..f".,;,l"'.,·J,·'08 'puedoe•• p~e.sentár .'
.u<?l:a ~~$B~.81 ..~a·:"-••:Llas ·es .•'1&.. d •. eastiga:r .en.. ·pro..

·gt".ü,\tn.·..·()rjCi~:~le: •••:gdp.· ..•la ;'datJi. (l~"la8,,~.,uda., ":".' .·<1eelr ~
-. :P.••.3.,t .. c.~' Q'P~ ,......e.das·a...~ ••·.·ae'.6 .: ,~e8~., con: la.

·6.~a.&.s;q:e,,~.!U•••••~C011UÜ·l~lasdel2.·._8~.~.. ','.

·a.··'.!~:,..•_O.dt.. Jn.~o.~s •• ·.EIltt.~o .. 'bEijO .~e;s.g.·· ..:3a·.t.nt.f ...••l.···.
peJ.ig1'Ode' qlJ.eé.J.gr.ttlas;v.~.. ·en la c9~:i.d••ble caD.U-d_"·
de ded;()re.s~hall.l1aJ.~()s 'queno';_l~' si.a.eo:r:ud;d~>

l' " . " ". ..;-: ~:. .~ ". • '. Ó:Ó, , -. .: ' ;



;1:.40.0••0 .•..•or.8o~,;o~e.brabl.tiape'a:rde c~rb.jO

es~a.a.tf~e~1.8a.Este:~ees..~ 'logioamentel,,1;~ __
'. 10r,ouaatO.901".83.1I:' 0.11d~'4. 011ente 8 7 en ml op1
·n1'1leSOOll....m..n~eql1.:lIu'o~.a8...d.uf.4elapr.vi8i8n

1 4elos' ca._teo•••~les, ••t"..n un fond.o ele resertlt.
eon.trmte'.dem.ts .o'~e.os5",·~ 1~;4'sll.A'4ll.o:rea. '

.·BnJa'JDa7or:f1A 4~ .::LO$casO"$~·"eomp ..spla8 1nTe:r:81o
.'.'2:041\014.. ene}. p&rl040pr,.'.'te oon ~s entradas
p.vem.e-.tesded_daS que •• hab:l~ comJlder.do como ~..
co"rabl..enI*r.i.oJo.._ter1;ore. ..e ¡areoeco.v.ni.'".o.,._.r '.a.eo.~u aot eS1l,PP:r co.ti.1r],a.01fr .
4.1"ot~, .porP..riolo 'co:o:ta't)]e t'" de 108 dedOr•• comu4 '
r,ado8:Lnco1¡):r$blee 1 de].tota+ 4, 'h'" r."p.~••, ...t1.
4a4é.4.~U.110i.te:t:~8_alftioO....,t. .,e.'.e con.14....
raJ'.,co",o .,.D:te,r.61~tot.:t14,a44'J.;o.4.4Qr~us.n .1~_...
01'%1 4l:140" ,.0.0 _aI1mt$l'lto 4.1 .•••0 }le~o4. ecul'ta.'1e
1•••_.r.c~perada.4edaaDr.e.cast,1"'.,. e. e)trclol.,.
&t;L.,ri, .~s.

.;';:'

i, )·.•·•. ~_iffr·lf,;~',¡.uff4·~·"',r:r1U~·&.··.·.···
Se irá_ .d .,Utl.j:,iJitaqi.¡...rj.giJ3&40epor egr,..

e08 .t.:•.f~y.re••:a:a.8.10··.•1.pe~04..··.··4.a. ••S'.D.l.O:81.·••.•••
. a Yartos'peri"- ..ntahas_·.O,4.".,~at••:1"..los.b~f

ne8:o,.Jli.naJ.'. OO.'fJ.%\1a1tp.1;e8,.: ...ca'tLlav•• '4. ··.el'~'
0.10' c:oái~osJ~i.ae••;~~.: ••".·..~p.nP.~r~...t....~. el·•• 2:'l'-'

.'ro ...tran"'t.r10.Ú.jt.f~i1JJleá .1'n.l'l.~ 1I4..ep'" ..'
:ra~" 1nt:1.i~e. eeAJ..1*~'..t"".'••8q..rea~ ... ,í
tel. c~rr••P!n4.''',l1tjoa.'qa~~.b1eu8 noa1l1al..·•••: .
....rci.4trOsb1eJ1e. ea:r:a~t.~_:"".llPl0••t.,o:r ti. atan.:'
·g1b11,#~.. "'se-:tal. .......ta·«. ,id.ea."o. oatact dad

pJD.ductiva ....:r.penti••»."..·., .
.. .Lapro,orci61'J.~e'¡a.~1n'ft :rS1'.;Qlle eo:r:r:e.:p_.e a c~a

. '.;'," ¡ , ~' ,



2'2-,.'

perJ. .4_.' r,CO~t.able d~~,ra ..det~.>1~1"...nto.e..c1e.qer ..
40., ala.. ';.Í'.",d.,~Gl4nd.:J.a.;;~ lo1aet 'll'Ollda .:U'a~4n.. ·.4e la":.: ' ..

,. - •••'" ". . " "l,O

oapaqi.ia44.tpro4u••,faele> 1_ biea.a.o.balta._telQ.-
ti.JD()'jriVoiPi~e8".~J..i.9.>1~"".alos ~l).V_tt.~;:;.410$la','.
p~"tegi~;.po~.,un ,lapa. «'••i.d.O·· en .l.s~clel,...·

OO.'~O'.',s1,~:',o..ne..'·.:·,i"8.··,'··'·'q..•..",,,,,' .. " .1.,.,:,','.':"_'.""'_""""""~..l',al,.,,.•..·.,:.n.·.'"e,.. :.tam.."",. ·,.~i':a,'.-, ':,:8.. O,D:.. : él.,::., 'dU.·,:·:.a,o1,··,·.' ,',·4n .11--:"
a1ta4a.)Qrl$.i"ue8to, el s1st.. má'co%":re.,topa~acc~

. ,,:~"".1&' :Ulver81'•.e'e14e'·lUB, .•01"1i1~..c16n'C'GD.s_Il;.
. • • . • '. ~ ,;r ." , ."" ' : : . ' " '," "', , ." . "

cuyo ,pOrf,~,81, ia je "~.~~." e:al·Qt~r,·. 4e.·:aoaerdo· ·•. .'lc>.sfactor...
" .

'a que _e· ,~~'·retez1~~".·,

. .

.. 7)Invers1o.~i'l;~"'eíd .•1ttes ,dela.flu~ttacione.
" ·:d.~:1l/.1'gno"·.o.tl&.·r:lo con' r.·.·pe·cto &'1$••0....

'=2,:;::""=:""===''=cl".%t~_I·.a ...' Ji .}
.1 t,.;:;~ ,.r=;: .~'. ü .:. =L.:,} :.,' j _1

~...·#~eated. i~"":r,.onell (q:e .'.t:Len..&imponancla
~a4a,•.,,'~oa.t~IUt,4.'por.··1a., •• _r1aei'JLe8tue experi.. ·..
JDa!~f.'~llrr,o. S1~ 'rá~~_rioeollreJaci'naJas 1110. elas
ext¡r"3e:~•• J;sp(d'1íient. ' •••stropafael .probJe'JU..i-
quiere.o$.ract'ré.~egiu_pi"d.. elebid•. a> qlte ·"Jor'·8 1a-

. _. n•• ra:¡<p':o __c~6n'·I. comerc1ILlizaprine1pa1mente ea el

exte1i.ol" 1.8.·'''e»or"el otr.~.la40 UnaPlOpcrr01l6n i.,o1't...
_del08})1"8. oo~o, p. e1.: _!la son igalmeate<te
orlS-.· 'e' e·]ttr.~~_:ro'.-' . '

4 rafa 4eJS.$fll1Cít...c1 one8 4e1valor tenue stra .()....
• 4acon reladcla:"alá.:"d..ot:roa ¡sises los bieneaaufren
'V&r1a.~~!Jes···..'1Il .valors1nque la' aibs.01a 111••••_

aJ;té:ra"~~~te ria,raa61l .1l.OStllltoresqa1eren,tratar es.
t.prob3AlIl~ •• forma~r"(nIJar.En,.·ad··. oo.epto debena»lA
e.~,e.n<:L'~".lJ08¡\\,;Lntervien'.faet ore81l0net8'1o•. _
la 113aoib del valor de loa b1ea..loslQ.$1losprtnca1pi.
qu'/'.O."l~.le.e~"oa.interVienen eso,faetor••"

" BIPit,c1P101ll~".' debe a.r si••pre.14. GOntab1iuar .
)étild... nop1"i.d:U~d•••i~regiatrar•••clas no realisa

..•as.Laltnte••~e)J~4iS¡¡q~ep.clebacera.al.ea_ct.rea-·
:p~·ct~l, de 'las .·iaver'at'0D8:,s·.or1g__:8 )O'rfluotlacdone8 '•••

• taJ:Íi.a..•• ···la."el\n""trl1t.zarl•• , •• ·..deolr·c••tábi11.ar~.
porsep.:ra40~""1••ira.1Ilversl •••~ " '. ...

..'n. aCller"'a.ló.xPU••t ••~rr,.:p.Jí4er'_"lc&".'4•... ;
. ._a ..··déSV.loJ"iz..01•• ''. 4. J.&', •. JIlou. claarge1tt1na ·,.1••••-.n..a- loe

bianes"retlJaAt'.. '81, preet'oleoOJIlpra,.. 4.c~1'2111100.-
. t.,111ZU_."c1~.8:L~ f p'a;;-1.i":l..8b1.'~;Plfl1T.1I

al tipo de CH.bio4eJ.:~a4.J.aJanoe 81,.,re elu • • • t e sea·



',,"'.

" \?;~';' :' '" .."., '

da .de.sf*(lt".~l~flU.~.i el clf..I"lar.S1S t raoi.'••
".. '. '..c.».~••p.~to·a,J;.$ •.•bi.....~.·.·.'.Jti.gi-J..~,·...41a'~a1bl~ ......

rresponl.'a~;L1e.~. S~l:••tr1eoiO." ..·'lJÚ.mO:Pri~1P10.' '.'
·4·un·.pr"O~1I& ..~•.·••......~ter':." •.'cD.al ..dau ·-,l~l: ·:aa8.U~

·oursaJ..és.'" 8ntlcia~...~tr.~:t"a.. J48 eas..., ma~1e.s
s1t~4a. '~.~1.:&t:r.~~.i11lyj..:rt eJ1's~t 0%14 0 •.•• ,,',la .Ar
e;.t1».a;~.·lh~rclila d'J.:~val0r .del pe"•.•zgeat'1nG· .r.~
pres,eata: l&,r~' ell:_.'una,.p~;d.1da4e¡atr1I1oa1o;.,aque~s. '
oasa$~.í1o.s veran '.d.,<a'tr&VeIL4. las 0.t1,;&010..s
delé8~.l>iOS.»e&e"'~. 'a 1.eXpuéSto~sarr1ba. 1$Ji'
$UOvsa.l""'lI.Star410s .•ler..e1rCtl1ante.. .ug;l.ble., di$"

'. . .: .... ...., . . .':". . '. .' ' '. ,
pon1bles. y _d,eud~do8, p~ro __ 'p.,ral, ,,~~ revaJ;.r' a .los.
bienes f1308. ,Oorresponde ,,1eJ.teva.1QGi6n? ,~_i conoepto ','
clesde elp1mte4e Tist'aa:ra.,tÜ'o.-.11a ;tloQf)rre"ponde. . .
El<Jledebeprevéer las oons,.ctI.~ei"d.e ia1l8ll&4...·p4r~ ..
tUda I el.,patr1m.nio.. ei".P1,a1.U \a .~r.~er., '.len_l .
si .S lUla 'ev· J,otaal8D;ó~re1 ..1,.e.r4 .I1~~i•.1f<"'a
previa;i6. en el ea•• de.elaa••"". ".uapa!sfJJttra-
3ert.~ .el' qu.tiene ·.1n-t't1...~,1tale. sUfra .t.~eQ1a..
01,013e:8.'

, , ,

. ..E.~_r~,é.teblcerD;O~Qrttu".>los pr.t..roaai10s .•
de' 'la,cr1e1s;alg.-'s :".o~8as _,tr::i$"e·. prete.ndiemn,:é,s.b'l'e-' ~

oerp'ara$u$ucv.r'sale.1Q'··BILl"~oes aoro~:'l'*ra·ob~.D;el'
i.l.p&rdi'~cle'8"b",1an<>;1a\)C)a.tonadap()r ,,4 ,·4é~"ta.iO:r:L~"16n
d. 10~·/IJt._.·('m.l1frtano•• ·". .ns.l.s.aban~.sIl'biell1·· ..
·p~n~Ddeb1dea1'.e~.r4.qu'·lI~r.T~.:•••·em·,.i ·.l'-'~.mo- '
....r.to.inte.~aGi.Oual,qlle.;pzóilU80r~. ·to.ao'.,41c.1oen .
......t14..; '.' ".' ,,: .' ." . .

•• r.~."__'9al0t1~~_~1\' deJ:.;iJ.8,,'~.m:1ao U41upr
a Da' ~~Tat~:~t. d.,~~~r81..eai,:t.'."iapor~40r.8'" tu.'
_aq!':'.~omplt••"'.· ~..t'4.11tO'~'1· .•.eallbl()•.......,;~,.tipO '..má~ .. .;J.te.· ..•.
qUeelqa.bto"'de14f."det_~_'t 4e_j.e~n 'C()n"ib11~~ .'

. OQmo;:1.nveratl5~"1adi.~" .n()~~'..t;e,;J.ilPO .&sePratlo ,i$1·.··
t1pocle:¡' d1a del cj;errt deJ.,'~~er()le1':' ...
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,~o.~••·~~~(p:ro)ald.~¡~~e'--.'I~.vera;ble•. ,s.ra10•• 1r1te
r••"14,e('3.~':e.~••a; .c'e~re.p.nd.r'ento.eSJre",eer·u.a
iJive:r.,~411'Il.carg.'cl.l.•e)er~~'1.' ••...o.e&t16n. . .

, .... ::" ,:';' , _, :;c' ~. .. .. .. .'. ..'.: ./.' ....' .< . . -. ', .• • '. .'

éi""¡¡Bl1ta$t'icle .'l.S .iaver!3;O:tlel
<',,;,::':; ...·.'.>vl / 1IJ,I. ......•••.. 'J, . .

,:Al·h·D,:1a·r··dela.,: 408.eaao·t·er!s iio&s, fun4.Lentales
<lela. ,i~""rsto.e'h~.'.eltadc.oomosegunda de ellas ,á

l. relaci6n\'qlí$ti.-t1. ,JA·'1n"er.:t.6ncoa unper104ocoa
t8b¡e4tet.rut1'¡.d;e. •. ','

'Esa"reJA'oí'_ 'e8"1
lUla tÜ' ··t1e.'~J '~l"r104ocontable .debe .a»>arcar

·:·to"~.la•. ·11lyers1o•••··q\1. le 00-
; , . . , ".,rre ":,o_d~n. .: ' , ..

1 .•...acl..ul.'.es lUla'.:r.l.aC16nconla.'reata.:pu.'.4eb.eon81~.. ·
derarae ooa. ínver,t'. soJameate a aqueloo11$wao4e,blfUl••

··q..,.oor,respo:tldea las 'Vellt.aeete1per.to4e•.
. .Es saoi., qv.e lf.s reeiatr..~on.scontaJ;>1#soorr,i••

tes no se ~\ilIt_al.. ~!ai.i4I\sexpl1....0 ..r1~.ea·por e-o"""
mod1da4.l'l'8ea por 1ap0s1~ilil.4P~áct:i.ea.e~~eapOD4e'.

. ·pell "8»;81 110_"' .cl'~Jlfe'_o.r.l .. beAa.e.l1mitarl'"
1nT.r~~onea. DeaWol;ercl() ~iloeXj)Uesto eealtDtitact4Sa p.e-
4ere(en.~.'or1lJ118(loali;i.~~o1:PorelGt:r.a las'
Ten:'.8.' :.' . '.

a)ib~tfAC161l.n;a~~~.·••jel·t1e~o
'..~s ... 'peJ:io4(),8" ·.a .q•• ·.s.'~~f'~~.Xl.··1~.>1",.gll,~,aolOJles'QO!

tableen•••_ ~.~..secltbre t1 e on.,;Lo. •pexto.- ,oont&ltl.s .: el,' j
baa.allce;stP:gepl1,a la,necesj,da44t <bao.r 00111c141r ••,•• '
p.r1odos. ·E$to.s,•..!.t1e.~con.Ja,re.aoi81i4'·¡ÓSb1e•••

.tras1toriosq.e pu.'~'1'1qise%' '.
acti~OIJ' 6pa:8·1To~.

':L,ol'·b1.elt.raaS1Wrlosac,t:;vós,s1r,,-~11 J$ra\11~tar
..................•....•,. '..... . ": ; . " ~ .. ".::' . '. .'.: .

las i~:versLo~." 00J1.b11~a(a.r.4uo1eD,\oJas.al~. .pztpGr-

ol,nes.:,oorr.~~n"~.t!,. ~..-'ill'oasode!",b1e...,'tr.'i
.. ter'1°saol!V'.3....1.".rs1'n1n014ereo14.4e1 peli040

ea.lulol. si~te1\i;ea,."~~eaci61'1. .•.. .' ... ..
.17neJ(i!Il1plo~Ja.:ta:rá).o. te el. cho•. LOs int$re/_.alú'" .

pOlee_riGe,·.'· ·la·:Il&yor!a·',4elo8 oaS08 .e c:obr. pot' adelaa
j~".'.UPO~~~40qUel~;s~'bl.r.ses cobradOso· r~1j'Vad.·····
o'rreQOJ1l.·.·.·~·,'l1)1•.·~·t\,.o;qu: ...oorran· del· .•11 •.!' .. OQ-tl1'r•.···a1.
31 d.~zo d~l .8ito8:L~ea't••.·81,S~ rea11zab&Ja~i.·.1
~l de ·])leie<Dl»r., EtnIa 'óue.ntalatEl'reaea habrá reg~tradoe

, <. r. ...-,.1 ~



,1

, I

25. '

'_.e8"t'l••• j.~••• -:••.'~J. peñ ti'. .JaIlO e.40. Es De-
ees~o .f~8•.•~~Ua'.lleJlt.··4.·'B~a'8tJ.o,.at.01'1... ...
i,1yo'8,. :._,-'1_,;",:~':..la.;·"';,,a.ar.l.3" me••• 4el •• sip.1 ..

:t..,e>:r:ecli.~~~4.1a e\1.e~.a4":i.~ ti ;r;e••••é* él,aer(Jl8t8 81
all1eD:te.sa.••:at":8.~,4t.alleitaJIlra hace1'1m1dird,e
esa_D;«r".b~e'1,10'111tere8e8... corrende1 1.1. al31.'_, '

lI·s bi••••r....¡'tor:i... »ui!!:. agrer;aD. a >las 1ll"'81'-
,810ne "":1'& -~on_~.i·lua4a.8 otr','. qte t.b1"n eo rresp. oDl8Jl
alperi,OclO ......le: ••es1;14D. T1a. ssoprác1;ieo sert.
el"de:l.'iD.re8e.'lL1Po1e~:r:i08...e s.pa gaa porseaes
'r~,<:"trasa40. Para'.l».ce~'1.i,4irso"-eca. period,o ot:D"

tab~'la.1'ga,qt.le~orr• .,oDiet ser! necesario, ..•po
ll1endo. }a,Jaaeeaaual .al. 31 de1)ieiemDre 7. penedos 111...
Jot~oanos tie.de .'1·,11 de. Jul,i,oal ,:1. 4e JSaero, 4eDitar

la ouenta 1D.,:ree.acCSn 11.'81& PIOpare16. de '5 1I.8S.. ac :r••~:,. '

t an40al .. _fe e~o ,¡ ;-ti. ().ntai d. <Bienes transi,ic),rio~ pa81vOs·.
' ..'. .... ..... • '.' ...•......... ,. ' .., .. '. . ". '.'

l»)L11l1ta:,e:l,'.;'4e,'la.,in,.retonea,'. ".:".>:tt de las _:a_~.
, : ~ .~ - , . Ó...~, .'.

Oomo regla ••~ral J.'de 8s"tab,1eoer•• que tedlLs las
1ny.erSiohes:,centIL bilU.:84a:" debea·refe.rirse aJas ventas

;". '. '" ': '"'' " ""'.' '." , ",.,!,.,' ,: J' - .. "

del. peri04()ceatab~ 'ell.;.esil'•• '...v._ aÜ8t1ng\lir ••~reexpl••c1one•. e.nltralales,
, , e.l,Ct'tact-o.8.·1J1i.diria,lea.

. ..... ~iJ&...l~i'+~i •.:e,.~.r~ale.eO.R,!'SJloDie eal!J'-
~ral._l~_.G±fnJUÚ<"'JI~.teJ&~Jasm1nvers1o... que
••ataD el ..:lor de J.,.:l)i¡ ... eirea1aJt•• (derecho. de ..
Adu.,.,,1;t-••pcteal Je~lsito).

'.'1'011".'111,.08 ,1;1~,p08 .e u.'a~:pliadG elractle .de Ja.'
,j.D_1'~OJ*$.su,.ce,'tibleS de 11.1.E'n 1& tfte se lnel111e11
':la$ 1D:versi.O•• 'JrovéD.le.~e&Ja.e1a...tiaaJi'. 4e las in
_~C1.0~•• d~ elep.1"., el.l_intereses que .t)~o_la

tene.'1& del stock y 4.1....sto.4••ca1n1str,aeL'nqu6\l
no ,t.n_~.(J.u:ei:Y.reen,.,la~Y.~.~.,~" "
.~.3ái;.XJ1E)'_ei ODa é'"tDl.1;:r:1&1,.. ce ne.,••q. .4_e
ae1a!4••e:r~'~.t:.l.tJl1.ct.1'I8.Sque ...gen .:r:aú de la"
p.4~~"n.·:D~oeD. "11Ja11ial"S.' "PGr ." le tanto.

la. 1D_l'81.6:. ,4., ,.~.~,~" pr1J11J, <

la iI1Té:r81etn ..desuelelos, .,...1 es, ...ti.ILelo••
ta;'llver... iJa.le ••t 0.4' exp¡ote.eií.



B)t~~»& lt.DI!I~

coru!lt1tve;~ireJ1tiJí11.t;.•1..•.ti.f••"01'q1l..~1Ulto .
eenlas uT.•rat••e4.. e1ll1J1& Ja p~r~4. ,lal".f1~

de 1l11·pe1'1o_••atable. El .. fl1l,l1.t04.Jlttlaae!.'n ...t.~~,.
»1ta18••••l,4•••••'1'818•• saPlrl01"l'. e)1'1110:1"' a lo.•.
b:ienes qtle •• 1la:a i.".rti4•• ··¡a'.·.xp101aCt'a. E•• a.p.....

", " ,".. , '.,: ,-,; "

t., .. posi t1v.4e, la .':Bp~0_cd.'al0011.~~s.:r.41~1;...·.. s.
trata ele. OfUJa,ptO •••• halla·a"'•••'- 1".-" á 1
entra4a.'. dlller4t ~. eleoaoe,pte4e 11lYersi'.~J.a8 •••'"
11da. 4e foD4•••• 'e1.-1'. ·,féra.. •• pre..',•••1••tr.f,tue
talo .r_at.1et.'.4ar41u-,r..,....t:l:" al ·.811desJ 1l4a 1'e
su1ta'llenO.8a8f,8e.CGas.i4'.afl-'haihU;~4o.1.,.r"
.,~ pa.,elpe:r:L 0(1,'. ",.tab:te en •• 'rea·l'.· .ee~r.:a41-......4..4.1_,.r&_.tr;&4&·. '. .'. '. . .. , ......• ."

fUlb1é1 en'~l reDl1m1,.to ea't r e ntei:t..'4G .•:C~
pe Ji ·ocle con,8b.,141. ,4••-t.40l' ..·ce.'eari,o,l.J8:r:~·'c:.l&ra. ~

••1te¡osrs41.1.nt ••·,.por.ptrJ.~4..conk.bJe.,,.~.aJ;.. · .
baJan.e.. s.,.r•.p.eel pr.'J.i:tC)~. obtener e119_)1;é;.

.- " '. '. .~',',~',',

.4. t. un .....•j.r.~·~.c1....11111. 40.
Al solct,efeeio, 4etao1,11tar.e""'~.',1ICl10i1v1d1ra08

los rea ti.mi.en1;os''',ediJaieate8P~••1..t•• '•• f';

..) .~~••"f1j"
.~l»,) 'b1.,.e 's::',·'. r'CIl.J.aate.·

e) bi....~'e#g1ble. .... '. ". '.'
4)' r.:•.a1ellto8 ','~nr.rd1."r.los

..> Ren4iJa1Etat.s ··d.'b¡;••• ·iiI08!
.Ó" .:,'f..... ""';" .. ' ..:': ...... , .,oO·., .¡.," ..... ',. . , ,

:.. ~ "..~ '. ' "

.eaebajoeate. t:ft\t~'.1•• al..~.'J"f.~'4e ))):0'1.4 .

; las l*rtlt:i)&Olen.... "~. ·...,.llo~scle.'ra~.~'i.e' ,:011"'. acc1.... fi¡Uea en .el act1ve de -·'3.,a e~lota~_-.

¡ ;. ' , '~

Eña la1tac:t.'IJ/i•• aal1Z....·'_nt.·~ra loa .1>1e-

.•• fabrica'••..00'••. P ··· '.,.'··~·.~, .: ¡iea••·· ··.~· .•..•.¡a\)ot••4D..
El s1at.. ' igue.•11.la._••1.jo.... el 4.1i~' "J

o]:d.l: •• ¡.'redt mi_.;~t~i.;.t.4.;>l••1.1l•• faDri.. .
eades :Ta.ve~14..1.1·Ó.'~o;A.;la 1&~í'%'·ta.a.eJalJ~
rae1'.:' _J&..JlflO_~G.~..e4) ..rcña1....,.i.clq.. ..., ...,.....1
lo'.· r.ttl.a1eat•• ~.p.)eci••lld•.Ja$lD,-'ge r lJi. o. , .(tÍ.
el·.a".r40 a lo::e2puEl!to8CfJl .....p~:1.1>le~ de lill1ta~'.

,.'··ras':'. ,4e :la~. ,,: atas.
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,. . , '.,

'lll.4iJD1~.4."DÜn!lO,¡'.p'nt••
, ,.', < ,',' ',. ' ", ~,- .•,,<,,' ,- ,'<. : ,-,

.". . El, e.J18t••ralJa:~J1,~e_8 ~!lportate,J.~~ lama,....
r!•..·le·,·l,¡. ,.exp'1~"~·OD'.~:8e.tl'e410.v'a:"~a ."511ta'.,.&•.,.))1 ,··

~...,e. '4e.'·,•.••':&.l1c••'n'~.:r.Pla,•••"4.,p:.CY.d....,la ,'.xtr ,:11••
. ,·,·,,·f..41JBi_•••..••t'oo~ti-.~.,.. ~./~-.'aoo1••• ie¡..• J!
,r16clo.c.·ri1'Jh -.k..••.'.JJ'·;renctia1e•• prove. ".
Jl:t.'Jlt.cl.¡~. ,.•1e."'c1r~Ja;utelt:'."c"e~a.". 411"80t__te"
(calou.3;an«o:ta.s••'ct&l>r-.tal O.I1~'iDVerá'.'.rr....
penclte_tel' -a e'. ·-II18Ilt)_',b1·••8*E8~'e -.44oto_'i1ene la,
d~8••taj& cl,.',¡••~;t~,1ilr .para "e~~~+1.8,.tato'al!!'
tere••_"'co.o'.l"·tot,Q;>d.la.tr.'_&~~lone'.ef.~._I•

., )JleBQ.\'J.l!OI4.~i"I~.'ealQb~. .
, ... Ca'-lBjO e8te _.~olo.r.~.1.•to.eJlco.ePto4' .

iaterea.s F é.,"~'t"·.','" oa:éa~." ,,~ e.ahipoteoari••
J108 r_tlJü.1e . ';i, rt. " '!J·Dte 8 a., 'et r ,"1 4e." a favor d.
;J.ataXl:lotae:Li•• '.. .'. ..'\ " ;"

4l_.1au.•••%~.t..-dO~i
. .J$."·o> •.tétitl1i~"~911Y'1Í1e~i'>~11'11¡ar toesaf¡lle.

llosr_d1llient _ •••.••"", .....
.....,.·t1D.raeier~C'1\~..l'~&l':'ÓO.o· )",j_Plo.~•

......... a talle da .' 1U¡.... ·Ple~t!'•.·.~~1l40 .1..iC~.Ol•.• '
oot-.14. en _ v.nt~cleb1e•• ·fi.3"O,•.,.,J.....;L4. ..eoJ1Ye~ea..
'Ce 1_1m,. 'esi. id2:0,·lOs .. t.cÚ.Il1eat~p:r ......l.n'C•• 4.
]a eatra...()..:¡......4.eli~Jlt"~';ql1e s e .~ ..1:•. co aal1...'••
Qcob;__Jes"'per.toi..·te1"1.r.8. . .

. -lo .ep~own.n.~••~.rcioi..:te~.~.•~ OGrr....
'oadeae....1flt _ 8UcJj,Ti.i_l. ...a4j.a18ato. 4.1&41.-

••1~i'Jt4..:e,.'na',O~'la4~.~1".4.,pr.Yi.t1.J1'8':E"'"
.oeel,.s l.>":Lf..j;"1_16~~U~'8t""1.p,,jEl8airY~para .4.11a1~

·1arm4:a,e"t...t.eJ.reStll••.•al··.e' '. de. ,P:r1Ol·.,......
·.ble. . ':1

l\Il1~~~'a'f,~O.,r.di,a1••$.o,

'.. .!.,r1oa••t.eo,rr.aIP••• ~unal:J..l,.,o1'nd.J.. rea~..
.~.tostp~o'a ras'. del•• tr••&ooi••• e•••. _ irft,s.'-
'.elti_po ,18 ro .Jráot~....te·••a •••ari.~b1ar4'1•.....

.s 8$U*\a .d e las .C1t _.,J..ea n11tpDa .• ~n"'.1114&4'••-','>

.41a.....t.o;eam '•• r'li.8tr. Te..t~.o,tr aoe1..~'•.'

por8l):'1e1_.40. . i, . ': . ' .

... .. '.~. 10 c¡ue respeo ;aunal~~~aQ.i,4a.Jlraz•• de;tU~.

,~.;t.,Jr.D.JI\~Y.. h.Sl.~ ~ra-¡... a;L.'1ar •• 11.11111_-· .'
.i.'6:"¡.1•..•··1Ilver.:.!1•••

"" " ;1\
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,EL 13AIAlfCEDlISDE ELPt.TN!O .DE 'VISfA.FISCAL.

A.. J)IJ'ElmXCUS':PsICOLOGICJ.&1" fJJ.JliIOAS*!U ¡¿CG...... ·
C:E;EO:tOIf f1BC~: y eOlEi1cIiLD_B.A.inCE.- .

, , . , ~,

i'~ ",

En el~a:p:ftul0'PJ:.o'4.n1i~~~~dade.nalizad.O.F
expue'.tes10,~ prii~iP~'()s ... ~.r~iÉllesl que' elebe $justat..
s810s "~t\lance8 :yla~C14ent,as',de Gaaancias . 'Y' PlrUdas·'.
Quoa. pu;es paraaD.aJ.iZ'a:t~s~a qua ltmite esos prinoipios
'sOn:'ap'11cables cl1f.lldo '" s,. tr,:ta 'de':detera1nar' la guano1a

a lol'.teet,s del'p:.g.~el lapueRf¡)... 10$ li.aitos •
• e;~n~rals~'~;~~e, 7 hasta la ley- lo;declara,q\118

.1-·b'~~c:eiJl.:po8'it1v.,déb~ ba,sars.e, 'en, e::L.:."l.~'JaD.c., comer~

01&1.' En la prcfctica, sin em'barge, ha saoedilo que en la'
gr.amator!adéloscases este 11tj.1BO <ba su.f;rido· moclif*-
Q.t>1oi1eat~~8nt~lescon el, objeto deUegara.lo q'Q,8

,.,la "le.l·:,QO~rd.ae~acomo:g8D,8Dcia 1.p:oD.~bl~f.'En realid.adpu.!
d.e~.arse Q.l1e ••• trata .de UD.a ~eglaqu~ .t1e'.8 m4s ex..

. ~epolo~..tU.e, oonfl,rDlaei. 01l1e.. ..' ,'. .

,.. ' '. .,ªQn~Z10S~Jl3U9tif1ca4aslas. modif1caclo:aesque se
~:t:r~dace.por·la' le7ae,R4di to•• ios Balace.· c~u.e:r:c1...
'lt,.',

Para oontestar ..... ouesti'nhayquetenere:tlCllenta·
._~e t.odoqaee:L' "la.oecomercia11, eJ. -.Janceimposití;;,.
T.",ib~ellambos.habla:n.de la ge;a$:neia, 1.& e,Olisteleraa
des~., dosP'tUltosde'ñ,s:iacoaplet_ente 4~feren:te•• El
cOIMlrciot:tata. deobte~erlag-_cia1B4xlDl.,.pero en ....
b~..ces,l~ seaporm(¡)tiT,odepreV'isi'."asea,poro¡-

. t1"08 m~ti.T••* ()e~~'a ". senerfJJ..los rEultJ,lt&dosposltivos.
ieour. :pa.l:'a, e:J.lo,~~ s1:an'4iaero·,á~proce<Ii.ieJ1to •. oons- .
t1tuye11,dolo que ,seil,ama :re.erta$O~1tae.Eíllosetreu.

. l()scomerCl~le.exi.'ste' pt+~sla.:FendeD.eia a.1.1m1tarla pu..
, blie.o18t1delas;g••c'lIi.' reale.,.·

'.' Encamoio, la ,181 de R~dl'G'c)*, pam:ao perderla' e....
'~~tertsttca ese~~~al't ,laj1181;1e1a;i1mposi t 1v&,tieneql1e
gravari ;LaS-.,.o~:"teal.,H"'7'C-O.ev&, un. contraste
man1f1estOentrelap~slei'n'q,o.~rcia.l ¡la pos:J.o~'Jlt'1.~

oeJ.\\.l~ntlOesariam,~~t,_, ti.equ.~illeTareonti.nuamea~~. .'
eonflieta."El,f1;'$CO,en el afM.'de gravarlagsaneia
r.~i, .nel,9~~d'J',~<:Eloasos_.Grítque mod1ficar""el re-

".....,'.' ." '.' ..;. .' '. :'i,' ~ ~.;, : .c-: . -. J ':,J , ~ j >/''-;/,



sultado dado por el balance eome:rej.141. 1m general, estas
. "

mod1f'icao1onesson., en favor'del f1scCft ' pero en lo's •.8.

de orisis sehadado;tamb1~ el'caso de 'tener que di~_i..
nu1x-·los resu-lta4oa 4elos, 'balaac:es com.ero1a1ea 4eo·140'·.

que' el comercio, porra~GD.eS,de·prestigio, ,confeoc;1oJlall,8, .
balances ajustados a re'.ltado88uper1or·esa; la realidad:.:

Queda. dete,rm1ra,dala:ta-.te.'s1m.pertaJS:te ae 41Ter
geno!_;' en clerte.ocio puede_ll:f1cÍX'8ela 4.p81001&«1
c'a '1 es: generalatodos;1~8 .patsesdel mundo.'

:En, ,o1_rtas, pllb'licac10~eeperiodíst1oas"o'brela'ap11
caei4n de los Impu.e8tos_ los R'd1t 's seh..afir&do que'
laD1reeci'n prohibe a loscom.erciaJ1tes efectuar, aaort1..
zaci'ones que enop1n1'. de ello'S8:OJ1n~eéSar;as.'iEsta.':~

firuaciones prueban' qlleno, ,se han eatendido 1,C)8 objeto.
y e~: alca:nce de laac,t1vidad fisoal. La D1ree'eió~ "no pro-, ,

< " - , - " ,

hibe amortizaciones"re ohaza solamente '... '108 efeet:os' im-
positivos amort1z,ac1onesexce,sivaspa,ra obtener ,1&1_'"

oia, real,. Las.•ortisaeiones eXO'es1v&sSon-':ay 'comues e.
los afios favorl.\l)¡t)8·' a los, negoC~G8j con ellas lase:xplo-'
tacionesformaa re,serv&spara; pex:Loq.o. po.tenor.tI'. El :re~

enase no s1ga1f1caen lo, da mínimo prohibir en el balan..
, ,

ce oO~:r~1al loas, amortisacione.., que los' comerciantes es-
tim.~ conveniente contal)iltsar y no si..sn1f1oaporlo .t'an
to n1ngún obst4culo para que.Jas ee c1edad.•,spraot1quen11Da
polltica de prev1sl&n. forman4o en loa aito$pr~pero.r...
servas para utilizarlas. en peri'odos ...esfavor.:l.... 81
la· D1recei&n acept~ra lisa y Ua•••telas amortizacio
nes asentadas en: ,10$ lubroscomere1a,].es,desconooerfa la
vlrtud esenoial, del ImpU;éfrtoa los liéditos:co'Drar.atsal,
que gaaa Dltia.

Hay S1n embargo otr~s d~ve r.JloiA8:ent'relaconc.p~

c16n flscal y la comercial de la s__claque son de carae-
'.' ., .. ' ler

·,técn1CS!1 di:fer'en~es ,en c·ada l)afs,' puesdepen4en de las
éaraotérist1cas, de las diverSas le'yest'i8 cales:.

Anal1sareDlos,es,asdivergtnc1a,s' e11 b&Se',,&l ten'. d:e'

la leyargent1na pero sin dejar, de lado. lasexper1eXD~.8,!,·,

y sóluclone8 que nos preSeJl1i$Jl las legisJa.c1ones extr..';'¡'

jeras_, .,", ,: ,,'. "
como ·'prmai.:p&l fa Em;te'téen1ca \t;aDráque o_iterar ;

la ~e se origina por ladife~.e1a que estu1ecetubi~
nuestra ley entre gana,nelao p'rUda.s' d. renta y gaDaftci\a



o p4rdidarndecap1 ta·1.
La diteren.ciae.t.\fn entreeso$ daBeonceptos.es 8WDa

mente"dif!cil.oIf1· la ley ni ,la reglaiuentacicSn. dan una de-
f~!1i~16n oJ.ara y precisa de.+o.quede'be en tend.erse·como
plr-U.da, de capital., p$rdida de r~dito.

Con el .ob3etedeaC),+ar&r ·los oo••p'w:.sbayque·.~e..'
fe·ri~a. a 108 art!CD.los 2 ., 22 1nc·.,.e. El artículo 2 al
dete.:_l11ar que ":a les f1nes .del 'impuest·. seeat !e.de :00"

.6·r~d1to elr.lIlaae.-te neto_' o sea el sobr.te de la8.en
tradas G .DIt;f~e1os sobre los gastos ne_sen_para"•• ·.:
'tener, II&Dtenery oolls_rvar di, ches r'di tO.~tf1~..aun1- .
eamea.te elprineip1$gen'e:ra1de que ser.aeeptadas ~o.l..
• en.telas deducciones' jara .obtener, mantener ,o'onservau=:
los r~di:to8, pe,ro s1ndar elementG~gunoparadiferen"
ciar e~tre benefici'.o:·' e p~rdidade r4'dito o de cap1 tal.

·:El artlcn.l.o 22' ~ne. e s e8.mási·~:x:pl:!e1 to Nea J.8. i.,..
te:uni_ei8n dé la rE9lta. bru~anose,.:eómput8.J" el mayor
valorp19.venie·nte d~"!'la':" venta, o :r:&"Va,¡tJa;o16n de losbie.

.nes .~nmu·eblea, valoras "'mobiliaIios 7 otros biene8del

negocié, en e.!!•.~!.".,,[~~s,:eon el~reeio de eompr$. o va
1~ae1<6Xlen '~l 111t1mo ,bLlance sal.vo:caando _esos: bienes'

se.:eons1d.eren,nOO~lm.1nversione8de eap1t,al,si no ce..
ae mercadería, 10~11~l~_1gel$ra o¡>erae1.onesefectuada.s
por cuenta de perso'Da,s ,oen.~1d~.:8 que _g~ de la com~

pra-venta de· dieho_ bi~:nes su prOfe s1'6nhab11a,al o ,00- '

$ereio".
En t'ste ilt1mo' artículo es. posible descubrir··UD el&

m. to diferencial que e.'tá eonst1.t1Üdopor laintenei6n
de' real:izar un. eomerei'o,:"e8: 'decir una act1v·idad const.an.
te con el, o'bjeto' de: l~c~~r cen ella. Si existe esa., ao,,1- '
v'1dad consta1te l&'p"rdida o la "'Sl',xanci ail1,•••¡ee,s '
4_,~uo1blet en casa eontr~rio ne 1riflu$e en 1& liqa.id....
oi-C$ndel 1apue st, o.

Hay otro el8ltento.dit'ereno1al f1jadopG'r la ley
lB- dístinglair entrep'Efrdida opmnc1.a de eapitalpor
un lado y p4rdida oga.:n.a,nei. de '1"41 to por elotro.pÓ:r
l08:8,r~1ouloa 14 y ·17 .•'- es:t.a/b18'~.e que seeens.i4f)ru4
como' renta de 2da ca.tegorfalos-penetlCios de los 80.01\0.
oomanditarios. de loss.0e1osde8Ceied~ reaponsa.~~1.t.~
dad li1f1ita4a y 4e~~s·'·a~ci~oniatas.' "y eomoren~a;.de la'~\,'

. . ,

catJegor!a los ben.eficios de actividades realizadas.bajél
' {



31.•,

ua~ ~Etqrehsab111cl.t, p.r$cnl~l 111m1 tada•. S~ diversifica
as! los<,~e.ti~1o.sd.e.lco.rc1ose.~lOvengaJldeactivi

cilla. ~:aliZa4as onol>ajounarespC)llSah11idaci i11.1tada.
!:+1eg1s).a<1C).revid.t~ment ellacoAceptlado q~'.'.ctaatto
eX1s~eUJlá resPo_~;1+da.d~11mltad.(sooice colectivos)
existe. tambi~t!i1una;'i·'$.ctiv1datl·oonstaDlé· cen elobjatoa.
Obt~n.r,me4i8.nj;e~l1t~rTenafln~rsona~",une ¡ana.cia,
ID1en:t~aSq;ueell~drllloexiste esarespom abil:i4ad111a1tad~

gE!'lera.l.ultet~p();ef>habr4una activ1dadpersomltratllu-
dosel'o:rJ;otanto ele ~w:r.:.-L'9.$d.capital.J)e aeo.erdo
a.e~a$ ideas la ley noace!~a: }ara los' socios eeman:d:lta
rims, acci.oniS1;as,-los socio$ de una secie~a.d de res
po.ab111dadl1m1ta_de~céiom8por las p'rd1das de las.
'soei~dade8. ·4~ .. quefo111l. ,pa~e·."Si b'1en se trata de un ,

cene ep te :legal que$UOma ve'ces lleva a.s1tuaei.ones1njus.
·:tas,l..á ..olaridad' delae d:Lsp·~101'ones lega.les no pe;:mt1te
duda aJ.~a. .. ~r~ Jas intenciones del legisla.dor.

Lo e~.ea't.ba servido .para.descl1br1r 40s elementos
p... Cli:fereneia.rent.reunap4rdida o b~nef1eio dé capital
.7UBapérdiciao .••fic10 df(·:r'ditfH. por unalado lah_1
'tltalidad d.. ¡osaatos y por ,el otro lado la res,p 011$a111-

da~'1~imtt&<ia. eUandOXIJe~'t.!~,~d.urasp ci.e~a.d.Con reSJ:pee
.' ;toaesto~ dos eoneépto.ba,.'quea~:l.acra7: que la hab1tua~

11dadde·losa.ctos/ii.\Ml, ..preé:i.a:.rsfl~~eadacasoparap••r
,~1rmarl" eJd.st _cdadeellat m1e~tras, que la aotividad
'con~~Bll:t·;e',.S)·na,l<en1~!esocie'd&de8~oleot'1vas.0 deles
sooiose;oleet1Tos' eu,11:08soe1edad enoomaadita EUlunap:re
~ue1'ln leg·;_lque :no;,pe1m\1$e interp:retaOi ones en el sen·ti..
do .de ·con.s:Jd.er$ra uncap~t¡ü.1sta.al. .~ io e ole otivoque
no reál1Za1UJ1gúnaactf~idafl constate.

. .. Ü\'babi t uaJ4.da4. es_blecid.a¿~par el art:!oulf 22 influ.
1eta.tlbi~Ji en l()sba:1&""~'~mérc1alés,pues separa a léS

eteetos/iDlPoelitivorftOf1~,,'~qllellosru.bros<peno .. te~nu",
na .X"$_oi.6n .. dim ctaeon'eJ. aJ; o~DB~o·ia.l•. ::fara la ley
.~:1."te:,:e,s.'a "re_,ei·~l\direrott.,:'[::;ca..~<D.~:,~ ·iratá·,de m.br,.sJqJQ.e

.Pl1eq..:net,>asiJlerarse'~.eme.rcader!as.,ea·cleeir,bienese:ú,;;,.

,.acc~:PX'~v."ta oon.sti_ye~l comerQto habitual. . ..
, .é;:¡».rece opó:rta.no:bia.c~# netraJ:'qu.e 'laautc riSe.ci dn,

~omeiit' 1l():t' losestat'\ltos ~de -o:ria'·So<ñ.edadpara.efeet.ar
.cperac:Lone:¡deteminad-:;210COn st~tUP:prl1eba &¡gana de

laha.b1tual,~ad'de~..• :mismas ya que los estatut_ Slie:l¡en



J2.

autorizar ,toda e¡ase deoperac1on••,.aunaquellas. quena
i.ngantm~ rela.ci'n Ure.eta con .el giro cQ_roial·.·

. , . .

LQ. ra.b~os,d,elbaJane. qU,e een mayer trectl.enc1.a _~
friran los &le811ees del art!ealo 22' .er6las C18Jltae de
Tí_los y Aoeion'es, Participlcioneay .la ·cueu.ta 4e Inmue
bles.·

La difieulta-d~ qllépreseata e~' artfculo 22:·e$ la de
',.' , ':\:' .\ Ó,',..'",'¡" ,,',.. , ", ',"TI'

nodetezminar Q1B~_O¡"·co.e.za la",habi tualicl.a4 de :'1618', ope--
rae10JJes e e•. t'ei~'le·a.A.lganas leyes ext~anjeras, oomo la ..
norteamericana han eitab.Jeeid~íllazos~ra las diferentes
categorías df) bie.us.:,··plazo s que sirven para deteuainar ·.81

bahS.b;LdOla. intenci'n ele invez-tirunc&)ital o Jl~. si ~.
rev.t.aa h.a.Sídobeciad~i;ro delospJazos fijados ha

exis·l·idO; Ul1:.' a,ct o de I),o.:rei 0011YO resu.ltadode·betenerse
'en ~uenta a los ef'eetos'~m~esitivo-'J si lospJazosse han
exced140 se,tratar4.",pa;i-a el fisco, de.un& eperac1o. ele
,inversi In 'd~ ~ap1ta1.:

La ~;1 arlJtnt1~¡ COmo .. regJaJaeata.,ci6n,lloeontiene
• : ... -Ó: 'i.;~,.' .'

di8PO$icion~8 .4eesa ,,;OJa8••
,"- ',; . .

. Ot~Q,'S~br OS del aotiveqú.e .pa.raJa lelson inve.rsllo,-,
nes .de cáp1'tal' ,$onlQs zubr os de. 1l4qu1na8:7' del. tala.oi'·o....
n.es.,· siempre que no sEltrate de un co.reio. que -¡tIlga por.
objeto l~C~DlPra-v'JltaaeDulqui.nas 01n8talae10ne'•• ·Sin
emba1'go e~os rl1bros,b..' siiosometidos aun Z-~g1:Dl. es

pecí.l co~~.14. en el art!C1illo20 ino. o•. Estéart!culo
acepta a.or,tizao1on~t'Cnicas'1 económica•• e8'4',01r tam
b1& aqll'lias que se·.proa.uc.poz- n.llclS lnventOa..,ql1e ha.

cen inserv~i!>les los moi:elos en fDciQnu.iera:to •
. El art~ 20ino.e.' ile_b:J.a de de4uec1oJ1espor111ve:t....

síones producidas por -.'~.. venta de maqu1lBrias, 1:ru~talaci.';'

nes y o~e:s Di enes lSllje,psal agotanieato .dese.~rte, o
des'tnee:l4n, clando>el "falor re2Üuado$f9ainfenor al·
valor Q~igina:L _11.08:, 1&$ amGrjD.saci.onea.- Es posi'b,¡e. soste~'

na): pue. ,que la lel.JlOacepta en el DaJaDC eimpo.itivolos
'. '. "lta ' · '" . <. lit t-l l''de~a ,ven~a ' . ; h
r~.dosne~atJ.v0a.:, o.P..,sJ.~vosde 1:os ~w:r::o.aq.uemee

refe1:ido.: A esteres.pe"to mepirec·e interesSll.te bace%'n(:)t~3

que 1~1.gis1acñ6n1ngle$a pémi. la céDSíd~ót4n de e-
sas p~rdidas o g_mei"s.. . ....

liemos ha.bJ&do de lapérd1dao de la gan&Uc1ia,'::' Cl'lfl ,pue--

de producir la venta de aquellos bienes qllela1e'1 consi
dera inversioms de capital; queda por' eo.1.derar oomo·de.
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I

1,

1; ben t,ratars. a;tos efe,Qt,olf 1mp~sit:Lvo8 los gastos or1g1
,nados ertla eo'.mp:~a,1 en el mante~iD1iEll1;o d.e e soa bienes.

, 'El ar.t!CJ1¡o ,2 e,s;Sb;uece qu.e unlcam,c."te p'\18den dedu~

c1r13elCB pst.osl:\8ce I3tfr1os par~.b"D.er, man:tene r ., con
s.erva.r losxEtdito,s.' 'En 00 naeeu EIl'o1'a, no se p128'den deducir

inversiories q~e,8onnecesariaspa,ra<poner al oapit;~l en
eOJl<Jiciefn. de producir benefio10..])e a_erao a lo e:xpue .....
to ao '.'n' ded.ibl_~81 1'&'

11 - L.aa"os pára.1& •. fo11ll&ci8n de ea sociedad·
(galJi~esc;r11J¡t-raci.6n, pub11caal onel1, 1ndemn1-
. saal,oDe,."'a los fu:Dd,adores),J ' ,

21 Lespstosd,eamu'.l:to decapit.a:l.ll de _1s1 &n
de",;~:y_sao01Gne8J :

'1 .. Los 818tosné.ce;l1ari,os ¡axa. obtenc1 'n de ••vaa
,r:epr:8·ssa.1ácioDe's' (patos de via.je,e"lc.)

. '

48 ... Los:'gá,et., :qece',sarios "p¡ra obtener, 'bregistrar '
'1 .0-OIl serva~' 'J4 'marca de .oo·me rot o J

5i .... Lap4:rdida ola gzaaeia que p11ede PrQdueirse
poI' 1&.1s16nde aeeionfi.t8 o debfi.tntures a un
va1o:r1nferior osu¡e,ri,or respeot1vanente del
uominal.; . '

, T.p,po:o ,pOti;'rá:n· eODSiderarse,.' ¡os qu.ebrantos 'de. cambio
PlOducidÓilé:ri larenis,i6ndeuti litadea pues se trata de
oper~oneSajénasa.lproeesoeoon6mieo de laobtene1'n
~e' u\i.'l:1da~8,.::

Enew;mw··· a 1. f!J1stos ·de mantenimiento .', de la eapa
eidad, pr",oduotivade ~OS, _.'fleseons14eradoacomo 1nversi6n
d,e. pitalpor' <la ley, son deducibles,mie,ntras no aumenten
'el '\7'alo~ delb1en,encues-ti&Xlt

R$,quedad~,expr.sadom~s arri ba que una de las ca·m,o-
. ter!stiL,eas delo(>'merc1o 'es. aloa fines impositivo,s, la

·'habltualidad,dé los actos. Este concep t e lleva t'aBlbién
.. separa. del~p08ujeto.laaeci6n fiseal 10$ resulta~

dosde',11quitiaaL·o. sde s ocie, dad'••'. Deade el mODleo.to en
que, 'se "r,e.elvela liquid:&oi6n de una s.ocisdad,teIDliDan

:Jas·operaaionesh&bi~uale.parada~lu.r a áquellas ••
·sonpEtc~1ares a lali.$lidaai.6n. Si ,bien no ha., duda de

que1a$. gZ&nci-.s _0 .1&8 ,~:rdidas de una l1quidaeitSn no ,de

b~,'ser~t,e~1dasene'~~:t:.ra·l.os ...otoa impos1 tivos, hay
mucha,sve.ees gr8ll:des ,d..if1eu¡tades,para det ezmin&r e1 '.m.ome~·

toen quele"beeonsi~é:r~.seeGmointo1ada .: una liquidac11n..
'HO:'e8t$ce$artaxiumte .~....8.$anble&.0 reani&n de sooi0818

que,· marea'~a inia:i..ae16n de lamisa6; muchas ve:ce,. esos

cuerposadm.in1strativos.nohacen Qtra cosa que legaliz,ar

',A"



10q11$ cele ,.heoh.O'·:Y8 ..eq.ste:ha.c~ t1.~p.o. .
. Dell()l1~~tlG ·a.loexpl1.t()t"pocosond.d11,clbles»~

ra:¡alel1olJsas't ós~asL0.;~()$Pót 'uua .c~Ilvoeator1acle •....... '
&01"e••1'e., Juesnoe$ .. coae••1b_eon$:'iiera:r.- -Ó. 1&.....·e'llv.~~
e1cSnde'adr.aar.. CO~~ob~.tode unasoc1.e<dad.En con..
s e~~.1•• tapoeo' ,••nlmpon1bie" ',J.assan.'eias ori'gi.a"' .

. das po%, ·.lUla.• qu.1ta~'l.acree~Jr~.

'Habl.dO le ~':.habit.licl~cl,'4.,'.los· aQt08 ··como, .. une
d,,108 comept~f"••tales:~,e,la¡el..par¡ii~Uite
mene16n deJ2tUJ~r:~soluo;11n1n'tetn"4e la})irece;i'np~r la

cual se ee ns1d.r6~ponibleei';be~fioioresultan te 4e .
la~d1101cia.d de acc.f~nesp83;c~"ltJs,Ate intesratlas. Esta .
reQOluc16nseba.s6,~; elart!cl1,l0 22qu.e s egÚn laD1reo~d

noprev'ee el. caso 01_do. Se trata. q,elUlain.rpreiac16n
algov101ellta4el ar~t<mlo.22.:.S*bleIl esea:rtíeulollo
hab.la,. de ,1.os:benefie1Ó's rest1:itatit·,eS: de .JA··'ca,du.oi4a<i 'de' .

..aóo1on~st:el··.·:t.acl.. sp e•."dejaa.e¡.ia.doq.la'babit~i«a4
,de le$ ae,os es .. 1UlO'S.'Ó'~ .·los .¡"1I!nt~JiJb4s.i.cO•. paJ."aila'U- .
~.~reuaLa(d: 6n ....• E[ltre ...·...t-s •. opé;mco1 o••·.. :Lmp.~ilible •....7noimpo~'
.nible~ •.l4eP.receqU.e.~etr,a~>dffb~nefie1oseX.tO$del.
·1mpues·Jo,..... pues· la·'···d.~ar aOiu.,i1é·la .·oacJ:u..oiciacl··4e• l.S·.····d.:re...
ehos de .lQ8:~coi.on~sila,': ~i.f'1Qilmen:tepueQ.e··oo_i4~ars.··
un .:'.heabono~.l.n -. lllJá..·~ocieda.4 .tui6ni-,.

> • '. •• c ,:: '.:., .' '0' '., ";,.)',"" , ,:. . .. . .' '

A.:fJf1ll1s:m.o ,$alen"'de :""aa.6~b1ta fiscalios be:nef1ei•.' 'O';
'. . ',:"','·1'," ' ... '. . :' .'<" .. '. ': ..... '", .... ;:' ';'.'

lasl~rd~~a8·"·$Ult_t'e_'<ie?·~ p>scate deaccio.es pata,
lared~~.e1.8n de:teap1t~~' ...,.. . . .

Hari'quedadQ'" expu~,s;\tas .$.graJidesras'gos las,CQns'eou~n~
,.",'1"".-, .... ::.':.. l'1!! . ."' ',,: l. ,

c1a.$~ela di.ferenc~oi~nf.ct.tl~ntreeleap1t.ly ,:renta.
'.H_y otras ~feIeí1C,Ul"t'cJÍibas,EIltreláconoepo16n ".

.. . . ~ .. _ .. " , ,o'., _ . r. '" • ,.' ~ : ". " " • • , • "', " • ' '. ;.' :. • '"

:flB:.C'~ y.la'oQme':rci al.. ·d_l·(· •.',Ja~:•• 'La le,. 'gray,a'llolamSlte
'·.c'::# . " .. " ,.,", :. ".:: . '..::.' .' \ , .. ' ·.•• ·.·c'" : .. ' .. >-.:. "
.1os<:r~ditoapr~n1en~$d..~m~t'e.a.rg_t:1..í; ·10 .qQ..~e~g'"

nif,íca. quehal <pe apgtar 'iQli.O'¡\ i;J.bene;;t1c1o_ytcd$.S

las p~rdi.das'que'noFo~n_J1d, f# S¡11l&J1:t e • . '. •.' . .•..
. .T_91é~my1p1. b"J, el' nota:~"quenop:ued. ded,uéir se
a los:'eté ot Ó~1mposit1 V~$ .~••'.~in~'r~ionea:dece sariaspa~:
rapbtene~t .._n:tez-~ y ~nse~ar 'lps rédi~os ql1e sehal~"",
e~._s de 1DiJnj~st.o. . 'l; .,.

'. A.dea~s.e.:1mpor:tante bac»r not.rqüe .nop~eden4e4."":
Ql:r~e&l.()'I·eteet:08 imp~8i&i.VOliL.quebrant(uJ'<cl'e ..m0al :a- .
• rJ.dlres,earact.r1s ti ea que ~s.de ···una· '. ves ha;Llevf'.4o"
al~modifica.ci6n de ].a $ deelarac1on,s pl,"es.Was'·J,or



e _:raLan t e8. . , .
'''O~_,xaZQn' por oQ:ne.:"r~:an,6.\ ft':o.es

. ~9Diero1.o'/Y'el'Fise~,al (\~J.:rÍJ1iXl~).a p na.,oí.fJ; ·deH.;ebu$- .
c'a~$~ en,eí~*~.oñod~ .. que 'la'" l~y gm.:va'.,~~;~~ •... loa ~d~7:
t()s pro(l~bid()8 a pa.rtir,de1J.ldefnerode· 19;2 Y por 1.0 .

. i;aníóaeepllluni'cameJ>,te defllt09ionessie$tas .~rre$pondeD.
aép()eas:"p~~tex:t or$~ ·.al ..,¡····o.ediei eJllbre.de193i ..~sW.. se~

.' parad18:n)... 8'D.1;tebenett,üs ·7··:dedw~ione~~.terioresypos
te:rlór~sa.l·,i.l.1932s~·~pl.1~á·ecn f:r:'e~enci&'especi~l a"

.las, inver$1qnes d,ebienes·exi,ib¡e ... como set~ ..tade un'
aspe':ct'o ti~ ':la.,1.ver$ioa:~;proY~J1.1e'nte,~de.-.1G8' o1taciO,s 1>1e.·s'
lo¡¡,n&'lU~remos.. al·oQme'nta,r··ias ··1.nversio:aes···.Prevenientee .
de 'O*'IIe,II: e~~gt.bles>.(P~g. ,40 ').

,;~: ," ,

•·::~"····.:1!~sJ.a.·.'·••. i.~;~.~L •• flsj~.leoi~~ ... Jot .:·el •.··..•·.$1"t.letrlo
22 inQ ••... e~de· J4·1el~,!·n(J.l'e.iiEa ·1a.co·ns~.i1tci4Jld •

. los" re.ltS:tí,•. derev~~~g••'br Jaaa()ri;i$:aCi.<1Il,es ~'
. 'revallia~ín) ·étlQuen,~r"l$.e,:tóe~~ln .~ .. ~seat#.Pllia():io •••

del.art!C:'lÍlo20· 1*0'.0.-' '. . .. '., . "
. ArtfcuJ,;.20 in'e.Q.l.:ffDllajen.ta bruta aJ;lual se de- '.

dUCU4n,. '.n"~to~or~.~~~dan.·at.····.·~ere~cj.o.-.J..s.ca.t1
gO.S1.pr'''7si·onesas•.~Q»s .•:.e.ée~t·14e.d'J~.t1f:leableQOn~"

;:al::.~:~r:id::::J·~;to ~•.::.:~::Oi:e::::::~:"~ •.......·.
losb:i.ene~usaQo se~ttl.,gQel0 ~ncdUfe.:o.Ua.asipacf6:n
PlUden,tepóx'lta' qtle.·eb~b~ren.h~ch0··i.eIV1DleS.La ...
:DireCoi8n.P!dr' e~.a•.~cerin~.al?l .. ,tí:eJat:f:vá' .a·Ja .•~~t-_"J¡:
baeerestéós ·e.~$tig()Sh., ..' .. . . . .. . . '. . '

.. '.: . '1>el~ eXPllest()Í'~i;t~tue Ja,:leya¡Qeptapa:ra los ...
'b1ene$us,rdos<enelnegOCio,~t()Ja.orti zaat,6nt$en.i
e8.Qomola eoon6.+oa.]'1~ Ó(J~ooon(ii.<A8nqueseauraZOQ"
'01es . para las IPor ti.Z'acf'One,sftécai~a$·tpmd...,. i;ea para las
econ6a1cas ~ ,

.: A.:n'te.sdeentraraaruaJ.i'zarloqlle debe entenderse '. e ....
lI&.orti..~onesra~.bi.efrl· prud.tes, -ya•• a ae:Larar .
Ql1~6s eon loabienesqueea.en.'- jo la dEDC,lB11l21ef 4_<d.
biene's usa.do sen. ~l_iocio, ·pl2e.·i!lolO Pira :e~pS$'étl .a,.;" .



, .' ~e~tab;le~S.· .: Jas •.a~~tizaci.~~~$ ••. Deae~;:~e\al ~rti.:La4.deJ.1
a.rt:fou~e .·tr..sonptodebe,~.~tend.J;.",~~~G.b~en.s ..usad.. .'
enelnegoci.o'· .al(Ú.el.¡o$ J.queson ·.use'~tibie$·de "autr!r':lin '.'
agotam1e~t(),d ••gUJ._o" clestruoei'D:7ló~bien.$ql1.'.e,;';'

.. den volverse1Bse~D,les.r,"~~rlC)',"~~.:,",aetltr. deª·o":.
te¡érfa.de .,_1•••8 :f13o. t .,~~ - or *1z.11.:108 muebles, .

.,las ml_'tn.,1"1.l..Ja:~"~8 .,1'tlJ'g~pone., . pero XlO··,·

".sonDar tiz¡i) J8 e J,.()$ térr.no.p~,u.Uill"'d1cho8. ···re,....
rece abSQ·lf:1tam$.te ·()Jaro.·qtle, las·d1apo~~e1o.$ 'de ··:Ltl·.···:1:e1
no .'.~ tca-izan ladedtle4"por.ortlza,~6nore_o<ñ&n!1e1.
valor .cle,eOinP:t'ade·.~:rrenOt. cu.do ,éstaredl1eeicfn .del .
valorae deba ··..~.unal,a,.~~.:~eneralen(:elvalC)~· de la '. t1.r r a.
El .terrenoes:,un:bien', que nopuede8g~t~rse,d~S~S~1'Ifl'e

:'1' destnirse.Eri 08.Ja1;)+o opi no qae en:v'ktlld de las mis....
as dispos:;¡'ciÓ.8e~ta_s.sondedud:bJes'.ortizaei;<ims
de .te~enes.'·q~e;~tl·•.···.·hl1b1ese'n ..heoho ·.•• ~Jl$eIVible~·'~ra .•...•).·.>~$O
'poreloualfU~rO~a~<N-Jij.dC?s.Enestas1tllaei6npodrfaIl •.
.encQntroars!tPOr,v:!a.dlt' .ejemplo ,losterr-.os oeapado.s,po'r

• algU1'J$;S ,exp l0t,a,ci.otJ"sal ar:Sen,de1ltiatill,l,elO yqUé.segu~
ramen:Wpe;rdedantodosU.'Valorsi elni'"el. ele lasagtlas

no .,p~trnl1;~ese··. lUl' 4:fa·.elUme~jf) ••...~$Ota.n~EI·'lOD.li~o
, .pu·e·de··~ruce'de;r a .Jasoompafl"a8 'eJtP ¡ota:ao·rIL'. ,·4·e:. > yae1mientoa

\ ,"",", 'J< 1, ,'. '''''. .' '.' ',',0' " ',.":: .!

petro.l!f,r'os·"paraJa·flOualell los ·tetre;:nes .se.vuel"V"en':.',~n"o

.. servible~desdeeJ.m1sm()momentoen~ue l()spOzOsdejen
'de,dartUtrend1nü,Bttlque oo.pe118;e.elpsto deeXPl~taQ1.·

En los pn.uerosaliOs de .·la. apl1eaal8nCJ,ela ley, l~
D1recCi.1ilo~1s()'aceptar 'anartiz a":¡;,,oll.elfl ~,brelosed1ti
elos llsado~ en.,eleomereiQ ,yeJlla1I1dlls t r i a . 'E. . er1t"~
do '. be. teni(oqll. mojif 1earseforzos.u\t~te,. eeeptitldé $:.<.\"

'. hoyendfa un~ ·.ortizaelhdel ..~.• ~~lvaiordelaeo~s+'i(
. 't,mc61.f1Í ocleli" sobr,e .1$;,Valme1.,6n';ti,·~ealo' el'· pZ'~>oto<>.
. deadq$i;~11~. No ~y~~¡Breoé,r;,~aB':nfálg,mapa:r.$1j~
U1'J.por~eJ1~j$d.l.· .2f•.. pua.los' ~s~s<de.,oodt*~O~16n1•.. .
otro's· d.~:· 1t. pa~'·' e·l..~~ocaso ;d.e:'una" ·oomp.;r'&, de UB edif1~10, .... ' .

o '., • • '. ..' '..' ::. ..J;-.. . .... ." .':~':+ ....:. '.. , '. .0.' '';~.>.;

pues uno como .elotro¿:.es tárls.3etos,.::al;,Jrl:1s.odes.s~e'..
, E,s1ndU<l.¡.• qt1eel()()~tr1b~lentet:~~~>"der:~ebO .··~de~ci.:r; ..•
'el poreent&~e.que de S;<lÍl:J"dO a#ts"t3:tr~n$t.oieJIpa:r:t1-

calare$'de oada> easo:if.e.",:?~~&~l~.:< ...•• ".. ' •. '., ......'> ..'., .
~U1DlP;r1nctpi.'·Ja t;:tE'1axaentaet'6n;','á.e la ley .11.6~~ry

. prOhíb'a eans1~r eil,;la;;,..~~91 ap.e1.;~ne a( jura_s emor:&~~



"7.

ctonas supeñores a laa.sentadas en los ·libros oo_r
ej.alesl pe:ré una' ~od:ifioaCl'r¡pos:t.rioranu16 esa 4111

pOS10ilnql1$ sehal1J¡ba en un .~:f1.s'f;O oontlicto cea
el esp!ri'tu. 4elale1~'Hac¡uedad~envlgorotraexi$e.!
oiade lare¡J.a1Itntaeiózu"A, losefactos illp.si~1vos la

>8Jlortisao16nyladepreoati.dn,se aplicar61. siempr........
.p11candoel por~enta3eséfln'e la inver$i6n orig1D...l ..·.S.

trata de unaeXi.genoia oompletamente 16gioa, ya ,.'.1
la let aut.'iza amert1~aei.ones por desuso, desgaste o
;e8tr130016n, este no podr' ser nunoa_Pener al. oosto
delbi".el .omento, ••' ',ea &d".10811> o tabr1oaoiln•.

, ." -'"" , . '. - !

Ot%Op'rre.fo. d,ela1"tt~lo<49preveelosoa808enql1e
eo.,ro1al..ntesehan e~c$tacJo.ortiza01o_s4e da
74e'mc:os.Las nOrJlasdadas porlar'egJam8lta.oi6n son
t.'justasCémo precisas;.

Alpnas vee,esJa.8:' aQrtizaoi.one·s. de'bencal.ou1a:,rse
e••sea un. contrato de ~J1c.S'ilnde servicio pllb1.ieo,
pues aJ.fiDaldelaiSD.elosbtetles •• la apresa cono.....
sioJJ&.r1a ·paLear). ,~,rte;rat,.mente' al poder.del, Esta.d.,. .

:,J:littc•."c.d.e1 ar't.20 4e la ley pre.".•• que la Di';;'"

r'cc:l~n po«r' es tabJ.e'cernor'masreJati... a la forma de
.efeot.-.x-se las.ortt $aci.ones. Esas n"rmas basta la f.~

clano bUlai. df.ciadaa, en otros p..!ses la$autorid.a
des .oargada~sde la ptr oePci6n de este im,:P'\'.Iés&o. han
es.table:ci40 ·P. ore•.1;a~.s 'ptra' las.or tisJa.to••, p·oroend, . . . __

taje8qg.~'deben coa.'id'era rsen·or'.· l e 8 1 loa oaales slo
pOdr~ ser excedi dos en 08.$08 espeCiales.

,-) .V•.ta.,de'b'ienesfij·os
, !

De .aotario a lo eXpuesto .mita arriba, no.u). aoept,!
],les para.. e1 Fiaco,.sinverao_s que se prodRoen. en
laventade etialqa.ier b~~f'i3o-.

2~In_rs1·f)_:.d.b1.11e8 c1rotl.Ja..ntea

».>,10 exp~l!I'to_ Japn.nerapartede este trabajo
surge·'queel¡roblBmacap1.tiiü. de ·la de teDi1naCi In de ]as
1n_rsioms :p.:~ni_t.$ de· los bie~es c.irQ1Js;nte.·estaf:
eomti;tUi4opo:r lavalwlCd.llldelos~1enes'1'lovendi4oe.



.I4:1:tl~,r$i..6n (ielos·b1e14es vendidos no ~es_ta

fiet11ta:d pU:~sSi.· se aPl~a.~·m~todo de la :é81"1alUa
·Há"ber:4;·EXi$teneia~:>'J)eb. a Gen_ei. Bzu-ta

deiJaplt,rece -"Ja il1versí81l,ien"'eJ"oálCtitlo'delag$omciabxu
tal' f3'seaplic~!o.p;ooedim]entofl'eJeiue.•os parae1'
ctLOQlIOdel1a1n~r#li.6n.,,{I~e~1&rfG&lflndel ••.e In-·
_ntari&·"90rrl...;.con;~eajus't.),Jain~r~t1n de les ~'
I1esvenJUdoa" es' fija,Do 'Pr:. ÉH~ent'Ql1tiQ ... c1et,.:1Jr1ina atcfllh.,...

".'" '1

,da:, a;I'gU.lIIL.::";' " , e '

.QUEKi~ ..Pttesp,?~.~1z..-rs. al.. luzdeJas '.di spos, j.-
. '. cio.,s .·,fiSCaJ.e$,'a.tJ',illft,'~slo"es ,tie .1c8biea.s·f1o•. -vendidOSt

.' "'lade~~;;~\¡~~~:.~eei':~~:i.:6:2m:~::···· .~," ~=l~=:de .
en>~:.ontabi¡14"d,.. _:pr __.aci6ndel,j..• .".n.:1:lo '1 ··... '

"·...···~:rf;::a::·t~~:e~~~2::~~1~~::·kd:.:::i:~7é~::.~._
do 'I.Direcei:6~ ack"itir caabios" de~ito401.' .' .....

Elarl~.~:••. 49d~1(tl)~,r~oRei1a_t4riodi$P ••i een
. 'ies~.e0t o. a~;: ~1.i9i,4~(· ae'l",,'bien,es .~i rQ\1]a;llteS<!lle" e~·t.á.Pe.·•. ~.e4'1~!$., ..~l1U._dOSJe aiabase,el~g1d a_~al •

. .' QI..,..r•• :de ..s<,+~..~.:·pe11Dtt;i4a~lJ.)ozo··'e1 ar,-t;fállo19d,r la .

:lay 1~?a2(~()O~"t()Jyq.;,~.. t'o 'o,,..eCllode.plasa, el....ea .
m.or.'el~"mo.~tod.élejerej.~1~l yateatlDlose a,~s
regJ&'s:'.ael m_o,e8tablectd"~.'

·¡].a;rt:í.«t:Léf'eoB~ce,~.sdO$.sist_s de -l_m 8D.a
" al.,fMtst, ··· ..•.. ......: .' '....
.b)costó e "".•ci.o 'depJ&s.t :e~qu.eseameaor .C1' el

'. ," DlO~"nto de· e'e~ra,·r·elej·~J;().1e1C);,.' ',." . ", '~'

.El' árt!cu.1:<> 49 'no.ep1a,pu~slU.lll,_.l_ci In SllperJ.or

. al' P:J:.~ o de costot;Ja.quepal:r! ~s~sée.la coti,zaeií~
vigen te ,~n .el~reado.Es~exigEl!lC1adelart!culo4gest4
de~rovÍ$tadefu1:d~enté'~;ga1jde$<ieql1e.eJ.art:fcnlE)' Dt!!
peC'tivo"de la leylBblasolameuite .del'Wi,ior ald!a,'del .

,venctm:iSnto delej~,rQi.ciosinexi~i:rqj;el lIliSmfi) sea Dle
noralyalo¡rdE! ~oStó () de' adqp. :is1ci6n~'LegalneB:~ .est~ '.
,p'¡es ..'Pel1R1tida .la vaJ..e! "11.801'. valCr.del\d!a:·de1:T_cíllieD

'. ' .., . ":, ',", . '.. ', ", :':",'.,,:~'::"" .', ., ' ', '.,; ".. .." ..
. to .. ~el, ,é,j:e,,~ai. 010', aun~~.,Q)·-\.eL,·.<irua'CJ.:"'·,~,:,.,_ ss.u:P8ñ'o'r ~ va-'
+Grp.e .(¡jo'~()-adqu1d. é1~••" . .'. . .,

.~~~-



acuerdo a 1a:;L.~

a~Qp;ar',8e'" S:;,:Qll ."'" , " : " ,'>:: ,: '" ,"

',¡) ... Q~~tod&a.QJ1iS:í.c18J1 '

O.1~#e=,~;::e~:e~·::~~~.e$9:Sya',~J;e$.' 'Aao~a .•.
ba..o':.·h8C)la'ab.a30 ,s4e.~\el~~:1'fmlte'·.flja'dOS .pm: .Ja.·ley.·,
EsI8Qi.i~.n- •..••.,.~ ..•. ~s' .8p~eas4e··· ··.~goei,~,., :pr'.~pe;rt).~l
co_reto cé1e,,~~ti"t~J.r.reservas.Oeo.l1a8,·.,.·.va l 11_"'i

' (le~

. ,dtfQ~oor.clen. 'Evid.1Ii:.tÍte>.éa Clase: ded$4u.cCi Olle 11

¡le_les" ~ra 1& fo ~rii In de res.~s ,gene, ;ra1.es son mon~

tos 'lmponibJefi¡ En.'oio ,_:r.censérac~Ptahlé.deduc""
. cijneS,glOba,les oum.flo $()nIBrtedtlla t4atllc¡('de~:v""
1uaai 6noomo lo's~;r:!ap~ej,_ploumdeduoci',6nde:lm5'f.:
d.el ".lorde los t~j1408 en oom eptoderéta~. que su_.. '
le.nrea1i.Zí&'rloso'~~rQÍ. ..tes,p.e ~UJ blerif:JajHaoqllé

·ca,st· nunoa··.··se cona¡.ª.tótalid,"d,del e~~e"sino,q.
,qu.(¡tdan rest 0$ lnfSeí'f¡ibJesq~,em4,so.n.~$:~oafz.a~
5"~élvalord.e1aDe r~derta. '

. ···~·Jbi:'t-po pO·····e:x:i~euna "'lUllfortii4 ad en e1._'t04 o

de ,-na!"ci~:n, .... de .._raque"pcir'val~-rse~.-lB,r"te<l.e
los bi.eI)eS"'aJ.-preaio deeO.t~'i otra'parte al. preoiode
p1az$..igliia:m~te no ;P:r0h1b~'> oámbio.~"dem'1o:~43d.dO en
,·do.



f.c~.~t. l:te1.t, caa:b1a!J.r por_je_pIe,el sistema de va....
1#~8nsi.mpre que elm.i$D1o seat mga a una deJas bases
',est'ab lec1 d.ad' por:,~ leY.

j, ,:":':, ,-",." ":, •. • •

Es eSte uuo,.~de 108.., 111bms del 'baJa.e,<pe oonmt!s
fre<u,en~iaesmateriaa,ed1Sel1$~6nEl'ltre él. FiaOCllel

eontribUJen~e• EñC!>s e (l~p.e a que 'o()urre oo~fr.ecu.encia

Q.'ll.e~tiell1or oonsideradoIlo1'asoen 'WBfecbl;. detelJDim
.a,.'"lo,ss'·eis>meses puede ;oere'oer pert.'ctamente 'bien un

·jU,i.c'ioÉlistinto;. OomG.lt':hspec'torcón~mplalasprev.l-

slc;)_é':desPlic$sde_ber ••" ~urriclo1a el ante tiempodes'"
i~<~creaci6n,difici~t.pl.e de>'formarseumidea se
br~~~tUlc1tfn real"ld~lJ:l&renel.onent;o En lile el
.:"foi_te lo coIl$ld~r6' .or~so. Por ,10 expuesto' conSld$
ro q...s'.voaquelioscasos élique lass_srecn.pe11ldaa
eoX1fJ1t1't11Y&Il' 9antida4e,s.realmente apr,.oia.b.les, no es jus

t1f:leah1eunre'a318te de'laapr evisionas, m61me si el
sif¡¡te••. :depr.,Vfsj,&nenuSo es apl+caqalBoe ya ~r.i.os
.,*~:8;~'

. En .una' re F#JO ltlC±"ndefOeI.lSejo< de, la Di:r:e. e al 4n Ge'Utral
se ha,~taDlJi~¡oque la D~r&ocd6nr.eonó:ce do$ siete...
paraladed.uc~lndecré'd.i~oS.thdoso$o~cÓbrabJe. epe
.:te.g81··süL<>.rig':ébc~·'ea',o,¡:iraal; ors s (l) merctale.'., .

. alJeo~.ai..'ntot.1 o .parcial ala Olan ta de eJ__-
'oias:o' P4rlida:~'·;. ", ',<.;."',

p)'afeetaeñ.ln l&tél.o P:aroi..:la un fondo d'pr·erl....
·s1~~n·;eo mtitu~·:o ';a ,·,estos, ·efeot.,.

.Ad.éIl~lIe$aresol_1In':~,J4gét/queJas previS;lOrJe$ se

to:pnento..~·oomo baileaiinprome dlon~ lnte:dor al q'tW
r·e_lte 'del análi$l:.'"de·', ,l.0'$,,~.1~timos cim:oaños.

. ,

...... Esta clase <le ,e~sencia8.nm4sbiendeún alcanee·
t.'r.Leoquepráqt,loo 1 pues:l,o~ed.,ecide alfi.ral de O1en=

tas SQniJa$._.eter~t1eas·p¡t:rti_Jaresdecada e;UUh A.s!
puéde.o()uxrlrquepor miDm$espeoiales Sea necesañ.a\U'i&

Previ~11n.ma10ra ],;¡lqae seobtendr1a aplie lB. el ceefi..;
c;leateprOmédiOde los 'ltlmCSoimeai1os.

. .,

" .LOa 1m:¡>:or,'tesqaese .. recnperan:.de ejerciciOS.~le..

riOIe$.S1_1i_ que nesea.:nta.n imJCl't-.te$ qtice lleven ala
..réot1f:ieaqi6:ridelas ·t&.lan~e'.,ipr_ced•. tes, .oonsti"t11y~n ren-

I
I¡.
:



, ',' "o,. "," L", ; , "" .' • ",:.,.• ",' o'

, .. , . -,

'No e$costwabre oo:oereia:J,.COn_b1J,1Sa; Jassaneet.as·
antes de ElIltregárse ei.pedido c0ttipJe)¡o,pór 10 tanto los
bietlesenelAbáracl.8ñ figura:rÍlienJ.ÓJbalanees. QOnlln

valo:r mmmo 'e<¡u.1valentealpreoio de .eoasc•.
Como. Jaleyno e¡¡_oleee regJ:a,algn.na]8raJ,.q¡..biene¡

'eB.elabor acD.6n, ni' expresa .nm táci. ta IIerl,"t~'"eorrespond.en
. ser al' licajasaesos; b1$n,ea:las disposid.:one. :a seaJes
exi.~ 'tent ea 'SOb:re'1oSb1Et:p.e._<'8'lger.,ra¡~

. ' . " ., .,:,'.en'"
..dim1ent'o, e Je:reí01 ~f :/que··SQ}l re eu.~"

'pe+a;.do&l"!.:: , '." ,

~.• 1'.80 lm:il:ndel uonse~o €lela .' '. ..... ". '. ..... ..•.. '.' .• '
se re:r1eretambi,.tfn'a Jas :inverei.onesdebien.es'exi gi'b'3,:.eJ'
qm .. se .h~ oxigi . 'ea, por t r ansaee i Om,S,·.. anteri.oresa,J. .. l.
1.1932disp~nie1!1ld.,'ii~seaee'PtellJa.dEniuc.cñ.'ndee~as
1nve:rs1G~s$iempr.iq.•. la iJlcobr~il:idadse J:i:(yaprodll....

.'ci dOdeSp,,-'sdel¡~1~':L;~2f·.En.·.eas,:eontranenl)' pue.dQ

serace'p1acJas. Enes.' 'dlt1_ s1,tuaal6n ae ~.a.;J.banQ~
eaae ._sa. ·CIle.. ·~"~tIS/,.,tti'~cl:.C,:tisiS ~oeas~i.m'm+C)s'·····

.d81ldo~~ enlallB~a.'DBeesaria,.dej"'(Dlo lB1'a:' ¡€S. añ.(')$.'

m4J~p~6~~r~s .tJ.a.~. - ale$se_con~,.lOn .:.t.':':Jan~8a-~:
tfva,.,•.,.•••.justi~C$da,'.4e\,.la •. DireQ<4dn .: de> •• ePtar,,~,$(!)s. q~ .... :'•

.br~ te,'i., .l)esde"qu'e····!1(>:·>\8oD.de~~,ib,1~_:.;:.,,1:C)~t:q:teb:r'~,.tc)8' por"'"

$'st1gos .de/deudof•.fno,oor.íes._tes .~eJ.'l.:¡.1912ti~.
. poooB>n iJlll'OIli'bles k's ,sama$re~p'era~sde4'~dar.Ulea.&1

• ' •,,' " ¡ , '" . " >. • ~ ,-, • ',,;', ¡,~., . ~' , •• ', ~

ti~~$ eonanteJio;id8.d. ·a:l..·1.1.193 2.

4'. InvetsLoD:fS debiene,:s' ,prQvEll1fjnt'es,'~elr:'.1l~t,o'e
'·e·n· eaboraoi.:3n

r,,"

~ ,

1

5. In-.erst6n "oe
Pasionada:gor<l)1enesatspenib),s'S

De 'a~ue~do.al~.expue·at..o .··en la ·pri~ra.Pa..I1...~·.··~lU ..•.....•••.......

presenta ~~aj!).~s,:inversi,o.s... de ..,.'est,;C)•. ,~br~s~el.~a--.".'

:::0:::=·~::~:~;::::':ee:::'::á:riaci8~:~e, ..'.....
';Ele.:',Í'é ct ~d~esasv.a.ria alOJes. ,;er':~latr3e 1mpGit.i1;*

ve .sera ;t;e~ de UJri.ci~P{tuIOf+~.rt~'.· , .

. . .' \

6.rnverSi().í"",~ebiene~ nom1nsJ. e$ .'. .'

1~ Se,f;iat'a"de'\'bi~~e$ .qU~Ct) l1!tj.tuye11ta~, ~..... le)"/1m&···· '
~,,*~,4n4e e~1t:~.,de.na.ra.e'$)J.o, lJaf?rl af)~ce1~..
~SPOl:(.J.e.si,td,~.$.e~rdo.al .a:rt'. '20 ine.e.':$iJe ·iir.a'b.



'42.

de 1:?iené$ Sllsce¡rti'bles(le sufr.i.~Y:\íril a.g~tall1ento, desgas
.t.é, o des t>:u.CCi 6n. o :, e 'bl ene s 'q"e .puedan"volverse insen! .

bIes....,...
":B&Je:> '·este Ptml~~,,' d,e':,,~is.ta.\<"corresp'ond~r'analiz,ar ,los

·rubros delactiw J'~m~~~~que a este efeetodivider_o$.: _ti_.,;,,}
Paten:tes de Invenc i6.
Llave de Negoc.10.

!n~eacieent:ra.r e~ el analists de esas posiciones corres-.
pÓn.deá~larar si el desgaste,ago tam1ent~ G deg;ruce16n
citados ,por .:t~J.eYd.eb•. ser:r:fsi~oo sitamb,1én puede ~pe-

'r~l,'sepor la~cci4nci.ltletnpe,.$deeirporejempiopol,' .
~l 'venQi.i.ilto4ela.pro,tee'e,i~1\ 1.«&1.. lSl texto de ·lale,.
~~riz'•. atormUlar 'unainterpretao16n de un' aLeane e ém
pl'i~' ,:plle's:no :·i+:ayd.isP9JJ'i.oi6n <ql1~ ,,'·PX'~f?hi.b·a ~xp:resaraflnt·e.la.·

eonsiderae,lótidel, <lesga.$te,ptoduoido por laaee1.6ndel
t1·eapo.,~1e~do'Jl$!,puede.oons·ider'arsetamb14n. come basep.~\

:rala_oxjizaQ;t4n el v$eimiElitode la pro t.eeoi6n legal•
.De.et1e:r~<>, ~()111()eXpue$'&6no".er~naoel'tables,para" .'

el. FiseG,amOl''I¡~aei. one$quesepraotiquen eneiru"bro 4.

Marea,flt.~lI,esseglinela.rtículo 134e' la ley 'deMareas,las
1.e~1'c10l'1f':.'puedenp:rP10nga;:rsein.def1nid_enté... '.'

.Oorreap Onder¡~~e~p,taZ-··.U11l(>dédu.eei 'n ,·eneoncftPt.0. de'
'¡Ulo:rtIzaciÓn¡,tiji' deM~~. enel_p~:st;,~ caso .queun'fallo
judicial.·.···deo1~e ~nQ.ebfaanente oto~g&<i~ 'la 'inseti pei~n ..

Aeuna:'Mar~a..n~o"c~aso .lam~sma,. s;etarn& illservible
. produe:t4ndoEJee.ntoneestmod~¡os~sosprevistosporla
ley4., :a4dit.,os. , .. ..

Laspatent¿sdeirJ.'vene~6nsól,l.or'''izabl~U!ldesde q'lle
la,>:ley'respe~ti'Val~.':rijaun'l".~m~.mod.~'añ08 J

su.tr.puesll1!ladé.'+e"C:lcSn· por" t.:ncdlllientode lapIO~o~
e1t1n l ega.l ; . . . '" ' ....'

, ',Elit1:ni~"'I"Ubto .d~;L'.Q't'iVOllO~1palque nop_r4 .amor...,'
t*~a):'ateen,"..bala"~e"~f1ili;lea+, ·1~.e01lstitu1e la' Llave del
.eg~c10,de$de que lIl·_ismanopuep..,'.frlrdestnooi.cSnni

,PQ;r:"ei: uae ni por el'••tn.m1enl,;«e la.'~teccidnlega:L.
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~...................-_--_.

7. :rnv-ers+enES<:p:toy. :Len,tesda .Jas'fluet_e:Lones
.delvalorde nlsignomO:1'8~~(¡)eon:teE3P~eto a

Ja.s.ollédas 'extr_a-fts

;'.aetrata de, .~aelaSein't{fU,·aiO~s,q.t :i.enen ¡ara
el I'~sco un~nterés.speeja.l, ~.~~lprete~o de laba...

ja \d~valor ,den/signo mºmtat:foJaucb.os comerciarites
ine,J:a.yeron eJÍ,,+~ ·laJancesdéducai.OIeS. por queb:t8fitosela
oamoi'~ qllfaban.ne:r:e·e'i.doulla'tstEnqi;cSn"q.pr,pond·e~an~epor'
¡arl~;deloa.:rn$:p~~,(h·é$.Enll~ch~basosesa$ invere1o...
tieslan sido;te~baz.a$JlorJ$.]}i~~ei8n. ", ,... . .: , .
. ",l1I:l l o ClQ'~ral aJ.,l)emo$l1.ega@ a laconeJ.tsJ.tSnde
que les .bieneaeI1 "!, o val or 1nm rtlen.e.. lalIlonedaex
~lan je ra debel>.:ilerva1tado s d eacuerdoalprinci pie se+
~ '. \ • ' ... _ '~l ' .5 . " . '. , '

. .noral.; ,'. " . ,
Co:n18.b~'llzarp~rdidas:no prodmidas. dejando
de1a:aO,~mnaasno:realizalas. .

«U'lese'1. QQmePto~:LSea.lcQn·.·••respeat-()
blema?

'La ley:no<ooIltiene"di·spcs ic1ónEus¡e~1fJ.rl'o<?n re-s:¡8e...

-t~,.a lose.b1.~~ 1'19-' a pués IB.:t:,~l(S b:i.~~es.neaya.,.a~
"1'Ua'ó16n.1nte ::Vi.enenfactoresmon~~ar1-1asregJas 'géll~

r.le s delar~!t:nlol9 de Jaley lJ.682.En e.b1ola :1...

gJa.niaei6n:,ensu.ari!enlQ 49.úl]1.op'~afo.a.¡;,o

n~ ..~e: "COn,. ~:si>e,Qt'o .a;mo.dásextrmje1'aSnosea4~
..mi tt ,án como.~na1~ia .f)p~rdicla sinolta. e:taetiv~~t•
. ,;reát~.ada•.'·y.eo·n ..•··:t.~jpeeto .: 'a, tales saL<X>s·••. e~st enteS:'·a¡
lld~ ·~..ro·.a"19~2'sea<mit1r'l1nicallleat$· la <Jj.f_rea'8
,:entr~e1. .val~¡~·deme1'cado4e diabls 'mo~das al.l~d~E.-·.
'~JO<'de; 1~'2 yel de la.fe~a de ,,·;eaJ..izaatlntt. ~.t.pa~

"t,éa$J.art:1:culo ··49$.e~al.l,aenfraneáeen tradi cCi'a. (jon
',e:l~~!cll1,(J 19 de' 1&187.::J~;l::~:r:tlen lo' ci,ta,~- ,d¡e :ua.....ley-,
q~e.s~re:f1ereaJáValqci6nde l(S~e:nes • y que ¡a.']
.~~t'EIr!bi'~·.]as.'monatias·. extr~je,·~s,. no $xijeen Ca so aJ
g~()~ll1meiaso pttrüdasrea1<iz_as.s~noquepe~~tf
la -.luaei4n ·a\preaLo ,dé oo~o-ad<!1,is:1 Qi8noalVfi:lol'
del d1adeleierre del. eje 1'aio10. ,.lorcpe puedeset'
m~or,'one,n,orque-,el _ler' de costo..ad~ia,iei6n. '

Por <lo eXpu.esto y & pesar deJas eXiganciasdfil): ..

art:!ew.o49 de la RégJameniae16n, pue dén8Plicars~~JJ
~o.4as eJt:tranj~ra$Ja s .díspoa,,1ai.oneso'oneem1enteé a
.1Ói -1;)1e,ne8' al'· -gene;;&l•



_.,'----~~

Lo l ratado_;Slaab.Qra'·ebn~enpla~l. prob_.·de••'la,

mOrJ.é(ia~xtr.jer-..,.como·.uuinteS:iJl·~· .. 'del. valor., .de los
,."bienes,d'el'aat~iv~'~q1rcu'JaJite: t eX>1gt~~e.o~'spO,I'l1bl'e·•. ';

QuedapQr~ciáTarJa(n~ st3i6Jl.~,e~~!n~uenatade'1a$
fluc;t.~eio~s<le·n/.lgnOm~~\~~:o\~in .'.•.,,~, speetoalas
mo:nedasextralljeraE¡l sob:re.iO$~~~.dellSsi.vo~gil>~
Osea sobre JásSllDa. ad"dada:.i·";,,,'k!"':' " .

APlictm.40la~,d1SP()s·i~or.es/~el artículo 19 _bfé

'fa val~~6n,4el.os}~j.éue~,.,pue 481~,1,.rSeEJ$e.sdeudas .
ya seaal_lor d<e:cG'Fo.adqU1$j.cúfi,'oal~lOrdeldía
délejBrre4elej~rc:U;1G.OOJl() Ill'eci.;,~"en~eeIl'laSde~-' '

, dELse:'xilr esadasen ':mo~',ti'a .en 'ran je:,,~~t ~ ~o·,eJ'EJ~lt.~o,ee:'t~~·e:1

ValO'z:..··,.•·de, e osto-adquisi·e!.;6n•bl,·st~, .,&1'. 'F_o·.·••ouento...de'l
pagO de :la misma, pue,deto,,;secomOba se devalua,c::i.8n,
un1oaaen~ fi)lva:iorái'd. ej;re delrvé jfJ r e1.Ci o .

, LasdeUtas PJ]l!td.·"Pr,óvea1r(l~:~.,., '
al Oom]r& d~"'~",;readerfs,,$

b) comp'r~dé'll:en~sí'ij()Syn0mJ.~J.e:s ....•..'..
el Pr~stamo.y; 'otr_~~.cionesfin.~oieüiás.

La re~ lt»l~6nde,aa~ deuá:as'PO':r·ooDlpr:a~de;.u¡r-•.
eader$a8deb~ ... e+e~tuai$.c»mpJel_'«1tePo~.se1B.4od~
l~Yái.uaet 6n .de .las - ~ader!as~~~ s .pa.m+as ·c,.ie-'

'" r~'8it,n loB.prf.!io1 p'iO~~éxp~tiefJto ,s '.'~"~¡.: ese f:,.lG,' oerresp,e?J.~·Q:lellte.· '.' ..' . . '., ." .. . .
',' ,,, ',,,.'

En. 'e_tia '. 1~¡re1J~~ci6n ..d~'cl&s"det1claS'Or eOm~.á
debi.enesfijos ,.odéia.'a.d<Piis:L ai..*'deb1enef5 no.u.nale'

..'debe, influir. 'di Notam••e ._ ..·.1a.l~oión .d,ec,s()smia~.:
~os'bi:an'es .... Si:la~et1<la ,revaI,.aa~:.'a1·d!a del "taianoe,.,':r.
sttltastl'})e:ri~ala.~eu.da·· asErnta~.a Óri'g:tnilmente ••• 108

lib~OS.t .. oorresp o1l4-::a.U\en~rt.;bié* eloosto .••~~.; 'les .
bienes '. ft~os .aom~é$1Jls reva:~.at.()nes <P;' ,$eete~~;,.
en'el ...t~dél.."b~nceson'IX",on;'sor1a.sy···ri.gaD.'O·li....
men.~e haStael~iIentoielpago,' de ladellda yeom.,.de~
'lIl<fs .. esasrev81~"QÍ.·o~$.~o·infl~Ye •. eJl .el~su1ta do del
ejerQi.cio .porel··lll00.,édereflf> js.r8et.))1'~ en el r~
'lor de.l<t8 'bienEl$a:a~,iridos" engen&,ral,,·se': pr;esind~D:.¡

de. ~ reval_e16ndejan,d..láha~ a el $()meD.·to·de1 :Ptso'
la' de~da.
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8.'. La lild.taet Gn• de."las. 1tlwr~Onesb$jo>e.l
"pte devJ.S,'t••·...·•..·.f1Seat

La .11mitae±8n:~e'lasinve %'$1.O~$ esotr '(¡)de>lQts
, ' , " . ' ,~

pectC$deb3.#lnc.~aque elFiseo'ded:Lcaespe'eia,;~~por,""

taaC$a.'S'edebe ést oa.:,que la ley nO'pemit6ee Jnpa,sacicSn
tela s pérd1das(le~,e~:,'roiei.o 'oon1.SéJi.nal'lQiaSdeo~o.:
Debe ....~:i.d~se··:p,..é$ q~·;nO .. se ap;mvecne :hi•.. :p'rdi4~ real
de U11 añ o, disJ4llUy~n~Ja>' artt:fLc1&l~ntelB 18. 'reduoir
as1.,,¡a pD'aD';~::a ',:de¡.,' ailo si.gu'1ent~ •

. .Me ~rec.'·inñCé$a).i.Q>'.Pli~lBra e1
siti.vo loex.p,~$t.oen Japnmerál&r~.· deest.$ >estudi.o .
$Obre lalim1taoi.'6n; de'~IiI·inver.si9tESJlaa·.:reg.l$.sex~
puestasest á:q,complb9;ta....... de.· aem;l'dooon .la. s extg$1:cia:$ ,
(le la ley llt)8;~.'

La,~~eo.d~sp:r(,.v$n~i,en,t.'Q.,.e,';pré~~.~s,,·,·)rde'otr'&f$ ,,0-: ..
p emtñ.ODeS·..• fiI)B.nhteras ....S.e:fullla.···.Uje.tas ..·.•·tatbiQ .•...a .... 1&·.•·.r.
valuaei 6n.dea.cuerdo,+t~po;,~,y1genqi&>e;nel d,1adel.
e ÍS: rre d~l: ej&ro1ei.,$i rJ.qité este av~l\lQ;!!eba;r~fle~rse
en Java-luaet,on del.és b .:i.eÍleE¡qm 'a) 1l\p~n_ el .Jl&trf""nié .
8O-01a1.
i: .

IV

UNplib:B'I6MAimPÉoUL: as .. RE3ERV"A.8.

Desd~:"et'~~o ,.•..~e~$·t,~.f,1S()~ l'.' las. ··re$.~sofreeé
un in~Eir4s;partieular.~to,.n).q que respeota a su ·tor
_aitSIl ·s'U:util.¡~iaOi-tn.~.:· ;~':

"'. " "),~, .. ,." 9:. ,

Despu~s d~lodicll.0,.~;la.p:t;rte oomaroal yde10
eXlruest,Qsobt.e'la·",t·«t.r:fa :f1s;'ea~l de' lE1sinve;rsio.'s"ae

. Pl-- ce inC()nv"ien'~einsistir enune~uciio,d'elosrenti~
m±en iPs~jo~l as~·~iot¡~'~l.· , '., .' .' ." .: ','.

!las' ide~ad$$envue1t~$· •••~J). •• l~' .•.pan··,.·,.ootre·'r.ai.a1'.no,se·
e ontr ad1cEiCl (i).'n . las "~8'B~;ia.S,+i.scale$'....•$iempre·escla
:J:O'~ tenienoo;';en>CÚ:enta 'lote atado ,'.S0;br'e,~....J.a'sd1fe,re:riC:i,a.$

.·~'~oni~.~~,t~e'~ oo~~c1'~nf1S()at.···;'<Xl.r~"l·.·.. deJ.' ba- .
. . ,.'

".J2l,nc'e"."



Ante" t04o <es~ces,arj.oa.cl.ara~que .~1o ze s érvade
1)e entAa~'e'r~élUla;1Jlrt~delai.'ga:QP.c1a qae.l~G,haSidore-~'~~:
~~ti da"tf)dOS1()$,O~ as'mb~!,~,~efi$ur~~ enelJalanee;';
blje el tfmlode re$e~yaJenot:olls",itwanunal'l:t$. •
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