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ANALISIS DR iAS UTILIDADES D& 103 §EQURCS SOBEE LA VIBA
Seanidszasicnss Pxelinipaxes

Toda astividad eemexeial tisne por finalided edtener
uns gusaneia. Xeta utilidad es generalameats ol resunitado de la
interveneién d¢ varios fasteres de los qus puede Bacerss uas g
paracidn ¢ elasificaeida, & saber: los susceptibles d¢ ser apra
~ siades » previstos eom relativa precisiéa y los qus tatexvieasa

- ok ol gire eovmereial en foras isprevista, ssponténea, imposiVles
de apreciar por uwaa estimmeida o edloulo satieipade.
| Zata sparieida do les heshos hace difienltesa 1a ve-
luseséa exseta ds los poroentajens 4 reeargos uoannarton 0dTS
los precions netes, a £ia d¢ odtansr ua presioc brute tal |ut~lu~
3a exsstameate ol eosto, los gastes, ol interés dsl eapital i
vortide ea la sapresa y waa utilidad raseaadle, some Tamuners-
eién al tradaje, para sumentax sl c¢apital, pavs la formseiéa de

- Eesexvas, sto.

Ea la valuseidn sceztada, en ol equilibrie ds dichos
factoxea, estriba pues &l asrasl dssenvelvialente d¢ uas snpre-
. e Pozo como se deefs, esos factores o sparieidn iaciexta, ¢

" 46 iatensidad variadle, scs muy diffoiles d¢ valuar,.

Uza Soapsti{a de Segures ne estd exents 80 estes predly
| mas; por el ssatrarie, pars ells se pressata agraveds &isha 8123
eultad ya quo pueden sex de nds trasesendensia las varisciecaes

8e sierteon fonémencs. 3¢ sabe que opaza a bess &8s sontrates que
generalnente son maa ¢ meaos rigides, 7 poxr uwaa duraeida qus e
1a sayor{s 3¢ los sasos es ds varios afios, hasta Jecsaies, esemo
scurxe soa el segurc sebre la vids.




En otres ramoe de actividald ecomereisl mec existe siea-
pre tal xigides 7 tode ervor, toda eaisids, tode caso Lextuite
o ava sfecton, pwdea ssr subsanados, auaqus ssa ea parts, 7y de
1o sontrario sus oconsecnessias perjudieianles selo se cxtioilon
& traves de¢ un tiempe relativessate dreve. _

Bl estudio ¢ anélisis de dichos faoctores tisans puss mu
importancia en ls préetice ya que su sesultado puede prevenir de |
slgin desacierte, o indueizraoe & seguir uwns sorma ¢ aistems Setar
ninade, s tomar las medidas sevssarias para evidtar tal o eual e~ -
feeto, partic de¢ nuevas dasss, tarifas,prscios, acdificar la peo~
1itiea do diatribueila ds las utilidades que hoy e :unjn w
zol easi desisive on los seguros, ets. Bl ilesl lo cemstitairia -
de que los haehos se Predujeran ea la foama ooeno se han pnovis-”
to. Pexo no osurre asi,

ILa tasa d¢ intexés, per sjeaple, es un elemsnte d1fi-
eil &e¢ manejar o geberaar y en la sayoxia de¢ los peises las -
toridades pextinentes se valea 4¢ leyes y 4o siartes Szgancs pa~
za vigilar les edloulos 4e las Cempatiiss d4e¢ Beguros, sspesialmen
ts las de¢ vida. Asl, las suteridades figseslissloras sinitea ta-
nas de interés meaeres pere me mayoxes que 1s que se fijs eea tg
da prudencia y d¢ scusrde con laxs capasidales J_pztviciontn Bt~
| sanas., Con tal melida se toaldyd la casi segurtdad 8¢ que las in-
veraicaes ds capitel preduweirda por le seaes tante some lse st-:
may que exigen lea edleules ea base del interds t‘cnico. 7 lazqgﬁ 
to uaa tiempo relativamente larxge. |
, 2a sueatro pafs ésta y otzas funcicnes ban sido ccntg
ridss a la Superintendencis de Segures, ersala per Deszete I*
108298 del Poler Ejeentive, son fesha 21.6.1937 , fuasiomes qus
_antsrierments sjezrofa la Inspecscila de Justiein. Hl régimen legal
4o la Supsriateadeascis, Ley E* 11672, axt, 102, Punte 1% diepene



al respeste: * Las primas 7 las resexvas matenitices puras se
“"galenlarda s uas tasa que 20 ses superior al tipe 4s interds
efeetive asto premedisl odtenide durants los tres Gltimes e-
jereieies, Itlnsila en melie poxr eieate y aunes a ua $ipe am-
"perior al ounatrxe por sieate...."

Poxr otra parte, las Cempalifss adoptoa tablas de moxtp
11dad que so espera ¢ asusen una mortalidad alge nas elevaida
que ls xeal.

Estas J otras nedidap e prudencis que ss tonan, ¢ da
b{an toaarse, a veses quisés un pooe exageralas, eacaresen légi-
esamsnte las tsrifas.

Bl odleule &¢ las prinas se dasa aa dates inciertes per
sx propia naturslesa: sebre probakilidades d¢ uns lniiclilal fa-
tura, sodre une swpesieiéa de ls maxeha futurs de la'iiaa ds in-
terds, sodre uns estinacidan de gastes futurcs. Dishos tres ele-
nsntes &eponden & su ves ds fendumeacs sesiales, eeondnicesr 7 32
1ftie0s & veces, 7 al valuarxse ovea prudencia, es fasil que lan
prizmas resulten mas elevalas & lo nssesarie, dande lugar asf s
las utilidades. Eeta inaxastitud o gea, perjunisie pavs ¢l asspu~
rade, se suavisa por la pertisipecifa de¢ éste en las gansseias,
que viens & sez un regulalox de lss insxastitules de los efleules
¢ como diee ¢l Dr. Laseane (') : “lLa partisipscila ea los bene-
fieios 20 es aads mas que usa siaple seabinsoiéa tinaiiioxu wme
*4iends a regular,por asf deeirle, 1a prins para llevarls a una
*"tasa sxacts y mederada, develvieande peor vis de beneficis agune-
*11a parte que sehrepasada la setisacida sstzietensate nscesarias

El estudic de¢ lae utilidades d¢ uza acnralia de segures
sobre la vila 41fiexe del d¢ eotras sapresas somereisles por el

{(*) Dr.Jdoxge Lasuans ~ Algunes aspectos jur{dices del segurs &
vida. ZRstulios de¢ Jegureas, Tomo I, ¥°2;, pag.l163 ‘



hesho de abarc@x la primera d0s clases ds rubres y zvinltulons'
'1°) los edtenides iul punte de vista conteble, gue revelas les _
heshos realmente producides y 2°) les hallales por oflenles,ma~
teadticanente, gque surgea de apresiseiones aserca de¢ les heshes
futurea pero referidos a los. resultades ebtenides. Per wna parte
se rindes cuenta ds todo movimiente ¢ sotividsd gqus por Saterme~
die 49 la sontabilidad se reflejs & grandes rasgen en 1s cntltn 
d¢ Ganancias y Péxdidas} por la ¢tra se utilisan aiertes elemsa-
tos a fin de iavestigar qué esusas ban sentriduideo al resultade
shtenido. Pexo esto 2o lo indics la msnoionada guanta al e lain
e d¢l dalance en sua formas astuales. |
Fara la a:toxiinuctin de las gaaancias prevenieantes 4o
los seguros ¢ vida de mcusrde sem sus Cuentes, © sea para ls 15
vestigasiéa 3¢ sus sompenentes, e¢s ascenaris la ceepernsida do
la contadilidad y &¢ las msteaftions., La primexa aee efyees lag
sifras que los heches han determinalde, la ssgunida les dates neas
saxies para estadblecer otres elameates some ser las xeassvas,ia-

tersses, priaas, reoarges, eta.

Las fusates de¢ ganancias ¢ pérdidas ds entan operacie- -
aes sea numerosas. Préeticameate resulta essi ispesidle cencedir-
las ¥ abaresrias Sedas en wn estulie d¢ la gansneia de¢ la Seseida
Vida per ser de muy diverss £nl§1.-: su anélisie itcn&!ioatia o



tzar ea sutilesss d¢ wa ‘valex relstive, Dederia densonpenexse 1:
utilidad o was graa cantilad & cnnn&ta pexa deneasraliarss asf
10!0. 100 slemsates gue iaterviessa sa an formasida. ”
Tefricsnente, 1a sunn d¢ tedas estan utilidades o phz
8idas, prevealeates f¢ las iistiatas fusates y 4s ous :o:)octan
vas euentas &s Ganaasiss ¥ r‘:liicl. debe ser igusl al results~
& que arreja sl Ealaase y que s sauacia en ol iaforas o ea la
nemoria. | | N
| Pere eads ousats d¢ Gansnsias ?6t¢1lna‘nnxcln1 n‘cig
soxis do siertas iaexsstitules que eseaparisa sl exitexie prdo-
tiee que debe adoptarse pazs cntot anflisis. Debsa pucs sesptar-~
se las aumas d¢ les pareisles uil-p!a que 1a difereavia eatre
les Teanltades d¢ los das yrouolininstic ao pase {de¢ allrtot pox
eentajon.
Todes sstes cdloules d¢ las utilidades o Q&Cb:lli.l.
segéa su tnnst-lgnddan limitades per la gansaeia o pévdtda i
ls licexin hallaida yzoiia-cnto_nnr la oentadilidad suyes eompe~
. meates seat ’
(mortalidad
intersses
rtnnicos /
l1a gsasneia & péxiide de J antilaciones |
iaversicnes d¢ sapital
idfexensiag de samdie
(d4apesisienes 1n;onitivn',otol
Rate exumerseida desis luege 20 os sempleta, Puede do-
eixse que toles y sada uas 44 los clemsntes o fastorss qus 80 tg
sa ea eusats al ealeelar las prissa d¢ tarifs daa lugar & wa
" wdilidad o pézdida. Cads usa se sbtisae mediante wna cuenta ds
Gananeing ¥y P‘xatdnc iadepaniiente. Fore sa gensral s¢ 8¢ temsa

o2 cueats ea la préetica todes saes elemsntes pues elgunos o



I —

49 eaxacter sesuadaxie. . _
| Los tres priaeres sea les slenentos prinsipales deatre

4 wa sstudio d¢ sata asturaless. Kl susrte (anulacienes) es oey
sidezale per alguacs anteren eoms fuers del aleance it s sste~
die pistenftice debido a su varisdilidad por los f;cto:oi 1@»,1#
deterninaa, Icytaaioatot de esusas suondmicas, ntitol‘;icna.cti.
d12{eiles ds obaervar o s puatusliser.

Por ese 85 que geasralmente 2o s¢ anslisa e pazrtionlar.
Asf, per ejemple, uss impertsate Cempatifs &s Segures eurepes a-
susse jur: sl deceaie 1881 -~ 1900 10: signientos eonceptes ¥y pozr-.
csntajen,. Do sus utilidades serresponliereas |

29,6 % ol benefiels de mertalidad

36,04 * . * iatereses
3,14 » . * recarges
8,34 » * otyas fusntes

" RN estudie d¢ las fueates d¢ utilidad, &e asterds eea
1a saumerasién hecha, tiene su iuportaseia semo ceatzol d¢ lss
bases tésalcas sdeptadas y 8& temdiea la panta para ol massie lﬁ
uh elemsnte muy veliese hey ea d{a, 2 saber, los divideadea a los
asegurades, ospecialmeats si we distriduyen 3¢ acusrde al siste-
ns do oeatzidusila, eos decir, ea relacila a la centridusiéa de
eada segure oa la formasifa &¢ las utilidades. isf, 1s gaasasia
&e mortalilad es reparxtids ea preporeiéa & 1a prime de Tiecage o
el oapital &s riesge; la gsasnceia per intereses de stuerie sea
las revexvas y la de resargos &¢ asusrde con las primas drutas

e les Teearges sobrs las prizas netas. Este sisteme tuve su orj
goa oa Noxie Amfzisa, ea mas juste que les oires sistemas mecé- |
atoes, pere tanbila mas cesplicade, por le que ne ss muy fresusp
te su aplicssién. o |

| la distriduciéa §¢ las wtilidsdes en forss ds dividea-
dos &¢ acuerde sea alguns s lon nunirnsgn sistonas que ze sone-
ooa;,; ha ceupade a mushos suteres. Su sdveniaieste se dobe an =i

o o
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neY lugar & uas raséda de 1:&#1-19, o8 leair a que los asegurades
participen eon las gananciss de la Seeeida, 7 en seguade lugar a
una raséa ds seapetencia, si bidn ea este tnntiii lolv1rtin al
ssgaxe o2 8l ¥ lo enesress.

La importancis asigasia s ls distriducidn de las uti-
1idades os Justificala puea puede decirse ques sa generel leos o~
segurados partisipan 4l 50OF ¢ nds ada 8s los gansmcias 20 la
Scsciéa Vida. Vienen a eex gome mocios d¢ was mutualided; eu
partieipacsién, si diea legrada s veses porx Tesarges oa las pxi~
ass, tiene un earasier sapecisl puss ¢l beneficie 2o ss oenex-
eial ex ol seatido usual ¢ conmin, ai es was gansneia por iaver-
siéa 8¢ fondes, ni pasa ésta por entere & les sveleonistas d¢ la

Cenpatifa.

Yolvieado al temas, #i los hachen asussn desvies sen
Teapecto a las dases en gue s¢ ha fuadsdo ol segosie;, tieas lwu-
5% waa gassacia ¢ uaa pérdida, o eeasiderade sstristsnsate,uns
serie de resultadon veatajeros ¢ desveatajoses ea relacifa eea
le ssloulado.

Las tarifas 2¢ toda Ceapalifa d¢ Segurss aedre la vils
estdn caleuladas en dase 40 uns tabls 3¢ mortelidad determisals.
Existe o zealidad uas tadla que se aldapta o:nctannnfn al luger
anbiente y tienpec en gque astia disha Coapatifa? Dedemea oentestar
asgativaneate pussts qus la mortaliled asusn vaxissioass aeta-
dles emtre dintiates pafees, fentre d¢ atos varia per regieaes,
segiéa ol elims, osupaeién, sexe, grade ds cultura &¢ un 3:0510.

‘#1 1a peblasifa es xural ¢ urbans, ets. En geaeral, puede desiz~

o que La Sisnisuide astablemeats grasiss a les alelaates d¢ 1a
sediddian ¥y e la Rigiens. S

| 1a mortalided & los ssegurades ea partisular tesdida
ha bdajade ‘ o



1* Per disaimuweiéa de la mertalided de la podlaeiéa genexal
2* Per una na;oi 7 nis sfheas iylutci‘a por las Geapaitifes
3 ia autoneleseida de parte d¢ les asegurades ha perdide
ea parts su impextancia. o
En la éposa setual se salvan muehas vitas e aifies ¥
adultos medisnte tratanientos sdecunles, que sates s pevifaas.
Ea ssnbie, sshe preguatar si serin tan resistentes esas viles
esas las que 89 han sufrido delensias aguiss o sréaiess. Adends,
la vida usdcxan. suehe -in/%% ads, sjsree ofestes pefguions ag
e o) xnliviiun, 2o hax sunsatade las afeseiones ¢axifacas ¥
aexviesas, Llegarf la sioensia a salver a la hnnnnilti‘io les ta
rrisles males ¥y enferasiales quse la ‘:ntau? (Tudareulesis, esaser
lepra, sto). 81 por ventura agf fuers, ro aparwsexén oizas cala-
- aidades, epidenins; guerzas, que 8a a 2{a ee prenentican ndse
extorainsderss para los eccabatientes y ok resto d¢ 1a pedlaciéat

Quiere lguix; que 1a morialidad se s eotadls, al eea-
tzarie, y tedss las tadles censtruidas y & ;cuutxtzrti tendréa
sele ua valer relstive en el $ismpe y o2 ol espascie,

Ia erganinaeiia adeewsia dal Registre Uivil ez lee dig
tiates pafses, sl levantamisate periddioce &e¢ sennos ds 1la pedla-
eidn, y nés ada 1la fundacida 49 las Oempalifan 2¢ Begures sedrs
l1a vide, han peraitide realisar sumeresss elaervaeisses 7 estu-
Qies zefsreaten & 1a mextalidsd. Se esastrayerea tablas gue ia-
d4i0adan para sada sdad la cantidad ¢ personss ¢ue ).:taaocinnli
a uaa nisme Osupatifia, falleeia a uns elad detemminada, en cierte
pais, las csusas del desess, ste.

Ba ol sigle XVII se hicisxea las primevss ebaervasie-~
aes al respeote ea foxma sisteméties pere adelecisn s srrexes
de diversa aaturalesa y hoy sele tiensa ua iateréds histdrise.

Desde 1la yrimers mitad &el sigle XIX se senstruyerea
auneresss tablas con sriterie mss rasicssl. % hacfan distiasig




nos 4o sexes, prefesionss, &o ehmexrvados con revisseida médiecas
® sia slla, d¢ seusrle coa la medalifad &sl segure (e muerte,
de reatiantas, etc). And surglerea tadlas de¢ verdadera atilildad
pulisado nencienarse las siguisates: la de las 17 Companfas i3
 glesas (1843), i&sl--a: (1863) 3¢ laa que proviensa las iﬁ,
o, w7, gu(8) 1., s¢ 1as 22 Cempalifss alemanss (1883), ¢ frea
sesas {1898) (AF y RP), las ausvas tablas inglesas {(1863-1898)
(solect ,uitimate,nggregate) ¥ otxas nis. N

Pareceria qus una Compefifs de Segures pudisra elsgir
pars ol efleulo & sus tarifas, de las tablas ys existentes ls
quo mejor euadra ea su asbigate, No debs clvidarse sis endarge
gue tales tablas reflejar un feadzsno 4¢ ua pasede ys Bas ¢ ne-
208 lejane. Por los coatrates queda ligada por ua lapse relati-
vaneate large; que en suckos eases #xeeldes de¢ medis sigle. ¥e se
soneibe, ¢ue & rais d¢ una evestusl ¥y sostoss revisida de las
tarifas ¥ alegnndo hadexr suneatade la nortalidad o de que han
disminuido los réditos de las invarsiones de¢ sapital, se prece-~ |
s a us ajusts de¢ los preaiocs. 84 la G.ﬁpuﬁin quieze sumplir 1;!
sompreaises sestrailoes aungue las eirounstancias ee te:a;n den~ |
favershles ¥ ﬂivttlll,liobt proseder puc:'cvn nusha ;uilhn.il b 4
basar sus cdloulos ea estudiocs ecasiensuiloes.

No debs gularse por ua optimisme que polirfa regultar
peligreso, ni debs zsr pesinists pars evitar Que la sompetencia
1s aveatsje actoriamente, lo que polria tener consesusnsias per-
julieiales.

Ia los pafses auevos ¢ mejor diche ea los gue la tasti
tueidn o1 segure se ausvs, puede desiree, some o2 &l muestre, &
pesar de que la tasa de intexés es relativansnte alta, ¥y las ta-
blas que ae saplesn son man bien soferass, ol ncsurc“ii vids o»
sare eomparsie doa 1o gqus sueste ea Burops, Werte Aanérics y anﬁtl



Rete se dede 2 diversas eaumas, eantre las gus :nuuio~~
njr-.n: |
s) Bl alte xecargo por gastes de slninistracidn y adquisieiéa

b) E1 emples d¢ tablas que me s¢ ajusten al anbieats

¢) Les slevadon dividendes gue se distriduyea s les asegurades

Ea lo gue & los resarges per gastos e admiaistraeida
y adquieieida se refisxe, dede songilerarse gue ea Euwrepa y ea
Horte Amiérics, debide » laas grandes carterss que pesesn las Cop
paifas 7 & la essl perfesta erganismeiéa y distrivusida del txp
Bajo, s¢ legzs ua apreciable adaratamiente sa tal sentide.

Reforeats al uso &e¢ las tadlae, las Sexpaiifiss suropess
snpleas las mis mederaas, slasificalas segdn sexe, modelidad del
segure, ote, ¥ sz mushos casos hasta utilisan tadles preplas.

s censiderseién a tode lo gue antessds, se expliea gue
usna Cempatifa 8¢ Seguros sobre ls vida dsde cbSenexr asrmalmeate
gesanaiss aas biea elevadas y eemo ¢ ha diche anteriormsats,
les ssegurados se hacen partieipes ds ellas. ¥e debe gshacaree
s las Compaii{ss 8¢ lograr tales utilidades puoste que em resumi~
lni enentas, 0o persiguea ua fim filsutrépico sine puramente eo-
msroial.

Anslicenos los elementos ea gus e dtannnpch- la gansn~
¢ia en forma sas particulur., La prevealeats d¢ la uoztnlxdal. pexr
sa origen, determina en ecierds mede o) 1{uite d¢ lan gaanancisw
fe¢ las dends fusates, ¥ aca ceuperenea 8¢ ¢lla en primer lugaz.

BIBLIOTECA



g i Eortel

Bl edlevle del densfiele de¢ aortelidad, por la imper-
tansin que Tevists, es exigilde en muohos pafses por las suterdi-
dsdes Tespactivas, que pressridbea fermularies sapeciales para
las distintae ¢lsses 3¢ segures, 2 saber, los de musrte, los 2
sebroviveacis, pars lea d¢ ronta ¥y ds otran nolul&lilcl. Ea la
xrcnniian puedes oconsidsrdéreelo edligaterie per y:iujru ves ea
1939 per dlsposieida 3¢ 1l Fuperintenlencia 3¢ Soguros.

Tedrisameate los sinisstyes deb{an preducirese pars es~
&a odad coa la intensidai que determins la tabla asdoptala. Pexe
les hsches asussn desvies. las primas ao yespoanien ai Suelen rea
poalsr & oste fenéueno, ne estéa ajustalas u-txintsqﬁhtn'u 1Y
realidad; ne sea las que la Compatia debia oobrar para subrir sl
riesge que eorre nés los gestos d¢ almizistraeidn, mfdies,sts,
sia obtensr gsnsnolas pers tampese sufrir pirdildas.

31 suponcmon Qus los hechos se predunosn de asuerde coa
les eflevlon y previsienca; es deeir que la Compatifa ehtiene &e
sus iaversiones exaotamexte ol interés tfonies y que pars la ad-
aiatstxacidn gasta sedo 1o previste, o sea xi ol desvie molo e
produce son respesto & las tablas, habrd una saaancia~. pérdida
e mextalidad.

Por razoass de prudeneis, 8s previsifn y ne en iltiun
lugar 3¢ luere, laz Ceapafifas de fHeguros sedrs la vida adeptsa
tablan gus seusan use mertalidad mas selevada que ls gue esperan
Qe wus assgursdes. Fara efeetuar ua eflonle do mortalildad estrig
te, racionsl, dsbian utilisax tablas reesimmtes, comstruildas para
ol logar 7 pedlacién deterninsies, si fuers pesidle d¢ 1 Cen-
paiia, dessdas sn su propia experiescis. Y miés adn, dedia hacer-
se distingidn 4¢ las clases s segure & fin de contrarrestiar ea
parte 1les sfeotes do 1l sutoselencidn o satiseleceida de los sae-

surados, que o5 manifissta, espeeialmente si hay -ogﬁxag SA Same



is

ds muerte y ssegurados eom rentas vitalieias. Los prisercs,segua
las estadistioas, scussa uns mortalilad afe elevalda qus los se-
gundes, a pesar de la revisaoida addiea. |
La sleecida de la tadle presupene pues v setudie ¥

sbaervacida prudeante de diversas eiremnstancias y fastoren. Anf
:bz sjenple, ea Francia, dende ls natalidsd es daja, se rsalisen
auchos segures 3¢ restss vitalielss, hadiéndoss conptrufde alli
las tablas para reatistas (BF) 7 pars les asegurados (AF).

' Dendis oatd leeir que si ls mortalided Teal s mayer qus
la 8¢ la Sabla aldoptada se producirid usa pérdita 9135&10| seguraos
ds muerte y uns ganansia para les de vida.

NG

%

BIBLIOTECA

Siateaan de Glewle

§o somccea diverses sistesmas para el ofloule de 1s ga
asneis ¢ pordida de moxtalilad. Cala wao d¢ elles seluecieas el
prodlens ea forma nféis & menes perfects que el otre u eires, pe-
ze on cambie, ofrece & su ves difioultades distintas, seme ser
ol sgzupenisante de la caxtexa tetal de asuerde con viesges detex
aisades, o deficioncias pox la no aplieabililald » niafo nas ela~
ses de seguros, la exastitud sele apreximada en ciextos cases,ete.
Sin emdarge, sl resultalds gue axzojn us sistema ssaparale eea el
de los deads, acuss difsrenaias insigaificantes la -;;tin ¢ les

vases.



i

Puede obsorvarse tasbhiién que osda ulﬂ.ﬁl los sistenmas
tiene au grade de valor o de justifteaciéa dol puste de vista
téanice pero que 46l puato d¢ vista préctice sm efioiencia ¢ -
plieadilidad mo estdn sz la nisna relaeida.. |

Alatana ds )a Cusaia de Ganansles.y Pérdidas Ketaa.

Rl sistens completo, ssensislmeants ptl@fi«u yasde do-
eirse, o8 ol expuostis per C.l.lLandré; splicable sobre el alle 2l .
ejereieis somsreial de la Ooapatifs & tedas las elases d¢ segures
7 que ol Profeasexr Dr. G.Bohlanan ea su trabaje "Dis Bereshaung
des Sterblichkeitsgewianes dei eimer Lebensversieharuags-Gesell-
sehart® () designa Cusata de las Gsaancias y Pérdidas Netas, de
asusrdo eea ua esguens ¢ue indiea Al respecio. 50 llama 4o Canay
eias y Pérdidan Hatan porque 20 38 scapilderan ea ol efleule gas~
tos de adaiaistzaeidn w otres. ‘

Oonmo 1a nisaa &emsaiamsida 1o Maga supomer, eate sisti
Ak so basa sa hallay el saldo en disho saguasma Jus poxr su ooAs-
truceiéa y forma es usa suenta d¢ Gamsansias y Pérdidas. Su sstrug

Sura es la siguiente:

Ingrencs Egresos
Resexrva d¢ dalanee al Seguros liguidadon
soniense dol ejexeiale V., &) poxr muerte ¥
) * vida
Premies metes del Reasrva de péln.anml.
sjereioie 4 yroasiursnsate i?x
Intexeass b 4 Resexva 42 balasees al
final del ejexsisie 1¥s
Liguidanida
Easzadas Tetan A
Salideas Jetas B
Saanneia ¢ Pexréida
4o mextalidad ¢
f

(') Yex¥ffeatlichuagen des Deutschea Vereiss fr Versisheruags~
Viseeasehaft, 1505, IV



Bajo la denominaeida d¢ Reserva ¢ Balance al sonien-
e de) ejereicie ( o'x) 4ede satenderse la seaisuma 26 los 3 ai-
guleatex valores: la Teserwa natendties del afio 2o vigeacia del
seguro, 1a 4¢ fia del alio anteriex y la prima neta o sesa:

!;v'¢r;¢.1! "
A 4 -

X 2
Suponienle que sl seguro se halls ea ol alic e vigemoia mel aaf

logsasate sexid Y e+ 2 Y
1'x 2

1s zTesexva de balsnce al fisal sl sjercisie

Ea o)l rubre Preaies Netos ded R:Qrttaio ss calenlas wm
total anwal,ingresade o a¢. Las primss se sonsidersa anwsles
sienpre gus la enn)atis sonsldere sdendalss las fraseiones qwe
hudbiera pendientes de¢ page. Oen esto se logrs uns graa siaplifi-
sasida ea los vdlenles. 3¢ iasluyea tambiin las primag datcas
astas d4e los seguros RuUsYOs éentrgt-iot on tal !az-i, ccnb asi-
aisne lss primas de¢ los seguros ouwye titular falleeié después
4ol aniversario de la pflise.

Las molificasioass o treasfornselonse 8e lay pélisas
sxistentes doben Gonsilersrss oemo dos opeTsciones: 1a saulasida
de 1z pdliss saterier (euya resexva figurs al somienss del ejex
eioic) y la eaisida d¢ la nusva pllisa. La zeserva e la pélisa
aueva 7 la prima dsdea coaniderazse ocomo Entralas ea los rubres
zeapsctivon, Otxo presedisiente de tzatsar estos csses seris de¢
Gejar ds lado la péliza anterior sanlada y haelecdo figurar las
zeservas 8¢ 1a pdliza nueva Baje Vy ¥ Waje 3V, ¥ s yrinn v je
P ya yus, ses oual fusra la dpoea de 1a traantoxnnnii@, sienpre
se oxigizd 1a integracida de la mimana ¢ se liquidard deatrs &
les sdleulon efestundos son motive de 1a moldifisscida.

Los iatexeses sea los que a ls tasa de 151;:8: téaniee
(ne -toctxv-} produnsen loa sigulextes valozes: por wa: afie, la
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Resexva de Balance al comiease del sjercisie; per medie alie;, ol
valor do (¥ = 8g =~ ,V;) o sea las primas netas dd alte, los ea-
pitales pagsderes al sobrevivir, y lss reservas mateadticas de¢
pélises saunlsdas prenatursazents, Estos dos iltimes valorss dedea
conallerarse nagstives pueste que ya #¢ cnlcnllrn' intereses yor
ua alio sobre sus reservas del semiense ded ejexsisie. Iuyoniihlg
80 qas oa térnino medie, &ichos veleres salea & mediados del ale
se haoe sata reetificacidn sobrxe loas interesss,

¥o se esaleulan Latereses sebre sumas s liquidasrae porx
fallesiniento{ somprenliiéndoee sa sate rxuhze: les nxnziutron. las
devolucieansy de¢ primss e sesguros sa ssse ¢ sodrevivir o de rea
tas asi seatzatedas) puesto gua si dien ea la priot$§q §.too se
liquiden pous despuds d¢ la mmerts, los ellenlen t‘iaiqna e by
. SAA A qwe 8l seguro se aboas al final del ale ds 1a pélima ea
que olla eourze. (') Se produce pués son esste precedimients una
pérdida de intersses poz maldioc afe {teraine melie). Esta pérdida
pasde cargarse al eflewle 4o denefisic per mertalidal ¢ al de
beaeficio yor istereses. 3o opta genezalnsate eargarle a dste
d1time stweieade gus o1 1a mortslidad real llegars a ser igial
8 la espexads, ol beneficie 3¢ ella debe ser izwal & sere.

Los siniestzen teSzicamente se abdeana al iiivor:t:ic
de lapiliss, en térxaimo medie;, ea 1 mitad de2 ejereieie pare
uns parte 3¢ las pdlisss 8¢ la oaxtera. Pars la etrs, si la muex
te eourxs deapuis 4sl aniversarie, se jagaria a ssdisdos dol e~
jereioio siguiente. &¢ resurre pufés a uaa aprexisseida, swpe ~
Rioade quo ae liquidan & Zin de afie. Bs yor ess que a0 se ssleun-
lan iateresss sobxe sste rubre.

S5 law primas y rTeservas se saleularaa por fraceioass
de afio peldris liquidarse wn sisiestre & fia ds ese pexrfolo.

(') 89 han efeatunls ya egtulios sebxe ls posibilildad de¢ iatredu-
iy yeformas oa 1o sdlonlos cessilderands la liquidseiéa al
tieape i» Lallecer ol ssegurale.



L L

B las ligquidscionss de segures yer vida, ¢s desir d¢
sebrevivir sl asegurado ¢l tératlso oitipalilo. eatiéa eu-ﬁrclli-
dos loa veasimieats s &e los seguros detales,los de eapitsl di-
feride, las zéstas, supeafesdoss que éatas son ssuales, y que
oa téirainc medio se yagaa & mitad el ale.

Bl rubre Reservas de Pélisas Asuladas Presstursnemtse
contiens las reservas ds dichas pélisan ol memeate 3¢ la sanla-
sila. Para sl esdloulo dal benefieliso por -oxtiliail as iateress
o1 ha habido © mo lugar a ua rsseate o si la Tesexrva ae b uti-
lisade para imputerla & la de¢ otws pélisa (Transformmoién ¢ mo-
d1fieneidn); esto se compideras al saleular la geaaancia por reses
ten y ondusildad. | o

Si la pélisa se anula astes 8ol aniversario, la reser-
va qus sals serd V. ; ol ae asale después serd V. + 2 pere
ingresando por otra parte dete Altime valor, queda aa &ofiamiti-
Ya Vi o Quiers desir que para estas pélizas 2o se Soma en euep
$a ol valor deo P .
| Las reasrvas d¢ las pélisss sauledss pox traasforms-
eién, veomplase ¢ medifieseida, pesen & sste rudre, figuraade
ea eaudie dajo los ingresos del sjereisio las de las swevas pf
lisss. las primeras referidas sl fia del alio de segurv que oo~
rre al 1* &¢ enere, J las dltimss &l priscipio &sl que oorre al
31 de diolenbre (ol ejexeisio se supens que soineide con el sfio
sulendaris), En la préctiss se seapsnsan estos impories 7 se ze-
glatra sole sn difexrensia, eome eatrzalds o eomo salida, segla
. eual fuers sayor. | | |
-' Rjenple Suméziee
De asuerde con el procelialsato sxpueste, a scatiamaeiéa se sal-
sulard 1a gsamasis para el sigaieate vase ntpt-iiqg Le earters .
al .aninnlo dsl sjexeicio se compene de 10.000 pSlisan en ol |
. plaa Dotal a R0 afios, sontratatas & los 38 alles Qc slad;, sen 8



de¢ vigenoia,le § 1.000 onda wana. Dursate el n;*:nini@.sa sonixp
toa 2.000 pélisas ausvas, de igunles curaeteristicas, y falle-
sen 80 ssegurados de la earters sates Sol aniversario de la pé-
lise, 40 deapuds 36) ‘Aismoc y § 3¢ los &¢ 1a ausva preduceila, o
sea en total 95. 51 las tadlas emplendss fueren las R (46),%en
sx{smes gue Pag = 38,58 |

173, = 31,88

7¥gg = 888,99

ofas = B95,82

oV3s = 340,16
Ia reserva 2 bdalshes al somienso del &jc:ottia para uns pélisa

satigua sexé ww = 293,50 al fisal del mig

a0 zuu.m&.:.m = 387,17 , al final de) ejereisio pa
zs uaa pélisa nu;v; !!J!!~§A§L&!£ = 35,80

Al eomensar el ejsreicie la reserve totsl aseiends pues a 293,59
*10.000 = 2,936,900,~

Al final el mimsmo la caxtera se sompone de (10.000-50)=#910 pé-
lisas antiguns y sw reserve asaieale a 9.910 * 337,17«3,.341.354,%0
y 80 {2.000 ~ 8)=1995 pilizas nnevas, siendo su Yesarvs igwal a
1998+35,80 = 70,.88¢,~

la reserve total al final del alo o8 d¢ 2,341,.334,70 ¢ T0.884,- =
= 3.411,578,70 |

Ba ol sjersielo ingresaroa ea eonceyto &8¢ Primss Netas por

(10,000 ~ §0)=8.980 pSlisas antiguss y 2,000 awevas, © sea on
total 11,980 pdlisas, la suma d¢ 11.950 °* 28,58 = 461.031,-

Se liquidarea por siaiestres 98.000,-

Tos iatesxreses aobdre lan reservas ascieaden » 3.’!&.930,4 * 0,04=
= 117,438, 2

y sebdre lag Prisas Netas 461.08),- ¢« 0,02 = 9,220,668 y'i-iﬁa oA
total 186.65¢,62

Con esios valores se sstadlece la gansneis ¢ pérdilds de mortalidad

s acnexdo eon ol esguens;



oVx 2.938.900 - s, 95.000,-
P 461,021, 1Ty 3.411.578, 70
X 188,606, 68 |

3.525.887,88 3.506.678,70
Liguidaeida
Eatradas - 3.5823.587,62
Salidas 3,506.878,70

Ganmsein Q¢ mortalided ___ 17.008.98

| Vitlﬂl‘llﬁ sproxiando d¢ este sistenma.

Bl precsiimisnto empleado alolece 3o clertas Lasxactitules a
ssuss &¢ descanssar ea las swposisiones muy simplificadoras de
que las primes nen'aanulns,.qao s ingreso es regular y wnifey
as durante ¢l ejercisio, que les ainigstros se pagan al finsl
del aismo, que los intereses 7 ol oxseimiente &e¢ las Teservas
sean fanelones 1insares del tienmpo ¥ que los fallecimisntos »e
diatribuyen uniformemonte a traves de todo ¢l afie. Poro estas
isexaetitudes s¢ nasifiestan préoticameate en el resultade en
 porceatajes {afimos.

¥a 10 que & lag resoxrvans se vefiexe, i almitimos que
oa téraine medio la vigenein 8¢ tolos lom segures as & nedislos
sl afio, =és exasto serfs si so las calewlars

e p-1'x * !§ * 'itE Lvi)*
v - T_ @ ooy Y N e
y 1'x "lL‘L"ﬂ"‘i“"J.ch'L( +1)
paxs la d¢ somienso 7y fia de alto respestivameats.
Ea Burope dcnde casl todes las Compatiias de ssguros
sebre la vida pravticen sawalments su odleule ds Cananeias o Péx



&#1das %0 mortalildad, y donle sa aumsroscs pafiazes se lo axige per
la autoridad ecapelents, oomo reclientemeats ea ol Auestro, se
has iatroduweido &iversas modificacicnes en ¢l esgquemsa, dando 1
gar & la coafeseidn del cfdeulo de scuexldo com datos estableci-
dos #n formularies cuy.eininn dol easo.

Los efloulos setusriales, espeoislaents los que se re-
fieren a los ntﬁures de vida, 300 sir epbargo domasialo comple~
jos como pare poder adaptarloe asiempre & simplifiesciocnes, en
aueatro problems & un verdadero ssguems 1deal, qus guisds poldria
lograrse en los edloulos de otrss ramas coondémiess,

| El elemsnto bialco, ¢omo we ve, lo osonstituye la prima
4 riesge que es lo diferencia eantre lam remervas d¢ Somienso ¥
£4in ds slo, esonalderados los intereses, y dedueida d¢ lz prima
neta, Surge prevcissmente poxrgus 8¢ la prima neta ingressds correg
ponde une parte gue vence »or siaieatros (prime de rissgo) ¥y la
otra acrese las reservas (prima de ahorro) sdemds do los intexe-
sos, coanforme sl earacter dsl negeelo d¢ sesguros de vida, gue se
sompons de dos pressscs, uno de eubrimlents del rissge, ol otro
de ahorro o de mcunulaoiéa.

En base 3 sstaz sonsidermeicaess, puede llegares s i-
gual resultsdo si en las entredas, en lugar de las priass netss
se reglstra la prima de rissgo sorreepondiente 2 los ssgwoa de
toda la earters, y las reservas al comieaso dsl afto &6 las pdli-
Eas que salen por fallesimieanto. Bajo amlildas dsden figurar los
onpitales liguidadoa por siniestre,

Sistssa Extadlstica.

Otro sistems conocido para el edlsule que 208 ccupa e
ol que ol Prof. Behlmann deaomina Estalistico. s apliean directa-
mente aodre ol aflo sl ejercialeo y exige sl agrupanisato d¢ 1a
sartexra eon xespeateo a edndes 3¢ los aseguradon.



s splicadle s todaw las clases !o S6EUTON, imelusive
los de renta, pere ofrese un regulisdo molo sproximade fura les
seguros 4¢ 408 o mas vidas, pwiiandc hsocexse usc ea talss cascs
de cinrtos recurses de correseida (tablas 4e dodle ¢ verias ea-
tradas), ea lo gus se refiere al agrupsaisate de¢ la iaittrn.

lLa gananeia por mortalilad, se obdtlene con el métedo
estadistico, mediante un emguema que deriva del sistess de 1o
Glnntg‘ao Ssnaneins y Périidas netas. 51 designacos oea 2* la
aums Sgagurads §nn'uniaxa péx sneften esperadas, es deoiy, de
souerdo coa la tabla; a' el miasme valer por les fallecimisantes
realmente oeurridos y ¥* y b' lag respecstivas reserves msteadty
oas, de donde | o

a* ~ ¥* eorreaponde a la mortalidad’esperada
y a' - B’ & la efestiva |
eatonces Josinos gue la ganmnoia de mortalidad
| ¢ = (a® - %) ~ (a' - ¥') (1)

Para la aplisacién préctiea Sel sistena estadfstico
deben exeluirse 2sl c¢dloulc las pélizas dotales gue ll“ilioturn
a8 ol ejexeicio se encoantrabam ea sl dltimo sfo d¢ vigeneia, Yys
que Por ellas ex reslilal la Compatifa ac eorre rissgo algame.

Obsexrvemos on priser lugar el cseo0 d¢ segurvs gue eou~
hrcn.cl eano 46 musxts solamente. £1 sl ejereiclo coneneria coa
el afo caleadaric, llamemos w, los fallesimisatos que oeurrea
antes dsl aniversario ds la folixa que saponemcs es wisdiadslel
afio y wy log que osurrea despuds.

81 se trata 4o man sols pélisa, sclo pusds ocurrir gque

Wy =1 wym0 Sblen wy =0 wgm1 ‘

~'s tambdbida gue w =0 y wo * O s deotr que o)
asefurndc sobdrevive el sjeraieie.

Ta utilidad por el cuquems 2 1z suents 8s Cansneiss
7 périidas netas pers una péliss se txaldwee por ls nignieste ex-
presifa; |



0 = Vul(let) o (2ewy)2(Lojl) « (wyewg)s = (l-wy-wp) ¥y
81 la mortalidad zeal es igusl a la eapersds, dicha expresiba e
trassforaa ea la siguisnte;

0= Vu(led) o (1~fay )?(104}) ~ WS - (legy)y¥y
siendo x la odnd 4ol assguraio al soaisnso del ejereieio.

Al ealoular jg, se quisze eigaificar la provabililad
3¢ que 8l asegursde Zallecerd en la priamexa aitald del ejexsisio,
expresida que 50 sexrd muy exseta pero gue ¢on aproximacida coia-
clde soa 1s hipdtesis de d¢ ¥elivre, que las zuertes se repertea
eaifornemente Surante el afio,

Bfectuando operasiones, despreciasndo los t&nian e
sienen Pii eomo fastor y sisplifieando

G =P ~ WP « (wyewy)8 o (wye wg) ¥V,
0-1‘-}1‘?-‘1384-“\':
o bien GupP-wm?- ('1"'8)' * ('1”1)1':
O=P ~ ':" * Gl 1V~ §2)
y restando la segunds expresida de la prisexa
g = [1'8 - ‘x( 11’:-}1'}] - {(wln,)l - [(v,_«- un}ﬂf u,_r]}

Eeemplasando ea esta igualiad w del {itimo téraine por

ﬂ.t‘_!t_ denignasnde {11"- ) per 1 7 eseridieado w+ wy = v
queda O = (g8 - % Ys) - {w8 - wy) (8)

N\ veadria & mer la yeserva comeroial de fin 46 slo y w @) aidmg

7o de sliniestiros courrides en el ejeraiels.

La tgualdad (2) tiens igual fozss que la (1) y mu ia-
tezpretasifn y sigaificado son equivalentes.

Retas férsulas son la expresiéa gensxaly geadries,pera
el odlouleo 4s) densfialo &¢ mortslidaid y ofreeerin alguna variag
te, segin 1a elase 8¢ segure e se sonsildexs.

Es ocaso 4o sanlssidn premsturs de pélisas Sursate el
ejereieio, serd para éstas a® = o {8 »¥ = q,i.?‘:

a' =0 ¥ =0



y 0 = gVy(les) = Vo (2edt)

satonses O = V. (1+1) = BagB - (1-hay) Vel2eht)

Restando ls segunds eapresidn 8¢ la prisera, y desproeianie i
¢ = it - lyVx B

Pazs las pélisas anoves, se considers ¢ue se contryatan

& medisdos del ejereicic, Para cala una 4¢ ellas '
8 = P(Ledl) ~ wgS - (1-wg)y¥y
0 = P(1ef1) ~ b8 ~ (leboy) ¥y
esaridiendo w sa lugar de wy y zestande
¢ = (qghd - qgyVy) - w8-3V)
oa la que a"-q‘ﬂ a' = ws N
¥ - 113173 bt - 'lft
Se woasto un peguelio error al caleular e¢cn X 41 comienxo 80l ejex
oisio. Law pdlises contratalas en ol sjerciecio y asuladas e2 ol
8isno 80 exsluyen, por sex denpresiadle la ganansis ds mertalilad
qwe pudiexsa arrojar. |

Tolas estas expresiones se refisren al ¢aeo 4s una pé-

liss. Aplicades & la ssrtera, teamdids se verifiea la firawls:
0 = (a*-b*) - (a'-d') )

Deben sstablscerse las sumas assguralas dajo riesge(Cs-
pitel ds eads pélisa por el admere 4¢ las mismas) ¥ las zeservas
bajo rieago, por 1o gue 8¢ Y9 gus la sarterxa debe ﬁttr dedidaney
te agrupaids. o
Al saleularse la suns ssegurade bajo viesge pars los
SeguUYOS AUATOS, 8¢ Ssmputa solo la mitsd por oonsilerarss low se-
guros realisales & ﬁum«- del alio. Xn igusl fosam dedea tratax-
8o los seguros visjos esducadeos premsturamente.

Los capitales gus se esperadban perdezr por staiestroe(s®)
son iguales a la suma assguralda daje :hcm por g, o

Las ressrvas daje riesge las soastituyen:

' lLs reserva eomereial (semisuas 8¢ las revervas astend-

-



tisas de prineipio y fin del afio) ds todas las pélisas astiguas
vigentes al final &¢]l miszo,

. la mitad &0 ls reserva &¢ balsnee retorida al final del
ejercicio ¢ las nuevas pélisas, s decir la mitad d¢ la yrime
neta ads la primexa reserva astenftica y dividide por Sos.

Para las pélisss que sslen por siniestro ds yq nis de
un alo 8o antigiieded, debe tomarse la Yesezva eonsreial; pears las
auevas, contratadas durante el ejerelsio, la respoctiva reger-
va d¢ balanae. “ _

Pars lae pélisas spnuladas por salucilasd prematurs, se
caleula la reserva al final 2e¢l alo 4s vigensia que coxria al
conensar ¢l ejereieie, es 2e0ir la resszrva matemdtisa de 21dke
alio de vigenels més la prims neta, tede &ividideo per dos, y ocon
pufandose la mitad de¢ oste valer.

Todos e3tos importes forman las zesexvas bajo riesgoe.

Como se vié, ea estos ciloulos 2eden comsilerarss es-
pesialaente lag pdlisss nwves ¥y las sauladan pressturanm te.

Bjomplo Rumérieo
Suponenos ¢l misme caed planteads ez la piazna 18. Siende T
= 0,00880 7 qqq, ™ 0,01101 las sunas sseguraiss d¥ajo riesge serdn:
By} = § x B.000 x 1.000 = 1,000,000
8Rgegj » 10,000 x 1.000 = 10.000.000
Los eapitales qus ss sspesraban perder peor siaiestyo
8% = g4 X 1.000.000 + guoax 10.000.000 = |
= 8,800 ¢ 110.100 = 118.800
Ia Tesexva baje riesgo, para lss pSlisas auevas ee
'fu‘! = x 2,000 x 35,20 = 35.200
¥y pars las satigoas
'435’ = 10.000 x a&*.ua_- 3.178.800
Las resexvas commspondientes & 1os sinlostros espezalos sexfsn
» = 0,00880 x 30.200 + 0,0110) x 3.178.800 =
= 299,80 + 34.998,89 = 35.897,79 |



Los siniestiros realmsnte oourxridos assienden »
a' = 98 x 1,000 = 95.000
Y las zeservas respustivas
b = (317,88 x 90) +» (35,80 x §) =
u £8,609,80 + 176 = 28,.785,80
Sustitayendo valores en la foramuls tfeadremos qus la gananoia de
sortalidad serd S
¢ = (118.800 ~ 35.297,79) ~ (95,000 - £8.785,%0) =
= §3.308,21 - 66.214,80 = 17,087,4)

Bl resultado obtenido s scusréo oon ol sistens 4¢ la
Guenta de Ganancing y Pérdidas netes ers ¢ = 17,008,908 ., La 44ify
reasia gus se observa o0n respecto al recién hallalo es de 0,408,

Tratdadone de segures sedre la vila y de¢ reatas, ¢
predlema tisne no valor ass bidn &s oxden tedrieo gue préetice
pueato gues es geasral results ousi isposidls establecer la ga-
Asnsia 3¢ asrtalidad, dshido a gue 6o sisapres llegsn a eonosi-
nisnto del n;ncuraQQx los fallssinientes da los antjuralan so—
bre la vids. No hay besefisiarios que me presentea, y ac pusden
observarse ni investigarse tan fasiluente todas las defunclenes
Gs lea sasgursdes, menos adin sl resifen ea otra ciwdad o pafs.

Pexeo si los soguros han sidoc soatratsdes eon devolu-
oidn de prims, ¢l problems yu se aseneja al d¢ los seguros lo'
merte (ea ol sentids de¢ la odasrveciéan exasta &e los fallecides).
Seguinos suponiendo ¢ue la pdliza no venee ez ol sjersisie gue
ce somsidera. Bl esso s entonees sndloge al de un segure en que
sa sasd d¢ fallesimiento, el sapital & pagarse es igusl a ssxe.
Ba ests alase 49 seguros sedre la vida (de sobrevivir ¢l téraine
de Ja pdlisa) entrs ea los cdleulos un elemsnto muove gue desig
BAYOROS #0n 6 Y :cpre:tﬁta lsa suma assguralda qus gueds lidrs ean
onno do fallesiniente. 51 o' os la efestiva y o la eaperads



Cm(d »08') - (B* & o)
siendo ¢ = ¢ 8IR ea que 3R o2 la sume baje Tiesge pagaders en
0230 d¢ sobreviviz. Andlogamente sexfs e° = ¢i8:R

Las féraulas vistas y splicadas hests shara son de ea-
raeter gensral. Para eualquier oira clase 3¢ ssgure m 80 eatu~
aie, se eaplearén eon las modificasiones sl sase, ya ses supri-
uiendo térainos s muiuloi“ o sombinando dichas fdzamles, puss |
tola slase de¢ segure pueds deseomponsrae ea otros més simples,
uséndese las férmulas respeetiwae para el oileulo del beaefisto
de la mortalidad. | |

Supeagamos un seguro sz easc d¢ vida con devolueida
d¢ pximas 8l oourre la suerte prematurs. Fuede amii‘qmu és-
te somo wa segure de sobreviveacis sin develucidn 3¢ prinss eon-
binado con ua seguro ’tuxmuxxé de muerte a iafitnl exseisite (w)
o8 ouye case tendremds ,

g »{(d'4a') « (P*40%) ~ (u'~u*)
o soa U= (b'eu'sa’) - {W*-u*se*)
on que ¢l alnuendo eorreeponde 2 los walores paras la mertslidad
rasl, ol sustraende & los ds 1a espersda. e entiends que 109
valexres &¢ b sonprenden las xesexvas del geguro d¢ sobrevivea-
eia y las &¢ Jevolueida de¢ primss.

Igaxl procelimisnte ae pusde saplear pars lel' seguros

40 renta, 008 ¢ sin develwsida de primas.

1 *Eidgenlssinehes Versicherungesat® de¢ Sulss, insti-~
tusidn de reecnccida autoridsd en materia ds seguroe, pudlieé ea
1836 ea su inforws wodre las enpresas aseguraioxas privaias e
la Guisa del afio 1934, un iateresants estudic en que expone wa
sdlenle 4¢ las utilidades prevenientes d¢ 1z moztalidaid, dassde
ea ua m;u safloge al del sistems estadistice pero awy sim-



plificade. A fin de poder estadlecer la gananeia o pérdida le
aortalidad parte de la supesieida que was Coapanifia poses 10.000
pélisas iguales, emitidas todss son la misma feeha 3¢ vigeneis
hase t alios, por la nnnn'io L;— eada una, y qus todos los ase~
gurados teafsn x alios d¢ edad al emitirse las pélisas. Bata su-
posisién eigaifica wa agrupaniento &s la ¢artera en was ssatidal
d9 grupos &e :Qanro- igoales o anflogos sl indisade.

Py serd la prise asta pera tal seguro que debs sobray
1s Oompatifs de scuerde son los eileulos efestwados a fia d¢ quo,
preseiadiendo o los gastos eu gensrsl 7 siempre que la mortali-
40d 7 1s tens 49 interds 2o scusen dssvics, no odtenge ganmneias
21 sufra p‘rdila‘. 81 20 se guisxe preseiadir de los gestos se
pusds suponsy que ol regarge s la prias los oudxe ézmetamsate.

Sieade &, . 1 ol admere Qe fulleeimientes sepexados
on ol afio t as tendrd ¢ue | .

10.000( 208} (4 g Tyt By) = Qpq g + V(20,000 = &0 1)

Reta sxpresila pusde txalweirse diciendo gw ol total
4s lan reservas scumunladas al atic t-1 afs las primas eodralas
al somisnso 48l alo %, sapitalidas & la tana 4, debe ner icnll
& las ocantidades necesarias para pagsr los siniesirzos que oew~
zran e sl alieo t y pars dotar a los seguros &¢ les n‘izcviviul-
fes son la ressrve nsoesaria. _

$i los hechos se prodacea de asuerde eon lta niivia1c-
aes, la Compaiis no tendré gensnsise ai eufriré pérdidas. En tal
sase, restands un miembre del otre, obtendremes ceaxo,es decir

10.000(Led) (4 1 Vut Py) = dgoqey = (10.000-8y,4304Tx = 0 (1)
poxs si los falleeinmientos 20 se profucen exaetasnmis seme lo ia
$1es la tsdls, lo que es lo sés prodadle que sucels, falleelento
i;*‘_x asegurados sa lugar de ‘xet-l ol seguado nisabre de la
.igualdad no serd igual & sexo siao que teadrd ua valeor suslgquie-
za ¢ 0 so8 | ‘ |




10.000(1et){ 4 1V, #R ) = @24 3 =~ (10,000-83.4 1 )4V = 0 (8)
Restando miendbro s mismbro las d0s ifgualiades

6 = -804 1% &rpeo1 = tVx [( m.ooe-a;m 1)~ m.ooo-a,,',_;)l

¢ = (‘:»tnl 8et-1) = aVxllz001 = d3401)

¢ = (8y41 - xot-l)(l A | (3)
Sezé positivo el valor de G ousnido sl ninu de los falle cimien~
tos oourridos es menor qus el ¢ los esperndos ¥y asgative ea se-
80 contrario. Ba el primer ssse resulia un deneficic de¢ mortali-~
dad, on ol segusdo una pérdida.

Quisxe deeir gue ls gensacis o pérdidas es igusl & la
diforencis entre ol mimero 4¢ smextes ssporséas y reslments oou-
zridas por sl sapital &e rienge, ¢ sea quo por esda iansnztlo |
que a0 falleeid 8¢ los que e preveis su Sscese debs Yeservarse
o1 valor [V, e modo que la ganaacia sxpexrimestala es (1~ V)
pueste que al fallecer tendris que haderss aboamade 1.

Suponiendo que las 10.000 pélises sesn 8o tarifs Dotal
a 50 alios d¢ duraeida, pox la sume de 1,000 cada muns, con 9 aflos
~ de vigenois y contratadas eoa aseguradoa d¢ 38 afics & eled. Sesn
las tadlas B¥ a1 4%, Ratonces P, = 38,08

o¥x = 340,18
Gopa = 112
81 ds las 10.000 perscnas &s 43 alfios muerea solo 98 (&' xst-1) 7
lnntitsyonio e la expresida (3) los sorrespondis ntes valores
C = (112 - 98)(1 ~ 0,34015°) = §,R3778
valer positivo que signifies la geasancia &e mortalidad en ol 9°
880 para 1 de¢ eapital, Para 1,000 la ganansin eos 2¢ 9.237,7¢ Por
eada péliss se obtuwo pues uns gasancis d¢ 0,98 .

Be ilntexesante obasrvar ls gansnsia de nartq&ilal de
uas pélixa 4¢ 1.000 de suma ssegumrala soantratada por uas pexsoas
G 30 alios en ol plan Dotal & 25 alios. Las sifras que se trans-




eriben fueron caleouladas e bass de las tadlas 5 1501-10 d4¢ 1a
podlasifa eniza. |

Afiog de Gazanela Atigg 4@ Gsnaneia
vig. de mort. vig. 8o moxs.
) § 2,03 13 2,17
2 2,04 4 2,00
4 2,14 l¢ 1,04
B 2,21 17 1,87
é 2,84 18 1,48
4 2, R0 19 1,34
8 2,26 £0 i,8
9 £, 28 £l 1,08
10 2,8 28 0,88
11 2,88 £3 0,4}
is8 2,23 24 0,3%

| De sste oundro se Selnse que duranie los pyrimeros 18
slios d¢ vigeneis la gananois varfs poee. Comparéadcla eca la pri
ms de¢ P = 30,30 represents ur 7 a 86, Pars woe vigeasia mayor

- va dianinuyendo 9on la satigiiedad, hasts annlavae pl veacoey 61
seguro.

%a general, la ganancia de mortalidad es mayor en laa
pélisas relstivamente nueves, es 3scir, de¢ poom vigenoia; & me~
4182 que 1s pélisa es mad antigua tald ganmnoia es mesnor. zni_aq;
pefifes &s zecisate Tusdaoiln y de¢ onrterss ausvas so deden pues
1ldsienarss por las slevalas ganancias 4¢ aortalided, ya que &
el futuzo, cusndo la surtera envejece, no las logravén en tal ng
dida. . |

321 hesho que oa los primeros afivs 1la ¢nnua§iu os sayor
que en los dltimos es un dsto gue debs tener en cuents uaa Com-
patiia por 1o que respeetea a su plenc. ¥e dsde t%:ptzn denasiado
2lto o elevar ol estsdblecile ecnfisis en loa reaultados favora~
bles. Recidn sl la experxisncia demunestrs gue la garaacis 8¢ morte-
11dad es sisaprs pesitiva, pueds pensor en sumentay sl plene &
Zin de gwe la utilidad no pase al seassguradoz. n sute aspesto



ol estulio que nos 0Ogupa, 9oAdyuva pues en el importente prodle-

ma del resseguro

El procedimiento smpuesto eomo tambiin el del sistens
estadiagtice satén basados en nainsipiotlanilosn: A los que sos-
tuve Charles D, Higham (') al aboxdar el amismo tems guien partha
do de la expresida '

wealls = Zpa'x)
qwe llama "expedted Death-Strain®, y 8¢ la cayaqiti&n que por les
desvion de¢ la mortalidad deden sbezsrse (q+Y)Z8 ea comcepto 3o ol
niostros, existiends (4+a)ZV ea Teservas, ol “sstual 3trais” sexd

{(q*y)Z8 - (qes)sV = ¢{I8 ~ V) & yZ8B - &2V
Segéa que ol “actual Strmia® sea menor, igusl o mayox que ¢l “ex
pected Straia®, se registraré respeotivamsnte Gansucia, "tabular
Strain” § Pérdids de mortalidad. Esas situseiones »e presentarda
sl . yIg <{=> gf¥Y

Posseriormente, 3.8.Ryan (*) expresando sl "expected
Strain® dajo la foxms

tziall = Aguel * Px gimed)
1o hase aplicsdle & los seguros saldades, o 4e prims dnies (do-
aes sldicloaales) puss fsltande E# 8¢ traasforaa e

Ygenll® = Zhyenyl!
A lea sfectos 3¢ eorregir el “"death Strain“ecn respee~
%o a las anulsciones y produecids de pdlisas nusvas, propons em~

plear la tass instantidnes &e mortslidad y valerea ssntinnes Son-
4e soxzesponda

Fael 1= Ayyq ¢ Py Ogyy )

(') Jouraal oz the Institute of Astuavies, Tomo IX, adril 18??,
ng 8 y siguientes.

(*) 34, Tomo XXX, eetubrs 189%, :‘g.lﬂt y siguisates.



les liattntos cilttnan loulrirttt pare o1 edlonle de
la Gananeis o Pérdida s mortalidsd se reduees sl fin & la obtes
eida de dos vslores fundamsntales, s euya Siferencia o rveldeida
se logrs la solweida dol prodlems, y son: 1a prims &e riesge to-

tal y el capital de riesgo de pdlizas anuladas por siniestro.
Como es sabide, 1s prims 8¢ riesgo es la fxitti&n de

1a prias acta Sestinsde & hasex freats al riesge y tedricansats
s¢ va sonsumiends e ) transsurso del afie hasta Quafinqu-t augy
vanoate ls prims pars el préximc alie de ssguro. Comc se ha visto
o2 loa sistemas expuesstics,puede hallarse por Sos procedimientos:
por la difereansia oaatre la prims nets y la &e nhnzri o bien ecme
soato del xiesgo os dscizr ol walox setual de) capital Je riesge

poz 1s prebadilidad de muerts.

Dal formmlario estadlecideo por la ltpvzantahﬁancﬂl de
Segures snxges slarsmesntc ls apaiail&l 20 odtenorae dishos dos v

lozes pusste gque por una parte deben anctaxse ¢l maate &s les®si-

alastroa®lel ejereiclie y eons sontrapertida sl walor del "soste
previsto del xissge” ¢ ses la prims 3¢ rienge y las "riservas ds

pélisss einiestralan*:

Siaiestros

Reseoxrvas ds pdlisas
sinisstrsias

Costo zt:vitto

W do mortaliled

(E XA NER R R

LA R R AN E & X J

ziengo PP T TT TV W YT P

ﬁo-:s;;a‘

.

Pore si 8¢ les “Sinlestzon” Sedueisce 1as *Reservas de
pélisas sintentradas”, obtenenon evideatemmnte o} t&y§tn1 de xieg

80, & manexs que ol esquens gusdaris reduside sl siguieate

Prima 40 224980 .cuse

de la cartera

e"l“l 40 rieng® ceven

de los siniestros ,
representaic sl seldo la ganansia ¢ pordide ds moxtalildad.

e
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fuh (eounu gus algunes Ooﬁmuﬁa USSR gAnancins
e mortalilad sacho més elevalas qus lss indicedas e ol ewsdre
3¢ la pigina 28, Segin las tadlss gue se alophsa, varis tal PU
nancis, csloulada en la forse ques me explied, ea relseids a la
mortalidad real. Las tablss antiguas asusan ex gensral uns mor-
talidsd ade alts gue los moderass. 5i se adopté pués wna tadla
‘sntigus, ¥ se efectian los elleules referilos & ia mortalidad
de la époea metual, »e poldré observar gue la gansncis 8 sorta-
lidad pueds llegar a ser mucho mayor ea los primercs afles del
segure.

A primera vista parecerfs (ue la alopaiéa ¢ estas %ta-
blas 40 slte mortalidad debia tener su inflwencia desventajoss
en las Serifas. Pore las Compatiias suelen nﬁmu asts causa
de sncarxeeinisnto del premio nelisate Xedargos exignes paxa gan-~
tos d¢ administracidn 7 d¢ adquisioién, d¢ msners que éstos qua
dan oudlertos sn paxie por la gasaneias de moxtalidad. Parxs que
ésta no pase a los reaseguralorss conveniris que ‘a¢ scalsularan
las primas pars éatos en base &e otras tadlas aide ncdernas,pues
las utilidades &e la Seesida Vida aproveshan hoy 2ia s los ase-
gurados directamsate ez forms de #ividendes ¢ inlirestesa $e por
la formseida d¢ reserves ¢ fondos especiales.

Poxr esc es quwe dsds intexpretazse debilanents o)k xe-
sultedo d4¢ un andliois y estulic sn la forms somentaia sobre 1a
moztalidad, pues poldria indusiy a la sonelusiia errénen ¢ gme
el resultsldc finansiero exselente e un ejereisie se dedisxs mo-
10 & la prudents y euiladoss selecsidn e los rissgos.

1a genaneis d¢ mortalidad suele csmpararse con las pri-
nee ¢ teadifn son las sumes presupuestalss pars los casos ¢
sinientros, 8¢ scunerdo con las tablas d¢ mowtelildad, pere se llg
g stenpre al resultado que ea los primeres afivs es apreciadle
o ilasignificante o aule ea los dltimes. “



2n viste de la somplsjidnd 3¢l negooio da seguros eo-
bre la vide, seria preferible svitar la publiemcidz de eifrss 2l
Toapesto, o s 1o sontrarie asempsfiarlss ¢ las sxplicaciones que
8o dea lugay & errores o makas iaterpretssioses.

Be indispeasadle gus las Coupatiiss do Seguree anmalicen
.1nn¢i¢sancatc las utilidades provenieates de la n.:faliinl puds
$ales estulios permiten apreeiar el walor &e las Dl'l‘ t‘aniaut

nngl.udau 7 #i son nesessrias o 00 reforass en las alsass.

-Alustes y Gorressiones

Antes &8¢ precelerse al edleulo 243 densficlo 8¢ morta-
11idsd 3ebs prepararse sonvenientemsnts la earters, Qliliticinlan
la Yy sgrupéndola segin las sxigenoiss el sistena gus s siga.
8¢ ha viato en anda uno de¢ sllon; las aiuylifieacionnn'y selion
& que s¢ Teourrs & fin de faeiliter su spliensifn prdsticae.

Eatre otros puntes dobe sslararse tandién odme s ofeg
téa ol page d¢ las primas. 31 sen snusles, no surgea 8ificulta-
Son 40 ninguss {ndole} pere ai son pagalas en forma fyasceionsds
debes distingunirse sl oz ease 3¢ sisisetiro la Cespatiia renuncia
a las owotas fraocicaarias impagas rxestantes o bidn ei éatan se
cobzan o so deducen 4s) eapital & liquilarse, modnlidad alopte-
Ga por 1a mayoria de las Compaiifas suropese y smeriecanas. 51 diéa
on general los viloulos de las tuéiﬂl: so basan e 1:_11.;11::1‘1




del ainiostro al finaliszar el aniversario de la pélisa, por vasg
nes humaniteriss y de eompoteneis, en la préstica se liguiden ia
mediatamente después 2¢ oeurride éste, lo que impliea pera la
Compatifa la pérdida ea ooncepto d¢ iatersses por ol tiempo desde
sl fallegimisnto hasta la termisseila del alio 3¢ seguvo, o8 de-
sir por medio afio (eomo tézaine medio) sodre i;‘fﬁfll d¢ los ei-
niestros pagados. ' |

81 as denistiorxa de cobray las prisas fraccieanlias pen
disntes que hubisxa, deberfisn ser zeenrgalon los Ppeigiue pars eu-
brix ol riesgo de ne integrscidn de la prisma aswel. Ba estos eg
808 ¢l semestirze, trimesize, ste. comstituirf{en ua verdadero po-
riodo soaplesto de megwro.

Las primes frecscienadas csel sismpre ‘ieasa reearge,
pezo en general éate 30lo se eobzm para compensar ea parte tatg
reses por la no integraeida ifameldiata de 1t,y:i-u*un:.1_x tan~
bida paxa eubrix los mayorss gastos sdministzatives gue ona-icat
tal frascioaamisnto. El ressrgo uniforme que lnrxgn las priass
frasocionaiss solo debe eonsiderarse eome sl térming medioc &¢ la
recuperasidn de¢ los intereses mencionsdos pusate que ea realidad o
1a primers onota 2o dedorla sufrir yecargo slgumo ya quwe 8¢ pPa-~
ga 4o inmediato. S0lo la Za., 3u., 48., ¢ cuantas hudiers, dedbe-
ri{an contenexr fntersses por 1, 2, 3, ote. pexicdos &¢ tiempo xeg
peciivanente.

Las misass odservasiones son vilidas para los seguros
de reata, u otros sobre 1a vida son la nsesssaria variacilén de les

sonceptos.

. % iy
BiBLIOTECA



la Ganancis por Intersses

Al ocsleularse las primes pare ol segure do vide, se
parte del prinoipic de que han de ser iguales las prestasionss
del aseguredor y las del asegurado. Este prineipic es oxpresa
sedisnte uns igualdsd matemdtics en la gque se calonlan los valg
zes actusles d¢ los sompromises reeiproscs, entre ewyos cl:u‘aé
tos figura taabién la tasa de interds téanieo.

Poxr sossseusncis, las reservas sea saleuladas basdndg
%¢ on gue s sontrapertida, o mesn las iaversiones de eapital,
logrea ua z8dito gue coxresposnda & la tasas de 1:*9:‘: de¢ los
sfleulon. Dedido s 1a largs dursoién de los sontratos de segu-
ros sodre la vids, el asegurador econseiente debde seguir un eri-
terio de prudentes previsicnes acerea 8¢ los futuros réditos &e
sus capitales. ¥o es este problams faeil pues no podré dasarse |
¢a ol pasado, ni on sus experiencias, debilo 2 la varisbilidad |
d9 este elomsnto a traviés del tiempe. |

| ILas Comnpatfias suisas d# weguros sobrxe la vilda, por sleg
plo, han odteaido entre 1268 y 1870 el 4,78%, como térmiso medie, .
sobre sws inverasiones; 8espuds e ess dposa disho poresatajs fub
d4isnincysnde continusmente hasts llegar al 3,908 sz el alic 1896,
para luege Ar sumentade ¥ llegar al 4,25¢ aproxtimsdansnte, & fi-
nes d¢ 1911, A xais 3 la guerra de 1914 e¢ registraroa algwnas
osailaciones J s elevé en 1939 al méxiswm del §,4%, A partir de
entonees ssuss nusvamente uns dajs, llegsnde al 4,5% ea 1934,

Ante este ineatadilidad de porsentajes, qué tasa de i
toxés tésailon dabe aldopiar uns Coapstifa para sus efloules? lo eg
censial os qus 10 eapitales produsesa ua rddite tal gue permita
la esapitalisneién necesaria ¢ lan‘r-:-rr‘n, ¢que lleguea sl mepn
to indispenseble segin cdleulo, a fin d¢ que pt&&: dazge sunpli-~



miento a loa soapreaisce contraidos pér ¢l a-ogu:aaex.

1a obteneldn de un interés mas alto gque el esleuladoe,
uenltxtuyo'una d8 las fueates dg sannnuin.nai importantes ea el
asgosioc de 103 seguros d¢ vids, Depresenta tambifn una d¢ las
principales guias so la pilitien de distribueida &e¢ las wiililda~
dea intxo los asegurades, sesspecislmente eusndo ol nintenms d¢ 8i-
videados adoptado es sl de BdiSTidueida.

Al ssleunlerse ol bemefielo poxr intereses l!ﬁln sanii~
derarve dobidaments low capitales ¢olocalos & un interds detex-
minade, 7 por otze parte los intexssss en cleric medo fijos que
se abocasa pox eemiratos w otrss obligasiones eapocinlns.‘

Se dsduse d¢ tedo lo que sntecede qusel efloulo de ga
aaaeis pox intereses eatd ligado a la politics &¢ Llavexrsida, de
solosasidén d¢ feados de¢ la ompzoss.

Al tzatax ¢l valor fe la gasancis de¢ unrtaiilil ea ol
aZo t ss partis do la Sguslded: |

10.000(2ed)(y Vo tPy) = 85 4.3 = (20.000=8, o 1),V =0 (1)
adnitiéndose satonoss gue 1a tasa 8¢ iaterds real sra igual & la
téonlen. En cambioc si se supone shoxas que los falleoimbdntos ee-
ineiden eon los d¢ 1a tabla, ¥y que #ifieve la tasa de¢ interds
real obtenide 1', de la tass de interés téemice 1, la empresiéa
Y& 0o Seadrid ua velor igual & esro sino etre susd quiera gque po~
dzd sex positive 0 nmegativo. En caso que sen yeuitijal la ganen~
ois por interds sexd

P = 10.000(1e8){( 4 3Vy #By) = dg.q.1 = (10,0008, 4304V (W)
Restande misxdro a misabre le;exprestiéa (1) de la (R) obtenencs
D = 10,000 (1* = 1) (y_3Vx ¢ Py) (3)
cemo gasaasis pars 10,000 pélisas.

Supoaiends que la tarifs hubiers side esleulsds en bae
se de 1a tadle HX a1 4% paza la edad de W alies ¥ -a_ql-plun Do
tal a 20 alion, se obsendria es ) 11% afto 3 seguxo.



D= (10 - 4)( V4P, ) = (1'-0,04)(387,26 + 37,61)

| R 2 3 3! interés odtenile en ls explotacidn aloansara el
5% tendrlamos D = (0,05-0,04)484,87 = 4,8487 ‘ ‘
81 s¢ hudiera lograde solo el 4 I _

D = {0,045-0,04)424,87 =8,1844
Bl siguisnte cuamdro nntiirn 1s marehs do 1la ntilidald

por interés para un segure ac 1.600 deo suna gsegurala soatrata-
20 a ls eldad 8¢ 38 aftos, a 20 alos 3¢ dureeida, ez ¢) plan Dotal,
supoaiends un rédite del 6%, 34 y &€ respectivamsate, ealeulalo
en base e la tedla HT sl Bif.

Allo de Gsnancis poxr Intereses »
seguzo al 6% al 3¢ sl &
2 1,84 1,11 0,37
$ 2,7 1,638 0,84
4 3,8 R,17 0,78
- 4,54 £,73 9591
] 5,81 3,31 1,10
Y 6,08 3,91 1,8
8 7,87 4,54 1,81
 J 8,88 8,19 1,78
10 9:78 5,87 i1:98
11 10,9¢ 6,57 2,1
u l’,n "’;‘1 'D“
13 13,48 8,07 2,00
14 14,78 8,87 2,98
18 18,1Y 9,70 ’
18 17,68 10,87 3,88
1? 19,14 11,48
18 20,73 18,44 4,18
19 2N,40 13,44 4,48
£0 24,18 14,49 4,83

34 1a tass zeal 2 laterés sobze las solocasiocnean do
fonlos no varfs en toda la duracida de wn seguze, la gaasneis
poz intereses va ereeicado en relseidn cen el munsate de la ze-
serva. B eandbio sl decxrece en ¢l transeurse d¢ los alivg,sungue
sea en forza leve, pusde bdajsr tambidén 0on sl tismpo la utilidad
o3 de0ir,sex deorssiente. o T

81 ea ol 11° afic 1a gansneis al 5% e» 3o 6,87 y o 1Y



torés real baja ea los alios aiguientes al 4%, la ganansia en ol
15° afto seria de 3,25} se habrfia redacide en wa 49%

81 la_tnaa de 1ntux-§ zosl es 2lts, pusde llegar s sy
1a fusate de utilidad smis {mporxteate para la Compatiis, si es me-
nor que 1la tdeanioa, se produce una périida en tal ecnoepte para
al aseguradorx. -

De souerdo con los informes del "RidgenSasisehss Verxsi-
cherungeant® las Compaitias suisas de segures sobze la vila obiu-
vieres ea 1989 por sws inversiones 4o capital el 5,44, en 1934
sole 4,88, Se prodnjo pues una dsja d¢ 0,95, Siendo la tass tig
aies del 3,84 se odasrva gue n un guinquenie se redujo al 4v¢
ql margen gue sa 19£9 existis entre la tasa rial J 1a téenisa.
A fises 4 1934 las reservas sseendisa & 1,800 millones d¢ fran-
d¢os. La baja &¢ 9,08 en la tasa proveed uns &igminuaids en las
ganaseias por interés 2e¢ la importante evas ds 13,8 millones.
| 84 bien on 1935 el rendimisnto fud de 4,81F y ex 1936
de 4,034 1a meneioands entidad prevé wmaa futurs daja, espeidfale-
mente poxr ls gran afiweneia de eapitales a la Suisa ui.loa aiti
nos sfios, ¥ la posible redwseidn 3¢ lan periieijsciones en las
wiilidades oeno reeurse pars coatrazrestax los efestos de §u1
fonénenc.

Bn base de las observaciones hechas sa difereates
paises, pusdc afirmarss que la disnisueida d¢ la tass 3¢ inte-
Tiés e un fendmens awndial, eilempre gue la econenis i-‘aancavnqz
va en e¢oandiciones mormsles.

8is perjunieio de¢ eiertas oseilasiones oirevnstancinles
diocha teadencia me msnificata en forma nas ¢ mencs assatuala,
obaservindoss desde hase muchos shos atrds, doidt conisnses del
siglo 1IX. _

Ia gansncia por latercaes se obtisne msdimate uaa cuep
ta d¢ Sanancias y Péxiilas ladependiente, tal como se procsde



paxs satablecer las d¢ las aenés»tnsntcs do gananeias.

Proviens de¢ los xéditos efeotivos qus prodnesn los es-
pitales de¢ los quo ss deducen los intereses adonados {(pasivos) y
4s suys diferensis dchon dedusirzse los fatereses & la tasa téend
e sobre la remerve de¢ low seguros en vigoer y los QQSVZQl!ll PaxL
$o 45 otras fuentes do utilildades. o

81 se estudia ¢l yroblema del punte de vista & 1a Seg
eidn Vida sclamcats, presciniiende del ampecto que ofxress para |
la empresa, sisnldo i la tass d¢ intexds tdonieo o L' la efestiva
9 ¢l sérminc medie, Ve ¥ Vs lag Xeservas sl comienso y sl final
lil afie respectivameats y suponiendo que lass entzadas, sobres,es -
l1idas ¥ pagos se repaxisn initarnu-nntc durante todo el allo, po-
‘demos sdmitiz que el valor término medio de las resezvas es

Vo + MY, «V,) =} (Y, #V,) 7 ia gunsncia por

intereses P=(i'- 1)KV, &+ V,)
los intexeses sobre fondos sepeciales gue hubisra pusden valuax-
e . 1'“’, » !,) .

%o maners que la utilidad total por intereses sevia

Da(s « 1)KV, +7,) o #r, + 24
81 escs fondos estuvisran sujetes s uss eapitalisaciéa & la mis-
me tasa d¢ intexds téentss, sono sucede ea gensral eon sl Tealo
de Bensfisies para los asegurados w oSros, ia reapeetiva gunsa-
ois d¢ interds sexia (1' ~ L) ¥, + 1,)

Laoe prémtamos sodre las pélisas Vida dan luger & wna
wtilidad por la d4iferencis sntre la tass real ehtoni!s.x iz tég
nies, pues deden considerarss como uax inversida de¢ las reser~
vas 4o las gue on realildald son parte. |

| Por 10 gue anteselde, me pone &¢ manifisste la impor-
taneis &e hallar 1a tasa resal &8¢ interds (1'). Eata dabe caleu-
larse partiende &8s un promedic de los sapitales solosvales s in-
torés dursnts ol afte. Cual se ess promeiic? Tomsads o2 euata



que ea el oapital &s fia de alio yu estd inecluide ¢ total de los
intereass I que s% han logrado durante tal lapao yor les uapi~
tales deades Oy hasta O, ticne que 4educirse 4¢ sxn senisuvas la
mitad de dichos interenss, es Socly, eexd § (0y ¢ O¢ -~ I) aprg
xinsdsnente 7 1a tase d¢ intexrés real serxd |

1 L
= G, ¢+ 8, ~1I

2
La vaxiaeidn 3e la tass deo intezén dede contemplarse
4el puato do vista del rendimiento del capital y del valox de
§ste eon respeeto al rendimiento. Se sade gue olertos valowes
del eapital eatén en relacifn ianversa s la m-ljtatxv: 2wWea ds
iatexéa. Bl mayor valor de un espital a causa d¢ wna varkaeida
de 1a tass 80 dede considerarss eomo uwas gansacia, puss susle

sex wa valer Juramente anominal ¢ trassitorie.

Hste problema tisne su impertansia tratfadoss de lan
reservas, pueste que Sstas deden acreser & wa devermissdo impey
te on ua tiempo taudidn Setermiasdo. |

BIBLIOTECA

A _Gasangis pox Bassxsos.

La organisasida 2 sldainistyaciéa de¢ wns Coapetifs e
Seguros sobre la vida efresen uas sstructura relativesente eom-
pleja. 21 ofloulo d¢ las taxifas, de lae ressrvan, la reparticida
e lan utilidades, ete. reguisren laxgos ¥y detonides estuldies.



Los goe¥os 3¢ aldguisividn{ecainiones), de¢ alainistrseifn, Se eo-
bransa y los honorarios médices insumen importes suantioses por
1o que las Compaiiias deben tomarlos ea cusata debilaments, ealey
lando sus tarifas con los recargos mecesarios pame subrivles.

Las tarifas pars los seguros gue partiecipan en lss ga~
nenaies ocentieaen ea general otxo resarge espscial, a fin de po-
der sbonarse los altos dividendos oon los que hoy ea dfs se iaty
E LTIV u auehos aseguarsados, procedinisnte gue se alejs, por eler-
to, 8¢ la téanisa del segures Sin embarge, en eirsusstancias ex-
‘treerdinarise, la Coapstifa podrfa suspeander el pago 4 las parti
paciones & los sasgursdos y exigix a pesar ds elle &l m de la
priss 4o tarife Integrs, por 10 qw la eargs que nes oeups PO~
dr{s llasarse ua recargso d¢ segurilasd.

la gasancia anual proveaieats de¢ los resargos depeade
tamdidn de lu foxrma en que la Conpatifia smortisa los gastos de¢ ad
quisieida. Rs esbido gus se le¢ jpermite amertinar dichos gastes
ea un tisxpo determinedo a fin de gue dston no pesan Goﬁthlo
fusrtemsnte sodre ol resultalo finaneiero Sel ejereisio, sapseial
mesate suando ea ua aNlo la produesidn ha sido muy alts, o si se
tzsta de Compalfas recida constituidas. Esta faculted pusle llg
varse & cabe ya ases oaleulando ressxves oargalss o bviea pssaando
al aotivo del dalanee sl valor ds les eeaisiones min 2 ao amoxrti-
sadas bsjo el rudro Comisiones Desscntalas, 2a aveatro pals se
adoptd este d1%imo sietema, autoriszado por deexrete 3ul Poder Xja
cutive del 1.10.1918 y dltinamsate pir 1la reglonentasnida 40 1a
Snpnntonlucu d¢ Segures.

La Ley §°11672, sa su art{ioulo 102, Punte ¥, lumn
*Las sooledades §o sefuros en ol zams 3¢ vila, pedrén iseluir e
*sl aetivo de sus balasees ol rubre *Comisiones a Amortisar®,cons
*titalde por las esmisiones d¢ adquisicida que hayss side pags~
*Sas por los aegoeios nuvevos Yealisados, las que, & 1u sfeotos




"‘

 *§el rudro *Comisionss a Aucitinr", 20 podrén emeeter 8ol 1{si
*te nfximc qus fije la Superintendencia de Segures, Iutu.hlf :
*ochents por cieate del importe e uns prims &e tarifas aawal pa
*ra periolos de primes de 20 afics o nas, o vida eaters, eea iy
*atnueida del S d¢ ls prims sawal por eada alls memos do dure-
*eléan. |

"Las comisiones & smortizar se estsbleserén separaismsnte pers
*sads allo de pago. '

*Serén dessargados de ssa sumia y canceladons eomo pérdida les
"sallos d¢ las scalsiones eorrespendisates a seguros terninalos
*esducndos o reseiniidos que adn falte amorsisar. -

“Las comisienss &e seguros s vida al efeeto el rubxo "Comisig
"aes & Anortisar®, sexén amortisalss en oinec allos soao mixise
"y on uas propoveisa mo mency 8¢l 20£ sousl ea los balanees go-
"aezales, 8 cvatar desie ¢l prinex sjersieio sn qu 8e iaserten
*ex ¢l aotivo.® |

De tal maners, van distriduyéndoss y sparvejdnlose las
conielicaes e los distintor sfexeisios. Bs dedilp & ente proug
dimfente que la gansaneis finsneisza d¢ la Seceida reswita alge
transfigureda y légissmente o pedrd sonesxdar von la sume de
1las geoaneias oslonladas segin las distintas fuentes. Bate des-
acusxde se 2sde preeissments al hecho ds que présticamsnts 1a
preduseidn d¢ un afio 7 por consecweatia los gestos is adquisisiéa
Aunsa son ignalss oon respeats a low 4o otyos. 81 no variessa,
o8 leoir,si sleaprs fusraa igusles obtenirismes despufe del plg
50 do smortisacidn permitide, un equilitrio ea leoe resultados.

la geasneis por eargas surge Ie¢ 1s difereneis entre low
reoarges sebrs las primss ingresalas y les gestos hadides dursn
te ol sjercietio, A ente respesto hay qwe haser wia salvelsd. |
Las primss 4¢ loa segurvs euyo pexfede d¢ FOE0 o8 menoy qus 1o




turscida ds alle\..( Seguros de vida ¢on pagos uaitaau..lu sogw o8
hipoteearios, los dotales con ssa carseterfstica) centisaen, o
~dodfan eontensx, aparte de la cargs noxrmal, otra para eubtir
los gastos qus se ocsasicnan despuds 3¢ disho perfodo, amaque
seas pequetios. Ahoxa bien, este reearge especial dsberis deldu-
oirse 4¢ la prims total por dos motivos: a fin &¢ pessrlo a uwna
reserva & tal fin forasando un pasivo transitorio, ¥ pers sus-
traezlo de la gananeis por eargas que d¢ lo eontrario ss veria
sunentads iajustifisalameate. 31 asf 2o se hioliers, con iu b
Ros va establecidndese sin exdarge sutomiticsments sl dedide o~
quilidxie.

Llamando B & los resszgos scbxe las primas ingm sadas
7 0 a los gastos, la gumsncia por reeargos sexrd puds al fimml
ds wa sjersieio s (=R -&){1¢ t')"
siempre que iR 78 . 81 existioran reservas eapecisles para gas-~
tos 2e alainistzacida V6 | |

UwZvB(1est) o (IR - o) (1ea)¥ -sv8,
suponiendo los lagresos ¥ salidan sfsetuados & nitad del ale.

Pars hallay B podemos partir de las prisas netas y ¥ry
tas d¢ la caxrteza: su diferensia cuﬂiﬁyi ol valor R en eon
Sunte.

Pusdea distinguirse las gansnsoiaws 'u TeOAYEOS Para les
prisesrce gastos{comisila, médico, extensidn &e la pdliss) de las
8¢ yeoargos parz gastos repetidos (sueldldos,cobrsasa,ete). Esta
ssparaeida podxd evitay interpretaciones erréness an saso de
sompararke por sjenplo el total 4s los geastos coz el total &s
1as primes, pues si la produceién en elevala ea wn letexmiaando
afie, los gastos consiguientes aparscerzéa exagersdos sn relasidn
con ellas. En sanbio hay otros gastos gue csavisne somparsr no
eon lae primas sino son la suma asegurala o eon »l) tetal de la
OAXIOYS,PUCS WA Segurs ds suma Amsgurada alta tiene en proper-
eila menor gesto sdministretive gue uno de suma poqni!u..




.E1:&!~I!ll1!l~§l;ﬂlllilnillmaulixlil;l.'

Aparte 4o s morsalided, d¢ la tasa de¢ interés y do

los recargos por gastos, existen eomo s¢ ha dieho, otras fusps

tes ds geoaneias ¢ de pirdides pers une Coapatifs ds seguros ag
bre la Vila. Zatze sllas, las nis importentes sen la &e la any

laeidn 8¢ pilisaw ya sea por suspensida Je pages, rescates,cop |

versiones en pSlizss saldsdes o prorrogadas, y 1a de las isvex
siones 8¢ capital, , |

fa un c¢lerto ejercieie pusden Feglstraxse tambidn ge-~
ssnciss o pérdides por csmdios 7y diferencis d¢ cotizaeidn de
t{tules que 0o silempre son definitivas., Usa futura rtvnlothnf
¢1da 4o eambios y de¢ cotisaciones puede remsdiar was pévdida
anterior. Algo pareeido osurre eon leos aréditos.

Ea algunos pafses se pormite la formaeifa &e Teservas
pars haoeer freants & las csellncisneas de esmbdic y de nntinnuiéi
d¢ titulos scn las amisnae utilidades d¢ diehos fastores. De ep
ts manera la suwenta de¢ Gasmsneias y Pérdidss no ss influeneiada

por variaeionss gue generslmesnts lo son sole i.l_pnuia de vists

conisble.
Las Conpatifss 4¢ seguros sobre 1a vida en genexsl, pa

sazon durente vaxios allos, pusde doeirse hs.ta.1§83, una époea.

de prosperidad perc dcapuds esmbil ls situseida, pussto que la
adquisiolidn ¢ negoeios se¢ tornd mas difisil y ¥ajé sensibdle-
mente ls tasa d¢ interés. La mortslidad prodadlesents seguird

siendo fuverable somo hasta ahoze, pere eon el savejesinieate :

de 1s eartsra se manifestaré waa dismisveida de la gaoaneis de
mortslidad. ls essass yroduseidn nwva ds negocios posidienmsate
a0 podré equilidbrer tal disminueila. 851 bién los gastos de ad-

guistieida y de administraeida pueden reducirzse deatro de slex-

tes 1{aites, en cmndio la mortalidad 50 pusle ser influsasisda



artificislmente, sslvo la sslesoidn niaiac~nuinila tlniutéi '
AUSYOS Kseguradon. Tampoct puede evitarse uns daja oa o} zend)
atente de las inversicaes de eapital o de la tasa 4¢ interée.
Batas y otres cirannit:nn&:t cop:ndioﬁftﬂ»dc leyon o~
conduicas se hacea palpsbles sa sl eoste ea s 201 seguro; Po-

ro ol correspondisnts ajuste qus ae llevarfs e eado con aweves

tarifss resién se sfectis retardalasente. Ba tal pituseiéa las
participasiones 4¢ los assguziss en las atilidaden songtituyen
an medio de seluwsida provisoris.

BIBLIOTER »

agided, Resoisid

Ls gananeis poxr snulacida es pasada per also por algu-
nos sutores porqus su sdleulo a0 Jescansa sodxe dases tan segu-
ras ai del valor cieatifico eomo lms 20 las demds Tueates d¢ u~
t1lidsdes. 1s eaidncidad 4¢ pdlisas no responde a heehos previal

. bleas ¥y ofreee uns frecusneia muy vsriable por cu# sausada sspo~

sislmentes por situmciones de carastex secndmise, sosto 20l segy
70, valor de reatate odtenible, etc. Hay sutores, ¢omo Berger,
que reconosen tandidn soms esusa de memoy iupt:tanni:. anae anti
sslescién de parte &e loa asegurades.

ilgunas Compafifse importantes comstruyes estadfsticas
propiss al Tespeeieo perc suapliceeida tiene un wvalor relstive,
pusate que sl las primes de tarifa se esleulsa sensidersnde ta
sas o {nldices sspeeiales d¢ salueilad, si llegars a ceuryxiz que
dsta disainuys en §poess préspevas,y por sonsiguiente 1a utili-




&sd proveniente de clln. la conpaain rteuxrizil po;ihltnnntu 'Y
la reducoidn &e lec uvidonau. lo que ne ydrh jutiﬂeun
satisfastoriamente ante los ageguradon. _ ,
la sawlaeién prematura de uas pélisa o su traasforses
eidn da lugsar & una liquidecila en gque por uas parte se coasi-
dexa el valor que tiens lu pélisa annlada, 0 ses gu reservs,que

| pox tal motive guesda libre, y por la otra se salexnla el valor »

ke wan AZ . -

que satregs la Compaifa & esusa s la ssulaeida o tr&aatoru:oiéa.f

0% = o v (et)¥ o ax(ren)?

Una tr:nnfernncién. saldseidn o préxrogs equivale pars -

¢l peato gue se entudia 2 un rescates puwsste ¢ue la Compafifa en~

" txega en euslquiera de estos oases ol valor disminuido de ls xp

serva, ya ses ofreeiéalolo direstamente &) aseguredo o utilisdg
8010 somo prima dnles es decir, come Xeserva, paxa el segure

nUeve.

Al sstablecerse la liguilseida mencionsla, dedea itnug*

se en cusats ociextos gastos efestumdos pox la Compalifs qus, we-
gin el tiempo traasenrrideo, pusden nv estar amoxtiszados por som
pleto, Sstos son las comisiones pagadas al uclnti, que {neumen
ans busas parte de la prima sausl y ea algunos casos hasts la

sobrepasan. Fara sopertarlos 4e asjor mensra, ls nayoria de las
Coapatifes soncedon valores de préstamc o ressate sedze las péli

#a8 #0l0 & partir dal tercer ato ds vigeasia pueste que geasral

amte reaién enionces ls reserva matemidtion es mayoxr gue el va-
lor de la comisifn no amortisada, segul los Jlaves d¢ ncsuro‘A
Bntonces ¢ -@iyxfx.:i a{z + Qom. ne nunrt.)(tox)* |

5S4 el segurc oo tuviers adn derecho & resoste, sl anularss,ls
reserve liberada produve waa gsnenois y la eomisién mo amorti~
sala, una pérdida. Se pusde odeervar gque slgusas Compalifas pox
xasones de ccapetencis sufres pérdidss sl yesestsr ua segure
por ol atén de poder pressatar valorep d¢ préstame o rvseate



73
~altos ya en los primsros afics. ,
Za nuestre ptin._pot.cl régimen legal d¢ la ﬁlfczintaﬁ .
dencia 2¢ Seguroa, los gastos 40 sdguisicién lqbia saortissxss
'oa 8 afos (Ver pdg.4l). 22‘&11.‘!.!‘(4 r-c;ia guadt‘pxotuairo-
uas inhane;d por saulaeidn si:la pélise me ressata despude do
sste tiempe, puesto que las suotas smortizadae en ese perfole
son mayores gque lss qus se dslucen de las resexrves para esetedle-
eer ol valoxr de reseats, ya gue tedricamsate los gastos se anery-
tisan oz general Quraate el perfcdo de pego de yxtnas{ Ba lon
primeros einec aBos la pérdida por saulsciln vieze a ssy mayer
qus la gananeis respestiva. Puldiera odurrixr que waa Gompatiia My
biera pagade en determinalos canos mayor eomisida que lo que le
sst permitido amortizer, pues como se sabe, la Superintendencia
£1ja 1imites al yespeoto. Esto prolucirfs was pérdila que fismi-
Auye la utilidad proveniente Qe Teecargos.

Ls ganansia por anulseida, forusds por laz partes ds
reservas que retiene la Compafifs csomo uns utilidad, es distridei '?
s mas tarde auevaments ea forms de dividendes, 10 que suavise
- ous apareate isjustieia de¢ aprepiaeiéa.

Las reservas lideradas ¢ sea las de¢ lae pélisas anuls-
dss promsturamente son las mismss que oz ol eflenlo ¢ demeficie
de mertalidsd figuras daje la misms Sesesinseiés pero een distin
ta fiaalidad. | |

> *‘h@ >
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| oy
Sxitisas

in la rovista “Neuasnas zittuchzirt.tﬁx voraiehnrun;"-_
wesen*, Bexlim, se publicd en su akmerc 20, afio 60, del 7.7.83Y

" un interesante artfeulo zespecto & las wiilidades en lenAnostroni

de vida 7 s desconposicida, soatenilndoss gue sl bien los diss
4latos preeedinientos emplesalos pars ohtoncrlan_ien piaetal. ao
dejaris &s ser iateresante uss rsnovaedén e idess en tal senti-
lc; Y citando s Bexgexr (Die Priamipiea der Lntinlvvrixahorunca-
tqchnik, I pig.l30) se diee que dste llega a lx conelusida que
el enguena 4¢ la Owsnta ds Genanciss y Pérdidas aetas, para eal

“oular el bensfisio de mortalidad, no satisnfasse lom propésitos

gque se persigusa & saber, constituiy la btase para esatsblecer
los dividendows, Yy sexvir de control a lan banes d¢ los odlenles
ofrecliendo la posidilidad de un perfeccicnsmiento] gque la férag
la sumaria y breve no responds & estos fines; que no se 10(:; un»
absoluto la visién exaats de los hechos. _

¢ oritics ol sistems aludide diciends gue la utilidad
provenignte &e la mortalidad puelde ser casusl y tener su origen
on las osellaciones d¢ 1a misma, que la mertalidsl real pusde
4iferir d¢ la do las tablas en ouanto & los distintes grupos de
sdades, ete. Que ¢l resultaldo por lo tanto ao pusde 11un§ra: on
gué grado; sn qué tarifa o en gué eldades hay tesvios, por las
2iversas lamperfecciones de que aldolese el sistems. o
| Consilero justificadas estas sriticaa wole en parte
presto que ol eéleule del benefiete de la mortalided por medie
de dieho sistems arrcja un resultedo fimaneliere que conjuntamey
te oon los edllenlos &s las demés fumtes de utilideden sonstitn
1la}u: valiono eontxol de la genancis de 1z Becoida del pnato'lb.
vists coatable. Ademits, si biea ol andlinis efsctualo pare ua



w4
g:arcuio sinlado no permite deduceidnes con respecto nlli RO¥~
talidad como fumaidn, resalts sin sadargo un unmnto_'dc impor-
tencia pars ua estudio sstadistieo de varios alios aua;livu.. '

Para obtener wa edleulo més exseto del densfieie de
‘mortalidad y al mismo tiempo pazs observar las varissiones de
ella, deberia efesctuarse ua ¢hleulo para u!u grupe de riesgos
igwales, pars sada edad o ses pavs cada grupo de aseguredos de
la aisna odad, mas adan, deb{sa formarse deatro de éste otroa de
" seuwsrdo son la antiguedad y durasidn del segure, eapledndose en
sste anso tambida las Yy oa lugazr 45 las ¢, . |

Ez ol msacionale artfeulo se resonces la importamncia
481 oestulie y andlisis 4¢ las ntilidades para degeuimry loi aclex
%08 © yerres de la oconetruscidn tdeaica de las w;unm; tarife s,
ote: J se ineinda ls adopeidn de un procedimiento que yefleje
10s hechos © astividsdes sa la misma cusata de Gsnaneiss y Pér-
d58as que debexis ilustrarnce seerca de los efectos y conseenes
eian de¢ talenr motividades y permitixr interpretar sus xesultados,
en uns palabrs, suglere la sonstruesiin afs racional &9 dioha
suenta.

1a ouenta d¢ Gananolians y Pérdidan y su corrsota iater-
pretacida permiten eofectivanente uns visién de los ﬁuhu en la
mayor{s d¢ las sapresas, pero o susede 1o aisno 2l anslisarse
la que #e zefiexe & uaa Companifa de seguros sobre la vida, ouys
foraa astugl o imperfecta o inalecusda parxa tsl fin. 3in smbaxge
sigue smpledndose 2iz mayores variantes y es de esperar gue me
hallard wns solueidn satisfactoxia del prodlems en imzioio ds
1s iostitueida de previsidn per exseleacis. |

W
Basacs Aires,novieadre 7 8o 1939,
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