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PROLOGO

Con verdadero agrado nos disponemos a prologar el tra-
bajo del Dr. Rodriguez Etcheto, en el gque estudia el pro-
blema del crédito documentario, con un resultado que com-
pensa sus esfuerzos, al brindar un antecedente de wuiilidad
para banqueros, importadores, exportadores, y para todos los
que Se interesen por este ndispensable procedimiento de pago
en el comercio internacional.

No obstante la relativamente escasa bibliografie nacional
sobre este tema, corresponde a la Facultad de Ciencias Eco-
némicas una destacada contribucién, a saber: ‘‘Créditos do-
cumentados’ por el Prof. Carlos P. Claisse (1929), intere-
sante trabajo presentado para optar a la suplencia de lu
cdatedra de ‘““Economia y Organizacién bancarias’ ; *‘Letras
documentadas’ por Ernesto De Biasse (1931), traducida del
italiano por los alumnos P. C. Barutta, E. C. Puricelli y D.
A. Mortin y editade por el Centro de Estudiantes de Cien-
cias Econdmicas, y ahora el folleto En CrépiTo DoCUMENTA-
k10 del Dr. Rodriguez Etcheto.

La extraordinaria importancia de esta operacion de cré-
dito, como imstrumento bancario, en la financiacién del
comercio internacional, surge de inmediato con sélo tener
presente que resuelve simultdneamente estos dos problemas:
riesge e immovilizacion.

Elimina el riesgo que corre el vendedor o, en su caso,
el banco financiador, por la falte de pago del comprador.

Evita el grave perjuicio econdmico de la inmovilizacidn
del capital invertido en la operacidn, ya sea que pertenezca
al vendedor, al comprador, al banco financiador o a terceras
personas.

El crédito documentario pone en manos de los banque-
ros un procedimiento de pago medianie el cual se puede rea-




lizar un intercambio de bienes, entre personas reciprocamente
desconocidas y situadas en paises separados por grandes dis-
tancias, al minimo costo y al minimo riesgo.

El Dr. Rodriguez Eftcheto no ha agotado el tema, cosa
que no se ha propuesto, sino que dié forma y ha complemen-
tado las observaciones de su propia experiencia. Ha circuns-
cripto el aspecto legal a las referencias indispensables; en
cambio, se extiende en el examen de la funcion econdmica y
de la estructura técnica del crédito documentario, que, com-
siderado el tema desde el punio de wista bancario, son los
aspectos mds inleresantes, ‘

En forma de anexos se agregam formularios, clidusulas,
condiciones, acuerdos, convenciones y usos uniformes, los cua-
les dan al folleto un apreciable valor prdctico, pues son ele-
mentos necesarios y no siempre suficientemente difundidos.

Consideramos que este trabajo constituye una contribu-
cién ponderable para el mejor conocimiento de la compleja
e interesante operacién bancaria que analiza, destinada ¢ uti-
lizarse cada vez mds como procedimiento de pago en la finan-
ciacidn del comercio internacional.

Pepro J. Batocco
Director del Instituto de Economia Bancaria.
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1. — HisToRIA Y FUNCION ECONGMICA DEL (REDITO
DoCUMENTARIO

Es difieil, sino imposible, determinar la época en que el
erédito doeumentario fué adoptado en el comercio internacio-
nal. Una ligera y concreta resefia histérica de la forma en que
se llevaban a cabo las operaciones internacionales, nos permi-
{ir4 conocer la evolucién de la vida de los negocios, desde épo-
cas lejanas hasta nuestros dias, en que el desenvolvimiento del
comercio y la rapidez de las transacciones han determinado el
perfeccionamiento de los medios de pago con la utilizacién de
los eréditos documentarios.

La historia, fundada en numerosos testimonios, nos ensefia
eomo un hecho cierto, que los pueblos de la antigliedad facilita-
banse reciprocamente por el simple medio del trueque los frutos
y mercaderias necesarios para la satisfaccién de sus necesida-
des. Este sistema fué méas tarde abandonado por lo inecémodo
y por las dificultades que ofrecia, a medida que esas operacio-
nes de trueque o intercatabio de productos fueron adquiriendo
un mayor desarrollo y, sobre todo, cuando hizo su aparicién la
moneda como mercancia tipo que regulaba el precio de todas
las demas mercaderias.

La moneda faeilitd, sin duda alguna, un mayor desenvol-
vimiento de las transacciones entre los pueblos, pero no dejé
también de ofrecer sus dificultades, cuando debian los comer-
clantes satisfacer el precio de las ecompras verificadas en pue-
blos distantes, no s6lo por las malas comunicaciones que hacian
lento, dispendioso y rodeado de peligros el transporte de esa
moneda, sino también por su distinto valor representativo, ya
que ¢l dependia de la oferta y la demanda, aparte de la depre-
ciacién casi general que sufria al salvar los limites del terri-
torio donde tenia curso forzoso.

En presencia de tales difcultades, que los comerciantes
procuraron salvarlas, utilizando un medio eficaz que les per-
mitiera cumplir sus obligaciones a distancia, sin exponer el
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transporte del numerario a los peligros de la depreciacién y del
robo, es que aparecen la letra de cambio y contrato de cambio.

El contrato de cambio exigié un medio de ejecuvién, y al
prineipio revistié la forma de una carta misiva, conteniendo una
orden de pago, carta que no ha fenido ciertamente las condi-
ciones de la letra de cambio, que tan importante funcién eco-
noémica empezd a desempenar desde la Edad Media, pero ha
sido, sin embargo, el documento precursor de esa letra.

La letra de eambio, en sus comienzos, debia tener fnieca-
mente por origen un contrato de eambio y su existencia estaba
destinada a la circulacién de plaza a plaza.

Esa forma restrictiva de la letra de cambio se debia prin-
cipalmente, segiin la mayoria de los autores, a la manera como
era legislada por el Cédigo de Comercio francés de 1807, que
fué el que sirvié de modelo a casi toda la legislacién mercantil
de la Europa de principios del pasado siglo. Sin embargo, pron-
to se reacciond y la letra que, segiin esa legislacidn, habia de
racer siempre, por consecuencia de un econtrato de cambio, se
independiza de éste, y es asi como los autores de nuestro Codigo
de Comercio, siguiendo principios mis avanzados sobre la ma-
teria, establecen que ‘‘la letra de cambio puede tener otro ori-
gen y otra causa que un contrato de cambio’’. (Articulo N® 598.)

En cuanto a la otra condicién, es decir, la de que su expe-
dicidn tuviera lugar de plaza a plaza, también desaparecié. Las
leyes de casi todos Jos paises establecen que la letra de cambio
puede ser pagada no s6lo en un lugar distinto, sino también en
¢l mismo lugar en que ha sido librada.

Nuestro Cédigo de Comercio ha establecido este mismo
principio, al disponer el articulo 656, que la letra de cambio
puede ser pagada en el mismo lugar donde ha sido firmada, o
en el domicilic de un tereero.

La eficacia de la letra de cambio como instrumento de las
ocperaciones internacionales, es de toda evidencia y se pone
mayormente de manifiesto ante la sola consideracién de que.
mediante su uso, se evita el transporte material de numerario
de un lugar a otro y se facilita la conversién de la moneda.

Su importancia en tal sentido, se observa asimismo en pre-
sencia de las innumerables operaciones a que la letra puede ser
sometida desde la emisién hasta el dia de su vencimiento mar-
cando su trayectoria por diversos paises.
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Y no es solamente la importacién y exportacién de los pro-
ductos lo que da origen al giro incesante de las letras en un
pais sobre otro. Emite letras no sélo el que exporta, sino tam-
bién todo aguel que por cualquier causa tiene fondos a su dis-
posicién en el extranjero o un motivo que le acuerde derecho
a librar esa clase de documentos.

La circunstancia de haber estudiado la transformacién de
la letra de cambio, ha sido con el tinico objeto de demostrar
que a medida que las transacciones internacionales evoluciona-
ban, se hizo necesario también la evoluecidén de los medios de
pago, los cuales en una época estaban representados finicamen-
te por las letras de eambio.

Hoy el desarrollo de las-operaciones internacionales ha he-
cho necesario que en los contratos de compra-venta de mercade-
rias celebrados entre un importador y un exportador, se esti-
pule como condicién de pago la apertura de créditos documen-
tarios a favor de los exportadores.

Para explicar en qué consiste el ‘‘erédito documentario’’,
ereo conveniente transeribir lo manifestado por el doctor Cas-
tillo en su libro de Derecho Comercial, que dice asi:

“Una persona propone a un banquero la apertura de un cré-
“ dito a favor de un tercero, por la suma y durante el plazo qus
“convenga a planes ulteriores de esa persona. Si el banco acepta,
“el tercero puede disponer de ese crédito y el proponente asume
“la responsabilidad ante el banco en los términos de la conven-
“ecion. Aplicado ese procedimiento a las ventas con créditc ban-
“cario, el comprador hace la promesa a favor del vendedor quien
“oportunamente se obliga a st vez con una contraprestacién res-
“pecto del comprador, consistente en la consignacién o entrega
“de las mercaderias, que debe efectuar y acreditar con los do-
“ecumentos respectivos para disponer del crédito que le ha sido
“ concedido. :

“El banco pagard al vendedor el precio de las mercaderiag,
‘“contra entrega de ‘d.ocumentots suficientes opara transferir !a
“ propiedad de esas mercaderias, y previa verificacién de las de-
“mas circunstancias previstas en la propuesta y aceptacién del
“crédito. Bl vendedor recibe de ese modo, en el lugar de la
“ venta, el precio de lag mercaderias, o una letra que puede ne-
“gociar con independencia de aquella operacién. La letra docu-
“mentada, en cambio, queda vinculada, como ‘hemos dicho, al
“ contraro.

“F1 banco remite los documentos de embarque al compra-
“dor; percibe de éste, por medio de su agente o representante, =21
“importe que ha pagado, o entrega simplemente los documentos
“gl comprador, ¥y le debita el importe, si él —el banco— o su
“ representante o agente estan en cuenta corriente con aquél
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“La operacién, cuyas ventajas para el vendedor son indis-
* cutibles, ofrece también ventajas para el ‘comprador, porgusz
“éste paga recién cuando tTecibe o puede mnegociar las merca-
“derias.”

Antes de entrar a estudiar detenidamente el crédito docu-
mentario, considero interesante analizar en forma somera los
distintos procedimientos de que puede valerse el exportador
—con intervenciéon de bancos— para hacer efectivo el erédito
que tiene contra el comprador en razén de la venta que le ha
hecho.

En el caso en que al vendedor le merezea fe el comprador,
podri el primero embarcar la mercaderia y después en su opor-
tunidad librar una letra contra su deudor, la cual puede ser
depositada en un banco al cobro o descontada. En este Gltimo
caso, o sea el de descuento, la operacién no es diferente del des-
cuento ordinario; supone nada mas que relacmnes de descuen-
to entre el banco y el exportador.

Si el exportador desea atenuar el riesgo del crédito, puede
librar contra el comprador una letra documentaria, que es la
letra a que aludimos antes, con el agregado de los titulos re-
presentativos de las mercaderias, que son: el conocimiento de
embarque, pdliza de seguros, factura comercial, ete. La letra
se deposita en un banco local al cobro, a fin de que éste la
remita a su corresponsal de la plaza del importador; una vez
que la letra ha llegado a su destino el banco-corresponsal posee-
dor de ella, la presentars al importador para su aceptacién o
pago —segun lo eonvenido—. El importador, una vez que ha
aceptado o pagado el importe de la letra, podra retirar los
documentos de embarque, y recién entonces ejerceri sus dere-
chos de propiedad sobre la mercaderia.

Puede suceder también, que en vez de depositar la letra
documentaria al cobro, el exportador obtenga su descuentp en
un banco local; en este caso la operacién difiere de la del des-
cuento de letra simple, pues el riesgo del banco decontador ha
disminuido, dado que ahora tiene no sblo como garantia la firma
del exportador, sino también un crédito real prendario sobre
la mercaderia.

La falta de aceptacién de los conocimientos por el compra-
dor, ecoloca al banco en la situaciéon de hacer efectiva la garan-
tia de acuerdo con las leyes que rigen la ejecucién de la
prenda, 4

Considero oportuno dejar constancia que el descuento de
la letra es un erédito hecho al girante —o vendedor de la mer-

A e



BL CREDITO DOCUMENTARIO i1

caderia—, mientras que el erédito documentario interesa al
comprador,

Hemos visto los easos en que los exportadores, para ecbrar
su crédito, deben depositar las letras al cobro —con lag consi-
guientes molestias motivadas por la espera— o conseguir que
un banco se la descuente. Pasemos ahora a ver los casos en que
los exportadores no tienen dificultad alguna debido a que son
poseedores de cartas de crédito.

Cuando las firmas exportadoras son sucursales o agencias
de compra de entidades radicadas en el exterior, es muy comfn
chbservar que disponen de cartas de crédito otorgadas por un.
banco del exterior, para ser utilizadas en el respectivo banco
corresponsal de plaza.

Como es sabido, algunas veces las eartas de crédito pueden
ser utilizadas por sus tenedores, sin otro requisito que la pre-
gentacién al banco corresponsal; pero prescindamos de las car-
tas de crédito simples, y concretémonos con aquellas que tienen
relacién directa con las exportaciones. Para mayor claridad de
exposicién admitamos el siguiente caso:

Lia firma ‘“A’’ radicada en Lyon —Francia— encarga a
_su- sucursal —que llamaremos ‘‘B’’— radicada en la Argen-
tina, que compre y embarque lana por su cuenta, Ahora bien,
como ‘‘B’’ necesita cobrar el importe de la exportacién, tan
pronto embarque la mercaderia, el medio més simple seria qua
librase una letra documentaria contra A y la presentara al des
cuento en un banco local, pero para ello es necesario que diche
banco acepte el descuento. Por razones que no es del caso ana-
lizar aqui, supongamos que no conviene a los intereses de B
solicitar el descuento de letra; siendo asi, debe busearse una
solucién que beneficie al exportador y que al mismo tiempo
pueda en parte atenuar el riesgo del importador. 'g Cuél es la
solucién ?

La solucién estribaria en que A solicite en un banco de su
pais una carta de crédito a favor de B —se dan por sabidos los
procedimientos que exige el banco para acordar esta clase de
créditos—, estipuldndose como condicidén que, para hacer uso

(1) RAMON 8. Castitro. Curso de Derecho Comercial. T. II,
pags. 99-100. R

-
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de la misma, B deberd presentar al banco de la Argentina los
documentos representativos de la mercaderia. exportada.

La necesidad de centralizar en una sola operacién las ven-
tajas que aisladamente ofrecian los procedimientos que se aca-
ban de analizar, ha motivado la ereacién del erédito documen-
tario. Y puede decirse eon Sotanovsky: ‘‘que el mecanismo de
esa compleja operacién comercial que di§ origen al mencionado
¢rédito documentario se ha ido formando poco a poco en la
prictica comercial por la intervencién bancaria en los cambios
internacionales, la generalizacién de los titulos representativos
de las mercaderias vendidas y el uso general de efectuar la tra-
dicién con la entrega de estos titulos al comprador, el cual
recibiéndolos debe pagar el precio de la mercaderia que repre-
senta’’.

Nuestra ley, como easi todos los cddigos actuales, no hace
referencia a esta clase de crédito. Ello se debe a que son opera-
ciones que no se eonocian en la época en que se dictd el Co-
digo de Comercio, el cual, como sabemos, fué sancionado para
toda la Nacién en el afio 1862 y reformado en 1889.

E! erédito documentario siempre involucra una compra-
venta de mercaderias entre un importador y un exportador,
sin la cnal carecerian de base los extremos exigidos para el
crédito mencionado. En efecto, al exportador se le entregara
el importe de la venta contra entrega —al banco— de los docu-
mentos que acreditan la disposicién de la mercaderia,

Los eréditos documentarios contribuyen al desarrollo del
comereio internacional al facilitar los negocios de compra-
venta entre los importadores de un pais y los exportadores de
otro.

Antes de terminar este capitulo ereo oportuno significar
que el erédite documentario no s6lo es conveniente para aque-
Hos casos en que el importador no ofrece suficientes garantias
a juicio del exportador ,sino también atin cuando se trate de
una firma de reconocida solvencia. Pues podria convenir a
los intereszes del vendedor exigir la apertura de crédito docu-
mentario, al solo efecto de que le sea facil negociar en cual-
quier banco el importe proveniente de la exportacion.
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"Fn la actualidad, cuando los exportadores venden mer-
caderias que se destinan a paises donde existe control de eam-
Lios, se ha generalizado que entre las clausulas de los boletos
de compra-venta se estipule como condicién de pago la aper-
tura de créditos documentarios, pudiendo en esta forma evi-
tarse los riesgos que ocasionarian medidas dictadas en el pais
importador, como ser bloqueo de fondos, restriceién a la en-
trada de algunos articulos, ete.

II. — LA TECNICA BANCARIA DE LA OPERACION

El crédito documentario, segtin algunos autores, puede di-
vidirse en eréditos confirmados y no confirmados o simples, y
lo explican asi:

Es confirmado cuando no puede anularse sin el expreso
consentimiento de todas las partes. Es simple o no confirmado,
cuando cualquiera de las partes puede anularlo.

Pierre Marais, al estudiar en su libro ‘‘Des Ouwertures en
banque de crédits confirmés et non confirmés’’ las diferencias
que existen entre las dos clases de erédito, dice: ‘‘El crédito
““no confirmado es el opuesto al crédito confirmado, éste
“‘ consiste en un compromiso del banco haecia un tercero de-
‘‘ terminado o terceros indeterminados portador de buena fe
““de los documentos, los que presentari en las condiciones
‘‘ previstas sobre las cartas de crédito.

‘“ Bl beneficiario de un crédito confirmado tiene la cer-
‘““ teza de ser pagado, porque posee un compromiso del banco.

““El beneficiario de un crédito no confirmado no tiene
‘‘ seguridad alguna del pago en ausencia de todo compromi-
‘“s0 del banco; estd enteramente librado a la buena fe del
‘“ dador de orden, su comprador.”’ ,

Los autores ingleses ingisten particularmente sobre el e¢a-
ricter de incertidumbre del erédito no confirmado que resulta
para el beneficiario por la ausencia de compromiso del baneco.

Veamos las opiniones de Spalding y Hebert Hast men-
cionadas en el libro de Pierre Marais, y que a continuacidn se
transcriben :

“Spalding dice: que el crédito no confirmado consiste en un
“aviso dado por un banco a otro autorizando para gque las letras
“puedan ser giradas sobre él bajo ciertas condiciones y que este

’
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“aviso es acompafiado de la mencion: “Crédito no confirmado’,
“es decir que constituye solamente una indicacién de la parte del
“banco que lo da, quien puede en consecuencia revocarlo en cual-
‘“quier momento.”

“Hebert Hast dice: un crédito confirmado contiene un com-
“ promiso formal del banco para aceptar las letras giradas en las
‘““ condiciones del crédito. Si un crédito es revocable, no es un
“crédito confirmado de banco.

“Un crédito revocable o no confirmado no constituye un com-
“promiso de banco hacia el acreedor de su cliente, pero si un sim-
“ple arreglo entre el banco y el cliente, que es comunicado por
“razones de comodidad comercial por el banco a un tercero, etc.”

Jean Demauge se pregunta si ‘‘confirmado’’ es sindnimo
de ‘‘irrevocable’ y ““no confirmado’’ lo es de ‘‘revocable’’,
y al respecto dice: @

“Las dificultades provienen de logs Kstados Unidos, quienes

" “en la conferencia del Crédito Comercial de 1922 han definido los
“términos ‘irrevocable” y “confirmado” restringiendo el sentido
“del primero. Esta distincién se ha puesto de relieve en el “Fe-
“deral Reserve Bulletin de 1921”. Consgiste segin los norteameri-
“canos en gue: en el caso de un crédito irrevocable es el bhanco
“que ha abierto este créditc, el tunico responsable, es decir, que
“cuando el vendedor presente sus letras al banco para obtener
*su aceptacion, el banco emisor es el finico comprometido a hon-
“rarlas., En el caso del crédito confirmado, el corresponsal dei
“banco emigor se compromete legalmente a aceptar las letras
“del vendedor. En este caso los dos bancos ofrecen su garantia.”

Analizadas las opiniones que con respecto a la divisién
del crédito documentario tienen los autores mencionados pre-
cedentemente, podemos coneretarlas desde el punto de vista
de la doctrina, diciendo:

a) Los autores franceses clasifican los créditos docu-
mentarios en créditos ‘‘confirmados’ y ‘‘no confir-
mados o simple’’;

b) Los ingleses establecen la divisién en: “‘confirmu-
dos”” o ‘‘irrevocables”” y ‘“‘no confirmados’ o ‘‘rz-
vocables’’; ¥

¢) Los norteamericanos admiten que, para el caso &l
erédito confirmado, el corresponsal del banco emisor
se compromete legalmente a aceptar las letras del
vendedor, mientras que, cuando se dice solamente
““irrevocable’’, el Gmico responsable es el banco que
ha abierto el crédito.

(1) Jean DEMAUGE. Le credit documentaire, en Droit Anglais.
Pags. 164-5.
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Como se ha podido notar, los autores no siguen un mijs«-
mo criterio respecto a la divisién del crédito documentaric.
Esta diversidad de opiniones que en doetrina se origina, ha
dado motivo a que las convenciones internacionales hayan te-
rido que reglamentar la forma de clasificar estas clases d:2
eréditos. Bn efecto, las ‘‘Reglas y usos uniformes relativos a
los créditos documentarios’ aprobados por el 79 Congress
de la Camara de Comercio Internacional (29 de mayo-3 de
junio 1933) establecen en el articulo 2°: Que el crédito puede
ser abierto bajo las dos formas siguientes:

a) crédito revocable, o b) crédito irrevocable.

La clasificacién precedente es la que siguen los bancos de
nuestra plaza.

El ““crédito revoeable’” en cualquier momento puede d:-
jarse sin efecto, por tal motivo muchos exportadores se ni=-
gan a aceptar esta clase de créditos debido a los perjuicios
que podria significarles el hecho de haberse anulado o modi-
ficado la operacién,

Con el objeto de demostrar la poca utilidad que para el
comercio internacional representa el crédito revocable, traus-
eribo a continuacién la parte pertinente del informe del ““Ce-
mité bancario para los créditos documentarios’’. (Ver Ane-
x0 N© §).

“Hay que hacer constar que en los Hstados Unidos de Ame-
“rica, el término “crédito revocable” ha sido eliminado por los
“usos bancarios y sustituido por el de “autorizacion de pagar o
“negociar”. El crédito revocable, en sus diversas formas, repre-
““senta una orden de pago condicionada de una manera concreta,
“pero dicho mandato o autorizacién puede ser denunciado en to-
“do momento por el que da la orden o por el mandatario. La in-
“ existencia de la obligacion de avisar al beneficiario de las mo-
“dificaciones o anulacidén del crédito hace que el mandatario ten-
“ga que cumplir las instrucciones desde su recepcién, sin que so
“le conceda un plazo, por limitado que sea, para prevenir al be-
“ neficiario.

“Muchos corresponsales y bancos, a pesar de mno estar obli-
“gados a ello, comunican a los beneficiarios las modificaciones
o la anulacion de los créditos revocables, siendo esta formalidad
“un acto de pura cortesia. La fragilidad del ‘“crédito revocable”,
“siempre ha sido reconocida y su existencia estd basada en una
“entera eonfianza entre el comprador y el vendedor, si el ven-

“dedor no tiene esta confianza debe exigir una forma de pago
“mas segura.’ .

En nuestra plaza el “‘crédito revocable’’ es de uso muy
limitado.
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El crédito irrevoeable, se divide en ‘‘irrevocable sin
confirmacién’’ e ‘‘irrevocable confirmado”’.

Cabe hacer presente que en el Proyecto de Convencibén
redactado por el Comité de Abogados de los bancos de la
Capital Federal, —para fijar las reglas, usos y costumbres
de los bancos de la Repiiblica Argentina para la apertura de
eréditos documentados,— al establecer la divisién en revoca-
bles e irrevocables, se ha aceptado el criterio seguido por el
Congreso de la Camara de Comercio Internacional.

El ““irrevocable sin confirmacién’’ constituye un com-
promiso firme del banco que abre crédito con respecto al
beneficiario. Pero debe tenerse presente, que en este caso el
banco corresponsal, o sea el que avisa el crédito, no tiene
compromiso alguno con el beneficiario —exportador— dado
gue Gnicamente se limita a transeribir la apertura del erédito.

Para mayor claridad, se transcribe a continuacién :

a) Nota enviada por el banco emisor sl banco corres-

ponsal; y

b) Carta que el banco corresponsal remite al benefi-

ciario.

a) 'Modelo de nota enviada por el banco emisor:

Banco ..............

Muy sefiores nuestros:
Rogamos a Vds. se sirvan abrir un crédito documentario irre-

vocable, sin confirmacién, por cuenta el sefior.......... de ésta
a favor de .............. , domiciliado en la calle ..............
por la cantidad de.......... valedero hasta el dia.. de....... de
19....

El pago se efectuarda contra entrega de juego completo de
documentos de embarque: <conocimientos, poéliza de seguro, fac-
tura consular por duplicado, factura comercial visada por dupli
cado, debiendo venir la copia cruzada con la nota ‘“para estadis-
tica” y especificaciéon visada. Ambas facturas consulares (origi-
nal y duplicado) se servirdn emnvidrnolas juntas.

Dichos documentos cubrirdn embarques de.... kilos de......
...... CIF......, de procedencia.......... con una tolerancia de
5 % en mas o menos en la cantidad de mercaderias. Se permitirdn
embarques y la........ deberd venir bajo cubierta.

El pago se efectuara contra recibos, con cargo a nuestra cuelta
y esta operacién no implica responsabilidad para Vd. en cuanto a
la cantidad, calidad o estado de la carga. Los documentos se ser-
viran envidrnoslos directamente,

Quedamos a la espera de su acuse recibo, y saludamos a uste-
des muy atentamente.

P TLTT T T T et gy
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b) 'Modelo de nota-formulario enviada por el Banco notificador a!
exportador.

Nos es grato comunicar a Vd(s). que hemos recibido un cable-
grama (carta) de.............covu.. fechado..,........... del
siguiente tenor (salvo errores de transmisién):

Damosle conocimiento de lo gue antecede, sin compromiso pa-
ra nosotros, rogandoles se sirvan acusarnos recibo de la presente,
Saludan a Vd(s). muy atentamente,
BaNCO ...vvr v v

Como puede apreciarse de la nota transeripta precedente-
mente, el compromiso firme estd constituido entre el banco
gue abre el crédito y el beneficiario, dado quc el banco noti-
ficador se limita tinicamente a transeribir al exportador la nota
o cable recibidps del banco emisor, y le agrega ‘‘Damosle co-
nocimiento de lo que antecede gin compromiso para nosotros’’.

EI banco notificador es responsable de Ja procedencia y
autenticidad de las cartas o cables que transcribe a los bene-
ficiarios del crédito. En efecto, el informe elevado por el ‘‘Co-
mité Bancario para los Créditos Documentarios’’ dice: (ver
Anexo N¢ 8).

“ A veces se plantea la cuestion de cémo el beneficiario de un
“ecrédito irrevocable abierto por telégrafo y avisado por un corres-
‘“ ponsal, sin compromiso personal de este ultimo, puede tener la se-
“ guridad de que dicho crédito estd efectivamente abierto, sin haber
“recibido por su parte una confirmacion directa del banco gue or-
“dend la apertura. Es indiscutibie que el banco que avisa la apertura
“de un crédito o de una carta de crédito comercial irrevocable por
“cuenta de otro banco, es responsable de la procedencia y auten:
“ticidad de los mensajes que transmite, a condicion de que no se
‘“haya cometido algln error en la transmisgién telegrafica de las
“ordenes. HEstos créditos se transmiten generalmente por medic
“de corresponsales con los cuales los bancos que abren créditos
“emplean claves telegraficas, pudiendo por tanto los beneficiarios
“tener confianza en el aviso del corresponsal”.

Muchas veces el beneficiario del erédito irrevocable quie-
re que el compromiso del banquero gue abre el crédito, esté
garantizado con la firma de un baneo local o del banco noti-
ficador. En este caso, el beneficiario debe exigir de su com-
prador que el crédito irrevocable sea ‘‘confirmado’’, lo que
cbligard al banquero que avisa la apertura del crédito irre-
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vocable a contraer un compromiso personal al confirmar los
términos bajo su propia responsabilidad. De esta forma el
erédito es wrrevocable y confirmado, pues existe la garantia
ofrecida por dos bancos.

La caracteristica del producto que se exporta, tendria
que tenerse en cuenta para saber si el erédito irrevocable
debe ser ‘‘confirmado’’ o ‘‘sin confirmar’’. Es légico que se
exija que el crédito sea confirmado, cuando se trate de un
articulo preparado especialmente para el que lo solicité, pues
el exportador debe ponerse a cubierto de los perjuicios gue
le representaria el hecho de que una vez lista la mercaderia,
surgiese algiin inconveniente que impidiese su embarque.

Si se trata de productos agricola-ganaderos, no existe
dificultad en aceptar el crédito ‘‘irrevocable sin confirma-
eién’’, pues aunque no se exportara, su colocacién es facil
en cualquier momento.

Es norma de nuestra plaza que los bancos, al comunicar
a los exportadores argentinos la apertura de eréditos doeu-
mentarios hecha por importadores extranjeros, lo hagan sin
confirmacién. No sucede lo mismo, cuando se trata de erédi-
tos abiertos por importadores argentinos a favor de exporta-
dores del exterior, estos Gltimos casi slempre exigen que sean
““irrevocables-confirmados’’. Y esto sucede debido a que los
exportadores del exterior no conocen en muchos casos la sol-
vencia de algunos bancos argentinos.

La forma més clara para poder estudiar el desenvolvi-
miento de un crédito documentario, es imaginar una opera-
cién de importacion y seguirla en sus distintos aspectos. A
tal efecto, admitamos a titulo de ejemplo, que un comerciante
radicado en Buenos Aires desea adquirir un determinado pro-
ducto de Suiza por valor aproximado de Frs. 8Szs. 4.300, y
que el exportador exige la apertura de un crédito docu-
mentario. '

Después de haber firmado el boleto de compra-venta en
el cual se ha estipulado como condicién de pago que se abriri
un crédito ‘‘irrevocable y confirmado’’ a favor del vendedor
por Frs. Szs. 4.300, el importador se dirige a un banco de
esta ciudad, solicitando la apertura de un crédito, y a tal
efecto firma la Carta de Crédito Documentaria. (Anexo nfi-
mero 1),
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Ahora bien, para hacer méas simple el caso analizado, su-
pongamos que el importador no es un ecliente conocido del
banco y por tal motivo, ha debido depesitar una cantidad en
pesos moneda nacional, en garantia del erédito documentario
abierto.

Una vez que el banco se ha hecho garantizar la operacién
con el depdsito aludido, se dirige al Banco de Suiza solici-
tandole que se sirva abrir un crédito irrevocable y confirmado
por -orden del importador a favor del exportador de la mer-
caderia, por la cantidad de Frs, Szs. 4.300, y valedero hasta
el dia ............... (Anexo N¢ 2),

Tan pronto se embarque la mercaderia, el exportador
suizo se presentard al banco — de Suiza — que le notificé la
apertura del crédito, a fin de hacer efectivo el importe de la
factura, que suponemos asciende a Irs. Szs. 4.268,80. El banco
suizo —— pagador — notifica al baneo argentino -— emisor —
la fecha en que efectué el pago y envia los documentos re-
presentativos de la mercaderia.

Al recibir los documentos, el banco emisor se dirige al
importador, avisandole: a) que el beneficiario, con tal fecha,
dispuso de Frs. Szs. 4.268,80 — valor del embarque— y b)
que los documentos representativos de las mercaderias se ha-
Han a su disposicién.

En virtud de que el banco emisor ha percibido por ade-
lantadoe el importe del erédito documentario, inmediatamente
que el importador se presente a retirar los documentos, los
entregarid sin otro requisito que la firma de un recibo. Los
documentos son:

1 conocimiento (2 ejemplares).

1 confirmaciéon de embarque.

1 factura consular y certificado de origen.
1 poliza de seguro.

1 factura por Frs. Szs. 4.268,80.

Y por dltimo el baneo remite al importador una liqui-
dacién, en la que consta a cuinto asciende la comisién, y gas-
tos e intereses que se debe abonar por la operacién de crédito
doeumentario. Dicha liguidacién incluye también la compra de
Frs. Szs. 4.268,80, efectuada por el importador.

A continuacién se transeribe la liquidacién gue pasa el
banco, en el caso analizado:
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Sfes. 4.268,80 al cambio oficial de 73,65 (1)....... m$n  3.138,79
34 % comision ofe. Contr. Cambios.......... s 23,55
Comision 4 % (al ce libre de 87,40)......... 9,32
Iimpuesto del Bstado Y% %.................. . 7,83
Control Cambios 1/10 o/00........ e . 0,36
Gastos menoreg vy franguec.......... ... ..... 1,50
Intereses 6 %*(s/27 dias).............. ..... . 14,13
Y % comision de apertura.................. . 7,%
1 o/oo comisidén confirmacion............. ... ' 3,20

m$n 3.207,55

menos:
Importe depositado en garantia al abrirse el
erédito ... e ' 3.200,—

b Salde a nuestro favor.... m3n 1,55

SeglGn puede observarse en la liquidacidn precedente la
apertura del crédito documentario en el ejemplo considerado
le cuesta al importador treinta v seis pesos con 10/100 mo-
neda nacional de curso legal; importe que proviene de los
gigulentes conceptos: comisién de apertura, 15 %, comisidn
de confirmacién 1 o/oo, gastos menores, franqueo e intereses
& razén de 6 % anual. Los intereses han sido caleulados por
veinte y slete dias, gque es el tiempo transeurrido desde la
fecha en que el Banco de Suiza cfectud el pago hasta la fecha
de la liguidacién en que el importador realizd la compra del
cambio (Frs. Szs. 4.268,80).

Tios demés gastos que figuran en la liquidacién, no eb-
rresponden a la operacién de erédito doeumentario en si, puss
gon gastos inhereutes a la operacién de cambiocs, c¢s decir, a
la compra de Frs. Szs. efectuada por el importador.

Debemos tener presente que si bien es clerto que en casi
todos los casos la operacién de crédito documentario origina
una operacién de cambios, ésta nada tiene que ver con aquélla.

En la operacién que se acaba de analizar, no figura la
letra que en casi todos los casos se acompaiia a los documentos
representativos de la mercaderia, pero dado la forma en que
encaro este trabajo — es decir, estudiando primero los casos
simples y después los complejos — creo que por razones de
método, no conviene ahora estudiar el motivo por el cual no
se ha librado letra, pero si se hard méas adelante.

Lia operacidén que se ha analizado es una operacién de
erédito que no ofrece riesgo al banco emisor, dado que &ste

(1) Se toma un cambio arbifrario.
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ge hizo garantizar mediante un depdsito en pesos moneda na-
eional, equivalente al valor del crédito.
Lia mayoria de las veces los banqueros realizan esta clase

de operaciones sin exigir el requisito del depésito en garantia

a que se ha hecho mencién, dado que el crédito se acuerda
teniendo en cuenta, por una parte, la garantia que representa
la mercaderia a importarse, y por otra, la solvencia del im-
portador.,

La atencién que debe prestar el banco emisor, al consi-
derar la apertura de un crédito documentario, es la misma que
eorresponde a los préstamos o descuentos y puede decirse, tal
como lo ha expresado el Dr. Claise en su trabajo ‘‘Créditos
documentados’’, que ‘‘...los trAmites previos a la contrata-
“ ¢ién de la operacidén, las medidas que tomaré el banco emi-
sor, ete., en nada diferirin de los comunes para los easos
de préstamos o descuentos, méis aun, sera necesario conocer
la calificacién dada a ese cliente determinado antes de dar
la autorizacién correspondiente; la diferencia estriba en que
en este caso el importador no recibe una cantidad de dinero
ni se le crea un depdsito en su euenta corriente con el banco
“por su crédito como Tesulta en el caso de los préstamos; lo
fnice que obtiene del banco es un documento que autoriza
al exportador extranjero a girar contra el banco que se
indique en ese mismo documento’’,

Es indudable que el banco debe proceder en la forma in-
dicada precedentemente, dado que cuando se acuerda el cré-
dito documentario, no se halla en posesién de la garantia
—que es la mercaderia — lo enal impide conocer el verdade-
ro valor de la misma.

(X3
id
(X1
43

¢

Bl banco emisor, una vez que ha recibido los documentos,
tiene sobre la mercaderia un derecho de retencién. El banco
ka acordado el crédito, porque tiene la garantia de lag mer-
eaderias; mientras tenga los documentos puede considerarse
garantizado dado que nadie podrd despachar sin su autoriza-
&i6n, ya que é] retiene el conoccimiento.

En las cartas de erédito documentario, los bancos tienen
espeeial cuidado de consignar una cldusula por la cual se les
autoriza a vender la mereaderia en el caso de que se hubiese
ineurride en mora en el pago de Jas obligaciones. Y si el pro-
ducto de la venta no aleanzase a cubrir el valor del crédito,
el banco podrid demandar al importador, de inmediato y por
via ejecutiva (Anexo N© 3).
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Es interesante recordar ahora, que el Dr. Marcos Sata-
novsky dice que: ‘‘cumplido el mandato por el banco este
““ adquiria el derecho de retencién y privilegio sobre dicha
‘“ mercaderia, sin necesidad de celebrar el contrato especial
““ de prenda’. (1)

En consecuencia, y de acuerdo con lo expresado prece-
dentemente, para que el banco emisor conserve su caracter de
acreedor privilegiado, no es necesario celebrar un contrato
especial de prenda.

Es de interés, no sélo para el importador, sino también
para el banquero gue la calidad de la mercaderia embarcada
sea igual a la que se contratd, pues en esta forma, no habri
duda de que el valor real de la misma, responda al total del
crédito. Ahora bien, jcomo es posible conseguir esto? A mi
juicio la solucién es sencilla, Consistiria en exigir que se
agregue a los documentos de embarque, un certificado exten-
dido por una Camara de Comercio de reconocida seriedad en
el pais de origen, en el que conste que la calidad de la mer-
caderia responde a la solicitada.

Se ha estudiado en qué consiste la garantia que tiene el
banco emisor sobre esta clase de eréditos. Sabemos también
que el banco puede negarse a entregar los documentos repre-
sentativos de la mercaderia, mientras no se cancele el importe
" del erédito documentario.

El importador puede no tener los fondos necesarios para
pagar al banco, pero estar en condiciones de vender la mer-
cederia y obtener con exceso la suma necesaria. Bl cliente del
importador, para pagar el importe de la compra, exigird que
previamente se le haga entrega de la mercaderia. ;Cdémo po-
dria realizarse la operacibn, si el banco posee los documentos
que equivalen a la propiedad y de los eunales mo quiere des-
prenderse hasta tanto haya cobrado, ya que las mercaderias
son para é1 la garantia del erédito?

Pueden conciliarse los intereses del banquero y del im-
portador mediante el ‘‘frust receipt’’, o recibo de confianza,
que consiste ségiin Spalding, en una promesa que el acep-
tante de un efecto de pago, firma para obtener el despacho
de las mercaderias y promete venderlas y remitir al banco el
producido de la venta, en seguida de reeibirlo.

El ““trust receipt’’ permite al banco desprenderse de los

(1) i\’IARCOs SATANOVSKY. Hl Crédito Documenrtado y la Mo-
neda Ertranjera en la venta O. I. F. Pag, 21.
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conocimientos, sin que ello signifique la transferencia del do-
minio., A fin de evitar el riesgo que podria originarle la
pérdida de la mercaderia, el banquero debe tener especial cui-
dado de consignar una clausula en el ‘‘trust receipt’’, me-
diante la cual el importador se obliga a asegurarla.

El ‘“trust receipt’’ es originario de los Hstados Unidos,
y en este pais es donde ha adquirido mayor uso. No s6lo se
le utiliza en las importaciones con eréditos documentarios, sino
también para financiar el comercio interior y méas particu-
larmente cuando se trata de mercancias de precios elevadus.

Es de gran utilidad para el importador el uso del ‘‘trust
receipt’’ cuando se utiliza para importaciones con eréditos do-
cumentarios.

A fin de poder apreciar como esta cliusula denominada
““trust receipt’’ ha contribuido a facilitar el desarrollo de
las transacciones comerciales en los paises donde se ha gene-
ralizado su uso — Estados Unidos e Inglaterra — a continua-
¢i6én menciono tres casos distintos de operaciones que son co-
munes en los paises referidos:

a) FEntrega de la mercaderia para permitir la venta:

El banco puede entregar las mercaderias al importador
para permitirle la venta, sea que la venta haya sido con-
cluida a la llegada de las mercaderias, o ya que necesite mos-
trarlas y venderlas en seguida. El importador comunica al
banco que tiene la intencién de vender, y solicita el permiso
para efectuar la venta. El banco remite el conocimiento con-
tra la firma de un ‘“‘trust receipt’’. Cuando el importador ha
recibido el precio de la venta lo remite al banco. Ha impor-
tado asi, sin tener que desembolsar nada.

b) Despacho de la materia prima importada para permitir
la elaboracidn:

El importador puede igualmente transformar las merca-
derias en productos elaborados, y en este caso firma un ‘‘trust
receipt’’ a fin de obtener la entrega de las materias primas,
lo que le permitird trabajarlas en su fibrica para vender
Juego los productos elaborados.

¢) Venta de la mercaderia ymportada, a wn comprador que
no se halla en el mismo lugar del vmportador:

Un ““trust reeceipt’’ puede ser solicitado también con el
objeto de que se permita despachar la mercaderia, para luego
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transportarla a otro lugar del pals. El importador recibir
el conocimiento o carta de porte, —el cual o la cual— se envia
al banco. '

Analizados los usos y aplicaciones que el ‘‘trust receipt’
tlene en los Estados Unidos y en Inglaterra, facil es darse
euenta que el plazo por el cual se acuerda el mismo, depende
del motivo por el que fué solicitado. Algunas veces con pocos
dias basta, para poder efectuar la venta de la mercaderia;
pero, cuando se trata de materias primas que van a sufrir
un proeeso de transformacidn, se requiere mayor tiempo.

El plazo de duracién del ‘‘trust receipt’’ depende tam-
bién del grado de conservacién de la mercaderia importada.
Por otra parte, el estado del mercado es un factor importante
en lo que respecta al plazo, pues ante un mereado en baja, el
término serd mas corto que frente a un mercado en alza.

En nuestro pais el ‘‘trust receipt’’ es utilizado en forma
limitada, y puede afirmarse sin lugar a dudas que Gnicamente
ge emplea en aquellos casos que se desea fiscalizar la mer-
eaderia (ver formulario ‘‘trust receipt’’, Anexo N9 4)
o bien, cuando se trata de importaciones para cuyo pago se
acuerda cambio oficial. En este 1iltimo caso, como es sabido,
para que el importador pueda eomprar al tipo oficial de cam-
bio el importe de moneda extranjera facturado, previamente
debe obtener el certificado de despacho a plaza ctorgado por
la Oficina de Control de Cambiocs del Ministerio de Hacienda
de la Naeidn.

Una vez que el importador despaché a plaza la merca-
deria, se presenta al banco emisor, efectia la compra de
moneda extranjera y cancela el importe del crédito docu-
mentario.

Para demostrar cual es el alcance de la ecliusula del
““trust receipt’’, de acuerdo con la interpretacidon judicial,
erco interesante recordar un fallo del Juez de Comercio doe-
tor Williams, eonfirmado por la Camara de lo Comercial. @

Se trata del caso ‘‘Nuevo Banco Italiano ¢/ Isaac Gos-
ehinsky’’, en que se demandd por eobro de pesos, o en su de-
fecto la devolucién de la mercaderia. Si bien no se referia a
sréditos documentarios, sino a letras documentarias, ello nos
demuestra el grado de validez del documento firmado por el
importador a favor del bance. El asunto, en sinfesis, consis-

(1) La Prense, 4-12-1937,
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tia en que el demandado habia declarado — mediante el
““trust receipt’’— que recibia los documentos tan sélo para
fiscalizar las mercaderias, pero comprometiéndose a pagar la
letra.

El Juez estimé que en el caso esa cldusula constituia un
pacto de reserva de dominio, que el demandado no podia des-
eonocer en su aleance, frente a la regla del articulo 18, inci-
80 6 del Codigo Mercantil. En definitiva admitié la demanda
y se condené al demandado a devolver en el plazo de 10 dias
la mercaderia impaga.

Agdvierte el tribunal, que en el documento firmado por
el demandado, consta expresamente que la entrega de los co-
nocimientos no implica la transferencia del dominio y sola-
mente se hace para que el importador proceda a su revisién,
eon lo cual éste asume tan sélo el cardcter de tenedor de las
mercaderias, con la obligacién de restituirlas en cuanto le sea
ello exigido.

El banco debe proceder con cauntela al entregar los docu-
mentos mediante el ““trust receipt’’, a fin de evitar en lo
posible tener que recurrir a la justicia como en el caso que
ge acaba de mencionar. Los banqueros aceptan el citado
““trust receipt’’ dnicamente cuando se trata de firmas dignas
de confianza y que estin conceptuadas como de primer orden.

Se han visto los distintos procedimientos utilizados por
¢! banco emisor, para garantizar el cobro del importe corres-
pondiente g un erédito documentario, Fllos son:

a) depdsito en garantia efectuado por el importador en el mo-
mento gp abrirse el crédito;

b} compromiso de reembolsar al banco antes de la entrega de
los documentos, el equivalente de las sumas pagadas en vir-
tud del crédito; y

¢} “Trust receipt”.

En algunas oportunidades, los banguercs entregan los
documentos sin exigir ningin requisito previo. Indudablemen-
te, esto es ya una cuestién aparte del erédito documentario,
pues al desprenderse de los documentos ha desaparecido la
finica garantia, objeto de la operacidn.

Con respeecto a la forma en que el banco emisor debe co-
municar los detalles de la apertura del crédito doenmentario
2 su corresponsal —— o sucursal — del exterior, los eréditos
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pueden ser abiertos por cable, avién, o correo maritimo. En
el primer caso es de préactica confirmar por carta el conte-
pido del telegrama, a fin de subsanar en lo posible los errores
de transmisién. Todas estas comunicaciones entre el banco
emisor y el corresponsal demandan gastos, que como es 16gi-
co, se cargan al eliente que solicité la apertura del crédito.

Ya que se estd hablando de ciertos gastos que debe abo-
nar el importador, corresponde prestar atencién especial a
los intereses, que también contribuyen a formar el costo de
la operacién de crédito documentario -—seglin se ha visto en
el ejemplo desarrollado en la pagina 510. El banco emisor, &
los efectos de cargar los intereses al que solicité la apertura
del crédito, tiene en cuenta cuél ha sido el importe que él a
su vez ha tenido gque abonar — por el mismo coneepto — a su
corresponsal del exterior, en virtud del pago efectuado al
beneficiario del erédito.

Los intereses se calculan por el tiempo transcurrido des-
de la fecha en que el corresponsal del exterior efectud el pago
al beneficiario, hasta la fecha en que los fondos abonados
por el importador llegan a poder del citado corresponsal.

El interés que se paga es un factor importante, que dehe
tenerse en cuenta en el momento de adquirir la moneda ex-
tranjera, a fin de considerar si conviene mas realizar la ope-
racién de cambio al tipo cable o vista. Si en el pais de la
divisa, la tasa de descuento es més alta que en el nuestro, es
logico que el importador efectiie la compra del eambio al tipo
cable, de manera de cancelar el importe adeudado por la via
més rapida; en caso contrario, convendria el tipo vista. Doy
por sabido a qué obedece la diferencia entre los dos tipos de
cotizaciones.

Si bien es cierto .que hasta ahora, en el desarrollo de
este trabajo se ha admitido que la cancelacién del crédito
documentario, originaba una compra de divisas por parte del
importador, ello no significa que asi sucede siempre, pues
pueden abrirse créditos en moneda nacional, y en tal caso
el importador no tendria que realizar ninguna operacién de
cambios. Indudablemente, que hoy en dia, por las causas
que ya son conocidas, casi todos los créditos se abren en
moneda extranjera.

También pueden abrirse créditos documentarios en mo-
neda extranjera y no dar lugar a operaciones de cambios.
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Es el caso de aquellos importadores que pagan al banco emi-
sor, entregando cheques librados a cargo de los bancos del
exterior, donde los referidos importadores tienen fondos dis-
ponibles.

En la practica son pocos log casos en que el erédito do-
cumentario no da lugar a una operacién de cambio. Algunos
bancos suelen cobrar una comision adicional, euando no se
les compra log importes necesarios para cubrir el erédito.

Después de haber analizado la técnica bancaria de una
operacién de ecrédito documentario abierta por cuenta y or-
den de un importador y a favor de un exportador extraun-
jero, se pasa a considerar la funcién del banco pagador ~—o
sea el de la plaza del exportador —.

Se ha visto ya cuando se traté la parte referente al eré-
dito ‘‘irrevocable sin confirmacién’’, que el banco se dirigia
al beneficiario o exportador, comunicandole la apertura del
erédito y las condiciones establecidas.

Figuran entre las distintas condiciones, el plazo de vali-
dez del crédito. Bn ese lapso de tiempo el exportador tiene
que preparar la mercaderia de manera de poder embarcarla,
a méas tardar, en la fecha del vencimiento del crédito.

A los efectos del vencimiento, puede considerarse la fe-
cha en que el exportador entrega los documentos al banco
pagador o aquella en que el banco emisor reciba los mismos.
Indudablemente, si se establece esta tltima, el banco paga-
dor tendrd que asumir la responsabilidad en el caso que la
mercaderia llegue a destino en una fecha posterior a la
indicada.

Actualmente, debido a los riesgos que presenta la nave-
gacién por la guerra europea, la practica bancaria aconseja
que los bancos notificadores no acepten créditos documenta-
rios, cuyo plazo de validez no haya sido estipulado en base
a la fecha en que el exportador argentino entrega los do-
cumentos.

Llegada la fecha del vencimiento, el exportador se pre-
senta al banco notificador, entrega los documentos de embar-
que y una vez que el banquero se ha cerciorado que los mis-
mos se ajustan a los términos de la earta de erédito, no tendra
inconveniente —si es un crédito abierto en moneda extran-
jera— en comprarle el cambio proveniente de la mercaderia
exportada. En este caso, la operacién que realiza el banco no
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es otra cosa que una simple compra de cambio, con la ga-
rantia del baneo emisor.

Si bien es cierto que el verdadero propésito del banco
notificador al comunicar la apertura de un crédito documen-
tario, es naturalmente realizar la operacién de compra de
cambio, ello no sucede siempre, pues el exportador no tiene
obligacién de vender el cambio al banquero notificador y lo
hard con aquel que le ofrezea mejor cotizacidn.

En la préactica es comin observar que los exportadores-
beneficiarios de los eréditos documentarios negocien el valor
de sus exportaciones en un banco que no es el notificador.
;En tal caso cuél es la obligacién que tiene cada uno de estos
bancos? Veamos:

8i se trata de un ecrédito ‘‘irrevocable sin confirmacién’,
el banco pagador —que acepta la operacién siempre que el
banco emisor le merezca eonfianza — es guien debe hacer
eumplir las condiciones estipuladas en la carta de erédite;
ya que el banco notificador ha quedado desligado de la
operacién.

En el caso que el crédito fuese ‘‘irrevocable y confirma-
do’’, el banco pagador es quien debe coutrolar también si el
exportador se ajusta a las condiciones estipuladas en la carta
de crédito. Pero en lo que respecta al bhanco notificador la
situacién no es Ia misma gue la del caso anterior, dado ¢ue
tratdndose de un erédito ‘‘irrevocable y confirmado’’, respon-
de al banquero pagador, por Ia falta de pago de parte del
banco emisor.

Cunando se trate de eréditos revoeables, si bien es clerty
gue sélo debe negociarse por intermedio del banco gue lis
notificd, dado que éste es el {inico que conoece si ha sido revo-
eado o no, muchas veces algunocs banqueros, en atencién al
eliente, y previa conformidad obtenida del baneo notificador,
suelen negociar importes de eréditos avisados por otros.

4

Después de haber analizade someramente el proceso de
wna operacién de erédito doecumentario en la plaza del ex-
portador, facil es advertir, que cuando el banco pagador abona
el importe del embarque al exportador, no es a éste a guien
enncede crédito, sino al banco emigor,

No hay duda que la operacién de crédito documentario
implica ciertos riesgos para el banguero pagador, y por lo
tanto deben adoptarse medidas tendientes a redueir a un




FEL CREDITO DOCUMENTARIO 29

minimo las posibilidades de pérdidas. Uno de los procedi-
mientos empleados a tal fin, consiste en que el ecrédito uti-
lizado por el exportador puede ser econ la cliusula llamada
““con recurso’’.

El erédito ‘‘con recurso’’ significa que llegado el easo
en que el banco pagador no hubiese sido reembolsado del im-
porte que abond, puede recurrir contra el exportador.

Es ““sin recurso’” cuando el bhanco pagador corre con el
riesgo provenicnte de la falta de page del banco emisor o del
importador, desligando en esta forma al exportador de res-
ponsabilidad. Se entiende que el exportador no se desliga de
la responsabilidad inherente a él, como ser autenticidad de
los documentos, calidad de la mercaderia, ete.

Cuando no se ha establecido en forma expresa si el eré-
dito documentario utilizado por el exportador es “‘con re-
curso’’ o “‘sin reeurso’’) en la préctica algunos bancos paga-
dores interpretan en el sentido méas favorable a ellos, es decir,
lo consideran ‘‘con recurso’”. Tal procedimiento, a mi juicio,
desvirtta el verdadero significade del erédito doecumentario,
pues, si el baney pagador ha efectuado un pago al exportador,
lo ha hecho por cuenta del banco emisor, y es a &ste a quien
otorga el crédito. Por lo tanto, si el vendedor ha ecumplido
con los requisitos que le son inherentes, la operacién ha que-
dado concluida para él, desde el momento que ha perecibido
el importe respective contra entrega de los documentos re-
presentativos de la mercaderfa embarcada, y no se le puede
responsabilizar del resultado de una operacién propia del
banco.

Algunas veces, el importe del erédito documentario que
el banco emisor estd dispuesto a otorgar al importador, es
inferior al valor del erédito, cuya apertura se solicita para ga-
rantizar una operacién de importacidon que se efectuari en va-
rios embarques. ; Cémo puede subsanarse esta dificultad que se
le presenta al importador? Sencillamente, haciendo el crédito
documentario ‘‘rotativo’’, que significa que una vez que-el im-
portador haya abonado el importe del crédito, éste se renueva
automiticamente hasta la cantidad y dentro del término con-
venido.

El caso préctico méas conoeido de un crédito rotativo, es
aquel que permite al exportador girar letras — o a mnegociar
sin letras — hasta un importe maximo preestablecido — que
admitamos a titulo de ejemplo sea £ 3.000 — las letras
serdn libradas, o log importes negoeciados, en varias veces y
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& medida que se vaya embareando la mercaderia. Tan pronto
haya pasado el tiempo necesario para temer que efectuar el
primer pago, el crédito se reabre automaticamente y se con-
tinuard en lo sucesivo asi hasta que el importe llegue nueva-
mente al limite de £ 3.000,

Otro caso de crédito rotativo, seria aquel en que el expor-
tador puede girar hasta una suma determinada en una sola
letra, y una vez que ha vencido y ha sido pagada, el crédito
se reabre nuevamente por el mismo importe de la letra.

Conviene determinar si el erédito rotativo es acumulativo
o no. Cuando son acumulativos, el importe no utilizado den-
tro de la cantidad autorizada para cada vez, puede ser uti-
lizado en futuros embarques. En caso contrario, esto no es
posible.

ITT. — FuNc16N DE LA LETRA EN LOS CREDITOS DOCUMENTARIOS

Al desarrollar la operacién de importacién -— ver pégi-
na 509— se hizo presente que no se habia librado leira. Vea
mos ahora por qué razén en el ejemplo mencionado, no era
necesario que se girase una letra. La razén obedece a lo
siguiente: por una parte, el exportador cobré el importe del
embarque contra entrega de los documentos y por la otra, el
importador ya habia pagado por adelantado el valor de la
importacién, es decir en el momento de abrirse el erédito, de
manera que tan pronto llegasen los documentos a poder del
banco emisor, éste no pudo tener inconveniente alguno en
proceder de inmediato a la entrega de los mismos. Por lo
tanto, en.el ejemplo en cuestién, la letra no era necesaria.

Cuando el exportador ha convenido con el importador
que el pago se efectuari a plazo — supongamos 90 6 120 dias
— entonces si es preferible que se libre una letra. El expor-
tador girard una letra a 90 6 120 dias vista a cargo del banco
emisor, la cual seri vendida al banquero pagador. Este la
remite a su corresponsal del exterior a fin de que la presen-
te al banquero emisor, para su aceptacién, quien la devol-
verd aceptada contra entrega de los documentos. Veamos en
este momento del proceso de la operacién, cuil es la ventaja
que para el banquero pagador reporta la letra.

La ventaja consiste en que llegado el caso de que el ban-
quero que negocid la letra, necesite aumentar su disponibili-
dad de fondos en el exterior, puede acudir al redescuento.
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En la préetica cada banco y cada pais tiene su modali-
dad propia para estas operaciones. Tal es asi, que cuando se
trata de eréditos abiertos por los bancos estadounidenses, se
establece en casi todos los casos —sean ventas al contado o
plazo— que los exportadores giren letras a cargo del banco
emisor.

Desde el punto de vista de nuestra legislacién, la letra como
complemento del crédito documentario —representa tambiép
una garantia para el tenedor de la.misma. Sabemos que el por-
tador de una letra de cambio a quien no se le paga a su ven-
eimiento -y siempre que haya cumplido con las obligaciones
que la ley impone, tiene aceién para reclamar su eobro, ya
sea por via directa contra el aceptante, o regresiva contra el
librador, o cualquiera de los endosantes.

La eficacia de esta garantia surge evidente de las di-
versas disposiciones del Cédigo de Comercio que la conside-
ran y en especial de la preceptuada por el articulo 736, al
acentuar la solidaridad de todos los intervinientes en la cireu-
lacién de la letra de cambio, manteniéndolos obligados a su
pago, con intereses y recambio si los hubiere y de todas las
costas y gastos legales, como también restringiendo las excep-
ciones con que se puede enervar la aceién al portador.

Es interesante considerar algunos casos tipicos, que co-
mo en el llamado crédito de ‘‘aceptacion’’, que se utiliza en
las importaciones de arpiliera, la letra adquiere una funcién
especial, como se verd a econtinuacidén:

Es préctica establecida desde hace mucho tiempo en el
comercio que los créditos documentarios abiertos a favor de
los exportadores de la India con motivo de las importaciones
de arpillera, se realicen bajo la forma de ‘‘créditos de
aceptacién’’.

Este crédito constituye una variaeién del erédito doecu-
mentario que ya se conoce. Una vez que el importador ar-
gentino obtiene el .crédito documentario a favor del expor-
tador que se encuentra en la India, el banco emisor se diri-
ge a su corresponsal en Londres a fin de que haga llegar a
conoeimiento del exportador la apertura del crédito.

Cuando las mercaderias estdn listas para su embarque
el exportador libra una letra a 90 dias vista contra el bancc
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en Londres —corresponsal del banco emisor— le agrega los
correspondientes documentos de embarque y presenta todo al
banquero. Al recibir la letra, el banquero de Liondres la des-
glosa de los documentos de embarque, la acepta y la devuelve
al librador, o sea el exportador.

Aceptada la letra, ésta obtiene la caracteristica de un
““papel banecario’’ y como tal puede transformarse inmedia-
tamente en dinero efectivo, dado que no habri inconveniente
en descontarla en cualquier momento.

Ahora bien, unos dias antes del vencimiento de la letra el
importador argentino tendrd que comprar el cambio sobre
Londres, a fin de proceder a la cancelacién de la misma.

Indudablemente que en el caso de créditos de ‘‘acepta-
cién’’ ademés de los dos bancos a que me he referido, puede
intervenir como comprador de la letra un banco de la India,
pero es solo un intermediario accidental, dado que es ajeno a
la operacién de crédito documentario.

Facil es advertir que en el crédito de ‘‘aceptacién’ no
se opera un movimiento de fondos para los banqueros gue
intervienen en la operacién, dado que el banquero de Londres
aceptd una letra y antes del vencimiento recibird el importe
para su cancelacién,

IV. — CoxraBiLizaciéN

De acuerdo con las instrucciones pasadas por el Baneo
Central a los banecos, los saldos de las operaciones correspon-
dientes a créditos documentarios emitidos, deben reflejarse
en los balances confidenciales que periédicamente remiten.
—Ver el anexo N° 5, rubros .21 y 99, correspondiente al for-
mulario de Balances—.

A fin de que el sistema de contabilidad de estas clases
de operaciones se adapte al Formulario de Balance, el Banco
Central sugiere que a los efectos de la jornalizacién se em-
plee el siguiente procedimiento:

I

1. Al emitirse la carta de crédito documentario, el banco ami-
sor deberd formular un asiento de orden, mediante el cual
se debita a la cuenta “Deudores por Créditos Documentarios”
y se acredita a “Créditos documentarios”, debiendo aclarar-
se en cada caso si se trata de revocables o irrevocables.
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2. Una vez que el corresponsal del exterior comunica al banco
emisor que ha abonado al exportador el importe del crédito,
formula los siguientes asientos:

a) Reversion del asiento mencionado en el punto anterior; ¥
b) Débito a la cuenta “Deudores por utilizacion de créditos
documentarios” y crédito a “Corresponsales”.

3. Por 1ultimo, la cuenta “Deudores por utilizacion de créditos
documentarios” se salda cuando el importador cancela el
importe del crédito.

I1

En el caso de tratarse de créditos documentarios abiertos por
importadores de‘arpi‘lleras —operacion ésta que, de acuerdo con lo
explicado en la pagina 594, constituye el llamado crédito de acep-
tacién—, a los efectos de la jornalizacién se procederd en la forma
siguiente:

Cuando se emite la carta de crédito, se formulara un débito a la
cuenta “Deudores por Créditos documentarios’” — Aceptaciones y ubp
crédito a: “Créditos documentarios” -— Aceptlaciones,

Una vez que el corresponsal recibié el importe para atender el
pago de la letra, se formularsi un asiento debitando a “Créditos do-
cumentarios” Aceplaciones y acreditando a “Deudores por Créditos
Documentarios” Aceplaciones.

Del anilisis de lo expuesto con respecto a la contabiliza-
cién, surge que las operaciones de créditos documentarios que
deben reflejarse en los balances confidenciales, corresponden
dnicamente a los eréditos emitidos, y nada sé dice con res-
pecto a los pagos efectuados a los exportadores argentinos en
virtud de créditos documentarios acordados en el exterior. A
mi juicio, los importes correspondientes a compras de cambio
garantizadas con créditos documentarios, y que aun no han
sido cobrados por los corresponsales, no deben incluirse —co-
mo se hace actualmente— en la cuenta ‘‘Letras y transfe-
rencias compradas’’, (rubro 22), sino que deben figurar en
otra cuenta, la cual podria llamarse ‘‘Lelras y transferencias
compradas garantizadas con créditos documentarios”’.

El motivo por el eual debe procederse en la forma acon-
gejada, obedece simplemente a que se facilita el estudio que
tiende a determinar la liquidez de los saldos de cuentas.

V. — RELACION DE LOS BANCOS CON EL EXPORTADOR
E IMPORTADOR

Antes de considerar las relaciones entre el banco y el
exportador e importador, conviene que primero analicemos
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someramente las que existen entre el comprador y vendedor.
Ya hemos visto que el erédito documentario siempre in-
volucra una compra-venta de mercaderias. Generalmente, se
estipula entre las condiciones de pago, que el importador abri-

- r4 un crédito documentario a favor del exportador.

Es pues, requisito primordial que antes de embarcar la
mereaderia, el crédito haya sido abierto, puesto que el com-
prador no podréa exigir del vendedor el cumplimiento de sus
obligaciones sin antes haber cumplido las suyas, dado que la
apertura del erédito representa una garantia para el vendedor.

En una consulta formulada a la Cimara de la Bolsa de
Comercio de esta Capital, para saber si el comprador tiene
derecho de exigir el embarque de las mercaderias antes de
gestionar y obtener el crédito documentario o es recién veri-
ficado éste, cuando el vendedor esti obligado a efectuar el
embarque, dicha Cdmara se expidi6é en la forma siguiente:

‘“Que no caben dos acepciones en la cléusula’de referencia y
“que ella se establece en beneficio del vendedor para asegurar. el
“cobro de la mercaderia, impidiendo el desistimienfo que pudiera
“hacer el comprador, toda vez que la mercaderia hubiera sido em-
“barcada dentro del plazo convenido, verificandose el embarque ba-
*sado precisamente en esa garantia.”

Abierto el erédito y si el baneo, por cualquier causa, no
cumple con lo econvenido, el vendedor —de acuerdo con lo ex-
presado por el Dr. Satanovsky— puede obrar contra aquél o
contra el comprador y en este éltimo caso, por aceién prove-
niente del contrato de compra-venta.

En la practica se observa que no siempre los créditos se
abren por el valor integro de la compra, algunas veces repre-
sentan, por ejemplo, un 75 % del valor de factura. En esta
forma el importador se ha reservado un margen de garantia
para el caso en que la mercaderia fuese de una calidad algo
inferior a la solicitada. Si la clase de mereaderia responde a
la contratada, el importador no tendrd inconveniente en pro-
ceder a la cancelacién del saldo adeudado al proveedor.

Ya se ha dicho que una de las formas de que puede valerse
el importador para asegurar la calidad de la mercaderia, es
exigir un_ certificado de calidad. En algunos casos, este certi-
ficado lo extiende el representante de la Tirma importadora.
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El vendedor debe ajustarse a los términos de la carta de
erédito, presentando al banco pagador los documentos exigi-
dos. Si asi no lo hiciere, el banco rechaza los documentos y no
efectia pago alguno.

Los bancos quedan exentos de toda responsabilidad en
cuanto a la autenticidad de los doeumentos, clase, calidad, con-
dicién y estado de la mercaderia y su cantidad, marecas, nfi-
meros y embalaje; pero, los documentos serdn debidamente
examinados en forma de poder asegurar que lo que en ellos se
expresa estd de acuerdo eon lo estipulado en la carta de
erédito. '

El banco estd sujeto a las condiciones dadas e impues-
tas en la carta de crédito. Si se atiene a los términos de la
misma, estd garantizado desde que haya efectuado el pago.
En caso contrario, es decir si no se ha ajustado a las limita-
ciones convenidas, lo ha hecho por su cuenta y riesgo, y por
Io tanto él es el responsable.

Lia circunstancia de que el banco examine los documen-
tos no debe interpretarse como vineulacién con el contrato
celebrado entre el comprador y el vendedor y, por lo tanto,
no le corresponde verificar si las condiciones de ese eontrdto
han sido llenadas o no.

El banco tlene, pues, dos obligaciones: no inmiscuirse en
el contrato celebrado entre las partes, que le es extrafio y exa-
minar si, los documentos presentados.

Los autores aconsejan no confundir el contrato de venta
con el convenio sobre la apertura de crédito, que son dos con-
tratos absolutamente distintos.

Cabe dejar constancia también, que el articulo 1° de las
Reglas y Usos uniformes relativas a los Créditos Documenta-
riog establece: ‘‘Lia apertura de un crédito constituye, por su
naturaleza, una operacién independiente del contrato del que
pudiera ser base, al cual son enteramente ajenos los bancos’’

Ahora bien, ya que se estd mencionando el contrato de
apertura de crédito, considero interesante hacer referencia a
la opinién de algunos tratadistas, con respecto a la natura-
leza juridiea del mismo. A tal efecto, transeribo lo expre-
sado por el Dr. Baiocco, al comentar la traduccién del libro
de Ernesto De Biase, titulado ‘‘le tratte documentate’’

“ Wsta operacién bancaria, se parece a muchas instituciones ya
“legisladas, pero difiere siempre de cada una de ellas, por algun
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“ aspecto diferencial, lo que ha dado lugar a una abundante discu-
“gion doctrinaria.

“ Asi, desde el punto de vista juridico, el asunto no ha sido re-
“ suelto. Entre nosotros, sin que ello sea la opinién definitiva, la
“operacion de crédito documentado, tal como es practicada por los
“ bancos, parece encuadrar en la teoria de la delegacién imperfecta,
“como Io ha hecho notar el Dr. Marcos Satanovsky, en su trabajo
*“ Bl Crédito documentado y la moneda extranjera en la venta C.LF.

“En efecto, delegacién imperfecta es la que un deudor da a otro
“que se obliga al acreedor y no produce novacion, si el acreedor no
“ha declarado expresamente la voluntad de exonerar al deudor pri-
“ mitivo.” (Articulo 814 del Cdédigo Civil).

Desde el momento que las mercaderias han sido embar-
cadas por el vendedor, viajan por cuenta del comprador, lo
que significa que una vez que han sido cargadas, quedan a
cargo del importador todos los riesgos a que se hallan expues-
tas hasta que lleguen a puerto de destino,

Cuando un exportador vende C.I.F., los gastos a cargo
de él, aparte de los necesarios para el embarque, son: el flete
hasta el puerto convenido y la prima de seguro; pera esto no
significa que los riesgos son por cuenta del vendedor, sino
que son a cargo del comprador, Segtin lo resuelto por la Céa-
mara Comercial. (‘“Gaceta del Foro”’, julio 13 de 1920, pa-
gina 76 y setiembre 19 de 1920, pag. 133.)

En virtud de lo expuesto se tiene, que no obstante tra-
tarse de una venta C.I. F., si la mercaderia se pierde duran-
te el viaje, quien debe gestionar a la compailia de seguros
el cobro del siniestro es el importador y mno el exportador
que quedé desligado de la operacién desde el momento que
embarco.

Si en el caso planteado precedentemente se admite a ti-
tulo de ejemplo que la compaifiia de seguros y el importador
quiebran, cabe preguntar quien responde al baneco pagador
por la cantidad abonada al exportador. A mi juicio, responde
el banco emisor, que es quien di6 orden de efectuar el pago.

<
VI. — NORMAS RELATIVAS A 10OS CREDITOS DOCUMENTARIOS,
ESTABLECIDAS EN LAS CONFERENCIAS DE BANQUEROS Y EN
CONGRESOS INTERNACIONALES

Las normas relativas a los créditos documentarios han si-
do fijadas a medida que esta clase de créditos se generalizaba
en el eomercio internacional.
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En el afio 1920 los banqueros de Nueva York, celebraron
una eonferencia en la que establecieron las reglas que debian
aplicarse a las operaciones de eréditos comerciales de expor-
tacién. Con posterioridad, el 12 de octubre de 1925, los ban-
eos italianos reglamentaron las normas correspondientes a los
,eréditos utilizables en Ttalia. Y asi fueron dietdndose normas
en varios paises.

Con el objeto de subsanar las dificultades motivadas por
Ia multiplicidad y el desacuerdo entre los Reglamentos, fue
necesario coordinar las normas dictadas por los distintos pai-
ses. A tal efecto la Camara de Comercio Internacional —de
acuerdo con lo sugerido por el Comité Naecional de los Esta-
dos Unidos de América— preparé un proyecto de reglamen-
tacién internacional, el cual fué sometido al Congreso de Ams-
terdam, celebrado en julio de 1929, quien lo aprobd, dictéan.
dose en esta forma, el primer Reglamento uniforme relativo
a los eréditos documentarios.

En virtud de lo aconsejado por algunos paises, en el sen-
tido de que el Reglamento uniforme sancionado en julio de
1929, debia ser sometido a un nuevo estudio, el Congreso de
la Camara de Comercio Internacional celebrado en Washing-
ton en mayo de 1931, resolvid constituir un Comité baneario
para los créditos documentarios, el cual debia encargarse .de
la revision del mencionado Reglamento. Dicho Comité consi-
deré conveniente solicitar la opinién de los centros comercia-
les e industriales, quienes sugirieron algunas modificaciones
que fueron tenidas en cuenta al consliderar la reglamentacitn
respectiva.

El nuevo proyecto fué sometido al 7° Congreso celebra-
do en Viena —29 de mayo - 8 de junio de 1933— quien lo
aprob6, con el titulo de ‘‘Reglas y usos uniformes relativos a
los eréditos documentarios’ — ver anexo N? 6—. Dicha re-
glamentacién constituye lo que podria llamarse el Cédigo In-
ternacional de los Créditos Documentarios.

La reglamentacién proyectada que el Comité baneario so-
metié al 7° Congreso, se fundamentd con un informe, en el
cual se expone el criterio seguido a los efectos de preparar el
mencionado proyeeto. Dicho informe comprende los siguien-
tes puntos:

a) Historia;

b) Objeto de las Reglas y Usos uniformes;

¢) Comentario explicativo.
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Cabe destacar que el Comité bancario ha sido constituido
por representantes de los principales centros bancarios, los
cuales han tenido en cuenta las practicas vigentes en sus res-
pectivos paises, a los efectos de proyectar la reglamentacién.

Del informe que precede a las Reglas y Usos uniformes
relativos a los Créditos documentarios, se desprende que el
Comité bancario ha tratado de que las Reglas tuviesen una
aplicacién general. Por consiguiente, ha eliminado las reser-
vas formuladas por algunos paises, cuando no respondian al
principio enunciado.

Las Reglas y Usos uniformes, comprenden seis capitulos,
a saber:

1) Disposiciones generales;

revocables
2) Naturaleza de los eréditos confirmado
irrevocables < sin confir-
macién

3) Responsabilidad ;

4) Documentos;

5) Interpretacién de los términos;

6) Transferencia,

A fin de evitar divergencias entre los participantes de
operaciones de crédito documentario, el Comité considera con-
veniente que en las cartas de crédito respectivas se establezea
que son aplicables las Reglas y Usos uniformes publicados
por la Cimara de Comercio Internacional.

Cabe dejar constancia a titulo ilustrativo, que el Comité
de bancos de los Estados Unidos de Norte América, con fe-
cha 19 de octubre de 1938, ha distribuido enfre sus asociados
las normas aprobadas por el 7° Congreso, las cuales deben
aplicarse a todas las operaciones de créditos documentarios.

En nuestro pais no existe ninguna reglamentaciéon que
se refiera al uso del crédito documentario. El tnico antece-
dente que al respecto puede ecitarse, es el Proyecto de Con-
vencién redactado por el Comité de Abogados de los bancos
de la Capital Federal, y que se refiere a las reglas, usos y
costumbres relativas a la apertura de créditos en los baneos
de la Republica Argentina —ver anexo N? 7—. Dicho pro-
yecto, gque se hallaba basado en las normas internacionales,
no fué sancionado.
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Los bancos tratan de subsanar la falta de reglamenta-
cibn en esta clase de créditos, insertando en las cartas de eré-
dito, clausulas como la que a continuacién se transeribe:

“En la interpretacidén de las cldusulas de este contrato pre-
“valeceran los usos y costumbres de la cindad en gue haya ocu-
“rrido €1 hecho que motiva la controversia, usos y costumbres
“gue se acreditardn por un informe de la Bolsa de Comercio res-
“pectiva”,

Si el hecho motivo de la controversia sucede en nuestro
pais, cabe preguntar qué informe relativo a los usos y cos-
tumbres podria pasar la Bolsa de Comercio. No existiendo
una reglamentacién especial para nuestra plaza y tratindose
de operaciones basadas en las priecticas internacionales, econsi-
dero que el informe de la Bolsa de Comercio, debe referirse
a las normas aprobadas por el 7° Congreso, las cuales son
adoptadas hoy por los principales paises.

Otros bancos consignan en los contratos de apertura de
eréditos, clausulas del siguiente tenor:

“. ..y desde ya, aceptamos y consideramos como condiciones im-
“ plicitas del presente crédito todas aquellas practicas bancarias y

“ disposiciones legales que rigen esta clase de operaciones en la refe-
“rida plaza extranjera.”

La cliusula transcripta precedentemente establece que el
solicitante del crédito debe conocer los usos y disposiciones
vigentes en la plaza extranjera.

Como puede apreciarse de lo expuesto, es de suma im-
portancia para los comerciantes que operan en esta clase de
créditos, el conocimiento de las nmormas internacionales.

He podido constatar en la practica que algunos bancos y
la mayoria de los comerciantes que operan con créditos docu-
mentarios, no tienen conocimiento de las publicaciones hechas
por la Camara de Comercio Internacional,

VII. — CONCLUSIONES

Las reglamentaciones dictadas en algunos paises con res-
pecto a las transacciones internacionales y el desarrollo que
han aleanzado estas ltimas, han sido la eausa de que hoy en
dia, casi todas las operaciones se realicen con créditos docu-
mentarios, cuya utilidad es bien econocida.

Debe descartarse la creencia de que el crédito documen-
tario se exige sblo en aquellos casos en que el exportador des-
conoce la solvencia del importador, pues, algunas veces, en la
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actualidad, aun tratdndose de firmas compradoras de primer
orden, se solicita la apertura de esta elase de crédito, ya sea
porque el vendedor tiene asi mayor facilidad para poder ne-
gociar en los bancos el importe del embarque, o bien porque
desea ponerse a cubierto de cualquier medida, dictada en el
pais importador, que podria resultarle perjudicial a sus inte-
reses, como ser bloqueo de fondos, ete.

Como ya se ha visto, las ventajas que el erédito documen-
tario reporta al beneficiario —vendedor—, son indudables,
pero también lo son para el importador, que es el que soli-
cit6 la apertura del crédito, pues se le brindard la opor-
tunidad de poder establecer relaciones comerciales con fir-
mas que no se hubiesen mostrado dispuestas a operar sin la
garantia que significa el erédito documentario. Por otra par-
te, se ha podido apreciar en el desarrollo de este trabajo, que
si se llega a generalizar la utilizacién del ‘‘trust receipt’’,
los importadores obtendrian mayores facilidades en la finan-
ciacién de las importaciones efectuadas mediante apertura de
créditos.

Con el objeto de evitar que exportadores poco escrupu-
losos embarquen mercaderias de una clase inferior a la con-
tratada, el importador debe exigir al beneficiario del crédito
la presentacién del correspondiente eertificado de calidad. Di-
eho certificado, a mi juicio, podria ser extendido por una Cé-
mara de Comercio acreditada en el pais exportador.

El procedimiento a que se refiere el parrafo precedente,
no sbélo beneficiard al importador, sino también al banquero
emisor, pues en el caso de ejecucién de la prenda, constituida
por el que solicité la apertura del crédito, serd fécil obtener
el valor integro del mismo.

Creo oportuno recordar que en estos Gltimos tiempos, de-
bido a la situacién europea, se ha generalizado entre los ex-
portadores la costumbre de solicitar la apertura de créditos
documentarios ‘‘sin recurso’’s Se sabe que el objeto de esta
elausula es desligar al exportador de toda responsabilidad,
desde el momento que efectué el embarque ajustindose a las
eondiciones estipuladas.

En los casos que se establezea la cldusula ‘‘con recurso’’,
el banquero pagador podra recurrir contra el exportador,
euando no hubiese podido hacer efectivo su erédito.

Si no se ha establecido en forma expresa, alguna de lag
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dos clasulas mencionadas, los banqueros entienden que im-
plicitamente debe considerarse ‘‘con recurso’”. Ya he expre-
sado mi opinién, en el sentido de que este procedimiento des-
virtda el verdadero significado del erédito documentario.

Distinta es la situacién de los exportadores ante los ban-
queros pagadores euando han librado letras, pues entonces
sabemos que de acuerdo con la legislacién argentina, el libra-
dor es responsable en el caso que la letra de cambio no hubie-
se sido abonada a su vencimiento.

Por lo expuesto, facil es darse cuenta del significado que
tiene la letra en las operaciones de créditos documentarios.
Desde otro punto de vista, que el legal, la letra también re-
porta sus ventajas, pues, si el banquero negociador necesita
aumentar su disponibilidad de fondos en el exterior, podra
acudir al redescuento.

Los bancos de nuestro pais no han adoptado una regla-
mentacién uniforme relativa a los ecréditos documentarios.
Por otra parte, tampoco nos hemos adherido a la resolucién
votada por el T° Congreso de la CAmara de Comercio In-
ternacional, que establecié lo que podriamos llamar el Codigo
Internacional de Créditos Documentarios.

En vista de la importancia que tiene el crédito documen-
tario en las transacciones internacionales, es necesario que los
bancos de nuestro pais dicten un reglamento uniforme en el
que se establezea cuales son los derechos y obligaciones de
c¢ada una de las partes que intervienen en la operacién. A mi
juicio, dicho reglamento deberd ser sometido a la aprobacién
del Banco Central, dado que éste, de acuerdo con lo dispues-
to en el articulo 39 de la Ley N°© 12.155, es el encargado de
promover el buen funcionamiento del erédito bancario.

Ahora bien, teniendo en cuenta la earacteristica de la
operacién y que existen normas internacionales aprobadas,
considero que el reglamento a dictarse se debe basar en las
reglas sancionadas por el 7° Congreso de la Cidmara de Co-
mercio Internacional celebrado en Viena del 29 de mayo al 3
de junio de 1933. Por otra parte, soy de opinién que nuestro
pais debe adherirse a la mencionada Camara de Comercio In-
ternacional; en esta forma, llegado el caso de no estar de
acuerdo con alguno de sus proyectos podria formular las
sugestiones pertinentes.
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ANEXO N° 1
Buenog Aires, .... de ............ de 194...

Sefior Gerente del
BANCO DE ... .ot iiiiiennennn
‘Buenos Aires.

Por la presente solicit...... ge sirva abrir por (1) ..........
un crédito por .......... cuenta ...
sobre ..., a favor de ............ i
hasta la cantidad de ... i i e e
utilizable contra (2) ..... ..ot e e
acompafiadas de: Juego completo de conocimientos de embarque a
la orden de ese Banco, por mercaderia puesta a bordo (8)........
correspondiente a embarque de (4) ........ i,
Flete pagadero oL ...ttt ottt itatseaonerannneans
[T =43 ¢ o T
BEste crédito es (6) .................. Valedero hasta ............
........ compromet........ a reembolsar al Banco, contra en-

trega de los documentos citados, el equivalente de lag sumag pa-
gadag en virtud de este crédito, al cambio que Vds. giren sobre
............ a4 ...v00v..... el dia del pago aqui, mas una comision
de ........ % e intereses desde la fecha del pagoen ............
hasta la fecha del pago en ésta, agregados ............ dfas para
el reembolso al tipo de ........ 9% de interés anual, por cuyoce
totales (B) .ovvvvnnneninnnnn e aun no habiendo llegado el va-
por portador de la mercaderis.

ANEXQ N° 2

BANCO............
ORIGINAL: POR AVION .................... de ......
DUPLICADO POR AVION .................. de ......
CREDITO DOCUMENTARIO .
Buenos Aires, ...... e oo de 19 ......
Casgilla Postal ............
destinatario
Sefiores:

Les confirmamos nuestro cable de ayer, segtin copia que obra
adjunta. '

(1) Indicar si el crédito debe abrirse por carta o cable.

(2) Indicar si es contra letras o recibos.

(3) Indicar los demas documentos, factura comercial, factura eon-
sular, certificado de origen, certificado sanitario, nota de romaneo, ete.;
indicar también si el embarque es C.LLF. o F.0.B. a puerto destino.

(4) Indicar la mercaderia a embarcarse.

(6) Indicar si el crédito debe ser irrevocable o revocable.

(6) Indicar si los totales equivalente deberin debitarse en cuwents
eorriente, 0 mancar aviso para ser abonados de inmediato.
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Rogamos tengan a bien abrir:

=3 ¢ e
de orden y por cuenta de ...... .. ... .. e
un Crédito documentario confirmado N© ........ a favor de ......
hasta cubrir el monto de .............. (et e e ..}
vilido hasta el ............ comunicando al beneficiario por cable.

Este crédito ser4 utilizado por el beneficiario contra entrega
de los documentos de embargue siguientes:

¢) Juego completo de conocimientos extendidos a nuestra or-
den para las mercaderias embarcadas;

b) P6liza o certificado de seguro maritimo, cubriendo riesgos
de guerra, asi como de merma.

¢) Factura comercial por duplicado, de las cuales una copia
sera visada por el Consulado Argentino;

d) Factura “consular y certificado de origen” original ¥y du-
plicado;

e) Letra a ...... vista sobre Vds. y que aceptarin si ésta es
acompaiiada de los documentos enumerados arriba, relati-
vos a una expedicion de: .......... e e

CIE., POT VaPOT. et
Puerto de embargue ........... .. Puerto de destino .............
A eMDATCATSE ..o virretinenrnransrannannnss P
. X ge aceptacion
aviso telegrafico ... . y nombre del vapor ........
sin de pago
Seguro CubIerto DOT: ..ot s

MUY IMPORTANTE

Rogamos nos hagan llegar por VIA AEREA un JUEGO COMPLETO
DE DOCUMENTOS y de remitirnos por el vapor portador de las mmer-
caderias, o por otro vapor rapido los otros documentos.

Si no existen posibilidades para que los documentos no lleguen por
correo ordinario a la fecha de llegada del vapor portador de las merca-
derias, tengan a bien enviarlos por correo aéreo.

Las Disposiciones de la Aduana argentina exigen la presentacién de
los documentos arriba pedidos a la llegada del vapor portador de las mer-
caderfas, en su defecto, la mercaderfa esta sujeta a una fuerte multa.

Por consiguiente, les recomendamos estricta observaciéon de esias
instrucciones.

Les rogamos nos acusen recibo de la presente. Saludamos a ustedes
atentamente.

Baneo ...vvviiiiea

ANEXO N¢ 3

CLAUSULAS INSERTADAS POR ALGUNOs BANCOS, EN LAS CARTAS D&
CREDITO DOCUMENTARIO N

Queda expresamente convenido que dentro de los ...... dfas
de la llegada a poaer del Banco ............ (denominado en ade-
lante el Banco ............ } de los documentos de embargues o
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simplemente del o de los avisos de su corresponsal respecto de las
sumag utilizadas por el beneficiario del crédito, yo (nosotrog) man-
daré (mandaremos) abonar los intereses y comisiones convenidos,
m4s los impuestos y demds gastos relacionados con esta operaciém,
juntamente con el eguivalente de los importes utilizados en mone-
da argentina a eleccién del Banco ............ ya sea el cambio
que el Banco ............ gire o haya girado ............ sobre
............ el dfa que venzan o vencieron los ............ dias
arriba estipulados para efectuar este pago, o al cambio que el
Banco ............ gire el dfa en que efectuaré (efectuaremos) el
pago, siempre que con anterioridad no hubiera (hubiéramos) con-
venido con el Banco ............ un tipo de cambio.

Queda entendido que serd obligacién del beneficiario del cré-
dito ¥ no del Banco ............ ni de su(s) corresponsal(es) el
avisarme (avisarnos) los importes del crédito utilizados por el be-
neficiario y la remesa de los documentos, y en consecuencia me
obligo (nos chligamos) a concurrir en oportunidad, de tiempo en
tiempo al Banco ............ en averiguaciones de la llegada de
los documentos y/o0 avisos, sin perjuicio de la comunicacién que
a la llegada de los mismos me envie (nos enviara) el Banco........
por carta comin al siguniente domicilio ............ ’

El plazo de los ...... dias fijados més arriba para que yo
(nosotros) efectiie (efectuemos) el pago correrd desde la fecha de
esta comunicacion, comprobada por el libro copiador del Banco
............ vy sin necesidad de otra prueba y requisito.

Es entendido que. ademas del derecho de retencién que legal-
mente corresponderd al Banco ............ sobre las mercaderfas
a que se refieren los conocimientos y demds documentos, certifica-
dos de origen o facturas consulares y facturas que deberian ‘entre-
garse al corresponsal como mandatario a estos efectos del Banco
............ al utilizar el crédito, el Banco ............ tendra
sobre dichas mercaderias un derecho de prenda no sélo en segu-
ridad de la deuda derivada de la presente operacién, sino también
de cualquier otra deuda que tuviera (tuviéramos) con el Banco
............ aungue no fueran de plazo vencido.

En consecuencia si yo (nosotros) incurriera (incurriéramos) en
mora en ¢! pago de cualgquiera de mis (nuestras) obligaciones con
el Bance ............ , queda el Banco ............ desde ya auto-
rizado para que sin necesidad de previo aviso o interpelacién ju-
dicial proceda a vender por mi (nuestra) cuenta las mercaderias
en poder del Banco ............ , ¥a sea particularmente o por
corredor o en remate, por piezas, bultos o en un solo lote, aplican-
do el lignido producido de la venta al pago de mis (nuestras)
deudas incluso las de plazo no vencido, cuyos plazos caducaran por
¢l hecho de la mora, en cualquiera de mis (nuestras) obligaciones,
empezando por la proveniente de la presente operacién y poniendo
a mi (nuestra) disposicién el saldo que hubiere. Si el producto de
la venta no alcanzase a cubrir el importe de mis (nuestras) obliga-
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ciones, el Banco ............ conservard contra mi (nosotrosg) el
crédito por el saldo impago, el que podri demandar de inmediato
por via ejecutiva aunque proviniese de una obligacién caducada
de plazo no vencido, teniendo el Banco ............ tinicamente la
obligacion de computar los intereses por el plazo no corrido, si
se hubieren pagado por adelantado.

La mercaderia serd depositada en la aduana a nombre del
Banco ............ , mientras no haya i(hayamos) abonadc el im-
porte total de la liquidacion presentada por el Banco
peryo yo «(nosotros) me comprometo (nos comprometemos) a hacer
a la aduana las <declaraciones necesarias dentro de los plazog fija-
dos por la misma para gue la mercaderia no incurra en multa o
infraccién. Si 48 horas antes de vencer ese plazo yo (nosotros) no
hubiese (hubiésemos) 1lenado los Tteferidos tramites, el Bance
............ queda facultado pero no obligado, a hacer lag decla-
raciones y llenar los trimites mecesarios, todo por mi (nuestra)
cuenta y sin que el Banco ............ incurra en responsabilidad
alguna por la declaracion errénea, deficiente o tardia, cuyas con-
secuencias seran a mi {(nuestro) exclusivo cargo.

El Banco ............ como sus corresponsales pueden {rans-
cribir a su{s) corresponsal(es) el nombre y los términos de la mer-
caderfa v los términos técnicos sin traducirlos al idioma del pais
en el cual se usa el crédito.

El Banco ............ tendra el derecho pero no la obligacion
de asegurar por mi (nuestra) cuenta la mercaderia a su llegada
y/o durante el tiempo que la mercaderia queda depositada a nom-
bre del Banco ............ en la aduana, cuyo seguro, salvo esti-
pulacién expresa en contrario, cesard en cuanto el Banco ..........
haya hecho entrega de los documentos. El Banco ............ co-
brard a mi (nosotros) ...... 9, anual por el seguro por el tiempo
de cada tres meses o fraccion.

El Banco ........... v su (s) corresponsal(es) quedan exentos
de toda responsabilidad en cuanto a la autenticidad de los docu-
mentos, clase, calidad, condicién y estado de la mercaderia y su
cantidad, marcas, nimeros y embalaje. ’ '

En la interpretacién de las clausulas de este contrato preva-
leceran los usos y costumbres de la ciudad en que haya ocurrido
el hecho que motive la controversia, usos y costumbres que se acre-
ditaran por un informe de la Bolsa de Comercio respectiva.

Siendo el crédito revocable, el Banco ............ podra can-
celarlo en cualquier momento sin previo aviso.

El Banco ............ debersa despachar la orden de apertura
de crédito a su(8) corresponsal(es), por primer correo s&i fuera por
carta y dentro de las 24 horas habiles si fuera por cable a contar
desde el dia en que abonara (abondramos) la comision de apertura
arriba indicada y la garantia convenida, las que debo (debemos)
abonar dentro de los 2 Wdias de la fecha, transcurridos los cuales,
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sin haberse efectuado el pago, tendrd el Banco ............ la fa-
cultad de declarar rescindido el contrato sin necesidad de dili-
gencia judicial alguna, sin perjuicio del derecho que tendri de
exigir el cumplimiento del mismo.

Los documentos deben ser acompafiados por letras a la vista,
[ dias vista contra mi (nosotros) que yo (nosotros) aceptaréd
(aceptaremos) con la fecha de su presentacién y que abonaré
{abonaremos) al dia de su vencimiento,

OBSERVACIONES:

Saludo (saludamos) a Vds. muy atte.

FIRMA: ... i
ANEXO N° 4
FORMULARIO DEL ‘“TBRUST RECEIPT”

Recibf...... del BANCO ................ los siguientes docu-
mentos:

Conocimiento de embarque N9 ...... vapor
Certificado consular;

P6liza de seguro;

Factura comercial;

Varios.

Los cunalegs cubren un embarque de ............oiiiiitnnan.
........................... marcadas ......civiiiiiiiiiieneienn..
cuya entrega se ...... hace a fin de poder revisar la mercaderia.
detallada y cubierta bajo los términos de carta de crédito No ......
y por el Importe @e .. .vvniii ittt e i e e

Queda expresamente entendido que la entrega se...... hace con
el dnico fin de la revisaciébm en ............ , que la devolucién
eventual al Banco mencionado no afecta en manera alguna los tér-

minos de la carta de crédito N° ...... ,

Lios trdmites a que hace referencia el presente recibo no ex-
cederdn a un plazo de ...... dias.

...... comprot...... a asegurar la mercaderia contra todo
riesgo, y queda expresamente convenido que el caricter de deposi-
tario que asumo por el presente no cesard hasta tanto no sea
............ el importe adelidado, o devuelta y recibida la mer-
eaderia.

Buenos Aires ...... de ............ de 19
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ANEXQO N? 5

DOmiICIIIO v ie i i e et e e e,

feea e

Balance Mensual-General al ......covirenunmeneninnnrnnn.

¥ o 3
— e :
ACTIVO MCAITOA WACKIHAL. ;ﬁi’f‘éﬁ“;,{’;‘é‘ cure TOTaL
P L Y e - i i
et
Lo G e

B OTO oiiirnii b

») Billetes del Bameo Crutrad ......,...
8) Moreda sebsidinris .. .. ............

d} Billetes y mosodas extranzros (axel oro)
%. Dopicits e o Bemes Ocwtrel & lo Bop. Ary
) B Ix Copital Pederml vuvumasseeecnns

b) En Cémarts Compenasodoras dal fstorior ! ‘
B. Depicitae va (2 scweeks 4 Danco do M : o
Foctsa Argestins. Cwente efoctive winimy ..

B STRCS YORDOB DIEPONTELES .. .......

4. Otcs dapseites 6 is vika s beacos ot gaM
©. Dapboiics o ls virts &3 & exheTX ... ..,

) En essa mateiz ¥ sacormles .
b} En Bsocos y correcponsales ..

8) A cargo do ctroo bescos dal puls .

b) Otroa valores .

" OLOOAUIONGS A OCRYO PLAZD . . - ‘

7. Cwriificadds de Onsodis do Cro ¥ Divioas .
$. Coriificados ds pretidpectn en Bonde Coo
soitandos )

del Tasorv Bracisxd -........ ceane
. Boptatton & BN .oeieieieeniiines i . )
8).En bancos de} pais ....... PR . i -
b) Bn e2se matriz y svenrselos del exterior] | | T f ceeee B e Al

¢) En bancos y eorreaponsaies dsl wxterior

B PREETAMOB —oeereeeraaarnaanrasisasaeaneranns
49, Adsiantos e CUSHSE CORTNIS we.ererernoss

a) 8in garentia ........ :

b) Con gurantia personal ..-

£) Con garsatia de bancos y firmas det ext. . "

&) Con cancién de titulos, aeerones y oblig. f.......

©) Con otras garantias reales ....... -eo

£) Transitorios ..o ccororaressinenonson e oo o
ki N sobre istres do ceenen
32, POTUIPDL0S AEHCOTEANOB «.ovosnnnreaanen
%} A soia firma y dos Loveenn R
b) Con garantia pesonal ..... -eceeeen. . ; -

o) Con garnntta de bancos y firmas del ext.

4) Con endoso (Jistes) ...

©) Con cauridn do titulos, aceiones y oblig.
) Con otres garantfas reales ..
5. Lotzs y giros comprados ......
3. Pristamos a bancos del pals .

2) Adelantos .........ciciecrreiannaeany

b) DEBCUEDLOB ey e ranasirnranrrnannennn

) RdESCUOntos .. oerueayrrrmnrresersan

48, Adslantos a bancos dei exterior .......

2) Casa matnz y sucursaley ....eevse-ues

) Bancos corresponsales y otros bancos .. L e : PR

#6. Préctamos oficiales .

#) Letras de Tesoreria de la Nacidn ..... Bt S RO S

b) Al Gobierno Nacional ,.veveevoasrenes

) A Beparticiones i
47 A Gobisraos y Reparticionss provineiel ‘ ‘ b
¢) A Mowcipahidedes L....useeeacrsenens
27. Préctamos hIpotecarior .. ..., ceeasonerianasf ) . -
38, @réstanios Vencidos ............ PN X N )

Transporte ¢ la hojs N 2 : . .
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ACTIVO

MONEDA NACIONAL

EQuIvALENTE
NACIONAL. DEL DRO ¥
MONEDA EXTRAMERA

EN MONEDA

TOT AL

Transports de i boja N 1

PRESTAMOS (continuacién).
9. Préstamos en getiim ¥ mors .

a) com gurantins celes

) otros ...
30. Doudores con AITegion ...

a) con garantias resles .
b} otros ...,
91. Dsudores Varios ...

a) Tor utilizacifs do crtditos dorumenta-
2igh ¥ cartas do €TOGIt ...gyascess.nn

L) Agentes y Cortesponsalea en el peis

(exelcs saneas) ...t
&) Agentes v Correspotseles en el ax
( dos bemeodd . .
A) OLT0B .ooniniraniee oan TP
OPERACIONES DY CAMEID ¥ TITULOS ..... p
22, Isras y transfordsoies eoiaprades ......... 1\

23 CUrTesHoRERlAs - IeATOO & HaT0 B YANCHT ...

i
24 Compres do cozalio 8l comsdo a Lguldar .. |
veniao de coasbio al coxico @)

Hyudder

28, Comprs de¢ cambio x $ominy ... L. 1
21 Dexfires por vectes 48 cambic a temiro .. |}

#8. Compras Qo titalos & ylsso .

29. Dendores por vhatis 4o tittios a& platoe

TITULOS, ACCIONES Y OZL

, ¥ k4
31 Cabulas Hipotecarias Azgentinas y Bodos i
potnenzios del B do 1s Provinda Go Bs. Aa

82  Acclones del Dance Oentral de 1s Kep. Arg.

3% Asctones de .

34 Dobanturcs y eres obiig, de soc

85,  Thalor, aoviones ¥

DRATESLES

8. Tis uze propto ..

37, Sujstos & reatizaclin ..., .

BIENES DIVEDSCE .....o.ooouen .

38, Doides 2 FenliSACIEN .o..i.el oaTe a-ias

33, Maohies, fitilss e imstalacionas . .......

OURAY OUBNTAB  .oovvvvvennns cmnamnnnanas .

A3, Bucurssles y ofacias .0n ¢l pals {saldo)

41, Accioniztas - Saldo da cap. ssig. & {utegrer (1}

42, Oparaciones pendioncme ........... eaeaas

43, Intarerss por cobrar ..... R . .

44, IDETNO8 A VERORT ........ [T |

&5, OtrRs cutmias GOl CHVO  ......eiiooien..s _ i ]

. SUMAS .. !
#. Diferencia entss tinos de camblo ..... ... } SO RV AN P
TOTAL DEL ACTIVO .......... 1 |

OTRAS OUENTAS DEL DEER i

CUENTAS DB ZESULTADOS Y N L

47. Intareses ! b
) Por depbsitos e
b) Por otroa eomceptos ......... .- o4 f .4 L. b b oo b4

&8, Comblos (pérdidas; - .

49. Gomisionss
60, Bueldcs, ot y

81. Otrog gastos

52, Guehiantos ..

53. Gessnciss y PENdMS (5240} . ...-......
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b) Baucos y sivow litslares del exterior ..
<) Ovantas oomriontes ..ooneons
Q) Depémitos oficialen

n Otnu dqudaunmmdxuo 3o plago

Deplaitos eoummdo. a piuo qrecvazcon dertro

¥ BEEECORNTO |
| Tunco Cered da Ia Asgenting ..

8.

&0 los 3¢ diss:
&) Beasos dol Tals .
1) Bancos y otros titelarea del extorior ..
i) Depleitos oficialos ..-..leeiinnane.

») Bazeoa del pas ..

b) Bancos ¥ otros tituleres dal exierior ..

.¢) Depbsitos oficiales ....r.n
d) Caja de 8Borros ....ocieea.os Canesaes
o) Plazo fijo ......... deeriraraeersarra

1) Otroa depoaitos & més do 39 dfas .....

. . ' 2 3
VOUNBLERYY T BOMEDA
PASIVO MONEDA RACIORAL ol oo ToT AL
X meromvos . ... ..., et
. B A ls vivts PPN wanenma racsrenncean
2) Bancos el pais ....o.cenn FOTTOUN ok SNSRI AN SN SN SO S

a) Con veotimieoto hesta 30 iea .......
b) Con vencimieato & mbe d¢ 30 disa ...

4) Con vencimento basta 30 &8 ..,...
b) Con vencimwesto o wha g6 ) dms ...,

M OMRAS OBLIGACIONES CON BARGOS .......

B8 A e VSR .eeieneanns P
) Adclantor en e Banco Osstrad o 1n
Repiblica Argentiva B
b) Otroa baneos del pafs - .
©) Cass mairiz y sueursals del oxteRr .
4) Bancos corresp. y otros tavces del mal,
B, A DLEASs ...........i..iieieien...
&) Adsluates eo ol Bascto Centrsl de
Ropsblien Argonting ..........ceeeees
L) Otros baocos del pats .
) Cosa matriz 5 sucursales dab sxterise ..
- 8) Baucoa corresp, y olros bancos dal ozt
H. HIPOTECAS ..... TN e
80. - Sovra tnwriadbise de wed PICPER ........o...s
61, Sobrs otros Lanmbes ......... ST

a3,

At viXa ...,

2) Latras, giros y traneferencias s pagar(| -

b) Ageutes y Corm‘pﬂneﬂes s el ps.
(CXEL BBAEOS) ovvsiriraarans ceeren

) Ageotes y Corresponsales en el extorior
bicos, -

{exol. 08} Lenvrennns PO
d) Divideudos a pagar

o (onos poc i
) Otron aeresdores ........e
A QERED et e e

s) Agentos g (‘anupcnsalbs e ol pais
fexel. bancosy .

b) Agentes v Corresponsales on i exterior

{exel. bmaeor) .

&) Otros gersedores .

Toansporte & la hoja N 8
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* 71 Becargo e Besis 20 % .....e..n..

PASIVCO

Transports de 1a hoja Mo &
GPTRACIONES DE CAMBIO ¥ TITULOS .....
£4. Lotras y wansfarenciss vecdidas ..........

. Ventas és camhbio al coptads 8 lquidar ...

68, Acrdedorss por wmpm de cambio sl contado
s Iguidsr .. .. ... . IR TR TR TR I

€7. Ventas de camMio & WAMmIng........... vaes
68. Acreedorss por compres de cambio a thrmine
€8,

m:mdudnczmmounmoommdsf
8 CArming dOC2ATAdES ... s.eeeiaerraaeenen

70. Margen do Cambio ..........ne FETRRTN .

72. Vestss de tnles & PIAZO ..ove.eriiieanns
48, Acreedores por compras de titalos a plaso ..

QTRAS CUENTAS .. cvcovvnninnns weresiren
74. SBucursales ¥ ngroclas en &l pals (saldo) .
70, Ttiidsder, oferciefo............. resorvadas

8. INteTeSdS DOT DAFAT .vuo.vuvnvnsneeovrainan
77. Interoses acuruladed
78. Imtereees & vemcor .

79. COperaciones pendientes
80, Utilicsdes a realizar
81. Provisiones especisles .
's2. Otras cuentas dei pasivo .

el o~

RODOLFO J. RODRIGUEZ ETCHMTO

1 2 3

MONEDA NACIONAL || ““uacionacs oFe ono v ToTAL
NONEOA EXTRANIERA
N
N ¥
! !
I
T

83, Viferencia-entis tipoa de eamble ........iy

TOTAL DEL PASIVO .......

OTRAS CUENTAS DEL HABER
CUSNTAS DE RESTLTADOS ...... gy

84 Intereses

n) Sobre préstamos

b) Por otras operaciones ...
¢) Renta de titulos, acciones, bmm, certi
ficados, debentures, €te. ......e..-- .

Osmblos (ntilidedes) .......ccvvvivranananes

Rezs




T.

L

2

DEBE

DREUDORES EVENTUALES
94. Doudores por adelantos en cuenta corvie: u {8al
dos no udlizados) ..

4) Particulares

by Oficisles ..,

¢) Bancos y corresponsales ..
B7. Deudores por flanzas otorgadas

2) Por operacionos do cambio ......

b) Por 0Lroz COBCOPLON +vvverninss

98, Deuuoru por prénamon de valorss (propios o de
ferceros) ..........

. Dendores por créditos documentarios

2} Bevocsblos ...

b) Irravocablos «ouveseernrenioniins

€} ACEPLELIODBI +evveriitiisirintgarneiins

100, Tomadores de cartas da crédito ..............
TOTAL

CAUCIONES Y GARANTIAS

© MONEDA NACIONAL

GQUIVALEWTE &M MONEDA

NACIGNAL, DEL ORO ¥
MONEDA ~EXTRANJERA

TOTAL

101.  Acciones recibidas en garantls ( .
IWL. Documentos recibldos en cauncitn ..... Ceeeen
103, Titulos y otros valores recibidos en cauciéa ...
104, Mercad. y prod, varios tecibidos et garantia

TOTAL ..

o8, de

106, Cauclones de titulos y otroa valores

TOTAL veviverianeenns
REDEACUENTO

107. Documentos recibides para
108, Bancos atorgantes de redescuento ...........
OPFRACIONES POR CUENTA DB TERCEROS

109, Valores al £OBTO ....i.veeniininn [
110. ¥1talos y otros valores en custodia ............

111, Tialos y otros valores en gumt'l por cuenta
20 1AICOTO8 .o uurirrnnennt

112, Hipotecas & cobrar por cussts do torceros ...
W OOUS eevcirniriciniinn
TOTAL coveitiinnnnen,

kY

<

BESPONSAE

96, Adeland

8} Pi

b) O

€} Be

97, Pianesa

a} P

b) P

98. Préstar

99, Orédito

. R

by Te

¢) A

100, Uartas

CAUCIONES

161. Deposit

102.  Caucton

103. Oauctor

10¢. Garantt

105. Docume

106 Titulos

REDERCUE!

07. Bancos

108. Dacume

OPERACIOX

109. Deposit

110. Depoalt

111, Daposit

por cue

112, Titular
3. Otrag

- _ s
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ANEXO N¢ 6

REGLAS Y USOS UNIFORMES RELATIVOS A LOS CREDITOS
DOCUMENTARIOS

DISPOSICIONES GENERALES

a) Las disposiciones, definiciones, interpretaciones, etc. conteni-
das en los articulos siguientes deben considerarse como directivas
uniformes en materia de créditos documentarios, y son tnicamente
aplicables cuando no mediaran entre las partes otros convenios ex-
presos y previamente establecidos, y cuando dichos convenios opues-
tos no resaltan de los términos y condiciones de las aperturas de
créditos o de las cartas de crédito-comerciales.

b) Es esencial que las instrucciones relativas a los documentos
exigibles sean completas y precisas. Sin embargo, si éste no fuera
el caso y los bancos se vieran obligadog a efectuar el pago de los
documentos sin gque é&stos estén especificados, deberan hacerlo con
arreglo a lo gque se indica es la SECCION C de las presentes reglas.
Eg necesario también que el empleo de términos técnicos no de
lugar a confusiones derivadas de interpretaciones diferentes.

¢) El beneficiario de un crédito no puede, en ningidn casc.
valerse de las relaciones juridicas existentes entre los Bancos o
entre el Banco del ordenador (comprador) y este dltimo.

A. — NATURALEZA DE LOg CREDITOS

Articulo 19 — La apertura de un crédito constituye, por su
naturaleza, una operacién independiente del contrato del gue pudie-
ra ser base al cual son enteramente ajenos los Bancos.

Art, 20 — Rl crédito puede ser abierto bajo las formas si-
guientes:

a) crédito revocable, o

b) crédito irrevocable.

Art. 32 — Todo crédito no declarado expresamente irrevocable
seria considerado como revocable, atin cuando se haya indicado un
plazd de validez.

Art. 49 — E1 crédito revocable no constituye un vinculo juri-
dico entre el Banco y el beneficiario. Por consiguiente, puede ser
modificado o anulado sin que €l Banco tenga la obligaciéon de avisar
de ello al beneficiario. Cuando un crédito de esta naturaleza haya
gido transmitido a un corresponsal ¢ a una sucursal, la modifica-
cién o la anulacion no tendra efecto sino a partir del momento de
la recepcidn del aviso de modificacién o anulacién por dicho co-
rresponsal o sucursal cerca del o de la cual era utilizable el crédito.

Art. 50 — El crédito irrevocable constituye un compromiso fir-
me para el Banco que abre el crédito respecto al beneficiario; tal
compromiso no podrd ser modificado o anulado sin la conformidad
de todas las partes interesadas.
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Art. 60 — El crédito irrevocable puede ser avisado al heneficia-
rio por intermedio de otro Banco, sin compromiso para este altimo
cuando Solamente estd encargado de la simple notificacién al be-
neficiario.

Art. 7° — No obstante lo expuesto, un Banco intermediario pue-
de recibir del Banco que abre el crédito el encargo de confirmar un
crédito irrevocable. En este caso el Banco intermediario se hace
responsable ante el beneficiario, a partir de la fecha en que haya
otorgado la confirmacion.

Art. 8 — En el caso de que en una orden de apertura, de noti-
ficacién o de confirmacién de un crédito irrevocable no constare el
plazo de validez, el crédito no serd avisado al beneficiario sino a
titulo de informacién, sin que por ello el corresponsal o el Banco
intermediario incurran en respounsabilidad alguna. El crédito no po-
dra abrirse ni avisarse irrevocablemente, ni siquiera confirmarse,
hasta que el corresponsal o el Banco intermediario reciban las infor-
maciones complementarias relativas al plazo de validez.

Art. 90 — Cuando se abre un crédito irrevocable bajo la forma
de carta de crédito comercial, debq comprender éste el aviso de aper-
tura de crédito irrevocable y constituir el compromiso firme del
Banco emisor respecto al beneficiario y portador de buena fe, de
aceptar los efectos emitidos en virtud y de conformidad con las
cldusulas y condiciones contenidas ‘en el documento. Hste docu-
mento podra ser transmitido o avisado por otro Banco, sin com-
promiso para éste.

Cuando un corresponsal recibe telegraficamente el encargo de
avisar una tal carta de crédito comercial, €l Banco emisor debe en-
viar ‘el original de la citada carta de crédito al mencionado corres-
ponsal, si dicho documento debe ser puesto en circulacion; si se
procediere en otra forma, ¢! Banco emisor serd responsable de todas
las consecuencias que pudieran derivarse.

Todas las demas prescripeiones aplicables a los créditos docu-
mentarios lo son igulamente a la carta de crédito comercial.

B. — RESPONSABILIDAD

Art. 10. — Los Bancos deben examinar cuidadosamente los do-
cumentos para cerciorarse de gque revisten las caracteristicas de
regularidad deseable. ' )

El pago de documentos extendidos de conformidad con los tér-
minos y condiciones de un crédito por el Banco encargado de la
operacién, ohliga al ordenador a retirarlos.

Art. 11. — Sin embargo, los Bancos no contraen ningin com-
promiso ni responsabilidad alguna en cuanto a la forma, la suficien-
cia, la exactitud, la autenticidad, la falgificacion o el efecto legal
de ningun documento; ni en cuanto a la designacién, -la cantidad,
el peso, la calidad, las condiciones, el embalaje, la enirega o el
valor de las mercancias que representan los documentos; ni en lo
referente a las condiciones generales o particulares estipuladas en
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los documentos, a la buena fe o a log actos del expedidor o de cual-
quier otra persona; ni en lo que atafie a la solvencia, la reputacion,
efcétera de los encargados del transporte o de los aseguradores de
la mercancia.

Art, 12. — Los Bancos no incurren tampoco en responsabilidad
por las consecuencias de la demora que pudieran sufrir en su trans-
mision los cables o telegramas, cartas o documentos; ni en cuanto
a su pérdida, a la mutilacién, a los errores de interpretacién y otros
a los cuales pudieran estar sujetos los cables y telegramas; ni en
lo concerniente a la traduccion o a la interpretacién de los térmi-
nos técnicos, reservandose los Bancos el derecho de transmitir los
términos de los créditos sin traducirlos.

Art. 13. — 1.os Bancos declinan toda responsabilidad por lo
que se refiere a las consecuencias que pudieran resultar de la inte-
rrupecién de sus propias actividades, originada, bien sea por una
decision de las autoridades o bien por huelgas, lock-outs, motines,
guerras y todos los casos de fuerza mayor. Cuando un crédito expire
durante una interrupcion de ese género, los Bancos no podran hacer
pago alguno con posterioridad a la fecha de la expiracién, salvo
instrucciones en contrario del ordenador.

Art. 14. — Los Bancos que utilizan los servicios de otros Ban-
cos no asumen responsabilidad alguna con respecto a los que les
pasan las Ordenes (a2 menos que incurran en falta propia) en el
caso en que las instrucciones que ellos transmiten no sean cumpli-
das exactamente, aunque ellos mismos hayan tomado la iniciativa
en la elecciéon de su corresponsal. Loos Bancos se consideran auto-
rizados a verificar, por cuenta y riesgo del ordenador y sin ninguna
responsabilidad, la provision correspondiente de fondos cerca de los
Bancos cuyo concurso utilizan.

El ordenador (comprador) es responsable ante los Bancos de
todas las obligaciones que incumben a éstos ante las leyes y usos
vigentes en los paises extranjeros.

C. — DOCUMENTOS

Art. 15, — Los Bancos estdn autorizados, salvo instrucciones
diferentes, a aceptar la entrega deé los documentos que ellos consi-
deren necesarios, segtn el caso de que se trate, a saber:

aj) ¥n el trafico maritimo:

Juego completo de conocimientos maritimos en forma
negociable y transmisible (1);

Poliza o certificado de seguro transmisible (2);
Factura.

b) En las expediciones por via interior:

Juego completo de conocimientos fluviales negociables
y transmisibles, o

Recibo fluvial, o

Recibo ferroviario, o

(1) Véase las notas (5), (8) y (8) de este Anexo.
(2) Yéase la nota (9) de este Anexo.

hliane
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Duplicado de la carta de porte;
Po6liza o certificado de seguro transmisible (2);
Factura.

¢} En el trafico postal:
Recibo pdstal;
Poéliza o certificado de seguro transmisible (2);
Factura. .

Los Bancos tienen el derecho de renunciar a log documentos
de seguro si obtienen pruebas del beneficiario que ellos juzguen sufi-
cientes para comprobar que el seguro estd cubierto por el ordenador
o por el destinatario de la mercancia.

Art. 16. — Sera considerada como fecha de embarque o de expe-
dicién de la mercancia, seglin el caso de que se trate, la que lleven
los conocimientos, la que figure en el sello de recepcién de las com-
pafifag ferroviarias o de transportes fluviales, duplicado de la carta
de porte, recibos de correos u otros documentos de expedicidén.

Art. 17. — La justificacién del pago del flete estd considerada
por los Bancos como suficiente, si los documentos llevan un sello
0 una nota escrita a mano diciendo ‘“flete pagado” u otra expre-
sién similar.

Art. 18. — Los documentos de expedicién que contengan una
clausula restrictiva concerniente a la recepcion de las mercancias
en aparentes buenas condiciones podran ser rechazados.

A menos que las condiciones del crédito o los documentos pre-
sentados no impliquen lo contrario, los Bancos podran aceptar los
documentos que contengan la mencién de que las mercancias estan
gravadas con un reembolso (3) siempre que éste represente nada
mas que al flete o los gastos de transporte.

Conocimientos.

Art. 19. — Cuando se exijan conocimientos maritimos, podran

aceptarse los siguientes:

a) Los conocimientos que especifiquen “recibido para embar-
que” o “recibido en muelle” (4);

b) Los conocimientos denominados “Fort” o “Custody Bills of
Lading” para las expediciones de algodon procedente de los
Estados Unidos de América, emitidos de conformidad con
las disposiciones de la “Liverpool Cotton Bill of Lading
Conference” de 1907;

¢} Los conocimientos de transhordo en que se autoriza, inde-
pendientemente de las clausulas impresas, el transbordo du-
rante el viaje, a condicién siempre de que el viaje entero
se efectie bajo un mismo conocimiento.

{2) Véase la nota (8) de este Anexo.

(3) En inglés: “C.0.D.” (cash on delivery).

(4) En el Reino Unido los conocimientos que especifican ‘“recibido
para embarque’” o ‘recibido en muelle’’ no son aceptados por log Ban-
cos, salvo autorizaciébn especial.
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En el caso de que por razones técnicas el viaje entero
no pudiera verificarse bajo un solo. y mismo documento,
los citados conocimientos previendo un trasbordo en el
viaje podrin no obstante ser aceptados; peroc en dicho caso
Jos Bancos no incurren en responsabilidad alguna;

d) Los conocimientos llamados “Through Bills of Lading” emi-
tidos por las compafiias de navegacién o por sus agentes (5).

Art. 20. — Por €l contrario, serdn rehusados los conocimientos
emitidos por los transitarios, asf como los referentes al transporte
por veleros (6),

Art. 21. — Los Bancos tienen la facultad de aceptar los cono-
cimientos mencionando el cargamento sobre cubierta, de mercan-
cfas de cardcter especial, a condicién de gque el seguro cubra tal
riesgo (7).

Art. 22. — Cuando se exige una expedicién por vapor, los Ban-
cos se consideran autorizados para aceptar conocimientos de bu-
ques a motor,

Art, 23. — Cuando se ha estipulado que una expedicién debe
ser hecha “a bordo” y estd representada por un conocimiento de
embarque que especifique ‘“recibido a bordo”, la fecha del conoci-
miento serid considerada como prueba de que lag mercancias han
sido embarcadas en la citada fecha, lo mas tarde, en €l lugar de
embarque expresado en el conocimiento (8).

En caso de atestacién de la llegada a bordo de la, mercancia
por medio de una anotacién, y si logs documentos se presentan al
pago o a la negociacién después de la fecha do embarque fijada en
el crédito, dicha anotacién debe indicar la fecha de la llegada a
bordo en el puerto de embarque mencionado en e! conocimiento.
Si no se indica la fecha en gue la mercancia lleg6 a bordo, la fecha
de la anotacion seri considerada como la del embarque de la carga.

Art, 24. — Los Bancos tienen la facultad de exigir la inserip-
cién en ‘el conocimiento del nombre del beneficiario del crédito,
como cargador o endosante.

(5) En log Estados Unidos de América los conocimientos ferrovia-
rios a destino llamados ‘“Railroad Through Bille of Lading” no son
aceptados sino cuando sea expresamente estipulado, salvo en las expor-
taciones por via de los puertos del Pacifico al Lejann Oriente.

(8) En los Estados Unidos de América, log conocimientos que esti-
pulan haber sido emitidos segfin los términos y sujetos a las condiciones
de una ‘‘carta de fletamento” no seran aceptados sino cuando sea ex-
presamente indicado en el crédito.

(7) En los Pafses Bajos los Bancos tienen ¢l derecho de aceptar
conocimientos mencionando el cargamento sobre cubierta de mercancias
de cardcter especial a condicibn de que las compafilag de seguros, sus
agentes, underwriters, o eventualmente Jos corredores hayan tomado nota
del cargamento sobre cubierta.
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Talones 'de ferrocarril, recibos fluviales, duplicados de las cartas
de porte, recibos postales. '

Art. 25. — Los Bancos considerarin estos documentos como re-
gulares cuando lleven el sello de recibo de las compafifas de ferro-
carriles o de las autoridades postales, 0, si se trata de recibos
fluviales, la firma del encargado del barco. Dichos documentos deben
indicar como consignatario bien sea el nombre del ordenador (com-.
prador) bien sea €1 del Banco que abre el crédito.

Art. 26, — Cuando en los transportes por ferrocarril se exige
una atestacién o un certificado del peso, los Bancos podrin consi-
derar como buenas las indicaciones que figuran en los documentos
de expedieién, a condicidon de que el peso haya sido reconocido en
los mismos por medio de un sello o de otra forma oficial. La ates-

tacion del peso serd exigida Solamente en caso de peticién expresa.

Art, 27. — 8i en las expediciones por ferrocarril o por via
fluvial o postal no figurase el nombre del beneficiaric en los docu-
mentos de transporte, el Banco podrd exigir que tales documentos
sean refrendados por el beneficiario.

Beguro,

Art. 28. — Los Bancos podran aceptar las poélizas o los certifi-
cados de seguro emitidos por las compafifas ¢ por sus agentes, por
los “underwriters” o, eventualmente, por corredores (9).

Art. 29, — Hl importe minimo asegurado deberi representar el
valor C.1LF. de las mercaderfas, comprobado en la medida de lo
posible por medio de los documentos presentados, quedando enten-
dido que en ningan caso deberd ser inferiot al importe del pago o
al de la factura, si el monto de ésta es superior.

Art. '830. — A falta de indicacidn sobre los riesgos a cubrir, los
Bancos se conformardn con la cubertura del seguro contra los ries-
gos del transporte previstos en el documento de seguro presentado.

Art, 31. — Cuando un crédito estipule “seguro contra todo ries-
go”’, los Bancos no son responsables en €l caso de que algunos
riesgos particulares no hubieran sido cubiertos.

(8) Condcimientos redactados ‘'‘recibido a bordo” mo serin exigidos
gino cuando sea expresamente requerido aunque el crédito indicare el
nombre del buque.

9 Los “cover notes” emitidos por los corredores de seguros, gene-
ralmente no son aceptados salvo estipulocién €xpresa. Es ello un hecho
notoriamente ciertoc en log Estados Unidos de América, donde los Ban
cos interpretan el término ‘‘seguro”’ como la plliza de seguro o el cer-
tificado de seguro emitido de los aseguradores. Salvo instrucciones es-
peciales, los Bancos britinicog no aceptan los certificados de seguro, a
menos que éstos reproduzean las clausulas y condiciones esenciales de
las p6lizas o que hayan sido emitidos por un *‘underwriter” o por una
compafifa de seguros bien reputada.
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Facturas.

Art. 32. — Estos documentos deberian extenderse a nombre del
ordenador (comprador) o a nombre de otra persona designada
por él

Art. 33. — Para determinar la calidad de las mercancias, los

Bancos podrian atenerse a las indicaciones que aparezcan en las
facturas, que deberan corresponder con las fijadas en la apertura
del crédito. Los Bancos aceptardn el que los documentos de expedi-
c¢ion o de seguro lleven la descripeidn genérica de las mercancias.

Otros documentos.

Art. 34. — Cuando se exigen otros documentos, tales como:
recibo de almacén, orden de entrega, factura consular, certificade
de origen, certificado de peso, certificado de perito y de andlisis,
sin precisiones particulares, los Bancos podran aceptar los que les
sean presentados, sin ningun perjuicio para ellos.

En los casos particulares a determinar por los Bancos, podran
éstos pedir cualesquiera otros documentos que consideren indis-
pensables.

D. — IRTERPRETACION DE 10§ TERMINOS
“Alrededor de” o expresiones similares.

Art. 35. — Estas expresiones serdn interpretadas en el sentido
de permitir una diferencia del 10 9%, en méas o en menos, aplicable,
gsegun las disposiciones de las 6rdenes, gl importe del crédito, a la
cantidad o al precio por unidad de las mercancias (10).

Si se trata de mercancias cuya naturaleza no permite la entre-
ga exacta de la cantidad ordenada, por ejemplo: aceite en bidones,
minerales a granel, productos quimicos a granel o en cilindros, ete.,
se admitirda una diferencia de un 3 %, en mas o en menos, incluso
si la apertura del crédito sefiala un peso o una medida determinada.

Ezxpediciones parciales.

Art. 36. — Los Bancos podran rehusar pagos parciales, si asf
la juzgan oportuno (11).

Art. 37. — Si se especifica la expedicién escalonada en plazos
determinados, cada expedicion parcial sers tratada como una ope-

(10) ZT.a legislacibn sueca no autoriza para la expresifn “‘alrededor”
de” mas que una diferencia de 5§ % en mAs o en menos.

(11) En log Estados Unidos de América, desde luego, los documen-
tos para embarques parciales son aceptados salvo prohibicibn expresa;
incluso cuando en el crédito se menciona el nombre dej} buque, el em-
barque © embarques parciales por el buque son aceptados.
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racién distinta. La parte dejada de expedir en una de las fechas
sefialadas no podrd venir a aumentar 1as expediciones siguientes
sino que sera anulada ipso facto. Los Bancos podrin pagar, no obs-
tante, los documentos relativos a las expediciones subsiguientes,
slempre y cuando se efectfien en los plazos fijados.

Vencimiento o validez.

Art, 38. — Todo crédito irrevocable debe llevar una fecha wlti-
ma de validez. El plazo puede referirse tanto al pago como a la ex-
pedicién o al embarque. Si la orden no contiene una prescripcién
sobre este particular, los Bancos consideraran el plazo como refe-
rente al pago, y después de su expiracion no efectuaran otros pagos
aunque los documentos lleven una fecha compiendida dentro del
plazo en cuestién.

Art. 39. — Las palabras “hasta el”, etc.,, para tijar el venci-
miento de un pago o de la negociacion, deben interpretarse en el
sentido de que comprenden, inclusive, la fecha a que hacen re-
ferencia.

Art, 40. — Cuando la fecha de expiracién cae en domingo o
dia de fiesta legal o de fiesta local, o un ‘dia feriado convenido por
los Bancos, la fecha dltima de validez serd diferida a la del primer
dfa laborable que sigue a la fecha de expiracion citada. Esta férmula
no es aplicable a la fecha extrema de expedicion o de embarque,
que debe ser respetada sea cual sea el dia.

Art. 41, — La validez del crédito revocable, si no ha sido fija-
da, serd considerada como expirada transcurrido un plazo de seis
meses desde la fecha del aviso del Banco al beneficiario del crédito,
estando dicho Banco autorizado a rehusar todo pago una vez fene-
cido el plazo de referencia, salvo que reciba instrucciones especia-
les del ordenador.

Eaxpedicion, embarque o cargamenio.

Art, 42, — Los términos “pronto”, “inmediato”, “lo mas pronto
posible’” o sinénimos, u otras expresiones andlogas, se interpretaran
como una peticion de envio dentro de un plazo de 30 dias a contar
de la fecha del aviso al beneficiario, a menos que se sefiale una
fecha. '

Cuando en las drdenes de apertura de un crédito se empleen
las palabras “salida”, “envio” o “cargamento” (12), y a no ser que
se exija un elemento especial de prueba a este respecto, considera-
rian los Bancos estas palabras como sinénimo de “embarque” o de
“expedicién”, y podran referirse a la fecha que figura en los cono-
cimientos o en otros documentos de expedicion.

(12) Para la fijacibn de la nltima fecha para el embarque de las
mercancias.
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Presentacicon.

Art. 43. — Los documentos deben presentarse sin retraso. Los
Bancos podran rechazar los documentos que les sean presentados
en fecha muy atrasada, es decir, que no estéd justificada por la du-
racion normal de viaje entre el lugar de expedicién y el domicilio
del pago.

Art. 44. — Los Bancos no estin obligados a aceptar los docu-
mentos en momentos distintos de log de sus horas de caja.

Priirrogas.

Art. 45, — Toda prorroga de la fecha de expedicién retrasari
por igual término el plazo previsto para la presentaciéon o la nego-
ciacién de los documentos o de lag letras (13),

Términos de tiempo.

Art. 46. — Las expresiones ‘‘primera mitad”, “segunda mitad”
de un mes se entenderid que comprenden desde el 19 al 15 inclusive
y del 16 al tltimo dia del mes inclusive. :

Art. 47, — Los términos ‘‘comienzos”, ‘“‘mediados” y “fin de
mes” se interpretarid que comprenden desde el 1¢ al 10 inclusive,
del 11 al 20 inclusive, y del 21 al Gltimo dia del mes inclusive.

Art, 48. — Cuando la orden de apertura de un crédito indigue
“valido por un mes”, “por seis meges”’, ete. sin gue el ordenador
haya comunicado la fecha a partir de la cual debe comenzar a
correr ese plazo, la duracion serd contada a partir de la fecha del
aviso al beneficiario por el Banco que ha notificado la apertura
del crédito y que debe pagarlo.

E. — TRANSFERENCIA

Art. 49. — Un crédito no sera transferible sin instrucciones
expresas del ordenador del mismo. De existir éstas, el crédito sera
transferible una sola vez, en los términos y condiciones sefialados
en el crédito original, con excepcién del importe del crédito que
podra ser reducido y del plazo de validez que podra ser disminufido.

Si se transfiere un crédito documentario por fracciones, este
fraccionamiento sera considerado como constituyendo una sola trans-
ferencia.

La autorizacion de transferencia comprende también la trans-
misién sobre otra plaza. Los gastos de banca ocasionados por esta
operacion son a cargo del primer beneficiario, a condicién de jue
no existan otras disposiciones. Durante la validez del crédito origi-
nal el pago puede verificarse en la plaza donde ha sido transferido.

(13) Debe observarse gue la prorrogacién de la fecha para la pre-
sentacién o negociacién de las letras y de los documentos no se enten-
dera motivo suficiente para postergar la fecha del embarque.
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RESOLUCION ADOPTADA POR EL VII CONGRESO DE LA
CAMARA DE COMERCIO INTERNACIONAL (1)

(Viena, 29 de mayo - 3 de junio de 1933)

La Cémara de Comercio Internacional,

Se ha enterado con satisfaccion del acuerdo establecido entre
las Asociaciones bancarias de diferentes pafses, referente a la uni-
ficacion internacional de las reglas y usos relativos a los créditos
documentarios; '

‘Aprueba las modificaciones introducidas de esta forma en el
proyecto de “Reglas y usos uniformes relativos a los créditos do-
cumentarios”;

Confirma el texto en los términos mas arriba expuestos;

Insiste sobre la importancia del papel que estd llamado a des-
empefiar este documento en las transacciones internacionales;

Expresa la esperanza de que estas Reglas sean adoptadas y
puestas en practica en el mayor ntimero posible de paises;

Subraya lo mucho que 1a difusién de estas Reglas facilitaria las
relaciones basadas en créditos documentarios, asi como las relacio-
nes de negocios internacionales;

Con este fin invita a los Comités Nacionales a hacer un llama-
miento a las Asociaciones bancarias de sus respectivos paises;

Ruega a la Secretarfa General haga uso de toda su influencia
para que las Reglas en cuestién sean difundidas, no solamente en
tos paises que han constituido un Comité Nacional, sino también
en todos los demds; y

Hace votos para que este acuerdo pueda constituif una basé
para ulteriores convenciones, teniendo en cuenta los puntos de vista
y los intereses de los clientes.

ANEXO N° 7

PROYECTO DE CONVENCION REDACTADO POR .EL COMITH
DE LOS BANCOS DE LA CAPITAL FEDERAL

Para fijar las reglas, usos y costumbres de los Bancos de la
Republica Argentina para la apertura de créditos
. documentados (2)
" 10) La apertura de un crédito bajo la denominacién de irre-
vocable o confirmado tiene ese cardcter para el Banco que da la
orden de apertura, pero el Banco que la iransmite al beneficiario,

(1) El texto francés es el original.

(2) 'Los usog y costumbres compilados en las reglas que Dreceden,
son los de los Bancos de- esta plaza y han sido aceptados y aprobados
por la Asociacién de Bancos de la Repiblica Argentina.




62 RODOLFO J. RODRIGURZ ETCHETO

no contrae responsabilidad directa alguna, si expresamente no agre-
ga su propia confirmacion. HEsta se produce si al comunicar la
orden establece que el crédito es irrevocable y confirmado. La obli-
gacion del Banco comienza desde la fecha de la comunicacién al
cliente,

2¢0) 'Todos los créditos a que se refiere la regla anterior deben
llevar fecha de vencimiento.

39) Todo crédito que no sea irrevocable o confirmado, o que
siéndolo mo lleve vencimiento, serid unm crédito ‘‘revocable” que
podra ser cancelado sin aviso, causa ni responsabilidad, por cual-
quiera de los Bancos que intervienen.

40) Todo crédito que no indique fecha de vencimiento, se
entiende vigente por un plazo de seis meses, a contar desde la fecha
de la comunicacién del beneficiario.

5°) Los créditos vencen el dia expresado en la orden de aper-
tura, y si éste fuese feriado, el siguiente habil, a la hora en que
los Bancos cierran sus puertas (hora quince, menos los sibados,
hora doce). No serd obligatorio admitir presentacién o negociaciou
posterior cualquiera que sea el motivo que se invoque.

69) Salvo orden en contrario, los Bancos podrin conceder uti-
lizaciones parciales, sin responsabilidad por el prorrateo entre la
mercaderia y los valores.

7°) Sin autorizacién expresa en la orden de apertura, los cré
ditos no serdan negociables ni transferidos.

8¢) Cuando las 6rdenes de apertura de créditos éontengan las
palabras “documento”, “juego completo de documentos”, “documen-
tos de embarque” y otras anélogas, sin especificacién de ninguna
clase, los Bancos liquidaran el cerédito contra entrega de:

a) Juego completo de conmocimientos.,

b} Factura comercial.

¢} Poliza o certificado de seguro, con endoso o cesién en for-
ma, que cubra los riesgos maritimos comunes solamente, a
no ser que el Banco considere, pero sin responsabilidad de
su parte, el seguro de otros riesgos.

Los Bancos podran exigir a voluntad otros documentos adicio-
nales, como factura consular, certificado de origen, etc., sin que su
comision pueda dar lugar a responsabilidad.

Loos Bancos se reservan el derecho de nmo aceptar los documen-
tos una vez transcurrido después del embarque, un plazo que ellos
se juzguen razonable.

9¢) Las palabras “contra embarque de” u otras similares, se-
rdn interpretadas como que requieren que la mercancia se encuen-
tre a bordo, segiin conocimiento cuya fecha debera ser a més tardar
la del dia del vencimiento del plazo del crédito.

“Embarque dentro del mes de ........ ” indicard que debe efec-
tuarse en el transcurso de dicho mes.

“Embarque a la brevedad’”, ‘“embarque inmediato”, “embarque
por el primer vapor” o expresiones analogas, autorizan a los bene-
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ficiarios a efectuarlo dentro del plazo de un mes a contar desde
el dia de la respectiva comunicacion, '

La falta de cumplimiento de uno de los embarques peridédicos
o parciales —siempre que hayan sido autorizados— no anulars el
crédito para los siguientes.

Los embarques parciales no seran acumulables, considerindose
cada embarque parcial como una operacidén separada, salvo expresa
autorizaciéon del Banco.

10.) No podra pretender el beneficiario compensaciones ni de-
ducciones derivadas del flete, por su pago 0 no pago, en contra de
lo establecido en la orden de apertura, aunque ello obedezca a
exigencias de las compafifas de navegacién.

Si se indican precios unitarios sin mencionar las clidusulas
C.LF.,, F.0.B. u otras analogas, los Bancos exigirin embarque C.ILF.

11.) Las ¢6rdenes de apertura deberadn especificar el riesgo de
seguro a cubrir. Los Bancos no estaran obligados a aceptar érdenes
de “seguros a todo riesgo” y otras anilogas.

12.) No se admitirdan conocimientos de embarque sino por va-
pores o barcos motores, salvo cuando la orden de apertura de cré-
dito autorice expresamente el embarque por veleros.

Tampoco se admitirdn los conocimientos que lleven la mencién
“cargados schre cubierta” o los que alteren la clausula general ‘re-
cibida la mercaderia en aparente buen estado”,

Los Bancos admitiran los conocimientos con trasbordos si no
existe prohibicién expresa en la ordenm de apertura.

13.) Las palabras “aproximadamente”, “mas o menos”, “alre-
dedor” y otras analogas, autorizaran al Banco para admitir una
variacién hasta de 10 9% en el precio o en la cantidad de la mer-
caderfa,

14,) Cuando las mercaderias no sean embarcadas en las can-
tidades exactamente determinadas en la orden de apertura de cré-
dito, los Bancos podran admitir una tolerancia del 3 % en més o
en menos, aungue las instrucciones recibidas exijan un peso o ca-
pacidad determinados.

15.) Los Bancos podran exigir que las mercaderias se califi-
quen o describan en la forma o idioma usado en la apertura de los
créditos, vy aceptar términos genéricos en los conocimientos; pero
los Bancos no asumen responsabilidad alguna por la falta de con-
cordancia entre los términos téenicos o calificativos que se usan
frecuentemente en distintos idiomas a la vez.

16.) Los Bancos de plaza transmitirdn las érdenes que reciban
de los Bancos extranjeros conforme al texto de las mismas y exa-
“minarin los documentos que presente.el beneficiario con el cuidado
suficiente para comprobar que en su aspecto externo aparentan
estar en forma regular.

No asumen responsabilidad por los siguientes conceptos:

@) Error de transmisién, mutilacién, direccién, uso de térmi-

nos susceptibles de distinta interpretacién o confusién, que
pueda resultar de telegramas o de la correspondencia, ni
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tampoco por cualquier demora o pérdida o hecho que ocurra
fuera de su control.

Por la forma, eficiencia, autenticidad, firmas, validez, efec-
tos, condiciones generales impresas y consecuencias lega-
les de los documentos que reciban.

Por la descripcién, cantidad, calidad, medida, embalaje,
peso, acondicionamiento, manipuleo o valor de las merca-
derias que dichos documentos indiquen.

Por la identidad, solvencia o actos de los cargadores, de-
positarios, aseguradores, corresponsales o cualesquiera otras
personas que intervengan.

Por las consecuencias que pueden resultar de las relacio-
nes juridicas entre los particulares o instituciones que en
cualquier forma o modo tengan o tuvieren interés en los
créditos que se abren,

17.) Los usos y costumbres reconocidos en las reglas anteriores
se eonsideraran incorporadas a toda orden de apertura de crédito
procedente del extranjero, en cuanto no fuesen expresamente modi-
ficados por dicha orden.
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