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___,BLIOTECA

EL CRO·ItO AGRARIO El LOS ES'fADOS UBIllJS .

El proole_ del o-ré4i to

ftEl .·ré«Lito ag~:1o.,s 8010 elll8oan1sllO,,,.p.". oo-,,,olr a 1& proaperlda4.. pe.o
ea .ae.'.,.. oonsi4.erar que ••.•1 ..4.10 .7
no el tln~ La polítl,.·der:etor••nal...·".r1a .red!~ 01& ..rá lnte11gente .·1 tOB
.no.ata el D8Joraalento delB1Yel do Y1cla
de 108 11141"10.\108 dedioados a la. aotlv1da-­
dearurales."l

El pro_l.. 4.1 oré41~ &grUla.. lIlQ

oOllJile .10, por ou&trto por 1U1 lado .e tl·.n.el eapital

dlspon1lJle· f loC&l1zaclo gen.:ral_D:te en .en'". urlJaaoe

aleJ:ado8 de las so_asrarlu,7 por otro,loB a:grl"

caltona :1 g~ana4.:r08 4eaeo:l.loa de:lorfi41to 7 esparoltloa"

por 81 te2T1tor1.0 4.. unpaía 48· .. 4. tre.aIl111..e4e

1I11la.8 ou8Ars4a8·. Ex1.. paea ..-110.-- 4ealpal4a4 4e

.o_lo1oaes _'re el pr...... 4i,ap•••'o&1nYer'Sú811

41118ro 7 el IJre••tarl0 que 10 ••e.ta ,ara a. eXp1o...

• 1óll~· La 801••1'• ., el MUo de aoenam1e••••té. en ..s

4. 1u ea:tlU4e..ft41.101....1u oual.. _oen WIO _

aaVo proaecUm1entoa 41aUa'08 parapoae.r el cap! tal a

A.lapo.tolón 481 '1•• ptLe4e 7 tlúere utillaarlo:

b t

1 1'0UlC. &.0. ·Cre41" 1Jl llod.ezn Ap1ou.l tuJ:e tt • loa.J:'lU&l 0'1
.ru. Eoo1lOalC8 tt • Yol.D.III. no, l. Febrero 1961.:
p.56-. .



Elpr'l.,l'Oe. 8'l1andoel oapltallata •• entlenfle Ur_'a..

Dente· con el »reIJtatt1r10, sIendo el de menor importanoia 0,011

"8p80to al vOlueD c~ed1tlcio.

El aeguado .1,8~ell& se materializa eoa la ooopel"&olóB 4e

UD lntertted1ar10 • La entida4 4Jle ac•.Ka el pré.av.o ..·tú a

mel~_nte oomo agente del inversor o vende la h1poteoa di ...

tament.· al 1nYersor. Este método· 8. el .e_ido rr .

al aoordar p réatamoa a largo plazo o paI~a 1& OO_la de .•qtú..

nar1as agr!co1as.• Algunas empresas hipotecarlas haoen' uso 4el

$.1."-. v·e..r1d1endo a varios 1n-veraores parte de· la hipoteoa;

dichas parws8oneotapa.rablea, encona••enoia. a 810010.·.

sobre la hlpoteo.a.,

El teroer ••40 ee el 4. los poo18:. La aeeul.a ored1 tl01a

agn.pa 108 prda-saaoa acordados a corto,. larca plazo ., t.e..

nie nélo 80110 garan'.ta eS08 Jasaréa o dooumen toa, ems.te.810-­

Des o deben 'tare. 10$ ·cuales ven.de a 1mereo". de la plasa 7

cUJU a_s .8 vu reseatando a _di4a que l·Uhl»·oteoulle­

gan a su par!oclo de uaares oqu. •• YQU e:teo·tltaado los

servíelos pe:rlódicoa. Las agencias ored1ti.1M te·4erale.han

heohotm U80 llU.7 intenso <Le eate slste.,.

E'louar~ aét040 es completamente 1I1411'_to: la ageno!a

orediticia obtiene tODdos Gil el meroa40 :1 108 pre.taaloa

serioultorea. alneX1,,-t1r ooatae~o 4el11__ espeoi••aVe

1.11Yereorl pre.8tatar.l0. Eah e8e1 aéto4.0&40ptado por la

gran lDQ'orla de loa bUletos o'omerclales.OOIlp8ii1 .--

ro.:••~o.

fiLa .001lOJlÍade loa Estado. Unidos .e ...

eoono. eLe oré41 'te. que_1ft. par, facili_r eompraa '7 yen..

taa'. 7-- la cual •• proi-.nu las lD4uatriAUI :e%18:'••' •.•



,8e __tu 1&8 nUY&8.La a~1cult'ua. ooao 181.ad_tria.

neM·altatante 481 ea'iaalo del OMel1to 00180 cualquier o'ra

&O'lYl4ad,..Elo~é41to 81ne paraponereneo.Jltaoloel .pi tal

oon el trabaJo lo para hacer uso del »r1118ro. De._
flU la Ú1~a flU8Atla qlle p.4e UX· un aBl'1eullor .a la

Uena q.oult1va 7 lea m&Joru perwanentea sobre la me_.
M au.rC140 la. 1·Xlstltlle1ó.n. al ...! se la puede llamar. del

arld1 to ~10.·2

La 111»0"... ba pe1Tü1tido a .o.hes ae,~culto1'88

7 g&ra4e.an••r "tíalo sobre .. propletad • C\I&!l40 DO

p.de oo.i~aele.oollOda.do••_laa1yo.. El obJetlYO

pr181Jal de la 1_ti tlJe1ón lUpo'••·aria •• la pmbab1114aA.

o 0_81 ••r_•• ele adq1l1r1rVJ.a ,propleüd. pero deacru1a·"

daaeal. e.la pr'otlca loa heeho. DO 8e han a.1- tadoa ••

ldeal.

La· verdadera traeeüa de laadellda8 __••1.­

7 srav_ae,. h1po\eear1os' aemalllado o_roaos han _·ollo »re-·

gun'tar. IDWlba. veo•• a los agriC\lltores ·al el 1180 del oré..

el! to e8 buellO o .no.

La 801a01411 ·de allOrrar 4188ro a tln de ad,tl1-.

rir lUla propiedad. s1n duda •• el lb&l. pero UD 1de&1poo~

.....esfaotlble. La &1tera&U...' d.euren4ar tUl& poro.lón 4.

tierra .~ust1.~l_ en olertos 0&808. perolaseolVl-eouenoi&1I

8001a1.87 eoonóm!o&8 que tal proceder .1.11-. a y.... !lO

J_ti i:loan _. aso continuado.

50 .11&7 dada algana que el uso ....40 -1

or441 to un140 a tUl ••;11 atete_ ..ollÓaloo .7 téODJ,co 4e explo-

'1 llUok.. 1..9. ·So_ OUI'"n"..-olde. in AplOll1'tAu-al CreUt".
Jouw-. oZFara EooJIGJa1oll. Vol. DID. DO., l. ». S'l



, ..l,ó~ aparla.• rinde re811ta40a aumamea.t811l\ereaaat•• '7

haoe· p'oai ble ,la adquisición de la tiera 4e· ln41Y14uoa 'l_ •.

alblen no d1sponen de los fondos. lle.eauioa. $1••• el

~8.0 de progresar '1 S8r útiles a la 8001.,4&4,.

S1 .e n1ega a los G.Br1Ottltore:. el ll. 4e1

or~6dlto 8'0 oo_terIdos e:raves inJustioias·: arrendatarios que

han estado subiendo peldaño por peld.añolae.ea1a a__1& __

...¡-tan en la neoes1dad d.abandoruu~8u.·..t1"1484•• 7 trab:.

JarcoJlO peoa•• o deJara un lado .senoillamente, el labono

de la tierra .,. dedicar- su habilidad. a otro .De. 4e .'1.1­

dad. Dueños 4e tl.neas hipoteoadas al J'1opod~erobtéaer..

orédito paI~abaoer:rrent.al ¡agode servl010s futuro·. 4e la

dedao para oont1nuar ooaeu explotae1óll. -t.dr.!anqae aban..

donar sus elUlp·o8 1 sus ho:garea; se transformarían. anea..

. datar10s y t,en.a.r!an Clue oargar con todos 1011 trutol'aoe de

oual.ter so~c1al 1" eco·nómioo lnfJJdcos a tal .·tado.

llas aún, aquell08 que 8.peanaacender la

e.Gala 800nó.loa agraria. de peo·n a arrentlatarl0 7 de e.rreD-'

4a'tar1o aprople'arl0, verían rota. 8:U8 11a810n8s. por01l&Jlto

eBmuehos caa·oa el eaplt&,l ln1clalque " ..eauta para ex..

plotar \\ll& finca es tu grande que está tllera del aloan•• ü

los1ndJ,.Y14u08 qa. no cuentan eon él. LÓgloaaente queeata

ame. v'arta eon el 'tamdodola propiedad 700no1 tipo de

explotaoióa. El' _lo~' l.1ed1o de una tinca en los .t;sta4.0a Ut;l1--·

dos de aoaerdo ale.Dao del año 1940. era 4e f6 •.IC}O. AUl
. .

cuaado el.. tuVuro "'-uño tUY1era.l capital 11110'1&1p1'o_410



1.1

01ta40. tl.:Dltque ·.oer fl'ell te &4.mú al pato 4e obteaoló.

de II&(lUl,D&riaa J' Uft'allle.aa. &01_1ea de t.ra1la~:o '7 un 8id..

mero de otroael_ntoa l.•laponaaolea. Lal_araión 811 lo,.

d08 primeroa rubro. repre.enta el 25 por o1eato 4el valor de

la ti.•• y .Jorae. se ....1tan aproxlraadamente "00 para lo

prilllero '3 flOOoollO cap1S&l disponible mín1moy f600 pas.a

adqu18101ó.nde aUla.,.,. \yel~ _,as 127 13}

"Para a4qu1r1r una propiedad del'1~ ..... de

pro..~410. ae n80ea1 taba en 1940 00110 IÚn1mo llI1 eaJi! tal 4e

f7.000.;se eoha de ver b1enJl~onto qlle para un pe·ca que ..

1940 ganaba "0 mensaalea. la l;l4ualaelón 4e tal eaplta,l .a
.. tuea oaai imposible. tI$

S1 .e -\le..eenGuenta ql1e .xla.nen la ti...·

taaU4ad ..8 ·4e t,r81rRa ailloae. deperao.!la8 dect1eadaf1a lu

aot1Yidad•• agrleola-ganadena en lo. Estados Unido.:••­

daremos cueata bien ])roato de la enor_ .1mport~cla que '1-:.

el eacausa_enl. 4e eapital hacia ellas:.· lo -7 duAaq•• la

.panttam111a~ ••••81ta oapltal abal1dante baJo la for.,

4ecréd1'o t'o11 7no 4eraaa1ada, ••'1'080.7 e·.te e8 el ao\lw

por el Ol1al la 1118\1tuolóno-red.1tio!a ha adtlulr·ldo t... 1..­

po.rtaDOla durante e1 'ranaoveo de la Utt. .41_Aa. YellOs

pues, que el orédl lo e. ln418pen.sable por eU8D'to •• la áioa

manera porlacu&l el agrloulior oompetente O\17&e4a4 tlue'.

entre 20 1 H aíios p.eda iransforaar••n propletar10.

I Marray. ¡¡la. G. ttAgr1oultu.ral F1nance ft
t The 10- State Colla­

gerreaa. ·Araes. lo-a. 1941., p. 5·.-
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Bt _bda qu EI1 el 'pasado B'. ha ~~b'ua40

del .rédIto. ooaoocJlP·•••í,aala_t_1ea ~to l)ar& presta-­

a18iaa 00_ pea1iatarios.• taa proa" 00110 ao'brev1BO la odal.

flaano1ea que ••W Id '-0 ., que arruinó a mil.larea 48 ___

0111\0.....

00_ .....rá •.a &del_t·. la dellU hiJO'eoarla

U11'UOÓ 8U IlOn~o • el per!odo »rósp'Gl'lO de 1910-20.. .lpe.u

de que di.ponen de oifras con reape·cto al. ol~é41 to a corto

p1...,8:8 pra ,tl. eate tIpo vló duplicado su monto en el

»"01 ta40 p.1040.

Una de las razones p&1~ esta eaorme expaa81óD

ore'dit1o!a eaiá en el awaent4 de p1*801os de 108 prodllotoaagra...
rioe. el 0\1&1 .e 'traéluJo GIl 1JA& pro sper1dad JIU.1 grande. Deasra-

ci84ameah la ela••· rural.4om1na4a por el ol't1m1amo.ooDtraJ·o

4e:u4as earraeAos caeos 111.)u'1t1ca4aa :7 en todos .·1108 4.":81.&40

·eleY&4aa.

VeUlO8algwl\8 o1fraas en 1910 de acuerdo al

tln1te-fl SiateaBureau ·of". e.nala. la deuda Pl:olledla so\l·re

finoaa· rarale a era de il.70·0; ea 192088 habíaeleyado a

14.000. Liquida.l.enas banoar1aa y pfU~t1euiares torso_s .rek..

J.e:¡on fleta olfra a i2.900en 19Z5; 8nl958 80larente 81 14.5

por otentodeto4ae la8 pr-op.ledaAea¡-uralea oataban &feota4.••

a oréd1to (Yor llapa 1), lo que s.lgn1t1eaque do., de cada oineo

d.uenoe rurales tenían 8U8 prople4.adea hipoieoaiae. 00_ ••

Ilotará 1aa oifras qu.• se refieren al vol_D dedel14u1a41e.

'1IM l1qu14ae1ón de tiDca. 7 "J-'. ooatlauo de _'do!toe a partir
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del año 1920·. IIIBL.IOTEC4

i:n vista de este largoper1odo de desutre.·

t1nanc18:roa 7 pérd14ae d. bienes rato•• por parte do loa tra:..

.baJa.dores rurales, no ea raro el desconoierto que COA res})•••

a la lnstl·tuo1ón delorédl to relnabae·n la "':cada 1920---10.

en la cual adem,,{sde lnioiarse tma de las orisis .s de'au-­

trosas de loa Estado 8 Unl40st.e in1c1ó UIltA lI111 grawe para el

lIlM&l11amo del ertfdl to •.

Desde 1920 bast&1957. la8 operae10,nea agra-­

nas han esta<lo en ....1tlla.1ón de depre81Óa oOlltínua.Des­

púa de la crlsis de 19.21.: la agricultura no eatuyo en tul

nivel de:par1dad con la laduatrla. E;n el 'terreno del oré41to

agrario se notan las mismas vlae181tudea; desde .1921 las -yen"

t&8 forzosas d. propiedad.es.debido a la lDhabilldad de loa

&0%·1 cultol'eS de aJustarae a la orlsis fueron ea &\1JII8Ilto. La

continuada baJa de precios, lógicamente de·moró el P8&Od.e 1&8

ob11g,aclones, muchas de 0\17&8 garantía. quedare. en DanOS d.e

losbanoo., los oualea ante la l.mposibil1dad de l1qll1dar1al1

debido a la baJa continuada de preoios.se Ti.ron forzatlo·.

& la. quiebra.

Un cierto D1Ímero de hechos aoaec1do·s con an­

w»lorldad a 1933 pa.reoen haber 1nflutdoen eata al tuaol'.

desastrosa:

l} partlo1pao16a 1Ildebld8m_te elen4a 4. lJl8ti nolo__ 7

baeos oomerol&18. en eltnTeno hipoteóar10 te_do eD r ....

l1dad sol.o ••~aa.q1Üpadoapara operaoioaeaa oor.pla••
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1) La te_enoia a __gtu lúpoteo-,u »or _ periodo • 'lempo

re4ue1dol s1n prov1s ión de cláusula de retiro.

s) Falta 8,o&Olllta de presoripcioDes legales para asegurar

mayor eooperaoión elltre d.eudores yureedores. C1l&ll40 un det¡..

doresU. en malas1tuaolón. deberla haber UD lIed10 de ,,"u4a

por parte del aereedor. sea Interviniendo en la ge.st1ónapa.-­

rla <> en laooaeli e. a fin de evitar llegar al terreno de la

despoaeaión 1 11quid..a~1Ón for'zoaa.

4,) Ji181 ta de !atornaolón. lo ~ua.l 'sii~/Jlflcó ignorancia por

parte de los 8&rloultoxltes con respecto al mecanismo '7 tuentea

deoré41 to y probablemente de los problell&8 generale,. a8001a-­

40·. ala$ op 6ra01 ene s de t 1l1S.nsaa agrarie.e.

Con el reorudeolmlento de 10$ hnó.nos de

or1lJiaeoonómica. loe agricultor•• aprendieron a a3u8t&r

BU sltuao1ón al camb10. pero nopud1eron ooDdlo1onar ette IJIA..

llan01as a 108 gastos porlntere'ses e im.p....... (011adro t)

Para un grapo de 617 propleiar1os en el estado

4e IndiaDa. que uantuvieroll el registro de aua cuentas en 1919,

B8 ve que los gasto sarro3&1~n un promedi o de $3 t O?Opor tin­

ca. El 17- por ciento de eetasunm había sido abonado en 008-­

oel1 to de 1mpUtiato a eillt(treses. r:n 1952 loa gastos de este

IIl1smo grupo habíarl decrec1 do a $1.453, pero loe lnterese'8 e

iDlpue.etoss8 rrante,fl!8l1 eonstalltes representando el lO por

.lento del tOt~al de .loa gastos. En 1933 debldoela baJe. de

eatos ftbros, los gaat.os eran de $1.395 de los cua'1es el 2a
porol.ato r'8preae'Jltaban impuestos e Interesea. Oon exoepelÓJl



e.la... de ayuda t1ranolera para lt:t.- trabaJa-­

do resruIlIale 8

En la &o1;uallda4 la ayuila de UI'Ú'.:Jt t1­

nan01.2'O para oonlo8 ag1"1oul~ore. s.puede olas1f!••

en ifta ola... distintas:

1) Ayuda a los agricultt)re. por medio de subs1dios 41·..

reatos: eate consiste en la ayuda a individuos que por

f~alta de habilidad o por otros BlOt1V'OS ajenoa ah voluD-­

\&4.• no 1¡ielleDlos medios de pa.go prop.1os paraexplotu

una granJa 1 de q_u1ene.8, además. no puede esperarae »aso
d-. n1ngUJ1t! especie. A loa individuos que componen.ata

pr1aera categoría no puede oonsiderúa.le. ooaodeudGree

ored! tiolos, poreuanto ea posible que Jamás .S"ll_ 0011­

dic1ón ~e hacer trente a los servIoio. de la deuda.

2) Préstamos por entidades f1naroiada8 o ·8ub8141za4aa

por el €;obl er.ao t a ti D de extender- oréd1 toa 108 traltaJa­

dore. ru.rales que tienen la habil1datt.perocuyaoapaol"

dad econólD18& ea redue14a. )f~cha8 famillas fLt1.8 per't_eoen

a e:8taoategorta ,.denprogreaarai cuentan oon bae_

direetiva8, pero préstamos de esta olase -81gn1:tlean en

la a&.7oría de 108 0&808 pér414u tan euant10eaa (tOllO para



el~lller grupo. parte de 188 aotividades de la A_lllia­

tr.¡ao1ón de la Sepr1dad Agraria caen dentro 4e eata .a-­

gunda oatef;ort.a.

3) E;l tercer t1po oolDpl<ende préstamos 'heohoasobre \1B8.

base ne tanea te oomeI~elal.Al aoordar 108 préata:1I08 la

entidad pI*eatamista exige ga~sntía8 sobre su d1__ ., ••

anal1za el .estado eoonómico-:rlnanclero del agrle\ll"o~ oon

'todo detenimiento a fin de asegurar'se so obre al podri. h.er

trente al. pago de las amortlzae1onese 1nteft••a8OUllllla40s

en la época de 8't1 vencimiento. La mayoría de 108 p••moa

&00r4&40-s por entidades finan_oleras d.lversu, baDCOS ., .

oompaiiíaa desegu.roe. pertenecen a eata cate_ría. Las

agenotaeperaanente. de la Adm1Ms trae! ón del Cr641 lío Apa...

r10. excepc1ón hecha de algunas plov1s!ones d••mergenc1&•

.. aJustan a este tipo de préstamo, teniendo enooDS14.r....

01ón, sin embargo. los1ntereaes lel bienestar de ha

cla8e8 rurale8 •

:)$ supone que SIl un la.rlP periodo de tiempo

las 6~clas absorverán las pél-dida.8 oc-asioDad&a por que..

br8l1tos, castos de explotación :1 uninteréa normal para

los lnversores.

Cl'lslflcaoión de la81118tl tue10D68 preataJd.8aa

La ex1s'tencla de unf~-r8ll nÚtaen de espre_

ded1cadasalcréd1 to agrario 8e debe a la var184ad 4. Up08

de 01·-fÍd1 to y a la demanú po,r parte á.& la pOblUlóD ru:ral

para eleerv1010 del a18mo.Los'trabaJaaores rural•• neoe..



al-.. oapltal para t~ol,__ ,gftD D\Úero4.e operaol0••

.... o_aOBoomple Jaa. I~llf)a m1smos haneatl1Rl1&401a 8XJan-­

81ón ,d.lasop~racione8 d.e finane1 aoión J' ,proplo1ando gran

n\ÚAero· de prq.o\oa palla 'la obtenelóllde orécl1 to abundante

aun tipo ruo•.bletie l11teré••

Jlcl10ra blert. a, pal·t1r del año 1910 la lapoz-'"

tanela de las 1na'S1 tuc1oD.ee de o:araoter afieta! o aem1-otl~

elalha ldocreolendo de tal manera que S8 ha aoentuado la

competcmo.iadel estado parf~ "·0n las instituo1ones de .a~"

"er p%'I-.&do. En esto st1empos, dlchoasu.nto ha to~ ..

poslO1ón '817 ll1porta.nte tientro 401. cua4ro de 108 pro-ble:_8

agrarIos que 4ebeaolUc1onar el gobier:no 4el08 _tacloe UDl-­

dos•.

A fin de llegar a una primera aproxs..act1óD

se 01a81 t1cará el cré41 to de' acuerdo al ré'gMr1 lepl de la

entidad pl~e8t'akr1a 1 ptlbUeo o,prlvado. Por otra parte todo

esto se ami11za desde el puto de vista de la du.raelón 4e1

pr&steao .fj~ a cor",o plazo. plazo bte-rmed1o "3 largo plazo •

Ea,lo el encaoezamlento de oré~lto & largo plazo e.tú acrtt~

pada. toda8 1.. agencias qu. bao,en préstGaoa eon garatltla

hipoteoaria 4e 1DII1.b188 y baJo crédl to a cor~ plasoa. en­

tienden toda. la,. entidades que faoi 11tancr4cll to a lo'eagr1-­

,oul'*or•• o al. le.~dero8.1n garantia o con garantía per­

80nal. Una 'teroera o1&alfloaoión ospecla11z.a4a 1DolureaqIl8''­

llaaaé.'1mclas que acuerdan pftst&mos a coope.rat1vu 'agrarias...

"El aegllndo t15>0 ea ldéntioo en su Datu.r-a1eaa

~que se tul torlza pal~t\ la lJlvera1 ón GIl adqu1alclOJlea del



eapi"tal t'1JQ de las industrias, J1;lentras qae ·el prtaero e.

análoiJ) en su natura~8za al qUG •• u:tl11za normalmenteoollC

capital oiroulante. El créd1 to a P'lAzo lnterme410ae ext1ende

por períodos que ~aría.~ entre se1s o nueve 1188•• ,. '"8 dos

1Be utl11.za prlnclpalnente para adquistoión de· haet,enda, ma..

flunarias a{3:r!oolas yaqueUos produotos cn~o clo1onolut1vo

... extlen4.epor un térm.1notDa7ol" al de una coseeha normal.'

Eatoa pro~luetc8 pueden ser equiparados en el terreno 1ndu..

tr:1al a 1.08 útiles: rnlqu.1n&a-h8rranl1entas '3 hernaleataa.tt4

El gl"áneo 1 da los11neam1entoa generales

de la oreanlzaeión credi tic1a de los Estados Unidoa. El area

entre la línea d.e pu:r.rtoa oorresponde a las agenolae baJ·o

la superv1 alón f·eder&l, la ou..al es efectuada por 1JJ.termedlo

de .la Adm1niatraoiól1 del Crédito .Agrario (Farm Cr e d l t A4It1nl.-,

trat1on) t crea4a en. 1953cori el fin de ooord1narlalrapllf1"

oar las agen01a8 perBaDentea de er4dlto. Las cuatrolnst1tu·

.10Bes qU8tlependen de la Admlnlstraclóndel CréU te Agra-..

r1oson:138J1COa Hipoteoarioa ¡.d..rales, Baneo8 l'ara Coopera..

11vas.. .1;)&11008 Federales {le Cré<il to Intermec\10 7 Corpor'aelones

4. Cl~éditoa la Produe,olón. Estas instituoiones DO :ta.l11tan

dJ.rectamente el ol~,édlto a 108 trabaJador•• rurale.,•.sino qu.

10 moen por intermedio de cooperativas organ.lza4a8 8a.tl-

-luciones coserolalea.

·~ulton. 1farOld G. "Financial OrganizR,tioD and "the Ec011Omio
31's"e." t llcGraw Xiil llcok Co. :lew York..1938,p. 4M
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Al Crldi toa corto plazo

Blorédl'to a U01''to plazo se utl11za 00"

capital opel1a U vo y se obtiene de una varIedad de tu.entes

; pOI~ una serie aaq grande U tIpos,. ~érmlno8. condioiones.

etc.

1,.-- créu to lJ81'cantil.· Una par'te importante del oré41 to _t1-'

lizado por 108 agr1 oultoreSpl"O v i ene d.e lofacil1t a40 por

Gomero1antea ub1oados en la localidad o zona de produoolóa.

Este tipo de er&l to e s extendido a ;oorto plazo 7 aplazo

intermedio; el Último se apUca a. usospl·oduot1yoa.pero la

Bal0r parle delpr1m.ero se dedloaaloonsUJlO perso-l del

aé)~lol11lo'r '6 8\\ familia. Ruta haoe poco ti empo las GO~l"

dades IUl-a4es han obtenido la Da101- parte de _ .orédlto de

e:ntldadeaque no S8 puden oODSld'.r~&r como dotada. de carao..

ter lJanoario~. El apicultor enoontraba _ohe má_ rú11 o'bte..

ner loa prou"utos que _e,esi taba, alimentos. ...ee'ti_nta. 118-­

quinar'ia y:t~pue8to8, 8..111&. :ter'i11zante.• 810. del a1ma-.

eeneroy acopiador local. con le.. obligae16n de abonar lo a4eu..

dado al vender suco••cha.. JiO senecealtaba por regla ._ral

ís-arant!a de nlDgaDa eapeole, pero ,debido al he•• que, .e 1;0..­

.aba un oierto periodo 4e t1empo en 1__ cobraa... 7 &.11a de

ab80".~ .la8 1J1ev1tablea pérd.1das porden40res 1.DcJob~abl.8.

gEtDOralmenteae r~oargaba, el preeio de venta en oantldaClea

ya.l~1able.; 00110 e~ o1e,rtos eaaos tU eao re.oarsoerae:xe••l YO

l1egó el ti eqlo ell que (11 si stema se oOflslde;ró 4...1840 Ol1e..
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roso :1 fué obJe 1;0 de 8fteras orít1'088.

E'ate 81s~tema ha s.ldo mr:q l1tl11aado aBelSad

de 108 Estado a Unidos. pal·tlcultlI'mente en las 'zoaaa de pft-'

dllco1óD tia alpdÓn ;¡ tabaco. l' en muchos casos 10sll1sll.

dueño.de fi;raAdea plantaoiones tenían en la atama •• ·00 ..

88U188ft • en las cuales se ven4,!an a oréd1 to todas· las ..

der!a que fueran BOl,le1ta4as por los arrendatarios (tenanta)

Cu.ando tal oo. sucede se as1É~a ;a, (t,ada arrendatarioome41a-­

nere 1ll.lQ suma, fl.ja mensual, que 'raras veees e;xoede de los

yelnta dólar.... 0Qn lo 0:11&1 el JD1smoadqu.1ere lo ,.e neo••l t&.

eDel almacén. en 01 renglón de provisiones 7 vestimenta,.

0-0110 la oasecha 4eb,e vend.erae por 1niermscUo del _eiio ele la

plantaoión, se deduoe d.el 1>1·e010 de venta••1 iaporte de 1.0'.

ol'édi toa obtenidos. Debido a loa e_rmes reoargos 8Del »",010

de la8 ..roano.fas. S8 tiende a eliminar este 81st.·. por
. ,

an'tl..oonom1co e inJusto.

VIl 8i~t.ma muy 1nteresante de oré41to en las

~ODa8 IUIJuea. lo hall constituido los préstamos paraadqul­

sielólldeseJÚ1.l&s. f01l ,raJ.es . fert111 zant 8:8. ete. (Fee4 .d

S••d loaDa) y tan es as1 que el e atado a fin de salvfle,ua ri.ar

losintereaes agl'arios. faOill,ta en la ~>:otuaUda4orédl\o

pal"8. talesconoep tos •

"1, peaar de que dichas aalgaaolon••. SOA

acordadas poroo.relaate:s. acopiadores. al_eneros, .te.
no 8e p..denegar el rol importarltede los be.•oseo_ro1ale.



'MaPa 4.- REGIONALlZA.CION DE LAS ACTIVIDADES AGRARIAS EN LOS

~.~ -."L_ ESTADCS UNlD(S
•

Referencias;

_ Frut as Y
Hortalizas11I ZDna de prod~cci6n 'Mixta

~ zona de la industria leche;t'a

O Zona algodonera

mrnm ZOna triguera

• zona maiz.era

=

~ zona. tabacalera

zona de' cultivoS
esIecial i zado s

~ ZOna ganadera

~ Zona no apta para
agricultU:~ o
gatlader{a



•
•• el »roo••o. por ouaaw los pri.,roa 'o'btl enea la_~

70ría 4. l.oaao. 108 fOlldos de 1,08 buooa local... o

lo 0"1__.4. loe ",,:o,rte1aa. _le.esa_ vez d.ebea

obtenerlo Aeloaballeoa.,,1 :In los O&80S de 01*141 to para

'oompra de _qu1Dada.... el ,ll18mo e,aao·or4a40 JtOr loa taul­

_.t.ea. loa oualea deben obtener ea.. ••ital de loabaaoo.a.

,. d,e '*lm_ra, .. o1.m el 01010 eyo1..t1yo deloapital.

Las m4qÚJ1&11 "r111adorflst oort:a4Draa.., etc .•.

soa ••414U a o.,r4Uto. ae1tl'lldoae ••r el ilBpol-te de

188 .lda_,8 4en tro4. tUl periodo 4. '"" dos-., UDa .·nera

par. al ~l_,l1zulacoae" 481 pf'l.r año. flraánd08.

JiILcar' por el, total, el oaal .e garantl.zaclo por el v.nile..

401' 100&1.•

A p8aar4e .que estea1ate. de ventas tle

1..1fa_••• &Bruto. 7oré41ío _ro.t.11 • _be1ste•

• e JlO.• 'g _.810 8l.tb8'-nola1 Clel pl~.41a1.ntoorecl1'1"

010; ooa la apl1eao1ón4e pr1Dol"loe 00.-"1&1•• a la ap1-

oal"ara en general '3 la eY01.lÓn Id_ &8I1tl'O del terre·"

no. loa a.P1'GI11toresban oo.r_4140 que aboaar en e~.o'lTO

a.. ,compraa 4....llA-a. _terial fertIlizante,. ll1Jlemento-8

__arloa.._..lesrepr•••ata. .. "DOlida apreciable "3 _11

.,..sa40 a 4epe.erm&8 7-8481 o7é:41to bancario. por ouaa-­

to ftlinterés ao-}):'e loa pr'ata••, ea menor que eld....en_

-80bre elpr••l0 de 108 pro4uotoa 00'8 108_al.. se papa

las aqu1s101oaea.

td



l.- ¡S_ooa oo.rolalea':-, La -7- par~. del o.plta! 4.

operao1,óno c1roalan••tilíado en las operacioaes a8ft;..

peoaariaaea obte1Ú4o d. laal."t1.tul0Be8 llanearlae oo_...

01a188:. qulen.. DOBOla.ateex••n4.ea orédl~·a p.lasoa

oor\o e 1a~.l*-41'ot81no taab14na larpa pla•• baJo pX-O'"

~ls1o_8e8p.c1al.:8. A p8:aar de que lo. baaoo.s .nac1ona",.

_ p.4en.• debl40al ~1oulado 4e1 Fe·éLeRal R••efte Aet.

B.Oftdar crédito hipotecu10••ede,dlean :& los pr.!:m,eroa ti ..

poe 7 en _.boe _a. deblc10 a 1_ treo_a•.ar8Jlov&o1oD8.

de or·éd1\o & )lazo 1nter·medio. el mia_ .. banatorma ea a

larco »1&••

En _ .•8 O&80S. ea. o'onatante reno~ao1óD.

ele O~·é41.'8 ha 1a-dleado _r_aw la _08.1484 oo:lltlmsaaa

de oapital de tKb:aJo. A pe·ear do que el agr1o:]~"or no

puede pacar total.ate _leuda.• e8táeD. lJlwréa 4e lo.

buooa a¿l1létazl0 .7 exteaderel \é,ralDo de .Jee» de 8U OHU·to•.

E.ft· lIUho.easoa.• la prolonpoiÓJI de eon41010At:fI de.favoR­

llle'8 a la agrlo\ü:iva,- 81gDlt10a40 que e. 1mpNaoiIl411)1.

el ap07ooont1nuado4elulaat1 tIlo1... banoarlaa.7 a

pesa:r 4e que- ptuUera d••.ira.; que loa .~.·o"to.. 4e 8._. pol1'..

'1·oageneroaay& 811 OOBUta 4e 108 _08 prinoipios banoario.,•

• a DeMa&r10 tlou14erar q"e 108 11_08 4el interior del

pala o .1M40. en lU so_ asrU'1&a. e.~ tan 14entlf'10&­

40&008 el a.l0, que lo __14."._ .. 00_ 4.118:1'8001&1

que 0'%'& ooa·.



10

z.- C,o.-utaa deorÜ1 'to para a4t¡ula101Ól1 4e gua4o:~A

)8118Z de q \18 eat·. t1poda eapn,'••·~1.n4. eÑUtoa

»lazo lnt...üo ••1Uiyaaente:.81 })ZOoes,o evolutivo

olll1p aGitarlo •.ni" laalnetitl1010••· a oor·'o pla'so.·

La8e.re... .~ GO••'I_.roa. a fin 4e ~lDaneiar el

o%'e01.ll1envo de 1aa ••1_4&8 _ el Oe._e· <lel púa. En

me.r _ala "lén prM"&ban aywla a la reglón de

••~. 481 c_tro+oea-.reC1.ón .a1zera porexoelen..

ola (yer apa;a'7 1). En re__,: la x-az6a de bl1 (lr'ea'"

01ÓI1, re.4e eJl1&. la1aab1Udad4e loa peqa.Roa banoos ele

ha_s- 1.ft8tealaa ex1seno1u4eoap1tal de 108 peq(Q8iios

y ea })~opl.taJ:1o_ 4e e·."tablecimento. ganaderoa.

l)1;.'lllfPlléa4.o.. 4.188 op.rulo•••.asrl~

001_. la ellía &. ~40 •• r.alisada en gan .80al117

ea ee olaelganaclAtroaeoe81.. oantldadea cl.0841to

mae. JDÚtparJA.. q_ 1. primeros. s. .ee81tUa en 00_:­

e••sa \lfta 1118\1 t.1ÓD ti•••in'lera 4. lntermed1&1"'la

.a'rel._•• ,sanau... , el llen&do •.aetar1o del.Eete.

HuáalJl40üe Upos delnet.ituel0.·aprJa,·

u-D8are41'1t11U... aq.eUu orsan1&aAaal admin1etm4u

por b ~ de1a4J:,-idaoa ,. 8e 4ed14&nexc·lus1Ta_te

a ""8 1area7 la. eapre_ tu. eatÁn &tlUadU&lo8

Dauos nu1oa1e•. .,. ....a1ea.El pro'-. to del_&\1D4D

\lpo. e. pe1'lllt1r a loa ~~de8banoo.8.xpand1r·eura41e

4••o1ÓD. lnten1a1eD40 en op"010n.s •• ,baJ'o loa "r­
maoa de loe ft,gla_toa 4.- lnoorporaeión. _le••·ran

llttZ1l1U48,s.



I
I
I
I
!
• ¡ .'

. :' :

1 I! 1:· ! .JI :.. - ' .,..-
H.... ..,1 ~ . ir:! (--¡ ! ... ~.J
• • ' ...! ,.

",,1 ; ;...: ,.
i.: : :

l
·i ;' .'" ·.JJf" ! .

... .• . . ....../ :·1".':. .' ........... .... : · " · '. - · - . .. .,
..._...••.•• •v·· !. _! ...• .
• ! ..: ', !..,....,.! . ,.

• r :'-••-. :t : : o'.... : l
. ! ...'.~. . •

~ JI . ;~~l
~,:_,1 g !

lit·



Lo•.P,..... para gua40 o .gaaa4e%'08 ea

4ct40attpoas , ••taJrtoa ,JII.r& ería '7 p%'é.taaaoa para eJ'lfP1"4e.

Loa pr.l_roa que 80aloa. 1..,01-"an.8· p.".n,a ......
au.b41vl41ne ea 4oe: pn_'a.s ¡lara adqU18101ón 4ere}U:04uo­

tore.7 para laor.l.del ~'ua40q_ ita 4e s·er "8.41401__

aloa .·sor4a40r•• 4_1 Celltz-o"OU\e. Loe, térJ81Jlo87 ••,.

de •••a pré_t.... ~-!an 4e"_ón a repón.l ••cánel 4Q.-.

',1110 qa••• 1e844,. :se.•o.lA.·ran 00_ tleplaao1n4._.ina40.

En el do 1910-1 p~o.410 4•••toa ,.Ñ41t08 e. acercaba a

1.11.000 dólarea, per·Q 1..o.b1oaexpel'l.at&40. en el

'a_ de la. explotao1oJl8_ 4.810..'•• han a~••k4.0 01110__

.proae4toelou.1. _a..e_ido.no~D4oa..1••abarso W1 _.

_'o en el ....md. operMiODeS.

~.- CorporMlóD Cn41'lala para la Pro-coló. de )latena.

»r~s .a .... apIle1a ae.-zseno1a oreada I'or ór4.en e~."

e.'lya del -.1933, oonei popÓ. te de en_daroÑuto

a loa a.gr1.oultor'_. coa· gannt!a 4e __ pro"_." 'lepó--

81'0. 'Su '-talee 1'1Jó en olea Ja1lloneaAe 4Ó1Uee. á. los

oua1ea tze,BlI1110aea eraprop1ec1a4 4el :f••'. j
1

e4er al 7

., '.lla.aoo.U'tdaaelapOJ:M ele 1& CorporaolÓJl Ae

Reooneau_1Ó1l n •••l .... IA-.,or »~ de lospré.atamos

de 1& Coqoraelón han 8140 aoordJUlo 001l 1& .SUWlUa ae al­

pelÓn, 1laIl1ádoae.eptaAo 81rJ. ••l.Mu'~ ea &161i.80 8 o_e .

_la, 'altaoo. -.n!. lIt.tU.e. higos.- • w. E.liJ9orM to ta1

d.. loa préat:8IlO8 .118sa- ea 19$8 a talZ.195.•t81 .,el yalor

de.reMod. 4101la8 0011g&010l188 a tU9.S16.'·SO·.



l ... ftlet8l108 de E_rgenoia ¡Jal~a ÜqU18101ón de Semill_

I Fo~.J••s eate 0"d1100970 oartlo'te·r e. e.Doialmente a

ctorlo plazo, ea"tá baJo la 8upery1a l.án de la A4mln18traolóll

4.1 C.rtfd1~ ~arl0·. Ent¡~los ail08 1111 '7 1935 Be acorda-­

roa aprox1.cLaftlluie490. OOOpréatamoe anualea 7 el Talor

prome41ode loe 11181108 11esó a 135 dólares. Se ha orl'\icdo

ea loa Últl.8 años lIl&dmin1etraolón. p·ero no hay d:t14a

c¡ue la _-16n q1le 4e.--peña es digna de eneoll1o.

6.-Unio1lesFe4eralee· -4e Créditos" e••• lnstltuo1ones de

oar'oter ooopeatlYo,fueronautorl,zadas por ley del ano

19M. debiendo eatar tot,al.nte 8uso'rlp'to su capital por

loall1_broa Ulam..1.ama. a .los.ales extleaden oréd1 t-o.

_tú BaJo la aP8n181on 4e la A4a1D18vaolón del Cr4d1~o

A·~10. qUien ·ea 1& éenUdaA reSI)Onaable (~,e °eu normal de..n..

TolTlll1entG,.- 1tO pue:4en acordar préstamos poraaa de dosolen-

~s CLÓlaree ni por un perío40 m.a.vor de dos afíos. F~Septiem­

lan d819Z7, el tot-alde loa 0"41 toa aeordados llegaba a

tiO.65I,109.

La deuda rural a plazos corto e 1n.termedio

ae eet.1Jr1lba a prinoipio. 4e 1941 en tre··8 billones de dól8l'e8.

Es.o1fraee 1111& &jlrox1maolón por euarrto en muchos easo.

el oontrol dalas operaciones es de dlríaU reallzao1ón

-; en otro. la op8I-aeión no ha 8i4.0 cl'ebidamellte regi8trada;
o o

la exoepo1Ól1 .la con8ti tQeh las ••pre_otlc1alos f otl,.,_
clfru ·80ft ...tas•.



·'IILIOTEC~

El 0_41'0 1 4a el _".0 de .loeple'tamo8 a

plUOlJ oorto e ln'~.rme410.E8 4e _ceS! DOtar que el tot·al

4•••tos dos t1po8 4e oré41"';0 &pe:_r de repre~sentar UD&

a_ total fl8DOr qu.e ela lar_ plazo, re»r.·ae." 1Ul 11'-l'O

de operaciones_obD -'.l••a40.· El valor ••410 de ea.

Ut.lmo ~ipo en le. Eata40a Val.dos •• del.IOO dÓlareara1ent1'&a

qua .·1 pmll8Uo a.préstamos meDCloDado8 en primer tlr'mu

no .orepa_ loa 500 dó1.....

. JI) Crtf41 too a largo plaso

Uno de 10$ prohle._ más importante., 0011

el O11.al .ban ••'&40 a1empre codrontadoslo8 trabaJador••

ruralea ha .814.08'1 de la o'btenoltfn cteoré41 to alar. plaBO.

barato 7 en oonCUe101lea ta.orables·. En 8U oaal totallda4•

• 1 mi.lID ha a140obten14o de lnstl tu01óD.es bancarias par..

~loulue. ·ooa 7 81a saftJl\ía hl.poteear1~t.

Las actiyidades h.1potec.ar1aruralea to8rOn

8U ll1Jul,ao lD101al en l~oaai108 quepreced1er0J1 alaguer_

01yl1., Deaa...:n.o a 1&8 elrraa oenaales de 1890.• de en ,.tal
d83.142.74.6 ~ln_ou1~lvada8 porsuG prop1e'al'1os. 836.957

te:rdanhipot.cOuo e.taban ateotadaa a pr&stamoa .• Hay que

agregar .a 8 Uo 1,624.GI tinoaa. 0111tl~a4UbaJo .·1 81s",8_

deaftaen4alalento t me41aurla. etc. acerea de 1_ cuale.no

eüswn ••'atl!eU......'&8.1 completas. Elyalor total

de la. tl·nou at••ta4aaa erIAl toe 118saba en a,.na éPo­
a ..8 de in. 111110••• de 4ólareal1u hipo'.... .., pagaré.

pe_len.....Uaa 4e: ·un 1J111ón4e d'lar.-a~.La r81&01ÓD



Cuadro 1 ... C%~éd1to a 'plazoa corto e .lnt·erD'l.tdl0.
01.a8·111..0 A.acuerdo alaoateó'Oda t:.•
los préstamos·, &.1 10 .de !f:nero de 1941·'··

[en m1110.8 de dólares)

•.. . "

Banooscoaero.lalea
Varios

U ....·CREDI~O OFIO!,!L y SDI-OFICIA.Ll

A4mln1.Vaoi ón del Cr&41to Agreio
l}&nOoa de CrÓdlto lnterae410 H
Asooia•.lÓ. 4el Cr4~d1to a laP'roc1ueolón 1'1!
Corporao,lone. "S10nale. clecréd1 te

~ar1o 6
Prés'talao8 de' e.rg":o1a para adqu81o,1ón

de,_111as l:tornJea 118
Pré.'t.... M ...r_nc1& paraaequ1a 50

A4lalulatrao1ón d. la Seprl4a4 Aparta
néstamos de reha) 1]~1tao.lon 311

corpQraG1on Cre41 \lela para la Produooión
de _~er1aapri_ag

To'al del oré41toor1olal ;¡ _1"0f101&1••f MI.,
fotal4.1 or941toa »lasoa oor'to e

intermedio ••••.•••••••••.••••.•••,.'-;.116

..•.. " 'U.!



_tre 0·1 yalor de 1a tIllOa hipoteoada 1 el monto dele

obl1gao'1ón .a deM :por 01 en te para el país en c·onJ·unto.•

Hay que ha.oer not.u' sin embar~t). que la eaai totalidad de

lospre.tamos ob~eD1dos eran lJlVer~1dos ·demanera oonstrnc­

tlva.m1entraa qtle801ameale .ltres poro1.~D'O 8e lmrertía

en_Jo.rasen laeasa-habltaelón. o para uso peraonal o fa..

millar.·

Se nota••a1m1slfl),'lJ1. 1_blpoteoa.· ags'a-­

.1l1ae ...tnn una mareada t.endeD.ola al aDento en las épooaa

de· .p·rospe'rld.ad. 7 deer.een cuando hay er1e1aagrlcolu·; laa

razones pam ello $ on de tae!1 00mprenslón; loa' tra,1)a~adore.

rurales ~'8tán al eapre dispuestos a eXpandir 8U explotao16n

el1 108 ti.llloS buenos y en 00n8:eoue'nc1a obt1.lIen .. erédlto

en la épooa de bonanza para haoer trente al 1nereme,nto en

8va inveraiones·. I~l eeneo de 1910 muestra qu:e en un per·:íodo

de ye·lnte aiíoa la deu4a hipoteoaria partlcu.larllegaba a 1.7

'1IilioDes de dólares. o .e. un aumeDtode 59 por O1.nto80b~.

la8 olfras delaiío 1890. Al alío s16~1entela de1Jl1t\ ·11egÓ

a!.& billones y en 1920' llabíaa.sctmd140 a alp trttl. de cuatro

billonea de do~re8.

Ante. 441 tnt-rar a disOIlt1r las ~unclonea

<le la8 dist1JltaaagenCl&a crediticias deeata elase~ 8.
convenl.n~ebo.que3ar el monto de los préstaao8 acordados

por oa4a UD& d••11N·.Bo .e 1nolueJlUl datoa con. re.pec.

a los pr&.t&.. aeso rdaclo·. por ·ftl 114.1vl duoa " por Ollarr'o •

exi.ten re·slets-a.•.l0•• aaotas coa re·apecto a loa ......
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e_dzol.- O.ñ41 'oa luSO pla... monto 4.e loa
prestamos '1 .

(en m.111oae s de dólares8 )

·ff·

lm\14at\ea
F'estallÚat:as

,[j

1989

l' .

1931

...

1955194.1

251

C019aií.!as de segnro·8
tievida 2.10'01.630 1,291 1.008 811

.BarJ.Coa .IUpot••·arioa
ftAe-rale. :J' Coll1s1oDado
de loa Bancos .1t1pote~

oaños 1,199 1.aOZ 2•. iS5 2.96b2.4r88

Buooa II1poteoar108 .de
Capital X1x_ 6f'1 59·2 IN '1" 48

]3·U008 ,1I1e_1'08 481 sa·..
1ieu d.ela l,-_na Federal 588

• 1 I Jlit

If n .

, Ak1n1atrac ÓI1 del Cré41 te JigrUl0, Ilemor1aAnual. año 1M2.

S .S" AaD exola14.0 l~ 1ioWJ.e·8 oorr••poa41entes a la ~A.dm1n1atra-­
41ón d81 Cr'di to Apar10 e In41T1du08.

El euacUo 6 da el monto promedio4e la de.dA

rual..c1aalrloaAede aouardoa prestamistas .selectos y el

ouadm 10 ..stra e 1 importe to tal de la d_de. a .1arSO pla..

zo enañoseele-.toay pOI¡epreatamlstu.

l.·.. Eapr... Hipotecarias pI~1vadu,~.. Conanteriorldad al

ea\abl801 mento del 818tema federal de er·ed! toen. 1916. la

Il&i'OI' parte de 1&. hlpOt·eoas agrarlaserall aoorda4ae por

&Benolu 100,81.88, baDe. looales 7 811919'- h1po·t;eear1&8 prl--



88

Y&4aa. La f\ulcló. 481 .....,. looalera ..ruea.4e_wlr

00_ ln.rme41ario entre elprestatarl0 -s el .meroado h1po...

ear10 lnv.S'.8or,. Eate tipo 4e operaoión .. ha v lato ain .abar..

fSO _plantado porlasoollJd.!u hipoteoarlas :¡ l •• COIIJd ! ..

48 ••proa, la8 ouales ant1.'lene•• agent<ea indIvidual•• en

1& $C)na rual. Laaprl_ru operan ea .. esoala .~ ext...

7B1loha8 <Le ellas ti.D.n 01'101.0&8 aub81d1ar1a.en la,. 01'1a.­

4e. pr1no.1pale. de 0&4& .'811840. Also11.o1tar .lpresta_. el

~1oultor ·debe 11.Dar u fo..rBUar10 relatly·amen. exielHlO

OOA 'o4a81a8 anotaoloae. que .8 ne·oeS1 taD a t-ln4e formar·

ele:mento 4e Juioio en el ••1'40 del préat&rao; generalmente

•• ,"atada .etaroraapor período. de tre8a01_0 do.;

el 00a. 4.)~oft41to. 8140_ lamay·or1a de los e_s ..lItJ7

alto, 4..1)140· alacom181óa del lJ1te·rma4J..&%io. asr&'Yado &_
".por laatr.aeDt.8 renovaciones que pr••upOJ1.8D,.eyU

00-111810.••,. E.... empftll&8tlen8n capital poploo11te'D1éDdoae

8811'118m.o fondos por la ealalón de deben.tare. en grua.ala •.

En la actualldaJ1. la 1mp·ortan_ade ata oporac1oueeha ee­

4140 an1i·e la fue.r'te oompetenola del~lstema ofl,41 iic10 ft:4....

·ral.

2 ... :aanooaR1poteoar1oa FeAtrillee, .. La ln.s18ten\e ag1'aelón

a fin tle qu.r.b&J¿;¡l~la.alia8 ta·su ti:e b:te14a.• a tln 4e

acrecen t,ar lupoal'b1114a4e. ore·di tie1&8 de :108 agrleu.l tores.

%'eduolt- eom1a1onEt·ayhonol'ar108 legales :1 ampliar .l ..rea..

do preatam.lsta agrario. 1;u:,o por reault.do el estableolalen-­

to de \\D siete. t84.1~1 de préat:8JDOsasr·uloa.Para ello

8e .re·-.ron do. 1.8t1••10.8qa. son;



a) Bancos R1»otecarl:oa Federales -; A·sooia.loBee Hu·loDa"

lea de Cr6d1to Agrario. 7

b) Bancos Rlpotecariosde Capital MiXto.

Los primeros constituyen.l oaraoter dla­

tillt.1TO del siete. yban tenIdo el .yo!' éxl to, rtdentraeqlIe

las operaciones de loa segund.os banadolecl40 de :-sravee fa...

11as ¡¡ eetárl ab..or-a en pro~80 de liquidación.

Los Bancos lUpoteoarlos .Fled.el~ale8 fl1.eron ab1-

oados en. 10·8 tioo. dlstr1 tos en que i\l' tUv1d1doel país; su.

eapi'tal orl&1Dalfi4 :fiJado GIl í'lÓO.OOO por Banoo.- el

cual fu 811sorlpto en su casi tota11dadpox· elCoblerno )....

d.Ii~a.l., Las Aeociao1ones l~aclonales de Crédi to Ágl"uio OOU-­

pan una posición s1m1lar a los bancos mieabro. del S1.te.·

de la 1~..e8e"a Fedel-al;de tal manel:&, son los lnterJM)d1arios

entre los Bancos Hipoteoarios ¡i'edel"'ta1es y 108 pr-eatatarl08

-&#&1'108, d1:tereno1ártdoae 81D embarco delGa bancos comer..

claleEl en que Boa 88001 acl ene 8 de cnl~aeter ooop-er-atlYo J

qlle.h&n 8149 organiZadas con la })!+econoeb1da 1ntenc16. de

obt·ener oréd1 to pala sus socios de los Bancos lflpoteoar1os

!"edera1es.

La ley presc¡·lbe que ""die. personas o más,

ne.turales, que son proplet-ar1oe rurales ¡¡que puden oa11ti'"

car pa1.~a un préstamo agrar"io" pueden formar une.. &soc1aclón

de orédi tO&,gr-ario. La adm1nlatraelórl de· la aaoelac'ión está

a cargo deu.ra JU11ta ooapuesta declnoo directores. El ea..

pital var'!a de acuerdo al volumen de· loe préatamoa ge8t10-
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ados. emltténdoe. ura _~1ÓD 4.:ecapl1al por ea4apréatamo

4e f200.

Cttando uo de los Rl1embro $ de la aaoolaolón

eo1101~a _ prés.1lO1: la 001l1a Ión de crédito analIza as

an~eo.d.n~.8. naee tallar 1,a prop1e4ado1a f~ar'ant1.a 1nmo.-,

'bIliaria y h.•o 'QB detalladolDforaeoon respeoto alollente.

Una vez ap-roba4a la 801101iud 8e obtiene la coope:raolón de

UB taaadoli d.el BanooH.-lpC)~.OUloF.d.ral:¡r"lén ento•••

e8 preaen tada a dicha lnati tuo1Ón. la cual .e 1& enoarB84a

\18 ao-ordar el prés-t&ao eo110itado. Una v-e. aoordado .-1 .amo
la asociaoión suseri" aoeloJl~s de -capital 4e1 .B8J]ooH1po~." _

carl0 lfederal por el cinco por oi-ento del valor 4.-1 pré'sta_.

ou;ya swaa •• h1poteoadacomo garantía_ eolater&l p~o1al¡

luego 8e en40lla la h1pote-oa, la cual viene a o'omple-tar la

.-rani!a, q uedaDdo la 8-aoclaelón ooao o.o--aaratede la obll-­

gao1Óll. La hipoteca de. ser de primara alu.sobre propie­

dad r~7 8\l monto Do_debe exceder del 50 por o1en to- del

'!'&lord. la tierra y 20 por oiento del valor de 188 meJoras­

p.enaanente-a.

LOllpr4atamos aoo:rdadoa, aon 80brela base

delpr1nolp,10 4e amort1zao1ón ., son e%tendIdos por plazo.

largos.

El ouadro Z mue_wra el voltunen de pré-staJaoa

a la_rgo 111.. ,al 1 de Enero-.1Ml,4.e aouardo -al regimen

1egal de las entl4adee pre.tatvias. ,Como ae notar4 188

a&8noi-&8 pr1.adaa- tienen en Siua manos el 60 por c1e:nto del

.aUto hipotecario. m1envae que lu-1DSt1tuoloa8sre4el"alea



a ot101a1.8 y ••l--ot1o1alesban aoordado pr4.tamos hipOH"

carios por el 40 por atento del t,otal,. El yol_1l de 1.­

operaelones· de eateúltl110 grupo no pare:oe ser 118.7 grand••

perosl oonsldel·&11D8 el ~ioo !. se verá qu.e en 'realidad

su progreso deatle 1916 haata la fecha ha 81do fBtt.7 lJl'tere.n..

'te.

'El gl'llpo •• laportan". lo 00128\1 iqe la

luvera1óllpr 1v&4a que pue4eae:r 118eha p·or el dueño 4e lUla

p.rop1e4ad que a.1 ven4erla acepta una h1po:t·_ en ,seo. o

un par1entedel agricultor que pre8ta part.e del dlne:ro ne~

_&ar10 pal~a la a,d.qu..1s101Ón de la flneay que obtiene 0·0110

garantta una prime re" o eegtlnda }11poteea. el profesional qae

Viye en, la aldea cellccana 7 pr ee t a su8 ahorro·B. y finalmeDte •

• ·1 inversor pr1Y&do que vlyeen 10$ oentros urbanos y que

eOJll)ra una o rrdÍe hlpoteoaa por cons1derarlas una bllena 111Ver­

•.ión.•

las oom.pañ.~aa de -seguros son elasennlo

grttpo en impar tauc1a en el '.rreno 4el08 pr-éataraos a lar.

plaso, seguidas p,or los bancos oome.I~clal•• que haatalHl

habianaeoriado aproxlJr.ac1aDef1te 550millonefl de dÓlares en

pré8tamo<8. viniendo luego la. ~~l1c1a. oficiales J seml.-ofi­

ela~e8. acerea de la8 eualea 8e ·1nforma!-tá &ltqll,lamente en

-.pítAllos subsiguientes.



CUU1-o S.- Monto del Crédito Agrario a lar. plazo­
al lo. de ISIl.ro de 1941, ela.s1f1oadl) I de e
acue·rdo a las caracteltoí s t l caa del pro•.•_-

(en millones de dÓlares)

Ca_paft1as de aeburos
Dancosco l\er01alee
Par~icul.&res ~YUi08

«' 88?
565

1 .• "0

Total del eréd1 te p2i,'vado •• ·•••• :.'•••••·••.• ··.'•••••".200

1.1.•-' ,AGEilCIAS OFICIALES y S.I-<tFICIALIr~S,

Administraoión del Crédi t o Agrar1o:
naneoa l!lpoteearloe Federalea ~lt,M1
Com1sio._ de 108 Jian•• ltipo~

teoarlos 646
Banco. Ii1pO~.oar1.08 de Cap1 tal

Ux~ ~

Adm.11118t1'&o1in de la Se&UrldaAt Agar1a
Adqu1s101on 1: meJor.' por arren-

datari. os ft
Agenc:1aa eaatale. 12

Total delcréd1 to oficial ;¡ semi--of1el al•••••f!·.6!1

.... ..111 ....

t Unlied St&ws Depar~ment of Asrieultare, rt..lp1eultur&1 Su.­
U_ti•• ft • ~UhlngtoB. I}.C. 1M2. p. '100
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Grafico 2 43
Porcentaje de l •• ~starma agrarios, clasificados de acuerdo

4ft

al origen. de 108 miamos, .periodo 1910..40

~~ ~~~t~~_
Porciento' .. . . i

~

;
;

¡

Banooa HQot-a. Federal.. '7
Cca1.loQeh cte loa.Ba"'. Illpotecarios Federales

o
1910

­
'o': 00'0<" . I

1930

.Banco. HipDtecar101 de ClIP1tal -Mixto

1935 1940

DurlLllt.··e1 »-.40 l'l0-a0 lea.-..~8t.. pe.rt1culeres tea!an
enc.n.. entre SO J ·~3F'.;-t:••l orl41to ~o. loa bancoscoaer-­
c1~. el 16. '24 pOl'.1~••c~..·4.se~4el 7 al 14 par Ceslto
yotroa¡Jreata1at.....~. 12 POl'o1éto.DtlraatG la "cada 1920-30'
at.llleDt6 .~~•. 4e ,1"· __t_~....tral1_oa (OCI»Pdfu de

.~'·7 ~. ~1o.".rale',. 4e oepltal)l1xto)~ A pesar d.,
q... aa8d1adoa de.la"""1'~G. __ ~1~e10JlUt~. _atn- .



li'u.~at.edel Crédito A.grario

A f.in de tener uu cuaaro fiel de las dis..

~tintaafunte8 deleréd11J:> ag:rtlrl0 ea necesario hacer un

est\1\Uo detallado de las dia'ilntas ageno1'" ptÍb11caa y pn,­

yadaS qtle ponen sus :ro moa a di epos1elónde las persona. 1D~

tel~e8&das•

Las oaraotel~!st1ca. eeonó'micU delcrédl to

agran o muestran UJ1tl Q1vergenc 1& muy g%'ande. no so lamente

de.de el punto de vista geográfico. s1no tamb14n d.e &Cuerdo

al ~lpo de explotación. al tipo de financiaoión y a laá dta..

~lntas práctio'a. f1nanc1erasdentro de unaJD1s's región.

ISlheohode ql1eun práa tamo alargo plazo

e.obtenlc1o por 118410 de ma hlpoteoasob.re blenesraioes

permite la clasifica.ción a1 st,emática de 108 distintos ro4..

1iodosemple.a40a, pero no t1•• pan s16~ic'aolóncoaoun

laf11oador de la natur&lezatund&meD tal \1.e 188 operaciones

~1rlanel.raa a que da origen.

Pré8taaos agrarios surgen de' ···una divers1dad

de 018raol0.e. tales (08) el P06l' de )ia:rte G casi totallilad

del valO:I~ 11. ua propiedad. obtenolón de tondos para el pago

cíe gas'toa indispensable. 1 temporar'10., gastos personalea

de· 8ubsiate.r.te1a. eto.: Desde el punto de vlsta de la entidad

pfJ.a'a.r1a. 108 préstamos son apreciados aeg\Ín el monto d.e

108 alamoa., lJl oapacl4a4 econÓmica,finanoiera 1/ J)ersorJ.al del

que los so1101ta.. el t{~l"lIlDO por el que se acuerdan. e'o.





<.+&al ltelaol0•• penonalee 7 ftmlU.... 1Iaa

Maldou1ra1amo '1Ula 1nflueDo1a ..-nte ovieA en tal••

ooaua~o.. wct-te ea .. fÁeil O}¡UnerWl .ñU te en

oon4le1ones yeataJo". ti. un pre.tam!eta looal. qu.lo e.
de ~an4e8 fl~. eon lAPa.la. en todos 10S ••••8,. E8·.

flexibilidad de rala•.io.es en"tre prestamis. '7 pr_~atar1o.

haoe que 108 térm1110a d. 1011 Ustintos oontra•• 7la8 eláu..

sulaB eOlltenl4aaen loa a1emos,se&udecaraoter!al1oaa· .:r
diversas,. cosa que 110 aería p08ible comprender.! UOJlO

t1eaeen cuenta 10$ intereaes:re:glonalea y 100al••.•

Segundo enlJfijlortano1a en al ..-.ado h1pote-­

cario san loa Oano08 eoraer·o·1ales ;¡. de ahorrolooalea. Ellle

grupo tiene en sus trallOS aprox1nadamente ellO po. el__

delorédi toa larSO p.lazo en el pata• Al-llar 1& poi!..

¡1M CLt1 e.tu firmas .e nota una analogta .~ gr_de ooa

108 preetwn18taa pr1vadoa. pero no tienen la fl"_.114&4

opel¡atoria de· l.oa pl~1_ro a, deb1doal oontrol 4.... tinlD"

taa ol.áu.snlas oatatutarias. Loao&noos, debldopr1Jla1pal_nte

de la natul¡a!eza de susdepós1 tos,aouerdan pr&.tuo. a oor--·

se plazo. .~.·jar~a laadquis10ión demaqu1nar1aa.e1ementoa 4e

suba1atexlc1a,som111a, etc.; en otras palaorq. &tUS pré.:taao.

puede};) conelderU"s8 como "estaoionalea" cuando 808 a oorto

plazo. Sin erfAbargo, a pesar de tod.as las re8Vioe1olle8 1.,...­

taa se bx"e esto 8 eatabl.eeimentos de OI:édi to 100al..... Dota

qu"e los térmi.nc;8 de aus pl~lst_os son muoho .. tlu11)le.

7 hasta cierto puntOTer1 ta(lo80s. q.~e 108 4818,8 aa_neja. tlD8J1--



eleras DO ·localea. l4uohu y.eces.estas 8Iltlda4e. looale.

representan a ri rnasqu.e tI enen &b~nelas en todo el pala.

erlCtLyo caso sus préstamos son aco~\ados een .,or_ura

Y' circunspeooión.

Prestam1staac8.tltral1zados t.. En.klt 01.0 ol••• b

agencias que puedeneer olas! f1cadas dentro de eeh puJ)O

gen.ral~

1) Aé,"811C1as h1pote.aJ:~1as y 001"P01".,o1oI18-. inversor...

2) Coup.a!as \le seguros de vida,.

3) Bancos agrarIos de oap1tal m1Xio.,

4:) Siatema ]iectextal uCI:.édl t o Agrario.

5) Agenc las cred1 tlcias baJo8upery181Óae.talal.

l~llChaS.de las !i%1D88 e1&s1floa4aa en el pl..

mor t:rupo acuerdan prtíatamos en ,.440 el '.lT1tol"10 del púe.

por medio de una extensa red de &t¡enc1as 7 811b-agenolae.•

Las e ompañías desegur08 (te v 1(t& flcuerdan pr*sta.. en

oiertas rogiones del país. que por su a oaraouríatloaa ••pe-­

elales perro!ten la star.1dard1~~aclón d.e los con$ratos '3 ell eon"

eeeueneIa una oJeraolón más eoonóm1oa. Los oane" de eapltal

l!llx''to tienen corno ftUlo1ón esenolal., opel;acioaeaalm1l&rea a

las de la.. erandes enwr~e.as· hipotecarias.

Las dos til timas entidades. que .8 ti. opio..

ter oficial o semi--ofic1al _ tenido a. BU carao, 7 a1lll lo

tienell. el üe servir la. '~nas o actl vldade,. que,o!' ••1-­

Aoráraelas ant1.-eoollómieas. no han sido cubierta. por1oe

o·troe grupos. En otras palabras deaeapeii.an ami.elón 4e quda



., ~o_.'•• tan Decesarla en el deaenvolvla1.-J1to 4. la 8)018­

d.ad mo4erna. sin deaon14arla orlentaoión netame.ate comer-­

cial do 1& ma70%· ía de aus préstamos.

FlucÚlaclone8 'ti•. la deuda, 3.grar1a

Los cambios eti el volumerl del .-1'441\0 ..,.,10

refleja,nios efecto B de un aiIllltLnel1'J de fuer•• que operaD

dentro deL ol-gart1smo de la economía agraria de tm pa,ta. Ea

alertos e aaos las condi uiones agrarin.8d8sfayora1l1•• 'raea
como e onaeeuencfa un awnellto do la deuda hipoteoar!:a .. los

agrtoultOl~es y fi:an<:~de.ros necee! tafl oan t1dade-s 1l8l0~_. de

orédito para ponel~loa a salvo en los periodos 4e baJa I\ro~

duoc1Ól1.ylas entidadeSl)1"estatarta8 eX! gen ble•• n1aea
, . I . .'

{10lfiOgall.811t ía de sus pl~u8tarooa, cosa que no .. hao. 'tan ~r...

ouentemel1te e n épocas de bonanza. liay l1l0rr~11to8 ortt.1008 en

los cuales la ü.euda lúpoteC&li1a ae reiluee d.ebl40 a 188 ·e,,_..

euer onee y l1qu1dao1oltes. qu e están a la c:I~d.n 4.1 4!&. Itor·

, ou'& pal~te en lasépóeas de excelente pro <luco1ón agropecuaria

'l buellos pI~eolosf eat·as rIdsma.a coDdi cí onea tj.:8nen __ l-.,or..

'tanola muy grande al det,erudrJ&'z'! y peI:mi t1!' qae 1.08 861'lou1-­

toree puedan re•.ponder a aus obll;',,f:¡.clonos, que e.~s.-lalaa

o'peracloJle8 de cOB\Pl··a Y v:en ta <le bienes ra!o••, 1:0 cual a

BU vez ton1tloa laaotividaa credl'ticla.

i;~la1n·ter••8ltto hacer notar el pan número 4e

fuerzas q118 han i.nflutll1O1a40 ., a .....088 do term1Da40. el auaente

del oré41to d1I-igldo a las ·80\1 v14ad.es agropeolJartu.
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se ",1••ena la v1ata ..· ..r1. 48 ••\1.010·

n•• anuales. en la.• _ale••e yen la. e1trae4.el -ñ41io~

1"10 para el per1odo 1910-&0•. 10ou&1 permite Nl&ol.onarl_

flu:tuaololleede 410ho'lpe e••·01a1 de' eréüte, ooA laa

lllJlOVUioaea yo_biGa l.,ortant•• fm los proo__.""98agn...

r1M.

a) Guera"3 Po.'~- ., .. ~.otoen el ..nto 4ela

da4ahipo te·oarla:

Va a..ato .,. __,.te en la altaaeióa

.re41'lel.a- laao,,~·~10.'..~aaea 108 lGata40e lJn140a

__tteetú 4a~'. 1& 4Maaa 1910-20,. Elite __.'0 ea"

&8Oo1ado41re.~..ate.oa l& •••1ól1 acrar!a M.l pú.•• qa.

habla ••t84o &e'alud.o 4." '8&Ohoa, afioa at,rú. La 4euda ~...

ral a_ató 0U1 5' .,... 01._ c1urante ••ta parte de la 4I~,

0&4&. &W1q"e10. ,r••loe agarlo8 7 el Yalor 4ft la 'ler_·

aue·nt·aon relatl...... pooo. CoJl814eran40 al pa.ía 00__

\040.. 108 preeloa en· 1915 se .atltYleron ale.to U.el q_

d___ 1910.7 108ré41toa _gos 4. 1116 .8'raJOn 1U1 _ ..

__ 4ft 11»01' 01.•.'0 aobre loa 4e 1910.

:Loa pr·.e.loa 4e la tl:era '7 4e loa prodUO••

ecrarlo8 .-.r1aentaroau p'roJl\Ulolai1ouo4maoen yalor _­

rute 1916 7191'.0.'"&ua en el108 añoa el &_a\o de 1&

48114& ore41'1o-1& .DO ...41. enllllOho al oorrellp·o&1.1en. a

108 ._r1ene ..18 dos. ~1 por••ataJe de awa8Jlto de oré~

tU.o ••~aba ..o .AG·. a 1& a18l1a al_'Ora en .1918. que en

al I1ro_41o 4e loa año. 1910"11.~



FU nolll1 al 11.:C- los dos 1919 ., 1910

_ando .41 notaroagr8D"s lDOrementoa en .-1 cré41toagrarlo;

en estos afios la A.da allD8ntóen .. de S billones ded6.'

lare,. 1 en los do. año. 8Ub.lqu1el1~e8 .tueron 'agregadOs apro-­

n.,4aaente 181 111110.88 4. dÓlar••". En o'trae pala'ru el

total de 10 7 .410 '1U,0.- 4 e4ólare8ooD qu.' DOS enoolltra­

~••D 1921. :t~.pr'_n~a_a1 tire. 7 .,edla 'Yeo•• el total de

1910 7- del 40bletle la d.e.a agraria d.'l país .. 1916.

E:8ta eleTulón ,ea.pe'" .e 4eb1:6. eD~" otrae

msones. 81\\80481 or6cl1 to agorar!o para, eap••ll1ao1óa '7 0011-·

»ra 4,. pro:p1ede4ea en __roado qlle ...'a en OOD''it,D1l0 __..

80, a la OOJlllr& d."qu.1Darlaa 7 ao\roag&atoaaaocla40,.

41r.,otaneate coa· la expand6J1 de la aplO\lltura.d.r~va408

de ,las aotiriUA•• poa",..lMfUeu. 7 a la Jlfqor demanda que

lalds.elp1:t1oaba.

A pesar ele que loa preo1os ~arl0. 1 el pro-­

dueto neto e 1aa guiarlO-las del.. aotlylda4•• agrarlae moet.ra-­

roa lnore_a__ .1~.ol,abl•• 411r_t.'1,918 71919. el yalar d.

la p~ople4ad.' rva18I1.lIMltó .r.r'pldaaente que 4uI,.\e loe

do8 año.antertor••.•

Deapa4a de, ... empl;e. un periodo que re,8\ll--

'6 varioa años .. tarde ea eldea&8tre f1Danol.ro .. gran-­

de que el _do ha visto,. A fin de Doqllebrarcornpletamente.

los agrl,oult,unaempl,._ a obteaer más orédlto. pero' DO por

eso Jwl1eron ale.,ar el :faataama4elalzusolv.cla. Empiezan

laav8Iltall '3 8.10010•• 7 7 a ea 19D41ohaa o,pe'rao1~o... 4e

l1q1l1d.Ulónaa_n_lap~'an.latal. que DO podian .. q_

11aaar la ateaelóacle lU.t,or1daba oompete••••,



11

Be .. 4a4a, •• el I>er1,odode Oft01,lI1eato 48,

la 1A.4& 1l1potíeoaria OOIll9_ndldoentre 10aaDoa 1910-81

al r1_'. a la. _tor14a4ea '7 a la8418tln~u e.'l--
dac1ea o1'\.ed1U:o~1_.Durade 1& 'po_ de prosperl4a41oa aBti..
otduOZ'es ilfJll1&4el'oaobtuTlezon .r4u lo ea 00_1010__ ~a_'­

raJ),1•• »<>:r. oanta lAa flrmaa pZ'e,lStata,rlU1 no ye1_ fln al

p.r1040 delJoDanza,. tan, e8 .81 que el aumento4e la 4__

~a 4uru:te el Mamo 1\1é aeorrp&iiac1o p·o'%' W1 &-n_ ele

aM1 .'1 '10 poro'iento.obre ,el valor 4.' la. pro<pl.e4a4ea 7

1U1&, espana1Ó1l 0·1 9»or elento ,en 01 t_io 4e 1&8 ~1._.

fanto la FopoH:!Ó. 4. tia.. h1po~.oa4u 00_1&.1.&01611 ele

la ·clea4aaobn el yalor Ü las _&aU. aumentó eoD81&era'ble..

"11"••.
Dvu\. "loa aiioe qu.e auoe4le.. 'alaorie18

de 1920. _oboe_ loaprop,1etarlo8 ttl..lel'OJ1 que ooatrur

4eu4a8 q.e no pariaroa relao1ón alguna 0011 108 Jl1..eleatle

»",0108 oorr1ea'tea.4agaDlUle1u en las pro»1..u .• '3 yalor

4e .1M _.... LaproJl\UlOl.ada b8Ja de valor... aoo.m.paña4a

por upate& geUto. 4e ••41_ 7 la oouol14ao:tónAe 4_..

4a8 no B&h.Iltlza4." 81sn1f"1,.oque ,roba1)l• ..,I1- a pr1aolp1.

ele·1t23 tul'to, lanlaolóa 4. 1& 4.__ ooa r ••peo.al Y&1o~

4elaaprople4a4ea ldPG'.oftAlaaen el p01'ceJl'aJ-e 4. ti,."

N ,Dq aperior -& 1.t1n'looa 1'11'" en 1980.

Todo,e-8. oontrlb1.t;ró 8111._- al&UJl& a14-.

bareJuhore41tlo104. loa do. qU.81gu1eroD~. 1'01' .40 10

..al fU,:é »eoe,earloreau1ng1r en 1& me41dade lopo81b1e el

ao-to tle loe ».aUaos .JlO suaatizatoa-. Lo~. __ 19. 7 l,al



1\I..a48_..... pr& 108 J):ropletarlo8 que.•: de alsw- _ ..

naa 11 0-'. paAle,ra ..atener•• a ~lote a traTé. de la edal.

4e 1110. p.-oct••púa 4. e110 S8 vieron en la 1nelu41bleobll­

t~aOl011 4eú41notaJDeD1i8 ala bano:&rrota.Obse,rv_40 a'enta.. ·

menkl 1u c lfraa 4. 4101108&ñ08 se ptl8deapreolar olar_Dte_.-1_",0 4. 4lehoa »ña-taao. ae~1 r·e:duolendode mallera

.p1da. halla tal.p:u_ que PO~ 4»00:0 dioho moJl~O tDo ..

010%". re.laolónaon los_Y. pre.•loa ba~o.4el ..&101' ele 1&

»ro»lel1a4 '(_~otl8A.ft 4.)

El aile192geoDlOae_be tl1YO oa lnft_.ta

~ p_A. 80bre la. aotlv14adea ap-loo1a--gaac1." 4e loe

Eatack;aUD140-a. ten1en4.0 elertoa putos de 81m111tud 001& la

01:1:8184. 1910 t pronunoiada baJaula d.euda agraria que ..

]111110 en ••1,4&_1& du.r_'. loe dos ltaa'7 19•• 7 & .Uo .

8;lpló .. 91&U_ baJa .. lo,. Y&1ores, 4. pro"ooé1ón ~»e~

o.arta.

Oo_.ata81 tu&e1ón !lO' poda pr·olongane por

DIcho tiellpo-'.1alle..u a 1abancarrota a todo el pata.

_YO que ....... organu. oUclalU-.Aola Abd..Id.•' ...

olóa b.1Cr&ü-, Acru10 (Fu. Orad! \A4mlD1a:'traUon). ••

pe-b11i1ó a_hosq:r1Oltl~"..alTar la v&11& ele su cru
4__• 0011 .. serie. 1118414uque 1__ se _al1....

1'&8&4081 .&Do 19SZ. DotamoS el &llmeDto en

p1..,010 ele laa rlnoururale'8 '3 la meJor el tuaol·ó.eoonóa1.

t1ee.t14a4ea ps-lva4aa 4edl:oaAaa al pr'atamo, por .4010

cual 8e "411~o tie ...-ra apl·eolable la práoti_ 0.1& ni_tú

1 11flu1i.M1·Ó»' fonoa& 4. FOJleda4.e••



Cuadro ~:... __roa indio•• del valor de la prople'4aél
rural (laelu1daa laa,_Joras). gasto. lnourrl­
A_por loa, ~rao&Jat\or.aruralea, 1l11'uee.s7

eyoluo Ión deloré'd.1to

Valor delaGu1io s de
prop·leé1a4 lalmpuesas

ru.ral agr1eu1-abonaGoa Deu4a
1912~14'~lOO ttura Agraria

-- 19la"1~·lOO
tI) (1) ..' ($) (6)

HÚta1J·roa ln­
a..loee 4e la
deuda m-al
l'1a..14~100

tl}"-

<en mi11'0._ )

1918 97 100 101 Z,.'D 100
191$ 100 101 Uf '.1&, 111
191~ lOJ 101 ua 4.'0' 120
1916 103 101 128 4. .. 990 11"

• 561916 108 1M. l. 5.2: lR
191'1 U'l 14.9 151 5,UI 168
1918 18' 1" 160 6 ·,1Ió 166•1919 160 201 800 '1.1$'1 181

1980 170 201 aH 8449 al.A•1911 117 161 ai9 ao•.la1 260
1912 l. 1M 261 10:.702 BU
19D 116 112 266 10.786 17.
11M lZO l. 26B 10.665 1'11
19U 12'1 166 1'0 t.911 a.
1'. la 1,. 171 9.nz 867
1t87 119 1&6 2'" 9.6. 846
1985 11'1 166 279 9•.'117 M8
1919 116 1M 281 9. 716 Me

11&0 111 166 _'1 9.Ul M&
)..1 106 1.26 1M 9.M8 MI-
l.a él9 108 110 9.11'1 1M
lUl • ,lOS 188 8,618 219
19M, 7' l. 1'18 '.8'S' 801
1.,1 '9 1U 180 '.,638 1Ml- • 1M 181 7.189 188
1t1' 81 1.31 186 'l.JD...ft l.
19M 81 lD lD , •.on 180'
19$9 M 121 186 6, 91.0, 17'1

lMO M 122 lSS 6

1
814 1ft

1Ml 81 1$1 (& ) 6) f: )
1H1 91 ( i ) (6 ) 6) )

11 t • " y



La de.uda h1poteORia,repre·aenta laflll70r

par'- ele la deu.da agraria; de aeuel'do a loa d1.t111tos ..n~8•.

1& mama aso.ncUó. en flllOu explota4as por sus propiet:ar1oa.

a 1.7 bl110Bea 4e dÓlares en 1910. awaentaDAo a4 01110.,.

en 1910. a 4~ 01110.8 en 1.910. bajando lue_ a ullÍD1_

4eS.' bl1,loneaen 1935. Enotraapala'bru delUl adJl1_ 4e

1·.'1 b111_8 de dólares en 1910. &aeendló a UJl máxtllO ..

10.•,8 01110808 en 1911.

Es lntereaante notar que. con laproapert484

re1Aante en~re 1910 7 1910....nió apreci_blementelad.eu4&

hipotecaria,. Loe ntiae-¡ega!D41o•• 481 valor de 1& propiedad

auaentaron da 100 paX6 el l'e1'10f10 base 1918..-14& 1 '10 en

1910. EnalBUJlOs .-atados del C.ntr~e8t.7 del 8utl. 108 ya­

!ore... Aup110ar0n del Ata ala 11.OOhe. ~o. &g1"1oultore:8 ¡Ja-"

garon alto. pr••l08~ austine..., la"'7o..r p_~.4. 1aa

cuaJ.••••_ban h1»oteoa4a8.'f1éndou -ante- _noraes 4U10l11­

ta4e_ tan pron$ooollO de.liaron 1.0$ preoios en 1920. Ea _

_ 'b:l0 princip10 ••OJlóm100 que preoieani8nte en loa períodos

deprtJapB14a4 •• 011&1140 se deben amortizar la 4eu1M. 18­

de8&1'ao1a4amente 10& &bTloulior•• h1oi••n todo lo oont1'8r1o.

Apeaar de la calda de proo1oaen 1910.108 pré..... h1)JO-'

teoarloaaumenteon hasta 192Z.Parte de e.te awuentose

4.'1e> a la o-o.,.r.1ón de dea4aa a oortoplaz-o. en obaa &.

largo plazo.:

Con -.la ea!4a de lo. p.e!0& deonoló de .....

nera ••n.lbl. la oapac1dad de p~d. 1& 01a.. nu1Il 7.1Ip8·"

-.roa 1&8 UClu14ao10Jleaforso_.



A partir.~.l ·810 1930 ha ido deefteleu40 el

yo11lll8.ndelox*441 toagran.o. La O8pa01484 de P880. 'b~' &•

••'ra promutc1a4a baSta 19M. 7' mtUlhasprop1e4a4ea )tIUIIIZOJl

a lIaD08 4. &On84•••• .De" entonoe.· basa el aiíolHO ha

ldod_reo1.40 _ter1a~llte el montob la deuda. tebl40

al heohl) quehaaaMnta4081 vol_n de amor'lzaolÓtl.... h&a

efeotuado importante. retlsadiQlon·eade v1e·3a.$deudaa 7 d.__

aeos-to plazo .. ala r60 J l azo , e to.

Las m18.•- representanDo, 'UD a,or por_·

-g..je .1lre .,1 _lar de loel_bl.•_ • ~1__ h1poteoaAu

que e n do·. _,.morea.I)&ralos Eatael.,. 11111408.. oolUl14e'..aa
.en eonJlUIt.o 1& 4_da sobre flllCas ,explota4aa por su.prop1.

dueü... repre_tü·a en 1910 \Ul 2'•.4 por oleDtoaobre el ft-­

lord.~ latlerra._Jorae peranen'ea '3 e41ftclos¡_ 19.

e.'\arelao1&11 _.4e .8.1 Joroiui·o; en idO era 4e H.I

poro1ento 7" en, 1tal ae "U,IIa. en &2 por e1ea'o(yer -l'a a,
Ela'uveatG expe1ID1nt.en'trel.aIo. lISO

7 19ao DO se _~ló 81D ••bup a u 8"'·0 pn41g1oao (a1

eoD~lO Mol1Bd de ;S.Mi JOS' fl..a ata.899 en 1.6) 81DO

al brusoo4eaoaao 4.•1 y·aloraela tierra.

Loa oambloaell proraecl1080 poro_t·,~•• po1'

~laoa .aep."ilenllO'R en elolladro que ya en ~apdgt.a el"

911_'". 00110 ul t8lllbl&a Upo4r!v8:rque el pzo.tio de

.réAttovula 4e reslón a reglón (para. a"lcae1ó. de "alOM­

nr 81 -JIII) 4. aeu.er40 a VU1..aolonea en el 't_iio4. 1U

propl.·~.t81. tipo de eulUvo, el 0,11_.1& t".rtl11d84 48

1& $.1·.. 7 0·_. r.·tona tl1.enoe.·
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,Cuadro 5.-: Dea4a J:rome4..1a por fiDO& hipoteoada

(en dÓlares)

..

)luna In~.rra

eea". A:llút100
Sd Atlútico
lfor--Ea-te Ce.'_l
Do ateCent-r&l
SdE.te O.ntral
iJud oeate CeJltral
Zona J&t)ntdo­
~_!f1co

Ir I

1910 1920

•

tü tI

Deu4a prome41a .para
108 ii41tadOll UD1408•••••1. '115

I.u.garenela¡aberaa'SlYa

Con la entrada de1 Eataao ,al .n-e.l1Oore~

euUo,lo 8emo4J11oó :en alpt.al ••ta404eoosu. A fin de

4.~ .atada lal.1IJpIIr18Dcla 4ela 1l16ereao1.a 01101a1,..a-

lItO. &161111&8 cUna;

":H;nu periodo ele U8S dos la deuda h1potecar1a

a lugo plaso en -..08 4. eorporaoionea.6lf1iresasde ell~l"

o&Ol·óa uban.a ., pU'1au1.are8 varios, representaba una lJwer­

81ón 4. .,. bill0lMl8 de dÓlarea. de loe cuales 16.400.000.000

o _~ el 08.• por ele.'- ...ba en ra&Il080 habla ,8140 ae__

dadoporag_e1aa feAe'ralea .p&1~a l1ne·s de 1929. lj,1'8'8&1'· ·48 4.11­

••teporo;entaJe pareoe ..r .~ pequeño. efl ~n••t.rooa.14.-



l'

Hu. dooe años. ._ o menos 814.08P_

o·len,tode la. deuda ~t1ArBoplazo estaba en manos 4. 1_

ae.~c1aa tetlerale.-. En esa 4poca la8 tÚ1l .. lnstltuoloDea

qUf aoor4aballprb.tamos a particulares eran loa .8__­

lUpoteearloll )·oU1_1••" La,! tuc1one.,,:a!.-o1:101a.le-8. 1..

elltid&d.ea de _éataaoa de ••·rgenola :rica B•.008 R1pote·..

carlos de Cré41to Interue"dlo. Iioyendía e1tre. poroleuto

del total 4e1 crédl to a largo plazo ·7 üespor oiento·bia8.

h1po~e'oaa urbanas ea"tán en _nos .de la8 1ns'! tuo1oneeteCle­

ralea..ffSe e·at·1mfl que en ,1\1391oaagrioult·orea 1" .g&Dft4e1'OS

paganA $1.•400.000.000 encollOepto Cte sen101_ lúpo_oar1oa.

lmpue_íels • 1a'ter.... aoore orédJ. to a banco• ., ageuCt1a,.

fe:4eJ:&1.es. lO cual Aa ua 14ea 8ObrelalJ1gor'-.o1aadqu1."

1'14& pOI" el a1a__ que .ha pmplo1adoeléJ)blerJlO. tia

d.. cooperar oon .la.aaot1~lkd.8~ .:.·.11

Un buen 8istema oredltiel0 debe 'ener como

obJet1,,0 pr1aol~dial1norolJlG:ntar.·1 pl-oducldo del tra.baJ'[1­

dor rural,¡¡, Gl1COneecu8t1e1'a.w1fl 8Me, polttioaere41tlo1a

001181ste en reducir en la me414.a de lo posible 1& oarga

del 1At~eréat tu1Utánttoa8al trabaJad.orde t:&l Jil8J1era 1&

poSibl,ll4add·e pasar d.. un peldaño a o"tro de la e8Ca1s~ agra-

r1a.

En gener:&l. 1&8 aetl..,ldadesr1UlIlee De,.e..

81tan delcré41to en ~ilyeraasformaa '3 ,plasoa. ·Lane....

u.

10 BlaOk. A.a. Ita- eunen' probl_. iD. acrieul1roral ore-
. ""h."-¡·,.,.FMm E.JlOIdoa. Vol. XlIII. DO. 1

U Dia, p••'1



a1d&4 t1.el oré41'o a ee río-plazo .atás1empre laten'e, u"l.,

l1zán'dose el a18a>geD.eralraente' durante el .,1·010 proa.tiTo

4e oultiYo. Estet1po110 ha sido Illf101enteD811te de'.arrolla­

d.o por cuanto los 1,nteresos se na,nt1el¡e~ m1.I7 r!.ltos,. lo cu.al

e. un faotor que re'C·arda el éxi to de' 1 miamo. E·l sepndo

't,po o _ea el oréu toa »luo Intermedio, ha Sido1,mpul..

aado pOI· las asooiaciones de ·crédl to a.la produoo1ón:; Su

lmportancia o:reoe de tÚa a d!a; .se utiliza en var1ad&8 ~or­

.Sl para meJoraa deoaráot.er pernanente, oenstruce;lón fle

terrazas, saneam1ento, deseoao1ón.oana11z.ac1óll, :tert1:11_..

olón de la tierra.,. etc. ee.• así talibién para la a.4qula1-­

olón de _qulnarlas. ganado, repro4u.otores, anl_lea yaTe.

de cría. etc. Eneuarldo alcréü'toa largo plazo es menes..

"ter hacer notar que 88 lehapr••'tado mucl1& a.tenolón en

108 úJ:t1mos velnte añoe, pero así y todo 108 lnt·.reses .e

mant1e'nen elevados '1 muchasv.o;es la ob tenClón 441 préa'amo

no está al alcance de peq~d08propletar1os7ar1'eDU'a­

r1ca."la

Es necesario de3ar b1en 8 atableeldo qu·e

881mpr8$Olnd..l"le la pro••r1dad de lea eXplotaa,ioaea &g1'a'­

risa, por euanto de ella del! ende la pl'foaperldad de todo

paía; a :fin delle8A.r ti ello es necesario un. buen altlte_

o~re41t1010 que po. al alcan:OG del trabaJa40r loa fondos

neoeaar1os para su. ges't.1óa y bajo térm1nosquG sean &4&­

cua40s 7 aJustados a la re'alld~ad.

"El orÑ.1to agrario~_11 y ,barato .a ,••n-­

01a1 para la buena agr10ultlU~a. Si los aGñeul.torea eetá21

•



l1cmi tados en BUS tNlq:ulnar1&s 1 en la tierra disponible para

o~tlvar. muchos de ellos están é11~8'tando 1nutl1JDenteaua

onergías, por euanuc otraMJan propiedades demasia.dope-~

quenas, o no trabaJan 1& tlerrapor tal'tade fondos y de

utilaJo; o por otra parte 1endI~ían una propiedad demasiado

grande. pero ' no tenia ndo la. habilidad paralaborarla 7 no

habienOt> oapltalpara explotarlaestaríaD en la mi8Das1_...

olón ql1e las otzias dos cla.sesd. 'trabaJ-'orea. Un bueneis'"

t .. 01:~ed1tlo1ot es aquel que tac-111ta loeaJueten y O(Jlltao-­

tos entre indlvl.4uos que. no teniendo oaplt,al necesario,

t1enel1 sin emb;argo la habilidad y e-ldeaeode trabaJar,. 7

10$ que tienen más 08»1ta1 7 .ler~ de las que n....ltal.·1.1

lZ 1'1qlor" .R.a17C., ftOu,t l 1aea oí Asr1Galtural Eoou_oe"•
. a. JlUB&l1lan ce •.,Oetubre191O. p. 1M.
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e.be6.- '·ro.41o de la deuda ru!.1l1. por gru.poa prestam.1eta8
_eleoto•• darute '1 periodo 1'17.&1 -en los 1~.tado8 Un1dos (en dólarea)

1 1 l'. PI IJ nM"O 1 ••Ullilll.n 'l. b ti s 3 '1 ' ...

,Banco e COllpañ1asdeBarlOOtl lltp·otGoa· anoos Hipo-
A I o j~ar;l(Jlla"8 rica Il~ed.1JJalefJ teODio·e de JToJle410

ootDIu'clale. eegu1'OlI '1 Coma 10tlado Cap1tal s-neN1
MId

;iII' w 1 ( o. It 11 o i .tI . s iJl SI .111 1 ... ..7 .' [. 4) IH "J. l. J U.U .

1'1"
1'11
1919
1'10
1981
1982
lID
19H
1'16
1986
1917
1918
¡ti)}
1910
¡911
1912
lt.
1.9M
1911

2,66·0
2,'1;0
3,·4160
',ltO
2,'00
2··110.. ; •

1.610
I,Ito
1,'60
1.'00
2,510
8.160
2,110
2.'00
2.100
l',~IO

1,810
'1.810
1,'160

a,'.
1.'60'
1,180
3,840
36t;A,. uv
1.14iO
3·tl~O
~Jllo
1.100
3, OSO
2,990
3,010
1,9l

3,010
1,110
3,.160
3.010
2.,1'0
a.leo

6,810
I,VIO
6. 0 " 0."8.100
6.~IO
6;.'110
7,:710
' .•100
'.310
6,'160
6,1JO
6,4.'10
6 ···33'0t .

(».910
1.8'0
',lOO
5.4\90
6·,OlO
5,. 'lO

I,S10
2."0
3,160
1,.• '60
~. .AA·Oc;..•,.......

3,180
1.,410
3,180
3,610
3.tl0
3 .• 8·80
1,910
5,.ISO

'.010
3,880
3480
2:'80
2,699
S,OIO

',5,00
1,1.080
11.510
11.6.'0
lO.61tl
8.89·06.,eO
6,.0
691.o,
6,,260
6.,110
6,550
1,490
-,04·0
1.6·60
2.680
1,930
3•. 010
4:,8'70

1.110
a.18o
S,NO

':."01,,110
Itl~O
8,.'10
8).~1I()

8",110
$,100
1.···010
aZoto
l .• NO
2,.0
2."0
1,100
8,68,0
1,160
2,4:fO

• f" I 1 1 1 11 1 F 11 • r ti r,tU. d. l , U d

Juente: ft}'&rm 'Mortg8Be GnUt Jtao11itles in t.heUnlte4 s·tates". U.S.D•.!.
1'94.2., p. IZI

=
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Causas que motivaron eulmplantaoión

Como laaehalndioadoen el oapítuloanW-·

ftor. la or1sis eoonómica DU.U1dial repercutió 4e una uanera

utable eobI~e el sis·tema crediticio agrario. Con la oalda

precipl tosa de 108 pr.ol08ag1~r108.1nnumerableapropleta"

rioe se enoon'traroncon que no podían hacer frente a sus

OOllPftIl1S0B, debiendo abandonar su s p'ropledado S 11 10$ aeree­

4ores.• Entre los años 19$0 y19S5,el número de proplecL'ldes

vanaf"erl4aa de esta manera aur:entó el1 más del 150 por atento:.

A eu M-Z 108 aOl~do.:r.8 se vieron frente a frente con un pro..

)lcma gI*8V.181mo cual era el gran llúmero de propiedades en sus

nanoa., cuyo valo.rd.lsm1nuía de nfirtora alaI'"mantede día a d.!a.

El costo" desde el PUlltode vieta. S()O·lo1Ógico.

tué lItY gr8r1de por euanto mucllas familias se Yi-eran Bll!!lldas

en la •••,%'1 a 7 8 1 4eeallVate.

VIsto que todo el sistema bancario y las

.last1tuolo~e. hipote·cariaso·ooperativas ~n espeelal.s·e de.,.

rrwababa.el presIdente Roover toInÓmed1<laa radicales al

t.lna11zar el año 1912. At1Jlde 81Udar a los b8,.oa h1po'e-­

oarloe el Gob1emo Fe<1eral 1Dyjzt1ó ene1108la __ 4e

ilZ6.000.000.De •• 1&D._"~o__~_a:t. el SU'



&S

JJa70r .aocion1sta.• l:ie Gata oant14adae r:-eaenaba el %0· JOr

oiento paza exton4el' créd1 tos a dOllt1oras IIíOrOSOfl amenazfi4.os

oo.n la ftina. ElseJ.d.Q se destinóoolBO aap1 ta'l pala loa 11-.08

hipoteoaz-108. atin de que pwl1eran Otol'gaI' nuevos orédi'toG•

. .La·Corporaoi Ó11 de l\.eGO. tru.oc1ón lflDal10iera.

creada al 111_ Ue:l¡lO,tué atltol~1'aada a (IOnG.der ttUeVoa

pr4stamos a la a&r1.1tUra y ganad.r~a,. E'8t$~ orf1l~nj.~Ni.ón fué

autoriz.&dap.aralnvert1r fondo a en pré¡",i;alriO.s acoria plazo.

pOl~met\1o de18!cU1a.mo 48188 eo rper-aef onaa l'tegionalea 4.,

o,réd1 toa~8rio ...

Todas ostu ltS41d8.s 110rmitleron soluoionar

4ema.ne:ra t:emporsriá. elpro'blema. el cuaL se apdlúain 8m..

bargo albtAC'erS8 sentir de manera aun ¡nás fuer"teeld,esoalabro

f1rl.8J1C 1ero.

Tan pronto COIlO se lna~tlr6 el nunoperiodo

presidencia.l. la ;Hdn11rl.l$t.1~aeión 11.1&0 Ull deteJlldo estud10 de

la. 0'1·1s la agrar1a; la pI~lmern merlida te lnatin ,:rué una orden

eJeoutiva por IriOdio de la cual se r~i;1'upaban todulaa aaen-­

e1aa tedel'alesde orédlto~~~ar10.tíuna sola ol·gan12'~aelélls·

,,1 ]'arm Cl~d1t A(balD1stratlon. o AdJr~n1stl~aoión ctltl Crécl1to

Agl~t3.:rio. 11101u.idasenla mi.slDa eS.tabal]: laCoais!Óll Agraria

ltelter-al. la J'tL.t1ta CI·edit1eiade la ComisIón i\g¡'ri.a que

con~trolabal()s .i<";.ancos H.1poteeanos Fodel"Sle. y los Bancos

de Cl>4é41 te ti :elazolnteJ:~_d1ot las COrpOI~8.c1ones i~s1oDale8

de Cl#étUtOI\aral~10 y la oficina e.e eré41t(ld~e-l' Departamento

deAg1~1oultu.ra qu.e hab.!a acor·dado un ap~c,la'b1e yolÚDlen de

»r&etamoa. A la oabe.4. la aUyaorpz11.zao·lón :1 00_ Gober-­

na40er .. nombró a 1181117' liorge.thauJr-.



En Mayo Y Junio· del mis DI) año.. 1935, el Con~

e;reso d.ictó dos nuevas leyes. una <le las eu.ales era el Eaergen

o.,. ~Farrn li{OI'lt:gageP~ct y la otra -el .Fa.rm. lIredl t .Act. las cuales

pus!ezon 8~ di sposi oión, \.l.e.l trabaj :'~,do:t~ agl11r1 o dos nuevos tipos

U orédi·to •. Se t.1--&tabade S alV 81' de la ru1na a cientos 48 .rdles

de 1ndl'viduos. Con eete I,ropÓS1 te la 'F,mergency Jfarm 'kiort&age

Aot aatorizó la em1Slóll de dos bl110nesde dolares en bonos

4.e los baneoa hipotecarlos, cuyos intereses eran garantizados

por al Estado. Los fondos o'bten1dos serían u:tillzad:os en la

refin.a.ncia,elón de (teudas h1potecaI~1as pr! vadas t abonLndo a los

aeI;"eedol~e8 lo adeudado y pasaIldo 108 deudores or1e~na,le. a

ael:-deudoree del Estado •

A.guell:os que ya habían contraldo pr·éstaBlOs hl..

poteoar'los federales:; .eataban e21 mora, vieron su lnterée re~

G.ueld.o de maneraaprec1able y laflmOI~'tlza.olón. de sus préstamos

prorro€;ada pOI· un pc,r1odoprudenclal. Jflnalmen te t para. aquello.

u·u.dores cuya s'l tuae1óneoonómlca eI~a mala se d1spuSO un nuevo

sistema d.e PI'*(18tamos t los delComia1onadode los banoos IUpo-­

'80al~108. Ctl~flnal.1dadera simplementetle reseate, l.lmltln..

ioae el Itlorrtode los pl~éstamoa ala auna máxima 48$5.000 por

persona. El ~'Pble.rno apropió ¡200.00'O.O·OO con ieate destino, que ..

dando sobreentendido que tan prollto como cesara la '017'1818 el

a1,atemaqued·>ría <u_olto •

.~puede aI'I~eo1ar r1a magnitud del plY.)8~~a .•

• eeo11S111t&rl c1t'rual l'eapecto: ent%~ mayo 12. 19:;:; y Dlel....

bre Zl. 1939 se reclb1eronmae de 9oo.oo0801101tude. por va..



Cre.~Gl ón üel ;$1 stera& Cr{~41 ~Glc10 .r'edel~al

eOlIO ya s. ha 41ene la Administración t1el

C~41 t.o Agrario. f_ erea4a pororcl.nE~eeutlTa4elPr••1-­

&ea. 40 1:08 EateAoa tJDJ...doa. el av.. Marzo 4. lt8.



¡natituo! óa

Prove·;tó 10 oonducente a la consolldación deD$ro

de UDa 80laol·&~iZao iÓl1 de10a poderes y ~nnc1on_de t:odafl

laa agenolas feüra1ea q.ue. se enoarpban de m_era ~fr~nt'ar1a

ene:dender or·édltoa loa 'traba~doros r\lrales.El Congreso

atltol'1m a la mis_ par'a fortaleoer '1 8~plenje,ntarelslstema

oi'edlt1010 hipotecario. había estado operando4esde 191'1; para

eakb'lecer un 81atennde urddadee de créd1t.o a corto pl.aso en

1040 el terrltorio del país 7 para fe mar la tram~ZÓDd.l

ol~tocooperatlyoa f1n de tll11J.101ar las opera.c1ones de comer..

01allzaci.ón. compra JI aervlclos00meJ:cla1es !Iorrtales de loa

tra·baJ1;~.dore8 XUl"'ales.

klállalsoronológioo

1:1 gran núme ro 4ft lnst1tucio... ~e4eral.. 7

semi ~ofl e1a~es que eteettÍan opera01 OJl08 de oré41 to 7 la

00.,lej14&4 de S:U8 organismos, a4m1nlstru:ión,t t1aeaUaolón.

ato. ob11sm al investigador'ahistoriar siqu1erabrevemente

la orom!$Mión de lu principales agenelas ored1tlelaa~...

ralea.clas cuales serán luego analizadas detalladamente en

oapítu'lospoeter10%"88:

j~eohf.t deoreao1ón
JI .. '. ' ........•

Julio 1'1. 1916 Ba11008 m,poteoa1'los l;~.4era1e• .,
:)llnCQS lI1potcoarloa deCap1;tal w.xtao

A.t¡8tlCia depreatt\l108 p!Lft adql11a1~
01011 de semilla., radle.aenel De..
partamel¡to de i\gl,~ icu.ltura.

;o81lOos]~edoralesde Cl~é41to a Plazo
Intermedio.



a,
',BLIOTECA

¡ulo li, 1929 Junta ~\grar1a Ii~edera,l 11 Co!-pora01one's
Est&bi l1zadora.a dB preoios. .

Julio 21, ll)~'E

Marzo 2'1..1933

_:;/0 1.2,1933:

Jwt10 16, '193Z

Enero 31,. 1934

i\br~13'Ot 1935

liQo 11. 1935

Julio 22, 193'1

Febrero 2}.19Z8

Jun1024, 19~

Se aouer4a.lU1aup~e••to de OApi,'tal
de 125m111onas de d¿lal~e6 a los Ba&­
CIOS IIipotecar'los Jlea.ralea.·

Corporaciones i'~·egiona1.ea de Cré41 to
Ágl'1lrl0.

Adnllz11straoióll del ClvéUto Ágz~io.

Ir~lc1aolón de lospré8t~amo8 del eo­
u.d81onado de loaL·ano. R1po\eou1oa.

S,1ateJla del CI~éd.itoa la .l'ro4uoo.16Jl
7 Banc08 plra Cooper·8t1~·as.:

Corp~rae1ó!l de .CX'&d1 to para la :Pro­
dueol0,n de :Maten.aSPI'1..·•

Corporación lI1p;oteoar1a FKeral.

l-dmlrdstraoión • la SeéJU'l4ad Apa..
ria.

Adm11118traoión.de· E·lectr1floae1Ón
l<val.•

Préstamos a arrenda:tarlo8,¡e.rB. a4qu.1­
$,lc'1ón ti. t1erras :i 11!v181o!1 de la
Jt,&n1n1stra.o1ón de Seatr1484 Agraria.

, ., JI

D1.v..'.1." ..81.'. O.'n .de'.' .p.'..' re~..8ta.·I11Cl......ti ag'~.~.1'..os. ..v..e la
1~dJn1n1strao1ón Fedel'al de, Caaaa.

Orden 11: Jeellt1Y&Oentl~a11zando la .44..,
mil118'&:rae.ióllde1 Cx-édito AE:%'arl 0. Ac1--·
m1:rl!straeióllde J1~lee·~J.r1f1_1ónRural
., C0l'll0raeión de Créd1 te para la Pro­
d1loo1on ·d.e liaterias PI~1ma8 detro·4el
DejaElrtanantode ~\gr1ou.ltw:~ Z baJo la
BUPOl'V1siól1 de).. rni.aroo 9:

1~amln1.8traoión del CI~é'dito,Ag~~arl0

El aoonte~m1elltomá8 lmport8l1te Z tun4amen-.x.

de ea'a cronologÍa e8 sin 4u.IA la creao1ón de la A4m1n1atrao1ÓA

del Cr4dito Asr8l'10 (F·armt.;·re41' ·Adm1n1atra'iiol1). por ..410 ele





6'

ElCOllia1ona40 ele ~08 Banoos B:1PGt••UI08

.i~.4e1~ales pl18de _.61' pré,.Mmos haAs'~ el 75 por _ente) del

valO.Jl ·de la·p.s»,lede4 .1~8I1~1_4a Jor Jl~1Ilera o ..gamAa lll-­

pote••

JtíUel10s agrioultol.~ea y gan.adel~'8.qu.e desean

r-e1U.n41r_s d_daa, pueden ha.oerlo PO¡~ medio de .. prl_ra

h1poteQ4del .Banco lUpoteO'Ul0 de su d1atrl'o. 0_ segunda

k1po.-ca dolCoRl1s1.onado .~ed.l·al.a1eIA'pl~e youandoel __

total de _tos préstamos no exceda d.el '15 por ol'ento del va"

le ttnor.l ti de la »1~op1e4ad a hlpoto;oa:t}se. A1PJt.08 trabaJa.-

dores _rales. p.lLd1,••n obtener ven1iaJa.s;¡ nt'baJc~aoon.148ra·"

Dlos so'OI:" .1 IIOnto de S\l deuda. al abo.nar la _a. GD .:reo..
t1vo. 0011 loa Zon40·. &oo:rdados POI;' el lt1stema :tederal.

Casi ainexcepe1ón, la 2"finanoiaolón tué

etectLtada !~ W1 tipo de 1nterea D)nO:l"! que el 'vigente hasta. e_

fecha.l.o oual redUJo aún más 61 valor e·f'ectlYO de las d1a~

tintaadeudas.

l~finesde 19~3s·e ecJID {te ver que 108 dos'"

cientos m:111.onea de dólare,Gqu.e se habían puesto a disposioión

del Comis1oxado, no le permitiríarl afrontar la dema.n4a cre41-­

tiela. motivo "por el euA;l el Congrea.o oreó la COr¡M)raolÓJ1



Cuadro 7:.-MoDt,O 4e loo présta~aeol'da40sJorlnet1tucioM8
"baJo aperv181cSn delaAOm1us....01dn del Crédito AgrUl0••.m:tr.· el

10. de -10 19. Y al 31 4e Diciembre,. 1941, l' 81 raonto de lea saldoa
aC¡'eedoI~e·. al 31 de Dlc1errib¡~e de 1941.)-

J fII.' _till"I~. -111.. I ..._ , .... ,....~"e:'I'!II"<o!I•• IlIII ...... '.,$'IU••l'l•• I/Ilj......... ' lA" ..·I1\U....... ,~ •.••• 1$. iU "',,. ........ '.......-·_.4. .jl r ,"lA. I d r 1....

11,764.198,1.
IM,80I,1"

81.M 0,,· '119, '4'
69'1.141
t2!,.,6Z0

il.5!e,'181.941
1,061.610.569

2,391,20112'1

l " . 01-1' tu·.. · .' 11..... . PX'&'ftamos t~oordadol1 Jaldos Mretl40reana. '. e ua
,:" . Td! ' '. .' 4iIIA l' '.. ' ". , ...Aoo , 'f, t -... 1 .~.·~O·'· .. " . ..... . '., .•_vume~v '.' . mIO x~w,} .. 'UJDe~ . !mor..,
~ $.1 lA DI. t. .•• • 11 , .._ •• ¡o¡, I t 'JI .1 · .~. 1 ~-'I!'."Ht.l •. ' .. I'.. _ b(J1f· 1 U·· ~ , .:'. ••

PróstwD()8 a IJal:SO Il&ZO:
Raneoa .lIip·oit'o:ar1oaFed_l~al... 188.413
CoJa1s1oDtUlo d. lo·, Banco-eH1.pottcR1oa l'1g,I·%l
Bano~a .. RiPoteetu..·..... i.O.s de c.·... &P.ital

~1x'o <en 11qu1dacldnl
• 4'.. al • k ..•_IIt ..... "... 111". I n 111 1"-' .1' • • I ,nA 1"

~O.l ., ••.••• 9613 t 861

CrtfU,to a Oor*toJ?lazo I
Asoclacl.óll de. eré,el! to a .la ¡tro4:tlco1ónl. "'5.ló3
BarleosFederales4et C,ré'üto IllLer_d1·0 .....
»1-'8tatOOS de _raenol& (cosecha) a,038.863

" " W (sequ!a,) 300,614
CorJoraoiones¡~eglonalesdeCl~'dito

ltgrarl0 116,3·S:3

$2,89'.,80,.,711

2.209,609,401
3,825,590,1'5

!.27. 7f~5ft~'5
78,O(}8,HO

442 t o::i2f 652

1,02'9,516

156,172...-
1.147.2'11

207.859

3,908

tI, 396,.64.1,. OH

18',66'.66'
261,18'.101
11'1t08e.08~
" .,IB·' ,10'

5,151,484

$6. '7rl.216,·Ml 1,515,110$ 6,11,,'11,1"~otal••• ' .t. 211 J 103

Rréstal'!iOe a cooperativa. $

Bancos ¡;.del"alee le al~;'41to 1.r1ter.d1.o-·..•
Banoos pat-. Co.oJerat1Yaa 9.81'1
Ley de eome·r ol a.11zaC,1Ón ABl·arl a 1151

lfll,.~OO,M4
77$j84',""
95.'111,8'9

......
1,'05

97

2.111•.1'1
111_"'.216
16.914.4"

!1!otal ••••••••• 'tI ••. ' •••••1,0.108 i1, 021, 5~a8.86' 1,.802 ~ 112.510,31'1
'••111' I l' • r t ti libe .IM lk.. .

GRA.N 1'O·~AL. * i ••• , ••••• , ••••••5,199,;4'12 .O.IU., &88.: 419 2. M6,IiIS 3,150,&63,8'8 a
J J 71. Tn D 6



R1poteoaria Agt~e1a. por 1n~el'meüo de la l e7 del m1smo n,...

··b.I~e .aprobada el 31 de :t-tD.81"O ·de 1S04, con un. capital autor!....

do de doso!.atoa m1110aeadedólarea 7 e_os fondoa son ob.~

nidos por 80410 doela ven·ta4e llonos. garan~i;iZadolJ »o.r el Es-­

'tado.

Ad.nláa d.el cl'é41 toa. la1-11) pla.zo se puso & d18PO,s1­

o1ón de 108 'trabaJadores ru.r·ales. 01:#'41to a eorto plaso pala

f1nanC1&11l 8ua 0110,.'aa1onMoer,llientes. por modlo de laaAao··
t

elaciones del CrécUto alaproducc1Ón. organ1zadas 8Obl~euna

base net,amente oooperat1va.:

·Pl.~)8t&mo8 ~t;.r.nat1v08 de er-~rgeno1a tueron tao1..

l1tat\oapor el I"-euet"t·lement· Adm1nistrat1on. oraadopo.r .pr4._

K.}eou.uva ~J..e fe~ :;() do Abril de 193.ñ. I~atos préstamos e.'án

in'S1ma.-n"Ge ligados a laa act1vldade.& de 1~ eilab111tao·1ó.n da.

las familias qU~ habían perUdo sus b1e De8, f.W, fortuna da-

· zante la crisis. Los pl"é.8't8Ja)8 1nl\1v'ldualos eran relatlvame:D"~

tepequeñoa t a lo máxillOPOO :¡ los fondos fueron llt111z4l4os

por 108 ~icu.l·tOl~S para, ad'1u1r1r unas cuantas oabezas ~le

t:~nf1do, caballos. ¡nulas.• maqu.lmu"1a. oonlBstlbles, aboBar· la

ronta ~obrela. tlel~ra.etc. -'Sato lJermi tló a DIlchUtam111aa

ue vivían en la indigenoia a meJo1'4ar su nivel de v14.a Y esta..

bleoerse aoure 1I11&baae más segul~a.

El lo. de ·;jeptlembre de 1957. y pO.I~órden del u....

eretar10 de Agx~icu.l.tux·a, 1& ádCl1n1stl~lleióll de la Seguridad

l'gl"'8.l\ia sus'titayó en sus opcl:aclones al Resettlement A4JD1nle­

tX4s,t i on , continuando las aet1v1dadesdfJ rehabll1tao1ón "3aco~
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dtm40 j>réatamos a l08arrend~tar1os !U~1~'~ales para la oompl~a

de tit::rI"au. 8\lJU'tos a las 1I-t·ovis1ones üel bankhead..Jonea ~e"

.tülnt ~\ott ·ap~~o·1Jado el 2~:~ (l·e Julio de19Z'l. 1sstQSp:.;,·áatamoa

aeaeuerdan sobre una base de 40ailos. al 3 por c1ento· de

ilJteréa. i:ersonal COtG.:petent '3 au tOI~lzado ayllda a los adqu1rell"

-t.es a des~ll..t'ollal' SU~1 pla.l1eS i~~e ol~ganizaoión y operación agra..

t.}rgani~~.aolóny f\.drnin1 atrae; ón

liaorga.t11zaoiÓll afuülnistl'&'·tiga compxfende dos par...

'\,o.~ la' ofioinaoentral 011 ~~~ash1nt~ton D.e. pO$tcriormente

traalada4a Ka1l11uClty, !lO., y doc-e distritos ecn SUS ofl-.

cintiS corresponfllerltes. las cuakea r:s.l¡;rol ubí.eadaa en las'

800c101168 o Ilegiollos el! que ha sido divIdido el país, set;lÍn

s o rnues tra ElJ', el mapa e\d junt o ( IlBJ;li. ~¡)

El fUncionario que adm1n1st.I.~a la 1nstl tuc1Ól1 s e

llartiB Gobel"'nador. r;:ltJno sue of1cill&S en "~aah1r¡gton.,. en Kall­

saa elty y os d1I.'eotam.ent e respof\sttble. l1.nte e 1 ~ieereta1"'10 de

.l\gr1cultura,• .&s nomblllado pOl"el I)r{;:,sidute de loa Estados

tJ~·ll1dost con acuerac del ~3enado y del ~;caretarl0 de Agrtoul''''

tttra, por el té-rmIno de: seis años, eo n de:coollO a realeac,ión

y con un es~t1pend1oanualde ~lO,O()O. Cuatro administradores

b,&Jo las ór'dene s de.l Gobernado 14 estfin FJ.. cargo delSlstema de

Ban(¡os Iilpotecarlos ]tedex'aleB, l~:ancos ¿te Cl,:édl to a Plazo

Intel-med10. e):iédlto ala Pro duce j..óny 13811 COS l'&1~ll. Cooperat1vas.

queeon las cuatro Ol~és.an1zaolórles componentes de la Admlnls"

trao1ólldal Cl~édlto Agl~arlo.
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Loa cuatro 1~d';'úln1stl~HAores tienen sus orlo1nas en

\¡VaSb1ngton. son nombrados ain11lTd·t9~ción de r}t}l.~lodo por el

¡J1'.-esi.tlente, COD La aprobaoión del iJenado. y pero1berlun aueldo

anual de $10,000. 1109 deberes del GoberrAdor y 10$ Ádmin1·stra..

dores aon prlnclpalrrente los de f>11pelrvis1óndel sle.tetra y de

su furlc10.namiento lJ.ormal. TAl. opei-ae.í dn (le otorga!'" 'Cj}()d! tos

, ... .. .., ... ' t testa. en manos de la eom1sion deoredio " de los ad.I?J.n1s·· ra-,

do1·.8 dist1'i1 tale••

Los agr1 oultorea 1 ganaderos ti enon acceeoa los

préatamoe a largo· pIaBo por lnterued10 de lasA.oai (letones

1{E\c1onales de Crédito de, su localidad. lascua1es aeept:a.n

801101 tildea tanto ,ara los Baneos R1poteeaJ~1os l}lederales como

para el Coll181·onado de l08m1.~mo8 .Obtienenerldito a eorto

plazo.. para la produce1 ón agraria t por Intermedio de las

Asoclao1one·s looale8 4elC.rédlt~a la produoelÓll.las 61¡1.a.les

están 8ttpe"1884a8 por la C01'poraoión del erldl to a la Pro"

'itlOción dlat.r1tal .• Lo. llancos ~~eder~lesde Crédito Interme..·

dio. 88íablecldos en 1923 no aouentan pr48';:~t\mo8 dlreotamellte

sin·oque aotWanoomo baneos de de3cuentos para l.as Asocinoio-­

nes del Clitld1to a la Produoc.ión. rJas cooperativas obtienen

Cl~éd1to clelos ~Bano'o. pal~ Coo·pe r."ti VtlS mie.ntras que el

Banoo Central p8.IÍ Q Cooperatl vas ext1endeCI~édlto a las fsra.nde·s

coope.raUvBa naol.011alea 1 cuando el monto de lo 801181 tado

sea mtq elevado. ea deelr.- en exceso de ilOO.OOO •

.1ratcada uno de loe doee 'U_tri tos cred1 tia10a eXlste

una JuntaconJ»ue8ta de alele miembros, que d.ese.mpefia las tun..

clones de dirMtorl0 eonJ·UUto de las euatx*O I.n.ti tRotones.

Loa d1re'e~OJ:.a oon la aprob·ae1ón del lioberna40r adoptan. 108
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tE~rntl .$11 r-epr-eaent.adoa et'1 lc~ J'Ul1:tas; las:,~80c18clanea. ~lacio ..

nt'~eade CIJédi to ~A{;1."~:t.ric, las 1~at1ciccionesde Crédito a le.

l)rJ:,COE paz-a coopel~ativ8..s,el1jen e ada una. un Direc,tor.

Corno se verá !uás&Glel snte , las (tiv1s10Jle~s deopa-­

ración e n V¡ash1l1b~on. supervisan las distintas uniones oli ed i "

t1c1as ;,t reeom1erldan al a·obellnadol~ laslay~~a Y.L~Gg1amentos

neeeaarIoe para, su eticien'te fu.nclonflmlen.to. Gu función es

puntos que so ref1ere!J al si eterna,. f(/.rnllltll~ ¡'eL~;lnme~nt801ones,

oOrBp11t~.c1ont exámen y 'anális1s de ),ttS o\'len'tRsy eeta<tístio8S

y as1 ~;t1r y pl'tesicl11'ti las ~euniones, en laa ()lll\les loe d11~ec'"

to¡~es tia dif!t'r1to se pOIlende aouerd..o con r-e,sJ)6c't;o a la poi.!...

tlca &'lse&Uix~en e 1 futuro.

La '8upa:t~lsión de lnAdrn1111strsJllóu del CX-'éd1to

hace por lo !ttenos una voz al ario. JI:'fl 193~ por eJertlplo, fneron

visitadas ,y exarJinadas 5,'108 8.,soei·seionos locales. eo eo as1

tarnblén se efectuaron dos exámenes eoonó.ieo-.contables de las

re~'i8t:rao1one8deo&tiauno de los doce distrltoe.
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con el único 00 jeto de tener al c orríente a los ae;ric-ulto·..·

res y gt1l1aderos ac erca (1..81 ttlnclonam1ento~ vetltaJas y mejoras

del s1s·telr~~~ ayudar a. las aeoct.ac ronoe r'e¡;iorlales )'1! l.ocales

1311 su tax·Gc, y desfU"rolla:r: una política do enaeñanca en ta-c

eatuc.íantea e inte!\l6stldc·s en el er6dl tú a€,;~'·a.rl() Y sus problomas.

1,,8 División de Cuentas y l'?111tlllZBBobtiene y anoliza

el estado (te euentae ¡operaciones del sI atema.

La D1v18. iÓD. I"eé~ eo mtUl1cn ltt interpretaoióll de
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OrganizaaL ón d1str1tal

I:n cada uno de loadooe distl~itos se ha 08ta..

blecido W1a orgatdzaciÓn slm11ar a la oentral; la gran dite..

rfL.'1c1a estr1bnen que las oflcintlS ele'cada distrito e.stán

encabezadas por un ilt1mll:1iStl"&d{) 1~ q·ue no tiene 1& misma anto...

t:1dat\ que el C~()bcrnador en ~4aslU.rlls~on.lo cual es. lógico por

otra ptU'te" del)lclo 11 la Jel·tal~q.llización eXisterltedentro d.• la

ori:::an.i:zao16n •.

1i SIl vez las oflc1na.s están. e.noabezada.& por una

Junta y un Comité. I-:~l Cobernad.oI' nombra un Agente r~neral

que lo !ólepresenta 7 euyR.stu.noionas son fMramente de eocz-­

dinaol &.11, fO.rnnndo parte sin e:mbargo de la o:f101nareg1oJlSi

4e mane r-a clirecta.

I.la Jun .a ..eglonal está c·ompuesta. desi.etelUelftbros,

tres de ellos e lceidos pO%;800108 y prestatarios de la8 ..~

elaciones locales de cl,édi tOl los otros cuatropor,sl Gober-­

.nador; uno de ellos es pI"pueeto POI" la Asociaoión I~oeal 4e

cl~éd1 to $\grario.· Los siek l1.ienibros d.e la Junta o Directores.

lo son poxurt periododG tres años. retm1éndo•• lA lnterva108

regtuarse, p'Oltlo meDOSun& vez al maa. en la of'1.o1na eel1Ual

del dletr1 to. Se cieterm1na ell dtas:reun1onesla pollt1ca a

seguir pot" las el1t1·dades oo·mponentes, aotuando a8111118. en

O11Ostiones l~ei'eren."e. al personal.•

ElpoaitI de cada d1a\rl~ est!foo:llpueato por 81

Apnte General 7 los Free! den tes de las cuatro entidadea qu,e

oo.ODen el 818teaa,. aotua.nd..o en, 811 oapacidad de a4m1n1s••-­

oión en to4o lo «ue .. at8llB& a las oueatloa_ oro41tlo1U

c1e.ten1to»lo.
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Ol~ganlzao1ón local.

Doa de las u.nidades, el .Banco IIlpoteoario j~e·4eral

.'3 el Banco de Cl~é,d1 to ala. Prod.ucción aou-erdan pÑat8lBOa por

intermedio de lXi.ti tuc10nes ooopel"'ativas y aso01a010nes 10-'

calea,. :J,;stas entidades lJ.amlldasAsoei,sc1oni.:8 l'aciol181.e. 4.e

Cl~éd1 to Aer ari 0 (li]U~) y Asoc1acionee de Crédl toa la Pro..

duoclón (PCJ'\, )estáll fOl'l'lllfLdas pOl-los tl~abtlJadore8 tUrales,

prestatarios que obtienen orédi uo por' 1rltermed10 deJos Bancos

lllpotecarios 1'e d a l 'a l es 108 'pl~inel'OB. ¡¡de los Bancos de cl'té..

di to a Plazo Intermed.io los Últimos.

L~s .Asociaoiones 'tiene!l un cax~áot6r lletartente 000'"

perativ1st,a; cada ndanibro t1ene una o más acciones ·en la

mlana, lo que le pe,rtrdteob..tener orédito. r:s neeea&IJl 0 re-..

caloar q\le aetas aeo cí.ací ones locales conatd tuyen el 418'­

t111tivo más interesante del ;J1s1ienn.

La unióllde cré<l.1 'toes ouro tipo peculiar de ex'"

per11OO11to coopera'tivitrta t Q.,uo tiene por o'bjeto haoer un

pool de los ,f1110l'roS d<.~ s;usm1ernbl~s.t cU70 capital es :taoi.­

11t~ldo l~eeo en fOlana de o l~éd1 to a corto pla~ a cualquiera

de losmle!libros qU.(1 lo nceeaf te. ,

r;:ntldades que forUfill el:;istema

Las eua t2X> en t1da(les o:eedit leias tlue oO'DJ'.POnenla

-AdJnln1stración ~lel, C.r~édi te :.4É::r~1.r1o, elIGada re-g1ón.$OD:
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1 •- El Ban. 1111'0'.-'1.0 Fe·de'al

11.-- <El B__ J'e4eral deOr4d1 toa Plazo Int...41.o

III ... ·c.orpor.1.et.4e Cr4Utoa '1.& Pro_oolón

IV.- ''j)aneoa.plLl'& Ooope.'lv.aa.•

Calla \11}8. 4e e.'.. 1n,8!Utu10aes -t1....... orp.;-
.1. .'. '. . .. . .,

nl_1wn7a4~mSJd__ao1on »1"0».1&. Tod.u_en_ tm __

grupo de Ur••torüe.pero esta e8 .lIuÚl1oa e_alón. por

cuuto operaD 1n4ependIeate.nM la-_- de l.• otru. Lo.

pns14elrR_ 4e 1.. oaatro80ar••ponaabl.. '.te 1& ¡tUl_ 4.

Oró·di_ A~10 '41av1·tal, lsue re·epeotlvoa oomlaloDado en'

Wq:l¡.lng'on. D.C.p·" .'$on reapo.ablea 81 .. a.n-.lo'bo

en •. lI1,a. t11...·tdto.

Selaaoft: noarfll. las cua:'roentldade·eoref11tio.!ae

80B en r.;811dad tre8. por eu_to la. 4eoré41to lztteraetio'

7 ala llJ'·04.clóa. a.orlan .a.1utaaertte Jl.r4_tamos ti p.lAzos

00110 ein.Mrae41:o.•

LoaBan,•• Jt1POteoUl08 Fea.ralea ao'u~ prleta­

me. Sr larBOplaao:l 108 B8D~8 para Coop;efttlY&8,.OOIlO ••­

__"lo lnd1.•a-~t 82:'1.n4•••1441.· al.. o:oop"'1:.... para

,_ eUas & _ ves. es"n en 81tu&olól1 de aO'OHe JI"-'"
a ea. .,.mbr-08.

O,rqentI4a4ee o·re41t le1.

D.delaorsanlzaelófl 4. la ,A4m1D18trao1óa 4e1

Oré41to Asre10en l-9I3.tre. DJ.\eVU at:;e;nolu ~.d8ral... éle

oré;41 'tol,nie1uon811s openoionea eon 81lert. d1ve,Ha.



1) La 'CorporUlón de Cr4u-to pra 1& produ·o-Ión de _ter1.

Pr1••,,- que tué organ1S.a4a para .fiDanelar el gasto de aba'•

• ·e_alena del_ oOM'chaa. 00110 parte, del progl'Ua de OOJl~rol

4e pro4.014•• La a;-orlade los prlsa_. hall sl40heohoa

»&re. trigo,. _la 1 alp4Ón. En la ~lotuallt1ad ••tJt baJo la

aupen181on4.1fto-ta del De.pa,rta.nto de Ae:rloul~u.ra.

1) La AdJdn1.t:rao1Ón 4ela Se81rlda4 Agraria. 1n101ó 080pe­

rulones & ti... de 1933. ded1cánaos.• eapeo:l&laente a~ a ]

agrleulton8"1 gaaa4eroll. qae hablan aut·rldo out1gos apl~_la­

ble.aur_t~l&or181slIUld1al. Aa!,JI1slIO e·xtle.e oré4.1to pa­

ra _"a-¡·08·lb·-le 1& OOllJx"'& 4e tlerraa por parte doloB·anen.­

datados rural••• ya f1n depermitlrles elaJuetam1ellto 4e

8US deuAaa. Ha 81doobje'o de aoerbasor{t1ou por parle ele

clfi.;r$oa ele_tos asrarlos, que eaiánen 4eaaouerdooon el

~.. 4. reb&'bl11 taolón.

Zl La A4a1Jl1,atrao1ón ·4e· Elootrl'flH81ón Rural. ea ua· apn..

ola ered1tle1a 48· ~o••to. eapeo1aUzau.efta4apor order1

e.,••u'1ya 4.01915 ,-autor1aa4a por Le7 4el CODgreao 4el do

19$6. El ob~.UYO prVJor41al <le d1ea~"noia ea h&oera..__
'F"

a!b1. laa "'.'taJas 40 la __reta.1ft,rtca, a la8 ZODa8l\1R-

lea&ba.)Osp·recloe.A ~~n d,e negar a ello•.laln.'1tuo:lón

ha a1. autorlaa4a &aool"lar préa-tamos prlno lp&1le nte a 000-­

peraUvaa agrarl••. )'Jlllo81apor\ea .n lJ1Vertido8 _ la OOllS­

tmo.,olón de: pequeñas· u1na8. 1nstalaolóa de oondl¡ctorea.eio.



.,
KeJora. ·la al't\lao1óD.l1nanGlera 4el .1•••'0 ra.ra1

Dea40 1.9N laa11Raol6D fhanclera 4e loa 'raba~&­

dor'•• m.~ale8 ha -JorMo de anera.en81·ble, con la 16610&

."po-lon 4·e aquellos 0U7-. ttalTas ea-sin 'ubioadas en re..

g1..,. a. aeqvlatJ .d.... o en $0.. de proct...1Ó.·...g1ual.

Lare~1nanc1ao1ól14. 1u 48u4&8., re4uJo4e manera

apreo1able el __ 4ela8 -__ 781 a eno agregamo., el

"p.'. en los pree1oaapopeouarloa durartte loados 1934-3'

Doadare:1IOecuea. 481 »Ol~qÚ 4adiCha_Jora tlUD01.n:.

Ji;lnÚt8ro 441 qu.ebrallto_aar-10·. por _da m11 u1dade.a-tu';

fle a'.8 e;~ 1".:.,4eOl1nan40 a 11.:0 en 1919'. De loa pÑ.\amo.

ao'ordado 8 por- l. BaDO08 BSpo'.-rioa FHeralea al rlDal 4.

19S&._~~8 porol-ento $8'-bul v•.o:ldoa ·.ea 8,8*,&40 moroeo.

m1entru c¡tl'8 afl.llea4e 1939 tioha 8iba bab!a deol1J1a40a

1O•.lpore,1en_. o sea, que .. de lall1t84 llab·tan allO·r\1u40

sus b'udU. to·40 looual retleJ& el eatado 4e tonlt1cao·16a

gener:al de la. eooDOlaÍa iaterna.

FiIlel afio 19M. ·el .e~r .01ume11 4. wtun4101e--

. nas de· 'y1.·J- deu4a8,loa l~t:arJ;Coa lUJo'eovlofl lfo,4eralea7 el

COJIls1oa404.e 108 lI1a11JAl8. aoortlaton prletamos por un Ta1e

apnX1aado 4. '1.100,:.000,.000 4.eor..~.DAo o<lllOnto 4e loa

..... en 1939& "8,.'98,.,000,.

141oa'__ tan10. __ nota un I'&nao1a1uto 4e con­

fl__ »or par$_ 48' entl4&4•• 01-.41 ti.las p·r1v-adu. 00_ 10

.t••tlgiim h••a 00_ lo.s1guiente.: las Collptlí1taa 4e Se·.
proa-&WIeD"UOn 8:U8 préstamo·sa luzo»a. rurales de



81

fI6·.010.oo0 en 19N a flla~.000,000 en l'S9'. .en._ru que loa

1)anoos ooaerclal_ ••varoa· Ul lnor••Ato (en el mi•• pe­

riodo) de fUO•.OOO.OOO R, f218, 000.000.

Apl'o:X1-.4amente el 75 por olento de 1.08 deu40nts

~.·8 han.pocUd.o aboDa:l!1ntereaea .ore 8 U8 4euAae '8 en

aebo.oa......r ••nl0108 00.18.8 .11re lM·adama•• E,.

411lellall1·••argo _eral1Z&reobre las1aa.ida tla&l81_

generala. la .la. rural. por c.litO 110 p.4en de8,00110oerae

laadls'l.a1aa.lt..l·.... ., plO'lfJllUregioaalea qu.e ll111u··

7••bre la »ntl"'lTl4ad agarla.En -...ohaII delaa _ ..

ár14Ueoao· la de laeGrfUlfl••·Pl&a101e•• po·r e.Jemplo. lan la..

1lIdo ••qú. lateaa... 4nrant.~ar1().• ailoal" en 00_e011eno1&

loa fttao_e áaD aobre.paH40 lo l"orual. En otros 0&808 la.

¡Mt.884& oarsa c.t.-.d1 ti.01al08 Ob11gartÍa abaa40aar _ao~lvl-

k4eaqrarl.,por 0t170 _'1'V0 U aeteJllf1o· .8~u410 ., _11a~1.

4.e1 rl••p, UUYl4adea. orgau1sao1ón"Z de.•e.olY1JD1en$o de

las operao1onea 4elpresta.rl0•. seni_ pea estableoer el

pl'.bmo. 8U monto 71alnat1 tuoló. 111.. 4el c.rtfd1 to sobr·•

.... flaea.

En _._n, los &pl"u!torea y sanad... hao,. \111

uao 1ntenso ele Fé.'~8a la1'8O lila. a tlnu peftl1'lrlee

a4qu1r11~ 1& propiedad 4e SUB tlen'as '7 a fin 4e.rutlU.ao.

para flnanolar .._ aotlv.l4&4... U'lU_n el oréi11 '0 a ooño

pluo pea ADa.nctlar la produoicSn 7 1.n&Dt-.le·,nto de._ 00,"

••ohaa. la o)l(a 4.-· t;aDf.l40 "8 parauaoa "arlo>8. Las e.,oopera'lYu

asrarl- '''1'11.:.0.''1-'''' te1 or6-41to para.upl....ntu.l

capital 4e· operaolón p·ro»!o ., tie 8lla &11001•••



El 818_. de er·.dl toagrar10 queeai4 baJo la

sup·errt81ón 4e laÁ,4m1n18uao1ón 4el Cr&41io Agrario pone a

dispoalo1ÓA de todoa ell08 cnUto.•ra• ., eaooD4101_••

t4011·ea. Loa Dan.Ha R1poteoarloa Fe_ral·••, por 1nt·e~rme410

de 188 Aaoolao1oae:8 Daoio_lea 4. e"41to .Agra:rio. han ee-

.40 acor4an40 or'uto a partir 4el do 191',•. pr&at&mos a

la pro_colón y pr'atamoa aAao01 ea1one8 CooP' raUvU lsra-
r1aa han sido aoordallDs a par'ir 481 ano 19.·.

Varios mi.lea b _oc1aOl,o••• _c1cma1e8 7 5$0

Aaoolae1oD.e1l 4. "n41 toa la Pr04:1lO01ÓDhaD _nIdO de

lntene41ule8 para' la oanalización 4el ...u to a plazoa

cort07lar•.• Lo81nUvl4uDa q.·~Ullzan sus _"10108

80a ••••• &el alaie• ., pro»!- tarloa de par$e den oa.,

p1 'al:, lo .ou:al lea .4& Y'OS7 _toen81l&? del1ber&01.88 •

. Laa eoopcaU.TU apartas ob'~enen pn·8.\&IIO. de

los 400e t~.oo. 418t311tal.. ,para _OJera$1"... o en oaso

de gnJl4e.. organl..lonea. 4.81 Beneo· e.nual para COOJ8 re..

tlvu. \tuloado enXaaBU C1ty.

En re.men, repetimoa., el pata ha s1_ divl4.1do

en. do" d1.'r1.•• 4. oré41to agrario. Enoa4a t11s'd1io

,exia$Ul 1&8,816111._'•• ergu1zaeloaea:

1) El B._ HlpoteoU1o Fe4eral., que ...ra.a prtSstamoa

a largo 1'1_0 por 1Dt.~410 4e laaAaoc1&o10DeS Bao1o»a­

1 (~'. de Cr4d1 to Agrario;

1) La C'01'J)Oraalón da Cr·Ml. a la Pro«b1cclón. ql1••.~rH

aoUv14ade/8 d.••uprr181óaaobrelaa AIIGo_Oloa.. 4e crftito

·ala ,Pro4ucOlón loealeal
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a) :El .a&l:IaO üeUiU1;para C+ftuvaa. que ae_1"4&

,préstamo. a he oooperatlvuagrart.·;

4} E·l Beaeo Fe4eral ele er4di 1;0 Inte:nae410· que .tda 00_

baDOO clft·ü.uaeato.prOV8,.n40 los _Dd•. por 10 tanto. para

la8.o.ooo1a01... 4. CrleLltoa la Produoc1ón. CooperaU\' &8

AgraJ:1U7· o'" organizaolones.

C&4a 1Ul1dacl4ela Ac1rdn1a'trao1ón4el Cr441to .lera..

r10 ~1.__ l'r,o,pÓalto bl. c1ettn140i las A,__01__ 10.-

lee aeue1!4anpr'-atamoa 7 •.•"'» .11 OODtao·. dlrecb (JOB 108

V&baJa_na ~e.1 1&8 SU,!t1lC1oa.a dl.~r1 tales 8\lptJnl­

aan .. 'la8 l00·alea "7 las »1'ov8e11 (L.. foDd"¡ '3 la of101- o.n..

tal en D.1ltIM "Cl_. -perr1_ 7 eoord1_ .·40 el traba~o 481

ala•••

A.de·'" de. la. fuaeloaeat1e :OQ"oMr p"8rJ1e4lente de

la A4mSJl1at,rao1-oa 4.1 0"41_ lBIV10.. la 1I1._.~.r·c. velu

ao·tlyl4atlea de ·..rgaoiaque le haJl ,alelo c1el_4aa. entre

la.• fta1eane.tlOlo_"__ 108 pré~.-taJlO8 de -••r_Dola para

a4qUs101Ó. de a.JaUla. 7 ~orraJea,, 11quldao1ón de 1&8 eozr.

poraoloa. regiOD8l.•• 4. er'dltoagrarl0 ~or..4a8 tul 1931

para Mur fre.n w a la con'laua 4eaaa4a ·de .réAIto a co~

plazo, prta4t1palMlltepor- pe. d., 108 gaaa4eros. operu10nee

48 Uq1l14ao1ón4eloa Bancos 11110'.0&11..08 de Capital_U_•

•••
La leg181aolón agrRlate 19. tent. 00_ obJetlTG

no sola.ate elnllab111tar al api.ultor.sbo 't&ab14n.,...

4U'& las 1_'1t'loloaea 0"·41'tl01&8 ,d:v:a4a8 7 8011v1_'_



•
8U pe..8da carp. A1f;tmo8· 4.e loa re.ultado.1J»De41atos de 1&

nueva poUUe.. fo.eron:

a) .la ereao16n de 1Ul 81.tema 4. créd1 to agrario. oonobllaa..

c10aea 4••merseno1a,dea1sna40a ob'eDe:r oooperaciÓJl per-­

-..11'. en el.Deno ore41t1010.

lt) ref1aal101aoió. ·eBU period.o 4e 18 ••• a partir de 1933.

M la seda pute de la dada 111poteoariae.'a40uniA.n....

o) .,..uA4a loa »8.Q".-1.o8 llane08 locales. 108 rele'.ó de su.

toJl408 bloq , 'CfV1tanclo deeeta ....ra la qul..... 4e

muo.- lnaUtt101oaes IJ'e",eñae enza ex18Mnolae. 1»41."

pe_able al proBft:80 del »a1e,.

él) 11_ la a".ón al.4et1Alonolaaen el terreno 4el

on41to .. lar,;o lllazo•

e) a~n'te_nt. ha pueIJio puto f1na1 a la em1graelón4.

oap1tale8agreioa.

~) *__" la po11tlea4ed••po...lón yliqu1·4aalón. tl~
'~ .

-'aSo _ ,atan alapoltt1c:a 4. otra. iD.ti tacio.es ore-

41Uo1alJ,.

e>--.ao.la t_ de :la'.r'.8obreh1pot.eu~. -De Mllerio a

.ita. 8Ul1nletra4aa por la A4m1nl8tr.lÓ114e-1Cré41 te~

rl0. la r'eduoclónen lateres•• delll40 a la8 o)t'eraol0••

4e rel111Bno1aelóll. entre.l 14:8 Junl:01tS37 l. de oota-
..- ~

bft 4e19Z4.Ue." a U;.I por ol_toú losflUe 8:. abo...-'

bu ClO.llanteriol'ld84 a la pr1men·at••ba.-1

h) ItQ:II8DW el 'lao l' coaoola4eato 4.1 81ete. de·amor\1zUlón.

e:on 1,0 eual 108 4ft40re" J*\tan 4eaarnllar •• ope:rao1o-



"
__ de "''-I'a _S, aoertada •.

1) el oapl'talprlva40· _e e.tá o:anallzando !1\\fJVamel1te -01a 1&11

act1vl4ad.e.• rural~.s. 10 oualse t.raduce en 1& aormaUzao1ón

deprec10s 7' aumento 4.. ventu d..• blelleB l_e'le,iI~·.

!odoa loa _elotos preoitado$ 8 con tavorabl••,. pero

esme~.a\er lndioar aquello8que oons.tltU7Em \Ul problema o

que 10 o·onat1tu1ránenel futl1ró 7 que e_rsel1 pree la . en t e

del Jlro·snaa.

a' )"Ea U.cut·.lble la v.al14esdeltéra1no 'valor norual l que

hizo po.lblela .yor parte (le la8 operao·l.0Dt)8' de refl...·

,nanclae1ón. por euan'o se at1x-ma (taeello· alsolu·lone

el proble.:•. lo ha heClho't.'IIJ>Orar1aI_n'- '7 hará 1no1d1r

con .,1 tle'lIIgO iodoau costo sobre el a·late. 1apOllltlvo."1

b') Duran'e loa l1r1_ros meaes, no ., 4uda que 8e re:!l-­

Dane!UOD lA. operao1••• de _ellos 1ndlV14uo~ que no

el~ ae_e401-.8 a tal tr·'atamlento 1 que posible_.'.

no podrán nt1IlO& e:reo'-r.s 111l4D8 .:1'l ptmtrlal-.lda4.

o') 50 ea ptl401,lq~ldar las 4ew\aa 4. todo. los agrleult-orea

e n 41t1C11l1tde.8, lo oual ttenela tenden.la 4. 4epdmir

¡¡el.mocar el t'uno1onaalen"t-o rean1a delals:1;e•.•

4')· _ellOS agr1_1~. a qu.18nes el .1$~.__ .reflaancla40

se e.uell'tl"9n en 41f1cultades. al no disponer de &\di..

oientecapl tal para operar. s. ne:0&81__8 O'l1t' d1 to .,.ra
tll1&llOJAr 1. op81·ao1ol1.. 1\1t\1ft8 4e agrloul,.-. *6~..

de•• :fA••):' p08,lble de e.t-a manera el p.fJ6.lpor par.

b ell08 u' aueobUgao10.a.



OOllOreta.nte. .~ t'lndeque el pro~aa ten. el

4xl\o a •• .:8 fIO"e40r .~a _neeter 88s'tloa8.r la.4e.o.nt.ra-­

Us.aoiónh la8 d.1 re.'iy··... a r1D de que 1_ agrloultore8.,.

ea-4eroa por .01048 1a.aaoela~o10Desoooperatlva.looa].Be

deeréUto p_tlan ln'tenenlr múJaetivame.nte en laa4mln1e­

"b&et1órl :¡ 'engan UDa espftl81ón-'.abada4e 8u "8poua1l1­

.11484. Bo .. eu.tielente que _1 a1a"·8_ hipo teo.'10 -.e 1~

ooopCt.rat1v·o. .alno que .hq qu.eba;oe:J! de:aoarllJar_ ""Pousa.·

b111dadaob.• el grupo ll1JOrtaDU,oomponen'. Udlonaentlf1a4

ooopera\1... 1 ••• loa 4eu40»eaapU1·os., En .la. primeras

'poea tu.41I1Jo.bl ,e ft' 11al' la oentnllzaelóndeoJerao1on..

.4.· _ .'pala. .7& av __tra11.z.aclo. t}ero ballegado el

._ato 4e .OU~ .bre 108 ln_n:aados el peso del. &4..

rt1lD1.'ftO,1ÓD 4ele18M••

Ea oonoluleSa.-be r:••aloare8 que ea nt),oeaarlo

lle'yara ·.bo .. pro..... HuoaUvO•. 11&ol.do esp•.otal, men.-'

olón 4.. la. .... ., u.a tun4ameiltalea del eriell to. 'la

po1!t..1- oroU'lo1a a .e.1r '7 na lql11cao1onee. 1ae ~aee8

pe~e.'_ l' ••tablUzadora 481 ;orédi\o., re81ionsab:l114a4

f1Dt\DCI.len._,or gra404. OQoptrui,ón. obllgao10•• de lo,.

a..1enia__., .'lO'.



cuadro 8.:·. T_ d&1D~."8 Y de deaou.ente cargadas
por la8 lnst1 _don.abaJo la au.perv1alón de la
A4m1n.latraelón d.1CI~:édl1io J\grario, enteohU

de.rmlnadae1
(por Ole·nto por do)

J • t .... ,. .. ,', , l; 'l.
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,'8LIOTECA

Los B.1OOS Klpoteoar1os }~e4erale.'t oreados por

le.1 del año 1916, -oonatl tu.1ea la par"te ... l.-tan1;e del

8·1s't·e_1ec\~ 4e ori4itoas:rario,.CollOya e. ha visto 8·1

slste- hipO"_!'10 fe4eral ".zende a4••e de loa Baneoa

H1'potc~earlo8· j~ed.erale8 ;,laa AlOo1aoionea llao1oAftl•• L-oealee

de Crédito Agrarlo(h~lLA). a 108 BU._ H11tOteoarioade Capi­

.llttxto (,organ1aado.a en l·tli.:P8ro actual.meen UqUda..

··olón} y loa I1ré8t"aatoa del CoIl1Ho_4048 loa BancoeHipo_..

oar108 l i1ede.r ale s heoho·. oon 1acOO»·~ac1ónAelaCorporaolón

Federal de lUpoteou Agrarias.

Banoos H1poteoar1os FeU'1~"le8

Loa Han•• Hlp·ot:eoar1os Feür&lea. nenie e.nt..ral

4e1 ala,te_ de ,,"cUto a lu¡&O »laso,.rán eetuti&40serl

primer t.ér~no. eon~terlor1d&da 8U 'OR:801ótt el 81etea&

hipoteear1o el~a blanoo de severas o%ít1.eas por o_ato Glorle­

uto escalleaba enalgunaazonaa. el t·él~lI1noera 4e_la4o

oorto, 108 intere... exee'81"Yamente elev&élQa. e.'. Laa obaer-­

vaoionea '7 reola-.o10.a de loa 'babaJa40res ru.ra1e-s 11_roa

la atenol.óa4e los 41ripnte•• l,ocu.l M8l11t,Ó·en laorgaat_­

01,ÓllÜ. do.soom1s1o••• a las ouale8; se les 8near~~.le.ttl410

-del 811l.t...re4l '1.01:0 v1geate en Earopa. 001l la ór4ell 4.pro~



n·

fiuGir \Ul 1atorme 7UDplan 4ft organ1z.U,lón paI:~a .1os!14lt_.

Ull1dos .• Las dos oOlú.sio.!l8s.1a ~~mel~lcan Comra1C81o:D. delega4a

aemi-otio1al del Coagre.soCGmercla1 del Su4:•.., 1& Un! tea S••

tes C0Ul81a10D.t n(Jmbrada POl-- el C,ongre80 de 'loa <~8tadoll Un1...

d08, vialtaron el oontlllea-teeuropeo 811 1913, produo1eD1o

un ·.not.•naudo 1ntoJ:llle qlleeollt8nÍa n_era·su reeomen4ae1o-

nes.

Al 0ab04·euna ..de de de••• 'Políticos y le..

gls1atlvo_.• tul prol1lU1ga4o el Fe4erGJ. llarm 'Loan Aot .•

Julio._ 1916.

Objetivo.

1~1 ob.1eUvopr1aortlial 4. loa BaUOO8 lI1potecarlo-.

j
l o·4er ale. II en _nol'p~a40 4eloa »&11008 R1poteo~arl0.de

Capital lUxto;. e. el. 4e obtener toados en 10$ <tentros de

.1nv.B1V¡&1Ón .. tin 4e aoor4ar pré:at&m.o. a loe traba~adore8 ft·.,.

ralea a ba3&8 taau 4e 1ntertfs y por larso a p1a... onu
~o·ter!aU.aa1\tero.nla1l8pl.antaClÓ11 de un plan. de amo~

tS.-..lÓJ1 a4eo\l84o. esU••ida ele1 Yalcr d. 10$ blenes p.cu:

taaa_'1~e8 deleata407 el e.~·abl.o,lm1e,nto de aaoelaeloae.

eooper·a. vaa 10081084e Jreartata.r1os. ]:'1 in41-v1.4uo que olJ­

"j.~ne W1 ,á.tamo de las Coo,'.rat1ila8 ••U oltuCa40 a 1aYe­

t1:r e·16 por oiento del monto • en aooiones de la m1Jld1 "3

la ooope_tlva.a $U vez, adqUiere !gual. CUltld.a4 de uo!o-­

nes en el .BanooBlpoteoar1,o Federal 4el U.tri 'o.

El ob,.je.··t1vo de 1(:s8 ~osera sano¡.nanterl.o-··

r14dalaílo 1t16:. la.,: ••re·_ h1poteoar1u Irl"Y.a4U eran

C-ftl_._peqllai1a8· or:gant.:saeloaee 100alell.c.,.8 tUl11-



dacleaeran 8a,OaaameaU ·adecuadaa ala zona· que ..nl•• No

llUbo empl'~eaa .1gm. que tz~atode sen! Ji" a todo el: pl~18.. La

compañía_de seguros erar} .lJ'iU7 6et1vu pero· 801an1entoen

aqltellas zonas donde el rlsJSglJ'Oera 1"6:4ttcido .• Debido El eatas

.,. tUl. 1I1nnt.i.me~ f1e otru raaones)el Congroso (k) 108 r:s·t-ado.s

Urd.dos x·eeolvl,ó qudar de maner'8 más efee1ilvaa los trab·a3a­

d01;e8tOr~lan.f1o loa llaneoa B1poteearlos r~'adera1es y los .13_00.

H1!lOt.eoario$de Capital JUxto,.

El tnétodo que se P\\80& disposicIón de 1GB pr1M....

ros era ll\1.¡taenOiUo: las h1pote_en oartera se reu.n!an

'3 tenlf.1a& GOIlO fS&rantt.... • 'Lw.. \\(\noe. los eu.ales eraa

puestos a la venta en ~l _rcado :flntrticl<tro. A fin de que

el 1nte,réa lJo'ore 1&8 hlpo·teou no tue'ra al to. el Coblel~lO

eximió a talas boJIGs4eto401mpues_:. Esta oarutedatIca

de exención d..1mpuestos.. flléla que deterrainó.l ataq,'le

a '\odo e181stema,1nrpugwlndo:selode 1Doout1tu010nal en

1919.

F~l'!l la CCl~'8 Suprema declaró q\le el aoto de

en_Ión '3 todos '108 at1ngentea estaban enO\ladrados dent_

de los preoé'ptos eonall.elona1eB, por cuanto elCongreeo

t1el1e 8Uto~rl4ad pal~aa.rdar el prlvtleB10 de exonoión de

1l1lluestoa. COS6. qll8 tranaforuauna ema.16n de bonos: en .11I1.7

proplela p&l1l.grandea ll1Veraores,. euyopropÓS1to era preolaa­

mente el que an1mlSa los le6laladore8&1 ~op1c1ar la lJ11tlan-

tac1ón 4e W1 al ~ra1 (la orA1to agra1*1o.

orgatt1SU1ón

mi ¡'ebral FUttlLoan Boarcloperanc\o 00- ua



CoII1a1tSa4el J>epana.nto del :fe.m era el IA1pertora4ln1Jl1a­

Vativo de loa Baloos H1peteear108 j~e,4e·ra1•• 7 de ·Capital

Mixto. Eeta Junta. ·00...,8. d.e 01nco ·140.01"e, or58nlsó,.

admlR:1avó 1aa aotividadee de los BarlOOS ba8ta 19m,. feclla en
&;11_' ... ...... ... ,. n "'.. A..... ,

la oual1aftU8:1D1e.raolon 4elvr..U to A·grano toJaO a $uougo

1_01tadail fUJlC1ones.

El s1._. de 108 llallOO$ R1p:oteoarloa 1Uéol~gan1.-

do üe nenera el14laI- al de 1& Re:serva FeÚ·ral. dlv1tiendo

al ]ida en doce d1stft tes. los ·«.male.•, 1uul sitio elegidos de

t·al naneraqu.eaon 81m11.ares los .nao." 108 otros en cu.anto

ftCaraotertst10&8 t181caa. 4emográ.tl_. ecoJ1Ómcu. etc,. S.

811.1;1& unae1tl4.ftd 80_.oa_. &e d.18tri to 7 _o..ede 4el

sistema. En to·dos los 0&808,108 líal"te:8 de G.Ma tU.tri to ­

a~1ÚIUn a las boa..as en" ••t... (1if8,pa 7. pásJ,na 75)

LaaA80~C·1ao,1;o_.Cooperat1Y88 Looalee (lfFLA) turoa

-.torlsadU »orel j'etle.ra.l Faan LoaaBoud.. Yl:",len en su

se. a agr1cultore,s, ganadewoa J;".ta'ar1o~ aot1 vos. por "tITO

lntc,ftI)410 opel'an1oa BuOOll K1poteoar108 lf.,derales. Diez o

.. prea.tarlD8 .n _ouarDe para ob1¡eDe'r 811llorizaoiéa

de f"1UlC'10'nar una 'DoGlutln localoollO tal.

La orsaa1sae1.tSn lnollV' .. .Juta 4$ d1reetores,

admin1a1¡rdor.JJeeretaio-'te80reft-S ger_:te. Loa lndlY14uoa

a qdenes se .le'8.0aer4anpr4.tarao84eMn tnv.r\lr el elnoo

por oJ.ento del._. en ti_loa 1 1& aeoola.olÓll re1nYierte

dl0h0a rondoa en bo~_8, de los B81100S .H1poteeu108 ~'ederalea.

,De ~ta_n .. _po·De q·~:.108 pree.•kl"1,08 a_
loa 41leilo.11141no1le. _loa Bancos,. d.ebidO al hecho qUf)

._Do1an el. ..,1tal A_ laa·uoo:laol0._le.:L.,,·.



•
El _to deoreao1ón 4:e108 .Bancos oo-U_u un6sede

de restrloo1one8: Úlúoartlonte a.epneden acor'l&r pI~éatamc:. fl

individuo,$ ~lte trabajen la tierra, 10 que a1sn1:fl0'a .que tanto

dueños oo-.arren4ftta,r10'. de oxplotaoiones agdoola--gs.naderu

e 1ndutr1aa OO.DG&8 ~n ele~blo8 para pré':atamoSJoI*lg1nal­

mea. el monto JDáx1110 del présta_ se había 11m-¡ado a $10.000

pero luegofué aumenttadoa ~~,5.000 -; más tarde. -f50.0oo.

E;l i.mporte delmiallO no debe exceder el 50 por 01e11 to del

valO.l~ ~WJilJ1.~·o1ado por taeadcres oflo1alcfl, 80br:ela ti.erra,

y 20 por 01~11<t;O del va.lor total 4e las -301'&8 aae[)l.l'ta4ae.

Loe paf',os de aon1810e eoD. .,01108 en ha.. al 81ste1ll\ de a.m:or~

t,1zao1ón.•. El inte.ré.sno debe ,esoe4ex>r en __ delUDO por 0.1.'_
del interés <lela última em1a1óri aeti_loa eDel meroado.

De' ~W1& _llOra aepaede oargarel1conoepto de interés mas

del 6 por oienlo an_l. El 8X8Jlle11 :f8URerv'181ón de las euentu

se _oe»01" la Q,f.101na en \';Uhingtot!.

:Oe~'1104e las operaol.onee

:ran. Jronto como fa.rOl1 or~t1In,lz os los b.eo$. re·.

c1b1.elfOD unv·erdadeJ.'o Ululo deso1181t'udee; apeear de que

elpr,.uer b(~neo no obtuvo au.torlzac1ón paí'~8 t\u1o 1,onal~ 1'1&811,. el

1 Ü llIa,r2;O,191fl. al tl_11~d1eho año aeha'bían aoords40

lt3:.000pxbstamos por UD,ralor total 4e 89 Idl1on•• de d,ólare8.>

LÓt;1t.tamenl e el -7or nÚlwl'Ytde 'pedidoe ftierori heo:bos por lo.

1JlWft:S8.dos ubicado·. en teut torio. de altos 1nter••e~. Mpote­

oar108.. ;El yolwaen de ,:tI.tamos o·O.l1tinÚau rl tao No:e:ndente

••$&1110. oalUlt1t)r.:ron Y'1rtualmente lJU.apeniltdaa 1_ opera­

010.- lI1errtru.ae tl18.tlala OO1l.8111tu_l0.114a4 de 'Aller

4.•. o"aol:6a.--pll&s4el U.",.atavoralJl:8· de la 'Corte Sal'reaa.
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CuadJ'o 10.- Deuda hipotecaria agraria Jv'a,lOr08 totalea
'1 paroiale: d.e. ,L1,st1nt~#s ~poet .,~., miles de dol.area)

Años ü!otal

nanooa
I{1po te'oa­
1"108 l~cHS.e-

·1·a1eB

Come! onado
de .10$

~3anttoa

lUpote.­
1"108

eoDlPailtu
de

Sef~·1tt8

13"'\11008
lUpotec,a­
l-J.. Os de
0.1 tal
~!1xto

Admlnlst., •
del

Ct-6d,i to
Agre.l-l0

01'441'-_
Ee.,noe' In41tf..,

COfúsl;'clal.a otJl.
•~, ti! .lJ'. 1111 J 11 ti ... r .........,._......,.........- .........--.1" ni , ... f 11...-..................-.-..'.c . g dI._.n 1 .1

1910

1'15

1910

1915

19$0·

1916

1916

1931

19$8

1919

1940

1'41.

3:,80'1,86=

4.,990."85

8,446,V72

9918650, .
9.biO.'68

7,781.''11

7.638,86'1

'1:.i89, '1'"
'1.21',119

,.ovo, 696

ó.·t-09, 794

6,824,116

.'.-
--...

296.3.

9!1,O'V

1.,121. 760

1,aSlStOS'!

2,059,841

~.05Z,lOI

2.,024."'11

1.9'11 tó30

1.094,564

1.841.5'12

.... 5.68.961

...... 6·69.9·S'

.._.. "4.,826

'..... 1.94.2,65'

._- !,lOti.'"

61.6. '13' 1,.258,.900

794,12'1 1,0154,7'10

.5,807 ':36.454

811.489 S~5t'VO

'51,192 887 t336

689 ,.¡.Z'7 Se3.,'14~

'6'.660' 890,516

-.-
'.......
60.038

446,429

686.980

155.,931

l· tl_, 6 '--'.'.. ' u •. (

1~3.• 499

104;,163

87.:362

.65. '119

443, '166

.....
....'......
"'J!Ml'"

._--

......

.....

....
3.;615

lf'.169

3e,6~6

7a.53·6

40'6,M8 2.~1'.6N

746.1118,"'.'.
1 ,204.~HI 1, '11.139

1,200.'. l,too•.·oH

99'1,468 ',. '11,0"

498,:8ü. 1·,1'0."'.
4.81,.606 l. 06G. NI

487. 5M 2.;t~.198

D01.~&O 8.8'11,,4'18

519,.176 a.8$8,'1'11

óN,l'lO 2.804,011

543,408 1.'80,668



O_Aro 11... Deuda blpo_oada aparia ol·a81floada éle Muerdo
a prestami8taseeleotos7 POt~tUv1816n Ceográ f l OB

al ... 10 ~ ~ de Enero. 1UQ
(ent1.11.~~) ele ::~olz;,.res)

·••·t ...... U'I' I .... J •••• >.ií>....... ,. ,. 1 ••••.•t_., lit'"I 1·....... ~,j-itII_··~~-·'~-..i.,... ¡ ""'~~. fl",~ trI' • J J )L

Dlv181ón G"Ot~rtÍt1oa J:01tal
Ban·cOl!
lIipo'ti oCle~"
l'lO $ ,i''''·'
dora.lee

'''~.ÁQtJDt.i.VVIIiiI

nl.pot'.ea-!4m1tlc.
Comiaio-. OO.li\1a.S 1~1os4e 4el

na·do de C;apl tal Crl4110
se311~o.lljx_ Agafto

V.l0a

'... J lJ'.:'~"''''nrl ~ ........Al :. .1It Ji [tU •••lit....... rJltt ...........~ U • J 11 "' .Ir l.' ¡JI~..... di. Ir. "_"1IiP I IU M L¡ U \ 1 '1"

Nue.,,, I.lll;la.lerra

C4lZrt,ro AtlántiOQ

liod--Ellt. 'e,IItre.!

}Jor-oe.~e 'entra).

S1l4·..-Eate Centl~al

Su4-0e_te Celrilral

Sud. A1;lántioo

Zona, }~OI1~~108a

Rao!floo

190.901

192.1'16

1,363,,45&

2.,117.,0•.

MI""6

807.035

00,1'4

411.,169

'f>6.,·'J5

16.210

6Z~..26&

Hi,aafi

648,\)81

U2 t9·aO

258,8"

1'03,109

110,663

14'1:.482

1:!.,S29 1:5

23,'6"1 l,48a

lZO,M5 loa.óM

808.4JM 411.108

5·9, 20tl 48,3'4

'0.'19'1 l sa,7·M

58 J ·$40 29·. 901

ft3.IOl 16.407

60) lZ03¡;, 117

o
3,9'12

17.,.195

6,Sl14:

1;.4".il

8,166

6.66'1

() A'lA$~f" ··.U

'1,090

1M

1,'11

7,'8·62

11.6'11

14,.,501

18·.111

14:,11'

_,11.8

1.116

111,111

2".";6.":.....
'$O,.'
MO,•••

18'1,,111

118·····' ..,.,..
1".1'1
aN.,111

ISI.;3'O
NI , • 1 'i.•• 1 ..". ',! "' '111'.. J' u '~JJ"" _ , JI '11 '. ..

E·atado. Unidos 6, 814.186 r, $41 t I'm 64,6.6608'90. 516 4? • 'lSl '1•..iN 3,IIa,'061

., 11 ""•••.•• 'u.··t....... , ""1 •••.••• ··L·· 11... · . .,11•. ··.,1._. 11I1 'u 1M.. '''~·Jlr:, •.. t f ........ " l."".. ..,I ..............~.................~..... MI.. . t _.



Cuuo 12 -D.da Rlpote:oarla Agraria: Núero de tlllGU
h,lpoteead&8, Enero 1,1910 .11tlO :1 IlOn'o de la deuda h1poteo.Ula

. al lo. 4. !~nero4e 1910. 19SI, 191'. 1918. 1919
1910 7 194\1

t b n , I

)"'1DCUhl»oteoa4U

11 t 1 r. n •

Monto de la deuda hlpoteoarla
(tn ele.8 de dólares)

Di.v1elone8
pogÚlo'aa

liJO 1911 1'10 1911 19.' 1'. 1'18 1960 1"1

• r t lIt , ••

¡¡vev-. lngla'er.
e.tro Atlánt100
Cenvo Borcl..Ea'.
Cent. 101--0$.1e
~)¡4 AtlÚt100
Cent. Sud-Este
Cea_ Suc\-oeale
ZeDa Molltúioaa
Paolf1oo

M,MiI
1".""6••"1
511,061
1"._12
117.9.
451••92
11'.810
111.410

68,6H
lM,8'6
414,1."1,1'_
1",609'
11·1,001
186.166
loa, 049
113.·664

1'16.,0011'1,908 180,4.. '1.81.6. 186; '" 188.•alllto.~901
'06.'01 . 4.1$,1" ...0...... 60',40 . 400,681 .. ".,8.' .. '.'il"

1,.'.'.616 1.11',006 1,.'11,Jl1 l ....all 1,'09,04.6 l,lU,a" 1.....'.
3,1'10.1"'2.6",,1'02."6,14.' 1.1"'éO,H 8.'to,.' 1,198.0" !.l"iO~

I1t,lI8 U1,6M 608'NI 601.'" '9'.01' ,ti,O., 190.1"
.I,'IIIM,112 Mi,tll .','110 Mo.l96 140,670 MI,t66

1.109,111 9M,68' a't,t. 811.'1' "1.806 all.8ft 80'.01.
1'15,011 .'4.814. 401.'. '.,8'1 U'.911 a'.'H ".,16'
tll,lM "1,"' '69,4'1 "',4.10 '68,10' "4,608 "'.721

Id.L'.' r F J' '* ! _ . baU

'Ea'tac1oa Unldo••1.UI,121 _0..R.Z \).610."8 '1,"1,. '-'1'1,189. '" ",.114.1.'.0'0,896 6.'06, 'N 6.814.111
i.ii t . í i j '1 ñ!¡ j ; ji 'tí i i . ¡ ¡ t . , g ¡ j .( ¡ ti, _ ~. ,., e d'-_ 'LLc L~.

f I d d I t 1 d M 1
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Cuadro 13 .. Préatara_acordMlo8Y _ldos aoree4er••
de loa Bancoa Hipoteoarios 1~.4el·ale·'8. en el

. periodo 191'1-411

Saldoaure.dore.

191'
1918
1'19

1tlO
1•.1
19.
1,_1'.
1•.5
1.tal
l,ta'
19.
19.

1930
1911
1982
19U
1'11.1.­
ltM
198'
1f.
lt.

lK1
lK1

18
10
41

la
26
'460
4'
40l'II
2'1'-

1$
U,
•110
1I•16
14
14-

l'1.6

39
ua
1~6

''191
aM
lt2
166
117
111
160
102

"
"ftI
28

111
no.,
l0'
61
a
u

"66

•.... /

l.
111
aa!
"5'3H
Id
fi6
192
400
410

no
.t08
·ftOl
• '9
606

"'"0,.
Gn
'18

6155"

I':.... ,ort.5}

1M
2M

$lO
~II
411,
Ut
80Ó

l,.OO6
1·078.,

1.186
1.195
1.1"

1.190
1,.16B
1.•128
l~a•
1.,916
2.0'2
2.OM
l.-OSI
1.18a
1.906

1.851
1.765

1 4ml ·iI . # A A
.t\·~Dl•.trao10;1l4.1Cred1oto .&rulo, Bovena Meaortanual.

Y¡'aclblag1oD., D.O. 1142., '. 150.
J ••1•..,

. S En m1l.1.1mes 4e dolar•••



81BLIOTECA

pr4.'.oe delCoJ81s1onatode 108,.8"'08 lUpotee&r1os 1re4e.·

1'81_, tui JO81bleaoor4aJ.-px-4f1tamoa que en te tal no.x.e­

dieran del 71 p01~ ciento delyalor taea40 o JI18't1preo1ado.

En loa. aíloa ~e ban ••t8Alo fo.no1onando

los Baacos .e han .ce4t40 pea-lodoa en 108 ouale. la. nUO"

tu&01onea en la. oond101011. Honóa1oo-agarlaa han .-ldo

muy grame•• I~l periodo .. e%tienAe usde la partlo1paoióll

48 108 Estado" 11n140aenla pi.era SU'" rJW1CIla1. baata

la _tre4a en 1a8,egtUJla ooDt.leada q.e asok al mundo.

Loa prlaeros afio•.•. pr1JlO1pa~teel pe.r104o191.S''.aO••e

oaraotenzuOD parla lJlf1ae16n en 1,08 preCios 4e la _1erra.

preo1os.xo.olona~nte.leY&.8P&111 loa PXOdUO$08 a&1'&~

rica, la ele.Oion des_41t1a 4. la oargalmpo·sltlva; tueroa

.-.&dAos 41.08 do,.,·... pa-oDuoladatand8DOla ba318ta

en 108 preaios de la propiedad. raI~al 7 el 1'141tD agrario

7 la elevao1ón ooJlU-.4ade loa lmp_a"toa.• LueSO v.1no la

ter;r.lble 4tJ»remón del 297 30, ou.y&e enor.·8 p4rd14&a tu...

ro·. &oea_a4aa 8n&191_- resloD•• por la Intensa seqúa 781

azo'_ de la,8 plaga•• Reolén enl08úl''1II108 dos ae ha notado\U1-- 881-08841'08 aparios.

A 'pesar de que los 25 ailoa dar_te los oual••

han operado 108 Ílaacoe Rlpoteoari 0:8 Fe&erale.88 han '811lP'­

lari.zado por la .arte 84ftr.a a la,8 aotlyldade. asnrlaa••a

de not.- quelosbane_ .fI banm&l1teD1do aotl,,!._a en la
,. ". . . la.... . .,' .. #extenaloD 4. ore·41 to a lArfP plazo con.... de amortlzaolon.

Du.raDte loe primero. años •• BO$Ó 1& 41t"1·Otllt.a4. en obte...

el oapltal .0.8&110 para la exteD810n 4ft ."cUto, pero &81
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'7 teclo en loapri_ros O1neoailoa se aoorAaroa pnatamos por

un ._1 deou! .8410 billón de dÓlare..·.En el Mento 1922-23

se aoor4al:on pr48tamoa ad.io.1onale. por rués de ouatroo1e,ntoB

mil10nee de dólar••• 7 a peaar de que a pu't1r de, entone••

no ha sobrepasado el Dlvel de 108 olenlDllloae. de dÓlare,•••

echa de ver que la lastitu.o1ón haoumplldo demanens.v1s...

1'aotor.la la tunalonque se le eaCOllBn4ara.. Para fines de 1929

...b1an aoo¡-dado pr&.t_o8 'hipotecarios por '1.2·00.000.000

Durante loa años 1.0,. 31 ., sa.. eont;ra~o en algo el volumen

de 1.. ao'tlY1da4ea ,. loa bancos se vieron en la obl1gaelón

de ;r:ecurlr a la 11qu,ldao16n f~r_.. de muchas pr.opl.d.ad••.•

a fin de ~"•.r una e..taotura de eapltal11qu14a.por

ouanto 108 tipos de lnter'. a que e.podíar¡ obtGnerfondo8

e·atabL\n a nivele.proh1bl t1V08.

·A~ln de IRlbeanar esta desastrosa s1 tuaolón

el Gobierno !1te4er al Fove7ó 4. foDloa a4101onal•• a 108

Bar1Cos H1poteoario. Federale.. 108 _alea oon e·_ nueva

1n7eoo1ÓD de cap!1al. aoordaron dur8Dte :81 pe'rlod.o 1933-36

186.000 pr&ataJlcs por va1o~ de 11 . 119. 000.•000.-2 Al :n <la

Dio1.mbre de 19&5.• loe BaDCOS bab1an aoor4ado cui 644.000

. Pl,s • por un ~or total 4e $2.072:.000,000; a partlr4e

e_feoha •• notauatenA.ola de~.o.D1_t. -ala 4euda lUpo-­

teoarla »0.1. cuani'o -al al te Diele_r·e baban "7,14,1 obll­

6'801On08 a pagar por ua valor agregativo 4. '1, 764.$98.163.·-

DQ:r-_-a. ea. periodo • 20&ñoa loa .BaDOoa

Hipotecarlos .lfeu:rale. hal1&oor4&do 921,4'15 préstamos. que

l.
Ibid.. pp,~J'*'8

$ ."
lb! 4... p. 18·



10&

..Dados "preaentaa un total 4.. i3.260.31'.6-55,., Los do....

mentoaa pagar al 3l de D101edlI4 8 ' de 1941 :representan ~l

64 .• 7 por 01 ente de (t'.te total.COllreepeetoa oré41 toe moro..

S08 e8 1lltereaan'e hacer notar qUe los banoos 88 v1e,ron

ob11.gaQ.os a toaar a su' ca.rS) 119,,911 propiedades. dalas cua­

les todas aen08 14.608 hllblan a1dol1qtl1da4as 0011 anterio--

11. dad a ,19ü.

ObJeto d.el08préetamos

Loa individuos que pro7eetaron el S1st~n8

yle 41e.n _ impulso inicial,. tuY'le-ron el propósito prl­

mord1 al ele 1"ao111 tar la a4qu181 e 1ón4epropledades por par­

a. de loa &-rl'eDGa,arloa rIl1~alea. Ap.ar de .,X1a'tlr este

8&110 propósito,., e8 de bacer notar que las operaciones ele ad­

out.lotón el. ti.rae no hanrepreaentado nunca mas del 20
';'¡'

por olento del D1O-otO total de la. operaciones. En el periodo

1917--20. aprox1ma4amute el 18 por ciento del _ato total

4. pr4'.-..o. se ene,aUZÓ en eata fo!,.. mas que nada por s.r

eata laépooa de prosped4ad -spree1oa altos. Dellde 1921

haa. 1936, loa préstamos para a dqu181oión de pl·ople4ad•• no

revisten _7or1asportanola. pro_tiendo el S po!' ciento

4e~1 total aoor4a40 en el per1od~o. 00110 ·se podrá ..er por el

ouadro n'-ro 1'.
La _yor pv~.d. 10$ p r&eta1DOs obtenidos

fueron utl11Zadospara ref1nancl,ar o-tra8 deudaS y pea saldar

obl1gao,loDe8 de di.Unta índole.
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0_d1'o14.-- DeSUDO de 108 préetart1osaecn-dacloa
por l. Banoo,8 lt1poteoari.os Federale. y))orel Coa181o­
n. de los Banooe lI1poteoarioll 111e4e~al•• --1917--41•

•
J.J

A4qu18101ón Explotaci-- 'Co~a ae
l~efl_ilo1a.. (le· ón. Cona.. títuloa 4e
01Ó.n de tler»aa ¡¡ truoo1one81aa Asooa.
deuda. r ••o:ate d..,. tiso1oDlllee

laamia_s ,.Joras 4eCr'di to
AgrU.10

• I

(por elento)

Pago de
gastos.

1 .

191'1-21
19&2
192$
1'24

1925
1926
192'1
1928
19.
1950

1951
1952
1935
19M

191ft
1956·
19-Z'
19za
1939
1940

19~1

65.0".3
IN.6
83·.0

'1a~6'6 ..9
"7.~
SO·.4
" .•2
'4.6

'19.8
BiS·.8
89.8
89.8

Ud
V8.6
69.9'0..0
68.0
68.%

62.1

_.

18.0
1.2
1.8
6 •.3

9.5
11.0

-10.1a.v
9.:9

12.9

8.6
4.6
2.9
2.9

10.'1
14.0
12.0
21.2
22,.9
21.6

28.'

18.0
5.5
6.6
5.•'l

'.0
'1.1
'.2
5.9
'1.9
'.5
6.6
4.6
3.2
3.2

5.1
i.6
4.1
4 .•"
4.9
6,.1

6.4.

5.0
6..0
5.0
5.0

5.0
5 .•0
5•.0
5.0
5.0
5.0

5.0
5-.0
Z.O
3.0

2.9
2.9
S.o
3.2
3.1
3.2

$.2

1 •.1
1.1

0.9
0-.9O.,O.,
0.9
0.:8

o.,
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Cabe semlAr asim1SL,1O que los .Bancos Ripote..

canos b'ede:r:ale s tienen en su f.~fl1tlnos gran" numero de prop1e..

ciados por d.EIldas a"trasadas" e lnoobl,bles t y que tan pronto

COIUO emplezen a llquidaree las hipoteoas, coroonzaráau-­

mentar el volumen de J)Ilóé'stamos pa:t~a adquisición. en el pro­

oesoevolutlva normal.

Capl.tal del Banoo

01·1g1naI·lamente se babia planeado que los l)r·ea..

tatarlos de los ·.iian(,4()8 H1potecar108 ]tedera1e s adquiriríarl 1&

total1d.at1 del oap1tal de las Asociaciones Nacionales de eré..

di toAgra.rl0. A fin de dar el ,imptllso inio1al al sistena el

gobierno te·deral taol11t(~ 1L.Yl eapltal de *'150,000 a cada banoo.

lo oual rej)re"entabauna 'inversión total de nueva millones 4e

dólares; en real1dad la • IDa, au8crlpta tu' de $8,.891,2'10.

A medida que lospre8tat~1os adquir1esen títulos El) l.

JiSQo1aelone,slocalesl' ests<8 a St1 vez reinvirtieran dicho'

oapital en la ,compra d,s bonos de los Bancos, el gobierno

iría ret11~811dosu. inversión a lnte"rvalossemestrales• .rjate '

prooedimiento redujo la lnv ereión oflo1e~lde oasl 9 millo-

nes en 1917 a caei un millón en 1926. 7 a '205.000 en 1931.

rara._. últ1na reola las AsoG1acl,OJles Nac'1onales ¡'pre.'a-­

ter.tos d1reotos cont1'O,labanun oap!tal e (~u.lvalel1te a la filma

4e i61.471:.000 .• EXl el año 1932 tué neo'esario re'torzal' e1

al.tema y, en ecnaeeuenefa, ol&tOb1erno ao'ordóun créd1~o

adioional de 125 millo11es dedólarea. eODIO o011S,.ouencl& de
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ea'ta oontri_o1ón la P:&r'lo1pae1ón oficial au.ntó. de .3, por

ciento a 66.1 por cIento. En 1940elPl~esldente solioitó la

4e'voluelónde 108 :ron40. por pr ~8t8.l1lOS federales aoordados

a distintas &geno!u 01:10181.68; aoce4.1endo a dicho pe4ido

lo.• Banoos devolvieron 100 1I1110ne8 de dólares. de los cua..

le8 57 1I111on88 representaban oap1tal '3 el saldo de, 43 111-­

110••:8 de dólarea era el 81pexsYlt abonado.. oompletándoae

la 4.vol1101ón en Bovlembl'. de 191,0.

P~l 11 d.··1018. re de d1oho año "ió la inver-

sión otlclalen 13ano·os 1l1poteoari.os jred..erales l~ducldaa

67 millones de dólares. mientras que las Asocdac1oDes LoOa­

lea "enl.an iU a1110D88 de dólares en &0010_8 de capital

invex-t1doe ellel 81s'te·ma.

Adeltá. ele la. Reciones tie eap1'tal el l!,.t84oha

contribuido oca" 111110.&0.. dólares GIl 1935 '3 145 ml1·1...,

ne. en 1940. Al a de ~zo delMO, el oapl t a l '1nY,ert1do

'total porol Gobierno .i~.4.ez·al se elayaba a 213 millones de

4ólares .• ~elosou.ales 67 a1110aea r.preaentaban el capital

y 146 JI1110nes las 1D.Veralo.s -S.rana1 tor1&8,.

La primer &1-.n d1flcul tad que tu'Vieron que

encat-ar 108 Banoos tu.é la ,ln~u.f1.1.ne1a d.e -eap1·~al. La re..·

1&Oión deoap1tal a pr4IJtamoa era de 1 a 20. DellJtrporte

"Goal de' eaclaprést8l1O acordado. el preatataI;.lodebía 1nver..

"tlrolDOopor oiento en tí_l,os. :>1 las .pd'rdi das hubieran

sido uenox-.a .• e8 posible que ,.,ste oinoo por .clento hub1era

baaado pa%~ hacer :tren te a los gastos de operaolÓll. f~.ro
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Cuatl:ro 15 .. Balance pmraloonsolidado de loe
Eancos IUpotecario$ Fed.erales. ~ 31 ae Dlclem~

de 1981.1930. 1935 Y 1HO
l en mIlona a de dólares)

Rubros

1.-- A e ! '1 V" o:

1915 1930 lNO.,

préstamos h1pot coarios. een­
tratos J etc .. déd.u.clda~ las
reservas. 1.022
Bonos del Estsiiu , ti tul.
il aoo1 ones o!lo1 alea 23

propiedad•• mol-ales, cert1tl"
cados de venta, etc.5
Efeotivo 1 en e aJG~, en el De--
part~'UI181l to del :t!eaoro 13
tlubro. Vsza-l08 ·de1 Aot1vo 8

40

20

41

92

51
15

"
16
17

II.~ P A S 1 V O;

Bonos de los 13'·:ncos:H1poteoa·­
r10s Ji"ederales e 1nterese.
acumulado s .
Obl!gaci enea a p~ar

Deudas yarla 8

capital r1Jo: oédulas del
Gobler'noFederal
¡~FL& 7 Festatar10él V&l-iOS

Superan t allorad.o al EisteA.o

cap1't;al :1 l~eaerv&8

...

99'
S
8

1
52

13

1.103 1,.96S
... ~5

12 27

... 123
66 11.3

..·94

l' a8

l.·'te
15

l'
6'

Ul
141
101

Total•••• '••••••••1.071

dL l' 1.1 .... 1

4 Murray H.G. n Jgricultuxial lrlnancs", 10W& State Ool,lege
press. 1942, p. E11.



109

!ayerilad ea que la.s' J}ér4i4as han sido l'elatl'v'amente 8\lAD­

tiosas. 1 por deagraci2t _rios barloas del slste_ decidieron

pagar dividelldoa en lUf;:fir <le acumulal" eutlo1entes reserv..

para hacer frGl1te ti pérdidas imprevistas •. Porle7, los banooa

están ob14:ados a depo&1 tar· el 25 por .ento de BUS ganflnel~

como roaerra.ha.8ta que tal rese.rva represente ln qulntapa,r­

te del eap1ta 1; apar~i,r de este punto solamente se reqnle"

el deI)Ósito del ñ por 01etlto de lv~s ¿~;ananoia8.

Eakeláuauln. en oonsecuene1f~7 permite a loa

banoos repartir como:div1dendo el 75 por ci'ent'o restante

o depot;:1tarlo, 111tegrando de talrraneratondosde reserva

suple raen tari os. 1\ peaaI~ el,. \t\1ela gan JD8JToría de 10$ banoQ8

nooomenzaron a pagar 41v!4enOos hasta 1919. t:odos ell08 loe·

declararon oon oa.raoter retroactivo haata la reena de organl--

za01ón. EntI~ 1920 Y 1924 todos los "bancos pagaron div1den._.

el más elevado si en do de 15 por cien te por Qmaha 8111924 7

el aenor de ¡ por ciento por Berkely. Ca.1Ifornia. En 1929

seis bancos eontlnuaban pagando d1vldendoe, y dos, ODlaha

y llouataon. aMias pAgaban en19~1. /t, pa,rt1r de ese año

la· práot1C8. ha sido .auep-en41,da,.•

La tal t:~l deoapl'teJ. ha. s1do reme·d1ada en parte

por as~iQ.1ac10DéS fed.l~ale8. pero en ma70r grado por nuevos

01"641 tos del Banco liipoteoari.o l?ederal y 1!&eforz8I1.1ento de los

préat.amos del Coa1s1onado. 108 cu.a.lee pus1eron alosbancoa

en al tuao1ón ae lntervenlr en las grandes operaolones de

re,f'lnanc1aolón entre 108 (LÚOe19ZZ.,.i6. Estos 01'4& tos de_

de un b111.óndedólare:8 tueroD acordado. sobre una bt~8.d.
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tuaolÓtl de .propiedades. de precios aubat'l1XSlalmente mema-88

Que el nivel de loe a...~8 1921-.·30.;¡,. ..

1;1 Federal }i'arm Loar! Aot de 1916, ostableo1ó

que el caD1 tal de loa bancos' debía ser obtenld.o Clela em181ón

de bonos. puestos ala venta entre el públlco1nvereor. Dl.ha,

187 pro••.,ó asimismo quedeb!a~n aer e1ft!t 1dos con la garantía

Golateral de p·rlmeras hipoteoas aobre propiedades rtll,:alea.

bonos del (~ob1er(lO Federal yeteotlYO • todo lo cual agragado

d..·b!a repr·eaentarelvalor a la pat- de los bonos emit,l40a.

La ley pre8or1De que cada .oanoo debe '.ner aa

oap1tlü aasoriptodepor lo trenos ~750•.000 y qlle sl trelD'_

dÍas después de la lnioiaol.ón de 8USOpel~clone8'ta100Ddl-­

C1Ó11 no se otimple, es laobUga.oión del DepartamenÍ() &el

:fe.oro Jfúd81i'al de oonq>letaJ- di eho ímporte.. A pesar de que

lo·slnversoreB. e·orporao1one8. f~¡-.s comerciales;, loa die..

tintos estados pueden adqulr1rac'oiones de los B~lne;os. el

Estado 8e .1ó en la obligación de ~scr1blr$8.892 •.130 48-1

cap!tal mínimo onginal de nuev'e millones de dólares.

La ley obliga oda prestatario a suso:rlb1r

aocione a en su asoolao1ón local d8 01"41 to agrario por el

01noo por o len to de su pr4stamo, deblendo la ~t8001ae1ól1_"

er1hl1" 1111& suma ldént1e't\ (te1 cap1tal del banooRlpoteeezl0

lJ'ederal regioral.

l>Ul·an te la cris1s de19!9-30ee notó que la

.at1uo't1U4 Q finaneiera de los baD8,oshab!a sufrido m11OhO.

motiva por el eua1el ~e'oretar10 del :.ce.oro 1\1é &u..torlzat1D

a aU80r1blr haata tUl _xl_ de 1111.000.000 deloapltal de



10a banC08,. oonlooual •• fortaleoió la si~clón de los

m1smos,logrÁn4oaesln elAbargo 8010 un alIvio momentftneo

por cuanto la preoipitada enl,da de precios empeoró la 81..

tua.olón de la clase rural en general .• A fin de Qlba~r 41-

eba s.l tuaolón fué pasada ln ley conocida baJo el nombre de

Emergeney Farro Mor,gage Aot de 1933. que autorlz6 la redu.o~

o1ón te¡qporar1ade la tasa de intereSe., otras med1dasde

emergencia transi toriaa.~

,aaaede1nteréa

El tipo oontraotual de Interés 80 bl~e hipo­

tecas de los Bancos Ripoteearlos Federales está deter..,

minado por el oosto del capital obtenl40 con la venta de

t!tu.los'f agregados los gastos operat! vos del uanee '1 el

e·stablee1m1entc d81as reserv'•• requeridas por 10888110S

principio.• ballOarlos. Dl0.ha tipo de lnterl. no puede e_e..

der del uno po,r eiento erl más, del interés sobre los fOD~

dos obte¡11doe.

Durante el _01941 los préstamo·s acordados

por 1nterme41o de las asociaciones naeloua,les de ortSdito

agraI"10 aolve.nte8, l,leyaron un interés del cuatro por

ciento; aqueUoaaoor4a<1os por las a8oc1,~?tc1ones cU)'B

solvenc1a, no era tan bttena,lo. ez-aneon UD luaré.del.

euawo 1f medio ¡Jor ociento.7 aqu ellos acordado. en ten1..

torios donde no habían asociaciones credltio!•• afl11adU.

eran ear€;ados con un interés del cuatro y medio por ciento,.

~.::l euaaro que seagr~ega (eWl~ 16) t muestra

la cant1dade 111pOrte e.teotivo de los préstamos acordadocs

claslt1o&doade aouerdo al tipo de lnt_'. cargado:
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Cuadro 16.- Préat&n108 h1poteearlos, 61a811'1.. 'ce.40s
de uuerdo al tipo de Últeré. oargado.5

f1po de interés

1I •

4. por olen to
4.15 por 0'1_10
4.1)0 »01' o lento
4.75 p·or c1ento
6 por 01811.
5.26 por ciento
5.50 por ciento
5 .1ft por cien te
6 por ciento
6.50 po:L~ ciento

lfÚIlero de
p.-éatamos

lO'1~.Ml
14.878
4f4~M

.4,43
816:.955
10,1 '11

182.5'1'1
9

29.5"6
13'1

Can tidad &OOr-­
484& en pla&atamo

l:otal ·••••••697.141 $1. '164..398.143.1~
t • a.

••
:> Cifras ofioiales 4e lri. Adm1n1straol&n del eH.....:)

.Agrario, Dioiembre. 1M2.

-El ~1po de lnteStls oontl"aotual promed10 "ob1-e .

los préstamos de los Bancos ll1potecarioa Federales, &tu...

mentód.e5.28por oiento en 191'-18, hasta 5.6 por e1en~o

en 1922. ApaI~t1r de ese años.ella ido rt'bajando é~du.a1-

ment·e año p01t aiio . hasta que en 19·41 llegÓ a· un pro.....

dio de 4.91 porclento. Los pr&sta•• aoordados por

lntermed10de las Aaoo1aelones J:i'a.c1onalee d8Pr4·atamoa

At~~I~ar1oalo .son eozr un interés de cuatro por cIento. el

tipo más _Jode interés eaI~gado poreual qu 1e r ' entidad tl~

nanoiera de 1.os };stados Utlldoa.·6

6 iH)Vena Hemoria Anual de la Adminie'traolÓD del Cr441 'to
ft",grarl0. i~aah1Dg.ton, n.o. 194.2. p .• so..
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Este deoreo! m1entoen el tlpode interés ha

motivw1G la rebaJa en loe 1.ntereaas cargado s poz· las

1n8t1tuoioae8 oomel·clale8.

Como yasa .ba dicllO. por ley lasinsti tttC10DeS

ore.di t1c1as fe4erales no pueden cobr8%~ intereses lJue

excedan en uno por olento Q.l dividendo o lnter~és abonado

por los t{tu'l08púb11cos; tul p~llál.1s1s do los ceetcs de

opero.eiones de 1.08 Banoos -:lIipoteoarioa y de lo ad.ecu's,d.o

que es diehapolít.1ca se transeribe &11 el UU.JldrO '17 que

ti €..1l1-.a en la .p~l)1ra siguiente.

~¡~mort1zac1ón de la deuda

Los j,jancoaH1poteo'arlo's ·Fed.erales tltl11zan

dos planes distintos de amortizaoión: el plan Standard

y el da 3prin~ield, cuyo desar1~110 aparece en los cua­

dros la 719.F·l primero de ellos S\lpone pagos de su.us.s

ldéIlt1cas cada arío, variamo la proporción de 1ntG~ea~8'

y servicio de alfiortizaclón oOllel pasar asl tiempo. Un

p1'*éatamo al eua tro por cientoda interés en estas con..

dic1,ones, S1[)'lifioa que semestralmente ae han de abortar

~2'1 porcada 1811 <tolares. I.~l préstamo se encontrará _~

talJuente amort1 zado al cabo de b per1odode Ni aiios.

si seat1endan regularmente los seI~leios de la deucla.

El prlmel" pago do :f2 tl se distribuYe de· la s!gu.1entema-­

nera: 120 para intereses ;¡ $7 pa.r:~;: a.moI~t1zar el cap!tal.

lo cual s1gnifica que En eoncepto de ln:ter'aS8 abona

el cuatro por clento ;¡ de amortización eL 1.4 poro1ento.
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C-.dro 1'.- Costos4eoperaclón de los ljanOo8
Hlpoteeari03 ]:ederaleB,en el per1otlo

191'1-41
.. ••• 1 ._ o •

Rubros

tll 1l.~"P

•
Ul11ona. Por

de ciento
dolare•..u~

19Z0-41 1917-41

Ml11oDs. tX....·..
de ~

dólares p.
I .. dA

11

~eto VI
Dedaoldaa pérdidas
y rese"as- de valuaoión 12

Rédito total sobre
hIpotecas agrarias
DeducldQa los1nte..
resea
Margen operat1vo

Ded.uc1doa los gastos·
adra1n18Ua~vos

i¡eto
I)educido 1noremento
". . -. ,
~e reservas pOI· per..
didaa

Neto
Deducidos los divi ..
dendoe 4e01&rado8

.-.. .
Illcre.nto a las

.&Ull~:J101a8 J.lqtlldaa

485

163
102

30

60

60

26

.14

.69

.69

.30

.39

5 29•
'14

133
.........11&

MI 1.21

117 .61

115 .60

29 .1'
86 .46

3 .02

83

1.5'4 1.15

1.09'1 1.'1
i''1 1.1·1'

1&3 .:68

314 ljJ>O'l

139 .ü

1'15 .59

29 .01

146 .10

29 .10
lE.

117
1 o

Dlrereno1a entra interés
co.ntr'flotual e intereses
$ObI~e 10$ tfklo8 .... .89

....
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C'ua4ro 18... EJ8.1o 4e ta1)la de amortizaoión ...
PJ¡u1 Standard -Deda $1.000- !asa de lnte­
res 4 por 0,1en ti> .. p8.t!1)S .s emeetralea - (1I1ra·..

01Ó11: Mi· a:ños. r¡

lID . r•. h ... . ...

S8n1cl0 1 t .,
número semestral ,B' .'er~s i\llOrtizaei ón

actual

1 il 2'1.,00 20.00 '1.00 $9_1,.00'
2 2'1.00 19.86 '1.14 986.86,
3 2'1.00 19.,72 '1.28 978••

10 27:.00 15. ~Z 8.,3'1 9U.11

30 2'1.,,00 14.57 12.4,$ V16.0a

68 2'1..00 .62 26 ,sa ~:.Il

69 4 .60 .09 4 .51 0.00

" Préstaws IU.poteoarioa Ag!"arlOs. ~~arm Cre41t Ad­
m1n1atrat1on. Cureular E.l, do 1938_p. 25.

para el e8guDdo serv1cI0 la proporción ha va­

riado( oomo S8 verá en el cuadro 18); de los $2'1 t $19j.86

repI'G88ntan los1nteres'c's o sea e'l 4 por ciento sobre

.j993 en seisrneses I y en cono epto de arrtol~tlzao1ón~~7.14._

:¡ as! sucesivamente, has:ta quedar saldad~a la a.elida. l~n.

otras pa1B,braa, eon el puar del ti61fl'.O el Pl()nto del ln~

terls elecrece .1 el fondo &mOl*tlzan&e d.e capltal&Uftlenta•.

La Ad.n11n1siraolólf. (le la ~egurldad Agraria.

utiliza aslm1s1eo este platl, 8,11 su pr() erttmft de adquls1"

ctone a de px·opledadea pOl~ parte ue los arrendatarlos( Te..

nant'!Nl"-etU~chase pl~oé-ram); los pae)S [~.,m.t81es representan el

Z por 01 en to de 1n-tel'lés ~~ 1.Z26 como amol~ti zaclón.Sobre

esta base se -oancela l,)~ deuda en un periodo d.el.renta



El segundo tipo. el sistema Sprlll¿~1eld, preau-­

pOlle pagos decrec18l1tea. tasas dO' interés deCl-eeiel1tes .,

un fondo de flD10l"ti.zao1ól'.t oorlSt&Jlte.CU&nd,o el prestat'U'10

está en si ·~(.UD~clónde haoe1'1frente a sel~vic1os elevados du-

rente lOspI'l.mel<os ~i••O$. se p01'18 en evidencia la. bondad del

plan; la rrAl0r i.~acil1dad en oomputar el monto del eelt1l101.o·

y el efeoto paloo1óg1co sobre el px"es·t~J,ta.t,¡io al ver deore..

oer lo *111e debe pagar, son dos factores importantes quo

es neoesa.rio tener en cuenva a.L anallzareatesegundo plan.

Cuadro 19 ... Ejemplo de tablac {le amo:r~ ti ~~ac1óll ..
Plan Spr1ngf14tld .. Deuda¡31,.OOO -- ;raaa de il¡te-­
rée: 4 p01: cien te . - p8.gosasemeztralcs - duracIón

33 años •
• I

s.niolo- semes.. ~e"1cl0

tl·a¡ ntÍme1'O I semestral ;\.IOO¡~ti ~ac iÓll
Deu4a

actual
l ..•

1 ;~5fOO $20.,00 .,u..OO 1l981,OO
2 M. 10 19.70 15,.00 9'0.00
,3 34.40 19.40 15,00 951.00

10 32.Z0 17,~O 1f).00 860,00

30 26.,30 11.ZO lli.OO 550.00

65 15.80 ,SO 11>. 00 2ai.OO
6,6 25.50 •50 25,00 00.00
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Loa pr4atamos al CoJa181ona-do de 108 Eancos

lí1potecar-1OS ¡:e(r..erales een lleerlOS ell base a este siete.,

y como aon acorñad.ce P01' porloo.. os úc diez a veinte años.

los pagos de lOSP14i fne ros a-ños son -s levados ,lo ella1 se

traduoe en un gran. porcenta~je de prórrogas. J;;n -alé~unos

caacs asim1sIuo _.se ha hecil0 prov1s1ór¡ palos. pa€:,~s 1'<: queiio8

du.J:'ante loa primeros años (diez- añoe) y al flnallz~lr el

téX-mil10 del px-óetamo, pagos 610bales más elevados, lo cual

pOCAS veces ha dado resl1 tados satisfactorio-a.
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De la pronuno1ada 'baja de los plieoios attrarlos

-s el lncrear.ento d.• 11qu1dac1ones t'orzQsas en 1932, resultó'

lacreaclón del sistema de préstamos de emer-genci9, aoor"

dado ~ !lGl' el Comisiona40 de los :bancos 1I1poteoariosIed...

1'filfIJ8, 1ns ti tU01Ó11 creada por la ley Hlp:o-tecari a de :Emer­

genola en 1933 .•

La ,nueva entidad aCl1erda prl. tamos di reotos

del Gobierno. i;~l Com1s1onado reside en ~{fa.shlngton·t ]).0.

y toma parte a'ot!va eI1 la 811perv181ón de· los I~·ana-os lU....

poteear1os. ~"ederale8. El máxilDO de los préstamos se ~iJó

ol·ig1I181~nte en $5,000 Y luego en $tl.,500. Los mismos no

deben exoeder del '15 por ciento del Talor de la tierra .,

~jora8 per.nentes. LSto s1gnifica que los Be~cos Itipo...

oarlas &Cu.erdw1préat.e.mos en pliiiroora h1poteoa 8obl-e 8·1

50' por ciento del ftva.lornornal- de la propiedad y 20 por·

eí.enuc del ·valor'd..las mejoras. y el Comisionado acaer4a

pft8tSJBCIs.eu seglJ.nda hipoteca. hasta tl'15por ciento

de di oho ·yalor norna1 ff.

Este meoanismo. oreado pa:ra evi ter la qu1eJ}ra

de los Sé>Ti cultoJ:ea iJ· ganaderos, no es so larrt8n te i.ngenlo­

~Q, sino que tambléll aurnsflfJnte eteetivo.

lA nueva ley, al 111S81..tar lncláu8ula de "valor

nox_lt~ perra1 te a 108 'tasadores fiJar sobre la tierra \Ul
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px;ec10 nule alto q~~e el que existíe\l 611 épocas de d.e~p:r~e8i6n.·

Loa dos tipos de' CI1t;dl uo ,comll1naitos I}srralten

pl'éstam~ (ie'l 75 por aíen to del, valor ncr mal de la propie­

dad, cuya ·su.ma en tiempos de crisis era. generalmente menor

que al monto de la deuda. VCf\rnOf3 UltO Je~lo: él pIlopletarl~o

il8 w:a f1neavaluaaa en '20.• 000 611 1926, la cual es-tá hipo­

tecatlapolc el. baJ100 looal PO!' ~~lO.000, oaaí 00 n seguridad

ellcontró (tlf~l'cultades al prolIJZtdiaI~ el aiio1932 al no poclel'

haoer fren-te al pago do los 8131'10108. El banco asimismo

estaba en dl1*ieultaó.es d.ebido B..l l~tiro de sus depósl tos

JI la úr11ea so luOlQnera desposeer al a¿~l~ieu.L tor y vend.es.-

la f1!lca,q~e en esa época. de baJos pr'cclos, no hub1era.

o1doliquidada POl~ n1Áa ae .~lO.OOO. Durante la depl-eslón

rruy pocae agencias toma13al1- a 811 oaz4go hipotecas. I.¡os Ban­

cos H1poteoal~ios }-:ederales acot"'daban p~~éfi'tamos de manera

limitada, 4ebi,.do a d.1ficl.lltaéles en la ven t a xíe sus bonos •

.'LosbanaoaeOmel~Qlales y compafíías clesel?lros no est-aban

interesad.os e n 111potecaslaco'nseeuenOit1 de ello la

ún1ca soluelólJ que le quedaba Ctl baneo local era la deapo-­

sesiól. y 11qu.1dac.lórl a I)recio.s rtlinosou o e ~perar flleJores

t1empo8,.si su estr-u.otul-'a de cap! tal era lo eu1"10 iente.~:~n.

sólida.

.part~' remed1BJ." est~J af41 1 j fi¡n t e s l tuao1Óll selns'"

t1tuyeron los préstaD\08 del\;om1s1onado. por medio de los

~ua,les,.e1 trabaJ Ltdor· del eJ em.p10 quese llanJeDOlo11Bdo an-



1ieftormen'e podla ob.ner de la &80018.016'n 4e crédito

looal ilO.500 pal-a Gllb:r1r el eapi tal • lnterla de su el.u-­

da.• ilan pronto eoliO la ao11ci tud llega a manos del Eaneo

lIlpoteoar1(f Fe·tictx'a1 8 e envía un. tasador de la Administra-­

01óa4e1 Crédi. to .Agrario~ quien estima el "valor nortlfll1t

de lapl~opledad. el ouale8 aproxima al valor real de la

tierra. si los precios de produ,ot08 asr·arlos eatuvieran

al miamo nIvel que los año s considerados como normalea.

1909..14, hac1endoconoesiones para los aJ'ustes en oter"ta

Jl deIcanCria.• impuestos o lricra¿llelltos en lG8 ~~.tos de explo··

"taoión.

Se su.pone que el agricultor está en si tuaolóD

de mce·r f'ret.lte a.l 1Ja60 de amortizB.a1ón e Intereses sobre

el Vb por 01 ento de d1cll0 "alornoI~mal•.B·aJo la reconenU"

o1ón del tasador del. EallOO Hipotecario Feder·al como apn'.

del Comislonado y aotua.'1do por s1 propio en lo que resp..·..

ta a su préstamo. oonsultacon el banco local y aouercla lo

solioitado.

El .importe total•.de acuerdo a BU ox~1geIl. puea..
desglosaras (en el eJemplo expuesto) erl: $:;.500 del Banoo

IUpoteoario Federal y i3.000 del COlnlsioDado. Es neceaarl:o

haoer no taz que.l 1nteresado no puede utilizar los $8.500

.obten1d.os.por cuanto debe invertir 5 por ciento en tí..

tu.los de la Asociación (le Cl"'édi to Local. y pagaJ.:* erl con-­

cepto d.e gastos var10s de gestión el 1 porolento del 1;0.

tal.
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Si el banco 100el. no aceptara elar"éJ;lo pro­

pues~Q. el ¿leudor refIere su caao a un comité reé>ional

de aJuste y cono11iaelór1.. ante el oual se p resen tan la.

dos partes .. En general, los bane oa locales pléefleren 1111

ajuste de este "tipo pOI" el cual percibel'! dinero el} e:teo--

tivo.

Lospréstsmosdel Comisionado. en Stl trB.yor per­

ta, se &cuer~1.n pOl' un l)or!odod& tI~eQe años ; S8 d~eben hae.~

pagos anuales, el p1'1Inero 00 rnenzando tres' años d.eSl)ués

de la. obtenoión del ,prés·t.amo •.Este periodo ea muy redu--

e 1(10, por euanto los ele'~dol'e8 no t1erlGIl suf'ic1ent·e tiempo

parti salda.r su obliL"ación.E:l IlI.an se basó sobre la pre­

misa qua loa preoios '1 el rendimiento cont1Dl1aríaJl ele..

v auca J ~. qua el pai~ d.e ;~t'¡150 de lntel--.ésdurante los tres

primeros años y $450 (-:11 concepto de sarv1oios a partir

de esa f~ecilatllO r ep reeentarfa una carga demaaiaClopeea..

da. Sil} embart;v e11 el a110 19Z6 sobI~evlno una sequía que

produJo drúios incalculables y que lmposibi11 tó a nll1chos

pre8ta.t~.I"los el pa¿p de ó'1.1S servicios anua Iea, ?:'ebidoa

ello, a partlIJ de 19Z5 t el período ha sido prorI'o¿,~do•

.Los Bancos Iilpoteoar1os 1~~e·derale6 actúan como

agentes del Comisionado. con lo ~ualse ma.rlt1ene una

elel~ta.url1daden el sistema. ;;/ una eficiencia muy l;rande

en el estudio de lns solicitudes,. todo lo cual se tra-­

duoe en comod1da~ y e c onouda palla el solle1 tante.
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ll1stori a de las operaci anea erad! tlc1as

llásde la mi tad de los pl~ést·anlos delComl­

aiQ:nado, que :rueron acordados en el .periodo 19:óZ..4(). lo

fueron enel aiio 19M. De· aeuerüc al cuadro 20. de

050.000 pl~ás·tanY)s liqu..1dados en e ate pe ¡'1odo de 00110

años. 3Úb.OOO!ueron acordados durall te di eno afio.

Cuadr-o 20... Prós~arnos (la1 Coma ion. de
los :Bancos Hipotecari os Ji'eder1es y saldos

..oreedol~esJ en dólares

Años
pr$stamos acord.ado s Saldos acreedoree

al 31 de ~D1clom"

a a

en miles i

19S~ '•.••••44
19.34 306
19~ó••••.• ,.•••••91
1936 •••••••••••Z9
193'1•••••••••••2:2
19aa•••••••••••l'1
19~9•••••••••••16
1940 •••••••.••••·,22

'11
553
196
'1'4.0
29
27
3'1

{en iniles J

44
347
'31
455
456
4,48
439
413

Impor~e

en milla.

71
61 '1
795
83'1
813
753
691
648

En cifras el .resul tado es slmilall
: (le 1.050

millones de dólares en pr:ésttuB.oS, 553 millones fueron

aeorda4os en 1934. Esto «JllSti tuya un ver:dadero reoord

en la8 operao1ones prestamistas de todo el sistema. fede­

ral de oré41toagrarl0.



p'r1meras hipoteoas fueron :freanentemente acep-­

tadas pOI· el Comisionado, en los casos que los Bancos Hipo­

tecarios l?ederale 8. las habían re·chazado Jor no a Justarse

aloE; ¡-equ.is! tos eSj;)eclt1eado s por la Administración del

Crédi "tíO Abl~.rio •.e.n el aiio1934 fueron aceptadas por el

Coltds1oDado. 129 millono 8 de dólares en p1~ 1me r-aa hlpoteoaa

(42 porc1ento del 'tol;al) y 1'1'1 11111-10.& de dólal-csen

segundas h1pot ecae, En 1939 las pr1meras hipotecas l--epre••n-·

taba;l la teroera parte elel total. 11~1 lteoho de que I~redom1­

Ltabali las se~undas hipotecas indioa ü; las claras que las

pr.1JliSllta s 1mpliea't~all ff.B,¡Ol~ rlesgo.nose aJustabarl tllos

re<:iuisltoa re~wl1en-tariost erarl hechas-sobre fincas de

menor' tarnaño t etc.

Los l~ies.g.os eLe los cuales no (J.uer1911 r~~cerBe

cal-go los Banco s llipotcear1os .~ederales eran 1 la posib1·..

lidau \le illUlldao1ól1 por fal ta de desagUas adecuados o por

neonoe rOl-tui tos. eros1ónexeeelva del Stlelo. nnln tldnl1­

niatl:aCiÓll e inc apt.cldad. ev1den te par-a desempef'it!l'i funclo.-

nes agrarie.,s y edad avanzada del solioitante.

l.. í in de 11e it&1~ a UD A e '.lB 1"(1080II !}C lfle bondad ·a·.
los prést81nos <le1 Comisionado es neceaarde anrt11zar si 1u

péréUdas rueron exoesivas y observaz· el porcentaje de

da·u.das inoobrables sobze !)r1rueras '1 s8e'lnde8 hipotecas.

:caaasde interés

Se ha a.bonada desde el principio un interés

del 15 porc1en to sobreésto~ pr4stamos,8 pesar de que a



part\lr de 1.6 los BaD•• mp'ecar1oa ¡~ed.r81.. re_Je..

¡ton la tasa •.•atJ:Opor clento para_e .'dltos. ~8ta

al-.o1óncoll'11lUÓ haata iNO. En. realidad ea Juta 1&

dUerencia entre las t_ de e.toados tipos de oré41 to:

108 pl·é.t-aaoa del Coa181oaaélO lapl10aD \lD. r188BO all7o'r

<¡ue loa de loa .iJaBooanpoteoU'10'8 .F~e4.ra1....

}J;l,ln.•r6a ne. dearalJoe fllét1J&40 en bes

., -410 po'r o1ento en 1940. Por el momento la dite,nDol&

en";re a.s .'lp·08 ha .1do elll11nada, a »esar d., -qu. aÚD

subalsie 1& d1tereno1a er1 OODCepto de rleago. A r1nde

subsanare_te heoho elCoDgreao de 108 .Este40s Unido_.­

BubalAl_ en cierta tbr_ el •••,.0 Ptlpo preatam1a.

al Moer ordeaa40 al Depar_neatGdel :r••ororepoae:r la

'litar_ca en"" st por ole·ato ., 1) por ciento, oomo,••

yl. en t.~l .-8que.. a4Junt·••
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COUQRACIOB FEDERAL DE HIPalECAS AGRARIAS

Eata Corporao16n fué org8Dlzada parTa f1nanolar

los préa"tamo,sdel Cod.tonado., adquirir los bonos ami ti",

dos por 108 Bar1eoa H,l)oteear1os }~ed.rale8. }S.n '1933 el COJlBre­

so u1gnÓal 001l1810nado la a:tma de do_lentos millones 4.

dólarea. a tln 4. ser .illl~8 ea la eonoeat&1l de»r&a­

tamos. Deacu.erdo a la estimación ofioial este foado .e'

encontrar!a exhausto a p11.nc1p10s de 19M. A fin de 008$1"

nuar el enO'rm8 YO.11lll8. de operaoloae., del".finaas laolón4el

Com18,1oa840 '7 de los liaDO. Hipoteoarios,. era aecesarto

un _\040 r4p140 7 "Slropal~ ob.ner tondoa ., a es.

efeoto en ,~m. 19$4&. taé creada la Corporación 1:~ede'ral

4. Hipotecas A,grar1a., 4ou.4a ele o:u4oterotlo1al s con

autorlsuión pala eDl1 t1r bollOS haata UD dxlmodedoe

blU..a de dÓlar•••, los cue.leeeaWn pleD81D8nt. sarao..

t1zados por el Gob1emoFe4eral.

El 11lporte de la venta de boaos tiene dos d•.•-­

tinos distintos s pr1rneramente. proyeer los 1'oDl-08 _ee..

sarios pal~a el de.enY01Y1Dllento de las operaciones .r.·..

dlt1cla84el ComaloJla40 7 luego flnan01arlas op era-­

olone. de 108 DancoaK1poteoarios Fe4erale•• al adquir1r

los t1ta.lo8 puestos a kv.ata por loe II1s_a.

La gararit!a que reepal4a la eBl1s1ónde bono.

estÁ dada por 108 títulos de 108 BaBOOs Hipoteoarios y

la. h1poteoaa en cartera del Com1s1oll8.do.
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La pft.'r~ 1 .. llf11,ortante emis1ón 1\1é heoha

en 1íarso 19M,. »or\U1 valor to tal de 9·Mm111~one8 de dó"

lares. al S por ol.ato de lJlterés7 por un término de

lO..15ailoa.

En 1935 la Corporación vlr_alm.ente tomó a Stt.

oargo lOS»l~é$t_os del. Coll181oll1do. lo o-ua11\1& p081ble

porme4lo de .. eDJllenda al Emerge_,- Farm Hortgage Aot.

la cual autoriZÓ al Coll1elona.4oa exteDder ortf41to en

represen tM!ón de la Co.rporae1 ón.A fin de hacer trente

a esta,oo.le3& tarea laCorporaoión ha nombra40 un

V1oe-1?re814eDteen e &da uno de los ,dia tri tos de oré41to

agar1o. en doDde' traba~aen oooperaotónOOD el Banco

1I1pote'oario ]~.d..ral. en lo que 1t espe ot a ti cl"édi tos moro~

508. Mapo••81ón, l1q~1daelóDde riesgos '7 mater1aeafl-

neta. COMa'. vé la importano1a 4ela Corperaol ón ee&otual-.

.meate IDl'qgrande en el lleroadocred1'tiol0.
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Prl.t.emoa R1)M)teoar1oa. 1.ere.88a
aeualac10a . 1806
i\oDdoa piU.ta a4q\Úáeióa de lUpo--
teou. etc. ----
.BOllOS 4e l. 11aaeos Rlpo'teear1oe
Fe4eI~ale. e lDtensea aoWlU]a~

~8 MI
Valor b1U te de Inmueble. ....-
Valol~ _ tD de l_ble. (dedu-
cidaS las resenas) ---
EfeotiTo 49
Var10s rubroa del aotlvo3

.• F

~otald.l Ao'ti vo •.••••••••'1.61t

11." P A a 1 v Os

BODOS emitidos por la Corpora-­
olón e latenses aoUJlUla40 s a
pag. il.396
ObUgae1oaesvariu 11
Capl.1al invertido por el
Gobierno lfe4eral 200
Re_"aa 12

••

fo~&l del Pas·!yo •.•••••t1.61'

1M<>

'"5
14

768
(30)

12
51
19

fl •.2fi
14

200
24

tl.509

L
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_ISLIOTEC.

BAleos HIPo!EC~ua os DE C·~·I:m· LJUDO

~ 28 años. baJo loa términos del Fedelcal

Farm LoanÁ,ct de 1916... oreó un DUeyO ti'po deinst1tt1­

01&n baneana. 1.08 Banco. IUpoteoar1oa de Capi tal ltlxto.

E.rJ.tz1I191'1 '3 19$Z ee•• baDeo. trabaJa1'OnlDten8arnente

baJo la super-vt81ón del ];sta40. Posteri ormente (en 1933)

el Eaersenoy ¡?ann 1lor'lgage Aot ordenó. en olel"ta torma.

lal1qu.ldae1Ón de eata.instltuciones hipotecarias prl..

vadaa, prove7ddo que ttn1ngÚ. banco hlpot••ario de oapl­

tal m1X"to pue4e em1t1r bollOS 11 bree de gr&v'men. 11'1

acordax~ crédito 4e n1Dguta espeole. salvo que 108mS'BOa

fU01't&n 1JIlprésc1ullbles ¡ara la ref1nanolaelón dedeudaa

ex1atentesft • lo ellal dié el go1pe tis _ne a la lnstlWl

tue1ón,. quee.tá aetuabDl'llt,8 en pro,ceso de l1qu1dao1ón.

"Cuando el F~.d.ral Farm Loan Aot e.taba a.,.

8,atudlo de comisión. habían dos punt os de vista con res--

peoto al .. .lor 818 tema hipotecuio aseguir: un gran nú"

Il&lro de le~.ladoree que repre••ntabarl el punto de v.lata

de los bloca agrarios, e stabana fayor de bano os coopl"

x-attyosau.pervlsadDa por el b;s'te40; de eeta1dea de 0&-­

rácter ooopera't1stasul-gieronloa .Bancos H1poteoarloa Fe..

a.ralea. otro glUpo importante favorecíalUl s1stema de

b8D008 pri:v&doe 1.Dcorporados por el Gobierno F'ederal sobre
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lall1s_ kae que losbano'os nacionales" lo cual dió

or1&8n a loe .Danoo-. R1poteoar1os deCapital Jllxio .w,11

Loe 11_008 B:lpeteearlos Federales t\leron des..

t1D&doa a servir loa 801101 tantead. oré'dl tos nOl~RI\les-1

m!tntra8que lasl1l8tl tuolon8;s de Cap! tal Mixto tenían

por obje'oexMnder 8\lB: tac111da4es orediticias a 111d1~­

duos que 801101taban pr&.'·aJBOS ·817' elevados yerlg!an

la -l'or l«eMnaen SUS operaciones. El pro_dio de pr~8­

tamos aeorddos por ••tu eBt14a4ea al 31 de Dioie.re

de 1929 era de '6.• 044 p-or so 1101 tarr'•• m18ntraa que 81

,.traino ned1 o de lospréatamos d.e· 10-. Banooa Hipotecarios

Pe·derales en laa1sme. t.,ohB era de f2. 925, con lo Otla1

se ve la dlferene1a no1llble entre 108 slete._ 7 auollen-.

tela.

Los Bancos Hipoteo-arios de Cap1tal M1xto!'ueroll

autorlZadoa por el j~ed.ral ltarm Loan Board. 1'8quirléJl4oae

oomo míalJllO 1111 oapi tal 8U"%1.pto de '250.000. quetué ad..

q\lUldo o eubler_por p&I·t1culare., por cuante, porle7t

el Gob1e.rIlO Ee4er -al no podía controlar el oaplt:a1.Fueron

eJR1tldoa bonosoon garantía de. hi-potec&s, el dx1mo a

eldtira. habIéndose ti Jado de an',emano. en qunoe ve... el

capital 7ft-senas del o-anoo. Los lo%lOS 1Ue~on enm1t.os

del pago4.e 11lPU8stoa.

Loa préatamoa eran heChos sobre primera. hipote.­

_. por el 50 por olento del valor 4ela tlerra 7 20 por

.'
U

Bemaei1l. Viotor }l.,ftJolnt Stook LaD4 Banks lD retroapeet-
Journa~ oí lP·arm EOOllom.1c8.Vol. xx, ae , 4••~emlJ.r.
1938 • p., 81'~, '
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Los 'ban.os venÚan 8U.8 boDOs41reota,iI8nte O

por 1nterme410 de' oano08 at11,lados. La 81tuae1ón tie8ft»-­

'aJo•• 4el menado ob11&ó. sln _bargo., a ~!&a. lnstl tu-­

010ae·.& l'eduoirel mouto de .. pré8~amo••

!Ila.1'1e. de la. operao1 ODeS crediticia8

El 81stema tOflÓ cierto tiempo en desarrollar

atta operaG1onee; al fl.ra 11zar el año 1919 el volu.men

4. pr'atamo8 se a••reaba al 25 por ciento dele aO'ordado

po r 108 Bancos R1poteeei O;S Federales (ouaCUo!2). El

gran aumento en 81ftlÍmeJO de instituciones. ocu.rr1do en

el año 1922. hizo que el lmportedelos préa.moallcor..

datk>SW:1 cada región se incrementara hasta tal punto

que en ese año elvolu_n total era ca81 el 50 por 01en'°
de loa pré.tamos de los Bancos lIlpot••ar1.oa b'ederaies¡

... &...nt o v1no et1aDa época en que 'di oho'& baD80s ¡¡ 1a8

oompanías de seguros. al 1apulso de las oondi.loftea de

prQ.pe:r~dad. también eetabtlIl expandiendo sus actividadeB.

pero blell P!onto se hioieron sent.ir 108 efeotos de la gran

or181s .·eoAÓlI1e,a del año 1929, la ·eual a.~e.t6 de manera

d1~ota a las 1nstltucloJ1e8 deoap1talm1:xto. El volumen

delaa operacione8 4eloa bSllO08 1ndiY'1dualmeJlte oona1d,e-­

rados. oontlnUAron expan41éndoaebaBta 1926. en o11ya

tp~a los préstamos efl111yalían a 1.. dos teroeras partes

de lo pre8.~ por los Bancos Ripoteoarloa Jtederalea;

como ya 88 la cUcho __ .6 ea. deelbaclónen 1928, ale"

tm.1l0r 1t1oada la 1_U_0168 prmolpalmen,te por 108 .pfts;-
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C_4ro .... lUato ria oreti "101 a él,. 108 Baao08 H1pote-'
carios de Cap1tallllxto y oompan.olÓn oonlo,s
,rlatamos aoor4a4. pr loa Baneoa B.lpot.outos
,Ll'ederalea .. 1917-401,~

(en m1110ne8 de dólare.)

Id' •

])101emb,re .4. JiÚlero de p%.~é.tal8O.

oe4& aiío 1nstl,'tuoloaee aoordaélos
.. JI. 1.0 te.

adeucla--
!!9

1mpor'\e '&4_
dado ••bre
'Oré.tallO_ .te
loe k_a
ltlpot.'.UI

191'
1'918
1919

1920
1921
1922
190
1924

1925
1926
19271'.
1919

1930
19Z1
19.
1933
19:34

1935
19$6
1957
1936
19&9

lMO

f,
10
30

2'
14
68
70
64

54
51
50
4.8
18

48
49
46

"44

Me
42
39
1'1
3'

M

8
152

18
9'

139
190
'5

161
1.'

M
Q
18

5
6
2
1

8
60

'8
86

219
$93
446

5466.
167
'61'
6%'1

591
5H
459
392
2fO

169
12'
101

85
66

56

l.
2M

aso
aa
At
800
U8

1.006
1.0'8
1.1.
1.195
1,199

1,190
1.168
1.129
1.1D
1.91'

2,072
2. OH
2.031
1.981
1.-90:1

1,S51

11
Sohwartz. C:.H. "Estudio Financiero d.e 1..08 Bancos I!ipo~

'teoar1os4eC'ap1tal }A1,xto 1t. ~~;'aah1,gton College
ET8a8.1918. p. 28
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_t&r1oaabioadoae la m. a;18.ra del ¡a&. qu.l••_ or1­

tioabu la política de eT10clón de 108 .b8ZlCOS t los cual.,.

1U8_ 11quid&ban 1asp:rop1edades 7 oon lo que obtenían de

las ventas resplldaban sus em1s1oneade bonos.

Se labíalnie1ado ya el plO oe8O de deeaimanto

por ca.anto aumentaban loa oréditos inoob.:r:ablea 7 el eatado

te·u~ral ao ..taba en a1 tw~l01ón de ayu4ar a las lus t1tu.!...

nea.En -v1a_ ·de todo esto el I:mergeno7 Farm ltiortgegcAct

éle 1935ordenó la 41so1u16.n de los Bancos lUpot.oar108 4e

Cap!tal lUxto. pOll1én4ose punto tina,l a un período de ope­

raciones activa.. destacándose por la eno ienela de su op-e'.. ·

raoión e lnteJ:ve.D.elón en el pe1#1odo 1922-2'1.

on.gen de los tondo.

Los fond.os neoG's8,rlos par&. opel;ar son obtenido.

de la venta de· bollOS 1 aocioaes de capital 1 del produo1io

de la.• re1rJyel~s1onee; ain embargo 10 • importante es la

venta de bODOS. de la eual se ha obtenidO el 90 por olento

del capital aeordado en préstamo.

l... BODOS:- El I:~ed.r81 Jfarm T"oan Áot auto rizó 1& em1alón

y venta de boD.OS libre. de gra~áment loscualea podían 11e­

pr a quince yeces el l'mpor'te de su ea pital neto (acolon_

de aapltal,g8.l1flnclas 7ft.e""s DO diat'ri buidas). Se

estableo1ó ana taaa de lntme_xinll del e1.0 por 8leD'o,

pelO luego en las 4poo&s difíciles d.e 1921-25, se laelev6

al cineo ~' .410 por ciento. Ellntercf'. a abonarse sobre

los préatamosnó p·odía nano,a superar el ae18 por olento.



Los bonos fuero n v tmdldo8 a tlrnas lny8:t.t·aoraa

y bar100soomeI~c1ale·s. los cuales a su vez loseolocabal1

entn ea clieutela. Y¡;lper1odo de mayor oolooaoión ruaroD

loa años 19228 1926; a partir de eaa feCha se 1hé rean..
cl81do el 1l1por~ em1t140.

2.;" Aoa10Be8 dec·.pi tal:-- se. pusieron as1m1smo a la venta

a0810nes 4e eapit·.l entre partioulare. interesados, por

ouando la. ley de oreao1ón prohibió la venta al Estado. El

~otalde aoolon8s de oap1tal llmitabo, los 1ono:8 a emitir.

por cuando oomoya se ha dioho ningún banco podía emitir

mis de q.ulnoe veoes su oapital ., re,servas. En otras pala..

bras • so laJI8Dt ese podíarl a wnent sr 108 1mportes de 108

bonos pu.toe. a la venta:. con el aumento del capital del

Banco.

Crisis de 108 baUOOS

DQX~&rlte la gran orlaia económica varios d.e

los bancoa .e eneontraroll en tU.!loulta.4e. de oarácter

:f1n8l1c1e.:ro. Cuando e 1 Gobierno a)'lldó a los ~anOO8 111po"

t·e·carios lTederales en 1932 OO.llun retuerzo de capltal

delE!> m.111oaes de dóla.res.DO •• hizo .plOY1aón alguna

para las 1I&s t1 tlloio-lIt. de cap! talJl1xto. ·~;lD embargo.

baJola ....~16Jl f). del Aeto u la Corporu16n 4e lteoon&­

tr_o1ón Jl1nanoie¡-a. ·a•••tableo,!ó que 1& 111.11& podía

aoor4ar préettamoa a loa U8l100S., c030S oréd1 toen 193'/

liegaron a la 81DB de 117.9'9,621.· Sin embargo.eatos

préatamoa no fueron ·auf181entea para 88lvarla 81 tuaciÓn
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de lIlohosde ellos.• debido al alto porcentaJe de pérd1da8.

'7 fu.é entoneea ~lue S8 ordeíló _11q~ldac1ón progresiva,

la cualto.rá 'pcrobablerrente dos o tres años m.ás.

Algan.os de los motivos que influyeron e n el

:.fracaso del aiste.ma, son:

1) Lo. Bancos de Capital Iyl1xto trabajaban co n UIl tna,r..

{~ende oap1tal detrASiado baJo; el cap!tal mínimo

era de 12150.000, pero .ae permitiÓ al banco emitir

bonoahaata quince vecces el monto del~ c~ltal y

reservas &CUJIllladas, een lo cual se nota la super..

8xpans16n delpaslvo sin unB~estrn.ctura de oap! tal.

su!io·1entemen'te fuer-te. El período durante el cual

op·eraron los banco s ~ué 8ur-uane'n't e malo. Las opera..

clones se suspendieron durante casi 'todo el afio

1920. mientras se dlsOllt!a la constltuclOntlUdad

del acto de creaclórl.Aeato siguió 111 crisis agra~

rla de 1920 :1 1921. dUl~ante la eu.al los preoios 11....

¿&rOn a ·n1velesauuJ8m,ente bajos; aun los trabajador••

rurales no se hab!anreeobrado plenan_nte de sus

pefrd1 das cuando 8) bl}·evlno la gran or·U 18 mundial de

1929. Es .na tur81 en1onces. que las plrd1daa experl~

mentadas por los bancos fuerancuant1osaS.ii"1 hee.ho

de que las reservas de 38p1tnl fueran pequeñas tuvo una

e:I~8l1 1nflaenciaan el fracaso (ver cuadro ~3)

2) Lacompeteno1a de los Bancos YdpotecariOS 1?ederale8

tué siempre .1JIl7 grande, pero los de Cap1tal Mixto 1.1.-­

varonlaa de perder. por cuanto el ,Últerée 48108 prl-



meros erad. 18d10 a uopor clen tomeDor que el

e,obl~ado por los segundos. ~~s ti rer'tc) qu.e t~l so 1101...

tan te d.e c;réditodo los Bancoa Hip,oteoar1t)s deb{~=t

1nYQt1r una pequ.eña parte d.e su préstamo en una

aso c1aoión nae! onalde px. és tamos 8é;'1.'arlos, pero

ello no rué obstáculo" debido al hecho que se paga..

ron d.1v1derldosílllrnnte v ar1 os años ,

Z}IA ditereneiade uno por ciento 811tre interés sobr.

hipoteoas ;y so bre los '..:onos no (11"'& lo eu.floielltemente

8It1p11a, para aaegw:-ar u.m, eXt.>lotae1ón pl~o'veollosa.

más aún ou.an40 Sil oons1d.,.tta que los bancos' teílí~ln

que .¡ra.,ga.r anacoll1a1ón a aus repl'esen~tantes.

4JLa quiebra d~e tres o.e'los bancos en 1927 se rtlfleJ6

de rranera desfa"'1orableaobl~e la venta de bonos;.·

5}Losballcos fueron obJ&"to de una serie Jau.y grande "le

reglama1'tao1ones, f40dlf1oacióll "1' papelel1tí t\ oflo1~.

lo cuall!m! t,,' ea mucho la, afie iene1a de sus aot1vl~

dadaa.

Lo·s Bano,os R1potftoarios de Capital 1{1xto no

fracasaron en elverdaderoaentldo de la palabra por

ouantoear.cosario oou1d.·rar ·tJlo se encent r-aron con

un s 1nnÚlaero it$d1f1eultades.El experimento· no prue'ba

que la. 1niua'tr1a 'p1.~1vada no pued,e funolonar en to'a8rnente

en eate terreno. S1 hubiera{.~ tenido una administraoión

81Ás efioient., supervisión a uecuada , leyes y ree;lameIl-­

~os menOil 1,1Il1tat1yoa.no hay duda que eatas lnsti tuclo­

nea hub1 e:ran. triunfado.
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~. 00••U6 ele~ror inio1al de poner una al

1840 de ·otra. a dos 1nsti tuclones de des1gual desal1rollo;

no ea raro que los pri mero e. gozando .del a.poyo lnlo1alofl"

'0181. ha78n pr"ospel~adc) a tal extremo que hoy en dír:!. cona­

ti tu)'en la más 1aport,ante lns t1 tuo1ón federal de orédi te)

agrario en loa Ls tado 8 Un1do8.
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CUJ.\dro !3.- EancosHlpotoearlos, do Cap1 t;81 hilxtío:
Balancea Consolidados. al 31 4e ])1clembl-e
de loa afios 1930. 193~ Y 194013

(enm111oneB de dólares)
... '.'1

1930 1935 1940

1.-- 11 e ! 1 V o:
llré.t8ll0ll hipoteoariose
intereaes aCllmulado s ••••••$564
pJ.'Opte'4a4.,8 rw:-alee....... .24
l:~cfecti 'YO y t!tulos • • • • • • ••. 9
otros IUbroa del aotivo... 15

~:rotal•••••••••••••$612

II.~ P A S 1 V O:

Boaoe hipotecarios e 1n"­
res8sscumulados••••••••••$550
Obligse!ones apaear •••••• ' 3
otz-as obl.lé;ac1oncs.... •••• 7
eap1 'tal •• _•••••••••••••:. • • 42
lleservas y G·an{~ine1as. ••••• 10

0185
54
?J.

5

·~21.3

6
Si
11

$6'1
29
21
1

d n ...... __

$118 ...

~ ~A
"tP vw

16
4

29
5

itl18

l ......... , I1 '.





CAPIWLO ~UI-!iTO

"8LJOTECA

Creación del siete.

En 1923 el Congreso de los -~·;;Stado8 Unidos

creó utuno a1atea de oÑd.1to agrario•. al estableoer

doce Banoos f':ed,rales deCrfd1 to Intermedio, que debían

-operar conJuntamenteoonl-osBanoos 'l!1poteOarios l:'edera..

les.

Oomo .• Aombrelo indioa eat·as lnst1 tucionee

tt1eron-organlMdas para eXtent\er orédito por un térmln()

que era máalargo que el crédi te a oor1í:> plazo t ·sin 11e"

gar aaobrepaaar el ltm1te lnrerlor de 108 a largo paso.

A ¡tesar de que los préstam.os pueden ser aoordados por

periodos d.e hasta tres años. 'la mayoría de ellos lo son

por uaílo. o melloa. Bo responden a un 11neam1en te ooope..

ratlv1••, 1118011 prop,le4ad de'loB trabajadores rn.rales.,

81no que • a operado8 ezel\1$'1"~Il8Dte JlOr el Estado.

Laa razone 8 qUe 1apulaaron al CO_MSO a pro-­

piciar su creación deriv-ande la l11tenaa depx+e81ón el'}

loepreolo8 que azo'ó al pals en 1921.. En 108 años pró...

peros que preoedieron a e.te p.íodo, 108 bt3ncosrura!••

habían estado flnanc:1aado las neoesidades e redi tlo1as a

oo.rto plazo, 81n pre.~ar _7oratenciónalagarantía



le.

ft.slca que respaldara. s pré.atamoe. Lo. baJos ptQ coi os

de 1920 Y 1921 forzaron a lospreetatarloa a renovar SUS

deudaaycollO eo naecueno La hubo una yer4ad.era corrida

pOl~ parte ele :Losprestamls -iaaen obtene x- gara.ntías de

loa oréti toa&cordados sin garantía. 1 sarantías adio1o"

nales pa:ra aquellos q,UG noapareo1all suficientemente

sólidos.

Los preo1os continuaron a 111veles'ba30s y los

bancos tr*staron de conyertirsus préataJBO.-. a fin de hao·er

ft'enteala corrida sobre 8\1S fondos por parte de los de..

po.itallaea. Pero los agricultores y ganaderos no estaban

en situaoión de a81darsus obll<-aeionee, y sus deudas JIl­

no.ran deudas a oorto plazo 81no quehab!&D pa.sado al

eatad¡) de "ongeladas. La situao1ón era lnao;:.;tenlble y

lógloamenu las mi.radas se d.1rlg1e·ron al gobierno enbt18~

.acle .,,_a; 'loa ~lo111tore8 1 ganaderos deseaban un

pert.o·clo B8yor de tiempo para abodlr. 1 108 bancos lleca..

altaban di.ro 8. flnde Ban.wJler la liquidez de su aotlTo.

héen1oD". que a.e ereó el si atema4.e oré41toque 8erí_

oODoo140 baJo él nombre deS1stem& ¡~e:d..ral de CI~d1 to a

Plaao 11ñerae·d1o.

La. d1flou·l~&d _av.v. p~1aam.,nte de la

81tuaelón4.:1os eataQo8 agrario. '3 algodonerosub1ca­

40s 81 el Sud '7 en el 0.8.. Las aU8peD810De8 de baneos

...relal.. .~an \Ul b11en 1adloa.dorde las di f1cultadea

»orqae a t.y••abe el paía.Duran1ie los ai1.oa 1921-22 t hu"

·oieron 'mú de 50. qu1eoraa banoariMen ••18 de 108 e.t8408
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de la Uni,ón. Con respeo'to al eOIlJtmto del ,país, en esto.

se1s estados hubi ezen 4N6qu.iebras banearias de un total

de 8'12.10 e ua 1 dala .pa uta de lo grave de la 81tuac1 ón .'

Organizao!ón

l~~l sI atenta creado dif1ere del S18 tema ii1pote-­

cario P~ede~al en muchospun toa. Se encarga. del oréd1 to 8.

,plafDs oor-;oe 1ntel*med!o. lBOti1vo' por G'lcual se c()Dside..

racomo erédl lo a la J}!1)duOC16n. en lUgar de eréd1 to hl-­

potecario. Los doce uaaeoa distr1'talea, a pesar' de estar

ubicados 7 adm.ln18tr'ados en laa fflismaa ciudades 'que

loe Banco8 llipoteoar1os ~led.;l-'ales. SOI1 propio'dad exclual'Y&

del Gob181110 blederal.

Las &seno1aa locales que ob"ttlv1eron el'éd1to

del 81 s Lema hasttlel aiio 1933. el'!t1n los bancos eo mer-ct a­

les. coapaii!ae deoréti to para adqui8ición de g8Ilado y

l'lUeVaa empI1taaa de capital prJvado llatrfldas oorporacione8

de e rédito agraz-10.

Loa doce baDO'os di.tri tales, llrtmados Bancos .

.F~ederal.8 aeCrédito Intermedio. obtienen los fondos

neoeearioa para sus prést.aJl108 por la emisión de bonos,

los Q1& lea tienen como garantía los pagarés e hipoteoas

agrarias en cartera. Se lea asigna el uno por ciento

4e sus foadespare.° cubrir el costo de operecionas banca­

ria8. La in.ti tuelón es. (tnre811dad. un intermediario

en .·1 terr••o ored1t1010. por cuanto obtiene 1118 fondoa



ea el ..roado -monetario l' se· los acuer-da Et entidades que

e8~rl e n oontaeto dir8o~ con el agrioul tory al gan~idero.

Por lo tanto, no hfly relac1 ón directa entre 10$ 'bnJ1COS

1'108 1irabaj~Jdore. agrarios-.

De8ctlento '7 redescuento

Los térm11l08 "desou.ento· 7-redeseuento n han

s140 a ,rece,. objeto de faleas Interpretaciones y a fin

de subeantir el error y pOl~ el he eho de que está l-elaclo..,

n&40 d1.rectamentecon la materl-8. se.ree eo nvenfente

bosqueJar a-u signlfieado~ DeScDntar81gnl~lca ¿[,educir por

antio1pa(lo el lnte·rés sobre un pl'ltési&mo, mtent r-ae Q.Ue

redesoontar sl @li:fios adelantar fondos sobre unaoblltta­

clón que ya ha pas'adopor la fase del descuento. una ob11-­

{;:ación de '500 pagadera en seis rte88a habr( s·ido descan­

t.ada 8,.1 se1 a p,or ciento sI el prestamista da [11 presta-­

tar10 i485 en l~gar del lm.por~te 'tc ta.l aCOl"t\ado; en es-te

eaao no debertln abonarse intereses al liquidarse la obl1"

gac1ón. Ahora. 81 el p<reettlJDlsta obtiene dinero en Mee

al pagar' o hipoteca que se ha tomado como eJemplo J se

o.ice que lo redeseuent&;en e ate ea,so, el segundo pres..

tea1ata anticipa ¡4iO sobre la obl1ge~1ón que vence en

8e18 meses. :; ee dle·:e que he. laedescontado al cue.tro po 19

clento. Cuando vence el plazo de la obligaoión, el se..

é~d.o .prestam18tarec1be '500. 10 euaI significará un

pl-oduot,o de $10 o 8eael eua tX'O por ciento, 1 el~ primero
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obtendl'ía la diferencia entre $490 'JI i'486 por haber

aoordado el e I.¡éd1 t 0:-

Los baneo s oue se eutá anf-lllzando aeuez-dan

antic1pos sobre oglibae1one. que lleT&D interés. pero

no desouentan ni redesouen"tan of'rec1endo tI.I1a suma rnenor

que la insoripta en la miafia, por euanto dielBs ope:r&-,

ciones no son comunes en el terreno del crédito agrario.

Cuando una ag,eno! a looa1 de crédito a~~rl0 nego01 a un

préstamo, la ob11gac1ón eepec'lflca lUltlpo de interés,

p8;gadero en dIversas euouaa, haciéndose notar asimisulO

que si bal" retraso en los p8l:J)s, se deo-elJ án abo-.r

inter.... punltorioso.,

Los OMCOS decréd1to intermedio generalmente

adelantan. el lmpolltetotal de- la ObllgacióD 7 cargan a

laagencla local un interés :fijo 110bre L~t 811- prestlflda.

Sl el pr&stamoesde ~500 por 8e1.11188•• ,el agricul'tor

reo! be 1500, 80 bre lo eua1 aouerdapagar un lnterés de

44"- por ciento. 088&.'1 $11.25. El J3&D-eo deCréd1 te Inter..

Inedio slaoeptaelped1do. an tlclpa a la agenoial,oc&l_

i500, 11 se los oargaoon1.Ul interés del 11- :p-OI~ ciento.

o ae',an '3.75. Cua!l1o el 1aporte del préstamo e !ntere~

ses por yalor de '512.10 es pagado. la agenoia local

retiene ".50 Y envía el 881408.1 E~an.,o a fin de canee...

lar la G18nta. Los Bancos se refieren a estos préstamos

como adel aavoa 1 descuentos. y a pesal' de que así apa..



fteeJ1 e:rl las E~stad!stieaa ofIciales:., es im.pOI~ante con-­

slderal"l {lue no son substollc1almente descuentos t síno

eo ll1I'1aas de o I·édi tos.

1118 to,ri a. de la sopel¡aei one B

El sistema tomo algÚn tiempo en llega.r-al

.máJr1m.o de pI~oduoción. ~~l ti r.a11zar el año 1926, 111ee;o lÍe

oaslcnatro años de actividad el VCJlúluen de las oper'tlc1ones

realizadas no httb{a llegado al nivel esperado. J)ul~ante

estos cua.tro años habían sIdo acol~d:ldos 111.593 pltésta..

moa (cue..dro24) lle f~ndo el lJI+omedio de cada préstsJno

a ~1.500; es de hacer 110tar que el mímer-o deellos (~S redu­

cido, pe ro el monto es r-elat1vanrente:'.:l:-nnde de1)1do pr1no1-­

palrrente al he eho de que se extiende!l para la c ompr-a de

hacienda y genaao ovino en los estados del Oeste. lo cual

pr·esu.pon:c una1nve~rsió!1 :relatl1!aPJente elevada.

Las lnsti tuclones e necntz-aron una pf1queiia, pero

'p2~odnct1Ya.t zona e11 la pa.t~te corresJ¿ond1ente 8, las erplo"

taelones trrms,(Leras del Oeste. La quIebra de muchos bancos

comerciales acaecida dui-arrte los s.ños 1921 a 1925. de tia...

ron a mp.chos [:nn~~tderos sin el e apdta L necesario para con-­

tinU!lr sus operrlcl oze si a~gI;)egando a esto qu e el monto de

los pl',éatamos requsI·idospor los mismos eran, muy super1o-­

rea al l{ml~~e legal. todo lo cual dej a, entrever que los

nuevo e b ancoa teníarl una exeelente base de operaciones en

dicha ;ce.g1&n.
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e_dio 2~.- Banoos 'Febralee de Cr441te IntermelJ.ol
Evolu.oión de las ope'raoloaes .. 1923-40

(en 1l111one8 de dólares)
b·U • 1

Años

J:x·éstam.os y des--
ou.entos a 1nsti-- Préstamos a
tuaioneH da ti..
nanciae1ón oooperativas

...

}¡'I'éstaUlOs a
i:i(inc (JS pRa
coope rativ.

R'.

192~

1924
1925

1926
192'1
1928
1929
1930

1931
19~2

1933
19M
19:;5

1936
19ZV
1938
1939
1940

1941

9.4t
S4.4
~Z.O

73.5
8'1.1
83.G
94.'1

10'9.0

122.9
151:.6
850.a
348.5
360.1

'347.6
407.3
422.,2
4.38.2
47ó.9

35·.5
83.2

100.2

103.9
51.0
53·.6
43.6

109·.9

145.1
89.2
27.•9
5'1.4
44..5

3.8
5.1
2.'1
4.2
4.6

2.1

-.............

---..

30.3
37·.2
39.1
29.5
31.8

Fuente; Memor1as .Allualea de la .t..dm1nla trao! ón
del Cl~éd1 to Agrario.
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El análisis del destino de loapréetamos a.

plazo lntcx~medio rnu.estra que existe una gran concer1tra..

c1óllde los mismos en lN..p~recitada zona. Durante el aiio

1929 (cuadro 24) se adelantaron pl"éstamos· POl" valOl~

94.7 millones de dólares; de este total 35.4. o sea el

$'1.3 por clen to del to tal se olasl.floan como l~enO'Va.c1one8

de deudas pencUentee y la d.1feI~ene1a de 69.3 millones se

di.Y! de de la aigulent El na.nera; prtfstamos ¡>ara compra de

ganado 32.2 millones (34 por o1ento);pl~éstamos pa ra 1&

p:rodUeclón agrícola.. 19.7 millonea (20.SpOl~ ciento) y

préstamos paxt:.. agriolllt1.1.raen general. 7.4 millones, o

sea el 7.8 po:r oiento del to tal. Los correspondientes s!l

primer tipo, e ran p8.1' la adquisloiórl de grillado V&CurlO

y ovino priD·elpalrnente.

Cuando se extremaron las oondioiones de dep¡le ..

alón en 1951 y 1952, los Bancos .t~e·d.era.les de Crédi to 111­

terJJl)dl0, se vieron' en la oblig[~ción de expalXlix- sus ade..

·lantos·, lo cual se pone en ev1 d.eucla a'l eonsul'tar el

cuadro de la página preeede·nte. El a_nto de lOSpl·és-­

tamos a ftlnsti tuc10nesde 1?~1nanclao1ón" es notable, pOI.~

cuantop&só de 9·4.7 m1110nesen 1\129 a 151.6 m1110fles en

1932. SiD emmU\t~ di ohae.zpa. na! ón no tu.é sur 101en t e raente

ampUa, por ouanto se esperabaatÍn más del sistema, pcl~

.4f!* #' . . , ,

la gran di,.1,,1cultad reeid10 en la reduco1on en el numez-o

de agencia.s localos que obtenía.tl dinero (lel sisten1i~, por

cuanto es ele hacer notar. nueYamGnt·. , que los Bancos lfede--
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ralea de e'rédito IntertrecU o no J'0d!an hacer préstamos

directos a los traoH.Jnltol'les i-u: alea; ccueecuerrtemen te ,

;,1 no ilab{atl a¿;enult~,,~ e I-edl't1cias so 1V(' 11'tOS en La zona.

loa agriQUltores de la míama 110 poafan ob uene r los bella..

tic10adel eréd1 to a plazo in terUledio •

f.l sistemtl del e réü í tc a la pl~d.uco1ón. crea..

do en 1933. tell.la como fune1ónpl~imol·d.1al eorreJ11~ este

defecto; raás tarde ar.it;·lizaremos las operaciones del

lIúamo.

~e obeezva, s í,n emb&~¡g:o•. que no totloslos prés­

tamos tl~am1t auoa por el sl s tema er-an tan provechos 02 co me

loe l'eaUzaé1tls en la zor.taganadEtl~a•.Lc:s pl:éatamosa aso..

ci ací.oncu ooopera~tivas y préstamos 80b l"e próduoción a.€.'Tí­

ca laOOlla"ti tuían todo un pr·oblers'll.

Como se ·verá· en el CUad1"J 25,. se ueentué la

tendllneia a i:t"'l:~emen:tar el volumen de operaoiones. at't­

men~ó y 1.ue{§J deol"eció eleapi<tsl y se ex~)erimeIltó un

gr8Jl au.m~to 811 las gan811ciae del último ejercicio (año

1940) •.

Los px~és,'tamos ti aso clac! enea CO ope rat1v~S.

práo¡~icarreAte déBap¿::-re.Jieron.ctebido al hecho de qtle los

bancos ¡¡ara eoope~tQtivaa-. organizados el' l~S~;" nabIan

tomado ya asu cargo oas1 todas 11."8 ope I~ac.1 onea del.

rubro.

Las ~"1tn&llcia8 del sis~te1r.puedell sel' d.ivi¿il"

~aB de ttouerdo a tlos :p,e3'~·íodoe: el pel'íodo que llega

b&atael aiio1935 y el que se ext1endeEn1tre diCho año
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cuadro 25.....úB.llC.OS ]Tedel~tlles de Cl.~édite Irltercíled!o ~

BalaD.ces C011so11d.ados de los doce uane os ,
al 31 (l€~ Dlcionlb:rede 1930. 1935, 194(j Y
19~1. ·

(e millor.es de dcfla.l"as ¡
B. ... I

11ubr·os

1.-. ACTIVO:

1930 1935 194f) 19~1

lJréa"tamos y desouentos
.l~61.U1c1a.s de fim.nc1aelón
l~soel ael ano s eo ope rat i"
vas
Eanc os p ara OC) ope rativas

Etect1vo
lJonoa del G'-Ob1elnoE'e4eral
otroa l~abros del !tctivo

~6G

64

4
2

s
8

10
73

:3

~204

1
16
26
36

2

~2S!

2
sa
18
U

!

Total ••••••••••••$139 $24.0

ÍJellentures
otros rubros de]~ l?as!yo
Capital l~ealizado

][~xeedente abo nado
Capital
~-,e$.rva8·

,,102
-4
~O

2
1

il~l
3

70
50

6

;f:200
3

60

18
5

6
19

'Lo a·l·••••••••••••~139 $240

.!

1~~uante:Merr~or1a8 Anuales de la Ádministración del eré..
0..11;0 1~brar1o •
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., 108 ..ba·1CU1.•ntea. Dvan te el prlmero, el sistema' ano-­

JÓ una ¿&tumo!.. bata 4. 18 ld.Uonee de 44larea, pero

tuvo que.·••r t~rente a tUJa per41da de diez m111ones; en

re811da4.. 1.. u\il1da4ea llegaroaa 8.5 ~110D88. de loa

oualea 2.5 fueIon d·••el to8 al eatado 7 la d1:terenola apa-­

"oe oollOo,apltal en el euaAro prece·dente.

EIl el ••81a40 p·er1odo. baeta 1940.1&8 lltl11-.

4&4... negaron a2t) 111110_- 4. dólares. de loa cual.:.

el.stado re·ol'bi:ó 2.'1I111onea '7 1& dtterellCll& fuéftgis­

t.ra.4aeoao ...4.-",87 ·reservas·. Laasananclasson obte..

niclu p1ne1palmenu de la .d1renmola elltreel .:cato ,u1

orl·t.\1to ,7 la, ,_ delnterés oobraAa. Lug8.Danolaa

4e e8'·etÍlt1~ao perio40. se A.NA al heoho de que elds·
...,.L , .....' . ". .... . . #'tema e2perl.nuo perd14a8 deoreol:8·atea. un m&7or volumen

4e operae1onea. tJWaneiasooll la yen'. deobllgao1oa••

fe4era1ea ., u ma70r foJlOo de oaplt818WD1n1atra&opo:r

el ~.ta40.

Ea'. periodo de contl'lbuolones 4e oapital ON-t

olen'. por par. del gobierno. vló su 1:1n en el ·año lHO

oQ.8.ll4o el ne.4eD-te 801181'6 la 4eyoll101&D 4e 1.0 181110-­

De. 4.·4Ó1&."8. aalg_40a al 818\·e.por el e.t••

Capl,tal

El capital autor1zaac orlg1na.lmentea cada

WlC)·de .los 400eD&JJOOs Federales de Crédi to Intermedio.

era- de ol.a. m111ones4e 4ólares.lo .cual 4a un to:ta14.e

H:8._ .1,10._ de dólares.• sUHr111tos 7&\)oD8408 po'r
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el _oretad.o del f ••.ro. Alai10de orpnlzarse el818\."

aa.7& se ha'bía Integrado el total delcapltalautor1sa40

". en 19M, eon 'la ereao1ón de tm. tondo ·eepar~l4o de cuarenta

. 111110n88 4. 4Ólare." el Rete_ eolltó son UDoapltal total

4. eleD. ~lloDes. haata el año 1940. CIlaaao el Pre-slunte

aollcitó la clftOlt»l'n 4·. parte de loa fODdo.,.; A finea

4.e 1M1 el 818tema había remoldo _ oapl~,;alalo8 •••ea.

ra111:o.eorlg1nale8·.

"Deade auorganlzaelón. los 'bancos ban &Cu_-

lado oapital ¡¡ reaervaa pot- valor 4. '21.,874,6'37 la re..

duo.lÓn de su capltal.. DO lea are.ló en sus o:perao1oae8.,

nl en el gra40 4.e eOllU'o1allzaolón 4e SU8 debentu.a.• -1

Debe'lft"re·.

La -70~ »e. de 108 ton~o8 utIlizados Jor

el sistema _a\1S op.raoio•••••;olltle.por la emt81·6.

dedebenture.. ga.:cantlzadoa por eloOD.juto de 108 ba_os.

El ~.'aAono a8Il.. :resp 0118 ab1114ad algn.na por 108 111__

o po,roualqu1erotra obl1i:;ao16n.•. Loe que fueroD es1tl40a

con anter1or14ad &11 dft pr'zo 4. 1141., eatQanexentoa

del pago ·de t._sto8, 10011el tuvo el .~e.to1Ógloo 4.,

f:it_n"tua 4_»_.
De aOtlerdo a la le7~.l to tal de debentúe.

emi t1doa no 4eb•••e4erde Ues V80.8el oap.ltal 7 re.eSt..

ya de 108 banco•• ¡¡Bop.den "·1" exteDU40a por· un p...

rlG40 mayor de 'el.JlCo aios. Generalmente loma por un

LJ 1

1 Adfn1JWJtl-.1Ó1l del Créuto AgrulO. Noyena Kemoria Amta.l.
~~:~&8hiDBtoJl D. C. 1M1. p~~~?·'14
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térlD11lo que tluotáa entre $7 12 ••••• een lJltere8e8pa~~­

de1\)8 al veno18llento. Ea la ae'Sul1dad se emi ten por '5.000.

t10•.oo07 tIO.OOO.-- En algulloseaaoe as1a1amo por noo.o·oo.
Los debentu,rea tienen un periodo de madures

menor aloa.la mese•., »uden ser adqu.1ridos por losBart­

0061- de la Re·aerva Fe4eral•. loa cual.alos cona14eran como

una 1n'Veraión prov.chosa·.

El valar 8 la pal~ 4e loa ell1tldo$ »orlos barJ.-­

808 en 1941,. era de $.',.4.86.000; de este total '126.766,.000

o .8·_el J7..9 por cl.n~o eran por se18 o meos Reaes '7

9:204.,.'120.00Q. o aea el 6a.lpar olento.bab1a sido em.1tl-­

408 101- per1odo;8 ma7ore8 . Al tinal!.. elaiio 1941 habi_

en pla_ A:ebenturea DO •••ata40apor va10rde _2$6.000.000.

La tasa de1nt.erés de to·dos los de'b8nturea emi­

t1dos dnrante l.primero·881.. raese·. de 19'41. era de las

tres ouartas partes 4e1=0 por cien.t.o por&í1o. Aquellos

em1t140e dural!'k 108 sub81p1ente:aelJ1CO ._8 lo eran

conlntere••• que n.tuaban entre t 7 tUlOpor ciento.





Al "organIzarla estru.atur& del orétl1to en

el jala. .1 Congreso oreó en 1913 1111. eistema de .Ñ~

dito ala p~duoolón en to40 el u.rr1torio, por aell10

4e Asociaolones 7 Corporaoloft8alooale8,. coa lo ouai ae

tendió a ooueJ1r los4ete·otos 4el alete. de or641 1;0 ln··

-termetio. elmá8 lap,ortante de loseuale& era la .80_&

de agencIas 100 a1.88.

Las qu1elJns banoarias entre 1981-33 hablan

deJado a rm.chaa oo-.n14ades rurales 81n el aporte de p.ro·~

g.Nao 4. los nane 08.10 cual &1g.n1f1oó que oareo1an de

la8 fao1114848a del cr'é,U to a corto plazo. La polí\1oa

de pr'a'tamo8 para 00 m,prade· ..1I11laapor parte del Estado

en el Sud del pata, DIOa'" blen a. lAa 0·lar.8 la lapo.lb!·"

11c1afl de laa l.nstttuo1oD8. prlvadU en baoerfJ:ent. a la

de.Ata. 10 cual re.l taba _ agltao1ón por pu''ledel

el••ato rural .• en el ••nt1do 4e que •.1 (~obl.rno Federal

to.aara parte" aoUva en 1&8 a.o"tlv1daA•• o"di tlo1 ....

todo ello re_líÓenl&onaolón de bancos reglonales. que

runo1onaron COIlO d!v181oD.•• 4e 1& Corpor'&o16n de l18OO....

truoolón r-l.aanclera. Eatas Corporaciones re&1onale8 de

oré41to agrarl0, en 1,lquldaoión& pa.rtir del afio 19M.,
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era,n 81mp1e... o~lo1aas fe4eral.. ol11pa1zadas para ba-­

.eJ' ~"n" ala e _rgenela.

se, lIab!a pena. que las 1I18t1"-1.1oll.8 de oré-

ti" pri.-.adaa. h\1bl'uan ob wa140 tODdos de 108 banco. de

G,rl41 te 1.ter_tio. 008a que hiol.roa de _nera 1lUJ' llal-­

,ata.
La grall d1:Cloult fld en el slst•• de orédito

1ntermeUo 8.ulDaDaell laorpnl_1ón de la. agenoias

looala•• Lo,. banco·s.ataban d18ptteatos a aoordar préata..

moa, pezo el oap1tal looal ..oesarlo parafun4ue 111101u

en ella o»e-raclonea ala. Corperaol·olle. Looalee deCré41to

Agrario, DO venía. Con las grande. pérdl4aa qtl8 .alabaa

experimentando los banooa,pocoa eran loalnveraol\Jea que

arrleasaran BU oapital en&ooJ'i\ar péat__ a loeagr1oul-

tor...»ree1eauent. ouandoloa preoioa asru:i08 e ataban

tan baJos. LOB bancos que a.• operaban 110 teD!an úngÚB

deseo de pon_ su oap1tal a disposioión del elemento rtlra1.

o 4. obtener toDio-a para 41Cho objeto.

Loqu.e S,8 debíahaoe1" era reorganizar el 81a-.

k_4e agenoia. locales. se propuso al pr1aolploacol'lar

préaaaoa a 1n41v14aoapara que eilos o-rpniZaran oorpon­

olones de onUto agrar1o. 7 se fao11.1tó d1r.ero para ••te

obJeto eDyar1ae opor\\U11dades. pe:ro la 1dea %10 prospelÓ.:

E1Co~80 tlaa.1JI8nte deo141ó to -..r una aeUda _a .t....

tlvaa fin de remecUar la situación", crean.doun elat••

nac10nalde agendas coope¡-a\1vaa localee,que tomaron el

nombre de A.o1ao101l8a ele Orédito a la Produo.lón.



151

Las Asooia.l0._ 7Co17Oftcio.- enJ1 a41010._ .

al a1.--. d. C~I41to1n.er.41o.por auan~ .loa id.saoe

eonUJIG&zaon en as .11010••' coa _ e.aU\totur& vinaa1m.n.

81n e_lJ1o a1p.Do. Lea esencias p1'1va4aa., .,ompaii!aade .....

_roa 7 4. or'utOgaDl4ero 700 rpOl~ao10De.de ortfdlte

agrario. oontlnuaron &81mlamo 8uaoperael0.a.

La8 A.oolaolone. del Crédito a la producoión

00» la aluda de 1&8 dooeCo·rporac1one. d. Crédito a 1&

Prodl1Oclón.tue¡~or1organ1zadas a fin de aoortlar préstamos

a oorto plazo,. a todos loa t:rabaJa-dore·8 apar10. que neoe ..

eltaran del m1amo. En lugar dee.perv que fueran for."'­

das 8&81101&8 looales o que losbaaoo·s o018ro1aleav1nle"

rana 108 de or4ti to 1.nterme410. lanue'vaorganlsaclón

prove7ó un 81stena que se ramificó en todo el paía. que

oontaba con el 9.1)070 del Gobierno.. 7 que en'raba en oon­

$&Oto dlreoto con elagrlell1tor 7 el ganadero, a fin de .

soluo$ouar sus 4111Otllta4ea ea el terreno ondi Ucl0.

La tano1ón tle laadaoe Corporacioaes ele Crédl to

a la pro4ue.olÓn.una enoada U.trl f.o re4eral.ee de

aslstir alas Aaoelaaiones de Cré41to a laPr-oduoc.lón '7

aeesorarlAsen todo lo queoonc1erneal .apeoto finanel."

ro -; org&D1za~lvo .• Los Saneos de Or&dito Interme4io. 00110

sonageno1&a o1'l01a188, han teD14.odlt1eultaüa en tra..

baJar 0011 las &(;-..01&810081.8 7 alm1sRlO tleJllloreaervarae

el derecho de aoeptar o aegar 188 soll01tu4ea de .préstamo •

.Además de ello la e2per1ene1a a..emuea'\ra (J1e e.8 n•••sarla



1.
la aupenldóulcooperu1éade laaAaoe,1ao1oDes.por lo

oual la. CO,rporao1ones preeka tUl sen1010 de gran 11t111-­

dad. Ade_. 4eau tarea de aae8oramlento. lu oorporaoloa••

t1enenla obligare! ~n ele adquirir -.tle1en':8. aooiones de

oapital en oa4a &8001&016n. a :f1n deflue las alamas tengan

loa to~doa sufiolentes oon que 4es8Jl.Peiíar.e yhallta que ,.a

llegado a un punto tal que no neoes!te de la 8J11da of1oial.

De8de el monento qa. las a8001ac1oDea no tienen que pagar

intereses o dlv1dendoaf:l)bre eate capital. gene'ralmeDte la~

vertido en bonos del ~E.tado. ,.Un u,tUi.u los lnteH8ea

paI\& pagar ,ar_de ate gasios 'de opraolÓn. o parfi OOBa-

·l..ltulr res.nas contra pér414aa eventaal_.

Laa A80elao~o_e looalee son d1atlDta& de 1u

_oolul0.es Naoionales orlg1:tlale8·. En p11..r lugar, se 18.

aal.a un t.~Zitorio d.terml.Da.do .Ca~ eatado está d1.,1414o

enpequ.eñoB diatri 'tos de.réd1to a la prod1J8c.1ón. En .p.D­
40 lu¿~r. la Inio1ativa 4. organ,lzar 1,88· aaool"ac1oJl8S .'8\'
en manos de 1&s oorporae1oaea. _'1•• por el oualen el

pr1_r IDO_tolos pre,ataVJzlos no .11 los que oargan con

los g&alo&de 'abaJo deor..,1....la,8.V. _roera 7 IIQ

lapor tan'. dlferenoia ent" la prImera (]?CA) 7 l' __,D4a

(NFLA) se de.be a la consti tacón de su. caJ;~ltal. Las Asoola..

0101188 de (lré41 to a la Pro4uooló.n DO t1e'Den aociones de

capltala4qu.1rldaa ni ea la Corporaelón ore41 tlo1a. ni, en

el Ba.noo 4eCréas. to In'ermeUo, 1!11eDtraa qae las Á80cla010••

1Iao1o_1.8 J.. Oré41'0 Agrario eatánobllg84as a adqll1rlr
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Molonea de: loa.Baaoo;8 R1po:teoar1oa ltecleralea. Z;8to hace

que hala _. lndep endeno1aentre las &8001110.101189 1008188;

81 una de ellas arro~a .ganancias"ae sabe que las mamas

DO llallA. ser lltl11za4aa para que otra, CU)'a eXJ)~otaolÓl1

no ea tan eooaómica. enJupesuspérdidas.

otra diferenoia estriba en el hecho de que las

Aaoo1ac1OD•• Locales aouer:dan prést:aaos en base a un margen

de1n".rés qu.ecubra sus costos, mientras que las· Asocia.l0-­

nes liac101l&les no aeuerd811 préstamos di reotanente sino que

oooperan e on los Bancos 1i1,potecarios }1ederalea en la negó'"

c1ac1ón de los mismo•• r:sta .e a unad1fer811Cla nat\lral,

por cuanto 10,8 préstamos a corto plazo presu.ponenrauehomIÚJ

trabaJo local y superv181ón, que los a lal~{fPpluo. Las

Asoolaolon8s Locales deCl~d1to ala Prodnoolón puedel! te..

nerun li8rgen del:; por o1entoentre el costo'de su. oap! tal

y el tipo de interés otp'pdo a sus prestatarios .. En 1941

ptl,garon 1* por oiento por el US'O delcapl'taly oargaron al

traba~ador 1Ural el 4i poro1en"tG de 1.nterés sobre sus pr'...

tamos.

Una de las oarao-¡er{at1oaa especiales del oré­

dito a la produoo1ó!~ e. 8,1 alto coato de IllS ope¡taclones.

le .ha d1oho' que se lea pe1'llita 11!l margen operatorio de

tres por oiento. cuando a los banoos de cl"éd1 te 1nterae...

dio ~ a los otros del $1 atea c:red1 t1010. se les perml te

ún10,an...n te el uno por al.DtO. E.te alto costo se dabe

pr1JlO1palmtmte a la8 oaraet.l~í8t1ca8 de su organizao16n

7 a los sen10108 ren41d08 por las Asoc,1acloaes y Cor-



Historia de la8 operaolollea

El al.a\8_ de Crédito a la producción. 8e de·­

aurolló 0011 extraor4inar1a rapl.d.ea. El auoento de loa

pré.~ acordado. »orlos Banoos de Crécllio Intermedio

se debe F1DCl¡&,lmeate .& la aotlYldad de las A8001a010n••

de Crédito ala ¡}l~odl1ooióll. En el oua4ro Q18 alguese

mue.," el nw.ro 48 prést_os 7 el importe total de 108

maraos.

Dua4ro 26.- Préat8IDos aoorda40a ¡or lnter.dlo
de la8 Aso el&o.lone. de Cré41 1;0 a la
produoc 1ónen el perlodo19Z3.401

Importe
aoordados

.11

19M

19H

19M

19a·'
19.

1919

lKO

1$5,,000

&19.000

115.000

24.6.•...000

24:Z, 000

aH. 000

2$1.000

$10'.000.000

196.000.000

228.000.000

18'1.000.000

103.000,000

3!l,Ooo-.000

160.000.•000

El nÚJDero de Asoo1a;olonee de Créd1 to & 1& Pro~

4u.co1ón era de aprox1l1adameDt,.~50.oon'traahndo ·ooal..
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4.100 de lasA.e1&010._ lfaolona1.. de préstamos J~~arl0••

A fin de mant·e.aer un 8enl01,,0 ef101ente t es neoesario que

haya por lo menes 18Ualdad rmJDIrioa enin amltas. pO14 cunD_

es __ Deo.·sario asegur·u la8 rel&cl0lle8 de trabaJo. peJt8o"

nales., en el oré4.1to a oorto plaso que en el ·8 largo plaso.

Lospré.taaoe& oorto plazo están atectales por las freeaea..

t •• ~.taa de pJ.-od.uotos, por lo Ollal ea convel11enteque el

preetam1staest6 en esu'echo eontaoto een el prestaJtaJ.-io '7

vlee-verea. Por otra parte el prestatario está en, d1floul..

tadea en reoorrer largas distancias par·a llegara la fUente

·4el eré&1to. por locu.al esneoesar1a y oonveniente la 1m-­

plantaolóll de agencias localea. que no solamente 88 encarguen

éleextender el orédl to s1no qn e tamblénasesonD al 1Dd1~1"

duo cen r ••peoto a p1~áot1cas 1·eo1en'ea, eficientes métodos

de oultiYO y or1ansa, l".du.eelón de costos. eso,

El nú..ro 4e miembros en las Asoo1a01 onesde

Cr&,cU to Sr la produoo1ón llegÓ a 25·6.016 en 1939, Y a pesar

4e que repr...ta apenas el oinco por clento del total 4e

.e1e 'm111OM8 de trab&Ja:dore,. agrarios en los Estados Un1~

do.. da la pauta (Lel Interés que ene'. eon respecto al

funolouar.dento :¡ resultados de la 1nstl tuelón.

Loa" Bancos 4. Crédi to a Plazo Intermedio acor--

daan 111.593 préstamos en sua prlmeltlS OQ,atro afios de

existenoia .. tn1entra. qlle las Asoelac!ollea&oordaron una

oi:tra superior a la preo! tada aolamente en su primer año

de funoiona.en to .Otl'O&SUllto delnteré. 7 que e8 nece...

sario teuer presente. ee que la. Asociaciones a pesar de
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<1U8 llO ••oftaron »réa'taaoa a _. a_ro ..., grande 4e

acr1eultorea 1 sanad,roa, »1181."Oll a di &pos1olón de loa

aleo·a 8tlsfa0111d.atles ~éonloas )~ .. tenía la seguridad

de que se poúria llegar a ellos e.D oualqu1ermo..nto en

pro·cua de fondos. Aun 110 .8 baJ041do poner a. prtleba el

.l'-end!fI1entopoaible de 'la8 AsoCiaoiones, por cutUltGdu--­

rante los años 1934 a 1940, los banc08oomerc.1ales en oul

todas las zonas rtll'ale. no se han v lsto enfrentados con

dlf1 cultades f1uancleras.

La. tan. de lnteréo constl tuyen otro l~por­

tante elemento. En las ZOD8..S. doD4e los bancos oomero181ea

se tienen que aJustar a taRa rígidas. laa Asoo1aoiones

han potU do r .duoir 1& elto rme a 5 por cien te :1 más re..

cienternente a 4ti por oiento .En las reg10nes de altas

taaas. la baJll tasa unlforme de las asoo1acl0·Bes pOSible..

rnente noeeaJ\lSta ti las sanas práoticas "bancarias, pero

en elbuel1 tenltorlc agrario, donde el riesgo es pequeno:.

se Just1floa la competenoia por cuantodeatruye UD mano..

polio 4e alto. tipos de 1nterés.

Una rartl oomb1nac1ón. de p.x·é8~camos eleyados en

el 08."e ~ peq~eños acuerdos 8ael:Sud. es lo que d1atl.npe

1a8 operaciones de las .Asociaoiones. Los tres .atados qu.e

8ath ala eabaaa en cuando al número de préstamos en el

d.o 1939. son NortlJ. Carolina,. Georgla y M18818S1pp1. con

acueréloapromediosde ~255t 235 Y 204 respeot1 vSInente. Los

.atados <¡uee.•tán a la. cabeza en cuanto al volumen de 108
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préstamos son, fexu. Cal1fornia e IlliD01. eon $595. 1:.005

y 'lZ5· respectl vame·nte. ¡~l monto del prtfatamotíplco 8:e en"

ouentra en 108 eetados d.el O••te, Jiont an[l een '1.6'2, Colo·.

raAooon ;1.866 y .l\r1ZOD& ee n 11•.109.

La comb'! nao!ón allte·s 01tada. resulta en buenas

ganan01as en los.'atados ganaderoa del oe.te '8 defioiente.

en 108 del Sud. estatlos algodODeroS' de una 801a coseoha.

En realidad. estos tÍ1 t1mos se eneuentranendlflou.ltades.

laseualesae extre.rtan 81 nohUbleraoooperaoión por

],l8rte del ~8tado.

La diferenoia entre a_os se extrema si se COD'"

81deran los plalD.S: en el :'>ud. un préstamo de '250 se dls--­

tribuye de la siguiente 'rmnera: parte del aierno se adelanta

e11 la prll&.era ., el reato en el Yel~anO :¡ en la épOoa de la

Junta; se abona la deuda con' la venta de la cosecha en el

otoño. Lataasocia·olone'. perolben 1nteresea sobre la suma

prestada.

La evolue1ón d.e los COStoS .a U1m1smo lntere..

S8l1tG: sobre W'1 pr$st;amopor '250 por unpromedl0 de cua't-o

ae88. al 3 por cielito_ •• perolben ,!.~O de inter·éa 84e._
de loa gaatoe adJ.cloralee, de1nspeoe16n, eto. Pero en el

oeste el monto es mayor. por cuanto casi sin excepcIón

loa préstamos dUI"an un año I el t~s por ciento delntertSs

1mporta 93'0 ene.te ooncepto para un pr4stamo típ1eode

'1.200. lo cual, si se consideran los i:~astos normales de

adm1n18trac1ón. que IDD relativamente fiJos. representa

una gananoia DIlcholll170r que »ara la SODa. S\14.
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Las razoll&a pat'a el deaarrollo de la8 Asoc1a-­

clones de,lCrédl te ala produoclón en el Sud 7 en el oeste.

son las llamas qaa motlYaron el éxito del aiatema de Bands

d.e CréUW Interme410 en d1 ellas zonas. Los préstamos soll­

01 tadoGen elOeate SOIl de un monto dell8s1ado grande oomo

para ..raool~dados por loa bancos eomerolales. mucho.s de

los eua,lea no t1enencapltal sufielente.1l1el1tras que loa

del Sud en de .un. monto tan pequeño y el ma.rgen de i:;ananel&

•• tan reduoido'. que la8 lut1 tuelonea oo..rcla les los

considerarl 8111i1 ..económioos. :E:n la I-egión malzera. por otra

parte. ll&Y mucha oompetenoia en"t.re los bancos comerolalea

y las 1nstituciones cr'ed1tlcla8 fe4.1~alea.

AXlá11a1s orí't.1oo del 818...

Las trea oaraoter!stloas ftUldamentales del

siatad. son: oomp .tenala en el terreno 4. las tasas de

1nter·éa. exl.'en ci..creditioias di.pon!blea para cual-­

qu1er emerpl101a '3 el deaarftllo d.e un al.tena eooperatlYo

de cz~é41to. Lap:r-i~ra de .1~a8 J:1a sla..., fIIQ' efe.tiTa en

la rtJ&yor parte (te los terr1~rio8. La ouaeter!st101ade

emergenoia aáLl no ha s1do pues. a prueba 7 la Cuestión

de aoceslb111dad a las .fuentes de orédi -t:o o0l1st1 tuye la

única caraoteríst1oa dudo.a, el.b1do a la poUtloa harto

c011Servadora de loa uaDOoa de orétito 1nt8r184io.

La o,arao.terifltica e.encial de las aaooiaa1ones

podría ser .mejorada B1gD.1&ndo las reoomendaoionea para

la8 1.soeiaoloJll8 Nacionales de Cl:éd1to Agx~ar1o•.A I)esar
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de quee8 ooJrlen1ente flanienel' el ear'olereoopera"tlsa de

laeA80a1aolones"ea reoo.ndable oargar a los membro. una

~ queia fraoclón de 1.'erlaa :tia de 1niegrar un tondo 4e

resena. Este lJlt.:réa &d1.loDal. o »ago de 8"eSJ,r1dad, to_..

ría el ~lJgar del oUleo por ciento que cada preatatarl0 debe

4epoaltu del 11lpOJrte de 8tl pr8stamo. Seria II1cho más fácil

qlle se cargaraUJl medio por.lento de interla a la tasa

del pr'.tamo a t1a de -unir de re..rva para pérdidas.ven..

tualee. Las d,lllcultaAealegalea d. ~ran8t.rencia de uolo-

ne. podrían ser eY1 tadas de esta manera y el preatatar10

110 'tendría ningún dere-cho a su devolución.

Z. oonven1entea81misDl> 0"1tar la frl."lón entre

la. aaoetao10.ea; loa banoos ooaero1ales. lo cual redun..

daría en benef101o -'uo-.

cr4'd1 to cooperat1vista

eolIO 7& se ha vts te el CODgreso de los Estados

Unidos implantó por pr,lmer-& vez, en 1933. un sistema, or&­

d1ti-ol0 een el 80 lo o'bJetode tao111 ta1~ ,las operaciones

4e 1.. oooperatl-vas. debido ala gI-'an demanda que aXis"!&

para el .lamo. -Las Asoo1aoiones Cooperativas Agrarias de

cOllerc1a11zao1óD7 de coDlpl~a8 nece81taban cantidades m~a

grande. de orécU.to y por plazos más lar€J)s !p1e las que

podÍan tac111'ta:rles los bancos comeroialea Y. en eone.ouen~

ola. el eata40 aceptó la ¡;eaponaabl11dad de pl'ioveer de

fo~os a las coope~ailvas.

Lo,s .cisneos de Cred1to a Plazo Intermedl0 fu eZOD

autorl -.dos a acordar próatalloa a la8 e ooperatlvas 'ba~o



..
•••• • 1_ J.----. "*' 1aa _-,para .110 '1&,

·1.7-~ ..e 4l,Ctbaa &a-'•• «ebi.,%! ••__ a_meJl_•
....n ......ta,.e,.7U:Cl.a4Da de ....-r'll•.oJdpo--"

M"N «__.y •• 1_p4wt._.,oUaa _-..ter ._

4.1'6 .~" _:1•• &elpre.4t 4• .,:.... el da.

s. _,fa el .'21"0 que 1_ .Id....la..

..-. .",le_tabu '7 llO ..:lI}t4ttían -.1_ 4e luiDA!--

aot.- 1tatleU1.. Jta~t..1ar·.", por.-_ 4."oana

....'tb..l._ 1. Pl'---- ·por".oI.08 .. _Me de •••

118_ 7--al.... l- 4fI-Ü' .. - __a••nlo<1:U8 _

..ala -__- la eor:rJante oreu\telad1a.a.te to4o

.,1 alo·.

Como .. ha .ello _-tu ,_ el.plkdo ante:!'ior.,

'l." -,rNt- 'a &8OO1ao1__ GOctp••Un.a rae.a .... 1..­

p'-W••_'a c4 aio 198f _e 1.- aeer4a&oa a ln,aUtu-
,

.1_- ae rlDa.atla••• h '10812 1d11_- 4e A61area ••'a--

Ado,",& lns"l t&olo__ al $1 •• 'Di.te_", 4. 1126. 26 eorH-.·

,oDltaaa pla"e-_1);" al~. lil _no._ataba•••
t.fJIL-k 1Ja4U"CtU. de 1a_pa•• 4_ •• 7 3d 11111._

80Dl~. v ••.A pQtl~ 4·e •• ';&Io8e ,tu.'. re4.ul__

1011 p,ri.a..ea_U4a. tue 'l.• 1191aJJ':all811 .1;odos t~•

• ~l••n$ea _la. lfJlaUtu1.·.eoauoSA1••·., '



I\m\a Agrada

Los téGltloo8 ·en "U.'."!O'" a.graftaa JlO ••tn­

_11 __afttthos <tOn la po1Í••a ele la. 1utlt1lOt'Olle8 de

orl4.1 to lat.rmtA10. a 1.. ooelea""-ban de ~lado

OO.ena40..;& rla4.• • • er ..te •••1"1881 oÑUto

'- la8 eoo"p"." _ ftÑen 19ft la Jata Agruta.

1•• prdata_ de la J'IUlta, .e poAfan lItl11.sa.r

It&ItH..l a1llmÚaero ·de n..- OOJllOr81 al1zael_ de -'er'la

pl.. .tlt'\1a101ÓJl7 oo. imee!ón. org8ll"lZfW114. 7 e xpan­

.,léa 4e,lAe .·oopera\l'Y" ., aae18lltar ••srdemb1'o$ -.Da

'1'OPf.W'.óa .,.... cWlpl~01. -1 pro,.4... '1'le el que aOtte,s­

_ o,~•• iD_Utueta•• 4. orél.1.1;o:. •

~"OOBg~ YO~ -•••p1ta'1 olralante de 500

IIlU_- u u.llare.. 7 M •• 1'..410 "CielItO en ott.,l.lr la

a-iÓU .......4&.'&11 .11 ••t'. que el )Jr1.%' _10 •. ale­

l&l'l'tiaron '101 a1110nea 4.dÓlarea. d& 108 O11a188 -- de la

111_4 1•••11 4...t1.-4os. la oo••a 4e algodón. Pero el

ob~"tl_'. tle 1& Juta. en 8Ola_t8 ....rd.aZ"»".,1;81108 a

oc>o,.raü-*t a1Do'''létt ~"Dtu la oomeroia11zaoión

ooop.-ht1ya M" loe pzo·4_•• agnpe_ar108. 10 oua1. :Llfred\tJlt­

a.e.rta .. pso.,••o fU,r.._ 4elpro4ne1ior aral,.

D••de 1& recIbA de 8& 111101aelen ha_t.a lalpoee.

.,i «tU e fltlabaoft'l4a por la A4a1.straol,sa 4elCr'é41.

Agado. en 19H. la .-rt,. Apela _1'40' P"8.tUt08 a 000­

pel..t1.- p. valor total 4. ,~ ..1101108 de dól.area. de 10.

oual•• Zl' IdlloD.·••ll.1Ao aaor'tlsa40s. quedando UDt\
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u-n_1a 4e 86 alliMe••

A4emú 4e .atu opeaolon-e.8 de a4elallb,·. la

Jarlía .lBS"'!"!a u,oz'·dÓ ,prés-taIX)8ou-antlosos a 10 eorpora-

010•• estaltL1Mdol'u L\lt tr-l{CO 7 algodón,- a fin de me~ll·
y-

teoel~ _su 111"\'·&1 .106 pr'._ os d1UltU.lte loe pr1Del})lolJ de

la .ri.i~~ 800.1&10&;111 de.8~~cqU a1gnlflOÓ la 1mpQ"·

slll..14a44e ma.nte'lJfJr '.)atablos los 111.001 08 agrc¡tl~arl().

determiné elolerre de la JUllt1! i{ la Organ18l\Oiónde la

t~t1Ul1.d8trMj~Ón (1,e1 (;rid1 tO i\ g1'llrio . de1ltJ:1O l1e cuya es-

truotlU+a se (~1'eUOIl lo. llaDeos _paraC-oopera"UTu.-

13anoo.. ptu!l1 Coo'perati1vas

r:.ta t4&g&l11_tó,n. 00_ Jlaso ha viSto,_ co~

pronda dooe bano·os d1.~r1 tale. y UD LlQJ1CO ".ntl~al er!

ltan_ e1 ti. Jito. Loaban•• d18trital•••etán ub1oados

en laa do.e divIsiones del or441toagra1'1o. '6 aouelitan

pr'.'{~amoa d1rec"tos a laseooJ)o-ra'lYf4s abloa4alJ· en lo.

~. ]11 li~oo eent'ral COI1re 008100 pr€atar408cu70

IIOJl1iO' ea demaalado .,leva40 para 1011 baBeo. 41atrltales-.

l.ostotlt.VJe (~e 8;0 tltlUsatl tl••"'&re8or1­

__ üeUn'o., la .al.rapOl''taníe %nenw de ~'-eour80s

eü el _pltal real1-s_ 1 19-8 re.erras; •••1140. 1,os

.5.008 F~e4._1.. de erIAlto 11ttenedlo.pc>r euan\oexl.'e

ellñ¡:eneta uaooJntenolón por -la. cllal 10-8 pr4e:tamos do

._ 4e ilOO.OOO.e14npetlonado8ame dloha lasti t1l-

'o1cSn;la"ner tuea.te 4e r ...... e. la Y.·llta decle))en..

t1ll'88 ,. ffiectl0 4.1 :Barloo ten tra1 para Coo»eraUva8. 1tl....

ante 01 ado 1.0 AO •• ba ..eOU'r1. a ._ tiltl••
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~ .pan .opera.••• __ MD ••l'4Moea \Ul _10

do ... ...... el .__ne_l~,.'MIo. ¡,oeadel._.

aueat.,. a 'f.6 alU_,a _ 1t8'. a ¡t-Ur da 8QO' ·afIo

&eoreGle-a. U.pa40a _ 1'100 __ el do 1N1. 11~ la...

.naM:. ·.,MI' llo1iarqa.' a. ,~ ••11oaea ••a-4aIoa

ea 1.9•• .a11.- le 1\1eroaa.•.,••ll". 4e 0 __

••U...I_ 4. 1.__,,, Jlet&llaU. 11 aiUo_ al...

oel1talae 711 a laaA._.4Óa.

c.- ••~~ ,, po¡tlfta

•.'~"'.' .. ,'.,'.'. "-',""0.•. ·,,',_,',..,' ',' pea""",,','.".',' .',",,',' ,Ceo,',"·""""".'.'",tte,"""',.,,',.',..n,.,",',."','.,',',.,,,,T,"'"".,-.'""'-. ,,",!:r','"",.".",'la,,'',..' ."',.,"'_,.",',.",.ado108 a4elalrtoa Aal "o "', , 'ral.
41I1e'e el ...,. 1~"

; '[ d r', U", JJl

L' w Ud I , .. ' ." t. JI JJ . ' ir, '), q . • , J lB, J. lE

1.1 " ," 11 " t 11. ":1 J ' r 1 H j

• ..... lea _ la Ir.......... 4el CÑ-
u_~.

a 1_"• Id.U...... 441... A.............1..
d4Ma laC_z:porM1ó. úCr441••'re .terl.Id-.
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'~ )1 • VAtaCIR t8 LA J!lOPlE11Ai) RtltW- mi LOS S'rA'DGe 'UImX>S, :os ACUIJmO
A Lts C,~8. tta LC$ dCSle,o., 1,"" 1910. 1'" 1 1,JOl

tu:! Ir' J ni Jt 'nI"'. i' l Ir rr I DI, Ir, , ti dir ••, 1.l "'U U'II ,1 t IJ 1fT •• P JI dll n ,q ,r '_ f I f 10 'Uh n""1

vt.lortota1~10 1Jt)r' tia.,
(. i4U.-. 4. d61ee.I) (8). 4a..)
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AfiO

flttna 1d1t10a0itSa
Dl¡ulnW1aI .,

lteDe4eni.. '1't.. aut1cac1.4r;t
MlqulntlSiu .,

l1are4._
u ....., 11 ,AI IIT.UU"lf' "111 r 11 ,-,,[' PI ••1111'.10." 111 ,1"1,' 1 rlln."11' u".ln', lit ,9 JIPI1.' nI lid'

l890
1900
1'10l.
1'30
1*

13,279,000 (2)

13.058._ ,3-UT.OOO
28"76.COO ~Jt5.~

.54.8.3tl , OOO ,1at486.eoo
34.130,.000 1I.9S0-tOQO

60_'60.000

lt~4.000

~tOOO

1,265.000
3t59S.000 ­
).'02,000

2,'33.000

2,'",

&,1116
4.476
(la3
.5t554

~¡t518

(2)

&209.
1.781
,2:,:ct59

106
131
199
SS?
52S
431

'1IlI'Lx.un '111 111 FUI '1 ti I In It'.,[' •• 1" MJ1 " 'lJl.Jlun " t " LJllr) q u I II tI' • I .IR .tI!".
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~. 33 • _o DI LAS!AtMBQ)}~ALm DZ IR.fIRBS. CARGADAS POR .CRJP(B.

PR8lA11IftAS SIL". DUltAJ1r1U JIL flmOI3O 1910-36
(PO&' ciento .POr.)

V81"10a

~-

OOatrclal..
5eetfttl

Bctcoa 1lJ." ~et11U .. Panooe
"t~ Jturt1au1GN'de ..
Oapltel
!J!1xto

'V'
.fI

CCInlsio.o

_ •.0111­
potaoelos
F$kraléa~10

General
At10

• • liD, • -'11 1"' ~ r • 1 • r .1 J • L l 1F 11. l.! 1 tt t H f' HII " 111M!" .tI. r ' 11.. 1 id --

1910 6;0 .... .... S~ 6.0 &.a 6;,
1915 6~1 ... .... 5~7 6.1 6;5 6.4l. 6.1 5~4 6.0 5;e 6.1 6;5 ';3
l'~ 6;3 s~6 5.' S·;, ,6~3 6~, 6~6

1'30 6~o ' S.4 5-' 5;7, ,6~1 6-2 6.2
1'31 6.0 s~ S., 5.6 6;2 6~: 6.2
1932 6.0 5.4 S., 5.,6 6~1 6.6 6.1
1933 6.0 ,5.4 .5-9' ,-' 6 6.1 6.6 6.2:;.
1934 6.0 .5·3 ,5'.,9 .5.6 6•.1 ~~ 6',16,

lt3S .5.6 5.2 5~' 5.,6 S~9 6;3 6.0
1'36 . S., 5.1 5.' 5~' 5.8 ,,~ 5.-,

U II f I r 1 t fn r '1 l' 11', '[ , I .1. 11 Id ,1 1 id .. , •••• lit 11""". • 4 011' n. ,n .1 • • .' 1.iP, xn' Id JI ¡' u r J r "l.
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Números indica. de los intereses sobrabipOtecas agrarias.
r'dito agropecuario .r••ti., y renta .obre la tierra. en el'

periodo 1910-401 .
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TaDtoel, r&d1to~'cue.10, como. la tasa de interés aumen­

taron r4Pidamrmte!·4ur.~. .-L ..peri.·J'lS.19. pero durante 108 afio.

subsigUiente_.~.l~t m_na que 1~ tua 4elntens

mantu~'. JIIOY1ateD~~';_~enw.AlflNl11~ar la d'cada 1920-30
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