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1M.....Yu ........ « ftaeM1U" ·41_..._t.....'

'-•.•,.r .ouU6\4_de ..11._ ,. .e1_~a\•. a•
••e! t1Jl '.de.t. 1.. a."8._ ele aa ._- t.1ta~~
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!res olaaea 48.,'1.1 ".lta _lZd_.ia • __1

t1'8~UNft. de •• Uda. '7 ell..._. ea '1"4" .rollOl
I

... de utl11no.16as

- 1 - !!!Ilt!l' 9r! .f!pJ4at~6I! _!.~ j!l!g;~aoJ~ (1'1'.·)

)loado. tu••• ~tll.-n••1»1__1 &9~
el6&. .0. en. • __ el ..aat_o ,ara la 11&-.
_. e1alte.16a;

a .. '?!'ll~IA~J!!R~~~i" tClrov1-M)

.""8 tU- tllla.d.l.. eltll•. 4_· :troA.et
(~.-le•• IIGertu ,rl_. C--"- 4. .~." el.
n_.). ,cea._11. se 00ll1a 1gi- _.'1'1. .
n l ••· , ... ,. _ .• 4ft YMa 4e la :11
reoaraea. ._. 0·' ._ .üta«.,. l.' .-reaa
:1:108.- ~b& 4e '1- ._11. _ ._t_l4M ...
411Qaa' _ 41yM... 4Ha1eata4-a

... Cel'dr.. b u A) (Cs.reuleat•••1 )

~II;-""". 4."1M 01 ••". 'da
a lan1ullt'1eilJd.. ·at h1

tia _rIJ.;G~'."IIB· tal. a•••aw P"
1......~lo. t;. .a1;., l\alalQt1_... _
ño pn··_.,a ~... 4., ..108 ••. ., -.1.
UMS tU - .tu •.-.p'.a_,- 1aIIM!..nd_'

.) fft~ •• eq_I6a)

:11. te 6t 1& de.lIla t fa lila a el _, •
4. la ......,1 a. aaal_ ir al ••ea 111
a _ -'Ia~ . _ *_ 48 pr'.'IINlJ
Para e114Jeat'a, 6t s.m...aH .0._ q.'-••, _.. ,c,_,~. ".b ••'1ft·. Al

. 1 q••'._ ._$..... 1.-' ' .1. ce,
..,.. _pltale". "tñlld~•• .•• 1a 'L
a9flele" ».ae w.-r ~. "ra .
a-, Cñrtt -- ., e..-t".

La 1Morp...l6a4e .'''•• ':'''':* 4e .,..1'" 'en t.,.. 48 jid.'.a.·, er1&1_ .11._4. ,.lIle__

De. -Usen e1-OIUUa. la_a- .. 1. tllAU-
wta • . _·et_.__ la 1'-. .. al.. ~1.
os...· 1l4e-'.,.
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Para ello, d.ebeu. ..."dtar•• lae al.na. eoft1e:__
d 4ft ••plMl.a ''1'' •• ~y_.s-lt,b , l •

no "-1 o lsao ~t:fldltta ,1_' tuno!.-l.-, a'
tad. 0"."'8 er:req P"~••· ea 0\1'.0 , .... V­
etea 11. ..·ree o_'.vllcIl4•• en el 0__ &1' ~1I1..
tar qual 08p1~ ae esp••S .•

_ ..... ala".... ele l. 0» 1-.. q- a••-.ua
... e..... tabletrlaL•.~ lJ ~ olulff./oar .a .
~.. CNJ08 laa •••u ... '" etr.lael68 tu-__ .
..p1t81...,. pri.... la •• _on8.ll1e. la Tital, ea la •••

TiJIIO\Ila coa les .et1vida4e. e0CB16a1.·jDdutr!a1•• le la
, ' '
i

....... .. la tia....laol6a 48 l. eJ.ol.. te pr......I ..

Se tra'•••'11_'1._'_'- _ eúealto ,. _as_
eo_ la 1aTere16a de tol1dea 811 .'me.slri••, "'0 a•

.... rtlersaaotrla " pat. yetrloa,4e. ~.~1.ao1ÓJl , 84-'

JdJd..t~a...... ''''0 lo ou4 .e an.. en 01 ,roa. ,o·el.
Mft4.. 0117...." neaMJaa al ft~ 1. ptal'! Z

.~ .. el __fiole ••••'118.1... • nw. 1 el 01..

01_.
:lalaue.u Moer no'_. que du.r".• ea• .,.rl040·1e ..~

~1a¡n. durae16a .aet1n 1_ 1DdUll1U, l. oa'p1W_ qu.

a. inT1eneJl _ ••. tlau1Mi6a '.r...... iaaoYila·••

k-l'a el f1ztal••• »uS:bl114al a..eQeMoi6a. ,tA ..­
oo. 8..po1621 de poquta1Jaas 1attrastr18S., 108 prod""" ••

-'0 ·dee1aberao16no_eu. de Yal.u oo_ro1al ala-.
El t1Dal del ,01ele _,_ (Jl~aa•• ,... :raoUa. el. __

.ato en queafluel.laa 1J.n& ralG118s u 'ra .. _YO

Ml)lta1 4e , ••.to.
J,ofl elelt1Ollá.c$ ·que m'·egna aquel proo.eo _.iAtiuJ.:1S

__,. tlUtab1ea. aea4nle !D4018 4_ la. lMu.1Ia.," el

»1._ .. BU 4..1Id'- e_ l.t_ ~
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1
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.18:_- laMnedJ.crl- telA. __ a·_ lee te~
I

I

C!~ :tlJo• ., ..rf.e.ltl.. en 1.8 leñe q. taol ......1 P!.

d\1~". u1\uto. el tra_~o 1 la _te%1a »:dIle, ..~, ..
¡._.1._ la t .. ·aetul. &ti Q_r.

k. mOClal-lda4ea 4.1 eo-.olo .'-1. tea vlutllaAoa
- ,

alor'd1-. .Mn 't,- .0 .. 0....1.<la e0a41e da 4 ...

tal de 1.. eo 1nu1b4 7 ftts816n 4e 1.. tlel.. 441 .....

81'" de eqltals8 .. f.ft~i tü ... al utelane.'"
I

",.,roce.o ...1akru16n _ eunte •••1 JOlld ..
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rt••tIIl18l1t1& lo 41eho en'••••pf'\.l1o. s'e llesa a _nA,
)1.'.1" l. g8J34••••••fd84e. de eftc1.tto t- .. -..1-

, •. en lu1a4ustr1a":

1- .. 111 •••arto lA t111••1a.r '1... c!1~ftno1.. 4. ~a..
~ .

,. t- ...a1-.laa las a1IPJlCd.aa _ ...o~•• 1ad...%'l!..
l. 0_ la .oatSu14a1da 1" 01 __ 4. ~,ttd_ol" -- .

el ~"U,•• pl•• o.....~•• -c&n la 41Ifte16a

Attl J%OIN,a- 4e eU_raol•• .,ata Ialu'zle. Su U-_

.... 4iyen1tl_ ea 41y.ra. ele..t08, qu.' una 'M.U
j

.~a, teftWI el )1ro11loi••laboraae•

•• eat\mA9A ea ••• 0lA\.1110&01'- el 8"41á --­

.1.1 '6 al.. 1ad"t11t1;!'ltll • plazo .41.. 11. lbalt•••t' -Xl.
I

el \1•.,.. h:ra tJuuo1a~ la ••• .onl."C11O .,-)

enl el ....tito o_maL Pla_.,.... 4... -.
j " . .

tJ. _..u, y~••• ler._••t ••2 •• el ...4.1• ..,.a-
800 lad••,Ul.

n8 la. __ el.._ • .-81.4"'•• 1..".'•• (ft1_1....
¡

y.~ • la Udu'rie uola_lv_'.),_loeala p~ ._-
!' ..~

dA ella.••• el -'di'lo 1Mmoarl0 • .,..1til& ••lb&1I1... '1
I <

JI• .,.a1.1•.
Br1 .1 ••pat...... .1 481.1:'I4t. a ].argo pla... p.
J;.. ,. . , '"

~•• ..-"u.. hoQ'l.T1r a ••l•••;rll,n. &ded.

del(ml41ft en~... e". 0 .....,..10 e....Ulzad••

¡,.•••81__ da 4••at "_,',1....' de prt1ttl.J:a.-·ti". .,_.. .41.. tl- ea ,,~...ft*l.. .. r&atilílld

•• a_ral 00110 •••1" de papelea, 1J:Ilu.t~1al••f.ll ...

4Ul&a tea4l.u.t.. a 1__'.~ Ajtel. 1 ne el-

'-.I.J'O_ tat.••M4ee en a.,_r__ s'. 1 a -.-.

ti".lJl- .aa.-nU.. :t.ta M4a114a4 ••••auJ;aae. ~.
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nOB »tl{$.s~t)mG l'.J,amanill 310S :!stsdoa Ut11dOe een eran

Ixito. Loa Janaos ao el primee 1 g-ran4$8 e-soroloa .1
I _ ...

AaJlo1~ro. e4 el se~tm4., •• 4.U......l'801al.Últd..

1\ 1_ adqllisi-oih de -¡&les ¡tal.les • al bien tul ••senan_
1--

alao. c·l\8Qa la inien.Aoth ü:rao\e. Wl la e.dm1n1atratl1a

4e las llJ1i_trias. con le; que S$ o)ti•• W'ta 1Itl70r ¡,acl.
i - ,....

I

nallu_ol~ de las ldaraas 1 um.. ma7er urgen de ee,u1da4

CRhlai,lve 811 8a8 1rlven1eD8:a. le _ata, .. r.allktl.

Ü r' olone. da flDa~1ae1611d11'8C'a. mur faetille. -

Ja~ eToluci6n :tn4ustr1al .'Uiaam.i••elateAa••

los tU tm'to el eleTadost"Dflar4 Wen1.. d., )re6.o,11a

0-' el ar- uroado ·de o~ de q- 41ap.OJ»Jl, ...&u­

r_ 81. 11%1_ de cualc¡ulo:r1a1c1,atlTa trJilu:t:r1al -aia1\.
~e rae1oJ2al.

traao1n4tado de atue1,·la:a aeUdaa t1n_ei.~a1l. '1ne

0.-0 se &DaliA •• o" »__ 4••,IIt. tn.lla3o. _

tr,. p~•••0011". pra aa d••ano1.1c en auatro .~
,-

41~. ..e.11oIJ ~U.8 110,10 8011 ramovlltl•• »ara las ¡ran4e1J
. ,

.~n.. J'1A aft•••aaa,7 duuartu.«.ti a.lueDlO' .1 t'aot.

a_ato de _»lt&1,,-r 1.. __ .,aapuuttl" .úaa-

11.t-o • lo'.....re••no. _tala 4iaa1nao16u Jce8JL-¡ .

\~ o ..rol,1" a.e l.. '..-fte1f.l's. ade._ t. ltd'luS:1"
- i

au ello ls-llaalte l. t.o~ftfJS au_~l.rast que4. 8c.l..

._,te a'b.terto .1 oud. 4.1. e:r6tito e8JeeJ.a1,Ua.lo a la

e.rae' A.t1daa. a. 8$tall1eltn1.ntea de ll' Cluea_ 7-41NJa
I - '

1..,0%'\-.o1a, q••n coa3uato ocU'J.8tltU'4Ul ut! f'••tor 1M.

p.ftantla1lao en la TUS 4. la .,.141&7 ••1dHanollA
I

1a4lua·trlal 4e le ala••

.·eoa 10 e%pu._- .. este oa,tt·ulo,,'eati-. J.'1t~e*1.fl
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la taMl_ a.1 .141'.ta"-tdal. ui _.·III1.Iaa_.­
_: f..aa_Ha. ert__ 7 tona 4e .1y._rle.
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tDC1IRA PARU 1,'
¡.a .Satt...enela.IIaQ. 4_••""12" ....... to4...

41.t8 ., .1 _'-011140 al 0_1 .. 1...»11,_. __ l1e_ ti

;1.. üav1kGi4A, eJ.a.,.1tiMO'.16a b&u1oaa1 4.1 .~,-.

:11 e:xf41to Y_al Jara f4 q. 1. llt1L1z.a••a. ~_1 t.••

»u.- _ a....... ~~tn...... a la ..ua•••

lA tU T.cl•.••a .. ,. tU. ld_t1t1o'Moae o••11a. la .

81•• ,e.tl ~. 1_ ~- 4e ..~....._lW•••.1.
1ItLl"-_Atí. OM al tDal CJal po"•• 0IGa11.-.

¡....adO .1........ 4e1 .ri41". el mea., .1,,1 1.

~,. l.d &U'ail.a. (••,,- 6l.s.. •••••1.) ....

'1um.,u. ct. 1a .-.".b1M16r4 de _~a t.o~:e.aa. 0__

Al'aMeria$loae 4.1 ••••10 ~ q. trf· &»11M4_. "~aJra

&t.~la 1él1m\1í:14lacOlN. dAJ X1.l.w8 ooau.e••
1

Ixa," -.»liM.!,''- ...1 4r4cU:te. t '~,.ftV,ari,'. ea uae e1MUi-,'
_~1_ de ~. 1I:UI4\) mu1o.ae.... ."u_1.1ea &1..• ...-

,. s. lIioSAX"aa a .tu d•••,8'01811_1'"10 Jara .da_~

de __e1•• II~.. ,;1»1•••iIp1.. 4••1.1.••• 1...

816n t:r_aa del _4d1w.'JIíI •.at-" pata' .z1e_-"~

1& t ... 4. ltaaea 01101..., el _"U,••'.J.-'1'9. el ~1 ..

4~ iíodr-c...... el I4W11clpal, .J.at:tl-¡l_..l. lt"~. el

4e eOIi8WW. el baobU1U1o. -8')' .lo~a" ••~e. E.'•._..
üios soa i.&WJ.J..mel1te .'GDdidoa por 1M .naapr1v........J.

:c:i.~.alhu1... af1e1e.l..

ae lla. a.S a :i.a 41s15t:t1buG1_ tuit.o1~d84_ -te•

... tiñri._~ eA .... a 1._ ).1&_. '1 .lA•••• '...
. ,

pl...'art... ol.a.1tioa' eá ....~. &7'tto•.lAla I1Y41e-

-. tal1da4•• 481 ••·41w 1

1- Q~'.•••(lr'. l}16&o
2. 0_41... ,~.....atA:
1- es-kt;io a 1U¡ao »laso
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AUAlue lftall1dt._~_••• que ·4tr14._ a ••__ -w-
soda. de··er,ütG. - Jan.J4o .1aRael\t. e.t.14.....

• 6 oOJW"~a au .Xlflal Lncluf.40s..en el »r1_1' #\11_

~ pr4aiaillOa oGrr1eat•• &n opea.10Ma ocjGttelde_ " ..

d_ dH ..e...t arto. Aa! al máat_ d.l »ldQ~

~.·GábleJoars$ an 8iJi,\ eat.eort. tJn UX1 e.38 rolo!o ct·__nlal
I

.... _ \la de.

o~ ras,aotoalilqundo&r\\po. petar!. exte.t.lt!les-M· a­

t._l 'p~_r;o )ul.~a ¡J5 " l~ aa·o_. 11. 'V 40s. en. el .Z'­
M~O a plU08 i¡Wi oe"11ar!aa ••S\Úl 3.ft8(1I:lQ.U»itlJi......,

I \

raiJ1Q11.a Il 4Jnaare.d~••

;lll .ualqu1e:r. 4. _ua 'n. __gar1a. ea 1A\J.n.eiall­
!

olia l!arcJ 1)1 1wit1tuto que bOl.l*Ña el eHd1"e, el ..ttNti
~nto da "l.a liqu:.i.de&. vaü... «1.1.011'. qua el. ....a......

I

lo. plazos '1U8 Ae auol:Ltado »ua loe re••••1Ja.. a_ laa' _.,

•• preatadas. oo111014a eoa el. dít le @xjg11t1114a4 _

dem.alldaa :las !UlJU"'.&I de las ,ue, prcfv1enell los,fte.--.

g+S'ia4ea·••

, XU el ¡u'lIDr oaao -erl41to a corto ¡llazO- se ......

TfJ teoiltlellie Jior nxtdJ.o ,l. :loa baD~cOS d. de§tá-lt.. 7 tIaI.

o.;u:GOG t q\l8 aGll loa JJIi$ Ger1é11ts~.

Ahora bien. para sum1:.a1strar al. cr''11to. ...nU. ,l.
sJ p.leuJo••• :J~()" .n la RtlpUbl10a dA la orgeas..i6a

1Jltarmad1a que, tQ o 10,8 o8op11&1.& ~e 8li11 f-4wl :''''

't~.8. 18S 4.1ati:r:1baya el1 ",..-lla :e.erJa._

jrn¡rie a laa 81&41•• a.e ~x1.ne1a. f1llall,olel'aa JII. -:--.

.Ud_. tl1 "rG&~. 'ba:.14U10 ariaalino otncU ha__ "­

,"e•••se. lG. a1j\,¡1e.u:5$$ )1."$ da oridJ:to:

al O,riUte 41ree~. a.ola tir_. a 90 • 1.80 aIa-



n
la) erl41te aJa_te .....tiaa1t1e_ lO'~"1J

(I de. 7 ..41.) 1$1 lO~a uao (• .,MIal
)Ua iII4.,nae). .

e)OñU••• o_tao _nsa-. per ple•• -.t.
'1 rtnlOVftblo$, :po-ero oasten t Qélo8 loe Ga.o.e·.
la _'1!M01M Ü ".D el ...laM.. al tta tle
C'llda peiiado.

di eÑdi\$ prardar,1ch.t-='$íades anos de plnzo.

&) Crédltg h1:7'~t8(Jar10 haste 5Z e]iQs de ,1.-.

PUGéJl apreai ars. t rf8r lo taQ:t~. que ea el. Nro·a4_....

Plltlno dlJl or&dJ:te *~loíJe c:trec.a os.p1talas ti ••ne
I

»l~so, I ~xoopc iOL\lllJne11t.hitsta 'a. Jieq\.l.•no ~medio _ ....
I
I ~

La
l
IÍldca o.xesJr)Ci6.a• .lel Oi"d-1to ti lergo plazo, '$$ de_tila

I •

8xclUfJiVa:n811t$ el fip~!··aeiOl.\ets 0.$ o~ré.Qt.r Uhno\UlU'S.I'.

l'rall1e 11 e·••••tre·ño mareo aotWll. 0.1 Úldu:str1al ar­

¡entllJo ,l10 $AC\¡.Xltre la seL+\lct5n de BUB ~obl.~ ·t'ea!
: -

oo~-t1uan01éJrOst ;~"3 001"00 y~ s. analizó u otra p....
I .

es·ta t:rr~l~baJ.t son de una i1s.turelez.••'.r~ol«1. n. oat.

,lfld« en los planes d. Qr4dl~o .~1st;$nf'I;i••

:r~()r ot~~tt llQ.:L~e t el O!~a.¡i8:tt" ~ue SUJUiX11$'tra ""-

di~O de la b401e ...,.dell~a4a del inrlJ.\anlal da

irabf3da l1.1~4.1a1;a.!t1arJ.te ¡tI liquidoz. 7a que no hI!J7.-- ea 1•.

'pl~zu nrgF.'ntill& une. en t1dad btú1tnrie. orgnJ11:w.~ .. l.­
rra !te haoer f:r&nte a ·tulGS ooJ3ll10 1cl'tes ae pr6.'_.

'in al eU:.f4pc :tl.na.nc1ercI, "le.$ iJ1dueiíl"S.sit »od.r!aJl.'.
i

~,artet balltlr una s cluoi&A. 1'l!)Qurr»na.o. e 1& _vd.!:_ ..
I

paf21ee 1udu$irta16S. p~J'~, 1!a,ItIft'. de qv.e ,,110 .n...
lUbi6u 3(;10 j;e.ra f.l,unoa oaeesl .no _:u.¡¡rtll, 401J»._ ..

sea. e.xlst8nssrioa 1neonvau1tUl1fea de lu~d• .rl l.tteal ¡ pal-
\

oo¡'óe1ao yd. mod.(.A11de.{1 l'lureátil.. qWt (118naJa fililltda_
¡

oato 4nmL~o a 1l11m~nfta~ver!t\ d!11t.riustr1a.l ar¡eat1
u.



11

I.afal••'rla ••1eMl •• _.._at. »_11••~ble4a
...,~ a. ,. ••ir.o» 81rGlile 'le 4••uvelY1a1u'SQ ~:1a.....

. ,

(ti.n. OaJ:••t. 4.16».,... a1a1a4a •• aua 1ueia;1yu.

lta. :["•• 4. Uü ooataotio 4iree"ioa'" .11. 7 el ."'0&40

tl-."," •••1 endite. R1Paa _ d. l .... MII'1.

iMeanDl••1¡.. pan BU. a.._rrel.J.e.

i8 latan••• aatü.1sar 11M p.Jt - l.aa --- J'.

a .... a. pi..... ea ~ "eJ6.niea A:rpatiaa el. .18~.·

...... a. la 1adu,r1a 4_108 R),ltalAt8 l.••• _ellafl

....1... .. bd...'rado alJ'la'I.. - la l'l~ aa ~...n.... ,ea. oel_otOa r••1_1.

1 - !fü.t. ,4,.nk!"t ..c, .....
b -~.rla la 1II41t. t.- el »l1tllH __

t;1ao ...-'.1. ,eh ialdatiya a. r.._t_ 4e _ .-Ta

..~.a iIItlua1irlal e el_Ift,- &60 post aleDa,,'

U1.~_~. k101'_ a ,_ ~•••"1&. Mellt n.--.t_.~

p.vaaieaM 4. l... aiea de .ida ~Ún. ·....e__

4a1 a. d. la CII•••ña 7 ...lnl....... __ 1_

•• Mlll•• tren_.- t ••• 4.ha aa--tar.

hM. kn4tU1eia J.1eel6clea. la"••.:a4a _ ..tlt1 .Ma_•

... lar1_ ucu$1ae. 1.11__ al... • ñR ,11••

Jialea ea ,¡:¡\\loa del, __'.4ft•• """a )dIJe.u ••

_..... 4. rata, 1t1T.-81__ *Ha. ,_ pos- _. dllfll.

la ..-.tw.a ••atl'OlU' .....1 8..-.1..1 la
e11aac1.1_ .. 81f1... a••J'iMa ., _,•• pel a »'111
.... ;pe- elle .ele M .~i4e ~ .pw .-

. pltie%1Ut8 aieJ9r- •••.1...... 4. ~ __ ••atu

.. 7 •• 1. htltia ~úItli_••'Ui_U40 ~_.e ea..

iJ!-a.rcli»a~l••__.. W.lll40 na 4_-:,_111_.' '1'--•.•



"o. lnorgt!nloo$, ¡nal planoadoa. Por. esa raz6n. la masnl..

~ud ·'i.e las enl101crlleS Ilunoa ha guardado re18014n coa l.

be. f10108 <1•••• de'!••••~ra:r de tal ar\l1-trie. 8Qtt­

01al113IJ:te ideado 'para ~el1.r ap11oae1oaea determ1Aa4a,_ ,

6tl1ea. QC)mo ••rúa. la gr&n OaD:t:1dad "0'1".& ,'''11''M

que el progreso de la Mo1ón req.U1.re 0011 l1rg&lo1a·.

Bsa tendencia a lnY.'lrtond08 en ,ap81•• a.~a ,

de ro1l16. ú. b1ea,equ.eiía. POdria. e1l1 euarie, .er 11I-.
'bilJllG.'l te aproveohad.para oglo.r papeles 1D4,*'rla:La_

en le8 qu.de alBUlla forma .~ _oalerno o uaa ••-t14atl ...

Jo IU "n'rol. intan1Jl1ea d&n40 ••gtar14a4ea al ad,.l-

r.nt. 4. 108 miemos.

a: .. !E~ roo:n..':eJli~~*a aDel ~!:«~o al q '!

r...,.r rotao16n 4. ~O. o.»lta1ea o,eJ.oea4.& ...

plazo. per.l" UDS. ....rd1.trlllueiéa da loa ·r.1e t~

tel... 1110 s. 4." q.. al es1a,lr ... tGr. ztaolMa\•

..ni. orguizada la. ea.'ildades in-;<aaed1ari... ~_­

4as d. 1.. di.~r1buol_ 4. esta ol__ da ored!to,.,u .

__ dlt1Gt&1tad el enearu ()S.. oJerao10nea • Por ••• a..­

·.u .. »res-te .el a~.nol6a a 1.. 1JlTera1b • _·.,11&1_- a'

.año 11_0 qu. a ..d1. '7 larco ¡lila<) •

• .. H. !ina d,Ilar~ .ea .al. sUiD! M.t.AI
!*!L.~u~•. '4B:Slllt. t .}l·

La 8eoleaaa. -fal••• por •• 1Il , ...1 laf'.... 'i-

Ji". ., 1tSll_8 d. :L...tar I ntU&lr 7 .eer41.r Fati••

»4'alA- par. 1a1ll1.1ul6a d. la•••tivlda4•• 4. - e,a­

1)re•• lndu1Jrlal, 518 .Dltargo,. 11_••\ro .eAio•• , ..

aar &e. q.. e1 leclalader Ita teal•• en .usa_ .sa Yaa•

.. -.184. ea .1 _osaS_. 4. la 187 t...·.ra)1.,~ l.,..~



a
, •• 1.,. tedea lepl••• 1treoluteJ8r laa que se .. filtrA

dQ llu.ohiUil Ta4f¡la al)Wioalli.j"~fi ,tia ar.1g.úiar__~

lila. expar1tolJio1aa entre el ~:~Ú'b11oo.

OQu:sl:aa'ta, ea una tora ennordlurla, la slta,••

ae nu.tn pa1••n lo qua a 00100__ d. ,equ.eñ••"

r¡·OQ en 811lpreaU 1nd.ustrial.s 8e reftere. a 1u80481..1­

da4ea existantea ~oa Balad08 tlriJ,d. da lt"orie ........

pata on el que ea. ooá el 'que -as.tos 'ahR~la~••

verd.era r•••"_ ecoa6111ea de 'la :.01611, 'u.tu.' e1 ••

looar JlU8 pequeaos &harroa 4111 tU".... flO 1;1TUl.IIt_ iBA.
'tr1al811.

Lata1.1;a de5uts-Ql .. "la. ft1••io..' '7 'ta..o1.."

·de"bieM. q••• 1Ili.Sru al pa1lriraoaio de80oWa-·_ .....

dleat. 61 )ag..., 9.0.10._. la iu\ltlole.01a, 4.: _.__1

Jor l. .eolQIdata. J.r &ltatro e1ah_ 4..batl_.
la. "terae1o....a 48 1..."ol.dad, elpfteu1. ata_- ~eJ:

ma"1TG 4a q. 's.a 41.,_. 'per l•••oria. e_'_.
"reTOS ., .\l.e._ Te••ala•••:Let.. 7 la ••01.'.' falta •

, regla18,lJ.iao1Ítll ea .unto al .'&\1.4. 211-•••••bl.

q\MI »-_ltenla ooulta.l6A de auo.e:a1ittao1(8·'a., ••••

81110 alpJl&ll 'e 1__ t.Ua aD.. o1 a.

Ea'_ pun_, _74ef101a¡...te_ft4e8p...1l-­

tra les·la1801Ñ.••• yen.gravados p.,r la OOlllWltllft. t_

ftb-a••ar1ae1 ••uMl 4_ aoo1tl4aC1•• »ter el _a1;,_. 4_
8\141~or.8 1DC1eJea41eni8.. 11048114114 tu. e. la ... ,&el

4xlto ea oUto. ,al•••• 00180 Iaalatal'ra y 11_." VDi4••

1&1;&& t.~.J.a. l-cale. han dado oripa a .Bri••••-u4&
losos negoc1aloa. on&lI4- UD __••fea U ... le- - __

no.d.Ga 7 1.1auade4. »....1... a 1& _h. ~MftI.



•., ~.'_a. au-.ftat .'t...* ~ ..
elena 'F •• pea. el ~l.' 4. ld.la·tina __

J\tl.eau.

Ba 1D4udaltl. que la &r"l,ao16a 4a .atoa ta"t"_M

1;ea1do -.lu&1n1'11lf)no18 ea le. tanderlola p81ee16S1•••a

elJada.J.r la que el gran pdnieQ.;~e18Jak a4ve:ta.tla,e
lo::.:'

~

apoft87 BUS ahoft'os ~ire<.tiamsnt. en aotiv1é1ade·. úaeande..
1•••

4 .. 1!9~m!~9.~~~!'... .~.U1a.4· I~' .OKf-t.(j.~.~
ripl$,10~. 48 .. S,El!!1J&. !5l'''''M.. ~l!!!••

HaBido UJt raago oa:t'&CI"Griat1. 4e auoh;fa1... 1ll1eie-

1;ivaa 1ndus'r1ú•• 8Jl nua.'ro ..410,1. 1rIprartaael6a .­

orden '$CIlloo ., eoa4mtoo. Jia aparl.... d. 1.· __._

].a aañfuta, de 1nd1UJt~la. novel•• , "Ji _"reo.elUd.o

J"Ti_me loa 1&0'-on. 'haiou '1 ~luD41.Y~ t:tH ......

rana 1. padu.oi'n ualt.... 7de ..1 (\ co.o.date ••

la. exigenola de ••na40 u1t1iJa.a. a la, lt0ab4 4e1

producto eDhIlJ.". 10. fra.. - ••• 1;••t.~1.... &eea
.redit6 a la 1AdUa'ria ...aaal. 81..4. ello -'0 l.. 1...

t.1YO. por los q,. el ocD8u1Ú4er 81p.l.ra vol.atto •• tr.
lenacle.• al an!oulo .x1;r.n~.ro.

1$ .. !UeFP,,,IJA," .SM1~, .~1r.~ P ..J.,
aeroede f1l&no1ero
.IM. • ,. r.· Ir I f.'" fiIl' J I "l••

JIl al'o.roctdo t1ua1161ere (tel...,.p,,-••• U]teue.ual'l.

por naturalQ~a. Oualqa1el'rwaor de.fa'lo·:rabl. )t-04uo. _

1nmad1ato rstralm18nto de .,(pltales. Júau••Goun ••d

el afecto qua. 8ll \Ul amate.te taA Úlearill·ole ,. '/ U. --a
t.'e.. t10iJAr, hall da p1~odU(j1r kd•• lea 1nO$..td.a~.__....

tadg¡.



l'

al .•na40 «el U-ro', .. --,- .n te ...1•••

La .lIlaila 4e 4e .•t.-a, 1..... le par'lelp8'6a. 'la

lat.M1Ól1 •••necl....1'O. ..¡-S.a... .. .... ~.ta1."

te· oomell8d_. 81. traouo qte. de llevars8 e 18-""10••

L1at'ad•• a la ••erlp·o16n p6.Dl~ea. sta e008.0 •• 1••­

Jorf·. 4. 108 OIlSOB • les Del••• a. OOlpe'roto, 10-""-­

4e' antemano esta a11tuao16u. mu.chas 1D101át1vas1J&aa_tz-t&

les de poslti••rltoa8ahepl1 eA .1 <1••8118__• a. ;.,
....

ent•• de aloanzar un desar':rollo perceptible.

La Bols6 de Cca1U3rc10 da Buenos .l\lrea, oot1za \&aa ,id~-.

.. oeIlt1dad de Talen. de oGllpaií{aa p~lYada, 1Dd\ia__~

la••- coaparado o.n la .anillad de smpresaaque u ~ ea..

oue¡r~ran en aql.lellasltuaol&a.

Bllo se de'" al sl.tema de r1guro....leoo16n t.-t _e
818- para admitir la oot1zac16n, de loe velores .a la Be¡.

.a. ,la e••••:l••ol6&, rAtl7 rlgi4a. Jrcaoedlda de alece

írÁmit\t 7 481.)8&0 de un dereohoJre.l0,influs'••• ___

·tN.lta4os .egat1ToS .1 J••• &1 la8 tallas· QJ1.t•• 1Mtliealu.

7- que en aque:lla d••oea:tlanza pr•••tableelda, s ..

ran las exisenalaa. eoa el .an. »ropfa1te d••vl\a~ ..-

l!•••

Ba-i. orl~.rl0 ..lectivo. q\M •• traduoe en el 1ae1.ti­

'le 'ráatt8 de conseguir ..r re"olltti1t.do A la Bolea ~'11

Oomlat6n a.. Valorea (le1 '!8.:~lOO a.ntral ~ Jasar 1.u.. el ""

a1z 4. le YO'.'·l6& •••nk del, :l.l,180torlo ae le BalM:,.·

basa an el do••• de eTltar $1 abarrotamiento de· val_••

en 91 meroada, .in que le stl11dez a. 108 Ids_ 3·.tUl,.

le. oe.petaBo!. hea1a otn-ade reo_oó14.0 T81or. Ba.--
oho... olerte medo. OGln'Jerte el ••n'.de ae dlllde - ~



se .rraao 7 a.l.".i., '-- u. gr.,. ,rlTUegta4e,

a_tu' •• ,. 'lela.

, -lf!~"a..~M ~_~~,-~~gO!,~._J2o:r 1.8, !U,PfI.. ~1: •..,.
.se, fa nac16n 8e :vincule a 1_ .~~.n,'" ..a-.
duatr1ales.

• . • 1 u. ..

Sin neoes1dad ele pasar por las aarias selaoo1GUa 4e

lae :Bol.as, hf\Ven otros patee. orgenizao1ol18sp6U,l a

• priYeA1as por l. que Be ti••• el 1rApreso1Ddlble p1."­

te d. un16n entre el ahorro " la. lndustria8 orpDaI••

.. CIada pata dea.ouerdo a las oaracter!stloas de 811 ..41.

f ate.Dd1emo 8al a l. '-.11da4•• '.nto 1'81001681_.

--1lUJ l.ena••_ ea •••• 8\l.8.tlon..- 001\04e .....

t,'em.o. 7 a la ola•• ., 8&11414 de la 1aduat:ria &\ fu.t-

olar•••

Aa!. l •• "1••utag aGua••- eJl. 1DQlaterre. 3unt_'.

con .l.todo d. la. aompaííllla a.d1Md•• 7 •.1& ••~.4.4

o.n tU'. ,. en.sraa .. eueatleaaa .a flqwal m8410, tor-

ma. el engr811818 por el qtl8 l.. ..'p1'·al.. f1.otante. ..'

,onen ell oom.\U11oao 1611. 1 S8 TQe,leaa eA au. 1nd\l8t~ia••

líes are dAta oo_ora1·. :t1aDoleros estadeuni4_.,tl

_r641~ org_••40 en forma ott1e1al •• Italia, la~~

el·••18 en forma orgardzada all M1B1oq: Frat.ll!l, ...~.

Ale...!., Inglaterra, eto., la ••peelel (l)l1d101611 d. loe

Bulo.. ale.m.e. q. l •• )la rtd'•••__.. ~G1l. 01••_ da_.nal..... al.n40 de Ir..pa~.r.Jlol. '7 r.•ala.__

l •• q••• d.e.*~n al .'07- f1nalolero de iad.t:ltla,,'•

••,. la. 1_74t- e8,.01&188 t_41...a. dar Wl .PCJP ,

...ri41to ••»e01al a la. 1a4.'n.a. eA Ohi1. '1 •• 0-1.-.
'la, t04" "--IBJÚ-. qua pe •• t .... otn ~...

..a11eaar ala ú&dwatrla •• allen. 7 .8U ".,., luua. da-



·nra. ,. su 1mpre801Dd1b-1. ~·l4e••

la ._v. ae41.~n.... J.r.1 eontft%le.. es¡led-·

pan_•• la Doelve influ.enela que la tal. ta de UIl~~.

BlO, adapiattJ e. nUflstTt18 nlooelidad••• que aoarqueel _.

08do dII' Oap1talesa las 1mus \r1•• t 'YaeJeroleDdo .0"_
el dBsal-rollo de esto etapa \au vital en la aaroha ......
deAte de 1 a vida del .pala.

Al lado de la reor&Ulti~aoióna&re.l."ladol país, »Jlr.­

lando BU su.elo l' dándolu en pro,p1edad al agr1oul'.1', o..'

Wl orédite 8g1's.r10 ade~juado. al lado de la rapob1aoiGa

de esa \1erra t6.1l S81lerQ16a. debe max·Qhar COU10 oo••lan

iwfe,parable la orgflLlizao16Jl :¡ .1 deaarl:tollo ind.WlU1tll.

~~r.L este plan de o-oloalzao!ón a8~ eabozado ea~.

~'rmiuos t debe 1r 1Doltt!do. eoao taoto? de 8Wlfl 1.,...S.

a1a, ei esta.bleol1nl~nto de un als'télnltlde fUlttw 1••• t­

Y.S8 apuntalando UIl8. lnduai;r1a qu.- con. .el. er••e: a. ••
mareado. con lti 1Jloorporeo164 de nu.eV88 fábrica•• ele -.

. yas tuttntes de materias prtWJ.8 1 evoluoi6B '\'0.01. fa~

ra'ble ir!. adqu1r1e.udo un &rau. desarrullo ;¡ Wla sr", ,..
3anza.



OUUl,A P_1I
L



-
Aatee de n ••lar le tera .. ,. _terse_.'••-.1-.

81ft..... tlaaaol." l. b4_trl...., ..1 pab. , t.-

... toilayla.. .'111.. ea P'''.J-- J .a'-•• "ea1~
el •••• ele,.. x..a.•• en ~,. ... aur JO..·• afl..-, _

HA'" IN1ldlal 1Jldleou.'140 a. l •••,lta1e.. b Id...

parte del aD4. __i. la Clu_tia 4••,IU1__ ~l.".1I,J._." aYel~ ea 81lalqúer •••••·"'1_ orlataaa
,,,. en aquella ,lasa. :Por ot_ pantl •••••tllia •

e."le .1 _ •• 4. ,_ ..he an•• de la reY01_* la-

d..t1'lal .. .Jen•• t J'8 lta'la al.0811saa.e ~ ....818 sa­
&1&8.11 el .\lnao _lugar auy pftpoJlll.,raai. 7 .ela "1 __

.de.'alta 1M _onte.t_ 4••.,1.1__ ~._1'l.'. ,la '1



11

_1••16a m ••a el .t ., .. 01 ede.

rle. la at.T..lOlu del -.rae v'~l. 1ah~o18Dll1 la- <

gUa t abserb{a por 0.,1.'. laaaetlTliaiell ' ...rta...

de la _a.lb. La Jol!tltta fSoll8enad.n q_ l. "_'11a

a.gui.., ~o. o1rOUllllOrlb'1a e_lualft_Jñeaop:. 1__

de oor~. plazo. El 111 oho de .pera~ 0_ inpm ..

p.r_.ot••• a te:ro.ro., last1uta •• 1. :t-a__14a ; ..

rielad 1ncl-a a.e c-.real. en te.. 4. 00..1 re' at-­

llca t'cad•• o... aagra4•• 1 par lo '.at. __q-.a'. a

la'8 o.'la.nc1udel erHi'. al_c- plas.,. Me .

la ,.-lallllel 11...148 1" latl1I.rtalea ,i»81* ..

opon!. a toda OJer••t- q_ lD41a •• p-U- tn-

AUGir•• ,.n .. tap._ola • T1gl.laMI& él. _ .

La auaatie de ...,ltale. 4.b,oai1tlee .a el -~ la
el'- Aa .i40 JaáltU••• explotad& tu 1. 1ad••_X-S.ll:ri­iúd... .41aat. 1& _.__la4. _~ •••.atate·.·..

t.. '..a4. en 18 ••r1eda4 4. a.'._I'- 4. 1'....11 laterE

' ..U8d.. ,••~r. el_nado 4el at.ro, l., e_altu

1a!Ulltriale••

haaa- .1 ,.rt.. ea tU :La 1a4WJvla p_,•. __~l.

y.ae 4_tntlel •• re. de las ..apaiU.. pr:l,.aa.,. 1&
Taa\a)u.,.8 tondo. eatre l •• p.,.4., ptr._ .U_
4••• la••.1a•••, •• Jl1s••"14..,. 14 4 de re-

&la.eatar 1•••0.,1.4.4•• ,_ »di_. eo1 r •• .elea

dlsJonlblu 4...plt.t••••• Mroeft.a de••QIlCtoK••;.,

Afia 48 ta.litar ... ,.ó, ...r¡aats6 J' ftSl'..tt

.ltmlOl~1.a-4.la. Gempafii•• p'lJl1..(~e1 a·

~_.) (Pu1tl1. L:lmi••d. Ce.,.nl••), 1'-1" _410 ...1 .Ae'­
Ü ltu•••ata n¡1a...e.l6a .' ft~.HIl 1••••.• a-.



•
la aot_1 .rpllkeS6a Ictlp"_ '-414. _ta' el paOlt-

11Q dII 1,. 1n_r.o~. 1 1.... ,la. q.. leS"-'_

apo)"o fj-nano18n.

Delléle añes ar'••%latleron en G$ Bretda 1. 11_. '.' ...
da. "o..... d. E1l1.16nff ( I s 8ulq ....). lJIIta. '.-H

enoargaltaade oolooar eS:r8 aus re1ao10Daa l .•e a_el ':8

d••ea1••••• em6nll11ls 1& l ..._ ...erie••• heo".~

teda Uf1 "0110 lensudo eatudlopor ae410 de 8uc111;0J!1t8 e"a
c1al1zados. A8111118mo,l& ialtao16a o .1_01611 ]. -"'71
aon10 de 1u entiba••• ti...et.a¡- en e"e_"'aM J'cr ''''­

m•••.,.ote1AJIJ.

EIJ oonoo14. la orcanldo16a ••) ••1&1 qll8 811 eten:a

tiene la pat••t6.a. O...&er PAlillo.. ¡.a.••'"al _.

41016. de lu••oel.4aa.•• Jft·f••1oaa198 4' a ,a,_l- _

eran au.to~. ,.. q_ .•u .ct._u. ••, n.,.a.... JIIIf"'.

el U a• la.tict. ele t- .4,\1.ttll.....1tkl.a•• gH_~' •

oontad()r etUia4. (üu_ft4 .oout..'.. • •••! .. ''-1
•••, ••• .,1a168 _. oou14....a1Ja3o· _ ••"'0". C. e'-e:.,.

1ut_ llerled.a4 7 ••,..·.1_. uf ... 4t_'.-,~

tlaa " •• q...1 intermetiarlo (laniq uu..) "•. 11&

GOllpenetrac!o de la 4 4& la ••••• 0_0"_-. po-'

na ae iDlad1ato en aroha la .~.rt. 4••••1__ ._"

18. pi reo... • fi Y1Jloulaa•••

La org_isae16a aeeata raaap llACado 01 puto .-
1

.xl.~l:r __".eQ8018188 q_ •••••I'&.n a. .1a'••1'

._t1a."Jl~. 11.n,.. 4. -sa.."or.. 8DTalore. 1aa.t:rla..1.. en ,o. .~ pata.

I'er tat..üo 4. enu ._la'8.1M a_. a••IIt-



••
elM -dala 1. ,-... - _en. & •••11. ,.__ ..

1I1a,_ a 1. flap. laa _.._ la ....da • ·_.a~

-_ ftl..e lJl4talttrla~e.

:11 l'dulJe1 ,art••l. a. -e... o..e d. .salta._ti. ea - pe--tato. ha. '. el_ -_el __•

lile th11 __ el .... a10s_"e ~_ad.~Ce 1_ ,

.ela.
--1I'_i_aJaaU.sea. a·..... tal ·aa .Pel'A~'e-, .

•1_ateDe fl••zl.__ pwa. ..-saaa ea la .1.--ü_ ce l. _rlea _.'I4M:. 4eab ••_ato __ .. "

__ 4tt _- .,aat-s.a-.• ae8t-'- tlel ea'tMUtl~

__1ft ti...... 4e· la __• la"._Niela4 .,'U--

Tad.o aetW-l.T1e ...181'-, "11at•• «an_. a ·la

.atlaaa ••1eon a. la 00.1.-'01_ tota14. 1••••es__ .,
euft·.a. Pta. ello. la O•• 48 au16AttrMa o....·

toe __ tl..-_4• •• r••ne 4. N18e, •• ladl""'__

.e tbl8Jlt·18r•••.,.0181e·a J eoa , •••• 1.,., ea_

ftS, lI--,ftJltl&tul la colo.oda.ae l ••••• _

lee ..Sea...· .....te. ,."••• - .'aUa4ee ­

el »r.,._\o4e .te·na 7•__ .GIl.,. ca'" q. _tu

••181__ ft .11•• al ¡trl_" 0 ••_0 41. 4e 1ItllIi·_

l_zato.

~.lo. oaoa ea t. el .n.40 ••••1•• -"-ea
..te tlo~. de o.,tUl•• tl"'.."......, ••",8 ftJe­

olal•• ,•••••.,.. 4ft .'aor.r. te ai da",. __
.úero 4•••01-..11. pan tol.,.r1u , ••rl0NeaM ea
__Iltoll a••' ....1. 4e toMo., ••&1.. la _,.MIta

. de Wdl .tllJ4ac1 ,ar .u ao_.e1_ tAl--.aa.
A tia de "¡uluu. la8 oltllla1U TUtatM _



M

... • ...... ~.la al ••,- 11);1"&4e ••• ¡ra.tu lúeS.!

\1na, .. el .ao 1929 " 1f) regl_a:" •••tableoifa4._

oo. norma. obllpftrla.t

1 - La .'Id.tu. 4e"- ••r lleeha e_ la latenenet6_ dtr ___ • '_la.. _ ealal6a; ~ .~

a - La. 111_ a__ eatar lean' lula pe la e.a 61ft ___
.16.;

I _. L. t fttap••'C8 4e'••••''''1'' 1&_ .... 0-.1... _
haa. .. tle~lTU' la -teria;

, .. Bla 1l'_140 .. a. ea'n-.ñ • la GeJl)tdla a.
reo" , .1110 que • deJo.liar' a .. era_al ..
l1_n, de la .:••184,84. -. ..

I .. De'. __S.-be l •••r.auea _ 1Nt1ea , .. la.'"
ftJllrb 7 ~

I .. La yel.e1ú a.1 p.'rtaest1••• bar' por ".le·. '1
ad.11tena ·••" ••1.1tsale·••· .

». e__ t ... .. t.: ••lt1ll1b' la ex·."." 4. la_ea­

... 4•••1al_.

Sella el1. Jaa U •• »••14 J'bJI1e ,,_ •• 1. JIIÑ ..

__1" - el a._. tqW. J*ft .Mea_ as._ ...
la. 1Jt«_rJa...

leila rt.t. la .a_a. la'-rte•• ,. 1,. Na•• ut.
.... la lia_l..16&61 la 1a4utzta. .,. 'l•• _lo _fa-

J!5

t .r. ' __.a:a 4et'ealea., ... tater -

n. _ la ••1oe...16& &t' •••1__• En »&ft:46.11·e. ellta

a1i.el6a.. haleJl110 •• e..,. t- ea· •••• 1.. la_la&1-. la fia.lael_ te •••••_ .. eledr.,.;n.

AilUa '1_. 1••14•.1•• _~ de ,. l. •1.,._ .1 .oño pla•• 7 q•• la ...... lJItl.'rble_

48•• flaaao'&ane .:&.1_1y_'..••.,1tal_ 1'l'8JW.

haevolao1oAe4.o ooaplet_a'ie •• la p••'-etaeJTe. Ya el

o.,.... ~areyel_16Jl 1Aé1u'Sr1al, •• apree16 la' talte la



•
.. ~1JIaJl.1a••• a_en." •• ~...... »r6a__ '1' ....

. ,

en .8. t\ aoolcm.ea. debe.... 4) --_•.T&\ qu.. _ .....

timos, en gr. parte 1 Q- to.ban eomo bel1•• ae 41110"1

ta4•• Internas de la8 firma••·lIt,.ru.

Las8mpr••'. prO!lto OOfftet'lZar... lloter la nee••KIII

a.e una tia_otaeS_ ••pe.le1 Jara lf1re~e16a4e -C

p08. lita eotrp tRe18 .d:ttUl~ra • una ln4..tl'la -a- ,._ch. aa•• h.81ft••ide ...1 6n1ea en el 1lu:a40....114' «
un 8.taeno para »oaerae .to.. ooa , para "M.r ,la

. poals16n a. prlT11egl0 o't••'ida •• 1_ ..re.d....___

dorea.

Ante 18 I'al te ~. 8,_11. -lmanota.l6a l _

recnrr1eranan eran part_ fA la "au1¡o--tln lael6a· t •

sea .. la ret_nol'll a. diTidemoa para 0011 e1108 ah...

~..r las erosac1en•• que 8,ae1 ••fuere. l •• ae_ala,.
JUl. no •• tra.duol.,lóglo..ente. ea UJUl anulad. 4a

los lI1am08. a1no el1 una. 'd1_1B••1,6a en la renta &e' 1u

•••101Ht8. 'Ell. aetftal...,. 1aold16 en la ••*ls.da

a. lo. Tale.. ea la Be1_1l. P" 10"- .. 'ua.4 ....

han'_. 4. no••••

Pronto .. reeurri.' a 1. c..,ailt.a d. IeSRO'., ,a·.
la contrata.lb de pri.',,_ ••,..tale. ~ lar. )la•••,

perleat..... a_.atl'le. por .,.lbs »ft la 0••••­

r!at1••••pee1al 4. a.. r ...n •• a largo. ped.a._.
Tete l. lnftlJtlp.l". t~_l.n. q- -1&la­

las MJ.. en la rea'_ 4e ......1_•••1 .... 1. ,-1'
gldaa par las 08.añt. • .~._IIU •.. ,1'1••_. lal
di.roa JaN. ."1' ...l ••tollar aatal_ .1 e ,'- ha

11__.1 _t.. elkao, ~. _ a4.Jdtlr lag lu eál'''





"
talt1e.7 4. 81'- "tereu.l., la " faCIlita .re.t._
). la. 4. lañl1nlo1... 8S.tdU • 1 Rtolaut. ftt.R .
-ce. IJlc!.ir1.. lfetalú&loaa. La total .nOTa811a

le ••• iaatalaete.a., ••1 0.-0 le :fb:l8aolaelb. 4. crea-
d•• pl..a ele tabrlcael6n ya con'",.a••, exista 1. la­

....r.t•• a...t ••t110_ a'.'ltllra•••te1"l1nq. ldt. ...

Dr·. Id.utrlal »....1.'.. Co.- '.pel' obllg.tl8Be.

p.r cineo m111cnes rlle'dl0 a. 11).. '1 l ••S.turl·ti••

:Me..ge.llt !r\uIt" el medie mlll6n :restante.

Celooa4e.a e.tas obllerioIon.. e.tre.ua ,ropi. tODd..

1 1ae Oempaít188 4. le ., ••·1 a're gr'. , ..

a.l ,"11.. lJlTer..r, f.ron 1111I1traa.. l·.. a•••a-

rto. en tOrJllldeouaa.&. 8\1 l-ap••14844. l'aa- a la rp..

_ ID 'es eltab. q•• ea.hoJ UIl al'l.1__%po.",'_ 4. la

lndu8tri8 11lg1••• 7 4.1 erdo a. perreoc16•• q.. , ..

..D4.e1r la •••rdln••ltS. 4. 1. "_le8 7 el ••pl~a1 ~

01,1.1'.4- en forma qu••• 848". 8 las natural•••s:S&....

01a8 aa la ••pr••••

Y•••• a.t, q.. !tu.· •• le Iuglatf1r.r8 lensavaa.-.,

tra41c 1••1. _.'ro ftae.n.!eft del &DUl4Gt, ••lent. 4e __

ptK1ero.la111a industria t 4. eaoae e Ipe.lalidaA ".at••
7 ••rYldore ae utl ~1nlto _reado ae .onau.me, d."
les 8ap1t1l1e.,por la serla e:rganlsao16noen 'U••_
eont."., andan .1n dificultad a lal ·••r •••• , •• N­

4a ela•• d8 ••terla. pnmas a su 418P08101 ,"" 1\S

la.8, $11 la.• meJore. oon41clon•• 80.. p•• pOCl.Z- f1lut5
otars. sin recurrir 1\ ningdD. .r'lt~l.t ~••ft 4••• u ..

".
_l•• 8tate_ flnanolero tatemo. lla t.n148 • nocae-

..;\

eer al fin la enorme .0••1484 le eH eñ41t. 1D4m~k1



II
t- ... ·.%1."1.... eu pro,l.8 .ZOMAo ., ha .!'Idaaclo p."
-..izarle 1».'e11_'''11'••

Ea au ,ropta .11M experl.nt6 la 411'.reno1&,u

exl.'_ entre tll181101er oon oepltal' propio,. lo 'l•• _1

or'dl1fo eap801al a _dio '1 larco ,lue p.d. eul ez­

oluslvemente financIaren tormarao1onal ;¡ adeoue4a.

lJa4a 8ub8tlt1l78 al or&d1'. bd.trlal, cl18D.de 'l•••....
pr.88 al.enza e.terss de superior desen'YolT1a1eate.,

ss! se oompren.d16 en aquel peís, que termW 1 lad-a

40 un sletetIB haoia pocos años combatido 1 mirado oou

Jft?8:Jlolb por 1_ etlonoú81;aa :l 1tent~.

RS!ADOS mtIDOS DE NORD AJIIRIOA

Bo existe, pos1bl...nie. en el -.a. o'ro pate fl~

auna 8n au »ro»l. au.lo iu'...c.oMrietl••.• ta....n...
lile. al. d••arnll. de lA cna 1a4••-c¡-ia., O.1l0 1._.'.1.

do. irDidea d. lf.r'h Amlrloa.

~.d•• 108 taetore"oo.averp.. e..1D4u.~rlalt.u.

78· ..an na~ural.8. flllanoleru•••0a6al.... '81..1'_.
008.

Paú de sau-D8a rlq.sa u.~al. •••••••a P"

abUDdanola 4e ..ne. oarllfa., "'1"61..f.". fin. M

au ".1:.. 7 diyeraifloaAa lada••••

Su _rON ,_nao1" aua dlndnol&n:. au.aaMlaa

edos 1841. d. 'ruap•• :1 8\1 el••aao ataDlard 4e YA

4a. '04.. J-•• Y.U:'-"•••• o-.,i. a ..roade toe _a.
a... 7 fAe11 ~.o.. &1al-.o.

La ......ri••1•• p.1.·-.1'6118•••r1oua, .., ••J.-­
484••• _ 4&4. 81 t1)1_ ,.1 '.f1\1810 SUenol'. 0" __



'.wr « llu.tl4ea •.,18"'a .l..r ti'. ae4.__~ ".n.
e••0.1•••• u obligaolones 1nd'WJ"rlal•••

Oara••rlail88 pJOftIll"'. a.. la.. 'tId 4.1 _1*­
o.do 1niern., e.que .1 plall'-4. tola 111101atlY& 1a­

dll8irlal sea efaotue.do solo en base a gI~and.S"'roa·

1 t.ma firma solide. 1n101al.

Parelala.nte al :foraida1l1e 4e••.uvolvlmlanto 1a4W1­

tr1al. las altaaflnaazaa haa ido tamb1&n 01*&& un40

un 18Can1Síl4G que atendió en todo moae.a:to a la BolgA1.

de l\la mdl1ilplas pl-obleíi88 mOI.iStari•• propio. 48 la a~

lerada expausl&ll 1nduatr1al que '1'1Y16 la eOOl1orda _. ·

r108Itti.

Buano .a ...r ••'ar q.. 'iodo .ate ,.oa81_o li.....

c1ero _ sido fruto ae la au44s 1nlo1stlva »r1'VlIle éh

108 inTersorea 1 cap 1"011st.a del pata.

S. formaron as! tn_relate. eO'apaíitaa tUI t_1u.t

\Jan en pane eomo 1aa ffls8inghousea" inglesas, eJl .J&.l

t. e.laQ pre.tam1.~as.

:11 orád1to lnduatr1al se praot1oaba. sal Msta ltia.

sol. en :forma pr1vada1 e .as finanoiao io.nes no •• 111d.

ta'b8U. al IÑstaao 8imple, ainoal .'°7° 8_110& 'fI4o

8.Jl~ldo de \tllf1 em,pres& a ~a qlB fina.llDant. ,•• oon'r,ola­

ba o a.baorbiapor aedio de 1.. enorms gravitac16a 4.

aquel apo¡o.

Se 11.g6 as! a verdaderas oemllÜl&elones de em¡tr •••

del -SilO llatook-hold1nglf, las que oateniaban en su &0-;1

VD la.as! totalidad de las eooio.8 de poderosa••BJ.
eas iDdustriale••

Aa! en 1910, .7& era aB.Q" eQllMlcla •• ilr&1DJA 18 d._



fO

m1Da4a' Fide11'1 Sar1Dcs and T~.t C•• t que fU.••iaba 1.

~aJl 1Jlduatrla a. e.qtlel Estado

Ponenor.nte s. e 0:.'" •~t••tuar teda ola.. 4.

G".'taa,o10n88 " allBoroion.. autuaa ent.re la. • ,¡rsÓok.Ml4W

dlns O•.,en1••- y ••i ea lleg6 aírust1tloar la 1D4U8­

tria '1 laa ~1na... en yuJ. •• )fIlereaoa ata'temaa. ...

_ral se "olB1lltl • ea•• __)iDaol... "ln4..1,71111 tl-

JlI.Uló. GOllpant••" a.rapl1at!ae amala- de 81...1...... , ....

Jaf1iaa.

b .1 seao tl8 ••1. Tastoa de1l1D1•• f1naneier•• s.s._.' .. . ......
l¡rlal•• , aea.ral.n"••• l ••aaa __•• tl1trlo••1..
t. la aubsor1pet6n d1l'eo'ts del 2IS el DO ~ de las ao010­

•• , colooando 81re8to eon ma oom1a16n de ».11. 10;._

aoo16.. S111w.:;ú.e_nt••••'t•••ompenta. au41~•• laa
1,',' .

1n4uatr'les ~la8llo1ada.t prao'tloaba oJ.rao1 on•• _lpe'.e~

rtu, f1Aarlola.1k d. V• .I11", Ja... iBd.1irial .. , ti­

T.HU forma_ 4. pd.'". a -.110 Jl_., Jra.ti_ate ••

Sr8ll. esoela •.1 ••,vo. de 108 »r6.ta•••

La .lda. de lMtae., Mr'f11.a4ea '7 da'btUlt••• pe

l ••••1lJIlal.. •• la toma 4. ..t_r el er&dl'. _ 1&r.
»l.azo.Jlo •• permlM I\••~tu 4eph1__ a ~. "IadUl,.Hl

f1¡ta.. oOl\JU1••". eso.polan 4. lo•••__• 4e Tlrala1.

7 York aunCl-- .u~.'•• eeTU•• "el-D., ·
Loa d.p681t•• q. a.! S. oo.ro_'•• a.lIaD. ••Curan. ea

Tlut Fe4eral DeJff.a1t ZU_••• Ce.

a. .e .aí que· en aq..l·p-d..l•• tlaasu ,. l. irJ4u­

~r1a. 1laa .rehaci. sle.,re eA iatia oorrela& •• pr••-l
04&4... ea atltlpl,.. tora. l-sale. el or'41t•••.•• r
lar¡apl.e, .1_•. aa__• 4ela ••fera 4••• Uet._a



a
tl....1.~ prlYlut• ., • la , ...a elle to__ 1.....

al- lat.mM1_ la ll~aap:rlTaI.... 0"18.1 ,. 1& __

81_.

B.. era 1& 6n1•• t... (le.•'t.'••r 1_ ;'T••a.,•• 4tt1

erMtteb4utrlal. IJa ••1Iu80 1111••

p......ITas tul.... • 4e.1a:r .1 ••tnl.". la ...1 '.2

tal'l4a44e la1Ddutrla de la .0168 •• 1-""""_. ae _'.. .

lMipltl «ftJe ~.,..".~ Sal_

iria. lo qu. _ det.·r..a. .....sraYlt6 .. t.r_

perú.l... .01tH la .8...ata. _01_1.' ..•. J,a .aeoS_ ••

•• kls. eepere. l.aa .aYa. --4l8-.•.• ;_,~1a1.1•
••, •• 811'_11.__• ~.re ell••• C-nl _le Iafla
76 •• la re.rgu1ael6m 1ep1 a. .,.118. a~p_ »__
a.•••lal_ t al ,_t. 4. gr••l.r ., fffft18 4.01aiya ••

la ..tea".l_ .....__...., .... 4el p.....

la ••1Mlrp••,~ll. lIft414••o..lp.i.~ .btear

el _T1a1ea....tRll.a.r ., ...f .....7.·:.• ~.p~
t : .

...... •..,.al.a tla.dana ta......l.lI..... La _n.·

..ra. , .. nrg16 daba •• .,ze ..a'.,•• l ••. '.a."••"
_1~... ¡mIesi.--._.

De ••, ..... 1a4..\rlaa .. tft&.I.'.d... ·o__,

• .,an.ex-.1 )Ir't..- Jel14. 4. - .Jete ·.tl.~ - :t"l.
_ ....dAS•••p lbd.. :t.. _rlll1.......

~_ 1.~r..p'lU 418 de la .01 1 __ tia 1at~

•••, a. a,_ll.. bAple'.. 110 alll_. a••lIi..t •••

·rual81a._•••""1 aoTW_'., .. ft81.'ft 1'•

.. 1.. k,.a. Uda•• 1.. era". pr.n._ t- .

J ..~-pe:rn. JI. l. al•• 4a 1'. a 112'. el. pHi ..

.... ••_~••a el 1ft'a4a 1_.



••
al 1. lat l_ 1& p~..t. iJl
du~rla rl_••••a.4·. na.1q1rae· •·•..1&'.,••1..

•• ,Ñttea. , .......11.... 4.1.~."".~

Dal.

La " ••Db-aa1l4a • .,••81ad_ a'.... u......a el .IA
..... la 82.pl.ta.16a 48 , ...la. ia.d.UV~~.;~;'Wl......

. : .... ,'.:

'le.o 7 ,- ••va .& ....i .., *,__~~'..,~.•:. 1&U.

_Siau •••lalol~'a'•
.~ a.~:

La "l••e ••i.a.A. (B.$1_1 la4.,rtaJ.J'teMYd7 .M-

·1dal.~r.'l..J '\1'.'6 48 _.patz-.r 1a.~..~1tl. »ro••

&1". al pe".a. 1a4.trial __ ••~llerze~ Jr8ra ••1\•.
. t :, '

aa ~.U1 .1IM"Ha ,. l •• tr•• ftllldl1J't.__.'·· ··.·:41.·1. -w.
. .....

4bI8-•.,..i ••••

In ••• TiY.7 -'ra1ea l._-t" el h'bl·"ra••~1_..

llol1'ñ •• l.. cract..-_-. 4. la in4aatr:la. .1
••..". ntrao'an. q••'re el.r641t. 1ad••vlal

exlatia eJl el ••1ent._.arte 1 .a el .~iela1, t. a... ·

fztle._ waa lenta.Tel.l••

J.a ...ut•••l_ &t ••plal•• tu••l ...."_.'1ae •
•._ peq..la8 lD4••'ñaa 1JI4e,eal11e.ie. t tul ua 4e 1.la_. del »10 d*la B.I.B.A. Sin ,-_

laa ..414a. de reo...-rae.16. iatema ,ae .at9" _'Mua
a4daiatrael6n. ..e ..1al....o ,••te .....tIl«a "na-
al'erl. aa •••r,...la.

Puaacl. :por alt. tea. l.. pe_:. 1a'••.4U.. ,- ••

el »at. 4el:lone •• tlu.tUer••• 1.. .&te' 4e 8.0't_­

01- ae la JI.I.B.A•• J1lIl'. -.J- ae"M 'r._a~•• _11.­

•• ltll, aio e. ,_ 1. edala 'ta.'t11 ,a 81''''''' ••
DO ...ta ,ecl1dAJ n'~ el 41101••••al-'- 4ela .....



•n... Ita ut..._ enala -.Ilal. •• ..... • ....... al

a.eaft1erúarl•• ,re._'••••d_.!ulAS'.••ltn la ...
, ..

paka.1ón 1&4•••1.1. a•••,._ a..... dt.tr., 1~ .1141...

01_a8 ••• ,.. 1. ,eqUina y ..a.Jau iDl.",~u,:a_Jale,.
'." .....

l.16n'. ¡raoiaa a loe .atul'•• de la «••i.~1.1al ..

" •••nTQ1Tá. I.ute"'••••ltaJ.u•••l·...j.... el _'1.
i- .....'."

.1/l11d.em. ".8,_1la. Uuiuvia•• t •• ·....·~./·.. ·..u.-e
~. .'. l., ."~. .~

TG1ue. 1.41&.1. -'J."eC8 .a w¡>' tI-
T .~ '; 'e.:>::. '-\j' .:' .

JUil.I101 4$1 o_bol de 1.. »reol.....l.,~.~,.....

•• r 1T16 al ~ú. 0_ ..ti4a a••~'••'~*."~••"-
ol6a 4. 'la a1••• oftola1 de .H41.'I&, la_.,n·. ,.

.' ' ~ - " , " ':'..~~./

..¡¡_ílo ., _tiae )1_;.

Para ello••• ltll ~. o_ir1' a 1•• b."~l 11.­

teaa d. a•••na F.aeral el perfila. 4. Jaa~J'.Jñ'.'.- ••

peolalea a 1. lduirla. Ie •• 11krlQ.,ia'.•••U.' ,111

Itria'._. 81u , •. al ee.u'nrio•••.~~ ..-".

&ara.,ta••

• tUloa se U.S' al "»••'''0 a.. 1.1aal'a~.~ .aJa-
. ~ '" ~

8t6n de el.a.ll1i.afl~..". 1010 •• p .....~ ...n ....

tazo a¡ e.p1tal a. ,tre. n "'a\.1ao ~,-r.tAle<~ •••t.t.
.. era asi la f1Ul14a4 4.11118. 'l.,;por.:L+~·'·'·.at."laa.

la 1a:ar.·••

La. ."...ao1... 4. ••• .aáo.~ .11••1:_ ·'.aJla.ne

J. a.10 de loa D&\o. pft1.1••••'··'J.-f4~ ·.-l.•tl'U

un~ent_ ua ex•• d..•..,. ,4hllaa ._-,"- ...­

, •• tal•• eri41t., )er- al •••üratul 1Mb••, -­

lata 1l.001ul.. GIl el DRA:. d. la a8••n.'~·ftl.

Sol. A••' ellO" ,.ia•••r ~r..t.r.id_ 11\ r1e....

la .neita.



4-&
. .

la. aS••••', .,. .'Ila par 1& iMa••" ......

...... '1 eraolaa a ello Jd. 1..........1 ~. "da
do lID que la. 1111 Ie.....turu 11ovlam. laQo....iile. _
.rAoll Ir••• 4e l. -M141116&- t._lata••

lf....luado el lleroadola'.I\DO t la 1adtle1irla.""'lMept..

d1ellte .,.. a:t1aJ1sada 7 '04.... f'ora6 .. ,blo,_~... a

las craJl4.. couorel•• :tlaaaoler.. J)•••• 1"';" Je.
n~., ••J- .. ,refllo regulaao )ter ••u. 1.7e~ ........­
Mnela 7 d."Dda.

n »apel llootal que aft_S Jug6 el ttr441to Ud.••1.1

.a 8\1118._'_ aleeo1oaaa.:r 1 preatl&1a 4at1a,itlnae&'.aa

3ererquh d••1__'0 latl.""8bl. ea la T1da4elu __

cl0._ r ••loaelaente O.rsaB1za488.



41

••a en 0,e.ol01188 o.r~l.n.a o ea CJultu1er ola•• 4.

trausaoo16n.

Ex1A-t. en Ale_Di••1ooA",ia hond-.te ar~a1aa4.

de quede" existir en. to4. .... ... ia",l. ':aol14ul­

aaa. $Il'" el D8I>eado f1naDCiero,.l eomerct10 ,. ..~ .1aIRa.

tr1a. Fruto te asía moIalldad •• lo. "X-.__• "7 d1
' •... ,:.......

tU19dldOll e. atuella -0168, elp••1e 4e aJ:D.4io.lq..... 1.

que forMa pene varios __o., "_1011 ,1atutrl-,." 1~

oo.rolan'•• que se en.arpn de la dlai:r11tllol6a 7 Y.U.

de la produe.l6a (1).

O'ira de las o8~ao.r1.tloa. 4e 1.& banca al• ..,., laa

s1do 4urut. los dli1lloa d ...'~rl0.,. a 1'16, 1.• ~d­

ta da ._peal.lizaol6a 4e l. 1natl'uol••• 4cI eñU••.

Al ooutru10 de la banoa 1qlaaa 7 __r10__,._ la tt"

1"1' laaaOO.8 de dap6s1toa .610 et.otúan opera.1..a de' e.
. ...

"o plazo 00140 DAr DUl hao1tual t preao1ad1eDlD4.' .j~.o4a 'na
8.0016». eA 1& q•• aú.,••1 ... 1'1••"8 a~...2i"'ler

l. 11qu14ez del NaoO. en AJ._ll1a. ,orla Jnal,.- 4ft 1aa

81ro...i8llo1a. ea la. '1" MD. 1atlddlt ea t.raao'~""

la. .o..u.1...J....Wl1.... af¡I1.11a pr'.tl_ ... - *,.,.
. ~

4. de 184e 7 loa .....~e.u:ha ,04& 8la.. 4. Jñ.•'-

,. t1aaJl_1aol_ • la 1a$latrla.lA altul''''. '.·Jda1·_

¡te q.. lul »&884. la ....111. 4•••ita aae., 1l••••1ft..

ft4. el ,J.t..... F!Ia.- 1IIpdado ...118 po1.I1;I... La"
-.a14eA 4e .. ne..,•••• 4e la 1aduavia •• _ r._-

. ''''.,<,

a.lerda, 4••»"'.' de la •••laoa6a.,..iIl'ndU14a ,.1' la

••iHak -'11••, .. 1u14140 .alldaao .a eaa ...a~14al•

.... ~.~. l. , ..... --_,,_ '04. lea Rel8aal.__._

_.,."lu ... a_o 1_1- 4. u1••••• _._14.:.__1-1__,



11

... ,-- ••t·.laaa ....-a2:iC1ofJ. o..e.JaZ1l8 7 u-_
a.:Lata'ratlo•• 4e •••\1••1Jd......,¡-U•••

:.":-1.". :t... 4•••_-.ste Muld. _el.. 1. r~.. ez18.,

t • 4eAtN 481 _-fa.. t1a_.l.~. -'.1\\t4.,~ va a-_

'...... "e..' , •••1..... o " , ."t.~·)~ ...
... or.U...... 4 1.ri•• o1q1l , __ ~. 1•

......te J••'1__- ea .. Jartl.1J"1_i·:'''~'}''._
la 'Y14a 4elorgaaia. fta_id.. ~'~-:~" ...

,', ." .'. , ' ...~. . .,.. ' ._..

B:l•• Pell., ea •• ova ttLa 4J.ñJ't'.ei6Jl".¡;;'••'l'-1

_ la. ellP-- 1a4..'rial••- •••11111•••118 .d"Jte _

4e_'I.rao n ...ltle ."1_•••f 4' 81'4141'.': &:... -larp

p1••• _fa ••• ,ar'Selpaei6a 1d1n8t••'alatl·'¡otlVS­

481.. tat••trlal•••

b Al•••Sa ea 1t11. la ..nera 4e loa ,~._ •• 1& •

_ Aa la ial••rta •• duuI'da:

D.,OWIIAt. aro.. er.
a'aa .Oes-¡-seatea •
Mela&'. ..
hnlo1jBelOJl.
7 oiraa

i.WJí1lJ..._.

6- •
¡·.¡6&8 •

1.621 •

S8 aeta .al el .1........te ~ ,repon!6D p"lIbaah

4e1 mAl"••\erldCI ••.••• te•• Ia4S.. '4el &,.,... »rae-­
'a..e a le !Jt4."1a. Aald.... la .... , ... el~._ 1M

,.:rtlei,••l_a, bUo. la 4••141b ,.1!'1e. ele_t.l•.

••,.ne16••xl.... ea Ale_la -,_ l. Baa•• 7 1••

uaa.trl... (1)

Ba1a4ia·etdl)1e la la0ll4a4 deleH41to .a 4e ltlerie.

,_ 11._ al 1adunrt81 de la .'lipo16. de· 'ra.~ a

188 aetlTt4aae•. le •• ela.rae16n 1..u•• ,.rt64:SeM ta'

la. aiftl!.el6a 4e .ta olaa. a. _Hu'e. olt11p. la .a'a 'eII



.,
las var1ao1oxt.es ",riaQ1Ql1als& de·· üa¡toa1ltll •• 4fI' ea4a

..i..udLul1;;r1a, urcu ea el. lIOY1al_'" de _ .......~• .I

t •• lroa moa.tos ex. -lU aU:50M'1o a-se ' . .. .-

yaa re••1JoJ.aalKiG »ara .er41a tea .. 1.08 ..~. ....

lIáx1ma Aea8..1Q.add.e fQlld.es. .lata Q••lJ)~~G1_,_~ "&Il
as1JA1111Kl 14aal ¡ara el. t.-t-.. ,.e 1;_i."it__:. OH"

, . '.,. "':'.':,:( .. "

.".ra lial oon.jw;¡:ia de r1e... 1Iad&i8~rialeli4e~~,.....

1lf1·~urÜ.flta.. GS~a\}lOM au._o_$1_.8I1'. \iIIl..••,,:":1.' 6e
, . . : .:r... .' ....:; ,~, . ;

elear1a& ••r.lea y"riao10B18 4e perl••• -~_Joa1lt1.

li4&d , Meesl4.&4 4. 8 N ,.. 41ten""4e.1a4\a1t.~.

11 M.r.ulo JI1IGual.1a- del .rédi•• t....... .... J. ... t••

adJairaale •
_...

Dan"ro de .... 1ItG4al14a4ea, 1.a 1-..- a.. ...p".-.
~1a Jx-1aelpMlae.. ea la t1aarlola•.1ÓA de - J'"l.a. Ha­

...pGJ'il81 per otre 4e .".&- ••MeRá, &~~..... JI.

tio•• ea F_Ób8 ooair•• f1Jla.Je~o.. la pat.n.., ~
sorolia d. '••,. baaoo "&1"1 per el oqul... t~_l&.

4er, e:ra el , •• s1&u1ea"., 1ir_ter--'. af.~¡:." ..

Suouraal 'o Aae...ta del 81••". S. .,,"na., .u'o.--'·
'.t ea la JUl." Saou.al t el 0 ,.r~~l 41n.ntY•

•xl.iea~••' loa __M. de _, ala" .• fiA4_ .'.'1.;
e....1a1 4e 1& 1'8&1_ .. tU .o'_Ha .leuera

ateado lIS fa ,¡- ••,fi" al •••no11o 4. :Las ·.....1...

__ 1&10184.. - a irdel_e.

'llao 4. loa pr1Ao1pal•••,rpal_ 1.- U '"-tla4e ­
••• fora _ a148 el HBaJik ftr Badel ttlt4Ia41l_ñt·, el

'l" .... ,. •• laa di8U,. 84..1_ 4. reall.!". e1_

a••pera.... Goala la4Uftl.,.A.l._4.1••~•.• 1_

O_-ti.. 4e Aa.t._Sdraolóa 4. laa ••Jn... t1Jlaa.l~



'8
, ".rota aa! un crdeJUtD11ellto rao101l1l1 qu.e 8e ha' 1do ...

G1~;udo ae.ut1r ea UIIll forma Jlltq _n'ttoa_.llla' "·,IJ'rutu.ra

4~/le.. entidades aometidaa a s••~eate tra,Mt':to. (1)-
, .' ~;s. ::::/;{~:~i·.:'·,. .

E$te sistema oreaba••a embar&o. un rl••8o~: 11""-
.~.'O-" : ~.,...~.

dG a.. OOfJ.&elamie.nto total en caso de une cr181~', la q.

le.a 1nver~irJ"a e. medio ,. larg() »100. sob~:pa.;~eui loa;
r- ' '< .. ' -.' • ", . ,'" ,.,..,,' ':' ",' '~- ' .....~

, '. ,'~'" - .

_riane8 pru4eIl.te~ de encaJe banot\rio.lllt~ ::1,,-80 -

pli41~ie era aQAJw:ado C011 la f(irmao16n de l~,l~?,lta408

"I:on&erna" 1 en .PfJ.J.·te con el fJ~uro d(l lo&">~4~~toa.

,As! aw eom»rend16 en el afie 19Z1, .a qu• .II•..:.p.»~y.

la s1tuao16n eape o1al de la extru.otUX'a~~"~:4~>~8__
... '",.,.'~ <; ,.-.'~.... ;',;

%li. ~a encauzar ••ta ra. del odd1to enUDato~_.

r~c1o_1.

A ralz de las obliSCiclonea que pEtSaban8~b~.~el1S­

n1a QW reapeotD al pago de las deud.as .~ repar~o••S

nadas dele iUflrre de 1914..18, sehab!a tormadoen es_

pa!a el "Bank J'I1r deutsolle Industrie Obl1ptlo,," (...

ce para las o~11&aoioD88de la 1Ddt1l1tr1a alemana).• _ti-

Jj ~d :torllada OQD al fI•.da :r1natlo1ar 1,* paSOllde l •••

tu aai¡ra4as a las ~U81irlu al...... p~ra .1. 1141. 4.

aq\l.ellaa reparac1olle••

Su eap1~81. se tormabB con elexoe4ent. de tales JI".,
Al aprolJarae el plan YQ~•.••k bau08 S8 vi6 111trado &1

a'*dar aquella. financie. loa••, eu."ri.aflose la .....

d. del »ala cc un orC8ll1aa. pcXleroao 8JUtJlado 4e la 1a­

dttatria 7 _in aot1Tlbd • .,eo!t1ca det."rm1nala. Bn.l

:prlmer lIO.nto•• rab de la eriala ,\le .. 1928.atala..

).81140 1.. ,FoyiJI,c1u .ap1.o1a.a del ,8tede ~1IIUU•••

de8~Luar_ la••e'ilTlda4•• ·4e la 1Sld1tuo16ll a lo qua ,."



"4e_a1a6 a.·\1ll11.- CepAa al ....). "•••Qeef11eW~

•• t•• al , ••r _,_1 110".'. 4•.&,1".... __-'ltalae

••riax&. .oloadoa ea la 1ü.d......1., .....d.l. ,01l8l.:.au1er.

7.,a.l. t.UAJ l.C»...... d••taa Tol'Yer. b. l'a;.••~,:.4eti_'

aL Daaoe a la aae.a , .....

ili ..piial. f_ r.d~••4. ea .lüO 1lU1QM"lé1~>..-_

o~-·.'1 •• lo •.•er1s6 .eal¡ir ••11••_. "~f 'Mie "'1..
" 'l. • -, ~ _'.

~¡. '...,•••••". 1104'.. il OoaeJe aifte'Slyo •••lo ....~,~ ,_ ~

~.1.:fa. 4••~i;re ~C& '~re. ... ..rao,.,l.~;. "·la
~ " '.". '~':- <

i.ta4wt$ru. al oe_r•• '1 la ......... • • ¡~,,~,:i:~t~~ _nA
...1 ,u. u1'. _ 1& ••~~~:w:~~;~~.
...... ai..,le• .Ii.'. ~~Qa14atla. ,.1' la '.~~:;~.f~.J8.d-
llOIlJ.o del JkUt.,oe. 168 ti..._ dev .l.4ri_.,iaM-

re.. Se ooaleu......'-"1_... 4.»•• 4el. ..~ .
¡,. ¡)o....rlor .Yalu16a 4. laeoellOala 4 :( __

- "'l •• ,'. ' , \\

016.188 aoil.Jila4•••••ta iu'1'ao16a. _»:uIl1_&:...

lita. et1elal•• " lt\lraá:t11... ale.._ •• 4enoll1aa;'·.•••,.

',..11••1.... ueé4t.llu h1p.'eQtata,. iM".'rl&l..·••

J. lt--.o •••r 4."U fl- la ...",. ,_ .1 .... ·

.·xigtalt}Mlr& lea olll1pol 4. 1.. 1Ia4.'rla·, ',P3 la

GGloea.U. d••• »ré., .,fuaao1ui__• ~la Id-

,.-.a, »ar.... la ••••'.rt••l ••••, ••1&1 "e t.- tal.

1l1)••o.. •• •.."1\u1,. 801lre tetiu. 1.. s.. tala81__

d. la 1w1uatrla. la q\le • tal et••'. ·era ._••~.4a "'~

UlQ _ 8010 Die, :bld1Tiailtl•• 1D8epu8'1I1e.

aea orpraaao.16a del or4dlt., ea 11••• la , ••: 4. ea..

»1~a1... a 11.. me410 ., 1arc. para ••:r ...10..40 ••' la

lIJa. 1:01'11& -¡aJo 81 ala__ 7& oi.8tio del eridi_ .. «ea-

ou)1.'el4ft 1_ Jartl481paol_. Un'ei_. _ ... pta



~o

Ba ~o:r_ ae.'.ttfta, esta lutltuet6JJ. ,se eaupa ea la

t.Hllual6a e orgll••l6a ele !DI_tria pcr _di. ae la -a
-h.16.4e ••••p1.lea a.. 8[1181h, tollln40101tdJ.xteeM'tIf

-- • 1acorpe6a401oa luep paula'laflaente al_roado._

• -4148 qlle la iladut]!tla .,.. ...,.1rl"a.o a.se.l1o ...
»_"_la.' .'a aodal14.a!la a140 oop18184.1. :t.,..

4. operar 4. 1.. p-tUId.. 81Rdle.t.. t'1aanoleron ,·4. 108.. '..

_a.ta40a t1!a1a•• de Brie Wrloa.

C_ p._rier14e4, .-~ro. -ha.. Ilan. oomense40 aaetQIID

ea ter. 81a1lu. 8ep••la1.1s4d.ea... 1.. regl_. ea 1M

q••••t...... ..1Maao ••• alaw'••n el 4el••~

x... _••• 1. 01'1110_ '!e4aa ••ta. eODíb1Jlaeloae....

•uta. 8ea aeaOJl1l¡¡v1u en tora _ral"De..t... Jal••

\J.'lea Ber&k) (BaM.8 IBd:••trlal.. AleMan•• ).

JUlIOIA

Al ,re..atar el al. 1'11, la 81•••168 a. la laAut-rla

~raM"., .al 00_ ftde. e....._••• de 1••o••at•
• elo.l. __UU_ • _11r •• t.~_ era. la lB.ol4e"

ela 4e la GO.,..... lateraae1oaa1 •• _...rea«. la-

, ••_. 81••018 que •• eeu41za1tapor la ~,. a. .­
_.ulu." ....naa...l 818.... "'de ...1..", ._ 1.

ptrlll'ilera Tel0. 8U .,.,. , •• 1at1ueaeta.. 1.81 ,

..p11ul4o .1 ••Jo a••••l_ 4e ... ,'larl•••

••• la del'U, ..:te at_lla8Stu••16a, el ~.1a.

ira de Jl1M••U. L 4. 0,.111••, .....' a •• 00lll.16a

._rpda _ .·.'u41,8r lareor..l ••16a4el al_M. 'Ma­

.arte r..,.. Ba'- CGlI1al6a 4e Ref... -..an.,4•.,,,,_



11

ele "01_'.. 7 lvCOJl _'u41~.t lles' • la e-.elU16a.,

_"n_'ra. ..••rte..t... 1IlJtr••o11atll1tlfl ,roem:ar a

la .....- 7 _41_ 1a411atrSa el...,.. 4el .dell.to ...JI.

cl10 ., lera- ,laso.

1IIl .1 pro,.._. 4. le)' 4- ••"1:. el ,lIriloul__ • ___

t ...l •• • • • • 'tableela la fe-:raaol6a 4ft a,a la.ti'.1_

• la .0111'a016& de ...~._a". ,.,
l° - Acordar!. pr'staf4e8 destinados ,al -JorameJlt,o

d8 plantaa industriales y aoo••orla.n\ea»tq....

r18 la f'omae 16n de nuevas;

2° .. Reel»ir!a de,6altoB et\7Il duree16n du. ...$ ,

dea ea_;

S· - Reallzart.. operaoiones ae descuento en forma

eeoesoria 7111eBlJre que huble:reexoeao de di.­

poa1'ltfilddeBJ

,. • Orearte '3' Mgoetarla ellligaeloMa 1ndu.'rlale8.

,- -La 411ftol_ de l.. ,d8\uoa ..r!a del a 25

d.··. s. t_:rt.. geaJñf•• 1'8al•• o tleas•••

,- .. al ..io *1180 de loa l'1".ta.. .er'!. hata al

50_del Ao\lYO de la .nt14~<I t1a\lGlade, .•¡¡tl­

.4.0 por la orpnu·ael6A preatcm1da l

, ... Ala., eet-{s eondlo16n 1lldl..,~••ble el .a\s-f4

4. loa .g..108 de le • .,res_.

Se1lm la 11._ 4•••• 1I-7••to .. t._ ea As.. 11

de 1919, eA 1._ J1'1.r08 t!e_o. 4. la ».'....rra. el

""'0 Indwt'rilal ,.a llar".



la
DI.GIOA

Ita or&8ll1_o16a estalJlee iAa .. Bf1g1oa pa:'a el 8wWd..1

tro del or6d1tfl lBduairlal, ha 4840 ...traa tte .e:r ._.....
.,ni. .ttou.

111 apG70que se le Aft pre*,a4e 8 1.. pequena 7 ..asa­
lDIunrla • aquel pala peftd:'t6_ ftp04&lJUl _oupe..

ct6n 4e IJ. esta)leo1at1••• t elepul. A.1 oaoa iafíroa.ei­

do eA loa mis_ ,or la o8Upulb W1.1ea ale_.

Du.raa'M la in.,...16a. 1..- })atn••a Wga. :ruron orca
nl• ..,o les MH8 4. uatt 1n8t1t••16n ,ueperm.1i1.era la

.,ettperae16atatea_ 4. l. tnduav1... El.poro t- '.

est. pro7ft0'0 ... .le a.eip.las el BIU1<tO ll801_1 .n ~

Brea..

Oon amer1or1ded ti la guerra, •• »rao'1ealla .1ul41$o

1It4\latrlal 1'.,.,41. 4e l-a oon.riaol6a per 'la lIa.. pt.j,aY_. 4e , ••, ••_, natT&'l••, ,ero -e·_. 81ne.e. ¡.

ona. ene da 4e_s$r6 n fÑcU ._l.~eao1a."."U
J"T8llhm40 108 t'OI1aoe ~ao111"44. a la ta4_'rJa 4e .~

ra_l... 4$ 4ep6.110.,. coño ,1_. 1_ la••• f .....

cledoJ'ea .. Tler••-.t14ol1 " loa e.)!tloa inOotrN1lle.atu

4e 103 .-__lama•• de __'10". odal'__

:la JIílfto 16 ca 1911. se, torll6 aatlaSNltt4a4 48 ·O%fil
toa la Dalutr. (Lu1aalUul. Su twlel6a W.l. en

la de fecUfAa"el dcteenTOlTlaiato ~'la MTU1,s••la
. ;.~:~.~

de la mediaaa 7 Jet-. 1DI3.uatria Jor .'d10 del 0'."-
mnto UlJlio· 7 no1_1 4.~ vld1'. a _dio 7 a larso

p1....

..te orgudlUlo, o• ..ae oea~ral" 8e.'leoI6 ••~

.elu.eXW1t4taau ••'lT14ttd par t04. el pe" po¡- 11e4itt



la
de.I.'las Sncur.alel rep01'18les del ~co lraclonal. BRe

Banco opere. 00_ 1r¡terllld.1ano.reoo,mendaa40 .. ltt. So­

el.dad de ,11*1\0 ID.dtatrW las 0114••• tU8 ••\lld­

010 :~ftcla:D .1-.})-0,.. de 811 er'41to. In ocasl0._ ••

peralt!. la gar••ta de un Banco re ,oal ,en la oo...

traiuo16a4.. l. operaoloua. L,. toJldOll ln101ale,. a..
• ata 8.»484 fUer_ ae oriaeaut•••_ p0ltular.SIl

Ol\p1tal de 26 álloa.. de treno••• Jo..tlt.eul __

'.&r_11". por ••erlp016a p6.'lloa. al B_o I4.10.1

p.,orel0a6 4eap•• tona.....Nrt08. Be'_ ea1;.,lda4t...

ala la taoaltad de emitir ."l1(Cao1__• ·h'''_''''. _.­
ooata'l•• ea loe'_.. pr1ftdoa t de t'or. '1- etrftla­

,_ 00-. ...."01. 4e»a,.1 1D4.••lal..

Xl D1reo1:et,o d•••• S..1__ 1o~o"." .1_.

U.alar. elepd•• 1'''' •• ·.oel.u_.-.•OD1••1I11p~

el_ _ tI- omee 4e .11•• f1ae.ftJ& latear-'. _1 e_.....
Jo D1ftot1YO del aa_o lfa81ouel.

I!ALU

E•• 1*1. eo.'1'",... not.1I1_ .~••o da 4••uroll.

1A4uairJa.l eA .. MC110. al •• qul__• 1M4•••a.o P"

.110. 1& ....~_. 4e 1... "'ftl.. )lit1.- ,. a....1-­

dar.n iad1a»enaaal•• para 1.a vida da 1&11 ladu.t*r1ae.

S1n eab&r&o, la ex1ahno1a de ·uaa 4_a »0'1&01631, _.1

oado 1n__ emo aoollsUa'. su po_re p84eradqu1al1l1.o,F etl

ap.,. tin_de" lue •• »re." •1.. 111dU8"~ia." Aa pe­

a1~ldo el el••aron. 4.& _ 1I&4••la Jrop.G1oalllt ••

1apertaAie.
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De.,ué. de le guerra 1914"'18, la 1ndustr1a 1'811....,

e omenz6 a eTld8110iar las neo8s1dadee de :t1nan.clao16n a

..410 ., largo plazo, 7. 8a1Dl1smo. s. tJIlpes6 a tropesar

0011 el problene general en este flSp.oto de le iDadecauada

oatac jAad de atenderlos que los bancos corrlE11 te. pe....

tan,.
s. orlea1zaroa en torma privada llUl.8rosoa lnatt-.to.

0tWfl f1Dalldad era atenbT esta rama de las flnenz•• 18..
dustr1ales.pero si pudieron funo1one.r con buen 'xtto al

Ir lno1Jl0, mediante la oontratec16n en el extr_~.ro 4.

8IQristltos • b8~ae tasa. de inter'., posteriormente l.

oongelam1ent.. orlg1llad08 por la orlela JIlUJI41al &s 1.

poat--guerra trabaron la proaeouot6n de 18s operaetone.,

a las que. por otra perte, se les habia dado un d••afte..
110 4eaproporoloaado con la oapaalad ~tnanol.ra 11 111

al...a. El a1alam1ento eoon6m1oo de 1".118 en el oolloitlr..
"to de l. nao1oaea. ta' alJlrA1amo uaa _auaa fund.ed·al

48 la trabac6n a que estos orgenlsII01I ae T1.ron .e.ti-

d•••

.In ••• momento orl't1oo, al Gobierno 'Itall8BO .1ntervl..

no ., por Real De.reto de Enero 23 de lt3Z se orea 81

"Iu'ituto par la rlceatrua1o:a.e Industrial.- (InstItuto

para la raconstruoo16n 1Dtlus~r1al).

Las tiAal14adea d.e esta lllatltuo16n fueJ:·on de au_u­

la ad_tria. qua 8n su mqor parte ae hallab...na.

4. eap1tal ououlaDh 418poa1b1_. e lapulaarla .41_'_

la fmaaolaoió.n 4. al8 futuros planes de' elaborao16.a, A

.1 _. fao1l1ta1ea 108 .. 4101 psra pon•••• tOllO o..

la eTel.1_ "_lO. oJ8r. t 4e 1& o·ual •• _"la apaJ1a



lIS

do la industria italiana, tanto por la falta de medios

i:1:nano1eros oomo por el reoargo de 88pltal•• blaot1W8

qu~ sobre ella pe8aban·.

Rara llenar aq~ellos fines, el Instituto de ree anlJ-­

~truoo1ón 1ndus trial se d1Tld16 en dos grande s ramas o

s801)1.oU8,una que 'an1a por obJeto la DlOv1l1zBo16n a.e

aquellos oap 1tales invertidos en. :tOrJC«i de"otrau.l_"'M­

pero l1()ongala.dos" ¡lor le. falta de eT01U016nIlCB terl!or •.

Su' ta1:ea oons1stta en adquirir 6<1uell08 aotiTos de lar-­

g.raa11~ao16n (cr&dltos ti largos 1"18.Z08 o de oOl18rc·l&l·
. ..

te. all di!ioultades, n:erosder!as, pSi'eles' ()ornero1ale.

flOlnelltAr1eamenie desa1ien4Sdo8. et.o.) :l facllitar a ••

Íel08esdoJ:ea el efeotivo necesario Q fin ~le reanudar 8l.J8

tareas 6Jl forma normal 011 base a unntotnl liquidez.

Su. tareas pueden oompararst a le,s funoloftee que ••'re

llollotres de.envu.elve el !nst1tu",o ll8Tllizadcr de InWr·

a1oDe. B8Iloarlaa ccrJ.roapeoto 8 1011 lanoos q,ue pe- 0114.

t,llier olrounstallcla se han ooloo!ldo fuera de las l'rGp*..

oion8s que 1'& Ley de :Banoes 8.table•• een respeoto a

la 11qu.1dezde las ent1dadel banO!frlaa del pa18.

La segunda rama o seQc1~n ere, la enoe.rgeda de fa.UI...
ter el or&d1t o 1ndustrial. J~DS pr4stamos' se e.tect&e:n

sol_nte Mara perfeccionam1ento industrial baJo el • __

pecto t'on1co y para dar a las lnduatr1as meJor. ol'gaal­

.a.•l6n eooa6m1oo-:t1nanoiara. No se tinana1sb8B nue"8

1Adu.atr1aa. Está autorizado el Inatittct o para la .111-­
81ón d. 0011.8.010.1188 AcmiDal.8 o al ponedor. por plaz.

_ ..O~. a.. lo año. nl menQr8. de 15. El E.'«do J.~

dar su ¡8r84i la J.r Últer..41. 4el ,.-r. 4. ;0'1_.- o



del 1~1n1stTo ae Hen1eme. fr. c.ewnn1ns.das ser1es de esta.

emisiones. en los ce sos' en C¡Uft la emle!6nde te..lea s ...

rles tUT1&rBl1~ un destil)o o0n81derado de ext~aord1nar1a

importanoia para 01 pet••

El oa.pltal de e ate 1natlt u.t o se f'lJ6 e11 lOO ml11o:nea

4e liras y •• form6 con el aporte obllaatorl0 dele. CaJa

44 Dap6s1ios y Prlatemoa, OaJs lIao1olL&l de Seguros Soe!.!

les e Instttuto 'Nao1on~ll ele SeguI'Os.

Aelm1amo, 01 OonseJo .A.d.i.nl:l11~tra4tlvo del lustltu'\c; <tI"

'alta formado l>0r TOOal,S pro,,.en.lentes de .utas 1.'1t \lt*

ciones.

:la d.igno de hsoer ;not·a;r que In sata., organlz.ao16n dala

,1 or~d.1toan It.9.11(l.• se :h. E). so€u1do lt, orlsntaat 6n ae
busee.ro omo flJ.snte lera loe r~ cur-sos da (~fJta inst 1tuc16a

tan .¡¡peolol t aqUQllos fondos qu.e por su »ro»1a aatu,ralL

se. estaba. dest 1nados a f'ornu;;r~lJ.o.J.S o r9serYes cuan..

'iosas t traduaMas en lo qUf'f los autores denomint\Xl "aho­

rro est'tioo".

Al mismo tiempo, pOil.:ter1ormente en las emisiones de

las ob11gacL enea 01 tnde.s. las inst i tuclorJf: s que :formaron

el oapttal inioial d.f31 orsaiL1smoanalizado, aportaba,ll loa

.xoesor; d.6 ~nOttJEHI·de tondos en disponibilidad t J;lrod.uo1'a

40~8 as! una Hl0v111zoei6n (,1e1 ahorro orlanta.do El una~

o16n productiva a 1¿1 que por na_raleza de',. ser de$t~

40 aquel patl-1mon10,veréladera resarva eoon6m1oa de tola

ualón.



]Jldal_ 4e __a .'.».•1a1e'. Cl- •• t __ p.r.1 »6
'1100 ·ea }Hlñe. " ,an. JC' l. oa.-. 4e Z,"ltBaot_

., I.pre ...14 oo... »eaeda4. "U el ...... l ••

fl~a __lJx. el lapona 4__ •..•aY•••

L. »-'_"". lalad_tda _. ueda4o.·'Qluel·.

1'118.'-8 -_eas

l· ~. ~••tllul.1.14u 48
m
.._:r~..LlrlJa.

Kaata 40 _ del Tel. acltu1r14_. pero ale•• _

hao!_ a. 1•••».014a4 a. »810 J' eattal. 4.

la Jrollan. prOtl\blot6A •• el plazo 4IJ 1.• o»era-·

016n q. •••Nra.

Plazo Idx-.. ]. de.

Garantla: Prenda 1Jldu1¡rla1 o :fleusa a .a'l.~a__
01611.

1- ... Para ·ret.... J!!rfeu~~~.atoe flu••t.4ela

~s.u1~_.en ..trlaa de ,~ato.~e16a

Haata .feO " del Taler de l. ret.~.. ».. 81...

Jr8 ea ruD01_ «e la 0.,8011.841 de Jasot e.tl_·

01_ 4. la »"".b1. prel•••I6n ea el ,laso f1e la

operaol_tue ....ara.

Plas. mAx1ao: I ea••
Ga.atla r PraAa D4uvtal • ~1_. a ••'I.t_-.



016••

s- ..Re~nna de 1.su1aas 'lt .agl1~a1..~ .d. cualquier

otrelnd\t&trta g.- .II.~ aa!II••nte. Mol_al,.) lB

~d¡ul.1o~6n d.ma'.~•• 111.e uol••81ell- e¡.

t1nal1dad de a..:rensa.
tt l. . • T

Ka8~a ISO " de lea ,aran'!a. e1ne14as, pero al-a.
pre _ twte16. de la _,a81484 de :Peso 7 enlll..

Gl6r1 de laprobabl. proa••l&a e. el plase 4. 'la

opera«1611 \1_ .8 eneara.

Pl.so J has. I ..'ios.

Gaftll,t.J Jll,... .0'_ el tollo saa-.lal • p•

•e,an40. .
4- -Pal·r. 1_.1.__.·ta.1_·~..- .a..·• 1a4l1s'riaa Ureo\_te deo

• ~ • _. 1 .. 1 .. - ·.'1 Q r .. ,.- l .•1.n, m

tedas al. dete<JU1a nac10D8l o a rttal•• 1a~.....
.-. d 1*' I 1 .. t m t LI. •• l· . r 1 • tia· lid ••

OperaoiOD$s s8s68 oeda 0&.0.

EB ••ta61tltaa 41"lat6n SI. tDalu,enequellas 1a4ua-­

~rl•• que ••u de gran. lmp.riUlOl. 7 que ut111••• -'e-

r1. pft•• nae1or.tal... Asl •• -••tA oOllTlrtl. •••a-

114ad la industrlabras11efia 4el aluminio, delpttpel ,-

de la celulosa.

El moTtm1811tO en l. a.nos (te .tuno! 0Jl8 el s-late••

ha s1do .DlU3' se:tlefactor10 con m~ pequef1oporoeat-.,. 4.

q.brUltoa.

Elor'd1te ae ha di.tributAo;

4'.14

·40.28

,12a5.~

100.

f el :pequeño indus'Jl1al

_ al med 18lJ8 ladwa'r1el

_" al Iren 1D4uavial

f,



S,
A su Tes, eA al pupo del gra 1adU8~rle.l ••úa • __

J1Wn:lidea las Ca3as Regionales 7 muchaa Oooperativas, a

traTea de las cual&s el or&dito _ 140., MIlO 4•.P8Cl-­

a. industrialea.

OOLOMBIA

Pal. ae 1ndusula inoiplente. not6 preol1JJament. por 1&

41floultad de la nao le•• fuers••oOll6a108. la Mo••1484

a.e dar un apelo el 8. eatalaleoW.nt. d. 'rauaf'orJlaol6a

7 ••! f dlot6 su <Jobl... 1& 181 4. _mol6a de leGa.,. Aa

0r4d1topar8Pe~uefia. h&1atriaa. en BoIot'. _llano •

de 1932. oomo unasetJcl6Jl nuesve. de la Ca~. de arldtto

Agrario.

An.'· .. I.a ••0ella .. edAI'. iadutria14e la Gal.
,~ _.~ 1. 81p!ea'.a flJ...t __-

1- - hue4e:z; en41'... - 11- tI- DO _."a"

oia. d •• ea laa 'flGJI41e1""t_ rlcf•• 1e. -_­

'a_.tul tero .elo •• __.'.lll•• ea el ..

•• ele la ••,6U10&· apttl.l_ ..- ...... _ ".1
JI1ao 4e Tedte ..,.ez- 4e _ aae.

a- .. Bid_U 1l Jer ._,_ 4_ ...... a.~eaa1L_.

1- - A.'''' '.rae41u. »•• 81 4ft8e." 4e .11.
tru 81n4u _11ft el pela o ,..... e1 ...~-

Jan tiMa 1Il4.~1.lea.

4,- -D.noatta 1.'l'M 4. &01_- '1- •• 48J1.Tea

_ la 1al_V'la.

,- .. Ion'n....."._'1Ma • ¡td••- _._ri. tita
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ut1daAea naolonales o .'xvan.,.....
66 --Rocibir dapóaltos por t&rmJ.noa no ll~ores de llG

d1u.

'le -Radas·Qontar en el Daneo 4s '1&' lleJ4blloa o '.....

tras antidad.a los d.8cWIfDl1i•• 8SU f8YOr.

8- -.Lasdera4a , ••• le ulpea _ 101 ••tatut-7

que seu oOllpat1)üs o. la Úldtlle ae la' 'll18t1t1

016n.

Art. ,. - 111 aerrtel. 4e loa bOllO" de ••'.......81oaa­

lea, ••t:s14a por la ••••16& .. _""'.1$. 1a4.
'riel, •• e1.o.~'»tt%dieU 18'1__• ~

por ...a".. ,.la ala••_!pe.
A"_ ,- .. Loa _d41'" a 1awrb la ....1Im b_641t.

1Ja4.ó~la1 .'. cana~lsar_.-l.e•••loa;ea

4.- •• 4••rJl1JUl:rÚ •• l •• ea'_'_'_.
An. ,. - r. ...fd6a a. mdl'o 1IId.8.181 fIt· .!!Id_.

1- • R·,olblx' 48»681t08 9. l. v1ata 7 ea eWlma 00­

rran."••

1° .. Etteotuar da»6al1;ol, JflB- o transferenolaa d.

fondos pe o.ma a.. teH_roa, üeprao1oa."

d\t caamla10 n1 as Qompra o venta de moneda de ol'e

o de pie:'a., salv~ till. estas ogaraolon•• se :n1.1

01.e. eon las qua .on propias de la CaJa.

3- .. AOtl»",arllra su ;ago sa ~.o. fu.'ve letra. ,1b.1

du .ontra 8\1 e.Ja.

~. .. lIxpeal:r "arta. de or&dlto.

,- - AAe»'ar aap&a1toa de aaorr_.
,. - I.eclilr ftl.ere'. 7 e1\tet. ,.n_lea e.o••\o..



d1~.

".... ~3~r(ter tunG10nes ~1d.uc1.:r18e salyo 1-es ~e n,.
. ...

sentar • les t8D8a<;lree de bono. emlt14. _. la-

te n'811ft i611 tSe la e.,••

,.. ~t.c'uar DI gGO 1e s t) 01DI relale, ., de G ClIpr....

o «e Jerauta de bte._ que !lO ••e B.e8.r1l8~ JS

re 81 !\u1e1oJladente de la ••3a G para pftJlt..ta
~a or6ditos.

, •• Prestar, P" oualqtl1er o'~.'•• q. n••o·rftQttB

a. 8 las n808814.4•• e a..arrollo 4e 18 1114.­

tria.

lo-~ Couead.Y ,"-ata.. praOMl.. t1.1re"ia • 11IItn-.­

te.... a 108 aire.torea. al _rente, o aloe.

plead.. de .laca~t\t 1\1 e le8 JI rBorJaso •••_8_
que 1\0 8" iad.••trlale••

..In. 10- - Del flQ1'al JflP4. d. la e,el- •••41te -..

rl. elMa.vid, ••••~_¡-, .- Clu1&•• P.­
,.,•• Qera.__ 4. e'41t.1a4••kSA1.,

:11 10 " •••a tldaia pañ. tlelt_' 1IlW~~'••

ea ,""ata.. ala ",.i1alJul_tJtl-a.,__

...4. 4ft t 1.000. ,8I1l .aa 4. ~t -_.

t1"•• ¡t.r pe,..ña lal_vla' t..a ."N••
1M••trial 0.0 _.,1,.1. aoexM4a .. t l. •

t..a la. Jr6••- a 1. .trae :p.r.... e

,-lIJn_- .0 Jedda •••4. ea 0_.1-"'0. J••

• da da_der. de t 11.000.

Añ. 11- - DE LA A I!fDUSDIAL

_'8'8111,"lIe »- .1 ,r•••t,. 4e.-nte ,.1 _tI!.

_. de p.JIfla úitluutal, t- ,leJa. »- .~~••



•.~~

ooutl'.!r. \Da ,eran'la ao1lre ••• _'lile.
,.~a ••rnr 4. ..01_ a .1Iliga.ton.. -'Da!
da. en .1 airo d. l08aegee'1•• ,M ,ate _lael•....
_. oon oualtut. 01... de: tr••3e.8 4e ex-

,leta018 1Adu.tirlal. _.""'_0 el 4eat_

~ teaet1tJ1. y _4" 4ela VBJII!a.

Art. 12e,., JIl rato o.p••• 1JI4••lal .ole JWJ-

u r.oaer .'obnt 19S8 igulen:t.. ..,.·.·1.. _.·'

a) - IDa'le1a81... ., -t\t1Dar:lAs .,ea e.,l•••i_ sa
4\\.'2:ia1.

lJ) • _'\l1us. ..",11.10&. .rraa....UlllM11ea 7

.~_A'. d. 'ra1laJo 1a1••trtal 4e _al·,al. eJ.S

., 1M'al.d_ e ••ar_a.....

,,) - La _"_r1& tri- ,. loa prodQttoa «•••1VU- .~

plotaol6& qua ae,8Jl .140 'ir....r..... .......,..ú¡.

.11:'.'.
l.) .. Loa 'Prcw1uotoa .pniaoa d. la..s.aa.· .& TI. ele

el..lfGra~l_ • 11dos par.aa.. ala ...ta.

El oQU1;raiio fi pre14a1a4.ua ir1al 8,. ~C1r' p.' 10, 4111-

pU8aio ce r8.p·eoto a la»re'bda .,11 ._ral 7 .la-. » __
f1arar1a. La a¡¿p.,r1at~1a baaoaria "al_at-' 1...

lat1To al regis..iro 8 iasol-1»el_ el. J.& Jl1w.a1...-1a1.
Al ae• .aer J-nall4.ar10 'tGAClX'áJh.ferC1.lIe1a .Q••'o W

aoread~r a1pQ$eeer1G 80D1-. J.~••·1..._ ...ti.del••a

,pr8lida &¡raz1a e laau81irial t &1a J.rJtl1el. 4e t- el ft'­

1I....·..,.te de ü.h•• Qi..... uaa .... 8\181.r".81 .141_
»re.arto, •• A••tUte al '8&0 ú.O la a.kU .1Upo.eout a.



"oam
.Al 11081 q- Gele.1t1a t JMjro ... .. '1'elae16a 4e • __

'ro alo8, •• Chile .. 'alDt16 la ne·••l4.a41e _ ••••

8u1- que al'OJlln el a:aaerrollo 1ndu_la1. Aal 8ft

ore' el 24 de PeVere de 192e .1 Iu1Jltato4el e_u.,o
IIl4..'~la1 p.r 1-7 41U.

n IJbJtf.tll'O p04d .1'eot_r 1M 8Sp1eat•• eptz-ae1e-

1- • Oonoe4e% or6dl.t.. ea U.ro .. _ »las- 4... a

om" añoa.

a-. Oiorpr 8\1. suantta eat.. 4e 1•._.__ la-

dt\n~la1e. :pan ,. 81laa ,.&.. Ct'__~ e.a.­

toa en .1 llanee 0..'.1_ e. la CaJa Jlaeloaa1 tle

Ahon_, an·-loe lIan.OOS oo_rol.JAuI•••. 1811 __

uoioaales9 'estttaaJ_sft de' $_"1_ ,. ..aa.
.'lu1JlaJ!1a.....rta. prllH8 7 ..._\f.1tlea pan

1... Ud••t... •.. 1.. ellpH8U qu••_ ....

8\&8& 4e ea.-trae.i_."iMUlAa__ 'Salu$'1iA-

1...

1° .. lerYlr 4e ia~.:r..t\l.r1e 1'Ilra _ ....... «_ 1etaa' ':

81~ad.. «e.ti.el enrfl.l:lJe:nl 80•• fa.re~ w.a
'!'ial.. flhU.... • ae ~.tru ¡Ufdas ao1Relll '.

eziraa,Ja1'e pe. •••••• lnd__la1e. •• ",b. .,

aar_--ts.. .1 :taso 4. 410'" 1•••••

4- • W'iU ... o 4e 1itlft. ,-e••'a • ".18aa­

d•• __S.eaaot0A81••• a&rU"t1s. la .atal'-. da

N.O. o M••uze_ fI.. Jl18111rea üe.....ie4a4ea--;la- 7
I

SUfU1' l SU. tiaid1_. 1&8-.11181.._

.1a'uaaII ,. extenaa _ ---. • "....._ t,8. Id-



M

.1er_la. ..1edade_ ....,..,. •• apupaa pan

••te ob~.'o•

•Loa orAd!toa tU .tor el Iutlt.i•••. __1••".',

a) ,. )tzr1.ra " ~. lúp......'r. ,s... ni__,

.1• .,re tU 41••• hipo••••••••84...._e4_t_
••• OoaJU».M 4.1 50 f, 481 Tal.. .o_nitll4ila :tap",

• 4a4.

')Cu Jr8D1a 1nd.u.trtal 80'_ l. -".lMa r1aa tuta1J.

el_•• h41rraal..".. , "'-M111e, aa1M1e. 7 4e••~

.at.. d. iralJaJo 1*1:..td&1 7 d. l •• prora.,. ele"

ftdoa de la t'1u'loa. 110 putlle·n48 _ • .-·.el _-,-

&el 40 " de Tale ••• ro1.1 ele la pru4a•

• ) Con _mata o Tale·••JI1$140. por .11___ ...alfa.

d. ».,681tGII o..~l"1Ú4•• 4e.~oaHa4._la 1.,­

Zat'_
4)' Cea J.nma ,.nleA. 48)1 "1t~. enlona '.'1-

llarl•• 4. oWllfluS.r 01•••
. " ,,' . a.

e) C_ tl8DU aalJt)ra881 .. loa :tr6.~a- q_ h

t 1.000. , '~ Wl 81\. 4tapl.....rp4. a la, Jltlt. .

JAdua'ria.

t) toa ti...._ eQliAaa. de d•• ~r._. •• 1.8 ,~.,__

que .%Mua .~. t 6.000. " ,- no ••e4u 4e t 110.•000-.

El cu..., 1 Iastit...., da 1~~40 _ ¡q

81su!til~.. ooA41..1oaeIt;

a) %lo pUlId. _pa1ar aJao •••••••• o....o1ale••ue-
.a.

lt} Io puecle e1••.-r 0»••"10". qua a cm. 4.18 .'l_al••

• xolwa1yao..e loa' .Baao•• a_ro1alea 7 (l.e 1.. II1J••ea­

¡-loa. -tale. oomo reca,181r 4_»681W848 u..ro:. b __



"le'na ., ,.¡aria, elll1'S'l' oari•• de er441to, ftlelJJ'ut

eontra$o. ae Ollll418 eorrienw't ••tt~lr ñ4l1laaldJote..

oarla., eto.

e lB! e.pital d. t 20.000.000. <ton ,... ha o.-allJUtdo,

•• relatJ;ramente p.,ueño para l •• n•••14s4•• ·ao.alAJ.

de la iDduirla.

81 tiJ'r... que la iaka'U'1a ....1:ia a lo .... ,ti
·dl~•• per ua 8UM .,uJ:ftle.'. al U .4eloIlPltal.6t.,.."

~1TO 08D que _n-J•••• 1D4u4a1tl. qu. )lO ...ruf_

., ... U ft .1 ..tal ... 1.100 1d1.1GM·8 4411 d. llU •

birla a 410 aUloaea. P.r ••• _'1... -7qt- pr_..

eley.... la lJre'T.4acl , ..1lt:Le, eloa»i'$al .1'8"1_ • 10ft

aUloaea. A 1.0 • __ at'1a 4e a....r a l ......iAlla••·

... urPAt•• de 1. 1nduetrla, q.. -n' ae4l••'_ a. t-_l­
11484.. 48 -'41te•

• re.une d8 la .lI1al6a48 ltoaoe e4aNatua.t .ñ

iaa1Jl'_ Ja1q 111l1.-uG' J·orfllle .la..m. 801l-'ra de ea­

_.ti.to l •• ·...1.d.. aMat•••

Jlabria oca•••l ••1a a8rdti••'.. ea exteaa.rl·. '''i6a•1.. ...le4a4•• 4. ".,....lt1114.4 11.1'&48 q_ ___

\lB Bine'o!"!. "YO..b18 J.r 1.. aoelon1at.8 "_14" ­
~_,. .. .~.:l"<t • _.J_sa 4.1 4. l •••,01.4&4••.aa6ad.... ,Pea que. a_.~~o re0UZ'80 de q. .1 IatJtlt.t.'

to4.ri .olIar _o. ea .....". o,ort·_• ., •••14. ".'SS
ter Da"á 8U propia a••n."'t. l. ..,riatitoa que· ••'1•
•••••1'.1. pua el 4••unlle d. IWI .J.rao1-_.. W.i ...

)e 4vil. de 'la -7 ooayeR1•• ia ea oeat.iar ••toa ..

J".-¡l~" .a el e.raJero, ... 1... .re.el•• - ,- 81 lA
••ro .. ol:re.. a U& aHHa "Jo ¡tara JG4.r 1.0111'.1-



66

en .1 Rata a ~"V(J8· 1J¡4.,.vial•• aun lA-teréa 1164140•

.El Iaa '~1"tu:to de Cré41tI) IIl.dl1fñr1al a. .\UlIl 1U1;lao16a

á10a ea a... &'''1'0. puede de.irae que Ao'aieA8 oU!o

!&\li\l ,. lvil 1nduatr16.:LIe ••,.raa Ulu¡-f\UJdadaaaa'. '188

el.la .e&dl" " dar U». *tie;oroa. apulso a la prc4....i¡••

per eGll8ia.rar 8~_.1a'er••an'., • lo....ñoa

de e.'te ••tuc!10 los latatutoa del Ia8tl tlJt. 'de tlr641'.

Iaduairlal d.e Ohlle, de.arrollo una 8inte.ta dtt 1... lda­

._ • 0."11111"611:

E_duros
•. '1. Ji '.RI

4".'0 10 4.1931.

1-. "'re I oi~.",! z: cl.~~o~11~4 •.11a !~.l~~t

Ar~. 1 -S• • • "a1»leo. J~ \IU )lar1G4o 4850 al·. ,. il.

4old.o Ui••• s."1"C.......1.4114 a:a6ai_ lNl4. 18

8uperTigilaao1a de la Sape%-m'tm.4eMl. ,...•••••

4aoJda8.da Ina-tltu-co a.e Or'dl__ o Int.1.. tr1al. ,.

__ra llGr .la~.'·. taatlltar el. or'dl.. - ....--a:
1.8 41•••••' •• ~•• lal.'r181ea .Jdl_ ,. ,a

la. aO•.l.4a4e••o.t1l1l14u4e .:de·rai4a4 • 1.

1.p...11".,"4.. kqaa • lo "1lOII ·el 60 " 4. ..

_.,1ta1 eleolara• ., 4e ....."ea lJIftr'lA•••

8!lile.

»".1 -El. IMt1~d••• re«iH pe 1.. 4bp••101_a

4. la 1e7 .U, 4. J'eltr." 24 4. 191'.p.r enea

Istaia__ 7 por laal.,.·. 7regl l1t.e ._ate_
a _01.484•• ".S._ .. o-.tol '11.'1....

Ari. I -Bl Z.t1tde podri .1 la••SP 1'fÓJ!.



"
ra01.... 1

al COACe4er Olédito d1Aero a .. »lazo mini.

do \1J.l afio ,. que u 4a de 6 aUoa aloa 184.

tr1al••• soo1edG4e. a que s. ref1ere el ari. 1.

b). ¡'acUitar el orédito 1I&élwatriaJ., otor&DdO ••

aaraatia lan 4e.eataalu -»era.l••• t.- _11...
01te. ., ftaliMa 1u lI1a._ •.,a... ,. -."1e4~-
las.

o) __'Ir'" u oltl1&ad... Jor ._ta··6J ••,1

a.. bdutrlalea _411.-1•••• la ter_. ,1_­
7 0-.1.101__ .,- 1M __111.1....

4) Clan."I" 1_ ••1al... 4. , __ II onq&ete­

._ ,..teñ_na 1&8 • .,re·_ 1Il4wItrialM _~

81oaal•••

e) C••611dar, _. ea C....tt•••II1a1__ iat.....

• ext.rJI&. 4. - u o'llpol... de e.,r•._

...1-..1•• ,_ ,.. »U8 .n••• ,......
4ad a l •• ' __11 ., eoal101.e_ ,_ te.-4aa el

Duee'orio.

~) ServlJ!de later184tarloapa"rael 61._.... ".1s.

'rae c1nA•• ao1RfI el ,al..... 4tI -JIre...

:1D.dua'rlal.. .. 4e l.~ru slrada. ..11:. .1 eu.
~.ro J.r b41IaUi.a1••• 'T 8G'8Jl'taare1

)&80 da u.u. leva••

e) _ ••t •• el 1*&- 4. 108 1&_.... " 4e la••~

tl•••·1_. ,. l •• ,.... u .nsca.~a ,. --
'len .111'14. par OM.'_ 48 ..,r•••• 1Ill.atza.a­

le. 7 o..t.a tila. 1lu1J·len __"b••,.
Il) aeellt1r ea 4_»_1'•••• lIMepJ." ilatutaaJlU f



apara.a, herau.'•• t s......,., __.1.
»r~.. .oai_~lltl..e -; Jn4.t-. e1.1ae~ad.. ..

praúta de obllpo1oaea oentrald•• a 8\1 tuor~.

1} C8Il1trata_r, -Jo su .JZO»*' a_a'l., 1-•••~a­

1;1t08 ,.. ..1;1.. _"..ar18 pan .1 A••UTOllo

de •••,.r-ao1OMa.

J) C.mprar. • ....nar' ftJt4er ••noa ele re.'_ ••
t14-a p.r la OaJa de CÑU,. lU:po'ecsado 7»­

o'ir•• Baco. lIifO••ut•• q. opere••• la -.-..
,6all•• 4. Olúltt.

k) O.'.,ru. oou_nR , _ater ...~ _ .1I11._1et-

•• d. Na'. 4el l.t&4•• Ü otrae ••rp•••l ..

DI. da De.obo Ñ1»11•• 0hU.... ,

1) JlJeoúar loa ••~- 7 eele"rar les OOJlt.....

1ao10aa40a _•••-ll1ul.. ele 1.. .,.ra p

".rlo~»._ ••1-.1.8.

Añ. 'ti -Loa 81'e41h_ ., l. ¡6raallu qu el Iaail1;.­

,. o.Qrpa, •• e••1_~r4n¡

a¡ Con priaen _ ••prJ4a Ja1»e_aa delate... nl__

J:lO »Ud1••o exo.ür la »rlJ1f1r. 818184 •

&ab·•• 8a OClDJUIl". hl 50 " 4el. Talor ......1&1

de la ft.~oilYa »rop1e4aA.

11·) OOll pnJlia v1814. l. es,.o1•• eau"'ra-

4&. ea .1 ari. 184. la 1e7 4118 a. J'e" 1ft

da 1918, ao pII.e._ ..ea.er el pr'.'.a. «-1

~O _ del Tal.. • ...re1.1 ae 1. • .»••1.. 4...

• l" Con Tale. 4epru4a .1Il'ld. ,.r l •• .u_N_a
oe_ralAa 4.,1).-»4_11., ....i,ltua.o. 4e out;••
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10-1'."lardlre.'_ o 1n41not_t... la n,
_Ilta _~.. de .ree4.~1u 8 proa. , .~

4••• fftt•• 4el Jas.. • ••1__ o Tal.ea _­

llarl., .a1TO l •.1Jl41tta4••• l •• aba._ .l't"
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Fk) del an. '-, al a4p1rlrl. •• ,.,le4a".
• no ·••r tue ae ... ebl1ga40 • .'Ilarl_. ea 84.

4io..14.8Jl 1'.0 4. pr6n.... aeo'!t.a4. _t_1~

.11•.
11 -_ego.tez en la ooapn ele 'Ie._ ra1c•• o ftJda

" J81'1Iuta 4e 1_ 111 t J11~4cp 1!'1~lo8 .. »'3

ple-"8d. 8.·1TO l. que _:aar1oa· pera,,.1

tnaoloJ1_t8l1/~c del Iaatlt~.o, • 10$ ,." ee· Y_

obl18&40 • tODlflr ea 843\14108016& eJl »_'0 4.

pr4.t..- oOl1t1'8.l4o. __rl.~M.

11 -~8t.r p.aoulquterob'.'. q.no ·lUl·

..._ta84. e el d.. "l. 4e 1.1M._trla.

11 -Ooaoe4er prieta.. JlraGMlea, dueña. iatti­

reotem8llM al Gen_t. o e l. .ap1..... 11­

fttllteael Iatttl".o. ni alas Jlr.GDIl8 o •.,.

saa q. no __ SJad...la1e••

Añ. , ••1. 'b1__ ral••, aoa1.._ o 'ono. 7 4••

. Yal.oree .1)111ar1_7 108 prO<lU:et.. de 0_111u1."_tUftl.. O' • .,••1. t- el ..ti lile. ....,

fl\llrldo .A pego ~ la. 0)11caol... o.....iaas a

IN favor. a.1Jefta 8fIJl na11:.".' ea .1»1•• 4e

_ sil., sel.TO. que .1 SUperiatea4tta. 4. a•••
0..,.4'1.ft :p~p. por el t1epo tue ••ts.ft

aeoesa¡-1e•

.&n.I- -a 10 _ del 0.1'1_1 ., ....erna. a.. 1. iut1-

'_l. delt.., bmtrttree ea 1)ft.'a~ a la set-­
la tDdutrie, que .0 ._eaaada t I.OOO~ 'pe aa•.,
4eda. SerA ...l4enM ••• ptt._h alu.le

e.ú e.,__ lattutrtel ."J'••.,t'.l - __ u·
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t 10.000. I.o8»r'attlmoa a l.as 4•• ,.r__ - ~

eapres•. .uo pOdrán .~Qe4er oa4a uao o euoanJ-'•.

4e $ !50.000. por oala deudar, salYD que seu

o'orsadoa de acuerdo oone Dtre.'e.. alo __,o

an cugo oaaoAO podrktampoco ser super1erea a

t IOO.OOO~

1- • D.10·.ll~ .. d.ll Iut~-••

Art.t· tltBl ••1'1ial. del Iu'ltuto •• 4. IG~1I111"

41Tl4148 _ &0.000 ••_1"8 4e 1.000. te.u,- JOzt

...ta. 4e 1Il'I' 16a .. 1. 4.,&11 .

48· la. e.i14d.ea • ,••••tl ·laR.·.·.·I· a.
la 1e,,_1I. 7 4.' lal ,. fiJe ,_1 Pn•.l4_~. 4e l •

..,inl.... _atora1h4 al .MO a:nl.t4o.
Ari. loe-E:l -Ji_l del Iu'lt.a. :,e4d.__ ·__ata4.

Jerel •••rct. 4e la .•~d...... DU...... , _.

la 8Jl'oltaot6a 4el Preal4ea'., 4ft. la '••»61J11. , ea

la a .. ,•••".lIle•• 81an. 1- 4ft 1*,1.74.111•

..
ya......hu,1."4.1.~814~a'l

6 -Tela~ per ,. •• al 4la 1•• 111tn. 4. _....1..
114a4, el -11"1'0 a. ao'a.. ,la eoraap·0IIA..1••,-Pr._r al Dlr•••ñ .• el._nMleato 7 ...

raG16a4. l ••••lead•• 4.1 Iaatltd., au,.ate.E

10_7 JMt4.1r8U re..16a.

'-!'bp.oS.- • l. :Dlr• .un·a tal•• l. lJd:.~.'1... q_ atila l •• 80ltre laa epen_l__ lel

Iu'ltll''-.

, -:mau'a al Bino'et. la. 801101...-•• 4e p."
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'Salnos con todos lo. tmteo.d_t••• údornt88 ,.

indloBra el raglam~'o

1o.-Pre!t&l1tar al D1rcotor10 • .sacada sel16n. or'di:D&

r1a t una m1nuta tl.rl"a. ocau1,0. da ... 4__

operaolonel eftlottledas desde la 41tima 888161l

ordlnarta. ecn 1n41eao 16n 40 las re8poot1vaa a.
rant!as 7 preaelltar, aaeni6_. Utl estado d. MV1­

mianto de tondos.

U-Ci-¡ar a seslouas extraordinarias de Dlrs'otor10

ouandolo IIstina oonv8tJ1tU1te o a petlo16a de

tres Directores.

U-Presentar ,:ta, eataatst1ca oOlQaraaa &11. mOvlml..

to Densual. de 0lJEC?ao1onas.

11...Or:ittlUzar el serv1010 4. mtoraaolO11••••Jfo1a
,..".,. ......

les e industrialea pora e 1 s ur.dnlstro de or641,,·

tos.

l&-oo11Oedar tter1edos 7 perBdsos al »ersonal del

Ins"¡ituto. de Elo.rdo con la 'le7 de 8ulpledos

part1cularfJS, :r velar por e1 IJtfJIlte1111eDito de

de las ·oond1alOD.8S exigldBs El dioho pafttma.l.

An. 21- -Xi Presidente del Inat1'uto nllld1ri. tal ca•...
816n ~~up fonna 1 oue tfa determine' el Dlreo~fIl'i.

7 dsberá se!' oalit1ofiClfl por el PresUlen". de la ae...
ptnioa.

..
An. 11- ..les 8celoll8.tlenenla gnram!a del Ea.do

parae••urarles un .1nte'ds he.te 4el , _. aval ...

1tze el Taler peplo de en.. lIst. 1Jltsri. osta1'4



"
.x0811.~.4.1p8go de oont;r1\uo1G1l8••

Art. 12- ..Los tltulos de 188 ao010a8a será. nornlaatl­

YO. l' 88 deapreJld.er&n de U11 11bro-telt:iu&r10 oon Aa­

.raol6n GG7relatlT8 7 1le"IUC le ft.. 4e1 hH.l
dfJ,l1tetl: de uno de los~ Dlreotors8 7 el ••110 del' ¡q.

"~..;. '.~ ,..
lltlltO.

An. 13- ..La 'r_~.renela de la. 8001_•••10,ead

•••1''' a tayar del•• 811'14a4.. 11 qu. •• n·f.%'ti

el sr". 3- de la le7 4311 por 1le4.1e4e. Be .:••rl\Jl

n ptblloa ••erl»ta po:r amba. part... te tu.dl- .

ta en el·aesls1ro 4ft AooloAlst 4el la_Iid_).

An. 14- ~l Iaatllu'. .er' ai.JrttJ:l1.~nte »el' tal Du...
'erlo OOmpU.8.\0 de 11· 1Il••brea, eo_ 'lJ1&'lel .

• ) , ae81pa40s per l. 8001__•• aooloa1a'u.

lt.) ~ .. per .1 Pree14_t. del. b»61»11e&,

4e elloa, .. _rl 4. 11bn 8le••l_. .'"ele­
&l4. da ••re '1. :tUM1..~1•• a.,..d»n•• &el

lI1rJ1.terl0 de J'o._.7 dH •• rep."••••.•l6a

4. l. tadutrlu, Jnp_.'~· .& .. l.ta'_ «.'
oluo p. la Sede.4 :fo... l'a.l1 7 ,­

elIan!tu'_ 4. Ir&eal11eroa 4. 8hlle.

o) Del PJ:eal4eAtede1 t.1iltuto. q.e ••riaoa1ta40

por el Pre.t4ea't. 4e la Bep6ltllea a !tro,._•

....:;.... fora4a J'. elD1aoter1e 4elX.tlt••.
J,'¡';-"".'"

An. 11- -I.a 4••1....16a 4. 1•• ' Di••'''. ,. e..

rftq011de ale&ir a las _t14a4ea .ole1atu. _

.tefJ·'ue' ea _ ·nua16a ltl•.••1._fta l. raJa".

'aatu le&alea de ell. i .'1'.4•• &1 .~-_ ••a 11



'11

!.,~1~~ .. El presidente JI ,loe tirtto1;orea durara Oanq

., podrm ser reelegidoe.,

In TOto' o011tO~ de 8 D1reotores ,por lo 1le1lOS. S.
requerlr& ea los 8~'t.aoa•• 1

Para oontntar los el1Jrist1tos a que se retiere ,.1:,

J-to ,. 481 art1oulot· de •••• "Ja1ia-Gu1;oa.

!'en refor.ur· los 'ste.•tO·•• au.•••108)1'14

de1. Inati'uto.

Pare (~anoa4.r a lWa esaa ).raoua e •.,na. pnIJ,tA

.. que ex••den en oet\a _o o ea oGUJt••, 0-1.,

enter1or.n'. o_r _. '4. O250.000. 7 que U I!.- .e. de t 100.000.

Pare Gone.dar oon·fi_a aol1du1tl de 408 _~._

le.. pr'.ta... que ex..d.. 4. $ 10.000. " la...

t 110.000. a ,- •• "11•• el JlDI. ,. 44 m., ~••
Pan •••«ter J••'~•• \18 Diftot_. al ti"'"
no 41Torola4o de. DUe.'.~ •. a fllpne ü. _Ir,..
ruaha e'A toda la lfa.. dl%.ota 7 en la 001.,.111

••t a el M.. ¡r'840 da o_ucu'1D1484 o atiÍl14a4.,e.

efl.4ñuar 0_ c\lalqüen d••11.. ·.'na o,.aet,,·a.

Pal'a o•••eder pr6.t..._ a uaa •••dad ea la __
\

alpno d_ losDD1re_.". del IDtlt_'. ~r•.J)'ift__

t.r Gltr.D.t•• rellft...iante. o de la tUAt ... __oa
J.r _a eao'_ e par'. ·•__t.:r 11 la 111.4 4el "ea.
tal de 1. __te484; .. nallzar e.. ella ••81'181_

otra .Jaraoléa" D1oka. opraol... tlauar'- _ el·,

Ial.... .. .a oua.a ••,.0.1.
111 • .,ltal .~:ri b:iecraa. p. 1.. IIlpl.... ~1&1«a•

• a.



'.900••_.al Oa3a !l8s1.llfll 4. A1leftOS

-) Ca'. 4. Pnnst&n as B.,le".
1'ar'1ow.ea

el Cqa de 8eal1. 0)11&0.1.

4) 0• .1._••1-81 __1'-_
Ñ1tl1e.-. ,. Pert.atri••

el o.,. d. 1letlr.8 de loe 17.00.
4.1 aated.

1.000.

100.

"

•

• f 1

20.000. a••••
"111 ] 1 J OiJo,••

lla .1 alo ltO'1 tld tu!lf1aao el :1&•• IJI4:.atrlal.el .-

.fee'. las .peraolO1ltfl slplttnt•••

e) Con g"ran~18 4. '{''al••'l

11) R••I1Je a.p6.tt••J

e) D.......'. doo__t , __'1e,4e tl:t;tal-c

d) Aoueras prl., larse »1...... praatfa

hlp.t••arte .obr••sUte•• tDatel••1oD•••

a.te •••ebl••tat•••••t_ .lJ11&8010.- a se flñ.. 7

- ........ "looa". ~~ g....tla _1 "'bleme ~.-.i.

La ••leoaG14.c1e •••• 0'118801__ •• lla 1I1teult'lAte-

de •• gral tor.a en la Burepa O.eral.



"
3atre,;a 1/2 del Ttllor de las 1u1l818010...

¡ 1/3 del valor de las mlqu1nBs.

I1alte o\llSE'.o lones. garont1zadaa el 41 ~1-

pSEt P3.lJ?fmLOVA .~ZJ. (Bo1'1em.la)

lata Iost1tlle16n .mlte o'dul•••

• aeuerila. ds ¡le U ....e08a el 1&.Jltal asignado al ea-

te'l.eimiento so1101ient••

-



Q,U1lfIA PAm..." ...

-



""'IDA P.A2!B

Ct'i~iA.Q:i!JIf..r,st,¡;IW.:;'¡ .D~CBJIDIto UJDVs!B~

Jla _1 -1'1.$-.1- .,a«o 61 ••• 'r.1t.~. _ IlIUIll_· la

t.na •• qu.,... la ....MeA 4e~ añ41to • .at. ~

l.,. pi••• _ l. ba4••vlaa.·

Ya n ..!.••••lida•• ¡a.tualesa Ü lea __..

81 ,.1 ",41h, ~"e ...1 n.•••••••"'1' ..
la eatt4a4 t- lo f ..111'••

l. t_'a 4. _llur •• a.t,.u. 1. 1\).. ea .-

.'.,. 411\141'••ape1al •• J....,. .. ".'t-• ..a.t. " ea­
'.'1••1' 8U ......1"&$1__ »a4••:I......

JllBA Dlt IDLUBOa ORII.lIfO II1)UftRIAL

latere lIl r •• 'Ú ••_'_4. la saa._
vta Ta • 1MiUr ,.ten __ ••• m41•• a tla \le_.zt uaa 14•• Jaya 4. la .pitui· ele 1.- de-..· •

_ •• la 1.,1&*016a le .... 81.-. de f'~.ela­

el_.

0'..".-. .1 ,lea. _ la 1al...la __ e~_te. _

••1.n. laadunl e4_,16& 4••• 411_._ -·'-le.
La late.- ••)-ÜYlal6a 4tll ••_~.q•••n"l'isa_ la

-a.-.. 1IIl..'rla••a .. Ha.- 4e 8\1_1ft_ .SJIIl1I&
tna. 1a4.,ea41_-- .1 »___ aa .1.-.••16& ,. pa»­

~1__ ,. la"'"M1_ 4. la _~u.n1esa ele la -tata ~

__ .l• ..-tal, TIA 4&4•• 1& -- ._ala_ 'reaate..-_sa
•• ea 41••1'_ ..".~ .1......, ••'e lepar e.. a at.,&

....taa.io 1. proa...16ats.l o JHkete t..tial'l"' t­
M &4II1t. 7& •• ~raat.r·_.S-•.

La ana 41ylaa.6a 41- .- _'.......1 • Js-s.tn .1d&,



'19

apuJ8 • l. 1Jldu.fIt:r1•• 8a l. de ••'1"80.16., a. prtrd'1.a 'rana~.rma.l6a 7 d1tiMa. traufor.o1oae8.

La .pr o _a.. ll1porie,.1a tS.saetera 4. la. 1aI__

tr1_, 8lg\leaaia188l108 ,re..,,·.. 4.' .. 1-7'•• '. __

.....a 18 »lan1:f1••o16n 1adu.'Ual,la 11- ••.••• 1M

u1c1ai.•• de 81a....a01. »r.,...l_~••• la ..,... •

..-r ge'91taoi'n ulter1. a. a.· ta--.a .n 1. a!pi.a•

•_ a. la ••ñe a. e"alfl••1rda-....anl..........I

~oi6n. La d1ftrsif1eeoi b t1aal 4eJN4Uc~o. tU_fa -'-"le._ eo.a .... al... __da J»-. .. •••al_aa. 1••

ao\lT1dAue de "acta e8'ta\1_W.to baAelo ....1 ..ale,

Jartieu1ar. 114&10...._•• el -.pIr' ••_'orqlle a'__ la

b4aatrta 0010884a en .1 ••tedio 8\l~rl., •• ,..-.1

4.1. ,r...., aalp. UD '-y- T01__, oS e- .lAlca a
_rar .1 •••te ea _u. a••_14a4..._~_.8.'o•

•• 4.1 -1"2 eaa'lal que l.....rlaa priJla·. ,.tlt••~· •

JItJ414. t••••••·t... e.l. _e8la 1a4Uárl81 41110 IS--

~l,arakr a loa l. "11••)101' Ia4.vla Jltta1lrc1-,.J

:Sa'a41.' edraoti. • Al'_ "'D88- :LaJI1aael. •

!ftdUaol6a 'rioa lAe oa1»la. 4e Jdern ., .en • a. .'
__.-tal.l'.tri••, e 4•••,u_d••, _'e.

11 Tel.... 4. la _terl. pri... - .colp••••• totall-

.... el ,ri..!' ••M41. 7 ••~Q.' ••'A,14a ' ...

lba ea lo. 1JIf1a1'.. ftII1t:- 4. la bId••tri. de 'na"••
••t••

Per ello e,a 1.,.1111. __a 1n4..trta pl_~.

al •••• ea'••• u pode :pl~. .a'.. _1&

SIl«1u.lñrla ... traater-o16». • de 61'1._ .altera•• Pet!l

t. 1. 1ap111.t..16a .. Jq_aa • aeala.



ao
Auque ae a. exoltqe la 1m,pllD1tac16n de una p04.ro••

1a.t1~u~t6n en cualquier ••taMo de la produo"l•• 88 '..

".'le que l~ de mediana '1J8q\lert8 1.,orta_18 ••10 )lO­ar_ 1l¡:r"Jart1••~1.61t,1••••lAb..a a. 18 'r_t~__
e1&&.

'0.3 I1s1 que la na1iux-al d1swlb\lc14a· 4ft 1.. 1JI4wJUi1J.

persu1apurtnDOia. tle.,zodo los 408 Sl'\ipoe 4__xtra."1- .

TU ., 4. neuwformac16n. &41'.'. ea J.a pri..n d1T1al6a " .

la••mpl'Ja.. pederases ., en la se.gWll!a a l. _41___ ,

,.,.a... :u futd:«qeDlo de elle a alpae pOileafJ8 .... .~~~;

ea es. rama.

Ahorebl_: heohll eata ela81t1oao1Ótl. o. t4oll' a..'4uu
que 18 mqor ~8.T1'aol.6n.!el md1~to1n!U*1tr1el1ao14i7'

••b'a el grupo de 1aduetrlu de tren.~"·"16a. '7 a6n '.

'a'a., 0_ •.8 1llteaa14aa.ea 1. ele 61tl_ • tUt... \·..

t....l0••, 78 que 1. 187 .Jñe. ottala d••deu•••• t.&
-.olere. Jeml~. la reautle16B. &. la itlrgort.elao ~.....

'''1.. de la stama E¡laea.t4a 1lU8 el JTOoallo •• aeena al ~

.do de OOUWlO.

La 41.m111.01_ ae la laportanota f1na_1e_ au.nt. 1•

•••14214 de .oP lttl OTHit••

BIt _l1abI8. le tnd••-trlll de gran ma8tl1'\ud, awaque ...

)t1'•••rl. "_ti.Sarta a. a,u.el r ••u •• f1Unfll.ra. ,se_
a atl 0.,081816. otroa ubt'trlo. pare. 801ae1o.aar .UÓ"'l!.
•• interno. t l\lJJl tue 0- 7- •• ,,16 •••1 ••• 4e .'a
ita. 1ntll1el101ad•• ,.feotona pe1eo16g1oee t- taDlI..

por den••r ...la el orl41to ta81'n a HtaU••1Jd..._ J.I

de.....



11

t. de d••aa4a del cftdlto lDduññal ••riala~ 4. 1.

tresformsolú ea su. tit1_, .ñrlb.~1oa••• ,

DD'I01J1,UJ) BOOllOKIOA nm LASIDUStRlAI A ., ola
Ala•• ¡lea: la. eoal1e1__ ••0.... ea .. ae dAJ-'

_.TUl ka 1Jldaatrl·a. so». la. '_ Jnearl•• 4e1

olelo lal 181. 78 que &fl_1 •••:r 8EJ ...otra »..1•

.•«••_ 4•• _JA.., •• 4e tiflelle1aa"l 4&", __
el. p'nteo ...wd4er .... _ 1._ ,. -&- ~T""' .

~,

t8Jti•• .Id.. .leo.4oa _. _pa41. ·8uJerl_ ...1 __

4_aal_t_ ·del ¡an••••.

!Me TU1aolk .. al e.'" • loa proa.'.-81_-.-­
4. ,or_ ••_ltle....~'. 4••, 'Taa iat:lQ'" _.. r-••
sUo,••1Ta en sus eeaawa14or••• e .ea J.a. un14a4tta , • .­

ya eoero&lJdO oada Y8Z ._al. »6ltUoooo'.MhlGr, .~-a

... ,_ al tNr el tu. alt8Q:r'tMa teda :La 81.altoraoi6a del ...

a••o ladutr1al, 8 ..--6 ea oOD4101oae8 de aorlerarea Gl,er­

to llGtlo .011 la ab.'laDOla el .uaa~o del. pr."10 del. »rs..
au.,., ... Tea t. - 1.•• »r1aer...._te••• a.,.. el!
.&aedo 1. •..waldore. raarcUal•••

11:1 _.1;01' de loa ••taltlee1 ü.ntoa 'l... .. Joas. en ••

..... oea la _a 4e loa ooaawddere••• el qu... _ ..

••te sleD.tJ. 1_ .'ectoe deaq.,j. 1Te_. al Ida. ,_._

ti- 81e_O 1ad\8tr1a 4Qe1l41en'M de ~an1;.e••ora en.­

4ea A.a1tro 4.,1 0101e. s. vftJre.oaala »- J0811ala·........

toa deeoato 1.mp1Üaa4oa • 111»..11•.• pe los eatadl. »~i..

_rlee.

11A .~••o Awrl0. 1luatrar& e•••1t_01_:



S.el 1& algulent,. .1••8 i6a U,._'tÜ'a I

Indutrla aoato •
'tarjA Jr1-

'Dao 4$ obra 1 ~e,e1 JWro1en',o . '. • P••1.
otro-. aeldsatea o••". tltUida4 Be.-tl01o ...."a

18r.la'.410

Ido.Bsi.dl0

Ier.ls'adt.

1.00,0.

1.120.

2.918.

seo,

300.

lOO.

.r.scc,

2.1&0.

3.111.

'0

4.c

6o

120.

848.

1.106.

1.120.

2.9'8.

4."2.

O).. '



Ea ••• plaate__61'1.... apeaa "re8~¡-_

eala'_au, .. la. '1- la pd... -me ala ._....ea.7' .

,_- allu na ,. se JOM 'A _0 '0 :a. el __uta••
La ... le • 4.5'1••••1 ,r••• al tl'ls.. '1 •• aQdl­

ea tUl 'pft".\~. 4. u_1114... 1&\18,1 • l.. tres 1a4llmtu.

IQOqea_ "ra qu.. le ..'S_da pU- _.__.a ea .:1

priar ••taDleoitd.to ata _ t 100. ". q,U8 el pofttQl....
"taJ. 48.tll14ecl .. --'--Ia ea l. _•• iM"n¡-la••



Iaduatr1a Costo. 1'8:0.0 de obra ~\t Teta.l Per'oiento. . Pno1o
t'$r:1a pr1_ ot1"e&t 1hlldlul'tee eoato ati11dad Beu.eflo1c "'C'8

1er. E~8dto

Ilo. 1!ñadlo

ler. 181s41o

1.600.

2.520.

Z.'48.

50G.

60G.

lOO.

1.8(iO.

2.820. "

1.141.

'0
,g

'0

'20,.

1.128.

1.6".

~.5Iq.

3.M,S,.

e.t"_

"..



Ob80rTS,nlOS as! quemle_tras el aumente .to ha sido

4& ICO, re,perGutlrle. sobre el consund.dor UXl aumento de

1.1'1. Es1ndud~ble que salvo olrct.m&taDO 1&8 ••,peclal!

.1.... el oonsu.mldor no soportarla tel intensidad de aJi.

mento.

11 mov1mlellto:;de lademandl\ ae los art1culoIJ p••ata

4. e.b8~O hao1a arribe. aln 1n\em!dad deoreoiente, Adentru

que .1<1e la o~atte sigue un oal1fAo oo~trarl_. Es .al

t. en l •• )rilaros eatadlosaqllel au••to de pr•• lo .--.

¡-& total. n~. d••·oarpae en 8tU1 8\loe,1To. 011.n__ la-

4.'%141._.

11 uTlralGl0 de r ••tateael& se Te. 1lae1e.nde notar ..

••ta4.los 1nferloral. obllgsndo • ab.orber ooa da...aro

cta ea be_fllo1ca, lañe a.e atuella 411'81'''018 4. Jr'H!_.

De ••, ra, en 2"eswnldas .u••, .1 yreclo Uqu".

• ... del ,oeuu,ml4or 8.118 ntado eA UDIl. Jroperol6n lIU7

1Jlferlor a la del • ~.lf9lo anter1••

laporde.do que la 81t\Vlc161l !Be :planteara 8n 11. 81p1.a

te ~o:rme:



lndastrta Oestea •
'ter1. ,na an. di obra 1!0-1 PeJ"'1f.;n.to .~. . ..... Pre(llo

otro. 1n.e:1dent9. OOllto utl1i1ad »"D.fJ1'1010. ..J.'.
1er.:ls'a410

14••:I"tatUe

let-.llstaal.

1.100.

li120.

3.101.

300.

300.

100.

1.100.·

2.120.

4.1Of.

40

I1

15

'120.

981.

820.

1.620.

I.SOf.

4.92'_

en
o·



•• obeerY8. a6mo disminuye ve~~lo9:1,mt!l:lte el bellano1e. '&1,1

6lt'1rno estadio indust:r'1el, s1el-rto por Le t·ento. el ...

eQu.esto 8 q.'1~bra!lto8 en !Ji eaao de q te otros 8UJIJlltcs

en la materla 'PTime. or1g1Jler1a el!f)Ont·rtlMIl una I'1t81lr ?.!

sista.ola en el pree10 al oon:3um1dor.

Por o'ra ,arte, 88tegrtll"o d" iJldu'3tri.•• 4e dltilma

tr.l12Bf~tn8016D, ettt! 8upedlta4e, ,eft e. eantbt.ao fun­

cionemlento, el sum1n1eÚ-o de _'e-rl.,rlM88 produo14a.

en estadios s.t.1pe!'101'e8. De talma.-ra que oualqa1e~ d.U!

eal'ad que ~pareBee en cualquier l'tIIlto de la 08.&1_ 48

8stableoiftll_'oseoll8eoutlT&lftente dependiente_ (huela•.

••oa••s de _te:rls$ acoosor1asea ot:t:'8,9 la!us'r1•• 8Upt· ...

nor•• ,fen6men08 _teorológleo8 q.ue at'••' •• 4.'.1'.....
d_ pMoe 11l4ustrlel... .to.) t re,.euttrittatallltmt. • •..
ll. la '6lt1-.s 1Ilda.'ri•• 4- 'ftn_ona_16a.

De ••• torma. ...... iadu8btl. •• ale e.t- eXJt-'-u

• la. or181•.penieulerea 48 •• ea'.serta f aSno •• _­

'1'11 aeY8Il exp...ta. el l.. ..0...e...18. de _ ••ft_

de aeon1ieo181en1ios a~.D•• a 8U .,QRtNl ., • 8. eapera 4.

uei6a.

Ya •• 41J. en _".1'1.... ,Anafo. ". la prl$el)8ltu.,·. 4e cte--.ta del .r441'o lü••trl81 ._~1•••• __
«. la 1Ad_ r1e _el_al.

Se eTl4eM1a .el, tu. t·.."o ,or au ••'nebra •._..s.
ea 80lIO p.r 8U ca..'er!.tloa 1a4usW1a1.1a na....

1rl..'."le 4e la lB4...1triaa..l pe,l. 1Il1r01uorarla J-'aaua...
.. la ••a .. 1.,....... 4e ....1111140....1 m41'.....

pe..tal a MIlo ,. lar,. plau.

UDo 4ft l. _s eral.. la1oeJly••ua\e. 4. ..•• v~••



81

reside prec1samenteen este hecho y pareaubeanar .,.-1
obstAoulo 8e haee neoesario el uee de ua8 grtm ....1.•

7 de W1 Tuto, oonoo1m1ento en el ,e.tud10 ,. plateo a..
las fln811c1ac1onea adeudaCIaa.

Aat. uu al tuae 1611 a.l_stab1l14e4 00110 la .q....

,~. Beh80e ..cesarlo le.8dope16n de preoauel... e.~

ele1•• t que ... elesa. le. Sllrantlaa reftl,•• !Il.ta la 1~

terTene!6n directa en 1. etllft1nletra., t6n ,de le empre••

1'1aaaelada•

DALDD DI DIYIllSAS URA.lAS DI POSDLB· ADOPOX__

Al .',or8" ••• 01_a8 er'D'•• el e_'a~1eeJd•••

tlaaaela4."fH... 81.l&u1..,. ,laiel ele .la_••• 4.

Jatue16. t · ea ,_ a loa tue la .,.....1&_ pul_ natal­

a.ara_.

1- - J.}e.ntoa t~a.4. !rod~o.16!:

_qularias. herfta1_~a.-. :184.4.. 1....'1... ••.
Ea e•• cruJo, ae ao••Ño al. le&,181ad••• Yla­
•• Ane.'" pe1.. ae10 • pued•• tOaD.... ",rat.

la 1\1Jo••••'re ..111••16& ,. la l'aa4a apula

(,eJJ ata..i6n 184."148 • ta4uet-rla. J18 pe-n••)

•••e la-••,ú._,ller'1'8a1••• ,. 41T.~....la •

_'1...
Sla •••rge, la aatun1eu JVl41M 4. laJ~4. ti-a.
..la eze1.,. l •• el.... hI4_t.rul•• aJ- ••nl-
yI484.. , ..uarlaa .A • tl .11••01_. Si '1,•• la

Jur18Jl1l4e.1a 0-_ roSal 1I,a ••..,'de 1...._1_ "­
la pe•• aparl_ ...le.... -a&"Jftneia t ,la.

ftQft4e.la O1-ialMl ao ~w.ft 4el1'. la n_a .-



It

'1__ ,rea4a4. ea tal te.. e.aa•••to. _ ••• ae
ia401....p....ra. tal 81t.e1_ ...1.118 ea »"!.
'le_ate "xl.'__ .81 01._ 4. JtreD4a.

Pe n_ ,ene. el ••••••..Ñ~ ct_ al.. ,_ la

1At7 f 1.Ja 00_»1... akl_ te T1&"1& p._la ,nllla

qnrS., la ••• laat1..o.aa para 1••'lce »"_'­
4. ..,.r 4...·.1••

LaS.e&ulda4 t- ••w !'Hura_ c1e_.a,.~l••. ,..

••r eA .'re olase a8&ar_i$tá. Te.. 18_1'. t- -.'

la pr'" ••a6n ..a "r••la.l_ d.~ *b1e. ara ...
... del ••neo.., _ p.4e ••r a.. &»11••"1_ •• la lA
4..'r1&.

¡",:re" 1JI4..strtel. •••al la ._1wd. 6a al...... -._
ilo1:peAdodela••a'~•• de lepraa- agrada •• _....

'0 El:La 18'~a.la.ea _del- d•••~d.l .itA'"

.~ 7 pe.ftIi l1eado -. n&&181114&4 ea 1·•• pl_ tIe

.. _1'11••1".

.. otrup.t.-. eX1.'.. 4. 'i ie lIJo atrú, la I'na&8 'Ja
d_~rtal en la 'fltae eAe._ 4. 1Mlut_ft '''·e, loa ele­

.. ¡nueltl.. qll8 ..mpoa.ea la »l«ulta 4.e1..__.1_,

perútea pl._ a.eYl15__1aco• .cl.,. CGJ1 la Tib

"114. '1." a1a_.
Ea 1. Rept1»11•• Al'••tta. por ue'."o de~ te II

cle :L''', •• iaJl••-' 41-.. Ia.raat;'la ••J,"1al" Jea _ta
...... real".'•• su apile.atóa.

AMra 11_: ee ello •• e__••la _ ••1.oI.6a panul

del »"'1_.. e. t. la_lder.l_ ea ~.....pa&!.,

4a da loe ole••'oaq. oo__a.~ d~lv. de .. 1a-

4..'~1. ate•• eA ..,..ja¿ la ia.pl4a4 ••1 ",.1tle-



·to
01__to at••••

Por o'i:ra pan. t to.4oII ea t'oraa u,alatla afluell- -1&
_'oa ·qu .oa O"'Atta_._•••"de., pi... Y81cr

treo,••, __t... toma dpltla' (aO"1*8 t4!t4••••.••' 4tJ

..rnrd. ). lIB t •• t '.18••
t1daa', unaa1eataa ;( rw t -, '-- 7 da· '-,
..__ a. T~or eoa e ~ ••n.rael 'la.,. »_ la. la~

••¡-pera.l"_ _...laasa ele ....... e1._.Ide.·., '_a ..
Jortas .o••_l~..S.v81.orplaU • por 1,., ,ee...

• 1iBrar•• "1'1I8.1.AM toaado 00lIO '~oaa,Jun'ohe"'.
, ... ala oOlltl1d...16n 4a .as ...ta.~. parolale'a.

El. Dr. l4aJol- l.i_ro.1a pro,qu la ••l.16a ..... _.1

p••'o de 1. aeenonda uatxitü med1eUlte ,la.:-__

de la lo,. '"4.. Iupira.. t ••18. por a ola_ -¡ea., ••

la lBQ••1Ud 48 grnar· el ••te'bl••1m1eBte 1alUatrlal

.. formataMBral 7 eA earáo'ter a.- a.1Yeraal·1I:a4.
I

11... 801••1_ 7atl.. 8.''''•••11 enr.Je¡,*-. •

Jl.lell&J:l1a. por ."••10, ~al pro••41alaate·.. ae..tl'a­

do 7«.,' ••1' éle .... _'1114a4 7- ••,.iorfaapd40 ala•

• peraolo~a eonQsrta4as con tal. gara.ut1a. Lea .JdJt.l.l

... d. ci81ipo1_indu8tr1al.ea -••1 gftr_~l_.,._

4enoll1aa4u en aquel pata ·.4u1_ )&1"._1'1.8 1I&4IIt.
'rla1a.~ •

a· .. )fa'.8.171aNaa

Jle attd .trll re._, 4e.taa-sarlo 14ea1 4ft l. • ..

4.. q.. ..160111'l811 a .. 1Ad~l'ia .Afer••••­

..1. (0.»11;&1 pre.'.4o d. ss_J3IIi6a,. Ba4. ..,-­

al q.. l. toJ.l4N tU •• nmiala pea ~ia8.1ar

el __,. de p~••i_ .. bY1."_ eA J.u _'-erlu



'1'
pi_ ., 4 1. , __.. __ el pe_te

ele1Hmt"o. (W. hllak)»e_. :a_t_. le leala1'.~. 8.a\1a. ea Y'l.. '

op_ tul ••no 41fiue a le 00._1'_1611 b· ._ &a1~

tte. Aa.... de ••r .,110&11••,uf lu 'Te••ft......,

're la Daturales. ~e!410a ele 1. ,a. q_rita. ,a
.t.ot.asa 'anterlOrtan'., 8.p 0'" pro'le.,. fa

7- .140 11......0 a_ 108 frl'lUlial.. ,. ft.7O 61lo ..

a1484e.:taTOrab1e pea el d•••ft'Ollo de" la 1a4.u-la.

si bi_ JlO que4a'. otnt_olilol6a • dar a....stea

loa 'esto. 1.,.,18a ea Y1,.~

~. ".1 ,"'1.. .. ,1"•• e.el .. 0110 4.'41'1$ al a.
aoold8do 81 ,ft·8t.. .. &ftYas-t_ 0011 preDlaaa.rta

(en lndut:rla. sgropttOuarlaa) laa ma~e~lu trl- d-

tu1rlb8 ecm. aq\lffUoll t_doa. pero al , ••at ____

a,uella••••1 AU8YO produoto ela'..&o. ' •• p _

8111lff amparaDdo &101'14,1to ·origlD_lo. ..10 ,.el

»:reat•••'. .. eao.atrll N)8nti_._. o. _ -

'0 oo. ea lqar a.l gflftA.b.aao .er1s1»arla....

la la s.. ,.,..... plaaH6 el .... 4. _ 1rJ,fJa" ·

fl. graT' al llYt.l - prs_" ,nata agraria « ,Bol' •
.. _'1484 ~~t.ft. 1'oat.rt__m. y 8D el 1d8a_

año, trsT& .n la Id••a ~c:r_ lSo••n 'bo!"atll"._ .. .¡
no prOltualdol en 8\le.t.~1.o11l1ltnto1Jldu,.tt'tal. -11

ytr1me "Tedor e 380Ut6 1JU vrena.. 1 p~fñ.d16 .e.~

.t••tlYO BU er6dlto -_e'obre .'1 rtno. prodU016DltMe lit

~41eto_ eo.nloto .1l'"B.~.en'_ft.I..81 _

ras. (e••o Luis oe,.e~ 3urt8 ,,~(the.\tf't6 ., C".--ale­
'!uttln ". phala .~!'ttlJ• !m.... 0.80 .. _ .....



qU8 1& .\latan.J.a er1&iJJal. waa 'Te. .la••rada. .. 'r-.

l'orma ea 8088 d1aiinta, 1 e.Q-·~ool1B8ouaa.1•• deaapare_

.0110 •••a48¡aNillada 7 af•••" eu.a p-aTt-.

Z. retor.. d. ea'. parte de la 187~t'" aelle quc1.U*

~.i11a_~••,,'larada " r ••olyera& ea- el· '..a_l_ e...

trarl0, yaled.eir. que el prOClu-s. elalaeradO 4 '

aU.rara. aZti.tlldo al 1l1.,. p~."ia. qua 88 c u6
oon la ...r1& ¡r1M ••18&48 ea au t ••ricael6a.

b e8t. torma .• el »roo••o cmalut1Yo 4. la, _'efta -1
_ .....er... puAe te I.TOh.14., La 1IIpl.....t.4a ...

.. pre._ ata •.•»l le••• (.... _..rla) ,~_

ea 1al ~oraa e.a reQeot•• 1.. 'uterlaa_t.'.. aRia

de .0.0 ....ti.l., JUa •.1 aeeanell. iad_rla1&tl

pata. ,.. .. ea ,,_ a ella •• Je4r!a ••u1car el e•.

41'._,peol&1 a 18410,1_..,_......r1e· »-- rtaea
010 el _ •••'Yo1_ __ 4. lo. p~•••• 4. e1aMra-

018.

,-' - F••br .~,~_l_el. 411'•••1,- ·

Al tratan. 4e ln4u.trlu de ,.,.18 aaptt., el~

tor lIeraonal del d_iio !Iltl\1P e·a la riela 4. la ..pre·

•• ea _ torma ...,. »0.,1'88&. A6a JZ'e80.1a41.UO 4. 1&

••8014811 ¡e nOBal, ,ue ..1 4e.apanoer 4. la 1a4.utr1a

, ..4. atenar •• toru "alea •• ae.anelle. 4_1Ict _.

t ••lar•• ela,'10 .ellO 4e ,... 1a _r_ del .4..1 •

• 1 _Ceol. e. ¡rapar'_ de l •• ea.0'8 P ••'J:'tIr.
11quldae1ó. teaa4a. 11110 p.4. ,raer aJareJa4a _

y.t. _n__ra'lT& 4. 10. ele_Mala. rtlba _

la empr••a 0011 el ._lp.leJlt. J8r~tll.1. Jlft 81 _ .._

a.a- 4••eH eN:41ta .8pe0:la1., n _&lIr8 4. yüa ea &al



93

cons1derado en eato,g oaso. eo ao UIUl garant1a aoo.....

rla.muy importante. n

, ..... AfeotaoióA de ·otrosvaloxes de a.tiTo
1 T In, ' n',! "r.: . r" L Ji 'fll F •

!{tulos, oobttat1zaa. dOQumantol. etc.·

La Qt\uo16n,la oes16ndireota o la del.aa.o!6a de a4rd­

n1streo16n de oobras••, ate., 'puedan se:r 1Ilr1aa fo%-­

mas' de afecte d.etarm1.Dadoc 801;1T08 de la 11.1". tlntm­

ciada oomo garant!e de pr'8~amo. de oarAoter Indus­

trIal.

,- • Qop:'.rol 4.1~~ 0lerao!.o1t88d.le.e!E!.1J8f1~~1I.

Las eootaoloa•• tteotuaa•••_. 1. di. s ... ~_

en que Pued••. oterprae ¡_atla. por W1 ••t ••l .......

to 1D4utr!al, d;eJu siempre.aoepar el' ••,.ot·_ lile ~

J.l~uñ.de la _'UfJstf.6a, q_ ra410a eA elllee1wf a. ,_
81 blea )lID-ele extet1r .. oaatlda4 ·.u~lei_'.4e ·'·te­

•••:r.o-tei1a en garaJ11la de 'un pr4e"·...o, '.t. ao U·_

loa ti._ )8Za 1.. que tu' MerS.tI., pclr rada aplloa­

.16& del mismo G »or .ele pOl!t10a po.ter1" • 8U SI&­

":nI.. n ••10 !lecho (fa que. el aerattder ••t' ....
• 11....g\U."O~3d8 ,_ al ftaal reeupenrl •• ~_.t6a

ao ..'t.~e. pl....at. a'.'.J ya tu. 10 qu. al 1Ila-

lnten... p.~ .e1tre 'ea., •• que • l ..nl6a _ ~

't~.r. 7 4etlel1 4••_~lTsas.'.. 'la un eñU~....
• 1 qll8 se anali_. su tbal14a4· pri-.-t,a]. redl.. e. 4ll

1'0••'" q. el .1_ 81''''6. tJa obJetVro eo.trarl.,

atm ueg&r8JldO el r •••'ol•• t ae..tural1sula a _.1-

flu1er oft41t- t 'ato d. al 1Jldutrlal.

B. aTila.t... per lo ,at..q_ al .enettor a.e1ae __WZ

eon loa .41•• «. esegarar•• C¡.. la aulla t-· pa." ~aj



9.
1rrYert14a etefJ1¡1T__'. ea 1.. _••". »ara 1",•
.la ~.8U1" 7 t. "ra•• l.ftltua•••_10._ 111

la ~1r_ 8ta_la ae:r.. 1-" \al O}Mln.tia iDa¡tbDa.

»ara ello. ·el"e.ir. d·s.ra.,o 4e 1.. ao'lT1c1aa.•• 4e

la ••pr••••u.r¡ea .... la ao1.16a IA.al. Ba'.' ..

• 01 ....eIrá que .r taate •• 1.,....."•• M4 ..

l. "'Dt.'. d.e 1.& _»8:&-••16a _.a'•.
••& ...148. 48.H. , ••, 1aolu.1ne e-. -. c1fI J..

pr1ae1¡ta1•• 8aftlait•• que el '~oNe4.r •••.8e"*_

h¡J8G1al_D'·& ea el •••• 4ed,_ ..._,'ara el. Jl1a-

_1»1. aak. e.JlU.DOla40 de 1.. _lT.~fiall4a4del --'la
.1111.... mtlaJñrlaleoao 1tfa11. at••t;.b. .._1 ..'.1
•• Jul. 1ulI.'i_.i1J1e· .... ~14..ad.1.n_.a __..

. .

laJ.e••r la e•••~". q.... _'1_ o d•••••__.

•• 1'••)8ot. al ftl. del. -U-.
,. .. »1_'_0 Yic) 4. 1& 1aÁi'.tltaa aaa..

01...
. 1I JI,

__-¡&ale014.... t.raa g_rall. __·08 11•• pra-

.~1&. ea a.e • loa ••~•• p'l.te4e -.caro ...~

el6a dta o:r441t. iJId••1fdal, q.aa 'á_ay!a 1.a o_i4e..

Tao1en 4e •••,ane..r al. aUla a 41- 1\184. lJap__

a...~" del~. J.imite. Jra4e..... ~IJa4.. 11_ 1.. ti­

_. Jara 1_ que ~.1 .rédltO •• _.ira.. a. uaer

MI, '184. la __'r.tan 4.1 -- .. 4._»10.:,78 fl­
ano .. e8tariaea preaeneia d. - palla'!" 7 _ ..

.. ••luol6a. b;~earal.

Aa1l1l1amo, otrof••M:&' de at.Wa iapoñau1a pan •••",

.l~ el aorl'ÍO &\ q. JU4el1epr ... oJeraol6& ••$.

1adole t rac110a •• la. e.pal14a4 4e ,.0 o "_~ te·



,ti

la eap••• _ .•• tU la apl1e••16a e laTeral6a a.
la. a_a ••e•••rtuaai o__&u14.. .1JIJu1._:',;.1a 1'%1,

b ••I6a de la d_••

DeN ,_~........,. t- la .- r •• ll1'atIa a.elle

••I! 4.w.elta 0_ l. .ota. 4ft .,,.1.1484 o1tt.ü4U .,

la ._.".1 »reduoto .18)en40, »ll4. ,de .'a~

_ 'rallarta el _ral cleaaaYolT111iato 4e la e.,1'ft&.

lía G·.,..14a4 48, ca_ta,' .al la lIl~u. J.ltu-

"•• ,de la 111_. 4_•••~ pNV1 _ '8al1z84a.

~eaa•••t.. al*••l._ ...•41a"_ )aTi;.... 'ti

etecaa1_to 4. un or641'o 1aa..tr1al,fl8iJU.io, iatAt_

lo 48110a4. de la tarea 7 U arad. de aQ•••llM011a

ea 'la .'.rla ,. la_ al•••e la __e e.tU_

lla.da a ez¡MI41:r••••1Ire el pari1oalar.,

~s ouatrotuentee de gar_tia ante. indicadas••si

••me el oontrol d.ireotQ de le s nct1v1dade. industri'alea

7 la Sj tl8.J1Za8 ]io:reonale.. 8 Qf1 laJI to~. ... abo__

pan 8'~,rP...n'lz8r oparaelcnetJde or6d1to de _r6oter 1114.

ls-tal. 1JJ. 811&118111 prevl. de la 8.~aa •• t eslmi•••

iIld1spaasa1)1e.

• ea. :torme, t.nto en el e.ap. eto real aeJa ganm-tt.
fiemo en le Ylg11ucle P" parte 481 .re. de ~tte la:•

....,:1el()Be. de la eapresa 110 atttre. _rlael_. ttmA....

'alea, existen lodas l.. relatlTaa sepridB4e8 q. ••

,.den 4e.r eOD. r ••pacto ft ••ta 01••• d. oH41to.

LA J1JDD »11 0_&0 IJI)USBlAL

Sa'la1eña. _ te,JtM __ral 'ieél.. 1.. .xi.aolaa ea

lo ',., •• reflen ala a1'1t••16& 4.1 'CJr'41'.IUu"rial.



ti

,:_de. :por eeD:hlaplar la to~ 4e _rpak ar lae_tr.ta­

ral.Jñerna del Mou1_ que la 4- t ••l11taratuall.

toad.a.

.. ttmda...tal el ••',altlec.rtu e1. orpata. .,_ ..

_11nq• .,. pro,aro1ou ••t. ola•• 4e 01'141",0, da'" .....
a••obre loa pr1aolpl.. twld.....tal•• 481. eoeáoal­

lt_o·aria.

S.' k.. .al eT1dellte tU loa,: toM.. • ,r••a p_

la tia.elael_ 4e .,.11•• Jria'a_. 4.ltea· 4ft

"-'e. 4. .1'1tal•• exigibl.. .pl... de 1le41. F lar,.

4urae16a,7 ,.la ,re,... •••re la.. extclltlli4ahe

a~tlft_ .., 'MiT" 4••••• "'_pri•• e Ie,toa•• la. flU'­

41.1.10.- Últ.-41... pardea W1 efluil1ltrto JI rte_'- "
Jer...' ••

.. 're._., t_... ,.. pa~'a ,o~r .o.ter eo.D. el. er'..

41H la4\ld~l.lor«hl••I1~••••'.'1.0140, 4a'" 11_ar­

• 1.,re801adl1tle.ate l. alpled.. req\l181~o.:

a) lJl_.r&aa1..~. 4. 108 or441"•• de'_ ••1' ."S-.e 4e~"

\DI ou14a40•• 811611818 pn•• J _r•••••apeo!••

1_-', "lo a ......... tU •• 3u.tl~1"_.......

tro ..u. 7 p. _toa t- •• na.a'. a_
la ••,..1484 1'",.. a. ,••I6e1.. ., .-da 4. la

,t'lna. ftlael0aa4. a _ •••t •• _arat'Ma" t- ,

.".'fta ••r .\dieteaM••- pan teral'. _
8..1_16a 1&....'1•• la bl"ria.

lt) E~ oraaDl- <1_ ~.Ult••, ..1108 )1'6..... c.,_
ooa'a%" ... _ altUDdal1te fuent. ·aenoura.- •• 410

7l·arp p1MO'.



''1
AnAPl!ACION A NUES!RO PAlS DJil LOS m&:MBW.f{)S

ORCWlIOOS D:EL CRlIDITO DDUSTRIAL

Bata'le.idea lQl 11118a....s __rala••n 11_ •

loa oual•• el .r441".iadU8t:rlal ped.Jtla ••rc a .'-te ..-
_r, •• Mo••arlo ver 8.1 .. ".'1' ~o 'al•• _Utao'!.

•••••ACJUaatna dl.pea11J:L••• al 1•• puaaeonu... l.. ...u.•• ••a t.- •• o.e.a.•

La ....r. a.e a8016n •• el ,rt.r »lUl-··.:t,ooa"• .,l••

JI••'Sro pala •• eJl1aeJlt.",At. ainrt. " gae4e ro. ¡ero

es tambl'. UD »&1. de 1Da1araol6a 7 d. auelo r1.o.0·...

_ ,a •• d.i.Jo en el ,r1m.:ro.J~'ulo4•••te trab"e. 1&

eQlotaol6n aarioel8 &au.d.:ra 1Ia 11ega48 a -1111 puto

'raaalter1a••' ••••u. 7 •• 80aleaz,a a Ter el __

o.ao de la 1.l14l&11trl..... fu.turo ."1'0 de la •••1_ ••0..
a6Jdea ...1....1.. la. 1a4.tr1•••d.p~.bl•• -••ue__

_ dl. _•••·.i....' •••' •• 4. ir_t.r...16.a, ,. 'l. atea

40 a..rlyaú... 8 • ..,er pan. 4. la .xp1o'&016. acreJ!'..
o..r18, la 111d\1Skla e%irae...S.,.a a.ría áu.plaD't;e4a pe

.,.118& ao",I...14&4.••, erganla.aa. 1.gl.184.. 7 pro'-sl­

da.... otra 'rlli~a d. la Y14••eaoldoa ..oloa81. Y•••

...16 .aiar1er..,'. que •••a ••,. 81... 4. m4_'rla ',la

b tra.t.r....t6a). 4'-. el er4_1.o lad1l8~dal. •• ...

•••••rl••

Ea ••a tora., ,.e toraaría .. el'1le per~.e'oda 0..,1•..-._t. Id'....'re ••'1.14-.4.. apl_la-caaaa..¡-•• 71-

lada.irl.¡•••

0.'_ ••era..ar a,ui l•• peJ._••• 4.1 ••u.._ .••ta41••

,_ ltr••ll••o A. wJa 4. S... JliaUo, )roaaolada.... _ ..

• 16-. 4e onan. 8••U »ale el 81.'_. 4el od41t. a ¡la.
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·Sin los produotos *3 materias primas provenientes de '

"la agrioultura '1 de la8 oo.u1deradas laborea extra•..
-tiTa., no puede u\)er1nduaR1aa por- ~al.ta de al1--

"liento para las máquinas, :f reolprooamente, sin ].8

"industrie para 'traDStGrmarloa frutos del trabaJo

"rural, no haDrla e._o.la agraria. As! comoamba.

"8Qtly1daaes .0:1 otlllple..nur18a (la industria de la

"o12ña de .s6ear •• W1 .~.raplo) t todo. los raotortt.·

• que •• ellaalllMrTl...n 4e.a serlo tambl'll.. A.!

"al lade del par••l ••l••to 7 tt4 or441to aFarie-, •

W'...rehar el er641to tBdua'rlal oomo 168100 1 aa~

"ral e-.pl...nto".

La 1raplaniao16n deL. 81st... en nue.tro ..d18 --1Itd!­

4a'1...nte be..~lo10...... debe .,••ra. 'tenle11de .. euea'¡.

la p.1oo1egls ooleotiTa. 78 o...n't81. en la tereera pa ....

ie dAt e.t.'rab.~ ••

s. laa T1••o, ••ial••", •• los alteoedenta. extranJe­

...,a aaallzadoe, qu. la ~"Ilte Jr1noipal de. reouraOll de

lea .....t.leo1ll1at•• d••t1aa401 a propor«l ollar este or'­

di'., 1'8·.14. eA ou oapa. idad de ••1816n de papel 1D1US1­

~rl.1:. _ di..i. el oual •• OOIl08Iltr'Ül en dio·ha aet1Yldacl

l •••.,I..'al.. .euaula4•• por el .:aorro ea &oaOB l. r11l­

oo._ del pala.

Pre018_'., la 840»016a 4•••• arbitrio ••lu.loa·

rl. el tneOf1Tea1tla¡e .»uiado tue iIende a dar pret'erea­

018 • la .-J~ de papel.. que ala t1naneiao16. d1rec'ia

,. aei,lTl4e4ee 1ndulrtrlal•••

A .fia de ••tabl...r el ••\1481 de tondos lUIO•••rtO J&.ra



•

t,
Ue-..r • OaM aqualla ti_nota.s.6., •• ateree.t••_­

••r 108 re.ul,aa•• de ••1;u.41.a 118T8408 ..." •• a11•
.. doaa.e •• 11886 • la oonclua16B de que ••tre el 20 al,

21 ,. de 1.. aotlTlda4•• 4. la lJl4..·\rla •• r ••aldalt_

ea el ondito.

'eaaD4. 0••0 lIa.. las siguieaM'. e lf'r.. del o.... 18­

4.~r1al 4. 19S9:

Salari•••-...48••••••••••

Jlaierl.. pri._ e.plea4a••

CCllaue'1la1.. ..1..4.0.. •••

1.120.891.000.

1.'91.10'.000.

111_'00.000.
J Id I

4.1••'OS.000.

,. t'.lena.. e. ou.a~.taotQr..pr1Jlarl.. cled18¡e:n16. al

r•••n1r a 108 ...fio!. del. er'd1eto 1adUl _r!al, ••t •••

• la ftrl••l6a •• 'a010••1 de l •• diTera••••tlT14ad••

ladunr1al... ~...0 ••14.a4 de or6dit·. podrla afroa.r..

Gen mo.pi'al olaU••n'8 pe,_a. (20 aJO 11111__)

,. uaa ~aoulta4 de eIl1816aprop.fIlo_U • 0,••110 .1,fru

4. la ••'lTS4ad o_·.da.

Dado qlle l •• " •••14.d•• del eri41 '0 •• idaa ¡r....._.0 _tor.a Jaula'1M, la a.al6n 4. ~L'ulCl1 1al••tria..
l.. en tena paralela a la apa~'1e16a 4. aquel1. ,.414••·•

»era1ilrl. d.~ar al sla'... de UD ••p1'81 1nl0,1a1 a"¡"'or

lapert8Dola.

:Sate ••,1'.1, ••1 00.0 l •• tl»a'•• de clold.. reoaltar

la oelOCaoi6a a••quell•• eBl181oa••• kaRta que '-'OR18

en la. alM.md.... r •••naa O_'lta14•• p_ el aUr• .,

la »reYl*16a 4. 1. ¡te'b1••16_. :In .~••t., '.. ...~.aJ!le

q.. loa f0a4•• u'111zar... re.,oaa••• Ja ~_1.1 __



b1etendGs gl--ea(lea grupo. de .ap1tal•• q\1e r __a­

aq_1188 oaraoteriatlca. ,. sO)le los que TariOB .lá••:.

(Polla): entre ell08) t dirige. en .'eu16n 7 .on:

al Los a..p6s1tos ae ahorro., plazo ~13o de lo.

kDO-O" l.. 4. 1.. OaJa. ele Ahonos ,en au....

tro :pete;

ll) La. re••rTe. de la.Compañ!•• ae S.guzoa.

Jln .1'80-;0. se tra., en ara),. O"•• de tondoa t._.
a. mqor psrte e.tAn depositado. el lar•• plazos. ,. e"7o

....~. peraaaent. 7 eleTado, perral\lx-ta enoarar .,.ra.J.•

••• de 01010 medio 7 largo s1n tratasr para na4. 1&11.1

d.•• de las ••)re••• que Jroy..r,l_ 108 oapital•••

Aotualmente 811 la Rep6.blloa ArgeDt1U, loe oapl~.

de la 014 a de AhG'rros 1 la8 OOJQ.añlaade Se«uroa, ..ea·

eUllntraa ea su I18711r :pane, 11lT.r't14..... 1Jd{\ul•• 4_,:1.1.'

t. DaO10Dal.8. .. virtud de d18,poaio1_. lep1.. qla ...

'_140 Jor o'J-'., a la Jar que dar _ .eguro d'ea'¡fJl••

aquell•• reOtlr80a 1: taol11'iar la a lIJ..oliD 4e • .,r6__1t••

e.a1 eODttauo.. qua 'nuest:roa ,obt••o••• Mn T1.to ,reol
" ..

..408 a haoer para ellJupr d6f101tarepet.ldea 4. pre.·
,

,ueato.

A fin de que la oreaolh 4e ••• el.'_... _'e.tara
.~

108 atere••• del Jated. ea oua•• a 1. 0010••16.....

••»rlatltoa, •••Titari. la oOll,etao1a entre u,. t,1t.­

l •• 11altando par 187 la 0010n016n 4. J..a lnd-.'rlal••

(.. reaua.eraw1TO'.) en la8 Coapañlaa dAJ 8.Cua_. la OaJa
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4. Ahorro 1'.."a1 7 en :La. de PreTina1...Kon-Jloa t .t.••

La oolooao16n de l •• mis... •• haria 8010 8ob!'. lea,

au..ntoa de r ••erva o .%1&t••01•• 7 •• sobre lo 7aln.er
, ..

i1do con 8Ilterlerldad.8,.ltánde así la d8.001088016. 4.'

loa .,.e.1.gre•• t1iuloB ya G0l181pa4osoon an:terloridad.

EA ••• forma t UD8 ••or.. • ..a' del ahorro ea"ile. 41el

pat••'. volcar!a, paulattaa ,. MaeflcloB••n1elfl •• 41. r
. ~

ea. aatlv1dade., 1adust:rla.l•• t ap1ll1~elando, BU de.arro)'l.

7 ereando De.al0. 1m»oñaJl'Ge8 q\le pe:rmli1rlan la .6ae.
da a'tello164 4. 108 .8rYio1•• de allOr1;1sao16n • 1Diaré••

Para eUo, '3 a tin de que ,al p&,.l "iu.viere lID baa..

~lr.. tU lo re.paldara, •• harla .o••artala ora.el_

ae un organismo inh:rra.diario. que ~mando aquelloa ,t.
do. loa dlatri'8uyara en pr&a'tamOfl a aquellos, ind.~rl.la.

0\l7as aot1Tltlad•• 7or&a.n1saOl& o p18D8all1ea'to loa 00­

lOGara dentro ~. los t4rmintB exigidos para acojer.. a

~el.. "...fl.l•••·

La ~1qu1d•• de UD organismo a•••a naturalttaa ••tarla

pl__ente asegurada" en tila forma 811111u -aalYfUJllo l ••

4:1.taol..... al :aano.Hlpot.oa~:10'Ba010Jl81, ya ctu• -mas
de fondoa • largo plazo p1l84. colo.arlo. on la' 1Ú8.. t0,I

)18 ., .h oon 'Y••'aJade la e calo...lia a ae410 7 oorto )1.1

ze.

Ahora blea: la or••el6n de .. Iaa'lluol6a 00_ la «e•..
or11'\a. aoluCloDar{a aut••'i.....'. l. alguÜlnt•• la-

••Yeal_tea apWlt,adoa ea la prlaera parte 4el "'ralla~.J

Coa re.acto a la :rüta de ••R~l~. 4. ~!lr••• 4el Sp..~­

a.r aao1o_1
b r.
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di., se yerta. en BU 1Il7cr parte, ••terUlzada .~ 8D..\llada

en ouanto a sus eteotos •

.Oon resReato a la diatr1bueiÓJl ~, rl••,o.,11Wg.., .~

8
1
1 00 l~to .ela~o

Al .z1.~lr una • .atldad tUl. raada d. la 418 \rl~.16J1

funoloAal de aquella ...a de ahorro. en dlveraa. r_

ae la aotlvldad iaduatrlal 7 alead•••• m181lO or _.

el qaedlreota e 1adlre.....te 0811 su p611:tl,oa •• enear.

ria de t·_atar exclua1vamenie aqu.ellas lJJ4us\rl •• a.

arre1geperMDJn'¡. elle1 paLa, la 41a.\r1buc161l 4. lo.

rl••s- •• 41ftraitloaria no'.)J¡tmrm.te en una f •• au
ú_ ••gure. q. l.. que •• opera ••"uallm nte con r ••p••to

al 0%"&41'\0 el oorte plazo en 108 .moa de aep6l1toa '7 4_.1

o..ll:i••

Ea't. tilyerecltloao16n de r1e 8S08 I orientado *1 d1ri &1do

en ter118 oo,mpleta '3 oient~~lea•••lo •• loararia ,eA el eA

8. 4.' e.tar centralizad. tal tarea ~n un 8010 org8.l11a-,

7tA que el mi.,... al ooupara. ezelwa lyaaent. de t:al.. 'ar!.~
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7 81endo su. hioa finalidad la deltorAStto dele. ln4ua--

'rla nao ional. S8 Tarta libre de lapre816n de 108 tao t e..
re. que gr-sYitarían 811 forma prtlterenteell el ease d•••-
teZ" aquslla fu:r.e 16n distributiva dispersa. en varios 1Iea-

o•• privados. En éstos, 48tural1T8nie, el 8epeo·tooomer­

olal de las operaOl0Dft8 ser1a el ~aotorpr1mario 7 la ~

dole de la 11'1dustrla 1 ls ••1••o16nde las di. rIJas :ra-­

mas 61 aspeato secundario.

La d1sgersl&n de tal tuna16n. traerta 8 le larga .p.­
reJada W\ futuro reoargo elldeterminados ramos 1'••ntJ~

••oWlnaie.. \U1 gran pe11gr" para el funoionamiento <18 to­

do ala lst8118. El peligro dtJ 0OllBelam1en1l:>s in., distoa

••rla el resultado de la dia,.reté 4. lateoultad de

d1air1buo16n de tal ola.e de or4d1to.

La. oe.ntralizao16n--pc:r el contrario- d.ar!ama7QJIa

••gu.ridadea al inversor en ouanto a la d1"'flJr81~1.ao16.

de loa riesgos ,a la ¡Ir oporo1onal1dade. la dlatritJu­

816n ae 101 or'd1to••

2Cl! !.!8;eeoto ala. 19;oTlaaol~~t1udu,.'r1~1 l ~ ~ ~:tl.1­

••16. da 1ndWltr1a. 4.1 1l0lllDto
.... u ..

I.a Jolltl••••1.Giiva &lit:;•• 'o1tada, oiligar1ade n­

fl.~•• q~. tedaaqllella lndaetr·u lIladeou8cla al .··di.,

'l.'" .proTeollaD4o aoaent6.ll... altl18c iones 1mpr 0.,.188 8U

_taJe. al ••rae h.~_ d••40 apoJO. vegdara pe .1­

••la· .·aun »lallQ de Ulterlor1dad ial que su. de.arrelle

a._ .l.aaza~ta a eOllproae"er la ••tr.o'iure l' .,\1111­

ltrl. del., mere.d., ouando loa re&llta40IJ d. su 1fida :8rt1-

fi8ial •• t;r.du~.raa • .11 la 1681ca erial. tlnalde BU exl..

teaola.



a~..~.speote .al .f.o!!. soare el ..!Mrcedo ~1n.EU:\o1.x:.

~os1nconve.lcnt.aante. apuntado. Gen rS8p.ot·oa ea-

teaspeoto de le cuellt.16n.·, trian paulatinamente .ftl1l01~

nande al ir 1nfl~lido la mayor ••gtlride d y 8sr·t._a 4e

las inversiones y a.el d••arrollo industrial, e,. la 8a­
versidad ps1oo16g1oa que hoy en general todaV~8 •• o1J••~

ya !laoia nUeY8S acil'Y1dad•• 1lldu.tr1ale. en 108· 1ra.61a

c0ntro3 financieros.

La influencia que desde arriba irie ejerciendo .~u.l

e rgan1amo ena u saneamfen tv !.ad ira ato de 1 me]~·cad(J. pea!

tii1!a l%Jlltamante 1rinS'j} irando una mayor confi8l1'•• e1tla

industria. abri&llClosa as! nuevos horizontes a l ••11

1~~1(J1at1vt'.s qus hacsn ft11 ta en nU(jst:ra. 'patl~la Jara la-z.
la gran..ie '3 poderosa y qua h07 nI ai~luie:¡:Pt\ 86 p1....

Dor saberlas deanteraall0 COndel18daa a~, f~aoeso p.' tal ta

d.e tine1lO 1ao16n.



1.

s- ha pod1d..o apreolar a ~raY•• dele .XJ...t .... en.
oapitulo aoerca de la adapteo16n a la Rep6b11oa Arpa'!-

\

na de un si.terna integral de or'dlttrl a la 1.n4U8Ul•• ,'l~

no solo a.trata de lleyar e. aquella ele11ento 48 uaa

fiaanoiae16n hoyin.xlatente, $lino que s. -tratena .ti".
b1~i1 de he.oer una seleoo16n de l •• \)eaef1clarlos 4.t al.

,. -
teme., en bale • ,la d1.trl~uG16n del equilibrio ••'ra 1..·

1'18egoa,. la oaraoterist 10a d. iDduatr1a aut6li•• .,

foránea '7 al bue:n e mal pla.nteamiento de la ma••

Se tratarie. as! de seguir y dirigir Ull8peli'1•• m­
dustrlal adeo\t8da el 108 aaperlo'res intereses de la •••

nomio nao i onel.

Por otra parte, p hemos Ti.te que la +1quld•• 4el

alst_. eA una t'ODUl lBt 1 exige la adopo1óa de .4l-

das que aouteDlplu ea su totalidad .leaoenarlo ·48 l .•

seotores que se han benefioiado 0011 el or'd1io_al1aa-

do.

1:8 indudable que al1a di.tribueion deJ. or'41t~•••

c1ilUl'a~. en varia" talltltuoloaa. faltaría J.a .,,1a16n 4.

conjunto que permitiría la narrm&l aplicaoi6n a.. .,u.ella.·

normas.

Surge. a81. la central1zae16a d. 108 aerT101''., ..

\Ul8 forma eT1dellte, e ano Deoe s1dad f\Wd_l1tal. 11a

ella no s. pedría a,plloar la pol.itloa d. eduo.ol6a18­

dustr1al (.¡WI ela1atama est4 dsat1nadQ a desarrollar pa­

ra combatir ~o.hQndGS mal•• p.1.o~'g10o. q\l••q\l.~_ a

la mua de 1aiereaados _ eld; aaou••tloa.ea. Le. f.ol_

raolonal1zadora y 861ecilv&. alC8DZa e.o. nuastro _ 41.



l .•

una trap.naao1. tan grande 00110 le a.e la 1:1naola016.

misma.



,lOY

rl•• pá_ Jro4\lol4a.'l para la ••oaoaLa _o1oul,' qua

..tallaría '.. BU propio a•••no._ ...tided 4. -,erDal••

7 pat•• aooeaorl... que -7 •• pagaD.•1.~r8llJeo ••

pro4ueioe .la'orada oon ..teria. '.r1... arge.'Iaa_.

Lo 4811••4. 4.1 'r'm1~. JDtTl0, Gon au ••tud18 Woal...
ee ute. d. f1aaao1ar una ••ft... 188I1ODIU18 4a pelf.t1

•• eoeaéü••-1DdWlirlal a apll:••r. ..*re.___ T~ l!.
da. a au.perlorea l1Deall1ea1oa de Bobiera.,~ la ••rJA4ac1

oonnque aqllellas tuno!••••• aan 4. 4.,••.,.ñar, ,~.

e. olara .Yl4a1181a 1a e....rdI.l. 4e q,u. tal•• aotlyi4s

d•• del ala' oonoeo.tna _ un .,oloorgaJl18_. lal..

plantaado, ••l '- regla - atado 7 hoaog4 ..

apreolae1GDII,. ., d. '.rll1Dao1••••



101

AftBOEDDDSDOIOlfAIBS

Loa 1Ul~...d.Dte.Dl.1onal.'••olt%tl la •••ri8, aon &a fe­

oha JlU7 real.nte. Reo!'. eA el año litiO •• ef••tuaaa

....ud1•• que .8 traduJero.D en \U1 Pro78oto de le. den.al-
'. . ~

Dado tf'Re8ot1vao1ón .ooa6~o.ft, 7, ,que eni_ otra. ",41Aa.

p'Np101a. la lmplaniao1fSnde un a1atetBll deo%'441to 1A­

duatrla1.

Enmater18 4•••tud1os prlT8doa aolJr. el ••'B1A, llUJ' J!,

00 ••••cr1b16 --ant•• ae .·q\lella t.cha en nuestro ,a!_--­

'7 salTO algua. publioacione. al8ladas d. la tIa1_ Ia4UJ.

~r181 , la Bolsa d. O••role" q•• tooar,OIl el punte 4.

una forma Bltq sllperf1elal 7 al p•••r TinoulÚldolo: • o'roa

p:roblemas industrial•• :J eoon.6m1oo8, solo ..noe ol~~••

el trabaJo de Oe.st6n Le.~ard URflgll18llBanoaX1o Arcea.'I,a.­

Eat. 'rabaJ 0, ant.r~or al ,ropeta de 187 aobrela .. t ...

rla, d8SpU'. de referlrs•• la forma e n qu.e la grevita­

01611 d. 108 heohos 800n681008 filé formando el r'llmen er-

¡Ú100 'de or'd1to en nu••tro pals sin oonsultar la con -

n1emola de orientarle haoia un f,1n determinado,. de d ..

tacar qua en un pais eomo al nuesiro, que c'onenzcS g1r&lldo

BU eoonomía alrededor de un solo objetivo pera ir lueCO

divera1floando SU8 8oiivldade., e. :prec1so adaptar 101

r ••ortes de los elelt8nto8 qua aoorapaiien al proo••o,teJ!!l

Da 1ndloando' el ...0 lnduairial oomo 'el. pr6x1moolt~.~lyo

.80is el oual debe tender la ete1JJ 16ndel mercado del oJ'4--
di tOe En este trabaJo se destaoa, as1mismo, la fo.. se­

tual en que los banoos se Ten l1m1.tad08 a ap0l"ar a 1.8 1n­

du8tr1a. oalitioando de divergente el sistema ae "plas.



\

oor'o :Nno.a'ble- .on el a.,.aio J 1arco pla.o t- la ·sa
._'1'1a requiere.. Ya.n ••a 'p.. (1'11-19).....,• .,1.
en la obra t la DOGll•••nol. de fl\le latmo.adepoalt.r1_

detond•• d••ro.roa 8 001'''0 plaso inviertan en ,data.

moa 1ndu.~rial•••u8 ._.01a8 4••r.otlTO.

la el pro:r-ot o oltado. elaborado por .el P.E••• Oot.·

)re lC de 194,0, '7 GUrO artloulado releolOJlado ,al....'1. ...
Tidad.. lndll.tr-lale••• ÚlfI.l".e.n .'6Jldl.... ...au.ao1a-

ltan, ea resumen,laa alsu1ent•• , •••• para el tUJ101oaa­

.1••\04.1 a18M•• '

e) Fuente 4. re••:r•••
e Q Q l&'. I 4

le) Oap i tal 7 R••erra. qua el Banoo O••~ral ha~111

tarf.e de loa 8117-. props.o. (t 21.'11.)

2-) ElllB,!6n d. "en. ..peo1alea.

1-) J'oAd08 4upon1ltaa 4. l •• '_08 (-.r._la)
,.)

lt) )leo.ni.Blo de la ,ore_ls••1_

1-) Le.,. ,••t. al 1ad..~rl.1 ••ndino".....

108 'b••••

2°) 111 r1••so lo .erre el lIaaeo ·ea UD 90 _ ., ellO "

re.t.a~. el Banoo CJeIl'.l.

i·) Le. fOAd. del. ,ñ.too •• 108 taol11til al lIa••

el Orgu.l•• :rbano1ador.

lIr.t ••,. e.so,.l Orgea18•• J'1J&aJlela4or aot••rL. e._

UDa ~111aldal Banoo O..tral.

B.t. pr01••'io .lIt\lv. __ ion taTora'ble 4. la C'...a

de S...der•••n Dlo1••tta 11 4e 1940. ,ero llO 11e86 •

di.oui1ra. en. la de DiputadOll.

la ••~. 81at lItla • l. "'ea•• la tiatl'l1tllot6a
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4.-1 eri·41to. El preJ"o\o 848pt.la 18s,181ao-1611 a_r1e._

que en el alo 19. &u,erlz6 a 108 llaneo•. atillad08 al

Siflte. de R•••m federal a tlllaaolarpr6.ta.,. .1a ,in­

austr1s, oont1andoa loa banoos privados ledlstI-l"ael_

del c~d1to 7d~so ontendo en la Reserva las obllgao'!0JIAI8

e~rg.nto8 da aquellas operaoiones.

1?eroen nquel pa!ss8oontemp16 una s1tuae16n a.•••Z

gel101'-l que deb!a 8b~rear a la l18'a16n entera Tdo.n4een

preoiBo aotuar oon rapidez en base a e••. ei.tema p ••11.

terlte. El amplio federalismo que se pracitl••n aquella

Mpdbl:loa, hubiera demorado eXM.ITameate en IIOD'ar .1

sistema sl se hubiese reourr1do e. otro proeedlma. q_

no S8 basara en la Reserva :retleral. (Ver Cap. IV-lIB.W.)

En nu~~.tro pata la s1tuao16n no s-erta de t&D. u..,_

soluG16n, por lo que las oona14eraclonea expu.••t .. .­

snt.rlertaad en favor de le oOlloentrao16n de aquellas ·f:.
. ..

cult'a4$1 4. d1str1buo16a del ortl41to, ••11••, en ....

de un '.010 orgaD1IJ!ID dirigido };Jor tao1oJl8, al reJ.a.­

tan.8 de la. entidad.. T1nculad.. 8 loa proble._ .coa!

mlco-:1B.dustrlale8 de la 11801411, deM. oontemplantt.

Ello no d••T1noulaZ'Ls ti la b'ane prlnda a..l _·'41to

indunrlal. 7. 4..... podrlan ,ae'uar como· tater.41arl.

8D~re el. Banoo lndwatrlal '7 el ,tibltec. pero ae~8Ild.o la

48e181b l' la dir.cot6n sele'otlTa ,...... 4. a,.el or.-

Jl18.8.

Bl pro1••to aulla al slsteJnll 4& laoapae1dad a...1816.

t •••or de suma imptrt•••la qu. acueMa al lliaDD la ••••-
r1. elastt."ldad, pero om1'. las tueatee' de 0010••16n «.
los b0I108. que al igual qua .a 1.C1111.ot_••n~n.
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(DrasU. Chile, .to.' pedrt••81' d. oar4oter olt11gator1.

para 81..1188 tn.\l'uolon•• o~lo1ale. '. pr1·Tad.s .•~.t_

8' regla:••'aelo1288 .speciales. (Oomjan.1as de Seguro,.).

El Pod8r EJet)utlvo s1gu16 o'mpEt!lsdG' en 18 araao16a 4.

este or~dlto. y as!, en Agosto 28 ~e 1941, se reml~16 al

C.ngr.so otro .proyeQto d.e ley so\re lematar1a. '

"In ••teoaso, los l,úa••mlentofJdel alst'.ma tueron 181.

81gu1dtee:

el ) Fuente de re Ol1rsos
•••Ii • In ••,....ti •• I

1- - Oap1'tft1/t1l8 el Banco O.üral proporo1olllrfa 'ODa

at.,otao16n El sua r8serYS8,ea! tlomode la.u'U.l..
. dad•• o..u. oorresponden al 'Fistado 81181 :a.oo '

Oentral.

2- .. lale16n deollltgaelones per el Benoo Oentral.

a· - n.pela1toe ••p••t8.1.. qu •• :obtensan pare .,.1

~1D.

D) ••••1•., del .1et•••s.. .., ,...... J ..••• _.__

reotameJlt••

2 0 .. ~l r1••go lo (torre iot.~_••l \\..80 prlTad8, ­

lD:••rvlatt.:i••

lo .. El JiaIloo Oe.'Grel »i7.....rí. d1re.1a~.H a, l.

la_•••in oer%'er ri••gc. 1DdWl'rla1aa.

4 o ... S. or.. .1 .11_1".:504. __.ai8lad..·r1al O) Jl 4..

rao16n d.10 .ñ...

In ests pr.,..·oto, que 110 aloaa.z6 8..016. d. 1l1n¡ma

O'mara. s. rep o.. • ••re el Bano. Oaatral pera .1 ...11l1.­

\ro de loa f_do8 que el alat... requ.lere. Aquella ••,!
tuo1ÓA~p•.r au naturale.a"'. d. tan ex1g1da 114\114•• 7
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801...8a01&, debla en'r•••selar •• patrimonio 0011 la .111­

s14n de titulo. 1D.dustrlal••• con la aoeptao16.1l a. dep!

alt08 ••peolale. t a.i oomo ateo:ter g.ran parte de Bua re•

••rvas aotuale s y fUlurss al sistema de erédlto 1DdU8"

trial.

s. introducen en ••te proyeoto dos nuevos fao~.re. d.

intertCa.. Uno de ell08 8. la ao·epta016n de dep.ltos .a­

peo1s1D18l1ie a.••t1Aade. al. erédito indtlBtr1al y el oift

la orean 1611 de la p:relldalnduat1'1a.l.

EA el mismo año, en el Senado Naoional fué pre.en.do

un proyeoto del Senador por e6rdoba, Dr. Her1berto llani
••z. Eate projreoto era en el fondo igual al presentado

por el P.E. Tomando tamblén al Banoo Central 00_ f'••

te de reoursos. oreade $n al mismo Wl8 Seoo16n ,sspa o1a1

que •• alimentaria eon dep6aito8 :r e·mls16n de bOJl08 .1a­

d\lstrlale 8.

Tampooo .:lst. proyecto aloanz6 881101611 leg1alatlTa al-

gWl8.

In Agosto 28 de 1943,.1 P.E., pordeoreto N· 6821,

or.6 el 81st.me de oÑdlto industriel en nuestro pt{s

.obre·las base. aigulentes:

Reoursos
7.1 .nlll

~:l· Benefioios emisi6!1 moneda s\lbs1diar1.,. ..
Fado (,' oanJe.

industrial (;2- BeDtltlo1osde propiedad del Estadlt .. el
t: B..oo Ce:ll-sral
(3- Reour8os especialmente h8blli~ado. P" te-
( 1tlerno _••10_1.

(~. Jt•••rYe.a de 108 B8I1o•• de pl...
Fondo {5· l~ dep6s1toa de ahorro MerlOJ .xc.dente dt

a4101...1. ( - ondl... o...~.do. t 1nDIue~1.. 01UOTl11-
,( zaoiones sobre el oap1'al.



111

F.o louaJl.teato del slstema. .' . 1 . 1

1- La dlstrlbl1oi6n del .ñdlto , ..da en aun" de loa

banoos p riTadoil •

2° :&1 Folldo Indus,tr1al podr¡ 1nterv-en1r directamett•

• noperao1Qnes has te un ao ~ del. riesgo. IDd••rl.

de la defensa nacional, hasta un 601'-

Z· Puede 19ual,nente comprar a los bancos los dGotlllfJ!..

tos __dos de eperaotonea industrial... f81 )1_

puede redeaaontarlos hasta un &0 d/J d~ BU 1mpart••

4:0 11 Banco Oentra ad.in1stre.f{e el Fondo IDdllBt¡*lal

el que yendr{a e ••r tUJa ,Ageno1& del mismo.

6- Se extiende la prenda agraria oon plazo de 101ft..

a la 1ndustr1tl4

Se introdu3e en este decreto otra nueva modalidad

acerca de loa :tondo. a emplear en el sistema. Me••, 4.

reourrir a le. hab11itao16ndlreota de fondoa del erar10

nac í.onal, , introduoe como fondos ad1cionales lea lapcr t ••

de la. reserYaa de los baaeos y edemAs faoulta a aquell.

a extender esa suma en lo queperm1ta el eX(It d••• 4el

15 %de dep6s1tos de ahorro sobre la parte liberada d.

1nmov11iz.oló~. d$l capital del banco.

!'jn a'p~nd1o'9 8e incluye el texto !nt.gro d•••te Deo_.....
io. a81 como el de los proyectos a~t88 cl'adoa.

firt1n de 0siableoer una o omparao16n entre ••t •• an1­

oulados con las normas que por lo dioho en ••te oap!'lUo

y an"terioI-ss. as! como lo visto en la legli11aol6Jl extraa

Jera en los paises Buya eoonomla MAs se aoeroa e. la n.a·

tra. mAs convendrlen a nuestro peis, s. contaoclODa el

8iguiente ouadro:



l4a1 qu .. ---. 4...­
~ 1. t._..:
L'a'l••'. el latino.:

, _s.- t1ae.la~ ._e1&1 ka.e C.

íaau.k Xa41ft••

a)za1a1&a .1tllpetaea _.t_..-1.- al p6l1l1. ,. 1ItIa•• ., .
al ,.'.4et.tUD.. la

la)' 11.~ 81 '_.0 aval.,_uta 4._n....
• JA-ad.....enupeaUa

al talo ..1 -...0._111
& )·818a.. Ja_l_~o 1Ifrt'11baa.~

a)
el 1_10 por ......1_.CIO "_81'(8010 •• ,.r~

4e te_:r_el·a)

Bana 11_ llasta 11

••dsa- .1. k ... a _B- •• le tlJ
ter .,1 1a-Hl·..Ga~. 4. A1IOftte8
• la 'ua 4. rett••••to·

,t.14aapna_ -_du.. :

in1 eapre_ ttaa.la4aa;

t••r e_s.- t1Jaa.la_~:

~,

~.1". 4.1 -C••'_:

Be tl~

__ laona

Lo. __• 4. 1'18_

Jtrete..ola • la. qu ••z-_
e tr••te 'erlaa ~S-
.01_1••

••.10_0.1_

1'111a1 4..... e_Val

S_lo el 1. &••4&
rte_ ._ .ex.. Jauta.
oapltal .,. .a'"

_.'. c.
'tiria..

a. •••.•
tro ·Ie pr

Jlo '10 ••

110 lo U-a

!'reten.·
o a 1.. _
-tor_

JI. 10_

Otlebal

aolo p-e8.e__a-
lea 1'1••1
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.._'te

alile.. le Itulooa da :plaza
~)U 4ep6s1'. Qorn tl'S-

qU,1I\qua1a previa 4. .da
••__-te a "1ft 0_1&48
a largo pla.• s/_pl_.ltanoe

...ta 10 do.

No superior al. _

Buk i de. el _10 7 11
aloa el larp

JTOJMIrelC11ac1o e. l ••' ••fl­
810s q_ rla_ la ••_1•.1.

rla poli- Bo t13a

_18.. 88 qplfa a la lDlu'rl& la
lalpre·n4a. asrarla

No lo Va_a

ft~a.l. p. .1 Dinet8ztl0
7 a.~t.a.l'- 4elP.E.

se ... el _."ra 7 _¡1s­'n_ pre.ta hlUtrl81

.,_b1•••~ •• 1'.~1l'••1~

1_1.
11 plla

Ral

_e8 cIl
pan. ­L••

Lo·. »anoos 4eplaaa

No 8sp801r1oa

)lo ..~ _01••

.&aeao1adel __o teaval

a)Dlañ_:ase "_a ~.1)"_.. laaa. 10 '.
• )h,..-.aa.l~ .,.a_.-

.,llAr a) ..t_ lO _

Laent1da4 oreada exelul~

te ,T•• -_. ex••peleaal••
cpaloba¡a.D." _tl4&4 p:rl't1
1a,4eberA ••'nl••

1)Sdrace16. 7 v_h~.l_
4e _'.1"1. pria....1.a:
., • la. de tete_. ".,1":

&)La8 ut..._ arse.'!-
- ooapo••n'•• 7 .plk1..

heal,-l del Baaeo IJtd.8vla:

.'ldat&ut'aoaa

l)b'__- a.in.t••a)Das_.to."'. 90. rS••C4
&pnba4.. pr«l_--
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:In el artlc\Üado de loa do. pro7ectos Y en. e 1 del 818-

tema ra. estableo1do, s1. bien e.ú.n no Qlioado, se am ·u.n­

tren los siguiente. puntos oomun•• :

l° Loa fondos con que pr1nc1palrtlan~e 8e ha da contar

pe.re. la flnanc1ac16n de las operaOi01l9 B indWl~'ria­

le., provienen directamente del patrimonio 4.1 ~~

00 Oentral;

2° La d1atr1buc16n del or&dito direotamante a ma~

de los iIJdustr'ialas es delegada e. los bancos de

plaza. Vale deoir, qua la distr1buo16n de 10sI

r1esgos y su an&11ais quedas oargo de ent1dad••

privadas;

~. La funa16n que se reSerT8 el orgarJ.lsmo qua •• orea

para Lu S'5el1016n de aquollas o1J.erac iones, es coa

poeaa variacioDes. exolWl1vamente, la da fl~~olar

a loa 'banoos particulares. que son, como •• diJo

en al puntc 811tal"1or, los enoargados de lafuno161l

. d1stl"1butiv6 del orédito.

Loa fondos a on Clue se ha de contar --00 mo 18 se ...11-­

z6 en detalle e...l oa¡;1tu:osantariores...... ht1..u.. de asr fond••

suJetos a plazos medios y largos de r ••mbolso, Tal. d.ol~,

(linero (lue ouente 0011 tul cierto grado de Uifl1oTl11zae16.

ter.a.:porarla o perpe tua (en le moxc},

Dsad. ase punto de vista, 8.12&1106n10s los fondos oon q_

en loa tres estatutos se cont6 para proveer al orcani8me .

oreado:

a) Sumas fJ.uele~ Bune o Central al1CIr tarie. directamente

da sus arcas, con imputaci6n a sus reservaa aotual.

(25 millones en pro~eot. 1941; 20 millones .. prol!.
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to 1942; bertef101os moneda subsidiaria deer8t:o

1943)

b) Gananalas qu.e oorrenpon4.aD al Estado en el 11110.

Oantral. [on los tres sstatutos)

o) Dap6s1tos aepeolalesdest11lados El operaOl01'lll8 .la­

dustr1ales. (solo en pro.yac'. 1942)

d) 1tm1s16n de ob11gae1onos espaolales.

(Por el Organismo F1nanoladtlr' ..filial del Ban.

Oentral.. ,~n proyeo.to 1940; Dlreotamenta per el

Bct1ao Oentral en proyeoto 1942)

e) Fondos especialmente habilitados por el ~ltl.m.

Nao lonal. {solo en el deoreto da 1943) .

:r) IalIlClrte de reservas lIanoo. ds plaza.

(solo en decreto de 1943)

g) 13 ~ dt3 dep6s1tos de ahorro d,8 los 1IaD3oS ..n-(B

el sxoedente de los BctiTOS congelados o d. lar.

reallzflot6n sobra el oapital dalas mSsmos. (liD

~orma llartlaular 811 oada empresa).

(solo en daC)~8to de 1943) •.

h) l~xQeaeIltede los d.ep6s1 tos de los bazn ea sollre ..t

efeotivo min1mo leg.~ en el Banco Oentral. _at..

fondos se tomarían en cuenta solo durallte el pta­

riada denominado d.$ emargeno1e en el mOlteJDo _

qua se elabor6el proyeoto que lo oontlelle(1'40)

(plqn de reeot1v5016n 90on6m1oa).

Los re curses t!p1oos del credito industrial, 4••0"1

do ti lo estudiado basta la feche en le materia, .si coa.

a lo oonsa€ra~o en la legls1ao16,n extraJaJera •• en.veD."

tre..n en 'los PUJlt os o) 7 d) J o sean los dep6s1tos ••p••l.!
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l •• 4••t1Dadoe • tl.aDalar oJaraOl0De8 de Medio plazo 7

la .misi6a de e1l11gao1one8 a medio 1 largo periodo.

Sine.Dargo. 81 'b1ea ."boa ...11 la.'truD8nt 08 oen los

qUB •• puede llegar a inieresar fondos de oualqu1er 111.
tit\lo16n en que .hunden fOMO. 1DJ11ovil1zad08en 00110.»­

to. de re.ervas edep6s1'os, eatil10que hubiera sido Dl\l7 .

1at.r••ant.e.~able08rea aquellos 88tatu'ios la .nlcat o­

:r1fJdadde realizar ~a1 01... de eperaoio.Q.8s a de'teraia­

das inati1uo1ene8 oomo las OOllpaüia. de ~eguros, la610••

~a. de Aherro '1 la. de Seguro. Soo181e••

In loa putoaa) ., o) de la ola1:fio'ae1ón de loa re-

ouraos que habUitaa l •• 8sta'Gu'ios 01t;ados f se ha d1sp.~

to ea forma unán1118 ., par_aie datando. qU8 81 oiea

1.S81..n". per1;eaeoen al Gobierne de la Nao16a, hasta la ­

~.oha .• aa baae a UI&a BaBa politioa eoon6m.i06, se taa aou­

l1u.lado en las reserva. del Banco aent ral.

Me refiero 8 los diferente. importes con que el Batlo.

C..tral debta oonourrir a ~a integraoi6n del oap1tal 1A1­

o1al del orsan1slRo f1nano1ador 7 a los suoesivos aUBtnt..

que debia deatinar anualm8R~e en ba.. a 10& baaafie10a

peraeaeo1eni•• al Estado en .ata iDstiiuoión.

P••1.1....:i., al fiJar esta medida en 108 'ext•• olta.

dos ••• ha partido de la Dase de que laaoiual '00.l1Irt1'.­

.16n del. BanG~ a••tral era 'la 1,0 lIufioiente.eo:tB .6:1.14.

ooaq\l.ra podarperll1tlr88 aq..l desprendimiento inlo1al

,. ooatiauo, aln ."or 1nf1,ueaola en el p9derío d. la 1ní1­

t l'iu.16a.

1m e••argo, la 8011d•• del Banoo Oea:tral. s1 bien ha

al....ad. lID uyel. aleyade, no dele darae com.o ,ex•••1Ta
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La aotual erganlzae16n D1OD8~arl. lulo.' del .1ll860 44t

l •• rubrea' aotlT08 '3 »881TOI1 del Baaco Oe.'ral1a ~1II.:a'.

de garantía de Du••tro 81gDo JaOIltIt.r10, en ~oartll6nl••

eo.~UJl_o el .ro 3-. un papel al b18n principal, _ 8.11.1

alTO. :la taltoraa, la 8011de., de la lnatituo16. ".'M

ore••x- eiempa r •• lDlfl eafera de -8001611 81-384. 4•••e~o
, ...

re. parttoular•• 4e le. aa~lvldad UtJlolla1,8ub8tra7l••••

a.l a poal)l•• erial. looalea.

neh ' ••srse u au.ent_, por otra ,arte, q. 81 el pal.

a:rertuaadSIIl811t., a1guee,l our•••••eJlClea. te q\1.••• _:re",
el 8W1eato ae poltlae16.a 7 el aWll8llto 4. operaol CM8. delt_....
rht ser aolT811tadas eon un .ayer abare d8'-111_'.,. e.

olre\llaol6Jl. :mste aUlll8nto 168100 1 poteao1al ae la .aS..
al&n, debe ir 8iendo pr8Tlsto coa el tiempo p-.1' ,.1 1,•••

C8IliZlll 7 en ••• forma el o..tfa•• 80ft••n"••1••'_ 4e

... re._naa 7 poteaclalldad, de'_ .er alentad. '1 a_a

dl••111uido.

la tal forma, la areotao16n a " ••"88 del tra-tl"••

• miBor". de la8 SWD8S que se de.tl.11Ula la :rormao16a 481

••pttal inioiel 4.~ sls'... a..d41\0 tBCbl.'rtal, ••1

08mo der1Ta016n de aus 'beneficios tuturoeyreour... del

1'11amo, e.ti. ne e8 OOD.Teniente.

En el punt. e).. d.stinaD tondos proTenleate8 de "a
'as general... Este prooed1mian't••aria eoeptable ••le

en un 08soexcepo1onal en que no hubl~r8 otros tond•• a

reolUTir. lbs ai, el prooedimiento e.a 8U8oepttbl. 4e erA

~1.a8. 78 que en realidad no delten derlysrse a esta t1lla­

lidad tondoa que prOTen1en.e. de la .&tIS de ingr.... 11.­

oales del Is'\ádo tienen otras af'eoteci0118. Derturel•••
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Lea ooa' (aUGe Ufl.!t. 4& p1'HU.p.a.e.. a·_••, •• la

d~-.m1nuo16Jl de los reours088 dl_»oner en él ano 8Jl ,­

tal medida s. ap11oa... Ra¡ en -el enarana.Je eo0a6JÚ.••

nao loaal otr.. sectores oon abundano1a de fODdoaaraoe

"erizados 0011 la tuno16Jl que les compet'eria desarrollar

811 \111818 tema de orédito 1ndu.~ri,al.

Ea 108 puntos t) Y g) se Mca u•• de reoura" , __­

rte.. En el punto h) tallDlé.n a. haoe 1,0 pro»!_, J.:r.

ah a pesar de la m81'0r oautela que .. él se eT1d 1&

ea ca-D.to .8 la 11,m1taol6n de ~,,~ ~on-. a eBl,PUar ..

haoe .-.iar que 8010 SfI reollrrirla a .ate.'1-Gt-18 _

el 'periodo denominado de e.mergenola (1940).

Lo. pro,.oiado en loa p unios t) ., g) per~1ie la ,1ayer.

81611 direotamente por los llano•• del 11 " de l. 4e"'_I­
, •• 'de ahorro .8ta'bleo1doen ba•• el premed10 del. 61:1;1..

quinquenio, d.educiendo la parte de exoeden1;ea de ao~1To.

de laria o difioil reallzaoi6n .obre eleapitel _ 8»·1. de

la. instituoiones l' ad.emás t el monte total de l. re••¡-­

TIla de 108 b81lCfJ8.

Al ••tableo.rae por la le, 12.1M la ob111&016D. par.

loa banoos de maniener un enoaJe a1nlH del a f, 80\)"

dep6.1\o8 de ahorro, •• d8J81ta el 92 tJ¡ reataate 81l~.

a laa d1reotlTas de 1D.en1oDa,. a o.r'. plazo ea que ea-

'ú orientad.. 118-. .:lO.. de d8»'.1-;_ -7 d••o\i811t.. ­

la misma 1-1-

le ••te '2 f, •• aparta a.ora un 15 r¡, al q\le 41re.. e

1ai1reot8Jl8.nie •• lo at••tar!a 11 ep.:rao1oaee de aeü. 7

largo plazo, adeds de lo que repre...taria el importe d.

la. reaeryaa.
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:la reallA.d, le. pr6.'t•• po_wrlor a 1911· !la a.e...tra.....
de qu 108 'baao.....t18_n .t••pr. un eno.,.· 8Uperitr

al legal 1 qu.e p·or ello, en oierto 14040, aquel exo.ctea'_

podrta derlnnea .tra. aotlyldaa•••Doa liquida. que'

1.8 qu.e e etabl... la :Le)' de »uloo••

Pe·ro, 81 \tten •• etenoque la mdol. de 108 t.4..

J8ra1~. 8U .pl1••01h. ea la torma ¡r07••tada, la 81'11••.­

01611 d. ..t.. .al08 que '1'...1... 4. las re.8".. 4.1

baoos.in d1••r1a1aar au indola B1 la fer... ellque e.-á

1Jlnn14a. t lleTe el .tal 4_10& ..•feo'tlT08, 8 1JlTe~1r ..

UA _to que por.u laponaula•••"en pug_ .0_ loa

_"08 ~r1D.olpl•• o.sagrade. eJl la 01'848 187 11.116. O·".
7ft. .plloae16n - aeDlOatredo hasta ahera .ubeJlda4.

La dlspos!816a del puio a) e. auy oono1'&'_ 7 ..dRada

per 0\1"\0 11.1ta el ...,. " lnTer'lr 8 l. • x..a.... a.
efe"tiTo abú•• dep..lt••••• el Ia.oo Cenval.

3D reama... &1 iecloa. loa 1'8OurtIO. con que l.. 41teraa­

t ••.•r\loulacto. proft!an a 8wa r ••peatlTOB 81.'••• , 'r••

aon l •• que •• _aptUl al ftrdaa.ero ClOJloepto de· 11quclez

del or&d.l'0 1ndu"rlal, 81nat••t.ar ,are aada la ••'rae'.!

ra .1 twaoioaall1eato de 1n8t1'u.01..._ ·78 8·11 .. reJla.

1- Bmi816a 4. ~OD8. iDduatrlalea

a. Aeepiae16n'48 a.p'.ltos .apeo,uL••

S· 1BKoadeat. 4. dap6.1toa de 8hoft8~o1ar.

el ".aJe 1I1JI1.. de l.-e.8 1t~o••

111 pUDio 1- 7 2- •• YiBo\ilaria eolIO 7a •• 413-. aon

l ....10••01.... de toad•• de aberro y .pre.!.16. de la.

O.~as d. Ahorro 70ollp8ilae de Segu.rea.

QuAarie, todayta.etro refAlr••, qlle 1J.~I. el .ap~ltal



K.t. ide. d•• Yinoularae, .81.1.mo. al· heoh.a.q.

afln de .Tl~ar u.aa 1arwaea «••8010..016. d. tltu.lo8 e.
1_ q.. e.t_ inTertld.. a,o'ualaen~fJ aquellasn••na••

8010 •• pena6 e. dlepoDer ae lo. auey. impon.'.·de ,.

.. yaya o.a"aado en ba.. al•• '.WDeJ1__•• de ,"B'.ra. • •

la p au1at1IIa tranat'Q[~DlIlo16n d8 1n••r.l.....

Asl el Ga»l~al 1n1.181, __ .....arle ae 1Ba841a'.

ea un 'VOl__ grand., ••r!. lB Jer .z~ra.rl~ de _ .·.~1-

dad q\MI 00.. el laa\ltuto MeY111zador pne·4. 41.,_r 4e

e•• 1a,.rte ea ua futuro pr6xl".

R••\t.~taaei la pane de la prov18,16ri de re. rae;. al

Buoo Indaatrlal '38atru.'ure4a 0.180 78 .e expWlo eate­

r1erRIIl1t•.f la t01'fAll de _.arar el ••tu41e '7 otorgUl1eJlio
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de loa .red1t •• t quedar1an e cha4••· la. '....p.r. UD

tuno1ontUalento del e1.... en tora. 1at-.gral.

Sl como ya ••••bos6 en el primer oap!tule••84•••­

rrolla UDS. politloa de 1nm1grao16n selectiva 7 UD. aa....
GUAlda oolon1zaoi6n del pat., este elstema de erédl\o 1&..
dwatrlal adquirirla una importa.la extraerdlnarl. a, Ira
que en eaa forma. los elemeatos naturales, 1\_a08. eoo­

.D6mlo08 1 finlmo1eroa, ..rollamo ell une terma sr-'ul.

:¡ paralele oonourr1r!811 El e8truotu~ar el 8q~1111Jredo 7

.61140 engreaa~. de la futura grandeza ••••6m1.. del.

llaoi6n.



AP:DDIOB
I

!nTO DE LOS PROnC!fOS ESTRUOTURADOS

T DlIORftO rsr DE ORlACId

DEL SISTBJIA

-



111

PROY1lOro DIt LftDB"RlAOfIYAOIOlf BOOlfOIlIU­

PARlES OOlUmSPOIDIEftBS AL U.UfO ·nmtJS~R1AL

Pre.entado por el P.lI. al K. OOBcre••

8n Nev1embre 14 de 1940

San.oioaado en Dioiembre 14 de 1940

por el 11. Senade de la Jiao16n

lfo llegó 8 aallol.nante en la K. e&mera de D1puie4oa

Artioulo 1- .. Autor!zas.al BanooOentral ae la _.»6'11--
Oll Argentina a or¡anlzarUJl sistema de fin..o!a.!·'.

d.. elle rpt10lrA de la actlTldad econtSml~8 lnter. 't •
plazos inte:rled1os 7 largo., de 80U'! rao oen 1.. 418­

p••101oD.88 de la pre••nte 187 ., la reglaDl81'••l6a

q.. el Poder BJeout1vedlotar' prev1•••••oftaleat.

del Danoo Central.

Artioulo 2° .. Aloa fines de este 187. el Banoe C••al

dentro del r&glDBl1 ••tablec1d. p. la 181 X· 12.111

f baJo la dlreoo16n de sus autoridades, oODS'itutr'

un org8.D1811.0 .8peclel con petrlao1110 prepio fRaed.

inio1al. n't. por un oapltal de diez mUlo... de )e­

SOB moneda 118010&81 ($ 10.000.000. mla> 7 1IIl ~oJl4.

a. reserva de quinoe m111oae8 de pesos de ·'la as...
BlO118G.Z. ~t 16.000.000. m/a). tomados de las re••n ••

tacultatlvaa que el 'aaco ha aOUllalado 4e aourdo

o 0lJ. el ar1; lotal o 24, 1a01.. 11) de dlolta le7 • E••

tondo de reserva f1U8 ntar4 oan loa bea.~lo1•• lftu.!

dos que arre.,•• las operacio.nea 4. flnanelae1&:a1t

oon la par"_ de las- sananolas anuales del 11...0 ,.-

tiste resuelva dest1D.ar a d1oho :ronde de re••"a. 7
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u.a lo. 'leBe,. pro..denta. ,de la 11qul4ael6a delIu..

tl"tlto I(oT111s84or d. !».Ter.tone_ Jla:Daar1aa a ....

re~l.:r. el artloulo 18m1. la J.e., )T- 12.11'.

ArtLolÜo 4· .. Las operaolones de flnano1ao16n ~ea4.r_

por objeto estimular la lmplantao16n y el d••arrello

de 1... 1nduatrI8., conpre:t.r.nol~ de aquella. q._.~

traen o elalJoran materias primas 118010.1., 'a'pr••

yer la edl:tloae16n de TIT181ldaa eoon6ml~a8 ,. c.ai'N._

oiones complementflrie8, con uso preferente de ..tferla.

lea del pai.s Eaes opere.o1oJe$ deberé a31.\8tan. a

las 81gulent•• oond1c1onea:

a) Las eperaoione.de flnanal.ao16n industrial •• lla..

ráll por plazo. que ne excederán de 'luiR•• añ••, "

••10 pedrú. ete otuar.e por intermedio a.e b.... •
sociedades :tlna.rxtlerss q•• las reelioen "5o_do •

su oarlo l •• riesgos de iales op!raol0.a. 31.­

galdame 4e:rlnat1c1acl&n podl" p8rt lc1p8r ea la :N!.

pon••bl11dad de ~ale. riesgos hasta .1 10 _le .a·
da opera.l6B, pero el total oomprometldoen ••••.lA

o'epto no pedr4 exoeder del monto de 8U oapltal ,.

fondo d.e ••serva.

Artioulo 5- - Dura.te 81 J8r{odo de emergeno1. a q~. a'•

...:,tl.r~ :1 fl preGente ley. las. operaciones preyl.'.a e.

les ar"tioulce preeedentes podrÚ realizar•• , sia p.r­

~\l101. de le 41.pU88to .a el art!oulo '10" 08. loa re­

oursos que el Banco Oentral trans~1era al or'aD!•••
de F1aanolao16n cQllstl~u!dos per:

a) Loa tonde. que independientemente de sus cue.t••

de .~.OtlTo Jda1me loa banoos deposite. ooa ••1.
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mierl. en. el lkl.oeeairal. lC1 __ (J·...ral

p·.á 1;·omar el •••»1'0&1.. a.e nealtel••ra al..,.l.

requrlm1do 4_ loa ll811008 ledo·. pete 4. 41.hoa

tOJlll.. eA la 118ti4a .e•••uta pan'· .,.aa.r 1. ex..

',ra••l". del. p6b11•• 7 Jo4r' a.'-·rizarl. • ....

:pd.~ .. el o61eulo 4e au deo'lft atai_ parte 4e

loe toad.. q_ .. oo.,re_ta .• ree.elaar •• ..a

Al .~.otuar 188 'r8l1.~.ren.l.8 de toaaoa tl _.

a••tral. 1a4loadas ea 81. pÚT81. _"erl_, 1,.': la.
008de.na .aproa·'er•• a 4eJo.l••'~ •.•1 Ba_'o

0.__ra1 todo 1ae•••:so tU oeurra eA su 4.»&.1­
'oa _. re."oM a loa q••:alattUl •••U. al ':laa..
..ra. dioua .raJUlt.ranolaa. e••:.. la.'lta&e 6a

de .reotuar •••• a.p6alto. adlelOD8l••• o8aD4. par

ea. ..••,t;. .. lt87& dep.sltado ea el BellO. ce..

tral por el ._Jat. da Maoo. a.p••.l'_~..lU8 811'"

.. letal a la orlS1Jlarl..... v ••~er14a , •.1' • .11_.

'al.. 4ep4al'.a 841.,1_81.. ..'.rb au.J4t.'. • lea

Id.......4101.... 48 re."l•• e ia1ieñ_ ,_:10-
4ep6alio8 ·oriclaart•• 1'"Yl.'. e. el. "rrafo __...
rler, ,. pOdJ'h ••r .a4. por el JJau.c.'nl _

a8YOlyer 8.,_11.08 de,6.1'.8 or181aarl. ¡

lt) x.aa o'll&&oi..aq. _.t. el B__ O_val ••,.tu
a .....olao ea la t ... pren.l.'••• el laols. Jre~

••4eate. ea laa qu poará ' ••lú "ra.~...ra.

l. foad. de,o.I'-.408 eA aqÚ1 .par l. ~_.. el

' .•t.. .aL lo de__area.

Artieule ,. • La. openo1... de ~1aa.ia.1'Jl 4e bdu"rla
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.7 4. o_tnoetea!». .o0a6aloas J1'8vlata..a 1_ _ni..
oulo. an1;er1erea. ~a.lb pedra realizar•• 0_ 1.0.

reou_ q•••l OraaDl." 4. J'1Il..o1aoik elt$_a a

plas.. Ulter..d 108 7la~I... _u_t.j
a) La .mi8leSn en el ,"11.. de ellllgaeio•• llolliut1­

.... que 4......._ 1D.$erea.a pap4.rea perl441e_!!

t. o al y.nolll·1eato de la 0\)11ga.016n. B.'a.· 01t11-­

lao lOAea ••~ar_ .u~.•\a.a 1.. dlap.81e1o... ..,....

"le.Ya. ea l •• artloal.. ,- , ,_. de la 1.7 d. .~

o••, .alTO ea lo qWl reap•••_ 81 _to .&1 1•• e'11
. ...

cs.10Me ,ue J_4en_.¡- 1011 11_88., el. , ••••r«
..nwaido e.tre el1., 1 el leDooCeatral l·

la) La ••181a da .~lg8oio_. _s-01a_1.'. ea 'el.. 4•

....rd. oon lo. plazo. 7 de_ o,odie1."_ .p.'•.
4.. p.r' el Po4.~ EJe.u'!.o. B.t.s .~11&801.a••

po~ ..r .lI1t14.8, ••ta1)1eol'ado•••• la.• _e._

qu..ll... aon Bu••p"'!'l.. '...roa.ol_t.•• :por

l •• '_oa en el Baeo Central d. aClle.e 0_1..

ooadlel,eae. .ata)le o1da. pe regl..ntao16. 4e a.

dú"'orle. D1ÜJls 0.\1.01.._ ao pedrÚla.en. a

1utere••• Werlerea a 1.. q\te •••a ·o1l11p._.

4.T8111U- al por o-aai14ade. ,.. •••4811 de la. fill.

el laoo O••tral tuviera 41apoailtl•• para le .eapn

de' blar•• aaol0.al•• de aou.rd. 0_ e1 artt.ulo

11 de la pr•••l1:te 181;

.) I..88 -¡~t.r.n.l•• 4. los toad••> en- raer»da ..el..

_1 re.tit•••a ele la. 41Tla.a .'Hala. p. el

Banoo 0e4~ral ea op.r••l~. d••r441'. ea el .:n!.r1

rlo~.
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Antoalo , ... Loa .em)troai•••· 7 oltllgaolona8· a que .e, r.
,.' ..

tl.r•• 108 ar'!:eul.. '0 ., ,. 4ela pre.·••t. 1.,. qlle

•• oontralgaa ·dentro de lo. 11.1t•• " •••41.1.._ ea-­

tona.actoa por el. Poder EJeout1To, a requeriID181lto 4el

laBOO Oe.1¡ral, será o0D814erad•• eoao '.llpre.1acMI 1

e.11sa010...a.4ej.a 58016n Ju"",1D.a •• 1.. ata._ ooa­

41.01••••,.ta})1••14.. p. el anieblo lO t14a Lel'. 11-

4.10'.

Ariloulo le. Los lal1008 8fi.isles de la 1'8016a, 4. la.

preT1aol•• 7 l.. lHm••·• partlcularea ., II1xt.. qaeaaa

t.eul'&408. en 1.. • ••dle1GJ1. 'U8 ••'allle .e. el ft.~

peotiT. deoreie re61a_1ar10. para talerTea1r _ la.

operaG1e.e.848 tlaanolaoi6a eana_le.id•• ea la p.'.,.
le, ., a reoibtr 1 oter gar las gar.tía8 a qu•.•• re­

t~,.r. 8U. arilow.o 4-, 1a.el•• ).

Artiew.o 11 - La orgarú.zaol&a del proer... 4. ~1Ja..l.­
01611 de la 1rl·dunrla 7 de la oOD.'r.oI6a a q.e •• 11

tiere la pr••ate 187. ..tar' • oargo 4. \1I1a •••1.1ú

pr••1dlda por el .1D.l.t~o d. Ba01_._ ae' la ••1...

1D.'.¡radapor .a~r. 81••ttro8. de 108 ..al.'. ..o re-

pr•••ll'iar6al ll1niahrio d. Agriouliura, o'\ro al lJaa-t I

I

I

ooC.rdral. de la aep41111•• Arp:ai~ ., .~ro e la VAI6a I

lDdas\rlal Arl..~laa.
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Ar\toul,o 1- - 31 Bauo Oentral del.aa.pillllo. Arc••·l­

q••• autoriB·.do para ,ropearotonar reouaca8 • l •• 'Baa
el.. " 1tIl'14a4e. t1Jl811(lleraa._ ,la._ Ita_ted. 15

año., que •• de.tillar'- • opera.10". 4..r'41'o 1Jl-.

d\l8tr1al. Ea'•• operaGio..... hará pr1l1alpalmen~.

para !.81l1t.r lala»laatao1'6n '1 d.....olYlJd.'_

4. 1adu.8trta8 qU8 extra1&&u, _u.~a.tUftil .. ll\Uloea.

pr04uo..·.. delpd., tey.reol••a••a,eoiaban'. 8,••1.1.

q1l8 .ati.•fel" 1.. • ...1484.. del aereado1nier,••

Artfoulo 2- .. A 108 fhle. d. 8.'8 le". el JeaOo Oen\ral

pedr6 de41oar:

a) Le. fondos proTenl.llt•• de 1011 1'%\4••8_ o dep6.1-.

tos t que 011\811I8 oond••'lDG· a 01'.1.'801 ora. de, or4­

dlto lJ1du.8trial;

') el pro,duoio de la 00100.016. de 00:11gao1.... q••

•• l.:taoul~a & ••1tu 0011. -tal prop6.1to. 1I1.1a­

00 Central pedr6 oOlllprar o ao01\lar "'1181,•• _Jlr.
e.tas olt11po1011''. Ja.aata W1 a.t·. ÚXl1181cual··81

4e la r••en. a que •• refiere el artf.alo algu1es

te.

An{oulo 1- .. 11 llaneo centraL pGlr6 d••1llDar 4. e'l ..

tual•• r •••rve. taeultatlY....11&'\. mll1o.a•• ae p .

Jara oOldli1'ulr la reserva inicial de .r'Alto lDélU8­

triel. Loltlt••tiolos liqUidO. qttI.. anDo J.• la. oJera·

010.8 au__orlzadae par e.ta l., ••'ap.r. ..\tal.a
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'te • d14b re••:nr8, a.toomo las u\11it\e4ea del Baaoo

Oe.tral qu. '_te r.suelva de41ear El tal t1••

Arttoulo 4- .. 31 I8OJl~O ae loa r ••v ... d.~,~q. el JIaJ••

O•.tra! pOdrA4laponer de aeaer40 .lIn le 418'••' •••

el arii••lo2- t aoezoederéd. tul. cl1l-a igual a do.

yeo•• el 1mportie de la res.na· de or'~.1t:o 1Muatrlal

previat. en el artleulea·.

Artio\llo 5-' .. .Loa oomproa1•• 'qllCI .ooatre1p el late. 0.., ...
tral 8J1 virtud deler,lculo 2° lo '.erAn ba~o .u -.13

81'1'& reapoasalJilldad '1 el Poder :I.~.outlvo ae podrA

aoordar la garaatta del Go1t1erao Bao,lonal 81a laau-

*erizael&a previa' del Honorable O-er••o.

Ar'1oulo ¡- • El JaDeo Ce.'ral fiJar' el reoarp 1lÚ1_

que los Baao.. taeat1da4.. fiaaneleraa pOdrin •••r JI!.

1Jre el \i]tO ae lD:.r'. que peg•• par el. dUlero olrM­

nido para efe.tuarlea operaolone., de er4d1to 1Ddl.la.

trlel a q••• reflere ••ta 1e7-

Arit.alo ,. ~ Loa B.008 , entidad•• finaRtlitrae o_84e..

réA loa eridl"'•• 1Dd.u8irlalea preYlatoa ea ••ta le".

pre:rerent...n\. a argen:t1Doa aat;1T08 o Da iurallzaa....

" aempre••• o_trilladas par ar••tinos o.~urallu­

dOS, • a tl..r que 11__ radio.do. .·U8 ,flapl1al... • •

..el paia 8n ter.. permaae.t••

Artioulo ,- - 'A tiD. de garaatlza'r lo. or&d1i•• 00••:414_

ea Tlrtud a•••,_ 1el, loa lkw:o'•• 7 .'.'14d.e. ~1IuIua-

oie.re. podrá exigir la o...tl'uo16n de h1pM••• "'

prea\a 1ad..'rtal.

Arw{oulo'· - naa~l"7....1 oontrato da prcd:a1D.duatrlal

qu.e poel ....tilulr••••e _qu,1Jaar1~. l. la.talao1.._
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..terSa.pri_ , ._n,. ariJ.euloe 1 'bl a 'q. ~or••

paR. del 80'1.. el,. .a tina 1atlllair1al. 1Ia. , ....

bae ft&1ñpor l.. 418'.8181••• '.p11_1I1••, • la

pnada &¡rañ. ea e_t. '.tu ao .. O»"'. a 1M

4. la pn...'.l., 7 .'.tlpon•• p._ el 4a4er laa

abas napoa.'1l14aa_. &1T11•• 7 JeMlee.

An'loulo 1... Loa, "Rtn$_ a.. prelltla 1d.•\r1al 4.1te,.

"- 1aMrl"lr_ e. UJl r.pdR q'••_arA ••-s- 4e

la••'to.1M. q•••'.l.nila 11.... la _'''16a4_ 1

'1_ ••'r•••. de __fa acraria. Itea.•~.... da la

1uorlJ1t"· Aaara por :.1 t:'_tao ;4. a •• en••
An!.lILe 11- - Itu 418p.1I181_ 8 de 1_ anleal.'· .,

lO- '1..4.. lUer.po.-a4•• ea l. pr'laea. a1 ·1641&'t

da Oe-.rel• ., al 0641&0 P~.

Anl.w.e la- - Me. Ba_•••~1.1.1e·•• ltartleW.an'. 7

II1XW. t._d- • .-JI1Mct_ pen r••ll... la.r••le..
... '_Ti.tu ea ••ta .1117-

Anletll. 11- -7••411••.• al Baaee 4e la ".16a Arpa't­

_ ¡tara oreaz-- ... h ••1-Jlape.l81 • fin de _'''.r
la8 .,...ae1oua ,reY.la'•• ea ••a k7. la q..:. '.,_'.1'.
a••r' lahmair .. la o.uMenol_ 4. l., ".¡Il­
toa eorrlent.. .o.~. p1&.e, q. 1. ..110 1M. 101. sa
4uatrlalea.

Añf.oüo 1~· - El Beao:o hatnl 4e la Jlep6ltliea Arpail
'.....

• a ftülsari 1.. .,.raol... a qu••• retl•••••

1eJt 4_tro del Jl__eral 4e 4e••n~l.ia4..V1,al

'1.1.4. p.~ Da 00111814& .as$,1'u14a,.. el Iflal.'r-e

4....181148 ,-_ »N_ldeate•• la_acracia pe o._re

u_v••" 4e l.. .uü... ... npea.'-' al Jltnt.'__ ·



:1$1.

8. 4. Acrl.ul'ua,ñre a1 oO••ra1 4. la " 6-.

1I11·0Cl Arc_t1aa '.,.,_ a 1. UDl.· la4.'JtalAra_ti-

••
Ant.a1o 11- .. -'1'6.-_ ,_s 1., 418,..1.._ t..­

.op__ ..ala pe._,. 1.,.

AriMlÜei 16- ........,....._1'1+-......

•



n.-o-y¡ D AGOSfO.• 4e 1t·.
ti 1 t I t"" " 1 1 '."" " .. " . n "

&1 ~·•.1.4a•• de la .••i6a ...~·1aa.•.

....~&o_ra.. __al 4e· JIlJd.r...,

B _·0 It a , A

,,"1_lIle 1- - ",O*-- el u.•• &t O:Ñti_lalat:rl81
~ ~

, •• t_l~' oo. l •• "_•• t- .,.r••.l B.~

..u_te _ Poad. 4. IrMlt. Ialu8t:dal 7 10_ , •

.,11ft- al .t••t. l oe. 4. • ...r. :0. l. a!.

, ..1.1... 1.1 pn do.

Artteulo ,. • B1 1'.-. 4e lriti'o Ial.:'·:rtal •• .1Wld

.oa lo. elp1eJlM'8 J-••8J1Ie. t

al Lu __~1.1•• que o..._poa4aa al tell:'" ......

aal •• la eaata16a 4. _aa ••1J.141aria o.afer.

lo d1apOM ttJ. anloll1. _ Aa la :'7 .11.111;

'J laG. 41.-1484.. q- 4.__- 1...8.,1__ 4el BaR­

ee oe.'nl .• la llep6nlo• .&r._ale __1...

4el ......l'aoloaal • ., la _8r'101,.1_ que 00­

m.p.a.. ,.,••••1 ....,. 4.e .1&_ e-d..

a. la •••te_da la.t·S••• 4. • ...ra. 0011 .:lu....
t~e\ll. 11 48 la Le, _- 12.111•

• ) J.u _'111484.. 1 hacle4.·ai-_ 4e eS'..'.a4a.
las. ~.:t!:.;.~_leM.7 »raTtaloa__•••ulu 7 -

••••ltl.n. 1•••.•• 4. aaaj·••'rae16a, .,

4) ltO. r ••veo. q_ a••·"aa .:."01&]»"••1 Go'l4tz­

__a.1~· Jan •••tarel 1apet. «el r_o.
Artio:8Lo ,- -0.-1'1l1_ 1M"!'..!,- ••'orl.aa.a par .1

P04.~ _~.ell_1ft • t r _ '-_ ptllri aoertz
•• al a,l.~._ de 'r641~. Iadla\na.l.ti.fIltre q••••••



»a..ta a&

a) be 1u .,.n01.._ ae ·.~to iad••'rlal,••a-

lt••.•• -, dea1n 4. __.'1411I _"\11-.'&-

1_'_ a ..re__nas ••1 11 ,. d. _. 4.,6.1_-
de -.rN enel'61,.. (¡"'UBie. __• a."....l_
del ex..a._ ,. 8U ••_1ft 1aaoT1l1aado. &t Lea-

,. reali••l_ ftJ:••oa'.· •••. el .Jltal. 611 lJaa
< ..

... b ••188 .,..01_ 4e .rlUt. _.trtal

.... la.lu.b_, a l .• tille. 4•••'_ bel••• l.'

p.••'_. 1JIl1wau'la1ea • ·..te »la•• q•• alis•

••tual_t. loa '_.a,
') .. 80la.pe_e el plazo 4.,,1,0 d.·... e.a »~.t._

1a4..~rlal.,.t'l

e) A;~.'v•••. la n 11'-'801. fl" ,ara ••.•• Id·.­

ta._ ti.,••1 Pe4.r 1I~••"t1•••

Artteuo , .• - Laa .01101'''. 4e·er6tito 1ad.l$rlal deh. . ....
r6a aer p.....tala. i& r••••_. a lo. ,_ a4Jler·l.

4H al Sla•••• 1.. que pe4ña operar .. t b41T.1

4ul • por a.al0 • la t.·••l6D «. eru»- • _..or­

81•• tr_lkrloa. ¡MI"'_._, a ~1D.h autr1:1t.uz:

••1r1e_c- .a'. el1••

Ari!.•1Ilo ,-. Blba40 Je4ñprtloi»V en laa ·.,.raolo-

.......~1" úd.\r1el 8 q_ .. n~1eft el 8n1.u­
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