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Hemos de entrar al estudin de la impocicidn de los
rééitos de las srciedades nnonimas,materia muy contro-k
vertida y diséuﬁida.'

Lo haremns desde el punto de vista de nuestra especiali-
dad,esto es desde el campo économicn,Vere:.ns los hechos y
las legislaciones cono se pre=sentan en la realidad apartan
donos un poco de la simple exegesis de la ley. Consideraws
mes que un trabajo de esta naturaleza debe ser algb,mas que
e50. v
Decde 1la aparibién de este problema y hasta hoy,se 1o enca-
ro urkaizente en su fax Jjuridica. Se_dio'al accionista y a
la sociedad como la ve nuestro Codigo de Comercio, ero la
realidad demnstrd que los hechos no se presentan como 1o
ve el Cddigo. Cuando se intentd solucionar lo- disti vos
rreblemas nunca se busco librarse de este marco ;uridiCo;
nunca se ehcaro directauente la realidad.
Todos los proyectns,todos los estudins busc:aron solucinnar
los problemés ain tncér para nada este marco,esta aparien’
cia Jjuridica de las sociedades.
Logi€amente en estas condiciones,él problema se fue ennviri:
tiendo mas arddo y compkditado ademds de ingrato tanto para
el funcionarie cnmo péra el contribuyente coult nuamente
trabadns en discusicrnes.
La ultima refforma pretende poner fin a este estado de co-
sns adoptando una snlucidn tntaimente’fiscélista en‘desmen‘
dro de recpetnples intereses economicons.
Bs por esto que aqui,en nuestre trabajo deli Instituto de’
Finanzas Argentinas,decidimes abordar este grﬁbléma,estu~
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diar sus’ antecedentes razones que 10 1mpu81errn (las ex-._lf-

'ipreéas-é im91101tas)apre01ar Sl eran o nn verdaderas ¥ dé~_

': 1legar a esta ultlma CﬁRCIUS16n estudlar algunn 31stena .

mas en armonia con la realidad que vieramos.;ng,‘V'

,Acertadns o no en este examen ch51deramao<1ue en el mls-'”
e serv1ra para aclarar algo esta cuestlén y llegaaa el

fcasé,pgdrla tenerse en cuenta para una futura refnrma.zy

0 LETODO DE DESARROLLO. - .

La primera parte de este trabagc cﬁn81st1ra en un es-"

*.tudla de la 8001edades anonimas en general deode el )untnj»?

de V1uta econom1CO;y 1uego estudlaremOb nuestra snciedad

”anonlma para anervar 8l ‘en 1a Argentlna lns Cﬂracteres eu~ﬁ

tuﬁl dos se cumplen en la realidad.~

la segunda parte cqnplstlra en un estudlg de lou'caracteres';

 de1 Impuesto a la Renta en el campo de la dactrlna y luego |

estudlar su a llca01nn y experlencia en la Argentlna.»

'mstudiaremns de%pues la 1631813616n sanclanada ‘en’ el an0~

46 sus aciert@a sug deﬂectns lo oueno y 10 que no 10 es,

o paru terminar praponlenda remedins a estm uitlmo en un-sis
"tema que este m{g de 1cuerdo con la oﬁClEd&d anénlma en 1a'
;-Argentlna y'en ia.actualldad y con lou,prznc1pios doctrlng;'

“rinq bas1cns de la lmﬁﬂ81015n.«~"b\f[kﬁﬂgﬁff 5“ﬂvQ%}fff» 
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Bl aporte de capitaies y actividades para un lucro co-
min,ha sido;de'uso muy antigua,segin los historiadbres’del
defecho,priVado,yVdetermino‘convenciones que)puedén ser c

consideradas comn la forma ;rTimaria de sociedades.

Pero la Sociedad Anonima o por acciones aparece mucho mas
tarde éomo resultado de una mayor organizacidn y division
del trabajoj;del es;iritu deenpresa y de la gcumulacion de
capitales,siendo tbien determinada e sta nueva Torma de
axsikiacidn por modalidades inherentes al desenvelvimied-
tn comercial y a las grandes especulaciones aplicadas a eg
te campo. |

La moderna Snciedad Anonima,es una creacfdn de los holande
ses de principins del siglo XVIII.Al impulso creador de un
sector audaz crmercial de Amsterdam,se debe el naciniento
de formas nuevas de enpresas,que fundadas en aportacinnes
de dihern,io convierten a este en todo un emp esario.Bn
una palabra,se substituye la base subjetiva n persnnal de
la empresa individual y de la cnmpaﬁia colectiva,yor la ba-
se objetiva e;trﬁ@amente Capitalista de la ~dciedad Anoni-
mae |

Con 1la aparicién de esta fnrma de sociedad,se npero una
~verdadera reanucidn en lns conce tos clasiCOs de ia so=-
ciedad de persnnas que pedemns sintetfzar en ia siguiente
foarmas |

12) La Sociedad Anonima es una sociedad capitalista,per

fuanto necesita funcionar por unfapital foermade por :orta
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ﬁa a Cargo dé‘las poseedores da los blenes ecnnhmzcos lo
que no qulere decir de nlnguna manerac;ue sean lns mas Ca-
paces. . | . S -
UeSvues de su crea016n ya desaparece esta traba,y% lﬁs 1n-
d1v16uos ﬂe *aynr<3ap301dad o ven reducidnﬁ us hnrlzan#
tes pcr fqlta de medias econnmxcos ni los pnseedores de es-
tus estan nollrado a expiotarlnq pnr Sl wlsmos.~x1ote -
‘uqul 1o que podrla llamqrue una "rac1onai14ac1nn" de la
dlzec016n de la erprepa.Ei verdadernfilrlgente de 1a ez
yreSa ya nn dependeré de su ')PGPIHS recursns econamlcos.
Otrﬁ tantn cabe deC1r de 1ns. duenas de los bleneo eccnOﬁ’
mlcoc que no ‘se’ ve en ﬁbll”&dﬁ‘ a tener que admlnlstrar -f_'
sUS neg001ns. | | A‘_ L | _ | ) | |
7Con eate nuevc tlyﬁ de sn01edaa la Pragledad de 103 ble-{
nes reca*e el LrUhO de su. 1nversldn mlentrau que el dlrlﬁ
Eente re01be unﬁ remunerac,cn pnr la leGCClﬁn de la em-;-

N

presa., Sa o e
' L.ientras no ue llegue a esta.separQCLdn absoluta no se Do-
dra hablar e;tr ctamente de Soc1edad Anomlma,hahra una cn-‘
mandlta evnluC1nnada zern nn un1 uociedad~Annn1ma 01 eﬁ que
_}el'factor perSnnal ha de graV1tar ¥ déClle 1a CAnstwtucxKﬁ
de la uOCledad. D | '

En ntras palabras en La 5ﬂc1edad annnlna perfecta nn eXlu~f
| te "afectlo svcietatls“'81 exis tiera, i la 3001edad se. L“P‘
nara en.fun016n.de 10° socios. ya no pndemas seﬁulr nablan~"-
de. SGC1edad annnlma aungue»se tnme esLA 1nrma externa o Ju;

‘r;élca;,‘ﬁ‘ff“‘
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stas :ociedades existen hastavnny y hasta se siguen forman
do. Comn hemns dicho ellas tenianihasta 1982 una completa
justificacion economica. |
En segundo termino las otras"sociedades anominas"ficticias™
se constituiaﬁ con el ,roposito de burlar intéreses econoni
cos o fiscalesysin embargo van denstrando que a pesar de
haber tenide su ofigen en ese deseo o propnsito que pndria
calificarse de ilicito,tiene tambien su justificacion eco-
némica. ’

Pro ntra parteyal imponer Velez barfieid el adtual regimen
sucesorio tuvo en vista principalmente la lucha Cﬁﬁtra el
‘atifundin;pefn;sucede que én}la actualidad se han preseh-
tade en nusstrc pais,situaciones que hace muchns auns ce
plantearon en paises européO‘:La deSaparicinn de estableci-

nientos industriales a la muerte de pu fundadOr;gor éfectn
de ia legislacinn suceseria.il remedio esta entonces;en re-
currir s la Yociedad 4ncni.a para perpetuar ésa indivision
que'el mismo autor del Cedige aceptaria llegado el caso por
ser absolutainente necesaria de acuerdo 3 ias nmnifesta¢ioé
nes economicas contenporaneas.

Surgé entonces la necesidad de dar legalidad a esos Lechns,
ec decif a las saciedades de une o pocos individuos,.ara
perypetuar la prnpiedad.Aparecio entronces en 1932,¢a sncie—
dad de responsabilidad limitada que?a dado solucion a una
gran cantidad de situaciones gue daban lugar a las mencio-

no

nadas "Sociedades Ahnnimas Ficticias".

Pero estn tampoer significa que ia SYociedad de lesponsahi-
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lidad Limitada haya’snlucionado todas las itua01ﬁnes ya
que actuaimente se siguen constituyendo lag SOCiedad anoni-
mds flctlclas,aunque con prrpositns diversoé;ni tﬁmpoco q
que haya suplantadovavlas frrmadas con anterihridad.‘

Con respecto al segunde motive gue dndicamos ,ajuel teﬁdieg
te a burlar intereses dconoumicos y fiscéles,tiene sucha im-
portancia en nuestro pais.huchas veces aun aquellas consti=~
tuidas rcsponééendo a problemas que acabamos de seualar,al
llegar la ‘trans HL sion heredltaria se L,r-m}uc:u—l una evasion
al impuesto a'la trénsmisiﬂn hereditaria.Eséa ge efectua—
ba al repartirSevlosﬂheﬁederﬂs las acciones dn dar intor-
vencinnes de ningunaiclase'a las autoridédesfcgrres;ondien—
tes, ‘ ’

La prueba de que no se trababa de caSES'aisiadhs A sin im-
pnrtﬁncia,eﬂ gue apdrece en la loy de la materia un arti-
culo,el 3l,que cnntemrla esp601flcamente esta munlobra y
sgncinna que ge 1Lqu14arq el impuesto cnrre‘p ndiente a

la sucesidn entre padres e hijos y conyuges,los bienes que
adquipiesen las scciedades anonlmas pnr cualquiér titulo
onerosoycuando escs bienes constituyan la mayor parte del
patrimonio de una persona o familia y fnrman ademas el ha-
Noer .rincipal dekla snciedad. BEn otras palabras se coantem-
rla la transformacion de enpresayX en snciedad an-iiinas.

¥n su aspect0~pfactico es osligatorio Jar intervencion al
Consejo Nacinnal de Educacidn al constituirse cualqguier so-
ciedad anonima vara que éste dietarmine si se encuentra o

ne cncuadrada en ia situacion mencionadsa.
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LA SOCIEDAD ANONTIMA ARGENTINA,

SﬁCIﬂDAD PUN'PALEN TALWENTE "INTUITUV PIRUONAEY

En togla la literatura juridica escrita snbre las so-
ciedades anonimas en nue s tro pais,se trae una referencia
mas o menos exueta soobre el desarrolle de ias "snéiedadés
ahnnimas de familia" segdn unos y de las "sociedades ann-
nimas ficticias" mas correctauente,segin otros.ias no he-
mos podide hallar un estudio mlyo mas profundo y detallado
sobre au imUOrtancia en nuestrs riedio.

I'ratarewas de hacerlo aqui aungue nc’deSChnécemas las gifi-
cultades que el mismo imglica.
En efecto en t¢das las sociedades anoninmas él aspectﬁ/legal
o exterior es identico y las dificultades aprecen cuando que
remos penetrar en su interior y descubrir su verdadera na-
turalesg. .
Prr la importancia que cnns1deramns tiene eqte tipn de 30
ciedad ficticia en nuestro pais es que hemos generalizade
Ia frase de que la sociedad anonima argentina es fundai.en-
talmente ung sociedad "intuitus person&?.v | |
&g necesarin aclqrar que cuando decimos sociedade de perso-
na n” nna estamns refiriendo a las ersnnas que nominélmen'
te dirigen los negocios s ociales y menos aun a los miembros
del directorio.los referimos a les princ.pales accionistas,
a log verdaderns dlrlgenteu y dueliios de la sociedad.

we trata mas Dien de sociedades con un numera muy limitado
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 de q001os y ﬁor lo tanto repreoentan la unlon de varlas
 personas v no 1a de nueleoo de capltales anonlmns atnmi—~i
4dns en pequenas 1nversiones. | ‘.‘v “f S Ar‘
En nuestro pais no se ha separadn la dlrecc1dn §e la prnple
dad en los neg001ou.Toﬂav1a las enpresas estan smendn ﬁlrl—
 ¢qidao por sus Drnpletarlos por ln que no es 9051ble de ha-
| blar de la SepqraC1nn ex1stente entre acc1nnlsta y soc1edad, '
nevl 1ndegenden01a de pdtrlmnnlos entre ei¢ns y ntros cnn—‘A
 r'ceptos 81n11are que Sl 01en tlenen sa meOPtaDCIa en el -
.campn 3ur1dico esta se ve muy 1~edx.1c:.da per no decxr anula-
'da en el campo ecnnomlco.'” , L _ A   '“
En nue strc les todavia el hombre de empresas nn ﬁa pndl-L
-dn desghzar»al prnpletarlo de la mlsmaﬁg;~d1re001an de losl
neng1ns.No es necesarlo extencns des“rrollo&para @rnoarloz
‘» Una qran parte de las 3001edqdeseanam1nas pcseen nombres de
;-persnnr :1la familla de estezapelizao pasee la gran ﬂwyoria~
“o tﬂﬁqlidad de las acc1ones y el dlrectorla esta ca81 tntal%:
 mente o rmado pnr thno a001onlstas De ntra farma,el vraﬂ |
accianlstas nu ncmbra ‘2 una perwona de su Lnn"ianzaa para
lque dlrlga la snc1edad,01no que ae pone el,mismn a ‘su Lren-'
l4Le jn0 se. cumple el pr1nc1p1@ esoazado antermzrmente de la
- separaclnn de propiedad y dlrec01nn de las 8001edades ann-
Dado que en c;da e@presa exlsten ccndlcioﬁes eSpecia-
_ leg en 8y’ constltu01an,serla imp981ble encontrar un ele-

iuenta obgetlvo 0. formal que nos seuale calaramente a una
- i



verdadera sociedad anonipa de una sociedad anonima ficticia.
Pers ello nn gquiere decir que no existan indicies nuy signi¥%
ficatives en ese sentido. | |

Sntre los mas interesantes tenemoss Luis nperacidnes bufsati-
les cdn lés acéiones;la liguidacion dellimpueSto a las he=~
rencias'en el nomento de constitucion de nuevas snciedades
gue ya hemos méncionado,los nombres personates en .as dew

signaciones de las sociedades,ctc.

Actividad Bursatil con las acciones.

Gignificado de e stns indices.

En la primera parte de este trabajo hemos seiinladn que
une de los caracteres esenciales de 1a snciedadjannminﬁ,era
agquel de que 1los aportes de los soclos eran.dihern v Que -
siendn el dinere unn cosa Tungible pnr;excelencia;se Cnn-
vertian tasbien lns socios en funcibl: s. A la perfecta so-
ciedad annming no le debe interesar ia persona qué efectue
el apor-e sinn unicq'y exclusivamente el aporte en dinero.
Vdamongs que ocurre en nuesiroe pais,

Uuando se procede a la fundacinn’de una sociedadtaho—
niea la ley pfésUpone,la existencia de un vinculo personal
entre los fundadores ya que ellos son solidarioseen forma
ilimitada por las nbligaciones que se contrajesen hasta que
naxzca la sociedad,esto es que obtenga personeria juridica.
Anora bien si se decide realmente,ofrecer la suscripcion de

las acciones al publico,ya directamente,va .- r intermedie
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de un consorcio,es seguro Jue se exigira la cotizacion de
ia aisma en alguna “akia de Comercio,puesto que los inverso-
res desean siempre estar en condiciones de liguidarlas con
facilidad en un momento dado.
31 por el contrarioc no se considera necesario o convenien-
tes acudir a la suscripcion publica,no‘es necesaria la co-
tizacinn en’bolsa,ya que estas Quedaran seguramente en ia-
nos de los fundadores que cnmo,hemqs dicho antes tienen un
vinculé personal; |
ol comparase@ns entonces 1as sociedades mominas que funcie-
nan ¢on aqucllas Que cotizan sus accinnes en la Bolsa,ten-
dreins una primera apeoximacion a1 4o que buscaﬁos determi-
nar. |
De acuerdo a los datos ée la revista '"Veritas" las so-
ciedades anomimas en Iuncionauniento en el ailn 1946 alcon-

zaban estns ciirass

oaciedades RKnomimas Naclonales 2,162
sociedades Annnimas Provinciuales 567
Snciédades Extranjeras' 256

 Tetal e Sociedades 2,985

dado que a las sociedades extranjeras no 1as estamoé
cnnsf@randé y adémqs domn ellas deben,estaf sujetas a un re
gimen prdpio 1és herns de e xcluir al considerar la relacimrn
rmencionada. | |
De acuerdeo a 1lns datﬂs suministrador por publiczcinnes de
las Belsas el numero de snciedades que cotismaban sus ac-

ciones en las mismas swnabans
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires , 163
‘Bolsa de Comercio de Rosario ' 27

(Cotizan ademas 36 sociedades que

ya. fueron incluidas en ia Bolsa de

Comercio de Buenns Aires).
‘190

Por 1o tanto relacionando las 2729;sodiedades arcenti-
nas con las 190 de ellas que colizan sus aceicnes ~btene-
ros el indice;éste esy €,96%.
Debemns seﬁalaf gue dada la casi tntal inactividad en esta
clage de papé1es en 1la Bolos de Comercio de &nSario,en ca-
so de excluir lac 27 snciedades que alli cntizan,éste poo-
centaje se reduce al 5,97%.

Hetas cifras a su vez debeiins aju&tarlas a dns situn-
ciocnes distintas.
Aun parte de las sociedades gue cotizan en Bolsa estan di-
rigidas prr susAcésl ﬁniCOS accionistas;es decir constituyen
1n que hemos dafle en llamar "scciedades rmominas ficticias”.
Ademne habria que tomar en cuenta a ias inversiones del ex~
terionr en snciedades arsentinas a las cuaies'es impnsible
deterninar siquicera sea a grandes rasgos su verdadero ca-
racter. |

Ahora bien,eL srimer factor hace que las snciedades anr-
nimas verdaderas disminuyan y el ‘segundo (i congideranos
que es anonianeSte capital) hara que auﬁente el mismo,
Ls deciryqgue en tierto modo existe una cnﬁgensacion entre

ambns por lo que un indice del 6% pndria considerarse cruo



cegtns anterlores

fmlen%o de estas“acclenes en’ La Bolsa. v};‘

'fcicn cnn &as—mismas.

una sola vez en;las cetlza01ones. j;”*a:‘a

“ladas se encuentren mas deuarrollados.;h;'

v

_"Comprendem0841ue~este 1ndlce de nlnvuna manera”tlenexcarac

: ter abboluto nz-muchos menos,perﬁ mas adelante hemas de

'5 apregsr otrns que'demostraran,en nuestra oplnlnn IQS cone ;,

A tal efectn c0n81deramos de sumo 1nteres estudmar el nov1-.

"-Cuando las acc&ones estan poseldas por inversanes es casi

“'Estudios reallzadcs~ l)lsobre las 09erac1onesfb_rSatlles de| 

. 31a Bolsa de Comercle.de BuenQS'Aires efectuadas en e1 aﬁo

“f;1944 demuestra que sobre 211 accxonescgue”en'ese entnnces

*_QCﬂtlzab?n en 1a{misma.58 no rcallznrhn nznguna‘nperacion

'*en el transcursn de todo el ann.was del 27“ no apare01o nif?

[De l@s 153 papeles restantes,zs c»tlzarnn menos del l% delbuf

.‘capltal emii.ldo; 7446l 1% a1 10,95 del mismo. y“ 20'""del 2% -

 a1 20 9% de Capltal.u Unlcamente 23 accianes catlzaron en-f*>

'Lttre el 21% y‘elilOO% del capltal y 8(103 papeles;de la eSaf"

;}pecula01on) uperaron en sus cperac1ones el.nnnto éel<:ap1-““







S

de 118 1ntervenc1nnes del Conaegn. . ,

}_Por esta causa nos llmltamo a nenc1cndr este 1ndlce que
. seria de. gran valor ¥ que debe ser cnnvenlenteﬂente agup~
tado dadn 130 manloorachue ‘se reallzan a in de burlqr

'estq 1nterven016n del Consego.

De tnda lo dlcuo ccnulderanns que sur?e la cnnv10010n_
de que a la Sociedad &nonlma Arventlna le faltan elementns
ecrnomlcos V1tqles uara poder ser cnn‘ eradaa cnmn tqles.
Un requlszto fundamental cual es la atomlzac10n del ca-
Tpital henaoAv1sto que no existe. El capltal de las sccie-
dades esta cnncentrddo en-pneas manns. 1 - ,

Lro requlslto,la sepaiac1ﬁn entre La uropledwd de la ‘en-
_pre a ¥ su dlr6001on venos que tqmpnca se cumple.Unq 81m-
ple oaeada a lns dlrectnrlos de las 001edadeq nos. demues-f'
tra que- entan en gran parte'“armadoq por los mas grqndes
 acc1hn1gtas‘y en aqgeller Casos en- que no aparecen_uor dl—;
.vefqbs ﬁnti?hé;dé‘ﬁinwuna mqnera szgnlflca que pleréan 1a
&1reccinn inmediata de 1a mloma,51no que cnlrcan al,fren-
te a un’ reraonaae que 1gue Llelmente‘ uﬂ-lnstruc01enes.'
Coms - heuns dlChO maovarlLoka el mlrectnrlo de 1@ nayvrlal
- de lab.soczedade annnlmas se. fnrma ecnn loc dgellidms que
aparecen en la desmgnac1nn de la bOCIGdad y nlganag nnmbres
iqae ddornqn el dlrectnrlc gero que carecen de t da 1nter-

VCHCIGH en 1& JlT’eCCJ.ﬁﬂ ue lf‘tS nemc:.n snc;mles.




ﬂ i dad de—’responsabllldad

lmlta\ﬂa ‘tenla los mismos caracteres e cnnamlcos;

.:.<
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La imposicirn a la renta,en su totalidad,cualquiera ¢
ue sea su naturaleza o su fuente,representa historicauen-
te el ultimo desarrolls del principio de considerar la ca-
pacidad del contribuyente. En virtud de este principio ca-
da individuo debe contribuir al mantenimientn del Bstado
prhpnrciohalmente a la papacidad de nintenerse g si mismo,
En un principio fegia’la capitacion pura que gravaba a to-
dog los ciudadanos con una cuota abselut mente'iguul’inde—
pendientemente a la riqueza por'ellas»poseida. Por cucesi-
vas etapas se paso al‘impuesto al capital,al impuesto é la
produccidn etc.,a médida que se fue desarrollando la eccno-
wiae. De acuerdo a la evolucion de in economia las finanzas
han adoptado un criterio base. :
Decde el punts de visté'sncial,el impuésta a’la'rénta prog
pesivo de escala rapida e ilimitada és laléulminacion de e
ee prrceson de perfeccionamientﬁ,abre;la qﬁe Wagner llama
®1a verdadera epnca social de 1la imposicinn".Es la cues-
tirn sncialyque definitivamente penétra en la Cienciavde
las f"inanzas impnniendo una serie de normas que deben cum-
plirse. ‘

51 se analiza la legislacion fiscal conteuporanea de
los paises cuya organizacion financiera eéta mas férféccio-
natin,se advierte una clara y enefgica cmfriente,que tien~
de a dar ai impuestn ..oderno un caracter cada mez mnas senge-
ladaiiente social y politico,en desnedro d e aquélxa tenden-

cia metanente fiscalista de untaiio.

Y son precisanente estas corrientes de.r ,.cnsaiiente Ti-
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'?}blep de expreSIQn nnnetarla.ul impuestn dehBeV:AVar 1n que
~'queda al. preceptm de un 1n§reso debpues de retrotaer de el
"tndas 1ag por01nnes que Jurldlcamente se deben a otyas par-

sonas, las cuales a su vez seran goavadas..-\; " - |

La rentazzsi entendlﬂa,es determlnada medlante"declaracinn

- nes”que hacen lns contribuyentes o medwante“e pec1éles“1n-
dlC1ns externns entre los cuales flguran la V1v1enda,el

'tren de gastns particuldres,etc. | | |

» mlAs1stema dlrecto de 1as declarac;nnes cnnprobadas por ade-
| cuadas comlulones es el unicn recamenaable,gue@ es 1m9051—
_ble para eL 110co conncer toéo¢ les provechos econnmlcos y
JUPIQICOU del cnntrlbuyente que concurre a forulr uu 1nﬂre-

,so total El 81utemd 1nd1re¢tn que unlcmaente atlende a lo&
fastos y.a lro cnnuumas expresan el tennr de V1da del Cﬂn—
trlbuyente pern no la cuqntla 1ntegra de ou reéltn que “eb
1o que 1nteresa snmeter al trlbuto.“' R L
Par cnnglderacione" polltlcns SGCllleS y de tecnlcd tr;buta-
,rla,nn prava las Der.aonaq que tlenen renta 1nfer10r a-cier
tn llmlte,pnrque se 1a cwnoldela ufiC1entemente grqvadas
con lns 1mpuestns qnbre los cnnsumos o pﬁr la repercuslnn
de otmu 1mpuestos y a causa de la dlflcultad de determ1-* ]
nar. su renta o pnr los ingentes gastns de recauOQC1on gue'

demqndafl WEY 11m1te de la renta exénto de 1mpuestn varla

scgun el standard de V1d1 de Las ciases 1n erlnres 1la. dis-

:trlbuCLGn de ;a ’r¢quezas;y.ias~condlc;0nes;:1nan01eras del
'sstado.' - T -

Ademas el impuesto se gradua con rason progresivaja causa
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de la desigual distribucion de las riguezas,reconoce el . r
principie de la discriminacion de las rentas concediendn
cuotas esHeciales de depuracion a 105 sueldns,salaribs,o
intereses y beneficios especiales.
Admite aun,hasta diferentes tasas de impuesto segun esta-
do civil,cantidad de hijos,segun la edad,el sex#o,la salud
y algunas condiciones particulares (viudez,cfﬁandad,mino-
ridad);tambieh tiene en cuenta la condicion de natural o
eXiranjern dél'contribuyente,lugar de domiciliio etc.

Lag personas Juridicas que percipeen Pines publicos na-

cion,provincina,municipio,obras pias,escuelas;hospitales,
hoepicios) y‘Otras'entidades de beneficiencié,se liberan

dél Impuesto a las Rentas. No ncurre lo mismn con las im=-
propiamente llamadas personas juridicas,como las,sncieda-

des annnimas,cﬁmanditarias o colectivas que sirviendo para
fines privados,estan obligados pagar el impuestn = n cuyo Qé‘

sobre/ .

sn de debe exigir/la parte de beneficios jque corresponde a
lns accionistas o‘que deben qpedar»exentas sl es a ia parte f
del accionista a la que se aplico el imguesto.

- laeticd . ,
- La buena zkv%e tnpositiva recomienda,sin embargoe,el cobro
del impuesto a las sociedad&gsi bien el sujeto del tributo
dadeo el caracter de la renta,no puede ser otro que el accie
nisﬁa 0s ea la peréona fisica que unica y exclusivamente s
siente las necesidades individuales y colectivas,
Zn el campo economico y financiero las personas juridicas
snn simples ficcienes. A las snciedades nn debe aplicarsele

sino los impuestns reales sobre el productn de su actividades
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Pero q peuar del entu31asmn que su aparlclrn,des~

perta,no se‘vislumbre -que llegue a ser cmn51deradﬁ cnmo

wei 1mpuestn unico.Cnnstltuye eV1denteuente la base de tcdo
'-buen siatema 1mp081tivo pero tndos los demas tlenen sus ven-
tagas pnr 1n que conv1ene mantenerln. v*!' | }‘

”bu ad0901/nn por parte 6e la leglslac1nn es un heche de ca-
}vracter unlversal no exlste ya pals de aiwuna Slgniflca010h,‘
‘en el que nn se apllque el mlsmc,aunque 31em,re debe adap-.

;atarse a. 1as mndalldades del amblente en‘que debe Ser apll--.

-cada.

: La adopC1nn de eote 1myuesto de ning una manera puede hacer ’
Ny se. en fanma de cop1a o calco de 1eglslaclones extrangeras
B que estan.satisfaCLendo las eX1sgenc1as proplas de ntros

1amb1entes y modalidades eCanmlcas.

'Bs por esta razan que nn se puede vat1c1nar él ex1to<3e una- _

. 1ey de Impue tn a lns Redltos que no tﬂmE‘en cuenta el meé

"j;dlﬁ en que debe Ser apliCaoo Los prlnclpins tehr1Cns de la

',1MpQSiClOn nece51tan ser tradu01605 y adapqtados pera no
”'se debe aceptar su éeroga01on pﬁr cnncepc1onea que c0pien L
unlcamente aspecto° flscales de distintds le 1slacinnes ex-[

traq;eras. ;_[g-*




Si nlramns haela atras,en la dactrlna 1mposit1va,n0ta-
vremas que ex1ste una tendencia que adqulere cada vez mas .
fuerza Yy esta eszLa subget1v1dad de1 1mpuesto La&a vez- mau
a veces aun pgr snbre sus intereses monetarlos el xlSCO de—
be berAal verdaderﬂ sugeto del 1mguesto debe estudlar su ca-
paC1dwd,su pn5101nn ecanomlca y su 903101on frente al msta-

dn sus necesidades Y. tndoe ln° factnreu que en Flaanxas
se denamlnans"Capa01dad Cnntflbutlva del Sugetn del Im-"
- »-puexto” _  - - S :'f:_,’:;-, fr
i medlda que tratamns -de - adaptar el 1mpuestn a- esta capa-' 
c1dad 1ncluyendo nuevos eiementns per nnales mas se cnmpll;
",ca la fnrma de su detefninaczon y llqulda01on.gste estudlo |
se detlene alli dnnde la.lmgcrtan01a del’ factﬁr subgetlvo
',es 1nf1mo en reloc1nn a las Comp11CdCloneS que su prosecu--
cion traerla aparegado.‘ ‘ "\ "> , e
A Qeallzar el camlnﬁ 1nverso es eV1dentemente retrnceder en
1a c1enc1q financlera vy la ‘misma evoluc1on del 1mpuesto.: 
A nadie se le hcurre en efecto que debamou preferlr un 1m-
ﬁueste de caracter real al impueqto de caracter persnnal u
'unlcamente pnrque Besultarlq nas CﬁmOdn al Llﬁcn su percep-
_cmon.‘ S . | J' : | |

Cnmﬁ ya nemns d chn qnte Cnn 1mﬁrea101ante unenlmldad
"_se prﬂnunc1an lOS autoresz1 iavur del 1mpuesto a *qx=enta.
51 nns detenemos q.examlnar cuales ﬁon su fundn“entns nn
’tardarerm muchn en acegtqr que todnu aaan:su urndaaﬁen
oBu Juqtlcla y equidad y'eoﬂos factnreg repo saTl excluslyamenf

-~ te en lo SUbJCthﬂ del mLSuo. .



:5ff5n el segunde as} nclulremos aqudllos 1mpuestns qUe 31

vl

‘ fb1 n son en:pr1n01pi.7personales, dadasllas éiflcultabdes

'fo 1m9031b1116ad.quelalindlvlduallza01on exige se 1mgene la

"ifcrma ﬁeal Un ejemple clare lo tenemos en.elﬁcaso del beneQ:ﬂ'

- fglfic1ar10jdeareditos que ganados en un determlnado palsﬁbétafﬂ

' “*?édomlcillado en el exterior.ﬁqul se impone 1a deragacion del%:

g aracter personal del 1mpuestn dado que elFféco Cafecé de

;_“scberanza para exiplrme 103 datcs que Juzpue nece arlo paral”

-i?;ev1tar su eva31onl
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~Su_Aparicion.

@Bcos pueblns comn el nuestro soportaren tan intensam
mente las perturbaciones prnvggas por la criSié del aflo 1929
y la repercucion en la esfera de las Tinanzas publicas fue
asimismo muy profunda.
itesistirla implicc-fﬂrzar la recaudacion pbsibie de los gra
vasenes existentes y creacinn de ntros nuéVQs.

Entre estus,el Impuesto a la “enta,nize su aparicion en nueg
tro madio a raiz de la implantacion por medid de un decreto-
le& del Gobierno privisional del General Uriburu en el aiio
1932 quien empehado en procurar recursos al erario coanue
nivelar sus rentas;no solo c¢reo este gravaizen que a juicio
unanime es un buen impuesto,y que no duhmos llegara a ser

el eje rentisticbezrgentino, sino taubion un‘sihnumern de
otros impuestons, todos ellos deincidencia grévosa snbre los
contribuyentes y envmnmentos,especialmente;ﬁificiles rara
tnda la e connmia.

La apariciofde este gravamen motivo criticas de tnda indole
y con frecuencjavse'afirmo el fracasd rotunde del mismo.oe
hablo de evasion del impuesto,de no habefse realizado<esta—
distica algﬁna que persnitiera trabajar sobre aijguna hase n
was seguraj; donde umas arreciavba la critica ema en em carac-
ter de impuesto directo ya que se commcidia en yue el sen-
timiento de deber Fiscal no estaba muy arraizade en nuéstro
medio y no solo se preveia su evésion sino que se habria

de Tomentar la falsedad frente al Fisco.

Otras de las criticas que se le hiciernn era en 1o referen-



© .27 (1) Iripot:sur le. Hevenue. pag.801L:
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Lnn31derdda a rdndes raugos la Ley 11586, sanclonada
'en el aun 1932 Satlsche en gran-: parte lau'candlclones exi-
gidas por F “lnra a todo buen Impuestn a la Renza ¥y que noso-
'tns va hemos 1nd1cadc en el capltulo anterlor.'.'

En efecto, la 1ey grava unicamente la renta pura o neta, eg
'ta se deternina pnr declaraC1ones de los cnntrlbuyentea,'h01
¢raVa a persnnas de escasos'recuvsos eon la aplic301nn del
“mlnlmo no 1mpnn1bie",exlste una»taua adlclnnalrprogre31va,
concede margenes de renta exenta a las proven¢entes de tra-
| bagc persnnal, toma en cuenta ei estado ciV1l numero de h1~
JOS v persnnas a Cargo del cnntrlouyente, pnr la apllca-
~cion de 1as 1lamadas“0argas de famllla“, el domlclllo es
'»considerado cnn 1a apllcac1on de la tasa al ausentismo ete,
>Pero tenla el anonvenlente yract;co de estaoiecér dlferen-
‘te ‘cedulas cnn dlstlntas tasas que cempllcaba su apllca-

cion ennrnemente. | _

Poco tlempo despues se sanc;ano por el Convreso la 1ey que
reoulto ser deflnltlva ¥y que lleva el VQ 11682 ¥ que man-_
-tiene los llneamlentou generales<ie la ley anterlor corri-

giendo dlSstic1nnes napllcables o cnnpllcadas en su ase

pectn practico. | 7 ' .

La san01nn de Luta 1ey por- parte del Cnngreso dln lu"ar a
interelantes debatesz;ue en muchas opnrtunldades sirvie pa—
rapaclararel pen amlento del le; leaddr Pero repetlnns,
una ley de: ia envergaﬁu"q de verdadera Instltuvlon comn lo
' es Redltos, pnr mas estudlos previou que se reallcen, s
1myo>1ble gue puedan hacer perfectax y menos aun en amblen

tes pocn habituadoo al m;smo.bu 1mperi9001nn debe ser ma-
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2’En grandesyllneas con.este 1mpuesto se trata de graVar*ccn

-funa alta tasa 1m9051tiva,el 20% ) todos le& enriqueclmlene

'tos eVentualeS“ywlas gananc1as de Capltal

ffEste gravamen‘v1ene a cnmplenentar el Impuesto aﬂlc« Reditos
fy en,general es indlscutlble su buen fundamento al s meter‘

3 a un 1mgueste aquellas gananC1as que no cnn l fruto del es-

fuerzo o del trabago sinncie acontecimmentosfbrtUItoﬂ o del

"'deSaPPOllQ g-eneral de. Vla economia. .' w
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Bvolucion gue sufrieron las dispnsiciones referentes a los

reditos de las Sociedades Anonimas.

De acuerdo ai Decreto del 19 de Febrern de 1232,al le~
rislar en su Art. 10 sobre reditos de capitales mebiliarios
se exéluye}loé dividendos de acciones n titulos de las so-
ciedades anvni.as. En este decreto los repartos d e divdden
dos de lau ¢ nciedades estaban excluidos #le t deo gravamen,
aplicandosezaféstos unicamenge el impuesto'correSQOndiente
a la tercera éategcria que hablaba de Reditos del “omercio
y la Industriae. N

La Ley 11586 que fue sancionada tomandﬁ'cnmo modelo
el mencionado decrét05 adopte el mismo regimen y por si pu
diera caber alguna d uda baste mencionar las instrucciones
impar:idas por el “onsejo de la Direccion del Impuesto al
los feditos al reglamentar la segunda categoria diapﬁso que
no corresponde ninguna retencion sobre dividendos ya que los
Reditos de las ~ooiedades Anénimas estan graVadrs en la
fuente. |
Debemns senalar gue esta ley ha adoptado una’tasa dictinta
de caracter real que grava los reditos segfun su origen y un
impuestr ¢lob:l que afectaba el :iont: tnial de les Heditos
Anuales siempre qdé estos excedieran a una suma detorminéda

oy

gue en este casn era de ¢ 25,000.00 m.n.

sgsta legislacion no pudo quedar en fcrma‘definitiva wado 1
los errores que llevaba consigo.En la parte gue estsmos es-
tudiandc de seguirse ese sistema re:sultaria gue lr.; ¢liveden

dos de las sociedades estarian exentos del im uesto zlobal



'gj?trlouyan ‘a; los.ac01onlstas, dlrectnres sindlcns"

'iestudlo. Nos meferlmas.al art. 20 del proye cto'del Poder»n

“iBJecutva que deci en“uno de sus parraxosz _EaiEntldadesfg‘

]Jur1d10as, CiV1les‘y Comerc1ales"(Asoc1aclones,oo’iédades }F7

;?fﬁnqnlna 0. de RGSDODSabllldad Limltada, etc )queﬁreparten ?21 

’ rsus utllldadesi‘ﬂ el pais, quedan suaetas al mlsmo arava—ﬂ, "

3fmen por la parte de los benef1c1ns.aac1ales que na se dis-;

' ff“n 1a<ilscuslon dentro de la Cnm$s1on‘8e advzrtlo que esta -

’v; redacc1on podrla dar luvar a una dﬁble 1mposxcjnn a las utmf'

'illdades que sevdestlnaban a la ccnstitu01nn de resmrvas v

' 'il&a modlflca01on ccn51 tln en‘una acl'ra01nn de que qe cnnsi»'

’ff::los~a 001nnlstasia

T’_,'d_éregrié; .16' ;éb’dpadéf’gfcgs_f; ;_;é ‘v’fé’e’ici’gﬁéﬂa[éhﬁdg p&g del m,ado dp

<.

;cuenta del eger01clocie SUu dl§trlbuélaﬁilh












.;'_":i;,dez‘aba cgmg'lngresad dcflnitlvag ;ente 'por cuen’ca propia de




»flihlir su valor como leldendo honorarlcs dlmc’mres, etc.' :
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frente a eéta poco feliz interpfetacion reglamentaria
surgio la reaccion parlanentaria contra la misma. E1 Con
‘rese Nacional sancgnnando la ley 12360 (Presupuestn de
1938) dispusoen su art. 50 gue 3"A partir del 1% de Bnero
de 1938 el impuesto que debe abonarse sobre las utilidades
no repartidas sera considerado como pago a cuentaide la re
tencion gue debera gractlcarse si gnstérlormente esas uti
lidades se dlstrxbuyen Qoo -Hividende”,
Pern el Poder Ejecutive con fecha 8 de Febrerode 1988 hizo
uso del derecho de veto. Asi fue gque considerandn incnneg
niente este 51gteqa 1o veto junts a otras dlqu991C1ones del
art. 50 pero sin mencionar este parrafo para nada en los
considerandoas. ~

A partir de la fecha en uyue se dicta el decreto regla-
mentario, siempre que las Sociedades Ahﬁnimas ménifestaban
su opﬂsiéion/a,ésta‘forma de interpretar la ley, addciendo
gue se practiCaba una daoble imposicinn gue repugnaba letra
y espiritu de la ley la Gerencia descdnociu personeria a \
las entidadés paré negarse a cumplir sus obligaciones de
Nasentes de Regéncion" declarando que era al accionista in
dividualmente a quien le competia ; iuntear ia oposicion.
Llevada la situacion a los estrados de la Justicia enel
casoSeda Lana,Seciedad Anonima" la Corte Suprema estable-
cin inequivocameﬁte que la ley 11682 descarta cualquier,ig
dole de dnble tribu+¢c1mn y que por tal causa no era legal
gravwrvnuevamente con el Impueste a los Heditos, las distri
buCiQnes ferificadas a lds'accionistss de entidndes anrni-

mas cuan’n estns son ori.-inades por reservas de utilidades






"',chm en,anarecer‘otrb:decretn que can fech& 25 de Abrll de

-'“f_ghmentario.

,1939 Qrdena mantener:en susoensn esta ,arte‘del,décretn re~

:Como vemo enfeste momento se encontrn el Plsco frente a d

"doo ﬁrnblemasx Manegn de reservas CHn flnes de evaslonfy 1m‘¢

L%

7ip' b;lldﬁdfdefldentificar al beﬂ@ﬁ101&?10’_ ::i'“'H

v]evalnreo mabil ar105'31n encnntrarse,una snlucinnfa la vez

P que legal;practlca.,

Fn Mava de 1989 el dlputado nQCLAnal porllafProv1n01a :

'de Cordoba %gulrre Cam

ara preaentﬁ un prnye cta de 1ey en

Fiel qne se pr\kﬁnla una mndlflca010n Tundamentalé‘al Reglmen

'lhaota ese mnmento.segulda pap 1a ley.

.}Hasta entnnceq 1 <3001edad retenla &a saxx tasa ba81ca al

':Zpapar los dlvidendns y'despues incnrporadcc esth al resto

“*qus ganancias de upa uQciedad abonarlan‘e} 9% "exclu31va~7'

- e
_-.n«—m-v—w " ol }

e S A% 4f£f e i SRNET,

”"f  mente Cﬁn caracter éefmnltlvo" esta es que para 1gs bane-~

fiﬁios de una snc1edad no habra ntrn Impuesto a ld Renta.lJ»

"\.-.N«-w»”“"‘» i

‘gﬁNo estarlan,pues nbllcadns lOu ben9f1c1grlog de esms Redltos

P e

r-pmw-nﬂ et

'a¥fa incluirlou en su decldra01nn anual..No 1nteresa entonces
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‘*:f rlos estan sugetas-_ ,as:L s:uam

pre a ,una‘ nueVa mnpoulcmn ,,




E?nfnniase p&r'lo tantovque esas renﬁas satisfaCieran"
tanisolé la tasa media del impuesio. Logicauenie por

su prnpia'indo¢é, esta reviste el caracter de real no
admitiendose’suxievolucinn o compensacion per la ya‘reﬂg
rida impnsibilidad legal de individualizar a los verdadg
ros poseedores de los valores.

Siendo analoga la situacirn, las sucurcales de casas eg
tfanjeras ;ue distribuyen en el exterior los Reditos gang
dns en ei péis, se les aplica criterio analogn, |

En el proyecth se gravaba estns reditbs'cnn la tasa del
124%. | |

Con respecto al preblema del manejo de las reservas,lla
mabs la atencisn el menciomado aqiensaje, a las sociedad ang
D10Aas cnnstituidas en el pLals ue no distriuuyen‘_us‘utili
dades a lés,accionistas. Lsta posibilidad cue consiste en
eludir la tasazadicionai gue debéria‘pagar'cada accirnista
se cnﬁbinakeh aiguhos casos con la distriovucion deciiviﬂeg
dos disimulados bajos diversos aaSpectna. Pe seinlaba gue
para evitar estos heches es precise aplicar sobre sas utiii
dades nn repartidas,una taca quersin,degarvde ser ri~derada
supere un.tantﬁ a la basica. | |

Para no lesiﬂﬁur legitimns ihteresés, el impﬁestﬁ pagédn s
sobre estas utilidades no distribuidas se camputa a clien-
ta del que cnrresprnda a 1ns beneficiariﬂs en el :rmento de
recibir estas utilidades en forua de dividendo.

a8 debemos selarar, que este sistewa st Bien evita la do-
ble impnsicinn; no evita la wmaniebra, sine que ia steiua.

Las utilidades de la snciedad se pondrian distribuir entra



Bn cuanto;'a 1a evas:.on éel }mpueatn lebal tamblen adm;ta

o










individuales que han servido para efectuarvel pagoe o acrg
ditacion a lns terceros; co: robantes eStnsciué deberan con
tener IOSfreQUisitos exigidns por la Direscion.

Péra él casbfde'unVacCinnista que no se ha identificado a
la vireccinn cen anterioridad, ni cobra las rentas por in
termedin de entidades bancarias, se les retendra el 25%
del importe total de las mismas gue aun podra considerar
se retencian a éuenta‘de lo qge'en definitiva le cdrreSpoQ
da pagar, si se identifica ante ia Direccion dentrovdé‘las
15 dias; jasados los cﬁales este pago se cnhsiﬁefa defini
£ivo. - | | |
Asimismo’ei accionista debera abonar el impuestﬁ del 25656 s
si dentro dé'lns’BQ dias de estar a su disposicion los Re
ditos na los cobra y la dntidad pagadn?a debe ingresar es
te importe dentra de los 5 dias. Bs decir que gasadns 1los
30 dias, unicamente se puede cobrar él 75% del tnial.

in el caso de acéionés nominativas, no es necesarin ninég
na clase de individualizacion, -ecrmnciendcse co.o benefi-
ciarics de las fentas a lx persona n entidad o cuyn nombre
fipguren. |

Como hemos viste con anterioridad cnnsideramas este siste
M COmo bueho ya gque tnma en cuenta en Coran practica todos
les intereses en juego. &n efecto, los recibos expedidos'
gor la Uifeccion‘estan numerados y en ellos no aparecé'de
ningsuna majera el nembre de su titular. Al Llenarloé la En
tidad pa.adora desconoce en absoluto la identidad del tene
uor de estnuy valores al portader. Al recibir ia ~ireccion

estos"recibns™ , 1los coloca en formn ordenada de acuerdo



a ia numefacidn y agrega a las fichas'individuales de cada
contribuyente lbs“recibos" gie es PeSponsnble. De esta m§
nera en cualyuiler momento se puede compf@bar gl el contri
buyente qﬁe ha retiradeo estas libretas de reéibo‘na decL§
rado el importe de teodas las rentas de valores wbiliarios

gue ha cobrado.

Sniucinnado este praoblema el Fisco se encontre éh este
momento con el aﬁge de una mnniobra riuchn mas‘sutil,mas di
ficil de 1ncalisar y en ciertn ando legal. an,hemég refe
ride al fraccionamiento de capital. |
Dada la contextura de nuestrn Impuest~ a log deditos como
ya 1o hemes ihdicadc cn otras dpnrtun;dades esta c~mpuesto
LOY una tasakfija mag un adicional variable y progresivo,
ias altas rentas'deben abonar un porcenta, e de impuesﬁn S4u
perior al que corresponde a las rentas mas §equehas;
©i un cvntribuyenté gue posee una deterwinads énntidad de
acciones y a quien le corresponde abnnar un’determinadﬁ'pog
centaje de Impuestn a los Reditns las distfibyye entre vg
rias personas de poco o nintun Hedito el popcentaje que a
estos les corresponda abonar individualmente es mucho mg
nor al anterior y la diferencia 09ﬁstituye unﬁ'evacirn de
gran im;nrtanéia. |
Con unas poncas cifras la hemons de apreciar,

A" pnseednr derzooo acciones de $ 1.0U0 cnada una,‘recihe
de la wnciedad anonima el 15% de dividendos, es decir 3

3C0.000, En caso de nn tener otras rentas le corresondera



"efectuar las slguiente llQUid&Clﬁn%

 Renta Impnnlble

300,000 - 2,402 § 297,600

fﬁ’Impue§t07f§~f

~Z:>Pﬂuporc1an scbre la renta

' 56 002 % 100-
300 QUG - 18 7%

ada una de ellas}declarara‘una renta de lE.GDQ y;barresv;"

;fpondera esta.llquldacions,fji"’i'.”‘

. Renta Impnnlble S | AT
| 15 0 0, - 2 40u v $ 12. 600

.,'Impuesto Individual S o Y
' iTauas baslca maS adlclﬂnqleo£=$i58?

- Inpuesto Tdtal

' “11 640 % 1.00. . '
- 300,000 ° 3, 88%

_ D1ferenc1a entre ambos 1ngre808

"f- 56 oaz - 11 6403 $ 44 432

"AA este égemplo lo hemos 31mp11ﬁ1cadu al maX1mo,'no tomando

fatros 1ngresas de estas 20'personas,n1 cargas de famllla,

etc. Perﬂ est@ nn altera en ab elutu el meCanlsm0~de la'»"

'umanlobra tendiente a la eva810n..‘;~

'ZfTennase en cuenta ademas que las 20 personas se hqn 1nd1-

”ffgldualizado ante 1a DlreCC1on,que todns han declaradﬁ sus

“c'?"‘> .
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rentas y que a todas grava la tasa adicional..
La diferencia.sﬁrﬁe‘-de la nrdgresividad deVla<taSa'adicin
nalque momenzandn pnr el 2% sobre aquﬂ}.la..~ rentas uayores

de $_5.0 00 11ega hasta.el 22% a 1as mayores de $ 1. LQQ.QQO.

. Lés‘rélaéioneé‘éﬁtre-el veréadérﬁ'phseednr'§11€é 6tras,
,perqnnas pueden reglarqe ya pnr dacumentns ,‘vq pir unas h

abiles OQOQT&C]GHQS que hacen mucnn mas dlflCli probar las
1ntenelnnes de evasxon del 1mpuesto. | ‘  o _ |
En el prlmer cas 2] se firma un cantrabdocumentn en el ‘cual
.queda perfectamente estable01do que una per ona'aparecera
-cnmo poseed r de las acciones en todao Las re@ac1ones ‘con
- 1la aocledad Anonlma, gl l':1.scc, etc.*,a cumpllr lao ordenes
que r301ba deL verdadero prseedor, a cntregar todag las. su"
mas que r301b1era en concepto de div1dendo y COmg cnntra D
~partida la &tra perscna (verdadero pogeedor) se rbllga a pa
garle todos los pastn prnvadadnp por 1a flCCiQn 'y general
mente haqta abana una comisinn al pre tanqmbre pér‘suu‘seg,'
vieios. _;4 | R o |

En el segundo caso 1a OperaC1on es a: La vez que ﬂa habil,
‘muche mas ulmole.n'4 o -

E1 a001oniota verdadero prgpieﬁarlﬁ de La acclnn;“,fléura
‘vendlendo sus a001ﬁnes %ntes del ven01m1entﬁce_un cupan y
CQmpra despues las miamag una vez que ha siﬁn:éﬁbradn el
cuprn a un Preéid algﬁimaygfial neto (valor nhterinrval CO~-
vbrc~~menas‘im§6fte'del dividéndo) Lon esta difovehdia en

"tre el pre01n de 1a segunda opera0¢nn y el neto ei presta



‘7,fdo es: de $ 276.@«0“'

VV.las 20 peroonas.,

~¢}nombre obt1ene~una ganan01a cnn La Cual abona~el‘1mpuestn:

i

i;a lna RedthSJde 1as Renta que aparece cobrando y tedav1a7

. Duede q QHedarle un - sobrante que se;, pusde CQn 1derar COmQLW

su cmnlsmn.

"A su vez el verdader uprmyietarlo de esas acclones, 31 bien

V'reallza con esta operaC1on una ganancia 1nferler al_cabrod

dlrecto del diV1dend0, en definltlva se ve favarecldo al s.f;

" ser esta diferencia entre precin de compra v Venta rénta

. exbnta del Impuesto a. 1os Redltos,que pnr lc tantﬂ exeluyeﬂ

. ae1 balance imp i f'(‘.’ﬁ?"

W

umerécamente veremns-gu mecanlsmn.,<0¢enééfé;fmi$mb}éjégj7

>ﬂipln anterlnr-_

: bl el aCC1nn1sta unlco paga el 1mpuestn que leicarre ponde*

cbtendra una renta absolutamente llqulda de “1243 928 (51_ :\,

‘ v1dendns cébr&dou,$f300 UOD riends impueutc pagade $ 56072) E
En cwmblo si vende las accznnes a &ntes mencmonadas 20 pep%]

Auanas a $ 1.0@0 Cada una con cupan y se las compra ex-cufon

. a ¢ 862, por egemplo, realiza una ganan01a de 276 UOO(pre

<y

*‘c1a de venta 2 OUU Oﬁw - precio de 1a compraaulteﬂlor $
1924, OOO) que p0r cnnstltuir una Llamada‘ganan01a Je capl
‘jtal" gonstituye5renta exenta~ nn<§standn obligada a 1ncl g'

'la en su balance 1mp031t1vo.‘

- En el primer caso su inqresa era de ffé43;928;[§nféi‘§égu§2

'TEntraremns ahora” cnnS1derar la 51tu1c1on de cada una de .

Y.
¢
AN




‘f'dlda en.la 096?&81“n de compra y venta de acC1ones de $

1; 1318?0 (precio dé.cnmpra $ lQO.QQO - preclo de venta

'::86 200) que7 or"se:.Derd1da de capltal na se cnmputa a.fT! 

e 1ns efectns 1n9051t1vos deblendwqe abnnar 1mpuest~s que cn ‘

» nn hqb ames vxqtc Suman 3 682._

' En esta famma realiza una Fqnan01a de 3 618 ( ““15 OUO de

x“dlvidendq menos $ 18 BMQ perdlda de Cupltll menns 582 pg__

B

“ ?&@9 de imnuesto). &sua es una cantlaad que podrla ser cnn '

Hqiderada su ccm131on par preutar su ncmbre'afla manlabra.

'De esta dan ra el}contrlbuyente ha realizadn una Uerfecta‘*

“evaslon legal" ya que es poco nenau-que 1mpcs;b1e~aemos_f;~w

trar La ccnn:venc:a fraudulenta antre campraﬂor‘y"vende—-gf

&

dar v que enmg hem@ VlutO 1mpqrta $ 44 432 en este egem-*”

pla. H;




w1 DECRETO N? '14.33§/46.

El Fisco que acababa de snlucionar el problema que co
censtituia la falta de indiVidualizacion del capital annni
mo por medio del Sisﬁema que hemns éstudiaéo, tenia ante si
las otras dos vias de evasion Que'cerrar aun,. idos referi-
wos a la evasioen por fraccionamients de las'rentas‘y por
el manejo arbitrarin de las reservas. |
iste decreto a.arecido el 20 de iayo de 1H46; establecin
un regimen £endiente a solucionar estos problemas que di-
fiere fundameﬁtaimente a los anteriores. o
En el caso de dividendos de accinnes que se giren'al X
terior, se les afecta un gravamen especial de caraéter real
del 20%; estn‘és que se abnna comn pagn unico y definitivo.
Innova el'ﬁegimen,anterinr, p»r cuantn no tama en cuenta si
eran 31 portadsr o nominativas v la tasa del 10% se duplica.
A lns dos problemas recien mencionadnﬁ,se los resuelve de
una anera chnjunﬁa;

Dig,.one que las sociedades de éapital pagaran una tasa del
15%, que de acuerdo a la .ey Peviste caracter definitivn.
Pero si cnmbinamos esta dispnsicisn ¢on agiellas qqe tratén
la jos.cien del acéionista; VIRIos que,tai curacter revis-
te para ia seciedad y pa?aéﬂueilos accinnistas a qﬁienes,lf
les corresponde una tasa general inferior al mencionado
154, iaientras qu aquellons gyue la superen la deben conside-
rar come pAagn a cuenta. |

in ntras palabras, para aguellos accionistias cuya tasa gene
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ral de impuesto es inferior al 1855, el impuesto tiene prace~
ticamente un caracter réal, mientras yue aquellos que se
encuientran en la pesicicn contraria tiene un caracter per
sonal. | . |
Con res,ectn'a las'reservaé qonstituidas'cnn postericfidad
al 19 de bnern de 1946, quedan’sometidas a una dodble impo
sicinn, yé 4ue deben abonar el 15% ek el aﬁo que se ceonsti
tuyén y la misma taca cuandn se distribuyen en un ejercicio
posteriar, | |
Al estabiecerSé que esa doblie imposicinn s0lo se aglica cuan
da la cnnstitucinn y distribucion de las reéer#as hcurre'en
distintns ejercicios fiscnles, se contempla la yrnhibicion
del art. 2? "in fine" del mismo decretn seguﬁ el cual "nin
¢un redite pasara el misan impuésto mas de una vez al afie".
De una manera indigecta, ya que nb estaeaxpfesamenie ‘ndi-
cado en el texto de la ley, esto es de la combinacirn de
los art. 56finéf»a).y el 58, surge yue el Fisco‘ha lorrado
por fin intreducir dentre del mecanismo de la ley la don.le
impesicinn a las reservas de lias scciedades ananimas.
ror medio del art. 60 quedan integran nte sujetas al inme
puesto tndo,dideenda, o utilidad cualyuiera sean los fon
dog sociales con que se‘realiceeal pago, como ser reservas
anteriores cualquiera sea la fecha de su‘cnnstitucinn;‘ga-
nancia de fuente extranjera, gaﬁ:ncia de capital, exenta
de impueStn,'provenientes de prima de emisinn, etc.
En una palabra, se Aa por tierra con todo el sictema de la
ley definiendo eh concepto de Reditrs, nara gravér cn el

impuestr todo 1lr que reciba el acci-nista e manos de la
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Bociedad.

Ue acuerdd al art. 68, los dividendos deben uistribuirse
dentro de loé~120 dias de ¢errado el ejercicio pues de lo
contrarin ce crnsidera qﬁe es distribuido en el giguiente
estando sujeth por lo tantn a un pago del 15% adicional.
Lns fundamentos de tnda esta serie de reformas esta‘dada

en una publicacion oficial del Ministerin de Haclenda ti-
vtulaqax "Moﬂificadioh de las leyes N%s 11682 (t.0.)11683
(t.0) y Decretn Ley N% 18.200/43",

Todas estas refnrmas en el regimen de s8éiedades'de'cwpi~
tal parten de estos princijios: | |

El accionista es una persena distinta de la sociedad.

o1 accionistafés un simple inversor de capitales.

Ademas se trata de srlucionar el probLemé del fraccionamien
to de capitai, édmptandn unatasa rigida" para aQuellos ac=
cionistas yue no 1la superan y yersohal'a'quieneévia superen.
Con este proéedimiento se confia evitar nkreduéir ia nagni-
tud del ,robiema de ia evasion fiscal que perﬁitian réalig
zar los regimenes anteriéres.'munifiesta que si bien psra
los pnseédhres de nltas rentas no se le eierra‘de todn el
camino cabe observar que lns conbribu entes jue supcran el
15% podran Ser fiscalizados.cﬁn cierta tacilidad cade su
escams numero. |

Soluciona de una manera en extremo fiscalistu un- cerie de
casos gue se le presentarwn a ia Uireccinn tales ccin dis-
tribucion de acciones liberadas, derecho ie suscriptinn de

accinnes, rescate de partes del fundador, exenci-n’a la pri



ma de resca‘ce de'debenture, wrlmas & _emlsmn, gana,ncms

I
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CRITICA A‘LASZACTUALE olbyquLIwNES.~

Caracter eal de la 1mpmsic1on.'

Cnn la apllca01on de este slgtema que hace recaer el

,/ —

1mpuesto bnbre el prnducto neto de La snczedad anonlma,con

olderada cﬁn 1nﬂegenden01a de su v1ncula01ﬂn ccn da caya01

'dadl del 1ndiV1dun, verdadero y unlca cnntrlbyyente, Va no

puede hanlarse de Impue th a La {enta..

'Lan es asx, que ya no es poelble d:feren01ar v praduqr la

-tﬁ?% nt 1a verdadera 31tua01nn de 1a percnna y Sl ge acude

.a una taqa rlglda, pnr fuerza se. 1gncran lag qu lldndes y

atlces Ge aquella caoacidad.-ua "tasa rlalda" es la‘nega~

cirn del pr1nc1pln fundur ntal QEk 31steaa que c0n81éte en

: ﬂlPl"lrSe dere01amente a la ;ers“nalldad del gujetﬁ ecnno—

mlco y del auql der1va su CJPdCtGrlﬁtlda elast1C1dad por-

que pex mlte diforen01dr con equluaﬁ 1as dlS 1ntas ultua-7

_clones peFSnnales.,:'“

La tasa rlnga es cauaa de deulgualdad e 1n3ust1€1a, no bO—

1o tlﬂne un efectn nlveiadrr Slnﬁ que crea 1nnumerabies Si-"

'Luacinneq arbltrurlas. Loas redltas e gravan con una tasa

si sen ganadns pnr un phrtlcular y cnn ntra tntaxmente dls

tlnta i pertenecen a ‘una QGCIEddd Ananlma.~ )

01edad en,crltevin diferenczal impos 1t;v% Cfun 1 por‘rw .on
de la ffrma JUPlﬁiC& de la ex»lﬁta01ﬁn cam01:ra 11 naturq-

leza ecnnﬂmlca de 1a Luente 0 deaa i?@Clera el’hnmore ‘¢ o
dest:natarlo final del b,mcesrw de wrnducéion.-.*

La tasa r*91da hara 4ue en 01ertos cqsn ‘séwde{elz;DSurso



d {al Flsco impnne un uistema hibrldo y cnntradlctorlo en el f

fjllquidacion del 1mpuesta.iPara eV1tar QOulb  s'pergu1c1ns

PlOO cl prlmero

- La:doble imposicion a'las réservas.

El pelléro de que el anﬂnlnqto del capltal delllte

 5la:regulac1on de ias utllldades per01bldasipnr el acclr-th"

Tnlsta y le permita evad1r~ arte del 1mpuesto que en rea—

';ffiidad le carresponderla &bOJaP, ev1dentemente e 1ste y

* thsta es pn 1ble que e haya réallzada en al‘unds opor-‘




:;rtunldades.,Péro la nlucion de este prnblema de arden netg

tclo ‘ ' : R
'jg\éfesae eccnomlcas_(ya que exagera la faoe aSCendente al,'-‘
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repartise dividendos) que en elffuturo podria llégar a te#
ner cansec¢uencias peligrosas en caSnrde que el pais lleia-
ra a~sopnrtar'una crisis ecnnomica.

'Otra via quevbﬁedeﬁ adoptar las>s0ciedades és 1a feroacion
de reservas en forma indirecta estn es por medin del repar
to de acciones 1iberadas sujetas a rescate. En esta Trrma
los afins en que la& snciedad necesite frrmar reservds,'re-
partira accione& liberadas, los a’ns que crea c”nvenientes
ﬁisolverléS'puede rescatar esas accionés. Deherios &clarar
gue en esta hipotesis, la mas favorable'al,Fiséd'démandaria
unos gastos y conplicacicnes alas sociedades anwnimas 5ue
estas no tienen pnrque soportar, maxime exist endo la posi
bilidad de adrptar medidas que sin ser menos eficaces no p

provoguen tantas dificult.des.’

Con respecto ai:mcncionado art. 60 que gréva el divi-
dendn cuaiqﬁieba Sea su oriy. n, cnnétituye evidontemente 1
una contradiccion a todn elyresto de la léy. 51 1la ley con
~sidera no imphnible un reditd determinado ganado en fofma
directa, evidentemente tam ocn debe ser imprnible si el mig
ms es ganad en “rrma indirecta . o interesa;tanto la Tor
o sino/ ' : :
ma de percibirlo/mm la fuente, su origén. La definicion fig
cal de renta de’ninjuna manera vuede ser tan Cﬁntradictnria.
©. prineipal argumento esgrimido en su favnf,cnnsistdn%e en
la supuesta imposibilidad de determinar en un dividendo los
centavos o»miiesimos de centaves que corresynde a renta

exenta.
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Fern, seﬂalemosbla'misma ley 1o esta'haciendﬁ desde el wo
mcntﬁ que permite la nn inclusion de aquelias u.iiidades
que ya tribuzéron éi mpuesto a las panancias eventuadles,
la de scciedades filiaies gque ga hubiesen abnnadnkel im-:
puesto, etc. |

Por estas razenes ccnsideramos a las disposiciones de$este
articuln muy discutibies y dignns de criticas‘justificadas.

La BVASION PUR FRACCIONAMILNT. DE CAPI .S L Y4 BS54 REOULLTA.

Hemag visto ya que tndos ingreses netns al patrimenio
que son excluidos delempuestﬂ a los “editoé; hansidn gra=
vados cen ung ﬂlta tasa por medin del’Impuesto a lns Bene-
ficios Bventamales. De acuerda a su art. il cuando el contri
yente no justifique fehacienteménte el origeﬁ del enriqﬁec;
wiento operade entre dos o mas periodos fiscales y el del d

dinern o bieneS'que’haya dispuestn o consumido, Se considg
rara que ia diferencia resultunte esta sujeata ai pago del
Impuesto a 10s>Réditos, salvo que la tasa qgue ?or‘este con -
cepto le cmrfespnndiese fuese imferisr al 20%, en Cuyo caso,

le seran aplicadas las diSpOSicionesAdel Impueste a los
beneficios‘eventuales.
Ahora bien,fen el caso Jue habiamnS'supuesto/elyprOpieta-
rio de ias acciones cualiuiera sea la forma que ie quiera
dar a la evasinon del Impuesto a lnas seditos (ya per redio
de contradocumentns, ya por com@raventafb acciones) ha de
recibir en alguna T rma v en alyun momento la renta de las

rismas, pero al no poder gustificar tcu orggen deberia tri '
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‘_';§utar Cﬂmﬂ ﬁlﬁlhﬂ el 2u% de Bas’ rentas cnn 10 cual yu 04&;
'1nn ex1ste 1ntereb en. reallzar ia manlobra.g;f“a i 'i o

| in lcs Larmular1nu para la declara01nn 1nd1&mdua1 de fedl~':
',1tns csrres;sndxente di ano 1946 se ha exﬁgldh un;lnxorme‘
i;ac qrqn 1mpnrtwncla. Nﬁ referlnoq a la_"Declarac an de
'?uienes y Deudas" tendlente a eterninar el patrlmﬁnlc pﬁsel

*vdo por el cnntrlbuyente al pPanlblﬂ y fln de caaa egerch1n

;_flscal. fﬂ“““*

tDe esta ranera, en caSﬁ de efectuawse la manlnbra aparece
s 1n/

'verdaderﬂ drn«letarln Cﬂn una aum@ decﬂ:nern 81n pﬁaer gus

¥

EaflCaP su arlgen;;;. o ,
::;6351 cerradw el C1rcu1n q Lﬂ evqulnn de esta mqnera tan sim N
ple, cnn reqalsltos puramente-fﬂrmales nn se, Justllléa‘pues
':derniuwuna manera la apllC&C;nn de un.reglmen tan severﬁ i

Qara las veciedades Annnlmas.":f7"]

an otras SeDCilqu med¢das de car@ctcr fhrmal, a:~i -z‘
*.1nuestra Oblnlﬁn quedarla t talmente cerrado dicnﬁ circulo.A-~

Lao prolonaremns al flnal ﬂe este trabago.-
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SOLUCION DADA PUR L SCISLACIONES IXTRANI FRAS.

El’pfoblema de 1la impnsicidn de Reditos de la socie-
dadvanonima de ninguna manéra constituye un ;rnblemn arTen
tino unicamente, sinn hace ya muchos ai.os -que se ha planteg
do en otrné paises y debemns sefialar de gue aun Bo se ha en
contradn un regimen perfeéto inmune a éritiCas.‘v
Crmenzaremos eétu@iando la cuestirn en 1a cuna del Impues
te a la Renta; estn,9s en Inglatérra,'luagp veremés fran
cia pais de gran evolucion y experiencia; Bstados Unidos,
Adrnde las Snciedades;xnnnimas han adquiride e 1 magimo de-
sarrolle yvpof ult.mo veremos la soliciones de éqﬁellos
paises'écn,cierta semejanza al nuestro como Lanada,Austra-

lia,Brasil, “hile, Lolombia, etc.

INGLATERRA.

La deiedad Anonima en Inglaﬁérré ‘tiene caracteristi-
cas propias. Laiqugr parte de las sociedades han emitide
sis acciones en forms nominativa ynr lo que caéi nn o xiste

T . Lo : . .
el prablema de la identifficacinn de los accionistas.
&on respect~ a la distribucion de dividendes y feservas,
existe una idiosineracia especial que Qermite investir al
funcienario ;ubernamental de una autoridad neral y legal
muy grande, pudiendn este dictarminhr Cas en’*orma,defi~
nitiva aceréa del caracter de las reservas gue se conoti-
tuyan. De esta manera, el Fisco puede cnnsidefar crmn uig@
tribuida ayuella reserva que ectime constituica siﬁ otro

0

A
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opjetn que evédir el impuesto.‘

La séciedad abona el impuesto por cuenta del accionista

v en los casos de utilidad nr distribuida y ne aceptada
pdr el EiSCﬁ; alfconsiderarse que la distr bucion se ha
realizado aplica ademas la tasn adicinnal (super-tax)

A su vez los accionistas cnmputan}los<ﬁivédendns en su
declaracion jurada, pero se admite que deduzcan la tndd
lidad del impuesto abonado por la sociedad que se ﬁnnside_
ra como pagn_a cuenta. |

TRANCIA.

En Francia desde hace muchos afios se vienen intentando
dddtintos regimenes tendientes a cortar la c¥asion del Im-
puestn a log ‘editos de estas empresas. Por;caracteristi-
cas prapias existe.en rrancia un numerre considerable de
~ejuehwons a hor-istas que invierten ocus qaﬁitaiesveh Las“
grandes emﬁreﬁaszananimas. La dificultad de identificarlos
a los efectos de gravarles de acuerds a su ferdadera'C@gg
cidad contfibutiva liefd a dictar una serie de normas may
extridasry 1a éplicaci5n de grandes penas a sus infractores.
4 pesar de ello, ia evasion no disminuyo en preporcion apre
ciable por lo gue se quiso 1l.:itar el ejemplo ingles, orde-
nando la transformaciones de tndes lo- papedes mobiliarios
al prrtader en titulns nominstivos. <sta medida riiraba

‘unicamente 1a faz fiscal de estas inversiecnes sin tomar p
ra nad» en cuenta aspect~s ecrnomicss y financiercs de me
portancia 4, prr 1o que provacn no snle un retrairiento en
las inversirnes por parte del pegueflo ahnrr: siue e se

prednjo uns fura de capitaies hacia el exterior, ern pre-
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ferencia &y los paises itimitrofes.
En la actualidad, Francia ha dejadn de lado los principios
doctringries de la dmposicion gue durante mucho tiempn us

co conservar y aplica la doble imposicion a estos benefi~

IINURURSSIER

ciocs. La snciedad abnna una tasa rigida sobre ei uento de

sus utiiidades y el accionista declara los dividendns que

i g s

recibe, Zn caso que no se reparta la totalidad de las uti
[ e . ’ )

lidades, sobre la diferencia se apiica una taca complenan
taria.

T abDus UnIDOD.

in lné ustadns Unidos se aplica un regimen!prtpio den
de la informacion en la fuente esta muy desarrnllada. Al
lado del Inc-me-tax que grava tadeés los Reditns persnnalesk
esta el Corporation-tax que esta formade por un o rcenta-
je sobre las utilidades de las sociédgdes. Bete ultime in-
puesto debiavcéhsiﬁerarse como 1a tasa'basiéa del fupuesto
que le cnrrespondia‘abomanXK al accionistas. Hasta el ajfio
1235 la ley permitin la exclusion de los beneficios de las
Corporacinnes para el impuesto individual pero no para el
ingresm’cnrrespnndiente a la tasa adicinnal. (1). Despues
de esa fecha se puede crnsiderar al Corporatin-tax crumo un
impuesto toéaLmenté ageno al Income-tax. |
Agg;;s‘ibéhfﬁﬁci;nqriﬁs fiséales tienen ampling pndereﬁypa~
ra considerar si una wocledad Anonina 1n es en realidad o
si es una srciedad de Tamiiia. En este ultime cnso éée de-

beran hacer las licguidacicnes cual si fuocre una srciedad d

de personas _c¢on lo gue se evita la maninb-a de 1a nn dis-

(1) Blakley Federal Incrme Tax pag.523
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.trlbu01ﬁn de leldendo.i |
-:La nn distr1buc1nn de heneflcwﬁs paga una unbre tauaeaupes'j

B cial cargn de la 3001edaé.;

x,r‘.

’ C xi‘w “‘DAQ ; - . - ' . »
Slgue en general os ulsmo "éamientésbﬁe'lqs Es€ag'
'dns Uniéos con algunao-cqrqcter C&u praplas.

  61 el Flsco ccn31dera gue unu reserva e tu conqtltulda con e

exceso La ~nede Cﬂn51derar dlutribulda.,,f f;”?}ﬁaL j’ |

'_’V1 una Sociedad esta cnntrﬁlada dlrecta é xndlerectqnente
' pnr una nersona o gruyo de fam111a domiczllados en‘el puzs .
( ﬁciedades personales) se can51dera a 1n flnes del 1mpue3'f

ta que 1a utllldﬁd de an egerc 01oc1adn ha.»ld@ tnualmente .

- sttrwbuido,"“ | o
‘")LR’XLIAa g _ . s A

De acuerdc al cnmentar1o nL101a1, esta,es la 1e 1$ié;vi

.clen que 1nsp1re - nue Lr“ ley.‘A 1K . - : | .,,‘;

Lq oOCledad debe abﬂnar el imouesto y pnr medln de un sxs~.

~tema eSpecnal se cgmpu ta: a cuenta ung parto ae lﬂ pagado.

- Bl flSCﬂ Luede CPHSLGQPJP dlmtrlbul a la parte de utlllda- 5
_dgs‘gue ﬂan 1ﬁer9 reserv*uau ern- exceoa.v;uf-»i'
'BMM&??f “‘: | '  '_ -

"ﬂ”fEi.;mpuestﬂ ‘5 1 ﬁéditbﬁ se aollca snbre Lo& oenefl-;

Icidé dé eutao aac1edadeu en. 1dent1ca ménera al reglmen ag

fjterlcr en‘nuestrh pals, egto es, iq uOCleddd abfna el’ 1m-

puestn cedular y cl a001nnlota dec¢ara los dlviaendos 1n-

vpreuanﬂn la tasa glnbal adlClODQl.iﬁ
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| CHILE.

.

Se apllca la dnble impas1c1on.vLa sncledad paaa el 1m
'fpuesto cedular que 1& correap&nda a la fuente de ous Red1~

' tos Y. e1 aCC1onlsLa abona cedular y glnbal en ia cednla de."

 valores m0b1liarios.‘81 no dlstrlbuyese diV1dendos 1a souif

01edad abona adcmws el 1mpuestn gldbal.

Adnpta un Pt?nCIPlO tntqlmente‘arbltrﬁrld..?ﬂ‘:}'

ja ia uOCledad Anoﬁama cual 51 fueraguna persqna fiQ1ca.

Q~Denas esta entrar a acmastrar au absurdo. Luanto mayor

'Psea el Capxtaifﬁe’la 6@01edad y pﬂr 1@ tantn Layores sus

' 5Redltos,'cnrrespnnderﬂ una tasa mas‘ lta, 81 agreganos a
‘epto que es en lae grandes snc;edadeg donde las acc1cnes eo
v tan uzas renqrtldas llegwmms a lq conclu 1nn,de que esteff:

'{vreglmen esta sugetn“aﬁreclblr Juutificanaq crltlcas. Bl a_

»

‘:ic1nn.‘ ta no declara sus rentas du a0610neo en las declava~-

f01mn es 1ndiv1duales.ag 
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Jmuzc:[rm A RT’DI’I‘OS DE LAS. w»cmmnﬁf* ﬁN&‘NIhAu. .

Dn las ana1181s reallzados precedentemente, consmderg

A‘mos haber memostrado los 81gu1entes punuoss

18) - 'El actual regimen 1mp051t1vo de las sociedades ano

nimqs esta en,puﬂna con los prlnc;plou de Just101a

1mpa91t1va.;;jf

ge) La sncledad anonima argentlna actualmente nn respnn>‘,

s de 1ntegramente ala cgncenc1on purdmente lewal. El
iv,.accionlsua legos de ser un 81mple 1nversnr de capl'
dleS eu qulen verdaderwnente dLrige y admlnlstra

. la saciedad, casl al 1duql que en ntras Sﬁciedades o

73_69 peroonas.nz.h-“

ST

): -KQue ha desapare01do ei funaament” pr1n01pa1 del p+
" seute reglmen al demostrqrse oue ya ue ha evmtado

:wla eVa31nn ynr ntrn cqmlnol

- R S de/ R _
bon estas 1deas trataremnv de/éarrollar algunos cnn—

“ceptos qne tlendan al perf9001onam1enta y'51mpllficac10n

'ri5de estq i,po 101an que comn se habra p dldQ obuervar ha

suirlda e ntvnuas noﬁifxacinnes y se presentarvn 1nnume ;

:rables prnbkamas espe01ales que ubllgo a dlctar normas
»~part1culares.§?{5,{fﬁ IR EPE e

Vbl a las 1deas arrlba desarrolladas snbre el caréétér real
: de 11 actual 1mposicion agreg.moe que la eVaulﬁn pnr ‘rac~‘

ci nmeentn de capltale" ha tenldo ya solucwnn, llegamos a



lo que una narma deinipas cian equi "




- el -

réalmente y cuales no lo son, dejariamos 1a puerta abierta
a un sin fin derpleitns y discusiecnes.

v ientras las s ociedades'annnimés_ficticias sean una Layo®
ria debeeapiicarsele un sistema propio, cuandé Suceéa lo
cnntrario sera él-mamentn'de reveer este regimen.

Si n estas consideracinncs & e orden net-mente terricns a-

‘gregamaes las. importantisimas consecuencias practicas vemos

que ia idea de gravar a las sociedades anonimas como si
fuefan socledades de personas al par de sstar fﬁnaaéas
teoricancnte simplificaria el actual regimen impositivo.
zn efecto aplicande las reglas destinadas a la cmnfeccion'
del Balance Im@nSitivo deteriinarenons con certezaq§59“uha
renta esta o no gravada. Asi pnr éjemplﬁzlla’distribucinn
de benzficins en acciones liberadas, tnda’remisiﬁn’de day
da de cuélquier origen a loo accioniStas; entrega de ac-
ciones de otra sociedad y otr s cas~s semejantes estaran

gravadns por no ser otra cosa qgue distintas maneras de ¢

~disponer las utilidades de 1a emproesa.

el CHHJ;O’laS ~rimas de emisinn, lasg gananciasvexentas 0
de Tuente extranjera, etc; no pueden'ser impnnibies,des-
de el momentn que la ley no debe extender la definicion,
de reditos tan lejos. |
“s4decir~aflicandn,las mismas\normas ¥y principios que a
los deamas contribuyentes-al parvque no existe evasion {ig
cal, se libera a la sociedad de una .;ran cantidad de tra

has y problemas que este impuesto le na planteado.




Al flnal,de su-ejer01C1a la sncxedad’an?nima_reallza

f*ii{;i“figgisu balance 1mp031t1vo que detenmlna la ganan01amlmpesit1va.ﬁf

h

a esta gandn01a coma3jauaIMente dlstrlbulda;?’“

'entre el cdpltal debemos relacionar estas’dn 'cantldades y 3"

'obténdremos - 1”1nalmente un"diV1dendo" quefpodriamosilla;i_

‘;»mar”diV1dendo 1mpo_1tmvo" que serla tﬂtalmonte 1ndepen-,;'

7720apltal di:¢71 0005000 que en dlstlntms e;erc1c1n obtie-i;$:f 

' fne los SigU1entes;féSU1tadOS y efectua ln“ Vipulente'fee—vf;ﬁ

-ff,partos de leldendOS‘“*;5

'“?11945

Utllidades etass.  ,§§’?$ 150.0uv

PP U

Ut11id:des;1mpon101es 7$ 175 OOO-
R ‘1L,,' Dividends1c ~1 $ 1oo.o@o"
:tilf1946 g AR
' . Utllidades 1! tas 5a;  57$52;5§:QQ¢ﬁ
Lﬁmﬁanlbles ‘néfﬁibdzﬁﬁb.

ffjiiii;'ﬁri Utllldades

.;; ; DLVldendo 20% f;f ?";;$} ZQO‘GOO" :

Aoiacando las-ldea° antermores res 1taria que Hl'

| “leldendq impositivo" del egerciC1o 1945 es del ,7 5% :
'7mlentras que el de 1946 del 10%1 El ac01nnlsta debe de-l‘ |

-:clarar el 1mpuestn como Sl en realldad se.hublere dls_f.,

i

| *jtrlbuldo el“leldendn 1mp°81t1VO" Asiendn;& 10 efectos»?ﬁ*“ 

‘;1egales 1a; nlca Cantldad recnn501aa y que se debe aﬂﬂ

’».car al efectuarse las reten01ones llqu1da01ones

,-& E1 Elsco’se‘désentlende an absdluto del dest1n0¢ y¢5 f.







icio’ determid’

3. 280,600
ya"'nmpen,sada .La perdlda antermz"




fn.algunas

) Unnsiderar axtndog los”contradgcumentos ‘como 100 seﬁa-
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tara e su fuesnte trdos los me ives de pleitos y riscusio

nes por modalidades u operacinnes propias e la “aciedad

Anonima. .1 ar



CleﬁCi,,de las 1nanzas'
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Jodiro d e Comercin

Jecrets del 10 de Jebrers de 1932

ceyes 11.586, 11.682 |

)ecretnsyﬁsflamehtariﬂs dn 1o ley Ce Im;ue$to é»lésyﬁcditns.

Decretn-ley x¢ 18229/43
Uecrets-ley 14.338/46 .-
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