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~~jj~~~(J'; 'NDJ\ p,AR~r; .. !':L R,,",':;:!.J(}Q NO cor(r:(lvO
r--, "tu'l'~·("l'i.·, ' "11' ,.., d':;;, ap¿ ,"o ,.1. -",ene... a,a,es ., •••••••••

1\) .n.t1nlo1ón.penoJJlbaolcfn. NatlJPtüeza.
t~) m, ,-10.0 no oo~ldo 00lIO Ns,e..._
e) Oue.~lon,e. dlvePeae '1'Je pl.IUltlta el 1'1....

go no co~,.ldo. Ol)Jeto.
(jat)!tulo 11 - Efeoto. en el, orden flnaf1o1er-o.

~~\) (jOber'tur-a.. Lasl.f1V8P8ionea. ~l prl"11e..
glo. Los, deudo!e$ poI- ppeal08. Las 00111...
alones 8obr-e p!'lma8 a oob!'~~,~I'. D181>081-­
cloneo vigentes.

Ca',!tu,lo 111 ~ ~~'tttOttl8 en el oÑ.en 8oonó~loo.
1\) El "su,l taoo del eJo!'elcl0. La di.tribu..

(,l,iS'nde la oallte"•. en el tl..po. El pIe.. ',~ ~

SO Y saeto8 teópl00& en ,-elacluD con lo.
realee.5,1 tu ,flC10neB que se plantean. , La
(W\)luclÓn de la PJ'O,jucc14n en Nlaolón a
eJ8-rol0.108 Mt...l0,.••

.Capítulo IV - erftOto. con relacl&n al N8ftD8!.
. I'C) •••••••••••• ,. ' •

A) R.tl"f~PO. n ,-l••goao 00~'r140 J loa
cUatlntos tipo. 40 NafleguPO. !'~O•.8.gufO
de suma. y da&le.

e) n reaeeguroen "l.cl~ft a lo.. 81etema.
de valuaold'n delr¡.$~ DO oo'~~ldo.gl­
tuaol&n del cedente y o.,.lonaT'io. Dlspo~
8101,011'88 dlv8paae. Ho!'llu ylgant.a.

e) 7\tecto8 tlnanoleJOe del'1\'ad08 del rie....
go DO co~~,*l(io.n 'Mtlac~4n al ~ta••gu1'O.
Cobe~tupa. t:l lnte'Ñs de la. 're8.1'Ylí8·
'r8 ten1 d(tS.

..

77

97

116

Tt~;~Ji~r'+._-G:~~~~~~~d~;L.~¿~~~~~';~J~~~:
A) laportaftCla de la valuación. Dlflcul t&­

de. eaeJ'genta(l de la natu1'Aleza del 1"le.
go DO 00 .-!'ido. ,"

e) Oat-ac~e"!8tlc"~lflde108 81tttMlt18 do .Alua
clón. a t'rav'. de 1". legislaciones. . ­

0\ ~étodo. de"aluacloft ·pJl't)r~nt~l te.apo"l""
1 \tfopfaita1J'e".

Capítulo 11 ... Los flletema. de valuael&DeD
J'81a:el&n a 1011 gasto8•...•.•..•

A) Ooapoalo14Sn de la tal'l ti~. r-a rle,.go puro.
Lo. gasto. de explo,tao.14n. otpo.• gaetos ,
Ga.toe lnmedlatoe& la }lPOdu.celf!a del ••
gu?O. Gastos que 8" Ilantlenoft con la "1=
g~me1.a de~r:e8~.~;o. f·~o'rel.Dto de gUto,8
ea nlaclon a lapPia.a de tapira.

B) LOa gaetoa a tPav&s de las le.slslaClon+l8
y doet?lna. Dispo8iclones dlve'Ps.e.
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La 80t1yl4ad a ••gtt~ao!'fl tIIlntl_. .1 JWl,_

1M} ~.e.n(lente que oaJ'flOtePl.la lndustP1a mode,.., 81..

1'11.n40 pop '~ftto el _:1fto quelleY8 al peJWteoolonalll,8u..
'o a. 18 tlonioa 7 au aplioación.

La buena ~., .te.nto pP1mrrrtl.!,Al a. la e..

xl.tene1a del ..guro, l1eY8.• laa4opolóa denuevas,.­

~la-8 7 cñteP10e en la.oluolón 4e loe problema,. que le

eoa conexo., en yl.ta «. una "701' PPO\eoclóft 4e lo.ln-­

te,-.e......tldo•• la ••ln18tPllclón del •••P1"'lfiop.

Ante 'al panoPaSa 1- tapopt'lnclatSel ba..

lanee. oomo ••tado pa\rll1Onlal '7 eoonMh'to (le la emp,..­

.,.u'rge n!t1l1amente Gon aep(totoeespeo{tlco8 en !'ela­

oión a laa de.. lndust,-l.e. .,. 00_ ~nA canseeuenata tU
reota. 1. ft.e••l~ad de la IlIl70r ftla'f"1f1flclt 8ft 108 ccme.p­

.a '1 1.. oo:M'1teel,sn "el ..101" astgftat10 a 108 l'UbPoa que

10 eOllpon8ft.

Dent!'O del COftglOlU!!'ft40 deblellPia que 10

~or'lll8n IlUPP,en aquelloa que. poI' ...,. de pe'Ptenenala 4e1 .!

seguPado. quien en coft~lanaa 1n. «eJ- l1b,...doa al o,-tte..

Plo attllint.'rada.,. 4el a ••~dop. aerecenuna cofte14eP8-­

clón .apeolal del .'1_ 7 del Eets<1o. .,1 eual en _ ca-

ñoh,. de Poder Público ldePY1ene encausando 7 pPOtegt• .!!

do el lntePé. coleotivo.



La. llamadas pese,.... 'éenle~~ pa!'tlelpan

4e ••0. oaÑote,.8 , po.. ello ••recen una eoft.1~:ePaelÓD

e apéelal , Blendo .se el mot,lYO que hall.vado al su.PiS¿

'o a 4••M'Ollap el t tita" Peapeo lo a lm& deeli••, la aa
aomina,da en ...t-ro paíS-_M"- pe,.. 'P1e.-fl«)8 en "

que 18.01.\10"', aquello. 9810",. pept_1ent•• 01 p'!.

do ,-quepo:p t,.tll,.tIe de oGntratos (ie ..guroa 4e oaÑe­

tep •••"t\l&l, abonados 4) c'0tIP~..t1do. par adelantado a

late.M d,. alerre del e·Jel'Olo10, no han coprldo eneu

total1<l.all. p81't1O.ftfJO-lendo por tanto ,en ))Oll." 4el 1.1888'1".

do••

seá.. pe~1I1t140 ante. 4e ent,..,. en ..te..

"111, aa.ertl1!' que en .. a.8aProll,G utl11zG expPS8!one.

Clue pudJ:.8Mll apaN.er 00lIO N~1d.tl. con lJls DO"la8 de la

oJ'ltoetoxl& ptUIa'leal. Z.ta aparente liceno1a •• en hoIIe­

naJ-.al 'eoaletallOdel te. q-ue tiene au ptlpt1c1l1a,. ,.

ooJtYefto10nal exp,...lÓft.

Va,. pueti eate '",baJo como Uft!l- aod••tA

••n-tplbualón al e.'u~10 general fiel ..guro 7.8,11 e..-ol.1,

al _Jo!'fllllento de latécnloa 11ec f 1 aapl a para .U 'le'1.1..

4a4 eon••ouen'••

Bueno.. Al~'B, -noYl~Jmb"8 4.1947.

~ht'~·~
dz ~ .e. 41Y~,--
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e A P Y ! U L Q T

"0-

.SRlFl!'
A) El r"..o.L.. 'priaua puro ., 4. '.1,1••8"

curo aprlaa 7 y.·ttable,.la'_ aMbla.o•• S1.­
.... 4.p.o.po16a. SSat._ c.-btaad•• de 'f13 __
ot6a ,. peco ·4. prta... C·••08 811))_181•• ce .egaro.
coa 11,ll.1.8016a prov1e."i8 .74et1at'tva•

.B)Evoltlo16. del eegaro naote 1. pri.•• t1~•• ..
E1'.c~o. t.l a1et_ • pr1•• tiJa r ••,.to 8 • ..,..

radar , ."«R_O.
C)t~. af8t_a (le f1Ject6n " p.oepa1,- de 1_

~~ 74. 1__t1d••••aepredor••• 81e'_
a--alaeJl'. apItolldo.por 1•• eocte48Clee~• .,
o·oop._'I•• , __1..... JJ8 1l1liáad ". tteapo ea 1.
t1Jaci6D de 1. priaa.

"'0'"

A

01111•• 0011.'1'·.'" el obJeto 4el ooaUe'-O 4e aegaro•.Aa
'bu rll4to__• a) 1. _1.•~Ct8 4- la ee••, b) qa-••~

b.'" ..t. expu..'\a el r 1"'0 por el O1lel •• ..egare (1).

m. rt..go .p••' 1Ul8 ...tu,.lio,ad \_10-'_

b.ectao o _c·8. 1801.\0 ... el' r ••ltsecl6a o 'ea Cll8fttlt
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la cleeubrlrtM ocmtN. tial ....to; 41"'-.... e.'-40• .-

al'-el_ que 4ure'. ., pPOalgue.: -la e..ftt.l1aa4 eones....

•'., 'en'" o'pae••,nl- lncfWC14..bre en ouanto • la Pea...

-11-..1&. _1 .yento " ea _.'0 al -..ento 81l que .. P'3

-a_Irá- (2).

Como .. deeprellde l.. 10 esp•••to, eft eln__ .x1.~ - eftnt,uallda4. alenao lndlep."88ble 81

tl'anaeuP8o del tt.eapo.

El riesgo e. ·o:oneeouencla ••• paPa, el •.•­

gu:raClo. la necesidad 4e cubP1,-se tNnte al pe''Jut,010 del

hecho h\UPO • 1no1.'0. PaPll el ·••prado,.. "p1"8raent a

la pftn\ta que p.,..,.ta al A..gupf!.'do. ftlaelonilÚldo18, OGft

la.• de•••la oUAnte al Naultado que. de,,"?O a.l eonJtmto

4e los ..guro. oontrat.do.. pueda obt,ener-.

'Mllle_..te pu._ «ennlp88 00lIO -.1 va­

'101' aotual 'de _ &lfto poel,ble en .. antdad 4e '1....

-aete.-lnaaa· (,>.
Mella «enaioló. 11-.....1 00.-1"0 de pPl­

.. que. 4e84e un punto tI8 yi.u '"11100. ....l. 19u81 al

YA10P ..,~ t1el Pi.,.p eft .1 II01I8n'to ele oODtNtaraeel

-gupo.

..
(2) ¡oaeph H"r4 - !héo1"le ., P"'tque de••a8U1'WMe•.•

P!'estN' .. Pañe .. 1924 (p,.ll1e,.. .te .. párm.to 44 r:
(3) Ben!tea de Lugo y Ro·4P!pe_ - op. e1'•.• (Llb1'oII ..

Capt'1I10 rr ),
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la oOft'lPap"'.'''lón. 18 eqUIYaleftola 4e la pran'ía que

preata 81.HguN4op. E.~. eGROéplo. oon:t1gm'a al 00II"tpa- de ••1'11"0. eolIO GII.POSO. E. en larellUne,.olón

donde Pesld. la d,l~."'na;la tun4amental que ••paN. el

oonc:ep'o de "'atenola 4.1 ae ..~. en el oual • _..1

t_lll Pelaolón 4e p...taelón yeontNpPe.'-ol6n Ch.).

J'aptlen40 de la "reml.. de que la pPl_

•• el vreelfJ del ..«tiPO......_ter oon.l4erap 108 el.

_nt08 quel,ntegraD el preol0 que el -"PPaao aborta al

a_~Pa4GP pop .1 ,-t••p qae ••te Ú1tl.o leoll'bPe.

La P?'1- CtJtIeNlal o de '8,2'1ta, .. ooapo­

al· de la val_tÓD ••'1_1a 4tel Pi.ego -r 10.NC.~.
por ••toa q- ."ol_ el a,.fftlJl'ftdop coso con8eeueneta

-." ..'1.1~4 etl])ee!floa.

La pPObabll1daa., •• el elemento bIt.leo

paPa la a.'.nlnac1oft de la pPlu pUNO de p1e_. "La

·p?lll& pura e8 .1 valor- 66\,ua1 del pl••gotoM40 • .­

tle&PSO 901" el ....p"dor 4espu•• del e'loulo ~ probllb1

-lldaA.. eobre baH. ea'ta4f.tloae- (5). ¡;. el ftloJ- ".t.
Dico del rleago. -suoo.to a. j)roduoclón" (6).

91n ••ba~, al .eftftlcnar 1-8 pPi... •• ..

ce.Pio NeoPt!ap que fte 81e_Pe se t,..t. a.· prl._t1Ja..

(I~) Jo..ph HéM.ra - op. elt. (Pr-lm_n"A" parte - NJI'l'Il'to Ja.8)

(1}) Joeeph HéMPd - op1 olt. (Pr1aera pU'te - Jtá"M'Ato 90)

(6) aen!'... ae Lugo 7 Ro4J-Ípes ... OP. eltaaa. (t¿.lbPo 1'1 ..

Capítulo 11).
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En 81 ••gu:'PO _'t1&l. el· ._IU"'40 bJabt'n .~ .1 -­

lor 4. ea Pie.p; la ate...nola !lO e.'plba, •••nc1al_ft-

'., en la .italia.a del pago, 81110 en la&tter-rJlMel&n

,4el 1I1l1OP. En la .utllaltda4 puPa ha, un .grupo ti•••nota­

do. queeubnft .'0 coñ'n rSeep_ ae la ma.. _tuNte••

f~a pPlma no ea 11.1•••• turtetÓft ae laelnt••'ral1aa,4 .,

4e 108 ~.t,o. que .. pP04••" 11· 'ptt~Yé. 4e un .,.pacio 4e

tlempo.

Po4Pía ..nnaaNe que 1. prl•. e. yaPia..

bl~. dado que 1. 41teNMla, el 4X_" eJl la .tnl••',..­

lla.r'd e.peJ'fl•• no reoaeeft la. t!!1p",89;. t't, ••gtrrac1ore que

la.• cubre con su cs.pltal ., " ••"~.• geneT'8~l.!1, a,lno en

los proploe .,seprados !'ttUnt~Q. en com'.tnt1• .,. 1M etl1t..

le••portan ton~ofJ p"-,porclonal_nte ht'-sta cubrirlos

8_.4en~e. p1'Oduoldof!'. El "eegu:radtlJ- ea a su Y.z aaegu..

re·do.

En ooneeeuencla. la caftlot• ...r.tl.oa 41te­

Pene'tal _ ia pPl'ma n Ja •• su aeterll1naolótl a&!18ntada

7 definitiva,. en euan'o .. renere a la oblipción de1

...gt.rrado. 0,0lIO faet'op p.,.(101l1nant. .~ 1& baH t!:sta..

d!.'loa, el valor a,e 'la probabilidad. lnd.l't"nd1.nti~t_·nt.

del ..au,l'(t40 4U8 el oonJunto d. J'lettp pueda t'ent\1!' al.

ft••pJltAdor.

En la pPlaa YR1'1able .. 4. 1..e oara.t...

ñ.tlotl,. que la, aletln«ue e. el 4••onoolateft\o que Pe'­

p,...en'a para el •••gupatlo .1 9alop ao'ual del Pie.p;

19ftOPa 81110"'0 de IIU obl1ga.,loa ha._ el IBOMnt.o en qUe

una Y.a tJ'&ftlJOurP1'éIa la uft1t!ad d. 'ttellpO lnd1l1P4tn_ble



..

1. G

.. obtle.ft8ft 108 "_1k 40.· ppo¡1ue1doe en la 0...14&4

de los pl••pa.La P':rlIM vaPlable ••••ttaaaa.apoate..

ploñ". d18'ñb\l7éndola, pn...alme;Dte. ..ap!'OPrata· en..

tre los "80014<108 que, oomo se ha Moho, 80ft a la .., .!

aegurado·. 7' a"g\IJ"&iIoN,a•

.,.••""'te, en 0Ct8810ftea .. eftCtUefttNft

8tet..eooablnadoeae ••'1I1801ón de pPl."fI, --40. ea

la Me••tasa de ooftb.p .GIl feftd.08 8Uflelen-tea .tle·lpa-

do.paPll ha... tN"te A 'loa elnl••·tpo••~PB40•• En ...

•• eaet)8 ae Ne~ a la ~lJaelóft ae una pPiaa .tal..

81eont!-ataP88 el_pro, ttOIIPl.'¡{ndoae 1••1 ..

.. l1qul4aelÓft 48ft"1t1... al tJlna1 de ua perioao e ej.
:..

01010 le operaeloa... '''''''&'••840 en'.. loa ."pPado.
papt.lelpan'•••l •••4en'- 44t 1'1••10 pro4uol40. en' 0\170

easo•••.,. -\1IIIl obl1petóa pop papte del ...~pa40; o

bie. 4eyolV1'".clol•••l •••• 4e pPl.., ooap'POIMt't40 o

abo__ 8.uaol..tnl••,,.11daa 7 los ••toa han elto

lnreplo... a lo ••"1'8.40. La ptlP-' Y""1ab1,. de P~•

...al '-40 4ela ~"lo1Óft propo!'OloDal e,,$re 81 P'\1PO

4e a ..prado. del - ••a. 4erl••goa produa.1408 IJObPe PI••

108 • aperado., pue&tae,. 11.1tada o 111.1'a4a. En el Pp!

'-ro .se 1•••aSOIl cte_ eñ.ti" UD tondo o _,..lta1 _"'al

0."& 4eeubP1p 10. e••,éteatea que _1)\141.,." Nata,.

...... 1. oubl..,.. lR paPN ftPi.tll. ae 1•• pPl.... te

. aporte obllpto,plG.

La pepoepolón 4ela pplaa •• -..._ ..

,. l:lIpOPtan'•• l'e1l4e un pun'to a. ..-1ata JUPÍdleo poaPía .--
otNe
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ol.u!ca-oatao deepu'.. 4.1P88'0 .e la prla.a p-1u- (7).

E_'_ optll!6. 4e 'B....d.oOllpl~_-c•. oOJt la pr6ctt,oa-.al .8,1•• coapeftl_ •• •••• GeDeala_-. la

801to1tu4 4-1 .-CVo •• 'traa4. por el as.'•• tate..

-.·1erlo oe la ·opa'.!6a, 80bre tocio .. loe oeaoacte

reDOYaoS••••- p61 ta..En -Cal .1-_1&&' ~ Aa7 ...

aif••taol6a 4el eaesar_o ••,.'to • _ YOl.le4 éle

68 la pr,...•

•

l
r

4e1. ¡tri•• e01lpro"~i4., .. ca_nao laoo.pe"..,!. ot

'..0181 ., .obz~.'odo el 1It_ de ob~ clteD".l., lee

11.... ,.1. ooaoe.16a 48 "R~.j_ en •••. _'tao q•• _

.114_- .. 18 .a1816. O'. pacoa por prta.•• fr••t ....d.. _0110"_.

4.1 -euro (8·), .1IIpl.....~•• __t·.~l. ue ••ootactJ!

a.. cae ~aot-t._ el aepro Sl~ael. 1ia páTetoa.te-

, t

(7) Joe. B...·" ... op. 01\... Primer. _par"... Párrero
48. 01'_ (1)

(8) P_~o :iuts FedUolV 1M Enc1,clopeo18 ~6oa1,o. de ...
auroe-l!acJr1et.19l2..70a0 J~OQ'tab1_1i.ded aeaeralct.• as
¡pirO•. -Capitulo JI.



0*10-'. t_to~ u·.táa4oae 4. le 1'.'1" tiJe 001lO 4. 1.·

die101181.

a1bJll.4ad, • le tU.tes ext.".cta o. r8eul tad08 .....

• 08.

Di_ ha dicho H"'4 qll. -ta dly••lcla4 ele

~prl_ 4..._4. de la 41Y&¡-8ided 4AI 108 ~~t_o.· (9).

I:r4 el _epro 48 Acol••t •• fiel f1'.beJo.p. -J-pl~••

pr_l0 ••••tablee... t1lr1016. del 1IOolto 4••al_toe

la v1&eti01.a de 1. ¡¡6I 'S8- :Ea este ••pro •• px~oo•••

e.feota.• Da liq1l14&ci.61l p.t"OY1aori.• del pr_to 81 COD--

do OOa> b~.e lo. j3J:'llal•• efectiva':!_" pag8do~•• oe¡

enl. el. preaio defln'!tivo. "i}íJ ,r1aci.p10, ~._i. p••

• ate t.ipo de o'p. I\C~.6D W1saiail1tud _p_.te 0011 el

a1a·tema de prime tija 7 yarieble eombltta4e. D10íl.....

(9) Jo••ph H6raaI~4 .. op. cit... Fria... .Par~... Pa...
fo 49.
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rl-cte r_14. _ epa•• 1. _-.11114114. 1.11qulcl.16a

det1a.tt'STtt a.•p.d."el r ••ulta4o de loa J!1.qoa __1-

408 por 1. 00_..1484 de ...gwrado., a IIU ves •••gur_o­

re•• a 41/__01.• 4:eloi.tedo eeprode ecoi,.eat...el

releo!;_ .. loe ·~ozaa1.8.bonado•• J_.,en41.n\...a~e

4.el beDeflctoo p_d1cie q~. pnada X'a.lll:•• le -.pre­

.. ."8&f:ea... • cu8Jt4o h"'8 v. tufteaoOllO _ -81. .a

.0 de lalúu.tri. tor••tal. lo.ajea) eJl 108 ,.81" 1.
~

})I"'1aa .81e fijar•• , •••, .....ata el loaelaJe o oea

.. o~

..L
Elaeauro ea .. pwlocloab1i...·tot t.l ,-o

de .ata4f.'tc•• aat101.n~''. _Ioleo1enco ó. difioulte-

1 ide4 pUl'a. Fu' 1. 8S00 lec16nd. p••Oft.. 00..1 8tat!,

; .. de 8eguroe c1._~rllll•• con la tontma, que ••··••ea

· en el cUlPo 4el .-curo h.et. qu.• la 4it.816ft ele1 al_O,

el d•••r0110 de lao1enci8 e.Bt:lI4!at1oe '7 1. Dool'••1

o.pi·'.1•• ....rtc1·_"•• 11...........01_16ft ala ....

pdle ele 0•• pr1.. tiJe.

D10. S"d (op. 01,. .. p6r.rato 105) c-
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aldoa, 1. prt t1je4a 4. un. UD"...hio-.,pula

-.1 b1_ 110 T. pasable d.spu6.. del _taSe•••O, a1ao

4••e 1. t.·..t6a del ooatrato, DO \.ft!aa auf1ot_te-

Dar.'..1 81&1-0 X!t. 0_ el 4".1"0110 _

4uatrlel....__ 1...tld••.• eaecurtl4or... p~l.. 1'1

3- que,perl. 111Pcrtanote que ea 18110_11110_ beD ..

81do, •••-v... e.pl~.l- _p..iori4e4 ,...JHtOt•• 1_

autue1148C1ea e pri••••1.1e.

14Ipr1ncSpe1 _ft1.oe qt:te pUM••e•••• 1.

¡tri_ .,.er,.1I1e. 4ee4. 81 puto d.Y1.~. 't60atoo. ..- q_

elP8l~o de 1.0. 8jD1e.~ro. por fel~. 4e OtIPital••, .i..

• t~.18 ~.1 'e óe aecl108 t'on1co8 coso el reaaecaro

-al 1. _14e el 4e• .-rol10 IlGr'aal d... oper8Clo-

11••• 4__0 del Y••lO MJaPO eA que •• cleafllWUelve el

• prt•• 'fije .. " ••'taoe el oODoc1a1..totlC!elaatado 7
eee-~

ps-eclso, p. p-.te 4el uecur-a4o.4IIl eoaproa1ao fr_
~~~

te el MJ-eprttdor. Aa " •• 'O' SSU ';•••edt_te 1•

....jor el coaw 481 rteago por •.t1oip840 7 d.'"

.-ta. 1. pol~t:1oa '''200-00''0-1111 aaepir,pu•• ti!.

ae uttm coa~c1af.·..to oabal de .. 0&11g_1••• ,. rs
C._08. _1&1eado por o\la parte. loa ceator.. ele
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la entlda4 ...guradora un·a ..,or dedicaoión, pues el

d4tlclt aoonó.leo reaultante de una defioiente adJl1­

n1atrac16nr8cae, en el elsteaa de prSaa tiJa_ en el

capS tal y no en el grupo de la mutualidad de asegura­

dos.

- o -

e

Lo. s1st••a. de percepoión. de las prima••an ...

t1.enen una relac1ón intima con la organización J.urídl­

ca de las ent1dades aaeguradoras.

¡~ la8 asoc1aelones organ1zad.as bajo la forme..

mutual se de.te.ca la tendencia sostenida hacia el

abandone del 91atemamutual'~8t8puro, de cot1za,c1~n

variable con 11qu1dae16n ti. poster1orl tt • evolue'.oftall­

do hacla 108 8l.temas combinados de CUOt8~ fiJa adelan­

tad.a con el adic10nal que resulte de la 11(¡uldac16n

ulter1or, buscando med'ante la 8u.·crlpclón de bono.

reseatablea con laportes libres, proven1entes de.al...

do. act~.vo., la conet1tuc1ón de tondos de garantf.a

que le. permitan desenvolverse con mayor 801.8D01• .,

holgura.

Las soc1edades cooperatlv&.s de seguros a­

pliean usualmente el alB,tema de pr1ma t1,Ja s'm11,ar

al empleado por la8 soc!,edad... an6nl_.. No obstante

exlste una variante que lasdlterencla 4. la. ult1maa

nombradas en el 8ent1do de que la utl1l·,dad •• d1atrlbu..
y.en 8U JllL70r parte entre loe aeegurados que a su y••

•
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so. _108 4e 1. _t14a4. ea lb.. 4e N.ftIOS. ))ro)J01'010..
fta1aeIlW a la prlaa. el ...to,... puede .sUtlla""" ea p1'1a

olp10. • _ 4••011.1olla 4. pPiaa.

Hay ea.. 8.eoftl008 4. .18..,8 ea loa

cual•• tanto la. ca....apt.t1oa. 4e ttU .JI'n'aol'. _
la. del Pi••go en al. 108 dSRtac·an de la pneP&11da4. c.
la al tuaollD 481 "pro contra el f~P&I'll20 p1'8Ctlea40pop

eoopeN,.tl'14f1. s. coñA e·l'l tal•• oa~o. que la ooop tl...

elblen opel'&ll. 00·11 pPlaaa tlJ.aadelant•• 4 ÑO

a las tarlt·al! OOmulles. no NCaude p.e"'l ..."te .180 da

tracclln 4. la pnaatotal. docuaentanclo el resto 008 0--

bllgaelo al eobro. Lia l1quld,aclcSa de·t1D1t1•••• pro'"

••, _~ UDa yes levantada o yu41da la oo••cha. e...

t&ftdO pop , __ a ... techa ...140 81 .-1__• otra 0.-

.aoto.t.'loa laportan'te la oon.Utule la ap1108014. de

108 Ntornoa a cancelar 108 CIoOuae.ft1:oapen41eaW8 4e P"

10.

En 1". floole4adefJ anlll1JIae 81 81etaaa pe..

OUllatt ee la OJ)eP801'aaeegu.actora lI841ante la pri.. t1Ja

«. OGIIpJlOlll. O pap a4elan~ado. S. el _todo g.M~

te uaa40 era 81 _Ddo entero, hallándo••• 00110 al te....llD

ala regla. aoeledad88 aalD1aa. que DO obstante su organ1...
zae1ón Jt!'J-f41ea ppao'~oan el ••'guro 8U'ual.

Ioa,por lo ...sil, .,cle4a4e. 4e ,oa_
gNai81 que. tNtaado 4e eludlr o,l..-tafI N&l8la·entao1o••

..latlY" al... uoolaol0Ae. o por IIOtiYO. 88P_{tlooe

pa.'lcUlarea. a40p\aR la to... Aa aDlD1JIa8. h 11"._
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J~n roleol6ft • l.. pI iJa8ll. at:& Clt.l.1 tuere
~ .

_1' .is~.¿~. de .at1ltec16n edoptedo, c021V'.. a:a8 de.tea.'

"re -lD810dih18 l. UD1.tlf¡4 4~t1!!JRO, y .sata, dada le

'fl~.18C1611 que exiete entz-. el r '.ego 7 le JU~''', d ...

-be co."re.po.e.". 1. \tn:l4e4 de ttespo a4op~ad. par_

tl4.-ter.;1Il.~ el yalor del z,évl e eso, CUY8 uniCi., .ePa

c••1d_ de l. 11111dad4. -t1eapo •• fUI14...:utel en el

aeglU'o even1iu81 por .ar de epl1cltC16n cir.cteri.'io8

.pOl1d1.llÓo .. U.110 Ó- z1eago. '7 COIlO le UDldeO de ti••

-.610 •• hay. 00.r1,-40 dvante un. pa¡-'.de dioho P"

tt~"{OdO.POEqU. 1,8 ¡- ..1 iaaoi6-n del .l"18agO bob1'.a pod1.-·

un· -p. i 1.1••0 en _ (t'••flota i.Dd1Y!slbl.:. p01:' el
,.. Mil.".'

. li t ••

(10) "Seait•• d.e t~_y Uod1:'lp•• - op. oit. - T~ibro t!­
Capitulo!! .. e)
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1 d8 .,

(11) .n.nit_ ue J~;'qo 1 l~oQ¡1g"e... 0p-41it. ~1.¡ibro T1.­
Capi t1l10 T1 .. e).

(12) J086piJ 'ü6mara .. op. 01 t. .. i1-zill1et' epa t'e .. P.~x~...
fo 39.
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Cge16n regalaóo¡;'a 081 J.'.88eg·Ol~O.1. 4110816,0 Gel .-u
ro. 1 R1ocideno1a lnternBci.oft81 del .1880, le neo.ai..

tenc1a en la p.t'Oóucci 6ft llevan Ü de8crollo del .eq

ro 8 pr1•• tija que puede CQl1.1.é.~ar" 00_0 el proce..

'loe¿8. prore.1.0Ilale8 d ir 1gentea a. une ••p.re•• de 8!..
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CAPITULO 11

... O ...

"año:• , 1

A) El plazo Ce YlcenC1a _ "l&OleSn a 108 ti.Ua­
toa t1po. .rle•••

8) a. plazo de YlgeDOla ., la. oa,PaOte1't.'le•• 4e
los "1'08408 a_t-atloN8.

e) ,81.'__ ueadosJ)&Pa ..1t.. que la ylgftnc1s
de lo. Jl~\••go... ,J)roloDgtle a oUo••J....ol.108•

... o ..

a atWP alea. Gallua. 01tadO por aeat..
,.z 4. Lago ~ Ro4rtguez (13) al hablaJ- 4. la teoJ'la del

pie,sso, 410. [-tU. e.tal OOD8'1 t\ddo poP otl,atro el_eatoa:

la aUlla •••P?a4a; la duPaOl'D 4el aepN; la ..,.. o

••aor probabU14ú 4e1. 811l1••UO• ., .1 grado pfObab1.

4. 1lltenald&d 4e1 a1... &al dioha ••ti.leila •• 4e.ta-

tlc,as q11e p.~ten ".'1,••p 111. probab111dad•• 4ea'JtO ele

tlcper!o401Ilvariabl. ooncord$ftte, por ot1"a- pal"te. con 4

pla%o de UD atío ueuBl••n_ eap,le.adoeft la ooat.-11.. 4e •

(1;) BeDftea de Lugol Ro4r!gue& .. op. cit. - Llb.... 11
Oapftulo 11 .. B).
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•

110 _atante-:.4erl.tn Gil wn_ ....cial ..

pn__'-t oaraowr:f.u.. eapeo1al.... la pn4u.aoUa

que peal,., oonf·1.ftUw 1& UiIlUnola cte teftd-eao188 fitt-..

~4aa v1AOll1atia8 • tlpoa eapoe1al•• 4. rleag_••

,&COftf:ntaol6a _ .01110& »or\éaiaoa 4.1ft1Al08 _

1. 1ID1da4. ~. _ por dlurao1_ 1Df'ert.,Q7 o 8&1per1ol'.

Aa1a1_••ue &r1ntarc¡ue 41oba.relao1_ ao - 1*B

..~ _ 1104_ 1_ acr0a4oau~... COIl 1ae 111.-

_~eta1,~... ;alí·$SO. 'lQ_ .. aletea ., .etRa1..

lit nl841. a 1_ \1.- .. rlng_.1_ pe!o-

40a ele Y1f¡eo1a P'JAl4- asapar- .* rl 4. oork

. »18tJO o de Viaecla ·1ni~.·i_ a .. afiO. C ~t..e »R-

urioa M ....; ~1.8g0ll 4. »18tJO aec&i,o o •• ~!.. 1III.Ual,

r1_es- 441· 1'1&80 leao • COftvo1a4lJ8p.. pez-1040a .....

1•••'8 _:ünari.~~ .0 __ ext.1en4_ .. all4 .. l.

cl1u. asoa. fItU'qtt_lU.qü ., ¡,-- tbRt.u 11- .. 1.. he­

__ ,..ta f1lO\11l1.... p41~_ ,perpf'- (14).

"'81,._ nallattll rfIIdI¡ooion.......tios • 1& _1M ..
U.e4aa por el in\__ o~1.81 4e ·trener eonelu!4t1 ."

. r.., ni b . 1 •. J' f

(14) ROb-" la_el M4 LoaI&u... lr~}r1noip1_...
Pracrl1.._ .. !fu... York 1937 e capl1uJ.G XXII.
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__8~ 4. opffJ;raelonea. Bn _~ •• la~

tlcM1ÓD ._ el~ ... v_-Ja 4.Wole ..

a_l••• ttl ..~- otn. al -6~O... --..

40 .. bal oo1ao14eao1a ...... el 1rI14Waef11Mr1oo

el~ •.1_ ,t.se ct1 d..oho 4e O\oqar 1& 1118-

.. 108 oeua1a4ea poz- ..08 4e _ do. _

ooaa1onee por d1.a.-exl." .. ,r.-.l__ rleeeo JttE

-retñM_w4.e.1nada. 1& .0l1IIl impone. • v1z-\u4 ele

-aquella eornl..1cSIl <MUe rle.o ;yprU;ae).... aa.va

"·Wl1d.a4 4_ U_po en la ,r1aB-(15).

0.0 oaraot.erí,1Jt,1oo aa pn4uoo1ÓD por

,.í__ -.rone ' do .'. tI.-aoael ri_ 4. 1ftoeA

4108 .... ed1t101-. el ..'" deaoo14.ke~_

., n.S;on8&Dl11484 o1y11. ~eral_,'. -.&08 attprM ...

,~ ........terfeU.....peoUleU 4e oon~tao16a

_ la ~_1a ele loa aeJrOO4_ ..eprad....

Bl ...... de Aeo1.4_~ 4e1 ~raba4o. __40

_ r'et1." al rl_ H _014 de Obftroe4e410aA0a

a 1& ~eo1_ 48 ·obnB pttb11_ ••. sz- 1rDpoI~ola.

-..lA hDoer_ por ... ele _, per!odo••trt~ 1& ...

U4a4 de ellos _ "11&016ft a la cluraol4ft oa1ou1ada &1

~Jo nr "... a 1rt4uIItriaa. _ ..... ,. 01_._
(15)' Denl Luao ., Ro4ri.p_ - Gp- o1~ - L1 II-

C8pt'\ulo 11 .. o).



29

.•amblo. la oontrataol&n usual e·8 pop pel'fodos amlalfl8.

Eft eUallto al riesgo en la lftdu..tpla 48 la conetruoolln

.ele hacerse tamblln por pe,-!odoslnferloPea a un afio

por _ t1\tO·.at1a.. a 108 ••rlelado••

La pl'laa en lo. ..guroe a plazo 1111'80

.uele CObN"'. en tl'acolonee éloou••nt·aó.aa, 'pNYla boft1.­

tloaol&ra o 4e80tlento ••eclal. b.8;ada no 8n el ele'...

él. pago.8·lAO en ...lao1411 ala Yl~~nCla del OOfttJ-a"'.

En los 8egu~. 4e plazo medio. loa .Aa

coauaea. 81 pla&o de ."igencia COIIO •• ha CUcho eá P'''ro!

toa an'ftPl0'Pf".... tija en un.aalo. Es .1ca80 del •••..
1'0 ele au".11••, accldente. del trrtbaJo en lDdU.'rl...

ehaora. 7 e.tanotas, tiulidad 7 Otro8.

COa "'la{~141l a 108 ,..guros 4e plazo oor­

to e'. 4.8taoa el de 1n••ndl0 sobre aercadeP!a. en &tp4..

alto. el a.l'tt1llo poP v1aJes. l' el ••guro flotante de

p••aJero.. El seguro de granizo sobre cereales puede 1.ft...
olulne 4entt'Oéle esta claelfl0:ao14ftpue:8 •• haoe gene-

1'a1••nte por eosecha.que naturalaente e. Interior a Uft

ano.
p.•P. te.... lnap puedeat.l..litta..... que extete

tina relacl1n, aá. o ••no. oonetant·e.entPe 1.. al,afles

4. p18aso8 7 loa peJ-!odoe de v1g:encla pa~a 108 que u..

.ual••n~. .. contratan•

.8.......
La ,-elac14n del plazo de ylgenola con 108 ••1..
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ea4uu~... - ~_COftOe1da ,.Charl.•-.p~

___ al reter1ne a la prodnCil1- en gttnezal ., ala.... .-01- a ,..1e86Oe 4etteradnfl"'_. atiaaque 1­

.-01_1-0'8 4_"~ ap11eatioll .Pft8llp..... 00II0 oca
-n__ Fraac1a. • senentl.fSl- 1aa pr1Ma ... ~.II

\lOZ" actti.c8ll\DdO n 10 ... por .. do. la O"b-OIJ »&1.....

'1&0 loa BI1'a4oaJf!Jl14Oa. po¡" eJeaplo. - 4_4e 1_ prS&aa

-. P*C8ft.•--. y- ~. e4eleatlo por 4_.\8- 7 01&

·'00 aloa. o .. _. la~ para.. riec8&o. ea ar. ;N

-081.:1.. _ to~ OOJ!resporl41.eat.·· (16)t

a1ft ~ctllo 110 a1p11~lca •• dlntro 4e

loe~.... -.u_orea .. ,r9CIa..- Y·.1.an_e - la

portano1a _108 rleeg08coauJl_ oon,ff1,éler8tl0B de _rte.
u4lo 71aJ:t60 »1_. "o _8 bl. ,_ r.-tcr. a la it.POE

Mnola relatlva que luG1.~la~M Y1s-l o1a8 de loe_·...

ro. uonitn\e4_ »_4. ';.ml.i~ fl_1rodetcorJan"o~do 1&

P"flacolln.• n _t__al_MG,.aí) • Ntle~ a un nea
80 4_t-endJladO «cm," 44 ~utr0n4o ••~"4~14... en ccg

'-601&1 al a1.o tipo 4e r~ •. el_~ tren_,

.1n 1_ ~ao1_."qlle ln.t1.UI·. cm 1M oarao­

~1_1_ -q\UJ ,....lán 1.Q~__ ~c1. a 1&

........ a.1M r1.-raOlJ,pu.Me_~ 14 ecapos1~dft

48 ...lal,18n"._ poe101- O(f~-••, oa1,tun:,4Jl

~4. YtJlpri-.o1- 4tt1, _..ro.la '41.vw'id,4af! .. loe
*IL ••

(1.') ...le. Pla_a .. A_na_ .t n __a*-PRi..
19)9-



tipo. da p1eego. en explotac1'n. la lndu8trlapredoal..

nant·., 1 otros factores tal•• 00_ .,atab1114aG de la e..
oc,noafa. oontl,anza en 1:. 801•••01& " oapac14ad 4e ex..

p.lot.aGlcfn 4. la••ntl48de.,aaeguradora8 y ot",. que ••
~

capan a la naturaleza de este trabajo.

--0-

Las entidad." ded1oada8 al BegulO. 00110

oonflec'uenola de ta·otoN. dl••PRO., oOllelonaJJaente han

buscado recu"rñl' a .'todo. deproduccld'n. en euara.to ..

plazos de vigenoia, que lap·ldaft al ti.alizap .. eJ·.rol­

cl0 econ&lI1co la ex1stenoia 4e ool1tpato. Y1pratea. OllJO

veno1m1ento •• pYOduZioa e" el p·ÑxlIao o p..sx1•• eje"!..
0.108.

Alguno. d•••8 _'todo. ..,ecftl00. _a

or:1g1Jlado8 en la forsa 4. explotao11. que la el1tl4ad ..

p110a en las Nl&Olone. con •••••prado..'fal .,J'fa

,el oaeo de alpDa oOOJ)eJlatlvad8 ••guroe que aplicara el

~!¡18~. oomblaa(lo de ppla. tl.J&a4el8JI~ada00-8 cuota ....

dloloftlll •a po.tapi0.1-, .xp10 tando Uft rle.. que 00IIUJl..
••nte.s prodUal40 en UD eolooonv.D1oo p411&a. al 0\181

lo 41V14. en yañas 8eccion•• aeparada., (eJesplol 81 ....
SUJO de au,to.r.lle. St,neralllent••• producldDen \IDa ....

la p411za que ab,aPea va?lo8 1'1••108:~ al ooobe. l ....

oendlO. 1'Obo, "tlPon.abl11dad 01v11 ha01a '-re.'ro·•.'Y 00.­

.aa de 'te1'081'O. Y aec,ld8nt•• al conauotot- ., e. ooa•.lone.

a loa paaaJel'08 ~.anepo'P·t.do.). b ••te ••80, 4a4ae la.



UDl_'. el tlft&\1.- ..... Owm40 .. 00010 ...

~.~y"e oontn\W 1M seguro, una ves 0f*8I\,.
40 e1-. _lA CObra _oH~ oapleta al ­

,;rodgce __a del tia~ 4. 41cho -. a~.

Jte41a -.ota.~. e1 el 8ea:aro .. e1'''' o-. pea

'terlcol"14llMl a1 cl1a~ '3 GIl't.. 4el Q.'tiao Ala cle1

... OOJ:TUp:OIlÜ_W. _ ree11da4 JU04e o~arae la

apU__• ele ... l.éenlGa QgJ.ol.te. apañe .. q,u el

a~ .. _08 ....~ - perJldolo., .. oUoe

0"'-1_- _ -.n_l010 pJrOYe1.'- 4ela teClha - epe

_01:'98 la op.-o1-.

Charl.. Pla_x (11) aenolona 0'""f el

... alpa.....,.a1- ............ 't0408 loa ye-

011110_0. ele ata pó1i_ exaotM*\~e - .1. coaL-_
W. ~r da 44tl. pris1ae eJU'0101e. -A 108~

-4oa que_~ .. el. CiU:'8O 4el afio se 188 baee ,.

-a- _'.-cea .. ponoa- de la pñaa baa'ta :t1ae8

-ele1 _ 4 J.pc1_. 1 1u-.~. ooao a

.'1_ ,,-. a~oe. la _ota _tera _tUIl bB8ta -.1

''Y8I101111-- a. __ uno 4. 1_ eJero1oaa _balgd•

•~.. ~te atañ_ ~1en. la v.tri. 4. _. __.110••

-" 80 ea .~1~. &1.80 a OOII.p8fl{aade p~ o _41a-
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.~-- lo. nrelbo. ao~ U ~o ~oclof y par­

-.. Ue.p a ~par tOtlaa 1ae oobJw.u_. por .~ ..

ttutt .18&0 perío4o ciel do en 1.ugftr ele ••oalonarlae ~

aul.....u .. 81 trlviacu.reo 4.1 do. eoao por aa,pu...

A la e!t1ca que hace el _tor o1tc4o, ca
..~ larala·¡tva fal1.a de técnica qt,le. en _ ...

"140 ..tr1c'to. a1p1tlca ft1 pr1,Irrateo •• ,rúw.a _ ..

porci&t a la 'd.&ene1a. ~U :l'etJ»tlCto ea'De l"epeUr la el

t. eteoinada - o'tN eap{talo 4. .'lto 'n_~o .. 1. 4.l

eho JOt' ~1e. 4e Lw¿o 7E.04l'1&Uft aob're la \II11da4 •

• • • • -•••••• '1 ._••1 •

(18) BId._ .. Luao l'~•• - 0». 01'. - L1b2'O 11
'~ttD1o 11 - e).

--O"



OAPITULO 11.1

.. o ..

3Umaplo;
I

A) P r-lno1plot1_ t'onl008 que rigen la oonte0814.
de 108 balanoee. &1 C4dlgo de oora9!'010. Dlsp081,cl0­
De. admin1strativa. en gene~ '1 especiales 'PaN
lae 8atldade. • ..guJ-adoPa8.

B) El 81stecla .(le e t18 l*Cl c l 0 . (Ja~act.pt.'loa8.gU
••tNcha Ylllculaclln een 16 elleata de'P88U,l tados.a.
81.~a de eJerclo10 8e adoy> tado po!' la tlonloa en
.ate~la de balancea•

..- o -

Fo1110't, reputado autor tt-ano'.,deflDf1

el balance en 8U intima, Nlacl&n con el lnyenta.P1o. 00...
110. es'a40 ••tlllatlYO 1 detalla.do de tudo lo que el

-oomef'Cl&nte po••,. 1 4e torio lo qu.,4ebe a una techa ele..

El balaae., segdD la 11ltf!ttpretae14n et,l

.o14{~lca, se 8'*sllnl1a al ooncfJJ'to d~~ a,-tnon!a, a la .qu1..
yalencla en'tre do. pr;trtsll J-elac1onada8 entre al que.

oODtl'f.q)ueatas en un momento det.erm1nado. pueden demos.­

trar e.eso de la una sobre la otra aun equl11bplo8n...

b la haolenda aeNant11, el yooablo,ge..
ney.alaenttl••8 P'Jfle!'f.t al 88,tacio oompl1adode la 81tUf101&~

(19) E·d. Folllet .. 1,8 h1lan d.:;1&·8 18ft 8oo1't4s anoll1aee
su polnt 4e YU8 juplc,l<lue Ettoontable .. la. papte ..
Oaprtu~lo 1. 1937.
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I~va De Gobbla 111 &1ft 1_ expnalonee cd..

kacd..• pa·t~. altuAol. eoonái,. 1 e1-.ao1_

:rirluo1.eDllle ·.. equlvale"es,.... una 4e e11aa :rape-- Wl 1104o par~- ele cou1d__ el patdaa

do (200...

U .t~..o altor en:t·1«lcle .... bal. __·,pa1'8

pCKIer -..p11r ·eon _ cOllpleja laDoJ-. 4-" .-al- la

.1tud:. de lo ..,r.·. _,. -..ento 4&401 deed._
.

lNIlto 1Ie Ulñee:nátleo._ 10 tlUe ae .._1•• ala

coÑiol•• 4e e«tl111br1,o .'"1. 8l__~_ 4411 pa'Ei

.-1... _ ~odo da.ft.i1fta4o. 7 ,.acleun p&lf1t.• _

ñ .. 41a1a1oo COD. 8.,..0\0'. l.fta~._ ., al ve­

1,QIt 4. loa e1..__ ..,_ra408 _ el1tiv.tar1O q_•

.. • extemd.e '1 oornl.ae1&a... 14_ del .......

deaeavolv1a1en_ae la _ticlad(21).

m lNll__ Cenera1 de 1& lao1ea_ ...-U1

tl.'e .. 1n.$S,M"l.aol6l 0011 el 1av_~107- 1aa

operao1,Oft•• real1sa4u 4ur&n~. ua periodo de ~t.po;.­

Pu4e 1It·1r__..... tuRcl&a d4t1 laYeltulo 7' 4e1

u..poi p1l8. 111 \)1. es la relac1_ 481 • 8ta4O, paVS­

..1a1•.-6a1oo 7' t1n.arlo1eo da 1. _presa .. lID ....

. L. 11. , ~ 1'_

(20JbancCJaco De Gobb1• ..., Ilb·llancl0 del~e aoeidá
__1M .. a.... 1931 -QapíW1o 1 .. Palnsto 2.

(21)~. :Ele 8ñ1l1a .. op. o1~....Japí"Wlo 1 ..
~ázT&fo 10.
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••ato dedo.taab i.6a •• e i"erto que, por ea. v1ft,culac16a

• un periodO, el .J.~cic10, ••t' lana_cilICIo • vañ.

a8 1. o.en.te 48 r -.1 ttlCi·1). coa el d••elWol"tra'1ento eco..

,

.¡<.f,f~l' i¡-.e:~l co••¡C~e}l4-\.;e o Él loa soc~.o•• 108 cual••

'.'lato .n~once. l. t.r.ac.nderlO':t,. del balaDO-
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se ooaprende oon ..yor faci114ad que, ttd...:6cle loe

prinolpio. extr1et•.•nte t6cD1c08 que 1. doctrine ....

tablee_ ,."••u confeco16n ~ eonten1do. el. estado .e
l •• 0"81.8 deber. sdaptlU'".•8 loa &1_0·8. ap8l'r'. d.• to['

aal1dac1•••'.ferent•• a _ pl1bl1ceo16n ,. pr•••ntaoi6n.

r;:Jl con••cueno1. p04••o. agrup.' loa pr iDOJ.

pi.o. ~_nioo. 8D'J .)>>or... relet'!,veael oonteDido _

ouanto • ooncepto. que deben fl.garar -ral08 balano••,

b)v'¡ u80t6a de loarubl"oa del.•1..01 o)ub108016n 7 4.!

Doal8C161l de loa coacept.oe dentro el. au a1gn1f1oado.o.

r6c". '7 ••tarale.e; a) r6g1.... d.• pabl1.oeo16a de loe

b818110.. 7 c'uent.. ele r ••al tado••

COD ret.enc18.1~ ooate,nldo,.l balanoe de-

be x'el_ioDer•••11 el ibve·ntari.o. El c6digo óe Co.er--

10 )61 al 11'1"en'81'10 7 },alenc. detallado de Bot1"oT

p ••1.vo, y .,a. e. taabi6a el ooncepto gene.. al••nte ...

cap·fia,lo, 4e.u'tor•• 0080'01110\ '7 r. Gobbi. l' agr...

6••. ell •• 1•• de Artimr' W. Hol••• (22), Ar'thur L...

D1ck1naon (23), 7 Otr08.

(22) Artbur W.Hol ••.• -.,lu41tor·t... ,P.r'ttlctp1,o. 1proc·"
41.1ent08 .. Bi<oliotMa· d. c0i1't8~b11.1da<1 aup.'ior ..
Mexioo .. 1945 ... Capftulo T .. A\t4f,to~f8. de ·bal...
oea.

(23) Arthv !;OW•• D1okt.aoft .. AOOoulJt1,ng .. Pr.cttce _a
r-rooedlU'... bev. Y<:«+k:- 1922 ~ Capi t\110 11.



Pal."ll Rlvf1:rola (24) .el lnYftlltaJtl0 •• el

conJuato detallado de 108 b1enes qUtlt fo"'" el pat1'.lla,!

D10 <lela 8ocleda;. eon 81.18 YalOl'B8 ~alefJ• ., la 8nta..

t-acl~n de 1a.s obligac1on@s tambl'n en sus PelJnectlY08

valoP88. PesultanOO de la dlfePeftcla entre ello••1

monto 11qUl.clo del patP1llon1o social.

El 1118110 auto•• en la ob.. clkda, 01&81..
t1ca lo. bien•• aetlY08 ea: lnauebles. aaebl••, 1_._...
1'1&188 ., cUnero etectlYO, '7 el paB1YO en: obllgacloae8

soolal,.a 1 pasivo de s1mple contabU14ad, lnolll7eDdo

el capl tal 1 ra88PVU.

L:& valuaoldn esU íDtls,araente relao1oaa-.

da oon los conceptos pat1'1IIon1ale8 lMl,utdoe en el 1:n­

vental'lo. No .er!a posible la confeccl"n del al.-o 81

108 bienes aotu8PBft tpaduclbles en YaloP.

Laddi&poBleiones Nrepen tll7f8. y&luac,l:'a

slguen d1.tinta. tendRno lae colaoldent98 HU•• oa808,

41vopgent8,. en otro., 8egdn la "entea, el oP1gen de

la ftOftl& en ouanto al d•• t11lO 4el ba.lanoe (DOlSaso1"1...

giRad,•••,ft la autol'idad i180al ":.80- a 108 balan­

..destinado.a ••"'1r de baae para l1q111dao1dn de

lJDpuestoe) oen ettJanto al objeto de la 811p!'88a. ff:. lD­

tft"·8ante cO.liproba.... la8 oplentaclofte8 d.latln·ke que ea

aaterla de DOIS.. de valuacl'n, 800 eu8te:l1tadaa; el

0..1 t8rl0 ti.cal tleade aaJuetar valoJ'Gs en tona. tal

que lDOldaD tlentro t¡e lo p081bl... el ..ento de

loe bener1clos ooaputabl••¡ el 01'1 tep10 a_lnl.~NU..

(24) Marl0 A.:'t1Tt\!'Ola .. $ool,edades A.ncSniaas -Bueno. Al
N- .. 1935 .. ''fomo 11 .. Capftulo IV .. IeOcl'D 1. --
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loa 8stadO. f1••DC1,fU~O•••uDCt1.nGO dicha tend:t1ftc1. PU"

ta ab108016n '7 aeno;j1ineo1.6lJ 48 loa ooace,...

toa iateg,¡ 8:ot•• del bel ano- h. 81 do tlJlPlieaente oon.'"

a••da.por 108 \t~atedi.t*•• El ptultoa_ece U;D8 C0II81

d.~aci'Il ••p.o1.1 .i e.tiene enea,att_ que el baleo'.

no puede .er un COlljUllto d1aoorde 4. cOllOeptoa 1 Y810-

re. aun ouando un08 YOtr08 h••a trf do iacluido. 7 ...

luad08 de tIOU_do • l •• llar... oorrespOndiente,s. Ea, JI!.

c~3.10 que e'a. conjUllto _opte UD. cl1.auibllc16ra ...6--

re.lId...a el b.l......tú 1Dtegra4•• pOXñ pezao"•• .,.

organ1.o. CUY•• oepact4ades delDterpl'.ttlC!6n y.él1--

ser" pu'_ necesario que la oonfeoo16n 7 1.

lo 1.nt'-lfJXlI1l•••• 1o 8uficient••ente expz;••1voa 7 01.·0.

1. eaapr•••,qv1ttran far!lat 30 1.0101 .obre, el ••tado 7

d...llyolvis1ento de 1••1•••• Claro .at' ca.ua 81.10 DO
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tenot. en su p'.~J8io1-0 •

Nue.tro 06<1igo á8 C.eL'oio •• Pft1~OO en ...

~:n a'tl~nto ~ .publ1~~.48d,1;ft 1nfo.t3ifto16lJ pr..t

vi8ee encuentze d·e,tr'tro de lf;1l d'apss"e~onee del .'1



..

4 ~l

todo. loa paises 4el ando httD 410,..40 llOr~•• en ••,!.

ritt d. c<»nfeac16ft. Yal ueo16n ;y pub}, 'icictsd de 1.0. ha1 •
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per~otlo8 rl!t t1.JDp~ 1~e.",,1.t7e•••1 r1Bt'tl!Bel~' 1()l' cuel •• fi!.

ber' l"'''ftt81~•• un 1,r.tyent81~i"o 1* ".1 !mO·. Qt)e 8~el·'.IrÍt el

4eape.r ~oi -Ortes •

(25) C'aar' <~ncey ~t t 8StU" ance -se teoh¿lj-q~~e -- aOlJ ~"'o.

Diame ...Par!., 1933 .. 1:". bilanaca co~ag111e3 a·...
r!!Do·.e.
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oe elprtft:01p1oqu.,.a 1.. aoofedad•••6u11l.••,loa di­

reo'-e...'k .o11der'~!'ien~. r ••pon.ahl•• por l •••t1...

11daclead1atr1b'utd•• que no ¡-.pre.enteD beneficio. re,...

ta en la 18yll.·64;,aobre. 80ciedadea 48 r ••poA••b11tde4

11., teda. y eft la ley 11.)8·8, .·obre sociedades ooo·per...

"'"v••••,1 .~ti,ca.l0 2°. 1no1,ao8 16 ., 11 sipen 81 prt,aol

p10 .ea.leGo. agregando al reter1J:ee a 1•• utilidad:••

q.•• e11...__ "r••l,1sd.. 7 1.fqu1d .

Aet corr'••poltde ex_in la lus ae l. 187

7 de 1. '601l1c·. ell ,••te¡: 1848 balence••al••. 80n loa

ooacept,O. q•• al oer~8r" el .3."c1o~o hit••1do !f!1:~.8}~ i ...

_.08 7 ltqU:fáoa:" en el ••at1Go 4e que ello nOS.plica

1. Deo••td. de Que 108 benef"1clo8.e hallen realizados
.~

do. por er6d1toe _ OOhl'.~.f!i«reederi.8 7 otl:'"oa"elor••(26) ~

(26;'rr.neieoo A.lv.e. - toa 1_1toe del co...e10 7 .8 la 111­
da,.via: - c.~.o 4io~8Clo en el oolegiO". Lootor•• ea
Ct·.no1•• ~:cOft,6.i.c•• y Con'taor•• P4blloo. -ac10,nel•• p·or
f'12notoaerioa de laVireoo1,6aGen.'e1 del r_pu·e·,irto a loa
n'4,to8 .. Bu-DO. 111'.... 1945.

El tItltor ••noloaado tranecr-lbe el 1)10'_ 4-
A••aorf. l¡:eV"e4... Dol,e"tin Tnf'o:c,••t1voD- l.pig.g...·ri--
dttoo ..-."te •• toa. eftQ'.4. que 1Jtcr••• el peu'laonio
4el con.' bU78lJte 7 que e. pavabl. desde el .c.eato 7
por el heoho él. hebe.' 81do por '1 percibí.da.Percibido
•••OOBO diee el e64tgo 0800."010 8D 8a ..-tiC810 2425,
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14 tr'OIl1__.' •. :.' .., .• ·_...·.·JU 441 balGRA·-·tlea.A .-IlIL 8' 'ftb.~ _.~'........ .... ~ ...
4a .Jen101.o __.tH la ...ra.14M de .. altuao16a....

_\.a 1_ .1•••• él.e &0\"1'1'07 paaiYO,en re1acl_ al

~o nal _ ••• _.en'z-_ ... el _ato ,. re811

'.... el .~. a. el OOAceptope prima .. la1aolul_

4_u. 4el .M1u.e. 4e 1.. __te. ~t_1M "--&0 _

8101__• 4taf1ft... foaa .zpre. dal. GIl_-
t •• ·oorat·.14o. lo Aaoe _ ;tersa __elta al r~er1r..

_ Cet.ue. 10. raRo.flu.lo ia'tepw¡.

Añlm:r Lofta:D1ck1n1JOll (21) 410. 'la. 108 pago.' ra
-0111140·•• ~... ~lJ.. ... .que lea ·:~~.Dha. utaltleot.­

.4u lleguen 7e1 aerv101o para el aual fll:ROJl r"1b~-

.' L E

_1 ~441to _brado 7 reo1b140. Pero .1 heob.o ele 1:8 P'"
oepo1_ 4e lareala DO pre.p.. 1114~ecñl"l__t. ct1
paco ea «t••1ft.a_qut...~ .eF!ü"". o ele
aoaRdo ocm la &OQ016a 0'- del .....10 proaoe _.
toe ,. paao.4e__r eqa1»ar84oal ..o • " ••UYO.

D_yeaa-. de a_erdo COD el Ü ••10Darl0 ·ele
la A.oad_1a lllpailola. fl'Ü.e4ee1za a4cpllrlr ""••0 a
eJ..paa p.nep.~óao reV1bh1Óft por r·as_4. 'rallaJo•
...1010 Il crtn,:ttu1o. BtI 4eo1r.la reaa •• 4"enca
.. _t-erlor14acl • _ pueepo1&n _ .t.,otlvo .. el .0-

_~. 4el_cloU".to del dereoho a -x1c1r el paso••• ••

(27) ArlJar LoMe »1_1& ~ ACOOlUlt1q - PNOtloe
8ft4 Pn~e - !fu YGñ: --%922 .. capitulo 11.
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,Por IN P.~t. tatb'gr W. Hol••• (28) eon 1~.ter.a

"presentaD UD p••fYO por ••rYicf,08 que baD depr••tar••

h07B.K••ter (29) 4 ice r ••pe,oto. los g••toa

bal aDoel••,tuac16D de UDe .Ilpte.. tte. equ1tet1Yo 3'

·ttobllg.torio q\J8 tal •• gft.toe a4elentado. t1gurttD de,..

l~lJ cuanto • loa gaatos deYflnged08. el ai,••

010 • DO han a1dopage408 Q,eben ooaet1ttlu'•• en el

,.1vO, opiD16n que •••p01'eda por t1iver.,o. 8Uto.r•••~

••• quten ap~eg. (30): tilo 1aport_te 8. que caó. eJer..

(28) .Arthw \y.Bol..... A1J41lar!... ~P¡~llloip10.7 p.roc....
4i.m1.ento8 .. M'X1co --1945 .. Cepilulo XVT•

(29) hO, B.K••t.~ .. Contab111.4861 .. T.or~. 7 Pr6ct1ca .­
Medr'd 1938 .. Capitulo ,.1.
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·010 oonteb}.e c:oap.r~.n4. todo. loa ga_toe ep11cebl•••

·'1. 7 ni,DgUllo de 10:8 oorrespondient•• a lIa eJ.'oicI0

"ooatr. loa tngre:.oe de ••• ai....3.J·~oio1oq•

h~ Dootv .Franoisco AIyc:•• ()1.) oon.ice.-

%'r••pollde 1. obligeo16D .llto • aquel • QU.••• pero!--

be el Plago. r~D euanto.l. s1st-._ de &oullUleot6n 10 ele­

ti.De 00.0 el _'todo ••gdn elea.l •• L'eg18veA tOdo.

108 1ap-••OB en el pe.t1.odo ea que •• d8Yengan.

"el pz~11101»10 cenel el de que loe costo. 1l1C1lt,.1.d·oa e.

llD pe;riodo.pe.toque e. ev1.t'ente que pera.. r.)~ac16D,

·coa 1•• operec1on•• 7 la. actividad.sde UJ'lO oú•

.-at. sobre el perlodo total au~'.nte el.. enta1 8e cej..-

De loexpu.eato surge el..ara_ate que. al

.je~.·c1c10 eco063100 ae une _presa 4ebell incorporw••

801...ate equel1.o8 CODo.pta. que haytm devengado en

81 periOdo oonatdtlt' edo, ••to ••,108 que _Ten 8140 glt-

()1) ;'r••i,.o Alyar op. o1t.
( 32)W.A. Pa·toa .. Jla 14-1 COD~_or .. Hx1co - 1943

c·.piUlo n.
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DadO. O con_idos ea 61. CORO OOftsecuel1Oi"a tal•• 1apOl:­

te••e .efleJarM _ l •• CU.D.~•• patrillontel•• sea 00_0

'IO'&1vo o b1_ OORO un p••ivo, ••g6B el e8.0.

Por' otra p_te. 8Ul'S. el at°>8sent. l. fnt!••

re1.•oi6D que. den·t¡:o del si.ate_ de eJet. oicio devengado,

UD1.....sala.te aceptado, cabe al.. cuen't.. petr J,mont...

1,.". con 1. d8 I~••ul tedos ele explotec161J.

Paratez'.:tnar t Pierre Ve.ron et Pierre »••1-­

ron (Diotiormatre de. A88\U'"ftDC••) d iOflD r ••peoto al

1~ leago eD eur80 que d8.4. el punto de vi.t. oontable DO

puedea 8er .fectado. e.tara••nte en tul -381'01010 pr1_

quecteveqer. en 108 pl~6xi.o••

- O ..
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CAP!fU!~O TV

.. o -

S'-.·'.o:
A) I~i•• lí'ei)e.¡~y•• eD general.C,aracter''!tlt1oae

p;L iDC1pel•••
J) li•••¡;~V_ <¡1.1$ p01.! ella a&r·t!ote,r'Gs 0:0 r~••po""

den el ooncepto de t.l •••
e) Ji,eser..II·8 conoc'das eoao t'Cft 1Ce 8 en aRteria

de ••g\U.~o••

.. o ...

De Oobbia (l) eletine l. re• .-va. 1:81801.0-

nándole {n"t1••i.3fJate coa }.•• '*111.484... 00.0 naque1l •

"q~)••• di.rer-neis 4el elPitál .oo!al••at' con.8t1'tu!­

M4a con util1d84e••xcl uidaa de 'la 1~ep.<rt1ci,6t1"; oont1

......r.',pre.ente48 po¡ equetl. pal"e del aotivo que no

•• neceaa¡:' 1. p.'. hacer tr.·nte " 18. obl itgac1.0Deasoc1.a

le. y al reeaboleo del c-tp ital eco1oner10·, ••tando de.!!

.!DleD~O del Dato (34).

(33)Pr8Jlce-aco ne Gobbla .. op. c1.t...C.pttulo X! -1}6rr...
fo 225.

(14)Cor.t~.8pQnd·. aalal~ar el. 81gnif,teado qu·. Le Gobb1. da
a 1. pe1abre ~_to9;•• .l~e~1.J.-e 81 .aldo que xeata d.
OpOD:_ 81 8Ot!VO el" aonto 4e1 P881:vo cGnt.t. "encero.;
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po ae ou_t•• de otIPi~.1,det1.ni'ndQl.8co8oloa b.....

48 D!ck1aaon ()6) queooDaldera que en la.rea•••• • •

bnpaer81 1•• r ••erYd. pm~ 8\1, .1••0 si.pitio!.

do e"&1ao16«100, 11.".11 i .•pl fef 'o el concepto ".rete-

·.ho.t'rar. Bo ob.';.n~t en ft origen. .cargaD. bien de

8"OV'" palabras. el patrtaonio n.\o. repr•••at.-o
por 81 .lIPita1, re..... 7 .til1óad•• ant•• de ••
d1.v:tbu{c.tu. El oOJlCe¡:rto.4eductdo el .1IP1ta1••••.1
811_ .1 d. "aurpl••- taa u8800 en 081_""_4. W1
«8•••t __tde••• '7 q,ue 1801.,.. el ••140 de 1.
cns.ent.<t. reltU,l tildo••

e)5 >_.'011 iet..op.o1.t. rr••par"-..Seo. TI.C.p{-tulo !.
(36)Arth_ Ijow•• D1o1ct:ne.a--op.o1t •..c.pitulo V! - Otb!er

previaS.oua or .pproprt...•tioaa .."l_ cona1d__ ~~...
ater..._ l' t. taporta"o d1et1.r¡p.t8ll b_._... yol.-a
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.et~Y••8 1. de prey1.•16R.c1••.oontando e·oao tal•••

rl••01·6n., 00.0 .. el e••o de la8 l>e.ervae 4e atD.ortt••

oi6n cuaDdo r ••ponden en 8\1 val ttee16n 7 Datlu-"le•• al

dor.. .tect1Y8t11ente !.noob1.~.b1•••

pr.vi.16n 00.0__ 8 una eontiagencttl ••pecif'ca ob18.

nad••• oobr1·r posibles desvalor1zecione. del activo,

posible. lnc·obr,.,bl.e8, etc.

Le cl ••i,f1cac'6a ce 1.. r ••ex~y......,. ....

t-.ry r,e••;\v•• aDá fteo.88%~'Y 1/••e:I~~"'8; tbe rora.
bei••e¡~e al1ocat1on. 01' surplua .hile 'b·.l..
tter tQ-=e e1.. lheractlctual l'.ab'11ty ore deQuc­
t·1.on froll the book .elue ot .ft ....t.

(37)Frano••eo De Gobb1. - op. oi~... CapItulo XT ..
?J.~.fo. 226 el 228.



•

•

e) 1\•••'." le«al 7ooapl ...ntarta•

IlOeut;Qr 1•• ólaa1fi.oa ea .parente. 7 ooul.t•••

va - ve¡"'4.del". ;¡ fal ••• 1,nolu7"W1o eD 1. pr1._~•• r!.

serva 1.ettal,facult.tivJl. de prev1a16n.,p.'8 1~.DOYao16.

dad•••

(38) G.Zappe-Oe .8111t•• 'oJl1 de bil·aneto oon PIll-t101l1_...
;110. rtga,.·'co a1" b1.1anoi delle 8oci.'ta·ptb:" ••101l1 ...
~til8Q·ot191(). Pie. 2Ot).

(39) A. AIl1M14 .. !rat~6 th'o~~iflU. et _.tique el·•• e....
~e. de r'.eltv•• dena lea .001,6'6•. p. -.,tlou -Pe­
1~1.t '192Q, p.•• 11'

-O"
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leca.ate de re..l t8008. Ad•••', yen cuento .su ._

di texe.nei. resul tanteentre el eot1vo .eno. el p.sivo

po de oueat•• ú. oep1\e1 '7 util id,e4e••-aulaGa••

ED el punto .nt.~1or ae ha expueato eft "t'E.

lo ob.ten'-... loe bela!1c•• do la. e-utid...

d.. mero_ti1.. e. coat1ft encontrar.; rubro. de atI7 el:lV1lL

cOllvenient.e c1 taT • ?atoD (40) qu.ien con referenoia al

. ~i.pQ¡'t. ,del p••190 .a -i- O ••DO. 1D4et8¿'31.1n.8C10 MlIl-­

"que -a1.8". i,DGud.bleaente un·. oblfgaoi6n o .1 aoa 4...

oonoc1d•• l •• pareon•• equi.Gn8a se hey. de hac8X el

tlY8partl aa.ignflr le ob11gee1.6118 una fecha d.te¡~.1.,DIId.".

I rt
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Q ,. cltaM PoUt., (41) _el.. 1& op1ll1­

.. J.V_l8J (Le 1»11_ 4aq le. ~,. ea.,....> fl'Ü-

c1:nla •• 1_ :toa40. qtle oornap0n4e • obUt~aclon.. _ •

'lUIlu -npreae-. .. 4__ 7 "O .. p&ñe 4e -108 ....

"ricios n...-n4__t.e_ .. 1a uat:rlbuo1_ft •

Pol11., ~.I"~el ton40 do pz'8Ilt!a por

·ob11gao.lonea ev_twI1ee ... \Vl& reDaYa. la oon41016a

ldAo vercJaclAao. pea1voa.eel1a18ftdo ügunaa COIIO re.......

JIIU1l 1a~8\OII~.resena ..'.Uea.•loa fOlleto. a.• pena1-.
• ..'H.. . 1 I •. '1

(41) -ti. '0111_' - cap.cl'. .. Ila.pet:. - ca,1tulo 111.
Paa1vo real.

(42) eh. LCGa-...n· .. 'be 1NIlattoe .. 1'•. pnpuauaa
coa_-'rm4 1n~.rp~lOf1.. rr_ Yek ,-1924 ...~

201.
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44t _...... de enf-...484. 4••140 del pehOaal.-....tV.-

',laplát401_ ele ...n_ ap1~cacla8 a la desnlori _

tle1aOUvo. 4. 1_ re...... pene_c1et•• a 1_ propl-.

tR1_, laad:. &JIUcaelOa. 41fel_ (~ ele _1.S_.
pnc10 4• .,...10108 "c1~1.4_ pe 8del_tacto. etc.).

De lolJblDo deflae ct1r..~t. 1- naena

tal•• lapopD a1ao _ t ... 1ft41reo_ por opOldc1&a

a la re...... t¡Ue -S&D1:flca aotlillllao1:&! 4••11148d. Be

ef'.ño cl10e .. -. 1_ Ul__• e1 _oepto 4e " ......

-. 1'_10 OOft'i_'. d,".-..a40• ., ~o._ • ..an .. le

-.ele lallCr1ldr4.'" de' 8ft~ •• no repze_-ta

-en 8.1a:&o .'l3 1&$ do 'dI114_ea ., COfttdp1ea\e

-da pu1ya.o ua p.artlda reo\U1._t;lva _ loe. eloree.

o _\&01__5en1.o cM _~08 c~eñoa. o prolMllJl., _ r1ll

.. na.- lapnp1a o :ta1. (43) •

.BtJk _~ 811," 1aa reeerY8. 1'81_ con­

a14eft\ lantlflrYa _ teatl\,lca. Ulaala40t1;. caota 4. pre­

1110 ¡Ntra r1ut;ott _ CU1:_ no ed.1np1488 a la cl._ra

4e1 .~.n101o (44) la n .... pera lI1a1edJrOa todaña

llO l1qa14e4oa.~0b408.. » 181- para y_~ r0e4o 4e
iI'

11 J . ti ..... I .. 1

(43) F_ :De Gobtd.. -O»- cit. - cap,l'to1o Xl .. lJ'--
rrato 228·.

(44)Bnc__o De Gobbia 01'_- .. Capltro1o XI.~'"

,ftafo 248.- aporW Ü peal,. .-1... a_
_ ~1nU alla oh1D..- '4ell' ea8'Cl-&10.
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IJIJCU." proJ)10.• .t0l140 para gaetroe d.e "parao16D 1 fon..

4084••8»140 para eapl.....

.- Úlf11_'lble la laporbnc1a •• '1_. la

4_oa1aaolcla __ • 1__enVia que; f.1¡uran .. _ 1ta-

~,,,.

~ ha tliohO que a1 bal•.oe ti:.... el.aro,

Vftft& '7 de. lt6ft6arM la COftYeIl,lenc1a U ncor4ar <1­

laclar1.cl84 4ft... ~. q•• pera1~a capt__ tdpl-

rl0a4o real DO aolMell..t. al ~on1ooe1t1Da toda perao­

_ !at....... oeneeer _ eont.140, hao1en4o la sal,

Ye4a4, ·oleO ..U. 4e p_ que por lo _08 po_.

_ cieno ,p-a40 ti. OI.l1tJea ceaere1•

• el oap!\u1o _'vi.... han naetia40 loe

p:otI1D1..lD.t....o.. la, olar1clacl 7 YRaClda4 4...

1Ial..., '7 .ora al _.clonar 1_ nbroe ~o carat__

n.o 8. o1......t,·. el q_ • 4eapZ'eA4eria 4... 4_0­

Ja1naolÓR,. RO •• poa1»1eaeJar de ada1are1 ezTQr a

qu »aede 1Il4uOir _ el án1ao 4. aqueUoa Sn'·..eaaCloa

.. SA1.o1ar o_~_.. "1801011" 0_ laa _pre__

~_ M.1llllCeaf1¡;UNft ta1•• raRo.. llar otn~••

_ t __.1.éa a..__l0 01-.. la ~a1U de •__pu.loa que

_ rewe1a ea 01 ·.-tlde4.. que. ooaooten4o el ~

newr real .. ti Ol~_". 1t0 dudaft &te 1Aola1rlaa

7 p1la.l1o_~_ 4ImVo 4e1 ~po 4e roaen.. 4__plU1

7 el1aa. cpt. 00Il el obJeto 4e lat1tdrta-

.....1 "- .. el tÍI11ao 4e1 »081"" eu..... Tal al-
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,.

"uaeJ.&a .....!- .....teapla4a yo*" loa )104"'8 ••

...1

oorreepofldall. a :fin 4. .,,1~ ... vw4ad.ero ! o Iple

.. produce ~-h ..._Uoeq••_ po4rta GOD"

•

4tIa flaanoi._ 1n.x1..~_t. ea la nallclB4 7 fal.••a

• t.z'avú 4. 'pub11C401oa.. 7 -_cd._. -.40 ao ...

da 'UIrl'G1é 0-.0~to pw \ea 7 00Z"re4....

lD.unpuJ.oaoe aincoa ele proclaounecoo1oe a1a -cl1r

.. o ..

-po del .'418.0 •• 11...4.8 re_nu técD1oaa••• &&

oeIIN'10 cl••"aoar la a.tereno1a (¿\l. e&18t4t ~__ euu

1 la8 ,ue ,el ~_4'"OOU\ltlÚZ pea bu..

fr__ a loe 4eañ08 (écana) tue'8ft "1801_ al re--

• allt.ado -aperadO Pl.tm produc1a-ee. Bll o"'.,.o1a•

7 _-te. de enV8r a prot_Uaar oaN haoer 41et1nd4a

_~" -..la neervu de ateci.aolón t •.1_ pereque

O\11a _n.titac11rt depende, .. ." e en __., 4.' la

Yol1U1~ 4e1~e4_... oaando 1. t4on1oa _ la

-~er1a lae 0:_814.'. COIlYeD1."_7 '.. alpnoa cae_

n 1u (45). 7aq&leuaa o\nall_4ae· aeual_te

re t:'-1oae 4. ~o.. O1qa. oar1I01.erlat1_ '1'
f F 'F • t •

(45) e.... AA.., -'J..'A..._ .. _ ~HbalQtL ..
1le08D1_ - Paria 1931 - ¡,'. 1'__ 4~.. prble· ..
P'c.21g•• relec!.._ laaneerYaa 4. p1'8Y1e14n
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oeneftcl_.a1Jlo »ora o_oept,o. ""0.1&7 aiectael:••

Ano. (46) 410e I¡tl- 188 r..... ".10811
.',

ooutl~_ lIRa __oi1a dlllt1n'. de at¡ueu.. qae _

Jaocnv_140 _ U ... r •.."..ct. seeu_., apep

qu. -ooaeapond;. aSno. clfllltt88 1!qal4ae 7 a1s1Dlee,

Obarl.. Plneax (4A) -"1 1& éli.aUa-

01. -vellClUe1laa "-rna pro..1.t.... atllüa-
•• .H F.

ti_,-S¡~_ •• DO buble.. oonllUt.a1_ .~tí."_ -.1:101.'. _ .~~._ >>re-01a 4e-1_ tletJYtoe•.tllera ele! ••tado _"'b~io .paJta.....
-p1ira :fanoitSa.lal ••ñe. el oa80.por .~eapl.o.4e
ff1lDa peque- eoo1.-. _.~ de Upo pr1ll1~1YO-.e r.~1en a_ acD~_ .. 1a totallcJa4 4e
a.....ec1_-. 4ei.rlgre_ .1rl 11.,..... nalla a re-.
....".... Pero laBres...... reapODde por ova
-parM a 1,&8 eY8fttuaUdad_" üv__apor ••
·p10." __.to poll101e 4e P8f.08 __eral.a.lea
·flll~_•• d.. 18e. Yalone.que ~oea el 80­
-1.1yo 4e l.aOOl:t~a 4:8 aeguros... proport.á4ft
.... Ültya4a4. eréd1.'toe dUlcUe.• ele recobrar.
-aoUflcac1•••.~Yl.~ .. 1& 8,1'.-01__'-ai_ .éte1 »&1•••

(46) 04.- - ..... op. o1t. pala. 220.

(47) Obarl. P1nau- Op.o1'- .. eap{talol- •
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»-nene,oen a la _pe_ Ano que .n la c"'rApar-tt48

4. .. ob11&aoion.a COft loa 8{aepradOB o con 108 ben...

~ldarloa, .... cuando ... deI&4aa no tuerM 'loada

ftZ1g1lt1,•• o .. aonto 1n4tñ__1Da4o. ·0 no aac1da •

pen0 ClfqQaaoill1,ew .....leño 48 _.~ao a 1aa 1e7­

del...~1t1_tt.

ra a1Jú.arQtoa a liqt&1:tlar , la re.... '1oa (re-

Uta • oar&~ 41t la 1IOO1ec1a4_ pago a. .o1nl.ateoe) •

De GolJb18' .( 49) ...lona al U'aUr lao

r.aert1Ul tAprop1aa o ~a1... lae z-••.-v_We1:088 4e

• .,.,roa.o1Mftdoa. r ..... 'loa (Y14a).traelado

tie.__ 4e pzreat_ pararle__ 80 e xt1natd408 a la

01.... del •.Jerc1c1o 7 "_"apara aU1e.~roa tOda­

yla no l1qu1d84o"

Bon 7 ii8u (50). hn1".. ele Luco (51)

.. . .. .......
(49)1'..__ l>tt Gobb18 - 0»_ o1Udo .. PRa-atO 247 , Idc~

(50)Pe4ro 8.. 1 Dama .. t'ratüode loe 'seg¡¡rosde ~rana

port.... au-ce1ona .. 1945.
('l)Bu1t_ .. 1Al¡;u 7 ROtl·r ''"ea - op. c1t. ---Libro 1.
(52)Jlooez.t Uce&el _4 H.J'.Loua - op.o1t:.-e&p!tulo UIl.

I.:r.&~ ... Pr1tlclp:lelJ ot l,ft&\lranc... Ir_ TOl-&:­
1922 .. cap1talo .L
it10helDacher .. C8Mt&lftl' lnar_ce Pr1nc1plea .. 19)0.
$'.S.~--PJtOpen7InatrMOe .. tr.York.1916 .,
ODapter nv.
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re.... ,'-1,.- ele~•• la Uau6. ~..na .P&Z1l..

.. - ooaalon.e .. ré'1... a ello ooao • la -re.vv.

4adAtroa,Sp1fld8ClO de 1,81, .1110 .1 ele u palt1yo ele la

.t-l4'Ñ~... 0lIl0 "'00 .x1s1~UldÚ o...

AMial.aW ooao 611...4& n.o - COftOO. o llO - hA P:2

kc14e. ~ •• "P"••u _. 0\.1.0 qae la "~1daf1 ha

"01111do peo q. DO _ 4. _ ~.t1-o1a. lillo ha -:l

C1aatio.- la ~v!. 4e 1_ l4ttl1alaoi.on_. 1ifI41cia8 4.

~_ t'1n&fto1cO ele pro,eoc1óa para 1_~_

•• e ~ _ ....0 as ton4oao han. coaproao~140 _ ,..

40 p• ...,.1010. ;t.~ ..- al ~1Da1188r el .~_olo10

4eoperacione. d,e la ~._aG .. haUr1aD ·....1..- _

_ ~da4. :aade o1ter .para ello 18 lec1a1ao16n --

a-frlrUa " ,~•. dAd. ·RIal.... lesal ele saper1ntea4__

ar\.15° , AOftIaa ticrtadaa ¡x;rla Bup.·tai.deno1a ele

scuroa 4. la Xac14D, la lea1l1lacl6n.apdo1~.a1.g1&

1aol- __ftIIi__ • v_. ti_ 1lIU1~1et1e 4.....:"....

1.n ell.. e1 4tt1' 4• ..,.. 4. 1922 *3 .1 d.el 114tt Ja.

al0 •• 19)6., 1atI187•• alotada_. 1011 d11ri1atoa ....

taaoa .. la Oal. ... la 1117 4el BiAe40 441 JftIeYa



loS. 4_ P.al1YM1a. 8tO•••1u40 8Ut101,•.t .. )Aa ...

te••dala4aa para baoer z-eaalbr la 1apo~o1a Gel

prob1e1:~ f1nanoleo o ~•••,.al,caao_ ..

tratados .. ot:ra par'. 4. .,a-t.etra_Jo.

p ..

I ..

.. ·0 .. •
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CAPItULO 1

.. 0-

Sumario:
11 4 A..)' .1 ,, Det1nl01an. »eI\0.1I1na0101l. l4a'urales&.

B) »"1. re1••go no eorr140 00_ Z'.•••Z'Y••

O) Ouestione. 41.81'8&' q.ue plantea el pi.ego ao
corrido. Objeto.

..o ...

A....

La det1n101ón del r1e.go no oorr140 Me

enouenlra en ooa.lone. a 'lta.é. de la. disposicione. le..

gls1attYaa o a4I11ftls'ira'llYae de 101 B.'&409 que han di!,

1&dO nona. al r ••peeto ." por lupue.'o, en las dle'la'a_

ob:raa 4.&\1'0"8 ., tratad1.'asene.l o~apo del seguro qut

han 'ooado el 'e.. que no. ooupa.

En Au.tr1a, la -Nuev. redao·c1ón 4el 1'''
glallento 11Gb•• eJ••Ol010 del seguro·. del 7.3.1921, o)

1 pÚl".ato 28, habla de -la par'. del pr·••lo de.'lRad.a al

·ouII})1·1I11ea'o d. tu_rae obllgaol0n••-.

Brasil detine ll1d.lreot...nte e1001108P.

to de rle•.go ea e1».or.'0"187 de 19lK> al d••01l111&1'1. 1'•..
• e""a pera 1'1.'108 DOY.neldo••

li:ll dlt1pOslo1one. anteriores el Deor.'o

n· 8'5 del 14.}.1935,art. 59 a) d10. que dlcha. re.ena

COIIPrenderá ·'Odas lal PÓllsa8 8.1'lda. durante el ej...

"01010 en YlgoP a aquella teoha o oon inicia.16n de y1..
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tlgenola en el eJer01010 alguien••", ., en el 81"_ 524el

lleor.'on· 16.738 del 31.12.1924 ••••tableo. 'que la 01....
'&da reserva ""&--cea... a lo ti asegura40tl ., 8'1 110ft. elebe

"figUrar en el pa.1Yo del balano.-.

La 1., 4el 26.7.1926 relatlY. al 0011,"1

del EllIado BtL,aPO sobre la. 8mpre.... a.eI'lJlladoJlla., ha ..

bla 4. -la par'. no utilla.da d. la prl." a partir .4.
"la teoha 4ellalano_u ., en el Regl_n',o par. ,1,••pll..

oaol&n de la le1 .8netonada, dletado el 7.'.1932, al JIl,!

t.rlJ'~. al obJeto de la r •••na 410. que e.tá 4e"luda

a -haoer trente a la. 0\)11gao10"8". tu'CUP•• o eX1Cl bl e .

·oon el tlellPo ".

m. Do.lnlo dei Canad.t, eft la ley de ooa

Paf\{•• de .egurotl oanadle•••" 7 brttÚloa8 de 1932 (ooa

modltloaolon•• ha.'. 19'7) en el .,.,. ,98, •• retiere a

la -re8j)ofttabl11dad de 'oda oo.paJi!. Gon r ••peo. a to­

'dal su. pOli zas en o1roula,olc:Sn , no yenelda.· en el _..
aen_ 4. r.alisar.. el balano. general.

En Oh11... la 01rcular RO 58 d,. d101......

de 1928 detlne el obJeto ae la que 11a.. Re••na 4eRle..

g08 en OUl'eo, en uno de ea. aspecto., atlrllaftd.o que ....

tá él••tinada 'la oubJ'll' l •• pérd14ae pOI' s1nl••Voe .obre

tlpÓll&a. euyo venol.1en'o oae en el 838ro1010 81gtllea'.'l

LaClroUlar n· 233 .el '1.12.1937 .obre balanoe otlo1al.

Anexo nO 15, ••1iabl••• que la oons'lbolón «. l.,. I'e••l'­

Ya. 1II8nolonada.-repr•••nUll una ob11gaolón 48 la 00"."

IIftí.. r ••pecto 4e da ••eguradOI, ., 4e nlnguna llafte... un

Mha'be,. 4. 101 aoolonl.., •• 00110 p••a een la" de.,••••••..
"va_!
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aepa"a con techa 14.5.1908 dl0t6 eu le,

de eeguroe, estableolendo en aU art. 18 que "est. r.e.~

"'la se hallará conatl'uída por la par'. de 1'1'1-'8 d••"l..
Itnadas al cumplilllento d. tu'urae obllgl.010nee DO .~1!.

'''pidas en el eJel'01010 oorr1ente". El U·'_ 106 4el R....

glamentc de .eguros del 2.2.1912 eA más amplio, d101••­

do que "Laa oomp~ía8 8seguraciortas meroantl1e., en oua!

ttto ti 108 oontrato8 de .agw:-o o11.Yo objeto ,ea indemnizar

"d.ai'i08 ootrrrldo8 en lafIJ oosa., '1, en general, en 'Codoe

filos oontpatos de seguJ'G en que la. PNbabl11dad•• 4.

"108 d8."O., aoold.en'•• o 81nleat1'Os (lue puedan sobr .

"n1r en la. 0081.8, perlonaso 1"e,polula.b111dad•• ase .!

"das 88 8.t1.enproporolonales al 'lempo durante el oual

"oorren los r18egoa a Oal'go del aaegul"ado1"", deb.rán

caloUl.ar l ... re.ervas ~ ·por 101.1 Zllesgotla correr en el
, .

".Jerolo10P!'oxlJ1O ...en1dero oUJa. prima.• haJan 81do 00-

"bradse en el oort-1ente".

La l.y del letado 4e Hu••• Yol'k 4.1939

en 111 ar'. 74 dioe que lo" sBegurador•• autor1zado.de­

berÁJl "manteneJl reIJel"Yas Iguales a la parte ne gua4a

-de la. pr1mas .·utae oargada.8 Aobrer1••go87 pÓliza.

-no explrad¡os o ••rm1nado.-.

Franela a tra.és del D.or.Vo~l87 del 8.

'.1922 define el rlesgo no corrido en el art. 26, ino.

1° al referirse a la obllgao1ón 4e constituir una re88Jl..
Ya "para la8 cUl'.goríaa de pó1is8S a pagos adelantado.,

"en las que la expira.lón no oorresPO•• al t1n del eJer..
"01010", oonoeptos que •• aJlPlían en el art. 1524el Re..
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gla••nto para la oon8t1~clón 4••ooleelade. 4e .egll.PO.

48130.12.1938, 01'1U140 dicha. res.ryaaoollO la Iproyl­

-alón d••t1na.da a oubr1P los r1••goe y 108 ¡.at08 gene..

"ralel COI"Ntlpond1en'.8 para oada uno de lo. oon'r.'o.

"con p:rll1apagader& antl0lpade1Ilente , en el pel'{odo oo!

, " ~.I¡;r~e,~1do entre la te0b8 del lnven·tar101 el pr6xlao

ttvenolt11ento de la prima••• ".

Italia en el Real deor.,o--le7 del 29 4e

abrl1 481923 en el a:rt. 41 obliga a oonl11tulr :res."a.

por 109 rleagoe que eHtán enGurriO at1ne. 4el 8J8,.010101

lnecrlb1endo en el bal,&not Mel l~ort. de la" fracoloa••

-de ~PJ'lJ1a. que corresponden a 108 *3..010101 tNbflllU1.ea

-t•• 1 ellmpor·te de l.ae anualldades d.• lal Pltlas. pagA

-das anticipad•••n'.'.

La l.,. del 26.8.19;5 de lféjlOo .obre 11'lJ.

'1~clon.e del ••gupo, se retlere a 1fla parte éleprtaa

*de 'tarita no deyengada a la teoha de la YaluaOlÓn".

Pue.. 'o .R1GO en la le1 de ••guJlOs nO "

del 16.7.1921 Re retlere, en el a.t. IV· ~ secc16n 25.

a una reserva ·para oad.a una de 811S pólizas... e 1pa1

-a la parte de la prima sobred1cha. pÓl1r.aa, no 4e..._!

ttgada en la teoha del 82amen*'.

ttUl!la.nlalegls1a lobJte el ,ÓPl00. en .e1

deoreto..le,. n· 2486 4el 4.7.1930, art. 27, lno. b)" de­

f1n1en4o la reserVA 001lO "la parte deprima no absorbt-­

"4& por el x-lesgo soportado al t1nal de oada ello".

Su1za 8n la Le, 'ederal .obre .1g11~

ola de la8 ••pr•••lprlYadas del seguro 4.1 25.6.1885,
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arte 2-, lac. o), haoe retereno1a e la8 re••~a8 ftPOr

Hel arras're de la8 pz-1mas por segurt;>t no venoldos ., por

"las perc1bldas por ant101pado''.

F;n nuestro pa{ 9 con teoha 26.} .1928 tué

d10'a40 un Decreto del J?oder lCJeoutlv0JtD eloual •• dio..
taron normal !obre la. PJ'1maa "cuyo rleRgo comtenoe ea

"el ejero1c1o alausurado '1 terllUle en 108 8ub81guleDt••-

lJa Re801uclón n- 124 del 2}.9.1940 ••

pE~08 en ouanto a def1niotón, Re~alando .Roas.mente que

81 lA reserva "no tuera sufioiente en relaoión a loe

*rleagoB en vigor, la Superintendenoia .stab~eoe~á .1

"procedlI11en'o a ••guipa. con el t1n de ob'.ner la 00­

·'bertura ~o'al de talea r1esgo.".

~ oonoepto se &m?l{a en la 01roUlar n·

17 del 16.3.1944 u,e la superlntendenola 4. Seguros éle

la NAc1ón en la cual ee define 00110 "parte de 108 prt­

-111109 oorreaPOndlente. a 108 ••guro. cuyo y.no!lI1eato

-s. opera ,de.,pues del alerre del eJ8ro1010·.

En algun08pro7eOl0! de le,. or1ginad••

en nuestro :pa!., •••nouen'ran d1"pOslo1oa•• rela'l•••

al J-1eago DO 001'1'140. Oabe o1tar al pes.pec'o el pro,.

to de 101 Dlpu'ad08 Leopo14o Bard, Blae Ooftl, l. Oar ..

oía Tuñ&n, Jo.é Lul. ,Alvárez 7 o'ros, preeen__ado al

Congreso en junio de 1921 en el cual •• tI.108 : "S~rta r ..

"..erTa 8e hallaráooftstltuída por 1. parte de p:r1...

"dee'1nada. al oUllpllll18n,o de tutura. obligaoion•• no

"ext1nguida;. en el 8.181"01010 oorriente ...

sa pro,.8o'o de 108 diputados G.CoM'e..
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l'a. J .r. 011••1', s.o· rarrell r l. A.'Udl11o, ••{ 00_

101 pr•••n'atlo. ante loe Mlnl.terlo8 4. J'I.'101& • Ina..
'nooleSn Ptibl1oa. '1 AlrloUl'ura r ••peo'lv"••'.pOr el

400tar Víotor Barón Pefta ,. Bloardo Pl1lado, 81 bien .e!

olonan la re.e"_ pua 1'1.8g01 en our.o no •• "etlepe•

• ella en tor•• _al que perJll'tan 01'&1'1•• por la 4efl-­

nloloft que 4. ella hao.A.

Lo. 8U'0••8 e. expr••an ea ter.l•• P&....
NoMo•• Oharl.,. Pinau (1) dl08 que ouaado 81 Yenol-­

_.nto 4. u1\& pr1lla _al '4g.4. por adelanta40 DO oae

••Ot•.••Il1:. .·D el pr1... dí,. del eJerc1010 'hay una par..·'1. de la pr1... q•• DO •• adqulJ'14a en el -3_1'01010".

ei.ndo ••a part. '.&1'1••"8'. Proporolonal a la trac­

elÓ. de 'lempo (&!lo, •••••,P., vl•••'re, e'tc.) en el

.J..0101O 81gU1en'., dUl'al'l't. el oual adra queda un Pie!.

10 • ouW1P.

0'8_ Anoe,. (2y, oplna qUe .1 oono.p'o
,.....

OOIl,,"PODd.. w. lal "11&a.• oU7a ))1'1•• le eztt.nde sobre

-40. -J81'010108 ,., pop con81gulente, no po4P{.... 00!!

-.id.rada 00110 84q.11'14. en l •• ouen'a. del_J_ololo

-durot••1011&1 ha 1.1140 perolb14a l •

Icua1oPln.lÓn 808'le. el 01'840 autol'

, Luolen 81oot() al 4eol1' que la. p6liza•••1'14•• 1

Ouraa otlota" aNroan 40. -381'01010.,80 puedetn ••1' ooa..
814.1-&4•• oo. '0'a1••n'. aanada. en el eJerelelo ea el

que tueron oobrada••
, ......

(1) ., (2) .. Op.ol,.
ts> C'sU' An••, ., Luolen S100' -Le pé.glun leca]. de8

8001••é. tila••u••••• - Parle - Paga. 119 ., Sigui.a,...
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Rober' m••l 1 M.J. Lo_ (4) ,det1ne.

00110 -aquella porolÓn delpr••lo nolng•••a4o, Po••-ída

• en oofttlanza pOr las oompan {as de inoendi0 o rte.go8 .!

1t1"eaWs.les ., que 'toda.!. no ha 8140 ganada, d.ebielo al

"hecho de que lo@! aAeguraclos no han reoibido _daY!a Prsl

"teoo1ón en el períoao total por el que tué pagado el

-premio" ••••• -E.f'O .8 el "8\11'ado natural d. caobpar el

tlpreclopop _.18.8'.do, rlndiendo lapro"~e1&n en el

En el D.y-son' 8 Aooountan'·. Oontpend1u.

(Volumen 11 .. )1..... y- ) s••eflalala neoesidad d. pa-

sar ala?10 8uo.,.1YO Ulla olería oant1dad de AU$lPI'l•••

para afrontar rlelJgoR no exp!-pado. de "111a8 en .lC8n..

ela•

8.S. Huebnel' (5) dioa que la parte no

ga.Dada de la prima oonstltUTe la 1'8"8"_: -Deberí. ser

"constderada OO-eUDa euaa ten1da en dep6s1'o por la.

"compañ!ae para SUs asegurados. Sl blen e. pagada a la

·coMpañía por .4elantaClo, ella no puede reolaaar ••,_

"SUIt1a eeae de su propiedad. !a18umape"'eneoe a 1'08 a
. ..

..eeguradoA, y debe ser ganada por la ooapafj ía ante. 4.

-que pueCla 8er Usada a 'Yolun'a4 :POr la enapr••a. La re..

• 9e1"YA pue4. ..1. ser de1'lnida 00110 la prima no ganada:

·0 OOftlO la obligaoión de laoompaf'iía para con SUs as..

ftgurado8 po!' la Part·. di la pr111A. ya oobrada. pero '0'­

-dav!. DO ganada· •

(4) 1 (5) ~ Op. elt.
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v.r. Oephar' (6) la define en ttmolon

al 'l••pO ., en relao16n alobJeio. rte.peo1o al .egundo

410. que s_t.. la lua. tNtlo1.nte para pagar 108 81818'"

tl-os sobre la. pÓl1za. en Yigor, o "el tondo que indu....

..oiría a otras Gom:pafl fa. a asu.lft1r el conva:'o en Y1gor tt

1 en pela.16n al 'l••pO dl08 que como .1 pre.10 e. ge­

neral.ellte pagado po,!, a4.1&l1ta40 .... eYlden'i. que la

·oompaní. po••• olerte. tondos para 108 cuale. no ti...

ItDe dada, en tUl tl••PO par'loular, ftinguna pro,.oo16n".

G. r. Mlehelbaohel" (7) dio. que "oo.

-la ob11ga.16n 48 la o01llpaftl. f¡¡- pagar t04o. loe .1ft1••..
"tito. que oourran dupante el "l"ll1ftO 4. la .pÓ11&. DO

'·0••• ha.ta la exp1raolón 4e la pOllaa, la pr1ma 1\'> 11_..
-ga a e.~ar {ft'.sra:..a~. ganada ha.t. que la pól1a. ha~

"1a expirado· •

y ag••, ••_&4elaR.e: -La r •••pya 4.

·pr••lo1 no gana40e 8., ,.ortoamente, 00_ ant..... ha

M1Ddl0ado, una r ••,.na para r •••olear a 108 s••prado.

Id. la oompafifa en oa.o de oanoelaalón por ella 4. '0-­

·das lal pOlla•• ea .1geno1a. En la pr'otloa, .1n e....

"bargo. ..una r .....a para sln18.troe '1 gae'lOB a _.

-inourrido. eft 81 tu'uro.obre la. p611••• en y1«8.01a

".nole,.,. reonaf
r.llpe Sen!'e. 4. LulO r ftodríp.. (8 )

«.fin.la re..... 00110 la "prOY1816n de.tlRAda ....,pOa..
14er de la proporolón nor.al de 81nl••'ro_ que pueda a...

"teo,tara dlob,a. prlJaae- despué. 4.1 oler•• del .J.l'Ol.~

I .1

(6), (7) y (8) ... ()P. cit.
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Ita ouaclro qU••lgue al final de ."te

oap{'Culo Uustra sobre la. delloJl1naelonee .sad•• en Al.!

't1n'08 pa{fle. a 'ra...'_ de la. l.,.s, nor•• a4l11nls'ra­

tlV•• , balanoes , OVO. el•••ntoe.

La. earao't....! .'loapr1.nol'pal que ".tine

la naturaleZa del l'1,eegonoooJ'Z'140 e. aquélla que 10

muestra OOIlOWln& obllgaolón del al.gurdor tren'. &1

a8eguraclo. Ea pue8 una obllgaolón OU70 aOIl'o _.oto ••

d1tíoil ele ••'1"', no 8610 en el campO eX'l'lo'o d.. la

téonioa. sl.no en el terreno de lapráo'tlo. diarla. Ro

obetaDt••• lDnegable el cAI'áoter de paelvo ha.la lo.

IlBegura40s que el rl••go no oorrido, llá••••l ...sí o

de otro lDOdo. ~1.n. pa:raunaeegura4or. 1:8'. heoho, ••

la eauaa .pr1nolpal de l •• m_ldaa, que para segtlrl484

de 108 lntere.e8 '1 oontlan&a pue.to.en el aeegurador,

adopta el E.tatlo eea en ma'erla d. cobert... 4. la 8!

mil estimada e8 tal oo••¡¡te, sea en 1'.la01&n a la. aO!.
#

mal' de yaluao1on n.,oe.Ar1a. para oaloularla•

.. o -

B...
Al referirse al riesgo DO oo~r1do o

premio no ganado, generalmente, 'tanto 1&8 leglAlaolon••

como loe tratadlstaa, ha.blan de la re"8rYa.

Ante tal mod1smo aabe preguntarse 81

ea o no oorreo",o 81 u.o de la .palabs-a ••nolonada, o 81

oorre.pond. de aou.,rdo a una buena téon1oa usar una ••..
nom1nación más "Ju 8tada al ".rda4ero caráoteP del rubro.
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Recuérde.. sobre todo lo dioho en el

Cal,{tUlo 4- 4e la Parte Pr1Mera de 8S'. trabajo en ....

1ao16n COD aquellos ooacép'os llamado. uSUalmente re­

eerva POI' 81 solo heoho de ser su .ato aproxl-.4o, o

pOr tratar•• d. import•• separados, apartados, para

oonst1t'u1r p••1Yoft eSJ)801ale•• OoJTe8poftde llallar la

St.tenclón 1amblén sobre el heoho real de la neoe.lcla4

de que las oifras yoonoeptofl 1,nolu{dol en loebala.a-­

ce8 d.• la. Compafi{a.a de Seguros adopten unater1l1nolo..

gía olara ., Yeraz, de modo que e.lten erroz-•• de lft'•.E

pretactón.en el ~.ntldo verdadero de 108 oonoep'o. que

en un eR~ado eoon&.loo-tlnan01el'o deben .xPORer•••

Es conven1ente cltar al r ••peowo el an...
teoed.ente menoionado por Dlgéne A.teaan (9) quien 410e:

-La naturalezA Dl1.ma de elta. "8.81'''a8 DO •• el••p.e

"oomp:rend1da por el gran p4bllCO, que •• general••at.

-en .sta. IUIDal, benetlo101 DO distribUíA,o•• Deeeosu

"de 8uprlDl1r 'odoa11mento a c1er'as oampafla., 41J'1g1-­

Ida. contra ella.8" la8 eOIlPafi!as ele e.proa han 8011~

"c1tado, al M.1nl.,.r10 del TrabaJo, autorizao16D para

"modlfloaP la denoalnaolón usual ele la8 1'••er••·I. Par_

"aquéllas oc.sagrada. po!' 108 'estos regl_n'Arl0s,

'ha sido deoidido que la8 IIU8Ya8 4eaoJl1naelone. ..I'án

....guida. de· las an'lpaa. Es as! que lal r •••rv•• téo..
"mea.s .Dumeradr~8r.sultarían.a!'

"Porctón de pr111J... DO a4qulr1d.a al f1n 4el
e ,,1 ero1c 10 ( Re88ltVa para r1esgos encureo) tt

"Valor 8811m&do a 108 R1n1estrofJ todavía no
11qu1dados (:K•••". para al111.a~. a l1qul
da~)1 -
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"Valor actual ele la~ rentes a onrgo de la $0011
dad (Re••"ae Ms:'•••' 10•• ) •

'E.te8 modltloaolone8 debían pr.Yl...n'.

"ob'enel' la aprobaoión de la Asamblea aene:ral de la 9001e....
Mdad 1nteresad.'.

Esto 11... a la oonolus1ón de que el bien

la dootr1na '1 el uso general pueden ba.be!' oonsagra4o una

denolllnaolón deterJB1na4a, la d1fus1ón del -curo en oara­

,po. de cultura 11I17 dl.erfla. la neoel1dad de Y1g11u la lo
nestldad en la propaganda" ., evitar el fraude en la re....

11saclón de 108 negoolos haoen n•••sar10 d.9J' a oada OOA­

oepto el nombre que de aouerdo tl 8" n'lturale~1l la corr••..
pone••

El rie.go no oo~rldo o el prem10 no ganA
~do ,por BU naturaleaa no etl una :reserva en el sentido .~

.. d. la palabra. sino una ob11gao1ón del asegurador t'1'el

,e al a••gurado, aun ouaD40 posea oarao'.rilJ1:1oaa especl.!

les en cuanto a Yaluaol&n y objeto. ~ft tales ooDdl01oDe.

8er!. oonTenlent. busoar una denoJR1l1aelón más ap'J'OJ)lada.

no ueando el téJ'1l'l1no re8erTa, 7 Ylnculando el noabre a 11
JaJ-, al 81,9'8.& de· yalua016n en ouanto a la bas. adop'iad.a

para ello, eeto •• , -ten1end.o en ouenta sl ellmporte a

oon.ti"tUlr estará dado pOr el premio 11D ded.uooló·n 48 g••

10.•• o ,pOr la pr1ma pura o J'le"Ygo neto de otros. oonoeptos•

En el primero de 108 o."oe deberá menoionarse la palabra

H ••S¡O pueIJ la 8\111& a oon8tittl1r en. tal ooncepto lnol'.ll­

ría no ..ó10 el riesgo puro e1no loe ga81ios elel'ldo por "a.e.

,to un 2remlo no Saft!40
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Pre8um1blemente,éete sepfa el fundamento

de la deno1ll1n.ao1ón adoptada pOr E~tad08 00110 el 4e 1ft.....

Yo%"k donde ~. llame. a dlaho oonoepto UMEARHED MIMItJNS,

esto .... P.re1ll108 no ganad.os. En 410ho Ji:Bt~do la suma •

coft8tltulr se estableo. aobre el Prell10 oomerolal 81n dI.

d"J.oo1ón de galto8.

En el segundod. loa caS08 J)odr{. ace}) ...

tarse una de1'1Ominao16n má" aju~tadlll a la verdad. tlenolon.

t!o entono." -riesgo no oorrido· o 'rieagos no ex!'>ua40."

o ttrl'!sgoa no Yenoldo8 .. siempre por .,lpue,,'o que el 81.'!.

"me. de valuao1on & s.do!»tars. 8e basara en el rleRgo puro,

esto es, el p~e.10 fte~o de gaAtoa, reales o teóP1GOB •

... o -

o..
La ex1atenola del %'1••80 no 801'1-140 PJIO­

du.ce efectoe de dlY.~80 orden,' oOMnzando por la .:neD-
dd-

fl16ft que oabe dar al objeto t 1. 111•••

A tra'Y'e de laR leglRlaoloneB r doo'P1q,

fturge olaramente que debe oons'l'tulrse OOD el t1n de ll~

Yar al prÓXIJ10 o pr&Xlmoe eJerolelot!l la parte de ple.1O

ti- aún no ha 80rr1do en el anterolor. Pero surge la eue!

'l&n de 111 esa par•• deberá .er sUrlolen't. patta oubrir

101 a1n1efl'trosque sobre •••8 pÓliza. pUedan pr041101l'••

o sl bastarÁ oon llevar la par'. Que en la prl_ de tsrl
i. ...

fa 00%'r8,,])Ond. al 1"le sgo PUJ'O ••perado. 'lamblén deberÁ

aolaru.e 81 su objeto será oubrlr las poslb1•• 0"\1014.1

des o anulac1one. de pÓllza. que pudieran real1&.ree __
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'Or. los oontratos vigentes en el eJero,lel0 venidero, .­

oU70 01110 será IDfIlneete.:r 'toJlttr en ouenta la suma a elevol

yerae al asegurado en t41es 0&1:08 de acuerdo .. la. een­

d1c1oneI e atlPU1adaa.

La OiroUlar nO 233 del 31.12.1937 de la

Superintendencia de f.1eguroa de Ch1le en el Anexo nO 15

410e que la proY1e1ón tiene por ob3eto d garant 1&&r loe

"oomprom18os que puedan presentars8en el gemeatre 81 ..

"gulente tt •

·Por otra parte 91 la OOIlPaf'!a r ••alndle...
tira el contrato de seguro o p1d1el'a su oancfllación el a..

-segurado. 'ate tendr4 derecho a que ee le de.uelva una

"parte de la prima que corresponde:rá al tiempo por el

"OUal lti ent1dad asegurad.ora nooorrer' rleagOalpno".

y oabe pregun~ars. sl la suma a 4.volY.~

al asegu.r~aJ\o AerlÍ proPol'01onal al prell10 bruto abonado o

.1 lo será en relao1~n al riesgo puro. S1 lo e~ pOr el

pr1mero, oorresponderá tener en ouenta los gasios que ha
b1end,Q sido abonado s no habrá. pos1b1lidad d.e r ••oatar

ad! como la 8\lt1cle:1.o1a de la reserYa a oonst1tulrpar&

hacer trente no .Ó10 8.1 riesgo no oorrido s1u.o allmpOJ-­

,. a. deYolver al asegurado por la d1terenola q¡ue den'"

d,e la PI'11':1., oOJlero1Ell $8 de~t1na, a gastos , uti11dad.

n1 en camb10 18 de"Uilve le. paJ"e propO!'..
. . .

alonal da la pr1ma de riesgo oorresPQndera oonteJlplar el

--=~M~aspecto (leed. otro. esto _. 81 e8 JUstltloable

•que el ft.eC\Jraüo c\l1_ po11za es cancelada alltes de su ve!.

olm1ellto norlM~ debe cargar :gastos de ge.tl0ft1 admlnl.­

'rao1ón f1jado. por la eapr••••••sur.ora.
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No obst'ante, 81 b1en con un crlterl0 ex­

~lo~...n'. "oatoo pueden plantearse una 9erl. de OU88­

1;10".8, bueno será tener en ouenta la rela:ilvldad de al­

guna; de ellas tl'ente al probl... de la reallzaolón prá!,

'loa de las 901uo1onee a que 98 llegue.

y ante. de 'terJl1nar 000 el objeto del 111..
#:porte reee2"Yado, debe mencionarse 1.& o1'1n10n de los au'.2

1'.' de or1gen ••'84oun14.n8. trente ~l premio no ganado.

8ft ocasione. deno.1nado "Reeery•. para reaseguro.".

Al r ••peoto Rlegel I1nd Loman (10) d,1oen

que el térll1no "Reserva de rea8eguros" es paslble ele _-

las lnterpretao1ones pues reaseguro "significa que e.'.

-suma es neoeRs.rla para reasegurar 108 r1esgo• ., POsef-

-da con ese Pro¡>&sito; pe~ e sto es puramente aoold.en'al

., no es la prlDC1Pal ra%~n para poseer una res.rvatt •

Siguiendo al m1emo autor pueéie af1rmar--

Re que la reserY. 88 nec••eJ:'la 00100:

l°) Un premio aun no ganado

~) Un el...nto neeefllarto para determinar la sol­
yenola tI-ente a, tUttl1"O' ~1n1eqtJ'o8

JO) Un tondo que prOTea 108 prem10s ne.e.utoa »>.$
ra el caso de res••guro \o'al o transfereno1a
de car'era.

En el Aen'ldo anotado respeo'o • la tal~

ta de razón lógtca para la denollinaoi6n dotada, •• pro-

nuncian e.u'tore~ como S.S. Huebner (11), W.I'. Gephart (12),

G.P. Mlobelbacher (1)7 o'ros.

Otras cuest10nee de muy var1ado aspecto

.e plantean trente a la e.xiatenoift del r1esgo no oorrldo

o prem1o. no ganados. Su 1nfiuenola en la oU8n'a de •••ul-• t

(10), (11). (12) ., (1,) - OP.ol'.
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1840s, la noo8s1dad de tnan'terler valol~ea egpeclaJ.es en

cond1ciones de seguridad "1 11qulde% determ1nadOa, la

V1nc"Ulao·lón con el 3:'8s.!egtlro, especialmente euanae ~.

~rata de operac1ones al. exter1or. fge analizan en C4¡lí..

íUlosa¡)arte, con el deienlmlell·GO que mareoen.

Por úl t1mo, la Yaluao1ón de le. euma que

por 10$ oonce.pto81nd1cados deberá mantenert9. en el pa..

81vo d. un. entidad asegur'adora Ileo.sl ta de una coftll1de..

ración es~eQ1al, pues el slntema adoptado tendpá deo181...
YA 1nflueno1ll en tOO.os los problemas ., aspectos vinoula..
Q,osal tema desarrolltldo •

.. o ..

•
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P a f s Fuente documental . . urer I ' ", ,", ObserVaciones
Idioma de origen Traduccion

!

Argentina Resolue16n n0124 de la
;Super1nt. de Seguros
del 23/9/1940
Circular nO 77 (16/3/44 )

Reservas para
'r1esgos en curso

Prem10s de ejeroicios
ruturo o

Reserva para riesgos en
ourso

Prem10s de eJeroioios
futuros

( , )

~"

Alemania

Austrta

Bélgioa

Brasil

Bulgarla

Canadá

Estado. año 1937 de 4.~lan2'. PramlenUbertrage
y Stuttgarter Soc .de~-,eg.

Reglamento sobre e]. ejer...
eloio ñ~l seguro del
7/3/1921

Ley de 1937, art. 13 Rloques- en oours

Dec:reto...ley 2063 del : ReBer-ve. derleoos
7/3/ , ol1.() ," ,~'. ':' "1~'
r r " "'~j' v nao vena nos

Re~lamento paraap11c~
,clon de la ley relativa
al oontrol del Estado si (, )
las emp.de segurca ~prl;..
vados 7/6/1932

Annul Statement Requ1red !Reserve of unear-ned
trom Canadlan COJIPan1es
(R1 asg .n,o :corres:). vida) prem1uns

Primas correspondiente
a ejercioios futuros

Re:::,erva de ['.rernios

Rleg{:'~o en cur-so

F{eHerVa para r1esgosno
vencidos

Reserva de premios

Reserva de premios no
ganados

~
(X)
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...

Oolon~b1a

Cuba

Oheooeslovaqula

Chile

Bolet!nde 1.& t:~tll)er1nten~
denola f:t\ncarla(Bogota) lteF~ervaat'Of'l1o.an

d," 1·t'~ltl .' C' ~"Y"'j
ütarzo "". '¿r"" n- ,J{

I;:st&d!st .cte seguro,s-J:l{lnl.e "
ter10 tleComerol0 de la" rleael~va~~~~, ",ert108S
IIabana"'¡¡:ev.OfJ.tClal-<1ept!
dlclernbrede 1941

l~ey del 1/g/19'34 (t )

Béllance oficlal para las 'l'feser-vas de riesgos
com~:.akl1as degef~llros~ir en curso
culares nO~~33 " 242 ...

!lesorv& t&Cfltca,S

......, " ," ,it 1"
t{es.erva~j teon. eae

Flondof~ degapant!a

F{f;HerYa::;~ de 1"lesgos
en CUPSO

I'osl.blemente, "inoluye
d0ntro del t'rnllno
t~ln1,e8tf'08' p.ndl.n'e(~l

14ern

l:osdlv1de en dos:
tt /'r.. 'f.t~, 8 tJt ' d",A 1:.,.'. d':' a 1í7k\ ':.o.Q yo ,,1.. '" ~,

tl',R ~ t:':t4,~,' , ,e,1 9'1'; ,4ft,'", t,',',al, A"; .1¡;".:'Vt, •• ,'M ,,;~.¡Jj. fA 't;;

E·cuador DdP:eto-ley n ° 130 del
31/12/1937

Reserva corrasporld1en rteser'lQ COM.-esporltJ.1 en
te a 3~OB riesgos en ... te El los riosgO,s en ...
vigor vigor

EglfJto Ley n~¡) ~);:! del ;!5/[1/1939
¿lrt. 17

( t ) HefjeJ'V'" lDam 1'1eagl,)s
en Otlrao

ESpa!l&. I~ey de 1:..10g y decreto (le
1925 '
Balanoe (le la Cía .B11bao

lteserva rleogoa en l1eBe~va rlengorj en eurso
curso
B10r~erv.de rlofJ€to 8 r~e§erva de r1e~jf:~os ~t.)(l'"

pa.:I:'Q p:rlFUiS onoursQ ra !:>r1r'1Qfi ellourso

~E.~.rtr• Bal.f9J}ce rola]~.!tlco' ..F:: ·taclo
(te t~ueva Yottk

TJnear-ned pref.t11uns I}Iíet::l1on no ~1ana(1·os

~

ce



• • .. • • ..,..
..,.

--

¡ Reserva de I:Jremlos para
r!esgoa enour·so

) Prem1ere'~1erve eipr
pleloo

l)eor:eto del 29/7/398001'8 Jl&serves J)OU.t- rlaques l'leser·va para:rlesgos en
: contab,111dad deempreaas i en oours curso
de seguros .

lutemo:rla de la CáflJara de
'SetrJ.rQs- V,epslag d\t Ver-

zekerlngskanerover he'
JeN... '1939

Holanda.

. f1t·ano1a

Inglaterra Anexos a la ley de 1909

Iioard ot Trade-Informes
Al·' . '.' 0'·1., ". .:;" '...." ··1,·9<·:t7u9 .;,,;..aa .J.as .fJ.e se.g• ....J.

Reserve4 to" unexpl- ; rlcserva para r1e~lgos no
re(! risita ex f:>1rs(10S

]';ondo d.eaegtlros de
Flr'. 1nsuranoe tund 1ncendl·Q

¡Jara todos los. Nrno8
vartandodenom1na-
o1 f~r'r· ft e!;. .aun# ' ·. -lA· f"{,!O.'.'" .," .l O' V (':). . J.-,.,~f '.

, Ital1a

1!é#11oo

Noruega

Le" de 192:;, sr'. 41

AcueJ'do (le la D1reoc'1&n
de Or&dl·t·o-Or .de i3ef;.··.·.··.. ,..

. . . '. ....".. , ...., .' ..... '. (,r_ ... '1(ros y F-lanzas.. 1!{s/--2

llemoPU del 00n88,10 (le
f)e~guros-C!as .de f;egu-­
ros de rlorue~a..lnhh{~)] ~

Ris·eP/e prem1 pe.l
r1 aohl *" cor~30

fl.eserva ~)ara rlesgo'lJ
enourso

Pz-onl1eJ:'ea'9"8

lleaePVa de fJl'emlosf.jara
1'1eagos en 01.1."0

rt(~~:~,erva ~)I1ra rlesfso en
ourtlo

Reserva de ppem10s

Pa:raguay n8O;1'\,tO..·1.., nO 17840 del 11es.Fla IJara rlesgoa ftes·erva r;a~ra rles'r~oa en
10/2/1947, a~. 14 en ourso curso

#Peru ~temol'!ade la fiuper .de rle~::'erYa r1·e:;go~1 en ; Ran-erva rles~:~os en curso
llaneo e y ErIta4.Banoar.de cur-so
5eg. 1 Oaplval1~.-1946 .

en
<:=>



, 4 • ~ r. . . ~ ..... ~ .,. . \
t +

Inoluye dentz-o del
co~cept() la parte
el,e prlma no abs,02'V.

~11eaervQs teorltear)

Reserva de px-1mas( t )

(.)

Balance ofioial

Pue1*to Rlco

Polonia

I

j
\.-.-.-"~~-~""-"""'"

'Venet'uela

Superlnt'enden01a de Segu-' Reservas netass/p("" He11iEn'Vas netastaobN .pi
ros- Info~ea anuales .lizas . el¿ v1gor 1 fT!, lizas en vigor '1 Primar.
1936 a l,91~1 i ttm.s no devengadas no (leVfJngadSJj

IA1--deoreto n02466 del
4/7/1930

., :tleg1.amen'o de ~fa'léy al
lnS!J90.Y vlg11$nc.de Las lterial'vade riesgos en ..Re~jerva ele r1esg"{)s en
en~~x-esas de segt.1Pos 4e'1 ,curso eur-so
lt~14/1939' I 1","). I l

~ s 1,1'. '1 T 1 .110" ,.. 1 ,'" 1,". • I , ......! .. , . ji..,.. '1 M'''' .1 l'¡'. M ••" JM ., "'. r , ." .. "" "". ,.. 1', I 1 • 'M""" '1 1

( ') LatuenteoonsldeJ'tada L'1e1\ciollaer-1ta. denoülillacl~nYat~adtlC1d.a
por cuyo m.otlvono seeonooe ladenom1nae1&n 911 ldlo11ta de orlf';~en.

! Ru:mania

ca
......¡



•

•

•

•

82

OAPITULO 11

ElECTOS EH EL ORDEIl lINANCrERO

- ...
Sumer1es

A) C'-ebertura. La" iIlyer:alon••• El privilegio.
L•• deudor•• por premio•• L•• coa1a1on•• sobre pr1-­
.... cobrar • D1.poaic1811•• vigente••

.. ...
A-

En el capitulo ante.r·1oxt ae han expu••to

l •• opinion.,. colllc1de.t81l de la 8qorf. de l •• legi.­

lacion.a '7 autores en el .entido de que uno de los orf-

,gen•• de la Xi••erva •• encuentra en el a1atema de pago

adelantado de 1. prima, 1. cual .1 11egllr a 1. raoha de

cferre del ejereici••• p081ble que no h878 corrido ••

.11 totalidad.

E••vidente tille ante tel oiroU11atanc1. el

••egurader tendr1á en IIU poder bienes que JlO .er{e 4­

an pe.rt.nenc1. 7qlle ••tart.!! recon.cid•• por 1. oon..

tituoi&. de UJl p••ivo repre.entado por la 11aDl8cla Re••!.

•• para ri••g•••ncurao o prill•• no ganad•••

En con.eeuencfa, ser' nec..-sario que el ••!.

gurac10r antenga l •• fondo. reoibidos en condiciones de

••gurfdad, liquide. 7 rentabil ided .c.pt.bJ.•••

Robet Rl.gel '7 H.J •Loraan (14) al referir..

~•• 1 •• priJa•• Ilog'anad•• dice que "l. iJlportancia f1­

"lla.c1era 48 l •• com.pañt•• de ••guro. de incendio r ••1-­

-48 en ]~. r ••erva, 1. cual e.e1 .¡. importante '1temJt

".,JI 8U8 negotJio.-t1.C:lar o ••tá.' que .ato •• refiere 81

.erc.to ••tedouniden.•• donde 1. pZJ oducc 16a. ell ._guro.

de 1ac8nd18 e. generalmente a largo pIase •

(14) op. oit.
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Loa .f••08 autor•• _6. adelante dicen: ItCOllO-

"eiendo flue 81 futuro depende de 1. solvencia d.• la Co~

"paft.t••• t •••n precaucion•• para haoer que 108 premio.

"pagado. por adelantado .eaJ1 pz"opiamente ••1vagutlrdadoaV

Aailllismo .~e ha r.c·onocido l. neo••fdad de dio--

tar norm•• r ••pecto al•• invera10nea e.pacific•• en

l.. cuel.. la r ••erva pu.ede ,., en alguno. c.ao., debe
::-

••r h .12 tW. Tal ••r~. la aituaei611 que plante•• Ro-

b.r~ RieSe1 y B.J •L••• 8n 1. obr. 01 t.ü. cuand. dioen:

"fr••U8nt.1I.8nte •• requiere. l •• com.paftr•• tantonaoi.!

-&81 •• eOlio extranjer••, haoer UD clep6sito de invera18-

Nne. (t ••curi'tie.') aprobada'. por 81 ••t.do, Gen el pr!.

"p&8it.• ele garantlsar 1•••lyenef.", 7 agregan: "un r ....

"quer1mi8nto .1•••trteto que un tdep&.tto ••pec1a1 t ba-

"jo la tora. de une 81mple aum., e. aquel que requiere

.. t ••ouritl•• ' (íJlTer.ion•• ) en UIl aOllto igual • la r ....

"pon••bi1 idad por premio. 80 ganado.. Esto 8 tr~v. el de-

"ble prop6.it.o d. mantener el act1.vo • la clau.ura de

"la A••mble. Y' al 1Il'i8mo tiempo prevenir l .....nipulaoio-

"ne. fraudulenta. colooando ••te fondo fuer. del alesn-

"08 de lo. d frectoZ'•• d. la cem.pafita".

s. d ••tac.en el pirrafo mencfGntld. el erigeu

ele l. ifttervenci&n del Eatado en ••t. materia. Si el

••egurador DLtm~l.n. en au poder fondo. que 11. eoB de au

pertenencia, sino facilit.dos en confian•• por el •••-

sur.dor,.l E.tlldo en 8t1 tunc16n tutelar Y' preventiva
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debe adoptar l •• medida:. nace••1•• p8ra evft.. lo.......

• e3o. fraudulento. que con d icho. fondo. pudieran r.al!

Bar •••gurador•• de es,e••os .ecrlipul••• E. el tuadame-n­

to que llava e. la .ayorra de 10.~ .oderno. a di!,

ter aorm.•• legal.....,.teria de 1nver81on•• de 1••••-....

paftl•• 4& ••guro••

110 ebat.nte hay autor•• que ob.erv•• l. re-.

lativi.dad de l ••••did•• de previa1&•••••ter1. de in-

Vel}8ie.e•• En diobo.enttdo Jea hura.tio (15) d10.2 "ea

".u••Dei'. d. 1Ul texo legal que 1nat1tt1yera un prlv11egi8

".obr. 10. bj.en•• qlle fer••n l. cobertura de esta re.v..

"'Y8 •• puede decir que ella pr•••nta tod•• l •• caracte-

"rf.tic•• 3ur!die•• da una r ••erva reglamentaria .imple" •

y e:D efeoto., cabe agregar que efecti.Yam.ente de nada val.

que ••••tablesC811 nox·••• r.ferente... la. 1nver".1on.8.

en que deberán col.oOBr •• los fondos resultante. de la

.xi.tene1e de r:l.••goa no ganados si, parel.e18ll.ente a

ellotA••• oterga privi.legio e~.ci81 aloa ••agurado.

aor••dor•• por dicho. importe•• E. un px·oble1l.8 que debe

••r r ••u.l to para evitar la bur-La (lua a 1.8 prevt.ion••

del i atacle '7 de la t'cnica pueda reaul tal' fUI ca•• da 1,1

quidaci'. de entidad•• en 1.·. cual•••xi.tan acreed.r••

di.t1Jlt•• 8 &luello. erigiaado. por 1. eetiv1ded a••gu--

red.re {16l.

(15) le.. P.ur••ti' - Le controle de l'Etat sur le••0­

01'''6. d t
••tmral1c•• - Paria ... 1931-.

(16) Eug'•• A,.t.......p. oit.
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De 8ualq,ujer manera .urge la nec••idad de un.

~.b.rtur. en inversione8 ellpec1el•• pera 188 II11m••••na­

titu!da••• el p••1vo por riesgo no corrido, y entonc••,

ante la !letuxaleze y car6cter de les 1nversten•• que ae­

ran ad1l.1ttdes· como tales conviene analizar previamente

la eu••t16n del pego de la. pr1lJles.

La m.8yoI-·~a de 108 Btltor.sy legi.18ci~one8 ae re­

fieren 8 l •• prillBII pagadas; no obstante, corresponde

aoJ.are:r; que no .".empre ello es cierto. Para el pI-obl •••

· de le ex1atenoia y oálcul.o del. rie888 DO corrido •• 8U-­

fioietite con que exista la prima pagada o oomprometida

por adelantado, pues se8 een el ingreso efectivo de d1­

D.r~o o con 18 existencia de le obl1gac1&n de pegar por

parte del •••gurado .xi.te por parte del a••guredor la

eontrapr••taci&n obligada g cubrir el rieago por el t1e5

p. oontratado en 1.8 p61ize.

Pero trat6ndo•• de la cobertl,rs, 18 cue.t1&n v....

rta de aspecto. En J.08 ca80. en 108 eualea existan den..

dor•• por premio. correspondiente. a riesgo. nocorr14.,

l. 8.tj_dad.8egllrsdoI4 8 se 'Yerta obligada. c'tlbrir dioho

rjesgo con 1nver.1.ones propia., proveniente. dels colo­

caci6n de su prep te capital. Tal 8itueci6n puede ].leY&r­

la 8 extremes inconvenientes, sobre todo cuando e.en­

cuentre en pleno periodo de auge o cuando con motivo de

18 evoluct6n de BU certera un gran mimero de a.guro. e

¡x'ande. impel' tes de prem.ios .e hayan producido pooo aD-
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"•• 4el cierre del ejercicio, como en el ca•• hipot6t1..

00 81guien:te:

La entidad X •• forma con un cap 1.tal de die.

unidades de valor. Al comienzo del ejercioio primer.,au

sitU8ci6n petrj IIlon1al ser!a:

Active
Efe.tivo e ínver.ion•• 10 ...

10.--

Pr••oindfend. de detall•• referente. 8 ga!. .

toa de erganiz8ci6n, a1steDle8 de pago de comia1on••,.tc·1

para DO oomplicar el ejemplo, poc1r{s auponer•• que du--

rente el primer eJercicie la aGofedad produjo pre.1oa

por c1eJl de lo. cuale. oobre cincuenta; ga.sta veinte d •

•
los 0'0..1,•• paga dies 7 4ejapendiell.te diez, y abona por

81ni8.tros cuarents, no teniendo a la techa del cierre

delejercio10 ninguno pendiente de p·ago; poz· riesgo no

corrido, con.tttuy. una reserva de cU.arel!te-

En esta entidad 8ua cuentas pz·.aentarán ·e1

8igui8nte ••teda:

10
40

60 50..... 10

60 60

Sal de de efectiv. • i!lvez·.1on••

Efectivo e inv·eI·.ion••
(movim.iento durante el primer ejerciaj,.)

D B
Capital: illtegraci6n 10
Pria.. cobrada. 50
Ga.toa pegad••
Sinie.tro. pagado.

•



Cue.ta de r ••ul tad••
}Tia.. ejero1ai•.

D H

•

Pr_1!.!: Cobrad.. 50
Co.,ro••tid.. 50

G••"t.. 7 ...1.18•••1 pagadoa 10.-­
• pagar 10...

A.'1YO
Efeotfv•• inverajon••
Deudore. por premie.

P.8ivo
CtIPit81
Re••va p.'a rie.gos en ourso
G••t •• '7 coa1.18.'.. • pagar

100.-

40 ......

40.-

20.-
100.- 100 ...

10 ...
50 ..
60.-

10.­
40.­
10.­
60.-

Oobertura fi!l8lloiet1 8 481 rie!8. DO .orri••

ler. 8j8%-o1810

B••vya para r1••goa ea eur••

• cubrir ••n:

Efe.tive • iJlver.1G•••

40 ....

30·"

En el ejemplo oonaiderado 18 existencia de

l •• dft.dor•• por premio. obligarte 9 1. entidad 8 CU'"

brir el t'f1c1t que e • .u con•••u.noia, ••'d1.•l1t. la

au8or1pci8. e integraci6:n. de oap 1t81 o por la realiza--

c1.&n de lo. er6dito. 8 IJU fevororiginadoa por l •• pr!.

mi••' pendiente. de cobro.

Siguiendo el eje.pl••eñalaa.o, puede IRlP'"
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nC".e que en el ..gu.nd. ejeroiaio ••tab U tee au .tfta-

•

•

016. en cu_t. a pro4ucci6a, realizando la .18m8 e..ti

dad de opC'actoll•• que e. el ejaroiel0 8ll'tar1or ah outl!!.

do oon una cobranza ..qor. Con••oueneia de ello .erfa el

aiguie.t•••tado:
Efe.tive • tBver.ten••

(aovtBiento durante el 240. ajera1cio)
D H

10

10.- ......

40

40
16

106.­
34.-

50.­
80.-

140.-
Sa140 4••f ••~1TO • iJlver.ion••

Saltlo prOYen1.D~. 4.1 8jerc.aDter1or
Cebranza de deudor•• por pre.1•• del

ej ero181e ante.-10r

Prima. cabrada8 del ejercí.i.

Ga.t•• 7 comí.ton•• 4el ejerce snter.

lini••v •• del eje·.1eio r ••ervadoa e.
el anterior e••• r1eago BO eox-r1ti8

S1nl••tr•• de pri••• predueicl•• en 81
_Jero1810 actual

G••t •• delejereleio pagad••

~U.llt. «.realtl5\o.
240. ejwcj.cio D B

Premio. del ejercicio: cobrados 80.­
oompro••t. 20.-

R••erV8 ri••go. en curso ejerc.8Ilte.r1or

Sini.stro. producido. aobre rieago no
corrido r ••ervaclo ...1 ejero.8D:ter. 40 ...

100."
40.-

S1:D.1••tr08 4.1 ejerol0 io ac'ual

:ae.tarTa ri••go en cur••

40.-

40.-

Ga.toa '7 Gomiaionea: pagada.•
• pe-

16.-
20.-

140.- 140.-
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Bal8lloe24..ejero101-8

Oobertura -fillan.iera 481ri••go JI. oorride

248. ejeroicio

Re.erva para riesgos en CUl"SO

•

•

ActiYe
Efectivo • 1nver.1on••
Deudor•• por prem.10•

P•• iTO
Oap1'81
R••erv. pera r 1••g0. ..cur••
Ga.~o. 7 o••1e1on.. 8 pagar

a cubrircort:
E~.etlTo e 1nTet~.1on••

D6ficit de cobertura

34....
20.-
54 ....

10.­
40.­
4.-

54.-

6.-

•

•

•

Co•••• ob8er"'8 ha ba.tado 1. regul.lsa-

.16ft de la oobreus de la pro.u.ei'_ par. qu.e el 4f:t1'"

011 finan.1ero •• redusOB o d.••apar••••t. eullll4. por

ello la p1-.duoei6. no hqa ......1a4••

y oont11l1lPdo coa 1 a 111_ eQr••• corre!.

pond. obaervar 8tl tercer 83....1.10 ea el ..al p.d.....

peDer flu. ,,-..len•• laproduoe16a • aivel•• inferior•.• a

lo. oenaideradoBe•• 8Jl'er1orida4,.o. 118er• -3orie ••

au pro••di. 4. oobran•• 8n el 83.01018.

Ele.tivo • aver.ton••
(aoTim1anto durante el 3er.ejero1e1o)

H
Sala. proveniente del ejerc.enter.
Cobranas de deudor•• por pr••ioa del

ejerolcio antc'ior
Priaaa oobrada. ea al ej ero1010

20 ..
45 ..

99·-
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tren.porte

G••to. 7 .emi81on•• del ejerce antera

G.8t08 .,. coataion•• del .jera. pagad.

S1n1••tro8 '.n el ejercioio, r ••ervacl••
en el 8J'lter1.orcollo r'í••go no eorrido

S1Di••tro8 de prima. producido. 811 el
aotual ejer-cie10

S.lelo de .factivo e iDver siones

Cuenta de resultado.
3". ejere101.

D H

Pr••10B del ejerc101e: oebrado. 45.-
oempro••t. 5.- 50.-

lie.erve paraa rfe&go. en our.o ej.re. anter. 40.-

9.­
1.-----

Sinieetr•• produoid•••obre riesgo. no
corrido. r ••el·vados ea el ajero.

S1n1••tr•• del ejercioio actual

R•••r .... riesgo. en curao

Geato8 7 comi8ione.: pagado.
apagar

Be! ene- 3er. _jarcie!o

Ac~iYO

Efeotivo e inveraion••
Deudez-•• por premiO.

P.8f.o
Capital
R••erT88 par 11 riesgo. fhl cur••
Gaatos y eomi.1onea 8 pagar

20 ...

10.-

90... 90 ...-

2'.­
5.-

10.-
20.-­
1."
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•

Oobertura Impeler. del rie.go no eorr14!.
Jer••jero1010

Re•.8r... 8 para riesgo. en cur.o

aion••••pecial•• pera la. re.erVS8 "eniea. DO obatente

3. rellUl-tante d. que, deb ido 81 81.t... de exigir i.llver--

ooa
D.l0 expu••to surge/cleridacl. 1. parad8-

6....

26 ....
aoubr ir coa:

Efectivo • iRver.ione.

"Superávi-S" de- oobertura

.xi.tu eI-lIdore. oobrabl•• por ri••ge no oerr1do,Wl8 en.-

t1dsd .aegu.radera aparecer' con d'tic1t de cobertura en

do. d. producci6n s8oendente, .obre todo, ai 81 aumento

de la producci6n se realiza en 108 -&1 timo. 1I.e.e. del eje!:,

01010 con el oonatguiente aumento de 8U8 rubro. de deude-
re. por premio.; e inversam.ente,el d'ftoit no .610 ••

reducirá sino que a6.n se oonvertu-á en auperávi:tante el

de.cens. de 18 producci.6n, a'dn cuando d1amillUYs el por--

ciento de deudor~. por premios- 018Z;0 está q~. en el c~

so considerado .e h88upu,esto para me;ror el ar1dad del

• ejemplo que todos loe deudores por premios lo eraD sobre

primas no ganadm., pues 18. vu'iacionea qtle podrf.. pro--

Guaira. llO influyen mayormente e. el re.u! tado de fondo

que •• eu i.8re destacar.

Dicho pI'oblem.s) se agudiza ah m'. cuando

existen deudores por premio" en loa parsea en que se

adopta el ai.tema de val uaci6n de r.-ser"'8••in dedueoi4n

alguna por gasto. y comi.siones, pues .nton~.8 18 r •••z·Y8

•• oon.tituirá DO 1'8 por riesgo no corll1do, .1DO por pre..



•

•

92

!1-0s no ganados, esto e. por 1.8 primas de ter i1as DO ga-

nadas al ~ind.l ejerc18io. En ecnaeouene í a, 108 tondo.

provenientes del cap it"l de 18 ooapaftta deber. cu'brir De

801 amente el l'iesgo puro sino loe geatos 8CUDlUlsdo8 e.

l. a pI't ima e omer e i al.

Un autor frene'., Charlea P1ne·aux (17) • &lIte 1.8

. di.po8iciones del decreto del 8 de .&rao de 1922, •• pre..

gurrts 81 corresponde representar por valor•• la r •••r'Ya

para riesgoa en curso üe prem.ios que, ai bien aeri:aD pe-

gaderoa por enti_otpado,aún no 10 han sido 8 1. f ••ha d.

cierre del ejero~cio. Del exaaen del decreto .-fielado di

ce que no surgen distinciones por lo que habrt. que 8%1-

gir 18 cobertuzJ!8 en valore••

Sin embsrgo, el mi,am.o autor P1nesux, afirma po-

e o aás adelante que "no obst8nte,par'8 facilitarle. 8 la.

"soci.•dad•• le ebaer'vac i611 del decr8to,1. adminiatraoi6.

"cobrada8,la reserva a ser constitutda podrla no aer CO!!

"sid-rada como un8re.o~"\va pare riesgos enourao, en el

".entido del 81,ttculo 26, "1 podrfa ser cubierta por pri..

"mea 8 cobrar a l •• cueles corre.ponde".

Con respecto a laou••ti6n de 108 doudore. por

prem.ios sobre premios no ganados corresponde tambi'. 8%8...
..inar algunos factores de carácter ••peofal, tale. COII.O 11

cueilti6n de la anulBCi6n de la. p611za8 por falte de pe-

( 17) op • e i t •
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go,.l si.tem.a de 1.•• comisione. a pagar .obre dicho. d.~

doz t
•• y 18 relatividad .el aonto de loa .1••oa frente.

la8 obligaoiones fin.anciera.• d. 1. entidad.

Ita existene1e de den.dore. por pre.ioa .obre

ri.esgos no oO:t'rido8 tiene varios erectos.En primer lugar

la p08ibi.lided de que el deudor no cuapla con. 8U obliga­

o1.6n. El1ncuIlplimiento de 1. 111••• plante. eu••tione.

de orden financiero y econ6m1co. En este cap1tuloexaai..

Daremos aquella••

El. aaegurador •• pr•••ne1a d. 1Ul deudor •••g~

rado m.oroao r.CU1~r. habi.tualmonte, como primera m.ed1.de,

existiendo p61 iza. eú.D en. Tigor, a anular la p611s.• 00­

rrespondiente. Dicha actitud origiDe ea lo referente al

riesgo no corr1.do una ai:mple opez'8c1011 cont8bl••1J);.f.~

toa de 1m.port~n.o1.8 en el orden f1.np-ne1.eI"o. ne••parece p.r

ua 1.8do,p81~8 el .8egllrador .e1 compro.1.•o ae ettbrir .1

riesgo y por otro el de pagel.' l. cOllisi6a. Com.o .aguna•

maó1.da,por la. v!aa que ore. conveniente tratará 4. r •••

bol.ar' •• el ri••go corrido y no abonado por 81 a.egura-

do. En ••t. eventualidad •• obvia 1. fal t. d. nec••idad

d. em.p18'ar lo. bien•• objeto del. cobetura.

Pued. plantearse otre vAriante.Ea p••ibl. que

anteadehaber.e procedide 8 la anulac1&. de 1. p&11z8 ••

haya producido 1111. s1n1e.tro.,Ante·d1eha 81tu·.c16ncoz·r.....

ponde examinar 188 e ond feíenee de la p&liz8:.1 el .segu-­

rador ee responsable 1~ queda comoreCtlr80 de800ntar el

Tslorde1 preraio adeudedG del 1mpor~e de la 1__1....
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c1611 8 abonar. En este ca8. COlDO en el anterior no ha

habido necea1dad de apelar 8 la cobertura, .ino en la

parte que corresponder!a al (3xce•• de la indemnizac1&n

sobre la pz·111.8 adeudada.

JJ8 te.l"oera ver iente 8eI~ fa reeul tante de la DaU'"

releza del r ieago en relee1&. con el beneficiario del 8.!

guro y el obligado 8.pagar la pl"1.m.,oomo ecurr e en loa

aeguroa de riesponsab11idad Civil, Aocidentes del Treba­

jo '3 otros. Producid. el sintestro, el .aeguredor DO po­

drí.a reducu' de la indemn1z8c1.6Jl el monto de prima adeu­

daC1a,8ino abOllar la priDlera y por las Vf88 eorreapondie!!

te. intentar la co'bransa de le .egund.a. ,Aquiat que el

asegrJredozl deberá COl1CUl"rir con 8':18 fondo. especfslea •

cubrir el r j.e8go 110 corrtdo, ne pudiendo por tanto, ad..

Il:t.tir como 1.nver8i6n el totel de 108 deudores por premio•

.obre pr 1m.a no ganad 88.

Lo dicho para lo. riesgos sef1.1ed~. debe de

S1s11zara. en el aentido de .1 correspande t ambieñ en loa

ca••• de a.guro••obre C08a_ propiedad del a.egurad.'pe-

rll ot.r~g8do. pare compensar la de8apario16n de 1.88 mia­

m.ae, 00.0 Gourre en 108 CRilO. de .eguro. endosados 88er 4

d.ore. ~endario. para cubrir el valor dado ea prenda,

ouando el.ieme no ha ten1.do 18 pree,8uc16n"de 8x1gir,aD­

te. de perfecc1on81' el contrato de cr6d1to.el pago inte­

gro de la prima del seguro con8tderado.

Otro factor relacionado con 18 cueatl&n de

108 d .ud.re. por prem.io. en 1. cobet1tura de l •• 11....



•

95

d,. reaerY.8 ""onics." ea el de la8 ce.tafones a pagar

aobre d 1.ch•• deudores.

En el.upueate de adaitir8e como iDvera16n la

paz',e de d eucleres por premio. referentes 81 riesgo no 00­

rrido debe examinaras el aistemaaeguido 811 cupto a 00..

mi810nea de adqu1a1.c16n e Hay dfveraos.i.stemaa: uno de

el1•• deduce de loa deudor•• por premios el IRontoeorre!.

pOlld1ente a comiatone8, apareoiendo 811 el activo por 811 y.!

ler lletode la. 41t1m.•••EIl e.e ea•• y de aeguir.e el pro­

oedimiente de reservar por el riesgo no oorrid~s.l_ent.1

no exia"tU-!. problelD.. de cobertura 88 cuanto al imp.rte

oonaiderado dentro del rubro Deud.re. por premio••Pero

ai ...1gueal .1steme,exigido en nue.ue pai.,de deudo­

r •• por prem.io. por el bru'. Y' oomí.tone. a pegar .obre

108 .1am08 como I·ubro de pa.ivo (Reaerva para G••to8 de

Explotaci'a), correapondert••i8mpre dentro de UD r'gi­

aen derl••go DO corrido admitir,ea prino1p10,los deudo­

re. por pr••io8 .obre riesgo. nocoI:r1do8 coa la a18.a

deduooi6n en poroentajllreallz8ua pera estimar la reser­

vs por dichos x-iesgos.Eato .8,a1 pato. 18 eatim8c1'adel

ri••go no corrido 8e ha 8Uplleate una d.euducc16n por ga.!

t •• de adquiaici6a de 2~ sobre el prem.io comercial, ce-

rreaponder' apliear un poro1ento aia11m: .obre 108 4eu..

dor•• por premio. correspond ientea y 8upueatam.ente a4ml...

a1ble. 0 ••• 1...er816n de cobertux·a.

E. conTen1enteeJl este eent1do record.. 1. 81-

tU80i'll en linea. general•• aiailar que .8 produce ell
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el .•eguro de Vida con loa rubro. Fraccione. de prima.

8 venoer 1 Primaa Tencid.•• a oobrar,reglamenteda. por

Decreto 4e1 4 de agoato de 1927.

otra 81tueei&n que puede plantearae cen refe-

rancie 81 problema de la cobertura y 108 deudore. por

prem.io. e. el del monto ¡'el.tive de estoa.En el e.tu..

dio de laa cuestione. vinculada. 81 aeguro ee Bumamell-

te peligro•• analizar hecho. aislado.,olvidando que el

con3unto ea predoDlin,8l1te por 8el-' la idea dEl1.Jl.1••o in-

herente e 1naeperable de su propia eaencia.En la cober-

tur••e tiene por fin evitar que el conjunto de aaegur.!.

d.o. cUY•• r1••goe no h8D corrido tota mente al cerrar••

el ejerc11cio econ6a1co del 8,.eguredor,puedan8ufrir pe!:.

Juicio. futuro comoconaeou8ncia de 18 fal tade medio•

finanoiero. auf1.oientes para que elaaegurador,ea pre-.

.enoia del evento objeto del .asuro,pueda iIldemn1zare.

~, la forma ••perada.Coneeoueneta de elle e. la formeei'•

4. un tondo a••á formado por todo. los riesgo.,con en-

7'••. .ura•••e pagar' le indeJlll1s.ci&n correspondiente.-

El ••egarador por IIU p81tte aporte com.o gaz'antta flUb.idi~

ría .nte el desv{o q~. en 18 81niestr.l1dad esperade pu!.

da produoirse, el Ctll i t81 Y re8e.I~V8. propia.acumulad.a•

lo obatllnte, .áD. cuando La sinieatralidad ••

pr••ent81~••a 1<. foras estimsda,pue4e ocurrir desde el

punto de vista f1118Jlc1ere que 18 empre•• a.eguradore d!.

be ut11 izar aU8 propios fondos,pera cubrir la 81n1e.VJ!
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l1dad preducida ou_d. el. monto de loa deudor•• por pre-

a108 .obre r1••g. no cor'ride •• igual o DlUY aproximado a

'_te. E. decir que .1 el tondo formado por todo. loa rie!

goa DO expirados estuviera en 811 totalidad • en parte in-

tegrado por prima. 8 cobrar, aún cuando fuer .. cobrable.

au yenc1aiento,podr{;8 ocurrir 10 aiguieJlte: Sea el ca.e

de un. entidad que en foz"lB. proporoional haya emitido du-

rente elejel'ciciel.OOO p61 iZ8S por $ 10.000 de oapital

aaegurado cada 11n8, o .8. t 10.000.000.- de capital .....

guIó.do total; COD prilll8 uniforme del lO~o "7 e••taion '7

gaat08 del m.obre el prea1o; re8ul ter!. un premie , ...

tal' de *100.000.- 7 I 2O.000.-de coai81on8••De reaervll[.

88 el 5~ de l. prim.apura,eati••nd. 'ata 81l tunci6. de

com1.tonea '7 g'aato8 de adquiaici6n resu1 taro t. una 8UDl8 8

re.erv•• per riesgo no corrido de $ 40.000.- repre8eDt.~

do liD .apital asegurad. de t 5.000.000.-- Si el total de

dicho rte.ge DO corrido a. encontrara representad. p.r

ActiYO
EfectiYo e 1nvera1onea
Deudore. por premio.

Pa.1v.
Oapital 7 reaerv••
Be.voy. par. rte.so. e. cur••
Coaiaion•• a pegar (R••erve P.A
ra Gs.toa de Explo~8C1'D)

X
50.000.-

·X
40.000.-

10.000 ....

Suponiendo Y8DCiraiento8 m.ensuales de 1.8 prill.:

perfectaaente oob:.rable.,puede ocurrir que .e produzca ua

afnie.tr. ante. de realizara. 108 primero. cobro. po.te..

riere. al cierre del ejerc1010. Ea tal 08.0 'la 8001edad
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Ante di,cho evento l ••presa sseguz'edore

deudor.s la parte eona••uente.

50.-

10.000 ...

poder pagar el 81Dieatro,o biea e.pez~ar .. cobrarde.l1.

-tendr!a:

Cepital ••egurado a pagar
• deducir:

Priaa adeud&da

A ouDrir ••n efec'1vo

for.o••••nté deber. recurr ir 8 8na prop10. tondos par a

•

Le. 81tuacionea expuesta. llevaa 8 oOl1cl~

.168•• diTera,... La primera de ella ea que en principio

poario" 8ceptara. e••e lnvera16n par'. loa finea de la

cobertura, 108 deudere. por prea10a por la parte d. r1.~

ge •• corrido de aouerdo 8 1.. cOlldi,cionea alguient••:

l)Que .e tr8~e de riesgo. ea lo. cuales la per.ona

..
481 obligado a pagar la prl.8 '7 el benef1018Itio d81 ....

guro •• oeD1'l1ncl. en una .ela.

2)Qlle la parte de deudores por premios • incluir••

en la oobertura represente la parte reaerT8da •• elpll-'

.1TO. Si •• adopta el al.tem.a del r1eago puro neto el.

g••toa 108 deudore8 se ada1tir6n .11 l •••1__ eon41oio-

D•• ' si el _6te2.do •••1 de pr••1oa DO ganado8,bru"to. d­

eO.181'. lo. deudores figurarán consecuentemente.

3)Queüebera'colltempler8e 18 relee1'. eau. el ••Ilt.

no corrido. prem.ioa •• ganado. en su caaQ,prev1elldo ••!

18 .itueci'. de .ora por parte del .aegurador en e••• de

De eoatar con fondoa .upleaelltar1oa.
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La adlltsi6n de loa deudores en 18 cobertura fi­

nane t er a .e perm.1tir ta a las compaflfas que lo .0110ita-

ren dentro de 1.8 condiciones expuesta••

E. p08ible por otra parte que ••10 en auy poco.

C.808 se solicite ea. franqu1cis,en raz6n de Laa difi­

cultades queeJl l •.pr6c't1ca pueden producÚ'se pat'. in-­

dividualizar en la forma requerida 108 deudol-ea en o.n-­

diciene8 de .er incorporado. B la. inversiones con el

fin preCitade.

En Duestro pai.,el punto 100 del R4g'.men legal

de superintendencia de aeguroa (ley 11.672, articulo 102,

~exto ordenado,.edioi611 1938) dice que l •• reaerva. para

rieago. en curso ae eonstitufr6n .in deduoci6n algune

7 que la Superintendenoia ver1fic8I~' que 188 inver.io-­

ne. repreaenten siempre valoz·ea eq12ival ente8 •

Por su parte el decreto reglmmeatario del ttR4.­

gimen legal. de 8uperintendencia de seguro." ft° 23.350 del

6 de febrero de 1939, ea su &rt!culo 15 o ,detalla la. i ...

veraiones adJJiitida. para eu8 reaery•• t'cnica8.Entre

ell•• no :figura ni se hace manci6. alguna 8 108 deudo­

r.a por' prem.ios de seguro. eventualea representado. en

la re.erT8para ri,esgos en ou:rao.Ell cam.bio •• edmi te e~

preaamente y para el ramo Vida le deduco1&n de la8 pri­

ma8 vencida. 8 oobrar y ~racctone. de pri.maa a V811cer.

En el extranjero se e.ncuentrel1 en alguna. di...

posicione. legielat1.vas normas respecto al tratam.iento

eapecial a darse a los Deudores por premio••
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Pae,den citar•• _ve otras la legi8lación oaaa-

a10a8 de 193200n ao-d1tt1caoiones a.t"t~.a11sada. haeta

da que ttbajoel aistema de· pago de prima. coa pagarés o

''>8J-081 sistema d. una parte de la prima al contaclo ., la

ft f)tra con pagaré. la r ••ponsab11idad de la eoapaflia a
.:-

-108 fiD.. del balanoe mencionado :1 reape-ct-o a 8118 neso-

"8loade p.ago de primas con pagaréa, será el. 801' ele la

"parte 110 ganada de la8 oontr1buc1Q1l8S qu.. haIl.ido re-

*'caudadaa con r8ape?o-to a '0408 108 pagaré. por primas t.t

n1do8 por lacompai1$&.. aomputado 'pro rata' a la fecha dA

"balance, y la parte noreoaudada 4. tale. paaaré. por

El Brasil en el Decretc>-Ley n D 2063 del 7 de JIRE

.od.1940 reglamentando la. operac1one.8 de ••&111'08 prl..

vado. '7 BU f 1eealisaclÓ11 (art.58,. laeiBoII) ..tablee.

primas recaudadas o pago. an~1.1pado8 o de primas a .0­

brar, 8isponiendo enrelao1óll a l.a8 últiaas que deber'á

r ...rvar•••lM10~ 4. las primas a .ebrar ·ea la ~.Cha

de la valu&c16a tf •

Puerto llico •.n 1& ley de ••guzos nO 66 ••1 ~6 4.

Julio de 1921 cOllenaiendaa ac_al1zadaa haata 1930, en

el Tí1;u1o IV••eec16n 25. autorlzaa incluir entre 1&8

1nve:raioa8,. "oomo foados 4i.poa.1b~e••la. pr1aae a·o p,as'"

Maae por polisaa expedida. dentro de lo. tre.. • ••••
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..8ftter1or.. alexaaea. 7 eomo patl1vo, además 4.l. cap 1,al.
J6'

"ele la c·OIlpaf1!a 7 resp0D.8abU1dad.. incurridas.4_4&8 7

"g••toa pendient•• no pagado's.ua r •••rva para cacla una

.. de _8 póliza. v1sent••".

Loa demás pe.!••••• 8UB leg1l11aelO1le:a •• re--

fier'•• "en.ralmente a 'la8 primas Ragadas al dietar aor-

Jlaa sobre ~re8erva8 para r1esg08 no corr1do.

PonUtiraoJ es interesante cona1gnar la 1..18­

lación checoesloyaca (1eJ' 4.~ 1° de ago8~. de 1934) la

cual 1ija la reserva en el 501' d. 108 ir!gr••os por pri...

... en el ejerci,.,io anterior lleno. 188 prima. 1locobra-

cla8 (18).

(18) :Sen!'•••• LU80 7 Rodrigues ...p. cit... pág. 530•

.. e-
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... o -

_aPio: -~

... A) in reaUl tado del 8J81'Ol010. La 418tr1buo14.
4ela ...te.... 81 t181lpo. El p1••,8O 7 gaetoe te&­
rico. 81& relao14n con 108 !'Gales. al tuaolon•• que
•• ,lanteu. La .YOluc1da de 1. p!04uool1a 8ft N1a­
o16a a -J8ro10108 anter10l'88•

.- o -

la 00&11 el ••todo eegdn el cual la. pPi
~

aae produoidas en el eJePOlo10 '1 eea cual tue" la ~-
oa de .. ...1.1_to, 110ft 'NpatP&daeen el a18110 apa­

....l.aco eft .1 Rabel' de la ouenta de reflUlta408 po. el

1apol''- total de lapNGUcclla.La NS8"a para ple...

pe e"oupltO o el lmporte estimado por rle.go DO oop~l..
do e. oon.ti tu!_ 8ft el Debe de dicha cuenta. Aate8aft

8Onalda•• tal "fOoe41clento obligatorio (19).

PelO la 180148Aola Naldel Pleago DO 00­

...-100 ea la cuenta de NtJUl tado. RO es.recto delpl'Ooe...
41al.nto oont&ble que •• utillo_. g. oon.8Gu.noi. de

.. P1'OPla •••1lO1a. pu.. aúa euan40 •• .teoW&Pa por vf.

41Meta a1eapN repre.entar4 la d1_1n\lcl&n 4el JIU,))JIO

Pl'lAOlpal de 1Attr880. de .'na compalita de ••p'fIOe: loe

premio••

91-n eaba'PgO oabe anall za!' detelúdaaente •
~

•• aspecto para .vital' oonelueloaea apresur-adaa que 1~

(19) 0,. elt.
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Yana .entar Ju1cio. falsea,,08 én SU8 yef'da.depaa oausa.

1 erectoa,

En la ••tlmacl'n del nesgo no oop~ldo 1

8ft relao14n a los efecto. eeon&m1colque p1'Oyooa...

destaca la lmpo!'tancla de 108 conceptos que 111teg.-an e1

p1'8ml0,Beg(ln la. prev.ls1ones de la tañta. tNn. al

comporttd1l1ento de 108 111SJ1OS en el te"NftO de 1aN811..

dad.

!nOOftaeeuenola sepA oonvenieftte exsa1Dar

por Reparado 108 dist1ntos casos que puedan J)lantear-.. a

fin de 88tl.ld1arlos con el dete.nl.mlnnto que ••peC·8D.

1) 0&80 en el oual .88. ~one 9!- l. slniestralidad 1 loe
lUtOs Sréat"ri ooIncl.n con !as!f'9"ltllon.. C18 laG:rila•. ~.. . . . . .. - - .. . n. .,

..............
E'n tal 81tuao1&11 'tomando una p~'11t,a se

tendri que dentro del oonjunte de la cartel'8 ., de ....

pll ree 1ft8 condiciones tlcnl0tie neceearlas p""l.~ al

••tlmal'M la tapita, puede aupone.... que el 80_ del PIS

1110 oOPre8J.londlt:~llte ••" de.tinado a oubpl.p ..18,880 'Pu.­

lO '81 r".to, 20~. arectado. 108 gaetoe DeOes.'Ploe

de adqu181,el&n 1 ....le108 del r1e_. 81 41Gha pI1t..
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.8 fu' _qu1r1da • aediado8 de ejerc1ci.o, al finalizar

e.te la p61tza hebr{aeorrido 1. mitad del perfodo de

vigencia por cuya r ••6n ~.8tar{. otra 11.1tad acorrer

en el ejercicio pr6ximo. Si 8uponem.os que en lugar de

UD. p61 iza, son 10.000 y q~. ella. repr••eDtaJl toda 1.

producci6n de la compafi{a con UD premio de S 100.~ 00--

p611.. •• t endr f. en resumen:

P&11... 10.000
C~1tal ••egurado c/u 10.000
Total cap1tal ••egur .do 100 .000 .000
!~1f. l~o
Porciento de r ieago puro 8~
Porc1.n~o de g••toa '7 utilidad 20~
Total deprea10. anual.. 1.000.000 •

.Al tiD del ejercicio econ6mico, 1. cueD-

t • .de reaul tado. de ••••ntidad presentar' el .igui....

~. eatado 8uponieDdo que s8 cumplan estricta.ente 1aa

prevision•• "te6r1c•• de 1. t8I~if.: .

ler••J-~cici~

Pre.io8
Siniestros sobre producc16n
del ejercicio

Riesgo. DO corrido .obre pr.2,
duec1&n 0.18jercioio ,

Gasto,. 7 utilidad preví.t.

Debe Haber

1.000.000.-

400.000.-

400.000.­
200.000.-

1.000.000 1.000.000.-

En el pr6xirao ejercie10, suponiendo que

1. producci4n •• efec-tuara en el tranacurso del 6l.ti••

••8, Y exagerando loa túminoapera destacar .ejor loa

.f.•cto., •• tendrí. que 1. producc16n de I 1.200.000 ...

de premio. habría corI"1do .ola.ente un m•• (8e 8upone

l. eontrataoi'll al d.ta pr:lmeJ:'o para tacUitar 108 en..
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1. pax'te proporc1onal,la cuenta de resul tedo presenta-

cul.ca) ,por ouyo lI.otivo, llevando al pr6x1m.o ejercicio

rí. el 81gu1ente .stado:

2do. ejercicio

Premio. del ejercioio
R1.~. DO corrido ejerci-
cio anterior

Sinie.tros .obre produo-­
c16n del ejercioio

lit.ego no corrido sobre
producc16u del ejercicio

Sini••tro••obre el rt....
go no oorrido re.ervado
en el ejercioio anterior

Gaato87 utilidad pr.~1.t.

Debe Heber

1.200.000 ...

400.000.-

80.000 ....

860.000.-

400.000.­
240.000.-

I •

1,

1.600.000.-- 1.600.000 ...

Suponiendo que la comp8ffi. considerada

sufriera un fU81~te oontra.te eaau producc16n con el

d••cenao de lam1am.a hasta el 1 {m.ite requerido por 1 ••

~.~
prev1a1en•• t'oniC8s 7 8 111 7 '0 que 11); ¡fuera d.

'0.000
S Jlu;;S) de prem.ios en el .egundo .e. del ejercicio

(part1eJld8 d. 1. ficc16n d. la produooi&. en el prim.er

di. del ".t 81.mpre con la iDtenc1&n de facilitar 0'1

culo. 7 D. eoap11car la ide. central del problem.), ••

tiene, habiendo ganado 11/12 avo. de la producci6n:

Jer. eJercioiG Debe Haber

Pr'era1•• del ejercicio 60.000.-
Ri••go no corrido re.eryado

del ejercí.1. anterior 880.000.~

Sini••tro•••bre producc16n
del ejercicio 44.000 ....

44.000.- 940.000.-



940. o;rt~~). .. 940.000. '.-
at" I 1 'I¡l .,11'1.==_= =1IP " 2 1lii& 1'.11

I a 11. .- ••.• • '. .'-11

mUSPOPtTE 114. ()rj(\...

Rleaft DO ecm1.40aobN PP!!
4_0101l4e1 eJAt'Oloto 4.M(l.--
Sln1••t¡roa ,.obN el p1_88O

n.o oopP!ao N8ePftdo en el
eJ-é'Pelc10 _terlO,. 88-0.0'011' ..

Ga8~~. " utilidad prevleta 12.()~~~ ...-......

~o6

Ilabttr

940. ~)~")O.--

$ ••
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al J)f'6xll1O _JePOlel0 tma pa,-',edel rl••gorto eO,.,.1.40,

eatlmado en t1eb.lda ro... 'dentro de8\l !'Ola.tlYi.dad.no

.ehao:. sino eY1ter Justament. lA lnfiuenola lndttblda

que UDa pPliAa no ganada 'tendría en uaa., Gue". de !"e.¡au1-­

tados de eXplotación de _grrro8 81no se ll••an. a 10.

eJercloios po,.'·ertoPe'. qUé pud.,le"ft oo,.,..ttpttnde,..

Sln eJaba,... en la ,..811da41& expePl ..

el. dfJmupatra Que cU'i:ndo efectiva,••,,'... p!"O,duoen dé...

rielt eft la.ooMpaR'{•• nacientea OOOft ~ue"t. ey01,_1';"

aecendente d1cha pé'J-dl4a ha d.,ado en llama,... téen1c:Il .•

Anallsaftdo pues lo•••tsdoaeonfIJlgu.lent•••8 11.18 a

conclu81.on•• definit.!v:•• en la materia. ElpNJbl... de..

pende en r-ealtM,d de 108 fAetONa 1nte~.ft'e. del ee••

oom~Jlcln,l del 8e~PO: t-1esgo p\l~ y gaetoe.

2} Caso .. en el. cua,l la elll1eat.-allda4 J'8&1 co\nct&t I~f&
laRreYl,\t~. _,,~, la ~~r1ta habl"'~4qIYat-l_aloJl_en}_,
~.t08j'- ',- ,

Cuando se ba.e;tlaa408D 108 -J-1I))10·. ..,.,

Ptalado8 que •• pr.euaí. unri.ago ))UN igual al 80;( 4e1

preal0 1911,atos por- lm20'~poflPÍa, oeu~l.. que la r~fJ:all..

dad tuera.' d1.tinta. Supon.p,moepuea que con la. al8",.
cltras ¡le produoclón ., dentro de 108 alamos eJemplo. el

gasto preYIsto teóricamente del 20~rt no 'U8!'ft 8ft la Pea..

11dad Blno el IlO~f~, oontlRW1ndo constante el porol.nto

d~. rleap;o al 8,,;:, del 1',...10 bMlto.En tale. oondiclone.

7 per-maneclend,o cORstafttela .... d.stlnada a cubrlp el

ple.~ no corrido. •• tendría;



1.200.000.- 1.000.000.~

Plr41da del priaer ejeroicio 200.000.--

1.200.000.- 1.200.000.-

¡er.ejezioicio

Pr..1••
S1D1eatroa .obre producei'.
del ejercioio

111••g••• corrido .obre pr~

411..16. 4el ejero1oio
G••to.

108

Debe Haber

1.000.000.--

400.000 ...

400.000 ...
400.000.-

La ,lrdida r ••u!-e_te que .. el priaer

·ejeaple no exl.-ti••vg8 • el segundo 0 ••0 como c·.n.....

cuenola de lo·. g ••toa nper1ere•• lo. prev1.to.en la

En el ••gund. ejeroicio, dentro de l ••

111••••••1'1d1cion•• p.o con la v..iaute del a•••ato 10.

g••toa, .·e tenarta.

2«10. ejero1oio
Premio. elel .3ero1e10
Ri..go 110 oarrido ejeroie1.

anterior
Siniestro. sobre producci61l

delejercic10
R1esgo no corZ'ido sobre pzl!,

duooi6n del ejercicio
Siniestro. 80bre el riesgo

no corrido reaervado en el
.j«t~cici. Interior

Gasto.

P&rdida del ejercicio
Púd1da del ejercicio ante..
rior

Debe Saber
1.200.000 ....

400.000.-

80.000.-

880.000.-

400.000 •.­
480.000.-

1.840.000.- 1.600.000.~

240.000 ...

200.000.- 200.000.-
2.040.000.~ 2.040.000.-

Al fiaa1islIr el ••guDde ejercicio,O·OJl

fuerte prOduooi_ .. aua.n~Ot DO 8010 110 •• logra ••iai-

lar 1. ,ardida que •• 11...8 err8.uaado d••d••1 priaer
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ejero10'!o. ,.1ao que 0 ••0.·. obvio, •• auaeat. COI1 el

exced·_te ele g••toa de l. produoei6. aotual.

l •• o_aietone·. expu••ta., •• tiene:

•

Jer. e3...101.

Prealoa del -3ero101.
Rieaco DO cerrid. r ••erv.,do

ejer01810 anterior
Sbli••tr.. ..bre prodllcci6a
del ejeroio10

Ri••go •• corrido sobre pr~

411.016_
S1a1••voa .obr. el r1eago

8.0 corrido reservado e.el
ejercioio _tuior

G••to.

péd1d.a del ejerc1.1e
P6rd1da del 1- 720 8 j er0 10 108

Dehe Haber

60.000 ...

880.000 ...

44.000.-

4.000 ...

880.000.­
14.000.-
952.000.~ 940.000.­

12.000.­
440.000.- 440.000.~

dellli••o s••'.nli. como cona.cuelloi. d '!recta de la di.!

1I.1nuci6n de l. produoc16D, manteDi'ndo•• por consigai-!!

te la p&rdida arrastrada del primer'o y segundo ejerc1-

010••

Del exasen de loa e ••OS oonsiderado.

aurg. que cuando la 11.m84. p'rd:i.da t'cniC8 proTiene de

g8.to••xc••1vo. e. relac16n a la tarifa, pues la s1--

llieetrti1dad ....ntiene dentro de loa l!mtt•• rel.ti-

Toa .sperados, dicha p6rdida no es Si.pIe.ente t'cD.1ca

eiDo x¡e.l, independiente de l. r ••eI~V. que pua. rteago

DO corrido •• constituya cuande 1. tI tima responde 8Jl

la re.lidad el criterio previ8to 811 la tarifa, debi_eJ1do
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Ne 81 endo objeto de e.'te tMlbaJo el PPO-­

blenm f!e lA tar-:tta Justft, raz.onable trente A ••eft.!'l'Nl"

dora "1 Agep:urado "b.flete een lottlchoen !'e'laelónft.l te...

• a aúnou:8ndo sen, neeesarlo destllear la ln'flvenelAf!e'

lB ea'tlmRelón (1:e1 r1eatrO no eOM-ldo olA.ndo, en Pelao16n

Al lo El8pe?8.d:o o bien 8 la compoo1elónteórlaa t!el p,.. ..

mio que ha. servido de b~8e pnPS t11etl\r noMllle Pete'''tn-­

tes a l,a constl tuolón Jift reaervR8,nl el r1efJ~ T'fral

corresponde Rl 8aper-qdo, ni 108 gtt.eto8 tIe"en "~1.c16n

con 108 <4118 ette,ctlynmenteee pY'odueen.

Fttra an-~llza"l,a 8ttu-ct611 elt:tt.d·. pueden

tomRP.. 108 eJellq)loa ae.nelo·nad,oll. Así pué., e. p_da
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par. riesgos ea cure••e ba.e en l. deacompoa1ci6n del

premio en: 8~ p.a riesgo puro 7 ~ para g••toa. En

la pr6ctlea, .in embargo, aupondrblo8 que el 5~ del

pr••10 bru~o e.tá destinado 8 cubx'1r siniestro·. 7 81

5~ restante a gastos' y utilidad. As{ pues se tendr':

ler ..3ercicio

Fr••ioe
Siniestros sobre produc-­
c16ndel ej«rcioio

Reserva P". :1
1 1••'08 -.

cura.
Gastos

Debe naber

1.000.000.-

250.000 ...

400.000.­
500.000 ...

1.150.000.- 1.000.000.-­
150.000 ...

1.150.000.- ~.150.000.-

En el 0••0 plante.do .e Dota 1. d1all.iDU-

c16n de 18 sin1e8tz:el idad y el aumento de 10. g••toa

811 relaci6n a 108 te6ricamente previno. En c.mbio

permaneCGconatante la cifra reservada par. rfe.ca•

en cur.oo x·iesgo no corrido. El dH101t resul te-te

seria:••" efecto de l. censtituc1611 de la reserva.

400.000.-

250.000.--

600.000 ....

50.000 ..

880.000 ..

1_780.000.- 1.600.000.-

ejercicio se tendrl:

Debe Haber
1.200.000 ....

En el pr6ximo

240••Jero1eio
Pr..108 del ejercicio
Res-tarTa para l' ieego. en cur

80 del ejercicio .nterior
Siniestro••obre produco161l
del ejercicio

RestarTe p.~. riesgo. en CU!:
80 80bre prodllc.del .jera.

Sin-lestros sobre 1. r ••erva
para rteago8 en curso del
ej ez~c1c10 anterior

Gastos (50~ .obre prima co­
mereiel)



TRANSPORTE

Debe Haber
112

Plrd1da del e3erc1oio
Plrd1da del ejercicio anterior

1.780.000.- 1.600.000.~

180.000.--
150.000.... 150.000.~':~~

1.9)0.000.- 1.'jO.OOO.~

lI&t••• que la pvd1da al bien deoier".

importancia es muy ínfer 10x' • la regí.trad. ea el c.so 2)

.• de la vari.aci.&n de 108 ga8toe con 81.niestro8 con.tu--

te. de acuerdo a l. tarifa, no obstante que ea dioha 81-

tu.cf6n los gasto••e estimaban en el 40:' de la pr 111.8 o.!

merc1a1 l' en el que se com.enta se lleve al 5~.

3er.ej_c1e10

Fr••1oa del ejercie10
Reserva p81'"sriesgo8 en eur-
.0 efectuada en el ejerce
ant4lrlor

SiDiestro.· .obr. producci6n
del ejeroioio

R••erTa par. riesgo en our­
.0 .obre producc16n del
ej81l c i c 10

S1n1.estroll sobre la re.erva
pararte.so. en curao re..
servada en el ej -anterior

Gastos (50-' .obre producc16n)

utilidad del ej4U'cic10

P~d1.d. de ejercicios enterio-­
re.

Utilidad del .jercicio
S.140 de pRdid•• net••

Debe ll.ber

60.000.--

880.000 ...

27.500 ...

4.000 ....

550.000.­
30.000 ....

611.500... 940.000.­
J28.500.-
940.000.- 940.000.-

330.000.-
128.500 ..

1.500 ..

La pax~did. que aún resta no .x1~.ti-

I.~!8 21 DO qtledara al terminar el ejercioio riesgo al-

guRO v1geJ'!te s eOrlO se demuestra en el ejemplo que .i-
pe:



,.

3," •. ejeroieio

Prea108 del ejercicio
Re.erva pare r 1.sg08 en curs.

e!eotuad.en el ej ere · .nter ·
Sin1eatroa sobre produce16n
del .jft%~cicio

Reserva PIl1:8 z"iesgos en curao
.obre producabn delejerc.

Siniestro. sobre la I'eserV8
'pe·'. I~1eago. en curso res·er­
veda en el ejereioi o anter.

Gasto. (50' da 108 pJ.:'emioa)

utilidad de ejercicio

utilidad del ejer·cio10
P&Z'dida de eJercioios anterior••
Saldo

113

Debe aaber
60.000 ...

880.000.-

30.000 ...

.....-

550.000.­
30.000.-

610.000.- 940.000.­
330.000.-

940.000.- 940.000.-

330.000.­
330.000 ...-.--

En elc••G considerado.urge el•••••t.

1. CGmpensac1&n que. travl.del ti..po se produce en 1.

ptrdida de loe .jerc1oios con produeci6n en anmento al

llegar la estab11 izaei6n ,. el d eseena. en la Fod-.D't"·

Dicha compensaci6n puede traducir••••

utilidad efectiva m.ediante una redu.coi6n de 108 g.sto. '7

.inj_~str08.

.". eeu•• de 1. compeD,.aci6Jl ••1ta •

1. vista. IJ8 reserva const itu{da pax·. r 1esgoa ea curao

o ¿·tesgo no e orr í.do inoluye do. conoepto., cada UDO de

ellos de caracte¡-tstice8t naturales. V fine. distinto.:

el pr'im.ero, el riesgo no COl.~'r· ido, es decir, 1. parte de

:r iesgo puro que corr 8spondea l.. p61 iza. vigente. a la

:fecha de cierre "del ejercioio que .SUD veró.adero p••1-

vo pazoa la" entidad.seguradora; el segundo, g••to. que



hftblén¿lose proo,uc1doen su gt"ltn, .~10r!A eR81 moIMnto

de ltl co,nclutllón d.• 18~ opePRclón. son tllferl·108 a

ejercicio. 'J)Osterlor-•• , con 108 efectos al¡mlentea:

1) ~:.t,án d1s1.81\llad:". llentrodie un Mlbro que !lO l ••

correeponf':e por BU denoralnae1,ón ren,.icte,-.

2} P'ráctlcil.ltaente I son a,et1Vtl,d.08 ñentrro del rubPo

pér-d1,dfts, euando DO 8e exige la ln;JUed,lat. \lt111 ..

z8clón del capitAl p&.1"'8 eubrll"las. $lendo contr.!

bnlllnee~.do. po!' el excedente que d,entN), de la,

,.es~l'V~. J"tt?tA. rles~s eft 8\J e:tontrftp8,,.tl~la.

,t~n realld1!,d el p!"'oblema. se reduce .1

S8 cons1dera (~tJe es (l;ebldo en el ~on,d.o ti oarga,. itafJ

veeelel mismo 1m¡:~orte en la OUft·nta de resultado., •.

través de la 'NUI61"Va. pttrtt rles:ros en cur-so del eJ,.,.­

cielo y del rub~o ~~8tOA.

Po~ otra parte. ~~8ta cIerto punto

se t~flt,8, 'le une. reser'V8 ~1e oA.pl t~ll \lue podpía usar••

para flltU~O. eventos.

De lo expuesto pued.e lnfere1f'S8 <1t1e

etteetl V9m~nter Oll!!ndo la pér-r11da en un eJeJ-clo10 es (1,&..

b1da 8 lAexlst~na'.Q de r~l!~rVf48 pa.r8 r1e8~o8 ~n CUI"80,

estlmB.dQ en excelSO 'por 1nalu1.,. P"stOB YA eA,.~do. en 1.a

cuen't", de result~(!os, ex18tt! un-dérIoit· 11usoPl0 7

ap.9rentff cuyo origen es, Wl8 téonioa deflc1ente.

y sob~ el tem.a es neeeen,..10 hace" UDa

ntl"V8 :refiex1ón.. ~e h4 ~1oho (~\le 9t~1en(lo el slste..

(1.1 lJ,o'~z~ ·for'fa~l t- sobre el mon,to tota.l lie las l'r11Ml8 n'."
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taa da aaulaolol'lft. 1 Nasep._. 8Ua ouando .xi.'l.,..
y.pl.10la,.. •. la 41atJt1INo14nde la. oap\el'a oo. el U •...'

CUenta de N.l.ta40.
11 '.. .' t Al, J



2•• V 81"' ianta: l'Leae:cva por el riesgo real proporcional.1
tiempo.

Pr1Q.
Sbt1e.tro8
Re.erv.· para r1eago." eur••
G••toa

Util ided

Prima.
Sin·l e.troa
IieseI;va par'a rte8gos en curso
G••to.

5.000 ...
48.000 ...
60.000.­

11)-000.­
7.000 ...

120.000.-

5.000.­
55.000.­
60.000.-

120.000 ...

120.000.-

120.000.--

120.000.-

120.000.-
1

s.gú lapr1mer. variante resulta 1lJl

••ldo favorable de $ 7.000 .... , el attal •• justamente el

importe nece.ario per'·.constinir 1. re.erve para r1....

goa en cur-so de acuerdo al verdadero ri••go no eorride.

En el segundo ejercicio 8t1pondreDloa que

18 cartera se l~egular:t•• en cuento. la preduco1'D a lo

~~
largo *' 1 3

R? 'd 111 • i 1 JiCa 8111 var iaaion•••n el .onto

120.000...
)0.000 ...
48.000.-­
60.000 ...

48.000 ...

55.000 ....

pédida:poz· zzeserva 1nauf .pula
eu"bri1.~ ~~i.esgos no oorrid.

P'I~did.: por re•• constit.en deJD..!.t. para 1."l1.8sgoa no cor~rido.

en -at. ejercicio

193·000 ...

193·000 ...

168.000.-

13·000.-

12.000 ....
193-000.-



proportl10llal

120.000 ...

55.000.-

175.000.--

30.000 ..
30.000 ...
co. ooo-»:

55.000 ..
175.000 ....=

2cla •. YaTiaD:ie: R••erya por .1 rieqo re.l

I·~r·lm.••
S1.niestro8 sobre produc.ejero.
Res.Riesgo en Curso del ejerce
Gesto. sobre prodnoci6n ejerc.
Res.Riesgo. en Curso constitu!

de en el ejeroto10 anterior
Sinieiltroa sobre riesgo. reser....

vadoS! en el. ejercíol0 anter • ......... _

Nótese 10 sigutente: C0i110 consecuencia de

uaar 01 si steula del 40,~ tlforf si t tt b asado en U118 di.tri..

bnc16n de I~1esgo y gastas que dif1er·en con la re.lid.d,

no obsterlte existir una v_dedel'·. r ••erV8 ¿te con-tlnge&-

e í a dentro de La desti.l1Bd. ti cubrir riesgo. ne corrido.,

es aventurado afJirmar que por ese 8010 moti'vo pue4a

exi.ttr cempeneae íén con el 1: iesgo que ef'ec tivam.ente

-falte cor rea, sea por la :i.llfl.u.encta de producc1&11 d.....

qui11.bl·'9da en en.rIto. loa periodos de afluencia del••

oper ec í enea, se. por la ex1atencta de riesgo. a largo

plazo, tal compensaet6n puede produoir.e cuand.o l ••

oscilaciones en 108 per'{odo8 de producci.6n o ell la e..

x1stenc1. de l~ie.go8 8 largo plazo 1'10 .een muY' fuertes;

hasta ·poth~{••:firmarse que cubrirá l •• oscilacioJl•• que

11M dentro de una csrteI*& cons íd erada normal... debeD

producirse. pn's •• muy di:r!c11 t sino imposible en l.

en los pel~io(los de vigencia de 18a pólizas.

En oonclusión. lL"ltes de eo·.¡,tar una teal.

semejante .el.~' neeesar t o demo.trar con cifras que d1~
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oha -"_8801'11 .t..t.l....·nte se pro4tl•••

B·••te papa ••te ••ltu10 dedicado a la la­

tlu..la __loa ckt la re.....a en la o~enta 4e Pft'8Ul-

ta4oa. la el'lUJleraclln ele allUno. de loa J)l'Obleaas tleJl!
80. que provooa la ••t1Jlacl'" del pl••b~ DO oo.,.-rlclo80bN

ba••••8pS'OYlet8JI4e reallda4.qu1s.ae ·ooftla preeuJlOl'a

ele logra.....n ello una aaroI' ••gurldttd para el late",.

del •••Ndo. 11111 papar .lente. en las 41tlcul ta4.. 4e

OOnoo...l lfal,. de 8.. apaPente margeD que. .1 bl_

puede _.Oh08 oa908 existir, proyoca a ••'nuelo Uft,& _

P1e da 41tlcul kde.· de ara1 41st1nto orden, cuaDdo _ re...
tNl tadoe tiotici0. qUepuedeD :rayoNO.ro peI'Jd1oa.,

aesda el oa80. lo. lDt8N88-8 cU7a PN,eoo14n .. proou-

".
Loa au 'o,..,.. •• geaeral ..lItlft8t.. paNO.

ea la ooD81ó8Pael'. éle loaprobl_aaeooDlmloo8 oon_

.8"01.48 la en.tellola del neego no 00""'140.

Lo. 4e oplgea e.tadounlden.. •• Pet1.reD

aob.. todo a 1a 81tuao14D de la8 coapafttas ftae1.Jl~•• o­

-llsadas a con.tltul. ..••l"f.. par-a el ñ ••go DO 00....-1­

do Nal.natura1llente dentro de 10 1'91&\1"0481 '-1III1DO.

0011 l"olua·leSa 4e la papte del p!'8Pl10 d••UDada a ga8toll.

pu•••• adopta el "er...ntode ••'l.ao14. p1'OP01'01o­

Da1 al tleapode vlpnola sobre el pJtelll0 _8..1al•

• 10 4edu.o~ft de· ell08.

Al Nspeeto. RobertJU.esel '1 K.J. Lo"

( 20) 41 oeaque -.a. Peee"- 1'8quel'1da ea ta1..oonc11-
•.. - T I

(20) op. 01'.
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"eioD•• puede per juidicar 1 •• operaciones de una coa-

pat. novel de seguros de incendio, en forma inten••u •

Aftraan que 81 sisteraa eODlenz6 en 1852 DO

habi.endo 8ido. nune.cambiad. 8U ba•• fundamental« siendo

"8010 difund1ble bajo la teor{adel fondo de confianza

" (vust..found theory) que 11l1a oompañ.t. deba tener 8 ....

(Ino 10 qtl.. no ha ganado. Pero la m.á impox·'.nte func16n

"de una reserva e. pagar lo. fut'uro8 .iniestro8 '7 el pr!.

II.ente a1ate•• de reserva. pilla 11 .eguroa de incendio no

"8e adapta • aquel prep6eito". "Como ello es un poro1eD-

r, t. del premio, puede decir.e que si el premio cergade

tI e. inadecuado 1. re.ez~Ya será inadecuada; ade.'., ce..o

'1 •• UD p.rotento aobreloa prem.io. bruto., incluyendo

ntato gasto. e.1I.o p'rd1daa,no lleva relaci6n ninguna

(, respecto a 1e8 ainiestroe".

19uelmente Be expresa F.G.Miche~acher

(21)., diciendo al respecto: "co.e une gran proporc161l

de 108 g 8stoa e. 1ncuz<¡r id. al comienzo del contrdo

(part1.cul8.I'm.ent.e eomis1- 6n y otros ga.tos d e Mq~i.i-

l •• prima. bruta. re.ul t. en un importante drenaje ...

bre el auperavtt, e.peoialmente ea el caso de uaa CO!!

pf1i8 creciente". t._inando au8 juicio. el mencionado

autor con l. afirmaci6n que 108 "metodos de calcular"

re.erva. de prima. no genad•• sin tener en cuenta 1.

(21) .p. 01t.
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·laciAeacla de 108 saeto., 81 b1en eoa exIgido. popla

"le" "8ll1 'an ea UD cua4ro 4eto1'll84o 4e la 81 tuaolln ft..
~aanol.pa. IJna pete oonaléle.abl. ele la "...... DO""
lN<lu••l4a 1lO1'IIlala8llte pan atrontar 81,n1••tN. 7 ga..

"toe baJo l •• pI11&u. la8 cual•• OOPPeapoDde" el.....

'pta, pOI' 'anto•••• puesta_ la ••tesort. 4eamp"'vl'

*al e·ll1culal' la ••JIéla4e.,. oondle14a tll'l&ftcl.p~ de la

loompaUa·.

C~! asragap \lAa 881&pae1'" al p&t-rtaro __
l

ol'1p to. haolenCON'aal tap la lntluenola de la .1tu_lefa

financiera qu,e se ..nolona 8Ob... el ouadl'o _0.100 4el

organl.-o ..eguPadol'.

Ea OODOlualcSn. GuaRdo••• ex1Ja la coa.u.­
tuOl'. de ft"fta. aupeplo,..8 al Pleco • oorftclO, de.

tJro4e olerto gradocle ..lativlda4. el excedente 4e 1­

........,a·.! tollA&llzada sobre d1cho .-1.8go DO oorrlclo

puM. oen8:1clera.... o ble. 00110 ulla 1'8.'.""& ele OO.UD~,..
01.. c.ePal•• OOOlaO re_"_ ele oapltal 1aOOl'PoPa4a •

11ft rubl'O ou)'a Indol. e.eeltloa •• 4. ftatuftlleza .t1te­

PftD_. En realidad y 0:08 erlteP10 extgetalaente téo:D100,

d..epta d1Yld1ne la ...."&' ..1 eoa8tltu!4a. do. P"..
tea. una de l.. ouA1.es ••r!a CJOn814ep&4a "ft'N 4e1 pa-

.;lyo naole'108 pra40. 1 el to entre la .

geneNl.. de la ent1dad.•,

En 10,8 caso. en 108 cual•• la .......

ya inciu7. ga.to. ya carga.do. en la ouenta 4e

N8Ul tado. 7 riesgo lnteftor el
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efectivamente corrido, hay Ufta eom.pe•••ci6n rel.tive

eDtre el riesgo no e.timado 7 el aonto no deducido por

gllstos e in.clutdo por tante d entr o de la reserva. L•

• eel1da ea que dicha compen••~i'n •• produzca depeade..

r' ele la aagllitucl de 108 factores de 10. cualea e. fu.-
ci41l: .) rie8go .0 corrido, excluido; b) g.st•• DO de..

duo1d•••

- o ..



•

11

•

•

~_:

.. o ...

s••10.
A)Iie••eguro. El r1eago DO coz"x'1d. T l •• di.tia­

toe tip•• de re.·••pro•• R••••pro 4e ...... y daño••
B)E1 r·8e8egaro e12 rel8C16D .. loa .it•••• 4e ve-­

1\18016. da1 r1••,0 110 oorrido. S1tueci6. del oedente
'7 oe81011ar10. Disposloiones divIII'B.••• Bor... vigente••

O)Ef••toe f il a . a . 1ero·. derivado. 4el rleego !lO
corrid.o en relact6n el re.seguro. Oober1UJ:8. El inte­
r6. de l •• reserv.s reten.idas•

.. o ..

••guro 00.0 1. Y'lV1l1a 4e a.caridad que per.i~e.l org...

1118180 ••egurador eo..oarae 8188 condlci.ODea t'CJl1.,c•• ·.~.--

L·•• lI.odel1dade. que adopte son var 1•••, deb le.--
do di8t1nguir.e aqu61188 Clue .e refiere. alperce1811lien-

to de 108 r1eego8aaua1dos por el 8segurador clire.to•••

importanela e. le parttolpac16a propoJ.~.1ona1 del re·••e-

pitel o ......egurada 7. por ende, proporcio.81ae."e e.

el pr_io correapoDd1eJlte •

El otro Brupo de aod.114.-..1l el re.aeguro

s. r.ti.Cll~. 8 aq1l611oe en 108 cuales le oeraeter fatioa .0...
bree_liente no e. Y8 1.• per~ic1p.c16Jl en UD cep ital o

811•••••gur8da, Bino 1. gar.atta que.l r ••segurador
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pZ'8sta el •••gurador 811 releoi6n el .anta de 108 sini,e..!

VOS que .e produzoan ••• con respeoto a uno en partic]!

lar o 81 '.ODto anual de loa a1.••08 • cargo c1el 88egur~

ele oonoebir•• b'.jo do. a.pectos di.tintos: en el uno,a!

a .. pz~ev1ameDt. le 8U•• q,fJ. podr!,8 retener en cadar1ea.

do de 8Ue81~ter., .el como 8U 81tuaci.&1l fill8ftc1er.,c....

dielldo el 1M;pox-te que p ••• e.8 ftretenci6n", a.di.ate 1ID8

ci81,te prima, encargaMos. el r e8seguracloz 4e r".bo18,,.r

10. 81D1eetroeproporo1onal.ente 8 .. partic1pao16a. "E..

"el re.seguro de BU". o cap 1talea" •

ED elotrom6todo. ..g4D el autor oitado,

"el total de SU8 .eptac1onea por 8U p~~pi. cuenta; co&-

"eluye UD convenio 001t- el re.8eguraclor por el cual 'ate

.... oblIga. r ••abolsar el cedente mediante ci,erta pri...

....,1. p,gtte de aillie.tro. que el, 111 tiao (cedente) ••ti-

"mano podfll·pag. con 8U8 propios 88d108".

Más adel.ante.grege que en ••tos tipos 4.

"te aquella que h. servido de be.e p.'a la .eti.Dl8ci6. de

"l. terft.".-

(22)' H4Im'1 Le BlaDO - Le re.asuran•• au pota" 4e YU8 ,

••olloa1qu8 .. Paria 1939 Q Cap!tulo!I.-



Antonio L88hera8 Sana ( 23) hao1endo Dotar la8

diferencias entre los seguros de S1Ul88 y los 4edafto8

o excedentes de siniestros (nce88 ot lo.a), dice que

"global, ya sea p8I'c1al o de caté.trofe, 1. 008& varta

.. notabl.·.ente: el ~_da.ento o 1ent!~1oo de la 4 eterai..·

"n8014n 4el aiamo reside en la llaraa4a t.oria ••t8JÚt1-

"08 del riesgo sobre la que DO DO. podemos extender 8a

"conaidelaeiones por no ser 'ate el s1tio apropiado pa-

"1". ello.B6.tenos deoir que euraeuDe DUeYe 804al1484

"efecto 8 la el.8e de seguro,que .e bas.,at el reasegu-

"ro .e de 8uper.1n1estr811dad global••• 1. probftl idea

"de que l •• pri.a. totales recaudad••••8n 1n8u.tlc1en-

"te. p81~>1I 1. cobertura de las probables desyi_8c1on•• de

·'18 eiai.eatral1ded en e ontI'". el .8egm &dar. Si el re.e•...
"guro 88 de superetn1ee.trel, idsd indIvidual o cet.8tr6tl-

"par'ticuler" •

Ea pu's evidente que existe U.Da d 1ferene1._...

e1tSI1 1l8l'o8de entre allbas lloda11asdes, 7 que elloha dite-

renc1a se x'efleje direc"tamenteea el riesgo Docorr1do

relaoionado con 10-. re,·••guro. aceptado. 008d1G08.

En el resaeguro de _8 el e edente al van.!

f'e.rir parte del o-.,ltal asegurado, generalmente eNe taa
olé 8 prima origin.1a, el Pl"_10 eorrespondiente.Hay

( 2) An'ton10 L••hare. S.ns.- Eleilento. de acono.t. 7 po­
I t'ttcadal seguro - .Madrid 1935 - Oapftulo VJY.-
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ceracteristio•• iDdepelld18ntes que podl~tan definirlo

eomOUD Jluevo seguro que el eseglll840r conviene en v1st

de cubr1.r un evento e.pec1el: el que UD siniestro o el

aonto total ele 108 .:J.1108 excede unaaus. determinada.

A·.boa autores coinciden en que el r ieago es d 18t1 nio

11 lo. que ori.g1nariamellte contrate el .segurador cede!!

te. En tales condioiones, •• conveniente preguntsx"se 81

dentro de la t6cn1ca del • eguro .s correcto habl.er de

prim.•• oedidas por r easeg1Uio8 de excedente. 4e 81n1....

tros o tebe ..jor deoi,l' •• "reIRUDftt;aci6n o prima. de

contz·ato.cle excedente. de siniestros".

Por las cm-8ctertaticas de ••te tipo 4e r ....

aegurOt coaopor .. n.tur.l.·.....er!a •• propio hablar

de reauller'sc16n o pre.io deleonven10 I.U8 d.,c:lr pr 1me•

oad 1d••,pu.. no .e oe4e p81" te alguna d~ pr 1Ul8, sino que

el 8seguredorpage un pre.10 por un yez-dadex'o seguro

q.ue re.liza con el re.segurador; l. carectez' ~8tic8 de

preai,o 1ndepend1ent••11 euente a su natt1r8Ie.a de 10B

aeguros or 191nalea, no var~. por el hecho de que la

r"un~.r.o16Jl de estoa ti.pos de CODtr.tos sea fijada en

funot6n dele. primas origInal•• contratad•• por el

a.-guraGOI" cedente. H81' UDa l~el.c16n enve auibo8 pre­

.108,P8%5 0 elle noest' en lac8816n de uns parte pro­

poroional deleapital as·egur8do 7 PO%~ _de de 1.08 pr...

al08 oorl;espond1ant••, a:tno en la dependenc1ade loa

riesgo. pues el de caté-suole (i tl8exc••o de 81fti .....

tros sobre 108 e8p81~8d08 DO ea posible sta lepra..".
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exi.tellcf. de aeguros contratados pore1 ·8Se.guredo d1..

recto.

En viste de 1.08 conceptos expuestos,00l1v1en8 anA.

lism: le post.16n del oeca-ate 812 r.l.c~6Jl a la ¡u~1••

Partiendo de 1. ba•• de eI'. lSohey oe.1611 pI:~op1...

• ente dichat el e .dente no h. vleto dl..1nuir el 1'1••g0

DO corrido sobre BU8 p611so. vicente.. Se ha producido

lUlI hecho de previ.•161l por parte del 8.eg1tt'ador .ate

le poa1b111dad de quesua recm:t 8" o 188 prey1810aee 4.

11dad. En cODclu8t6n no correspoDóerla ooa un criterio

extrcttamente t'·en1co,ce,ducir loa pr_108 pagacloa por

oontl·'.to8 de re.seguro. ele excedente. de dlil08 de loa

pre.108 ••eglU'ado8 cuendo ea trate 4e ••tillar el %'1••80

DO corrido.

La.1tuaci6l1del r ••••gura4Gr o••1onario, e. coa-

plet...nte contrar 18- Part1.endo del .• i.8Ilo principio en-

de BU e3ercicio tenQr~••• rieago que de estar Y1gen~.

lo obatante 10 dioho, 1.,.•• _4fU~a•• OOtllO le del

Este40cle Mueva Y01-k (E.E.U.U.).co••nteda' por K.pIa. 7

Gro•• (24) ••t.bI.ee en re18c16n 8 1•• e••10••• que po-

eirá eer ••daeiela. l •• de aegu.r'o8 cedido.,pero en loa

(24}Kapl•• aDd Gro.... Oo~_tari•• 011 ~h. rev:tae4 1.....
rene. 1.. ot 1.. Tork...lue.a York 1940-Pag.148 7 .1-

. p·i••te....
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•••08 de r •••eg1Jl"08 de oa"á.trofea Bol..ente loser6n

en be•• 8 1e8 Terdade¡~•• prill.8 del reaseguro 1 108

B-
El re.seguro eet' generalmente sujeto 8 1.a8 si.!

1188 noraa.•, respecto 8 riesgo. no eorl1idos,qu.e deben

o16n de lo. 81••08.

Cuando, el reaseguro he .1docoll.bi.nedo~DtreeA-

t1dade. re.idellt•• 1 SU.Jetas 11 la. le7•• de 1m ".1••0

Eatado h87 una COllpell.88016n ••ve 1.8 re••rTa8 oon.ti--

tU!d8. por re8:8egar8dor y re.s.gurdo 'pues .-be. lo he-
..

DrA. aido b.3o ld'ntieae t6rmul•••

Distinto 8. el 0880 que a'e pI_tea tratándo••

4...presa.r••ident•••·D di.tinto. Eatedo8\o sujet••

• diferenteslegi.slaclones onar••• en lalla-t'Ctl"1.

Ser' CODviniente eDtoDceaan.llser la 81••016.

que le plaat•• al r ••8.gtU~e4or eedente '7 al '\oe.1011e-
,

r10 ttilc1.rcun.atanci.,8upoIl1elldouDc880 h1po\t6,,"co.

en el cuel el re.segurador cedente ••tUTiera "'jeto
818 Borra. "prorrata te.pori." sobre el riesgo 110 o~

rr1.do a8"O, ••to ••, sin cergo alguno poz· gaato8'.7

que el r.B8egu1~a4or ce.ionario debiel"8 conatit:utr al

re.erv. tamb1'- por el elste.a "pror.l8ta teUlPori." pe.-

ro sobre l. p1.~1aa brut8: 4e g ••to8, ••~Ot•• sin d.-duo-

016. al.gan.por ••• ooncepto, '7 • pr1•• orial.el.

Aa1Dl1..o, •• aupondr' que l •• Dar... yig.n"••
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obligue. 81 cedente a retrler como gerant!fJ la reeex-v8

.ob1:~e el z iesgo ced ido de acuerdo 8 la8 regla. de ye-

luaci6n en uso en el Eeta40 en ouya 3111-180100168 8e

ellcuelltra, T que el 1mpor'te .ed ido ••• igual al 50",

d.e •• producc16a qu••sttmere.oa ad_'. ee. Dora.l ea

cuarito 8 diatribue16ft ell el ti.po, "7 en vigencia, ,.

fttl.••ean toGaa l •• p611••• por un afio. Otros tectOl' ••

DO se tOfI8D era cuente pe:t~. no coapl iear inut11mente l.

clar1d8d del ejemplo.

T.¡e p081016n de 18 cedente serta 1. 8iguiente

~I

Cuenta de resul tadoa
(eedente)

Pria.a
Pri... 0.14.. en r ••seguro.
Gastoa y comisiones abonados 2().-
COlli.8t6n 'por re.aeguroa 10.­
S1n18.tr08
Re.erva p.~a riesgos .. curao

D

50...

10.­
20.--
20 ...

100.-

H
100.-

100 ...

.. J

Ouellt. corriente 0011 la z·eaemaclora cae.toaart.

Pr1••• o ea. id.. 50.--
00.1a1011•••obre re••88ltt0a 10.-
Dep681'o en g...t!•• re\.n81~ 20.-
Sini••troe 20.-

50... 50 ....

EIl el P••1vo de la e -den.te apareoer_

he.erv. pare r 1esgos en e\U~80 20 ...

•

Depoa1.to en garentt. Bobx·e ~~e8$eguros cedidos 20.-

Econ6mic.mente la cedente no sufrir' perju~

cío alguno.

En el campo opueato 1 e a1,tuac16n. del ce-



euentacorr ientecoD el reas8gUl'8dor cedente

Prim••••ept8da8 50.~

Coa1e1one. sobre 81 r ••••guro 10.-
D.p6.1~o.n gararttfa 1·.tenldo por el oedeute 20.-
S18te.tro. 20.~

~O... 50 ...

atonario .e preaentat'á aaf:

Oo.••ta de re.ul tado8
( oes1onarla)Fri... de r ••••·pro

iftUtaDBIr·¡ "I¡at. _ curso
Siniestro.
PÉdi4a

D

10.-
25....
20.-

55

1 1 f)
...L U \

B
50...

~.­
55

En electivo aparecerá la cuenta Dep6s1.toa

!;os e:rectos 8con6rnioos se 1"•.flej8rtan .egún

los eJem.plos en 18 situ8oi6n del e es'lonar10 en vU'itu4 de

1a8 di.posletonea que ea su pe!e Le obliguen a cubrir l ••

re881~.ft. por riesgo DO corz'1do .obre 1a'8 primas bruta. 1

DO 80bre el riesgo neto.

Si 1,. 81 tuac16n fuera inyezl8a, esto es,.,.te--

11. ele YIIlu801611 .obre prima comercial en el pe.te del .....

dente y riesgo neto e. el del e esionar10 se tendria:

Cuente de result adoe
- ( ••el.Dote)

Priaae
Pri.a. oea14.. ea r ••s-curo
Gasto. 7 oo.f8lones abonados
~Ooa1.1o~ por r ••••guro.
S1n:l••vos
k.aerya par-. rie8g08 en curso
para Ida

20.--
10 ...

50.-

10.­
20.-­
25.-

100.- .



CUenta eorriente 80ft el re•••erador c••1onar10

"Pr1.a. odió••
00al.loa8. sobre res.eguro
Dep68ito ea gerantia a re1lner
Siniestros
Sal do deudor

10.-­
25.­
20 ...

50.-

•

l.

En el Paa1v'o de lao.dente, bejo este va-

ri ante, apareceI' fea:

ActiY'o
Saldo aeu4orouente corriente con el

ressegurador cesionario 5.-
f'8ivo

1(8aerY8 para r feagas ea curao 25.-
Dep68itoa en garantía .obre re8seguros cedidos 25.-

c10 por el exceso de reserve eet1ftl1llde sobre la parte que

e118 retiene.

La e1"tu8oi6. del e es1 01181' io,por su parte,

.er6:
Cuenta de xl.sul ta<108

( 08.100..1.>
P1.~1... d.8 rea8.gw.~o
COIl1a1oD.. '7 g••toa
.itese~"va parsl'iesgoa en Cut~80

S1ni.ee-V08

10 ...
20.-
20 ..
;Q ..

50 ...

50 ....

10.­
25.--
20.--

•

'* I

Otlenta .orr1.D~. con eIreasegurador oedente

Pr1.Ul.. aceptada. 50 ...
Com1si.one. sobre ell~.a.ecuro

Dep~.1~o en garantt. retenido
Siniestros
Saldo acreedor 5 ...

55.- 55.-
!!!!!!!!I!!!!!!!!!!!!!!!!!!!l,==!!!!!!.~. ,

1,88 difereneias 88 108 a1stemas de valu8c16n !lO t!lf"luyen

por 81 heoho de 18 existencia del x e.seguro. Ii;l pfJl~jtl.'l-
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010 "086m1oo qu.e puedA eufx'li.r en el ejerc101_o t 8nto

cedente coao oea1oDer'10,ooilo e on••euenei. 4- l. val.a-

416n del riesgo DO cC).¡:r1do,es en principio 1ndependie!!

te de le exlatencie del resseguro, aúl1 cuando ex1atirfau

pr'oble... especiales tret6ndose clel"eesegurosde dtftoe

y de 8CeptaI+88 loa pr 1ncip1os expuestos en 81 punto 8)

4e este _1..0 oapt.tll1o.

eoon6..1co p81~a UD •••gw:ador oedente 881"ta aquel en el

01181,DO si.endo el reaseguredor ces1.ol181'10 eQto~"1••do PA

oedente.este 61t181o se viel:e obligado 8 oo:nstit'uir 1.

lncluai6D en 1. miama de 188 pr1m.S8c'ed1d•••

Dicho caso ea factible de p18Dte.¡:~.e en lugar••

• 11 108 ouales la 1eg181801&n vigente al re8pecto~

.. Ilor... talee co.o 1.. .onten1a8. en 1. ley deSep..

ros d.el Esta<io d,. llueva York.artteulo 74. illC180 e)

q~ue e.tablece que .ola.ente podr'n deducir •• la. prl...

de seguros cedid'08 a r e a s egur 8d ol ·•• autorizados 8 Op'"

ror 811 el E.tado.

disp081cl&n dicen que en la 187 anteI9 i or sepert11~.. ti•

de otx'o8 E.~8do8 no aut·ol"1sadoa .8uacr1biz seguros ••

el de Nueva York. pero en la ler actual fino e. p...1--

"tido por re•••guro. 0841408 • tale. r ••••cur.dor•• 11.
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ateo el cedente ••!. aquel en el cual la. pri.1l8. e de-

clucir de la produco16n pOI~ haber sido ced1de. en res••u
ro, 10 fuezon por el Deto de coa1.s1011es '7 gRstO. rectlP.!

redoa esto es, 81 18 produco16n fuera de 10'0 7 se oecl1.!

ren 50 COnQD~'.Ct1pero pOI' cOJll1s1,6n de 10, lapri•••

deducir del. aonto total de pl~oducc161'l Be hiciera por 40

(Priaa cedida aenos coaist6nrecupuada) pues entonc••

tenclr{e que oonstituir BU re.erY8 sobre 60 (Pria.a bru-

te. menos pr-1••• de· re.seguro... cedido. net•• d.e 00--

a181on.8.), en lugar de 50 (Pria•• bruta••enoe pr1•••

ele r ••••gurO oeelido 8i,ftdedu••t6n alguna 7 • iU~111. or1·..

8'i.nal) •

El c••ion8l~to que rec1b1erapremlos en e.8S oon.
~

di.e1on.....tando obl:t.gado 8 constituir 8118 relierv•••0-

bre priaaor1ginal tamb14n •• Y·81l !.a perjudicado econ6--

al08m·ente.

En Duestro pa\s,el Decreto del 19 de julio de

1940 di,ctadopor el PoderEJecu~1voNacional en re1 ...

8.1ea yaganc!•• 48 entidad•••••g\U~edor8. extra.jera.,

eatable•• re.pectoa .eluec16. ea el articulo lO,iD01"

80 b) que -ee OOD8't1'tuir6D reservas t60111ca8 '7 de pr,e-

"via16. 4e 8Clle.1'GO • loa prooed 1IItentos ., porcenteJ••

(25) Joba H..M' segurosOeneI'al M6x1oo1947.
Capitulo .•
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"que determine la Supui.lltendencia", ref1rl'ndos8 por su­

puesto .. la $upeI-intendenc1a de Seguros de la lia016n.

Por 111 parte la nepartioi6n citada con teche

23 de Septiembre de 1940 diet6 la lieaoluc1.6n nO 124 en

la cual se establece, entre oua. dlspoa1eionea, que "en

"C880 de reaseguros aet1Tos proven"i entes de sociedade.

"10c81 •• o del 8xtranJerotle en-t1dad oes1onaris OOl'ls-t1-­

"tttiréle reservapex". ri.esgos en ctJrll) sobre l. p~J1.a

.original de los riesgos tOllados, siguiendo la8 normas

"ti jadaa en esta Resoluci6n; ••••• ". En otro punto de 1.

a1.a. establece el principio de 1& e.timaci6n de la re­

.ex'•• sobre 18. pria.8 netas de anul ao1ones l' r •••eguros.

En gener al ,uni versalmeDte se aoepta 1 a d eduo-

c16n del reaseguro oedido al e atiaer el riesgo DO corri­

do. Po\U'esti' (26) ref1ri'ndoae al telAa l' en relaoi6n a

Francia dio. que si. bien 18 resex·'•• P81·. sinie.tros pen-

diente. debe attt\ constitu!de oo-prend140 la par'. a oat'­

go ele 108 reesegur' adorea, la h.eserva para riesgos e. aur­

.o,en general, y selvo oasos especiales se estableoer' s.!.c

bre loe pre.loa netoa de reaseguro.

Ea t.'.1D08 parecidos se expresa Pineaux (21)

Clulen afirma que seg6n la ley trance.a el o eclente cons"!

tu,.. la. reserva sobre 108 premiOS netoa de rea.egw;·os.­

E."1. o••1oncu:10 en ;oambio incluye loa prea10.8ceptados en

re.seguro••

En 1.• a1... obra,ci t8ndo el 8%"t!c1l1o 26 del

(26) 7 (27) op. cit.
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deoreto del 8 de ...zo de 1922, básico en 1. legisla-

01611 tI'anca•• atingente 8 la 1I.8tez'1a,Pin••ux d1ceque

81 bien 1•• d1epoa1oi,olles frano•••8 S18n"aft el pr'1nel--

pío de la consti tuc16n de 18 re8eZ~Y8 por riesgo no 00--

rrido, por el oee1.onarl0, en loa C.808 de reaseguros

oedidos 81 exterior .e hace neceeer10 8dopt81~ prec8u­
pues

e1ones/no eXistir·f. la seguridad reap .oto a le const1-

tuci6J'1 de 18 reSel'Ya por el ree••gUl·ttdor .xtr.njero~T.l

aituaci6n tu' r88ltel te lIeo 1ante una seri.• de Dor... die....
teda... t1\8.6. del decreto-le,. del 5 de ago8tO de 1935

sobre control del. -guro de auto.ovil••,e1 r eglaraento 41

etim1n1straci61l ptSblloadel 3 ele Junio óe 1936,artioulo

4° el cual ••tableoe 81 .1st_e por el eual UDe eutldll4

ceaente puede ••r obligada • cODst1 tuir la re.erva .0-

bre l •••e.lonas al exterior en 810880 48 8obrep.8er

1_ al.... el lO:' 48 la sutlla total de pr1m••, exIgiendo

edemA_ la cober~. con Y8lore. 1 DO oon crÑ1toa • ~...

ve elel eedente y •• contr. del o.sionar-10.

Alpl108 pat••••e hanprollUfto1ado -13 el ••nt1--

d,o ·de no .m1ti.r l. d 84110016n de r •••egtJro. ced 1d08 el

exterior. Tal.....tan Br••11 )Deereto--Ley 2063 4el 7

4e Marso de 1940,art.58) qu••61od.1te 1. &1811,40016.

4- la par',. oorreaporld1e'llte "el re.eeguro o • l. retro--

"0••1611 en 81 pate"; eh1,l. (!~.7 4228 d. nacional 18..16.

del ee••rei.o de seguros 7 Deereto-le7 •• 251 del 20 'e

-870 4. 1931,art.24) donde "no· .e ••{tiré dedue81óJl

"el.paa per..1 06.p.:\0 de 1•• r ••erve. ae r leeCoB ea
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"eur.o o a.teúttc••, por concepto 4& re.seguro. _ el

"exu'anjero de 108 cODtr.~08 oelebz·.do-, 8. Chile o que

"hey.u 4e CU1lPll1~.e en .1 pata" •

Otro. pet••• 80ft ••6 eXV1cto8 _ l •••t.-la no

corrido deduooi6n alg1Ul8 en concepto ü. re.s.suroe oe..

Gitl08, CO&O Bulgar1e (1 8 7 del 264. julio de 1926,ert.

15) en donóe la res,arTa debe oomprender 1. parte re.....

gtn~ad.J E8pttf18 (ley de eeguros del 14 d:."70 de 1908,

lieg18t1:en'to de Seguros del 2 "a febz'.o de 19127 R••l

Or4en 4el 3 de junio de 1929) e.donde el ...guredor 41-

recto debe oonstituir tode 18 reserva {Iltegre sin 48411...

c16n alprJ.:8 por r ••••pro; Vene.n-l,. (1-7 4el 15 de j ....

110 de1935,ert.19) pJ:ohibehacer declucot61l por re8s 88S

ro "eD el pat• ., en el extranjero"; Cheeoeelov8quia (14t7

4. --suros del l° de agosto de 1934) obliga. la 8,001e-

dad oeaer.r'. 8 oonstituir lares'uva en el oa,80 de re•••...

Ea 410ha 181' •• concede UD ¡leso 4. v •• silo. p8X~8 que di....

che 41apo81e16a ••••8pteda • 108 tI 8t8l108 correspon-

oleDi•• (28).

Par. ter.1n.. eODvf.'neo1,ter la opiJl16'1l oo.v",

ria 8 184.40.0016'8 4. prl••• oed id•• por r ••••garo de

c6ser ABo-y" Lac1e. S100t (29) t qui..... afir... que -.1.
".abargo.olo pue4e aprobara. 18 eonat1tuo16apor le .0-

"018484 oedente ae la re.«r..... p•• ri.agos e. cur.o ...

(28) E.Bit,•• de Lugo 7 ltiodr1ga...... op. oit. ~, péc.5)O.
(29) op. 01t.
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"Dr. 1. tot811dad de 1118 prima. direct8s,pudiendo el

"J:~••8.gUJ.'edorser entonces obligado 8 contr1btl ir por

"la oe816n que le .el~' heohe8 18 const1tuc1,6llde le

Me. cond1c1ones deproteg81:.e8 cODtz;.a 1.8 talt •• del

"re88eguredor" •

e-
La cODet1,wc16u de reserve. para riesgo DO

corx'ido lleve ap81tejado el p.l"oblella finaDciero de loa

valor•• que el 8.egur·aGor debe 1l8fttener pera haoeJ. fr-!!
•

te el oomproIl1.so epa representa l. a1ema.

Ea otro capitulo de eate t.1~.b8jO 8e he hecho

retar-Doia al proble•• de l. cobel tura, '7 naturalmen-

te 110 .scapa el .1••0 el C880 del ¡~ ••••garo.Enpirr...

toa enteriores .e ...11.6 le 81 tU8016n de.edente y e.!

81on8X~ios ente 188 di.fez·entes normR.que eobre .8Iua-

ti.vos p.ises, tratándose d.• reaseguros al .·xterior.

S.he v1.t~ que es general 7 881.".0 oontad••

si tUflO1one,8 de tndolepart1cular ,.1 8010 hecho de 1.

ex1.8'enoi.8 del ~j;.88.gurO no lnfluY'. en el pI<oble••

••on6-a1oo del r1 eego DO c·QrL·lclo. Pexll o tra't8Ddo.e de

108 efectos fiJUlDctero. le cuest16n cambia aparente-

...te de aspecto _6o cuando deban. SJlsl1,sar•• 8118 el&!..

Ea el pri.er ejemplo c1"tado,81.•edente 0011.
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e'st11116ndole deecuel"do 8 l •• nora•• 1ape.l'lInte. en 8U

propio psi. y reteniendo la re.U.a <p.e el ce.tonario

".bIs constituir.

Su pasivo pl~e8.ntab8 pues 18 8iguiente 81..

tueci6n:

he.ez~Y8 .para x 1eego. en CurBO 20.-
Dep68:\to en gt1a. s/res8eg.oed idos 20.-

siendo cubierto por 188 invers1on•• oorrespond lente••

El oea1onario, en cambio, siendo obligado 8

eOl1s",ttuir su. reeerYS8 incluyendo Is.tos,o •.ea aobre

la prima COme.lCi81 tenia url8 re.erva super1,or 8 1.

constituida y retned1da por 8U cedente.51.endo esta la

contrapart.1da de 8qu.ell.a , se pro·duce UD d4fi.cit óe ca-

bertU1~. para el cesionario.

?8aivo
ll..serva P8l'" r 1e.gos en ourso

ActiYO
I Dep.saito en g8l'ant!8 retenido por ree-

.egurador· cedente 20.·..

D6t1c1t de cobertura R ser cubierto con
inversiones propias 2--

En 81 ••gundo ej.lI.plo, aiendo l •• po.1elo-

bes 1aver... • l.a delpr1.ero, .leed.ate pre••Dt81~ fal

Actt.o
S.140 deudor ell••ta corriente e011 el

re.segurador e8ai.onar10 5.--

P@8ivo
11.••erY8 p 81~ 8 r 1eag08 e. erar80 25.-
Dep6eito8 ea g .~8nt{••obre re.aeguros

cedidos 25.~

El ceden:te ce aouerdo e lo expa.sto al tr...

ter el cspitv.lo ret8.l"ente a loa ere.toe ttnenc:l-ero8 del
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valoree para cubrir e1exo.••o de re"na. n re.aep..

ro ....1. callO no le allv1a:nl el probl_ 81 •• 0011­

8&40 a cubrir "anto la r ••erva COJ!lO elciepós1to 4. aa-­

rant!a con Talore8e;spec181e8 81ft adaitir 1& coap......

oual •• enouentra el exc••o de la reserva con8t1.~u14a.

B1 oes1oaar10,por el cont.rar1oae b.fIf1.~1c1ará

en la coberiura pues deberá coAst1tu1r1ll18 r ••en..

por20telen40 la contrparti4a .el J>epótñto des..

rantía retenl·do por ele_dente en 25 oon _ BIlperán.t

f1Aeno1ftO 4. 5.
~

Anal1aen40 1.. ~.I. '1 e:teoto~ .. realidad. pue-

d. llegar.. ala ~o:onelu.1ó!1 •• en los ca80a en que

tunc.101l8111entodel r.eegozo en 81. Jaisao. sino por el

a"odo de valuac1ÓD de resarvas utU1zado.

te••Ee lIo-t1vado por la aece.1dud a.respaldarae OOJl~ra

futur·os ov'ontoa que d1.f10\i.l~·_ el CUApl1a1fmto de 1..

obUaac1onos 4el reaeegurador.eean por~~

1.a oau_ .. v1Acu1a -tea.l_ COA el principio

..g_ elOllal e1_prador •• a1eapre responsable 41..
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EuBú. Aet... (30) tio. que ....praaor ce4e..

t. 4.ber~ prove.. __ pasivo 188 r ••en•• tNf1c1_t••c.

OODserY&ftdo '••:1 .ot1vo al cré41'oooatra el. reas_-­

redor.P.ro .1 loe oz-"d1tOIl "re loa re~or•• Aft

a. ada1t1408 ea la eob_tura pro4llc1r1aR u proD1_

para el aaeguraclor,.

Oharles P1neaux (31) ,al re:tertrae 81 CaBO 8xp_8\0

enpá:rrato8 _'.:r1or•• el., que el r ....pra4orc.4-.t'•

••a obligado a OODat1~1r la re.ena ah 4e4uco16Jl _

prlmaa cedida. diee que en. relac16a ala oober'tu.ra

!lO ...adm1tu_ lo. cri41~o. a1no que4e:Derá ~.'ctaar­

•• COfl bien.. .ob111ar~o. o 1am.ohUlarloL

Xaplan y Gro••, coa_taa40 la le7'. ~G,. 481

listado 4. llueva York mencl_ la .1-'el_ 4.1 re.....

guador ce4ent.. ~ra.'. a lID ee~•.1onarl0 ao au~orlsa40.

citando el ariículo 10 (7 .. b) 4.· 1& le7aeaú el cual

el re....gu.ro ncobJtabl. por un aaesura4oroe4eate 4e

un re.aeguzadorcea1·0I'lar10 no _tor1.......·...1:t140

e_o activo pera1t140 1148W- 40114. '~ a~aclor 0 __

t. haya _tenid.o ~0Il40. del reaaegun40r o,••1onar10,.

bajo 1Ul tratado de res..gu•• que o~orp. 4"'0h0' al

c.a._te a r.~er '; controlar tioho.foado....

lCncmantoalcea1on:u1o••erá 1!e1~. •• al hao.

la cober~ura tomara en cuanta el depda1f.ofUl poder 4_
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41"".8 .. hallar!. en poder 4~ al_o.

Paul SUlden( 32)., 41ee que el. a_to •• 1.. re---

vu,c0rr8Spon4181--..te-8a la. operaclon.'. de reaeeguro ••

19aal a 1& dit"erenc1a entre el aoAto 4. la neerYa ..-

t"1gQra en el. puiva 4el 0.a1onar10 eGaecon•••eno1a 4•

• _ acep'taclonea 7 81 _1;0 d. 108 =-~oa a4ft""'. al

por valorea acept.ad~a. per!l1t1el'uto que 41oll08 yalor..

_84 eonaervados »orel o••1~".ar1oo rea1.-tldoe a la -

• aa8.trtro país se a4a1te .. laoobertuza la la..

o1ue1_de 1_ 4epóa1tos en garentt& x-ñ-.laos por lu

ceden'.. _ n.eSa a.reaseguro. aeep'tadoe. Dl.eho priDol-

¡do -.rge delartíaulo 1.5 4el Deo~'to Reg1...nt8r1.o tl~

"a6&1II- l..gel d••,-1n'tendellcla a. _guo,,-.4e1. 6 ...

J'eDftro4. 1939·

Por .otra parte la 11••oluc14n !'lo 124 4. la Superlft-

poadJ.ente a la paria cedida 4. 1.8 prima or1g1nel*.

()2lP81Il SWI1ea - Le Jlég1ae e'\ le Ooa'Uele 4•• 8001'''éa
4'aa~••, 4. ca:pltaluatioa - Paria J.9J9 -Pá-
naCos 176 y 262.
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dar B~.eu~1YO Bao1onal de techa 19 ü.e 311110 de 1940.ar­

t.íoulo 1°.18'0.0) que ••tablece.ea re1ac16D. a las agen...

01&8 o_ouraal.. de.-t1dad.. .%trenJera••1.a obligac1_

4. rnellllr ea ~. BUCIlr·eal o reenoia la re••na corr••pOft-

41ent. a 108 r.~o. que se aeüan.alexter1or.

Ante. 4. -tea1nar con loe problemas tinanciero.

4er1Tado8 del reaseguro en aurelaciÓD. COA el r1eego 110

oorrido •• CODye1ent. aen.clon.. la cueau.ónae 1.& ren~a

4. 108 ~0Il4Q. qae elceden-te retiene en _ poder.8Gb"

\odO "en1en40 ••uta 1.. 1.,...4. carácter iapo81~1..

81 el oeAente re'tten. fondo. de peri8llenc1a 4el

•••lG1l&r'10. lo ha.. piado por lUl pnri~o de proteoel_

7 ~cladpara loa in'tere••• de los aaegurad.oa.&D'.

loa Cll81e:8 •• r.~IQOft..bl. 41reo10. La peroepc16a de loa

P08;4aD al .elonario. • tal altuac1_ debería con"_­

p1aree Id dicha re.\.eataríaIJUJeta al 1&pu••'.o a lo.

r'ü~..on·o. .. pr1no1p1.o 7 coa lU1 cri-ierl0 de ·eñr1o-­

~a Junlo1a correeapondwía atiraar •• 1&8 r·.Il~" 4e lo.

clep.s.1to. reteJú40a por el ce-4ente 7 per't.eno1a4el ....

81onar1o 80 debea aer grava40a porlaplleato8 a 108 ré41--

,,_ .. .1 pa.í.. oeclen-le.

Al napeo. Bea1t-•• de Lago 7 l'odr1p••, ()3) _
1



•

c10l1ando laa r ••en.. aa'''~ica. 1 - relación al

, .., expresa qt1e* lt'f1nalaent., hae_08 con.tu. que

en "lasftaoiones de las que ten_o. 00l1001I11en'\0, que

"por' sus r ••peot.1YU ada1n18traoloa•• p{011caa 811801

"taron. la 111_ O11e_1_. 8ft ~oda. ".01vleroa ex1-

"m1r 4el tapu••to 10& 1ntere••• 4e laa re.."_ .b2

.. o ..
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CAPT'fULO I

".0 ..

S••ario:
A)lapox~t.·noi. de la "alU8016a.Dlf1eul ted•• e.u--

g.D~.8 de 1••8turale.e 4.el r1.eago 80 corr1.do.
B)Cara.teriat1oa8 de 108 .1.t•••• ele valueoi6n•va.'_ de 18. legtal.clone.-
O)M6tod08 dev81u8C16a tlprorr'8te teapor1.- '7

"forf.1te1rett
•

.... o ..

Siendo el ri'eqo no c·orr1do UD oompz'oa1ao del

•••ga.re4or :rz~.nt. al ...gtU~.do, uedueible e-a v.l~ n!.

o•••ieaeD'. deberé oOllat1.t·uu'.:. en el p.8ivo de •• b •..
lence an l~llbro bajo le cleuOIlill,8c16n cODvenleDte por el .

1~ort. que corre.poD4a. lo ob.taJlt~8UZ·gel'lp.t·Obl....

"8 orclea41yerso. pues oorao Y••• h•••boaedo en otro

p1lJ!lto de ••te trabajo. el Ilonto •••tiJll••• por el cOl!

o.poto indicado v.terie att«4n la ext.naf6D que se qui,!
~dL

ra el. 81!"rf,••go lloooJ."r14o".

Charle,. piJle8llZ(1.) plantee un. '.1.tuec16n

lnteresante.u el .entido de .':; al • stebleoer la .prla.

110 gsnada)debe c0I'181del:ar" solsaente eOlio riesgo no

oorrido o) con un C01'loepto ú. .p110, COlDO lUla re......

d••tlnSfl•• hacer f%~eDt••1 pego de loa .1ul.evo. que,

llohabieDc108obrevenidG·e4a 81 tia 4.1 ejerci.io f'.n....

'0140, deben JlO obatante, en el e.ao. d. r8&11zar••, ser

iaplltadoe al .jerciol0 de produoc16n en el cual 1. coa-
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Eet••utoren realidad exea1ne le cue.~1&ft de..

4,0 de dos premi8as: 8) que se 00l1s1d8I·.ntd.Dtx~oael

D.ad08 8 diohos pr••108, llevando oosore.erv•• loa

pr6xiDloa ej.-c1cios una sume suficiente para eom.peD."

108 siDiestros que pud1,8ran verificar.e en el llUevO

ejercicio respecto. p611zaa pxt oduc 1cl•• en el anterior,

o. b) lleYar • cada ejuo1,c10 el riesgo que oorrespoR-
•

d•••g6D 8n ..-1«8n.18_

t. pl' 1a_~. teort. trop1••• con el i.llcoventente

d.qll. en el aupu.esto de qu,. le su•• estimAda tU..·.IIU-

de l •• ut11i.dad•• 4e1 ejez'cioio, .ún cU.ando .epn el

anteJtior.

Pera' evitar 1&. consiguiente. diffcul teces e.
go devengado e. cede ejerc1.c1,o cOD,814ezJ8ndo 1.8 lItill..

4ad o p'r41d8 q~. puede produc1z~ correspondiente al

ejeroicio en el 01181 el r1.eego h. oQI~r1do. Eate e. el

principio q.ue parece inapir.'·:la a.,.ort., por DO decir

"todo., d. loa .1.t...... 84optedoa por la. legt.elaciones

7 1. clootr1Jla.Simpliflc••l a1ate•• óev.l uac16Gle, BU

iRoid.nct••·obre la olle.t.'e, explotllO:lcSn pera1t1eDdo



1Ina diatribuc1.6n eq,u1teti,va de 108 resul tedas del r1e...

go en cona1deI"ac16n el tiempo aevengado.

IJ8 importancia de le veluec16n ••1 t •• le 'Vi"

t • ., eus resultado. en perte han.ido analizado. altrA

ter loa ..rectoa del riesgo no corrld~ tanto en el orden

8.on&'.100 eoae fi~Dallo1.ro,_as! COIlO en relec16n .. otro.

fao"tor•• de gran 1aportancia V1Doul.ado8 • 1.8 operec1o-

.e. asegurador••, tale8 COrRO el reaseguro.

Enpr 1nc1p10, podr r. 8cept8J/ se eOlio relativa-

.ente f6cil el c'loulo del r~i••go DO corrido teniendo

en cuente que te6r1c8:Ilente .a proporcional al ti.p~

pero en loehecho8sepre.entan un. serie ele difi,oul te-

de.,de oz~d.n t6ea1co unas "7 de orden pr6c't1co otr•• tClue·

torneD BUIUI.ente d1f1cul tos. le f1j8016. de U.8 s1st•••

to de la r ••ex...... el pr1nci..p10 qlle torne posible '7

aeguro el .1stem. de pago anticipado 'de 108 premios.

PSI'. el •••gur8do, di,_ R.liie:gel 7 H.J .LO&aJl

(2), existe el conooiaiento de que la porC1&D de su pre_

a10 que .'-Roha canado p.'Ol._ce en o fondo ••para­

do teniendo segura S1I perte al r emmc:!. 8 la p61iBs

ente. de 8. venci,s1ento.

Td••ll1ente ,. pert1-end.o del prl11oipl0 Y8 ett....

do de la proporcionalidad. del rieago en rel80i&n al

tie-apo, el a1st... de ••1uaci 6ft que d ar\a ••7Gr ••gu-

(2) op. ol~.
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x-14.4 aert. aquel que to.an40 p61is. -por p611z8 ealou..

lar8 el rie.go ·80 aarrido enfultci6a de· un. ul11da4 ele

ti••po redu.e'.d. t.1eDdo t·.·ato lÚe exacta 1. valuao16.

cuanto ú_ reducida fuera d1che 11n1dad. El! ecna••u....

oi. podr1_tomare. dt•• ., .ó hOl~ee p81~•••t1.ar 1.

vigencia elel r1••go plll'. cada p611sa, pe;ro .a la prá!.

tic. le·s d1fi.cul tad•• 4. 1B1t7 diverso orde. que el109PJl

reJert. toraa 1apo.lbl. l. epl1cac16n 4. a1ste... al..

IlUcio80a .,. cuya exactitud POI- ott-. pfJJ.;te 88.1'f8 *el.t1,..

.a t-A1e.do en cuenta ele,apu' 1••0 que 1'-1.S8 en l. d.t~

alnac16n del ries.go P"". 108 seguros .yeatuel•• en la

aotualtdad .p••8X~ del d••arrollo de la oleno18 ••~..

E. por l •• ra.one. exptlestas que 108 aiatema.

bi.endo por tllftto trete 48 .plicar aquelloa que,centre

de '8. relatividad, •• 8081'(\118. _'a 8 la eX8cti:'iu4 ••

la Talllaei4a. DO~ de vist. diversos f'ec'to-

re. que influyeJl eDel .elcul0, '.le. coso praet1c14a4,

••ODOlii. t . aodal1dsd ·ele 10B riesgos. t&rtfuy aastos,

vig'.nete '7 evoluc16a de la "artera en relac16a .al ej8l.

Diohos ••pectoB ••rén COD81.de.t·edo8 en cl1ve;¡'8oe

capltulos~~.-a../J4,f;;; A~.
I

... 0 ..

B_.
L....·••t ..t.tt••.g.0.·81qU8 ú... d••'t...



ea 108 81.'-•• ele v(uuac1&n a t"S"8 4e1a. 8O-,.a8 le­

gi.81atlyae 1 de la doctrina. ea aqualla que 8l1pOft.e qu:e

la produce11••• oon8tante durante eleJel'C1C10. lo qu.

peralte llegal' a 10& 81stema. ·to'Pta,,1t" (3). tttoP1'altal

Pe- (4). o ele ap1108014. de popclento. globales 11Gb"

la produeel&n bJlllta o nota deü.tlnto. oonceptos.

ot1'o alJPeote descollanteas el Nretreftte

a 108 gaatoa cargados en la prima de taP1ta, que peftll..

te Afizupal' 108 81 a temas en do. pandea cU.vlalonee .. ··11

l&ella al temper-aaento ••~~ldo en ,loa métodos de yalua­

01411 ac10ptadoa.

gra consecuencla en uno de 108 gru·po•••

lAolulPÍan aquellos pale•• Jautores qu·e adoptaD loa ale..
tea.e ele Yalu.o14" 80bN la base del pPell10 bruto.1D

deduoo11. 4e ga•••, T en el otro 8. hallarían 108 que

adIIltea el deeouentode 108 gaet.o. pre8uatoao "al••,

e. Ylata 4e llegar a la valuao14n del riesgo pUJO _ • ..
ft'1do.AlN4edop d. eata. dos graneles ag~NPaclone. gl..

PaIl 10••1.-.&•• UtlO en lo.pal••• qu:. han dlctado

ROra.. ea la _te?la.

AU.tP1a (tltleva Ndaoo1l. del regl...nto

eob.. eJero1clo del ..pIlO del 7 ele aaJ-zo de 1921) le­

pala rerlJ'1éndoae aloa requl.81 toe que debe oonte...1'

•• 1 plan 4. eeguJlO8 neoeearloa papa la con.ti tuol0ft 481.•

"Naa,••tablecle·ndo q:(.le. 4,ebePIÚJ presental' 1a. \),ae••~

(j) PItirre VelOft ,. Ple!'Pe :Olll111'On ... D1etlormal,.. 4•• _
."'raIlO.... Paple .. 1932.

( 4) op. 01 t.... Beft!tez deLugo y Rodp{f~.Z.
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el cáloulo de la r8.e-¡:". 'e pr••to•• Ea O) T1 del re-

II•••ato ooa.Dotado 41ce, een reapec'to 81 seguro de da-

a08: "e)La pU:fte delpre.l0 de.tintad. por IlUc••1Y08 p!.

"prefl1,o8. La reaery. de pre.1oa o ya 081.cu1....par,a-

'"'damente pox' o.da rUlO de seguro o va registrada coa

"UD importe .obre el total óe por loa a.a08 40' del

"premio px"oduo1dO eae1 afto tiD,.notero. Ka .!Abo. • ••0.

"puede ear llevada anticIpad••ente oon "e4uoo16s 4e l ••

-.Duleei'on•• '7 108 pre.i08 der••seguro." •••••• ·o) r..08

ttga.-t08 de adqu1aio16a 7 de iDgr'••o pu.eden .er prfITla-

"••nte deduoido.,etllo 80ft e stebleo1d.o8 .obr- el to"al-.-

Br,'t~t .. el. Deereto--le711.593 del 31 de 41.,

c1••br. do. 1920, reglaaell'terto üe 18 f1soel1saci,6n 4-

compaílf•• de seguro. aacioneles 7 .xtr.nj.~~••,f13. le

re.er-.,. 8n el 40' de loa pres10s recibido. por re.pon--

••b111.,d.adee asu.tel.8 ea .¡afIo (_'.49).

51n eabergo el .1••0 articulo dloe que: "Ser·..

"Tir' de be•• p•• l. cODstttuo161l,oo:llo para 1.8 al te-

"reo1.b140.• por 1*08 contrato. 8J1 vigor. la teoha 4e ....

"ele o-.l.no- "1181 tf ,agregandO ,pooo _. adelante que

"ouaado 1. importan,oi. de 108 pl·••~O. reoib 1doa POZ"

"d_ • loa pr••108 oOl'respondiellt•• ree1b1do8 en el

"do anterior, le ooapafif. teJldr' UD pI.so 4•••••ata

"eJ.!•• parer••11.8I' le e18.8016. proporcional de lM1 re--
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"go ql18 t8UiUe. d educ1üo8, loa ga8"t\lahecho8por 18 ••1.ei6n

-de 1. p61.,'l••• ta18S como COtl181on-8s t ee1108 e lapu.sto8

"de ceda .egur-o ff
•

El Decreto 21.828 .el 14 de ••ptieabre de 1932

con relac16n 11 los seguz'os eyen\ual•• (ert.62) fija la

reaal-va ea el 33 1/3' de 108 premio. liquidos recaudados·

8a .1 do. Pera 108 seguros de accidentes peraonal.e. el

25:' sobre el px~e..10 llqu1do,pero para 8·1 .1••0 riesgo

en el 0.80 4e vigencia ••yor 4e un ello, ooa pago ant1c1-

paGo de premios, se8u:.ente 1. 8l1terior con e150" de

108 prell1.oa relativos a 108 ejerc1c108 S1J.b81guip ent e••ED ,

el ate.o decreto •••oler. el conoepto de pr••108 liqui.-

doacOlla "18. sumas q.ue el .segurado pag•• le sociedad

"tla.sure4ora por el r1eago que la a1.....Ulle en la p611~

.... em],ttd., 4eüucid·. la plllt·te de r ••••C'Jro•••o.l..to-

El »ecre"to 85 4el 14 de aara04e 1935 r.gl.....

$8r1,oa. l •• ,operaciones de .egur·o. oolltra accidente.

4el tor'abaJo ea el ar'\felllo59 fiJe la reserva en por 10

aeno••l 25' d.e 108 pr••1os bruto. de ••1816ade z·1....

e)La re••rYa de riesgos 80 vencidos oo_prfDlder6 t;o-.

4•• l •• p611sa. _'1:&10.8 durflll-t••l e3er o i o i o ea Yigor •
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arq~.ll.,. ~.oha o con 1n101801.611 de v·1genc18 en el ejercí..

e í.o siguiente.

b)Le re8erT8 p818 108 tine. de l. ti 8c81 ts.c16n .er6

calculada 7 Y81'1fic8fia aensui,••·nte,h8.t8 cuarente 7 0 111­

00 41ft8 doapu6. de oada _es vencido, coaputéndo•• 1.8 p!

lts-•• en 'Vigor 7 loe p~e.lo8 reo8ude408tentend1'ntl••• por

prealo8 brutos 1•• 8W1Ut8 por l •• cual ea 108 ••egw:"a4.oe

•• obl igaD frentes la8 e.pre8•• 88egtU~a401·•••

Por 41timo el d.C1~.to-l.7 2.063 4el 7 4. Il.S0

de 1940 regla.ente ~n forra. llueva 1.. opereci,olle. de ....

guroa P.l-ivado8 7 811 t1,aoalfsac16n. En el artfc\l.lo 58 7

8ft relec16n 8 108 a.¡uroe elem.entelea en genlt1i 81 , o OIl ex..

olua16Jl de trenepo:t'tea por viaje., e st'ableee que le re.&!:

va de ri••go8 no y.no1do. se constituir':

Ita) pllra los .eguro. con pegos de pris•• anua1••,el

"lO" de la. pr1a8. 1 ~quid•• recaudadas durante 108 400e

ftme-aea .nter1oJ:~ •• 11 le valuaei.4D.

-b) par". 108 sepros de pIeso• -.:rore. d.~_ aao,

"OOIl pego. ant1e1p_oa de primae, )O:' de le fracot'. 4­

ftPl~1•• correspondieute. loa doce me8e8 •.n~er' 1ore•• 1.

"8..a!U8C1&11, _6_60:' de 18 traoot&. ae pr1••• corre.po...

-dieates 8 lo. anos futuro••

"e) lOO~ 4·. 1.8 pr11l.8. cobr8.l~ en la fecha de aTe-

"luac16n" •

·.Ae1ar'. el cOAoep't-o de pr1DUl 1 {q,u1dao-o'u el

importe que el 8 88gU1" edo OI"••••gu¡'edor •• obliga • pe­

ger por el r1eago .811ai,do ea el coatr-eto,ooll 1••01.....
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Bullar1•• en le le7 del 26 de J'a110 d.• 19'26 sobre

dos cOUlpletada paz' le d811° de aayolde 1931,eataDlece

la obligaci6n óe conat1tu1r 1~e.811'V8S porpremioe 8n 108

8eguz~08 8y&ntuales (ert.15) en g8nel:l!Il poz' le p.' te

ele l. pl/i•• DO utilizada entre le feche de oi81'4re del

eJe,¡"c'i.oio y el pl·6x1.fAO venoimiento o pox' lo a.nos el

El Dominio dal C,nad' fija en le l.,. de coapaiit••

de seguros can.dienae. 7britán1c88 de 1932 (con 5041-

fie.ciones hasta 1937), artfoulo 98, el .1stema de ve-

luacion "pl~o--z'8te", igual al 80:' dels8 pr1Dl88 DO g8."
da.,84Ja1"t1endo trataa1oato especial cuaDdo exietart d~

dores pO.I~ prem1.os en 108 negoc1.os DO ezaro.os 8 tre.

af108~

El s1St8ll8 cttedo .e repl.·oduce en la ley de oo.

Do.1nlo 8126 4••870 de 1932 cora8for••• hasta el 28

de j1lnl0 éSe 1934.

Coloaab1. en la ley DO 105 del 15 de ·JlOVieDlbre

de 1927 e.tableoe el fondo de re.ex-Ta en el 40;' del .a...
lor 48 1.·8 p1'1m88 neta. recibt4.8 en ·el .0.

40~ 4. le prDa anual.
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Chile en l. 1814.228 .obre 81Iper1ntendeno18 4e

••goroa 8utor1 sa • la .1.... ord.n8X~ .odificacione••'.

la. r8.er••• t6cn1ce. ouando S8 coaprl1eba que RO oorre!.

po••• 8 l •• obligeoione8 peadientea.

Ea el D·eereto-187 -8°2';1 r.t1r1~•• dioha te--

caltao d'. l. Sup.l~·1Dt.ad.llo1.de Sepr08 ohilell.· ••ta­

bleciendo que 1••1.... dGtezi ll i,llar á 108 prooedi.•lento.

que eorreaponelen (81'''-24)'1- Dicba 1nat'! tuci6. por 118­

410 de 41yer••• C1roul.... han vertido dfctando.ora••

• obre el p.~ticuler aerec1endo S el· o1tad•• l •• siga!-!!

t ••:

Cirou.l~ .0 58 "e dioiembre de 1928. Inee.dio,coa-­

paU1•• COD cspt"ele. inferiore. 8 • ;00.000.- 81 )O:' 4•

l •• pri.s•• para oapitele8 superior•• el 40~.

O'uCtller rae 191 4el )0 de cltc18'sbre de 1935: luc ..

410 7 r_os elell8Dtale. ea generel el 40' ele la re1; ...

o16a•

Ciroular .0 233 del 31 4. dioieabre "e 1935 que re-

tif1c8 ea ,pnere1 l. anterior pr1••ndoo pr 1.vendo el

criterio del 40"' de la ret8!lClt6JÍe. r ....08 geaeral•••

Aoepte 18 d84110e1,6. .zpz.••• de g••toa.

Cbeoo••loT,g\l1a ( ..eva 187 óe aeguro..pu••ta e.

vigor el 104. ecosto de 19l4),••"t,ebleoe le r ••erve ea

el 5~ de lo. 1J1f!r••08 a.pri••••• elejeroicio Ilftt...

rlor,aeDoa l •• pr1... no oobradas, re'f1r1e6doa.aol...

aente • loa aeguroa 8U80riptoa 811 ••• p.t••

El Ecuador por de.cr.'o--le7 .de 1938rat1.flca el
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principio ya 8steblec1do .. el Decreto-ley 8 0 130 del

31 de d1e1,e~nbre de 1937 de que la reserva .e tora.'

coa al 25' ,de l •• priaas Det•• rec1.b1d•• en el do pr!.

oeden.te,dejendo,. eri'\ez'io de 1.Supel.·1,nt8nd8nei.•••ti...
llar 81 1,•• al.a.a ser. o no Bufieleatea.

9 1p"0 ha dejedo • oriterio de la COll.1a16n

Conaul't1v. de Seguro.' ••,,:1..81' l. euticiel'lci.ade le %18..

...ya e,8teblecieado en 1. le7 JlO 92 48125 ae ag08'0 de

1939 (art.17) que la'8 e.pre••• presentar. 'al d1cta.en

del .i_o \Ul ••tedo G. :t,IIgX'esos 7 egr••08, resery. pe-

ra r1eago8 en ourao, 8~O.-

le le7 de aeguro. del 14 de uyo de 1908 '7 regl..en'to

118 187 de 1908 exprese que para oalo.1arla

.e ol.81ficar_ le.• ])611.••• eepa 1•• feoh•• de BU es-

t1pulaci&D '7 el .bero de aes:e8' • CO.l'·rer, importendo 1•

.r ••er.a ta.t•• do....."•• p.'"t•• cll.nto. see. 108 •••••

el veD01ai8nto de l. pI;1aa•

• re,l__oto del 2«1. febrero de 1912.--

tfoulo 106. re·GODoe. el 81ate•• ttpr'orrata- pero ..epte

"aOl1vatoa 4e ••guro 01170 objeto sea 1IldelDl1.a." daft08

"ocurridos en la. 00••8,,., ea CeDer.l, .. todos 108
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~deft08, aocidentes 6 siniestro. que puedan aob:l'evanir

"en la. co..., p8raon.. o responsabilidade. asegure-

"daa,•••stiaen proporcionalmente al tiempo durante

"el cual cO.tren los riesgos 8 c81~go del ••egurador ti!,

!!lb._ ••1eulc' 8U8 reserva. legal•• al till de osóa

.uno de 10. ejerciciOs anual ea" • L8 determlnaoi6n de

IIla8 reserva. por loa "riesgos 11 cOJ.'rer e11 el ejexci-

"e10 pr~x1.o venid8l'o c\tlaa priua baTan sido cobra4••

"en el corriente" se har' 4e la .anera siguiente: "Se

"torllar' el ••t_o de pritlU1S a cobrar durante al ejar-

"01010 pox' virtud de los con'\I:atos oelebrados en afloa

anteriorea,que .e &di010n..' con el .atado de prilla•

"eObra4a8 por loa conuatoa l'ea11.sItÓ08 en el ejercicio

'\:orrlente. Estos eatedos se for..." de _era que 108

"venci.tentoa de cada ••••P&1:._o- couignadoa en le

"c.81118 eorreapon41ent.,. fin de que puedan .u.....

"p.'elaImante la. que .e han cobrado o se ban debido
.

.cobraren oada uno d. 108 ••••a. En igual orden s.

"tor...' otro .stado a.extornos o anu1_iones de pr1-

"••• lDcluidas -en el aJlter1or. De la8 SUalaa eorrespon-

"d1ertte8 8 cada .es eD el primel' ••tado, se restar.

"la. relativas 81 .1s~0 .ea el1 elaegundo; la8 ,Ufe-

"renoias r ••pectivas se altipllcarh par 1i24, )/24,

"ete. ,eep se trate ae laa correspondí8Btea a 81'1.0,

"febrero,ete-; 7 la 8U•• deprod'O.cto8 , declu c 1dO 11Jl t8!l

tito por ol.niJo que 80 podr' ,... de )0, P". eorapeas..
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ttloa '.St08 d8 tlClc¡uis1ci6n e.ttcipad01hI Grmer' 81 iapO!..

"te de la r ••er•••1ni•• legal por rie8go.en cureott
•

-L•• entidad•• a que •• refiere .st. art!cntlo,po4r6a DO

"ob.'.l1t.to.loul8X~ l. reserva de r1eago8 ea ew.~.o 81l

"conjunto sobre 1. tot.11d84 de 1.. pri... del .j8r01-

"oio 484uoe16:11 heeh. 4e 1e8 redllc'o1on•• 7 aD111..i08••,

"siempre que el tanto por ciento que .e adopte no 8ea

"0.80ao ••'autor1.acl. de4tlcCJ16a elgua.8 sobre 811 1..-

"por,," por co.taiones,derechos de (lobr._. ti ovoa co!.

"oep'oatt
•

t{oulo 14 lulso ), d1~c. que la reserva po4r6 ser .oa
'1ltacle sobre la b.a. frecol6ft anual prorrata .p1 teable

.. la techa de balpce com.o presoriba la eapertnteDde!l

cia. MEa el 0••0 de que la. treoctone. aDusl•• prerl~.ta

"podr', • _ 41aoreo16n. requerir que UD ••epra4or cal-

. "cntle su reaerTa 48 pr 1m•• no genada. sobre la ba••

"freocioDa1 .ensu.alprorrata, 0, si fuera Decesarl0,8.!

"br. 084. r1••p re.pectivo d••ti. 1. feeba de 1•••1-

"a16. de 18 ,41i••, 7 en el c.so ae prt... que eubren

..t".inos 1Ddef1Jl1do. pod.r6 preaerlbir rep18010...

tI••p••t.l.....

frallot, ••tableoi6 e. el aeorete 4el 8 -

.0 4e 1922 el 81at••• de Yaluaolh (art.26) .8ftal .
. .

que para l •••t~!. a.p611•••• peg08 ••l_'dos
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8. constituir' 18 re.e.:rtY8 pare X~i.8g0. en curao el ti..

n81 del ejercicio calo.16ndoBe "e ras6. de 33'. por 10

La ley h'a.e.8 481)0 de clio1.bre a. 1938

DO ...el01l8 el proo.cl.1!I1ento de valuect'. a1ao que .e

Ita11a s1gue, ea el real decreto-lq del 29

"e abril 4- 1923. bA.teo en la aater1e, el aiatema del

.801110 "tortal'" que ea f1je ea el 35-' de l •• prim.s

brut.-. del ejercicio yeno1do. tDher8llte. 8 108 ••pro.

CODVfl~adÓ. duraD"- el .18.0 ejero1.cio. }fegl.llenteeic>-

Dea posterior•• del TlIst1tuto lac10nal de Seguro. 11_

rat1.ficado 4~'o-ho or1 ter10 •

• '~lo0, en. la le,. del 26 de agosto de 1935,

ar\i01l1o 65, fraec16n 11, 8stebl,ece el 81,8te•• de 1.

pria. deveng8cla el c\1a1 .e 1I04it106 por Aouerdo de 1.

Secreter!. de Heoien48 7 Cr6d1to P1tb11oo del 6 48 ego!.

to de ·1942,8.teadi,6aAo que el .1••0 oa•••be 41f101Ü t ....

de·. ,. aoleat1•• 8 l •• coapef1t•• y • 18. au'tOr1dad•• - •

• srC..... 4. 1. 1napeco16•• t1jflll40 el 8ta'e•• -forta1t"

igUal al 45~ 4e l •• prima. oobrada. duran'. el do.

h_toRteo. en 1. 1,ey 4. aeguro del 16 4•

.tul10 de 1921 e.tablee. 81 aiat... general de e81ft10

_. el 5<>'4. la priJll. r..,1bide•

El Paregu.l' en 8Q aoy!ai•• 187 ele.eguro.

dtctda en el do _tu.l (R'gi·_a legaldeleegur-o 4e1

Paracutl7). Dec.reto-le7 1° 11.840, ..tlft10 14,.atable-



l.
•

•

•

159

oe la obl1gao1oA ae "eoD8ti1uir re.·ex"v•• de pre.ios PA

"re 108 riesgos .'12 curso 4e acuerdo. la. norma. que

"fijar' l. ~1IIlt8 aoaetar1a". (lO.2.1947).

RuaRta ei..pe tamb1.8' el siate•• "fortai ta1r.­
-t-co::

f1jllDdo 1. reaerYII .n .. meno. del 40~' 4el i.porte 48

1.8 pri.a. oobradaa.

Su1•• 80 ••fiel. en 8U leg181ec16n proced1.aient·o

espeoial de cálCtll0 pero pare que 1 .. eaprese8 pueda.

ejercer debera presentar el Consejo Pederel (Ley ".de--

rel sobre vigila.neis de lq8 elllpre••• pr1.vad•• ele .ega-

roe del 25 4. j1Uli.o 4. 1885) loe prl1lc1p108epl ictadoa

81 _álculo 4. la reserva "por 81 sr.rae". de l •• pr1-

".... POI.· ••pro,. 110 .81101d08 '7 por l •• p··..o1b1d•• por

·8D~ic1pedo~. Estoa pr1D01pt08 DO haa .ido ysr1ados •

1919.25 4. 311n10 d.• 1930 7 Decreto del 11 de ••ptie5

bre a. 1931.

Ve.esue1., • vay'_ de le ley sobre 1nepece16n l'

vi.sil_ef. de 1•• "P1~e••• de se.guro. (15 de julio de

1935) deterllineque 1. reSeZ!V8 !lO ser' :t.nffll~-1or al 40'

4el 'Valor de 1, •• prima.reoibid•• durante el do.

Uryu81 e. el pr oyec'to del IJanco de Seguroa del

.3 •••81od. 1935e1p••l s1st••• de prorrata en rel.!!

ct6ftal ~i_po que f.l~. p.cg 8u8..,ellclaieD'to8•

. Ea as,.evo paf. t el pro7ecto de 108 cliput...

408 Leopo140 Bar4, BIa. Gof11. 0·..e1. 'ftdl6a, ¡.L.Al....

re. 7 ••08. pr•••Dttldo • l. 0&..... de D~tp.t.do. ea
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3UJlio d. 1927 •• preooDi••b••lalet... de l •• doc.s•••

parte. eOIl& Ilor.s general (art.10), aÑil cn_do 811 el

artioulo 12 adll1tiapera el ~·1.8g0 'TncendtG el .6todo

de 108 4ipu,\·a4oa G.Corree. J.F.Oliyer, S.Otl'arrell .,.

E.Aatudtllo, •• l·equerfe 'l. 8p11oaoioá de 1111 poroS.nto

global. !palaeBte en 81 anterp_7eeto 4e 1ilcaT40 PUla­

do pr•••ntado al 111111ater10 deA¡rieu.ltu••a el efto

1908, 7 eJl el del Dr."fletor Bar6. Pef1a elevado al .1Bl.1

\erl0 '.Justicia • Tn8U-ucc16. p\\bl1oa el 12 cie •.,t1.
bre 4. 1924 ••••tableot. el .1aM pr1noipl0•

El decreto del Poder Ejecutivo del. lec16D

ele1 26 4. aarso de 1928 41ctedo teniendo Gil ouente la

propo81e16a 4. 108 Tnspeotorea d. Justicia Dre••Ber6n

Pefla.Alvar•• 7 Guez--1so11. di,spoufa que l •• prl... (tu...

70 ri••go coa1enoe 8n el e3 er c i o i o olau.BUrado ., terai-

nen 811 e18uba1.gu1enteo _b.igui,en~e.,8. 4.1Y1.41r6a ••

d08 p8l:tea proporc1,onal.., 18 pz'1a..a por 10 que pud1..

re cox'-re8poDd.z~ al priaer silo del .-curo, ." la aepa".

por 10 que eorre.,ollda .al reato del pI••o ael seguro,

4eb1,en4o lea 41ti••• p••ar•• e.8. to'te11ded • 11118 o.en....
'\a 4e.oa1a.. "B•••ya de pr1a.8 paJ/..jeroto108 futtlt­

roa". S6101•• pri••••el pr1••' grupo .er_ i.ugr•••••·

• " GeDaDOt •• 7 P6rd14.....
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denc1,. de Seguro. del. Neo168 pO.l' jiesoluc16n 8°124

d1c~ad8 en ese feoha 1apusoel 81ste·raa "forfai't .. , 00.0

110:l~m.. :general,dejando 8 laSuper1ntendenoia la facultad

de estableoer otro proced1Dliento cuando 1. reserva ee•

.. o ..

e-
s. ha 41eho que loa aiatemae de velu8ci6.

u81l81e. se orientan hecia el s1s"em. "prorr8ta-te.pG-a'

uocle loa dos grende.gru.pos,8obre les p:r-1.8. brutas

d. g••toe o coa de4ucc:t6. de 108 'ltill108.

En genel'.l 8!Jlbos s1stem.a. de vell1t1016n 811

loa riesgos· eyentuale. se bas8D en l. conatanci_& de la

probabi.11dad8 ~'IIV'.• del ti.rapo,· ••to ••, qne 81 ri ....

go peraenec·. 1na1 terable,110 .u.~nt.lIdo ni dlsIl1l1UY"endo

eo..o cODa.euenei. del uansourao del .1880.

En re.lidad elsiate•• ft'forfa1t" ea una el'"

r 1.Y80i6n del "prorrate t ..poz'ia" b••ado en cierta. 7

4eter.1aad8. c1rollllstanc1.a.

El 8ta"••• "prorrata" e. aquel que tija 1.

8U••• COll8tttuir•••llCOfte.p~o de riesgo DO corrido

en proporo'16Jl al tiempo de v:tgeno :fa. A.! pu6. una p6­

11•• eonV·8tadapor un do el di' 14 de ju:r1'10. habriá

corrido durarrte .16 di'. al )0 del -1_0 m•• , r.-atando

Uft. v1genc18 de 349 df••• E-D oane••u.net. habri.8, que



162

reservar UD :lll.Por•• proporcional e 349 4188 ".nieato ••

cuenta la "'~.g.Dc18 t~~al de 365.

1.0 obstante,el tI} abajo, ti.po '7 dinel~o qUe de-

.andar t.• UD8 e.t1Ilac1&n de esta c1a8e lleyen e adoptar

_. b as. .enllUal , bi.e.U"al t tr 1t1.estral , semesual o 8D.ttal.

E!1 ••toBoa.os, loe .i- cosuues, •• parte del

prinoipi0 eePn e1cual la prodllCtci6n en loa periO"do8

con.a1derado. (.e.,bi...tre, tr 1m••tre, etc. ) 8:8 hebl·!. pr!.

4u;o1,,40 e. aitad de ceda pertodo. En. conaeouencie,pera

p611••• producid•• en ..yo. Be ptU~t1x'{'e ".lsu.p••ato

que al )0 de jllDio (c1..er:r:~e del eje¡:'o1010) habr{an corr i~

do madi,o .ea de _.,.0 7 todo 3uni0, e.to 8.,un ••• y ....

dl0.restendo a correr d1e••••es y ••dio, ·7 dlcho en

otros t6ra11'lo., habJ:I. corrido 3/24 "08, restaDdo 21/24.

a.08. Ea el s1steme "prorrata- 8 24 8Y08, o de b.se.e!!

BUsl.

Si .e tomar.D blaeatre8 .8 teD4rt. la ba.e -,a-
ra 1Ul do d., 12 8'108' trim••tr••, 8 ;••08; ...estr•• 4

aYO8 , '7 e1l08, 2 8V08, .ato ••, 81 una p61is. ti.ene vi..

geno1;. ele dos dos. auponi,endo b••·e armal 7 que 88 hu..

b1er·. ps-0411Ci4'o :8 .1tad del aSo, habrA transcurrido!

aY08,0 ••• ..i......, r ••tando UD afio "raed104. y'!­

genei.• o ••• 3/4 8YOa del ti.tapo total. Aplicando 41oho

quebrado a 1. pr1•• br'uta o neta 4e g••t08, ••pa 81 ca:--

80, •• "endr' 81 1lQorte a res:ev••

IJo. ej••pIoe que 81pen 1lu.VeD "3or .obre

lo expuesto.'
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1)s t.t.·... 4! _2!."YO:.tlo~r.s1.!.brtlt...iDdeduce16.
4- la.tu .

Vigenot. al 01•
••• 4. pr.! Vigencia Monto de rre 4e1 8jero.- TDlP~t.

d\10016D en .e.ea prima. en mea•• a oerl'. reseryar

Juli.o
Agosto
Sept1.embre
Octubre
BO'Y1e.bre
D1c'iembre
Ene~~c

Febrero
Marzo
Abril
lleyo
Junio

12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
24

2400
1200
raoo
2400
2400
1200
1200
1200
1200
4800
2400
4800

1/24 100.-
3/24 150.~

5/24 250.~

7/24 700....
9/24 900.~

11/24 550.~

13/24 650.-
15/24 750.~

17/24 850.~

19/24 3.800.-
21/24 2.100.-
47/48 4.700.--

Taporte "el. re84tn1115.500...
a

2)5.1_"-•• ele 24 .yetar.obre pEl"••• r'teHo, ••tc ea 0011

«-4.0016. d. «••toe, ..ti.ando lo;~ ataao••q ~. aela
E 111' br\t-ca

_•• 4. Tte.- 11011"&0 Ga. Fr•••,. V1S.1I1 cierre Yapor...
Proae...... pr.brat. toa pato. eJero....... t •• ·

•••• eorrer reserv.

raparte ele lar••erya

•

J1l110 12
Agoato 12.
Sept. 12
Octubre 12
loyl... 12
Dl:ei... 12
hero 12
lebrero 12
Marso 12
Abril 12
"870 12
Juio 24

2400
1200
1200
2400
2400
1200
1200
1200
1200
4800
2400
4800

480 1920
240 960
240 960
480 1920
480 1920
240 960
240 960
240 960
240 960
960 3840
480 1920
960 3840

1/24
3/24
5/24
7/24
9/24

11/24
13/24
15/24
17/24
19/24
21/24
47/48

80...
120.-­
200.­
560.-­
720 ...
44-0 •.­
520.­
600.­
680 ...

3.040.­
1.680.--
J.760 ..

12.1-00 ..

•

La diferencia e.t;re .mbos ej.plo8 •• r ...

4108 .. loe C••tos declu.eido8 8 1. pr1a.• brll~. 110 1~11lJ1l!!

40 por tanto _ el fondo 4el 81.~'" de Taluae161l.sieuo

~Jl41ter.1\t. que •• siga.l proced1aiento seguido .. 2) o

bien qu••l 1) se le apl-1que el. poroient.o de g••to•• d...

c1.u.ir, ••to .a'



...
Importe ti. la " .••"& ••• l·)

• el__e)11' el 2~ por 8&11",,0.

!aporte de la r•••"a ipal a
la e:8ultleo148 _2)
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15.500.--

Julio
Agoarto
S.ptl••Dre
O·ot.bre
Boy!••'b"
])lo1_~r.

'''ero
F.brero
lIar.o
AbrilKa,.
JWL10

12
12
12
U
12
1,2
12
12
12
12
12
12

1200 1/24
1200 3/24
1200 5/24
1.200 1/24-
1200 9/24
1200 11/24
1200 13/24
1200 15/24
1200 17/24
1200 19/24
1200 21/24
1200 2)/24B......... a con8t1tuir

so.--
150.-
250 ..
350 ..
450 ..
550.-
650 ..
750 ·
850.-­
950.--

lOSO.­
1150...
7200...

"

• ..te:caao .. aeu que 81_40 la pro­

_001a eqult.'lvaell cuan~o 8 41añ:rlbuc1Ó1l '3 vis.nola.el

_on'\. a re,••""' •• 82aot.ente 19aa1 a 1,& a1'tad 4. la PZ:!

_eclÓJl.eaoonaeoaeao1a puede .0 ••'0:8 oaaoe oa1't~•• la

Yaluac1ÓJl por tracclcm.. 4. ..dio lUJa (2·4 ayos). 7 eupoller

.:. s1 la pro4aoc16a 't·o~a1 •• hub1era real1zad:o a a1ta4 481

afio ..~=10. 81...& electoe q•••• han seftalUo.

aflr1d11lclo '.at__·8 ,_ ~:40 traceloa.....al•• habríaqu_

r ••_"ar ¡.al'.d. 4el. prodllo·ol&n"el -J_01c10.

Sl ...4111~1era 1&4__001ón 4. aaato.

en el ai_ooaaoc.s14va4o .. "_clr1a _ ~- • re-

MrYU' ipal al ~ 4e 1.. prima. n." de C._o••: P.-· •

clarl-4a4,~p_1..do una produoo1_ bnt. ~. I lOO.·.. 7 C'"
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toe por $ 20.~ •• tendría I 80... 4. pr1m.aa netas 4e gaa­

toa. aobre laCllal habría que oonatltuir el 50~'~ rs

serva, o ••a $ 40.-~.e ooapa¡-ado:s oon ~ premio coa....

01&1 brRto 4. gasto. (' 1;00.-) repre.entan el 4~ 4. la

pro4uco1ón. !le'. •• el :r_daaento del sla"terüa llaaa40

·~ortalt" o 4. ap11cac1óade un porciento fijo global '.

la pro-aociÓll del eJerc1clopara eat,1Jaar la r ••erYa.

Bn consecuencia el ooe:r101ea-t. a aplicar aerá

••1lGr cuanto lI&1ore. sean loa gae:~08 a deducir.Ee el ca
.0 d·. 108 pú•.•• que aplioan. el J-5~ sobre 1·8 proclucclón,

partea 4. 1IIl 3~d. saetoa; por tanto,por cada , 109.­

,,- prima habrtl que ' ..ca $ 30 -,/ re.tan4000ll0 rleego

puro 8 70.--4. loa 011.&1•• habrlt corr1do $ 35... ., talt...

r.m por correr otr08 $ )5--) o lo que e. 1pal el r1esgo

110 corrido ..rá el 35~ ae los prea1oaoo••rc1tües.

Una yar1ante especial en el 81ate.. ttforfait·" o

"forfai'-1re· lo constituye la aplicac16n de poro1ento8

global•• 80bre la producclÓft ü8cr1Jll1llando 110 ob.~an'.

la. p611zu ooa v1&enc1a de un. afio o aáal en ••• caao,

por el primer d.o' la reserva •• estableoe al 50" ~el

preal0 Dru.t·o 7 poz el .egando "3 4• .uaf1oe al 10~tal

•• que DO •• "1'. 'educel6a de gastoa. '1 coa la cona!

pi.ate -re_ocióa ele 108 coerl·e1ea'te. al el oá1oulo ••

bao. sobre el. rle'qo aeto...

se••1 ej_plo siguiente el de un grIlpo de p6-

~1.. 4. v1seac1a por dos aiio.,con-tratada:8 eA 31 de d1..

cleabr. de 1946, con priaa t"-al 4. a 2.000... Dra:ta 4.
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&:aato.,alcansando ••'os últiaoe al ~ ele la .1aaa.

deberá pr1Jaero ••parar.. a la pri_ del ¡raer do 7 la

4el 8ttgWldo;aaí pe••• tendrá,

Prea108 ler._ . 1.000.- (enero a 4101....r. 1947)

Prea108 240.do 1.000... ;( enero a 41cleabre 1948)

Sobre el, prtaero· e·. Z"••erYará el ~ o

••ea , 500.-- y 80-' el ••pn.do 11.000... ptl.. 8:. ·aup....

11. que ..eleJerc1CÜo de convattacl_ .e conaua1eroa

••18 ..... d. pr1aa <._. a Jtullo) :r••tando 'o'ro88_ia

4~ primer alo* a ooner en. .1 a1gq.1en.te (~110 a 4101.

u·.) f act.",. del prera10 to~al del ..pn40.

A 1.. pr1laaa 4. aftosyenldero. cOl1~ra'a-

~. cuneJero1010 7 .e • no aa,.. .D~ra40 en vigor
. )

.. l.8. ha 11&11&40 tam01_ -Pr1aaa 41t..l4a.~ habl'n4o..

cone-t1tu!do 1Ul rubro por tal oonoepw ea .~ pas1vo e1a

prev1. P'" por la aa.ata 4. exp1o'ac1óa. .

• el .egwl40 do, .._muasrán. 108 ..le

••••.• r ••CTaclo8 _ el primer e 3erc1cl0.7 0'1'0..81.•

••••• 4el eegan40 período 4. y1&eacla 4-. laapr1aae.

ea el ~.ro_ eJerolc10,.•

S1 .. ada1t-. la re_oei6npor all8toe se

__,ene'.
~_·.~trelg&o(1·7·f' 11 30 -.i -!!)
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G..~o.

Pr_l0 de ñeago

"

J

200....

800.-,

Oon.... ¡»reaioa 4. __o a )mioJ el. 5o,b 44
neco ,.ea al prix1aO .~.rcloio (. 400.-) o •••
el 407' 4e la prOclucolón Dra:~aae1 priaer do 4.
vtgenc1a (oorreapoa41ente a ju1i0-4.iciembre).

8epDdo do de vigencia <eaero ~ dlci_bre 1948)

Gasto.

I 1.000...

•

Pr.s.o del r1e.. '" 800.¡

lO. 100J' del. pretdo de 1"188&0."" a prd:x1Jaoe
eJercicios. ($ 800.-) o aea el. 807' 4el 'total de
10:8 pea10B caJa vigenoiacoaleDaa .. el ••guaclo
do.

gg.e~.rclo1oU.,:Z.j1 al lO.6,~,!l)

Prlaer do el. vigencia

Conauae -loa 1400..... .. ;.1 ejeroicio anterior
fueron r ••emulo. para aex- corridos - élrte (d.
~ull0 .. 4ici_bre 4e 1947) •

.8__40 do 4e Y1cenc1a
Con... ..1....e.(4. eDero a ~un10 de 1948)

reatando a oorrer otro•••1. (~ul10 a 41c1eabre de
19"> q,u.. p.... al tercer e Jerc1cl0. o a.. 1.00.-

51 ej~ci910 ('1.7·MJal JO.6.!!)
S8fPUlclo do de 'Yiceno1a

Conawae e:s'e eJercicio 108 1Ílt·iao8 ••.1a .....
de r1eago (~io • eliciembre d. 1948) re••rva4oe ­
.1 ejercicio an~:.r1ort o a.ea $400.-

Loa autor..... g-eneralae l1a1tea a ex-

pl10ar lo. proced1Ja1en'to••~ort"a1'a1r.- 7 -. pzoorra'."

cr1t.lcando al pr1aero coao poco el_tUieo. pero ..

priotloo 7 1ác11 ele apJ.loar, '7 al.ep,ul() aá8 cl~!-

1'1_ Uloul:toso 4. nevar a la priot1oa (5)--- ........
( 5) ha!t..de Ltt&o 7 Ro4rl... .. ~p. 01t.



•
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1'0 ob8tlU1t.·Jt)1-.". que •• 4••'.0811 por· ea. pro-

4\1oci6n, por la ftoluolcSn7 capacidad de ... coapañ:!aa,

..1 como por la 4UU81Óll 7 la aap11a s- 4.' 108 r1...

ae. .. aplo~aolÓD. d••de tie.po atrás aplican COll1O

ao.. seneral el alat.. -prorrata ,-.,oz1..-. a4;dti.

40.1 ·~orfa1talr.-. 4.~era1na4.. c1roaa8t_oiasco-

ao e. el ·case ele B1tpafta. Bl 88'&4:0 de Blle..a York que

.ob~.aal. por .. aoderna 18&181ac1&11 .. la _'t.rl. 4•

•ecuro.s a6l o acllll1te el pr1llero, .obre la baee' eaual,

aeJ_40 al arbltrloclel SuperlD.'-.cI.te. coao.. -­

la ea ot.ro-lagar. la aplleaclÓ1l 4. baae_....trict_•

... traoo1cSa al o baña Jlorper{odo e.c.to 4. yt..

o_o ""ell. seaeral cabe oitar 'que la af&7or!a

de loa a.actoa •• 1Ae11rl_ haoia la etrtimac1tSn del I"i.l.a

so 'llocorr140 pvo. .,.-0 e-. .1ft carao d'. ¡utoa,a..

ea toma expre. o tato!'la 4e ....r40 al 81.t_ 4.....

luael6a a4optaG'o.

0':080 exo.pc·16n81lrse el Ba-tad. llueva York con

.'b~1ga a_.~ltulr 1a re••rYa .... el pr,ea1o bruto

81a deAllcotÓll .•).po••

......
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a A,PI ~ U L o 1 1

- -o -

Illlda-
A)OCtap881__ ée la -_Ua. lQ Jite.. ,.o.Lea

___ .,,- .ex¡J1o\ao1áa. Oboe· patea. Oaat_ imlecta-
~a 16 pnduoo1- 4el ...ro. OadOa ._ .. _*:1.
__ •• laY1pao1a del deaao. Po~o1et.o 4. cad­
_ n1aolM. a 1& prba. ,. ta'rUa.

a)... _"._ 4. 1&8' ¡.1alao!.._ , 40a
vua.. Dll1PM1c~ 41,......

.. 0-

Blaaepra40 al -.-el pnalo 10 ha_ PIS

Yia ap11"1ÓD_ la aru. oorn.poDd1_~. al. ae¡:an

---~

___ 1G8 ttl__ttoe .. t ... el 00td0 cIe1 eepn. ..

'ohoa faetona .uta ~ona4oa pO%' '-11_ nf"--".e al.

....1010_ d. 8a, al valor aa1plado • la -ua
pr....14a clel Jtacla el,~ fa !bo1Dt-

r!a .. ao1e e va10r aaipadoal r1••o .. MM .·18

p-otlUU1JJa4 de pnduolr_ el ...,o.dDo 1- 8"~- qu
~~ .

..... Jller118 é-. 1••• laMftllt·•••~•• .,.. saa
'oa _ t8;_1_. 11qtl1._-1_._&141oo8 • el_ ele

1t11~U;·. Z oaoa que lIGA ~41_4el dn1e:8Ve..S1otz9

&ftPo .. 81__'08 cIel· cono bc1d4oa _ la ~e:rua.__

uz.!aoorurtlat_ pe l.· _l08 de C"U••ece88rloa

.para 01)'-_ 18 0pera016a. '1 108 .... seeral•••• la

ez1.-aeia ..44It1 0011__• prftOOlk



•

pnOll· ouo. cual.... 1_ SadOa 1maetU-- . la »ft­

dt&001. de la p1$l:1. 7 Gdl_ • pzv1one- a ~rari. de

- v'.1s----

se halMtfi.6lado •• J\&n:'-.t,e 00ft el J'1ease

p¡ro OOITe,....dv1a U.nar s1~ -1_01010 ....

1laa __ n_aari_ ¡tUS. 1- 1,1qu1deo1áa ~ ..p11a1.

'04. l800114&o1Ó8 4e1 ,aMprad_. ,_. _ ...1I101p10
.

~ •• la -..neno1a 4el ..._~. pepl'lldo. S1n

___.0. 7-- ••••J~p1o de 1_ cl1ílC1\lttaú8que

.. preaeateal -.11,.- 1_ gutoa _ nlaol.• al

.ua4... o taead__ 4e tdAledrOe &__ ó••eldo

~1Jo ele la enUd84. 1ft4epend1ent...'ed. que el ...

, •• pro4usoa, o no. .'81 .~UA1d84 A-O ...la ,...

:rer1:r... a••"toe 4e l1c¡aJ.4ao1- etullel4adtt1 a1ll1eA

\rol 7001I0 '8U. _oh08 cñI'oe.cuwe. BnCODo1ual_.

:p8ftl aaalJ.... el p:robl_ 00ft CZ'1wr10 pr'o~l_. lo .­

ooeYed__ ..ría d1YU1r~oll - do. cr-d•• PUpolJIS.

\08 de paU_ 4el aegoc1o 7 pat•.. ,geaeral•• de ap1a

1401_.

a _ 8e"'1_. 71.. 'IJor1Uleac1on•• fñorsa4U 81011..­

, .. Y al ~_1r_ a 8ort1t1oacl._ .·8ftO _r4 W1. pa-



..

.. el ftttCoolo 4.1 1Ie&U'O.1u _U4a4ea 80­

tu.t_~ '. tl,Jar _ ..\o 4."endAa40 4•

.-1 loa ~.t,oruU"'a4oa pe

la-~ ,MdMpuate 4. l .• eold.14a qtle 1- pe-

t_•• 1_ 01.1 --. ,.. en•.•• ftto_

.............. .., ....Ü') _1. t'~ •••• n­

al_ al .......~e1 lllPone G~88dO pe el poclafñ._-3- la clelOUDaoi. M 1lonU10a0lcJa·. XaOOBV_lente

_toa__O~ •• :ea "&114_ ~o -~. -en _ ·o-bouaa

'k.uda. ltoatl0e0l'-al&uoa 0GIl.... poi" la ....Ma.

po~ ~. ".1"0 ., __ eA tea_ •••• -uata,corns

»Od4- 1Delulz'-104MUo 4. 1_ U-,.: ~__SId__•

La~ MaUloae1.• - ... anou.ea
~ pR' la_»d1a· 7 tpit ... el ,~--, p~ía _tal1__

al .....- 4e OGId.l~" la YR1aft"le 4 ___

.aad o1~eIrte ., 80 al Sa""Üado. • .na f¡Ue •.

nC*lOMal~o que _ con••t·ado 41N-'--'e

ooa la~a e1Illa .1ft''''.__ 4."'_0 eorre­

'tlor ala_o.

- oorlo1lU11_ 1_ ptlto_.Jla1lM1ota -1Mn ....

a14eNDe ·1maed1a~oa a la, pndIlod__J..~~,a pe..

.• 1_ Prooetia1-toe qu. »attt'-fI8&llb- lo al

NOGllOO1a1_to el. 1_ .;ao. 7 OOft••J.en*- ,Pa&o al

~otw••e 1'_10 _..:.-al DO: ;M d."_ ... tllat9

4 Fed.~40~.~



•

..

1 1"1 ')
. (4d

Loa ..-. ..toa .... 108 ....... deaplc4e­

01_ 4. 1. _pre_ a. eeproa. 00Ii&0 1all"a14a de P&.i

_. ,.U...·papeleda a ....., auel40tJ del pereoaa1

_o FodIact.. atectacto a 1_ MOc1." d. ~otac1_.

L c... la ut.ura1..- 4ti. 'teaa DO haOe aeG8sarl0

.. ..tlJ.a1a de 1..~ DO se _tn. al. edwI10 ll1ml­

01_ de t.o4o. cUQ~slnocle aqueuo. que de a.1.p'aa •

Ji..~_ .. 0_08 ooaa1d.anb1 la ..-

~ YalllCtOl- ·4111 rleago 11;0 ~d.o.

A.l ••.:a1dex... l_ .1.~__ valu·'aolÓ8 _

;prooe41' a olUU1.oarloa ea 40. gI'.a-SftIlOa. • _

'4. ·ello... 1ne1v1• .-,.uen_ •• adldt. la 4."001_

de· autoa ., ea el otro. lo......__ en e1 ptIIÜo

:uutoe1D ~1tiz d1.11l1101án &launa »- 'al ooaceptiO.

O_td4eranclO.1. pr1ae~ P"lpo.- DO_ •• gee­

n1Mn~e JU*a 1.1.._ al. ri.'860 no corrido se _~­

do el .F0ee4SJll·.'t.o 4. n1rlar el prezo Draft,o ttl po~

~1t'V'en40la Uaaa4a "a."aaoRe la.. rtt4Jt_~••

BU. »z-Odt.loe di:v.-oe ~ecr&,_s_priMer lugar

cM _edo al Obje,o. _ la re8U'Y&.1a .. a oon.·~j.·_k

d.1M· aer,a&t1tJ1.e,,:t.. J?U'&_Drlr lee a1ft1. .. pue.-

·de .ocarrú, ......40 t.ina1no aat.tá .. , -.

- 1. poalbUl4acl de reao1a1_ H1 _~:nrto._ oay&

.~14841_ .. a 4evo1v_ -.- -euro... _



'.
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11870. que 81 1IIpopte ele P1••gopaYO. Aa! pu... 8leado

que del p~10 bruto .e dedUce.., a tlD tte.t1Ilap .11'1.. pU1'O, .108 po.lbl.. S..... la .u~1.1•••1a. 4e 1.

8Wlaqu8 .. OOD.l4e~ada.Unadaa eubrlP P1..lIgo. der>-..
4.1'4 de la -870P o••noroafttlda4ftU& ~....tbae pan

.roSaolo••••••ee ••• 81 papa uaapPla. de olea••, el.

U.a que eo~eeponde'ft Yel.nte.• «u'to., 108 ouale. de.
pla 4e4uclPH ".,. obtener 81 yalop del pi.. igual. •

oohenta, suponiendo que tal•• Y810... rueP11l1 108 que

&tOep!_ ••1' 4. aouel'do a la. p...1.10a.. 4e la'-rtta.

b••tArta OOD que 108 ga.toe a 4e4l101. au._~a.aap...

que lalWla de.tiAad.•• .-.18·8go tueralD8Utlo1.·le••

oo&olu814., el ."JIOoe41alento aú oorreoto ••Jlta el 1a­

ya.... e.to e••••Ua.rou41 •• el Y&10 l' 4.1 l'1.~. de

ao.8JN:1o a la tarita o a loe co._...al•• de 108 81-

111••troa 4. &OueÑO ala expeñenola. el cual aem ..

pllca40. al pNa10 cobrado, o •••• al el valor _1

ñeego tue.a de ..tellte. pop olento •• u& 'aata .&10

podría ese.tlna,... a gaetoe el , ..lata , 110 el tHlata

1 01.00. 81 108 S•••• Mal•• roba.aran ••a eantlda4 o

bien .. adOpta.rtan l ....,41d.. eoa••al.ate. par... ,...

4u.ccltfn o bien •• _en'a...!. la taPlta, .1 e. que ello

tu... poa1ble.

La anuenc1a .....to a la re...... ob..
yla pues DO e. lo mlslIO "_8"ara sobre 81 rletllO Mel

qU,8 80bre un lapo... insufic1ente.

latu!"Alaente que de... ua pUAto c1.e .l.b.~



t1·.· ptt__ a1eg__, d1t1-.l~a4•• ~a c_oov la 'Q8&
ft&

.. 41a'b'1bao1Ó1t. el. la u:rtta._...¡•• nldlvo·Qdo

que 81 .. recurre a c_e1dezw:- ,'que 108 glWtoa uo1ld..

Ooe," tant.oa •• por•• se ada1~e que tal ñe__ ••

.-t;o.Por trta parte el ..tl~.1. 4el CO.~O nII1 ea f.
une •.~.. ea la aotuali4M .COJ). hast.'. aproxi...

__".ala __dO no ae __t_ ocm eleaeatwa que per-

a1tal 44rt<ma1aarlo e_la ,r.'cill1. que lao 1.018 ae-

'tular1al __....411••• el .., del -aun de Y'14&.

Ko obatt__.de ac1a1t1r.. el cr1hrio de la 4__

4u001- Ge cae"- pea U,_ al Z'luse ne ce~ ....

_'_plua el p~ow._ 4• ..:lee s.- 108 que. 1a~

'o1ta1ránenla4e.duocl_.entcand1er40 qu a6l.o: CWft8P-­

aetao apli.z,.. loa de adCJIi.a1c1ón o geatJ._.U1ro ea.

ooa181ones ,. '•. peque&o ~n. 4. &&&,.08 Cene;r8l••

4tJ etlI4814c 'de pó11--.

,Una .toaa 4e dwUre1 prctn.,Aa 'Pe ~..__ 1&

4educo18 •• ""\011 para la e:et1Jrlac14a 44 de_ no

oorr140._ cwan\o ,al aon1ioequ.1_~1yode 10. pr~

·eala valuC14a del. rl••o .-hft el ,reato ·bn:_.__

__40 ·8lb1__ .111dna 41ollo p:ro1Jl.........._

AUevO. ·4. ear401tttr_.6a1o0 f1Dllnelero.ooao .. ha ,de­

~ra4o ,en oap!tuloa _uri·orea.

aign_ la aoluc1ÓD pr••__._.. ob1r8 40~ art-

Wl00 4. -.pUo uao_G1 ....1etJh 4. _41'\ _



1 r-. -,.,
( ;)

at¡uel pata (6) •para4~ el 1Iapor\ea ocme-t1t.u1zt

por riecoa 8. up1Rlloe.¡tMtl«t40 d. la prelllW1c1&a 4e

lacl1.~1_o1-tte¡Il11A~1- éle 1. podlJec1_ ., P"JGÚ.

40 ttl e1F1ent-e oálclOt

··(1) ~U1._ 4. la .~1_o1adela..­

-pafifa o 4. ~:t_ flUeoptlrM_~••a11.....

Iflaproporo16Dpor c1,ent,o que :loa a1nJ.e.~ .·.neva 441

-(,2) Ae'LUl••oa 'el. ttapoñe •• "p"aetl'e la

-propec1- _Hrior•• loa 1n4~ lIelOll por prt_

t1clel do taeJo reY1a1Ó1l.l.a II1Ucl .dlcho 1Iapo~ ..eer4

cl1el1O tIObl'e la po81b111da4 4e _trtiJlBr coa o.1u\a *PO­

zJlI8.01Ó1l el1aWone •• .. loa pnaloa 1II6re88dos 48M­

d 4M1rin__ • .0llltr1r 108 e1IWt·tñro-.

lia 1aec_pan!u roa no _. ·4eeconoc140 •

pz1)ce41a1en1.0 cl...lpto. 7 ....40 .a -....to.PIIft' .ana1J

.... el rea&1tado real de 1& cer'iera 4.....w • v..
.

" .. ·cle· varloe aa.,o ...... aapllia4. para el ...

tu.o dd. na41a1./'o ele una .ea__ de aeproa det,.-

Puee1lo no .. 't1._ ...-"ta d ·.~ero1010 oc

Mr01a1 JIJao. filM ~.CI1itIft4o .:Lq p4U.... 8&ZUpÚ4o¿u __
.- • I - [lb

(6) ~'. AocMa1atM'-.CoapeM1... .LoA"'. - 19'30 •
Vol__ 11 .. Ji. - Y .. Ñ- 114 7 .~_',,,,
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&da el __ ptIZ. y'1&_e1a,.• o'b'1ene u- ~.e1;rall4a4

real.•

_.oon~ci,n.D1 M gtl!.d1,aranlOti n-.l.\adoII·

raa1ea 00'-111,40. en tul nDero ed101elltft de p611_ Fa

tluc1clacJ 01\ v•.ida ~.. preY'l<» .l.~f!t1to por peío­

40 4e ~Y1pno~l.:,68 po~ ext~r cona.w.enolatl '1 resul.-

t;:a4oe 8lt._ete prov.-o:1lOIJ pua el C<an901l!s:l.·n~o clele

81.Jñe.~1.da4~ .1 p~ _de .pau:a 1& e_lea_m del

rleqo ftoconl.do..

..L

La.e..t1ÓRde 10. sa-- ha aidoOOft~_&pl.da.

.. t.,. .&1v.._ p~ la.• 1.·.g1el·_1~on:.... l·a doot,.1rt...

1& lI&7oria d. laJs pr.a,JaeX'N _expiden _ ¡;riD:­

o1;1.o:¡ _t'eraattlc1\a a1aoepte .11l1.•w_·~orZa1t·

7- O~.. 0«10' e1OenaM. 4.t~··o 4el -»l'OftlIut:eapo­

r.1.-.
,. -tdecño.__ recor·dar •• el !Ji_"_ c1d. .~C&

~1l1".' .... Y:S'i8nt. 4~ "prerra't& ' __»_1." •.••0 en

lapaalDc1.'.qt.-&e toda .la Foduco1.ón - a_. 7 y!...

a-ala •. ha 41"tr11>uÍtlo o.·ita~1vlWleft~·ea uavéa de

t.0409l_;~eft~c.pudl.ftil0pIU"fl e1 Zin de 1a re••na.

aoq'''' .0 a.~!a 10 JI1_o ... c.,s1!lerar •• toda

cilla ab1tla 8140 rea11awia .a.ed1;a4_ del eJ·.o1e.10 ~._reJ.._por un dO, 4. V1;JaO:i&,OOll. lo qae - .-~.

reD ceaadG .1a __·•.c' ru~\dc. acanElr u-trofl _u. -o



•

1 '-"'1 t'1
-'- , (

10 fPt! _ 10 1I1_.deb1cmdo reserYIIZ' tt1 50" de 1& pa.-o­__i_. l*'ft'1a ~_.4e las lIUl1ac1.on.. 7,. ole
A~:::;

h ha .1*'0 1;·aabléb .. el ao11vo 4., f1.1- coa

~1.1_~•• 1n;C4?1...·• al ~ prcwl.e4o .na1"'" la

prlaa ,va •• e1endO 1nferlora la coaerc1al pr.....

• oet1d_'.... relac161 • ,-- l'Gr debaJo Mi ~.'"
~ .

••, COft/rl.•.-go P"-. ele 80, 1& 1d.ta4 que .. r ....... --

Ñ 40 que ~o'to al~o bZ'u.to Aa 100 "pe_ud

40J'. "tul 1'1._0 JUH 4e 70, la II1ta4r.~ ..la

". )5 .. tIObn fi1lu"u'\. ele 100&l~ &1 l5f1eq.-

tu.raQG_P"~ qu. 1M le&lalac1OBe•••· adOJ'la para

.,1-"'08 4. UD dO el l:J«t08 »orcien<to.. laf.l.... a1 5OJ.

.la pro6t.oclóa a4Ii1tec. la 4~co1- de Caat.o.,,- CUMA

.40 f~O ext___lu D1tZJí8A141o~ad"al. e ftlot.o.,UepOll1"

el:••• c_cr:e"- 8ft re1aelón. 108 atac••

61iI.'\dB (... redMOS.drlW. l"e61.........

eJ_C1cS.O 4.1~ 4el. 7 4. JIU"" 4. 1921.e) 11 o),

~ do concepto eXlnoadO ..-. aoep't8D40 .. leste-

1,u16A ._bo.a1~.·yrona1.tt 7 ·1~a1~a1fttJ' •..u:;pra

~_t. M'tabl... cpe *1_ 6--08 4. adcp181016D ., 4.

*'1DCr-- Pl__ eer FCJV1DM1W ....c14oe.a1 no .....

-••1ra'b1eol4cta:_ve el total".
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~. ·.ea e:.t. l~o-lq 4oJ. 7 de iUD:&O de ,19~.:

*1i..tilfd.. u1rmleoe la 4.-.1_ pie,. tiJa '-1_.
,*_ &1o~,,- 481 3OJ'.bian11u _LWWí .~.e&1 ea 1_

~ _ pr1aa8a eaa v1~~4. Wl • .s, 3Oí'_

,ra :lA. traoo1cSa de ~CQr:t$a~d1Si1.t6 .a 1.+~. :c1ooa _

__ aAte1e·••• .la ava11.t~1_. aú 6~" ,de la tnool_

ft primaa .rr_;on41C1~,teaa 1_ doa :ru.1:l.1rca,.t\edoa4e

Pi_4. intuú.. •• ri po-rc1uto llra .&lRQ. 4_.cl40 444

~ea1o -.ato .aM1omlo '. 40--' lf.o MIl-Q.lcma, 1& ,ne·.rale.

a l·. psto_iAvolll~.

:rea 1& ~.d. pr·1at:.a oobrar a· la t ... _

valu.&Ol_. no af#.llW r.dw::tI1Óll fil&w:la po&~ aaat:_~·

cedo. orasU'lu:1r 14 r~.~ pw e1 '10~ 4e 1_ »ri.a.

Ja'1IK.1Q' _1 ~ de J¡¡ll·Q 4e 1926.- .e1 __

tt~a_iiDO ,llaco ~end. ,~t&,o· ox¡;rc¡·. ·de· 108 sea
~""N al A$ftC,1Qnar el ala" ·tGrtf4,~ft 10 fiJa _

»- 1s ... c4 4a~d. 1M. p'1maB. paI11tl1u\Q pre~

__ ... l_c8Jrtoa 84id.t1dGIt .CC=O' ~~6nal._.. 81

.2Q¡4. 81a_'allea aa,or- '8obn 1.8 'OMpoa1c1ÓA de 1_

at.....

S.;Id6(lQti."")16fl!a~do ~p.:-_ de 19,32 00l\

&04Uioae1••• a-.. 19)7) fi~ .eL u~ ~zau..·

_el IOJ' iel¡l8 _1.,.,. aOG~da .. a1tbl:t1.O pr...lhl•

•• ....'" U!ta.ü_;inllciÓG ~or .a·~3 1pal • ~ _

1_~_.• ·Ida &D&11....~c_.

".ia (~ Hl 1~ de nov! 4. 19••·~



1 1'10
( t-l

(P"Olleoto :ro.nooanen). lDmdra (4.cn~ 4e1. 8 4_

arA 4. 1922)•.1SII)Ja (l'e.81 ciecnw-l81 del 29 ele aun
ele 192)}. ltUat (Hlterc1O 4"" 6 d. acoaw •• 1942). la­

..aa (....."o-l.del 4 ele .Julio ... 1930) , V_1PtMA

(1-. 4e115 de Julio 4e 1935).•acepUft .1 a1.$_.•~__

:ra1~·:.:oon di.. coet1c1.•.' ..... aecú el pnee-

41a1enw _ota4·0 pen1'. -J*':-ca- .. a4tI1\_~

oi_eapor: ...., del 20,. paraOol"1a.Caba. 1i\aaa1a

, 'f",.el&t 4e1" 10J' para Q~,l001 J4f' para 'ft1lC1af .,

lOI' pera l~~la. no pucl1can40 • etaDleoer.. a .."l. de

1_ ftOft\88 1.al•• »":01.'\Ü .. l. Aatva1.·. do 108~

~o. 1no1aÍ40. en t.el_ ~1_W"

~,or o1rou1,. ele la SUpulnt:e4eo1a eleS·..

&RJ'OI'. W8 233c1e131 ele 4101.-- 4. Ml1...... 15.

ae1.aJ1l .. --.1 • ersuntlo .....v. (\1-.0. corre..-) DO

•.., •• ovg&l'1. loa gas". tÚliOO8 (oGld.a1one.¡'iapIl..

·to•••~o.).e _~...... al OOIltrat.ar la p&l1.-•

....01: (4""0--1., ..- 1)0 d.e1, )1 de Uc1_ore

4. 1931.ar&.lO) ••_ablaoe la n ..na. el $ 4. ~..
lor elelae priJaU ••" .. "eJ..id.. OJlelafto pre0e4ea"e.

~

Ll_ la 8/tMtc1Im./PCTNi..\O tu 8a.io •• »--.1Uría ..

P__• e1.-pe ele ....40 oon 1.. o.... u6ri.caa ad8l-

.... •• loa caet;·oe a4111'1408 00&0 4edao01_ fIlcan..

al _ 4ft.1oa prea1oe.

iIIaIa (nsl-Jl\o 4••~. del 2 4. j',tlbrero d.

1912)~__ el artíou1o 106 •• - 1. ftluao16a
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"pr."J~<.tettpoe'84.t·"r•• l.a.Uo.1,GB 4. -.D '.n'\o por

·01••• que _ po.6 p.'.~ ele v.-1atta.'.'. oOtapletar 108

otro. p,~!••• OOM §§;Ci2~~.f.ftl~·lia.(d.er.t·~l.,

D" 17,.840 4e1 1,0 &r8 feb~ero Q(1941) Y 8'111_· 0 1 . g18-
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•

~.t,t.1r.·t con QJI p·voleuta gene1.1 del 40.' 81l!l 011_:40

1,8 ree.ye 1. facal'. ele .·atebleoer otro px'oce41a1ento

':1V!'_.A.A,;~.....-4·.,......n 'lf!lIi" ~~. ~ .•. , .. "f\.';i~ 1e§,,' d.A~"""'·Ci'" ~~o -'ft-w...~'V~ . ...,..¡ • .~..I. .~ ~ ~\I.-'lii"., ~.4. «:·~.~m t¡J. ,.of;' ~~ t/4t ...! ..~ ..*";'j'j;~', .) vA .,..WQa UV

8& ae1va 1. eOQ~o.iei~n de l~HJ t&la,,) ~o.::";!'_poDd. anal!

.€ir o'6:)o~Ea:do ~ 1~!:· ~xper~,:e'2'o1\t (1ft el __··('t;adO,erpnt1DO

Ti::$ un· h~'1oC1)~Qc;id{) en el .41oftae!uredor ...

¡\1I)"t.int: q~ile g~fter Pl ~t·~ lt:!& eo~1s1onca ,. bon~f1c'8Cio-­

tlQ9 osoil.M 81:r·nd~f1rdel'lO"t~.1~pr-10·.o01l'.Dei.noi•

.. nGr,81t~iel~Ar" l)t(..o~ gD8'tO. qtJ.e ifttluy.n di,rect#lSleut•••

1.. ~fJ$t~·6·n T' o~t.JKf16n d... 1e~_.c·~.6'C_~ ~ol es 00'_ vi6­

-t1·cos '. ~edttct:·or•• (d~8i·e~1e-:Joe.o JlO), p.p.l.1~!. df-

p~$4~~el6l!f .e-tc •• 8f!1 t'e ft 1 n .i,stg tt~. el pGl"'G1eDto4el

2:),' .•4m1t"'~,ee iIP}1' it!fer'i,~r el ~U. re·al.C11~. ·gGrl:'eapoA

clex~i. ee ec~).I··ijO .. lo. ~t4eto,~r.aleg. lo obBtarlte. 81l":••

de irtd1C'~I.>t 11ft r"~.jt!·.1!te"l o09ti.e'@:f1te tn4'oado· cOl~r••J>0a

4- tt!n.x~ e-ti e~."tg lfJ diclt-o en p4xrai'oe .nier1ft·ea e.

¡~.1.c16!l el riesgo \JUrt>,.st.o •• (Iv. 4. 6 __4081 coe--

fic11IJn~. del 2O'd••t1nfjdO fI enlfr1r gaet·Q:s. t:ap116i,t....

••ate •• adtt1te COItO r1.a~o puro .)~ 80' del pt~e.10.L.

&1"_'I6ft .,el 20' .-1, JO': o ah d,op4!tHer6 .ato·Dce., 7
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al...re que la tarlt. p.~••~. OO••-'aIIt., de que el

poro1eato que •• ul.parfa 00- pl..1O tuera ea:' la re...

114&4 lnt.r:lop.... 8of. ••'1..40 o a.a que de tiJar••

loe gaa toa, 8035*,por 8.1"1'10 J l .. paru qu:.r.,.~.,.f. 481

prelll0 oO"l'Ola,l para cubrir rl••goefíerS. S,pal al 651'.
Sl este poroS.ato .ubriera el -rleap real po4r1.a ...p'ar­

Be la aod1,tlcaelón de 108 coeficiente. 81R tocar preY!a..

.."te la le~rl-t•• D8" :.....10 eorreepon4ert••"\ofto...l.
reaJuate de la .lema.

~O. autores 80n paroo. al reter1r•• al "eaa.

t~o. d. orlg•••ta40uft1den•••e 11.,1tan aoon81dePaP el

perJUlol0 que _\la. la- coaatl_el.ón de re••"_ para

prealo8Do ganado. por el bN"01 81,. deduoc16n por C....

to·.. 5us ooaea'-rlo8 ban· 8140 oea.14edoc al 'ratar 10_

.tectoa eccmóalcoe..tlaaftcleroa 481 ple'lIgo nóoorrlclo.

Un au'ora trano., DI,géa.M't.... (7) 0 ..ltl0. _

qu. las .'0111810... reoonoclda8 a lo,. produ,o'ore8, 80bre

todo ea loa 0&808 4. seguro. a largo plaso, .'_ oarga..

da.... el pr1ae.. afio en la cuenta de re••ltadoe, 1ft41..

oando que en rigor 4. verdad corresponderla, crear cm

.el aatIYO de .. balaDoe UIll'llb-ro de ·ooal·8.1ofte. Nteren..t.. .lae poro10... 4. pñ... no a4q1l1P1daa eD el -Jer..

cl010", entendleDdo que 81su1en40 el !>rooe41Ide.w -ro..-

(7) O)). olt.
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Cebe becer notar e este xesp.,ctoQuetal eiete-

•• .ert. ep11(l.ble en 1.08 pe!_.. donde se e40pta el, 81.!.

t ... ·de "81\1801.68 p'. 81;pX:M10 no ge,.40 bruto,81D de-

éiuco16n de , ••·toe. pero no eft equell.oB en 108 ou·.l•• ,

ejuatedoo 110 8 1 • .1· ••11d8«....'vpe el pr-1ne1.ptode r!.

s••• el, riesgo puro. pu•• 'al.•• coa1.'ones t60tt•••.r.¡..

te hall d1••1nut..do el aOltto • C1UtglB~ .. l.. cuente_ de re--

x'••11sedacoao •• 4411lU••tra en 108 e3..p1.08 qtl.· ......

Pr·i...
G••'oa d. g••,tt6n
O••toa pD.' al••
Efeego

,.er. CIIO: :ftOCl.á~.ient0l!lfer.l

ITia__

Ooa1.to...
Outoe
Slate.coa
¡i••VV. para r1e"CO DO oorrielo

Pr_tos
00.1.•108.8 ]~5 ...

• 4••co.~..~ ..el ~\ot1YO ...2.'0
G••toa
51Di,••u.;08

11.•••'.-. ,P8l:8 1\ 1••410 no COlr 1do
. U"111.0_

D

'lS.­
5 ....

40.-­
40.·..

100 ....

1·.SO
5·.-

40.-
40 ...·
7.50

¡.~.-
'. :.

B
100...

100...

¡.RS1.....ji
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-L -.l

15.-­
-l:.2.2.

'100 ....

rr

i"", ....
40.­
;·0.-

Pr..108

00.1.8108••
• descontar e. el .Aott-vo

Oaato.
Sin'1••uoe
he••r-.. ptar8 r1.qo8 ao ooz"Jtld08
P'rdida

Ea ••t. • ••0 a. 80 heb·... apl1••do el

.te"aa 4. l1q_ el Bot!YO ".te 6. loa ga8toe 48 g...

ti6. la p6t;.414••p._t.b.~f••14~ 48 I 10..., pero ••

el 08.0 .. cta..d. r84ttctda 8 I 2.50 19.81 81 50' o- loe

... o ..



! r T

'á-

"'0--

§gK1qi
A)h1.••g08 ooD~obl••,8. eapeeft1ooa.Seguro ae YiJ!

3••• seguro fiotante de acot.deQte. ,•. p8a,ajeroe. Pie... '
11484 '7 gerentfe. Greni.o•.Ae.ident•• del trabtljo 7 ~.

l1qu!üeci,6n ciefill1t1v8 delpl'es10.
B)L1apo8 io1oft:ea 41~Yer.... hea.'y.a deOODt'lag....

o'a pe" • 1~ 1eego',a 'eapeoi.1ea.

--O"

1~11 rel8Ci6n 8 lacue.t i6n del x~1.ego no 00-

r~1do aur'sen oOD.idCU~8C1,ODG.eap.c1a1ea een r ••pec'~o 8

quid_ loa prell.\ioe. OOltO .a el e••o de t.cGi4entea del

00.0 gran1so, plant.ean • tuacionea que p.'a le f1jeo16D

ner en 0\l8nte.

oe seguroa cuya v i s . ne i a no eepende a,e tUl plaao fijo

81.0 de la olU'8C16n O. UD vieje ( ••gvro de ae.rcaderf..

en v1aJ.).ehaoe di!ic'l ••tableo_uD p¡'ooedls1-w

pr::¡pOI"otonela la dur-tI016D del zi_go "~>1' el f'~. de av.l

1,uar 18 ..... ti .....¡:'y. :.'18 :teoba \tel o".·¡:e del 8j8%'"



01010.-

DS,Clh.• 4i.ficulta4 •• aagJl1:f1c8 enotl:-08 a.guroa

en 108 cuel••, 1.• durao16a pae4e 8. ooaa1.de.,8blea..t.

_8D8porta4·08 en aY161l t 7 .... daeDel_guro n.o't....

· 'te de p".3eroa dolIÓ... hao. práetic_ente 1apoa1ble....,

SO JlO corrido.

loa p•••J_o•••naport:84oa en sr•• o.attalld d·. Y.h~..

ouloa .uto.o".... _,.. vtge1lO1a en relacf6a 81 't••po

'_t:o paed_ll ..tar ollll·!8rtoap.el -¡ur.Q 4ur8nte be--

r •• 7.41-1_'- dt••-.coso por.ey•• atIN'toe. lo 00.'__ ':'
•• lJS41a.atbl.• ,:U. ,el oi~. de _ 83-01010 1111. 0011­

,.!.•-. explot,a. tel ••au~o 'en.c1r.' pr1... ~-br_.8 o

OOapt'01:l8t1d•• p•••••• tecba DO gaJl_as••ebJeDdO p.

t8l1-to oonat1tutr ._u pasJ•• QUe IRlaIl que repre.e.'.

t.l OODcepto.

tural..... p¡~obl_ • • 4"1.flo\11'0.80 4. r ••o}...

el1 re1_16. .1 1: 1••g0 DO OO.t'l' 140.

Jl6t••·• 'lA. e. 81 .1_ -.. re6a.- doer1eqo81
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cueRola del prtaero, que la latld.ll,Gad ••a d.••cabSerta

en UIl pla&O 4&40. ge..era1l&ent. 4e .arlo. allo••

A.1 pué., aun cuando l .• póllaa tu.... oofttratacla

por el té.na1no de UD afio, dicho 1'1&&0 cubrlría.la po81-­

b111da4. de qu..l ."ealo •• prodU&ca en 410ho t1eapo.

p,ero •• q.. a4._ elrleap paJla el ••epra4or notl.na"

11&.. al , ....1aa,p 4lobo plazo de 1m afio ,.1110que ........

tlene la~_t. ha.t_ pasado U lapeo úe ti••po d. 'Yar1oe

afio.. Por oon.algYlente elooapro.lao elel, .,s.gurador ••

prolonga. aUn C\l&ftÚO en principio la pól1&a hala expirado.

En el a4Jguro oon~ra el g~aRlao, elprobl_ ••

plantea c,u.aDC1o la techa adoptada para oerrar eleJeraS-­

010 eaouelltra la ...peña agrícola.1A tera1Dar. ..to •.,
oon el rlesco Ylgeate.

En oon8ecueft:ol.a, baT do. var1ant.. g·.eral.. pa~

-'" 1 # .ra el anaU.le de este seguro en :re' 401oB al. probl...

que noa ocupa. Por la primera, la c~••t1óft d.-.parece

'otal••nt. oua84G al cierre d.l~eJ."lcl0 la. coa.bAla

han 8140 levantadas no habSendo rleagoa, a correr. En la

.egunda depeftderáde l.a techa de olerre en relac16n con

el. ••tafia 4. la caIl,pafta agrícola.

»1 el.eguro de ¡;raal:&o.t si blen alguno. aatore.

1& c·onalderan. ent.re 1,08 r1.eagoa oortat.aat•• , ...eo•••1'10

tener encaent. que dlcha C,oRatancla e••u7 relatlYa. Ea

poalble atlftDarque el dafto que c·,au..tma gr~l&Ada ••ñ

el .1,_ ouando '.1 oereal eatá en laa prl••n- etapa.

de d••arrollo que 0\1aJl40 el a181lO ••pera la ~ 4el
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.-t.oalt. que lo r.oo~. r, La atirraao16a 4. qae el rte.

so ..l. oa_\aDte podl:' IIOftpt"••• ooa re.ex •• el ••

coui481~. 1. teoli,8 .Solio. 4el riesgo de ,p:8Diso,p.·'o

4-. oualqu1,er _era. el s.~ 188g0 no 0011:140 p.'. tan •••gor.
dor cuya feche \Se ol••ure de eJeroicio DO 001n0148 00..

le \e¡'ai.A,ao16n 48 le e••palla agr'!.col., •• dlldoao que pU!,

4. coa UD cri't.' 10 t'_1co•••·c.l.ul ado ellproparci6•

•1 t 1.'0 d.e vigenota de l.. p61 i.a.l~Jl 'tel... c.eo...'"
Otl;rosteotor•• CI". deber ,..o.••a c.ente par'.

llegar a __ correota ••1-oac1.6.s

E.a ,hotel.t.ca del Trebe3o. l.. dttioul tea.. 80L

'8ft el-. le aode11dlld ••peo!tlcfI que en eate ..guro ••

• ~.p.eOll .I~"p.c'o • l. l1qu1c1ac16a del pre.io y su cOA

81ga1••te pago.

ta pI'1••••••t1.•• cen••lIte.te en ral,ect6n al

.onto de ••lerio•• tiatu:ral.eDte que .e hac. pJ:~áct1e·...rl't.

1·.poa11tl. ci.\.'.'~•.•',. ed81_'840 oon tod••Xecttt124

-1 .onto 4. j~~·••l.:. que 8tJJ:ia conawat40a durant·. 81

pl••o COD-81d.'e4o. Co.o J: ••ul~ttado••l aseguradoabOD."

pl"••1,O p¡"0y1eorl0 el conustal1 el ••SVo• sfelldod •.t1n1..

ti••:1e:n'.11qu1deGo la ¡u§llliil. 81 ti .811•• 18.1.pIlO18

del. p612.•.•• ' ••1.840 •• e••ta loa .10.'1181.•• yerd....

r8Sen'e QO,D8Ua140••

Para el r1• .,0 DO OQl~z1do·.l. ca.a·tI. ti•••

4i.~1-Jlt. lQortanc1.• ouando el prewio prov1aGJ:'10 •.• 1.a­

feaOj!_ al ttt)-. 8ttrje (le 1.8 1 iquldec16a 4.f18ft!•• que

ouaado le .1_ obligue • 4..0·1.016. por baber·.. .bo....



•

1 ~ o
v tJ

40 oon .xo••o en 1.pri.••~.11qQ1deo1·61lcielpL,..:to. T.

81t1280168 eadttto11 ele Pl·oauei.l.:·•• perop·._. px"8.eDt.iIE.

M, 80br. t040 ella 1.Ddu••·1•••~ 01... \ •••1818 C__

.. 1. re••Ya ,.~. rle''10 DO oor1~140 ep .• l·. pr·opore1.o••

lidu· coa 18 PI'"tu abo·ned•• relac!6D al ti.po ••-f.

r.l.~i•• Y. <Pi••l ••ep.r·.or babrl. pco. ·cibi40 el p%'.!o

lJlCluyelÑo· 40'8 OOIlO.ptO.•• UAO p_ el r:ieeg:Q e••t 7 o·va

aitacl del pr••to 00.0 r1.••.go DO ••-.r1~c1o.P_o 81 1....



FTe.to ptOY1.or :lo_ore 11.20 .·000.-­
ó. joraal.. al 2O-Co

Jornal•• 0011••14'08 en el •••••v.
ooapr•.nd iao .lItre le. fe.ba 48 ••!
816117 el aterra 4e1 ejeroioto
190.000... qne al 20"0 l~.pr•••llt_
\1a pa.-ea10 78 ganado 4.

Pr_10 • re.....

190

... 1,.800...
"
t 6·00.--

I

.. .

Si pe»: el oontra'lo,loa jo.nel.•••boaad·os tu...

Pr••10 prOV180!: 10
Jornale·. o·oft,IIQ.•14oa t30.000... qu,e

81 2("" ~.pre••J1t.Jl l1ftprea10
4ffYen.g8do el.

Pr_:lo • r •••v.
• 600 ...

rt 1

I 1.800...
111 1H:i, .11 la

Ea 001101118161& 8i 108 prestoa de·cler•.oa DO

ello no •• oi."·o, 18 r ••erve debat'á cal.oul.••• t.n1....

-0--

ver... ... r •• lf!seu•• t iones expu••' •••

l\.•i pu,••. '1 eo r81801.·60 COD 81 rieqo 4.

treo.poI::•• (=• .lte8d.r·~.8 •• v·1.j.). Au".'1 (112._ s: ....

el.ooi6. del regl,,..ento .Ob1~. eJeto1:oio 4el ••guro 4el

7 4. IUIr.O de 1921••) 11 b) •• t .•bleoe que, ~l. r.eez~••
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1 9 1
.JL -L

"U.,...111.8.0ft .1. 1'ategro _sto d·el p¡:_to K
•

*011 (de~.'to-l.7 2063 del 7 <le ...'sO de 1940.

art. ,8,1) eetera1•• que l. l:e.et'Y8 •••s·tabl.80er6 ·P'"

Bal<SB 11 (18 7 4•.1 2·6 ele ~ul!.o de 1926 OQ.pl....t.
da ptU: 1. del 104. ala70de 1931, ert.l;) expr•••' ft2°)

.'81 eao .1pleD~. heata el venc1.lento 4. la p6liz. del

001;0-1. (le,. .e 10; del 15 4. Ilovl_ve de 1927,

.t.1?) 00:ot·••p1. el pJ:obleaajuuto con 108 d••'_ ri....

1I1ftoeDG1.o.• tr,na,porc tea, 8Oo1.Q8n"t•• y en:f••e4ade.,.ao-

" ••r6a 11:8 fOlla.o ó. rea••• que n04.b. beJ_ INDO. 4el

84·0'481 valor de 1.. pri~Jl•• net·.. r ••tbld•• e. 81 aBo....

QJ'1~oo••l 0.8'tlO 8. 1;8 ley ó••aproa 481 11 de

ego.toa. 1934 ••tabl.8o·16 que .00" COII&rttwU'. r ......

! ••• 8. loa ••suro. de '¡,~'".p01·,••,"·"6.p_1.•0 y 11"-

v·1••

qh1l!, distingue f4 ri.eego.eg4n •• tr.-ce ·4. cebo­

'eje, .Jtp~t.aci6D7 va.llapol"'. t.'r••u~••· Lac1roal_
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80 2)3 del 31d- d1oi_bre d. 19174'.poDe: M;~.~t1!1o ..

·Cabo_¡e, le r.t....ot6a to~.ld. l •• p.l••• OORn,.t...

«I48c••n 81 111 ,t.o ••• del e,jucio1o; ExpOlttec16Jl:1. r!.

"'el1-oi&1I 'atela. lea 9.1;' 1••• contrat.a·. ea lo. do. 'l.

T'ba,o. _.~e8 4el eJere.ioto·.,

ltfrnupo.twater••ú e.: la 1:etano16. total

.tde l •• pr'1a,•• ooatl·ateda8 ea 1'0. 61 t11108 81et. cit••

Udel eJ_.l010·.

Eq", (»•••",0-1" 4el-)1 4·. die!....·• 4.

1931._t.l0o) ••n.la •• 8010 ooef1ciea'te, 25' 4e), ••

prt••••p•• loa rt••goeue 1110.11410, transporte a otro.

r1••gos.

K.lftl d1et6aor... eepeoital.•• ea 1. a••l or..a.. del 18 de Dovie.re 4. 19:21. resolYiena.oqa. ~tl.

fir..rr.¡:y. 4. r".es08 ea oar&o p,m:. loa •••guro. por y1S

Y.3.' •• e·Ollat1tuu' con el 1.sporte 48 '• .a. doa•• 4. l •

... ~ob1.d. 1.. pxl... de·1 .jero~lci.o.r.l.\lv.. a lo.

-.eguo. que cu.aD 'alea ri.eagoa.lltn deG'aoo16ft .1pe­

Ita por oO.!81one••dereoboa de oobran•• 11. OV08 00..

a. 1., "e ••gm;'o...l <Sa'lIdo de !B"'1'S" ,.
1,939.pu••t.eD v1&- .. 1940._ttoulo 74. ..tableo.

que ".a el ••80 do ••IUl~·•••1,tlao.1_ priua aoke

ftr1eacoa 4. vi.•.je RO ".atn8408,.e¡68 00.81,':.'••• 110

·cenll4.. 7 81 Suptar1n·tetsdea'.poul ¡;.aqu_1r' que •••

·"lley•• 11.. re••'Y8 eo._ 1•• at_:•• ipel 81100"

-de l •• prt,aa. 80•• .t:ieegoa 4. y1ej....1pt•• el....



•

193

,.,. el ... ~".,1D...ao ale teche· "-lb.lanc.-.

1·'1'-.t! .·1a11.••1 ••caroa. vieja.e. eu.-to • 1.

co..t1~t"o16D 4- l. ~•••·Y.t. loe .esuro. 4- O~'O pl..

so (li.1.... i.6. p.'. la -3••uo'16a'.1 re.l el.cr·oto.-

1e7 4e1 29 4• .-11 4. 1921. _'••51 752)aop1lilh4o

bajar '81 15" 4- 1_ prJ••••tI'_ yer:l.fic••• en el

eJ·erotol0 y_ne140 !._-ente • lo..eproa OODu8tedoa

4ur..-te el .1...0 ej_lOoioto o ant«r1oz·f:'8.\••

at.íUlo (187 'el 264. qoato. ~tl6ulG ·65) par.

10• .1" ele ..pro ••~ttteo "7 tl'...port•• 7 de .eguo

~fool '''leoe l. r ••erara eJl el lO' 4- l .. prta..

oobr.ea 4 '..1 do .1lt.~lar.

PISto1i.1:t?2 (le7 de .-eur o• 4.1 164. 3ul10 d.

1921.•••oot6a21) ..nal. que ·porp61is... 4e ••"!roa ...

rfttao8 7 OOJlv·. r1e-8So8 de ._nap•• 08 c.016a 111-

t.~t.... _ooa.14•••' 00_ PI: ta.• _ el 1 lo-

'_l' 48 l. pr1_ pegada.op. p:agex. por V1.8J ••• tr.oQ.....

'l•• o rtees_ no t._1.8"40.".

RUE!I (De.e'.-l., 4e1 4 4e 31111·0 4. 1930• ..rt-

27) ea ..el._16. a lo. ..~•• tija 1. re.:••• ea

el "'POli> lo _DO. 4.1 1.0~". 4. _1... o.breda•••.

el ovao tI·el do.

'YE!a&!: ... el .~07••\0 4el Denoo 4eSesw:o• ele1

1 d. IIQ'O •• 1935. _"iculo 80-. _dalaba para loe 1'1• .1 ";

ga. ~{tl_. 81 ~,o'a1 del•• prlll·•• 4. loa ••pro,a -1

'1.408 _, el 61'i.o.1~•••tr.:. st." que puede .. tate--
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~1or el 25.' del•• pr1... eobr8:óae e. el d'o.

ED !la••tro·:,·:~,.ta. la lie.oluot&••• 124 4e

111 supertateD4enc1a de Segu'os del 23 4...pti.... 4.

'1940 ••·teblece que e. 108 • ..guros aer!-t1.aoa por yiej.

Ita. r ••81.%rY~' el total de l.eaPI'la•• ne'te.de r ••••p.­

-ro. 7 _1_108... ..1. t1d•• en 10. 408 '1 tia" •••••

"4e1. ejeroioion •

A __'a ce l •• 1IIkr••• expue.t•• no IJura.

tul t ••.plll~••en'o taaiforme en cuanto a Ilor... o-e va1u.a-­

0168- DeDUO 48 •• criterio t6CD1_o, deber t.· hunar..

UD a'faite•• que tUY!•• en cueat. la duraci.6a aproxi...

d. de 108 yieJe., ooao ea el •••04. ehi.l. en donde h.
urfa ... relac161l 48, t.l o.60'.~'. Lo••1·.'.a.. Q.,o

exigen 1. re•••••obre el tot.l de 1.08 pr..l08 corr••

poD41.nt•• a y1" •• aot••s1nHoapuodcm ea la pr6ctt­

.tl relltllt.eragOZToeoa, eh c\1an40 "cnleaaeate s-.
loe qu,••- .. 8OCC811a ua. r •••'va oorl~.ct....

Ea eue_ eleegl2ro 4. f10.1.1'-8" J' g.~.ft­

ti. poco. 80a lo. pe"••• q'(le legislaD.n t_.a expr•••

al re8pee t o . Ch ! l e ha tratado la cae.ti6. 81.n40 111'e­

r •••nte.enolonar 1••"olu,c!6natd"r1cla ea 1_ n01~_

dictad__ aquel pafa•

l;~D C'roular- _0 191 4e1 )O d·.d101e.bre el:.

1935 ••tableci6p8l'. el ••guro ó..garantf•• Uft ooa'!t..

01"". 4.140:' de 1,. reté,ne16ft ..al,. pero "881"0 e.

eu..t. 1. ¡'.,apona.bi1.t.dAd que ·e••·n1.ad., v.-toa .0.
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40.'06_4. exp1rede 18 y't.~.•Doi. de 1.,41.1•••1••-. .

•• re.erve e41c101181 dear&e1ente .. l. 'algu1eat:e torae:

"Ea el a.ptldo ",o: .. el SO' de la re••r •• to'al 4-1
afto anterior.

-jS,ltelter'oer afio: .. 81 18~' de 1. ti ~-.....~'... tatel del
eflo 811' • .1' 1.or ..

"Ea el e••to .'0% ea el 1S~ 4e l. r ••erv. total 481
do . anterior.

"'Ea el. qu i,ato .0: en el 70' de 1. re••·•• total 4·.1
8110 _tRior-.

dEn _1 ••xto do 7 • !,.1_te.: 8. el 66.2«' 48 l. r"
.....1 _o ea'.1027".

<t_.ti_que deben f'1gurc ea '11);8 belenoe.s.'n ti,jea

4.. ea el 50' 48 1,. re"enc16a «lel 1I'!l0 8I'1t.1,OI' •.

1.• ,.-a8flalede Iteeoluot6a .~o 124 4.123 ele ••pt1.;1.-

4- 1940 que e11 loa' .eguro. de t'14.-11d" 7 a--tfa l .•

1,...·•• 4.1 40' p•• loa rot••so. ayen_al.. ea g".;1I1

CODeJA_endo el eODe.,. 1 __ 'ÍIII'81... ele ea­

te ri.sgo p•• aet••t.. 1l11.t.t.~. "onfo-_t. 00­

rrecto seri...e.'. preY1...:b·t•••twl1._ ~ ._1ia.
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.1 hecho a•• oenubier·to. s.·, aeoesar108el.".' si 411.-

al '1.8 •• coaaeen.no!. ae 61. t~,. 1-•••.V8 .~- é cree18......

te. deoreo1ente o eonat8Jl.te aegd.D ••• el.1" ••go.

l~tl oon8eoue:ltc18 1 haata tanto dicho. p¡"obl...

••• DO 8:8 aclaren, lB ree«tYa para e.te -tipo 4•••guro

d.b.J.~' 881: aprox1.aad. 700.• un. oa••.1IU7 ¡:el.tI9a de

cO;.treoo1ó-n ~·'cn1c.••

?81'. loe aegur~. de ;¡\cc1dente. del 1Tab8jo.
t_b1.'.D

Cb11e¡•• a•.•taoe pox~ 18:8 nQl~~a. 4-1etad•• al .l"..peo\o.

seguro. JlO 233 del 31d. d1.o1embre (le 1931. dtct"iDa

que el 40' de 1'...... p. e eate raao tt.. caloul_6 .0-
trtbrele r.D~.rlo16D de 1•• prill.8 net•• d. la. p6'l1 ••8

ftcou'ab'111.~ar-•• eolIO PI- i ••• no .e oon.id_atan p.'e

qel cal calo de 19 1.,.•••••,,.-.
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En general pora este riesgo oabe repetir 10

dicho en el primer punto de .ste CapItulo respecto •

que pana constituir una resel-va para riesgo no corri-

do ser' neoeser 10 pI: 1m-ro que existen riesgos ea Ti­

geneta. En eegundo lugar deberá estudiarse si el rie.!.

go ea este ramo .s constante o creciente en re1aci6n

con la evoluci6n natural de 108 sembrado••

lo ob8tante ea inconveniente creer reserva.

de conttnaene1a dentro de rubros OU,.O e ar'eter BO e.

tal. 51 tales reservas son neo.sari•• deber6n 00B8"i-

tuirse por donde correspondan. apareciendo en el balan­

.e den1iro del lugar que le. sea propio. Ello contri­

buir' • la ·claridad 7ver'aefdad de loa balance. de

1... entidades aseguraclora., con la consiguiente 1_111

484 p-Bre el anál1818 T .atudio del 1&1...0 •

.. o -
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CAPrTULO TV

... o ...

SU1l..~10·1

A)CoapO.io1&. de la e..... li1eag08 de corto, ....
di.o ,. largo pl••o.r;tectos eD. la valu801&••

J3)Evoluo16n de 1. earter. eDel e3ez'c1oio. Coa­
p.aao161l e!olio•• Evoluc16. en relac16n a ej81'o1010a
ant«r:1ores. M.oto••

.. o ..

Al eona1d"t:e el alste•••e ...alu801eS•••pliatl!:

•• COD el fin de ••timar le 8U.lla eO.i:'r·eete por r1eago no

corr1.do debe t.,ler•• JlUY .'11 cuenta 1. 1afluenc1. que ea

81 a1ate.8 eleg1dopuede tener 18 compo81oi6ade la car..

tez~8 de ••guro., ••da 1. p081ble ex1stencte de rie8g os

cortos••edien08 7 181"gos.

tra"á.ndo•• de .los .'toclo. ftprorrat. t ••poria"le

ouest1cSn deo.. oOll81derablemente en su 1mpor'tanoi8 porque

oualqu1era que ••• 1,. oantidad de P1~Odttcc~,6D por 41.a"111-

toe plaso8 de v811c1ra1ento, com.o l. sus. 8 re.ervar .er'

aquell. prOporcioDel • la vigencia del r1••go en re},,,,

816a con 81 tiempo 8 COl~rertl. dj,fez:~.ne1. que pud1.8I'.
~ ..

PI' "as b .el pr60t'tes.ente ser" nula.

lo obatante,tretúdos. de 108 _'todo. "torte1t"

la cu.at16n "..!. total.ente 4••apecto.El .f_o 81st._

parte de lID8 d1sutbue16. de 18 eart8l'·••qu.',librada_11

OU811to 8coraposioi6npor p611.z88 en reIao16ft a vigenoi.,

l' ea ouellto • d 1s''t1;,1bu<ti6n. ·del. aontode prodlleot4•• v ....
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y'. del t 1eapo.

Loa erectos .011 variado's. Suponiendo q,ue 1.

va • tr_6. del eJercioio en ouanto 8 aonto de 1. 81-.

••• aceptando de t.1 m.DeI". yen principio 18 te.1.s 4.

que •• 10 a 18i1l0 que aupoller que toda e11'••• hub,iera

efectuado • mea 1dado8 delejercic1.,o, tengsm.oaqu.• 1 ••

p611s.a con v1genci.• de tr•••••e. aacend1el"an 8

S 100.000 ...,1•• el.UIl aAo • I 50.000 ... 74. d08 lIfto•

• I 10.000.- con 11ft total 48 pr~du.eot&1l ele I 160.000 ....

b) _'todo ··~orf'.1t81r." 81. 4841100:1.611 4e' I.stoe 81,º' 4e le pr04U•• t612.

,-.-
25.000...

1-500.-­

J2.500.-• r ••erY"

'Se teadrf,.:

.):11,'040 "8S'orret, teapor1." 81n .e411001&. éle
.utoa 'DI•• ·••al}
1i1e,ago no- corrt,do:

Sobre ,&11••• de tr••••••••p.l'1m.8 total
,1100.OOQ.--, 120 hay :ti••go 80Gl~rer•

••tando oonaaa1d•• total ...,.
Sobre palia•• de, .UII afto, pr1•• total

150.000.-,aitad de lo. premios
Sobre' p611.·•• d. d08 dos,prisa to-,

'.1 $10.000.-,)/4 ele loa pr••to.

Ene.te e ••o .e oonsidera .610 el total

,

48 $80.000 ...

Coapara,n.do ..boa ejemplo., a) ., b), •• !lit

t. la fuerte diter'.nei. enu...b'.a r.serv•• ooaooon--
.eCJueaoia 4. la 1aflu.llc18 de laproduoo16naeoorto



p1.BO en la produec16ft tot.l onendo el, ai.ste. ti 3840

pn IN yigeneia.T.1n. 80e1&dad que oon8t1'tu1'era 8. r.~

ya en tal•• 008d1010••• 'tenut. 00110 00•.••0".D01. d'~1...

SupoD1ettdo oV.entidad,con l ••t ... proQu....

en cu_to • ylgeneia,ellla oual l •• prime•• u ......

ea'••8.end1eran a 110.000 ...·,. \lIS 8fto, 1100.000.--,. •

d08 dos, 150.000.-.·•• 'endrf.a:

.....
50.000.-

37.500.--

-J-l·2qo·-

e) _"040 ". EQrr8t" '_aortaft 8i.J? 48411001&11 de l."
'08 ('bU! ...1)

lit.aso no cOl:rld.o:
Sobrep61 ! ••• de tr••••••••pr1.. to­

~.l 110.000.-JlO hay riesgo 8 eorrer
••ter!Go 0'0_.14.. tot.1••ate

Sobre p611saade ~ do,pri•• to'al
Sl.OO.OOO... ,81tecl d. loe pr..1oa

Sobre pSI iB.. el. 408 do.,pr1aa totel
150.000.--, 3/4 4. loe pre.ioe

• r·••er·var

4) 1I'~odo "tort.1t.1re" .iD de4uoo14. de c ••to.el
~M de 11 iiiOcillooi&••

E,D ••te 0••'0 00.0 en el ejelllplo b )a. con-
.id.re .ol~.ftt. el total 4. 3 160.000.- de producc161l

.1_ndi.aori.1n.ei·6fttl~••ul tando la r.·.tI~T. en $80.000.-

Coaparandolo••jllplo.t o) 7 d),r••ul t.

qu., aDres4a ele 1. ver1aoi6. 8ufr1.d8 en l. e ."p081.oi6.

d. 1ae artera 8n .. -1a01&•• 18 Yi.geno1ede 108 riesgo.,

reepecto e b) por tener que conatituir re••rva•.81Ipe­

rfores .. 1•• rt!81••t .. trana1'or•• en 10B d08 41tf.O.,~~
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e) ,. d) ea .peráY1' PaN la .-p.....,O~.1tl,.40 una

utl11da4 tal.. 7 RO d1.trlb\llble 4e acuerclo .. lu 41...

po.lolo...· re.peat!va.• del, eóup ele ·00e.ro10.

En cona.ou.ncla puede inferir•• 'l•• las y...l.-­
010a••• la coapoel.elóJl de la cutera 4. UD. ,ooapaft!a

de ••¡uroe.en "'81,aol:611 a loa p-.r104o. 4. Ylaenola de

la,. p611&aa que la tOJW8ft, lnterYleaen de taaftera deoS..

8l.vaell la autlc.l.ncla 1 c~rr.colón 4. la a_ e.tl....

da. por r1.88O DO eOJITldo, .1.1140 8'1. influencia notori..•

.. 108 ••todo. d.. Yaluaelón ·to....t.lt..lr.·' práctloa-­

...,. "lila tm loe alstema&l·.prorrata teIIporls-.

Porelll'. 4. adoptar.. el pr1..ro de 108 pro..

ce4.1aleDto. ftOllbra4oadeberá '.nePlle en ouent,. la 00II-­

'POa,lelón de la car'tera ea par'1elllar, o por lo ""••

la. earáoterlat1c,a.s del rallo a que •• ap11que., cm ..ela...

cltSn conlae mo4alldadea del mercado. tona. el. coDtra­

~cl,ón era cuan•• perfodos de vigencia, etc ....

Ho obatante. ell un método 4.e valuao16D -tor..

tal,tal,,,.- puede produo1Neolerta ooap"••c16n en 0_"

to a r ••erva entre loa rle:8goa a corto plaao totu..llte

corrido. en el 'eJerclelo7 loa aeguroa a larco pla&o

cuya .'lgeno1apua a otro. perIodo••

Sea el oe80 de una C08pdt.~ oon produoel6n -.,...

k.1 ele t7CJO ..ooo.-- (41atrllNolón 4. la ,prcN\ucelÓ1l equl...

tatlY. .ael 't1_po) 0011 prlll.. 4erte__ oort_ cana...

40••a .. -tall4a4 .;8 el_J·.roleSo po. tlOO.OOO....;p.....•ale·. por eesurea • 11ft .110 poI' $400.000.,,;, ., p.-l..
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por ••proa • d08 eII08 por 1200.000 ... Le .1tu.c1~n

en ouanto a r •••rv•••l,f. (e. 1. colu•• "forf81te1..
•re:" •• d,.·cr1.a1Jl8 l. %".8.1".8 pO.l< rt••go8 pare 4••0-"

trer aejor la oospensaci68 pues el·Tooeftoiente ••

epI t08 sobre el total de produoet4. en dicho sietea):
R••erve Afor E.e.er.. por

Vigencia Premtos raft" al 501 4inr1a11l8o.
pro411ocj.6·11 proz·r. teap.

Riesgos oortos 100.000.- 50.000.- -.-

R1e·aso aed1o:
tJJl'efto

a'J.eego largo:
d08 afio.

400.000 ...

200.000 ...

700.000 ...

200.000.... 200.000.-

10·0.000.- 3/4 150.000 .­

350.000.- 350.000 ...

••016n ••produoe Ctt811do l. reserve 8 estimarse,de

8O\1er4081 poro,.. to 8Óopt.do eobre riesgos .,•••1a1--

rre8pC:)J~.d.J:·t. t6cn icamentectJlcul8l:..,po.I> riesgo de _••

de 11D 8ft.O.

l'IDg••• b1et 'pr••ent.,.1D e1llbsrgo,que el1

los e Jeapl 08 8upa.stoa .se hapre.ua1do \1.11e diatriba...

eJera1oi.o,pero que v81·tacionfla en •••. concepto· inat--

41r f.en 811108 el' 1ter 108 eXpuesto••

A.iai••o, •• hace Ilotar que el heo'ho 4-

DO illc1.cle por ••e 8010 factor e.l•• conelu8·1on.......
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1801&11 8 loa s••toahan s140 .afIel.ado••a ... oapltulo5

pter10res.

.. o ..

Geaertl·••nte l. pr04ucc13. de llDac0111paflta

48 ••pro. av.luc1.oaa 81 v.v'. del ti"po en OUIlI1'O ..

• •0."0 4. procluooi'n •• r.~1ve, ••to '.8,1. produ-o-

ció 110 •• constente .e1 tranec_8ocle todo el .3~

01810,&. cu.1l40 pueda IItlpol1·erse tela1tuac1,61l. ~1.!l

cloeu ca.,rt. l. oorapell.••c16n que pueda re.llsar•• to--

apdo varlo. periodo., mensual•• por ej••plo.en vir_4

,. que' va-de oourr:f.r Clu•.• el ourso d.l.flOllt•••• 4e

poca produooi.6aa•.colIPenan con o-tros dellll70r pro4aS

ei6a.logran40 ••t obtener un t'ralDo ••410 ••n8.,81."

:llaemb81;¡go 7 8n 10 Clue • r l·••go. no corridos •• re-.

lea iittcil•••t ••• produce.

Le ....01.016n de 1. o srter•• en OU-8.to • d1e-

tribue16. de le pro4uoe141l ell el .~.rolcio.'7 en r.l~

.'.eSa 11 ejer·eiclo8 8n'tarior•• ti.ene gr'8n- i.llp.'ort:sneta
-,

en l ••leo'o16. de UD a1ete:•• aaecn_o de veluac1.6a•

.Aa! pu•• ~ sullongamoa q~. en 108 e3eapl o8 llD-

~-~~))
t.'ore.;~en loe cuales ae'part14 elel 1JttP1l•• to

de que le produoe16.aodeaarrol16 el1 .formafl;-qu111brS

d8 a v.y'_ ,del 8j81:01010" tal. c,oad1.c-16n taO •• hubiera

Ctlillpl,ido,di.U 1.buy'Bdo••. eORlO 81gue:

COZ' to ,1"0 tr.. a.".: proilu,e16. afl.tet'J.ada .1



)le.

Julto
Agosto
S.ptleabre
Ootllbr.
Jlovi"re
Dtcte.re
Eaer'o
Pe.rero
M,.sO
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15 4. eaero por $40.000 ... ,. el 15 ,ele jU1l1.0 po~~ $60.000 ....

eerrando el ejerc1.o10 81 )0 de 3unio.

Pi.so ••410 \Ul afto: pz~odllCC160 .f••~uad. , 50.000.-

(lIUpolliendoque tods .11••8 ,efeciúe e a..d1óa40e de •••

p.... aplicar 01 sistema t vein,t1'c\J,stro 8YO.).

Julio 2.400.-
.Agosto 2.400.-
2ept1eJlbre 2.400.-
00tubre 2.400.-·
Nov1_bre 2.400.-
D1e1..bre 2.400.--
Enero 2.400.~

~.brero 2.400.~

Marso 4.800.-
Abril 9.600.~

!:f810 '9.600 ....
Junio 6.800."

~O.OOO."

Pla,o 11[10•• do. efto.: pro4uoc16n e:te.tu_8 el lO

.t) _'t04o"a PlOZ'z·.'." sin deduco161l 4. , ••toa :por
el a1ate•• ele 24 aYo. (periodos de producc16ri
••n..tl)

II1••80 80 oorzr1elol
T .. Sobre p61is•• 4e oorto plaso <1100.000.-)0..

rr••pollder6 re••y... eo18.ent. para 18_ pro­
due1da8 .1 15 de junio l •• cuel•• '.niendo 3
••••• de vigencia (6 8YOS) .ea ..t8do y!&....
-t•• 1/6 debiendo ree8r'var 5/6 o ••• j50.000.--

11 .. Sobr'. p61t••• 4e pI••.o ••410 (1 do de pl.so)
I 50.000.--tcorr·eapondex·6,wpoDi,eDdo que le
pro4uoo16a •• efeetf. '. _.18408 4e o84a •••

Visenetal Pr..l0
corrida .oOJ.~rtrr Pr..to no su.o.

23/24 1/24 2.400.- 100 ....
21/24 3/24 2.400.- )OO.~

'19/24 5/24 2-.400... SOO."
17/:!41/24 '2.400.-- 100...
15/24 9/24 2.400... 900.--
13/24 11/24 2.400... 1.1-00.--
11/24 13/24 2.400... 1.300...•·..

94'24 ·1r;,/242~400 ...: 1-S0'0...
7/'24 .11/24 4.800... ).400.-



Abri,l
M8·YO
Junio

5/24
3/24
1/24

" 19/24
21/24­
23/24

9.600.­
9.600.-­
6.800.~

;0.000.-
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7.6l)O.- .
8.40Q •..;
6.;11·"

32.317...

•

TTI .. Sobre p611saa de p18Z0 largo (2 dos> c!.
l.'r••poBdet te aup01'14b: consumida 12/48 PIrE.
t •••restando 8 C01"rex· ~/48 de no .000 .­
••to ••,r•••l~ver$7-500 ...

lY .. B••umeal
li1e.go·ao Garrido sobre p61i.•• ti cortopl••o(T)t50.000...

.. ." " ti "pI.so ••410(1T)tt32.317.--
tt tt " .. " "l8rgoplaSO(l:TT)" ·11500 ...

SJ·81Z·-
b t ) _'todo Ittorfa1'te1r." .i.~ d.d~oo1&J'l ·4. saatoa 'al

5<>~ ·le 1. J)roduoc16a ~ot.l

El .61eulo ea ••te •••0 DO d1tiere del COD...
81deredo ea b), 81.124" l. re••rv8"por tento,1gttel ..

I 80.'000 ...

Observando 108 ejeta¡)loa e), a'), b) 7 bt)

'•• t~1..Cle el.1,gutente oaac1ro eoaperet1,yol
..-..-
!m.porte .• re...v.

Pr".loa
M'~odo ttprorrat.- 'l'EEta1teW

een d1atr1b. oon d,,1atr{b••111 Y~'I
equilibrada "'qaUilr. _ .....

a) a' ) b) '7 b t)
(1) (2)

Corto pI.so 100.000.-

(3) (4) (5)
~.~ 50.000.- (x)

PI,eso aetil0 50.000.-

rJ8Z~.O pl.zo 10.000...

25.000.~ 32.317.-

7.500... 7.500.-

( :x:)

(x)

160.000... 32.500... 89.817.- 80.000.-

(x) - En ••te "'todo 11088 di<sor1min8 l. 'produeci&n por
p1••08 de v1genoie aino que se 8P11oa el coef1cie•...
te .1 total 4e ll! ai.••••

1I6teee que sin variac16n algtma en el lR0l!

oar ter. en cuanto t' pcu~~,odo. de vigencia, f)1 8i,J\pl. de-.

~------------........-..-..........-.-------_AIII
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.equilibrio ele 10& aontpa .8 prOduco14. en el curso

4el ejerc1010 P10eUCe fuert•• 81tcacioues en la re-

aer". que por r fe.goa no oorl"1d08 debe 11evlll'.8 al PJl

a1.voo,0110 ptrte.ello18 4e los •••guredos dentro d. c1e¡.

t88coDd icionee. El"sup..h'1.t" de reserva que en el

c••o b) •• procluofa con respecto 81 ej••p10 a) •• tr••

for.a ftIl ''a'f101t'' en el b') igual a b) '7 con re1_16.

al oa80 a').

giaes peraeneoe impasible 7 81n al tti'ac16n alguna en-

,e aoonteci.tBten'toa que son coau••••11 18 ecttY1da4

..eguradora. Ea UD sistema a1n base e i.Dt~ftca alp.n.t

be.aG.o ea 00811.1010n•• t·e6r1c•• que dtttc11a.·nte .8 ea--

cuen1i.ra en el terreno de 1aa real idecl.e. 7 que .610 eo0.1

dentalraente '7 en rara. oca81one·. ooinciden con l. euu

oorreeta ·8 oOD.id_ler.

La oOJllpeftfa de aegw:'oa.pox" su f.Ddtle t6e-

Dioa y COlllere1al ,procure oont1mtamente no .610 le re-

0108 para cubrir l •• baja. que en la 8180 pu.edd pro-

ductra. por d1..-.'8•• c1.rcunatenc1••• 81no la amp1111Ci6.

de 1. at•••,ó.DUO Dettlr81.ente d.elas .e~or•• cond1..

cion•• posible. de ••14100161'1, 4iap8ra16.t.tc••En te-

lea circunstancia.t.l equ111br 10 81lpueato .a.JI _A.
dificil.

Por otre part·.,•••eee.... to ooa.14er. la

iapox-tanc1a .e la evolue16n 4. le e artera en r81ae16n

---------~



a _Jerol01e. aft~erl,oN. " ooa °reepecto al r18_ DO co"

!'P140 que radloa .n el 111_0 ohJ.. 7 ea.Ñc'.. del 41'1­

110. 81 .irl••co no oolTlclo ••" 4••',',D&40· a cubP1p los

.'ln1.••tro. qu pUedan producir•• duran;;. laY1genol& a..

108 oontra,toe 0\17'08 Yenc1lBlento8 puan a próx~. eJer..

cl0208. e.obvlala lnri_ola q;ue 1& C07r8cta Yaluacl6D

de d1Ch08 concepto. tenaráen loe reaultaácoe eoonÓll1co..

t2ftanclero.de tale. eJercicios. Preacmd1endo, par. u­

,orclarS,datl. 4. la collpOalo16D. 4e 1,. oarte·n en aaaaftCo

a coatrato••egÚn período. de vlgeno14,. ell Ufta C08lPaflÍA

coa pÓliza. excluel...ente de Wl atio pero coa produeoión

oree!ente, ele R. te.er en o•••,.' tal o1l'01U1ataDel. ,

apl10&ll40 el 81.tea. -to,rtalralreM . ,. prea.lb1e que en

1•• pl'Óxboe _Je"lo',o••• pro4t&acd tt.aert..·d'nel'·

eeon&.sco8 00IlD con••cll_S,. de la lra••tlelenc'Sa. 4e 1_

.",a 11••ada. a 10••1... para cubrir lo. rle8KC"l 00'"

JT••po'lldl en.t.. • Sil. .'t8O'to'..&l.o .erin .1RONdo,. e_,..

do .1 alat_ el•••,1IlaOS6a apliCado DO '_aga en ouenta

loa S••t08 ))U.. ,. .. ha.delaCID 81 ..au1 'a4o que tal

_todo lapo"-. en la for-aolón 4. "'Yerdadera n ••"_

4. oon' lngeacla dl.'lnla al OOROep'"" Datu.ral••• 4el

rle8go 80 corrido.

Dleba.eo.....o1••• qu.• 8 la iave,... taatdé.

•• obtlen. en el 0&80 4. una oartera ende.o·dllO f' ••

baD anr~lzado ea la par'- 11 de ••te 'rabaJo, aleetia1,ar

lo. .teo~o. acalló.l·QO -t1naDcleros 4e1 .l••CO .~ oorrldo._
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108.81...'. ra1Une.

AlpDaa lec181ac1on.. hall qtlctdo preveer ••taat..

tuo1_ ••~abl.c1_cloClll. .1 Poder ¿da1a1.trador • caz­

so44t1 COIl.alor 4. la eDtlda4••••epra40ftla po4z4 ell1

Yar loe porolen~o8 ••~:aDl.o1do. ouan401a re.erY..b:t...

ntdapor la apUoac16a 4e coe1'lo1eat,•• al total 4. la

pro4ucel,. .... 1D.adlc1en_e.

!ale'. el _,o 4. JIU••ve. púa (a••luc'{OIl; •• 124

4ela .p~r1.I1'ea4"C1a'4. Sepzo,., 4el, 23 4. ..pt1....

_re 4. 1940), Bcua4_ (D"",:0-1.7 elel 11 4e üc1eQr•

•• 19l1,art.43·), PnDo1a (Daoreto a1Il1.ter1alul 2 ele

~.i. .. 1916.art.4). " V._·.ela (L. 4el 15 de ~1Il10

4e 1935. -'.11).-

Lo.·,aat.... _... Di_ par._. ouaato • la 1&

~la.o1.4. l .• var1aclÓD " OOIIp.oo16ade la o ......tera _

10 que. refiere. la J'8aerYapar& rl••oe ftocorri·cloa.

Charl•• PiaeMlX(8) .. l1a1-. a ooa_~ar ..., ...

.......,. 1.. cl18pOa1e10ll•• 4._.010a840 4.or.~o a1nle­

telaltrMo" ·4101'840 q••, "laap11eac1_ M1. poroe..

...~~••f.illO pn• .,._ •• 108 veae1a1en'o. 4•.priaaa

- __ 41.dr.ta!clo8 enipal for.. en el 0Dr80' 4.1 do.

-Sl 1lo.t1lera .·aí.• jJ1por eJ••p10 la -,or "arte 4e loe

•••o1a1_to. e..ea alrededor ele t1a.. 4.1 do._vid.­

"'_'l. habI4 qu. aocl1t1oar el p.roea1aJ....

(8) op. olt.·
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Je. J'OIlraetlé (9) 41.0.' ".lporcentta~. aplicado

....t, baaado sobre la. hip6te.1a d. 'W'1a igual repart101ón

":faenaeaot_ que 81 la primera hipó-t••18 DO •• realla. 4.

"heCho,el Rcto de la r •••na debe ser calca.lado sobre

•ova•. Da•••••

Buc.- Alfte... (lO) ._1 'Di... de.carla la ap~1c...

olÓD del cálculo 4. la r ••ena t·OJIaDdo pcSllza por p611~

.... raa. de 1.. sraa4.. 41tlcul~a4.. que en :La prio­

'tloa ello lI1p1flcarÍll.,recOIloce lo hlpot't1co del 81a'...

_ tttorfa1~a1re· al partir d. la teort. aegda.la oual

-la ea181ón del•• prima_ •• haoe de una aanera .. o ...

-Doa _Uorae • ~raYé. del ejercioio·, pu•• -s1 la oUra

-4. la. .-181011.. de 108 1il~1ao. ••••• •• JIlU7 euper10r a

-lae 4el principio 4el do. .1 aoa:to de la8 pr1ma8 DO

-.4qalr1laa paaará • la aitad de la. pr1aaa ea1t1dae '7

-la re.ena para r1eeeoa en ourao deberá ••r meJorada-.
~~

Roben ll1ecel. "1 a.J.Loaaa (11) dioen quéftac1l1-

~ar l~ di!1cultu•• del cá:Loulo p611s. por póll_ 8e

h.al _.80&40 .éto4oa de o'lou108 aprox1lla40 par't1endeo

ele la teta!. -4. que ~ae operaciones .e· han producido ..

"1Ul& u otra porción 4el periodo cone1d.erado·· .110 81eD40

.aRo y.ruca porque _ la a81or!a de loa callO. 108 ne"o--

oloa eatán en or.ec1a1ea'to. Paraavite dicho errorI.n-

'1e4. f¡U'. a1g'I¡naa coapdí.•• ~ratan de calClÜar ..

(9) (10) (11) op- cit.



(12)(13) (14) .. OP. o1t.
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&1 el carao de .au araba~o •• han .Xp1••~o

41ve... ooaclUJl1ODea... reJ.ac1_ coa 108 d1at1D.to.

a.p.c~'.a anal1sadoe a traTé. 4. cada capt~o.

Ro obaUt11;.,. dnquerer repetir tocla. "7 ea­

4a .. 4••11••, eacoAyeniente r ....1r la. pr1Doipl!

l ••• :tiA de eOAeret.. en téra1n,oa general•• las ­

1.81on.. qu... • .•t1aan .s••en aer aplica.. ,ara re..

801verdeb1daaen'. la. Ctl8.t1on.. que plat.a el rl••

C.80 eorr140.

A). re1ael&n al orisU 4el probl- •• 1l8C••

r10 ...el__ el 4eearroUo 4.1 .late.. de pro41lo:o16n

• pr1aa t1jacl.~oo c.proai" a4elaD'iaGo. ~H

contr~'o. no :f1DallS111l aeo.aarl...nte al oonoluirel

.~,_clc10. .xi.t1.nAo por dicha ras6a a -.. fecha

prea10a •• RO han a1do &ana4oe ~otala.llt., a1en40

por~\o4. per'.neno1a4el a ••prado aún cu.an40 ••

eJlOllentr_ en po4t1r del a ••guraclor•

.z,) La 4enoainae1&n 4. r •••"aa e. laadecuada,

pr•.•~án4o:_ a oonfu81on•• _C1l&I1\o a ea verdadero

._ú~er '1 8.igrl1floado al • sr taclu!_ .aJo ... a.
__.el Dalan... 81 b,1.pue4. bablar.e ae n8er­

~. _ el ...'140 de ref'ertr•• a 1a suaa qua 4_~ro

«.la o.ea'. de rtt:8Ulta4oa 4eber4 tOJilBr.. para CODA

.1\u.1r el nbro per11nellt. que repre_te -1 n.,flSo

ao canlde. la d••1pao161 qu..:.. adopte 80 debertl



oontene!' el t·éN.Sno obserwado.Dl,Yeraas deft;0Il1ftao',01I••

8e haD augerldo en el capítulo p,er'·1nente.

Cabe bacernotar que .ePaae acepte o. ftO la

deduco1ón de ps'toe de ge.t1ón, cOPreaponderá re.pee...

tlvaaente el \UIO del tél'll1Jto ~1e.e o ere.lo Ilo, corrl­

40 o no ganado.

} j li;l riesgo no corrida debel'Á estar cubierto por

1,,"...alonea ao·eptabl•• , pero a.debe coftt..plar la .1 .....

tuaclón de 108 t:eudor.. porpr••lo8 Cor-r88pondt entu a

108 'riesgos no ooprldo8. 1#08 efecto. qUe se producen

eft relaol6n a eaa cuest16 a.! COIlO la. soluc1one. pro­

puesta. S8 han descripto en el Capf.tulo 11. de laS....

gundaPe.rte.

JI.) Añal.atO cabe d••tacar que la ll1partanc1.a ele

la cobertura deBaereee s1no ·ea acompaiiada por .ed1daa

legislativas q,ue &,(isguren elprlvl1eg1o ele loablene.·

afectados a favor 4e los ••egurado••

5 )liConó.l:oaaeate: el r1...o DO cor·rl40 por ." "­

la con.ti tuolónfto :provooa efeot·oa favorable. o el••t'a...

""l'abl...Sl loa tal•••xl.ten, no ".1'_ uon88C\1eacl.

Q,e. au ••la enat•••la 81ao4el a1&"- ••tSoS·ente 4e

VÜl1aOlóa aAoptaGo. &ate orl'er10 .. 00"."1••"·. tea.....

lo ea ou_'. al 00"814......108 poalbl.. r ••UltaGoe eoo-­

a&.loo>. u".l..ate 11_840. ·'.111..- -por proyenlr
. . . #1

de la ••ti_lo" del rleep no eorrldG.

6) La .x1.'eaol. 4.1 r ••••pro ••reo:. ooaa14.,.a--­

01.&8 ••peclal. Recuérde.. ea prl,.sr lugar que, 4e .4.­

laltlr•• la ded\lcclón 4e premIo. por rea••guros ce41~



dos al ••-&:1...... el r 18agO 110 cOI&rfflo,Do debe.. iIlclllu­

••• tal~ 1•• prima. abollad.. por coatr.toa de

r·••••pro. 4.• clef1o.• (ex•••• lo••) t por 18. r ••0Dea ex--

81bl••:l1priJloip10, .teRdo noobatante ne•••m:¡io otor..

ler .UD v.·t..~ltmto ••p••181 vatán40•• 4e r ••••garo.c~

4id08 al extertGr o provenientes 4e ••tIld08 extranjero••

En gener. para ••I'tar d1fi.eul taae. 7 1.'08 .:te..

toa que han a1do d .tallados oportlUl••ente ea otra par-

te de este trabajo,.er' cODven1e·ftte 4t8poller'que ell lo.

e1ale·. OOft r ••peoto al rl••go ae oorr140.

El principio e adoptar _ e•• r,_.,~oto ser' el 4.

a4a1tir el si.tema de vel••el'. Tig••te • el p.!. del

ced••te, d.ebiendo el o••1~oftar1ooon.t1tutt .128 r ••erT••

pOl~ el al••o _'todo 4el cAdent_. La su.. ..t1... que..

dar' en poder 4el 41'lao., teniendo la obllgao16D de OU"

brirl. coa l •• illYera10nee q~••e e.ter.1•••• La. reD-

t •• pertine.t••, exenta.Ue 1V1puesto, .. ser'editaru 8

1.cu8Ilt. 4.1 0 ••10nar10. Aau Y ••, 'ate lDoluir6 entre

l.. 1nvera1oDe. el dep681to en poder de su o -dente, 8a--

.1t1.'_0•••1.1••0 el ••t.blecer la oobertura•

•• en 1. ~8J:;cer. Parte del ~ abajo •• han .o.entado era

detalle 108 diet1 DtO. a:t.tem8sd.• Y&1,U8C13n es! ooao

au.• rel ac iones 008 ver10...peoto. ~.l..co..o B~.tO••



•

riesgos 4e .aturaleza e.pecial. evoluc16. 7 00DlP081016a

tle 1. cart....

Del cit.do ..Aliste aurge nttld••ente le 1._-

preoi8i&1l, la 8UaeDoia de ba••s t60nicll. aoep t abl e 8 del

Tor b•••os 8ft la facilidad de_ .1108016,&, de••pere..

cea ente 108 incoDvenle:lltea e 1nfiue1'lc1 a que en el 'or-

den econ6'm.1co..fi,Jl8DCiero ¡u ••ente tal siete•• t UDO de eu...
,

70 • 1nconveni.ent•• pI'1nc1pal.•• radio. eft 8\1 r_g1d•• ex-

c••tva.

El .'sterae "prorret.- ,.'_ oí.ntifico denuo

4- 8U r .let1vid.,pr....te .eató•• indudable. en 1. 00-

rreota ••ti...1&. del r1...go JlO 001'r1do. El1a1118. ea

px-1ne1p10. 108 p...iol080s .tectoa que la 00.poa10168

7 rloluol&. 48 18 e artera prod.uoe cuando el .1st.u aclol.

'.,elo cc' ••• de le nex1b11ided 11;"e.ar1a. Su exactitud
~

es ••7Qr. ... _6a reduoidos •• el putodo de produo-

ci6n adoptado coao ba.e pe;. el oél,culo.

El argu.ento eagria1do sobre 1 •• d1.e1tu.l te­

4•• pr'ot1;c•• que IN ep11cac14n proY"oca .a relativo-,e..

bre todo -tenienóo.a cuenta loa adelento. t'cnieoa en

••terl. de 81ste••s de contabilidad '7 ada1nieu8016n.

Por otra pllrte,aerte .eo••er10 con.81derar u

erguIll811'to que, si bi•• 110 ha s1do expuesto con gran ara

pli'tucl. puede influir entre 1 .. o BU." del r eohaso del

sistema por p.'te de lo•••egm'aClorea. Ea efecto,la 8.1

tiraae16ft de l. i.8.~Va p01Q e1.6t04·0 "p~orr.t.·t:r..
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oo.oon...uenola el anál,lat. d.etallado de la oartera.

Supone la lntoNac1óa .obre 4.~alle. 4. laa opa'raoione.

que el ••,eprador preter1ría .ant.n.~ en la "'01" res.,.....
Ya af1a de eY!tar t'11traclon.. per-Jwl2¡olal•• para au

a,e800 10 .

61ft ..bargo, .,.te argua.eJlto •• 4. relativa .ti­

oa01,8 pu•• , adeMá. 4elpersoftal del propio • 88K\1rador,

.ólo teJldJ'án ace'.ao a lo. detalles l1encl.oftadoa loatun­

010_1"108 del organl88o 'a cargo de la fl.call:acl6n,

pollc!a 4el SeguN 7 es 00.10 Gue la d18creclón e'. tao~;

tor elemental en t.l institución.

La a4JIle1ó. del .1stema. mIxto, eato 68, la

apllo&c16n de..... .'todo. 8egÚR determinad.. clrcuna..

'ancta., tropieza con \dl arguaeDto qu.• d••t~. lapr1n...
•

81pal o'bJeecSÓD t:Oftl\llada contra la adopclón exclus1va

del alat... ·prorrata-. 81 el poder tlaca11zador &oep'a

el "todQ-tortal'a.lr.· ooa la 001\410.16n 4. que 1. •...

..t1laadabaJo tal prooed1.1ellto ••a .ut1cl."te para cu­

br1r lo. t1...8 para loa cual••'..oonatl tuye, ••rá De'"

c••arlo recurrir, paPa deteI'll1Da!'la. al pre.l0 anÁllal.

de la cartera en 10;8 .apeo,o8 que •• relacloftaft con el

rs..qo no corr1do, lo cual traerá la. cona1plent••

• ol~.tla. 1 dlt1cultad.. 4. or4eapnct1oo que ••

a4ueen contra el alst·... ·prorrata.u • La úni,oa al.~

.alón al r ••p..to,. y.,raar!a entoDo•••obre cual ••ría el

organl••o lndloado para exaalnar, .deaoatrar- d1cba.Q~l...

c'~encla.Etl aona.cuencla, sl corr~.aponde al •••gurador d•.-.

mostrar la oorrecoión de la z-eaerVa por él oon.t1 tu!da"
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el _p••nto 8obr. 1•• 4 1~1cul t&4•• de ord•• prht1eo

d•••parec..., p••• pare hao.. 41oh. a.eaostr80t&1l debe-­

rá r ••úrrlr al ••61181a de su cartera 8ft 1••1_·a o P'"

corrido por el .:t.et••• "prorrat.·. POlle1 CGDU-ar1~ si

corz· ••poadeal pode.t' fiscalizador 1. det.aria.oif. d,.

l.••ut1c1enc1. de l. r.s8:1·vfW ••dian'te le ut11'.ac16_

de sus propios ••d 108 ., p.-80ual ,.t.otly..."t~ .1 .....

gu.x*lIdor 'ten_' _1108 41f1-oul t ••• pr60t1.oaa ea l. elle""!.

a1neo16. él- l. r •••Y., reoqeDdo l •••1_- ••to.o.~

en el oZi s aa181lo ads1n1atr.t1vo, coa al agrevante de que

_as.C.I flueutilizar 8U8· el•••oto. peta 3usgar le 81di..

olenoia/ 80.610 de 1. reS8.r1t'a con8t1-m!tl8 por un. ellt1­

d8d) 81no 1 •• 4& todas 1•• aocled_•• que ejeta•• su

eoatralor adop'tarp el proced181entG de· val.u.c-16a "far..

fe.lta1r.- •

be l1egexl
• 1. 0080111816n de qt18 el • .,.teme "prorrata

teapor1a" •• 81 -l- .ecuaclo • la netural••• 7 objeto

4el rie.go IlQ aorr1do, no hab1en4odifi,cultade•••y·or..

tu. tapia_ ·,aa adopalá eoao Ilor•• para 1. v.tu8016. de

diobo COlloepto,8teapre (1U.8 •• to•• UD. b••• pr.'deno1al

di.nao el org._t••o .~~1c1.1 enoargado 4el coatrtüor4.

l •• coapaftt•• de seguro. r"\toir 41obo p.er{odo cuando

10 oonai4er e ne.eser to •..



2i9

vi.pr'.eb., • ..ttarace16. 48 1.;. el tor14... enGarca­

d•• del oOJlu'elor,deque el poroie.to .1.•g140 •• oorr8J.

to,oo'¡°r••polld1endo dicha pruebe el •••gux~a4or.

'1) En cuan 'lo • loa ga.tos,.. 00••,.4... ooav'"

nf.,.te 1_._1816110.1 .'~odo gen.- al ••p. el eual ••

11""881 p••1voel. rt••go ••~o 4. sa.~o8 4. C••ti6....

P•• ello, el proo-al.lento .Ú •••81.110 ...t. el de

80.814•• ooao tal.•• 108 ga.tos r ••••atado•. por l ••

0081810"_ 'T borlificII01on•• otC»:&Jl4•• hasta el ltaite

q·u.f1~. 1. _tor1484 pertinente.

- o ..
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