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La actividad ageguradore mantiene ol rt-
mo ngeen’ente que caracteriza la industria moderna, sl
gulendo por tanto el camino que lleva al perfecolonamien
to de 1a téoniea y su aplieaeidn.

La busna fe, elemento prinmordial ds la e-
xistencis del gegurc, lleva a la adopoicn de nuevas re-
#las y criterios en la solucidn d4e los problemas que le
son conexos, en vigta de una mayor proteceion de los in-

tereses sometidos a la administracidn Adel asegurador.

Ante tal panorama 1a imporisncis del baw
lance, como estado patrimonial y econdmico de la empre-
sn, surge nftidamente oon aspectos especificos en reln-
eidn a las demdis industrias, ¥y, como una consecuencia 4i
rectz, la necesi‘iad de la noyor olaridad en los concep~
tos ¥y 12 correcoldn del valor asipnsio a los rubros gue

lo componan,

Dentro del conplomerade Ae blen-s que lo
forman surpen aquellos que, por ser de pertenencin del a
segurado, quien en conflanza lns deja 1idbrados al crite~
rio administrador del asegurador, merecah una consgldera-
c1én sspecisl del ultimo y del Estado, el cual en su oa-
ricter de Poder Piiblico interviene encauzando y protegisn

do el interdés colectivo.



iU

Lag 1lamadng reservas técniesns participan
de esos cardeteres y por €llo merecen una consideracion
espeeial, nlendc ese 6l motivo que ha llevado al suserip
to a desarrollar el tema respecto a una de ellas, lz ds
noninzia en nuestro pa{s “Sagerva pawa riesros en curse"
que involuers aquellos vrlores pertenesientes sl asepura
do ¥y que por tratarae de contratos de sesuros de carde-
ter eventunl, abonados o comprometidos por adelantndo =
l1a fecha de alerre del ejereioclo, no han ocorrido en su
totalidad, perasneciendo por tanto sn poder dal agegura=
dor.

%edme permitido antes de entrar en mate-
ria, advertir que en su Assarrolls utilizo expresionss
que pudleran aparecer cono retidas con lag normas de la
ortodoxia gramatieal. Egta aparente licencia es en home-
naje al teoniclemo del toma que tiene su particulsr y
convencional expresion.

Vaya nues eate trabajo como unn modeata
sontribueicn al estudio genersl del seguro y,en especisl,
al mesjoramiento de la técnice nec-garia para su activi-

dad congecuente,

Buanss Alrse, noviembre de 1947,
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CAPYTIULO T

EL SEGQUn0 &N RELACYON & LAS POR¥AS Dk 3U EXPLOTACTOR

Sumerios

4) El rt‘eago. Less primas: pwo y de tarifs.Se-
guro 8 prims y varisble; sisieass combinsdos. Sie~
temas de percepoidn. Sistemss combinados de fije~
oidn y pego de primss. Casos sespecisles de segw os
con liguidecién provisoria y definitiva.

B)Evolucifn del seguro hacis ls prima fijs. -
Lfectos del sistema @ prims fijs respecto s asegu~
rador y assgurado.

C)Lows sistenas de fijacidn y percepcidn de las
prinas y de laos entidedes sseguradoras. Sistomas
genor slmente aplicedos por las sociedades mutuales,
cooperativas y andnians. la unidsd de tieapo en la
fi1jacidn ce la prima.

- O -
A

Le conourrencia de dos cirounstsncias esen-
ciales constituyen el objeto del ocontrato de seguxo.ia
bas radican en: a) la existencia de la cosa; b) que ae
berk estar oxpuesta al rieago por el cual se ssegura (1).

El riesgo supone uns eventual idad temics,un
hecho 0 suceso incierto en sv realisecifn 0 en cuantd
a2 la époce en que hs de producirse, pero susce:tible de
caussr un 4dsfic 0 quebranto.

Hémard, afirma que pare gue haya seguro es
necesaris ls existencis de un riesgo, aefiniendo al mig

80 como la eventual ided que hace smigir uns necesidad,

{1)Benfter de T y atado de Seguros -
Hadrid - mtggumro 1% Cap tﬁlo 1), o€
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la de cubrirse ocontra tal evnéto; dice "es un estado, una
situscidn que dura®, y prosigue: "la eventualidnd sonsie~
"te, entre otras, en la incertidumbre en cuanto a 1a rea-
*11zaeidn dol evento y en cuanto al momento en que se pro
“auird® (2). |

Como ge& deaprende 4e¢ lo expuesto, en el
rissgo existe una eventualidad, gliende indigpensable el
transcurso del tiempo.

El mesgo en consecuencila es, para ¢l ase-
gurado, la necesidad de cubrirse frente al perjuleio del
hecho Tuturo e inclerto. Para el asegurador, repregenta
12 marant{a que presta sl asegurado, relaciondndole con
1ag dewnds eh cuanto al resulisdo gue, dentro del eonjunto
de log sepuros contratadeog, pueda obtener,

Téonicamente pueds definirse como "el va-
“lor actual de un d4afo posible en uma unidad de tiempo
“geterminada” (3),

Meha definicicn lleva el concepto de pri-
ma que, desde un punto de vista téenico, serfa ipual al
valor motual del riesgo en el momento de contratarse el
seguro.

Jurf{dicamente 1a prima se definirfa como

(2) Jomseph Hémard - Théorie et pratique des assurences ?!
rregtres - Paris - 1928 (Prinera pirte ~ Pdrrafo LLY,

(3) Benftez de Lugo y Rodrf{gusz - op. ciltada (Libre II -
gapftulo I1). :
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la contraprestasidn, la equivalencia de 1a garantfa que
presta el asegurador. Eate concepto, configura al con-
trato de seguros como oneroso. Es en la remunerscidn
donde reside la diferencia fundamental que separs el
concepto de asglgtencia del de sepuro, en el cusl se deg
taca 1a relacion de prestasidn y eontraprestacidn (L),

Fartiendo de la prenmigs de que la prims
es el preclo del sepguro, es mensatsr conaslderar los elg
nentos gque integran el precio que el asegurado abona al
asegurador por el riesgo que este ultimo le cubre,

L.a prima coneroial o de tarifa se compo-
né de 1a valuacicn astinmada del riespo y los recargos
por gastos que efestia el assgurador como consecusncia

de su astividad esvec{fica.

La probabilidad, es el elemento bdglceo
para la determinacion de 1a prims pure o de rlesgo. "La
"prima pura es el velor sstual del riesgo tomado a su
*eargo por el agegurador dsspués del efloulo de probaby
*lidades sobre bases estadfsticas® (5). Zs 81 velor tée

nico del riesgo, *su costo de produseisn' (6).

3in esbargo, al msnelonar 1la prima es ne

cesario recordar gque no slempre ae trata de primag f1jas,

(4) Joseph Hémerd - op. eit. (Primers parte ~ Pdrrafo 48)
(%) Joseph Hémard -~ opl eit. (Frimera parte = Pdrrafc 90)

(6) Ben{tez de Luge y Reodrfguez - op. citeada (Libro IY -
Capftulo 17).



En sl seguro mutual, sl aszeguradn tamblén sporta ¢l va-
lor d¢ su riesgo; l1la diferencia no estriba, esencialmen-
te, en 1a modalidad Ael pago, sino en la determinacidn
del wvalor. En la mutusliidsd pura hay un grupo de asncia-
dos que cubren en comin rissgos 4e la wmisma naturaleza.
l.a prinma no er Tila, es funcidn de la sinlestralidad y
de lne mastoe que ge producen a tr:vés de un espacic de
tiempo.

Podria afirmarse que la prims es varia-
ble, 4ado que la diferencis, el axcenc en 1» ain&eatvuﬁ
1144 esperade, no recse sn ls enpress sgeguradork oue
leg cubre con su e=spital y reserves penersles, sino en
los propios agegurados reunidor en commidnd, loe cun-
les aportan fondos proporcionalmente hasts cudbrir los
expedentes producidoe. El spegurador es & su ver agegu-

rado.

£n consecuencila, ls carsoter{stica adife-
rencial de la prinma fija e3 su dsterminacidn adelantada
y definitiva, en ouanto ge refiere & im obligmcidn del
apegurado. Como Tactor predominante gurge la bnse ecgto-
dfstiea, el velor de la probabilidad, independient-mente
del resultndo que el conjunto 4e riesgo pueda rendir al

agegurador,

En la primn varizble una de lzas caracte-~
ri{sticas que lz Algtingue es el desconocinmiento que re-
pregenta para el assyurado ol valor actuanl Jdel rlesgo;
ignora el monto de mu obligneidn haagta el momento en que

una vez trangourrida la unidad 4de tiempo indispenssdle
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as obtienen log resultados proiucidos en la cumunidad

de los riesgos. La prima vardiable os estimada *a pogte~-
riori®, digtridbuyéndola, generalmente, “a prorrata" en-
tre los asoclados que, como se ha &lcho, son & 1la veg A

segurados y aseguradores.

¥bd obatante, en occasionas se encuentran
eistenas comblnados ds estimncidn de primas, basados en
12 nagesidad de eontar con fondos suficientes antieipa-
dos para hacer frente a los siniestros esperados. En e~
808 caans se recurre a ls f1jacidén de una prims nintma
al contratarse el seguro, completindose la misns con u~
na liquidacidn definitiva al final de un perfodo o ejer
cloie de operasciones, prorrateando qnére los asegurados
partieipantes 8l excedente de riesgo producido, en ocuyo
easo, surge una obligacion por parte del asesurado; o
bien devolviéndoles el exceso de prima comprometido o
abonado cusndo le siniestmlidad y los gastos han sido
inferiores & lo espsrado. La parte variable de prima,
resultado de la reparticidn proporeional entre el grupo
de aseguredos Aasl excesc de riesgos preducidos sobre rleg
gos espersdos, pueds ger linitadn o 1limitada, En el prl
Berc de los eason debe existir un fondo o sapital mutual
capaz de cubrir los excedentes que ain pudieran restar
después de oublerta la parté variabie de las primme de
aporte obligatorio.

La percepcidn 4e la prina es sumamen-
te importante.Desde un punto de vista jurfdico podrfa ae

cirae
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que €] conirsto de segwo "no estd definitivamente con
clufdo sino después del psgo de la primera prima® (7).
Eata opinién de Héaard se aoaglmu con la préctica
usual de las compsii{es aseguredorss. Genersinemte, la
solicitud del seguro es firmsda por el sgente o intexr-
medierio ae la opeiscidn, sobre todo en los casos de
renovagiones de pSlizes. En tal situscidn, no hay ma~
nifastgciéa del ssegursdo e cusanic s su voluntad ae
asegurarse, sino cuando compromete &1 pago mediante la
firma de obligsciones o sbons en efective tode 0 parte
de ls prima.

Es natural, »in esbmgo, que 108 ssegurs-
dores tiemisn s obtener el ingreso total y adelantado
de la priss comprometids, asun cuando la competencia of
meroial y sobtre todo el efén de ovtener clientele, les
lleve » 1a concesidn de ventajas en ege sentidjo gue "n
traducen en la admisidn ae pagos por priass fracciona~-
das en cuotas.

Algunos métodos combinacos as fijaciba y
percepoidn de priass, suelemn encontrarse en el mecado
del seguro (8); singul armente, en materis ue ssociscio
nes gue prectican el seguro matusl. En pirrafos ante~

riores se ha hecho mencifn al sistema combinauo Ge es-

timacifn de les primss meaiante la primas fijs coaprose

{7) Joseph Hémmrd - 0p. oit. - Prizers pmxrte - Phrrafo
‘By aite (1)

(8) Pernendo Luiz Feduchy -~ Znciclopediam téoaica dae ass
guxos~-adrid,1932-Tomo Y-Contabilidcad genarsl de se
guros -~ Capitalo VY.
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tida al contratarse €l séguro y uns prime sdicional ve~
risble,limiteds 0 noy, a calomlarse “a posteriori®.licho
sistens pueadse aér combinado eon nagos parciales o en
cuotas, tanto tratandose de la psima fije couo de la.
sdicional. |

tn glertos casos, 104 satatutos 0 rogl smen~
tos ostablecen ls obligaecidn de los sdcios szegurados
de concurrir "a prorrata® a cubrir el "déficit® que pn
diere hsberse producido 0029 consecuencia 49 ls sintesg
traliaad. Zn otros, el ssegurado fizme un documento de
pago hasta un aonto deterainsdo, sujeto en cusnto a exi
gib1l1éwd, & le futurs existencia de resul tados sdver-
8508.

Bien ha dicho Hémard que "la diverasidad de
“prizas depende de ls diveisided de los riesgos” (9).
In &l seguro de Acotaenies del Trabajo,por ejeaplo, €l
premio 8o establece en funcifn del monto d¢ ealaxrios
sbonacos o loe ovrerce por la flrma neegmrnde durante
la vigencie de le pdlisn. ¥n uste segurc 2@ procede s
efcotusr una ligquidscidn provieoxia €l prezio al cone
tratarse €1 sezuro; s finslissr 6l ejercicio y toman~
4o com0 bsse 108 jornales efectivaznente gggadOg,sa eal
cula €1 precid defindtivo. r principio, hsbris perae
este tipo de opwimeidn une similitud épar&nte son el

giatena de prize fijea y varieble combirsds. Dicns sps-

{9) Joseph Hémaxd - op. ¢it. - Frimers Parte - Plrra-
fo 49.
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riencis reside en gue, en la sutual ided, ls 1iquidscidn
definitive depende del resultasdo de los riesgos ssomi-
dos por la comunidad Ge sseguramdos, a su ves aseguredo-
res, avéifareneia del c¢itado seguro de acoidentes del
trabajo en &l cuml las l‘quidacidn definitiva del premio
estd basade en el pistena de estinacién del ngzigmcn
relscibn a los Jornsles abonados, independienteaente
del beneficic o phdides que pueda reszulter a la empreo-
a8 agegursdiora, iﬁn cuando hays var iantes como en el of
80 de 1la industris forestel (obrajes) en los cusles la

Tniondo
prins suele fijarse tomendo sn cuenta 8l tonelasje o osm
tidad de asiera oortada.
- O -
-

Fl1 segurc en su perfodo eabdonm 1o, falto
de estandisticas suficientes, adolecienco ae dificul te-
des téonicas y financierans, surgib denixro de l1a amtua~
lided pwa. Fué 1a msociscién de pe sonas con el siste
‘me de seguroc a dexrrama, con la tontina, que aparecen
" en €l campo del seguro hasta que la difusién del misso,
€l dessrrollo e la ciencis ostad{stica y la nocifn gel
chaleulo de lss probslicades, asf como lg existencia de
capitales suficientes llevan en su evolucidn a la com~
peiiies de seguros a prime fije.

Dice Hémard (op. cit. - pfaxrafo 105) con
referencis a las compaliiss de seguros del aiglo XVTTY

que, sl es clerto que todos los eleamsntos estaban reu-
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nidos, ls prims ers fijada de una manera expirioa,pués
si bien no era ya pegasble después del sintestro,sino
desde 1g foraeciln del contrasto, no tenfan suficiente~
nente estudiasdas las leyes de le reprodvccién de los
sinfestros.

Turante el siglo X7X, con #l1 desarrollo imp
dustrial, surgen las enticades msegursdoras & primes I}
je que, por la importasncia que en lu sctual fced hen asa
mido, mueatran uns caepits! superiorided respecto a las
mntual idades a prims varisble.

La principsl orfitice que puvede heoerse g la
prisa variadble, desde el punto de vists téonico, €3 que

no sisndo f1jsda por sdelsntado acarres difienl tades en

el pago de los siniestros por falta de capitales; asi-

zismo, la falts de medios técnicos como el reaseguro
ususl le impide &l desarrollo noramsl de sus Operacio-
neas, dentyo del vesto campo en gne se degenvuslve el
seguro eén la nmctual fdad.

Contrastando con lo sxpuesto, én el seguro
a prima fija se destaca €1l oonocimiento adelantado y

de dee
~ preciso, por parte del asegurado, 4 coupromisd frene

sorgptwr, nedignte la

te al asegurador. A su ves

) aplicacidn del c#lonlo de probadbiliusdes, puede eati-
mer mojor 8l costo del riesgo por snticipedo y detexr-
minsr 1s politica téonico-comexcial = seguir,pues tie
ne as{ un conocimiento cabal de sus obligsciones y re

curaocs, exigiendo por olis parte s 108 gestores de
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la entidad aseguradora una mayor dedicacidn, pues el

défricit econdmico resultante de una deficlente admi-

nistracidn recae, en el sistema de prima fijJa, en el

capital y no en el grupo de la mutualided de aseguré-
dos. |

- ) -

C

woumastm

Los sistemas de percepcidén de las primas man-
tienen una relscidn Intima con la organizacidn Jurfdi-
ca de las entidades aseguradoras.

En las asoclaciones organizadas bajo la forme
mutual se desteca la tendencia sostenida hacla el
ebandono del sistemr mutualleta puro, de cotizacién
variable con liguidacién "a posteriori®, evolucionan-
do hacla los aslstemas comblnadog de cuots fijJa adelan-
tads con el adicional que resulte de la liquidascién
ulterior, buscando medlante la suscripeidn de bonos
rescatables con importes libres, provenientes de ssl-~
dos activos, la constitucidén de fondos de garantia
gue les permltan desenvolverse con mayor solvencla y

holgurs.

Las socledades cooperativas de seguros g-
plican usuglmente el sistema de prima fillJa similar
al empleado por las socliedades andnimas. No obstante
existe una variante que lasdiferencis de las ultimas
nombradas en el sentido de cue la utilidad se distribu

ye en su mayor parte entre los asegurados que a su veg



son 8006108 d& la entidad, en forma de retornos, proporeig
hRalments a la prima, £l retorno puede asimilarse, en prin
c¢ipio, a una davolucidn de prima,

Hay casos especfficos de ria-goa en los
cuales tanto lae caracterfsticzs de su contratacidn eomo
las del riesgo on gl, los destucan de la generalidad, Re
la situacidn del seguro contrs el iranizo practicado por
cooperativas, £s comin en tales caros que la ocooperativa,
8l bien oparando oon primas fi)ss adelainlaflas de aouerds
8 lag tarifas Comunes, no recaude proviamsente sino una
fraccidn ds 1a prima total, doocumentando el resto 0OR O
bligaciones al oobro, La liguidacidn definitiva se produ-
o8, entonces, una vez levantads o vendida ls oosecha, 68
tando por tanto a ess fecha venclido el riesgo. Otra Cca-
ractorfstica importante la constituye la aplicacidn de
los retornos & cancelar los documantos pendientes de pa-

go.

En las sociedades andnimas el slstana pe-
culiar es la operacién aseguradora medlante la prima fija
de compromiso © pago adelantado., Es el método genorvalmen
te usado en el mundo entero, haliindoss, como alteracidn
a la regla, sooledades andnimas que no obstante su organi

zaoidn juwfdica practican el seguro mutual,

don,por lo ecomin, socledadas de origen
gremial que, tratando de eludir csliertas reglisientacionss
relativis a las &80Cladionss o por wotivos espscfficos
particulsres, adoptan la forma 83 andnimas. 5§ necega-



23

rio resaltm, sin esbsrgo, quUe N0 8Hn CH808 Fenarales
8ins gu§'se trets de excepcionss.
En relacisn s lee 3 inse, ses cual fuers
, 51 sisteza de estismcidn pdoptado, éamﬁﬁan& deatsoar
que "en la prime periSiiom debe esiablecer se de mane-
“ra ineludikle la unided de tiempo, y éste, deada la
“zaelmcidn que existe entre €l risszo y la prinme, de-
“be correspondes s la unided de tiempo sdoptedm pars
“detexrminar €l valor del riesgo, cuys unided, segén
"hemos dicho, es generslmente de un sfio* (10)
! Cebe deducir ls neceaided de fijar una
| unided de tieapo gue usuasl mente es de un »l1o. 7.9 ne~
cesided de le unidad de tieapo es fundsmental en €l
ségura eventusl por ser de aplicacisn caracter{stica

en el maismo, 1w prims periddica,en contraeste con sl

seqwo <@ vids sn el cuml la prima-es dniom.
k1 mismo sutor citado agregs gue "las
"arinas 86 csleonlan y se fijan de woflo en afio,cOIreEs-
R *ponciiendo m uno de riesgo, y como la unidad de tiea
"po d8l risesgo es neceasriamente indivisidble,aungue
“a8lo se haya coxrido durante una pa te de dioho pe-
"¢ {o6o,porque la realizacidn dal rieago Mbisram podi-
"do sobrevenis de un momento & otro; de ahf gue lm
"prims ses ssiaismo en su esencia indivisible por el

"per1odo adoptado como unidead de tieapo, tanto pars

{(10) Tenftes de Tugo y aour!gnas - op. eit. = Litro Tt
Sapitnlo YT - @)
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“g) ris830 como parn le ?ﬁiaa, o 3es por el sfio del se
nzurs” {11). ‘

“ete principio ne 33 destruye pir sl hecho
i® que se contraten sezuros a =fz e un A, pvés en
ea‘*zw e vuided ‘*&e*ea ge estshlece por s=ko de pezuro,
girn 2ue influye la bsrifdespibn cue se le otorzue,dado
gue €n e} fondo ne ee zino el reconcciatento de uns per
te del renefiotio saanlipris de percibir nrizes por ade-
1 antnic.

Ha 15 2 teurses 1w aontrataeifn de péli-
%AS por plazos avnos ug prés, a deglr de Tenlten de In
g0 7 "odrfsvey {op. elft.), ez el reeunlismdic 4o las ne-
cesdcrles eomel eisles, habtlendo unm "reduccidn de rieg
g0 pa fectanentic veterainade, 12 cunl impone, on vir—
e d¢ sgrelle corelaeifn, uss nveve unidad ce tiem-

"pe oan 1 oarime, of wien o por tode am extensidnepoxr

Cteua, pO: elenplo, por ires Aeces (o BQZNT0 nU COXTeEs

oty aemta 4axi€an; un cuartc <e la e hae avmael,sl
“114 *“v: e o3 Qo éeia". 1 prineindo de 1ag unitdad de
laips v e indiviaitilided del 5 fesggn, ¥ 81 cONgl~
aumrinin, 1s indiviginh{lidad do !a nrima, no plarden,
puda, Fu eatatiltiad on ninguup $o lan Aaonelidades &6l
niecto dol eemure.

Tace Tinalism, o0 espoalie sefialaxr que,

(11) senitew ue lugo 7 w0Giigues ~ 0P« 2ite =Tibro TV=
Capitulo 7T - e).
{12; Joseph hbunaxrd - op. cit. - Prinesrs parte - Plire-
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como consecuencia del sdelanto de 1a estedisticmn vy la
aplieacifn del cédloulo de las p.obsbilidades al osmpo
del peuro, la expangidn Indusirial, la formeciln de
zreandes mercadces inte.naclonmles de peguros, ls aplie
cacidn reguledora Gel reaseguro, la aifusién del segu
ro, la incidencia internecional del mismo, le necesis
dad de conocexr oon certexs su otligecidn, y le céapou
tencia en le produccidn llevan sl desmrrollo del segm
r0o a prime fija @m puede consicersrse como el proce-
dimtento de estiamcibn de priza mds éifundido en la
aotusl 1ded, ciciendo con Héraard (12) que “el dontrg
“to de seguro de nuestros dias es 18 obre de ssegwrs
"dores profesionsles diricentex de uns empress de se

fzuros®.

munee  {} vowsve




CAPITULO 111

LA DURACION LE LOS RITIGOY

SURaYrio: ‘
A) ¥l pkro ds vigenoia en relsoidn a los distine
tos tipos do riesgos,

B) £l plazo de vigenocia y las caracterfsticas de
los mercados aseguradores,

C) Sistemas usados para evitar qus la vigencia
de los riesgoas ss prolongus a otros ejercieclos,

A

——

£l sutor alemén Gallus, cltado por Henf-
tez de Lugo y Rodrfguez (13) al habler de la teorfa del
riesgo, dice gue satf constitufdo por ouatro elementos:
la suma ssegurads; 1s duracidn del soguro; la mayor o

menor probabilidad del sinlestro, y el grado probable
de intensidad del misso. En dicha definicidn eo dests.

ce la necesidad de *la duracidan del se uro*, la ousl

ha sido fijads por la costumbre en la unided del aflo, ba
seda no en reazonas arbitrarias sine clentfficas y pric-
ticas que permiten eztimar les probabilidades dentro de
un perfodo invarisble coneordente, por otra parte, con @

plazo de un ailp ueuslmente emplaado en 1la confeocidn de es

(13) Benftez de Lugo y Rodrfguer « op, eit, - Libro 11
cepftulo II - B).
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tadisticas.

Ho obatante, dentro d&l tsrreno couercisl se
presentan carascteristices especisles en ls produceidn
que permiten confirper la existencin de Sendenciss dew
tersinadas vinculadas a tipos especiales de ricagous,cp
y8 contretecidn ee¢ verifica por términove diatintos de
1a unided annal, s8s por anracﬁn infericr ¢ cuperior.
Asisisno, cabe afirmar que dichas relaciones no se pre
sentan en 1odos los percados asspuradores oon m nig~
nas earacterfiatices. Kiesgos que ¢n clertas y ceterni-
nades plesas son habitualuentie contratsdos por dos,tres

o cinco aiion, en Otras se hucen poOr LErminus LenRcres.
En relscidn a lus tipos de riesgos,los perfo-
dos de vigencia pusden agrupsarse en: rlesgos de corto
plago ¢ de vigencis infericr s un ailo, genersimenie por
varios meses; riesgus de plaso medic o de perfudo snusl;
riesgos de plaso iargo ¢ contrutados por pexrfodos mnun-
ieas gue srdinarissénie no se extienden mis &lld de lus
dies miion, ounque Biegel y Lomun estiman gue en los he~
chos peris factible una pdiisn porpdiun (14).
En dichus seguros, sobre la base de ls tarifa
amual .88 realizen reducciones espocivlos en le priss mo
tivadas por el interds comerviul de tener conclufdv en

un s0l0 convenic un sepurc de varios siios, afiungando

(14) robert Kiegel and Loman - Insurance-rrinciples snd
Fractices - Nueve York 1937 © Capftule XXll.
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asf su carters de operaciones. LEn estos chraos, ls boni-
ficseidn asume el cardcter de une ventaja de indole eocg
ndaico gue el assegurador ofrsce al asegurado, asun cusn-
d0 no hay colincldencia sobre si es &l intersediario o
¢l ssoguredor quien tiene el derecho de otorgar la mie-
e

Zn los contratados por menos 4e un Afio, en
ocasiones por dias, "existe una reduccidén de riesgo per
*fectanente determinada, la ocual ispone, en virtud de
*aguella correlacifn (entre riesgo y primas), uns nueva
“unidsd de tiempo en la prima® (15).

Como seguro caracteristico de produeceidn por
pericdos meyores & un afic se destacs el riesgo de inoeg
dios sobre edificlos, &l seguro de eccidentes personales
¥ responsubllidad eivil. Generalmente astos seguros mnep
tienen sus cargcteristioss especificas de contratacidn
en la m:,rwia de los nercodou LResuradores.

El seguro de iccidentes del Trabajo, cuando
se refiere al riesgo de unccldentes de obreros dedicados
2 la construccidn de obras piblicas de gran importancia,
saele hocerse por wda de un perfodo, e¢stiudndose la cup
tidad de ellos en relacidn a la durscidn cslculeds al
trebajo proyectado. o los riesngos de sccldenies del

trabajo referentes a indusirise, chacras y estanolas,on

{15) Benftes de Luge y LKodrigues ~ op. oit. = Libro Il
Capltulo 11 - e).
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cambio, la contratszoidn usual es por perfodos anuales,
En euanto al riesgu en la industrla d8 la construccidn
suele hacerse también por perfodos inferiores a un afle
por motivos afines a los seflalados.

La prima eon los sepguros a plazo lavgo
suele cobrarse en fracclones documentadas, proavia boni.
ficaeidn o descuento especial, bagada ho en el sistema
de pago, sino en relacidn a la vigoncla del contrato,

En los seguros de plazo medlo, los mds
comunes, el plazo de vigencia como se ha dicho en pérra
fos anteriores, se fija en una aflo, s el caso 48l segu
ro de sutomdviles, accidentes del trcbajo en industrias,
chacras y estanclias, fidelidad y otros,

Con vralacidn a 108 seguros de plaro COT-
to se dectaca el de incendio sobre mercaderfss en depd-
sito, el marf{timo por viajes, ¥y el seguro flotante de
pasajeros, Kl seguro de granlzo sobre cereales puede in
cluirse dentro de ests clasificacidn pues se hace gene-
ralments por cosechag que naturaimeﬁtﬁ a9 infarior a un
alio, |

Para tomminay puede afirmavae que eéxiste
una relacidn, mds o menos constants, entre las clases
de rlesgus y los perfodos de vigencia para 108 que U

sualiaanta ge contratan,

B

o—————

La relacidn del plazo de vigencis con los me
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ceadon aseguraderes es rgconveida por Charies Pineux
cuande 8l referirse 8 la produccidn en genersl y sin
m amoién & riesgoe determinados, afirma que los
porcienics d¢ reservas aplicadus "presuponen, oomo ooy
*rre en Frencis, en general,cue las prisss sean pagsdas
por sdelantado ;, lo sume por un afiv. En otros pafges,cg
wo los Ipiodos Unidousn, por ejemple, on donde las prizas
*s¢ pagan muchas veces por adelantado por dos,txes y oip
“co afios, 0 mis aln, la reserve pars riesgos en curse ¢s
"ealenladn en forne correspundiente® (16).

3%n esbargo ello ne significa que dentro de
los morcedos sseguradores pe produpoon verianies de ip
portancis en los riesgos comunes considersdos de ocrto,
medio y largo plesc, &ino mis blen oe roficre £ lo Lpop
tancis relative que las distinins vigenolns de los segh
ros conirstedos pueden itener deniro dd cogunic da la
produceidn. 5l sutor menofonado.no oe refiere a un rieg
go deilerainedo denire d¢)l nercodo estudounidense an con
paracifn al mimmo tipo de riempo en el acrcado frenods;
ss refiere a lus nercedos asesmyndores 9n ganexsl.

Bntre lon factores bque infinyen en lea caraoe
teriaticas que precenten los mercados ¢n relacidn a la
durnsidn de loe riesgos,pusde destssnrse i composicidn
de sus babitsntes,m: posicién asconduica,eu oultura,a)
grado de vaulgarizscifn del seguro,ls diverzided de los

{16) Charles Pinaux - issurance st Floseemsnt~FParis
1938.




tipos de riesgos en explotacidn, la industria predomi-
nante, y otros factores tales como establlidad de la e
cunomfa, confianza en la solvencla y capscidad de ex-
plotacidn de las entidaces nseguradoras y otros que os
capan a la natursleza de este trabajo,

c

Laa entidades dedicadss al seguro, como
consecuencia de faotores diversos, ocasionalments han
bugcado recurrir a métodos de produceidn, en euanto a
plazos de vigencia, que impidan al finallzar su e&jerci-
cio aeconduico la exlestencla de contratos vigentes, ouyo
vencimiento se produzea en el prdximo o préximos ejercl
elos,

Algunos de esos métodos especificos son
originados en la forma de explotacidn que la entidad a-
plica an las relacionea con sus aseguradoes, Tal uprfu
81 cago de alguna cooperativa 48 gegurog que splicara &l
~1gtema combinado de prima fija adelantada con cuota o
diclonal "a posteriorl®, explotando un riesgo que comun
mente es procducido en un solo convenio o pdliza, al oual
lo divide en varias secclones separadas, (ejemplo: el se
guro de autondviles generalmente es producido en uns so-
la pdliza que abarca varios riesgos: dafios al coche, in-
ecendio, robo, responsablilidad 6ivil hacia terceros y 00—
gas d8 terceros y accidentes sl conductor y en ocasiones

& los pasajeros transgportados), In este caso, dadas las
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curacieristicas peculisres de sue scciows, Bplica un
sigtens espacisl que oconsiste - 6l cobro¢ de una pri-
ma~cuota mensusl, cuyo vencislentio se produce indefeg
tiblenente al finaligar cada nes. Cunndo un soclo asg
guredo resuslve conlratar su sSeguro, une ves comsnsh
do ¢l mes, 8¢ le cobra cuota mensual cumpleta si se
produce antes del dia quince de dicho mos, abonandio
wedia ouota solamente si el seguro se efeotia oon pop
ierioridad al dfa quince y antes del dltimo dfa del
men correaspondiente. in reanlidad pusde observarse la
aplicacifn de una téoniea deficlente, aparte de (ue el
asegurado sn unos casog sufre un perjuicio y en otros
obtiens un banelicic proveniente de la fecha en e
concluye is operecidn.

Charles Pinsux (17) nenciona otro casos el
de algunes vonpaii{isg gue hacen rimr todos los vene
cinicntos de sus pélizus exsctazente en el comiengo
del primer dia del préxino sjercicioc. "A los asegura-
*dos que suvoriben en el curso del afic se les hace a2
vgar entonces uns prorraia de la prise hasta fines
“del afiv de suscripeidn, y luego ensegulda, como a
*los denfz asegurados, la cuoia entera anua) hssta el
"vencinmiento de cada uno de los ejercicios subsigulen
"tes. Late sistesn tiene le ventja de ser sencillo,pe

"ro no es aplicable sino a compafifss de poon © medise

*na importancia, por gque hace incidir ¢l trabajo de

(17) Chsxles Pinaux —Amsurance ot Flacement - aris.
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vegteblecer loa rocibos sobre un solo perfodo, y pore
*que llega & agrupar todap les cobranzes por fgusl en
*un miszo perfodo del zfiv en luger de escalonurlies rg
gulsrmente on €l transcurco del uflo, ¢omo por supuese
1o, 88 huve con los piygos de siniestros®.

A la erition que hace el mutor citado, cp
be agregar la relaiiva Zalia de técns.m que, eh un aey
tido esiricto, aignilica el prorrateo de prinus en pro
poreidn a la vigencia. 41 respacto cabe repetir 1n ol
te efectunda en otro capfinio de este tredajo de lo 4%
che por Benitez de Lugo y Ecdrigues sobre la unided o

indivigibilidad de la prima (18).

(18) Benftex de Lugo y Kodriguez = op. cit. = Libzo II
Gap{tnlo I1 - e)e



CAPITULO I1I1I1

BL BALANCE LI LAY SHTLDALED AYRMURALCTAS

unario:

A) Prinoipios tdenlicos que rigen la confeceidn
de los balances, &1 Cddigo de Comerelo, Dispoeicio-
nee adminisirativas en genaral y especlales para
las entidades aseguradoras.

B) ¥l slstena de ajerciclo. Caracter{sticas.Su
satrecha vinculacidn con la cuesnta de resul tados,Tl
sistema de ejerclolc es adoptado por 1a tdonilea en
nateria de balances,

A

Folliet, reputado autor francés, define
el balance en su {ntima relacidn con el inventario, €0
mo W estado estimativo y detallado de todo lo que e}
*comaerclante posee y de touo 1o que debe a una fecha de

"terminada® (19).

%1 balancs, segén ls intaroretacidn eti
moldgica, se asimila al concanto de armonfa, a la equi
valancla entrs dos pavrtes relaclionacas entre sf qus,
contrapuestas an un momento determinado, pueden deomos-
trar exceso de la una scbre la otra 0 un equilibdbrio en
tre ellus,

“n la haoienda mercantll, el vooablo,ge

neralmente, ae rafiers al estado compilaco de la situaeid

(19) B4, Folllet - e bilan dszna les sociftés anonymes
au point de vue Jjuridlique at contable - la, parte -
Capftulo 1. 1937.
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patirizonisl econdmica y financiera de ls empress en
un monento dado.

ara De Gobhis »l bien las expresiones gie
tuncidn patrizonial, situacidn eoondalen ¥y smituacidn
finrnclera no son equivalentes, ctde una de ellas rg
presenta un nodo particular de coasivorar el paixiag
nio (200.=

1 miamo autor sentiende que el bal ance,para
poder eanmplir con s compleia labor, debe genalar la
situscidn de 1o empress on un momento dado: desde un
panto de visin estdtico, en lo que se refiere a la
condioién de equilibrio enire los slenentos del patypi
nonio en un perf{odo deterrinado, y desde un punic de
vista dindnico con respecto s la naturaless y al vew
lor de los elementos onuderados en el inventario gue,
on ou extensidn y correlacidn, dan ldes del estado de
degenvolvimiento de la entidad (21).

El balance general de l» molenda mercantil
tiene una {ntinme relacidn con el inventario y con las
operaciones realizadan durante un periocdo de tiempo.=-
Puede afirmarse que es funcidn del inventario y del
siempo, pues i bien es la relacidn del ¢stado patrie

monial ,econdémico y finsnciero de la empresa en un NO-

{20) Francesto De Gobiis -~ I1 bilancio delle societd
anonime - Roma = 1931 = Capftalo I - Pédrrafo 2.

(Z1) Francesco De¢ Bodbis =~ op. o0its - Cepftulo I -
Fdrrefo 10.
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] nento dado, taabién es cierto que, por su vinculacifa

- a un perfodo, el ejemxcicio, esth influenciedo a través
de 1a cuenta de resuiteios con sl desenvolviniento eco
némico del ocrgsnisno en el transcurso del tieapo.

‘Par otre parte, s€ hps dicho que e objeto
dal belance de inventario es mostrar ] ¢stedo patyie
monial, econdamico y financiero d€ una Sxpicas NI CAN~
t11. “3 necszmrio entonces consi eramr e gulenes puede
interzear dicho @#stado. Y, pox isnto, corresponders’
referirse: sl comsiclente o & los cocios a los cusles
uns pa: e d6 1w hacﬁgnéa les poyvtentce; & 103 terceros

. relacione o8 con #ila por lm parie gue aciualuente les
cknoimane 8 t1evés G6 su concicidn g€ mcreedores O por
le condieibu e talee gue e¢a €l fuiuxo pucds asignfre
ecleg; 8 168 ol fentes motunlies o futwos de la expre-
g9 en cuonto a Iaw 18lsciones que umtienen con la nis
me, @#ca on 10 sreferente a poaibillcedern Tinsncieies o
an potencie eooudnltes; al (6 &0nal, colslLuraclr negess
Ti0y pma wi deacnvolvialenio d<¢ la em): 29a, én cuanto
2 1le sxavitacidn que el egtauu scondnico ¢y Tinsnciero
de ia misue pusde itone: 20bx 2 au prupis situacidng &)
“staio, a0 £510 en raleclds o 82 Funeida Maocel, sino
2 8u condicidn tulelmr en uateris socisl, ¥y, por 1ty
WO, con un conoepto amaplioc, 2 la lscidn sn genersl, por
1e incidencia que en 2l deassnvolvialento y pujanse de
l1as8 aacionus wodoinas tiene al Factor ceondatco.

Viesio entonces l» traacondiengia Jsl balance
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8e comprende con mayor facilided que, sdiemad de los
principios extrictamente técnicos que la docirins es-
tublece pere su confecaidn y contenido, @) eztsdo se
heya nrecoupado de oxfentac ¥ fijar tanbién norase »
l1as cusles deberéin adsptarse los aiszos, apmte de for
ael 1dades 1eforentes s su putlicecidn y presentacisdn.

In consecuencis podemos sgrupsr los princ}
pios técnicos en: s)normas relastivas al contenido en
cuanto a conog tos gue deben Tizurar en los bdal ances;
b)val upc16n de los rutros del mismos c)ubicacibn y de
noaiscibn de los conceptos dentro de su significado,cs
récter y naturaleza; d) régizen de publicacidn de los
balances y cuentas de resul tados.

Con referencia nl contenido,e) balance do-
be relacionasrse ocon el 4inventar $0. El C6digo de Coaer-
cio sdopts ese tempersménto sl refe: irse en el srtiocu-
lo 361 sl inventm 1o y balence detsllado de activo y
pesivo; y ese es tanbidn el concepto gene. sluente a-
cepindo por los mutores respecto al contenido.Baste
con recordar les opiniones ¢itediss al coalengo de eate
eapitulo, de mutores como ¥olliet y Ie Gobbis y sare-
sar o e€llas les deo Arthwr ¥%. Holmes (22}, Arthur Lowes

Dickinson (23), y otros.

(22) Arthuxr ¥#.Holmes - iuditorfe - Principios y proce-
dimientoa - Eibliotecas do contabil idad supexioxr -
¥exico - 1945 - Capftulo T - juditorfes de balan~
Ce8e

(23} irthur Towes Dckinson - iecounting - Prsctice and

Progedure -~ Nueva York ~ 1922 - Capitulo T7.
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Para Rivarola (24), el inventaric es el
conjunto detallado de loe bienes que forman el patrimo
nio de la mocieds con sur valoras realas, ¥ la enume.
recidén do las obligacioness también en sus reasnectivos
valores, resultando de 1la diferenclia entre ellos el
monto 1fquido del patrimonio social.

Kl mismo autor, en la obra citada, clasi
fica loe blenes activos en: inmuebles, muebles, inmsats
riales y dinero efactivo, ¥y el pasivo en: obligaciones
sociales y pasivo de simplé contabilidad, incluyendo
8l caplital y roservas,

La valuacidn eatd Intimamente relaciona
da con los conceptos patrimonialee inclufdos en el in.
ventario, o serfa posible la confeccidn del mismo al
los bienaee no fueran traduclibles en valor,

Las digposiclones refersent~s a valuacién
slguen digtintas tendencias colncidentas enh unos casos,
divorgentes en otros, sesdn la téonica, el owrigen ae
la norma en cuanto al destino del balesnce (noymas ori-
ginadas en la sutoridad fisczl respecto a laos balan-
cea deestinados a seérvir de base para liquldseidn de
Ampueatos) 0 en cuanto al objeto de la empresa, Es in-
taresante comprobar las orlentacionss disgtintas que en
materia de normas de valuacidn, son esustentadas; el
criterio fiscal tlende a ajustar valores an forma tal
que incldan dentro ue 1o posible en el aumento de

los batnaficlos computsbles; el oriterio sasdminiastrati-

(24) Mario A, 3ivarole - JocieGades Andnimas - Buenos Al
reg - 1935 « Tono 11 - Capftulo 1V - Seccidn I,
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vo, cuando s¢ trsis de proteger los intereses de la so-

de e lss
ciedad cozpronetidos &n ciexrtus sogiedaces, irwitwdo—ee

i & V4 .
, consexvaicrs y restrictive en asteria

de ve uped 8n, bduscsndc la coneslidacisn y solideg de
l1os estados financieros,sun cusndo diche tendiancias pue-
da peaax" en el resultedo egonfmico del ejexcicio.

La ubicacibn y deno=inmcidn de 1os concep~
to8 iategrantes del balance he sido smpl isaente consi-~
deisdes por 108 tratadistés. ©1 punto merece uns consj
deracidn especial 81 se tiene en cuenta oque el balsnce
no puede ser un cdnjunto discorde de pongeptos y valo-
res sun ocusndo uniss y otros hayan sido incluidos y ve-
luados de scuSrdo a lss norapss correspondientes. Es ne
ceaar 10 que ese conjunto aﬁo;;ie una distr ibueién armb-
nice que paraita foraer un Jjuicio mbre su siznificado.
For otra pmrte, no debe olviderse que las pstes inte-
resadns en el balance entfn intezradss por pexrsones ¥y
orgunismos cuyas capacidsdes de interpietscidn y mfli-
g2is téonico difieren asrcadsnsnte.

3erd§ pubs necesmrio que 1la confeccién y la
1:*-35‘:;3;“3@:‘ piblicacidn de los concepios y valores que
l¢ fntegranssea 10 suficientienente expresivos y cleon
pmi s no hscer fnows iy enm error o falso concepto a aque
1los8 gue, poxr tener intes sses directos o dndirectos con
la empress, quieran foramr juicioff sobre el satado y
desenvolviaiento de lg misma. Claro estd que ello no

aignifice que los ooganisnos mercantiles hayan de mosw



LY

40

trar datos tales que pudiersn aer usados poi la compe=
tgacia en su pexr juicio.

fiuestro C8digo de Coméicio €8 parcs en as-
+614p Qe baeimnces e !nventnxiaé. Zalvo 14 &isposicibn

citade ol prticvlo 381 complenentadn con ls 381 364

©

en oupnio & Lenaficios drrevocableaente isallzedos y
1fhwidon no hay nencidn respacts a valuncionos,conte-
nido ¥y Torma.

In ley 5125 de geptiexdbre 42 1907 dispone
goe 1as sdroiedades andnizaa enviardn a Ya Tnspeeotdn
3eneral de Juaticia el bdaleice ajustado g 1a “Srmula
as: abed:a por @1 giniatesto el razme. =1 decrsto del
27 de abril de 1923 reglamenta 1) conciernients a di-
chag helanses.

¥n cusnto e publicidad,ln inforxecidn pre
vis se enounenize derlro de lee disposictones del artd
oulo 362 del T6&%z0 de& Conmgredn, couplezerteado por el
pit.55 o6l cecreto rexlanentpric 4€ 1a digantzacibn y
feucioncrionto e Tm “rscecetdn ¢e Justicim.

Pern lar wpeteamien cooperptives la ley

[
i-.l
(,.l
oy
e S
)

i o0 eeacions réidaen de putltedded plguno.
Adpnfs (e 1ms notlcas genernles axpusstas
&1 metes 'n (6 Lizlances,cste sefialer squellas especif)
ca8 cicindes pare Inp entidedes 8 segnros. Ellps a6-
Tin nencionsdaz cun un critario de2 {lusziracidn pués

no cnve al obleio e este tiabalv la consids; ascidn
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exhpuativa del tema. EBaste citar qoe, en general,css?
todos los pefses del mundo han dictado norwas en nate
ria de confeccidn, valueotdn y publicicsd ce 108 balen
ces de las coaupriifas de zeymos que oOpsaen en sv terr}
t0i10; cicoas novasg, ern coapionex, bhon gido dictadas

e travérs de oiganismos crpecirllemdos, encergndos a su
veg (€ contraloresr el funcionemiento de las entidedes
asegul aGoras. Ssindeas, easbe acrecer que ordinsy fsmen-
18 Lan 8ido ¢ncougndns e “ormm tel oume eviten el exror
en cranty gl valor 7 eignific~do de los rubros, tratando
de demoatiay a liavés 2e 128 sstedne financieros y ecoe
ndéxicos la resl ajtuseidn da las sapresas.

in nuestrn pafa, al creéesrse 1a Superintenden-

cia du Segwos de la HectSn, se coniesplesron norzes ree-
lativag z 108 :al snceg de l2s mcciededes sujetas s su
contralax, tastd on 12 x2ferente o) 2ontenids como al
s€zinen £2 punlictiad 7 valvacidn. Poaterioraente le
atane feprrtie®sn ha dictedo normms de csrhoter gene-
r=l con respento a los dintintos tSpicos relacionados
con 6 tal ance, algunasn de las cusles, Tas one tengan
vineulinotdn con el ohistn espeai{fino de eate trabajo,

porén wenclonedss en sn onoy tunidmd,

B
fe bka dicho gue &1 balanca de inventario “es

1s fotografie pincera de la 2itumcidn finsnciera de loa
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"negscios” (25) debiendo incluiree tazhién 81 oconcepto

econdmico eue ge¢ tiasunte s iravés de la cnente de re-

. evltadoa. For otra parte, €3 universelsente seepiedo €l
‘ principio que esteblece los ejercicion uniformes o gee,
-~

perfodos @ tiempo regvisres, sl finslizm lor cuales de
’ berg& leventarss un 1nvanterio ¥ belence ave gefalaré €l
estado econbmicoofinnnciero de 1s entidad a esa feohe.
La comparacién de dichc 2atadn oon ¢l levertedo a1 fin
del sjercioto anterinr, permitird fllesexr e conclusio-

nes diverses sobre €) dessrrollo peatrironiel jel organis

mo econdnico considerado. F1 citedo nerfodo ez Piimdo en
onasiones por 1a leriglmciSn Ae 1o nefers: rmrietzo 78—
dizo Je Tomernio 10 aestalloce en un sfo pora lne socie
dades anfnimss (mrt.361), dwzooibn gue prele consiersy
8¢ co%0 aundial xente acapteds zara 1oe eleretzoics cconda
atco~financiero de Jas enticéeles morcantiles 7 mun puorsg
1a hecienda pi»lice » travéa de loz nreenpuesios, aun
cuando haya excenciones tratfrdoae de€l oxtnsr sjexalcin
de ope: noionea.

seentedo €1 princioio Jde le niceztiadl de estgw
blecer la duxncidn de un ejercicio,ex néceéna: ¢o vincular
dichn nspecto con otroe releativose o 198 balenoce, tnleg
aono onntenido y valuacifn.

Fespecto al primers dehe exmainarse dentro de

(25) céanr 3jncey — 1! 'gswiance - g2 lechaligue ~ so0a 3308
nisae - farls, 1933 - le bilan dog compagnies d'asen
reancag.
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los conceptos que integren ol patrimonic, cuales de
ellos han 8140 siquiridos y cueles no 10 han side.5l C§
digo de Conercio, al refe:; ixrse s las utilicedes, ¢ stable
ce el principio que, en las sociedsdes enbnimes, los di-
rectores se:r én sol ddar ‘asente reaponsables por lass uti-
lidades distrituides que no represénten teneficios res-
l4isados y 1iquidos (art.364). Tguel principio se susten
ts en la ley 11.645,a0bre sociedndes de reasponsabil ided
l4znitadn, y en lg ley 11.388, aobre sociedsdies coopere~
tivas, el nri!eulo 2°, incisos 16 y 17 siguen ¢l prineci
pilo sefialado, agregando al referirse a las utilidades
que ellms sexén "realissdes y liquidas®.

4As! corresponde exaninar a la lus de la ley
y de 1a técnice en mate: ia de balsncee cusles son los
conceptos que al cerrsrse el ejarcicio han sido "reali-
sados y 1{quidoa” en el sentido de que ello no izplice
le necesidnd de que 1l0s beneficios se hallen realizados
en dinero efectivo sino qgﬁ bastar {a con que hublersn
sido mdquiridos en forme indutitable, siendo ciexrtos y
reales adn o-ando los mismos pudieian estmr representa-

dos por créditos e ootrar.meccaderfas y otros valores(26)

(28)Francisco Alvares - lLos feditos del comnercio y de 1s in-

dustria ~ Curso dictsdo an €l Colegio 48 loctores en
Cienciss _.conbaicas y “ontsdores Pédlicos Nacioneles por
funcionar ios de la Direccidn Senesal del Tapuesato a los
néditos - Puenos Alzes - 1945.

El sutor mencionado transeridbe el Dictsaen de
Asenor {a Tetradms - Poletin Tnformativo n® 3,p8g.9.~"ré-
dito o rentes eg tode entreda que ingress al patrimonio
del contribuyente y que es gravable desde el momento y
por €1 hecho de hebe: sido por 81 peroibida.Pexcidbide
es,0080 dice el C8digo de Comercio en su mticulo 2425,
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La téonica en materis de balunces tiende & gue ca
da ejercicio muestire la weracided de sz situascién, en
cuanto & los bienes de aotivo y pasivo, en relacién =l
estado real en que se encuentiran en el momento de reall
sarse ¢l miswo. Es ¢l concepto que prima en la inclusidn
dentro del balance de iaa cusntas tranasitorias tanto de
activo cono pasivo. Al reapeoto los asutores se muestran
contestes en la necesidad del balance de ejerciclo, y,
sl bien no definen en forma expresa el siptems en cuan~
to & contenido, 10 hacen en forma técita al referirse
en detalle & los rubres que lo integran.

Arthnr Lowes Dickinson (27) dice gque los pagos re
“eibidos & fecha fija, hasta que las fechas estadbleci-
*das lleguen y el servicio para el cual fueron recibdi-

*das se efectie, son directamentie un pasivo".

sl rédito cobrade y recibido. Perc el hecho de la per-
cepoidn de ls renta no presupone indefectidlemente el
page en efectivo. Cumlquier acto que jurfdicamente o de
acuerdo con la scepcidn camin del comercioc produce efeg
toa de pago,debe ser equiparado &l pago en efeoctivo.
Devengar, de acuerdo con «l1 dicclionario de
la Acadenis Espsiiola, quiere decir adquirir derecho a
slguna percepcidn o retridbucidn por razén de trabajo,
servicio u otro titulo. Es decir,ls renta se devenga
con anterioridad & su percepcidén en sfectivo en el mo-
nento del naciomiento del derecho 8 exigir el pago...".

(27) Arthur Lowes Dickinson - Accounting - Prauctice
and Procedures - Nueva York - 3922 - Capftulo Il.
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For su pesrte Arthur . Holmes (28) con referen
cia o) pasivo diferido dice: "el pasivo difecido, los
"or8ditos y 1os créiitos difeyridos por insresos, tiemen
"¢l mismo significedo: es decir, cuve ¢l inzreso se ha
“obten ido entes de genarse. For conaiguiente, la pore
“¢48n no gsneda del 4ngreso se treim de msneis gue ol
"fngreso se difis a g muestre un pasivo en lsg fecha del
"balance general™. Y szrege: "los créditos diferidoms ze
“presentan un pasivo poxr servicios'que han de prestarse
"en lo futuxo“.

toy B.Fester {(29) dice respecto s loa grstos
abonados aielantedd que pere exponer fielamente en un
balance la situacibn de una empiese "es equitativo y
“obl igatorio nue talea gastos adelantedos figuren den-
"tro del sctivo®. |

En cuanto a los gnstos devengedos, €] mismo
antor dios que los que hebiendo devengado eén un ejerci-
cio afin no han aido pagedos deben constituirse en el
pasivo, opinidn que ep apoyeds por diversos sutores,en~
tre #Xlos el ya citado lLowes Dickinson y irthur %./ole

mes quisn agrege (33): "lo importante es que cadin ejer-

(28) Arthur 7.Holmee - Auditoriam - Frincipios y proce-
dintentos - ¥éxieo - 1945 ~ Cepftulo XVT.

(29) roy B.Kester - Contabilided -~ Teorfs y FPréctica -
¥udrid 1938 -~ Cepitnlo 77,
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"gi0 contable compréends todos 108 gastos aplicables o
»61, y ninguno de los correspondientes s un ejercicio
*futuro. Loa gaatoaﬁe un ejercicio deben sor un caxgo
“sontre 108 ingresos de 2ae niasnd ejercicio®.

%1 Toetor Francfsco Alvares (31) conside-
ra los métodos en "de caja” y "de acumulacidén".Con re
ferencia al prizmesclo define en relacidn a) ingreso
que no spmféce en el ejeccicio al que efectivenente co
rreaponcie le otlizecidn sino a aquel en gque se perci-
be el pago. :n cuanto al siatezms de scumlecién lo de-
fine como el aétodo sexin el cusl as registran todos
los ingreaos en el pesriodo en que ae devengan.

W.A.Paton, sutor eatadouai‘dsma de recono-
cide cepacidad, dice (32):"se acepts univeraslmente
“e]l principio gene.al de que los costos incuiridos en
un periodo,pero que es evidente gue guarden relacién,
“con 1as opersciones y lae sctividades de uno o afe
"periodos siguientes, deben prorratesrse sistemfitice-
aente sobre ¢l periodo total durante el cusl se dejp~
"rén sentir sus efectos”.-

De 1o expuesto swge claranente que, al
ejei¢icio econdaico de uns empresa deben incorporarse
solsaente aquellos conceptos que hayan devengado en

el periodo considerado,esto es,l108 que hayan sido ge-

(31) Franciseo Alvareg - op. cit.
(32) ¥.A. Paton ~ Mamal del Contador - §§Gxico - 1943
Capf{talo XX.
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nados o consumidos en él. Como consecuencia tales impor-
tes se reflejaréin en las cuentas patrimoniesles ses como
gcetivo o0 bien como un pasivo, segiin el caso.

For otra pmrte, swge ol arsmente la {ntims
relscién que, dentro del sistena de eje cicio devengedo,
universalaente aceptado, cabe s las cuentas patrinmonia-
les con la de resultedos de explotecibn.

Fars terninar, Pierre Veron et Fierre Dami-
ron (Diotionnaire des Assuxances) dieen respecto al
riesgo en curso que degde el punto de vists contable no
pueden ser afectados antaréannto en un ejercicio primas

que devengarén en los préximos.
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CAPYTULO TV

TAD BESERVAB TECHYZAS EH IO0 JESU:O08 EVREATUALRS

Sunmcio:
A} 1ms rezorves en general. Taracter feticas
pt incipales.
B) iieservas que pox Sus carncteres NO reéspoOn~
den sl concepto de tples.
£) seasrvas conscides como técnicas en materia
de seguros.

- O -

b

e Cobbia (33) define la reserva, relacio-
néndola intinazente con lastilidedes, conao "aquella
"parte del neto (activo menos pssivo contra terceroas),
"que, a diferencie del cwp ital sociasl, eats constitule
"da con utilidades excluides de la reparticién"; conti
nusndo en lo referente a contraper tidem ¢ e 1ns misnes:
"..s.representada poz squella parte del sctivo que no
és neceomi i para hacer frente a les oblissciones socig
les y sl reemboleo del cg ‘tal sccionerio®, estando des
"tinnda a hacexr frente s la eventunl idad futura®.

Yare €l misamo sutor, son condiciones indig~
penssbles gque sea constituids mediante utilidsdes sube-
traidas al reparto de beneficios y que rep:esenten un

sumento del neto (34).

(33)Francesco e Gobtis - op. cit. ~Capitulo X7 ~lérre-
fo 225.

{34)Correaponde sclarar o1 significado que Ie Jobbis da
g 1a palabra "neto”jse rofiexre al saldo que rests de
oponexr al sctivo el zonto del pesivo contre texceros;
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Folliet (35) ubice les reservss dentyo del gru-
po de cuentes de cepitel, definidéndoles como los bene-
fig4o8 no distribuvidos conservedos pars hacor frente,
aen 8 las plrdidins eventuales o s 108 gastos imprevis-
t08. Fera eate mutor s€ ssisile e une medida de previ-
8ién o shorro.

Utros sutores les enfocen desie puntoa de vista
distintos, segin su gredo de necesidad. Tel es el caso
de Dickinson (36) gue considers gque en las reserves s
necesa 10 distinguir lea xrescrvas voluntarias de las
resexvas necesariss, sgrezendo que iss priseres "son
"seras asignscicnes de ganancies, mientias que las dl-
“timas son O un peaivo actuml o una deduccién de ls ve
"luacifn en 1ibros del activo®.-

En general las reeexves, por su siemo significs
do etimolégico, 1levan implicito el concepto de rete~
ner, de gusrder, de preveer y, como dice Folliet, de
shorrex« Ko obstasnte, en su origen, surgen o hiea de
le cuenta de resultedcs o bien de las utilidades. ks la
clasificacidn de A thur ¥. Holmes (37),el cusl las sagzru-

pa en reservas cuya fornecién se hace en ls cuents de

en otras pslabras, ¢l patrizmonio neto, representado
por e) cmpitel, reservas y utilicades antes de ser
distrituidas. E1 concepto,deducido el cepital,es s§
ailar a1 de "surplus” tan ussdo en balsnces de orj
gen estadounidense y que incluye el ssldo de 1a
cueantas de resul tedos.

(35)2d.¥olliet-op.cit. TTa.parte-36c.YT.Capftulo T.

(36) Arthur lowes Dickinson-op.cit.~Cepitulo VY - Othexr
provistions or spproprietions ~-"'n considerdmg re-
gerveg 1t ie importemt to distinguish betwsen volun
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pdrdidas y ganancias y aquellss que fornsn pasrte del
capital a través de la scumulectidn de utilideades.

En realided, ls carnscterfstica genx 4l de re
serva €8 la de previsidn, descontando como tales a
squellas gue significen un vexdadero cergo o desvalo-
rigncibn, comoc es el cezo de las reserves de amortize
cibn cuando responden en su valuseidn y naturslegs al
conecepto gue representan; tal es el ceso, tanbién, de
las reservas para deudores cuvando son refe;idns a den
dores efectivamente incobirables.

Lichas previsidn puede eztsxr 0 no Geterminsda.
En otras palebiag, lm rezerva puede representer una
previgibn contra una contingencis ezpecificas o bien
contrs fuguros eventos. =8 prizeias ser{an las deeti
nadgs 8 culr ir positles desvalorisaciones del activo,
posibles incobrables, ete.

Is clasificecifn de las roséxvss €3 muy ak-
plim y 2 través de ellas 103 sutores t@cits o expreas
mente exponen su opinién el respecto.il ceso de Le (o=
b4 28 desatacr on 10 referente al tezma,szrupando las

resarvas en: (37)

tary reserves and necezsmy reserves; the foramexr
being aere allocstions of surplus whils the lg-
tter ere either ar sctual l11skility or s dedue~
tion froa the book value of an asset.

(37)¥rancescs e Gobtig - op. cit. - Capituvlo XY -
ré&rrafos 226 a1 228.
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8) heserves legal y compleasntaris.

b) ieparvas ocultas, sacretas o tacitas.

[ 4

e) kegerves 1mpropias o felgaa.

X

.

C4tendo o IZappa (38) la reserva propias
¢ impropis incluyendo em Ia prime.s segdn su origen s
l1a0 reaerves de ut’lidedes, de capital y soureprims ds
eziaibn dz nuevaa sccionss; ¥ segdn su objeto, reser-
vas destiredns s cudrir pludidmss o gastocs eventusles
y 9 provisiin general. En cusnto a gu foraas, €1 ais-
n0 sutor lse clasifios 2un pparentes y occulias.
Siguiendo e ¢ Gobbi, conviene asncio-
. nm la opinién de imiaud (39) quien distingue la reser
va &n verdedera y falka, incluyendo on la prizqa e s re
garva lezal,facultative, de previsibn, pare renovacién
pars sepliscidn de la éﬁpraaa, para smortisscibn de
peoiones, pors dividendog Tuturon, ¥ rcﬁartn de ptili-
dades.
En consecuencis, de la opinidén directa
; de lon mutores y de 1ls que se trasunts de lgs elanifi~‘
caciones expueatas surge clsrsmente cowno carscterfsti-
oa genei gl de lg reserve €1 ys dicho concepte de pre-

visibn y su relscibp por viam directe o indirecta con

(33) O.%Zsppe-De velutezioni d& bilsncic con partionle-

: re riguoardéo sl bilenci éelle societa’per ssiont -
" ¥ilano, 1910, y‘gn 200,

(39) 4. Amisud -~ Traité théor ique et pratique des comp-

: tes de réasives dons les sociétés par sctions —Pa-

| I"i., 192{)’ pés- 17

- O

L.
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l® cuenta de resulisdos. Ademad, y en cuanto a8 su cone
cepto §atrimanial le izpoeitilided de ser consider adas
como pesivo pertenoclientea s teiceros o, como bien di-
¢ce De Gobhi, correspondientes gl neto, as decir » ls
diferencia resul tgnte entre el sctivo mencs el passivo
hscia texce:os, o ges, para concluir, dentro del gru-
PO de cusntes de cegpital y ntilidedes ascumnladas.
_B_

En el punto ante. lor se han expuesto en tér
minos genersles las cersctes iasticss principsles,necesp
riss pers conside:mr unm reserva coxno tal.

ko obstante, e 108 balances de lass entide-
dea mercentiles es comin encontrer rubros de muy diver
80 origen y objeto denominados reserves. Al respecgto es
conveniente cf taxr a Paton (40) quien con referencia al
téraino resexrves dice que "se ha venido usando pera ex
"presar ciaxtas clases de obligaciones reasles, pero no
“debiera extenyerse su empleo gin restricciones. 5§ el
*{mpoz e del pasivo €8 wmés o menos indetes ninedo mun~
"que exista indudablemente une otligmecidn o s1 son des~
conocides las persones s guienes se haya de hacexr el
“pago, puede justificsrse el uso de le expresidn reser-

yg para deésigner le obligeeidén a una fecha determineds™.

(“D) Fado pﬂtan - Qp’ cit. -'ﬁgpi%ﬂlo V.
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Bl mismo autor en otros pérrasfos se refiere o
los ejenuplos couunes de reserves  era indemnizuciones &
los trabajadores y reserva para penclones, con relacidn
a las cusles considera émveniento establecer U s reper-
va en el pasivo. Eis andelante dice: "por otra parte, no
“hny razdén pars usar el térsino repervs aplicade a obli-
*gaciones definlidss por concepto de salario, intereses,

"otc.. Ep cono 81 se oreara uns ..t;..'.;.-‘

lpegay © una reserve para bonos’.

El ya citado Follliet (41) menciona ls opinién
de J.Verley (Le bilan dana les sociétés anonynes) quien
alirua que los fondos que corresponde a oblijaciones even
tuales “representan uns deuda y no una parte de “los beng
"ficios reservadcs antes de ls distribuoidn®.

Folliet ngrega: "el fondo de garantfa por
"obligaciones cventuales e¢s una recerva al la condicide
"no se realiza; une deuda on 81l caso cuntrario".

Couchman {42) citado por De Gobbi,menciona la
exigtencis en los balances de resexvas gque ne son tales
aino verdadercos pesivos,sefinlando algunas come reservas

para impue stos,reserva matenftics,los fondos de penside,

(41) Yd. Folliet « op. cit. - Iln.parte - Capftulo 11X,
Faasivo real.

(42) Che B.Couchman - The balance sheet - Its preparation
content and interpretation -~ New York = 1924 - pég.
20T
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de seguro, de enferzedad, despldc del personal,etc.,dis
tingnidndolns de aguellas aplicades a la desvelorigacién
del sotivo, de lus resarvas pertenecienies a 108 prople~
tarios y las de aplicacidn diferids (prime de emisidn,
precioc de gervicios recibidos por adelantado, ete.).

De #obbi no define directamente ls reserva
fales o ispropia sino en forme indirectsa por oposicidn
a 1r ressrva que significa mﬁn de utilided. Bn
efacto dice que “an los balunces el concepto de reserva
“gs» por lo emiants deformado, y bajo ese nosbiov se le
*suele inscribir dentro fle wn lugar que‘ no representa
"on sbsoluto secikwaslertd do utilidades y consigulente
"aunenic del neto, no obstante ser uns verdaders partie
°da pasiva, O una partids rectificativa de losvalores,
o estacionamiento de gastos ciertocs o probables; en Lin
uns reserva izpropia o falsa (43).

Este sutor entre lus roserves falsas cone
siders la reserva mntendtics, traslado de cuota de pre-
210 para ries;vs en curso no extinguidos & la clausurs
del ejercieio (44) la reservs para siniestros todavis

no liguidados,fondos de previsidn paras vejez, fondo de

(43) Franceso De Gobwis « Op. cit. = Capitolo LI - ré-

{44 )Francesce Do Gobbis = Ope cit. = Capitolo Xl.=Pi-~
rrafo 248.~ Riporto quote di premi per rische non
sztinti alle chiumus dell'esexcizio.
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seguro propio, fondo para gustos de repsracidén y fon-
dos de desplido para empleados.

Zs indiscutible la importancia que tiene la
denoninecidn dade @ lams cuentas que figuren en un ba-
lanoce.

B8 ha dicho yue el balsnce debe ser claro y
verax y debe sgregarse la convenioncis de recoxrdsr que
la claridnd debe aser tal que permita captar su signi-
ficado renl no solanente al téonico sino a toda perso-
na interessda en conocer au contenido, hrciendo la sa}l
vedad, olaro estd, de perasonas que pur lo mBenos posesn
un cierto grado de oultura general.

Bn o) capftulo snterior se han resefiado los
posibles interesados en la claridad y veracldad de un
balance, y shora &l mencionar l1os rubros cuyo ardcter
no es ciertomente el gue se desprenderis de su deno-
minocifn, no es pomible dejar de sefinler el wror s
que pueden inducir en el énimo de sguellos interesados
on iniciar o mantener relaciones con las expresas en
cuyos balsnces figuran tales rubros. l'or otra purte,
o8 también necesario citar la falts de escnipulos que
8e revels en ciertas entidades que, conocliondo el co~
récter real de dichus cu.entas, no dudan de incluirlae
¥ publicarlas dentro del grupo de reservas de ocapital
y sumsdas a ellas, quizds con el objeto de influir fa-
vorablecente en el dnimo del posible cliemte. Tal si-
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suscidn deberfa ser contecplada por los poderes que
correspondnn, & fin de evitar ese verdadero f raude (ue
e produce frente & aquellos gue mafiana podrfen con-
fiarles sus intureses,btassdos y gulndos por uns 80lie
dex finmnciera inexistente en la realidad y falsesadsa
a través de publicaciones y snuncios, cusndc no es usp
da taubién como argumento por agéntes y corredores
inexcrupulosos dvidos de producir negocios sin medir
congecuesnciag.

- 0w

.

Al entrey al ¢ studio de las due dentro del
conpo del seguro son llemadas reservas técnioas,es ng
geserio destacar la diferencia que existe entre eliss
y ius que el asegurasdor debe constituir pare hacer
frente & los ¢ eovios (éomrts) que en relacién al re-
sultedo espersdo pueden producirse. BEn congecuencisa,

y antes de entrar & profundizar cebe hacer distinecidn
enire mquellss reservas de afeciscidn técnicas perc que
cuya conatituocidn depende, en mds o en menos, de¢ la
voluntad del asegurador, sun cuando la téonica en la
ﬁtmg lag considere convenlentes y en algunos caasos
necesarias {45}, y agquellas otras llamadas ususloente

reserves técnicas de seguros, cuyas carscteristicas y

(45) Césur Ancey - L'Assurance - 88 technique -~ son
necanisse - Faris 1933 - Les fonds des priues -
pége219. En relmcidén s lus reservas de previsidn



57

naturalesa ias colocan en lugsr aparte.no solo por &u
origen obligatorioc e indcpmdwnto 49 la existencia de
beneficios,sine por su concepto, esencis y afectacidn.

Ancey (46) dice que las reserves técnions
gonstituyen wna enmcfii diastinta de squellus que ss
Ja convenido en llamsy reservas de gestidn,y agregs
que "carresponden sino a deudss ligunidas y exigibles,
*oor 10 RenOS & CHIYLS QUe B8 NeceIario preveer. Tee
les con 1, reserva pa S riesgos en cursd, y la reser-
ve para ainlesiros & liquidar~.

Chaxrles Pineux (4&) tumbied hmoe la distin-

cién entre aguellas reservas provenientes de utilida-

dice: "El asegurador gue no hubiera constituido re-
*gorvas mificienten se encontrard,en presencia de
“los desvios,fuera del sstado necesario para cump-
"olir su fancidn.ial seria el caso,por ejemplo,de
“uns pequeiisa sociedad mutusl de tipo primitivo
*que repertiera s sus adherentes la totslidad de
“gus excedentes de ingreaos sin llevar nada 8 re-
“gervas”. Pero las reservas responden por otrs
*purte & lus eventualidades nds diversasipor ejgm
splo,una sunento posible de gustos generales,les
*fluctuaciones de lbs valores,gue conpoen &1 &0-
*tivo de la cowpafifa de seguros,uns proporoiden
*nis elsvada de créditos diffciles de recobrar,
"modificaciones imprevistas en is asituscidn eocond
*mica del pafs®.

(46) Césnx Ancey =~ o;i. cit. pdg. 220.

“?) Charies Pinaux = Ope cite = Q‘pitﬂlb 1%,
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des no digtribufdss y aguellios otres que s0n ObligAto-
rios, pues “estdn simplomente deatinadas 8 hucer fren=-
ts » pagos futurcs de 1os cuules no ve oonoce todavis
el monto exncto, PErc cuyo pege se debe efectuur; es
asl pars los gostos que incumdben & un ejerciolo perv
gue no han sido liguidados en nw noxento del inventa-
rio®s Y dice nés sdelonte: "en es0s CasOs tonen un oa-
rdcter de necesidad, y su insoripcide en el pasivo del
balance s¢ inspira en un justo sentido de probalidad
comereisl y sinceridsd en la presentscidn de las cueg
tas. Dederdn por tants ser constituidns antes de la
deterninocidn del benefieio y adn cusnde hublers uns
pérdida®.

Pinsux, siguiendo ¢l articulo 26 del decre-
to del & de warzo de 1922 (i{rancés), entiende por re-
sorvas téonicas: le reverva pars riesgus en curso, la
rese:va pars siniesires que restan a ligquidar, y re=
serva pars amortizueidn de obligaciones (reservh mb-
temdtica pura rentas en 1os accidentes del trabajo)e.

Astesan (48) tenbién distingue al referirse
£ las reservas, &n lus entidades ssegursdorus, ¢ las
reservas teonicas en oposicidn a las genernles,indi-
cando como origen @l heoho de que lan ohligeolones ng

{48) Eugene Astesan - Les rescrves techniques dea #o-
elétés d'assurances contre les sccidents 4'suto-
moviles « Peris - 1938 « IIn.Parte.
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cidas an el curso de un ejercicic serdn liuldadas en
afios posteriores,existiendo en ¢l gotivo sunss gue no
pertenccen a la empresa sino gue son la contrapartida
de sus obligaclones con los apegurados o con los bene-
ficlarics, min cuusndo esas deudas no fueran todavia
axigiblies o e uonto indeterainpdo, "o no nacida sdn
pere cuyo nscimiento serd clerio de acuerdo a les leyes
de las estad{utice”.

Pera este sutor las reserves técnicas
conpprenden: reserva jare riesgos en cursd, Ieserva pa-
re siniesiros a liguidar y la resexrve matesdtica (ren-~
tas 8 cargo de la socizdad en pago de sinieatvos).

De Gobbis (49) mencions 8l tratsr las
reservas inpropiss o fulsas, lss reservas técnicas de
SegUYOS, oltando: remservae matemdtica (vide),traslsdo
de cuoitas de premios pare riesgos no e xtinguidos & la
clasusura del ejercicic y reserva parsa siniestros tode-
via no liguidadon.

Hors y Beus (50), Benites de Lugo (51)

¥ los autores on general incluyen deniro del grupo de

{49)Francesoc De Gobbis - Op. citado - Parrafo 247 y sig.

(5C)Pedro Hors y Baus - Tratedo deé 10 seguros de trang
portea - 3urcelona = 1945.

(51)beniten de Lugu y Kodriguem ~ Op. cit. «Libro l.

{ 52)Eobert Riegel and H.Jd.lLoman - op.ocit.-Capftulo iXII.
VeFeGaphusrt «~ Friunciples 0f insurarce - Faw York =~
1922 « Capitulo i.

Kichelbacher -~ Casuality Insurance Frinoiples ~ 193C.
SeS.Husbner -« Property Inmirence = H.Y0ork,1916 -
Chapter LivV.
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ressrvas téonicas de segurcs, ls lissuis reserva pars
rieag o8 en curso. Los aubores de@ origen esiadounidenw
se en ocasiones se refieren s ello como & la *reserve
de reaseguros® (52).

Ho obstante se destacas vomo caracteristies
de esias reservas su Odbligatoriedad en tode expresa
de seguros & prius {ija por adelantudo, siendc su ver-
dadere natursless no iR de una reserva, dentro del ver
dadero significado de ial, sino el de un papivo de la
entidad Wm, cuyv monto o exigibilidad o, aln
nscimiento como obligaeidn no se conoce o no se ha pro
ducido, y que representa un & ctivo que la egtidad ha
recibido pero que no es de su pertenencis. xlio ha ori
ginndo,en la sayoria de las legisisciones nedidns de
cardcter finenciero de proteccidn pars los ssegursdos
Qe han eniregado sus fondos o han comprounctido s pa-
g0 por servicios futuros que al finalizexr el ejercicio
de opersciones de la cupresa no se habrian cublerto en
ou totalidmd. Suste citar pars ello la legislacidn ar-
gentine a trgvée del "W legal ds superintenden-
ein de meguros”, 8rt.9° y su "Deoreio reglanentario®,
art.15¢ y normas dictadas por le Supe: intendencis de
Seguros de la Hscidn; 1ls legislucién espuficlala legig
lacidn francese a través de una serie de decretos sn~
ire ellos ¢l 49l § de nayo de 1922 y 61 del 3 de ju-
nio de 19363 las leyes dictadus en los disiintos es~
tadog de la Unidn como la ley del EBsiledo de Fueva
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York, de Fensilvunia, etc., siendo puficientien lss cli-
tas sefinladas pars hacer resaltar la ipportancia del
problecs finsnclero cvonsecuente, cuyos alcances serdn

iratadcs sn otre parte de este trabejo.
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CAPIFULO I

GENERALIDADES

Sumaprio’
A) Definicidn, Denominacidn, Naturalezs.
B) El riesgo no corrido como reserva,

C) Cuestiones diversas que plantea el riesge no
corrido, Objeto.

A

La definicicn del riesgo no corrido se
encuentra en ocasiones a través de las disposiciones le-
gislativas 0 administrativss de 10s Estados que han dig
tado normas al reaspecto ¥y, por eupuesto, en las distintas
obras de sutores y tratadliatss en el campo del seguro que
han tocado el tema que nos oocupa,

En Austria, la "Nueva redsccién del re-
glamento sobre ejercicio del seguro®, del 7.3,1921, o)

I parrafo 28, habla de "la psrte del premio destinada al
*cumplimiento de futuras obligaciones*,

Brasil define indirectaments el soncep-
to de riesgo en el Deocreto-ley de 1940 al denominarla re
serva pzra riesgos no vencidos.

En disposiociones anteriores el Decrsto
n® 865 del 14,3.1935, art. 59 a) dice que dicha reserva
comprendera "todas las pOlizss emitidas durante el ejer—

“eiolo en vigor a aquella fecha o con iniciacidén de vi-
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"genoia en el ejercicio sigulente, y en el art, 52 del
Deoreto n® 16.738 del 31.12.1924 se establece que la ol
tada reserva “pertenece a los asegursdcs y su monto debe
"figurar en el pasivo del balance",

La ley del 26,7.1926 relativa al oontrol
del Estado Bilgaro sobre las empresas aseguradoras, ha=
bla de "la parte no utilizada de la prima" a partir “de
*1; feochs del Balance" y en el Heglamento para la apli-
cacidn de la ley menocionada, diotado el 7,.6,.1932, al re
ferirse al objeto de la reserva dice que estd destinada
a *hacer frente a las obligaciones futuras o exigibles
*con el tiempo®,

El Dominio del Canadd, en la ley de oom
parif{as de aseguros canadienses y britanioas de 1932 (eon
modificaciones hasta 1937) en el art. 98, se refieres a
la "responsabilidad de toda compafifa eon respecto a to-
"das sus polizas en circulacidn y no vencidas" en el mo
mento de realizarae el balance general,

En Chile, la Circular n® 58 de disiembre
de 1928 define 6l obleto de la que llama Reserva de Rieg
gos en Curso, en uno de sus aspectos, afirmando gque es -~
ta destinada "a cubrir las pérdidas por siniestros sobre
"polizas cuyo venoimiento cae en el ejercicio siguiente®
La CAroular n® 233 del 31.12,1937 sobres balance ofilocial,
Anexo n°® 15, establece que la oonatitucidn de las reser-
vas mencionadas “representan una obligacidn de la compa-
"7i{a respecto de sus asegurados, y de ninguna manera un
*haber de los accionistas como pasa oon las demis reser

*vas?
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Kspsta con feeha 14,5.1908 diotd su ley
de seguros, estsbleciendo en su art, 18 que "esta reser
*ve ge hallari conatitufda por 1la parte de primas desti
“nadas al cumplimiento de futuras obligsciones no extin
“guidas en el ejercicio corriente*, El art. 106 del Re-
glamento de seguros del 2.2.1912 es mas amplio, digcien-
do gue "Las compafi{as aseguradoras mercsntiles, en suan
fto 2 1los ocontratos de meguro ouyo objeto sea indemnizar
“dg¥os oocurridos en las cosas, ¥y, en general, en todos
*10s contratos de segurc en gue las probabilidades de
*los datios, accidentes o sinieatros gue npuedan aobreve-
"nir en lae 0osas, personas 0 responsabllidades asegura
*das se estimen proporoionales al tiempo durante el cual
"sorren los rlesgos a oargo del asegurador®, deberan
calcular las reservas 'por los riesgos a correr en el
"ejerciclo proximo venidero cuyas primss hayan sido co-
"bradas en el corriente”,

La lesy del Eatado de Nueva York de 1939
en su art, 74 dice que 1oas aseguradores autorizados de-
beran “mantener reservas iguales a la parte no ganada
*de las primas brutas ocargadss sobre riesgos y pdlizae
"no expirados o terminados®,

Francia a través del Decreto-ley del 8.
3.1922 define el riasgoc no corridc en el srt. 26, ins,
1% al referirae a la obligacidn de constituir una reser
va "para las categorfas de pdlizae a pagos adelantados,
“en las que la expiracidn no corresvonde al rin del ejer

“eicio”, conceptos que se amplfan en el art. 152 del Re
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glamento para la oonstitucion de sociedades de seguros
del 30,12,1938, citando diochas reservas como la "provi-
*316n destinada a cubrir los rissgos y los gastos gene-
"rales correspondientes para cads uvwno de los contratos
*con prima pagadera anticipadsmente, en el perfodo com
 "prendido entre la fecha del inventario y el préximo

"yvencimientoc de 1la prima,..%.

Itaila en el Kezl decreto-ley del 29 de

abril de 1923 en el art. 41 obliga a constitulr reservas
por los riesgos que estdn en ourso a fines del sjeroiolo
inscriblendc en el balanceé “el importe de las fracoiones
“de orimas que corresponden a loe elercicios subsiguien

*tes y el importe de las anualidades de las primas paga

*dapg anticipadamente®.

La ley del 26.8.1935 de Méjico sobre ing
titucionee del seguro, se refiere a "la parte de prime
*de tarifa no devengade a la fecha de la valuacidn*.

Puerto Hieo en la ley de seguroa n® 66
del 16,7.1921 se refiere, en el art. IV® - geeccibn 25,

8 una reserva "para oasda una de sus pdlizas..., € igual
"a la parte de la Ddrims sobre dichas pdlizas, no deven
“zada en la fecha del examen'®,

Humania legisle sobre el tdpleo, en el
decreto~ley n® 2486 del 4,7.,1930, art. 27, ine. b), de-
finlendec la reservs como "la parte de prims no absorbi-
*da por el riesgo soportado al final de cada alio".

Suiza en la Ley Federal sobre vigilan-

cla de las empresas privadas del seguro del 25,.6,1885,
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art. 2°, inc, o), hace refersncia - las reservas “por
*el arrastre de las primag por seguros no venseidos y por
*"las percibidas por anticipado”,

kn nuestro pafs con fecha 26,3.1928 fué
dictado un Decreto del Poder Ejesutivo pn el cual se dig
taron normas sobre las primas “*cuyo riesgo comience en
‘el ejercicio clausurado y termine en los subsiguientes"

Le Resolucidn n® 124 del 23.9,1940 es
peres en ocuanto a definicidn, aefialando escasamente que
a1 la reserve "no fuera suficiente en relacidn a los
*riesgos en vigor, la Juperintendencis estableocerd el
*srocedimiento a seguirse con el fin de obtener la 0o -
*pertura total de tales riesgos",

Kl oconecepto se amylfa en la Circular n®
77 del 16,3.1944 de 1la Superintendencia de Seguros de
1a Nacidn en la cual se define como "parte de los pre-
*mios ocorrespondientes a los seguros cuyo vencimiento
“ge opera después del cierre del ejercicio’.

En algunos proyectos de ley originados
en nuestro pafs, se encuentran disposiciones relativas
al riesgo no ocorrido. Cabe citar zl respecto el proyeo
to de los Diputados Leopoldo Bard, Blas Oofii, E, Gar-
ofa Tusdn, José Lula Alvirez y otros, presentado al
Congresc¢ en Junio de 1927 en el cusl se Aice! "Esta re-
*aerva se hallara constitufda por ls parte de primas
"deatinadas al cumplimiento de futuras obligaciones no
"extinguides en el ejercicic corriesute",

Kl proyecto de los diputados G, Corre-
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ra, J.F, Oliver, 3.0'Farrell y E., Astudillo, as{ como
los presentados ante los Ministerios de Justicia e Ing
trucoidn Péblica y Agrioultura respsctivamente por el
dootor Viotor Bardn Pema y Hicardo Pillado, sl bien men
clonsn la reserva Dara riesgoOs 6n cursc no se refieren
8 ella en formas tal gque permitan citarlas por la defi-
nioidn que de ella hacen,

los autores re expresan en términos pa
recidos. Charles Pinsux (1) dice gue ouando el venoi-
miento de unia prima anual pagada por adelantado no cae
exactamente en el primer df{a del ejerciecio *hay una par
"te de la prima que no es adgquirida en el e¢jerciocio”,
siendo eea parte tedricamente proporoional a la frac-
cidn de tiempo (a%o, semestre, trimestre, etc.) en el
ejeroicio siguiente, durante el cual aﬁn queda un ries
g0 a oubrir,

César Ancey (2?, opina gue el oconcepto
corresponde "a las pdlizas ouya prima ge extiende sobre
"dos eJerciclos y, por consiguiente, no podrf{a ser son
“giderads como adquirida en las cuentas del ejeroiocio
*durante el oual ha mido percibida®,

Igual opinidn sostiens el citado autor
y Lucien Sient (3) al deoir que las pdlizae emitidas ¥
ouyas ocuotas abarcan dos elerciclos, no pueden ger con
sideradas oomo totalmente ganadas en el ojerocicio en el

que fueron oobradas,

(1) ¥ (2) - Op. o1%,

(3) Cégar Ancey et Luocien Sicot - Le regimen legal des
sooletés 4'assurances - Paris - Pags, 119 y sigulen
t'go
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Hobert Hiegel y H.J., Loman (4), definen
como "aquells poreidn del premio no ingresado, posefda
*en oonfianza por las compatifas de incendio o riesgos o
*ventusles y que todavia no ha sido ganada, debido al
"hecho de que los asegurados no han recibido todavia prg
"teccidn en el verfodo total por el aue fus pagado el
*premio®,...."Esto 8s @1 resultado natural de cobrar el
‘nrecio por adelantado, rindiendo la protescién en el
*futuro"

En el Dawson's Accountant's Compendium
(volumen 1I = Mem, - Y- ) se sefiala la necesidad de pa~
gar al afio sucesivo una olerta cantidad de sua Primas
pars afrontar riesgos no expirsdos de pdlizas en vigen-
cia,

8,3, Huebner (5) dice que la parte no
gsnada de la prime constituye la reserva! *Deber{a ser
"considerada oomo una suma tenida en depdsito por las
*compa?ifss para sus asegurados. 31 bien es pagsda a la
*compatif{s por adelantado, ella no puede reclamar esta
*suma como de su propledad, Tal suma pertenece a los a
“gegurados, y debe ser ganada por la oompsrif{a antes de
*que pueda ser usada a voluntad 20r la empresa, lLa re-
*gerva puede as{ ser definida como la prima no ganada;
"o como la obligacidn de la compafifa pera con sus ase-
*gurados por la parte de la prima ys cobrada, pero to-

*davi{a no ganads",

(%) ¥ (5) - Op. o1t
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W, F, Gephart (6) la define en funcidn
al tiempo y en relacidn al objeto. Heaspecto al segundo
dice que serf{s la sums suficlente para pagar los sinles
tros sobre las pélizas en vigor, o "el fondo que indu-
»oir{a a otras compar{as a asumir el contreto en vigor®
Yy en relacidn al tiempo dice gue como el premic es ge-
neralmente pagado por adelantado “"es evidente que la
*oompas {a posee olertos fondos psra 1los cuales no tie-
"ne dada, en un tiempo parsiculsr, ninguna proteocidn*.

G, ¥, Michelbacher (7) dice que “como
*la obligaeidn de 1a compafifa s@ pagar todos los sinies
"tros que oourran durante el término de la pélisza no
"ocesa hasta la expiracidn de la péliza, la Prima hO llg
*ra a estar integramente gsnada hasta que la pdliza ha-
*ya expirado®.

Y agrega mis adelante:! "La reserva de
*premios no ganados es, tedricamente, como antes se ha
*indicado, una reserva para reembolsar a los asegurados
“de la compati{a en ocseo de csncelacidn por ella de to-
"das las polizas en vigenola. En la préctica, sin em-
"bargo, es una reserva para siniestros y gastos a ser
"snourridos en el futuro sobre las pdlizas en vigenola
¥Yen clerta fecha!

| Felipe Benitez de Lugo y Rodrfguez (8)
define la reserva como la "provisidn destinada a respon
‘der de la proporciéh normal de sinlestros gque pueds a-

“fectar a dichas primas* después del olerre del ejerciac

(6), (7) ¥y (8) - 9p. cr%.




El ousdyo que sigue al final de eate
capf{tulo 1lustra sobre las denominaciones usadas en dig
tintos pafzee & traves de las leyes, normes sdministrs-
tivas, belances y otros elementos,

La carsoter{stica principal que define
la naturaleta del riesgo no corrido es aquélla que lo
muestra Como unna Obligacidén del asegurador frente al
ssegurado. Es pues una obligaoién cuyo monto exacto es
diffc1l de estimar, no s6lo en el campo extricto de la
téonica, sino en el terrenoc de la préctica diaria. No
obastante es innegable el cardcter de pasivo hacia los
asegurados gque el riesgo no corrido, llamesele as{ o
de otro modo, tiene persa un asegurador, lkiste hecho, es
la causa prlncipa; de las medidas, que para cgeguridad
de los intereses y confianza puestos en el asegureador,
adopte el Eastado sea en materia de cobertwra de la su
ma estimada en tal concepto, sea en relacidn a las nor

mas de valusolon necesarias para calcularla.

B

Al rerérirse al riesgo no corrido o
premio no ganado, generalmente, tanto las legislaclones
como los tratadistas, hadlan de la reserva,

Ante Tal modismo cabe preguntarase ai
€g 0 Nno correcto &l uso de la palabre mencionada, o sl
corresponde de acuerdo a una buena téonioca usar una de

nominacion mas ajustada al verdadero cardoter del rubro.
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Hecuérdese sobre todo lo dicho en el
Cap{tulo 4° de la Parte Primera de eate trabajo en re-
1se1dén con agquellos sonceptos llamados usualmente re-
gerva por el solo hecho de ser su monto aproximedo, o
por tratarse de importes separadoa, apartados, Dara
constltuir pesivos especiales. Corresponde llamar ls
atencidn también sobre el hecho real de la neocesidad
de que las oifras y conceptos inclufdos en loe balan-
ces de las Compafif{ss de Seguros adopten una terminolo-
gla clara y veraz, de modo que eviten errores de inter
pretacidn en el =entido verdadero de los conceptos que
en un estado eoondmico-finaneiero deben exponerse.

Es conveniente oitar al respecto el an
tecedente mencionasdo por Hugeéne Aastesan (9) quien dioe:
"La naturaleza misma de estas reservas no es slenpre
“gomprendida por el gran pdblico, gue Ve generalmente
*en estzs sumas, benotioios»no distritufdos. Deseosas
"de auprimir todo slimento az ciertas campafias dirigi-
*das contra ellas, las compa#i{as de seguros han soli-
“ecitado, al Ministerio del Trabajo, autorizacién para
"*modificar la denominacidn ugual de las reservas. Para

*aquéllas consagradas por los textos reglamentarios,

*ha sido decidido que las nuevas denominaciones peran

“seguidas de les antiguas. Es asf{ que las reservas tég
"nicas enumeradzs resultarfan asf{:

"Porcidn de primas no adquiridas al fin del
ejercicio (Reserva pars riesgos en cursgo)"

"Valor estimado a los sinlestros todavia no
llq?idados (Heserva para siniestros a liqui
dar)*

(9) - Op. eoit.



"Valor actual de lag rentes a oargo de la socle
dad (Reservas Matematioas)"

"Estes modificaciones debian previamense
"obtener la aprobaeich de la Asamblea General de la Soolie
*dad interesada®,
. ELsto lleva a la conclusion de que si bien
la dootrina y el uso general pueden haber oconsagrado una
denominaoidn determinada, la difusidén del seguro en cem-
pos de cultura muy diversa, la necesidad de vigllar la ho
nestidad en la propaganda, y evitar el fraude en la rea-
112acidn de los negocios hacen neeesario dsr a oada con-
} . cepto el nombre que de acuerdo a su naturalezs la correg
ponde, |

El riesgo no corrido o el premio no gana
p do, por su naturaleza no és unas reserva en el sentido
<w de la palabra, sinc una obligacidn del asegurador fren
te al asegurado, aun cuando posea caracterf{sticsa especia
les en cuanto a valuacidn y objeto. kn tales coniioiones
ser{a conveniente buscar una denominacidn més apropiada,
no usando el término reserva, y vinculando el nombre a fi
. jar, al sistema de valuacldn en cuanto a la base adoptada
: para ello, esto es, teniendo en cuenta sl el importe a
constitulr estara dado por el premio sin deduscién de gag

- tos, 0o por la prima pura o riesgo neto de otros conceptos.,

En el primero de los casos debera mencionarse la palabra
' premio pues la suma a constituir en tel concerto inclui-
ri{a no sdlo el riesgo puro sino los gastos siendo nor tan

to un premioc no ganado




Presumiblemente, éats geris el fundamento
de la denominaoidon ndovtada por Hetados como el de Nueva
York donde e llams 2 dicho eoncepto UNEARNED PREMIUNS,
esto en, Premios no ganasdos, En dicho Fatado la suma a
conatitulr se astablece zobre el Premio ocomercial sin de
duceidn de gastoen,

in el segundo de los casos podria scep-
tarse uns denominacidn mis ajuetada s la verdad mencionan
4o entonces "riesgo no corrido® o "riesgos no expirados*
© "riesgoa no vencidos" glemvrs por supueato que el siste
ma de veluacidn a sdovtarse se basara en sl riesgo puro,

ento es, el »Dramio neto de gastos, realss o tedricos.

c

La sxistencia del riesgo no corrido pPro-
duce efectos de divergo orden, comenzanio por la exten-—
81én que cabe dar a2l objeto dmmia miama,

A través de lars leglslaciones y dootrina
surge claramente cue debe constituirsee oon el fin de 1llg
var al préximo o prédximos ejercicios la parte de riesgo
ade ain no ha corrido en el anterior. fero surge la cues
tién de =1 esa parte deberé ser suficiente para cubrir
loe siniestros que sobre esas pdlizas puedan producirse
o £1 bastara con llevar la parte gue en la prima de tari
fa corresponde al riesgo puro eaperado., También deberd
aclararse sl su objeto serd cubrir las posibles caduoida

des o anulaciones de pdlizas que pudiersn realizarse so-



bre los contratos vigentes en el elerclicio veniderc, en
ouyo caso serd menester tomar en cuents la suma a devo}
verse sl asegurado en %ales osscs de acuerdo a les con-
diciones estipuladas,

La Circular n® 233 del 31.12,1937 de 1la
Superintendencia de Jeguroa de Chille en ¢l Anexo n® 1%
dice que la provisidn tiene por objeto "garantizar los
*oompromiscs que puedan preasentarse en ol semestre sl -
"gulente”,

*Por otrs parte si la comper{a rescindie
"pa el contrato de segurc o pidiera su cancelacidn el a-
*gegurado, éste tendrd derecho a que se le devuelva una
“parte de la prima que correspondera al tiempo por el
*cual la entidad aseguradora no correra riesgo alguno®,

Y osbe preguntarse si la guma s devolver
al asegursdo serd proporcionsl sl premio bruto abonsdo o
sl lo sers en relacidn al rlesgo puro. 91 lo e= por el
primero, corresponders tener en cuenta los gastos que ha
biendo sido abonados no hsbra posihilidad de rescatar
asf como 1a suficlencla de la reserva a constituir para
hacer frente no 8510 al riesgo no corrido sino al impor-
te 2 devolver al asegurado 20r la diferencia que dentro
de la prinz comercinl ase destine a gastos y utilided.

71 en cambio e devudlve la parte propor
eicnal de la prima de riesgo gorresponderé contemplar el
aspecto desde otroﬁé:;;;:fﬁggﬁs ‘s. a1l es Justificable
que el asegurado cuye pdliza es cancelads antes de su Ven
cimiento normal debe cargar gastos de gestidn y adminias-

tracidn fijados por la empress aseguradora,
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No obstante, sl bien con un e¢riterio ex-
trictamente técnico pueden plantearse una série de cues—
tiones, bueno serd tener en cuenta la relativided de al-
gunas de ellas frente al problema de lz realizecidn prig
tica de las soluciones a que se llegue,

Y antes de terminar gon el objeto del im
porte reservado, debe mencionarse la opinion de los autp
res de¢ origen estadounidense frente sl premio no ganado,
en ocasiones denominado “"Heserve para reaseguros®,

Al respecto Riegel and Loman (10) dicen
que el teérmino “Keaerva de reaseguros® es pasitle de ma-
las interpretaciones pues reaseguro "elgnifica que eata
"sums es necessria DArA reasegurar los riesgos y pose{-
"ds con ese propdsito; pero esto es puramente accidental
y no es 1la principal rezén para poseer una reserva®*,

Zigulendo al mismo autor puede afirmar-
se que la reserva es neceseria oomo!

1°) Un premio aun no gansdo

2¢) Un elemento necesario pars determinar leg sol-
venaia frente 2 futuros sinieatros

3°) Un fondo que proves los Dremios necesarios pa
ra el caso de reasegiuro total o transferencia
de cargera.

'En el sentido anotado respecto s la fal-
te de razdn 16gics para la denominacién anotada, se pro-
nuneian sutores como 3,3. Huebner (11), W,F, Gephart (12),
G.F. Michelbacher (13) y otros,

Otras cuestiones de muy variado aspecse
se pPlantean frente a la exiastenoia del rieago no corrido

o premios no gansdos, Su influencia en la ouenta de resul

(10), (11), (12) y (13) - Op. o1,
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trdos, la necesldad de mantener valores eadeclales eon
condiciones de seguridad y liquldez Asterminsdos, la
vinculacidn ccn el reaszeguro, especilalmente ouando se
trats de operaciones al eXxterior, se analizan en cap{-
tulos aparte, con el detenimiento one maraescen.

Por dltimo, la valuacidn de ls suma gue
por los conceptos indicados debera mantenerse en el pa-
pivo de una entidad aseguradors necgesita de una conside-~
racidn especial, pues el siztems sdoptado tendrA declel
va influencisa en todos los problemas y aspectos vinouls

dos sl tema degarrollado.
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Fuente documental
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Denominac¢clon

Idioma de origen

Traducecidn

" Observselones

Argentina

‘Resolueidn nvl24 de la

‘Superint. de Seguros
‘del 23/9/1940

Alemania

Austria

Bélglca

Bracsil

Bulgaria

Canadé

Circular n° 77 (16/3/44)

"BEctado afo 1937 de Alianz
-y Stuttgarter Soc.deSeg.

‘Reglamanto sobre el eler-

elcio del seguro del
7/3/1921

Ley de 193%7, art. 13
Decreto~ley 2063 del

7/3/1910

Reglamento para aplica

cion de la ley relativa
al control del Estado s/
las enp.de seguros pri-

;vados 7/6/193%2

~Annul Statement Redquired Reserve of unearned

from Canadlan Companies
(Riesg.no corres:.vida)

- Reservas para
‘rlesgos en curso

Premlios de ejercliclos
Tuturos

Préanieniibertrice

(")

RisQues en cours

Reserve de rlacos

nao venoidos

(")

premiuns

' Reserva para riesgos en
- ourso

Premios de elercicios

futuras

- Frimas corresvondiente:

a ejerciclos futuros
Re:erva de -remios
Rlesior en curso

Heserva para riesgos no
vencldos

Reserva de premics

Reserva de premios no

ganados

8L




Colonbla

Cuba
Checoeslovaquia
Chile

Fouador

Egloto

Bepang

Boletin de la Sunerinfen=

denola *anearia Bogota)
narzo de l@%l ne¢ 5?

=ptadi{st.de Seguros-liinig
terio de Canerclo de la

Habana-Rev.0flclal-ept/
diciembre de 1641

Ley del 1/8/1934

Falance ofielal para lag
compa:ilas de %e@urnsuﬁir
culares n®23%3 y T2k

Deereto-ley n® 130 del
31/12/1937

Ley n® 92 del 25/£/1939
art. 17

Ley de 1408 ¥y deereto de
1925
Ralance de la Cfa.”1lbao

valance analftlico-" tado
de Hueva York

. , Poziblemente ineluye
Rerervas ftecnlaan Reserva: tacnioan dentro del tirmina
sinlentros pendlentes

Hegerva: téﬁﬂla&s Reseryvas tednicas Tden

(") Fondos de parantia Los dlvide en dos:
#AYep.de vida, ¥
wrf cep. ele entalen

fieservas de riesgos teuerva: de rlesgos
en ourso en ourso

Reserva correspoudien “eserva correspondlen

te & los riesgos en te a los riesgos en

. vigor viror
(") Heserva para riesgos
@I ouraoc
f Haserva riesgog on Henerva rlenpos en curao
. ourso '
Heserva de riesgos Recerva de riesgon na~

- para prinas en curse ra priras en curso

Unearned preniuns Prenlor no panados

62



Francla

”fﬁdlan&a

‘Inglaterra
Italta
Mé)1co

Noruege

|

E

' pecreto del 29/7/39 sobre 5Réservea pour risquea%
- eontabilidad de empresas

de seguros

Memoria de la CAnmara de

3eguros~ Verslag du Ver-
zekeringakaner over het

Jerar ~ 1339

Anexos & la ley de 1909

Board of Trade-Informes
de las Cfas.de sen.1937

Ley de 1923, art. 41

Acuerdo de la Direccldn

de Crédito-0f.de Jegu-

ros y Fianzase- 1/4/62

Hemoria del Conselo de
Sepuros-Cfas. de Jegu-

ros de loruega~19#d

10/2/1947, art. 1k

Deorato~ley n° 17840 del

Memoria de la “uper.de

" Baneosz ¥y E-tad.Bancap.de

Seg. ¥y Capitaliz.-1946

L en oours

Premiereserve elgur

risico

Reserved for unexpi-

rod risks

Firs insurance fund

‘Risewve premnl pel

en eurao

risehl $n corso

Reserva vara riespgos
en curso

Premiereserve

Regserva .ara riesgos

e erve riesgos en

curso

-

feserva para riesgos en

. Surso

. Reserva de premios para

 Reserva para rlesgos no

rlesgos en ourso

Cexoirados

‘riesgos

Fondo de seguros de
incendlo

e premlos opara
en curso

Hegserva

Recerva
ourso

DERPR riesgon en

Reserva de prenlios

Reseaepyva
curso

cara riespos en

» *

Para todos los ranos.
vayiaﬁda'éenamlna~
cisn segun rano

Reserva rilesgos en ourso

08



Incluye dentro del
concepto la parge
de vrizna no absorv.,

¢ +
E Polonia Balance oficial ? (") Heserva de primas
Puerto Rlieo Superintendencia de Segu~- Neservas nesas &/pﬁw Heservas netas sobre Qé
ros= Informes anuales 1lizas en vigor y Frli lizas en vipor y Primas
| 1936 a 1941 ‘mas no devengadas no devengadas
Rumania Ley-decrato n°zlg6 del (" Reservas téeniecas
, . B/7/193%0 ‘
" Venezuela Heglamento de 'a ley s/
3 ingpeo.y vigllanc.de las UHeserva de riesgos en Reserva de riessos en
‘ empresas de seguros del  curso curso
15/4/1939 ‘

|
J

(1) lLa fuente sonsiderada menciona e~te denominacidn yva traducida
por cuyo motive no se conoce la denominaeiéa en ldioma de oricen.
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CAPITULO 17T
EFECTOS EN EL ORDEN FINANCTYERO

Sumarise: .
A) Cobertura. Lap inversiones. El privilegio.
Los deudores por premios. Las comisiones sobre prir
mes & cobrar. Disposiciones vigentes.

-0 =
A

En el cepitulo snterior ee han expuesto
lgs opiniones coincidentew de¢ la mayoria de las legis~
laciones y sutores en el sentido de que unc de los orf-
genes de la reservs se encuenira en el sistema de pago
adelgntado do la prima, la cual al llegar a 1la fecha de
cierre del ejercicio es posible que no heya corrido enm
su totalided.

Es evidente gve snte tgl circunstancis el
asegurador tendrif en su poder bienes que no serfsn de
su pertenencia y que estar fan reconocidos por la cons-
titucién de un pasivo representsdo por ls llameda keser
va para riesgos en curso o primss no gsnadas.

En conseguencia, aera neceésario que el ase
gurasdor mantenga los fondos recibidos en condiciones de
seguridad, liquidez y rentsbilided aceptables.

Robert Riegel y H.J.Loman (14) al referir-
's¢ a las primas no ganadas dice que "la importancis fi-
"nenciers de las compaiifias de seguros de incendio resi-
"de en la reserva, la cual es el méa importante '4itenmr
"en sus negocios". Clero estf, que esto se refiere al
mercsdo estadounidense donde lg produccibn en seguros

de incendio es generalmente a largo plsazo.

(14) op. cit.
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Los mismos sutores mas adelante dicen:"Cono-
"eiendo que el futuro depende de la solvencia de 1la Conm
"pafi{a se tomsn precauciones pars hacer gue los premios
"pagados por sdelantado sean propiamente salvaguardados?

Asimismo se ha reconocido la necesided de dic-
tar nermas respecto s las inversiones especificas en
las cugles la reserva puede y, oen algunos casos, debe
sor t::-#ti-:.Tal serfa la situacién que planteen Ro-
bert Liegel y H.J.Loman en 1s obra citeds cuando dicen:
"frecuentemente se requiere a lss compsfifas tanto nscio
"nales como extranjeress, hscer un depdsito de inversio-
"nes ('securities') sprobadas por el estado, con el pro
"pésite de garantizar la seolvencis", y agregan: "un re-
"querimiente més estricio que un 'depdsito especisl' ba-
*Jo 1la forma de uns simple sums, €3 aqueél que requierse
"' gegurities’ (4inversiones) en un monto igual a la res-
"ponsabilidaed por premios neo ganadoi. Esto sirve el do-
"ble propbsito de mantener el activo a 1a clausura de
"la Apambles y al mismo tiempo prevenir las menipulscio~
"nea fraudulentass colocande este fondo fuerg del alcan-
"ce de los directores de la compaefifa”.

Se destsca en el pfrrafo mencionade el erigen
de la intervencién del Estado en ests materis. Si el
asegurador mantiene en su poder fondes que no son de su
pertenencia, sino facilitedos en confignza por el ase-

gurador,el Estado en su funcién tutelar y preventiva
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debe adoptar lag medidas necesarias para %vitsr los ma-
nejos fraudulentoa que eon dichos fondos pudiersn reali
zar ssegurasdores de escasos escripulos. Es el fundamen-
to que lleva en lg maycrfs de los modernos a dig
tar normes legsles en materias de inversiones de las com-
éaﬁial de seguros.

No obstante hay autores gue observasn la re-
lativided de l1ss medidas de previsién en materia de in-
versienes. En dicho sentide Jean Pourastie (15) dice:"en
"sugencia de un texo legal gue instituyera un privilegie
"sobre los bienes que foerman la cobertura de esta reser-~
"va s¢ puede decir que ella presenta todas las carscte-
*rfsticas jurfdicas de uns reserva reglasmentaria simple".
Y en efecto,cabe agreger quve efectivamente de nads vale
que se establezcan normas referentes a las inversiones
en que deberan colocarse los fondos resultantes de la
existencia Ge riesgoe no ganados si, paralelamente a
ello,no se oterga privilegio especial a los asegurados
screedores por dichos importes. Is un problema gque debe
ser resnelto para evitar la burls gque a las previsiones
del bstade y de 1la técnica pueds resul tar sn caso de 1i
quidacidn de entidades en lss cuales existan acreedores
distintes asuelles originados por 1a activided asegu-

radora (16).

(15) Jean Feurastié - ILe controle de 1'Etat sur les so-
ciétés d'assurances -~ Paris - 1937.

(16) Eugéne Astesan - op. cit.
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De gualquier maners surge la necegidad de una
gobertura en inversiones especiales para las sumas eons—
titufdas en el pasivo por riesgo no corride, y entences,
ante la naturaleza y carficter de 1lgs inversiones gque se-
ran admitides como tales conviene anslizar previamente
la cuestidn del pago de las primas.

La mayorf{a de los asutores y legislaciones se re-
fieren a 1ss primas pagadas; no ohstante, correeponde
aclarar que no siempre ello es cierto. Para €l problema
de le existencia y cdlculo del riesge no corrido es su-

ficiente con que exista la prima pagadas o comprometida

por adelantado, pues sea con el ingreso efectivo de di-
nero o con la existencia de la obligacibn de psgar por
parte del asegurado existe por parte del asegurador la
contraprestacifén obligadm a cubrir el riesgo por el tiem
po contratado en la péliza.

Pero tratindose de la cobertura, la cuestién ve-
rfa de aspecto. En los casos en los cuales existan deu~-
dores por premios correspondientes a riesgos no corride,
la entidad aseguradora se verfa obligsda & cubrir dicho
rieago con inveraiones propias, provenientes de la colo-
cacifn de su propio capital. Tal situacién puede llevar-
la e extremecs jnconvenientes, sobre todo cuando se en-
ecuentre en plenoc perfodo de auge o cusndo con motivo de
la evolucién de su certers un gran nimero de seguros o

grandes Iimpox tes de premios se haysn producido pocoe an-
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tes del cierre del ejercicio, cemo en el case hipotéti-
co siguiente:

La entidad X se forma con un cegp itsal de die:
unidades de valor. Al comienzo del ejercicie primere,su

situacidn patrimonial seria:

Active

Efectivo e inversiones 10 e~
Pasi&a

Capital 10 e~

Prescindiende de detalles referentes a gas
tos de organizacidn, sistemas de pago de comisiones,ete.,
para no complicar el ejemplo, podria suponerse que du-
rante el primer ejercicie la sociedad predujo premiocs
por cien de les cuslea cobra cincuenta; gasta veinte de
los cusles paga diez y dejs penciente diez, y abona por
sinieastros cuarenta, no teniendo a la fecha del cierre
del ejercieiec ninguno pendiente de pasgo; por riesgo ne
corr ido, constituye una reserva de cvarenta.

En esta entidad sus cuentas presentarén el

siguiente estado:

Efectivo e inversiones
{(movimiento durente el primer ejercicio)

D

Capital: integracién 10
Primas cobradas 50 -

Gastos pagades -

Siniestros pagedos -

60

Salde de efective e inversiones
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Cuenta de resul tados
Primer ejercieio .

bY] H
Premios: Cobrados 50
Comprometidos _50 == 100 =
Siniestros pagados 400~ -
Reserva pars riesgos en curse 40 .~ -—
Gastos y cemisienes: pagados 10.-
a8 pagar 10e~ 20,.=- ——

100.~ 100.~-
b

Balance ler. ejercicio

Aetivo
Efective ¢ inversiones 10e=
Deudores por premios 50.=-
60.'-

Pasivo
Cepital 10~
Leserva para riesgos en curso 40 .-
Gastos y comisiones g pagar 10e~

600-

Coberturas financiera del riesge no corride
lexr. ajercieio

Heserva pars riusgos em curseo 40,

a cubrir eon:

Efsgtive e inversiones 10 e~
Défioit de eobertura 30.~

En el ejemplo considerado la existencia de

los deudores por premios ebligarf{e a 1s entidaed a cu~

brir el déficit que es su conseguencia, mediente la

susceripcifn e integracién de capitel o por la realiza-

¢ifn de los créditos a su fevor originados por los pre

mios pendientea de cobro.

Siguiendo el ejemplo sefialado, puede supo-~
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nerse que en el segundo e&jercicie estabilice su situe~-
eifn en cueanto a produccién, realizende la misma centi
dad de operaciones que en el ejercicio anterior adn ousn
do een una cobranza mayor. Consecuencia de elloc serfa el

siguients estado:

Efective e inversiones
(movimiento durante el 2do. sjereicio)

D H
Saldo proveniente del ejerc.anterior 10e=  wm
Cobranga de deundores por premios del
ejercieio anterior 50 ==
Primas cebradas del ejercieie 80e=  —=
Gastos y comisiones del ejerc. anter. —— 10
Siniestros del sjearcicio reservados en
6l anterior coeme riesgo no corride — 40
Siniestros de primaes producidas en el .
ejercicio actual  — 40
Gastos del ejereicio pagados —— 16
140.- 106.~
Sgldo de efesotivo e inversiones —- 34.~
uenta de resultados
2d0. ejercicio D "
Premios del ejercicio: cobrados 8C.-
compromet. 20.— — 100 .=
Heserva riesgos en cursoc ejerc.anterior — 40 o=
Sinieatros producidos sobre rieasgo no
corride reservado en el ejerc.anter. 40~ ——
Siniestros del ejercicio actual 40~ —
Reserva riesgo en curso 40 .~ —-—

Gastosn y comisiones: pagadas 16.~
a pagar 4.~ 20.~- —

140.~ 140.~-




Ealence 2do. ejercicie

Active
Efectivo e inversiones 34.~
Deudores por premios 200~
54.~

Pasivo
Capital 10e-
heserva para riesgos en curso 40 o=
Gastos y comisiones & pagar 4.~
54.~

Cobertura financiera del riesge no corride
2do. ejercicio

Eeserva pars riesgos en curso 40 ¢~

a cubrir con:

Efectivo e inversiones 34 .~
Déficit de coberturs 6o

Como se observa ha bastado la regulariza-
eifn de la cobransa de la preduecién para que el défi-
cit financiero ge reduzea o desaparescs, ain euande por
€llo la preduccién ne haya aumentade.

Y continuande coen la misme empresa corres
ponde observar su tercer ejereicic en &l eual podemos su
poner que desciends la produecién a niveles inferiores a
los considerados cen snterioridad,con ligera mejorfa en
su promedio de cobranga en el ejerocicioe.

Efegtivo o inversiones
(movimiento durante el 3er.ejercigio)

D. H

Salde provenisente del ejerc.anter. 340 ==
Cobranza de deudores por premios del

ejercicio gntexriox 206> ==

Primas cobradas en el ejercicio 45.e -

Transporte 99 .= ==



Transpor te 99 .~ -
i Gaestom y cemisiones del ejerc. anter. - 4.
Gastos y comisiones del ejerc. pagad. S 9.

Siniestros en el ejercigio, ressrvados
£» en el anterior como riesgo no corride - 40,

Siniestros de primas producidos en el
actuml ejercicio 20.
73.

26.

99 .-
99.- 99,

J: Saldo de efectivo & inversiones

Cuenta de resultiados
3er. ejercicio

D H
Premios del ejercicie: cobrados 45 o~
compromet. 5.~ — 50 ¢=
keserva para riesgos en curso ejerc.anter. - 40 .~
Siniesires producidos sobre riesgos ne
corridos reservados en el ejerec. 40 .~ -
Sinjegiros del esjercicio actual 20 .- -
Feserva riesgos en curso 20 .~ -
Gastos y comisiones: pagados Qe-
a pagar 1 o 10 ¢ == —~—
90 [ Sad 900-

Balance ler. ejercicic

Activo
Efectivo e inversiones 26.=
Deudores por premios 5em
le=

Pasive
Capital 10 .=
Reservas pare riesgos en curse 20.~
Gastos y comisiones a psgar le—

3.~
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Cobertura finenciers del riesgo ne eorride
3sr. eljercicie

Reserva para riesgos eén curso 20 .~

a cubrir con:

Efectivo e inversiones 26e=
"Superavit" de cobertura 6=
con

De 10 expuesto surge/claridsd la parsde-
Ja resultante de que, debido sl sistems de exigir inver-
giones especiales pera las reservas técnicas no obstante
existir deudores cobrsbles por riesgo no cerrideo,una en
tidad aseguradora spareceré# con déficit de cobertura en
afios de produccidn sscendente, sobre todo, si el aumente
de la produccifn se realiza en los dltimos meses del ejer
cicio con el consiguiente sumento de sus rubros de deude
res por premios; e inversamente, el déficit no 8élo se
reducirdé sino que afin se convertiré en superavit ante el
descenso de la produccién, afin cuando dismimuya el por-
ciento de deudores por premios. Claro estd que en el ca
80 considerado se ha supuesto pa:a mayor claridad del
ejemplo que todos los deudores por premios lo eran sobre
primas no genadas, pues las veriaciones que podrfan pro-
ducirse no influyen mayormente en el resultadec de fonde
que se guiere destacar.

Dicho problema se agudiza ain mas cuando
exigsten deudores por premiog‘ en los pafises en que se
adopta @1 sistema de valuscién de reservas sin deduccidn
alguna por gastos y comisiones, pues entonces lag reserva

se constituira no ya por riesgo no corrido, sino pervgrc—
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mios no ganados, estoc es por las primas de tarifas no ga-

nadas sl fin del ejercieie. En consecuencia, los fondos
proevenientes del cspitel de la compafiia deberén cubrir ne
solanente el riesge puro sino los gastos acumulados en
la prima conercisl.

Un autor francés, Charles Pineaux (17),ante las

"disposiciones del decreto del 8 de marzo de 1922,se pre~

gunta sl corresponde representar por valores ls reserva

para riesgos eén curso i€ premios que, si hien ser{an pa-
gaderos por snticipado,afin no 1o han sido a 1a fecha de

cierre del ejercicio. Del examen del decreto sefialado di
ce que no surgen distinciones por lo que habria que exi-
gir la cobertura en valores.

Sin embargo, el mismo autor Pinesux, sfirma po-
co mas adelante que '"no obstante,para facilitarles a las
"gociedades la observacifn del decreto,la administracién
"encargeda del control de las empresas de seguros ha po-
"dido admitir que, en lo gque se reflicre a las cuotas no
"cobradas,la reserva a ser constitufda podr{a no ser con
"giderada como una re¢serva pare riesgos en curso,éen el
“gentido del artfculo 26, y podria ser cubierta por pri-
"mas & cobrar a las cuples corresponde”.

Con respecto a la cuestibn de los dsuderes peor
premios sobre premios no ganados corresponde también exg
minar algunos factores de carécter especial,tales como 1g

cueatién de la anulacién de las pblizas por falta de pa~

(17) op. cit.
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go,el gistema de las comisiones s pagar sobre dichos deun
dores y la relativided del monto de los mismos frente a
las obligaciones finsncieras de 1a entidad.

Ie existencis de deudores por premios sobre

riesgos no corridos tiene varios efectos.En primer lugar
l1a posibilidad de que el deundor no cumpla con su obliga-
cidn. E1 incumplimiento de la misma plentea cuestiones
de orden financiero y econbmico. En este capftulo exami-
naremnos aquellas.

El asegurador en presencia de un deudor asegu-
rado morosc recurre habituaslmente, como primexre medida,
existiendo pélizas ain en vigor, a snular la péliza co-
rrespendiente. Dicha aet%tuﬂ origines en l9o referente al
riesgo no corrido una simple operacion contable sin efeg
tos de importancia en el orden finenciero. Dessparece peor
un lado,para el asegurador,el compromiso de cubrir el
riesgo y por otro el de pags: la comisidén. Como segunds

medida,por las vias que orea conveniente tratara de reem
bolgarse el riesgo corrido y no abonado por el asegura-
do. En esta eventualidsd €8 obvia la falta de necesided
de emplear los bienes objeto de la cobertura.

Puede plantesrse otra varisnte.Es posible que
antes de hsberse procedide a la anulecién de 1la péliza se
haya producide un siniestro.Ante dicha situacién corres-
ponde examinar las condiciones de la péliza:ei €l asegu~-
rador es responssble le queda como recurso descontar el

valor del premio adeudade del importe de la indemniza-
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cifn a ebonar. En este caso como en el anterior no ha
habide necesidad de smpelsr a la cobertura, sine en la
parte que corresponderfia al excese de 1a indemnizacién
sobre le prima adeudada.

TLa tercera varisnte ser{s resultante de la natu-
releza del riesgo en relacidén con el beneficiaric del se
gure y el obligado a pagar la prima,como ocurre €n los
seguros de liesponsabilidad Civil, Accidentes del Traba=-
Jo y otros. Producide ¢l siniestro, el asegurador ne¢ po-
dris reducir de la indemnizacién el monto de prima adeu-
dada,sino abonar la primera y por las vias eorrespondien
tes intentar la cobranza de le segunda. Aqu{ s{ que el
asegurador debera concurrir con sus fondos especisles a
cubrir el rieago no cerrido, no pudiendo por tanto, ad-
mitir como inversién el totael de los d endores por premios
sobre primas no ganadas.

Lo dicho para los riesgos sefialados debe de
malizarse en el sentido de si corresponde tambief en los
casos de seguros sobre cosas propiedad del asegurade pe-—
ro otergados para compensar la desaparicidn de lam mis-
mas, cOomO ocurre en loa casos de seguros endosados a aef‘
dores mendarios para cubrir el valor dado en prends,
cuando el mismo no ha tenido la precsucidn de exigir,an-
tes de perfeccionar €l contrato de crédite,el page inte-
gro de la prima del seguro conslderado.

Otro factor relacionado con la cuestién de

los d eudores por premios en la cobertura de las 1lama-
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dgs reservas téocnicas, es el de las comisiones a pagar
sobre dichos deudores.

En el supuesto de admitirse como inversién la
parte de deuderes por premios referentes al riesgo no co-
rrido debe examinarse el sistema seguido en cuante a co-
misiones de adquisicién. Hay diversos sistemas: uno de

ellos deduce de los deudores por premios el monte corres
pondiente a comisiones,apareciendo en el activo por su va
lor neto de las filtimas.En ese caso y de seguirse el pro-
cedimiento de reservar por el riesgo no carridsbselamentg,
no existirf{a problema de cobertura en cuanto al imperte
considerado dentro del rubro Deuderes por premiea.Peré

si se sigue el sistems,exigide en nuestre pafs,de deudo-
res por premios por el brute y comisiones a pagar sobre
los mismos como rubro de pasive (hkeserva para Gastos de

Explotacidn), corresponderfa siempre dentro de un régi-

men de riesgo no corride admitir,en principio,los deudo-~

res por premios sobre riesgos no coiridos con la misma
deduccidn en porcentajg‘gealizaua para estimar la reser-
va por dichos riesgos.Easto es,si pmre 1a estimacién del
riesgo no corrido se ha supueste una deuduccién por gas
tos de adquisicibn de 20% sobre el premio comercisl,co-
rresponderd spliear un porcieﬁte similar sobre los deu-
dores por premios correspondientes y supuestamente admi-
sibles oemo imversién de cobertura.

Es conveniente en este gentido recordar la si-

tuacidn en 1i{neas generales similar que se produce en
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el seguro de Vida con los rubros Fracciones de primas
a vencer y Primass vencidas a cobrar,reglamentadas por
Decreto del 4 de agosto de 1927.

Otra situascifn que puede plantearse cen refe-

rencia al problema de la cobertura y 1os deudores por
premios es el del monto telative de estos.En el estu-
dio de las cuestiones vinculadas al seguro €s sumamen-
te peligroso analigar hechos aislados,olvidande que el
conjunto es predominante por ser la idea deél mismo in-
herente e inseparasbje de su propia esencia.En la cober-
tura se tiene por fin evitar que el conjunto de asegura
dos cuyes riesgos no han corrido total mente al cerrarse
el ejeréicio econlmico del asegurasdor,puedan sufrir per
juicios futuro como consecuencia de la falta de medios
financieros suficientes para que el asegurador,em pre-
sencia del evento objeto del seguro,pueda indemnizar en
la forma esperada.Consecuencia de elle es la formacién
de un fondo comén formado por todos los riesgos,con cu-
yas sumss se pagaré la indemnizacién correspondiente.-
El ssegurasdor por su parte aporta como garantf{a subsidig
ria ante el desvio que en la siniestralidad esperada pue
da producirse,el cg ital y reservas propias acumuladas.
No obstante,alin cuando la siniestralidad se

presentars en 1la forma estimada,puede ocurrir desde el
punto de vista financiero que la empresa aseguradora de

ba utilizer sus propios fondos,para cubrir la siniestxrs
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b lidad preducids cusnde €l monto de los deudores por pre=-
mios sobre riesgo no corrido es igual o muy aproximado a
éste. Es decir que si el fondo fermado por todos los rie
£08 no expirados estuviera en su total idad o en parte in

tegrado por primas a cobrar, atn cuando fueran cobrables

su vencimiento,podrfa ocurrir lo siguiente: Sea el caso
de una entidad que en forma proporcional haya emitido du-
) rante el ejeicicio 1.000 pflizas por $ 10.000 de capital
asegurado cads una, o sea $ 10.000.000.~ de capital ase-
gurado total; con prima uniforme del 10%0 y cemisiod y
gastos del 20% sobre el premio; resulter{a un premie to-
* tal de $ 100.000.- y § 20.000.-de comisiones.De reservar
ge el 504 de la prima pura,estimando ésta em funcién de
] comisiones y gastos de adquisicién resultarie una suma a
reservas per riesgo no corrido de $ 40.000.- representan
do un cepital ssegurade de $ 5.000.000.- Si el total de
diche riesge no corrido se encontrara representado per

deunderes al cobro, €l balance se presentarfa asf{:

Activo
y Efective e inveraiones X
Deudores por premiocs 504000 o=
EPasivo
Capital y reservas ‘X
. Reserva para riesgos en curso 40,000 ¢ =
’ Comisiones a pagar (Leserva pa
ra Gastos de Explotacién) 10.000 e~

Suponiendo vencimientos mensuales de las prim
perfectasmente cobrables,puede ocurrir que se preduzeca unm
siniestro antes de realizarse los primeros cobros poaste-

riores al cierre del ejercicio. En tal casoc la sociedad
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tendria:

Cspital asegurado a pagar 10,000 .~
a deducir:
Prima adeudada 50 o=

A ocubrir eon efectivo g.ggo.u_

Ante 4dicho evento la empress asseguradors
forzosamente debers recurrir a sus propios fondos para
poder pagaer el siniestro, o biem esyé}ar a cobrar de sus
deudores la psrte conseeuente.

Las situaciones expuestas llevan a cenclu
sifnes diversas. La primere de ella es que en principie
poériat‘aeeptar-e como inversién para los fines de la
cobertura, los deuderes por premios por la partede ries
g9 ne corrido de acuerdo a las condiciones siguientes:

1)Que se trate de riesgocs en los cuales la persona
del obligado a pagar la prima y el beneficiario del se-
gure se coenfunds en una sola.

2)Que la parte de deudores por premios a incluirse
en la coberturs represente la parte reservada en el pa—
sivo. Si se adopta el sistema del riesgo puro neto de
gastos los deudores se admitirén en las mismas condicio-
nes; si el métddo es el de premios no ganados,brutos de
comisidén los deudores figurarén consecuentemente.

3)Que debera’contemplarse la relscién entre el monte
de deuderes por premios respecto al importe del riesgo
ne corrido ¢ premios ne ganados en su casoc,previendo asi
la situacién de mora por parte del asegurador en caso de

no contar con fondos suplementarios.
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P La admisién de los deudores en la cobertura fi-

nanciera se permitir{a a 1as compafifas due lo solicita-
. ren deniro de las condiciones expuestas.

Fp Es posible por otra parte que golo en muy pocos
casos se solicite esa franquicia,en razén de las difi-
L cultades que en la préctica pueden producirse para in-
* dividualizar en la forma requerida loe deudores en con-
éicienes de ser incorporeados a las inversiones con el

fin precitade.

En nuestro pais,el punte 10° del Régimen legal
de superintendencia de seguros (ley 11.672,artfcule 102,
texto ordenado,edicibn 1938) dice que las reservas psra
riesgos en curso se congtituirén sin deduccidén slguna
. ¥ que la Superintendencia verificaré que las inversio-

- nes representen siempre valores equivalertes.

Por su parte el decreto reglgmentario del "Ré-
gimen legal de superintendencia de seguros" n° 23.350 del
6 de febrero de 1939,en su artficulo 15°,detalla las in-
versiones admitidas para sus reservas técnicas.Entre
ellas no figura ni se hace mencién alguna a los deudo~

reg por premios de seguros eventusles representados en

la reserva para riesgos en curso.En cambio se admite ex
presamente y para el ramo Vida la deduceién de les pri-
mas vencidas a cobrar y fracciones de primas a vencer.
En el exiranjero se encuentran en algunas dis-
posiciones legislativaes normas respecto al tratsmiento

éspecial a darse a los Deudores por premios.

R ——————...
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Pueden citarse entre otras la legislacidén cana-
dienses (Ley de Compafifas de Seguros Canadienses y Britd
nlcag de 1932 con modificaciones actualisadas hasta
1937) que dispone en el articulo 98 de la ley menciona-
da que "bajo el sistema de pago de primas con pagarés o
'bajo el sistema de una parte de ls prima al contado y la
"otra con pagaré, la responsabilidad de la compafifa a
“los fines del balance mencionado y reaspecto a sus nego—
"eios de pago de primas con pagarés, serd el 80% de la
"parte no ganada ds las cgontribuciones que han sido re-
"caudadas con respecto a todos los pagarés por primas te
nidos por la compafifa, computado 'pro rata' a ia fecha de
“balance, y la parte no recaudada de talca’pagarén por
"priﬁaa serd tratada como un activo contingente".-

El Brasil en el Decreto~Lay n® 2063 del 7 de Mar
20 de 1940 reglamentando las operaéionee de seguros pri-
vados y su fiscaligacidn (art.58, inciso II) establece
sistemas diferencisles de valuucidn segin se trata de
primas recaudadas o pagos anticipados o de primas a co-
brar, disponiendo en relacidén & las dltimas que deberd
reservarse ¢1"100% de las prinas a cobrar en la fecha
de la valuacién'.

Puertc Rico en la ley de seguros n°® 66 del 16 de
Julio de 1921 con enmiendas actuglizadas hasta 1930, en
el Titulo IV, seeccidn 25, autoriza a incluir entire las
inveraiones "eomo fondos disponibles,las primas no paga-—

“das por polizas expedidas deniro de los tres meses
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”anter}ores al examen y como pasivo, ademés del capital
“"de 1la compafifa y responsebilidades incurridas,deudas y
“gastos pendientes no pagados,una reserva pars cada una
* de sus pdlizas vigentes".

Los demds paimes en sue legislaciones se reo—
fieren generalmente & las primas pagadas al dictar nor-
mas sobre reservas para riesgos no corrido.

Porﬁltiﬁq,cs interesante consignar la legis-
lacién checoeslovaca (ley del 1° de agosto de 1934) la
cual fija la reserva en el 50% de los ipgresos por pri-
mas en el ejercieic anterior menos las primas no cobra-

das (18).

(18) Benitez de Lugo y Rodriguesz - op. cit. - pég. 530.

o
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CAPITULO 1111

BFECY0 ER EL CRUDER XCONOMICO

Supario:
A) Bl resultudo del ejsrcicio. La distribucién
de la cartera en el tiempo. Tl riesgo y gastos ted-
ricos en relacidn con los reales. 3Situaciones que
se plantean, La evolucidn de la produceidn en rela-
oion a ejercicios anteriores,

A

Es comin el método segdn el cual las pri
mas producidas en el ejercicio y sea cual fuere la épo
ca de au vencimiento, son registradas en el mismo apa-
reciendo en el Haber de la cuents de rasul tados por el
importe total de la produccidn, La reserva para rigs-
€08 en curso o el importe estimado por rissge no corri
4o es oconstitufdo en el Debe de dicha cuenta, Astesan
considera tal procedimliento obligatorio (19),

Pero la incldencla real del riesgo RO CO-
rrido en la cuenta ds resultados no ee efecto dd prooce
dimientw contable que se utilice, Es consecuencia de
su propia esencia, pues adn cuando se efsctuara por via
directa slempre representard la disminuelén del rubro
principal de inzresos de una compsalifa de seguros: los
prenlos.

9in embargo cabs znailzar detenidaxente o

-~

se aspecto para evitar conclusiones apresuradss que lle

(19) op. eit,



vsh a sentar Julclos fzlses o8 an sus verdaderas causas

y efectos,
Recuérdese en primer lugar la caracter{s

tica principal del rlesgo no covrrido: llevar al ajeroi.
¢io en el que 8l riasggo realments es corra2, la parte
proporclional raespectiva, Surge del eoncento de asignar
a cada ejJercicio lo qu2 le corresponde,

Partiendo de esz premisa, tedricamente
¢l prerxio abonedo por 31 zseguradd se deéescompone en
“riesgo puro', gastos y, como algdn autor ha dicho, den
tro de los gastos una utilidac justa y r-zonable pava
el ssegurador,

£n 1a estimscién del riesgo no corrldo ¥y
en relacidn a los efectos econfmicos que provooa, so
destsern ls lmportencia de los conceptos que integran el
precio, segin las previgionas d2 la tarifa, frente al
conportaiento de lop mismoe on el terreno de la reali-

ded,
Tn consecuencia serf conveniente examinay

por separado los disgtintoa casoeg que puedsn plantearse a
fin cde satudiarios eon el detanimiento que merecen,

1) Caso en al cual se gupohe @ la sinlestralidad y los
Easfaa reslon co!ncigen con LAg nrovisalones ds la
1

riilé,
———

En tal situscién tomando una pSliza ne
tendrs que dentro del conjunto de la cartera y de cum-
plirse las condiclones técniocss necesarias previstas al
esticerse le tarifa, pueds supoherse que el 80% del pre
mio correspondi~nte esté destinado a cubrir riesgo pu-
10 y 8l reato, 20%, afectado a los gastoe Dnecesarios

de adquisicidn y serviclos del riesgo. Si diecha pdli-
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za fué adquirida a mediados de ejercicio,al finalizsr
este la p8liza habrfa corrido la mitad del perfodo de
vigencia por cuya razén eestarfa otre mitad a correr
en el ejercicio préximo. Si suponemos gue en lugar de
una pSliza, son 10.000 y que ellgs representsn toda la
produceidn de la compafifa con un premio de § 100.- co-~
rrespondiente a un cep ital asegurado de § 10.000 - por

p8liza se tendr{a en resumen:

Pélizas 10.000
Capital asegurado c/u 10.000
Total capital asegurado 100.000.000
Tarifa 10%0
Porciento de riesgo puro 804
Porciento de gastos y utilidad 20%
Total de premios anuales 1.000.000.

Al fin del ejercicio econlmico, la cuen-
ta fe resultados de esa entidad presentarf el siguien-
te estado suponiendo que se cumplan estrictamente las

previsiones telricas de la tarifa:

ler. ejercicio Debe Haber
Premios 1.000.000 .=
Siniestros sobre producecién

del ejercicio 400,000 .~
Riesgos no corrido sobre pro

duecién del ejercicio 400.000 .~

Gastos y utilidad prevista 200.000 .~

1.000.000 1.000.000 ¢~

En el préximo ejerciecio, suponiendo que
la produccién se efectuara en el transcurso del {ltimo
mes, y exagerando los términos paras destacar mejor los
efectos,se tendrfa que la produccién de $ 1.200.000.-
de premios habris corrido solemente un mes (se supone

la contratacifn sl d{a primero peres facilitar los cal-
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culos),por cuyo motivo, llevando al préximo ejercicio
la parte proporcional,la cuenta de resul taio presents-
ris el siguiente estado:

2do. ejercicio Debe Haber

Premios del ejexcicio 1.2004000¢=
Riesgo no corrido ejerci-

cio anterior 400.000 o=
Siniestros sobre produc-

cifn del ejercicio 80.000 .~
Kiesgo no corrido sobre

produccién del ejercicio 880.000.-

Siniestros sobre el ries-

g0 no corrido reservado

en el ejercicio anterior 400,000 .~
Gastos y utilidad prevista 240.000 .~
* v 1.600.000¢~ 1.600.000¢~

Suponiendo gue la compsfifs considerada
sufriera un fuerte contraste en su produccién con el
descenso de lg misma hasta €1 1{mite requerido por las

M
previsiones técnicas y sapsstwmmdc que ebss fuers de
éo.ooo
$ S9wSSR de premios en el segundo mes del ejercicio
(partiendo de 1a ficcién de la produceién en el primer

g d{a del mes, siempre con la intencién de facilitar efl

culos y no complicsr lg idea central del problema), se

R tiene, habiendo ganado 11/12 avos de la produccién:
Jer. ejercicio Debe Haber
Premios del ejercicio 60.000.~
Riesgo no corrido reservado
del ejercieio anterior 880,000 .~
Siniestros sebre produccién
del ejercicie 44.000.~

TR ANSPORTE: 44.000.- 940.000.-
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Nobe Hahey
TRARSPORTE ko0 - olie, 0, -
Rlesgo no corrido sobre pro
duceidn del ejercielo B OYYY, -
Sinlestros sobre 2l rieapo
no corrido reservado en el
elercicio anterior 8RB0, 000, -
Castos ¥ utilided previgta 12.097 -
gk'ﬁ - 37, - c}hﬂ . £ -

f e e S e -

Al degsrrollar los elemmlos gefialndng se
ha llevado 1a intennlén e demostrar el error de clerts
creencia renermalizada en ocengiones en los cireulos tée-
nicos, respecto a ls iInfluencis econdmioa qus 1s oonsgti-
tuclidn de la reserva para riespos en cursn o el rleage
no corrido produce on los belances de lag entidades nae-
ruradoras por el sole hecho de 12 conetitueidn de 1=
migme ¥ no por fastores que, sl bien tienen vinoulseidn
con ella, son congscuencls de los vrocedisientos de vaw
luseidn eapleados o blen resultade del incumclimiento 4de
lsg previglones reallzndsg, eon razén de faltas téenlong
en la comnoasinidn ¥y distribucisn de 1o carters, dsavios
no esperados o vastos superiorns a los previstoe,

¥an los elemlos indicsdng se han axaremi-
do los movizmlentos y evolueidn de la eartera para hacer
ressltar que ya se trate de prodfuccidn estable, ascendsn
te 0 en Maminuelan, st 1ma condielones téonicas recue-
ridng en materdin Ae riessn ¥ los raetos 2 reslizsarse
puardan la proporeidn exiglda por la tarifu no existe
influencis de cardoter egpecial en 1z cuenta 4de resul-

tatos y es natural que asi sen, ya que, »l transferirge
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al prdéximo ejercicico una parte del riesgo no corrido,
eatinedo en debida forma dentro de su relatividad, no
ge hace gino evitar Justamente la influencla indebida
gue una prima no ganada tendriz en una cuenta de resul-
tados de explotacidn de sepuros sino se llevars a los
ejerciclos posteriores que pudleran aorresponder,

$1in eubargn, en 1la realidad la experisn-
cia demuesgtra que cusndo efectivamente ge producen dé-
ficit en las compatfas nacientea o con fuerte evoluelon
ascendente dicha pérdida ha dado en llamarse téeniea.
Analizando pues los estados ennsipulenteg ss llega a
conclusiones definitivag en 1a materia. E1 problema de-
pende en reslidad de los faotores intepgrantes del costo
comercial del sepuro: riesgn puro y gastos.

2) Caeo en el cual 1a sinlestralidad real colncide gon
la previgta en la tarifm hablendo variacion en los

gratos.

Cuando se ha estimado en los elemplos gse~
nalados cue se presumfa un riesgo puro ipual al 804 del
prealo y eastos por un 20% podria ocurrir que la reall-
And fuers d4istinta. Supongamos pues que con lag nigsas
cifras de produceldn y dentro de los misuos sjemplos el
gpasto previasto tedricsmente del 207 no fuerz en la rea-
1idsd sino 1 koY%, continuando constante el poreciente
de rieago al 80% Adel premio bruto. En tales eondiciones
¥ permaneciendo conatante la suma destinada a cubrir e}

riespo no corrido, se tendr{a:



ler. ejercicio Debe Haber
Premios 1.000.,000¢=-
Siniestros sobre produccién

del ejercicio 400,000 .~
Riesgo ne corrido sobre pro

duceibn del ejercicio 400,000 .~

Gastos 400.000.~

1 0200 .OOO [ 2oad 1 0000 -DOO [ Dond
Pérdida del primer ejercicio 2004000 o=

La pérdida resultante que en el primer
ejemple no existi{a surge e el segundo caso como cense-
cuencia de los gastos superieres a los previstos en la
tarifa.

En el ségunde ejercicio, dentro de las
mismgs condiciones paro con la varisnte del gumento los
gastos,se tendr{a:

2do. ejereicio Debe Haber
Premios dsl ejercicie 12004000 o=
Riesgo no carride ejarcieie

enterior ’ 400.000 .~
Siniestros sobre produccién

del ejercicio 80.000 e~
Riesgo no corride sobre pro

duccién del ejercicio 880.000 .~
Siniegstros sobre el riesgo

no corrido reservaedo en el

ejercicio smterior 400.000 .~
Gastos 480.000 .=
1.840.000e= 1.600.000.~
Pérdida del ejercicie 240.000 .~
Pérdida del ejercicio ante-
riorxr 200.000 ¢~ 200,000 .=

2.040.000¢~ 2.040.000¢~

Al finalizer el segunde ejercicio,con
fuerte produccién en sumento, no solo no se logrs asimi-

lar 1a pérdida que se lleva srrastrando desde el primer



ejercicio, sino que cemo es obvio, se gumenta con el
excedente de gastos de la produceidn sctual.
En el tercer ejercioio, y siempre dentro de

las condiciones expuesigs, se tiene:

jer. ejercicie Debe Haber
Premios del .j.l'eicie 60000 o=
Rieago no corride reservado

ejercicio anterior 880.000.~
Siniestros sebre produccién

del ejeroicio 44,000 ¢~
Riesgo no corrido sobre pro

duecién 4.000 .~

Sinjestros sobre el riesgo
no corrido reservado en el

ejercicio anterier 880,000~
Gastos 24.000.~
952.000¢= 940,000~
Pérdide del sjerciecio 12.000.~

Pérdida del 1° y2° ejercicios 440.000.- 440.000.-
1.392s000 e~ 1392000 ¢~

En este §ltimo ejercicio la pérdida
del mismo se atenia como consecuencia directa de la dis
minucién de la produccién, manteniéndose por consiguien
te 1a pérdida arrastrada del primero y segundo ejerci-
cios.

Del examen de los casos considerados
surge que cusndo la llameda pérdids técnica proviene de
gastos excesivos en relacién a 12 tarifa, pues la si-
niestralidad se mantiene dentro de los limites relati-
vos esperados, dicha pérdida no es simplemente técnica
sino reagl, independiente de la reservas que para riesgo
no corride se constituya cuando la ¥ltima responde en

1a realidsd 21 criterio previsto en la tarife, debjendo



ser cublerta con el eapital de la compa®fa o mediante
un reajuste 4e gus tarifag. E1 utilizar cormo medlo nor-
mnl psra cubrir dichos gnatos el henefielo resultante
Ae una mejor composicidn de la cartera con reduscidn
Ael riespgo serf{s 1l{cito, siempre y cuando Alcho bene-
ficlo fuera consecusncia del mejJoramiento de las con-
diciones téenicras de 1a ecarters de 1m compa®in o cue
los gnatos en suwmento Tueran necesarios para ello, pe~
ro el poder administrador deberf{a observar su aplica-
e1dn curndo se trate de simple Alsminucién del riearo
en su esencisa o por 12 evolueidn natural del mismo,
independiente de 1ls veluntad y geation de la enpresa
sgepuradora en particulsr,

Ho siendo obleto de eate trabajo el pro-
blemn de 1ls tarife Justa y razonable frente A mgepura-
Aor y asegpurado, bagte con ln dicho en relacion 2l te-
ma atin cuando aen necesario destacar la influencin de
1a eatimncion del riesro no corrido cuando, en relacidn
2 lo eapersado o bilen 2 la composicidén teorica del pre-
mio que ha ssrvido de bnas pars 2letar normas referen-
tes a2 12 conatituclidn de vregervas, nl el riespo resl
sorreaponde al esperado, nl los gnatos tilenen relacidn
eon los que efectivomente se producen.

3) Caso en ol cunl los pretog resles coinciden con las

previsiones de 1n tarifa variando 1n sinleatra
producida en relacion & ls teoriesn.

Pars analizar la situancidn ecltada pueden

tomarse los elemplos mencionados. As{ pués, ge pueds
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a‘lupoacv que la norms sobre constitucién‘de reservas
pars riesgos en curso se base en la descomposicidn del
premié en: 80% para riesgo puro y 20% para gastos. En
la préctica, sin embargo, supondremos que el 50% del
premio bruto estd destinedo a cubrir siniestros y el

50% restente a gastos y utilidad. As{ pues ae tendra:

ler. ejercicio Debve Heber
Siniestros sobre produc-
cién del ejercieio 250.000 .~
Reserve psra riesgos en
curso 400.000 .=
Gastos 5004000 o=
1.150.000e=~ 1.000.000 .=~
Pérdida del ejerecicio 150.000.—

1:150.000e= 2.150.000.~

En el caso planteado se nota la disminu-
cibn de 1a siniestralidad y el aumento de los gastos
en relacifén a los tedSricamente previsto. En cambio
permanece constante la cifra reservads para riesgos
en curso o riesgo no corrido. El déficit resultante
sexr {apllllf’ efecto de la constitucibén de la reserva.

En el prdximo ejercicio se tendré:

280. ejercicio Debe Haber
Premios del ejercicio 1.2004000 4w
Reserva pars riesgos en cur

8o del ejercicio anterior 400.000 ¢~
Siniestros sobre produccibn

del ejercicio 50.000 ¢~

keserva pma riesgos en cur

so sobre produc.del sjerc. 880.000 .~
Siniestros sobre la reserva

para riesgos en curso del

ejercicio anterior 250.000.-
Gastos (504 sobre prima co~
nercial) 600.000 .~

1 .780 0000 | D 10600 0000 | Jaad



Debe Haber

11~
TR ANSPORTE
107800000.— 10600.0000-
Pérdida del ejercicio 180.000.~

Pérdida del ejercicio snterifor 150.000.~  150.000.~ -
10930 0000 * 1.330.000.:-

Nétese que la pérdide si bien de cierta
importancia es muy inferior a la registrada en el caso 2)
#F de 1a variacién de 1os gastos con siniestros constan-
tes de acuerdo a ls tsrifas, no obstante que en dicha si-
tuacién los gestos se estimaban en el 40% de la prims co
mercial y en el que se comenta se lleven al 50%.

Jer. ejepcicio Debe Haber

Premios del ejercieio 60,000 .=
lieserva para riesgos en cur

80 efectuada en el ejerc.

anterior 880 +000 o=
Siniestros sobre produccién

del ejerciecio 274500 4=
Leserva para riesgo en ocur-

o sobre produccidn del

ejercicio 4.000 .~
Siniestros sobre la reserva

para rieagos en curso re-

servada en el ej.anterior 550.000 .=

Gastos (50% socbre produccidn) 30.000 .~
611.500 .= G40.000 e~

Utilided del ejercicio }28.500.-

940.000.= 940.000.—

Pérdida de ejercicios snterio-

res 330.000 e~
Utilided del ejercicio 328.500.-
Saldo de plrdidss netas 1.500 .~

La pérdids que adn resta no existi-

r{a 21 no quedera al terminar el ejercicio riesgo al-

guno vigernte, como se demuestrg en el ejemplo que si-

gue:
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3er. ejercisio Debe Haber

Premios del ejercicio 60.000 .=
Reserva paras riesgos en curso

efectuads en el ejerc.snter. 880.000 .=
Siniestros sobre produccién

del ejercieio 30.000.=~
Keserve psra riesgos en curso

sobre produccbhh del ejerc. -

Siniestros sobre la 1eéserva

para riesgos en curso reser-

vada én el ejercicio anter. 5504000 o=

Gastos (50% de los premios) 30.000 e~
610.000.-~ 940.000.~

Utilidad de ejercicio 330.000 ¢~

940.000.~ 940.000.~

Utilidad del ejerciecio 330.000.-
Périida de ejercicios snteriores__ 330.000.-
Saldo ==

En el caso considerado suxge olaramente
1a compensacidn que a través del tiempo se produce en la
pérdida de los ejercieios con produceidén en sumento al
llegar la estabilizacibén y el descenso en la prodmcdébA.

Dicha compensacifn puede traducirse en
utilidad efectiva mediante una reduccidn de los gaestos y
giniestros.

Ra ceusa de la compensacién saltes a
le viste. I reserve constituida para riesgos en curso
o riesgo no corrido incluye dos conceptos, cada uno de
ellos de caracter {sticas, neturelezs y fines distintos:
el primero, el riesgo no corrido, es decir, la parte de
riesgo puro que corresponde @ las pdlizas vigentes a la
fecha de cierre del ejercicio que eés un veraedero pasi-

vo para la entidad aseguradors; €l segundo, gastos que
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habiéndose producide en su gron moyor{s en sl momento
de 12 conclusidn de la operacidn, son diferidos a
ejeralcios posteriores, con los efectos sisulentes:

1) ¥stin Alsimulndos dentro de un rubro aque no les
corregnonde nor su Jenominaclén y cardctew,

2) Pridcticamente, son activados dentro 3del rubdro
pérdldse, cuando no se axige la inmedlata utill-
zaclon Ael eapital para cubrirlas, siendo contra
balanceados por el excedente gue dentro de 12
regarva prras riegros es au eontrapartida,

in realidnd el problema se radune ai
se ennsidera sue es deblido en el Tondo 5 ecarpar dos
veces el mismo inmporte en la cushts de resultadog, a
travéas Je 1a resserva para riessos en curso del eler-
cicin vy 4del rubrn gagtos.

Par otra parte, hasgta clerto punto
se trata de uns reserva de capltal que rodr{a uanrase
para futuros evenling,

Te lo expueato puede inferirae que
efectivsmente euzndo la pérdlda an un ejerolclio ea de-
bida a 12 exliastenela Ae reasrvag para riesrng 2n curso,
estimnds en exeesno nor inalulr gastos ya ssroadog on la
cuenta de resultados, sxlste un "3€7icit” iluserio y
apsrente cuyo orizen es uns téenlea deflelente.

Y asobra el tema 68 necesario hacer una
nuavae reflexidn. Se ha Aicho cue sigulendo el sistems

del H0Y *forfsit® sobre el monto total de las primas ne-
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tag de anulaclones y reaseguros, aun cuando sxistieran
variasciones en la distribuoidn de la carters con el tiem
pe 0 en relacidn s la vigencia de rliesgos a largo plaso,
existirfa una compensacidn dado qua la reserva asf cons-
titufda serfa superior al riesgo esperado, pues e#te 1.
timo se estima en el 80X de la prima comeroial ocuando on
realidad oseila alrededor del 50% con variantes segin el
tipo de riesgo.

Sea el ejemplo de una ocompaiifa cuya pro-
duccidn asciende a $120,000,- en premios, pero que se
haya efectuado en el ltizmo mas del ejerciclo para desta
car ssf mejor los efectos:

Gastos reales 50%
Siniestros reales 50%
Gastos supusstos a los flines
ds la reserva para rissgos en
curso
Sinlestros esperados segun el
cosficlsnte £1jsdo para 1a e
timacion del riesgo nho corri-
- do 804

En este ejemplo tanto los siniestros como
los gastos permanecerin constantes de acuerdo a los pPor-
clentos estimados reales, variando la suma ealoulada co-
BO TRSsOIve Para riesgoe Sn ourso: en la primera variante
gee considerard la reserva calculads al Y0E “forfait'; en
la segunda, de acuerdo al riesgo real y proporcionalmen.
te al tiexpo,

Cuenta de resul tados

lar, eﬁarcioia

la, variante: Reserva al 0% de las primas



Primas

Siniestros

Eegerva para riesgos en curso
Gastos

Utilidad

116

120 0000 [ 2ond
54000 =
48.000.-
60000+~
113.000.-
7.000 .~

120 OOOO [ Saad 120 0000.-

2a. variante: .eserva por el rieasgo real proporcional al

tiempo.

Primas

Siniestros

lieserva para riesgos en curse
Gastos

Segfin la primera vsariante

120,000 .=
5 0000  Rand
55 OOOO [ R
60 .OOO l Bl
120.000 .~ 120.000.-

resplta un

galdo fevorable de § 7.000.~, €1 cual es juatamente el

importe necesario pars constituir le reserve para ries-—

g68 en curso de gcuerdo al verdadero riesgo noe corride.

En el segundo ejercicio supondremos que

la cartera se regulariza en cuento a la producecién a lo

Aol
largo Sembelespbetsisredelidy sin variaciones en 1 monto

total de¢ la misme.

Cuenta de resultados

2d0. ejerecicio

la. Vasrisnte: Leserva al 40% de las primss

Primes

Sinieatros sobre produc.ejerc.

Kkes. para Riesagos en C.ejerc.
Gastos sobre produceién ejerc.

lLegerva para riesgos en curso
const ituida ejercicio enter.
Siniestros sobre riesgos reser
vados en el ejercicio anter.

Pé&rdida:por reserva insuf.pera
cubrir riesgos no corrid.

Pérdida: por res.constit.en demas

sis para riesgos no corridos
en este ejercicio

120.000 ¢
30.000.-
48 ‘OOO o=
60 OOOO [ and
48 0000 [ Rl
55.000 =
193.000.- 168.C00.~
13.000.=-
12.000 .~
193.000.~ 193.000.-

e
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2da. varisnte: Reserva por ¢l riesgo resl proporeional

Frimas 120,000 4=
Siniestros sobre produc.ejerc. 30.000 ¢~
hes.liiesgo en Curso del ejerc. 30.000 ¢~
Gastos sobre produceién ejerc. 60.000.,—
Res.hiesgos en Curso conatitui

ds en el ejercigio anterior 55 000 e~
Sinieatros sobre riesgos resexr

vados en el ejercicio anter. 55000 e~

175.000e= 175.000.=
Ndtese 1o siguiente: cono consecuencia de
usar ¢l sistema del 40% "forfait" besado en una distri-
bucibn de riesgo y geastes que difieren con le real ided,
no obstente existir una verdadera reserva de contingen—
cia dentro de 1a cestinada a cubrir riesgos no cerridos,
es aventurado afirmer que por eac s$0lo motivo pueds
exigtir compensacifn con ¢l riesgo que efectivsmente
Palte correr, sca por la influencia de produccibén dese-
quilibreda en cvanto a los perfodos de afluencia de las
opersciones, sea por la existencis de riesgos s largo
91820; tal ccmpensacién puede producirse cuando las
ogscilaciones en los perfodos de produceién o en la e-
xistencie de riesgos a lsrgo plazo no sesn muy fuertes;
hasta podr{e afirmarse que cubrira las oscileciones que
afin dentro de una carters considereda normal, deben
producirse, pués eg muy diffcil, eino imposible en la
praéctics, una distritucibdn enteramente equitative en
el tiempe de produccidn, en el monto de los premios,y
en los periodos de vigencis de las pSlizas.
En conclusidn, sntes de ascepter una tesis

senejsnte ser § necesario demostrar con cifras que di-



cha esompensacidn efsotivamentes se produce,

Baste para este capftulo dedieado a la ine
fluencia econdmica de la roserva en la cuenta de resul-
tados, la enumeracidn de algunos de los problemas tdend
€08 que provoca ls eatinmacidn del riesgo no corrido sobre
bases demprovigtas de realidsad, quizfis con la presuncidn
de lograr eon 6ll0 una mayor seguridad para el interds
del asegurado, sin parar mientes en las dificul tades de
conocer ol 1fmite de ese sparente margen que, si blen
pusde an muchoa oanos existir, provoca a menudo una ¢6.
rie de dificultades de muy distinto orden, cuando no re
sul tados ficticlios que pueden favorecer o perjudiocar,
segdn el caso, los intaersses cuya proteccidn se procu.
ra,

los sutoraes sn general se musatran parcos
en la coneideracidn ée los problemas econdmicos conse-
cuencia 4e la existencia del riesgo no co=rido,

los de origen eatadounidenss se refieven
sobre todo a la situacidn de las compafifas nacientes O
bligadas a congtitulr reservas para el riesgo no corri.
d4o0 real, nRaturalmente dentro de lo relativo del termino,
oon inclusidén de la parte del premioc destinada a gastos,
pues se adopta el temperamento de estimacidn proporeio.
nal al tiempo de vigencia sobre el premio comercial,
sin deduccidn de ellos,

Al respecto, Robert Rlegel y H,J. lLoman
(20) 4aicen gque *una raseorva requerida en tales condi.

{20) op. oit,
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"¢iones puede perjuidicer las operaciones de una com—
pfifa novel de seguros de incendio, en forma intensa".
Afirmsn que el sistena comenzd en 1852 no
habiendo sido nuncacambisda su base fundsmental" siendo
"golo difundible bajo 1la teoria del fondo de confianza
"{ trust-found th§ory) que una compafifa deba tener = ma-
“ne 1o que no ha ganado. Pero la mad importante funcién
"de una reserva es pagar los futuios siniestros y el pre
"sente sistema de reservas para seguros de incendio no
vge adaptes a aquel propésito". "Como ello es un porcien-
“to del premio, puede decirse que si el premio cargade
" ey inmdecuado la reserva sera inadecuasda; ademas,como
'"es un perciento sobre lo§ premios brutos, incluyendo
"tanto gastos cemo pérdides,no lleva relacidn ningunas
"respecto a los siniestros".
Yguslmente se expresa F.G.Michelbacher
(21), diciendo al respecto: "como una gren proporcién
de los gastos es incwurridas al comienzo del contrago
(particularmente comisidn y otros gastos de adquisi-
c¢ién),el reguerimiento de computar las reservas sobre
las primas brutas resulta én un importante drenaje so-
bre el superavit, especislmente ern €l caso de uma com
pliia creciente", teeminando sus juicios el mencionade
autor con la afirmacién que los "metodos de calcular"

reservas de primaes no genadas sin tener en cuenta la

(21) op. cit.



"incldencia ds los gaatos, sl bien son exigidos por 1a
“ley, resultan en un cuadro deformado de la situacidn £}
*nanclara, Uina parte considersble de 1a ressrva no serd
*requerida nomalmante para afrontar sinlestros y gas-
*tos bajo las pdlizas a las cuales corrssponde, y debe.
“rfa, por tanto, ser puesta en la categorfa de superdvit
“al calcular la verdadera condleidn financier: de la
"gompaifa®,

Cabs agragar una aclaracién al pirrafo tran
cripto, haclendo resaltar la influencia de la situacidn
financiara que se menclona sobre el cuadro econdmico del

organlismo asegurador,

¥n conclusidn, ouando. se exija la consti-
tucién de reservas superiores al riesgo no corfido, den
tro de clerto grado de relastividad, el excedente de la
resorwass{ formallzada scbre dicho riesgo no corrido
puede considerarse o bilen como una reserva de contingen
0lsg generales 0 Gobo reserva de capitsl incorporada a
un rubro cuya fndole especffica ss de naturaleza 41fd-
rente, En realidad y con eriterio extrietamente téonice,
deberfa dividirse la reserva asf constitufda en dos par
tes, una de las cuales serfa considerada dentro del pa-
sivo hacla los asegurados y sl masto entre las reservas

generalen de ls entidad,

En los casos en los cuales la reser
va incluye gastos ya cargados en 1la cuenta de

resultados ¥y riesgo inferior al
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efectivamente corrido, hay una compensacién relativa

entre el riesgo no estimgdo y el monie no deducido por

gestos e inclufdo por tante dentro de la reservea. La

i medida en gue dichs compensacién se produzca depende-
ré de 1a magnitud de los factores de los cuales es fun

' , cidn: a) riesgo ne corrido, exclufdo; b) gastes no de-

ducides.
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- CAPTTULO TV
EPECTOS CON KELACTON AL hEASEGULO
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tos tipos de reaseguros. Lieaseguro de sumas y dafios.
B)El reaseguro en relacifn a los sitemas de ve-
luascibn del riesgo mo corrido. Situamcién del cedente
y cesionario. Disposiciones diversas. Normas vigentes.
. C)Efectos financieros derivados del riesgo no
corrido en relacin al resseguro. Coberturas. El inte~
rés de les reservas retenidas.

i
io:
A)Reasegure. El riesgo no corride y los distin-

- O -
A
= El reaseguro aparece dentro del mercedo del
. seguro como la vAlvule de aseguridad que permite al orga-

nismo ssegurador acercsrse s las condiciones técnieaa‘§5
cessxr ias para el normsl desenvolvimiento de uns cartera.
Las modalidsdes que adopts son fariadaa,debieg
! do distinguirse aquéllas que se refieren al parcelamien-
N to de los riesgos asumidos por el asegurador directo,en
las cusles la earaatgr!atica diferencial de primordiml

importsneis es la pertieipscidn proporcional del resse-

T

P gurador en cada una de las pSlisas asegurades, en el ca
ey pitel © suma asegurada Yy, por ende, proporcionalmente en

el premio correspondiente.

El otro grupo de modalidades en el reaseguro
. se refiere a aguéllos en los cuasles la cerescter {stica so
bressiiente no es ya la participacién en un cepital o

sums @gseguradm, 8ino la garantfa que el reassegurador
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presta sl asegurador en relacién sl monto de los sinies
tros que se produzcan sea con respecto s uno en particum
lar 0 al monto snual de los mismos a cargo del msegura-
dor directo.

Segén Henri Le Blanc (22) el reaseguro pue-
de concebirse bajo dos aspectos distintos: en €l uno,mf
todo "a priori",el msegursdor tiene la facultad de est}
mar previamente la suma gvue podrfa retener en cade ries
go aseguredo, teniendo en cuenta la coxnposicidn y easta-
do de su certeras, as{ como su situscifn financiera,ce-
diendo el importe gue pase esa "retencibén", mediante une
cieita prima, encargafidose el reasegurador de reembolsar
los siniestros proporcionalmente a su participscién."Es
"el resseguro de sumas 0 cap itmles”.

En el otro método, segdn el autor e¢itado,
la estimacifn es e posteriori "y el aseguradoxr retiene
"el total de sus sceptsciones por su propia cuentajcon-
"gcluye un convenio con el reasegurador por el cual &ste
“se ohliga a reembolsar sl cedente medignte cierta pri-
“ma,la parte de siniestros que el dltimo (cedente) esti-
"mg no poder pasar con sus propics medioas”.

Mas adelante agrega que en estos tipos de
1reaseguros "la tase real de siniestros no es exsctanmen-
"te mquella que ha servido de base para la estimscién de

*"la tarife".~

(22) Henri Le Blanc - lLe reepssurance su point de vue
economique - Paris 1939 & Cap{itulo Y7.-
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Antonio Lasheras 3anz (23) haciendo notar las
diferencias entre l1os seguros de sumas y los de dafios
o excedentes de siniestros (excess of loss), dice que
"si se trata de resseguro de supersiniestral idad,ya ses
"global, ya ses parcial o de catéstrofe, ls cosa varfa
" notablemente: el fundamento cientifico de 1lad etermi-
"nacidn del mismo reside en la llamads teor{a matemfiti-
Yeca del riesgo sobre la gue no nos podemos extender en
“gonsidei aciones por no ser éste el sitio apropiado pa-
"ra €llo. BAstenos decir que surge uns nueva modal ided
"afecto a 1la clase de seguro,que se base,s8i el reasegu-
"ro es de supersiniestralidad global, en la probnlided
"de que laa primas totales recaudedas sean insuficien~
“tes parm la coberturs de las probables desvisciones de
"la sinieatralided en contra el asegw sdor. Si el rease
"guro es de pupersiniestrel idad individual o cetestréfi
"co, la cosa es simils pero referida a cadas péliza en
*particular”.

Es puds evidente que exizte una diferencis-
¢ifén marcada entre ambas modalicades, y que dicha dife-
rencia se refleja directamente en el rieesgzo no corrido
relacionado con los regseguros asceptedos o0 cedidos.

En el reaseguro de sumaes ¢l cedente al trans
ferir parte del capital asegurado, generalmente cede tam

bién s primme originaria, el premio carrespondiente.Hay

{23) Antonio Lesheras Sang.-~ Elementos de economiam y po-
1{tica del seguro - Madrid 1935 - Capftulo VIT.-
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pués una verdadera disminucidn técenica del riesgo a car-
g0 del asegurador directo gque comparte con €l reaseguro
las responsabiliumdes de sus pélizas en forma proporcio
nal, sca por reaseguro de cuota-parte o de excedente de
capital. Al producirse el cierre del ejerocicio el asegu
rador cedente, si bien serg directamente responssble hs-
¢ia su cliente asegurado por el riesgo no corrido a ess
fecha en su totalidad, e también cierto que teénicamen
te el ressegurador cesionmrio ha tomado bajo su respon-
ssbil1dad parte de ese riesgo no corridoc. En conclusién
serfis 1fcito y técnicanente inobjetable gque el cedente
dedujera de 1gs suma estimeda para riesgo no corrido, la
parte de la cual e2 responssble el cesionaiio, pues de
no ser psi{ podr{a presentsrse la duplicidsd en ls esti-
macidn de reserves con ese objeto por parte de cedente
y cesionario, conel correspondiente perjuicio econjmico
para el primero por la gravitacifn que en su cuents de
resultados tienen las primes cedidas en rcaseguro y las
sumas reservadas por riesgos no corridos.

En el ressseguro de dafios surgen en cambio fac~
tores especimles gque configuran un problema especial en
relacti én al riesgo no corrido. Cabe entonces ansligsar
pr imero dicha modalidad del reaseguro y sus efectos resp
pecto a prima, cedente y césionario.

Como se ha expuesto snteriormente, citando a

Le Blsnc y Laaherass Sang, €l resseguro de dsfios tiene



caracter {sticas independientes que podrien definirlo
¢omo uUn nuevo seguroc que el aseguiador conviene en vist
de ocubrir un evento especial: el gue un siniestro o el
monto total de los mismos exceda una suas determinada.
Ambos auvtores coinciden en que el riesgo es disti nto

a 108 que originarigmente contrate el asegurador ceden
te. En tales condiciones,es conveniente preguntarse si
dentro de la técnica del segurc es correcto hablar de
primgs cedidas por reaseguros de excedentes de sinies-
tros o debe mejor decirse "remunerscién o primas de
eontratos de excedentes de siniestros".

Por las caracterist£cas de este tipo de res-
seguro, como pof su naturalegs,ser{a mfs propio hablar
de remmnerascién o premio del convenio gue decir primas
ced idas,pues no se cede paite alguns de priums,sino que
€]l asegurasdor pags un premio por un verdadero seguro
que realiza con el reassegurador; la caracteristica de
premio independiiente en cusnto s su natureleza de los
seguros or iginaslea, no var{a por el hecho de que la
remuneracién de estos tipoe de contratos sea fijada en
funcién de lgs primas origjnales contratadas por el
ssegurador cedente. Hay uns relacidn entre aubos pre-
mios,pexo ellag no estd en lacesién de vna parte pro-
porcional del capital asegursdo y por ende de los pre-
mios corxrespondientes, 8ino en la dependencia de los
riesgos pues el de catéistrofe 9 de exceso de sinies-

tros sobre log esperados no es posible sin la previa
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exiatencis de seguros contrstados por el aseguredo di-
recto.

En viste de los conceptos expuestos,conviene sns
lizar le posicidn del cedente en relecién a la prims
sbonada al reasegurador y sus efectos en relacidn al
riesgo corrido.

Partiendo de la bese de e no hay cesidn propis-
mente dicha,el cedente no ha visto disminuir el 1iesgo
no corriéo sobre sus pbliszas vigentes. Se ha producido
unf] hecho de previsidn por parte del ssegurador ente
la posibilidad de que sus recursos o las previgiones de
la tarife no sean suficientes paia cubrir la siniestra-
l4éad. En conclusin no corresponderfa con un criterio
extrcitamente técnico,deducir los premios pagados por
contratos de resseguros de excedentea de defios de los
premios asegwr sdos cuando se trate de estimaxr el 1iesgo
no cgorrido.

La situacidn del reasegursdor cesionario, es com-
pletamente contraria. Partiendo del mismo principio an-
torior, el reasegurador aceptante en la fecha de cierre
de su ejercicio tendrfa un riesgo gque de estar vigente
alin, deber{a reservar como riesgo no corrido.

No obstante lo dicho, leyes modernas como la del
Estado de Nueva York (E.E.U.U.),comentsda por Kaplan y
Cross (24) establece en relacién s las cesiones que po-

dran ser geducidas las de seguros cedidos,pero en los

(24)Kaplan and Cross — Commentaries on the revised insu-
rance law of New York-Nueva York 1940-Pag.148 y si-
- guientesg.-



128
casos de reasegros de catéstrofes solemente 1o serén
en bgse e las verdaderss primas del reaseguro y los
verdaderos términos del mismo.

B

El reaseguro esté genersl mente sujeto s las mis
nas normas, respecto s riesgos no corridos,que dedben
obsefvar las entidades asegursdoras en cuvantc a valus
c¢ién de los mismos.

Cuando €l resseguro ha sido combinado entre en-
tidades residentes y sujetas a las leyea de nn\uisno
Estado hay una compensecifn entre las reservaa consti-
tuidas por reasegurador y reaseguradc pues ambas 10 ha-
bréan sido bajo 1déntieaa'f6rmulas.

Distinto es el caso que se plantes traténdose
de emprensass residentes en distintos Eastados o sujetas
a diferentes legislaciones 0 normas en la materia

Sera conviniente entonces anm!izar la sf;naei6n
que le plantes al reassegurador cedente y ai‘eaaiona-
rio tal eircunstencia,suponiendo un caso hipéxétiéé
en el cual el reassegurador cedente estuvieras ?ﬁjetbx\
e la norma "prorrata temporis™ sobre el riesgd no co- °
rrido neto, esto es, sin cargo alguno por gastos,y
que el reasegurador ceaiénario debiera constifhiran
reserva tembién por el sistema "proriata temporis" pe-
ro sobre la prima bruta de gastos, esto,es sin deduc-
eién alguna por ese concepto, y & prima original.

Asimismo,se supondré que las normas vigentes
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obliguen al cedente a reimer como gerantfs la reserva
sobre el 1 fesgo cedido de scuerdo a las reglas de ve-
luacifn en uso én el Estado en cuys jurisdiccidn se
encuentra, y que el importe cedido sea igusl al 50%
de su produccién gue estimaremos ademés sca normal en
cusnto a distribucién en el tiempo, y en vigencia, y
que sean todas las pSlizas por un eflo. Otros fsctores
no se toman en cuenta para no complicaxr inutilmente la
claridad del ejemplo.

La posicién de la cedente serfa la siguiente

Cuenta de resul tados

{ecedente)
_ D H

Prinas 100 ¢=
Primas cedidas en reaseguros 50~
Gastos y comisiones agbonados 2C o=
Comisién por reaseguros 10.~ 10.-
Siniestros 20 .=
heserva pars riesgos en curso 20 o=

a0, 1202

Cuenta corriente con la reseguradors cesionaris

Primas cedidas 50 .=
Comigiones sobre reaseguros 10.~
Depbsito en garantfa a retener 20.~
Siniestros 20~

200- 0.-

En el Pasivo de la cedente spareceran

los rubros:

neserve pers riesgos en curso 20 .~
Deposito en garantfa sobre reamseguros cedidos 20.-
Econfmicemente la cedente no sufrird per juj
cio elguno.

En el campo opuesto 1a situscidn del ce-
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sionario se presentsra as{:

Cuenta de resul tados

(cesionaria) D 1
Primas de reaseguro 50 ¢
Femipignss ¥ 6985285 en curso %8::
Sinf{estros 20 .-
P&rdida S —r
LL
Cuents corr iente con €l reasegwi mdor cedente
Primas aceptadas 50 e~
Comisiones sobre el reaseguro 10.~
Depbsito en garantia retenido por el cedente 20 .~
Siniestros 20 e~

20."' 50.‘-

En el activo aparecerfé la cuents Depdsitos
retenidos por reaseguredores cedéntes.

los efectos econdmnicos se reflejarfen segin
los ejemplos en 1la situacibn del cesionario en virtud de
las disposiciones que en su pafs le obliguen a cubrir lsa
resexrvas por riesgo no corrido sobre las primas brutas y
no sobre el riesgo neto.

51 1a situncibn fuers inverasas, esto es,siste-
ma de valumcifn sobre prima comercisl en el pasis del ce-
dente y.ricsgo neto en el del cesionario se tendria:

Cuents de resultados

(eedente)

Primas 100 o=
Primsa cedidas en reaseguro 50 o=

Gestos y comisiones abonados 20 .~

~-ComisiohA por reaseguros 10.~ 10~
Siniestros 20 .~
neserve pars riesgos en curso 25 .=~
Pérdida 5 o

105.~ 105.-
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Cuenta gorriente con el reasegurador cesionario

Primas cedidas 50~

Conisiones sobre resseguro 10.=-

Deplsito en garantia a rewmer 25 .~

Sinieatros 20 e~

Saldo deudor 5e=
52-"’ 2:2."

in el Pasivo de la cedente, bajo ests va-
riante,aparecesr {an:
Aetivo

Saldo deudor cuenta corriente con el
reagsegurador cesionario S e

Pasivo

lL.eserva para riesgos en curso 25 .~
DepSsitos en garantf{a sobre resseguros cedidos 25.-~

EconSmicamente la ¢ edente sufre un per jui-
cio por el excesoc de reserve estimmdms sobre la parte que
elle retiene.

La situacién del c estonario,por su parte,

sera:
Cuenta de resul tados
(cesionaria)

Primes de reaseguro 50 e
Comisiones y gastos 10+~
negerva pars riesgos en curso 20 o~
Siniestros 20 o=

50« 50.~

Cuenta corriente con el ressegurador cedente

Prinas aceptadas 5C .=
Comisiones sobre el r easeguro 10.~
Depsito en garantfa retenido 25 e
Siniestros 20 .=
Saldo acreedor 5.~

55 = 55 .~

Lel andlisis efectuedo se desprende que
lae diferenciss en los sistemss de valuscin no influyen
econdmicamente en la sitnaciédn del cedente y cesionario

por el hecho de la existencis del 1 esseguro. £l perjui-
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eio econdmico que pue&a sufrir en el ejercicio ¢t anto
cedente como cesionario,como consecuencia de la valua-
e48n del rieszo no cmrido,es en principio independien
te de la exi stencies del reaseguro,atiin cuando existir{an
problemas especimles traténdose de 1esseguros de ddios
y de aceptarse los principios expuestos en el punto a)
de este mismo capftulo.

Otro ecaso en el que podria haber un perjuicio
econbmico para un ssegurador cedente seria aquel en el
cuel,no siendo el reasegurador cesionario sutorizado pa
ra concluir contretos con aseguradores en el pals del
cedente,este d1timo se viera obligado a constituir la
reserva en su cuente de resultados 2in edmitirsele la
inelusién en 1la misma de las primas cedidas.

Dicho caso es factible de plantesrse en lugsres
en los cusles la legislacidn vigente al respectd%:;é§gfb
A normes tales como las goniénidas en la ley de Segu-
ros del istado de Hueva Yurk; articulo 74, inciso a)
que establece que solamente podran deducirse las primas
de seguros cedidos a reasegquradores autorizsdos a ope-
rar en el Estedo.

Por su parte, Xaplan y Gross, comentando dicha
disposicifn dicen que en 1la ley anterior se permitiam
deducir primas por reaseguros cedidos a reaseguradores
de otxos Estados no autorigados :snseribir seguros en
el de Nueva York, pero en la ley actual "no es permi-

"t1do por reaseguros cedidos a tales reaseguradores no
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Otro caso que podrfa causar un pexjuicio econd-

: mico al cedente ser{s aquel en el cual las primas a de-

3

; ducir de la producciédn por haber sido cedidss en ressegu
ro, lo fueron por el neto de comisiones y gnstos recupe

& rados easto es, 81 la produccidén fuere de 100 y se cedie

ren 50 con un recupero por comisién de 10, la prima a
deducir del monto total de produccién se hiciera por 40
(Prima cedida menos comisién recuperada) pues entonces

tendr{a gue conatituir su reserva sobre 60 (Primas bru-

tas menos primas de regseguros ¥ cedidos netas de co-
misiones), en luger de 50 (Primas brutas menos primas
de reaseguro cedido sin deduccibn alguna y a prima ori-
ginal).

El cesionario que recibiera premios en esas con
dieiones,estando obligado 2 constituir sus reservas go-
bre prima original también se veria per judicado econd-
micanente.

En nuestro pais,el Decreto del 19 de julio de
1940 dictado por el Poder Ejecutivo Hacional en relg~
¢ifn a nuevas norsas para la inscripcién de las sucur-
sales y agencias de entidamdes sseguradoras extrenjeras,
establece respecto a valuacifn en el artfculo 1°,4noi~
80 b) que "se constituirén reserves técnicas y de pre-~

*visidn de acuerdo a los procedimientos y parcentajesh

{(25) John H.Magta - Seguros Genersles - Méxieco 1947.
Capfitulo
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"que determine la Superintendencia”, refiriéndose por su-
puesto a la Superintendencia de Seguros de la Nacidn.

Por ma parte la Lieparticidén citada con fecha
23 de Septiembre de 1940 dictd 1a iesolucifn n° 124 en
la cual se establece, entre otrss disposiciones, que "en
“caso de resseguros activos provenientes de sociedades
"locales o del extranjero,ls entidad cesionaria consti-
"tuiré ls reserva para riesgos en curso sobre le prima
"original de los riesgos tomados, siguiendo las normas
"fijadas en esta Lesolucifnj.....". En otro punto de la
misma establece el principio de la estimacidn de la re-
serva sobre las primas netas de snulaciones y resseguros.

En general,universalmente se scepta ls d educ~

e¢idn del reaseguro éedido al estimar el riesgo no corri-

do. Fourmstié (26) refiriéndoae al tema y en relacibn a

Francia dice que si bien 1la reserva para siniestros pen-
dientes debe ser constituida comprendido la parte a car-
g0 de los reageguradores, la iLeserva pars riesgos en cur-
so,en general, y salvo ¢casos especiales se establecers 80-
bre los premios netos de resseguro.

En té&rminos psrecidos se expresa Pineaux (27)

- quien afirma que segiin la ley francesa el c edente consti

tuye la, reserva sobre loe premios netos de reaseguriog.-
El cesionario en cambio incluye los premios aceptados en
reaseguros.

En la misma obra,citando el artfeculo 26 del

(26) y (27) op. ecit.
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decreto del 8 de marzo de 1922, basico en la legisla-

c¢ién francesa atingente a la materia, Pinesux dice que

si bien las disposiciones francesas sientan el princi-

pio de la constituciédn de 1a reserva por riesgo no co-

rrido, por el cesionario, en los casos de reaseguros

cedidos al exterior se hsce necesario aéogtar precau-
pues

ciones/no existirim 1a seguridad resp ecto a 1a consti-

tucibn de 1a reserva por el ressezw. ador extranjero.Tal

situacién fué resuelts mediante una serie de normas dig
tadas a tiravés del decreto-ley del 5 de agosto de 1935

sobre control del seguro de automoviles,el reglamento de
adainistracién plblics del 3 de junio de 1936,articulo
4° el cual establece el sistema por el cual una entided

cedente puede ser obligada a constituir la reserva so-
bre las cesiones al exterior en el caso de sobrepasar
les mismas el 30% de 1a suma total de primss, exigiendo
adenfiz 1a coberture con valores y no con créditos a foa-
vor del cedente y en contras del cesionario.

Algunos pefses gse han pronuncisdo en el senti-
do de no admitir la d educcibn de reaseguros cedidos al
exterior. Teales serfan Brasil )Decreto-Ley 2063 del 7
de Marzo de 1940, art.58) que 88lo admite 1ls deudccién
de la parte correapondiente "al resseguro o a la retro-
"cezifn en el paie”; Chile (Ley 4228 de nacionalizacidn
del comercio de seguros y Deecreto-ley n°® 251 del 20 de
mayo de 1931,art.24) donde "no se edmitiré deduccidn

"slguna para el efmputo de las reservas de riesgos en



"gurso o matemAticas,por concepto de reasseguros en el
"extranjero de los contratos celebirados en Chile o que
"hayan de cumplirse en el pafs".

Otros pafses gon mad extrictos em la matexrias no
permitiendio enmla estimacidn de reservas pmsia riesgo no
corrido dedueeidn elguns en concepto de reaseguros ce-
didos, como Bulgaria (ley del 26 de julio de 1926,art.
15) en donde la reserva d ebe comprender ls parte resse-
gurade; Espsiis (ley de seguros del 14 de mayo de 1908,
heglanento de Seguros del 2 de febrero de 1912 y Heal
Orden del 3 de junio de 1929) en donde el asegurador di-
recto debe constituir toda la reserva integrs sin deduc-
¢ién alguns por reaseguro; Venezuels (ley del 15 de ju-
lio de 1935,art.19) prohibe hacer deduceidn por reassegu
ro "en el pais y en el extranjero®; Checoeslovaquia (ley
de seguros del 1° de sgosto de 1934) obliga & la socie~
dad cedente a constituir ls reserva en el caso de rease
guros, por la parte que corresponde s los r easeguradores.
En dicha ley se concede un piszo de tres afios pars que di-
che dispcsieién sep adepteds a los tiatedos correspon-—
dientes (28).

Para terminsr conviene citer la opinién contre—
rias 8 1la deduceibn de prigaa cedidas por reaseguro de
César Ancey y lLucien Sicot (29), quienes ef irman que "sin
"embargo 8010 puede sprobarse la conatitucidén por la so-

"ciedad cedente de la reservs paras riesgos en curso so-

(28) Benites de Lugo y kodrigues - op. ait. - pég.530.
(29) op. oit.
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"bre 1a total idad de mus prinas directss,pudiendo el
. "reaseguiador ser entonces obligado a contribu ir porxr
"la cesifn que le serf hechms a la constitucibn de la
"reseyva correspondiente.El reasegurado eastarfa esd
g "en condiciones de protegerse contra las faltas del
"reagsegurador”.
c_

Ls constitucifn de reservas para riesgo no
corrido lleva aparejado el pioblema financiero de loa
velores que €l asegurador debe mantener pare haceis fren
te al ;ompromieo qi€e representa la misna.

En otro capitulo de este tiabejo se hs hecho
referencia al protlema de la cobe. tura, y naturalmen-
te no escepa sl mismo €1 caso del reaseguro.En parrs—
fos anteriores se malizd la situaeibn de cedente y ce
sionarios snte las diferentes normass que sobre valua~-
¢idn del 14iesgo no corrido puedan regir en sus respec-
tivos pafses, traténdose de reaseguros al exterior.

Se ha visto que en genersl y salvo contadas
situasciones de fndole perticular, el solo hecho de la
existeneis del reaseguro no influye en el problema
econdmico del riesgo no corr ido. Pero traténdose de
los efectos financieros la cuestidn csubis aparente-
mente de mspecto adn cuando d eban analizerse sus efec
tos y cmusas.

En el primer ejemplo citado, el cedente cons
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titufs gu reserva sobre el 1 iesgo puro neto de gastos
estimfindole de acuerdo a las normas imperantes en su
) propio pafs y reteniendo la reserva que el cesionario
-
debia constituir.
Su pasivo presentaba pues la siguiente gi-
p.
. tugciébn:
heserva para riesgos en curso 20 e
- Depdsito en gtia.s/ reaseg.cedidos 20.~

siendo cubierto por las inversiones correspondientes.
El cesionario, en cambio, siendo obligzado a
conptituir sus reservas incluyendo gastos,0 ses gobre
la prima come.cial tenfam una reservs superior a la
constituide y retnedida por su cedente.Siendo esta la
contrapartida de aguella,se produce un déficit de co-

bertura para el cesaionsrio.

Pesivo
heserva pmia riesgos en curso 25 o=

Activo ,
DepSsito en garantia retenido por ree~
seguradoxr cedente 20 o=

Déficit de cobertura a ser cubierto con
inversiones propias 2.-

En el segundo ejemplo,siendio las posicio-

bes inversas a las del primero,el cedente presentar{s:

Activo
Saldo deudoxr cuents corriente con el
reasegurasdor cesionamrio 5 e

Pasgivo
Keserve pare riesgos en curso 25 o=

Tepbasitos en gmant{a sobre reaseguros
cedidos 25 e~

El cedente de scuerdo s 10 expuesto al tra-

tar @1 capfitvlio referente a2 1os efectos finsncieros del




riesgo no corrido tendrd que recurrir a sus propios
valores para cubrir el exceso de reserva. Kl reasegu-
ro en este coeo no le aliviard el problema si es obli-
gado a cubrir tento la reserva cono el depdsito de ge-
rantf{a con valores especiales sin admitir la compensa-
oin ocon la cuenta corriente de su reassgurador en la
cual se sncuenira el exceso de la reserve constitufda.

Bl cemsionsrio,por el contrario se Leneficiard
en lg cobertura pues deberé constiiuir sus reservag
por 20 teniendc la contrpartids en el Depdsito de ga~-
rantf{a retenido por el cedente en 25 con un superdvit
financierc de 5.

Analigzando las %y efectos§ en realidad pue-
de llezarse 2 la conclusidn gue en los casos en que
exigte un perjuicic financiexo no es motivado por el
funcionamiento del reaseguroc en si mismo, sino por el
mdtodo de valuacidn de ressrvas utilizado.

Asimismo corresponde sclarar ol concepio expueg
to0 de loa Depdsitos en garantia’reienidos por el cedep
te.58 motivado por la necesidad de respaldarse contrs
futuros aventos que dificulten el cumplimiento dg las
obligaciones del reasegurador,sean por %%
a sa voluntad © no.

' Lz causa se vincula también con el principie
segiin el cual sl asegurador es siempre responsable di-
recto ante el agsegurado, independientamente y a pesar

de la e xistencla de contratos de reassguro.
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L Bugéne Astesan (30) dice que €l sasegurador ceden-
te deber, proveer en su pasivo lae reservas suficientes,
y conservando en el asotivo su crédito contra el reaszegu-
rador.Pero si los créditos sobre los reaseguradores no
gon admitidos en la cobertura producirfan un problems
¢ para el asegurador.
Charles Pineaux (31) &l referirse al casc expuesto
en pdrrafos anteriores de gue el reasegurador ec&mﬁc
sea obligado a constituir le reserva sin deduccidn de

prinas cedidas dice que en 4 relacidn a la cobertura

no se admitirén los créditos sino que deberd efectuar-
se con bienes mobiliarios ¢ inuobiliarios.

Kaplan y Gross, comentando la ley de seguros del
Bstado de Nueva York mencicnan la situscién del rease-
gurador cedents frnete & un cesionario no éutorizaéo,
citando el artfculo 70 (7 = b) de la ley segin el cusal

el resaseguro recobrable por un asegurador cedentie de
un reasegurador cesionarie no amtorigado,es admitido
como activo permitido hasta donde ol asegurador ceden-
t¢ haysa retenido fondos del reasegurador cesionario,
bajo un tratado de reaseguros que otorgue dereche al
cedente a retmmer y contrelir dichos fondos.-

Bn cuanto al ceslonario,seria l{cito gue al hacer

la cobertura tomara en cuanta el depdsito en poder de

(30) y (31) op. eit.
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sy reasegurador cedente dado que los fondos corrsspon-
dientes se hallarfian en poder del mimmo.

Paul Sumien (32), dice que &l monto de las reser-
vas correspondientes a lag coperaciones de reaseguro es
igual a la diferencis enire el monto de la reserva quas
figura er. el pasivo del cesionario como consecuencis de
sus aceptaciones ; ¢l monio de los crédios adeudados al
miano por el cedente y que figuran en el activo.

La raspresentacién de 1as reservas estarfia/en cré-
ditos del cesiouario zobre el cadente por sceptseiana# 0
poxr valores acspiados, permitiendo gue dichos valores
sesn conservados por el cesionarioc © remitidos a la qe-
dente.

En nuestro pafis se admite en la cobertura ls in-
clusidn de los depdsitos en garantis retenidos por las
cedentes en rasén de reasegurcs aceptados.Dicho princi-
plo surge del artfeulo 15 del Decreto Reglamentario del
*Régimen legal de superintendsncia de seguron“,del 6 d»
Febrero de 1339.

Por otras parte la Lesolucidn n® 124 de la Superin-
tendencia de Seguros,de fecha 23 de saptiembre de 1540
exige, a toda entidad que ceda reageguros al exterior,
que retenga “en forma efectivu y real,la reserva corres

pondiente & ls parie cedida de la prims original®.

(3z)Psul Sumien - Le Bégime ot le Controle des Scoidtés
d'assurances et de cepitalisation - Paris 1939 ~Pd-
rrafos 176 y Ré62.
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Dicha resolucidn complementa el Decreto del Po-
der Ejecutivo Nacional de fecha 19 de jullo de 1940,ar-
t{oculo 1%,inc.c) que establece,en relacién a las agen~
cias © sucursales de entidades extranjeras,la obligacién
de retener sn la sucursal O ugencia la reserva correspon=
diente a los reaseguros que se cedan al exterior.

Antes de teminax con los problemsas financieros
derivados del reaseguro en su relscidn con el riesgo no
corrido es conveniente mencionar la cuestidn de la renta
de los fondos que el cedente retiene en su poder,sobre
todo teniendo en cuente las leyes de cardcier impositi-
vo.

81 el cedente retiene fondos de pertenencia del
eesionario, lo hace guiado por un prurito de proteceidn
y seguridad para los intereses de los asegurados,ante
los cusles es responeable directo. La percepcidén de los
intereses ¢ rente que devenguen 1los bienes correspondien
tes a las retenciones es Jjusto y equitativo que corres—
pondan al cesionario. En tal situscidn deberia contem-
plarse 81l dicha renta estar{a sujeta al impuesto a los
réditos o no. En principio y con un criterio de extrio-
ta justiela corresponderis afirmar que las rentas de los
depdsitos retenidos por el cedente y pertenencia del ce-
sionarioc no deben ser gravados por impuestos a los rédi-
tos en el pais cedente.

Al respecto Benftes de Lugo y Lodrigues (33) men-
(33) op.cit.




cionando las reservaes matemdticas y en relacién al
tema, expresa que: "finalmente, huecemcs constar,que
en "las nacionea de las que teneros conocimiento,que
"por sus respectivas administraciones piblicas suscj
"taron la miasma cuestidn, en todas resclvieron exi-
*mir del impuesto los intereses de las reservas abo

"nadas a los reaseguradores".
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Sumario:
A) Tuportancis de la valuacién.Difiocul tades emexr
gentes de la naturalega del riesgo no corrido.
B)Caracter{sticas de los sistemas de valuacidn
a través de 1as legislaciones.
C)Métodos de valuacidn "prorrsta temporis" y
“forfaitaire”.
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Siendo el riesgo no corrido un compromiso del
agsegursador frente sl asegursdo, traducible en vala{,ng
cesorismente deberéd constituirse en el pasivo de un ba
lance un rubro bajo le denominacidn conventiente por el
1§parte que corresponda. No obstante surgen pioblemas
de orden diverso, pues como ys se ha esbozado en otxo
punto de este trabajo, el monto a estimarse por el con
cepto indicado variarfias segin 1a extensifn que se quie
ra dar al7grica;ftﬁo corrido™.

Charles Pineaux (1) plantes una aituscién
1n£eresante en el sentido de 81 al establecer la prims
no ganada)dsbe congsidersrse solamente como riesgo no
ecorrido Q}con un concepto mis amplio, como uns reserva
destinada a hacer frente gl pago de los siniestros gue,
no habiendo smsobrevenido efn al fin del ejercicio fene-

cido,deben no obstante,en €l ceaso de realizarse,sger

fmputados al ejercieio de produccidn en el cual la com-

(1) op. eis.
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pefifa cobrd el premio.

Este autor en realidad examina la cuestifn des~
de el punto de vista del sistexna de ejercicio,partien~
do de dos premisas: a) que se consideren,dentro del
ejercicio de produccidn y pago de los premios,como ga-
nados a dichos premios, llevendo como reaerva a los
préximos ejercicios une suma suficiente pars compensar
los siniestros que pudieran verificarse en el nuevo
ejercicio respecto s pblizas producidas en el anterior,
0, b) llevar a cade ejercicio el rieszo gque correspon-
da segén su vigenecia. .

ILa primera teorf{a tropieza con el incoveniente
de que en el supuesto de gue la sums estimndas fuera su-
perior o 1la necessaris para cubrir los sinieetros’ae Pro
ducirfa un "superfvit”, el cual se distribuiris dentro
de lgs utilidades del ejercicio, sin cuando segin el
principio teorfco debiers retrotrserse al ejercicio
anterior.

Para evitar les consiguientes dificul tades es
mas conveniente aceptar ls segunda teorfa,la del rieg-
g0 devengado en ceca ejercicio consideiando le utili-
ded o pérdides que puede producir correspondiente al
ejercicio en el cual el rieego ha éarrido. Eate es el
principio que parece inspirer la meyorfias, por no deoir
todos, de los sistemss sdoptedos por las legisleciones
Yy la doctrina. Simplifica el sistema de vasluascidn y su

incidencia sobre la cuente de explotecidn permitiendo
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3 una distridbueidn equitative de los resultados del ries-
g0 en consideracidn al tiempo devengado.

. Le importancia de 1la valuacién salte a le vis
ta y sus resultados en parte han sido analizados al wra
tar los efectos del riesgo no cOrridg,tante en el orden

3 econSmico como financiero, asf como en relmcidn a otros
factores de gran importancia vinculedos a las operescio-
neg aseguradoras, tales como el reaseguro.

En principio, podri{s aeceptarse como relative~
mente fcil el chleulo del riesgo no corrido teniendo
en cuenta que telricacsente es proporeional al tiqapg)
pero en los hechos se presentan uns gerie de dificvl te-
des,de orden técnico unas y de orden préctico otras,que
tornan sumsmente dificultose la fiJacidn de un sistems
determinado y finico de valuecibn.

No debe perdepse de vista que el mantenimien-

to de la reserva ea el principio gue torna posible y

seguro el sistems de pego snticipmedo de los premiocs.

Para ol asegurado, dice L.i:legel y H.J.Loman
(2), exiate el conocimiento de que la parciéb de su pre_
mio que edn no ha gsnado permanece en un fondo separa-
do teniendo segura su psrte si renuncia a la pblize
antes de su venciamjento.

Tdealmente y partiendo del principio ya cite-

do de 1a proporcionalidsd del riesgo en relacifn al

tiempo, el sistema de valuacidn que d eria mayor segu-

(2) 01)- cit.
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ridad ser{a aquel que tomando péliza por pélizas calcu-
lara el riesgo no corrido en funoidn de una unided de
tiempo reducida,siendo tanto més exacta la valuaeciln
cuanto mds reducida fuera dicha unided. En consecuen-
eia podrisn tomerse diss y sin hores pars eatimar la
vigencia del riesgo pm a csda pdélize, pexo en la préae
tica 1as dificultiades de muy diverso orden que ello spa
rejarf{a torna imposible le aplicacidn de sistemas mi-
nuciosos y cuya exactitud por otrs pmrte serfe Selati-
va tehiendo en cuenta el empirismo que 1ige en ls deter
minacibn del riesgo psia los seguros eventusles en la
sctnalidad a pessr del desarrollo de la ciencis eate~
dfstieca.

Ea por les razones expusstias que los aistemas
ususlmente adogtados~san escasamente aproximetivog,de-
biendo por tanto tretex de aplicsr squellos que,dentre
de su relstividad, se scerquen més 8 1la exactitud en
1a valuacién, no-Zfi::i:::gi de vigta diversos fecto-
res que influyen en el calenlo, tsles como practicided,
econonim, modalidad de los riesgos, tarifas y gastos,
vigencia y evolucibn de 1s cartera en relacibn al ejer
cicio y a ejexcicios anter forea.

Dichos sspectos serén considerados en diversos

capftulos &t=§z;n-,aeann

/
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La carscteristica general que mis se destaca




en los si.stenas de valuzeidn s travds de las normas le-
ginslativag y dée la doctrina, o8 aquella que supona que
la produccidn es constante durante el ejercicio, 1o que
peraite llegar a los sistenas "forfalt® (3), “forfaital
re* (4), o de aplicacidn de porcientos globalas sobre
1a produccidn bruta o neta de dletintos conceptosn,

Ctro aspecto descollanto es el referante
a los gastos cargados en la prima de tarifa, que perai.
te agrupar 1l0s sistemss en dos grandes diviaslones en re
lacidn a1 témperanento seguldo eon los metodos de valua-
eidn adop tados,

En consecusncis 8n uno de los grupos se
incluirfan aquellos pafses y autores que adoptan los sig
tomas de valuaseldn sobre 1la base del premio bruto sin
deduccidn de gastos, y en el otro se hallar{an los que
admiten el descuento de los gastos presuntos o reales,
en vista de llegar a la valuacidn del rieago puro no 09
rrido, Alrededor de estas dos grandea sgwupaciones gl
van 10s sigtemas en uso en los pafses que han diotado

noYmas en la materia,

Austria (Nueva redaccidn del reglamento
sobre ejercicio del seguro del 7 de marzo de 1921) lew
glela refiriéndoss a los requisitos que debe contener
el plan de seguros necesarios para la constitucidn de la

empresa,estableciondo que debsran presentar lag bases pers

(3) Pierre Veron y Pierre Damiron - Dictionnaire des ag-
gurances - Parisg -~ 1932,

(&) op, elt.- Benftez de Lugo y Rodrfpuez.
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el gfleulo de la regerfs de premios. En C) TT del re-
glamento comentado dice, con respecto al seguwro de de-
fios: "a)la parte del premic destineds por sucesivos pe
"riodos contsgbles,dsbe sger considereda como reserva de
"premioa. La reserva de premios o0 ve oslculada separas-
“danente por cada ramo de seguro o va registrada con
"un importe sobre el total de por los menos 40% del
"premio producido en 21 afio finsncierc. ¥n anbos casos
"pueds ser llevada snticipadamente con deducecidn de las
"anulacionos y 1los preaios de resseguros”......"c) Los
"gagtos de sdquisicién y de ingreso pueden ser previs-
"aente deducidos,si no son estsblecidos sobre el totmsl®,.

Erssil, en ¢l Decreto-ley 13.59) del 31 de dai-
ciembre de 1920, reglamentario de la fiscelizacién de
compefi{as de seguros nacioneles y extrenjeras,fijs la
reserva en 81 404 de los premios recitidos por respon-
sabilidndes asumides en el sfio (art.49).

Sin embargo ¢l mismo srtfculo dice gue:"Ser-

"viré de bege para la constiiuaién,aomc pera las alte-
"raciones de eza reserve, la importancises de los premios
"recibidos por los contratos en vigor a la fecha de ce-
"da balance snual", sgregando poco més adelante gue
"euando la izportancia de los premios reeibidos pox
"los contratoa en vigor a la fecha de un balsnece exce-~
"dan a 108 premios correspondientes recibidos en el
"afio anterior, la compafifa tendré un plsso de sepents

"d{mas para realizar ls elevecidn proporcional de su re-
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“gerva."

"Entiéndese por premio 1{quido le suma efective-
“mente recidbids por la compaifs sseguredora por el ries-
"g0 que muwe, deduciios l1us gastus hechos por la emisién
*de 1la péliza, tales como comisiones, sellos & impuestos
"de cadep seguro”.

El Decreto 21.828 del 14 de septiembre de 1932
con relacidn a 1los seguros eventuales (art.62) fija la
resarva en €1 33 1/3% de los premios l{guidos recaudados.
en @l sfio. Para l10os seguros de accidentes personales el
25% msobre el premio liquido,pero pera el mismo riesgo
en el caso de vigencia mayor de un afio, con pago antici-
pado de premios, se sumenta la snterior con €l 50% de
los premios relstivos a los ejercicioe subsiguientes.tn
el mismo decreto se mclers el concepto de premios liqui-
dos como "las sumnas que el ssegurado pags & la socieded
“ggeguradora por €l rieogo que la misma asume en la pdli-
“ga enitida, deducide la parte de reaseguro,cancelacio- |
“nes y restituciones®.

El Decreto 85 del 14 de marzo ée 1935 reglemen—
tario de las operaciones de geguros contra accidentes
del trasbajo en el artfeculo 59 fija la reserve en por 1o
menos 81 254 de los premios brutos de emisibn de ries~
g08 en vigor,sujetas a led normas siguientes:

a)le reserva de riesgos no vencidos comprenderé to-

des les pSlizas emitidas durante el ejercicio en vigor a
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sgaellas fecha o con iniciamcién de vigencia en el ejerci-
éio siguiente.

b)La regerva paia los fines de la fisealizacién serf
caleulads y verificads mensudaeante,hasta cuarenta y cin-
co dfes despuds de cede mes vencido, computéndcse las pé
lizas en vigor y los premios recsudasdos,entendiéndese por
premios brutos las sumas por las cusles los ssegwu ados
ge obligan frente a las empresas ssegurador as.

Por dltimo el decreto-ley 2.063 del 7 de merso
de 1940 reglaments en forzns nueva lae Oparacibnee de 8=
guros privados y su fiscalizacién. En el artfculo 58 y
en relacibn a los seguros elementsles en gendi sl ,oon ex-
elusibn de trensportes por viajes; estasblece que la reser
va de riesgos no vencidos se conatituira:

"a) para los seguros con pagos de primas anuasles,el
*30% de las primes 1{quides recaudsdas durante los doge
"zeses anteriores a le veluacidn.

"b) para los seguros de plazos mayores denun sfio,
*con pagos anticipedos de primas, 30% de 1a fraccibn de
“prima correspondiente a los doce meseg anter ioxes g la
"avaluacién, més 604 de 1la fraccibn ée primss correspon-
"dientes a los sfios futuros.

"g) 100% de las primes a cobrai €n la fecha de ava-
"luacibn".

Aclara el concepto de prime 1fquida como el

importe gue &l sseguredo o reasseguredor se obliga a po-

gar por €l riesgo asumido en el contrato,con la sola de-
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duccidn del reasiguit 0 retrocesidn en el pafs y a lue
anulaciones y restituciones.

Bulgarig,en la ley del 26 de Jjulio de 1926 sobre
contrelcy del ssiadc en las empresas de seguros prive-
dos completads por la del 1° de mayo:de 1931,establece
1a obligacidn de constituir reservas por premios en los
seguros eventunles (srt.15) en genersl por la pa te
de la prima no ntilizada entre la fechs de cierre del
ejercicio y el pxréximo vencimiento o por 10 menos el
404 de las pirimas descontadas en el trenscurso del afo.

El Dominio del Cenadd fije en la 1ey de compaiifas

de seguros canadienses y britanicaes de 1932 (con modi-
ficaciones hasta 1937), artfculo 98, el sistema de va-
lugeion "pro-rata”, igual al 80% de 1as primas no gana
das,admitiendo tratamiento especial cuando existan deu
dores por premios en los negocios no egarosos a tres
afios.

L1 sistema citedo se reproduce en la ley de com
pafifas de seguros extiaenjeiss sancionada por el aismo
Lominio el 26 de mayo de 1932 comreformas hasta €l 28
de junio de 1334.

Colombia en 1a ley n® 105 del 1% de noviegbre
de 1927 establece el fondo de reserva en el 40% del va
lor de 1ss primas netas recibides en el afio.

Cuba a través del proyecto de ley del represen
tante Dr.Jesds A.Portoomrero fije la reserva en el

40% de 1s prima snual.




Chile en la ley 4.228 sobre superintendencies de
seguros sutorice a le nisma a ordenar modificaciones en
las reserves técnices cuando se compruebs que no corres
pondan a las obligmciones pendientes.

En el Iecreto~ley n® 251 retifica dicha fo-
cultad de la Superintendencia de Seguros chilens este-~
bleciendo que la misma determinaré los procedimientos
que correspondan (art.24)é~ Dicha institucidn por me-
dio de diverses Circulares han venido dictando normas
sobre el particular mereciendo ser citsdas las siguien
tes:

Cireuler n° 58 de diciembre de 1928: Incendio,com-
pafiies con capitales inferiores e § 500.000.- o1 30% de
las primas; pera capitales superiores el 40%.

Circulsr n° 191 del 30 de diciembre de 1935: Tncen-
dio y remos elementsles en genersl el 40% de la reten-
eién.

Cireulsr n® 233 del 31 de diciembre de 1935 que ra-
tifice en generel la anterior primendo o privando el
eriterio del 40% de la retenciln en r amos generales.

Acepta la deduccién express de gsatos.
Checoeslovaguis (mueva ley de peguros, puesta en
vigor el 1° de agosto de 1934),eatablece la reserve en
81 504 de los ingresos de‘primas en el ejercicio ante-
rior,méncs les primas no cobrades, refiriefidose sola-
mente a 108 segurocs suscriptos en ese pafis.

El Ecuador por decreto-ley de 1938 ratifics el
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principio ya esisblecido em sl Decreto-ley n® 130 del
31 de dieiesbre de 1937 de que la reserva se formaré
con e1 254 de las primas netas racibidaa en el afio pre
cedente,dejando a criterio de la Superintendiencis esti
mar 81 las mismas serén o no suficientes.

Egipto hs dejedo a criterio de la Comisién
Consultive de Seguros estimsr la suficiencis de lg re-
serva estableciendo en 1la ley n°® 92 del 25 de sgosto de
1939 (art.17) que las empresas presentarén al dictemen
del mismo un estedo de ingresos y egresos, reserva pa-
ra riesgos en curso, etc.-

Espafia ha legisledo en la materia a travées de
la ley de seguroe del 14 de amyo de 1908 y regl amento
de seguros del 2 de febreroc de 19d2.

Le ley de 1908 expresa que pars calcularla
ge clasificerén lss pblizas segdin las fechas de su es-
t?pulaeién y el ndmero de meses a coirer, importando la
reserve tantas doge-~avas partes cuantos seen los meses
que el riesgo correrfd en los préximos ejercicios hasta
8l vencimiento de la prima.

Ekx reglaaento del 2 de febrero de 1912 ar-
tfeulo 106, reconoce el sistema "prorrata® pero secepta
en deterninsdas circunstencias el "forfait®, aefialando:
"1as compafiias aseguradorss mercantiles en cusnto a los
"econtratos de seguro cuyo objetc sea indemnizexr dafios
*ocurridos en las cosas,y, en gsneral, en todos los

*contratos de seguxo en que lge piobabilidedes de los
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“dafios, accidentes 6 siniestros que puedsn sobrevenir
"en las cosas, peérsonas 0 responsabilidades ssegura-
"das,se estimen proporcionalmente al tiempo durante
"el eual corren los riesgos a caxrgo del ssegurador deg
"berén calculer sus reservas legsles al fin de cada
"uno de los ejercicios anusles". La determinscibn de
"la8 reservas por los "riesgos 2 coirer en el ejerci-
"eio préximo venidero cuyas primas hayasn sido cobradas
"en el corriente” se hard§ de ls maneras siguiente:"Se
"formaré el estsdo de primss a cobrar durante el ejer-
"eicio por virtud de los contiatos celebrados en afios
anteriores, que se adicionard con el estado de primas
"eobradas por los contratos realigesdos en el ejercicio
"eorriente. Estos estedos se formarfn de msneras que los
"vencimientos de ceia mes apa egcan consignados en la
"canillea correspondiente,a fin de que puedan sumarse
"parcielmente las que se han ecobrado o se han debido
Weobrar en cada uno de ioa neses. En>1gual orden se
"formarf otro estado de extornos o snvlmciones de pri-
"mas inclufdas en el anterior. De las sumas correspon-
*dientes g c aia mes en el primer estado, se restoran
"las relativas al uis@o mes en el segundo; leaas dife-
“rengias respectivas se multiplicarén por 1/24, 3/24,
*eté.,scgﬁn se trate de las correspondientes a enexo,
"febrero,ete.; y la suma dé productos,deducido un tan

"to por eiento que no podré p;ar de 30, para compensar



pro
T
~2

"los gestos de adquisicién anticipados,forasrd el impor
"te de la reserve minima legel por riesgos en curso.
. "Las entidadaa a que se refiere este artfoulo,podrén no
*obatante,calculsr la reserva de rieasgos en cuiso en
“conjunto sobre ls totalidad de las primes del ejerci~
3 "¢cio deduceién hecha de les reducciones y anulsciones,
"siempre que el tento por ciento que se adopte no sea
“infer for a la tercera perte de dichas primas. En egte
"cas0 no seréd sutorizeda deduceidén alguna sobre su im~
"porte por comisiones,derechos de cobranza u otros eon

"geptos”.

El Estado de Bueva York, en la ley de 1939,ex

tioulo 74 ineiso 3), dice que la reserva podré ser com
putads sobre la dase fraceidn anusl prorraste splicable
2 1a fecha de balence como prescriba le superintenden
cis. "En el caso de que las fracciones asnusles pror:ats
"no produjersn una reserva adecusda,el superintendente
"podré, a su discrecién requerir que un sseguresdor cal-
"cule su reserva de primss no geriadas sobre la hase
"fraccional amensusl prorrsts, o, 81 fuera necesario,so

" "bre cads riesgo respectivo desce la fecha de lg eai-

v246n de 1ls pSliza, y en el caso de primas que cubren
"términos indefinidos podrd prescribir regulaciones
"espesiasles”.

F:sncig establecié en el decreto del 8 de mar~
‘g0 de 1922.01 sistema de valusciln (srt.26) sefialendo

que para lifeéttgorig de pSlisas a pagos sielantados
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se constituird ls reservas paras riesgos en curso sl fi-
nal del ejereicio calculéindose "a razbn de 33%, por lo
. "menos, de los pagos,deduccibn hecha de los reaseguros”.
( La ley francesa del 30 de diciembre de 1938
no mn#ciona el procedimiento de valuacién sino que se
y limitea a definir la reasexvs.

Jtalis sigue, en el real decreto~ley del 29
de sbril de 1923, bésico en 1la materis,el sistema del
efhoulo "forfait" que se fija en el 35% dellaa primas
brutas del ejercicio venoido, inherentea s log seguros

contratados durante el mismo ejercicio. Leglementecio~

nes posterjores del Tnestituto Racional de Jeguros han
ratificeado ddcho criterio.

Méjico, en la ley del 26 de sgzosto de 1935,
artic#lo 65, fraccién T7, esteblece el sisteme de la
prims devengsda €1 cual se modificd por Acuerdo de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Péblico del 6 de agos

to de 1942,entendiéndo que el mismo ceusaba difieculte-
. des y molestiss 2 las compafifss y & 1as sutoridsdes en
cargadas de la inspeccidn,fijando el sistema "forfeit"
igual al 45% de les primss cobradss durante el sfio.

Puerto Kico, en la ley de seguro del 16 de

Julio de 1921 establece @1 sistema generel de cdlemlo
en el 504 de la prima recidida.

| El Parsguay, en su novisims ley de seguros
dictada en el afio sctual (kégimen legal del s eguro del

Parsguay), Decreto-ley N° 17.840, artidulo 14,estable~
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ce la obligaciof de "constituir reserves de premios pg
"ra los riesgos en curso de ascuerdo s les normas que
"fijerd la junte monetsria”. (10.2.1947).

Eumsnia sigue tanbief el sistens "forfaitaire"
fijsndo la reserva en‘gﬁ:’Qenoa del 40% del importe de
las primss ocobradas.

Suigza no sefiala en su legialecién procedimiento
egpecial de céleulo pero pars que les empresas puedsn
ejercer deben presenter sl Consejo ?edaral (Ley Fede-
ral sobre vigilancis de 1.8 empresaa privadas de segu-
ros del 25 de junio de 1885) los principios eplicados
al edlculo de le reserva "por el mirastre de las pri-
"nag por seguros no vencidos y por las percibidas por
"anticipedo”. LEstos primeipios no han 8ido varisdos e
través de diversss leyes dictedas en 4 de febrexro de
1919, 25 de junio de 1930 y Decreto del 11 de septiem
bre de 1931.

Yeneguela, » través dce 1a ley sobre inspeccidn y
vigilancie de las empresas de seguros (15 de julio de
1935) determina que le reserva no seré inferior al 40%
del valor de las prinas recibides dursnte el afio.

Uruguay en el proyecto del Banco de Seguros del
3 de mayo de 1935 sigue &)l sistema de prorrata en rels
cién 21 tiempo que falte para sus vencimientos.

_ En nuestro pais, el proyecto de los dipute~-
dos Leopoldo Baré. Blaes Gofii, Garci{s Tutibémn, J.L.Alva-

reg y otros, presentsdo a la Cfnara de Uiputados en
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junio de 1927 se preconizaba el sistema de 1as doceavas
partes comc normas genersl (art.10), ain cuendo en el
ertfoulo 12 admitis para el riesgo Tneendio el método
sforfait” al 40% de las primas cobradas.

En otros snteriores como el proyecto de ley
de los diputados G.Corres, J.F.0liver, S.0'Farrell y
E.Astudillo, se requeri{s la splicaciol de un porciento
global.Yguslmente en el anterppoyecto de Licaxrdo Pille-
do presentsdo al Ministerio de Agricultura en el afio
1908, y en el del Dr.Victor Barém Pefia elevado al Xinis
terio de Justicia e Tmastruccién Pdblica el 12 de septiem
bre de 1924 se establecia el aismo prineipilo.

El decreto del Poder Ejecutivo de le Necién
del 26 Ge margzo de 1928 dictedo teniendo en cuentae la
proposicién de los Tnapectores de Justicis Dres.Barén
Pefia, Alvarez y Guarigoli, disponia que las primes ou-
yo riesgo comience en el ejercicioc clausuredo y termi-
nen en el subsiguiente o subsiguientes,se dividirén en
dos partes proporcionales, la primera por lo gue pudie~
ra corresponder sl primer afio del seguro, y la segunda
por lo que corresponda al resto del plaso del seguro,
debiendo las dltimas pasarse en su totalided a une ouen
ta denonmineda "Reserva de primas pma ejercicios futu~
ros". 3810 las primas del primer grupo serén ingresasdas
a "Ganancias y P&rdidas”.

El 23 de septiembre de 1940 1ls Superinten-



et
an
peona

dencia de Seguros de la Nacifn por hesolucibén n° 124
dictadns on ess fecha impuso el sistema "forfait",como
norme general,dejsndoc a la Superintendencia la facultad
de establecer otro procedimiento cuando la resexrva cong

tituida en la formas expuesta no fuera suficiente.

c

Se ha dicho que los sistemas de valuamcibn
usupsles se orientan hecia el sistenma "prorrata-tempo-
ris" o "forfait" con diversass varisciones y siempre den
tro de los dos grendes grupos, sobre las primass brutas
de gastos o con deduccidn de los Gltimos.

Fn gener sl ambos siztemas de valuacibén en
loe riesgos eventuasles se basan en ls constancia de lga
probabiliced a través del tiempo, esto es, que el ries-
&0 permanece inalterable,nc sumentando ni disainuyendo
como consecuencia del transcurso del mismo.

En reslidad el sistena "forfait" es una de-
rivacibn del “prorrate temporis” bssado en ciertss y
deteraninadas cirecunstancias.

El sistema "prorrata™ es squel que fija la
sume a constituirse en concepto de riesgo no corrido
en proporcibn sl tiempo de vigencis. As{ pués una pb-
lize eontratade por un efio el dié& 14 de junio, habri#
corrido durente 16 di&es a1 30 del mismo mes, restando

una vigenoia de 349 dfas. En consecuencis habris gue
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reservar un importe proporcionsl = 349 dfss teniendo en
cuenta la vigencia total de 365.

Ho cobstante,el trsbajo,tiempo y dinero que de-
mandar {s uns estizacidn de esta clase llevan » adopter
una bsse mensual,bimestral,trimestral,semestral o snual.

En estos casos, los mAs comunes,se parte del
principio segén el cual la produccién en los periodos
considerados (mes,bimestre,trimestre,etc.) se habrfa pro
ducido en mitad de ceds perfodo. En consecuencie,para
pblizes producidass en mayo, se partirfe del supuesto
que al 30 de junio (cierre del ejercicio} habrfan corri-
do medio mes de mayo y todo junio, esto es,un mes y me-
dio,restan&o 2 correr diez meses y medio, y dicho en
otros términos, habri{a corrido 3/24 avos, restando 21/24
avos. Es el sisteans “"prorrate® a 24 avos, o de base men
sual.

5S4 se tomarsn bimestires se tendrfa la base pa-
ra un afio de 12 avos; trimestres, 8 avos; semestres 4
avos; y afios, 2 avos, eato es, si una pSligs tiene vi-
gencia de dos afios, suponiendo base anual y que se hu-
biera producido a mited del sfio, habré transcurrido }
avos, O sea seismeses, restando un afio y medio de vi-
gencia o ses 3/4 avos del tieumpo toial. Aplicando dicho
quebrado a la prima bruta o neta de gastos,segin el ce-
so,se tendré el importe s reservar.

Los ejemplos que siguen ilustran mejor sobre

lo expuesto:
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1)Sistems de 24 evos, sobre primss brutss sin deduceidn

de gagstos

HMes de pro
duceidn

Julio
Agosto
Septieabre
Octubre
Eovienmbre
Dictembre
Enerc
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
24

Vigeneisa MNonto de
en mesesn

Vigencia al cie

rre del ejerc. oPOrte
primas o, negus s corr. reserver
2400 1/24 100 .=
1200 3/24 150 o=
1200 5/24 250 e
2400 7/24 700 o=
2400 9/24 900 =
1200 11/24 550 e
1200 13/24 650 o=
1200 15/24 750.-
1200 17/24 850 .~
4800 19/24 31.800.~
2400 21/24 2.100 o=
4800 47/48 4.700.~

Tmporte de 1la resexrvals.500.~

2)Sistemas de 24 svos, sobre primss de riesgo,esto es con
deduccibn de gsstos, estimando 10s mismos en 20% de la

prims bruta

Mes de Vig.en
Produc.meses pr.brut.

Julio 12
Agosto 12
Sept. 12
Octubre 12
Noviem. 12
Diecien. 12
Enero 12
Febrero 12
Marzo 12
Abril 12
Mayo 12
Junio 24

Monto

2400
1200
1200
2400
2400
1200
1200
1200
1200
4800
2400
4800

Gas
tos

480
240
240
480
480
240
240
240
240
960
480
960

Tmporte de ls reservs

Pr.net. Vig.el cierre Tmpor-

gagtos ejerc.en me-
ses a correr

1920
960
960

1920

1920
960
960
960
960

3840

1920

3840

1/24
3/24
5/24
7/24
9/24
11/24
13/24
15/24
17/24
19/24
21/24
47/48

te a-
reserve

80 .~
120-"
200 o=
560 .~
720 =
440 .~
520.—
600 e
680.~

3.040.-
106&00-
;io 1600-

La diferencia entre ambos ejemplos se re-

dica en los gestos deducicos a ls prims bruta no influyen

do por tanto en el fondo del sistema de valuseidn,siendo

indiferente que se sige el procedimiento seguido em 2) o

bien que al 1) se le apligque el porciento de gastos a de-

ducir, esto es:



Importe de la reserva segin 1) 15.500.~
a deducir el 20% por gastos 3100, =
Inporte de la reserva igual a
la establecida en 2) _12.400.~
3)Sistena de tas gu
- X : . AT A o g4 A ARSI ""L’Y &> -
Vigencia sl ci Importe
Hes de pro Vigencia Honto de r%g del ejerc.. s re-
duceién en meses prines on meses a COrr. servar.
Julio 12 1200 1/24 50
Agosto 12 1200 324 150,
Septiembre 12 1200 5/24 250~
Ootubre 12 1200 7/24 350,
Roviembre 12 1200 9/24 450, -
Diciembre 12 1200 11/24 5§50,
Enero . 12 1200 13/24 650.~
Febrero 12 1200 15/24 7500~
Kargo 12 1200 17/24 850 .~
Abril 12 1200 19/24 950,
Mayo 12 1200 21/24 1050,~
Junio 12 1200 2324 1150. -

Regerva & constituir 7200.~

En este caso se nota que siendo la pro-
ducoidn equitativa en cuantoc a distribucién y vigencia,el
nonio 2 reservar es exactamente igual & la mitad de la pro
duccién: en consecuencia puede en estos casos omitirse la
valuacidn por fracciones de medio mes (24 avos), y suponer
que si la produccién total se hublera realizade & mitad del
afio se mm los mismos efectos que se han seiialado,
afirmendo entonces que tomando fracciones smuales habria que
reserver la mited de la produccidén del ejercicio.

| 81 se admitiera la deduccidén de gastos
en ¢l mismo caso considerado se tendria nn';:;fgzsi;n a re-
servar igual al 50% de las primes netas de gsstos. Pare nis

claridad,suponiendo una produecidn bruta de § 100.- y gas-
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tos por % 20.- se tendrfas $ 80.~ de primas netas de gas-
’ tos, sobre la cual habrfa que constituir el 50% /Dbcw]; re
. : sexva, o sea $ 40.- que comparados con el premio comer-
cial bruto de gastos ($ 100.-) representan el 40% de 1la
produccidén. Este es el fundamento del sistena llamado
! nforfait" o de aplicacién de un porciento fijo global a
la produccién del ejercicio para estimar la reserva.

En consecuencia el coeficiente a aplicar serd
mencr cuanto mayores sean los gastos a8 deducir.Es el ca
80 de loe pafses gue aplican el 354 sobre la produccidn:
parten de un 30% de gastos; por tanto,por cada § 100.~
de prima habré que deducir $ 30.-, restando como riesgo
puro § 70.~ de los cusles habrd corrido § 35.- y falta-
N rédn por correr otros $ 35.7)0 1o que es igual el riesgo
« no corrido serd el 35% de los premios comerciales.

Una variante especial en el sistema "forfait™ o
*forfaitaire® lo constituye la aplicacién de porcientos
globales sobre la produccidn discriminando no obstante
. las pélizas con vigencia de un afic o més: en ese caso,
. por el primer efic la reserva se establece al 50% del
premio bruto y por el segundo y demis afios el 100%,si
| * es gue no se aduite deducoién de gastos, y con la consi
guiente reduccidn de los coeficientes si el cdlcmlo se
hace sobre el riesge neto.=~
Sea el ejemplo siguiente el de un grupo de pé=
lizas de vigencia por dos afios,contratadas en 31 de di~

cliembre de 1946, con prima total de $ 2.000.- bruta de
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gastos,alcangando estos dltimos al 20% de la misma.
Aplicando el sistema mencionado sobre la prims bruta,
deberd primero separarse & ls prima del primer afio y la
del megundo; asf pues se tendrd:
Premios ler.afio  1.000.~ (enero & diciembre 1947)
Premios 2dc.afic  1.000.~ (enero a diclembre 1948)

Scbre el prinero se reservard el 50% o
sean $ 500.~ y sobre el segundo $ 1.000.~ pues se supo-
ne que enel ejercicio de contratacidén se consumieron
seis meses de prima (enero a junie) restando otros seis
del primer akiog & correr en el siguiente (julio a diciem
bre), ademds del premio total del segundo.

A las primas de afios venlderos contratae
das en un ejercicio y que afn no haysn entrado en vigofj
se les ha lleamado tenbién "Primas diferidas"® habiéndosme
constitufdo un rubro por tal concepto en el pasivo sin
previo pase por la cuenta de explotacidn.

En el segundo afio,se consunirdn los seis
neses reservados en el primer ejercicio y otros seis
meses del segundo perfodo de vigencia de las prinmse,
restando a correr otros seis meses gue se consuairdn
en el tercer ejercicio.

51 se adnite la reduccién por gastos se

tendrd: ‘
1‘1’03131'31&; ] (Lo?a‘é g 30060&1)

Primer afio de vigencia (enero a diciemdbre 1947).
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Prenios $ 1.000.=
Gastos " __200.~
Premio de rieago 800, -

Consune premiocs de enero & junio; el 50% del
riesgo pasa al préxime ejercicio ($ 400.-) o sen
el 40% de la produccidn bruta del primer afic de
vigencia (correspondiente a julio~diciembre).

Segundo sfio de vigencia (enero a diciembre 1948)

Premio $ 1.000,=
Gastos hid o -
Premio del riesgo 800, =

El 100% del premio de riesgo,pesa & prdéximos
ejercicios (§ 800.~) o mea el 80% del total de
los premios cuys vigencia comienza en el segundo
afic.

ggo 0:‘231.010 gLoz.il g 10050&)

Primer afio de vigencia

Consume los $§ 400.-que en el ejercicio enterior
fueron resexrvados para ser corridos en éete (de
julio a diciembre de 1947).

Segundo afio de vigencia

Consune seis memes (de enero a junio de 1948)
restando a correr otros seis (julic a diciembre de
1948) que pasarén al tercer ejercicio,o sea $400.-

iﬂx ej.rcigio ‘loloﬁ al ﬁosoéﬂ)
Segundo afio de vigencia

Consume este ejercicio los udltimos seis neses
de riesgo (julio & diciembre de 1948) reservados en
ol ejercicio anterior, o sean § 400.~
Los autores en genergl se limitan & ex~
plicar los procedimientos "forfaitaire" y "a prorrata”
eriticando sl primero como poco cientifico, pero més
préotioco y fdcil de asplicar, y al segundo nés clenti-

fico pero més dificultoso de llevar & la prdetica (5)
(5) Benites de Lugo y Rodrigues - op. olt.
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No obstante pafses que se destacan por sa pro-
duccién, por la evolucidn y capacidad de mus compaiiss,
as{ como por la difusién y la amplie gema de los ries~
gos en explotacidn, desde tiempo atrds aplican como
norma general el sistema "prorrata temporis", adxzitien
do el "forfaitaire" en detersminadas circunstancias coe
Bo e8 el caso de Esppafia. El Betado de Nueva York que
sobresale por su moderna legislacidén en la materia de
segurcs s6lc admite el primero, sobre ia base anual,
dejando al arbitrio del Superintendente, comno se sefias
la en otro lugar, ls aplicacién de buses nds estrictas,
sea fraceién mensual o hasta por perfodo exacto de vi-
gencia.

Como resumen general cabe citar que la mayorfia
de los estados se inclinan hacie la estimacidn del rigs
g0 no corrido puro, esto es ain cargo de gastos, sea
en forme expresa 0 tdoita de acuerdo al sistema de va-
luacién adoptado.

Como excepcidén surge el Estado Fueva York con
sa ley de 1939, puestsa en vigor en enero de 1940 que
obliga & constituir la regerva sobre el premio bruto

sin deduccidn alguna.
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CAPITULO 11

LOS SISTERAS DB VALUACIUN BN BMLACION 4 LUS GABXGS

- i

Sopaxio:

A)Conposicidn de la tarifa. El riesgo purc.los
gastos de explotacidn. Otros gastos. Gastos insedia~
tos a 1la producoidn del seguro. Castos gue se muntig

- nen con la vigencia del riesgo. Forcisnto de gastos
en relacidn a le prisa de tarifa.
B)ios gestos a través de las legislaciones y dog
‘ trina. Disposiciones diversas.

- 0 -
£l asegurado a4l pagar el prexio 1o hace pra
via aplioncidn de la tarifs correspondients al seguro
‘ contratado.

La tarifs ha slido confeccionada teniendo en
suenta los elemantos gque formun el costo del segurv. If
chos factores estin formados por aquéllcs referentes al
servicio en sf, estos es, al valor asignado a la contrp
prestacidn de¢l asegurador hacis ol asegurado e incluf=

. : rﬁmmadvﬂmeoalrhngambmau
mmum dn wo&m.u-a €l evento,uinc los gastoa gue
nna ves M éste le son inhorentes,tales como gag
tos de tssacidn, liquidacidn, causf{dicos en el coso de

~ *1litis", y otros que son funcidn del siniestro.El otro
grupo de elenentos del costo inclufdos en la tarifa,en~
tarias constitufdo por los gastos de geotidn necessrios
para obtener la operacifc y los gastos genernles que ls

r existencia del contrato provoca.
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Ho obatante se huce difficil deterninar en al-
gunos casos cuales son los gastos inmedistos o la pro=-
duccidn de 1la pdlisa y cudles se prolongsn s través de
s vigencia.

Se ha sefialado gue Juntacenie con el riesge
puro corresponderia llevar sl préximo ejerciocioc aque-
llas sunas necesaries pere ia liguidseidn y cumplinteq
to de la oiligacidn del osecgurador, y gue en prineciplo
dependerfian de la ccurrencia del evento Wo. 8in
exbarge, ¥y esto so un ejeaplo de las difionltades que
ge presentan al analigar los gestos en relacilm al
riesgo no coxrids, en muchos capos no suole sor asf.

ke la situacidn que se planten cuando los li=
qeidadores o tosadores de siniestros gosan de meldo
fijo de la entidad, independientemente de gue el eveg
40 se produges ¢ no. kn tal oportunidad no cabria ree
ferirse a gastos de liguidaecidn en funcidn del sinieg
tro; y como éste, muchos otros.gestos. Bn conclusidn,
para analigar el problema con criterio préctico, lo nda
conveniente seria dividirlos en dos grandes gIuposigag
tos de gestidn del negocio y gastos generaies de explg
tacidn.

Los primeros estarf{en forsados por las remu~
neraciones abonadss 8 1os productores como retridbucidn
s su gestidn, y las bonificaciones otorgades al clien-

te. Y sl referirse & bonificaciones bueno serd un pa~



réntisis que permita sclarar el término.

En el negocio del seguro, las entidades fow-
tusntes scostumbran a fijar un monic determinade de
comisioness Es comin gue los productores llevedos por
1s conpetencia cedan parte de ls conlsifn gque les pere
tenece, & los clientes easegursdos por ellox. tn estos
cesos se acostusbra 4 deducir en la faclure que se re-
mite al nosxma/a inporte otorgado por el productor
bajo 1a dencainscién de bonificacidn. s conveniente
sntonces anciar que en realidad no hay, en tal olircung
taneis, donficacidn slzuns concedids por ls compafifa,
por cuyo motive y para el tema de que se trata, correg
ponde incluiric dentro de los gastos por comisiones.

La verdadera bdonificacidn otorgads directamep
te por is compefifa y que en el fondo podris asimiluree
al concepto de comisidn con la variante de que se aboe
as al cliente y no al intersedisrio, es aguells que se
reconoce sl asegursado gue he contratado direetsaente
con 1la compaiifa min 1ls intervencidén de agents 0 corre-
dor algunce.

Bn conclusién los gestos seBalados debsn oone
siderarse innediatos a ln produocién del seguro,a pesar
de 108 procedimientios gue puedan segulrse sn cuanto al
reconcciniento de los siamos y congiguiente pago al
productor,ge por 10 general no se efectiia hasta tanto
el presio 2140 totalizente abonado.
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Los dends gastos son los comunes de explota-
oidn de la mpmﬁ de saguros, como impresidn de p&ly
sas, tarifas, papelerfia diversa, sueldos del personal
no productor afectadc a lus mecciones de explotacidn,
yropaganda d 1%erss, coaisiones de cobrange, ete.

Couo la naturaleszu del tems ne hace necesario
4 andlizis de los niguos, no se entra al estudio sinu-
ciogo de todos t’ncn/ sino de agquellos que de alguna p8
ners influyen nds ¢ menos considarablesente en la oo~
rrecta valuasoidn del riespo no corrido.

Al considerar los sisteuss de valuascidn se

procedid s clasificarlos en dos grandes grupos. En uno

de sllos se inclufen aquqilos gue aduiten la deduccidn

de gastos y en el otro los que se basen en el premio
bruto sin permitir disirmmeidn alguna por tal concepto.

Conalderando al @ iumer girupo,se nota que gene-
raloante para llegar al rieago no corrido se ha segni-
do el procedimiento de reastar sl prerio bruto el pore
elanto de gustos que oe ha entendido conveniante,cong-
tituyendo is llamada reserva sobre ls suma reostante.

Bllo produce diversos efectos: en priser luger
de acuerdo al objeto de la reserva,la suss a constituir
debe ser suficliente para cubrir los giniestros que pue-
dan oourrir; en segundo términc habrd que tener en cugn
ta 15 poaibilidad de rescisidn del contrato,en cuye

opoxrtunidad la susa a devolver es casl seguro que ssa
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mayor que el importe de rissgo puvo, As{ pues, siendo
que del premio bruto se deducen, a fin deestimar el
riesgo puro, 108 posibles gastos, la sufiolencia de la
surs que se consldera deatinaca a eubrir riesgo, depen
derd de la mayor o menor cantidad que ‘20 #stime para
erogaciones, €sto es, sl para una prima de clen, 89 eg
tima que eorresponden veinte a gastos, .1os cualas debe
réan deducirse para obtaner el valor del riesgo igual a
ochenta, suponiendo que tales valores fueran los que
debarfan ser de acuerdo a las previsiones de la tarifa,
bastarfa con que los gastos a deducir aumentsaral para
que la suma deetinads a riesgo fuera insufioclente, En
conclueidn, el proocsdimiento més correcto serfa el in
verso, esto es, estimar cull es el valor del riesgo de
acuerdo a la tarifa o & 108 costos realaes de 1los si-
niestros de acuerdo a 1a expariencia, el ocual serfa a-
Plicado al preamio cobrado, 0 sea gue sl el valor del
riesgo fusra de setenta por clento en una tarifa sflo
podr{a destinarse a gastos el treinta y no el treinta
y einco, 81 los gastos realas rebssaran esa cantidad o
bien se adoptarf{an las medidas convenientes pare su re-
duecidn o bien se smumentarfa la tarifa, sl es que ello

fuers posgible,

La influencia respecic a 1a reserva es oD
via pueg no es 1o mlamo raservar scbre el riesgo real

que sobre un importe insuficlente,

Naturalmente que desde un punto de vista rfae
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ticc pueden alegurse dificultades para conocer ia sxag
ta distriducidn de la tarifa,sunque/es relativo dado
que 8l se recurre & considerar gue los gastos inclufe
dos son teniocs es porque se admite que &l riesgo es
cumnto.Por otrs parte el andlisis del co8tc res]l es fag
tible de¢ hocerse en le agtuslided con bastante aproxi-
pacidn,min cuendo no se chenten con elenenioa que pere
mitan detoxminerlo con la precisidn que lac fencia fce
tuarial revels en ¢l caso del segurv de vids.

Ho cbatante,de nduitirse el criteric de la de-
duccidn ée gestos pamm ucgax 8l rieago no mm«h) debe |
contesplarse ol problema de cusles sercn los gue se ine
¢luirdn en la deduccidn,entendiendo que sélo correspone
derfen aplicerse los éde adquimicidn o gestidn,esto es,
copisiones y un pequeilc porcientc de gastos genersles
de enieidn de pllizas.

Una forms de eludir el problem que presenta la
deducoifn de gusios para la estisacidn del riesigoc no
corrido,en cumnto al monto equitativo de los primeros,
es 1ln valuacifn del riecsgo sobre €l preaio bruto,sun
cutndo si bien se elimina dicho problens se m otros
nuevos de cardoier sconduico fimmnelerc,como se ha de-
mogtrado en capftulos asnteriores.

&nten de tarminar 1 punto,es iniceresante con-
signar la golucldn propuesta, en une obre de origen Wwri-

tofico de emplio usc en ¢l azbiente d¢ auditores en
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aquel pafs (6),pars deterainar el importe s conatituir
por riesgos no expirados,purtiendo de la presuncidn de
la distribucidn equitative de la produccidn y proponign
40 ol siguientie cdlculo:

(1) Establezeca de la experiencis de le oOu-
pakifa 0 de conmpuifns que operan en seguros similares,
*laproporeidn por ciento gue iovs siniestros sellevan de
*los ingresos nelos por primas®.

*(2) Xatadblezca el inmporte gue represente la
sproporcidn anterior, a los ingresos netos por priuas
"del afio bajo revisidn.is mitad de dicho importe serd
"la reaexrva roequerida“.

Bl procedimienio: seiialado viene a donor 10 yo
dicho aobye 1o posibilidad de estinar con ciertes apro-
xiusscidn el izmporie que de los premios ingresados debe=
ré destinarse 8 cudrir los sinlestros.

kn las compuiifas de seguros no ew desconoccido ¢
procedisiento descripto, y & menudo es usado,para anali
zar el resultado real de la eart?m de un agente 8 tra~
vés da varios aﬁm,.n win con més emplitud, para el oo~
tudioc del rendimiento des uns secoidn de seguros deter-
aindn.

Pars ello no se tiene en cuenta el ejercicio ot

w&iﬂmﬁmtmia:p&im, agrupdndolas se-

(6) Dmwaon's Accountant's Compendium - Londres - 193G .
Volumen Il « liem ~ X =~ pég. 7i4 y siguientes.
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&dn el casp pox vigencia,se obtiene lu siniestralidad
resl.

Ep conseduenein,sd se spivdiaren loy resultedos
rceles obtenidos en un nmimerv suficienie de pdlises pro
ducidez en varlos mfios, previe agrupeniento por perfoe
do de vigencin,se podrien exiraer consecusncias y resuls

tadce altaxente provechoeos pera ¢l conocisiento dela
siniestralidad resl y por ende peya ie estimscidn del
rigogo 1o corrido.
-0 -
B3
ia euesiifn de los geotos ha sido contexplads
en forua divexrse por lzs legislaciores ¥ la doctrine.
Le mayorin ds las primersg se expiden en prine
oipio y e fovme tdeiin al soopilar ¢l sistesa "forfalt”
y en oiros, cono ¢l Cenudd, demtre del “prorrata tempo-
ria”.
En afaecio,ceabe recordar que 1 sistona deal “fop
Zait® ez una variasnte dal "prorraia tenporis™ basado en
1z presuncidn de gue 1943 1a produceidn en zonto y vie
genein ss hs distribvufdo equitativauente a travéas de
todo a2l sjercicicypudienido pazxa el fin de la reserva,
vmcytw que seris lo mismo gue comgidersr que toda
alia hadiers aido zealizguda o ma&isdna‘dal ejexrocicio y
gmmmte POr un aio de vigenciz,con 1o gue se lmbile

rsn ganads $sia a2sss, restands 2 covrer oiros seds, ©
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10 que o8 lo mispo,debiendo reservar ¢l 50% de la pro=-
ducoidn, previa deénceﬁa&e lms asnulaciones y,en clier
108 casos, J¢ los rragegurcs cedidos.

Se ka visto tambidn que el motivo de fijar cog
ficientes inferiores ul 50% proviene de considerer la
Prica purs que siendo inferior & 1la cosercial produce
ooeficientes en relacifn a data poxr devajo del 505 ,esto
e8, m/(/g&sgo puro de 80, la nitsd que =0 reserve ge-
rd 40 que respecto al premio bruto de 10C representard
40%3 com un riemo puro de 70, ls mitad reservadn serfa
de 35 que scbre ¢l bruto de 100 slesnzer{a al 3ISRjetc.=

En consecuencia,tenisndo presente el fundemen-
to téenico de los coeficlenten £ijos globales para el
cfloulo de la regerve para riesgd Ko cOrrido,no es aveq
turado suponer que las legiclaociones gue adoptan para
riesgos de un afio o wenos porcientos inferiores ul 50%
de la produccidn admiten la deduccidn de gostos,sun cusg
40 0 existan en las ndrnas diciadeas al efecto,disponi-
ciones concretas en relacldn a los niemcs.

Augirin (Fueva rcdmccidn del reglamento sobre
ejercicic del asgure del 7 de marso de 1821,C) IX e),
confirzma €1 concepto expresado pues aceptendo su legle-
18cién anbos sluteuns, “prorrata" y *forfaitaire“,expry
sozents eetsblece que "los sastos de ndguisicidn y de
"ingreso puéden ser previanente deducidos,sl ro son es~
*egiableeidos sobre 1 toial”. |
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Bxsaile on sl lecretoeiey del T de marzo de 1940,
$éeitanente establece 3n deducsidn pues fija coafieclep
tes globaies del UL parae las prisss srunless an los
oesos de primaz con vigeneia sayor de un adlis, 30F pae-
re li fraccidn de prima corréspondiente 3 198 doee mew
ses enteriorss @ ia avaluacidn, nis 60U% de la fraccidn
de prizes correapondianies 8 log ailos Tulurcs,da donde
puzde inforirse que rl1 porclantd de gaatos deducido del
preaio druto asclands a 40% Yo aenciona le naturalesa
de log gzaztos iavolucradia.

¥are lu pacte d¢ priss a sobraxr & la fecha &9
valuncifn, no adaite resduseidn wigune por gestos Oblie
goando a conatitulr 1a resssrvs por 2l 109% ds lap pricam.

ierin, ley 6ol 26 de juiio de 1926, on #) case

sproyrata” no hnoe nencidn tisita o sxprese de los geg
tog,pere al asaclenar ¢l aistens "forfali” lo fila en
por 1o menos o) 40% de loe prinas, muliende premnire
se que los gewtos sdaitidos coes deduceiln alesnsan al
257, sin detailes mayures avbre is sospuslicidn de los
R18:108. |

Sanadd (ley de cowpaiifng do seguros de 1932 ocon
modificasiones hasta 1937) £ija ol uistens "prorrata®
en el 80% de ios prisas no ganudas alsndo presasidbls
que sespis uns dissinueldn por gnoics igusl al 20% de
103 presios, sin analizar sa compomicidn.

Solamein (ley del 15 de noviembre de 1329, Qube
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(proyectc Portocmrrero), Francis (decreto-ley del 8 de
marzo de 1922), Iialis (real decreto-ley del 29 de adbril
de 1923), Eélico (mecuerdo del 6 de agosto de 1942), Ep-
pénis (decreto-ley del 4 de Julio de 1930) y Vepsguels
{ley del 15 de jJulio de 1935),aceptan el sistens "Lore
faitaire”,con diversos coveficientes,qe megin el proce-
dimiento snotado permiten auiponer que se admiten dedio=
cionea por gasios; del 20/ para Colouxbias, Cuba, Iunsnia
¥y Venezuela; del 1U% para ldéjicos 34% pars Francis; y
30% para Italia, no pudiendo esiablecerse 8 través de
les norsmas legales procitadas la natursleza dé lo08 gao-
tos inclufdos en tales porcientos.

CEhils. poxr circulsr de is Superintendencia de Se-
guros, H° 233 del 3 de diciembre de 3937, anexo n*® 15,
aclara qus “ali s egundo semezire (tienpo a correr) ne
*hay que cargarle los gasios dnicos (comisiones},impueg
"tos,etc. ) que se desesdolsaron ai coniratar la pdliza®.

Bguador (decreto-ley n° 130 del 11 de diciembre
de 1937,art.10) establoce la resexrva en el 25% del va~
lor de lss pricas nstas recibidas en el aiico precedenta.
Liesa la atmeién/fgvmiwta tan bajo que permitiris sy
poner, siespre de scuerdo con las bases tedricas seiia)ls
das, que los gaston admitidos como deduceién alcengan
al 50% de los premics.

(reglauwento de seguros del 2 de fabrero de
1912) eastadlece en el articulo 106 gue en la valuacidn



*“prarrate” podré sdmitiree la deducoiln de "un tanto por
“ciento queé mo podré pessr de treinta,pmra completar los
"gaptos d¢ adguisicida aatfeipmios”.

Pero en relscidn al sisteua "forfeitaire” di-
06 gue no poaxrs scr jnferior u la tecess paries de dichas
primas.

in eaec cgsC 389 adnistirisn gasios héa‘ta otra
tercexs porte go ias priuss, superior al poxeiento adai
tido pars €l otro gistenn. %o av geigia ¢l aoiivo de la
difercnciu.

Buves York (ley de 1339 pucsia en vigor en ene-
ro de 1940) no sdniie desuscifu slguna. 1o mismo oourre
en pyerto ligo, péis que acepte sabos siatcsaes (lay de
soguroa S8l 16 de julic de i921) sin deduscidn Ge gastos,
¥ Obeooceslsvaguin {16y 431 1°¢ do agosio &e 1334} imponieg
do &1 50% ge reaerva pars las orizas snucles.

Otros palses cowos Zgisto, Frwssuay (decrato-ley
n* 17.840 del 10 da Tebrero 40 1347) y Suisa, wo legie-
lsn expresansnte #Ibre roservas sind gue dejs: l1breda
2 13 suleridsl adaiuiatyative la e2stisseidn de 1:x correg
oifa 4o 108 afindos 7 Ia eufloiencia d= la sisss, no te-
aiondo eutre los slesunios d2 Juisio sxazinaios, sntece-
dsntog guficlentes pmca annlizar 1a politics seguids por
$ales miaridadas en g ustsrise.

Tn mea3ird pals, 138 novamns diotsdes por 1a Sa-
pavintendoncia 4e Yemwrds d6la Hzeidn {lessluecifn n® 124

del 23 de septicmbrs 42 1940) satablecen 2] cizteas “for



181

faitaire”, con un porsiento gene: al del 40% gpun cuando
la reserve 1a faculted de astablcﬁﬂé otro proceédimiento
ouando Yo miszas ne frars safiaiante.

En aongscounengia ¥ ¢ aouaruod al coefigiente
adopiaic =2 d2 amponer aue log geaiosg sda t4idos como de~
duoetfn sactendens? 20% de 1z nrias 2oz eial.Somo no
sz melard Ya somposiciln de loa tales scrreaponde enall
sar d8 aomerdo a lg experisngia on €1 m%roado mrgentino
#) monio rosl de gaston de geatidn y sdgquielostén.

s un heeho coacsido e el =adio sacgurador ere
2witin: gue gener A gent® las conisiones y bonificecio-
nas ssoilm slrndador #el 0% del premis,con tendencie
s smentar on d sterninedna 2 isegos cone Tnaendio ¥y Aue
tozovilen. Con g3lo ol ooretentoc acfialade y s8in entrsr
g carglisrnr Otros restos gue influyen direstazente en
la geet?8n y ohtanoidn de le cperacifn, toles coms vig-
ticos g produstores (d4pimuledos o nol, papelerie di-
TEr 29 a0274¢C 8] peymasl seaeral de lge sgeocionss de
peoduecidn, ete.,erlte 8 1p vists ¢ue e porotento del
224 sdmitiso e auy inferior el gue realsmente sorrespon
gerfs s poumdc & 102 gnetor reales. B0 chglteute, srtes
ée ind4cer un resgjivate al coefictente indicsdo coirespon
4e tener en ewente lo diche en phrrafns sntericres en |
relacifn 8) riesgo purs, agto es gne de scverdo al coe-
ficisnte del 204 destinedo a endbrir macios, iaplidita~

smente 28 adnite como risszo puro 91 804 del nremio.le

eievecidn de)l 204 al 304 o nAs dependerd entonces, y
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slempre gque la tarifa permanezca constante, de que el
porciento que se asignaria como rieago fueras en la rea-
1i1dsd inferior a ese BOY estimado o0 sea que de fljarse
los gastos sn 35%, por ejemplo, la parte que restarfia del
premio comercial para cubrir riesgos serfa igual al 65%.
51 easte porciento cubriera el riesgo real podrfa amceptar-
ge la modificseldn de los coefleiontes sin tocar previa-
mente la terifs. De no serlo corresponderfa entonces el
resjuste de 1@ miema.

Los autoréav son parcos al referirse al tema.
l.os de origen estadounidense se limitan a considerar el
perjuicio que causa la constitucidn de reaervas para
'premiaa no ganados por el brute y sin deduccién por gas-
toa. Sus comentarios han sldo consldedor nl tratar los
efectos econdmicos-financieros del riesgo no corrido.

Un sutor francés, Sugéne Astesan (7 critica
que las comliaiones reconoclidas a los productores, sobre
todo en los casos de seguros s largo plazo, sean carga-~
das en el primer afio en la cuenta de resultados, indi-
oando que en rigor de verdad corresponderfs crear en
el activo de su balance un rubro de “comisiones referen-
tes a las porcionss de primas no adaquiridses en el ejer-

clclo®, entendiendo que siguiendo el procedimiento *for-

{7) op. olt.
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faitaire” sex isn iguales &l S04 de las comisiones corxreg
pondientes s las primas citmdas.

Cabe hacer nota:r e esie respeécto oue .tal siste~
ma seria apliceble en los pafses donde se sdopte €1 sis
tema de veluscidn por el premio no genedo bruto,sin de-
duceifn de gestos, pero no en aquellos en los cuvales,
ajuateadio o no a la 1ealidnd,se aigue el prineipio de xs
servar el rieszo pwo, pues tales comisiones thcitmzen-
te han disainui{co el monto a cargar en la cuentas de re-
sultados por reseives pere riesgo no coirido.

De otro modo podr{a obtenerse une utilidad no

1ealigeda cono ae éemmstta en los ejemplos que se ex-

ponen:
Prianss 100
Gastos de gestidn 15%
Gastos gena ales 5%
Eisago 804
ler. Cago: Frocedimiento general .
' D H
Primes : 100 .=
Comisiones 15.=
Sinlestros 40 .~
keserva pmn riesgd no corriac 40 o=
do0.c  100:0

2d0. Caso: ixogedimiento propuesto de 1 svar g gctiro
el ‘55’; de 1as comisiones. '

Fremios 100 -
Comipionesn 15 am : '
a descontmr en €l ‘setivo _T7.50 ' 7450
{astos . . Se=
Ginleztros Yty e
iepexve pars 1 iesgo no carido ' 40 .-
"Util4cdead T 50 :
;Qc- L@ ¢ -
}n'. Cps0: Procedimiento gm;gaesta de nevar al gg ivo

g agi&n de gzas stos en la enti&g_ﬁé& del xieq
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Premiocs 100 .=
Comisiones 15 .=~

8 descontar en =1 Letivo 71-59 T7.50
Gaatos 5 oo
Sinteatrosn 40 .=
reaserve pmre riesgos no corridos 50 ¢

102.5 102.5

R,

En sste cas® de no hsberse splioado el

sistesn d8 llevar al activo parte s los gaeiom de ges-
t46n la ph dids sparente hsbris sido ée $ 10.~, pexrc en
€l caso se qu@da reducids a § 2;50 igual al 50% de los
Zestos cargados al elercieio, y no obstante incorpoxra-

dos » ls suae constitufds por premios no ganasdos.
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CAFTTULO TTYTY
LA VAIUACYOHR N KELACYON A TAD MOUATTOADEZ WBPLCTYALLS
DE ALGUNOS LTL3G03
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A)iiiesgos con probleass especfficos.Seguro de vig
Jea. Seguro flotante de smccidentes & pessjeros. Fide-
1ided y garentin. Craniso. icoidentes del tratajo y la
liguideciln definitiva del preszio.

B)iisposiciones diversns. reservas de gontingen~—
ois pmia 1 lesgos eppecisl en.

w O o

-

En relacidén a la cuestidn de) riesgo no co-
rrido smrgen conasideraciones especial es con respecto a
algunos rlesgos queé sea por su naturalegs easpecifice,
como en tranpportes cupndo se tiates de viajes, y en pe-
guros de fidel 4dad y garantfe, 0 ses por la foraza de 131
guidar los preanios, como es €l caso ¢e lecidentes Jdel
Tratsje, 0 min, sea por lae coineidencia 0 no de lp few
cha de cierxre de un ejercicio con 1p vigencis de assguros
como grsniso, plantean s tuaciones que pere la f1jactdn
de sistemms o norsas ashtre val vactidn, es necesmrio to~"
ner en cuents.

nn €l caso ce trensportes,cusndo se tiate
de seguros cuys vigencis no dtpenéé‘éa un plaso fijo
s8ino de la durseidn §: un viaje.(aeguro de mercaderfias
en viaje) sn h3ce d1ficil establecer un procediamiento
proporcionsl = le curecibn del riesgo o™ €l Fip de ava
lusr le Buxzs a raacrvﬁr ala fegha del ec‘eare dol ejexe

M e e AL e e e v e e e s
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Diche dificultad se magnifica en otros segurcs
en los cusles, la durscidn puede ser conside: ebleazente
rcdueida,e5u§ sexrfa el caso del seguro de pasajeros
transportados en avidn, y nds sfin en €1 seguro flotan-

te de psssjeros donie se hace pricticamente imposible,

al menos por el neaento,determingr un procedimiento de
base téenicesente correcto pars la veluacidn dsl riee-
£0 no corrido.

is nepesario consigner que dicho seguro cubre
loe pasajeros transportados en gran asnticed de vehi-
eulos sutomotores, cuys vigencia en relacién al tiempo
eg muy limiteds y sumamente variadas. Son pazsjeros que
tanto pueden estar cubiertos por el seguro durente ho-
res y quizés dfss,com0 por bhreves minutos. ¥o obstente
es indisculidble que el clerre de su ejercicio una com-
pafifa gue explote tal seguro tendré g?iaat éohreﬁss o
comprometidas pexo a ess fechs no gansdgs,debiendo por
tanto congiituir en su pasivo une suma que represante
tal concepto.

Fl1 seguro de fidelidisd o gmantis,es por su ng
tursless un problems sunanente dificultoso de resolver
en relacidn al i1 iesz0o no corxido. -

Héteae que en el mismo se refinen dos riesgos:
uno estf representado por le eventual ided de gue ae

produseca €1 hecho, las infidelidad, y el otro,conse-
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cuenclia del primero, que la infidelidad sea descublerta
en un plazo dedo, generalmente de varios afios.

As{ pués, aln cusndo la pdliza fuera contratada
por el término de un afio, dicho plazo cubriria la posi-~
bilided de que el evento se produzea en dicho tlempo,
pero es que ademss el riesgo para el asegurador no fina-
liza al terminar dicho plazo de un afio, sino que se man-
tiene latente hasta pasado un lapso de tlempo de varios
&fios. Por consigulente el compromiso del asegurador ase
prolonga adn cuando en principio la pdliza haya expirado.

En el seguro contra el granizo, el problema se
rlantes ocuando la fecha adoptada para cerrar el elerei-
clo ancuentra la campafia sgricola sin terminar, esto es,
con el riesgo vigente.

En consecuencins, hay dos variantes generales pa-~
re el analligis de este sspguro sn relacidn sl problema
Gue nos ocupas. Por la primera, ls cuestidn desaparece
totalments cusndo al clerre del ejercicio las cosechas
han aldo leventedss no hablendo rlesgos & correr. En la
segunda dependersa de la fecha de cierre en relacién con
el eetado de la campaiia agricola.

in el seguro de granizo, si blen glgunos autores
lo consideran entre los riesgos conastantes, es necesario
tener en cuenta que dicha conetancla es muy relativa. Es
posible afirmar gue el dafio que cause una granizads serd
el mismo cuando sl cereal ests en las primeras otapas

de desgarrollo cgue cuasndo el mizgmo espera la mano del
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sgricultor que lo recojm 7. Ls afirmecibn de que el xieg
&0 soria constente podrfé wmcepisrae con resazva si ge
considers le teofis cfolica del riesgo de graﬁizo,pewo
de cuslquier naners,el srieago no exurido pare un asegurs
dor cuys fechs (e clsusurs de ejsroicio no coincids eon
la teiminecifn de 1s cazpafia agifcole, es dudoso gue pue
da con un criter o téonico,ser csloulmio en proporcibén
sl tiempo de vigencia de la pSliga.in teles casos serén
otros factorea que deterfn ser toaados en cuenta paras
1legar = uns correcta valuscifn.

En Aooidentes del Trabsjo, lss dificultedes sur
gen de la modal idad especifica que en este seguro se
sigue con respecto a ls liquidacifn del preato y su con
siguiente pago.

La prims Re estina gena sluente en relacidn al
monto de¢ sslexiom. Haturamlaente gue ze¢ hace précticezente
izposible deterainm por sdelsntedo con toda exsctiitud
8l aonto de jornsles que sexrdn eOHaumidés dursnte el
plazo considerado. COonud reaultedo,e] aseguiado abtona un
premio provisorio sl contratexr el seguro,siendo defini-
tivazente liquidedo hwpmendo sl finslizmr la vigenéig
de 1a pdlisme,teniendo en cuenta 108 jornsles verdade-
razente consuamidos.

Pars el xriesgo no corrido,lam cuestifn tiege
distinta importancia cusndo ¢l premio pirovisorio es ine
ferior sl gue gurje de l1a liquidecidn definitive sue

cusndo le misas obligue a devolucifn por haberse abons—
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do con exceso en la primers 11qniéa§sén del piemio. Tal
situacidn es diffcil de produciree perc puede presenter
L ae, sobre todo en la industria.én clertes orisis carec-
terizadas por la diaminucidn del tirabajo.desocupacidn,
serms general de las setividades industrisles,ete.

En estos cescs,cariespondieris tener en cuenta
en 1l resaxva pera ries:o no ¢0xrido gue la proporcions
1§Ged con 1a prima sbonade em relscién &1 tiempo serfa
relativa ys que el ssegurador hebr{a peicibido el premio
incluyendo dop conceptos, uno par el riesgo en sf y otre
parte como excedenis de premio a devolver.

Una solucifn estriotaszente téenica serfa la de
efsctusr,pmxs cada pdlise,ln liquidecidn de preaio segfln
los jJorasles efectivemente invertidos haata 1s feche de
cierre del ejercicidyno Wzam‘n sino en los
¢css08 &n 108 cugles @) preanio pmrovisorianente ebonadd o
screditado excediera & 1a liquidecién resl e ean feche,
¥ en 1 medids coxrespondiente,esto es,suponiendo une pd-
l4zs snusl con jornsles eatimados en $ 120.000.~ a1 20%,,
oon seis aesen de vigencis al cierre del ejerciclo,s!
los jornales insunmidous verdadéramente en €l prime;. seaey
tre,en cuyo plazo @1 rieago hes devengedo,fueran de
$ 60.000.~,coxrespondesfa 1lever ol préximo ejercicio la
aitad del preaio como riesgo no coxrrido.Pero si la suas
de jorneles asbonaia en ese genmestre hubiwrs sido de

$ 90.000.~ carresponder{s ebrar del siguiente modo;




Premio provieario sobre § 120.000.«

ae jornales al 204, 8 2.400.-
Jornsles consumidos en ¢l semestre

comprendido entre la fecha de eaj

8ién y ¢l cterre del ejercicio

$30.000 .= que al 2080 representan

un preajo ye ganedo de 1,800 0w
Presio s resarvar $ 630 .=

31 por ol contrmrio,l08 joinales abonados fue-
rean de 330.000.- pe tendria:
Premio provisorio $ 2.400.-

Jornanles conmumidos $30.000.~ que
al 2080 repreasentan un premio

devengudo de " G600
Fremio a reservar $ 1.800.-
: s

En conslusifn 8! los premios declarados no
variaran &n relecién a los conaumidos ls reserva podria
estizarse en poporcin sl tiempo trsnscurrido paro gt
ello no es cierto, ls reserva deberd calonlarse tenien-
do en cuents 108 jorneles verdeder azente consumidos y el

premio provisorio cobrade sl asegursdo.

- -

_B_

Las logislaciones han contenplado de 4i-
vérsas men®iras les cuestiones expuestas.

4s{ pues y en relecidn con el rieago de
transpor tes (mercederias en viaje), justirig (Suevs re-
deccifn del reglaxzento sobre ejercicio del seguroc del
7 de marso de 1921, o) YT b) eatasblece que *la reservs

*a8 preaios por el seguro de trensportes y visjea,exis-

"tes en curso en el dfa de 1s clsuowrs del balance ea
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"determinada con @1 {ntegro momto del prsmio”.

Erasil (decreto-ley 2063 del 7 de mmrzo de 1940,
axrt. 58, 1) determins que la reaeciva se estsblecersd "pa-
“ra 103 riesgos de transportes contratsdos por visje, el
254 de las prizas 1%iquides correapondientes a las res-
"pongabilicndes efectivaaente asumides en 102 tres ae-
“ses anteriozes s la Techs de la aveluascidn®.

Buolgaria (ley del 26 de julio de 1926 complements
da por la del 1° de meyo de 1931, art.15) express:s "2¢)
"En los seguros contre los8 1 iesgoe de tranapoite,ls par~
*te no utilizade de ls prias a partir del 1° de enero
"del aflo siguiente heats el vencimiento de ls p6lizs del
“seguro, %, por 1o menos, el 254 de lgs pximans deacontaias
®n 8]l transcurso del s?ié".

Coloubia (ley n° 105 del 15 de novieabre de 1927,
art.17) conteapls e problema junto con los deads riee-
“zos, pues esiablecs que "las compaiifns de msguros de
"4ncendio, trenspor tes, accidentes y enferzsedadea,xnan-
%endrén un fondo de reserve que no debe bgjar nunca del
"404% del valor de las prinas neiss recibides en el afio.."

Checoeslovaguis en la ley de seguros del 11 de
agosto de 1934 sstablecil gue no se conastituirén reser-
vas o5 los seguros de transpos tes,cr&ikd,granizo y llu-
via.

Chile distingue el rieago segdn se trate de cebo-

taje,exportncibn y transpor te terreatre. Las ciroulsr
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n® 233 del 31 de diciembre de 1937 dispone:*fax{timo -
"Cabotaje: ls retencidn total de las prisas contrats-
*dga en o1 dltimo mes del ejexcicio; Ixpw tacifn:le re
"tencibn totsl de lam pi imas contratadms en los dos 41
Tinos nesea de¢l ejercisio”.

“Prnasporteés terrestres: la retanciSn total
*de lms primas contratsdine en los dltiwos oiete diss
"del ejexrcielo”.
Egusdor (Decreto-ley del 31 de diciembre de
1937, m$.10°) sefaln un solo cceficiente, 25% éo 1as
pr iznas,para 1os riesgoe de incendio, transporie u otros
riesgos. |
Eepsafis d1ctS norase especisles en la Leesl or-
den del 18 de noviembre de 1921, reaolviendo que “la
“regesva d¢ riesgos ea ocurso para los ‘seguros por via
t1je’' =me constituiréd con el 4importe de una dosabs de la
suea total de 1ss primas del ejeraicio relativas o los
“geguros que cudbran tsles riesgos,sin deduceidn algu-
“ne por comisiones,dierechos de cobranzs u otros con-
*geptos.”
fa ley de assguros del Lstedo de Huove York de
1939,puesia ean vigor en 1340, articulo 74, establece
que "en &l caso de segm o mm {timo,lss prisss sotre
"rieagos de viaje no teiminados aex én considcer edas no
"gansdas y el Superintendiente podrd requexrir que ses
*llevsds una rese;ve eobre las mismes igusl el 100%

"de les primss Sohte rieeggon 4@ vinje suseripiss duran-



"te o] mes terainedo a ls feche del bslance®.

Jtalig asinile 8l seguro de visje,en cuato a la
constitusién de la reserva,s los acguwros d¢ corto ple-
20 (ieglamentacién para ls ejecucidn del reel decroto-
ley del 29 de abril de 1923, arts.51 y 52) no pudiende
bajer del 154 de las primes brutes verificadss en al
ejercicio vencido inherenite a loa seguros contrstados
durante el aismo sjercicio o anteriornente.

Mejiuo (ley del 26 de esgoato, srtibulo 65) pmrs
los ramos de gegwro sm ftimc y trangportes y de segwro
miaoﬁa establece la reserve en el 304 de les prisas
cobredes dursnte el sfio snter ior.

Pgerto Lico (ley de seguwos del 16 de julio de
1921,8eccifn 27) aefinla que "por pélizes de seguros ma-
ritimos y contras riesgos de transports o navegacidén in-
tex iores, ss coaaiﬁtx'ari como prima no devengads,el to-
tsl de 1ls prics pegmdn,0 por psger,por visjes,trmmepor-
tes O riesgos no terainados®.

iunmenis (Decreto-ley del 4 de julio de 1930,art.
27) en relacidn s loa trensportes fijs la rew:va.m
el 25% por lo menos del importe de primes eohreéas‘en
el ourso del sfio.

Urugpay en €1 proyecto del Benco de Seguros dsel
3 de mayo ée 1935, exticulo 8°, setalebe pmras los ries |
gos mex {iimoz el to%sl ée 1las prisss de los seguros em}

tidos on €l Altimo trimestre, w'n que puede ser infe-
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rior o) 254 de las primas cobrsuas sn el sfio.

En nuestro:pafs, la kesolucidn n° 124 de
1m Superintendencia de Teguros del 23 de septicnmbre de
1940 estsblece gue en los "seguros mar {timos por viaje
“ge reservaré el totsl de lss primes neiss de ressegu~
*rogs y enulsciones, enitidas en los doz §1timos meses
"del ejercicio”.

A través de las mprmas expuestsas no surge
un temperszmento vnifor=e en cuanto a nsfman de vealug-
cién. lentro de un criterio técnico,debaxfa Luscarse
un asistems que tuviera en cuenta la durscifn sproxiae-
da de los viejes, como en el cesd de Chile an donde hg
bria une relacidn de tal cardctexr. Los sisteaas oue
exigen la resarvs sobre el total de los premios corres
pondientes a vigjes no terminedog pueden sn la précti-
on resultexr cngaréosoa, ain cvando téonicsnente sean
loa que més se scercen a una reserve coriectg.-

En euanto al seguro de fidelidad y goran-
t4{e pocos son los paises que legielsn en foras expresa
al respecto. Chile ha tratado ia cuestibn siends iate-
regante mencionar la evolucifdn sufride en las normss
dictadas en aguel pafs.

in Circular m° 191 del 3C de dicleabre de
1935 estsblecid pmis el seguro de garsntiss un coefi-
ciente del 404 de lp retencidén snusl, perc teniecaco en

cuenta le yesponssbilidad que se extisnde var i0os aflos




después de expirade la visencia de la pdliss,leé suns
una resérve sdiclonal decregiente ¢n la siguiente foras:

*%n @1 segundo afio: en el BOY de la reserva totsl del
pfio anterior.

"Zn el tercer aflo: sn @) 784 de 1a reserve totel del
sfio antexrdor. .

"En 8l cuasrto sBo: en el 754 de la reserva totel del
afio anterior.

"En €1 quinto sflo: en 1 704 de le resexve total del
siic enterior.

"En el sexto alo y siguientes: en sl 66.24% de la re-
servae @€l sfio anterior®. ,

Le cironlsy n® 226 del 21 de dielembre de
1937 dejd sin sfecto lus normas ante: lores,estsblecien-
30 oue lss reégervus paig rieszoz en cures en €l ramo de
Garsntins que deben figurar en los belences s&rén fije-
das en el 50¢ de 1g retencifn del ufic snterfor.

Dicho eritesrio s8¢ ha reproducido en 1g Clire
culer n® 233 del 31 de diciembre de 1937.

livestra Superintendencia de Seguros ha se-
guido una modalidad aproximads sefislando a tiavés de
la ye sefialeds iiegolucidn nt 124 del 23 de septiexbre

de 1540 qus en los seguros de fidelidad y garantis la

regerva del 40% para los riesgos eventusles en general
se incresentard con un 154 adieionsl sobre el prisaje
neto promedio de los tres dltimos ejerciecios.
Considerendo el concepto y naturgleza de ep-
te riesgo paras determinm un sistesa técniceaente co-

rrecto seris menester prevismente eptudier y snal isar
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« el rieszo conexo y consecuencias Gel principal,esto es,
12 posibilidad de ¢u€ une ves prodvcids la infidelddisd
el hecho sem descnbierto. Sex & necesario aclmrar 8% di
u ¢ho 1z iesgo es constente, creciente o decieciente en el
transcurso Gel tieapo y una veg estudiado dicho aspec-
t0 obrm en consecuencia individuoal izando previgaente

. on 1a tsxr$fs cvédnto coriesponde sl 1iesz0 principel y

2l nue es consecuencia de &l. Ta 1€serva serd crecienw
te, decreciente 0 consisnte sexdn sea €1 1ieszo.

Ln eongecuencia y hasta tanto dichos pioble~
nas no se aclaren, la rescrve psrs este tipo de seguro
deberfd se: sproximeda y con una base auy relativa de
coireccidn téenica.

Pars los segurss de Accidentes del Trabmjo,

tanb1én

Chile/se desteca por les noraas dictadas sl 1especto.
in 13 circular de la Super intendencis de Compaiifas de
Segﬁros n® 233 del 31 de dicifembre de 1937, dictamina
que el 40% de ieserva pmi o este rsm0 "se calonlmd ao-
"bre la rentencidn de las primas netms de las pdligas
“suitides duiente el gfic, a;As las‘nﬁ%eﬁonalea ¥ menos
"las devoluciones y canoelsciones; no se toamxrén en
“guenta las prisns ooxrespondientes a liquidaciones fi-
"npleg de¢ ajuste de salar o8, las éualea no otstante
"contsbil izarse como priuns no se conaidersrén pars

"8l chlculo de la reserve”.

Por dltimo, cabe considersr ls posicifn del
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rieago de Granizso a través ce algunas de las ligisle~
ciones que lo consideran.

justria (keglezento del 7 de mmrzo de 1921) es
tablece que se reservard ¢l =aonto de preaio pagedo sn
ticipadeaente por los afios futuros.

E1 Cenadd, en 1a ley de lps conpefifas de segu-
roe ex:renjeras (sencionades el 26 de mayo de 1332 y
reforanada el 28 de junio de »937), cepitulo 472,d1ce
que en ¢l caso de leo 1eserve pars seguro contra ol gra
nizo,deberé sumentar la ress.va eastshblecics en general
pars los riesgos vigentes, con uns suma igual pox lo
menos 8l 50% de las priaas recibidas por la coapaitia
én ¢l Cansdd durante el afio precedente.

En Ytalis (nesl decreto del 23 de 3bril de 1923
art.33) se exige la conatitucibn de ls reserva pars
granizo en el 20% de las primas brutas del ejercicio
vencido.

Por dl1timo, 1s ya maccionnds Lesoluciban n°124
del 23 de guptiembtye de 1940, dictiade por nvestia Zu-
perintendencia de Seguros dispone ls constitueidn de
uns resexrve que eén real idad no tiene relscidn con las
reserves pmre yiesgos no corridos puss no es ni ads
ni a=enos gue vna reserva especisl psrs ocubrir pérdi-
das excepcionnles dode la nsturaless cestrdfice del
yiesgo. Hste resexva 86 constituye acumulandio parte

de las utilidedes del ejexrcieio.
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En general para este riesgzo cabe repetir lo
dicho en €l primer punto de este Capitulo respecto a
que para constituir unas reserva para riesgo no corri-
do serf necesario primero gque existan riesgos em vi-
gencia. En segundo luger debera estudisrse si el riesg
g0 en este ramo es constante o creciente en relacidn
con la evolucién natural de loe sembrados.

No obstante es inconveniente crear reservas
de contingeneia dentro de rubros cuyo cardecter no es
tel. Si tales reservas son necesaries deberan consti-
tuirse por donde correspondan apsreciendo en el balan-
es dentro del lugar que les ses propio. Ello contri-
buird e la cleridad y verseidad de los balances de
las entidades sseguradoras, con ls consiguiente faecili

dad para el sndliasis y estudio del mismo.




CAPTTULO TV

LA VALUACTON EN BELACYON A L. CARTERA

Sumario:
A)Composicifn de la carters. Liesgos de corto,ne-
dio y largo plezo. Efectos en la valuacién.
B)Evolucidn de 1a carters en el ejeicicio. Com-
pensacién ciclica. Evolucién en relacibn a ejercicios
anteriores. Efectos.

-0 =
A

Al considerer el sisteme de valuacidn e eplicer
se con el fin de estimsr le sums coirects por riesgo no
corrido debe tenerse muy en cuenta la influencia que en
el mistens elegido puede tener la composieién de la car~
tera de seguros, dsds la posible existencia de riesgos
cortos, medianos y largos.

Tratfndose de los métodos "prorrats temporis"le
ocuaestifn decse considerablemente en su importancia porque
cualquiers que sea la cantided de produccién por distin-
toa plezos de vencimiento, como 1la suma a reservar str‘
aquellas proporcional a la vigencia del riesgo en rela-
¢idn con el tiempo a correr,les diferencis que pudiera
ooy
~§#aias¢=-¢)priotiesaente serd nula.

No obstante,treténdose de los métodos "forfait®
la cusstifn varfa totslmente de aspecto.tl mismo sistems
parte de una distridbucifn de la carters equilibreds on'
cuanto a composicidn por pblizme en relacibn a vigencis,

y en cuanto s distribucibn del monto e produccibn a tra=
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vés del tiempo.

Los efectos son variados. Suponiendo que la
produccifn se hubiera desarrollsdo en forma equitati-
va 8 trevés del ejercicio en cuanto s monto de la mis
na,aceﬁtando de tal manera y en principio la tesig de
gue €s 10 mismo gue suponer que toda ella se hubiera
efectuado a medidados del ejercicio, tengsmos que las
p8lizas con vigencis de tres meses ascendieian ®
$ 100.000.~,138 de un afio a § 50.,000.~ y &8 dos afios
a $ 10.000.- con un total de produccién de § 160.000.-?

Se tendria:

a) g‘fedo "g prorxata temporis" sin deduccidn de
astos (base snual

hkieago no corrido:
Sobre p8lizas de tres weses,primae totsel
$100.000~, no hay riesgo s correr,

estando consumidas totalmente -
Sobre p6lizas de un afio, prima total
$50.000.~,mitad de los premios 25.000 0=

Sobre pélizes de dos afios,prima to~
tal $10.000.~,3/4 de los preamios 7500 o=

aArc-ervar 32.500 ¢~

b) Método "forfaitaire" sin deducciln de gestos sl
50% de 1a produccibn.

En este ceso se considera sélo el total
de la produccidén sin discriminar,aplicéndose por tan-
to el goeficiente dado (50%) al totel mencionedo,re-
sultando un importe a reservar por pieago ne corrido

de 380 o000 e

Comparando smbos ejemplos, a) ¥y b),se no
te 1s fuerte diferencia entre embas reservas como con

secuencis de la influencia de la produccién de corto
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plazo en la produccifn totel cuando el sistena £1jado
es el "forfaitaire” sin discriminacibn de riesgos se-
gin su vigencia.Una socleded que constituyers su reser
va en tales condiciones tendri{s como consecuencia déf}
cit en ambos Srdenes, econdmico y finsnciero.

Suponipnﬂo otra entidad,con 1a nisma produc-
¢ién total ($160.000.-),pero con distribucién distinte
en cusnto a vigencias,en la cuel las primss e tres me-
seg nscendiersn a $10.000.~,a un sflo, $100.000.-y a
dos afios, $ 50.000.~se¢ tendria: |

e) Método "s prorrats temporis" sin deducciln de gas-
tos (base anual)

Riesgo no coxrido:
Sobre pélizas de tres meses,prima to~-
tal $10.000.-n0 hay riesgo s correr

estando consuaidas totalmente -
Sobre pélizas de un aflo,prima total

£100.000.~,mitad de los premios 50.000 6=
Sobre pllizas de dos sfios,prima totsl

$50.000,-, 3/4 de los premios 37500 ¢~

a reservar s;.goo.“

d) Método "forfsitaire" sin deducciln de gastos sl

de 1 oduccifén.

En este caso como en el ejemplo b) se con

sidera solamente el totel de 3 160.000.-~ de produccidn
sin diacrimineci&n,resultando la reserva en $80.000.~
Comparando los ejplos, ¢) y d),resulte
que,en razén de la variacién sufrida en la composicién
de lscartera en relacifén a la vigencia de los riesgos,
el déficit econbmico-financiero verificado en a) con
respecto a b) por tener que constituir reservas supe-

riores a lss reples, se tranaforms en los dos ﬁltinoaffﬂ
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¢) y 4) en superavit para la empresa, obteniendo una
utllidad falsa y no distribuible de acuerdo a las dis-
posiciones respectivas del Cddigo de Comercio.

En congecuencia puede inferirse Que las varia-
ciones en la composicidn de la cartera de una compafi{a
de seguros, en relacidn a los perfodos de vigencia de
las pdlizas que 1a forman, intervienen de maners deci-
siva en la suficiencla y correccidn de la suma estima-
da por riesgo no corride, siendo su influencia notoria
en los metodos de valuacidn "forfaitaire" y practica-
mente nula en los zlgtemas "a prorrata temporis®,

Por eilo, de adoptarae ¢l primerc de los pro-
cedinientos nombrados deberi tenerse en cuenta la com-
posicidn de ls carters en particular, o por lo menos,
las carsdoteristicas del ramo a que se aplique, en rela-
cidn con las modalidades del mercedo, formas de contra-
tacidn en cuanto a perfodos de vigencla, ete.-

No obstante, en un método de valuaocidn "for-
faltaire* pueds producirse clerta compensacisn en cuan-
to a reserva entre los riesgos a corto plazo totalmente
corridos en 8l ejercicio y los seguros & largo plasgo
cuys vigencis pasa a otrog perfodos.

Sea el csao de una compafiis con produccidn to-
tel de $700.000.~ (diastribucidn de la produceidn equi-
tativa en el tiempo) con primas de riesgos cortos gana-
dos en su totalidad en el ejercicio por $100.000.~; pre
mios por aogu;;s a un afio por §i400.000.~; ¥y premios



por seguros a dos afios por $200.000.~ La situacidn
en cuanto s reserve ser{a (en la colunna "forfaitai
re" se diseriniua la reseiva por rieszos para demoss
trar mejor la compensacién pues el .coeficiente ge

splica sobre el total de produccidém en dicho sistems):
keserva "for Leserva por

Vigencia Premios fait" al 50% diseriminae.
produceién prorr.teap.
Riesgos cortos 100.000.- 50.000 ¢~ -

Liesgo medio:
Un aﬁo ‘0000000- 200.000.- ‘k 2000000.-

Riesgo largo:

dos sfios 200.000 ¢ 100000 e= 3/4 150.000 o=
7004000 o= 350000 o= 350000
e —— b ] b e e

Del ;jempla puede infer ir se que le compen-
sacibn seproduce cuando la reserve s estimmrse,de
acuerdo ml porciento adoptedo sobre riesgos ya ssimi-
>1adoa,es igual a2 la reservs no constitufde y que co-
rresponderfa técnicexzente cslculax gpor riesgo de més
de un efio.

Téngase bien presente,sin embsrgo,que en
los ejemplos supuestos se ha presumido una distridbu-
eifn equitativa de la produec16n'a trevéas de todo el
sjereicio,pero gque varisciones en ese concepto inei-
dirfen en los criterios expuestos.

Asimismo,se hace notar que ¢1 hecho de
adoptar sistenps de valnaei&n'eangdcducca6n de gastos
no incide por ege s80lo factor en less conclusiones ge-

fialadas.Sus efectos serén lcs especificos gue en re-
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l1acifn @ los gastos han sido sefialados en & cepftulos

anteriores.

B .
Generd mente la produccién de una compefiia
. de seguros evolucions al través del tiempo en cuanto .
s wonto de produccidn se refiere, esto es,la produe-
c¢ién no es constante en el transcurso de todo el ejer
eieio,ain cusndo pueda suponerse tal situscibn tenien
do en cuents ls compeneacibn gque pueda reaslizarse to-
mando varios perfodcs, mensusles por ejemplo,en virtud
de que puede ocurrir que en el euraé del afio xeaes de
poce produccibn se compensen con otros de mayor produg
eibn,logrando as{ obtener un término medio mensual .-
34in embargo y en lo que s rieggos no corridos se re-
fiere,tel compensscifn es relgtiva y en los cascs rea-

les diffcilmente se produce.

La avolucifn de la cartera,en cuanto s dis~

- tribgeién de le produccifén en el ejercicio;y en rele-
cién a ejercicios anteriores tiene gran importsncie
en la eleccidn de un sistean a&zéuaéa de valuacibn.

. As{ pues, supongazos que en los ejemplos an-

),

teriores en 1os cusles se partid del supuesto

/
de gue 1a produccidn sc desarrollé en forms equilibra
da a través del ejercicio,tsl condicibn no se hubiera
cuapl ido,distr ibuyéniose ecomo signe:

Corto plago tres meses: producciln efecinada €1

— N : - "
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15 de enero por $40.000.~ y el 15 de junio por $60.000 .~
cerrando el ejercicio el 30 de junio.

Plego medio un afio: produccidy efectuada $ 50.000.-
(suponiendo que tode €llp se efectiie a medidados de ames

para aplicar ¢l sistena & veinticustrec avos).

Julio 2:.400 ¢~
Agosto 2:400 e~
saptieﬂbrﬂ 20400 o
' Qetudbre 2,400 ¢~
Hovienbre 2400 ¢
Diciembre 2:400 .~
EHGI'B 2.400 -» -
Pebrexro 2.400¢=
Marao 4.800.-
Abl‘ 11 9 . 600 [ St
Yayo 9.600 =~
J’ﬂnib 60800 [ St
222000

Plazo lergo,s dos sfios: produccidn efectuads el 30

de diciembre poxr $10.000.-

a') Método "s prorrata” sin deduceién de gastos por
el sisteas de 24 svos (periocdos de producciln

mensusgl )

REiesgo mo corrido:

T - Sobre pblizas de corto pleso ($100.000.-)eo~
rresponderi reservar solamente para las pro-
ducidas el 15 de junio las cusles teniendo 3
meges de vigencie (6 avos) hen estado vigen-
tes 1/6 debiendo reservar 5/6 o sea $50.000.~

IT - Sobre pélizes de plazo medio (1 sfio de plamso)
3 50.000.-,correspondie: f,suponiendo que la
produccién se efectis o mediandos de cada mes

Mes : Vigencia: Preaio
corrids a coxrer Premio no gansdo.
Julio 23/24 1/24 2.400 .~ 100 .~
Agozto 21/24 3/24 2.400.~ 300 .=
Septiembre 19/24 5/24 2.400 .~ 500 .=
Octubre 17/24 /24 2.400,= 700.-
Noviembre 15/24 9/24 2.400 .= 900 o=
Diciembre 13/24 11/24 2.400 e 1.100.~
Enero 11/24 13/24 2.400 .= 1300~
Febrero 9/24 15/24 2.400 o 1+500.=
Vargo 7/ 24 17/24 4.800.~ 3.400 =




Abril 5/24 19/2¢4 9.600 o= 7600 o= .
Junio 1/24 23/24 6.800 .~ 6.517 o=

50.0300- 3203170"

TTT - Sobre pélizas de plazo largo (2 afios) co
iresponde: fe suponer consumida 12/48 par
tes,restando e correr 36/48 de $10.000.-
es8to es,reservar $7.500.~

TV - hKesumen:
liiesgo no carrido sobre p8liza a corto plago(7)$50.000.=
" " " "plazo medio(II)“32 317.~

" " " " " "largo plaso (T7IT7T) *» T1500 o=
iﬁom l o -
b') Hétodo "forfaitaire” sin deduccién de gastos el
50£ de 1s produccifn total

El edloulo en este caso no difiere del con

siderado en b), siends la reservea,por tanto,igusl a

$ 80.000.=~
Observendo los ejemplos a), a'), b) y b*')

se tiene el siguiente cusdro comparstivo:

Importe a reserver

Método "prorrata® Tafaitatre”

con distrjib. con dfetridb. sin veriss
equil ibrade desequililx. en amb.cas

Vigencia Premios

a) a') b) y©')
. (1) | (2) (3) (4) (5)
Corto plazo 100.000.- - 50000 o= (x)
Plego medio 50,000 ¢ 25.000 ¢= 32.317 o= (x)
Larso Plazo 10.000 ¢= 7500 ¢ 7.50‘0.“' (x)

160 0000 [ Do 3205000‘ 8906170- 800000 -

(x) = En este método no se diserimina le produceidn por
plagos de vigencis sino que ge aplica el coeficien
te a] tctel de la misma.

Nétese que sin variascién alguns en el mon
to de 1@ produccién total ni en la compesicifn de la

coxtera en cusnto s perfodos de vigencis, ¢l simple de-

) y
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sequilibrio de los montos de produmcoifn en €l curso
del ejercicio pioduce fuertes altersciones en la re-
serve gue por riesgos no corridos debe llevexrse al pa
sivo como peartenencia de los ssegurados daﬁ£ra de cler
tas eondfciones. El"guperavit" de reserva que en el
¢csso b) se producfa con respecto al ejemplo a)se trans
forma»cn n"déficit* en el b') iguel a b) y con relacién
al caso a‘);

k1 sistema "forfaiteire",por su nisma ri-
glidexz permsnece 1mpas1b1e Yy 8in alterpcifn alguna an-
te scontecimientos que son comunes en la actividad
sseguradora. Es un sistean sin base cient{fica alguna,
basado en condiciones telricas que diffcilmente se en-
cuentra en el terreno de lss reslidades y que s8lo acoi
dentalmente y en raras ocasiones coinciden con la sunma
correcte a consideramr. |

La compafifa de seguros,por su {nddle tée-
nica y comercial,procurs continusmente no s6lo le re-
novacifn de su carters y la obtencién de nuevos nego-
cios para cubrir las bajas que en la misme puveden pro-
ducirse por diversas circunstenciss,sino las esmpliscibn
de l1a misme,dentro naturalaente de las mejoras condi-~
ciones posibles de seleccidn, dispersibn,etc..En te-
les circunstenciss,el equilibrio supuesto es =én més
airfeil.

Por otrs parte,es necesario considersr la

importancia de la evolucién de le carters en relacién

B y




el
<o

a ejerciclios anteriores y con respecto al riesgo no co-
rrido que radice en el mismo objeto y carfoter del dlti-
mo. 81 el riesgo no corrido esti destinads a cubrir los
siniestros cue puedan produciree durante la vigencla de
los contratos cuyos venclmientos pasan a priximcs sjer-
cicios, es ohvia lg influenclia que la corrects valuscién
de daichoa conceptos tendri en los resultados econdmico~
financleros de tales ejerclelos. Presclindiendo, pare ma-
yor clarldad, de la composicidn de la cartera en cuarto
a contrstos segin perfodos de Vvigencia, en wma compahifa
con pdllizas exclusivamente de ﬁn sfio pero com produeccidn
creciente, de no tener en cuenta tel circunatancia y
aplicando el slstema "forfalraire" ss presumible que en
los préximos ejercicios se produzcan fuertes “déficit*®
econdmicos como consecuencia de la insuficiencla de las
sumas llevades a los mismos para cubrir los riesgos co-
rrespondientes. Sus efectos sdlo serén sminorados cuan-
do el sistema de valuscidn splicado no tengn en cuenta
los gastos pues ya se ha sefinlado el resultado que tal
método importa en la formacidn de uns verdaders reserva
de contingencila distinta sl concepto y naturalezs del
riesgo no corrido.

Dichss consecuencias, que & la inversa también
se obtlienen en el caso de una aartera'en descenso, se
han anpllzado en la parie 11 de este trabdajo, al sefialaer

los efectos econdmico-financleros del riesgo no oorride,a
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los cuales ocabe remitirse.

Algunas legislaciones han quexridc preveer estia ai-
tuscién estableciendo que el FPoder Administrador a car-
g0 del contralor de la entidades sseguradoras podrd elg
‘var los porcientos esimblecidos cuando la reserva obte-
nida por la aplicacién de coeficientes al total de la
produceidn sea insuficiente.

Tal es el cago de nuestro pais (Resolucfon n* 124

de la Superintendencia de Seguros, del 23 de septien~

bﬁ de 1940); Ecuador (Decreto-ley del 3l de diciembre
de 1937,art.43); Francia (Decreto ministerial del 2 de
julio de 1936, art.4), y Venesuela (Ley del 15 de julio
de 1935, art.l7) e~

Los autores son més bien percos en cuanto a la ip
flunencia de la variacidén y compsocidén de la cartera en
10 gque ese refiere 8 la reserva para rieagos no corridos.

Charles Pineaux (8) se limita a comentar muy bre-
venente las disposiciones del menocionado deoreto minis-
terial francés diciendo gue "la aplicacién del poroen~
*$aje minimo presipone que los vencimientos de primas
*sean distribufdos en igual forma en el curso del afio.
*“S1i no fuers asf,si por ejemplo ka mayor parte de los
"vencinientos cayera alrededor de fines del afio,eviden~

"temente habrd que modificar el percentaje”.

(8) op. oit.

y
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Jean Fourastié (9) dice:“el porcentaje aplicado
*estd basado sabre.lan hipétesis de una igual reparticién

"de cobrangas en el curso del ejercicio® y agregai“Se ve
*facllmente que si la primera hipétesis no se realiza de
*hecho,el monto de la reserva debe ser calculado sobre
"otras bases".

Eugéne Astessn (10),si bien descarta la aplica-
cién del cdlculo de la reserva tomando péliza por péli-
z& en ragdén de las grandes dificultsades que en la préo-
tica elio significaria,reconoce 1o hipotético del miste-
ma "forfaitaire” al partir de la teorfa segin 1la cual
*la emisién de las primas se hace de una maners nés © me-
*nos uniforme a través del ejercicio¥, pues "sl la cifra
*de las emisiones de los dltimos meaes es muy superior a
"las del principio del afio, el monto de las primas no
"adquiridas pasard a 1la mitad de las primas emitidae y
*la reserva para riesgos en curso deberd ser mejorada®.

_foara

Robert Riegel y H.J.Loman (11) dicen qug/?acili—
tar las dificultades del cdlculo pélize por pdlizs se
han buscado métodos de cdloulos aproximado partiendeo
de la teoria "de que las operaciones se han producido en
"una u otra porocidén del perfodo considersdo®, no siendo
esto verdad porque en le meyoria de los casos los nege-
cios eatdn en orscimiento. Para evitar dicho error,en-

tiende que algunas compaiiias tratan de calcular més

{(9) (10) (11) op. cit.

y



exactamente sus reservas adoptando perfodos més cortos,
sato es, 8 un menor perfodo corresponderd yna nayer'
exactitud en la valuacidén,pues como es obvio, es menor
la influencia del dnaoqnilihrio.sn la produceién.

Otros sutores de origen estadounidense,como
S.S. Huebner (12), W.¥. Gephart (13) y G.F.Michelbacher
(14) ,comentan la influencia del desequilibrio de la pro
duceidn y sodbre todo del aunento de la misme en el pe-~
ri{odo de base anual adoptado y que ain en el sistema
*a prorrata" produce los mismos efectos que en el “"for
faitaire”.

En realidad la dnice manera de atenuar los
efector de la composicién y evolucidén de la cartera es
la adopeién del sistema "s prorrata® con la basge més
reducida poasible (mensual o bimestral),pues cuanto mds
pequefio sea el perf{odo elegido menos importancia ten-

drédn dichos efectos.

(12) (13) (14) - op. oit.
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En el curso de eate grahajo se¢ han expuesto
diversas oonclusiones, en relacidén con los distintos
aspectou ansligasdos & través de cada capftulo.

No obstante y min querer repetir todas y ca-
da une de ellas, es conveniente resumir las principa
les & fin de concretar en términos generales las so-
luciones que se estiman deben ser aplicadas para ree~
solver debldamente las cuestiones que plantea el rieg
£0 no corrido.

/()En relacién al origen del problema es necesa
rio mencionar el desarrollo del sistema de produccidn
a prima fija de pago o compromiso adelantado, cuyos
contratos no finaligan necesariamente al concluir el
ejercicio, existiendo por dicha razfén a esa fechs
prenios gue no han sido ganados totalmente, siendo
por tantoc de pertenencia del asegurado adn cuando se
snoueniren en poder del &segurador.

-8) Ls denoninscidn de resexrvas es inadecuada,
presténdose a confusiones en cuanto a2 su verdadero
cardcter y significado al ser inclufda bajo ess nom
bre en ¢l balange. 3i bien puede hablerse de reser-—
va en ol sentido de referirse a la suma que dentro
de la cuenta de resultados deberd tomarse para cons
tituir el rubro pertinente que represente el riesgo

no corride, la designacién que se adopte no deberd
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contener el término observado. Diversas denominaciones
se han sugerido en el cspftulo pertinente.

Cebe hacer notar cue segin se acepte o no la
deduceidn de gastos de gestidn, correspondera reaspec-
tivemente el uso del término riesgo o premio no corri-
do o no ganado,.

3} El riesgo no corrido debers estar cubierto por
inQarszones aceptables, pero se debe contemplar la si-
tuscidén de los ceudores por premios correspondientes a
los riesgos no corridos. L.os efectos cue ge producen
en relscién a ess cuestid esf como las soluciones pro-
puestas se hen ﬁéecrigta en el Capftulo I de la Se-
gunda Parte,

L) aAsimismo cabe destazear cue la importancia de
la coberturas desmperece aino es acompaliada por medldas
legislativas que sseguren el nrivilegio de los bienes
afectados a fuvor de los asegurados.

%) roondmicamente el riesgo no corrido por su so-
la conatitucidn no provoca afectos favorables o desfa-
varables. 351 los tsles exlisten, no serin consecuencia
de su sola existenclis sino del slstema deficlente de
valuacidn sdoptado. Este oriterio es conveniente tener-
1o en cuenta &l consliderar 10s posibles resultados eco-
némicos usunlments llamados *téenicos® por provenir
de ls estimacidn del rieesgo no corride,

6) La existencia del reaseguro merece considera-
oidn especial. Recuérdese en primer lugar que, de ad-

mitirse la deduccidn de premios por reaseguros cedi-
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dos el estiqarna el riesgo no corrido,no deben incluir-
se a tal 1as primas abonadas por contratos de
resseguros de dafios {(excess loss), por las r azones ex-
puestas opor tunanente.

La deduccibn de los resseguros cedidos es admi
aible en principio, siendo no obstante neeosério otor-
gar un tratsaiento especisl tratandose de reaseguros ce
d?doa al exterior o provenientes de estados extranjexos.

En general para evitar dificultedes y los efeo-
tos que han sido d etslledos oportunamente en otra par-
te de este trebajo,serd conveniente disponer gque en los
contratos que se reslicen se convengan clefsulass espe-
ciales con respecto al riesgo no corrido.

El prineipio a adoptar @ ese respecto serd el de
admitir el sistems de valuacidn vigente en dl pails del
cedente, debiendo el cesionario constituir sus reservas
por el mismo método del cédente. La sumas estimeds que-
dar& en poder del dltimo, teniendo le obligecidn de cu-
brirls con las inversiones que se determinen. Las ren-
tas pertinentes, exentas de impuesto, se acreditarfn a
le cuenta del cesionaric. A su vegz, &ste incluird entre
las inversiones el depfsito en poder de su cedente,sd-
mitiéndose el mismo al establecer la cobertura.

Con relacifn al sistema de veluacidn s aplicar-
se en lg Tercera Paxrte del t.asbajo se han comentado en
detalle los dist! ntos sistemas de valuaci&n asi como

sus relaciones con varios aspectos tales como gastos,
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riesgos de naturaleza especial, evolucién y composicién
de la carters.

Del citado anflisis surge nitidamente le im-
precisibn, la suseneia ie bsses técnicas aceptables del
sistens global o "forfaitaire®, Los srgumentos a su fo-
vor besados en la facilided de su splicacidn, desapare-
cen ante los inconvenientes e influencia que en el or-
den econfmico-financiero p:esents tal sistema,uno de cu
yos inconvenientes principales radica en su r‘gidez ex-
cesiva.

El sistema "prorrste”,mféis cientifico dentro
de surelatividad,presenta ventgdas indudables en la co~
rrecte satimscidn del riesgo no corrido. Elimina. en
prineipio, los perniciosos efectos que la composicibn
y evolucién de lac artera produce cuando el sisteas edop
tado carece de la flexibilided necesaria. Su exasctitud
s mayor emssElo més reducido seé el pex {odo de produe-
¢1én adoptedo como base pma el céleulo.

El asrgumento eagiinido sobre las diﬂiﬁn}ta—
des préctices que su aplicacifén provocas es relativo,so-
bre todo teniendo en cuenta los adelentos técnicos en
materia de gistemas de contabilidad y administrscibn.

Por otra parte,ser {a necesario considerar un
argumento que, 8§ bien no ha sido expuesto con grsn am
plitud, puede influir entre les ¢ susas del r echazo del
sistena por parte de los asegm adores. En efecto,ls es

timacién de la resexve poxr el mé&todo “prorrata" trae
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como consecuencis el andlisis detallado de ls carters.
Supone ls informacidn sobre detalles de las operaciones
que el asegursdor preferirfa mantener en la nayor reser
va 8 fin de evitar filltiracliones perjudiciales para su
negocio.

Sin embargo, eete argumento es de relativa efi-
cacia pues, ademis del personzl del propio asegurador,
sdle tendrén scceso a los detalles mencionados los fun-
cionarios del organismo & cargo de la Tiscalizacién y
policfa del segurb y @3 obvio cue la discrecidén ss fac-
ior elemental en %al institucidn.

La admisidn del sistema mixto, esto 68, la
aplicacidn de ambos métodos segin determinadas circuna-
tanclas, Sropleza con un argumento que destruye la prin-
oipal objeccién formulada contra la adopcidn exclusiva
del sistema "prorrata®. 851 el poder fiscallzador acepta
el método "forfaitaire® con la condicidn de que la suma
estimeda bajo tal procedimiento sea suficiente para cu-
brir los fines para los cuales se constituye, seria ne-
cesario recurrir, para determinarla, sl previo andlisis
de ls carters en los aspectos que se folaexansn con el
riesgo no corrido, lo cual traeri las consigulentes
molestlas y uJificultades de orden prictico gue se
educen contra el sigtema “"prorratz®. La Unlca dis-
cusidn al respecto, versar{a entonces sobre cual serfa el
organismo indlcado para examinar y demosatrar dicha sufl-
ciencla. En conse¢cuencla, sl corresponde al assgurador de

mostrar la correccidn de la ressrva por el constitufda,
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el argumento sobre las dificultedes de ordem préctico
desaparecerfn, pues pare hacer dicha demostracidn debe-
ré& recurrir al snélisis de su carters en la misma o pe~
recids forma a la necesarias para calcular el rieago no
corrido por el aistema "prorrasta". Por el eontrarig,ai
corresponde al poder fisceligador la deterninascibn de
la suficiencis de la reservagy mediante la utilizacién
de sus propios medios y personal, efectivemete el ase-
gurador tendr# menos dificultedes précticas en la deter
ainecifn de la reserva, recayendo lss miemas entonces

p

en el organisamo administrativo, coa el agravante de gue

rd

Sondede que utilizer sus elementos para jusgar la sufi-
éiencia,no 8810 de 1la reservs constituida por uns enti-
daﬁjsino lag de todas las sociededes que sujetas a su
econtralor sdopteren el procedimiento de valuscién "for-
faitaire®.

En considerseién a los argumentos expuestos,ca-
be llegar a la conclusibén de que el sistems "prorrats
temporis” es el mfis adecusdo a 1a naturaless y objeto
del riesgo no corrido, no habiendo dificultades mayores
que impidan msu adopoidn como norma pars la valuascién de
dicho concepto,siempre que se tome uns base prudencial
( semestral o trimestral) psia 108 casos gensrales, pu-
diendo el orgsnismo oficisl encargesdo del contralor de
lee compafiias devstguios fpduoir dicho perfodo cuando

lo congidere neeeaario."

Podré acaptarse el sistena “fnrgaitairc" pre-




via prueba, » satisfeccifn de las sutor idedes encarge~-
dss del contraslor,de que el porciento elegido es correg
to,correspondiendo dicha pruebs el esegurador.

Z)Ea cuanto & los gestos,se considers conve-
niente la admisién del nmétodo generasl megéin el cusl se
lleva allpanivo el riesgo neto de gastos de gestifn.-
Pare ello, el procedimiento més sencillo serfs el de
considerar como tales 10a gastos representedos por las
comisiones y bonificeciones otorgadas hestm el 1{mite

que f1je ls sutoridad pertinente.
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