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Ls eoomom{s de un pafe se msntiens en constsnte evp
lunifn, Aceptzda 1a pTesminsmois 3o un primer *zetedio”
agricolo~ganatero, la politica scondmice 40 lox zobler=
noe y, eobrs todo, 1a seoldn privain —smgsusadis o no por
sgusll] os~ tiends oon ayor O manor iatsneided, sepin las
girounstanciae, o deriver hzciz un "gestadlo” industrinsl,
coneidarndo nfds desasble.

Pero 1z consecuciin de ssta etapn so snouentrs con-
dicionads a fawtores nlitipler, asterisies e inmsteria~
182, gue sotian scolonenis y vzociommnio sntre afi la
sxictanols de um moeraondo coorunidory, ragqursoe suficlen~
te maturzles y fluancleroe, nano de obra oelifioxis, eg
oiritu de smnrace, ate. Ue los factoras emmmerades, el
refarents = 12 finsnocliacidn d» 1se emoresnrs intuctrisn-
lee op 8l cue sirve de toma o este fSPabajo. Ko wade
haber industels préspers g1 alle no cuente QOR reoursss
Ae finsneisclln sdecusdon, L venovaciln, mmpliscila y
sotorndzanida de 100 equinod Iniuctrielas ¥y la orescifan
49 nuavas wnidades »roduoctoras, parslelo 2 une craciante
moosrd gacidn de tatess, he originadd wns aayor sacosidad
de e2nitel sm lag em-refas parr podsr sprovi-ionercs da
asor slomentos, Lag grandss eenresak pocssg vedse tro-
piozen con Aificultader parr sstinfscer tales racueri -
miontos, al comtraric de lon sstrblecismientos nér nacug
fiox, L» aalftics da los gobiarnos he 140 gonsrslmsote
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por oss resln, en ayuds 4r 8xtos, tondlendo s oresr o fg
mantar fusntet nsaionsles de fiunoisciln pars industrias
oo posibilidadss soonlmicas, pressindlendoc dn lo posiile
ds 1a narticipecifn feranes,

n sl primer capf{tulo de sete trabajo, nos rafer}
aou & aspector gemorslses de 1n fin-noizeiln de emnraass,
al arizen A en® nacesidsdas de femdos y céme som ellas
satisfachas,

1 sapftule eegumdo sati dedicado » comentar suig
eadantae extran)oros de los gae Purge lo tendencia anotg
ds arsocadsntaaents, Por clerto ¢ue ha 140 la narte del
trab:sjo ¢ue hr praseniado saysres dificultades nor 1s eg
asgez A8 matorizl binliegrifico ¥y su rTalativey satictedsd,
salve pera clertos pafses.

Er 1s narte tereers ee heos un comentsrio del so~
tunl slsta=mn zrgentine, sue sntaosdsnter fomedfistos, oo~
wo tanbifn 1oz resultados obtemlios desds su isplania~
oifn hasta la fechn,

fluencs Alres, dlclembra do 1947,
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LA EMPRRCR Y E38 BFOROIOATE. DY 0ARITAL.
%s factor princinal an al &xito do tods empresa
1z soartzds estimacidn de lae necesidndes de oapitsl no

£810 en su 222 inicizl 2ino tsatlén en su dessuvelvi ~
mionto sorterior, sreviando 1l poefbllided do uns amplia
oiln ce su @spacidad productiva con vietas » un inovomen
to 4= rendimienmtor y utilidazise, S2 estz una tendenols
fumenznte 2 tods empresa ¥y cus dabe ser toepids muy s
susnte nor eus {niciadoras,

Gomo dabsrainer ol ospital mooessrin! Deben dlis~
tinsuires esmpresnt gus van & nsexzociar proiucteos o eervie
cior ene yx me ctmarolalizen gn ol meresio de aguellss
otree ¢me van o exul otar un roso ausvo de aotividad,

Los antscgdentes de smnraseas gue exieten an el mep
eato coentribuysn 2 feoilitsr enoemesents la fijsciln dal
ennital cie Paguiaran lae emoresss citadao en primer tég
mino, 28 imprescindlble sstudisr 1a capasidad de sbsap
nidn dal mercado y l2s smpliscioncs de los establecimien
tos sxistentee ¥y 1s oreacifn do nusvos pars ewitzr cue
&l Andoirr #u producciSn pusds onconirarre coOn uns: demey
da catuwrads.

a ozmblo, pare lac olrse esmrcens es imprescimdl
ble uns investizecidn mie amplia -y desde luspo mée AAf}
pultopn= txrd0 an la determinacibn 48 esu os-ital fije op
2o da su caaitel 4e trabajo, cuyo promdetico es inesgure,



Asimigmo debe tonarss sm owsnt: el costo de oresciln y
mantenimi ento del meresds, patentas, ste. traténdons 2e
araiuctos misvos,

Lhes ipversiomes gua inicislmente debe efcotuxr tg
fa esoress las potGemor olszificsr anfs

1. Geetox ds oepandzsciiut homorarios dz promotores,
profesiomaler; fmpusstos, proyssios, seoriturss y,
sa wenarel, todse scuellae oropeciones (ue se sfeg
saam snter cue el Ropocis tomg wn comiamzo fisico,

2. Inversiones on biemas de oupital en la nrepurcifm

s ee sxtime sdoocusds, ouldendo de no incurrlir en
in 1izaclonss, Pusde sonvemir entonces sdgul -~
rir 2310 nurte y axrehdny el rasto,

3. Gastor de esisblesimiento, antandisnds por teles
108 gue debe soportsy ls smpPess para cubrir loe
défiolt gue pmoeralments tisnen luwzer hasta qus ol
vl mmen de producoifn y ventz: alosmss 3 owbrir
joc geatos fljas,

4, Invertionss en eﬁgtz;l 4s trabujo. Debs toneres
eR cusats 1s rotecilin dol espitsl, plaxes do oobrad
gug ¥ nagor, ate, Eo JAvhan Tecargarse axcesivsmen~
ta 1oe ptacke ni tampooo ol mpresario ha 4o esamdy
21 rol ds banguere soRostiendn oréiito ilimitado 3
# clientels. Deban mantsnerss recurzos l{culdos
suficeintor comO usre savorschsr todar 1lasr venbsaliss
e 83 nrasenten por sranto H330 2 sorewioPse, .

istmleeo, 1% szplisolin de ls espasidsd ds predug
cida 4o une plants origins uwn LiROTAReDLO oR &Uf Becosl~
dastas fe Tamioe pale baoer frents s il adguisiciSo de
bienes d@ ompltali nuovss tiervse, =dificios, eguico,
A su vez 1z wtilizeolln de estor hienas dsxrd motive &
uns domsnds de oiroulente pars pags de sslavios, mstis~

ring primas, ate,

En forms ganerzl, lus fuentes provesdoras de re~
ourcor indcizles = lay smoroesns se asien olxsificer en
1z gipulente forme:



1. vrganizsdorves dal napoclioc, sean uno ¢ varios,

2, préstamos doovmentzdos & WO & narsonre vinculedss

& loe organdcasiores,
3. Orddito bamosrio on rur difer~atee formas,
B, opdarto as los provacioves,
%. iaticinar 2 lor ollantos,
6., péblios inversor.
antro 4de uUBs smnrstz, tuslen smsres 1o sportes
#e Jos © mis 45 lae fusntes mencionndzz nronedentemente,

de 142 ene 1t srimers ¥y 1n Gitim: son lae mis commmse,

oo

R asro de finanoissionto ds 1z expunsién 3 los

fusntes precitadse debe BEragnree O8rs de gran importan=
eint la refiwversifn de wtilidades scusmlsaiss en ol zemo

42 12 supresn, esto ae 1o conooido cono sutofinanciassien~

to,

£i 21 procesd expmigivo a5 Ada oarts surscibe, las
negesidndes da ernitel pusden sar satinfechss elimpl amen=
ta e arétite » aorto plivn, banonric O comercial., Més

217{01l rvesulta, on osebio, su obtoncldn 2 plesos lafpoe,

ndmo prosursrre 8l ew~ital » larges nlazost Ks
1ae eoniednder snfelsss recurrisndo = is emieldn de eo~
elones v ohlicrelones; amoreszg sal 2otivas par nacvos
snirtan do soaios o Anareso- 42 gocios Mever oolaotl ~
rvons o comenditorice,

fore, BO riamars la searer: FacuPre gibitamante
a2l mporta de nusvos erxsitnles, nera finndciar amplisclg
nae del 2steblaocimicnto, Debesor Lomsr an cusnl: gus

12 emoress v: gratualmeonts, eb al transcursso del apko cg
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merolisl, ssumilasdo fomdes provenientes de las ulilida~
dse gua va odleniemde, las que Teelén nusden fijarse nue
nériossonte s efectusr el balange final, Pere e la o
prese dursute ol alfio ha Ssnide a su disposioiln emas Wi}
nmga 123 gque pura uo dejsrlas oolosse lns habef ide
reiovirtiendo, Puede apliearinc a smplisciones del sty
vo fijo ye que Sstas pusde suohas veoes pageyiace gradus)
ments, Pero #{ los fondon inmovilizedos con nsoessvies

sl givo de loe negosios, nuede presantirsele wns eitus~
alfn arftion 2 ls emresa, gue dobord salvar recurries~
4o sl erddito bansario o da provesdorves,

81 1a swplinciln fuf fimanolinds antes del olerre
de ajevaieie, 10 18sico a8 que ol dividende se pagee eom
momionen, ¥* ome 1a omprasa en odrs forma disminuirfa sm
genital oivoulsnta. Asf 1z no distritueidn as utilida~
des on ofsativo parmitird consolider el sspital de 3s
onpraRe, ‘

Pn resumen 1a expansifm susde ssr fimeroisded

1) Por 1o senstitunifn de reservesn}
2) uesiente la smisifn de scolenas{amtes o despuls

de 1a distribuoisn de utilidades), o cesd de gua

1as utilidader fueran distribufdae (ntegramente o

qmla&:nsw 5 fusran fnsuficienten, le tﬁi ¥ g

aifn a8lo poird fimnolerss por medio de emiel

de acolioner u obligscionss,

3) Por los medios detzllados en la phgina preecdentss,

Ro ez totslmente ajustadn 2 la verdsd la elasifi=
oazifn tan generslisads de setivo fijo y sotive atunl.ug‘
te. |

£l ospital setivo de uns empress ee 2lge dimfkmt~
a0, cuyoe companantes se renuevan #in cess¥j ne hay em



15 sanresa invercionas totalaents fijss; heb®i biones
cue nusden ser uliilizsdoe on virics ¢lolos nrodustives
¥y ctros que narticinan on #0216 uno, 11 tlemno et fas~
tor socoundsrio en cuanto sl astald eolmiento ds ser ola~
siticnaifn; aef wne inversifn on vinos para sstaciomay
goris 32 canitsl eirculante, 2o shetants cus l» fumovie
11zacifn purde ser de nfios,

19 cur 12 cemrese wtilize som eanlitaler ¢ “por~
ta cirenlzaifn® y emmiteles de "larps ciroulascidn®, Los
primeros son 2quallos cus es wuslven dippouibles 2l oe-
b 4e un 270, y mfe ée eeta tlewno l0s serundoe, Exige
ts,no obatsnte,ans vons 1{mite, da transicifs, aiffecil
Ag Aetareinar,

Pars 12 obtoneidn da fondos necesrfios o setis-~
fanar $slop damandse fde ceanital, 1 esnrass recurrirés a
seletwine » nlaros ds ssuerdo omn 1as meocsidsies 8 ang
nlisantsy, Ousnto neyor o= al tiemo de wiiliracifn
A8l anrits! moyor tendrd rua ner al w1220 del nréstsmo,
*apa o slemdfioxr flie un tarsins o ands eclolo gﬁ?aﬁw~
1iv0 1or aenitzles teneen cue o rointerrsioe o devunlw
toe nor 1s smarers an 2w totzllidad, sumeto g antonoee
pars rointelsr el rocaso hobrls 40 rasurrires mueveomaw
te Al erfilto, Lz emnrop: nscosit: sntoncer disnoner
ds erdiita de maorklzncidn indafinids, suyo slazo ds ut}
18250480 2810 rersonds 2 los noceridades 4o s desevwol~
vimiento ¥y no = ilar arfigatviar de 108 sorzedorss,. Pars
1» aravi=ifn A setoe grnitslan snaracen suse 108 apow
ais>'or © orosfotorior cue entysgmn pun fandos a la emneg

ex {ma al efecto 1z sonsidzr-mos cono un cnte sjono al

Axiur 40 leoe fondos).



Ee decir que la necesidad de orédito a largo pla-
g0 no 8dlo surge para finanoiar capitales de "larga ocir-
oul=cién”, también es para ciclos a corto plaso, Es el
caso de la empresa gue dessrrolla un ciclo de produccién
continua, en la qus deber: hacer frente ininterrumpida-
mente s erogaciones de salarios, materias primas, eto.,
ocuando ain no ha pedido deeprenderse de los productos
o mercader{as cuyo cobro le permitiria hacer frente a
esos gastos, .De haberse contrafdo un crédito a corto
plago al que hubliera que recmbolsar indefectiblemente
a su venoimiento, la empresa se veria en una situacién
diffcilieima. Requerirfa entonces su renovacibn, o seas,
practicamente, orédito a largo plazo.

Pero también a travées del mecanismo de una empre-
ga se operan trangformacliones de capital a largo plazo
en corto plazo, Rjemplos: cuando un banco da en présta-
mos a corto plaso su proplo capital; cuando uns empresa
comercial vende a corto plazo mercaderias que a su ves
adquirid con capital propio, etc. Asimismo, el importe
gque en la empresa 8¢ VA aéumulando en concepto 4e amor—
tizaciones de activo fijo ya aumenvando las disponibili-
dades en tanto diche suma no se destina a la adquisioién
del nuevo bien gue irad a sustitulr al amortizado (esto
l6gicamente en caso de que la aﬁortiZaoién contable guar-
de relacion precisa con el desgaste fisico del bien de

gque se trate).

Capitales propios y de terceros.
El capital utilizado por las empresas es en su
mayorf{a aportado por sus propios duefios, sean 8stos uno

o varios (empresario individual, socio, accionista, etc.).



e trate de eapltales eatregados ¢on oarasteor de natwe =~
nancis 2 1a emnrers, considerniaz Scts coms emte indepen
H4lanta,

Ese sporte suads BO sor zulisiente =y t2l oz lo
e oourrs genaralpents~ cars putisleoer las sxigemcios
del ziro, em cuyo a8 a8 reourre = terceros (erédise
bamrio, oomarcis), sslcion ‘e shligrcionev, ef6.). Tam
isnortants o2 gl rol sas Jusys el ¢apltal cedido pawr tog
ceror (ua slmnocs subores setizwn .us los capitsles pro~
pioc =Ml o debom gar comelders OC cowo Teoursos Aesting~
d0e a sarvir d4: garsntf: de lze oporncionss que la smpfaw
g2 sfsotia, oA forma de imzvirsr sonfiswc: cars que pue~
da oonsepuir empitales siaonss, ~or: lngromontse su svoe
lucidn, ¥ eviter asf 2l que volusen dc profuccife estd
1isitedn por 21 =zamto do oondizl arolo d2 12 ssprase,

nasdz ol -unto dz vioto Jurfdioo pon dietinkas
1ns cousaguenpisy o ordiolnin 1o gositsles cedidos 2
12 emarars »3r rux mismor Unios gus 109 antregados pow
taroaros, N¥asmifoctacidn tisdos de 1v situscidm se sie~
ne #a ls eoxladad de Fepponezbilided limltnds 27 1z que
ne raviste iyusl osrscter 421 snoeto ¢ur ubh eocio hublie=
o sf=atusdo goamo gxaibal ¢wr 21 e Tealizars partiscu~
larmants,

fero desds wn ousis de¢ riets deirictemente egond-
mico, 102 canitalag sntregeits 3 la exprary pOF osronie-
tsrioe o terseroe no dlffiaren Fumis;ontrlusnte més gue
an =l nlago ds devoluoidn, 73 wue los ingresasoe a tra-
v&c de is oolooscidu ds soelioies n. zon gino aristamos

gus debarsn gar oagedoe 8l scatroe on licuidseifn la ea=
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presa y luego de cancelado su pasivo hacla tercerocs., Kl
proveedor de capitales (scoio o prestamista) para recu~
perarlos deberd esperar a que la empresa esté en condi-~
ciones estatutarias y, sobre todo, econdmico-financieras
para hacerlo, 8alvo que resuelva negociar sus derechos,

Es decir que considerando a le empresa (uni o plu-
ripersonal) como una unided econdmica 1ndopend1ente, los
bienes gue reciba eén formn de moneds, bienes goneretos
o deroohos tendrin que ser reintegrados sea a aﬂaq.ﬁétgn
o a los propietarios, considersdos 8stos como agentes
gjenoe a la empresa,

Eeta similitud podr? parecer forzada si se consi-
deran eobre todo formas simplez de empresa, la empresa
de propiedad de una sola persona, Acuf la interdepen~
dancia es tan astrecha que cuesta establecer separacio-
nesy la propiedad y direccidén de loe negocios estin gon-
centrados en una sola mano, Pero a medida gue se va evo~
lucionando el divoreio entre propletsarios y administra~
dores ra va haociendo m#s intmneo; aquéllos delegen sus
funciones en manos ds gerentes, eto. FEes asf que se llega
2 le forma actuasl de ecciedad anénims, con Srganos
perfectamente diferenciados! la geamblea do acoclionistas
(propietarios) que designen un directorio (cuerpo perma-
nenta) que dispone de un cuarpo de ampleados bajo la je=-
fatura de un gerente., Todoe aotdan dantro de normas le~
gales y lae estatutariae gue al efecto apruebe la asam~
blea de aocinonists, verdsdera sobarans,

A pesar de ello, parte importante de loz accionis~

tag de una empresa (sobre todo cuando la emieidn de ac~



4 4
Li

ociones se ha hecho con cardoter nidblico) desempeian una
funoifn simnlemente pasivat aporten cspitales y partici-
pan‘de‘lae utilidadas que el directorio establece. Ted~
rioamente todcs los accionistas son propletarios de la
enpresa, para los derechoe de la mayorfa (que en caso

de acclonas dietrivufdss en muchas msnoe pueden no al-~
canzar al 50%)1as reducen a un rol secundario. La ma-
yor{s de 1a que decide la aleccidn del dirsotorio y con
ello la orientacién de la ampresa. Paro lo interseante
es que <8038 aocclionistae minoritarios ge avienen a esa
pituscidn Mismo o1 susoribir las accionas, buscando ad-
10 una ¢olooecidn para sus capitsles, pero sin énimo de
ejercitar derechos de duefio s8ino en cuanto a la negocia~
0i6n de eeas mooiones. En este caso, la ssparacidn en-

tre propiedad y direcoidn de la empresa em maAs nitida.

Entendemos por mercado de capitalee "¢l conjunto
de operaciones mediante las cusles se oombian contra di-
nero, derechoas de propledad sobra capital fijo' (F. Soma-
ry, Polf{tioa Bancaria), #s decir, se adgulere derecho
a exiglir dinero a largo plazo, mieatras que en el mer~
cado monetario 1o es a cgorto plazo,

fn las inverslionas del mercado de capital, el
prestamista estd enjeto » los miewos riesgos del empre-—
sario, De noc poder cancelar 3sts su obligaciof en las
condiciones que pe estipulan, deberd ligarse en forma
permanente a la empresa, por cuanio una liquidacién se
guramente resultarfa ruinosa. Excspto para parte de

las partioipaciones de capital en forua de t{tulos, no



A

L«
sxiste ua zovosdo wm; osgl todos lo asam del
moro=40 de ospitalss =1s prondedal de 1z tierrs de am~
presne infustrisiss, cooledsdze axcsoto las snbuisee~
osrsosn do 4. Les falts wnr eomdicidm esencial pers
tonarlol la fuspgibilided,

Las relasciones de loe bancos oo sl mersado de
esritales varfun sepin lss srdoticss de esds pafs, Asf
a8 Inflsterrs y Franota 2o axicts vinculaocisds alpuma;
los bancoe Az ordsito eflo wrestsn » corto plaze. in
Zetnstos Unides ¥y nsfses de Suropa Centrel y urisutsl
1o erd2itor nars inverzionze son Tsyores,

Tanbifn loz baneos cumnlen funcifm imsortante o9

gs intermedliarios on 1z cdlooncionss 4= valores,

Lee oréiitos remim P, Bomary, suslsn olazificar-

8% sepin carreteres foramslas, sxtarierss o su garentis,
desounl danio 1oa Paazos asenoialse, Asf gecoralmante me
hable de créditos con y ein yevsat{a, Los arimeros ing
oiran nfs saguridsd, sero mnolss veoass 1z sxistonole 42
parantiae no or sinoc manifaetaoifn ds desconfiunza ocon
Zasneoto & 15 onpacidsd ds 1 senrets,

Paro 1o fundmmentel, 10 ¢ue da 13 pauts de 1p 1§
cuidar Aa un 8réiiteo o8 cuz fu moBdn N0 axeeda del tow
tal del sctivn lfculdo de 1a smoress, v.er, nrietems 1a
farior al valor 1{cuido de 1ne sxistrneiss 2lsborsdas,
on slaboracidn y en nlmrodén y efector s cobrar, kn oa~
g0 dr culebre, ol scracdor se gonrs oon el nrodunto de

12 vants 4s emses aartidap, e gay 8l monto Asl erdal~



£ €
Lo

$0 sunerior 21 setivo licuide Box hdllaremoz freste o
un grdiito para inversionea (pera gobravree sl soresior
tendrd cus Poalizsy las otras sertidse del setivo, esn
Bayoraz peligros s Ausluee DecePrs eargo 4o ls sautess
prye galvs? eus eréditos).

s Aiferonoliss go paGan N evidsncla en los el
palontas PHRZOE?

1) 81 re-sbolze del erditts fel mernado momst ,aﬂg‘
sa srermos nl teruinsy al -rovesd de el zboraciie
intuesrisl, 21 erddito nars Anversicne: on cau~
bio, oom las ntllidad s ous obtlenn la maorass
establanidn ol clierrs do euc ejevcielos,

2) Leos w&&ng dsl merosds x0Mayvirio son de wmbs f4
eil obtemaiomn, Loe ord 1t0os nsavs (nversionesn Pe~
guleren axsmonss simaciogo: 49 1a competencie
homaetling de 1o diripentae, Pentobilided de ia
amarses, stea,

3) 21 Bsneo pusde nereciz® mic fdcilecnts s} srime-
TS ocu® sl DuEALG,.

4} 7n 1os orfaitor pars inversionss Bsy mayor inter~
daponiancls oBlTe dMECOY ¥ DA o¥ ggw £% llegs
e manifeaser sn 19 papticioenidn cus Asts toma »
voaae et ir ndminletrseiin del negocle,

5) fomo yr Milnoe srsceconRt wents, »n s de guka~
bre o lgo ordditon del woresds aometaric sl sares
der voirf eobreres dal sctive 1fquids de iu eanre=
se, sientrae cue eu loe obPos como ls sexlizacilm
do loe restantor Llebes pusdia ns Lzstar, sl uePsy~
d0r, 4349 al easo, sapmirs oon 1s sxalotscidn Ae
1z sunrera,

Un orddito svrs Lavereioime sisndfies la acenta~
eifn 2 loe riospzoe 44 la smpPeszz nor narte 4al bange
prostamizta, Las relaciomesr emire doudor y seresdor
wgznlice, 5089 ya dijimos~ B0 puedtan clrounseribirss a
15 inepatcl ‘o eontrele, zins us S2ba Laber un Gostag—
to ;@é?mﬁ% ardrs 1o dlrectores, De zhl 1a convenlsn~
ods d= quv wAR sentrez AS tandt rainsclomes sf: cas com
un ¢olo dAes AR sus ToeuePlal ngar d2 ofdiito para jnw

vored in,



[
T

4 Qifarsrolin dal 6radiio fel sorends sonakario,
supeertible ds lindtesionse gornantusier obre 1z buse
a0l potive 1fculso, sl ordcitsc ners invarsionss sirecs
4~ mam bheape @lario HaPn ls detemnimscifm d+ mu monte,
Rsal mslaonts debe nrogaierss terd obud o0 GRS lia
gl rendimionto &= 1s eworess (Ascoontands 20mo s¢ Be-
tursl, 10z intaraser del warciis wimefariol »8 «l owar
240 421 4l¥ino nawrisis 3 sayurters Jabs slosmrsr a of
bedr 1oz interesas dei erdiite, 4si como uas cuvts de
mmortlsncifn, rraitiamds, adrrie, ebewar un iasarde o}
eanitzl 233811 45 12 amopess’. I8 Bo Baberes resisi®s—
A9 baarfiston 2 fwprseslniiils ern enfesalsntc fissa~-
Al nes wewrls 21 oarrmialto e Mevos ciamltaiee,

T oausdowlar Toren, 8 apfidis wo ixbz cew obure
red0 senaculando aon 1w shmnlc Loodbill T dz qur g
amnreve sUouBEs fur BoBGIR.Li0c an ol Tuturv, lesws opt)
siobe sepuidn por Ine sgossulecoPen umaPlosBor ¥ alemg
nge o LUT-E,

izusiseata, 21 flmanciscae cabe debauer 2l otoe-
Frudoito 4o sBoblacitios 48 o7 A0 2 wne Xorssa en el
BOmAED SoArfuns, oort ¥AEP sumlir et 3 1w wolun-
ted a2l wrectatorrd, Lours ods i Tste coprs gl risure
Se oag Haoonsr Se e Tuondor orodisiolas,

3 ee trats 4 deaeess L -ov, 3 *Sstimo dee
By G PaASOOLEuio & 1 Leowedsd ooy 1o avilidaies
M kover 0 oon sl oroluets o ks ol onzcldn As neelow
nes ¥ ouilesciones ooy Hurds le 1y suovoen,

an t&esino: pensrsler, (ose orTiite pore fnvare

®1dt Jabe ey Wl orslaile de uns swisila de peneles,



4 F
g

&obre o1 particwulsy dice ¥, Lomary ome osrn 10¢ negonioe
guyvs rssulftedoe B0 Hin denotirzio Is ssseriancis a8 in-
adosunds 1s (inamolscidn bancuris oam cspltslaes ds ter~
seroe, sor loe Pleseuvs faharontes x antas ogevaci anes,
GRamot, oof PARSS, gue o1l susitsl pTo0do de loe emnre~
saTioe =0 textidn el iwtn-o, -or vis ¢a fapenato~ debon ser
1og fingnelsdorat Inddoudus de lae aayPetss DUsvos, e
APnOTiohor GUORO BAYSrEs (U N L8B SEpresid en nare

shi,

»

RO todes lus @earerzs 38171 a1 comlicionar ds
gomneny 2l oty o Yuve mooulovriae nasagarien pars In
fastal 2180 1mzi~l, sasnliscifn o usjorssieuto de ew
sewk >0 oraductive, Harry Jerome (T sohondzation of Ine
santry, Eoeve ¥York, 1975) Nerh 2 1+ gonarobsuifn 4s
cqe ke orinniosd eemss gus hatooadimsbe el vuyor usw
an mirainrs en 1s fMustris aro oa cepsc o aseto tnkaial,

et MIladtat susds oo Abwlade welleonts 6l ng
w0 oa plzzad cue 2l corornooP gf}mi;a*f’, oo sl YoRdedor
5 @i Luesitucion Pinemclear: oo ie hpolars mumindsieee
sn famene, T +nta farme 1s ofiuia: erfoticamsnte "es
sege v of mizes” oon 2]l fnoramonts de fanta sus orodoe
ae ou ntiliepcifn an ol Srsmecursd 2+ su vicis sotien,

en abtess geseon gl sless vearderor susie shoontirag
congrrients reslisar rants:r = ol 20, bler panr ngﬁmﬁiég
salre 8 mirze o messclsando sus Sarsthor 2Rte whs antie
And permerdz, 78 31 orimsr gued Jab2 Ml isves a8 pO0naw
eifn 20 fomioe provios zufiziontzs ¥, aderfc, miatensr

uns orcandzeoide sdenuels, Toce no GoevloPoa g8 Eas



1¢

sstividados pursasnte nrotactives, bay euaresss obe gm-'
finean rosurrir a 1 conwsisucifm de filizles cus s o0y
psB sxoluvivemsnta 48 1z atzonide de sus ovdditos,

™ gusicalor foren, sen coneodlewio Tascilidscon
21 vandador pePe megosis? tur erddiitor o 1l ccemradoy
par: soliciter welasemor, sa habrd lovrads la finslided
de fanilivwr 12 sdeuizicolidn 43 elamsantor secewatios &
120 infuairies,

o ir Aedar-Anesi®s del olero sbxime Jel présteme
danen tanarse m goasidarselim

. Bl Siemco 32 vidn 9511 dal blen, ¥ la asorrespondien
%8 tarc d» danpsoiceldng

B, ¥l mhorro r QoteRsTIe sow¥: 16E S9xloe €on 1n ulie
1iseadn de wiguines o acadpas) o el dnarerenty 38
whilided om guen ds derbinfreais s wme sipasslis en
18 ~rasnoot fng

3, Le espxcidsa fiasnslsrz dai soanesder,

tomin lsr nriotions smaricanze, Hare #in cue elle
songe wn cardoter rigwsoro, ul plasze gixbao de eade :’*?ig
tams ez A8 1/8 de 1n vida G881 eetimads del biam enajen
40, 7 oros omwor, f¢ calowls ol meuto de ilos carvicioe
an Forme one allos B0 sann suneriorss a 1/3 del svmemto
4s banofizio o nropoveicue 1s Gellizecifs del equipe

{imocky y vaulmler, Zquismet 7in.)

grala somn lxe wetosididis £3 1s anoronz Lo grle
adtae rardn sollclits os 2 cidte ¢ La%a0 2iniw, Fere em la
priotios sl prscivad dg, Waegoi 1o sayse samrided ea
g0 Leowersidn, sslims gren Asoortsncis no 5310 al zcarts«
g0 dastins s loo fondos oine tzeuife ln Torss jurldies

da miided orssianturis,



1%

ASI resultari sumsmeNte G1I10M1 OUSERSE wrousve =
1argo plaso al eapresario imdividusl, no sélo por 1lss oiy
ounstancise csublwmtes del mercado, cue en realidad afee~
tan a todo géusro de empresz, 3ino por factores que se ¥R
fieren exclusivasants sl individue, ©Em oriver luper, &
riesgo muertse. Dess-arecidn el titulsy l2 empress ssgu~
ramovke entrzri en succelfn, rue suncue B0 impligue la
liguidscién emvolverf por 1o menos um cepbio en 1n diree~
eifm que 12f £ menoes de percomns degconocides, In sepme
4o lugsr, ricepe de cambio en los hibitos o moreslided del
individno, eto. Ko ser{s adecuzdo on eonescusncie el oxd
dito dea base sstrictaumente perconsl, Se fopone le exigep
eis 4s garantiac realss y & vece: =sl el imports del prég
tano 1o justifios= clerto grado de participseidm del preg
temiets 2n 12 direccién de la ewpresa.

Lo eontrsric oourre oon la soeiedad smdnina a la
cus resulte ficll oblemer recursos s larzo plsaszo, sea
mmitianio acciomer 0 dapeniures, Elle ze debe a 1s po~
sibilided de loe zeoionistes de Yasmplaszar directoves o
gerantes, a 12 vigilancis de los poderss pablicos, publi~
eidad de sum sotng, ate,

L» gociadad da respousabilidsd lisdtads, por las
facultadees mée zamlins 46 eus zoneralsente eut? Lavesti~
42 13 gersacis, smém de otrae difsroncies con ls ante~
rior, mo tiens en osmbioc tan ficil accesc sl mercado de
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B. Empresas cuya actividad varfa estacionalm;ﬁf;, pe~
To cuya demanda 4z productos es regular (cervece-
rias),

0. Empresas conm sucesi bn regular de procesos de pro-
duecidn, pero con un mercado limitado a una épo-
oa determinade del afio (fabricasidén de sombreros
de paja, patines, trajes de bafio).

D. Empresas oon eucesidn regular de procesos ds pro-
duocién pero cuyo mercado se acrece periddicamen
te varias veces en el afio (industriae del vesti-
o),

E. Bapresas cuyo proceso de produccidn es limitado
por elaborar materia prima estacional perecede-
ra (ingenios),

¥. Empresas con sucesidn tipioamente irregular de loa

prosesos de produccién (construceidén de navios),

Eapresas del grupo “A", Dijimos que eran aquellas

ocuyos procesos de produccidam sz suseden don regularidad,
Le produccidn no ss enajenada enseguida de %srainada;
la generalidad de estas industriaz trabajan para el mar-
eado; deben constitulr stocks, anticipiniose a 1z deman
da., En consecuencia, las necesidades de oapitsl de ex—
plotacidn de estas industries, pera uns prodvecidn nor-
mal, estard dads por la suns de los capltsles inverti-
dos en materias primes y materiss surxiliares almecena~
dos para la elaboracidn, més lo inverticdo en materias
priuss y salarios de productos en proceso de elabora-~
cidén, mée lo invertido en productos elaboredos en stock,

més 1o invertido en orédito a los compradores.
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108 stooks de materias primas acumulados comensarén a
desoender para aumentsr entonces los créditos s los com
pradores, Pero diffcilmente llegard a registrarse wmna
campensaci n entre esos dos factores; habra con seguri-
dad una neceslidad de oapital superior al de uno ousl -
quiera de 2lios considerado individualmente.

Qom0 financiar la produccidn de estas empresas?
No serfin suficientes ni el orédito de proveedores ni al
orédito bancsrio, formes t{nmlcar de crédito a sorto nla-
g0, ¥l comeroio por cu oarte sblo adculriréd totslrmente
las existenciss en cr:so de prever une colocaclién segure
en el miblico, en cuyc caso ssumitd los riespos de 21~
macenaje, En casc contrario esto rol deberéd desempefisr
1o ol mismo industriazl gue entonces necaesitard mayores
eapitales a largo plago. Ouanto mfe especializaic sea
el producto elaborado, manores @rén lss poeibilidades
de que el coperclo gulera cirgar con %8l rleszo, por
que tendr{s mayores dificultsdes eu modificar su desti-
no en 6aso de gue la demanda para los fines previsios

no alcance los uiveles seperudos.

Pupresse del grupo “D*. Son empresas con un proce~
80 regular de produsciin sl ipual que las del grupo "g*
pero ouyo mercadl ernerimoenta veriszcionge ecteclionesles
durante el sio, L» rotaci’m serd 1l&zicsmente mayor lo
que permitira utilizsr erdditos a nlazos wis raducidos,
ﬁos eapitales ocicsoe an las &pocas de baja preduccidn

pueden hallar utilizacidn en ordéditos a clieutes.



atilizan exter Sndustrics oow 4¢ cardetsr sctaciens] y
paragederes; opo2 10 tants 21 sorovieionemients debs hg~
garse demtro 4o BA leped Palsiivazente relusido y ﬁt&m&
dando vumer slewndiza, Niffcllimerds ssousniresn erddite
hanoerio sufisimte pars o Bnansisciln tosel por cusn=
to gxista ol rieage 48 cue 2l Posult ? un sjercicie go~
aseolial nezstive, &l crdilios wo wueds sor ounbalado tow
Salnonte an 109 olavds previstos, AMsLLirsds mbonres
spoare? tods el Cemusoure: Jo Aro giawcicia asvs lo-
ersrlo,

By Aue maduwice ouhar sBe o adetes cuxrlnalar
el daben ploadreren leeniemeante ¢ lus oro owsloven, sl
or8dite de srowesdor arfotiocccants no arlotivd,

B oeasd de ous Lo omestaess Jloodibera 38 gaclene
les ~raplon sufiol Mbas 5 nidise o2t L0 & Tueps o
20, 108 sobPablan (us 42 V.yr 3 ooardieng Amiiaram soloe
encifa on or2°1%ne & ali mSaw, owars anSiadaads s

profuntoe, sto,

5%, aglovsuos seufl 5 bodee

*

lee emuvence <o p?vé;&sﬁ@ifﬁ& APUw, A SR, Lue aRE L8 Lontd
80 adciten was chzslilasciin, 8 nedeelliior Lo 3od%
tal de sxplosesidu son sauud  ombl Lroomives, - el
ssgs de suprarse on ouESPuons Gn, o s setillevron, o
ajamplo, los conab¥uis i vy Bt waa afroardn loe tPas
bajos axelusivaasate 2358 g2 Llbalss nrosien; s ﬁ:"gﬁ&%&

rocurrirén » aBI0kp0e Js L60 Wil ibbee
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ne la cheervasiin 49 los sistemss sxtrsnjeros da
orfiitos s las Andustrise eurge la difsrencis ewkre la
banea duzlers y francess, 49 acpocislizacy &1 | fanol onel ,
¥y 1a alasans cuys carsotsrieties fuf Ir amnlited de en
s e da sociln,

n Letine sadrics, luos siletzmnz sxletontes -3l
frusl gwa 1o 2roysotor oPes-nlaice~ tisndon » le orves~
eifla 4a institusionce esnetislizadtas sm Iz fiunsneirolifn
As dnt.antrine 5 123 que, 90 gonorel, o9 laz aslyne one
sistSn 42 fomento,

fle #id . esrsetor{otios 42 1s bumon ingless 1s eg
sacislizenifn funaionel, fus onerssicnse ee af»ctusbhan
ceni oxelusivemont~ coa el cowsrcio, en foras ssrileou~
lar e} de exportecils, suyes arictices han influfao prg
funiamente o6 1o 208Pucturascide fiasnoler: Snrless, For
allo 21 ordiito ere m t0308 loe gasos 2 aorto nluze,
#gts limitnciSn fue obisto 4y arftiors, Asf 1a Cosisién
#smitllan {a5o 1931) 4scfs en zu infurme: “un los flta~
moz ¥ oxbreorcinarizssnt- Afrfetlse 2508, hubders side
g gran vnlor gue 10z Advigontsz 4o ls wetalurrin, ls
ommetruecifn, 1s sonstravcidn nrwal y otrae inustries
hubiscen nodide trabeisr an futizz ralscidn con lse no~
devoszr fortitesdonse floanolorse y Danoerize de le Q4=



ty, oon vietar v ls reniiflesollu de dichaes Wtﬂn
sobwra bases comvenientes”, ’

Ankas de 191%, 1» induetri: se kallabs libre de
tods densndenclz 4 1l bsnsa} pere la citesclidn cmag
on 1la nostiuerrs ¥ o2 fuf avidauscizndo ls npoesidsi do
1lavar refusrzos fimamolsvos a5 13z induetrie, puntuali-
zados en ol iuforme de la Comdsidn Moomillan,

Las mecasidades d» oapltal de lsx imnuetris dedfen
gar catisfeohsne, per tanto, & travis dsl sutefinancis~
plonto de opds omareea ¥ ~Or medio de 1z emisdln de so-
eioner y oblimscionge, In fstos oacoe ars frecusnis
15 partioipsaiim de *Issulm Houses” (“casse d» emieifa’)
cues tamabsn & #u Oarzd lue esivionse y 1as laneaban al
morosdo, nrovio sandliesie 4o 1= zitwsciln ds 12z fodus=
tria y de la plars, ‘

Peve 1ae ssdsion~z »8hlicms inferiores 8 200,00
1ibrar erar difievliosss, nor 10 cue la Cosdeiln nag~
vilisn recemonds 1a constitucifn de sociedstes que se de
dionren o loc nerocloe meilsncr 0 chioceos,

Loe Daanoe tenfsn poo: fafiusnals sn el meresds
de oanitzles, msntonifodose spartedos ds 1l Bolsz sm 1o
refer nte » napales insusrtricles, La gran meyorfa de
sue iovergioner ofsk pars el mevordo momstsrie, Ko te~
nisn taterfic on al negotio = que pe npliosdz el prfete~
so, » Aifersnci- da 102 bomguaTos aseriosnce y zlemanes
ague sirigisn oon todx deciatfm la mnmséﬁ de aspite~
1en,

M loe dltimos shes, Pan Dretz'z reslisd gran=-
dee sefuerzoe sare modermizar indiurtri-e y ~xpendlr loe
peguatoe nagoclos, Lae emprasas snoontraber difloult -




sl
éer an »u fimerciselle sebido ¢ quo los mmmss ‘ihilu
rantze ¥ » lac eudeeiomas vecu) rot 2l wlaere 48 ponl -~
Pise i -moves, ¥ 102 inouestse s 100 bemefiolon axtrs~
ordimerior culteron 2 lzs eouresse utilidader gue huble~
ror pereltidc fimsmciny prguluieifmee wsosesvise o oos~
tos esdz vox mic nltos,

Al torminay 12 guarss 1o ponoce B0 20 woabtaban
M pgsansior & mentansr los erfidtas, o) slgudors = low
wWivslas do pBegoarcs, a ssnds cuz 1ss Worscus obtuvls~
far gsalteles parsas-nter sifelimalaes pars oubrir low
costos 40 s moblvd filje y wisng d21 ceplial cireulom~
te ous reguerisa,

ud pOF oE5 cus e OrIRTon Ba)o al auspioie dal
Brned de InglaSorrs 1z Fimesos Corporatian for Industry
{7.%.1.) ¥ 12 Industrisl and Commeroisl Finsnes dowp,
{1.8.7.5.),

La ¥.7.1. feoilits ordditcs s 1z indmetris pare
renaveside de squlpos, gue fon anntaletys cumseds le eg
araza pura eatisfecar sus neostliidnder eveiitiocice on
1s2 fusnts: adraslac. S oenitndl =6 de alrsdedor de 25
uillones de LitTag, 008 wes 9-pn0idsd de ardstamos de
1295 adlliense, zoroziandsmaats,

Tl eanital 48 ls d.0.7.7. 8% se0r; snrozimsde~
mants 23 milioass <@ librie, ¥ Chsronr 49 unn canaeidsd
ds mpdstamas 4s %o miliones, Los priestaucs, jue csoie
T1an antre 5 mll ¥ Joo mdl librss, son otorgsdee g fir~
mas Ampetidae da gonseguir ordiltvs on ias euwniociones
aorrionter, s olator (uy wodlsa ds 19 & &5 atlow ¥ 2
teene de interds ce ¥ 8 45, seafn las gareatf-: de la
omeraaiin,



QP
26

Loe préetomos son pansralosata apliondos & Song™
Srusei nes y somoras de sfdqulnss,

foRoe WM Doperdassats de Ialags suyoe smplendos
rosiizan wiritzz 2 talae los ssisBleniaslsntos industria~
low del osfe, brindsmde acesorami-mto integral. Debe
tansres on sosnte gue 1n 1.0,F.7. Bo Tod eresda pars ooy
patir con las entldzdee Dangcries y Tinenciorss existen
toe, =ins oarc cosplemsatarise, Wwohor Gporacliones ng
oindze smte Ja 1.0.F.0,., fusron devivadss hecds seuaelilse,
eusnio sa setimade cae poifisn stomisrlas,

Loe smcitsles do setse Gov ooeps’{se hun side {n
terreios poF Lanooe Ampleest ¥ SscoGeres, augresss de
gecuro v fimanclerve, Han tenito zran fxite a8 sw gea~
8350 ¥y £ bimn la seyor oarle ds ls demamin 9stuvo sok}
wals Bassa shore o necesddudnn de rosomarside, ss ss~
$ima com Rur opsraciones LvaAn on ssosnes,

71 sistoms bangsrio frawofs reciinm sdcuisid wea
somtitunidn sdlids » mealedor 2ol siglo XIX. Dos tines
48 smnrapas con ¢rraglierer Betenonte dlfarencivios fue~
ron srrsotoristioos 28 1l baver privads francoees

1. Papnoe 4¢ dendeito, notmnents comarnizles, cus vog
1irer 150 omeracionves Bebdtuslae da ordiite co=
mevolial & corie nlzzo ¥y maarzalonse mexili-ree

AR,

2, Bamcor Ae mecocios (4%sffsives), & cuyse ozraolo=~
rizticns noe rofsrirasse en dedalls ofs pdelome,

Pern cobs fastaver o la dlesirciln entvs estos

dos tinne d» satidedas hs Sandlidc s dspenareger

al Swvadires atussante los Posneotivos oampos de
sgtividad,
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ROs MEReA 9, i momudo s» ds eomo oarsg
taﬁﬁﬁ% An estos bHamede ¢l sarticipesr e lx consfituw
eifn 4o1 eapital sz smpresas comercinlos e luiustrisles,
fnsovilizacionse en las que ¢l BIBoO d» dendeitos eetd
irvhatiiitedo de astunr., Ko sbetunts, su rasze essnoial
ee oz vale el haoke 48 cue ss ABterecan en satisfacer
1s2 necesidades finsncierzc do lap smpreses, narticulsy-
@yhs an 1a8 sneranionss 3 ssielln ¥ Aletwiducidn ds
soniomes y obligecionss, continusnds 12 vinemlrotfe -aom
movny 0 menay intansidsd, sazfin 1or oesoe~ aln daecude
#s terzineise grex Tunolomse,

Las invavsionss gua nfsctdsm no Siense un gevfo~
tar mapmanante ¢ U nlwze satinviedo; sa sronfeito o8
1immidnviae uRas vas Llegado sl momsnts enortuno, IR
meinedeieo, »llor B3 dan opi:ito s lappo nlu=o,

2l emaltal a0l us Gmersh ar artinoipslasmle apoe
=10, seve tembifn rasiben sendeltor 2 nlste fiie 0 wmie
“Ablas eon an wresvies, RO tianen 12 zenlited earscte
r{stion de lom Lenoas de depboito; su cliasmela se voo
dunsids, nere esl ~0¥e; caPanen ds puOUrsalew, ~ave suRA™
1on tan-or Tilinlaz dotedzs de oio¥ts sntonomfn, « lam
gas havemos rofersmnis mfe ndalanta,

M ordl 2¢ ds iIntermadizriol 2l margsde finmmnie~
o n3 wadsn lliagsr toies 1e8 spyraesgas, aen ner faltn
de snvsPgaturs, por 0aracar 4o foras jurfdics -orepinda,
so® no ineoirar sufici~nts gonfisxmzs sl wibilce invere
sor, "OP tPatarse 48 sonrar:s RUYYRs, atn, Shi inter~
visns 31 Tanes qan e ounard Ao flasnoisy 1n swdeife
a4 Tar sfealon,



Ls sadeifn ds los tftwios s efectls por au cuem~
$8 ¥ rissge =szbe 28, sosmaranto 1z ssisifn o por cumta
dsl cmiser, paraibisndo ums coaleifa, I3 lansestemto
19 afsotds directements on euc venbanmdllae, lismeondn u
susariselfn par un tiowno Sotersineds o no, o en Balsy,

Pars su funcifn 5o terxin: oem 1s oclocasifa del
Sitimo tftulo oa amos del ndblica, Su preatizie goeds
sEystads on 1 euiaide, sl qus se ovunard de orectisse

wna pelftice 42 eortosivirato 5+ v:oloven, Tacomprands
t{tuloe, pere 3 BO obiem-r nor alle winvin bensficie
aaguni srin,

ta Armoifn 4a) bunno d» Bacoclios Bs sido en sile
gagt v shmsle fnteresdisric stre 1 snoladad ssdleora
Y 102 temsdorse 4= Yoz tf%vlos, %o ohetsote, aumcue
sxesnsionsieonte, sparscon l1isecor on forms mUsho sis
fetins con lak sonlelsdes axlsarss ¥y on fors: parawRen=
gm. Tsl 32 ol €aen gua ol b1oBGO 6 aprosis A un afes-
7o da spsiomes cus 1z sormite sntrsr s ooekrolar s 12
sorieded gmizors, Ro a8 ¥are sRtGhoes ver cus divsoto-
res 4zl bawsc nrrtielipsn em 1z adeinlestrscidn de 1o ow=
proes, ¥ vicevaPes, on fors: siallsr 2 13 cu2 gurasta~
ritf 5 1s fimemolselifn do 1o indtuwtris sl sseba, suncas
aunce sn izusl geese que &nts.  Por otrs serts, & mal
suvier: indcfinddemonte particip cioves on tras sanre~
pas no diferirias en ehaalubo de un canitzlists~invep
zor cuslculera,

Los Dameoos da wemcoioe 28lc coassryan nartieipa=
elonss ardl onpacdas an flrese a9 99rg g2 resulisrles S
tarpgsute a0r en ~orYORir o -ur tratares de fRsrfar dee

nenitantes, In cualeulsr forass, difisren 2] *Lalding™
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que tisne wn Oardcter de participsoliflm perusnsmie y ou-
¥s fimalidad ss ls de lograr una perfects soordinmscile
do las opersciones de las sociedades subordimadas, ¥y
del *investment trust®, o scoledades de colocycifdn, ou~
ya finaliged es 1s Sbtencide del mayor dividendo, nor
ls divieidn de loe rieszos, 0o imtererfindale sl desarrg
110 4o las exprosss Busvas,

Los bancor de¢ megocior lleomn s emitir obligacig
nes vropiss pare sumentar muo Pecursoe, Poro uns polf-
tios asl er peligross ys cue muchse nariicipeciocnes em
1o¢ srimeros aZlos sualen wo redituer 10 mfioclionte o~
20 pars oubrir 1os interesce de las obligrciones com 1o
ue 1 situsoifbn del banco se tormarfa delicada. Ange
esta irregularidad em sue ingrecos, no le remltz con~
vonisnte 1 Bamnoo gontrasr obliged ones on tirmines fi-
Jos,

Ls sotividad da estos bounns no ee 1imitd al mer~
ondo interns; varlos sroeciz2lizeben fu socifn en 1a
atenciin de mercade exteriorse, L» puerrs ds 1914,

) cortar estas relsciones, los Ampulsd & prastsr ma~
yor atensibn al serondo interns, llegande $ncluzo s res
11zer operacicmes de depdcito y orfrtamos s corte nlaxe,

Tasbida loe bencos ds napociors orsaron satide~
dez filielez, cus tonsn moolonzz de samprezns afines en
forms ds ssepurarse su eontrel, %1 *holdinz* aef cong
titufdo insnirs confisnza wecissmsnte por 1n partict~
pacibn del Banvco, 10 cue le peralte procursree recureos
dir-otsmente del siblico inversor. En 1911 el Raneo de
Parfs vy Pafser Bajor fumdl )s Compeifs Cemersl de §a~\

rruecos, on 1920 la Couparifs Gensral de Colomias, ete,
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el tdnemnents, 108 bancos 4 dendeliton, z; iia
48 roepatar ol primeiple de ilculdes, oraaren filiales
cue g2 ogapadan de ls fimanoizaifa de suprecas, Laf em
1912 @) Sredlt Lyownais y ol Comptedr Nasional 4'Zscomste
fwmdaron 1s Union pour 1ls Cradit & 1'Iadmatrie Satiomls
{vclkal gue aomdeds prictamos o daaos de £ ¢ 5 ation, ¥
mie tarde al Geniwe Tinnmoter pour 1'Iniucstris Estionsle
{7181} cas obtisne sus osaiiazlse por la esielifm de oblY
raoiomng, cus leero reiurisrds a larpy nlaza, o 1928
as er2d 1a socldtd snonymz de Crecit a 1'Incustrie Prap
gaies} LPUnion d2 Sgnoues Yamaamales atur 18 Orsals Ia~
‘mzbrial, o%0., Asltss enfldeisr ss 4adicsn = filasmolar
sentns e merorieriss o trabsjor Ouyo pego d2ba seesiom
Bo¥es an yardoe acoe, pe¥o Bo Mmadulztras foalos pags

Lurergionss fijes,

wedis Sediowe), Tete fmotituoiin fud ovesds

» 1919, Toafs vor sbjets 21 »270 4e indsmplieci onee
aar 45702 43 roerrTs »ars 10 ousl cwsdshs sutuorlizeds a
axitir tftulor gersnuticoe noe 43 Istndo, Adawfle, com
sas Iondgr sPomlon ¥ 0on anorter Asl Dstais ol maope
gsr orhiito 8 larze nlsvo sl ooasreie ¥ 5 1z ABuwrtris.

sonetitufds Bajo iz forms da sosiadad sabalss,
coe wxariomes fuaton susdristse S Lusnooz & industiria-
kas intarseadon,

fus reOUr20s nafe &l Mortsgizmty de arfstsecs
ameinten ant  w) 500 eillimer A« Prapocy souttsdnc pew
gl Tet=iss W) sa~its]l ¥ verarecg; @) -ralunts de sum
arErtites = lerro olngo swme ssite Dejo gu pronls respon

setAlidnt sim sarautls A8l fstsde,



Tersineds sréeticsssnts on 1937 su nisién de pa-
gnr indswmteacionee, 99 GORNSIP #Etomces & ®u mieida
48 2ar eréiite, 7810 10 haoe ooa garsmtize resles, ia=
pelide —antre otres Paxoves~ nor ol siems hecho de oarg
asr du saoursalee 10 cue RO parmits tam-r wn cuinseimiey
te dirscte, merromal, de 1ot -restaterior,

) néximo 42 @nds nrietano a2 de § ajllomen G¢
framnoe, B Mwilenle exGio? guwe wonkc del 301 del wat)
vo 42 1x sapress,

Le tase 43 intsrle o wiriable, <eclu 1o Saea de
1as sadieicner 4de apardstitor »nara sllossres Pocursos,
Los plezoe oedllan de 3 2 1 w8e, nudiendo afeotuarse
#a nage e uns 0 varias cuotss, sisitifntoes pagos amt}
aknedion,

%n 1s extencifn de su scoifn ha orocursde abap~
osr 12 totelidnd de lee induetriss, em fOorma 4e sltan~
szr 12 divistile 4e los Tiergde, suncue In indnstiria e~
teldrsion, eaprezas 4ds eemmiruceifn, industris Sextil,

hetalare fucseon las s:;ws‘ shegerbiorans 1o mayores montos,

banooe 1e KAZOSiOs SomooBiram cu zienclidm ew las greu—
dee sppresas, Las Pestantsy no cosetituysn sbjete de iy
tarsn pars suc sotividacas,

Zxcapto las may srshdes ssmrasse, sréstiscsseuts
o exizton oré<its a largo plezo parz ls induetria y ol
exsercio, La conoentraciln baugiris sxvevd el problems
nars ol DEgRELO exydesario, ARte 1z itz g2 an cosog)
miasnto Hr2oto 98l cliante, 41 uEto srovurs rodesrse
d2 1o wayores garantiss eubelidisriae, oom 1o que prie=
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ticamente no exists el orédito perscnal para 108 empre~
sarios chicos. Por oira parte la partiocipacifan sstive
que ol banco local tomabs en loes negooios que financis-
ba, brindando su asesoramiento, vigilandd su marcha, 2
rantizando sus emigiones, fué abandonada por el gran
banco,

Esta situaciln 1lamd 1a atencidn de los poderes
piblicos en Francia. En 1911 una comisidn extraparlamen
taria preparo un proveain gue reciém en 1917 fué votado
parcialmente,

Por esta ley, sancionade el 13 de marzo de 1917,
B8e erearcn coe categor{as de instituciones:

1, Bociedades mutuas de caucidn, cue avalan o epdo~
ssn documentos cuscriplos por sus mierbros, agrg
gando sl a 1a responsabilidad del primer firmen
te, 1la de la sociedad, por la cusl responden to~
dos los asocimdos, en forma que puede ser limita-
da o no,

2. Los bancos pépulares, cuya mieidn no os congentir
préstamos, sino redescoutar los documentos de las
sociadades mutusles de ocsmucion,

Uns tercera parte del proyeoto gue prevefs 1la
oreaciin de bancos de “participaciéniAencargadas de sus
oribir 1os t{tulos emitidos por las empresas, y creaciénm
de un Banco de Crdditc Industriel da Francia, a manera

de instituto sentral, no fué sprobado.

Los bagoos pepulares, Son estatlecimientos 1ooa-

les, da oaractsr cooperstivo. Tienen 12 forma de socie~
dades andnimss, con la particulsridad de que sélo los
accioniatae pueden ser clientes,
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Los orpitales susoPiotos Peclben un intevds méxie
o 4ol 885 el exewisnte, Iuses dv sonrtitufdas reservss,
 se ALstribuye 2 16 olicutes = orerrsts de los imtevsses
Y etalelioner gun Rablieran shome o em ol afio,

Les pzrentfez gue exigewn eon rvealss O nersensles,

Ro den por lo gemsral ovSiits & lsrgo slore; o
1o ssneclisl efloc desmantsn papales de sus clisotkes, Pué
noy ello cue ls lay del sin 1937 ersl un fonis nacionsl
A2 artsenduds aor sadlo &e adelonlos ral istads, Los
srtesance y zoolsdsdar cosprratives puaden obSemer asf,
nor sedie de 1oe bDancos peoulires, préstamod de haste
% ¥ 10 stos, resssctivemonts,

Lo syuds dal Zatsda 2 100 baneos Homilares s» sa~
ve afwotivs medionts adelamton (ofoe estdn sfiliados
» uBa odmara sindiczl wblasin bajo el sontrel de lom ¥
nistarior 4o Comercic ¥ de Finenzan, (ue sdsintistrs 1
Jsds Semtrs]l A3 los Papcas Sopulsres) ¥y nor sxsmolonas
firoales {pstantas @ fmouantos oobee bonafinlos), A
. gasbie de gcte syuin, sl Epieio sferelts un dersoho da
pontralor gobra lz seetifm de los bonoos. Zlio no sige
sifior cue s oovwlerts em reesvusable 3~ las oparscio=
nee ous slles efsotden, ssrantizandc 10s dspleitcs, Le
rou-onEnDilidad 28 #5619 4o ourfet:r moral, uo hs tonde
48 coad oongseurnols praotics @l svitzr ls gubenrs de
ouslomber Banco sooudxe, #or asls cue heys zdne su gee~
tife,

#vohos henzor sopularer han 1logreio une situscide
srfanars al strasr s 6u Srbits firm:e wrsndies, wallbaudow
Fa de 1as najores sonticicres de ardsito cusr sueden ofve~

age, Al zacer 290 22 snveizn do lue smumoiader de 1ia
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18y, 10 cue arizind er{tioss sobwe todo d¢ lae ﬂm
BaleoR cue o3lifioaban oR0 de cSmmtensis denleal, Be
sbetznts el relativazemt e Peduclido monto de sue enarg-
aianse,

Lz pgran jutustrias he
burondo rastrssres 2 todo tutdrje financiore, Las dn

zrom pateaciziides vomfeisn suaden eoloen? eve tltvwlue
Atwectanants, » tEavés 40 Lt Pod dn sucurezlos ds }oe
banson d denfeite, Hacen, opiziren, 4¢ banoo d2 azoe
ol or susoPiRiondsd todn § parte Aol oonitel de rorlecne
Ane naeyss, Tiliales, = lag cme aelad w0 connedian sdnw
lemtos cus mon vessbolosdor seemde 1z filiel sbtliens by
nefictioe,

Pero 1 forme ti~doe ~or 1z e 1= infusbedr ou=
tertorizy gy deeas &8 Andnoowlencl: o2 ouwutiD omnPAORS
rfiver oo sopgonn Ball C¥esY &8 freeniown sinedis] sae
ezryadn do atander sar nowapidacsr flrenolovrgl RaBess
sorooratives, Tal fuf 21 obiotive soreeyulide 0P eom~
po%ias Bollepne Crancsese sl svzar en 1977 1 Undifo de
Hinos, cua llz¢f insluse » Adspewsotisree aomD banao de
sarocios, sbarosndo tombifn 1n imuetriz setaldegios,
Le Copee s Flanveiars Tbetricz, Bawo Alpodsncen, Nane
aa d2 Profustes Alisoptistan, Torrod sealmiewo $ieoe fa
hangor sornorsztivoe, Ho ohatunls, 19 HARODE COPHOREe
tives no tuvlaron ol &28%0 sruer=i0 sn gu pestifn, cue
oumblenis paparalzmonts = las oricine ssomfmicos danifo
2 eme no o8 oneeabe en allen zl orinelsio de V- fivirifa

a5 loe risspos,
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El axsdito mansiing, i‘dversaz leoyos fmm &mia-
nadee 8 oArtir de 19&6 Sandisntes s Taocilitar erdidto deg
tinasde » 1s aseson, meiisnts ls constitucifn de onjas sw-
tuslax y verionales, Como garastfior se tonadan hipoteca
sodbrs sl mevie, seguros solirs la ebarouciln y contrs wueg
te dol titulerw,

Despyude 98 lx prisers zuafra mmnilsl, ¥ oot mi=

T2z a incresantsy la 106z merasite fransess, el Oredit
vpnoier fud sutorizeio ea 1925 (1lay modifionds vorize wve-
gas) = ~vestrr Bssts el 857 4al oraeis de construscifm
40l bawvna, con we 1{mite momatario ofzimo nor operseifs,
Carsatfsi orimsrs Mooteos scbre el bares, For OotPs nav—
ts, 31 Zstato comceifin bemificscionss sn los interesss,
ots, %o mo lowrd a1 of20to desaaldo d4s incrosamtar las
egnetruscione, ys qus no ora la fells de cepital e siwno
la8 pesndzn onrges sOndrtadas por 148 gonsirustorse mavne
182 10 cus dstsmfsn su ingfemente,

Lae leyse deol 2

A atemnra 19@; ¥ 17 mays 1944, modificsesn sustanminlasr -
ta 8l rArimen boncayio fransde, hasts enmtonwer sovotide

dnlesuonts s lss reglas dsl der-sho somerciasl, 82 procu~
.25 aon 2lle ponor al erfdito hujo el asntrol y direcciln
dal “stave, sanliosbls dade .ue lag wecesidades de la Pa~-
construccidn 28l »afe sylefeom el sorovschamionto sizime

Az Yoo oardénlae ddenontrler con un 2riteris gus nortan~
aYurs 19 intar«ces reAsrsias dal ~sfe., Ze dwvAnhs gue le

errinsr a los resultalios dermacos, nfizlss taniondo on cuag

ts w2 1s 4aflscdSn ol serturbsr ls stribucibu 28 1 vop

A2



_ U
tx enire loe dletintos seotavres, hshis permitido que algu~
noz de Sstoa, fevereoldos, dletan crigen 2 uBs dssande da
srtfoul os no esancisles, com 1 conelgui-nte dssvizelln
ds sanitsles ¥ ssfusrios anvs 8u produseida,

20 obstsnte, la nscioanlizecionm mo fub total. Les
primeros nse;ﬁaglisaﬂa& fusron ) ox cuatyo grandre hanode
ds denfsitos franssses (Crésit Lyommais, Roclété Genirels,
Lo couptolr 4'Escemnts y la BNCI) 10 gue no suceit mayo~
van odissionse, £l1lc feplicabs simnloments 1z meclionali~
ga0ifn 48 13 "moneds bLapeeria®, cuys Oreacifn a osrge en~
tonsar s imstitutos privsdos, nersels natural gue pasars
e ser funcifn 2¢ estﬁﬁﬂ‘ Popr atrs oarte, eeals ¥ax Clu-
saau “sl benes se denbeitor se ke waalto mds une sdminie-
trecidn cue une emnress®, nor 1z ezlatoncis de una elien—
tels anticum, conoelds ca eur zodalidndes y aspseldad eep
nlntos, emseantidle 4+ ssavurzr cen garswtfass, en el tra-
to aom 1a eusl, por le taato, al esafvitu de empress, la
sudrol- csrastaristios 4s 1s tmiciative privads, tiems po-
co cu~ hader, Ko opstents, axistir{s ol neligro de ume
~1etribuni fn polfties dal orfiitc (pers evitar el cusl se
dsjs um gector bamcario sin naoionalizar) o unc sheoveidn
por al Zetado de 1s eapmeidud gresitiels de los bDencos
{pare svitar 1o cusl e reglmsavte debidsaonte su funeida),

¥fs dlseutible er: »n crasbic lr macioaslizacifa
de loz henser de nesncdos, Su funcidn vo ex 2ilo da soe~
tanar exprasns existontag] por =l contrsrie, sarticipar
am 1s erescidn 0 amplizoidn da nepcotlos en :u funciln sa-
raoterfetios, et tar:a em zznos de wm funcicn=rio ~fAbli-

60 carrari~ sl Pieopn de poy desagvuslle en Turwy arggeie




vamente arriesgada si sobre eus astos no bg-ar: responsa- |
‘bilidad slguna, o_dlaal@adb’prudantq, ha fxnanciandc néds
que 1ndustrigp tradtciaﬁalci, con lo que 1a dadnnifﬁ del
pafs se mantendr{a estacionaria, | |

La opinién de Clusean sra que ei habian de nacio~
nalizarsevlaa’1ndustriae'bésicac (extractivas, metaldrgi~ |
oa; et2.) as decir aquellas qus nesesariamente reourren
a la forma jufidioa de soaiédad por aacibnas,'igudl abti*
tud debfa adoptarse con los bancos de negosios, que enten~
ces no tendr{an su razdn de ser y serfan sustitufdos por
‘un orgarismo centrsl 6olectcr de cspltales a largo plazo
qua luego procederie a radiatribuir, al igual que en ls

URBS,

Meomanig, La orgenizacién del sirtema bancario sle~
rén ofrece ocaracterfsticas gue es importante tener en cuen-
ta, & saber: ,

1. = Fn su mayor parte, l1oe bancos alemanes son insti-
tucionee creadas oor ¢l Fetado c por las munioci~
palidades, Xo obstante ello, existen algunos
~gr5ndas astableoimientos de orédito constitufdos
bajo la forma de sociedad por scoiones, pero en
lae gua el Tstado =a consecusnola de la orisis
de 1931~ ha tamado participacibn por lo gue se
transormarcgn en sociededer de capital mixto.

2, = Bee su origen estztal o privsdo, los bancos no se
han limitrdo « lae operecicnes o corto plaszo.

Ha pre:tadsd g‘largn plazo tanto a la iqdﬁstrta 7
slerma » como al Eeiado, don 1o que faoilitarcm

enormemente al dosirrollo de aquella, sunque a




4.

eoets dz 1m liguldes 48l eirtemn, Kilo fuf fao~
toy agravants ds 1s erisis 45 1931,

32 = & partir da 1935, ol Zeads sozotid s severo com=
trelor ol mansjo 4al erddits, crienténdelo con~

 forme u 1» politios somlsice del gobiowne,

B = 21 Zetado se somrireid sn arincipal oliente 4e low
bangse, 2 fin 42 lliever adsleste su sTogvams d¢
Tentns y ooras nfnlloss,

AL A0 0S SOueraliaios nak asoclonas L fiven 4a) w)
flo X1, loo Lanoos oouarcisles alcmaner =sl iguel que los
4e otror nalsep™ eroeriment:ron wn nrocasd ds codosntrs~
elédn cus ro zonifestd prinolpsimants bBejo 1s roese da nsr=
tisinsotla an Alractarice do banoou nenores, dsliaitsoils
ds zonne de Andlusucise, ato, Despufe de 1914 1ls goncen~
trncifn ve intenelfin’, sorc cobrs tods em foras de fav
180, Lae erisls de 1921 ¥y 193 sizndficaron 1s vulme
d» puohos setadleniniantos, mus:082040 1ls solidaz do los
wfe gramdes,

in Alemsniz, @l desarralle 48 l2 intuskris sstiu~
ve fumdagantado on 2Yan paritc o la ayuds ds los Dancos,
cme on ast: funcilm scumisron rPendes rioszos y Pasponee~
pA1l4s
sutirfager lot recurrismisntor 42 1o industeria, on nerts

2, ¥1 moroude fimancisro no ars sufliclsats pera

PO g2 10¢ brneos pabsn tzeve ralativem-ate 2ltas &8
donleitoz 8 1 viets cualtsndo asf racureos & agudl, ia-
tes 43 191% 1a hemne slemwns ePs mie poderowa cue 1la in-
dastri=, ners = ru tiemive, »e invirtid le mitusoidn: 12
fatusteis fortifisd su siturolln finsnzisre, tenilende
al suvofiamacissianto. Imperg, 1oz hawaoe dezstene 40
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msntansr su influencis ce lansaron an Opsfaniches arries~

gealolurs, cuy2s sonsscuenciae rasulioran finsisente dessp
troses, LoOs Damoos, fliaalastte, sortleron ou fufluencis
sobzs 12 Industris,

Tomnrol ax mayer degarvolis a

eonsanuansla 42 1r pasrrs da 1914, Sursmss sl eonfliote
se oeal al Retonskroditrentllieancft con sl objsto de dny
ayuss fimanelers o ise industei-z nilicns,

n 152% o ored wnn 7ilisl 4al Ralohedankl ¢l
Gol A4 seont obsak. Feioticansete er2 fute wn bauce de irtanw
do: omeadfs ordsttoe » Ludustrl 108 slomsnet, asnasisl -
pants sars sEndrtsolda,

“an tonide moyor Mfusiéa

gue an Framssls, Ixietfsm, svdre Aroe, 102 cus senira pov
ousto der erdiito u lor artessncs y »scue?or isduetrisles,

Henoe daztrondio orasoadentemsnts 1o inteneldnd da 1a partie
oinseifn banesxriz an 12 indastriz slosmans, sobPs tods »
somisazoe 4> asts »izlo, A soctinuzelidm vermmos em guéd
forma ve opevobs,

¥a térsinor ponersles, sn tods eroecidn o tramse
foresaibn de eocisdes indurtrizl tsafs setive nargisios~
aifin un banoo, Sxssimsios lue asnrsoter{rticne y posidil}
dadan 48 12 smorees, #A deeldfs Trodlitar cu conoureo,
arosadi{s & aztablager ulb olsm s fimencized o, cue Llogs~
Be inoluzo = 1= f1is018m de) o=05it%s) de 13 genraesa, Aa
auys axdzifn y eslonseide ze souserfe rosspresndo por lo
rensral asPte <o lne seelomes en Oaxtars, ssra digtribulir~
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1a8 an momewto oportuno, Ls Fed ds euourssles dal baneo
f2011itabs 12 sdloescife de las sevioher on menos de WA
pftlico y2 habitusdo s 1o dnversiln mobilisrie. K1 pres-
tird0 dal Damoo jugabe wa rol srosondsrante,

Las asgcionss nod{zn ser colocsdas en bolsza, 4s
12 cusl erzn sdesbroe 1o¢ bunoos, pravia aorobsciba de les
tftulos sor 1s *Coudeidn do 1x Dodez de Comercio®, inte~
greds aplalend por represeontsntez 42 los bomoos, U batre
co smicor, a¥s psgpomschle do lz sxasgtitud &e Lor dstos
{szosysctoe) gue se prassnbsron s scs oomizifn, no oarti-
aingn’s de ine rewdones an us 8 agneidersbesn la soli~

tud 48 ls soof pisd que patrocimaby,

Los nroesestor gran eonfsovicusdiss por firuse
ssitares cus teabsfaben nave lus bandos, sisilarss ¢ las
inplacte,

%1 bahcuery ouninb: luszd cdms consajoro fianme
elard 7o 1a smnrers, Ko 5o tratsbs de que 1os dirigsnter
dg 10 indfuestria pardleran 2o raesoonesbilidad sn la cundage
elfa iz loe vagosine. LSZ bHenoueros munns noupuabsh lz ge-
penain 4a is firma, Ineluco los benos: colfsn ton~r Po-
seanentzntse miambror de 10g Jirs0torics d2 lue fingnoiae-
4wz aon 1o eusl tadr su exssrisnais sodfs sar volosds am
arovssho I8 12 empPoess, psra sir truneurallr normae Sticas
por cusats al banoo nedle sst-r winculedo ¢ varise fimsae
somprtidorae, ocuys sonfianzs lisicas-ote no ¢obln pordar,
La pereonalided fndlvidusl Jde loe Sengueror familtabs fun-
demontsl, Seta {ntim~ oonsxifa regul taba sumsmonts benew
fizioss sobee tcio onando ls imdusiria a0 perssguls bese=

ficior snen'datop, 2B Suys 2220 lg syuds persansute ds}



baneo vesultabs do un valor Smmprescisble,

Los peligros de uns polftion asf resultaron ovi~
dontes en ls posiguerrs pasuds, an cua los bssoos experi~-
mentarsa grandss pirdides. Influencizse polfticae gravita~
ron nerindisialmenta, onceéndoss aon una 2802203 spuda de

ennitsles,

jog B Le perticioneiln on ia fimewwia~
oifn A= 12 dndustrin Bo 88 1isttzbs 2 ia ol ocacilnm de se~

cionnn, Oréditos sa cusnte corrisats, a 00rto plogo tam=
vidn eran oonoedides, como Sxebién 2 plazos largos, prepe—
ratorior estos fltimor de» opereciones ds préstzacs de ma~

yor envergadurs, (adslsutos sobrs smisionse futuras de tf

tulor) copoedidor gemersluente » gPanden EnpYssss, muy ye-
cuarido ds 1920 = 193¢ por sspresss desecsns de Tacionaliw
sar eus asetividades,

Los oréitos oran ¢on y sin garant{z, sumus pre~
foventonsnts los primaros, a2 tossban gursntfeas roeslisze-
blea (sooioner cotizedar sn biolesz, sercsdarfss, hipotecss
d4e srimer grade, etd,)

Gom resneoto » 1s utilisacidn del orésteso se ejeg’

oltahs un gontral sontinuno, 2n Snosaz Wisnsy o de danre<
eifm, cars ne dasvertar eslos 3l elients, nor xedio de
firsse sulitorss o 3+ carsomsl g8l aissd oo,

i suro de marsolones de famportsnzis 1z fisane
clneidn estebz 3 oxrpo de B Bincicabo da LERGUSTOR QU
tomaban &l Pioeezo on firme, Asi on ol Osgo ds gue uns
antided privads es trznefofmars an eMiedsd snfnims, ol
bemos del ouel arfr Qilsite progurabs: asrptens? su prapay-

dar-notz en =l sinsioato cus s ofcto sa soustitufa,
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Teatinlose de fucile 48 sspreses, ipuslmente los bamsos
pazmshan por santensr eitusclida nraponderants en 1s agre-
snotfn fimanolers, Lae rivelidad guo en 3l sindiceto wme
supeitabsn 020 Faeseoto x 1z seimceils de funciones, dig
tritutifn de cuotes de ascioter, sto,, aPan intsrmes ¥ 60
trasnand{en a2l ~blics, X¥ed:nts tal agrussoiim ea sindi~
patos za lograba evit:r cur un banco aonce'iera oréditos
Be mpiiars {oagper lan obroe honaoon,

nebe damtagsPre cue on Alammmis no existisn em~
nrarne eubaltlerisg da lae bensos cus sz SQUDAPEH ot la
fin-reiscifn & Y=¥ps alz2zo, ¥y gue 102 alsmos biancoe 1o

neafsn Airsgtanenta,

gsntresifbn ¥ recionsiizenifn industrisl sixmificd 1a des~
znzricifdn g gram oerie Je lac pagualss y medlabze empre—
gne, Letzbs mobivsie por 1l orerifn 2 lmpuestos § cupe
gre 2aeislaz axcesivee, y tenfs o 1: eldmin:cidn de ges~
toe wfr cue 31 mumonto de lr sapasisad productiva,

parz 102 Hamoos eate provesc sigmificd 1ls pérdt~-
ds 4o un importavte cootor Jg¢ su elisntals, ys cue lss
nwveg smanvaszs tendison nor 1o owearsl = I @axsfinanciacién,

Las Polnoliones aon 1s2 sadiniizy emoressg erss re~
1-tivmonda elmnle, Telse sonladediss por 10 estsrel iads
gu Torss jurldles~ Bo tanf«m zacas0 sl mafesdo de tftulon,
%e ohey-at~, -or fnflusnels de 1o bracos fuchss sudaron
g4 ~onstdtued Ba éaxff*ims, sn coniexdas aor seclionee (Les |
teone s tambifn ge naafen reqsressnt-p en sur {iit%’k-ﬂ’iﬂ%)-
Trter seoimer arsn luerd ubioatzs looslesnta, ocon relatie

ve T20111dr?, em oporieidn z lir swmicioner de cowmed{se
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ndes, cue dados lor Tedusidos rscurscs on Sanitalae del
marosio alemin, eran #iffeiles ds colooar.

tagrads A 1s gaerrs 191%-15 pe veslizerom ten~=
tabivas sars ores? BYRCOE araseirli-zadoe en coBgedar orde
ftor 5 1 necustiz ¥ meti-ny 2antage, = 1o Que Goldsc‘hmidt
srs pousets sonrider-mio rus 12 Brace alsmans stanafe oug
#3ilen-nle ¢ o« Brio aoneto 158 Bagssiidzdas tutsles de la
{ntugtris arands o wscusis, hegsioss en 1z tradieifm y on~
azeiiact s ds sue amslavidos da gusuresias y gases astrl -

Q8E,

I8alia, Le=s emoresse industri=l-z rasurr{an pers
1= obtencifn de fonins a 1@ ooloesoilm de valores en el
2oilec o 2 prdctamor e 1aPgo nls%o pof parge e 196 banw
09, 55t ooBTAriandd lar nosmss clisiese basosrias, Pg
76 10: 2itosn lateresss GOLPRIG: nor 108 bawsos, y 2l teo~
Bor del s0blico a sabarerree an asnreesns dz Posultades
alaztorion, eobPs todo tr:tinioss de muneaens wusvas, avam
fratores asverecs 2 1o difueifn 49 setsz operaciones,

£1 fimslizer 1z arisle d¢ 1931, 18 ssyorfa de
10¢ o wros eomyroisles i%slisnos retenfsn sarticincoio~
nze an grgrekes cossralslze o industrislss, cue asilegd
sn conpalsmisnto A= sur asptaras sl sralongsres el seta~
40 4o ordate, A Tim 4% sslv . ¥ 1l rituse. Sm, ee reformd
2i sistemr bonesric itsliand,

Zn noviashrs o2 1931 e orsl s} Instituto Zobi~
1isrio itrlisane, gonr osnltal pusaristo pori Cajs de dend=
ghtoe vy >rfebamor; Asnso de [tolia; Tnie do thorvo ¥y
ptror satableciml - os privadon, yulsn g2 kivo anvrgo de

todos seas sotivow gongslados, DPue stTibuclonss eveny
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acordar préstamos sobre garant{as reales de valores mobi-
lisrios y tomar partieipaciones bajo le forma de acoionee.
Los bencos en tal forma pudieron volver a funcionzr dentro
de los éanas principlos del orédito a corto plazo., Desem—
pefiabe entonces, préoticamsnte, funciones de banco de ne~-
géciea, bajo 1» direccidn del Zestado., Perc tenfs una 1i-
mitacidn: no podfa acordsr ordédito a plazos mayores de 10
afiog, Paero, colucionaddo esta dificulted, en enero 1933
se crad 21 Imstituto Parc lz Reconstruccidn Industrisl. Sa
oapital fué enteramente eutoripts por emtidades del Esta~
do (Caja de Depdsitos, Instituto Nacional de Seguroes y Ca=~
ja Nsoion»l de Seguroe Socizles), Loz administradores
sran nombrados todos por el Hstado Italiano, Se diferen~
clabz adem®s dsl Instituto Mobilisrio an que comcedfa oré-
ddtor a large olazo, Podfa aumsntar sus recursos emitien~
do ohligaciones & plazos variables de 1% a 20 afios,

gxistia adenfc en Italiz el Consorcio para las
Subvenclonce sobre 1oe volores industrislee, cuyo fin ers,
exclusivamente, sumlnietr r capltinles 2 corto plago,

£l Instituto ¥obllisrio, el Instituto para lz Re~
construccifn y el Coneorcio fuecron unificados en 1936,
Praoticamante sl Instituto Mobilizrio sbeorbid a loe otros
dos, quedando facultado & realizar operazcionez ds todo pla
z0.

No obstaombte, las oequefize empresas industrisles
y comeroclales muy difundidas en Itzlis se oncontrabsn en
difioultades para conecgulr el crécitoc necessric, puesto
mientras que el Imstituto ¥obiliarlio mo se mosirsbs apto
para ests funcidn, los bancos estzban legalmente impedi-~

dos de actusr, Fud por ello, que tras largas gestiones
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192 bancor omsarcisler fasron sutorizadtor 2 afuotu-p opde
44500 & ks pscusfz industeis = un lsvo no asyor de § ades,
202 un imocor8e wfxiso de 3G, 1ires por sréetomo mo Hu~
dients szeslisr el total de lee orfetsvae dal 24 4o los dee

nlritor srictontee,

Aperigz, n aska pafe 1s hietoria

tapmaris muectPs omec lop Libeor Lt Susondo solorsolfn

paps cus Fopedtae an ofeey ;:f.fsr*’i«.,w,:a ca offcitoa _emm&r
1rg, mego sow apfoitor Liewag9risy Weanos ¥ rursiese, oy
afs ds cbligztibas: e cobla¥ns y pariigulsras, Con die-
tintes pazoner ms Mo afetrBtlin aralisor sex tendensiag
1. Lag Bemeor Yl <500 fosnn o rads tors de greanden sue
ms2 As faafrite fa Rovro L a2 vlaze, psrticu~
1&%@%& sw loesitfdodes douss noe sxiotisn Snetitu=
sionse wrseolsllisay fu rednvoreidn efs dlfuse)
dr pra, oBY aBaty, N é?z*'%f"éiim Bio v ecrTioe,

Xy

>
P

2. Ponor eaprenbar avadn ool el ot punakas pars vyol~
varkos wesiuetiess, Lo szimpencis 4é ur debiem ser
ey ibler de topngireldn on bolss wo fud gavsn~
2{s 4o lleuicor 86 onorinpisnd 4z la srisis 1930-33,

3. Lo intustrin v 8l omsoreis Sleadmaysron graduslisen~
fa asus dassndee 4o aefiita 9 csriir de 1315. Sus
Ascerl dadar Ao aenitcsl Tusron crsiefenhaz prisor-
*fulearts = trevio ga) o oare go de tisules, cos soe=
trd grac crodlesdsici®y oorr sbouesor pzpeles, arin
ginelmonts 1B tet Toa, denfr) 19s asabios am
120 eftalo e finsnclsgdfiy ls 2fr réplds olrveedla-
aife 453 oonttel 2entr s oo Lo magvess e reduscide
ag “gpocke® =) a{eims ~oslule vy 17 Pandsccis el
sptofinanolwcimmte, Tudyron fa0tares cus sotusPen
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Pero 1o ssfislado pracedsntensats era migaiaia: i
st tirminos yemerales, s8lo pava las grandes corpersoio-
nee, Pl grons de lxe sepreszg gedlanse y chicss depea~
afn 48 1ne vesurzos nerseansles dz sus srosieSsvics para
1+ ahtemeidn A= caoitrles, yu cue tznfs Blocussdio el se=-
gave 2l nercece de t{tulos y 1 ¢ridite Benenrio lex re~
~ultsva e HF{aid ouzsnaifa vy +8le o aortos plazos, B
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esto es alrededor de un 21%, &i bien reglistrdse un om
bio dn sue earacterfeticas, cual es lz mayor amplitud
con gue salcan=d a las pequefias empresas y ssimismo las
manoras axigenciae sn cusnto a garantias colaterales.

Los bancos comarciales fusron principsies finan~
ciadores de esete incremento de la produccidn al gue tam-
bién contribuysron, aungue ean menor escals, las smpresas
financieras no brnoarine, la RTC, compaifas de seguroe
y el pfiblico invereror en penersl,

Come fuents adicionsl de crédito los Departamen-—
tos Guer®s y Marinz fusror sutorizados en 1841 a finan~
cisr fondos proveniaontss de sus proplos recureos haste
un 50% del valor de las contratos gue oelebrasen, de los
que 2/5 partes podfan ser acordadoz a los subcontratis=
tag. No se recuerfa sutorizacidn superior on tanto cada
anticino no excediera de 100,000 ddlures.

Por otra parte, muchoe de¢ loe reguisitos antes

axigicdos por la RFC fueron atenuados,

Brasil:

%n julio de 1934 se dicid un decreto sobre ban-
cos industrisles. #% bien no tuvo éxito, debido & la
depraeidu existente, que fremaba todz inleciativa, oon=
tiens slgunas disposicionsg interasmmtes cue mencliona-
remos.,

Tatos bancos deb{an 1limitar sue oper-ciones = la
indastria exigidndoles, entre otros requisitos, 1z orge-
nizacidn de un departamento espscial para racionaliza-—

eidn de in‘ustrias,
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Por otra parte, el industrial deverd &parig;
siempre un capital mayor que el gque pudiera entreger
el Banco, 8 quiere en esta forma dar mayor seguridad
a su invereién, |

Est2 impedido de aceotar depdsitos, excento los
saldoe que vayan cuedando de cada préstamo otorgado,
Tampoco puede dletraer fondos en inversiones ajenas a
su funcidn espec{fica de dar orédito a la industria,

Se £1)6 una taca de interés dnica de 5f. Aun-
que 1o 16gico hubiera sido la fijacidn de tasas diferen
clalec segfin 1a fndole de cada operacidn, y su monto se
eetimé que en esta forma se lograbs una mayor simplici-
dad en el mecanismo de las operaciones.

8810 puede acorder préstamos a establecimientes
industriales, {manufaotureros, astillerocs, usinas eléo—~
tricas, etc.) pero no los de serviecios, como ser gars—
ges, lavaderos, ni los de distribucidn (comercio mayo-
rista y minorists),

¥l Banco no tienc como objetivo entrar a compe~
tir con las instituciones existentes; ello tiende 2 cog
plementarlze, persiguiendo exolusivamente un fin: que
1as empresas oapacitadas, cualgulera ses su dimensibn
esconfmice, encuentrsn los medios de financiacidn apro-
pisdos s sus operaciongs. Es mz{ que los préstamos pug
den ser gestiomados directamente ante ol Banco o median
te el sisteme bancario existente. I&En muchos casoe pe-
didos efectundos dircctamente al Industrizl Devel opment
Bank fueron derivados hacla los bancos registrados, no

obstante gque ye2 habia efeotuado desembolsos en concepto
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sot cueda scloanr golicmelnase cuc cuslsrdn ggsrgmimr-
Aas got #w canitel y reporvse, ¥ ate sz gavsabize s
Feyviers 85 rexurldad de ans ordrfamos,  Trras Gomer
yueien crr adgalridoe nor ol oomeo 2o Is tenliolios, bag

%2 8l 15 da gu onsdtal y ressress, fdemfs, lor Gsaw



R G
eos comernizler sstin sutoricedos 3 ossoeder yréﬁ&w
d» ba:ts 5 mores de nlazo, oon garwmtis de dlchos papg
les, 7mto tenaf: matursleuente o deriver fomdon del sey

=i sometario sl financisvo,

“3 1% de fJumo e 17%, sor dsor-ty, ge cred el
Inrtituto de Fomoentc Iadustrirl, con an cepitzl de 4 mf
ilamae d8 naeor, snorizier por &l Goblearne <3< y Bap
ao Contral Pinakog i =1w, susss tidblg de mamanto me~
A=nts 12 oclovaeildn en wmace 40l pdblles, inctitutos
bepoerioe, sto,

¢ fin ez *promover it fundseife ds searesan
cua ve dedlonen 2 12 exslotesifc da ilndnetriag bisices
¥ da sriares treasformaciln de ssterirne wimee nzelona-
les, cus 1o indclativs § al supital sarticulares no ng
¥sn podido por ol solae deserrsllar satirfsetorimmente”.
Zn efsoto, s¢ llms» la stenciln cobrs sl neeho de cus
21 llsmeaisnts cirsets sl odblicc safy Gu? cucoribs sg-
elionor B o sufici e,

Bn deersto poetorior muplid lae faculvades del
benen, B busoes de B8 MWYyor decarrsiic, &8 le Trouliatl
2) fuseribir nests 517 del sandisl d2 lae sooigoew

Ast cua repuelvz finowmeinp, smag nociones deo~
berén par luozo enajensing, en tiempd oonveulsn
ts, siemore cue no veye 8 afectsar los finar cus
e tuwizron sn viels 21 syaldsr 2 1s essreee, ©
gontrs sl interic dulics » julois 44 godierus
b} Pu~de grrautizar lor bowos y obligselonss gus em)
tam les esnreans o8 los ~Urles pdsar sgolonee 2l

Instituta;



o) Tuade Luvertir un deterainadc por clents de ew
gR-ikal 28 bonos Intustrislies;

#) 2omiresr prBetencs 7 oblisselionos dentrs y Tuse
e 2l mxle,

ciapnn suede selclos. garssties? 1ve oblie
roalones (e gorteripn ol Ivefituts ds Fomsndto Ingus-
Eriel oo onbddn 1op Lus wmiies igk ewarasss 86 lae
cpe s} Inetituks onscs eeyorfs 4s secionse,

rarn frmsnter Intustrios o interds woslansl,
al TaslevAs pusln alsatos? saortas de oeaitsl, = 'vs 8
toevhe 4al Inctitets, £us sn neward de su enbveops,

Lag snalonsg tus vn oerle forne sgaribhs 1 gailerno san
susceiitles 4 yorge 2m o 2lens Porsg gue 1os manordy
t3¢ por o Inetitube,

L& lsbor demslegeds or ol inetituto de Fonen-
$c B vido aficisvde loersadc ope 1: Bey 0P narts da la2s
o ustrise financisiss se orouartran ea aafonec, Ko J0g
2ant- #lie, 2o 2wRtlans 12 Gammel®al 22 ule enti<g! oew
aredeiiveis cus 4% ordiite = seilans ¥ lorgo olage v s
totuctrd ¥ = 15 sinerfa, 2 liogh & panssr en facule
tnr 2] Instituts 2 hagurls, oors 1 ddee fud dasssinds
nar asticzver gue hadfs cierte imcomoetivilides om ia
turel Sn de der pywis flasrsisr: 2 citPtav kasucteise g
nxgar YPhetsmor » ATas GuIPOssr Sunetiderss,

Lo cacwrts ABErERie ¥ 1 sluzrfls ootisnen arde
alsos sasbidn sn L 2ajr dn Tedodts 2eraris, Intustrisd
¥ tlaors, e geenionae Indurtrizl vy ¥iners fueron ~pag
Ang an 1735 y 1577, rasocotivescata, Loz ordiiios o
yetrdclaz, @ oo fijsn o0 an 2falso de § 16,000 suee

don pop saahos Buole § &Y 08, Seldownt: gerontisaree gon
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svemsa incmetrizl sobre sfculnne, matevislee, sto,

2l oriiise sinero tlana on eesbio we mixiue de
£ 10,5 Y Wl siago de b stoe, suiifedons saladv garan
tfer ronise sobre nPopleindss minaras, sagulscrize, sog
tratae 4« smpletacile, nrosuntas, ale,

4 Lo ordainzor gue sewsrds la Onla pusden pag
tialser 10z Doy Q@%ﬁi%&*&ﬁ, gigmxre ue la sarte
Aal oristes®d cus WRER o8P ovenda el BaRco veusa dendre

a8 1o 18 monse,

bor Loy 28 3% do fouroras de 1955 fef areedo ol
Instituto de Urfiito Iufustrisl, loy medificass el 16
46 satismbre do 1935 »ar lay 5687, ei Boes 2 13 cusl se
samionaron los satetutosr sotunlsente vigenmtes,

*51 Instituto de Opiilte Industrizl ob une aoe
oi=dnd snlnime, con dosiellic en fentlszs, qus tleme
sar onists fseiliter sl or®iile ¥ zonceasrlo directa~
woty % Yag Industrizles, »2 1s Tores y cocddiziones que
Axtepnins 1s arazente lay?,

tn g =rtfoula sapundo ee d8%nilen lse indgse
trine cue owedns sor ben-fioindan son =l orfditc, sumw~
sar 1o smumaresifn 2810 tian- eardoter sismslificstive
¥ ocaw terwina dloisndo 'y, sn gonsrzl, lse ds transe
Tamsunifn 78 arcoustor maturnles o salarize orines en
srtinlas da veo 0 Sonsumo?, spfersnic o cont)pumacife
ez 1s 1det: 40 dlshsg Lnsuetrizz sodrd enr sonileds
sor dezieidn 4~ los Fos ﬁmi o de 19 Congeioroc 8B
airpialia, Cebe Aelscsr Lun anlire lup ebividadas: se-

prazenspte emuncisdme flouren 1w norguers, eviecls, mof
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odla, 98 ecnrtruocifn o controto de obres y hatslt;r;.

Lo bdemcfiolon de 1n loy e extiendien a empre~
s2s Daolomnlesn; y 2 Amdustrizles eon afe de einco awios
da raridensis consscutivoe an 2l sefe] 2 sooledndes
axtranjer-s con mfn do fPae 2%0s de vesidemelwn, conge~
outivos, y wue tengen al xenovs el &7 de mu capital y
rosnrvse Linverti<os en o1 safe, Aeimigmo pusden hengw
fictaren aprarziog de establ selinisntoe d¢ snee anza t&g
nlax,

fogfn 1o setzblecsa loc seteatutor el instituto
noded: |

1} isr griditos heptz 5 afos de :;1-%'@.4 surslisblen
& 15 @n gapro do constituirse greent{s hivotace-
riz, an cuye crre el monto adsedado al cabo de
1oz ¢inno ooz 0o serd eunsrior nl mergen cwe
corressonia » la garsnt{: hipetascsria;

2} cefoitos en cuents corrisnte, cen lae cauoiones
y reguicitos comunes;

3) Tmitir bonoz por ouents de emorsceac Rscionales,
de ouyee servieior noirf hroarer onrgs;

k) Goramtizer lse enisionsr de banos que sfzotusn
ls2 emoresss nacionales;

§) Compolidar, zon eu wersnifs, amiziores i1nternas
de bonos de las emmresze nacicwnlas cue so ogry
nel narn slleg

8) Astusr de 1mtovmacisPic nev2 8l desousnto de le=w
traz giradne sobre el ~afc o eobra el extranjo-
re ¥ savastizar el nrego de latran on 21 mevreado
{ateraccional en favar do sapresee incustriasles

nscionclen;




7) Besocatir docuscntes ds plasos Do ssyores de 1
530, uwrowsrdanter de L jndupirisg

8) vseiliter bolotas 48 pwrent{: s loe industriales,
modiznts 8l oHugo & By fmpordts en M uero ofscli~
vo ¢ el storgssisnta de W oPaiito er Tormz de
pagard,

9) deniplr dendritos =axessto 10 de diorrd™ de lse

latusterislzz y sntidndaz aociomistas,

Log inserczes satdm 1leiteior por 2l Sameele,
no ~ailanis arosier de 5 loe soordados 1 la peguelia
tatasteis ¥ @ 105 eyrossior 4o Zecuslsr Tomloss,

£a I 1oy ¢ 2:%a%ulos 82 agtzil rcen lor moBSCe
Yiudter cus o) Instifodo poded sreeline 3 cloPte eatagoe
{2 do owmetatarios,  saf spn orfiitos = ls peguets ioe
qurtrda, dies sl Ssiatats o "dabard lavaertirea® hase
ta a2l 57 A4a81 ganltel uaeads 7 resorven Jal Institute,
an orfetemos cun B ganedarin d4 10,0 sesce (adzimo
senital 42 9ada empretal So... sapoel, 4 syfesados BO
nodrd darer =% Anl 1% ds noe0dtsl ¥y roerv-e (mfaime
s 3 moed: por zatiisdl,

¢ 1z ledustric hotolars: my uf%s ds 10L coplitsd
del Insgituto ¥ mancs ude do 1,000, 0 48 pesos,

e f1315 un 1fzite pfri:0 2 loe sristonss ecome
BnEp oue e soorder o]l Ineobitutol 500,00, nad pape
gors o sutlided, cue puasde Qlegnt a0 Jauia T SOR @)
voto 4o § 48 lar 11 concsi«ros intasrontes,

Lae smrsatfze cus 21 Iaetituts pusde -zigle
gom: promds (fxrustrisl, sobrs ¥slspsp ncblilinvios B

preioarie), veler des sPamis saitl or nor 2lameses ds
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Sesbeito rescaoslidcs, orimers: o sogunds Bisetecs Bobre
iense rafeec que no ezowia del 3.7 ds 1» tercelln,pr}
aars hisctees gobre Brvee (Basts S5 iam? 4e S2ceeilunl,
fisnes aclidaris {(onre srletana: 8o sayorss d2 1 a0 ¥y
wondras de 50,00 pesdel,

£ Inrtituts tisn- Tacultadss de Anepoeoile y
zosie-:.r ¥ 4 axigle 32 dewolucifn imssdiata 4o sneo
ds mels favereiSe, Dave aeopura? 1 buoms Lawarsiln de
1o fondos sodrd encrdsrios gemiurlssnte, "o presusd~
€ cua o1 devvior mo ke sumslios pon pu sbligeeids, ef
nef 1o 2enlera en Ymforse szeride nighy Imssastor del
¥rotitute eomivionets gl of=gts”,

El oa ftel 0% JIuwetitulo s e 100 millomss a9
1o cus ¥ {toddoper nlzge f) zow cuwsaristar as insedin
to oanr 2l Tetwdo, Ua las fasbaniss, 30 {Asslonss elge
ge 2) werds gecaristse bxanila deo ivwsiizda pes 1z Cefs
An shorvon, e Pamiwn ¥ abrer, ¥ los 50 re-bsaboe, a8~
88 susori~tor aar ete sAtiiadan ¥ Yan que 3l vresk e
Axpge selsle, en foran, nlned § 3emiids” g dsbharminar,
Lie sealome: elsex © sersedn gz un iaterfs wfalen ds
£7 emvenkizadn oye ol Tstude,

@4 Tnctituin estd sutorirzads 2 coctrelar, Baje
ma prooks gersabfs loe sprfatitor 2o 8%4 & necosaw
*io: sars xl dyesProlio 43 lre Sooev:cionsg pnormitidss

aor 1z lay,.

fs szlotselln sdners

afence ¢8 "hile ler cipgulreos sopbionlsridadesi
1. Lz gean minerfsy explodeds por opPesss crivands
ree, oon abundsmtsr ewdlos fiRmanc)arve
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2, L2 aacuate mineris, esvlotets por mﬂ‘ onile~
ase o sinsros lodenandi-ntas, fs deconviolve
con Asfici-atse sadioe thmisce, oon podresr re~
aursoe fimanalerse, Sroposende con Sifteultades
ssrs 12 eoloesaifn 42 eu srodwonidn,  LSuicsmern~
te, 1~ eyuia ofielsi oesourd llagsr » sckas Gieg
man,

1 or831%0 mimaro $iaR> 38 Chile wis Ceks relaw
tivomants rocots, yo s on 1880 hubo tmbativas de ope
ranlzar eotidedae ervodiiiclsz Indap-ntl+nies do 102 Begy
o093 ecoaeroisler, o3Pz {avereaosr szelusivan nte s aapre«
sae seolsnales, Fequlelto ailxido on easl todes l2g ca~
Jas 4a ovdiito aPeadns desds antomoes,

0 1977 ee arad le Cals d2 Crliito Salitrere,
my mirifieg consadry ordditos 2 luego oluszd, Sunrimids
en 1912, ful vosblarta am 1927, 270 su cus axiniems awe
pazd & funclomsr la “ajn de G2fcito Yiners,

m 1995 se ored sl Ranco Hiners, nePo podo des~
wufc, m 1908, fub slsaelte, = conesousnclis 4el frace~
2o 48 gu protidn proveoadn por su sx@ases 4o asnital ¥y
poe 1s erisis d2 1506 y 1307, Pasron funalones del Bam
oo mo «%lc consedar erfiltoe, rimo somorsr y vendar s}
fiersics ¥ setalaz por ournte ofounis 9 sjomna, afontusy
an sue laboratarios smsayoe, ste,., L0etelar sacuinevis,
songtrulr ferrocerrilae, swinoe, 2t0, sor =% cuenliag
$nsalor v sxnletar »or susats wosiz 0 slme sstables
eiaiontos g2 fundiolle, u wtrus 4o Dareficio o salslbe-
gdese; oeesnl P nor cusnts arasiz o ajons soolodades
sinsrss o de funcicidn, ato,




Sus amplios objetivos fusron tenidos en ém‘u
al sancionarse, en 1927, la ley ¥112 gue ored la aotual
Gaja de Crédito Minere de Chile,

La oreacidn de esta Instituciln ers propiciada
por la Scoiedad Nacional de ¥inerfa, la que em la per-
secucidn de ees finalided debid vencer grandes dificul-
tades, incluso las opuestas en miemas esferss guberns-
mentales, TFinalmente se logrd la sprobacidn de la men—
cionada ley, que fué ls primer carts orginics de la Ca~
§a,

Sus disposloiocnes eran sumasmente severas: se
exigle ineludiblemente que loe minerales estuviersan ou
bicados; las operscionee eran limitadas s la instala~
¢ifn de plantas de beneficio, ao pudiéndose prestar pa-
ra explotacifn de las minas,

Leyes postariores fueron modificando paulatina-
mente 1a riglides de estas primeras disposiciones, La
ley 4302, del afio 1928, 1la autorizd a comprar y vender
minersles, En ol miemo afie la ley 4340 permite qus los
préstamos pars adquiricién de micuinas sean sxtensivos
al ocapital de explotacidn de las minas,

La ley 4503, tambiin de 1928, smnlfz 12 accibn
no g610 al beneficio de los minerales sino también a
su axplotscidn. Lae cubicaciones no serfan tan estric-
tas permitiendo que sl éstas resultaban insuficientes
pudieran ser completadas con otras garant{ss, £e fa~
¢ultd 2 la Caja para explotar planteles de beneficio
de eu propiedad, se suprimid el mirimo de oréaite por

firma, eto.
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Por dearsto ley dal 270 193 al zm/w&@ purn los
oré-tamor ol necusfo sinsro Tof racucico &) %9, 24 axie
efrasle comistidm ni okras mstos,

La lay &%), a8l =%s 1937, 12 satorizs 5 resliw
ga? Anversionec d9 fomanto! »dculiwly olapmpontoc 42 traba-
Jo ¥y venderlar o arrand-Ploe & lor sineror; 1o sutoviss
g zeonirPee 3 Ragocior altarss cns atuvierst an gxaloe
$seidn ¢ Xs femns do in 1oy, ©2 1o frouwler » otorger
ardctinas s i0ctalsefones 99 stcusier slankrr ds how
pafiais 29 minsralae,

Tl osnttal eon cus oo fornd Ia iefe =3 Boo, v -
ful soncidsvado ralastivassat~ axlius, ¥ SnoPMd oarp is
Tagn aor manto dedls orseuriganio oor natle d4 1o emi=
gifa da vomos, 10 vue simific oz al seso 47 Imarses:
¥ moton, sdends ds au zmmowdizeciB, T 14 ¥y 1937 #d
Letuan fntoarvions haolifsiors aurrs ¥ aeclionis ol onede
tel g8 1s Oajz, 1% cus oo comentcor rur Feowrene SOR
asiio de seardstitos eonteeteor nor 2l 2,7, o 30F pEPe
146 sl fmden oft ol orasawmeet., Adexfr, nortwmsce
e 12 Caje al nrodusido da ls wewocd-eldn tel szebioc ex=
tranjoro obtenldo su eus sxcorfaciones de win-rulog,

Lz imtarvensife del pteds wlaomifich so eole 1o
rasliwcifm G2 lor Ponios suseetinlsr 4e orsstazes (nars
uny ar sdurzids zivere aztisnis da 1,67 milionse ds now
poe loe fordor a neaet-r eblo mran sn un ~vivcints de
B3 pillenee; en dlol>sbes fe 1551 loe tssurese de 1a
a2z nlosneaban » 11 will suan) zine tuaht P xo shupw~
el enta, o o¥e I8 Uadr ~rindtlvsasvia eanrebs intspae
par A wls se Yo nor susnto Lo gt onds medionte smardee
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Las atritaalonss coaferidae s s 9a): ﬁi#ﬁi@,
smplisdag por ley.s suosdivog, B2 Y& 2320 limdtadss
2 12 gmeerifn 48 cplilcor y souetelo 45 sinerales;
trelues fud sutorizeds & 12 resilzecide 2o lavereio-
ne: aroduotives o Be, suncus benafislescss elamnre e
e 1n minerln (oonstruociln 42 plentac de Bnsficle,
sdontsloifn 42 nione, sfcutzdeldn “si Terrooareil Saw
rrizsl 2 Cerr: Siamcs, sto,l).

La 12y G157 ts fasults » wesiiser Sode cluse
A3 coofaeiotes helgerizs ogsrelsl su,

ety alos wd nx wrEiadan’s zayorsants e i
geristacifa drentn de yaelolontos, ste,, uabieises
daiteets arincionizonts 2 12 consend ®n e arietsnus,
gomaraia e 2inorel sy, sreroririonssl 2Nt de slas ntoe
auex 1s atmerl:, <ba, Pal dulee nuezaredor fn mincen
1ar duronta lo Sitias fuseres, sl robivsree 1o sicud=
ke grtpanioras, Jlo bizno sarater 2norss-.enks sas
nsgacidetar de ganital, Adeafz, ls Onje 2«4 constende
¥ conserynr oapinut 42 800860 s oaebros sidberos, i8aty
18 amer: sorriocton, realizd ourss coolzles, ete,  Laz
mgerive. emplisclionsr 42 2w atribesl ofer Puarsn neoe
duots On necpsidsder centiise. “1redd da Luepnirasifn
s ohvas $metitueionzs, aome 2l Hshso dinepe de Holivdr,
a2 anrovanhé de ewm syoarlonsie,

Gon Fisnlidader slail 2?28 2 1= Gaje, azigten
gn “uile institulos do Tfosamio min ys 4 intasteiazl on
Tavuaeen y dofemety, 0P o2k ancils llailais o diw
ahise grorinniss, av terd B9, naP OLEs neves, 1z facul~

5t 4 axdiir Lonon,
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Par. Sareivey, Mou Taleflrescss DPewescate sl fop
gain 48 Yameondd Ja¥o onePo, 1@ ofadc sotualmzats 5 is |
min ds frdite ¥iere, Ofveds on 1u<¥, al Dinsajo able~
afs vue poowrsor del arodusido gz derechue 49 leparta -
cifs » conbustibler y asisisus o 1oe eworfotitue cue ol
afants re asntyebabnn,

fenfe »or Sojets 1l sowmstruseif’n fs wrss sapfl-
tinun, wdguisteldn deo bucmar SRPLONSTOS, A0, 4alsleRn,
padfs gomender prértomos Blpslencrice § pPABSuPios & e
nrress onpbonf farcs wwelsmelse, loe cue podfan sy dedle
esdor & da edgulsie:ds, 0 ssjorasiento o los dlence da
gralot-cifn o & ajacuter $Peb: Joo en ive asioas ol mpp

:imionk o,

gur B foorar tursse de slapls Pagong
21 momt: g2 onde srd.tamo 8o podfs szoeier dal
320 sl warlor d» teevelile ds Jae paevetlen, Tomo wilor

2n 1n sine oflo e2 ateltls 81 volumen suslesds,

roorselon 42 Fosenta 48 s Prodwesidn, = s)
s%a 1335 fud somcionsde 1o loy 8335, nof 1> oual oo oway
ba 1n “orcorseifn de Fomeate do iz “roduooidn, ley wmodi~
fioads an 1940 (37 65R),  2ste Jcrnovncidn tlens pos
ety Tormuloer slaves de fosanto 48 1a producotfn, peps
13 muxd, sotrs otr s fuasciasper, o8 12 snoomlends 9l ee-
tuilo 48 *loe sedice 49 fincnalamdent s gensral 4al lan
42 fomontd As 1» sroduscidn o Aw fimmim&%ma narili-
aulezr de lss 44ferantas obwa: g-ntannledse so 81 v oon~
gator ordstenas®, Lop orfstesos son couveiiden, ste~
vioz loe setutioe 49l e@spa por ~arte 4ol Direotaris e
12 “grnermailn, oefo dabarsw srorartsves sste la Saja
ésl reoo del e ga trite, guloen 5 cu ves le tracafevi~

rf 2 sgualla,



2 7 de Julds do 1985 22 senctand 1a oy de e
aanizacidn 4ol erfilic de Tmsrwts, o9 sircr 31 ue)oeme
sh-nts sgrfcols o induetrisy 4al onfe,

$ ¢=1 fin se iustituy’ 4o siotams sosnusrt: poR

8l s Ksolotel de Fomanta, 102 Bomnos Provinolales,
g Agaltirr Conlomslen, lom <lmagonse GengPsler e De-
a%z4%0, lae Couoperstliveg, Uuamunce, ‘esoidoloser y Unko~
Bap dn ordilto,

isptro del ordes industeisl, loe fines ;:;m‘é&gg&*
doe sl los cipulanies:

1. Vosemio g2 la produssife,

2. nistribucifls secliz ¥ reolonslirzada ded owlaite,

3. Teenitiesslide y divulpeeidn &+ los sletemas parn
mejor sorovaghsr 1la ricuems,

8, 2sci Aslizads e vilizaoldn 2s loe prodwetor agef-
ealac o Imdustrial ar, zadisnts finsosaer CebaPs~
lan 42 Usndsits y steor wedldos,

5. fessd:oida da log srocuntorac an cooparntivan, 69
gunidetes, ssorisgionss y wulomes ds evddise,

f. Insornorsatifn ds mywes infoetvisse,

Lo Tagureds dol Sanno Wationxl 42 Fomamto son
rosmi ol 2t vudus poP 8l xlada, Lue BeBoos Provinciales,
. epmtpn, adenfn, oon al raoured rovenisots del 5i de
1na wtilideier coseralslor 2 Ruiustrialies {fwnluso fe
Frsortaltorae 8 Aeortsdorssi; &l 5 o/0c 8 CEEET par Yo
sppioultawer s obrs ol mayor valoe 4 oue aradion; oke,

Lag Punsianos 3 Sulnlir »or sl Rsides da Fopem~
to son awplies, "uadem wscibdr dexdeltos del afidlico,
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emitir suligaciones, redssoont T gurierss & 10¢ DuAtse
asrovingi-les, imrortsy ¥y voude? sngulneris agricole o
intustrisl, herrosientas, eeudlisg, avterise orimee ¥
artfoulon de srimsra necasidsdy axsoPtst 50¢ ousmte ofo
sis o sjens; arest-7 pars obrasz de peszifo; peresier by
alondas, oraviz su comTs o sraroniaeila, Joes 5o we,

aredoeing 1z situseiln de 1z sarde eorfools,

Béiiee,

#n 1535 1s Seorstsrfs de Huclenia y Orfdito rd~
vilecs fud suborizads pars sdguirir sseliomer dsl Rames
RBaolonal Minotanrplo Usbsao y 3o vrss pinlicss £.A,
—nprado 8 1932 cus estd mutorizado a2 gomceder ovddi-
toe 2 Jareo olazs = 1o industrizlies,

En 1935 s2 ored el ¥ondo 48 Fosonts Industrial
suys cenital indelsl fijose am 900,00 gecon dador en
fidricoatzo 0P el Remoo kaclional Hipadroswioe, Adesfs
doils socinlr smesinents fondos dal oresupnests, e
finaslitad ars storzxy erfditos & 1a industeriz, inelwso
fuzebilizrios, ¥o tuvo wayor 53ito por la ssoaces de
cue raoursor, Per otra sarte 1 sayorfz de 1las suliei-
tuigr oren ners %eresr® jnductirviie sxisteatar ¥y @on so~
br=nreduceldn o gostenides sptificisimants con slavadae
tarifse arcneslarise, faz finmalidades suedadon as{ dep
virtuacas,

73 Baveo Sbrere da Foeento Induet?isl, gtuade
en 1977, =8 bidxo e-rpo del watarier, m funeiln srim~
aipal eores fomantar la induetrli:s z0bPa baves Gaparstie
vas, Tempoco tuve &xito,
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¥xiste esctusluwente la Weelomal Flosmoier: t.4,,
sutidad samipfblion. fu mizildn sc eontraler el warende
do vel~reor, orosover ol setsblagislients de fndustiriass
bisAens, fomentsr le rsdicsoidn 4o sotividadss transfop
wadorse, encsushds ls invereiln ds capitules m.tm?
1se y orientendo 5 1ow prést:mos del exterior, #n 1941
oral wn Desertsmento de Precosife Industrial,

2n noviesbrs 88 1351 se proysetd is orescidm de
wn Pondo de Fomamto = 1s Inductria y Garentfa de Vele~
res Bobilli-rioe, zeclsnte §1 29 procursbs estimamiay
lae inversianor 4¢ aralial ¥ ;rontizaries ua dividen~
4o & interiz y poralalaments I ranuposrecife de los erd
ditoe eus go dom . esas emyresse, Darfs su garast{s »
1o anpitales privedoes, wovis syrobrelfn téemioo seond
mies de lar Ldenc pronuestas osPe ou ojecueilm, ¥o ip
sarfiers an 1= dkreacifn 23 los mayncine; debfe dajar
8l mayor @sane Horitla 2 lo fafelstivs nrivads » tal
sunta eus se oriva del daraoho a voto 2 lag acciones
sws ol Fondo susoriblerr nnrs oongdituir o eounlebay
2l eunitsl Bacseario osrs weslizer 1a industris,

1 er5idto aincro tieme eon sf

Jieo mtmaﬁmtw mefzw, amgus pov dletintar Cousza
128 empress: Pasron =l ogFrsdar, Peor 1o genngsl, soePhe
" de 12 miunarfs, concodfam ovdilts = atress sotividades,
Taeld. se inlciz ol orfilts acneociniivsdo con une gntie
dad orivsds: Lo Osfs de 0wdcito slurro y Hercsntil & A,
o wsé se ere’ 12 Zomizidn ce Fomemio ElnsPo,
danendancis ocetatel, autfnom=, 2 dadica . luz susgrs

Ae minaral; aoses un laborstoris nsrs sugsyar; isetald
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y 26 hizo earge de virize slaates metallrgione, ‘ Mmg
8 12 ovaneifn de woe *fooiednd Raclomsl Hinara do Svd~
Aito y Finsnciesiin®, slmilsr » 1a Onjz da Créaito Ming
re 4 Ondle,

Triekon 2docl- an u4jlec otrae estidades sarti~
ol orss g 22 dadisse sl erfditc miners,

Perd.

frecr: satoedaltor lutsPesrutieon pxra MnestPs

pokerie Pa oo potne al Heneo Zinsvo ¥y ol Bamos Iaduee
teial,

Beoon ¥imers Ae) Pepd, Tisna o7 oijeto fomsntse
1s erslotsalln v bensflelos ds tode olase ds sicarries
sristontes on o1 oefa, fu eonitnl er sxelucrivancnts
ds} Urtnta ¥y re foraz eo8 al nrainato da loe lmcuscslos
£0bps mat-lee ¥ sinerelase ersortedor (15 y 2% vabre
olortar minseslen), DPuads sumsnkeP sup PRSUPROL Yodes~
eontands Aecusrnise AR o1 FamoD Jemtral 48 Ratwrva,

far PoncloRss 800 cuBIRATAe Yarisdes, BY Pem~
trincidae ol orfilto, Pusde somprsr o ¥enier micerslep
(aon fiese de rerulseldo dol serendol, oomprsr whcuines
¥ herrasfontrn ¥y ofzctusy arrondecientor 307 cusuta y
arise ds sur cliontes, imparier y vendsr exslosivos,
Luptal ov
B0 da opernoiocnss TiRenolarxe sotusnie cowd fidedooml=

oroyoedurfer y laboratwrlos, S8 oiups selalsw

exrio an ssislioners o DOROE S0P Quentz 40 eanTesRE AR
o} el s,
Lor erhiitorn ounde esnnetorioe cod lus zigpaisa-

tar destiaonl instal-oifm ¥y zalarey S0 srtabl enliatosnton
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ae vemoficiy e meteles; isstslecifn de elmwontos meod~
niess 4e axoletacidm d» simce, desmontes, 2%0,, ¥ do 63
slotanidn, eieborseifn o surificsesfin de prodastos wimng
relas S0 veloe comarcisl; dsssofle de minas; inztalaedlm
fe astahlasimisntos genofsdores de fuarse moteizpars )
nee aineros; constrwocions: de ofunor de xbsrrizajs, og
A 48 rovees n mines, ete,

Tione un rhoimen eepecisl de spdctimor ® pecuee
Lop sroductopse % loz gny conpeds hastr? diar wil eolee
oPe por emoraess, sxivlends (ue 2l solicitzamta sengs efeg
tuaion trabajon ds slerte iﬁ@ﬂ#ﬁ%&ﬁi& ¥ w9 ssielead
narticine seoadslonccuts oa 1loe tPsbajor & sfsvtuxree,

Lok ordstwmor son sonredidos arolusivansntie a
swsrasas wasionsles, Son congiderndea tels: agualies
was seriensess on e 550 eome mimino  cludsdencs perus-
aos sativor & & Bsclanalizscar gon 20 aliaz 4o vresidan~
el 2,

boben sar Tustias o m¥rendstarioe 4o ls sins, no
tendando valor & lor afsetoe del nrboSnwno lase voncesio=
ane 4z sanloraeiln, Se expllos oor suswio in gareatfa
azigség penaraivents a8 1= d8 prissrs Ninvteos cobies 12
proviedad migars y oTeRis tobPs loc siverales, seaf ar-
srefdoe o sutleadan, ¥y robre 1o srovestor, gusdandtd a
ariterio del bineo regqueriy musvwsl papurldzdes,

M 2l oroastaterin 83 52 3l SToxiataPin decers
dar an gersntfs ol eontreto 48 swramdmmiznis, adenfe de
12 orenia ¥y desfe sapmrldndss coe el Datoo ezizird,

51 imtaris =3ximo 22 ilaiic 2k 54, €1 sl -rée-

Samo ar pars imstslsr wn gatsblacial-ats, la priaaras
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amortizacifn reoién temdrd lugar dentro del primer afio
de iniciadae sus operaciones (nunoca mie de dos afios de
la fecha del eontrato),

Ls ley contiene ademis una disposicidn sumamen~
te interesantet los prestatarios guedan obligsdos a2 en~
tregar 21 Banco, en cancelacibn del préstamo, todas las
utilidsdes 1{quidas de 1a negoolzoién, con excepoifn de
un porciento que seri establecido de comin acuerdo eon
el Directorio dsl Baneo y gque sari de libre disposioidn
parz ¢l prestatario.,

El Bancoc ge reserva facultades de imspecoiln y

eontral or,

oo Industrial del Pe Be establecid a fines
de 1936, 8 capital de %0 millones de soles estd forms-
do eon aportee del Istade, del pdblico, de los bancos

y de los industrislee, FEl €stado 1o heoe afectivo gcon
un imnuesto de 1% sobre todas las mercaderfzs importa-~
das, ya que para su obtencibn no se quiso recurrir a
ana desvsolorizeoidn monetaria y tampoco era posible com
fondos del prasupussto,

Por otra parte, todo prestatario debe destinasr
el 54 del importe del préstamo & comprer socionec del
Banco,

¥l Banco tienu facultades para vonceder présta-
mos pera fabricacidn, transformacidn, ete, de toda cle~
se de productos; facilitar la instalacidén o zmpliacida
de la indusgtria., BSe encargs de la venta de productos,
y esimismo loe reuibe en consignacidn vera vender en

ol pafs o en €1 extranjerec.
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e seimtsso orfstsmos pars Paolliter l: vonde
aportuns de dro utes, o8 afevie sobre 102 miemas (hay
tx 57 de mo walaw),

Low noroiomioe de los prfotemes cobws el walow
de tre gevantfar pou 1iadteice asfls

zhcuinss, inetsl <ol onen, ote,, hasts 35% ¢a su vslor
notusl fiisda ane 2l Sance,

Boamoe, asziovas, ste,, hesta 801 42 su exlor on Bale
e,

Trmastl e wrbhsnoe y eural 2e; mersaderins e constamy
eibn, #aafeite o #n visfs, barts 501 de la Y2ea:ifn dml
Awme o,

stear wervestine bamesrice o comurelslise, » criterio
g1 preesoric.

1 Bengge atee:x tPee sacoiomen:

1. TSeniaoss wsaas estwilac gr circonsoriden el osupd
astansnte Intunirial ¥y e2 refisrse a2 13 situreidm g po-
siilling do oads Pisy,

ray aadle 48 su nePeatel 4zoseisllzads realisse
Paernionsy 42 Inmmasilas, soouineris, etn,, cafviclio qua
~unts sev 8@%ilizsdo oer 1os fadusivrisies, Asimlzen
BPRins mu agesoPaniante pars =ajovay 1o sist-mse 88 |

seotased S y galida2 da lag -7 otunkas,
2. toonbeiont rasliz: sstucios de earfcisr poucrel

da searcidsd e producciln 7 desast isder ds Sonsumo,
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y sxistestes fusron sumentadsne (méc bajas tasaz de imte~
rén) sobre tode 3 12 pegusin imdustria,

Yenegugla,

¥l dssec de lagrsr inoressntsr lsc Loversiones
de omnital an la Ancustris vonezslans, lievd sl goblew~
a0, oor dacrato del 2/3/37, & sasunir el ricego da los
préstamos gque brnoos y particulsres dleran s lee indus=
triss, con intervencidn 241 ¥inislario de Famente, Pog
bariuruente, el 23/7/37 se ered el haneo Industrisl de
voneruels, cuyd oznital ds 10 sillonss de balfveres,
fuf zucericoto por el Goblerns y pavsioulzres. (60 y %0f
raorpeotivamentel,

fus pristamos son a wn interfe miéximo de 5%, ¥
de un winimo de 2 giios, Puaden ser bsveficlisdae las
emprasae nasiomsle:, amiunarss o camufactureras, ssza nug
vas O instaladas, con destino a la adquisicibn de adcu)
nse, dtiles, herresiontas, ote. Tesbisn per: costos
do *xploteciln y para facilitar Iz venke 42 los produe~—
tos,

verantias: hipotocarine urbensc o ruralec; pren~
ds sobrs produstes ¥ macguinas; fiantue parecnazles,

estino: debe salliocarse estrictamente gl fin ae~
tisuwiznde,

¥ prostatsris estf obligedo s prezentzr mea~
sualmsnte un baloace 48 suwse 7 raldog; comestralmente,
fwwentarie do Lodos sus bianss, Debs peraiilr zdends
inepeosiones perdfiions de su contanllidad,

A fin de mayor Smoulso a® 1leed & un contrato
(28/3/39) entre al Senco Induatrisl y sl Coblerne per
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7 existentaz fusron sumentedne (mie bujez tazse de imke~
rée) achre t040 8 15 pegus’e lwdustris.
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Yoneusln,

7l dsprn 42 leogvsr jvarasantar lse AWwersiones
do cunital sn la imdnstris venczolama, 1luwd al posder~
as, 207 drcrata del 2/3%/37, & asusir el rizego 42 los
arbrinnns gus bracoe y oapdloulares 4leran 3 lug fndus~
trins, con interversiln 441 winist:elo da Foments, Pag
tarlors-atae, o1 23/7/37 se ared ) 2ames Indueteisl 4s
%’m%agm, suy? caxitsl de 10 millimes <o bolfvures,
Tal cuserinte por 3l Goklarno ¥ osretleuleres. (80 y %02
roepantivanantel,

rue pristsene son 8 wn Sxtorlc adrxise de Gk, ¥
48 v rdeino de 2 nlios, Puadsc gor bobafiolszdes l:0
euppacse asetmalor, siteras ¢ seoufaoluarsrss, es:s AOE
vaz o imstaladse, eon destlas a lz adgquizieidn de siguy
non, Gtilss, heressdoctss, efe, Tambia: pavr gstes
A3 s>anlotnoldn ¥ nare fuadlitsr Is vant: 4z los produe~
tos,

Swrentfass binotauariee urbcmas 3 m&'&m; pron~
ds solws srodtuotos ¥ sbowdBes: Tismume pareomalos,

fegtingl #sbs nnlloargs setriotssade al B 3o~
Linuingn,

7] srortaleria ortf solizeic & pfucents? aope
goalm-nte an bslevaa Ay pueas 7 enldng: zamessral wente,
imwentario de toian sw Blanes, Nede peesitiz sdenfe
inenongionse neviSiicse 42 on gontabliidad,

¢ fin 42 mwyor Laoulson o 1lerd 2 wn eontrato

{28/%/%) exre 51 “nnoo Infuctrizl y 21 Coblerns poy
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8l guz g~ somards &l Denmeo w1l napel dr istommsdiavio
emlre a) F,7, ¥ 10 industivinias x gfectos 44 l2 som~
sxpidn 4s pristenve,

Fogteri urpaita, so sabablaca cua Sodo indastriel,
inveristo o sl Hopintes puads solisitse erfiito y ade~
wiz snnds porer, ﬁigﬁﬁfﬁ cus oomarnedbs 8l isatine cus
1o 4% 45 1z szoneile de der-u oo Ja lmoortscife,

Log nedetruos s0®dsdsr Peristraten un nzulye
tine desrosiolonts dasds 1079 2 195, por 21 apotssien
ta ds lge peprkldse cefonvier o0 ¢l Zatsdo,

sa iR, pecs smaliny lee sirgence de erddive
varste g oo laves 2aws s 1z sgrioulives a Lacoateis,
al anpean mporied 1 snlstfn de boroe por velor ds

B wiliceer 2 fguel crntddsd e Fondor g8l TraoPo,
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costas de su ligquides) y se limitabs a dos afios céntados
‘desde la fecha de su adquisicidnm el tiempo que podfan
retener acoiones en gartera, _

Le Ley N2 12,155, por su parte, establecfa gue
el Banco Central podfa descontar o adguirir 2 los bansoe
doocunentos provenientes de la produccidn, elaboracida o
nepgociagidn de productos industriales, cuyo plazo maxi~-
mo fuers de 18¢ dfas,

¥o obstante gue se hallaban plenamente justifi-
cadas, dadas las razones cue las motivaron, estas medi-
‘dag restringleron ain mis las posibilidadee de obtener
recursos de las empresas industriales,

Inego de iniciads la Gltima guerra, la produc~
oién industrial argentins se intensificd notablmente.

En verdad que la industria se hallaba en clerto mode prg
parads para afrontar ese incremento en virtud de medidas
gue remontan a afios anteriores: aumento de derschos adug
peros (afio 1931), sumentoe de los tipos de cembio pars
pagar importasciones (afic 1933), y repuleciones cuantity
tivas de las importaciones. Ko fué un orecimiento orgh
nico y racional el que surgid de tales dispociciones,
pero 1o clerto es cue gracins » 81 nuestra industria

eontd con bases adecuadas para su satisfactorio desen~

volvimiento posterior,

Fué proyeotzdo por el Ministro F.Pinedo, presen
tado a 1la Cémars de Semadares el 8 de noviembre de 1940
y aprobado eon algunas modificaciones por &sta en su sg
sifn del 17-18 de diciembre de 1940, previo despacho de
comisién. La Cémara de Diputados no llegd a tratarloe,
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tn 1o sefersste s nusrrs usteels, tvafa imnow
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monte zs hadbifem aroeurzdo 45l nibiios smeddsnts la solg
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aoourrs ams &t al redascvanto a8 (ne 8l Ssrec Jentral
*gran® moneds, "Gres® podsr sdouleitive; ascul etmple-
morts getda odmo intaPasilsris simals; tranafisvrs po~

dmp 49 Gi@ars A9 unw wnos 3 oteas),
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ol 653 del cepital levertido on iz fnineteis por ol so~
1iaitants,
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rontfs hipotec ris, o wnrafarsnise nboe prenlarie, a @y
ye afsete, nor &l Art, 13 o» institufs sl comrsto de

nrands induzérial,

3 proyseto del Hialstro ssewsdo, nresentsdo al
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tamos pedf{an ascender hasta ¢ 300,000 por solicitante,

suscentibles de ampliscidn con aprobaciém del P.E. B

plazo néximo era de 10 afios y el interée de 4f, Serf{an
exigibles garantfss premdarias e hipotecarias,

El proyecio del Diputado Scarablno ¢reabs una
geccifn Caja de Crédite Winero Argentimo, en el Banco
de la Nacidn, adminietrade por un direotorio propio, Su
oaplital, do $ 300 millonee, se formar{a cen recursoe
propior del Barco, sin nerjuicio ds zumentos, que —~entre
otras fuentes~ podrisn obtencrse de ls mplicecidn de gra
vimenes 2 la importecibn vy esxportacifn de mineralee,
Realments que la importancia del espitsl y &1 hecho de
poseer directorio propio RO hacian muy 18z160 hacer de
esta Caja una secolém del Banso du la ¥acidn,

La Uniém Tndustrizl Argentinz presentd un pro-
yecto de orescidn de uma Corporacidn Mixta de Fomento
Minero, EIntre las funciones cue se lo acignabza figura-
ba 1l de dar orédites a conceriomriocs de minas, gue no
podian execeder de # 300,000 nor eutilad, exigliendo ga—
rantf{ae renles; plaszo! 10 afios, muscaeptibvle do prérro-
ga. Intarés W%,

1l oapitel inicial de § 20 millones, eo susuri-
bir{a en 51% por el Conderno y 4974 por el pliblice. Anucl
mente se irfa duplicands, menteniendc esz nroporcién,
hasta llegar a un totel de % 500 millcnes.,

En agceto de 1947, el Dioutado J. Arévalo Cabe-
ga present$ un mmevo vroyecto teniiente a or-sr uns en-
tidad sutérguios, llamada *Caja Becionel de Orédito ui~

nero®, gue devender{a del Banco Central. €e manejarfa
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Las eparacionss s8lo nodfs imlclarse ante los
bancor adheridos, los ¢ue podian netusr imdividusl o
eolrotivamsnte, Ietoé bahcos d«bisn sonstores = cier—
tas axigen~isst 8810 los ers nermitido oPestor hasta uwa
montd squivelents s sus reservas, nie sl 154 de sur do—
ofritor de sherro en ol Altimo culenquenins, Plazo mé~
iaot 10 afios,

En Adchae tnerseloves Iniciasdng snte 1oz bamses,
ol Pondo sodafa narticipsr, sen sl concertsrsa ¢ poste-
rioraonts, cemarsado docomentos hasts wa 30€ del fmpor~
te originaric de 1z onerscifn (ampliazbls & 60% el » erf
terio del P.E, e tyatar: de industrise de Lmtaris pars
12 defeuss nacional), La smortizacife de 1o que el Feg
do srortese sn cnda cparaci bn davfa efeciusree despula
gu2 los bamoos hublersn rsoobrado {ntegrosents lss su~
@se cue hubleran nrestndo, K1 interfc mérimo gue al
Toawio gmrlige parcibir por eotss smmamimw ¢ 28t~
placfa on B4,

La administrzcidn del Fomio serfs ejercids -or
8l "sneo Cemtral, siustindoze 3 wmr reglasentzoldn gue
redsoterfa una comleidn o conetituires “ad boo” por al
PoZ.

fe faculiad> 21 Banos Rsoldn 2 puréicinee en el
figtoms con un irmorta de hests 100 millon~g da nzgos,

Eo se artabloefs concretsmonts lse industrine
8 favorogar,

tptimados en zlradaior de § 25 millones loe P~
cursos de cur diesondris en su -rimer sie, § 155 mille~

pee 41 imnorte cus loe Bmacoe aodfsn selgnsr, =z & 100
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sa = egstas elroanetsmeies froyorsbles, sl Bistos: no so-
ti& ot Tamal ones.
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gecinnan, Teior nrfctemar ercn 200rdxior atavio agesoe
romioato 4 1 oleeaatfn 44 ¥inse vy desl mias, gae §Re-
nemaionsks v haols wr satadte tdenlcowsemmine da 1a
mas, 8 fijzromn aowd m&ﬂmm g 2o, por (iP8s § 5
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debe we sonital de b Ly wilimmee ¥ oun whalne de ¢ Do, 000

por firwms, omen Se okros detallies,
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eri o por v2eios Alpubados, WA oroyecks toniienbe & An
erasaifn 48 is Gujs foolongs 98 Fawada o assital e
£o millanee o3 eopstitalrfs con is omieldsn d2 bonos nor
1l imovte,
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garisn haxte wn 6.5 de 1z gerautfs, exigascis gulede ep
wneledo savers,

"1 canitel mslgnsdo ers insurlcisvie, ¥ 292 odye
sa¥te astzbs sursditedo & 1sc nocludlidedes de sbheereifm
el msressn de Ritulae,

™ oagovis de 194F fad oresontedo un sPoysoto ag
plintaria 45l sateriormosts eltode, 21 aus setenlaals
e 1o Sndn A zptarls hgste & 200 sAY €1 sur Poerrese
pars susoodoer artltas » slasron {nissmdiantes, 3 sabers
Se 7t wmes SEudniac Ae exnigrnsdln oo 10 Wioounta de
un ariacers; 5.9 a4rs estesr un rubdils fomsal osta~
slaalta, Saatinsdo = warifloer 1o Laporiniusd: o un ewip
Aare ¥3 setsbleetdg, ¥ hegte Hu.ooo garn atisr  wAn wliee
Aefinitivamants somnaldida, aon sl ohiata is Inivder @
mastinusr 20 2Pyeresids 7 exal 2wl o

T VI el Swmes de 1w caatdn trgestins fuf suts
rhrats por Azarsts A8l 2,9, 8 sorrdor sr8Attor npste
210 1loner paws le sxpletesifu 4o acstastivles afiie
ags,  TiAn pr@etsns wrs atorcede a0t $Wdervarmidn de ¥y
astsi-ntos tetraliferor Fisemles, 91 piizo sixize se I}
48 an Yic nips, Tutevds n vy s wl Feons> de le Naw
atdn, 1 asatel fud cemcidee.ln puficlsnta,

1 2% Ac tundn fe 1057 Pusrin arspratedos sieule
thoerearts ol Hougrior Qe oroyoeton! pae dR1 YL A, ¥
oty Aol Pimftndo Eonrebine,

1 wrogente Jdel T, 7, ePexhs ks ticwnurpnifn de
Pom-BL Einertn, cun mbrs Ares MBsiones tendvfe le de
asan=ier "erdtitec » soncesisvrios de sinus cus offss~

sun aaranectivre feverstlap de ewslotssife®, fZatos prig



emles tomase ssiguades o 1a sescibn do Pomente m
Ae Benoo Ga Orédsto Intustricl cue dedfn transfeivle
erimiume su nerecmsl j avehives, Las plrdidas o pu~
aieran registrarse ded{in ser rossveidas per 12 Mb.
La sdninistrroifn ser{e oonfiads » un Alyestorie m—» %
tufde por un Presidente y dos voesles s propussta del |
Reaeo Cemiral y 408 vogales & pFopuests an.n Glnare kv~

genting ds Minsris, | .

£l 3aneeo de 6:&4&% Industrisl Armﬂm “al gue
ner roferivemos saguidamonie~ oonstituye 1s dase ¢ oy
Vama oreditiocie industrial imstaureds por los decretes do
reostrosturacién banoarin del «nio 29N,

Pero m mﬂic»@h %o os sxelusivs por i AN,
6t del deawshoerley NP 14,962/46 ) Banso Central puede
sutorizar a2 loe Bangos particwlazas a wtilisar shege~
nes do sus deplsises o prosoreicusrien Yoeursss parg fi~
nsneinclones o inveraionez » plases lavgos o interaedlew,
ouys fimelided Na de ser la promceiln svenimion,

Dede tenerse presamis que ¢B ¢l nuevo régiuen dane
earie, todas las instituciomes oficisles ~inelueo ol Bagy
g0 d» Orddite IM&:&*- tienen funaiones d¢ femsube | ,
y Tinaneinodén, deniro de 1a Srtdta de secifn safgueda
a eads wAo, -

Kl conoente do 1o que debe snienderse per i~
01304 8n no se smousntrs of 108 Saxics legsles, sine e
1x exposicidn do motivas elovada por sl Banco Jentesd
al Rinlstario de Hacliends, fuadamentands 108 menieng~
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dos prayeotoe 46 mayo ds 1944, Ge dlos em ells cus loe
bamooe oficiales " podrio realizsr fimancinelomes, mg
410 gue nereitiré & loe Lsnvor ssocisres con el roourren

Los diversor intontoc de astsblecsr uns forme de
orditto industrial tuviaron finalments por corensmionto
sl dnoveto ¥+ 8537, cue ered sl Bansc de Crésito Indus~
tri=]l argsvting, oromulpads sl 3 de abril de 1984,

Lo% motivos detavminartcs de su cresciin fusrom
1oe eisnos cue fundamentsron al decrato~ley eobrs"Siste-
ma 42 Grddito Industrisl?®, nero on tanto que sor Scte
ee busosba la “letrivueibn del orddito » 1z imdustris
garovechando 81 sistama banoario existante, an la forms
vz vista, el muavo sroysots “lepamfns la fundselidn ds ue
nuavo ostablacisiznto bsnsario, son eaxital {ntegr: men-
te aportado por al Zetado, &e prefirid ests forus de
conetituoifa sara mo demorsr 1ls pusets en mareha de ls
msave inetitueidn, ya cue se toalr que en caso de recu~
rrivea » 12 formnolidn de uns nocledss mizts, oon sus~
eri=oifn Ae capitnles privados, se susoitsrsn dilasio~
nec, '

1 2 de setienbrs dn 194, o1 Basnoo intold sus
onarssionas, |

tdamfz del menoionsdo deoreto k* 8537, al smmeo
Ba actado reride on sue aetividei-z por al dearato ¥°
22,698/84, veplaxsutario do egul, por el decreto X*
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5757755, cue oreS lss sescionax "Ordditoe 3 corto nlaw

z0" ¥y *%mo Intuntrial®, com easitsles aronice,

sor S1tt:0, 21 decreto~loy 5~ 85.3/46 goleol al
Hnn00 4o Créclto Iatustrial, =l Seual que obras repsw~
tiolones nsclomnlas, Dajo 1= mporimtendencias del Liveg
torio del Fenoo Usmtral, ssn tonfc o estudisbs la ve-
estructurscildn del sistase bonesrio., fanoionsda on me~
yo 40 13%6 8l dacrsto cartz orglalor dal Samoo Centeal
Bl Sznso de Jrddits Imtustrial (uodd como inetitueilm
fntraraote 28] clctems A ooPEO d9 agudl, Le oarts ore
pRnles cus rigw 21 “ouco aotumlaonte fud msnolcerds por
danratovlay 14,880 4o mmya d» 19<6, cus ne 423 tldo Baew
tz la fenhz veplemantedn,

7n todes loe menolatyios doorelor rd sslsblae
eif cue 1a ¥ooldn roeronie par lne aparncionsg (ue el

sapms sfsotde,

La orgamizecida imterns del hemce ha cufride
Ahvorere svodifioscion:s notiveias ~rivglionicmts oo
L1oe 4iferomter fu-clonac cue 1~ zed - navoesn 1oz cucsel -
vor Aagreter con rizisron sue OnsPuacliones, ¥ eelisiemo
? lae warinste: ces la sxosriamel: acommsld Amrocuoir,

M petderns ds Iz Instisuoifn essd actslsents
2 cavred 4 wn Prasiente y un “iveotario Aalagread por
sendl, un Yiosoresiionte ¥y ooho woorlee, todos les oug
lae deben eer arpontinge n:tivoe, 1 Prazliszute y o1
Yieanrasidonte son Mvelomdor nor ol Podar Fiscutive s

srosussts del “ango Teamtval, deni-nda 2xr pereomsz 4o
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recomocida stparionois banocrin o industrizl, Los wvoos~
lee son eeimisnc desimador noe al Poder 1jecutive: tras
an ranrecentacifn 4o los Mlaleterioe do Maarrey Havime y
taoretarfs de taronfutioz, y 102 gimco restzotes s srow
nuesss del Famoo Uentrsl "gue consultara nara elle, com=
forms = ln regimmentocidn cue g2 dicla, = lea wootoves
de la scenoxfs earvidos nor a1 ~ungso de Upidito Indus~
trial ‘rasatino®,

71 Carnts ¢ fubgereonts del Yenos son designsdos
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