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8
la decir que la neoesidad deorédlto a 11.1'10 pla­

10 llol61o surg. para finanoiar capltale. de 'largaolr­

oul~c16n'J tamb1'n e. l)a7& '010108 a oorto plaso. 11 el

eaao de la empresa que desal'rollaun olclo de produoc16n

continua. en la qua deberá haoer frente 1nlnt8sarump1da­

mente 8 erogaoi onee de sal ar1 os. materias prima., eto.,

cuando aún no ha podido desprenderse de 108 produoto.

o meroaderías cuyo cobro le perm1t1ría hao,er fren'. a

••01 gastos. .De haberse oontraído un orédito a oorto

1'1.so al qtle hubiera que reembols.ar indefeotible.ente

a .u venoimiento, la e~re8&se yerta en unaaltuaol6n

d1tíol11.1ma. Requer1ría entonoes su renovaoi6n, o lea,

p:ráot,ioamente, orédlto a largo plazo.

Pero también a través del mecanismo de una .pre­

sa S8 operan' tran.fónao1lones de capi tal a larlO plazo

en oorto plazo. 13emplo.: cuando un banco da en pré.ta~

118S a corto pluo su propio oapital; ouandouna empresa

comercial vende a cort o 'plazo mercaderías que a su yes

adqu1r1 Ó oon oa1'1tal pttop10, eto. !silli smo, el 11lptttte

que en 1 a empresa se va aoumul.andc en oonoepto de amo~

t1zao1onee de aotivo fijo ya aumenvandc las d18ponibl11­

dañes en tanto dicha suma no se destina ala adqu181016n

del nuevo bien que irá a sustituir al amortizado (e.~o

16g1caraente en caao de que la amort1t;ao16noontable guar-­

de relaoión preol.a con el desgaste físico del bien de

que se trate>.

QGltille•. Rl'2R1o! 1 di teroergl.

11 ••pital utilizado por laa empresas •• en au

mayor!a aportado por SU! propios duefto8, 8ean &sto8 uno

o vario. (empresario lndiv1dual, 10010, aoclonl'8ta, eto.).
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te
p%el& 1 luego de oancelado su pa81yo hacia tercel'oe. 11

proyeedtJ?de oa,,11;al98 (10010 o 'prestamista) p.ara 1'80\1'­

l'erarlO8 deberat e~peJla,:r a q'ue la CtJItPre.a ea'. en oondl­

olone. ena'u"al'laa J.sobJle todo, eoon&m1ocr-tlnanolea-ae

para hacerlo, salvo que l'esuelva negooiar sus dereoho••

ma 4eol~ que oonp!.deran<io 8, la empresa (uni o plu-­

1'lper8oaal) oomo una unldad eoonómioa 1ndopend1ente, loe

blenee que reciba en formA de moned&., b1er\el oonare'to8

odereohostendrán que ael' reintegrados I,ea 'a .-.m·a
o a los -pl'op16tario8, oOl'1Rlderados 'stos COIlO apnt••

a~enoa 8 la empresa.

Esta e1ml11tuc:!, podl'~~ pareoer forsada 81 se oonll'"

dera.n snbre todo fa1'm'1s 8111])le8 de eapresa, la eapr•••

de -propiedad de una 8018 persone. Aquí 18. lnterd.pen~

denotA e8 ",'!t.n eAtreohe. que ouesta e.tableo.r ••paraoto-­

nes, laJ)Itcrpleda.d y dlreoo16n de 108 negoolo8 e8tán oon-­

oentrados en una lola mano. Pero a m.edida que 88 Ya 'evo"

luolonando el dlyorol0 entre propietarios y admlD1.~ra­

dore. e8 'Ya haolendo m~8 lnte-n8o: aquéllo8 delegan su.

~Jlno1onee en m~nos de ~rente8. eto. Es &81 que •• lleca

°a. la forma aotual de sooiedad anonll1a, Gon 6r_ol

l)el'feotAmente diferenoiad,oel la asamblea de aooloDleta.

(propietArios) que designen un d1reoto~10 (cuerpo perma­

nente) que dl8t)one de un ouer-po de _pleadol bajo la 3--­

fatua de UJl gerente. todos aotl1.an d.ntro de nOl'ua le"

gAlee ., la8 e.ta.tutarla8 qu.e al eteo~o apruebe la u_
blea de '1001 01;1 st a J verdadera soberana.

A pe88r de ello. 'Parte lapo-rtante de los aoololl1.-­

tata de una empreea (aobl'e todo cuando la em1810n de ao--



oiones se ha heoho- oon oi-r4oter ?l1blloo) deeeml'e:ñan UDa

funo16n I111J)lellente .pulval apo:rtanoaplt!llel y panlo1-'

'Paft~'de las u1i111dadee que el direotorio estableoo. 1'e6­

rioamente todos los aoo1on1stal8onprop1etarlo8 de la

em~resa, uara los dereohos de la mayoría (que en 0••0

de aocionAs d1st'r1bufd~lS en:nuohss mano. pueden no al-­

oanmar al 50~)la8 reduoen a un rol seoundario. La ma~

,or{~l t. 19 que 4eo148 la eleoo16n del diraoto:rl0 y oon

ello la orlentao16n de la empresa. Pido lo 1nter••".nte

e8 que esos aoo1ol118t.em1nol'i tarlo8.e avienen'. _la

11tu~o10n mismo al 8\lOOr1b1r 1all aooionos, bu.cando 86...

lo una oolooeol.6npa.ra ..usoapi tal es, pero sin Animo de

ejeroitar d.ereohoe de dueflo 8ino enouanio a la negocla­

016n de esas rac,olonee. En este 0&80, la aeparac16neo"

t~e -prop1edady dlreoo16n de la empresa fila IÚ. nítida.

Entendemos par meroado- de oap1·t~lee);~'·'1 oon3unto

de operaolones ••diani. la8 oualea se oomb1an contra 41-­

nero, dereoh'osde pro-piedad 80bre oapital fi3o· (r. So...-­

ry. polítioa Banoaria). lt-:s dee.ir, 8e adquiere dereoho

a e11 g1z- dinaro a largo plaz o. mie-ni ra e que en el ••s-"

cado monetario lo 8S a oorto pI asa •

B:n lS8 111vers1ont~. del meroado de oap1tal, el

prestamista está sujeto a. los mismos x.-i~8g08 1el eJlpre"

8arlo. De no pOd.er oanoela:r &ate su obligaoloA en l.a

oOl1d1c1ones que Be eatipu13n, deberá. ligarae en forma

permanente a la' emprens. por euanc o una liqu1dao16n 8..1

guramente resultaría ru.1noaa. Exoepto p~a "parte de

las l'u·t101pao1o118S de oapi tal en forma de título., no
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ü. • __1" e18 ••:d 'dd aa·~.·lr __..,.

4. __lW.• ,.0.0.....__.«&. _la~__" ....-

• _. ,1l1 ...·M "te 18~.""._" tu"'.', :l{~.

'tll de _li,yO liJo pan: __ la P'r~" ae
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ttllí. • .•f.l"o,eY.:"~••
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'Pi....'.. u. ~.,.... "'V!D\;r. ~,~t! \lOf;~.~! .$"b-ra,••

4_ O'~, t. _U1t1.Mi''''()~o••nl_'••_áa ti. er:141­

,. ·~:~uJtt·d. ~~l ~~,\t~ ~~:O.d1fO '};~1i f~·.,~: o41~.ta.'e. Zl"

.~ '"~.P' 1ll.lMr' '~¡t.e':do fA ••'G p1~;a;·CJ¡ el o,r'utoa..

aiH .&"'Jl"_~;.~1. fo"~·d._ .·01'10 ·p¡••o"....'t&le.
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8. Itaplt'.... oaya &Otlnda4YU"!a ••tacloDal••nte, pe--

¡to 0117& el._u de produoto. e. replu (oerveo'e-­

~í..).

o. aq,Jte8aa 0011 Btlo••i6n regular de J)l'OOe.o8 de pro­

daooión, pero con UD ••~cado 11111"&40 a una &po­

oa 4.t.rmiJIada del afio (fabZtl.oac1óB de ••m-eroa

de paJa, patlae.. tra~.s de bafiO).

D. _res.. con suoeslÓJl regular de proceso. de pro-

1
, '. . ,

dl»COD pero .,"0 fle~cado 8e ac1'ece· p.e~lód1c_••...
,. yarlaa YMeS en el afIo (industria. del Yf).'Cl"

de).

l. _r••u cuyo proo••o de produoo16a •• 111111t&40

por elaborar .aterl& p%'1aa estaoloaal ,.recM."

:ra (lngerdos).

1'. IIIprea&8 coa 8uo••lóa t!plo__~e 1rrep].ar de loe

proo·••oa de produoc16a (ooaBtraecióa de naYío.).

Alu,••..M! mlQ "~ D1j1rllos que eran quellaa

ou.yo. prooesoa de ~oducolóa 3eauoedendon regularidad•

• 8 produoción no es .na~.nad& e.n8egu14a de "tetrm1nad&;

la generalidad de estae1D.dustr1aa trabaJan para el aft­

cado; deben oonstituir stocke, anticilláIlll.088 a la a...
da. • consecuencia, la8 necesidades d~ oap! tal de ex­

plotao16n de eatas lndufttrles, pe~ra une proclncelón nor-­

.&1, esta.rá c..ad..a por l~. 81.1m~J de los capitales ll1vertl--

dos en mate1'1lt8 pr1ma. y materle~~ 8n.xl1iares elmecena"

dos pa1'a, la elaborao16n, mÍttS lo 1nvertid,o en l1a'erlaa

pr'lmas yaa1arloa de productoB en prooeso de elabora"

c1ón, más lo l11vertido en produotoe elaborados ea etock,.á. lo lD.Ver't1do en oréd1to a loacoapradoree.
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.·l. .. 18~. ~1 ~.,(l.

;n ._~,ttoJ.· ~~ .&1&" ••'-1'-', :ti_ s'ook~:

tl.Mi •• 1)l'~.fI trr·o~.'\YO C{ll~'~~,ft'••• ~",O el ~-._1_. .1.t"~_·~ ·~·~d.J:~*~. ,ni )l,.Off ~e-1 ••'o-uo

IIllée r t!'PMtlf't~t·· _Yl11~;t~#f,R d.~ (['se ·9~1'F;•••:0" ~rt4i'd.,*
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1" lit_k. ele _tedae ,n.- -.1&4. eJ'._'" a

4••·._. para _ar ...... loa OJl'41t·. a loa e•...
p.raclwee. Pero dlfto'11••"e llegará a ".eg1ns-ua:. Da

.~_._51l ,eal'e ••08 do. taot•••; lla.á - - 1.-

d.ad Da _e81dad de 08.\lltal eup.l. al de uno ft81 ..

_ •• 4. elloaoona1d.&dolDdlvldula._e.

(J0J8~) t1nanc1u la pro,duoc16n de enu~•••,

110 le?!. eufloiautes.n1 el oredl\o de pr.eedoree al. el.

ez:6d1to bane:8rl0. toraas t·{·l'lca. de créd1to 8 oorte !>la--
. 'ól#-"so. El eomerclo por tu partes· ' o &(lqu1r1ra totf4mellte

1.. _1.'.nola~ en C:I!SO d~ prGVE~r una colocac1611 eegura
" ", ";¡¡III>~.c " ,.en el p11blleot en O'L1YC caso ~·8~r~l 1.os 1'1e8ftO~ deü~

".,a3e.b oae" eont%81'10 este .rol deberá dsserApefiq

lo el ••• l1\dunr'la1 que ent.onoe.nec••lta:ra. mayor.a

eapttal••• lup p1aso. ouant o má,s ee,peo1alil&(io ••

el prodUCJto elaborado, menOt~e$ terá.n la.s posibilidades

4e qUe el eon.rolo ql11era cargar con t'al riesgo, por

qae , ..dña ..yoras d1tio11lta(ie8 en flodif1ca.r su de.'i'"

80 • oa80 de que la cleaanda para 108 fin•• preYln08

•• aleanoe los [4Yeles esperados.

"'....481 B!JBl0. tiD*, Son empresas oan un proce-­

80 J:ep1u de producc1ón al 1gual ~U. las del gJ\1PQ "·0·

pero oUJo .erca:clo .yperlm~~nta v!lrie}ci onee e~ta~elontl,les

d:tIraJlte el año. La rotac1 ón será lóglo8l8eate mayar lo

que p.altlr~ l1tl11za.r e:~éc1.1tos a niazos lAás rad_ido••

Los .a'P,ltales 0010S08 en las épocas de ba3a p:roduoc16n

pued. hallar utilizaoi tíll en orédi't()s a al1el1"es.
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_la ••_~,.-1. '«11'08, -ld_ al..,_,. 4ft

alUle•• 1"•• 'uutrt-,- _·fftll••'-.ol. la
\-- ".1',. , .........~:ldJ,."_·.....eMl.

J' l .• 81... .,.. Nl'flO,.tdlfM.•,. ltt~l". ·de _

_._~•. ·tt. ·_ite.
• t..t1 S_., l'd .:1__••••ld~.·_ -d

l~lQ_ l.~..,",. _.~••f~_ ,i.,. a la ...­

o'I·5a +ttt lañl"_l.~1t e;81'.1· Ir .••• 1.tlllalld·~~olh

4$ l~-pll~~· .1~e ~_, -.1••• l •• f~•.•' .-
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__l,.~~. "Mirle tfthj'fl'P _fatl~~ ..el.l.- 0;_ l •• '~
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l... B.-08 , •••• 0-.· tan ...••• g ...".

4e ..~1'ü.:•• _tftlltldOf¡e 'fA9.~.•• 48· 1,·.,101,.;•• lo
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'lo...... exl.'_ el -&u". p••oaa1 para loa --..e­
RJ108 ohl0.a. Poro'•• pan. lapartl,oipaol6a _tiTa

.. el "'0 local , ••• _108 Mgoal0. flU nB.UOla-

ea, b~:1ndaado.11 ..ea.amieldo, T1g11'" MI _coha, ,.

t-.tlsaado •• ..s..lOBeS, fué &b8adoaada p. el gr_

b&aco.

leta 81uac16n llamó la .teac1ÓB de loapod._

PÚbl100sen Nano'la. En 1911 lD18 00111815. 8x~rapazlamen.....
t8%la preparó \ID p7toYI<tit) (1118 ~ec1éa en 1917 fué volado

puc1alm.ea1e.

Por eata ley. sIU101onada el 13 de marRO de 1917,

•• orelaOB dos 08:tegor'!ae de lnstituoiolles:

1. &001edad" mutuas de oauoión. que aYala,n o eu;d,C)-t

•• dacumeu:tos suscriptoR pl)%' sue mier.!1bros. asr!.

pndo ea! a la responsa.bilidad del primer fl1'118Jl

t.~ ¡a de la IJocied.ad. por la oual rellpolld.,n ia­

dos loa a.ocia,dos. e4 form8 que pued..e ser l1a1ta-

ela OBO.

2. L08 baaoos popularea, Ollya JD1elon no 88 conaenti!'

préataaoa. aBO redeSOOll'tar 108 dOOUllelltoe d. las

lJoo1ecJadesDDJ:tWÜes de oauoión.

v_ tero.- pute del proyeoto (rae p:feYd. la

ueao1Ó1lde bancos de ·putlo1t:t8cl6n: eDougados 4. lRIJ.

orlbl:r loe títulos ea1tldoa por las ~.;.a.J ,. oreaol.

d·. un BaBeo de erwto Industr1e.lae rraaola, 8l1a_ra

de lnetltuto o8lltrs,1.llo fué apl'obado•

•• .!!!!IIeta ••I1RII. Sonedabl "1111eaoa loca-­

1 ••• de oa:rácte-r oooperatl"o. !1eDen latortaad.e .,"1e-­

eladea aftn1ma., oon la 'Pertlaul8z1dad de qUe .Ó10 loa

_oloaldas puede._. 011ent.s.
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La op1n,16bde.01Úlean,tra que 81 ha_~aJ1 'd8aMl.0-

Qa~1:aa:r8e la. lnd".trla. b'810a. (t:ltbotlvae, ...al'tb....

ea. eto.) 3S d4!olraquellas qu~neoesarlam.nte~eo_'1l

a la torraa jui14toa4e .oo~tdad por aoalonee,' 19u.a1 _tl­

tuddeb!a adoptarse con 108 bancos d.e negoolo8, que .·I1\_Il­

oes, 80 1UlnQr{an au rlllndeser y eer!an sustltld40a poi'

'un orpn181llooeatral ooleGtorde oapitales a .1dlo plalo.

qU8 luego prooeder!a a ret'l1str1bu1r, al igual queel1 la

URSS.

A,\QJ!lI»ll. La organ1zaoi6n del sletema banoulol1'...

m'notreoe oaraoterístloaa Que es importante tener .nOllta-

l. ~. En su mayor par\e, lo.'banoOB al__ea aon 1,,"1­

tuol onel ct*ead.~.• ~or el retado 0,_1&. _lo1~'

pal1~lldes. 2it) ooete,nte ello. exlaten algunos

.graneS,es a.stableoilli ent 00 d8or~d11so oona~1,utdo.

baj o 'la forma de eoo1eda.d por,oalone8t pel'O en

l~.que el Estado ...... ecnaecuenot e de la er18i.

de 1931" hat·\)L1&do part1clpaoi6n por 10 que ae

'ra!180frr18%~n en sooiedad.' de Oal)lt&l. JI1ño.

2... 8E,J'e, 'suorlgen estata.l opr1vado. los banoo.no le

ban 11tD1tr~do fllaaoper&olones e~ cOI"oplazo•.

Ha JIC;ttri:~tafio .. a~ll!rgo pleco tanto .. la l~duatrla

ll.ma;~,Qomo al Este.,do, oonlo Guetao111tar•

• "me.ente al deau:rollo de aquella. a\UlqUe a
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aoRdar prenaa. 80". p:ralliías reale. de valor••••l--

liarlos J toma:? puilo1paolones bajo la tora de &col_e.

Loe baDeo. en tal tcurma f)udieron volver a tunaloau d••ro

de los sanos principios del o%ltd,.1to a cono plazQ. De....

pefiabe, entanoes,pr'ctloamante, funcione. de 08D00 de ne"

goolos, baj o la, a:reco16n del Es\ado. Pero teníal una 11-

m1tac16n: no podía acozdar orédito a })lazos .ayores de lO

&1108. "ero, soluciouMo esta difioultad. en enero 193"

se o~e5 el Inst1 t·u'to Pare, la Reoonstruool6n I.dultrial••

oapital fué enteramente euscr1"pt,j por entidades del Est...

do (Caja de Dep6sitos, Instl tuto lao1onal de Segn:ro8 ., o.~

3a Naolonnl de SegurosSoclales). Los admln1s'tra·d.oZ'••

eran nombrados todos por e.l jJ~8'ado Italiano. se diferen­

claba a4_~8 dal Inst,ltuto MO'b11i&rl0 en que ooncedía o1'é-­

d.1tOti a largopla.zo. PodÍa 8UJ"lientar sus reoursoa em1ti.­

do olJligaoi:ones a pl·azos variables de 15 a 20 años.

Existía adefuáe en Italia el Consorcio para 1,&8

SUbvenoionas sobre los vD:lore& lndustrlHlee.. ouyo tia eJl"

exolusivamente. sumilustr"r capltalet a corto plazo.

El 1nst1tut o Mobl1iar10, el Instituto para la B...

cOIlstrucc1'ón yel ccnacrcí.o f\¡eroll unitioados ea 1936.

Práot1ca!nente al Instituto Jiob111&~r10 absorb1ó a loe. oVos

dos, q,uedando fa.oultado areaJ..lzar operaoiones de iodo plA

:0.

NO obst,!lnte, las pequeñaa enlpref;l&S 1ndustr'la.18.

J oomerolales muy diftmd1das en Ital1a se ancontraball ea
,

difloul tadee para ccnaeguí.r el cred1 to neoB$s\rio. pueato

alentra..s que el Instituto Mobiliario BO se raoatrltba &p'o

para ••ta funclóll, los banoos e2i~ban lCg"dlmente lmpedl"

d08 de actuar, hé por ello, que traa largas gest.lo...
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esto es alrededor de un 2l~.' sl bien reglatr6se un o.,.

bl0 dn sue cArllote'ríetlG8s. oual es la ma'yo~ amJ)lltu~

con que aloanz6 a iaa pequei'ias empresas y asimisrtlO las

menores ex1gencias en cuans e a garatlt!as cola~erale••

Loa bano es oOIlf!rc1ales flleron p1'1nc1p~16S finan­

o1adores de eete lno:remento de la produooi6n al que tam­

bién ot)ntrlbuy~ro!\J aunque en me*{lOr eacala, las ampre••.s

!lnanoi6r~R no b~.ne"~t'in.o, la R~O, complJ'/iíat; de ."guro.

y el púl'11co' inve?aor en gene¡-sl ..

~omo :rue"t~ a.d1olonel da credito lú8 Departamen-­

toe Guent. y)l~.rine. fllnron autor1zadosen 1941 afinan­

o1~'r foa:los 1't'Q9'énienteB 1e RUS pr:rp1t)s reou:raos hasta

un 50~ del valor de Lo a OO!ltratos que oelebr't\8&11. de loe

que 2/5 'Partes pedfan Be? aoorda(lo~a 10& 8uboon.tra11s"

t as. No se requett{a Eflttor1zac16n superior en 'tallto oada

antia! po no exoad1era de loo. Ot)Q <lólares.

Por otra pute. muchos de: loe requisitos antes

éxlg1(lOB 'por 18 RFO fueronatf.~rlUaclos.

1118l1;.

En julio de 1934 le d.1ctó un deoreto sobre ban'"

C08 lrKlustriales. 11 blan no tuvo hito, debido a la

depreeiórl ex1.ten.-"te, que trenabatoda 1n1clailTa, oon-­

t1el1~ nlK\uias disposiciones ln'iíer~9911tes que menclona~

rE'mos.

Batoa bancos debían l1mlt8~r sus operr,')oi oneB a la

1nd~Jatrlé\ exigl&ndoles, entre otros requisitos, la orga'"

n1zao1ón de un depa.~tamento ef1;pr~ela.l ·pRrt.l raclonall.a~

ción d.e 1tl:1l1S t :r1 3 S .
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P. ot:ra parte, el industrial 4e'bera _.'u
al.,re _ capltal -JOI' qae el qu.e 'pad1era ea\regu

el Baoo. se CftÜere en esta. forma dar .ayor ••gurldad

a 8U 1.er.16n.

En' 11lped.1do de aceotar dep6al'os, es:oent~ 108

8ald08 que yayan QUedando de cada, prést8l1oatorgadO.

TSJlPoco puede d18t~a.rfoDdQs.nlnves1oneaa3ell&8 '&

su. funclóa .speoíf1ca de dar o:rédito a la 1Ildustrla.•

se tl~ 6 una 'a8a ,. 1Dter·ée fD1ca de ,,,. Aal\"

q1le lo 16poo lnlbl81"'a s1do la fljacl6n de tasa. tUf.e.!

elates ••14. la índole de oada operac i 6n. J n. m_'., se

.sil_ qu.:e e·a ••tafoN. 8e lopaba una mayor 81apllo1--

dad en el ••oa.emo 4e 1a8 op_.0100•••

SÓlo puede acordar prés,taJIos • enableolJ11edoa

lnduatrlalea,(_nufaoivero8, astl11 eros.ualDas el."

tillo.,.,. eto.) pero no loe 4e .·.nelos, ooao 8_ ~a"

ge., lavade'roa, al los de d,18t%"lbuci6n (ooaerc10 IlaYo-­

rl.ata. J unorlsta).

El 8·_0 no tiene o_o ob2.'lYO entrar a oompe­

tlr o. la. lDstltllO'lones exlst_t••;.61o -tl,eRd.e a o.

pl.en'arltl8. peralgu1endo exolu81Ylt,aente \t1l tia: qu.e

las emp~.88. eapaol'eda.. oualqulera .ea 1M dlraet\.l6ra.

eooa&Uca,elltNfJlltrea los ••dios de tlDal\Olac161l apro­

piados a BUS opera•• ODe8. 18 .sf flU loa 1'.6"_08 P'l.!

4.a se,. geai1_do8 dlrectamente a.•• el Banco o.d.

,. el al.tea. bancano e%1e"ea'e. 'Ea _.h08 oa8.. pe-­

dldo8 .f.tuados dlreo"\ame._. al ladustrlal DeYel••'

Ba* t\1e~oll 4erl'Yado8 Dacla loa ba_o. repns-adOB. B•

• e'''.". ya baala efeo"uado .8..-01808 en ...ept.
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_ 1UIp1108 .,.t1.. tu_.. '.lel.. ea 0 __•

al __1our... .. 1927. la ley "'112 .... OI'N la .......

Caja 4e crect.l$'o .Der'o 4e Ohtle.

La oreaolóD- 4•••'.la_titacl6a era y#op1clada

por la 8001e4ad 11881 0D&1 de lClaerfa, la q.. .. la l'er­

a..l6ade .a. ftulldaddebió yeRCer gralld. dltleu1"

tacl", lao1us. l .•sopueda.s en lI1_a'••8f.~•• pber ...

••dal... riaal••'e •• 1.gr6 la. apr'obao16a de la ..

ol_ada le" qu tué la prlme;r Gana -Pato. de 1& 0.-­

38.

aa. dl8p'08101oae. eran ....,.t a: ••

eXl«,a lwlltUbl e ... l •• atnez'ales 8 1.·.. OS

_1cadoa; 1d Operaciones eraD. llnd'.das alal~a.'al."

01.4e pl.ta.4e be_fl010, u pUdi6nd.•• _e.~u pa-..

~a .plnaol.de la" allUl,••

Ley•• p,eñer l R •• fueron 'mOdificado paua'l....

1Ie.e la ,rlg14eS de _-'•• pJt:lmer.e dlap08101.... La

ley 4'02. 4el,aft. 1'28. 1&au'.ls6 a eClllpruJ y.na.
daeralea. D el al_o &11.0 la le, 4340·pen1te qWt lo,.

~'8et_O._U. e4qtll8.1clóa 4. __88.S a.en -'_81•••
al oapl'al d...ZJ:tl.,ac16a el.. la. rIlaaa.

s.. 1.,. 450J.t,..bláa 4. 1928,ampl.{a la ...16a

.e 8610 al b.·eflol. 4. 108 al.eral•• sino '.Di_ •

"11 exp1otac16n. La. Cllbloaolone& no .sr!.. tan .nl'l.~

'·ea pdll1"le:BdO que 81 68'....8\1ltabaft i ...ftole.'.

pUdl•••8% o-.pletadaa •• otra.gutant1a18. Set...

oult6a 1. Oaja ptU'••pl"'u pl.lllel•• de benet101·e

de •• J>ropl edad, •• suprbJ16ellDÚSao de _·"~l"o p·e!'

tiNa,., .',0.
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de lni01a4a8 .. "Paraclone. <... ú. de 408 ali.. de

la t.ha del oontrato).

La 1., ood1•• &4..',8 ... d1.8podclÓ1l _er

te 1"'••a-e, l. preña'arlos queda. obl1p,doa a en-­

't'-.~ al _o, ......_1&0161'1 del _'at.... t odaa las

.utl11d..;d88 llcpddaa de la negoolael6a, OOft ,.so.,.l. 4.

Ull _.01"'0"". a.' ••'·ableoldo de o_n acwa~do ..

el Dlrectar'10 4e1 aa•• J q\l8 .era de llbre d1apoalo14n

p•• el prena_año.

a Banco •• J-·••en8 faoUltadea 4. 11l1lpeOol6n f

_.'ral•.
~. ,'," .,'.' ~-.. IIilII1IlIl...tIl ha. se eslableoló a tl .

481936. Ql oap1'al de 'o ai110_- de 801ea en' , .

40 0011 aporlee del 18tado. del P'ibllco. de 108 baDoo.

'J de loa lDdUetftB;1&8. EL Idado lo haoe efeotlvoCOll

.. lIlrAl"'ode 1~ 8OC-r.t8daa las ••rooader!as lIlporta­

da8, J. que paraau ob'.no.lón -o ...180 r80Uftlra

_a tl88Y81or1••o1óll ._&tarta 7'.POOO era posible 0_

falde. delp..el'ftlpuesto.

Por otra p,ute, 'iodo pereet,ata.rl0 debe 4e"'11ld

el " 4el importe del \.)1'¡."UlO a oaapntraocl,ofte·s del

B~o.

1ft. Banco tleo,.} facultades pe.ra oO'nce-der t)r&eta'"

... llua .fabrioaoión. t-r'aaaforMac1ÓJl. etc. de toda cla~

.e de produotos; facilitar la lD·d.)~ao16B o aurpllaolÓ1l

de 1. indudrla. se_oarga de la yeata deprodllotoa.

7 &81al••0 los 'rett1be en oonsignación "ara yender ..

el p.al. o en el _tran~8%0.
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plo ~"~-r~~,:r~, (1<:fj f<~:~O$ l{i,~Ul¡{'f;~~;r j:~~~;z·~'::~)~~~l.;~!.t" .tl ~é_
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oo.tao n 114\ddes) ., •• 11111'.& • dos atiOfl ooat'ado8

deedela teoha de 8.. ad.Qu181clÓl1. el tl'édlpO que podÍa

1""e.er &GOl-ea ea o·a;rt.'ra.

LaL.,.I! 12.155. 1)- su l)ane, 8nableo!a __

elaanoo Oeatnl podía 4eeoontar o adcJtIlrlr a 108 b__

do...at08 -provenientes 4e la l):rOdUDCl6n, elaborao16. O

.egoolaolÓn de prodUctos lDdulrtrlalea, oUJo plasollÚl..

• 0 tuera 4e 1.80 dÍas.

lo obataa'e que •• hallaban plen8lBente 'wr&ltS.-­

CIadaS. d.a4as la8 r••canaeQue la8 81ot1yaron. ..'as aecl1­

.da., ~.stn1lg1eron aún lÚa la8po81bl11dade. d. Obtefte~

recuso. del.. eap~e8" llldust%lal.a.

L.ego 'e 111101&da, la 61's.•• ~ra. la prOduo"

olh lDGu8tr1al argentlnA ee lateultlc6 aotabMaeate.

bY.dad ClU la lDdwJt:rla se hallaba encl.'o a040 prs,

puada "pua af70ntarese 1ua-emeato en yl:rt. de aed1daa

q\le 1'.0•• a aiioa an'er1ore.'auento ti. derechos _.

aeros (afi.o 1931), _.en'toe de 108 tipos de camb10 para

pagar tap_"aolon•• (a&. 1933). Y :regulacloDas 0-*1"...

t1••• ele la8 laportacl01l88.lo fué Uft oreo1.1ento·_.

meo,. racional el que m.n-gi,& de tales d1f1t)osloloaea,

pero lo cle'rto ee QUe graclr:t8 a él D"."7& luustrla

ocmt6 een b.s·88 adecuadae para .. satlstao'.le de·_."

901rtaleJl\o p08'.l_.

J'Úproy8OtadO pOJ-e1 lIlD1stro J'.ftaedo, pr•••a
t&do a la a_ara 4. SeDadorea el 8 de aOY1.-,.. de 1,1&0

., aprobado oen alguna. aodlfloaciones por 'sta en au _...

81_ del 17-18 de d101emb·re4e 1940. J)%_10 despacho de

0.-1s1.. La O_ara deD1pUtado8 no 11.16 a t7&'.10.
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f ·~oet'~..eell. .'. eO:~~l••n ttn t. :~:ntt! 1,.· ,f)·'Of.Jp8ft ..

01&a eare t4 *'''.•0 o.~ntft,l. 1~ ~tar.¡_ ~ 1. _ flft .,

el ·f\l"doft•••I~..o.,.L~.,. _~_'_lia.$ .aly'-e,4!~

dl.t~of!l>~~·" 481-~.O@ ~,tl1_s. In' t~ ~u

11~!~4"rhf!¿~t.. 15 $'ñ. eft .a.{j~~~~!.(J'e'1JCll es· "a '1__

te l .•_~:. ,_ bnjt;~. oc.~O~tt~~ ~lN·._rltl_.al

.-to del 411l*~O. ~..1 ~}l••o ,l~< 1.01f! te ·1:.-1•••...,.

.t)e -'l'd:o •• e,l, -'.. ~llUl~ .:p:r..~

d .tiT·' •• b••~.Ottdl',~.'e••:la -_.• tMlUda-

de_:..~·~,r~ ~:9;r tl'Ib'iMln~.ae._ el:!.. lJWt .PI..".
t.'~";~lla d:_l •• O:l."ü _.t·;~,._, ·'11,,* "...e-

Ve.'., f~_·..• ··~· i¡·!:~. . · .. ·.a,l····. _!l , .
~ .¡,.~~~ .. ~ ~~::_~, l\:r;a••-'u~
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'a~· 'l>a:~~ .tll.,rl·~~..f1. ~~·~l.~l_.(ltj·,·t~ ...: ~_1~•• ,

í~_} t:',~,.rl 'ft,~r'fMltr·). ~j~ td~ .l_..·~_~~.'~_';o t)t-~·..

o~r~·~ coa e:l1. ~_rft!':~__ i~l"r~·t4é6,fd'I~~~1.tl.. .'lY. __
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4,~ pe 91 Jtta1R~6 _,,-,.~ lI,t''':~.o '~:\-r: fl~••• , 'H­

er· '_M•• ~•••e'~ti.·t) ,~j~~ ~~~plcal._". ,'MO·c.­
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1. ,;:-u:1!'~ 114. ._~~,~r~ 9f!t:P~O _ft~1"H ·~o.t. 'pia·

80 '~. l,.~lét·ft~l._.
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••19'edu tlft _pnr.'·o __ M,bt~_1,••40 .-tI!,....
• __ al SeaN:. ,.,- a..~o _•.,'1__

1'~"~'o ••:! • por el _••4-. ..' al

._oOr~11&t.'-'etId~ "ed"blr llepa.t.'M. ___
t 11', __ .__. ~Jft\ae f!~l'-1. •• II l~¡;o ~~.o 4a • .-.. 0_

el .. _'••1 1t:.:'{~ r• ...,~ eYl'~·....l _ ..

'ft1;. ~~-'·_~ll••;"~ .J~t_lortelt de .~. d4 .

Lo.• ~__l._. Hnall!JaJí·l. 'p. odtal

'{q18'~.~ b._#~"'lo ulat~ct~ ....,.. tia 16Sb,!:.oe 4etJf•

• 'P~aY Qn~ _1&8 ~1~. 1·~ :u~f$t • 1_ tJL
~:~'ee l'.'-.Oft'

1..~~1 o,,~}l ,t.1 ~\I:~ •• 1", '.$1 _.e.
'. L~. ?¡;eft·S,~' «;:'U~1: ~. eOt~~(ti'!l"Q._,.

,. fltl!t&dt.o$ ~., 11tt~r~.t)J.818G ( ••f}'Ml '~l••) •

". r.,)()~ ql,.0',~,"lf41'-~ 1,~9"1_D.it..t.rl. (_d­

m'O~ ~.":~ao 1_O\T11.1:~l\rt~ 4~1 c~~~1' , ~".~

.~. .15'~(!·.·1 _~'1~:)' ~1~ lO.dep6s1·'. ..rto­
rro .. 168 ,41'lM'.5.~,o.).

5. LM y~¡t~tk~ que t~l .•0 ')81·tnl 1\~. ~'~lo­

De. ~. \08~_ d~$:l~Jt.1~_t) O~,..r~l ooadot:_

en 't} .11o~1 d.e $_'r~~~rj .. l~9 dll1tl84ee

~"'.rlcw_. ,,,l:o"·~:1:ucl(~io(l. 1., -s._. ti. •

lfIt1,ee _ o·Jf':1,tt.ee·la4;;." .."nt~.1·•• tia.'. _ ~.

d.• , _••• l. ~••~ ~~.OI'Y.. ·¡a'.fOld.

lO l1tbI1el &;trartflt\ • 1Of} __Oe •• p11\:#. .&d-

•• 4~ 1 $ñG~ «(~\l~ •• a.t.~o el rd ••'o ".dae
• Ciuel- t}~·a:oo~:: l'O"(#,, _8ttt.r • 1_ elle_ee

l.~'u'rl.le_) ea!&M:& ,t.terYPC.,_. ti:. p~:!f).­

~·_",o t· ~1 el '~@re·'.l .~~. 1~'· o..é~~l'·o. 1841"­

'riel. oallQdelo1. ~7Je:.ñ".1"~.1t 08 h.~ta_

.~.1- .; !5·ji tl~· ••(l•.•- t1. f);lloa.
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Por 1., 5(~:::ild~1 17 die &~1t~·o:d·•

• ~ljt••lc6 81 ~l..o~,r'"·I;_Ñtí~11.,..- ., _

..-........... ....... A....... ·.....1~•. '~~I1I-.. ~'c .~ ~#F'.¿.;¡~ 'f·~*.• ~·UVf;;J,(&Q·G_ .\Z~u.
••;~~ A ,L~ i~.·· .~....._
'1iIM4l'.it;· ~¿·.vv... .,.)fs, u ,J;"'. . • ...'

I"::~l,dñ!tl. Lo·. Jl'.urtttoa d~l~~'a ~ "1&. t)¡•••ttrt.
de 1- alda. a. ; 11g~'_l\t1' ~ ...... ~ 1,,').111.

__• ~·cet~e.o:~.h. r.a11~·.d '. '~~O .."or .~dl0 ·~le_

·'-Nl".d_~ r·;fIl~.~1.~·ri'·r f~, d:*._'t:~1J1iJl,' alaJ)1

,,, • "1 de ,.t!.... 1,~.rto .. l·~.(tl-tdbt&Ol'~¡4. 1 •

• ktt M (".rol~l••lG '~.. o~tll_. (t.e 1/2 ;~;) 'B. ~1l. 1.(1,

adldltl"W '1'-, d1fJy,~~1~1_ ~i9,1 :f.11Ja fll"a..r~ af (j~'t·~o

<1,. ~. G·.1.1".~"1,a1 •

.. 1011 _:~l,~~t~J1 d~••e~"~f.l"~a ti ......

'''·l~;e_to·f)d;;.$a,a'ttd.4f}kl1.&a:ft.o~dfl 1.'at~1'81. r'r
tt-.1. Loa _ ••02.':.1.·.~, de los _Jl·fd1'~~·~~d.r·a,•••

5 "~ ~;.. _~,l.Jl " ae~·.'ar ,la"!_~?l~t\•• ' le) n~t1_ .___

_• t.-t·!tl. "''la.
G 1-.,. _':1lito· *~. fl~.ba - 5;¡,. :t~ 2§G.OW

el1S.'eeep.,lfJ1' 4.- o'~ "ft~W.i;~. ~- mil"....
'n_1a ~ P~\!.f' "t:Pl··~··.·~c 8:1,• ., ~c'rt~·e.



t..,. __lel,;'" d:.l,a, 1.·_.a.~__
....0 ...~.~n l~~_~'t"l.ard6altld;¡:).Rftal ,

1....,.,. .. 1•.~ , ,¡:t... lD¡;~Wltttñ~ • ,,..h 61

la la.l,~l.", '_to 4·e 1. ~~;r~•. -, .

',tí 1,!If_b,~~:!ll.,ao ' ••:1·0~...l_'~'f~1 a·e 2'~1l11 ......
¡" 1942:. el P""1e~,__"l.;itl '~'m.l.•l;. '

:... le f ':m~,..l~ '_1;ft.e. ;~r·"?_& -ea
.......~ft"._~h ."~l", - __
so {~ .,.la 5 a 'l-~ ,,. ~V/,. ~o ·~:t~lci.~l ....

...".,._,.~ c;~e.·•• uw~~nnat_.

~ ....~o-l., ~ i' 4,~ > t~ ~. 1943 ,. ...

40. ~.•'__ 4. 0-:: ,~. dIAl"..,"-4'11 0_ l.
~••_ el b'~¡~. a4:JI'll .~ • ,...... 6I1t.. _

__,"d" loa (i.:~~1_8aao~ -~1~a'-rtJ'4e ,18 ~'.~, .....el- ·dlAt'a~4.· .1l1le....
• '.11.o f.bl.-llll ~lf~;~g~l't' 1_- d.fl.'trá••

tI* _~-_o ..'~I•• ~'~_e~flft., .1e ·"·t.,e:.~3 'l.o'"YlMI­

.~: t4~ _ fti~'''. ,'l'141_i~,;lltJ,~v~~~ltl~?~ _!t~_li..:

'MtlM , ~l.~.~ltl._h de •••,.~. ';?i"~1_~. -S.l-

e-d.
.'<~o ~••'1:11,0 la: 'l.t:rl~it(;.l~~_~· ~ O~ ¡fe

~_8.tiíil .1 ~¡;)_,••1 ~d~~. al ¡(¡l$S'Ml~- .. ~.-t~

....i ...1" _. l .. tt~ft~iH ~J.ljJl'f'flí- l~" In••_1~~ ~'__!.l¡ti!l~~ri. t_n. '" le-,- 12.1,,). l.,a .ul~

_.. , ~~'tJl.~o1~':S ct~l~ twl_\l el f'~.'e,doaa"

_._~~ \}_'~~1.1..1I'11t4._·.-~:el'~~;_io. ,·r.-.r>~~,~--

fJ.~1.1>~,"p; ~e '.. ".l."~'"
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t ••s .,ed1- uoeader ba-sta t )00.000 por' .ollcl~"e•

• _.'Ptlblee el. a.pl1aeloD .,011 aprol)ao16a del P.E. la

pl•••Úlao •• de lO afios J el l ••rée 4. 4~. seíaa

ul'glbl.•• pr.atía8 ~.adarlas e hl1>ñeoanae•

• proyecto del Diputado SCarablao creaba .na

8e0016n 0.3& de C~',dlto Mi.ero Argetrtlao. en el Banc:o

de 1. B&Ol&-. adRtlnlstr'ada por un dlrfóCtorlo-prop10. SU

0&\)1t&1,4. t 300 8111oaes t 8 • f oas..rí8, c'on recvsos

-pzt4ploA del B.8., aln ~erju1cl0 de a\lllOntoa,_ que --e11\7.

nha rae.'.... Y)odr!aa ob'e_:rse deIs a:pl1eaeión de P.t

.u_s .1.~ortac16llye.x'f>ortaolón de minerales.

Realae:Il'. _. la l_.portancla de-leapital ., el hecho de

po••~ directorio "roplo Rohaclu. !IUY 16(6100 hacertle

eata 0&2a _&8_01" del B~Mo de la 1faelÓn.

La U.I16n tlldnIJtrlal Argsn'tlna preseúó un pro"

780'0 4. or;.&01&a 4e a.a OClr1'OPaclón 111%\. "er....
••ero. 1ntJ'8 la. ntnol ",nes f~ue se 1 ~ asl gnaban flgu;ra'"

ba la 4e 4ar or'dltes .oonoes1Cfn¡rios ·ie minaz, que 50

podtaa ••••r Ile t ,oo.(~?o parenti'lad. 8:T"1e;1ondO ga-­

r._t•• r¡eal••; l'1uo1 10 arios, 6llscl~tltJ1G do préttro"

p. Ia'_é.~.

11 o-.ltal t.ol.1 ce t ft) .111one8. se 8U,surl-

'bina .. 51'~ -por el GObierno J lt9~. por el p6b11co. Anue!

aeate .e ida ~.lo"dOt __ .Die-do eS1l proporción.

baña. llepr a 1Ul i·otal 4e $ 5()lj II1llenes.

ca apato de 1947. $lDi~utado J. A.:révalo Oue­
s. -p~••••6 _ -.evo ,,:royeot-f) teU{31e.'•• or~sJ utie 9ft--

_14ad. autárqal0., lla••da ·Oaja 1f1!01tm!!.1 de Or~lto 111-­_.0-. qae ttel,)eader(a del Baaco OeDt:ral. e••'aIle'arta



(} e
;:} (j,'- - - -,_ .-rae1.-. _610 ~.ta l.al.ol 1M

1t_~ •.•_'14é•• l·.~\I. :~·8\.an DO'__ lMld"l e

oo1"'lY._.n'..I:~M" bdO:.. tJ~_{8••_""1"" • c'l_

'a.~x;lg_t11.81IQ,ol;~.~r•.M_ltldo _elt'~Jt ~*.,* _
._'o~.:.·l.t•• au,. r;eeerY·••••,.~ 61 l,~ 4•••.de-

o6~1t'~B d.e ah"'o _el 11tlmo t¡ 3. Pt••• el-

_11\_ 1O, ~fte••

111 dloh.8 8t)8'PM,10.- 1l\161.~fl.~9 ~n"e 1.·b~_••

el "1;'l\do,edt.t'__l,ol1J~ar. 8. al o..en~zr1JJ.•• p__e­

rl...'e. Oi~:-'. d__ b.da _ "~ (1·.1 tap__

teoñ.""dl0 la ~6a «. . iab1& .. ~ ... -.L
'_11.0 tI.l.'.~ .. e.''Y.'~r~tI .• lad ',:pia:IJtle ' ••P -

la .f&~ R••lonel). La .-ortli_de 1. '1_ el '.

de lIo.'·ae. en .aa·a operaol 6adebía. .f"'u~.".. de ~_

fIU. 1" -_.. _lJl~·r_.~o,abr'f;. t.,e .'.~.el\·'e '1.. --

_a. ·~··á.l.r.1l ¡)r••'.ÓO. D 1.'.;~8 .b1ao"M el

,~O \)Od!el'MJ"lbtr 'pOr'e,dae 1.1I·....10füta •• .da-­

b1•.I;& .. -..

La adMl1l1.'re~l;'a d.1 '~oado _.t,. ejen1da .;;...

d n'MIO. c.'r~l .••j.~~'~l~e ._~re__.;'8:01h c¡­

~etl_·'t!,.(... oOJal.tn $ e·(}ft$'lt~utre. ti. !l•• 1'- el

eet.,_lt_b~t al Ja.{} ·1~o16ft. p••1elr;;ar _ el

f.51.' ... ca .almoarte de tl.:·~"r l')i3'_11_~. de ~:.)~_.

l.o..@·al2\ol rJ.tti o_r~tri.G.'e 1&.. i ftt.iaeUlu

r:dl..t1,~o. 8ftel:r.d3t~. de $ ·25al110.9 loe ~r

.... Ce ~.,fi tllttGMldrfll ea .8U ',r1aeIt8:ño.i ;1&;.11e­

.... ftl l.or-t. ~ue loe Saaeoe ~edl~,D •.•lp~r. _l_ I 1(X)



11I1,1-., .1 •."_11-. •• 1,,1., br;~: a.'••l o;~·

'ft_l~do _flel.ti! J':ftft col :~l,..OM~~·~lQj,.a ,4.....

'e • 1.~ lM¡d·~:~. ~'l_ ·a(J •• :il~of~, 1,"-111I8-

'~lé _¡dM::r _- P~"_tltMt. '·~!;.1 Q'J~~.O l .• -'al d41,

,*I~.d .~..~ 4 1. ~.l "'$ .~~. .1.. ,.~. __
tdll-l~_m)~! r. ,4. ,~ui~~~Mt~e 4(t.>;¡;4a_ea. ".

=e ~ _,.~~ 01......·'.,.1&. t~'9.~e;ltl •••• __•• ___

'ri_ ~t-i"'l__••

•" •. ,~:_,. el .l".9'~_;~ tlr'.6\,· 1.10 1·""',,__
~.t_l.f!tld_:r"',o '(fU .-,& 1~- M.~,u4t4~o _. i

'·t·~ 1."iu,tftQ.':rI,,~.la..~'ftr~ ~.;" 4.o~.'; .,- tla
__..Wl~__.t~:'~.t11~~. ~. _'~~l.'.;fl.-._tla'..'.:"
.&:f~'-lt.¡) .l.•: .. :~. nv.al_ ' t._h tdl·••~"l'_"

__ r4 nl'~;~it).~i,••G por -t'?;'~?r4.ifif 14.,. ea1

1,9~~'.



.~. 49 ,;!l'e.

,¡, 1••Si~ .~ ~~,d,~~:'S~__ft .1.t~-il'81_). le

.1'~q) 1,~· _,__lt_l M 1__'lag!~:l·. O '~...-

.t,~ r_riii:~\) _.,.16 ,e,ñ'l__ (_••8 hi., ;".

el. ',ed-f)fi 1M _.k_f!~I:r1r_'_"I.~''''_-

e~lJ:.t1~, Al ~:~~.o d:~ 119; ';~¡~,',-1~, .".;~ ti;} G'~G4.

".&, -~)S ~"l._.~~;. 110 t~;;'fi~t,l,_~-D}~ :: ~::~11 tJ.~1;~~a·'.

~. 1.~ .,(1:; lMl(i:~c~~ ....l! 4.f~ ~M 1~ ....

el tW" .~.~,.••#~1~. ~. lt'1 ¡~. tu aJl,

'f'e '. _;~w',t) ~1:~-~ t'l'G~,,~b~~l i,._~'~oli1:{i~:e~. _

f';_llt;l,~::'~, • • ~'m~ ••:~ft·li.

'}¡~ t:..~. ~,~~:_.,." "~~~',;~'~.'~.'".~ ...,t;aw',;~.fA:'".'. ,}~ ,:.~~¡ '0:-·i-~. ..•- ....
,~.,;j' .~~....., t ~~~'"~ ~tJ ~;3V .~ .'~' .,-,.,. 'U" .... q; ·'t\t,Wt·~ "

',~_,~;~r~.~ .&10'oo_"~& !'_é'~~)'Ra~. \)M_ ',.el d.

- '.,',1~1. Slt 4. '~~'••

~~~r'ilIJ~M:"" ·~"••;.,~60 22 40 t-Hi~~~~t-_ ~~-•. 1940

"f}OP id. itlr~~:"'~<~'o ~'1 ~i3-' éO . 1Jtl~',eadf,a ~ , __

_eee16a ~,.~",)Ot.1 _ .1, ~~a_Q tí,. .1,a '.'1_. ~~ fl1tt~l'.~

.l_t!~ftlftitta,.,tl~l d~_~ __.. ~.'.d••••~~;},. '«fufl-;

'atM¿ '.' ·8~.~~_,.1 ~. l~~}~} .11.·. ;, _~~.l.o d_ ~~J{i¡.-i.~>O

.__ ti~. ...... "J'• • 'al, ,le••

.~~ 19 tt. 8_'_'~r~ 1'.1:9~~lt_~.f~ef••'" ate-

el't<",o "~~,rl.:dl~'1::'~~_. '~J.\ ~~()'f.e'Gt~ilMl1¡:(i al·.

or'.,.·, ~:1•• 1~ c~~, ltf~;~";~l)..~l. ,ti. it.~~4~ _o~1)l',.l M

5:·,'0 11~,,~.~ e~"~_,lttll.r~ ".11.__;.'lH.tt. t4D,. ~

S)~~-11~~iforte.

!tlQ~j". _'1 'r_el"~r 1~, ~:l'~M~~:Jl.6a <le .~~'.

__*'~ -'$:',' ,1 ft/I l·~~··~~ t\lI,i.'ff'.-M.L, ;,r'~"~.·N .~. ot.-
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'~:'1 o ..,l':fd.. ".SIIlt\,d.Ci ••,1Mfln.~.l~~l:t\~. 7 :....

,-'"f) .;t~~· .,!~~.. .';tdlO ,al~~ ·~.~lWl1tt:fJ.4~'~ 'dea_W#.dla

·:s'd.f> -,~.·_,;O •
.JAfi"'-t:.~.~'''';'· ':~;;')~;'I .Ift

l..1,~t1(f"')j8.~;)j'f;i. ~_:fl"fl;' ..1".t:P:¡t),:j.,Íc, f-.l. __1_­
'al~?~~,l~~'~'- ::'t~,,~'lft.tf~l ~ .~1flofS 11rli,;;~ti).tn.~Nl,~,:~~_ .1&

't~O ,. ~~t&~bl.1~o. ~, k'~~I\;8'~.k;,{f"'~'~ ~)~zrt~ :~t~15~~ .·a ••
$;,·,·rt~11tt"~Jtt'ft·' ~ 0-..:)~~t~_·a. ~-ti ~~'3 ;~,' ,~ ~'¡1" ,ln1:litlr ti

etl~.i.v.':t'~'·il ~~~'ttft)~lS_ 1·i1t~,'~la ~~l1;n.

lnl,~n.lftt4.0 .. l~ ;lta<t!&.~:tP~l"'~ ,.~" ..

rl~a,<l~ ;.,,01' d(f.~1J'J,t:~:t.l~ .~:. ... !$~t'';'.'~~;l~' er·~·,"'lt ,t)Il',as':.,

i~~"t1tfittb~I_. .,­

l~'",9m'j".. fA

G:l~•. t~ft't():.' f't.flfA!,.- ~~l._la«¡·..~atjl.~i.~'·f):~~:hlcia • f1
,., .. 1i~ fi¡}!~o~.¡"';_¡rt • ti ~ 'n,r ~t1 ;1~~.1t\ •.~ 1. .­

01.,. ~.. fJ;.,4.t.~,1 fú c~:14~~;1~:~~J~' '}ltrl~l.,,~·ttt~'t.

'Ji;~.~~~~'f!t~. :':~tl',·~.?!.t',~' 4:0;", '~1:t~tf"r~~~tCtt;1 .'t- .1 '''.r~.

_Yf} tr'~l ~·t d,Ot ~~ftblH.

~l_-'o ~lc,l. r, t~• • ~!l~~ l~ (if:~~_l·'" _

P1t.·t~!1at t:l:. .1\;;fti*. ~tUr·. ~·tl!;~ _r~~\ ~'.~ .. 1:M.;;~~·'~t"~ le .­

.1J.~,~1J?··er&dl'. a ·o:o,u·••1&;~l,1;1~~rl. ·tJ'9 .1__ ft-- .~..,
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" d*1 ., It 1'••'" ti. O..nl ..
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• "e1.1__' , 'l.,:ralnelalll'u. 'l".'M e lat t .

... a. 1.,,_ula _"'..
�td�et _----a __ • -el '.-. IJI••a"

.......... l •• tan,,,,,,,_. 011 -,_e., ."~l'_I__ft_M-' tle_ ·talt.tel_.t•••
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...... otlel:!1" It ~~. nall:. t1_1 .

•• que .....t.n • 1M .........1 el .

t.;, ,ut.lfJtfíll·.O 48 1."'101 ..

tJédt4l" de la ~?..a·.

lt" 41Y.'•• l.~._ 4. _~b1"__ t te

••n·'olea.trial twl_on final...n'. ~.__ .
el d~ar"o ,- 8537. fJ:U'é .·.6 el _o ". 0"01\0 1....

'?1~,1 4Yfttl.", " .. :JRl.g.(lo .1} 48 abril 441 19~~.

L••0'1.08 (Iet"l_.a~ t),e __eac16n ,.,...

1••1_- ,*118, fUfté.._'~~"_ ~l d_r~'o-l., ••r.·Siste-
... . - .¡...... ,."

ma dtt OJlfd1tollldU'.ld ti.. 1'.'. ea t aato tt""· 1). ,.~,_

•• bUM,•• 1.~lñri__-4.1 _'dl'o •. la l:M•••a

.'.8fJbf!\1ldoel de"_ ...10 edlt::'••"._ 1.'"
,a "1.'.,. -.1.".0 .,.. M'. lA.~_tl la t.daol-a.e·.
-'0 ntatdeelale..o bUac~ñ, •• e.,'tal t.·._~~....
te 'Mo __o fA. :&.,-'.. ·lfJl'II'et1d6 • .-a t__ ..

o0ftl41t:.... 'fA tao 4_"~ 1_ paee' ftdla _ la

_ .._" lad1~,l" r••~.~ .. ,-.l - e.·.o 4. - __

ni.Y8e * le f ..._ol·" 4... f¡OO·l•.•~ ••·,....._'~

Oft,_l.• ". e_'al.p"'I·"M,.;. _-.1'_ft,••,1.__
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'''1t/~. ~ll•••& 1M -.l",~~lrldl'•• a o·orle pta­.0. ,3''''. 1.1,.'''-181-. oea .~'!)1.t~le.:p_1OL

,...: 41ti··.1 d.:.._'r1 N~lt 85~);/'4& _el_' al

-SJ.!!:.e 48 er~l'o ¡rtdll.~l,al. al 1_1. eetna p....

,·ti:fll-__l,0M1_.b_Jo 1~ - ...1.4el _--.

'Wio ,del B·.-oí}_ • ea t·~ft·'O M ".41·.'-$ la re-­
et..;NCtiV M .l la del 81 "~~"' ;b~};MOi·do. __1 .da __~

re de 194-' • 4••"oo-n. -";149. «al \J_ftl'

'. *!llO·O ·de 07:'41'·. lat!-'ftal <;U ·~l 0.:.1••_1t-a.
1,.t'ft.~~.etl.,l ~lt%>t_ • 01~"p "-1. La e·.n....
Pal·(t·1' ·~u~:! Jlto ftlilt't:.o "ualf!·{~t\_e tuil __;l~d. pe

tt_•• o-l~~f lli.9'<} d~ :~,o l'í{~'- t~•• RO htt -ltlo ____

'!lla t.t¡a r._It.,_'·.4~.

h tOdtltt IN .e.l;_~f.ii·o~ t~t~?'-.'Of*ffft .~·-ltt"

143(r- la Be.-·'. r(f:.~),"l. ~l~~-_.r-cl~.c;.e «4

~~~l_~).f."!t·. _l.
La __16.1••_. _l~_~"o ha ~\1ftI,.
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.·~\~:llln~,s QUf~ .11,tl:)tr"1,:~'3~t • p~ru.'tCe. ·;JptDaa a81...
.,

•• -*". 1,!1 e ••'.·nl."l~ de 13" ltwítrSl0\1 :;>r07eGt&t1·a ,
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'mr·_~. -'. -del_e.

1• .".a40·'.ttaJli••1 ~;~_IlCO .....~1••

_ l~b~tor1 o '1'~:I"~ .aa," J' ~i tll.,·,.lll.ftt.""l ttM8.
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