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.-1

. .La<,e"rac.16n.~.p.t_() protegida con un $ewo
;'sobre la 'rta.ad,¡ de~dor:,l'or,el !iApor'té ':Cdel .,aa1dO,ded!üda.

:F~se~ta .o~acit.r{s·t1oa.queia ha.,.» inveresMt. ,pqe. l~a,
• .' .• . ".• '., '. . . . . \~ l' . .:", , '. ". • -. . ...., '

partes· .•tu.'1~t&n'1e~n~ ~,~

Sise .co~á~dera'" el> (Jas., _,'ti!piCO .~eeata$, oper.P·

(d.one8:el,dél"pn.t.ó~tOl"ga40:p.ata'l"adqu~..,1c16n o 00....

'trucoiAndé~·:t":viVi.tiaa,.~S-d.'~.di.tola.enta~jtue
signi'1oapan,el 'p.at.itÍ!U,:"~O',·.l b.e~llt¡ de '~-. ' dea4- tlm~'n.

".. . .: " .,.....' r,' ",.' " .: .. '.> .. . .' -: , "" '.1····' .' . ," .'~ '., ....

to miamo' de .4.oncértar,'la.".,ó;p'~ac:16~ _u d.er~cho··de p~9}i1·ed.ad

.óbreél 1~'b1..q9de ei:'~~"e~~:"~e':L.oont~ngncia~.i $U
• '. '.' . "'l',' . • , •

.m\lert.~

.' E1:l*eS1laml~~'f'].dfant1t41>.$gur~J·.¡bgra,~·~
.t.C\,C'1ÓP.d.Q1Jt\rft;,&iC5n~¡,:R' ea ,é~,~e' .1~1.ó~llleÜO,·lJ;i t.d
vez 'el _~.~bnye1Üenié'qu.: .¡.án~.· tal .f1.nálldad:.P.%"~: .••

el oU0 .que íos ipr~~Q~'d.'~~inlí4()~.·a;··la' Q~n.~.~~l~.~•
.' . '. . '.. " ., ." . ' .. " " . . ' "':'. ....>. " .'. " .. ~' , . . " .•.' '.. ~,' '. .'0' -:

'lav1v1enda,' QOl.o».1zl:\o1ón, u..~titrp., de n~~ál.áf:t.:,:.~ja••• ~

. que QOmoq\J8U 4.~Ch(f'.q()w.~'1t~.~'~.",".9~~9te~'.t{o()~~,~
.~a.;-.I"a()%Q~~"~~~J.~~.bon'8~~h.de'Vid~ri.á'()n'.Preí....~ .

,··t~~en~•.fta:t1.~~$ .,~~p;:.~n:lt4Il4e" det().~nto,.Q$c;Ie.s' ".''~llbi-,'.'
", '.'. . .. ,' ',,",; .;; ~.':;·f';-.,.'~ ·,~'~:\"·-.r··:·'.\.,:':::.:_:'~ .. ..... . .. ·.,:'f'" ...,"; '.:;:., ~)'"

1~ci(>n&.~.,~1Uitu019~'I'PJJai;1.~.r'q~ '1;ieI'iéri· ,_f!. Ddra.; }W<"

,:~~::~:~·:::c~.rt¡{it:~:4a·1·f:::r:::n:o:;~~~t:·
tr-.tade .~ttt 'qu.:~a··Gi:t()un$t~.~.~tÓ:t'iaf 09.01'~.
ea la ~.ri.d.ld&~,~Jr. ..tOllb.:t~·~c~e~6i&nd6!1:'~"QjCrto.del
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'. . S1,..~i...n:'F~,ehte.s,l:t oc••idéra~iÓn <l. c~é;c,:t,er

.~Qiaft $d~u14t-e e"p.~i·J\l ..~o~flnc~~haliar una fo~.coni
mioa. de.1n1,8t,r~~1~"'d¡'!8t,•• '.Ptn;~~Ói,ones. . "o .

Elpago4e' ••uotaCC)~tant. ~ant.todo el plUD
. .

de la ·()Ptr_oUn~.'·:')ara·'.a1¡ender 10.s·.·.Q..proml:8,o~II,~dér~yados<ie '

1U1:Pr'8t_ócoÁD~?"p~~·<!egU.ro .~onfft1tuye utlfio,aracteJ",tstl
.. c.de$taca~l.~. /Jn .¡.,ch·,Q. ,'..loQ..rpor '... medio ,uniform1dad ;¡

.Alas OP.~á.1cne.fJo"....t•.q11tta ·iu.:tnaneJfhPu~.d. .,at.o.1¡ ~.,
, nlf1car un~ eJottoda ,Óon.1de~b1.,.n.iaa_it:d.s~~.c;f.4n. ';,1

. '. Bíl:,e"~'~"'j,jO':f108~OUpa~1lO. Pioaxleli1atde q,ea- ,
·a+911é~~o~ ••• Q...te~A1r1oa\'.:t1a11'Q~4$o.·dele. C\1~taqll.' ,4
&b~n...:'.' '.lPr.~_1ivl'¿'·' . . . ..' <t

e. , L" operabl0nj.'4.e pr'att_opv.édeno1.íu.1.f'1()El:re.'•.
a~éndi.ndo .a1'.!~~.~:d..~~ti2f...t4n .qp;Lss1'.1ge, en a:~
grupo.' .pr·i,aolpal.s: :Lasq. flUtten"Q 'i4gimen··tle cano·elatd;óD.

'~. " \'" ,'., ",' >' . '.•,•.... ,.,. " :,'. : " ' ". ,'. '-, '" . ,",..,

per16~1Co. .7aq~tll1.... (¡\l.8' ,. .xt;p.g1l.n~".d+anteun unj.o0:J,lago.

~dtjé't:x,ttad$oQmbinar,~npr'$tBJltoreg1dopor

un $18t.8'.deam,~rt1aac;tétl'pe,;"i~l,"eonun8e~o de vida

por lOI3$UQ&siVQ$ flaldostt.C)Ch1dé.••• pre8$nta :te. dfsy~til'a
• '. . : '-.. " .. ' " ' • • . ;:.. . .'. . • . , , . , ': • It ~

deadaptár ia1,segua;-o .. al.a.lilQ"O~ .. delpréstaao o e. la ,1nve~..
,ond1cionar 18. deuda a. tle1ierminadaa,oaractel"$si11oasdel.egu,..

, ..~ .' .• ' ,__ ' ': • " ,.C, ,'."" -. '. , ..., , ., " "

rO.Que(lan_e~. fOJ'DladO',. '·deun mod,natu~lt· do.s,grul?os·Ci.l1e.

,:Qons1de.~ar.-em.o.e s·eparad_ente. t '

1tormar..oa adGDl'. u.n1sero*r01no1uy&ntlo "en 41 la.,
... , 1 .••

cQ.b1naQ10n.~·(l'e 1lr,4$t~O$con.~o ,.CO.Jl Jla ·ca.raot:e.r~sti.·ca,

a.8er'.¡,.s't8$o"'Q~l,z"h+.,~~tli~t~ J~~1'Ot situa-aión

¡¡ata.que no, .·ge;.1.ugara;la'di.t.~11 .tteohliante;16raente al. tr~

tat" loa pr'~1~o.,d. -Q~Fls$~ól1 PtfX"16d.l" ••
~...'! ''. :.,,'
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~í.stamos regilQs, .llar, el" $j,st$.8 d~¡amOX'tia!cl,9A_acumulativa

Bn 91' estudio, de p~ést'~osregidospor $istemasde

amortiza.ei6n l>$r1~diaanosl1J1Jitaremosa. lo, ~SOI;J que plan1-."

el sistema. de am.o;rt1zación~at1va.

Of~ee la part~cular~da4·deq\il,e108 pagos per1ódic.ea

perman.cen 4e unmoilto eon't..~. durante todo el plazQ·4.~J.a

operaoi.,6n.,La primera cu.o,tae6'tá'formadapor $1 interés p,0r \Ul
. - ' '- . .

periodo d& la deuda Qr!g~nsl Y. por ~apa~te destinada a amor-

t1zaeión; las siguientes, de iguel modo, contienen el interéa
sobre el.cldo dedeuda.,oantidad decreoiente, y 10 que 8e afe.!.

t& a f,Únort1zación, qu.'po%"i'uerz&; en raz6nde la uniformidad
" , ", . r- " " "

del monto de la cuota, serácÍ'eqi911te oon el transcurso del

titynpo.

tJ8an~()lal\o:taoiónbabiiau~1designaremos con a..;;¡[ el.

valor actual o montoql+B' ,e l. oto;rga al prestatario en una OJ. ,.,
" ,-

raoi;r$"npor "n N período., reg1d'aP9rla tasa "1 n. El deudor que-
da. comprometido al pago de "n"cuota. un!tarias adelantadaiJ. ,S....

Ijn evidentemente 0/'flT-i) o.-:¡¡¿ ') <i?t~f7i ,~<"Y,7¿ los suoesivo.

saldos de deuda al in1ci:arse el 20, )0, "p+lo t •. nO afio.

'Un. operaoión d.8•• ~ipo por "nn aaos, es asimilable '
.' '. .

a "nfl oper.c~one$ sl,;l.ceaivaa, por ~n aflO cada una. La'primera

por un J11oato a..;;¡~ eliortiaable'n dos pagos: .•• " 1.- 1nmedi.! 1

to el primtro • .,. C?,;:::¡¿al f,indel' 8ñf), el segundo'; la se¿S-unda '~"

,operación por 01At:-¡-¡~1 regída por un sistelllll de amortiza- ~ .'

a1,$n análogo, y, as! sucesivamen:té lia.at& oompletar "n n operae1o:..}

nes. Estab1p'tesis,q~éusaremOs e:n8~guida,no altera para.

nadala~e.turalEJ'Za de la operaeá.pn ,pl"tileraplehte considerada,
" , -, , ,:'

y ofrece 1& v.%):taja~ea.r cQmoda}l8ra razona:'.



unera,

........... ..: .. '..... .'. '.' ...•.... .' . . .,..:~
fIa8"0.,1a~rr.:ri1r .•.01-a' .•:l..••~~ ,4•. vida' pclr·ló, sal-

doede dfU#a. '.~...'d~rsen.r&U1c4a.daJ.·,.~teo supongaios q•.ti
. 'ge para &1 PIJ.Cuip~.1,.;guro Wla 'i.'3" que,poctri sel\,~igua1 ..

d1feren1¡. a "1"', (hr6 p~rlo··O~~·i<ll. . .
, :In él<:tX"1Dl6r,8.fto del.;~:p_rat)16nelJ881¡ ..ta±~~ ,~ebéir, .

.... . .. ', ::.' . < .... '~;"" . .'.;' •.... "-':"-V_;:~':

··'Abonar ~Qdem~.,>de,' ':'·l·~·.. .: en con:'cep:¡9de": amort1s_ni6n.flinteré";:'la

pr'1ma natural de .~.' /.~:roteIlP~~ariopor "Wld~'p<lX'eisal¡~\a.
deuda( aAl~r)•.SeráJn1..~ ~l1oU~táde+ prbter a1io'i~a \~

1. +9y.;;~"17~.... . si ·d.8.~gnamo. con ·x" \~a
. '. . . i •• \

.da~ infcia.l,.T~#:t~o..l. M,4teéism4s 'oo~ d. que·e1-0alt
t.aa$'gur$do.~eapBgaáé~.en:_o.d.._~l'1:..al ~inaJ:~.l.a••

..' .' 'Se i.n4r4e'~-uono~u.,;~~.'ei·:,~e$1ia"~ior.otb'·cY;j¡fl" 3

el1t~ga en~l ntomento'·:7ñio1~.1~,~~ ~~:i Ji 'q~ed~b o¿¿~o~
t1do a .bonar :Et,incl•.afio,,:t -.tve,.el &e.l<lQ de deudEA: ... '&;:¡-¡t..

co.promiso~uep~~¡l 'V~.ert' e~;' momentotnfcial: l:;;~~4t.tli
81_.11' ~i •• tenii:r' ~a"~4a4._4.rit'·t· '.'

.. ../;J;¡fJt',-r;'1.+'<jl< It,:21~-:,l" +¡; ,*, &';:,7; .

'. c:::7.L~" .. '~..... :'- .¿. +.. '.: -.' CY~.,7-',." /11 ¡. "'''le - r, I
" '. • 'J, .'

p.:-o ~1.' t 7 3" <nd••t~.' .••a: igutudad q'U,EJ s.1;~
:' .~ " • . • ~: ' ".:}. " "," Ó: . ~

t;:'_""_

'. forma.n,· .':~; , ', ~ . >":,, : ..

. '(1) 1'~1J(;f¡~~?i'+¡;¡f¿C'~d¿>'%/~ ,I()TA 1

· .•·'ua af.i~. ~.."bUa.lq.~Wa.·(.<nl·•• t8n(.1(1.-' de la, .•t ••
~ ~;: .. ~. ,~ . .... , . " ".,.-~,~...

. .(d" .:' ';Í~•.••••. ,o" IAJ-:-'8tt,::sJ.¿·· .,,1-+ '-" .",'."s.,7t r. ....•.. -;'-#t~i"'/I·/·· '.,.' ..'
(1) .9)~,1:J" .: J(1~ !,¡., ,.1' allnio1ar...l

aJt~r·."$;bb.Q8~J.leg$,rá"la.~:id.ntidad· , 1-1 ya que.-n'•••' CNJ.c)

.l'Pri8i*o.;~ ,.~t~íQ' tpO~'.t.tsmbi.snlA.td.tu-ta 'laouo'V8
de·.rii.~014.~'in~er'~:qUeeÍ,,;qone8.')&gO"Dc.1ad~. "



Sl el P:t"9.".:t;~lQ actual!.- .n fll mo..~to tnio1Íll .....

pagos dete;rJÜnados ae~ 1Jt.& condi010~~HJ s.ntertoJ.'$1I ("tl"P~"'"
'ta.mO. 8l1oee$vo8) o lo; que ~. 'lO ¡llamo, 81 sElcona1·der. u.na _1.'

operso16n por~,'""o.~·; sU:, te.. n<tr4,:'., ,.' , ., ' ,';] "~I 'I+J' , . '1
y.,¡ /,', .",,-=t. j., -- o. ',';. , .z.. l .. (/-:;$. I +~+~ I+:,<;:.,.,..~-dl +-t,.!. j;; c7,,~;.,tl '7¿-.~r+;l~-~h;,.,;:

, '. s:.:> f. ..•,'. "J, .~S... ','

;~ t'<10:r-.

" LadelÍj,gus.1.Au l;J)~re.a'q••l.'n1.or acriua1d. ·~o.
. . ',- J -". • • "; ,

:P$.g~s ~tu:r.os del.,ft«tlt.1iU'!o exo.d~ft.eJ., aon1to que ·;-eo1bé ,'~ ,.' ."

pr~s"e.mo. 'J',' ..'

. lA' .eomb1naoi6n ·l'r...nd.no'at1$I'~Q8iacondicl~nqu.
·he1l1Oa impue81;od.qu.~~~ot ..s 4.'be~' ••r d.un1Jlpbr-t. ·.u.n1i'om.i.

dtíran:te todo 'et Pl~UJOd~ .1á'O)G""'Un.- et.·C't~,: ,dE(b~' .•1 pree-',;

tat';1eabonar,' -ami.. d;~awv:ieio·t:í.lUl-nOie""': ~nstan~.•il."r~f
ma d~ l.ln Q~gurq tmnp~.c-1qqU. •...rj.~.4A~oa.o~·a~.lJ1ba:rg. '
puede táoilSlen-'~é 1irwtSi~l~ d_ 'aodó' tal' ,q~~~1'l••••·o.tult

0'161\. :aae~asQJ.~ supQ~erqu. ~i ')re~ta.ndI,.i¡$d$quO,~;·' '>eri.,"f~
'. toin19i~, . d.1Íi.,n1;Q 'dfJ'l"~~i~~' .:tv.\l~r aQt1la.{ dQ l ..~·priJ'ut."f

de 108 8e~o... ~empOl.'~io. queop.x·~n'Ü••~'eJ.:a~é~ :',
< ~ .ti. . " ",'

", . , .... ;

. ,~' ,i



.,

.
~ ~ ~

<,".\ iofQ-OO·

)ja'4ee1&ualCiad' l'},:r '.~ ~.r:reJ..tiYe. la (j) oont1e1aD:, ~ '
\ .' ',i'¿:'.. ~,_.~' " ,>',...... .;/; :-.l '1;\ ;.'_ " - ,,' ._.'" ' ~ ' . _ ,: ',';' ,:'~~ <, ,.-

en In1sprilteros 'm!eaíbros l~s ,q.promisos· del pre'statario ,Y' .Jt~
" • , -. ~ 1 ,,' ... •

.¡'oe segunao8 ,el valor qt\8 ,.fect1+et.mente éste rec1b•• será:: P".:~;
, • '" 'f .,' ~

0180 ae(tue1ren~.:'Jd.i..m)jo.,l,"aioract\UlJ.delaa pr~,

d.losl;1~~9S temp~*l.:tiq.:, ,:tar.ll..•g~ a~ $' la"comb1ntud••
¡í¡t1Jutment.:.d~Bc;rf:p~,.',;.o~1é.()ni8Qond101~X\·.dQ,qu.l.

,1' - , ',, »» J "', , " ..

. ~;" c\1~1" qJ1e c$~()~"eldeud~~,)); •• 'lIlan__~.g.· .()na'tPtt.;~"'Mdtl1.a

. 'duracj,Ond..,ia,.op~r:."i9~,; , . .

b 4.~Uf·' ~b.·i~<'(~J .. lJJ!lhlU1i

,.'~ ,:¡';tx•.$:'·;f;.:g¡.~s~!II'· :>~..s1i -,.í+s0 O?:~s ..;i!i

.: .. c. ..<.1.. .. .f ? O'..ts'lI -!!Ñ ~~...,7t' -9)<~ .;} 074<-,~IY'
, T.&~,+s¡" (l) . dJi~; >~-i:1; - 14' ~J{f;;rL¿' , , .'

,:, ...'.'. .".:. ." ti .'. . ".... '. . ' .' '.. . . .' '. '. -. '.' "'.' .'
{,,; "'~'" 'Inlq:f()d9'p.....nt,. lJt.é!".u.su~eJrti.8'Tertt'aj"'Par.~

P~$t.1i~:1., 1" ~r,e't*-tiS~,~}'" ',.' .

" '.'.1.;~:~ir.8t~t'~i.;.1I.Jo'QO.~ó ~1 "••~~, :sao q\le ée'

.f••"~ la·'~<:t~81111Q;016nd~,,1~~S·'~Últ'spr~as"tu~al'e8 '~
'c9lÍ'l' ',tlUfa,:;-:t .':I'.'",or, ···~~"~n1;o.i. ~.tffser~m:.nor q":.i q•.~'.~

. ~.álJ1~arta'P~Jl.~'j'~_,,~toa .~n,~á. :t..a¡Ja, K ;t... ",~"·t.-., h .••,.~~t.,~,a ••u:t"ttl,.~nc~l~'.'l.'4.:~.J'Jli1\&ttón
'~~1.6nt~ .. a~~4":"'*::· •• 'dt.pi'il':;d., iabla."~,~ ·d.n lOS"v.-·''','l

, '·:1.oí-e.I,,·aAi/,',,.t&;: i¡r'> ,. ,~.t ',di>c~.,a.p(.rt;~ aontlev1o.'»O:fl '~1

. . a~{,r- i#: ~k"",v:;:~"'~""~,, ''",-Lól.,,?; . . 'i~
; ,,'.:,' .,'".",/ ".' .. ' ,J't'J,<, \ ' "', ~';' ' .:

. . "'; '.' ,l,a.;ra ~4'aQ:ti\~,'t"~'~a.' :¡a'4_d$.JJ.~••Q,tl44•.•~::.
,_o _ .".. , ,,' e •• ,,<"::' ,'.' ,_.-" __:.'<-,," '»:~.':, __,.•, ", : _ -'". ',',' ',':: ','., <.', '''. ,', ,-l.,' "',', _"" -,:, _ '''.' , ,,' ,', .','! ,:';~'~

• '\"gQ'.'.-4••1¡.~~'F.~~~~O'},ql:~f. '~J::.ffl.' a~~di1rai\ " ~ "":.
':"eÚ,. P~~.~n1t.,~~' ~"""~#f~~"~ '·1nt.~JSi,~t.\.orl- > "',~

"ie~1í.ae~rJlI1~ ~~U1~t~ d.]>4~~:~71:.~~#!htllÜ~I>.,\,~
P9J'U~iáá·ilt!li"·Giit.~1!l p',¡; .Jri.•; '(;tt.~t.$·;¡ ];vJ
dar'>~l'·~~~,'i:~é~~~';~~~:~;q~.~~:, ,4."~•• ,:a+ -,...~l~- .. ,/:"';~~
Loé, 1alnr~.$ p~ai"."~'::~~~.:~:~ ,.i~;~'" '.1 to~.'#iil~t:.N'~, ':' ' ":'~,,, " ',", - j9~, :t!~ "~'ll

~ • - , .., of;' • ..~. ' .~ .~.. ~: • r ., ¡ l ' ... 1 '" 1
. ,"""
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reterild6' .1 pr.statariQ en .1 mOmento inicial.,

111noon'V'en.1en'te prino.1palr,tts1de en la. tarea que .¡.

toca oumplir al prestamista. Debe a~.m1n1strar los fondos atec-/

tados al seguro, cuida:ado que su 1nVer$~ón prociúzea la ut1).14a4"

esperada. Esto nosará ~er lo gen.ral un .e~~fbo ~erio. Pero

debettners. en ',cuenta •.que además, al tomara suoargo el pago '¿i

de la,prl~a9 aelo$s.~os ~.mporariós en rae condie10n.eF~
tablé~1a.a$, el :p;-est~mist.. admite que. los scbrev1v1entes r ••pen"
derán alnmnero. '8p.r~dC} según la tabla de· l1lortallih4,·uaada.· '"

. '. , -, ., ~" . .

Qu.i 'lr~ ,"eair' que .:ri.d.i1nitlva:toma soore' sí un. act1vt~..d'

aseguradora, .loq~. desd.lli.SO~' 8$ oo;nvenitn.:t., sobre tódo

$1 ,.,; proourades11n4ar ola~,n~.el papel 4. ·c......l.. .',
I*r"t~~' a.' acuerdo, 'eon $Uo" fUD.Q1·Ón~s ••p.o!t~~a8••1' pre'atam1 ... '.

ta no ,a'berá cor:rer%'i..&g~·.·qu.; 4epen4~' d. la' vida .4.i~·,»"~t.!
,-t'a#O,~$6,l,o .fst., ., ~.$jelu..i~'ai.•s.praAc>t·"cO~~'IJPond' '

tal· .tu.&e16n •

Qu.d~ .s1 det1n1a.'la pri••;ra. comb1naei6n que cUstia..
á::

gq.i._o..n ad..l"~. con 'el."'.'.1..=-;
In ella .1.. pr.sta'tat"1,Q' :r.ol'..n. el aODlen'te in,1clal ,

,; -

,1 1mport. : ¡.¡.; .' ,:, l+i', , "... ,'.oJ. •,a~¿ -;; ¿:;;I-ii!u,;; 1t;j.c9x:;;:¡¡ - ;g- c:9~¡

1 s. cOJaproa.1i. :.a,lpago de'. l •...;;·a.d.lant..do, p,or"'ntl atl98 mí. >
. ,

tras vi....
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" ,'.

c. ¡

1tI."1, d' '.' '
·d.1 . - ~ )+$ I 'CJ----,·

X¡+{¡'¿ ~ s7: ?>r (11/1 , . ;ú~'-I/<'-

Qut.r. 4eci~ qU4!l4tl "alor'qu. .feet1vament. r.
cibe el pr.stata.rio,s:i~1"ctl1a.1 ~o del. e.guro m~l(llant.

prima únic_, será:" .b_'1
r;¡'f;;;¡i - CfX/+if/ ~

si d.fin1moeCoDlO!

:,,1••0$ ,s.ftal...doaJl'teriorment••11nconv8:nient.t~:~)
"' , e..

s1€,)lif'iea, pan .l, 'pre.artamiJlta aswrlr el,.éomprom1só de ....n.d.r \ó::-:,:,,:

el pago .,de las pr~s nlllturaleaf a.l ,segúr9 que. cubr.. loe $Uo.""'IJ,;:~·,

sivo$ saldoad.~4.u4~'d.l.~~t~•• , La $Q:lUc16n~s 1=ed1at.;~tt
para 8ea si"tUac16neons1st••:n convenir con -.1 ••egurador.1 ~'/'

.. ~ -t 'x' .
\' .: ~

pago del segun m8d~ante'pri... única, ,la que atberá. calctüa....,\.,'

4..&48 lu.,o conlatati& tf~"4.í s.g\1J,-o.', ' ' '\t~:~
" .~: 11.'"f" e

P/U''tie:bdQ d. ~"("i~uala.d (4): >,., • ¡. . "". ''''';(';';

{~'0;":---5/;' - ,1.1;+.5 a44-s- d " - rf. Cfx+s ~~j'..t7 ~
,tI... . ,';j."

la' nueva hipót.si,equival••:ac·tual1.zar 'lo.pago~ cO'I';'éspon"':

d1en:t8sfllsegu11Q4emue:;rt. (~lrl(t'~.J-dt)con la ta",," It J".,
81.s j <1, ()om~'1i'¡os 8UP\l••"4Q üte's1' ,e h4r' más ,iQ.ntua_~~

la aesigtÍ.ldad.¡.

,·.$.ttrif.rt,:. ...... a ...... >~-ji .... CJX!,¡¡¡'J'¿
Xl~' I~

, ,

,,; ,

Este val(>'l" ~od..t1n1remo8 con' el slDlb~lOC}~:¡;'.jL

que como ant.s co~.sl'0nder' a una p.rsona de edad inicial

, "x".qu. por unplazo'd."n- al1oa, 8. ca.promete al pago d.
S 1;- por ad'lantado., id..ntt-as V1vaó ·Se:tá pues, por d.fin1;'" ,

ción:
a. .&X ,,¡:¡;¡, 1 ,

V~



, ':,.:

:reSl'.ota" al

gualdad (4 ):

!nt¡~d\lci:remo~áh9rauna variante In lo que
.' ~ .

s.pro~ Para·.l1t'iloB remontax--eJnQ$ a,la desi-
"1;

i., >'~-471' - .:...~:p , a..'s",7~ -'-4-; 9~"J~'s,,¡¿
, ' .. It., I)M~. '"

. ~,

~~:;""-::_~""-.

.' '. .

E.ta expresión e8tábasa~.a en 1& hipó:tes1s d.

que el cap!t.l~~a. i.g~d.:ro a fin a. afio ,y d.tenp:~ad(),c~n
'la .t.asa "i" d,l pr'st~o,~ Si «se va1pr s,calcula con la -ea.......

,1 ' • •

•• ~1t «el ajelJU,ro 8e llega ala ~p6t.sllJ int.?esantedtl. Mgu.ro

.. de anu~lid,,4~,ip .fe,eto ,ta¡ supue,sto,'.qulTa¡. a 1.~;nax-q\l•.,
el'asegura4Q'r ..,e(improm.-te. 8'1 pag.a.•• 1 ~- por. ai1c{~:.ur.t.' '

. 108 "n-8~1"'~rto49" qu.~ 1.1ta# '&bt:r,r ta:.••~moni.nto '4•. la

muerte del deudor, 'co~proa!.o que ¡ara "1;.,.t.1
~:j"b"

'BI distlngoq:ue. ~.·pu.sn.c~8.r10~c.r, ,.gÚ,n

cual sea la ta.sa utilizada en ~a va.lua.o16n del. cápital! ""r1e.a
• <, ,-' ,:,

go, noa obilga a, 41'1t~~du()irotra ¡.traen, la notae,i'nr.c;:;t~

,.-pr.eentada.

(,J

en que 1~op.ra~16n

.
'a(. d ~

x :.:;t'7j¿ :: ,:-t"ilt "'4",7/t en el·oa80·

•• cone.l~ en"C81l1,Q de auert. 4el deu4oX't t.'.
1. '

(6)·Clxl;;;?i}·~ ~7~ - c:7x/~,ji .).,~tro .ü.~,,: '.'

puesto, en el <¡u••1·as.gu:r~4or-;r ••JIlpl~a al· pre$:ta1t,r10 en ....

; obligaci one.,)·y 'le o:p.~ci6n por).()taí~rt().. cont1n~~ Pa~. el
• .'" ". ,- ' <

p:restamis-ta_'
. 'r.a (4) puede ~seribirae "ie un modo ,mas general t

de :acuerdo con ,1ti 4:1choari-tea,' tn;la fOrJll& a1gui'~n~e:'

;~:"

,_,o,.



, .
, -10.-.,'-s": ::; 6l.1;]¿ -c7y /.;¡z;/(

(7) .x:;;;Y K " ~'" Jdt,.... *Jc-
tomar 108 vfÜo~a::"i." 6 "~"'ll.' ffOfA ·m

La (5)1 la {la dd'lne 40a O{¡¡a·~inacio:r¡a. po.~

blcs 4. pr$:;rttUMQOCl\ ¡¡.(;'U1'~ ile ,v14a.AAa11eftlllos l. s1~W1c1_

. 'qu C%·~ parai:aap~eB.

ITat'¡sta. t4\!7!o., Ll¡r.a dos ecml>1Mc$, ctWrJ cu.mplerteOA
.11 J " ~F "

la o~nd.ici6n .¡;tabl~c:Jda 4e ~ue las ou.ota~qu. abona el :p.n.....

'1;1". tarle 0$$1'7. u,n1fer¡¡ec et1"todo·.l plaZQ dt le. olH~'racJ6'n•.

h'ea(¡!r;t~lndol!Jinoonv.r:..i.n t..s p1,l1noj.palfuu

1.- Por lo '6en«ralno reault.r4 op~

tuno para el pr&riatar1'o que •• '1.,4.a.uaoa en el flODltmto in!

Q1ftl el ~o8tO tótaJ. del 8.~.

2.- En r&1S6n 4- aer 3<1,. ,y4e abo

n.-rae eleeguro me41ante un pago t re fJultare lmi:i!t. pri2ntl\1J11oa

4. un OOB'tt> reJ.at:1Y• .lllOflteoJAvado. Eato aaÑ lMls evidente. ,

,en el caso 4.1 s.;<;uro a. 1ilnUt~11dad, ctn.l QUiol r.aultt'l m~or

'la influ1Jtnota de le t~_ "j."

1Z..!ttWs..l!.l~!a~ dos CNlt.b1JU"'c1un.es ¡''tu.ultan
para.ate parte a.1;t:tp14B t y p~r lo tanto convenl&n1l••• Su in....

. tervenci 6n &le l1lU1ta a a4ducir del monto delpria'tluLo. el

valor d.e l. prl1~'dn1oad.l stt;:uro, que e.4Irl' al aa.gurado1".

AaM&!d~l. Laacomb1nac1ontts repreaentsn'ee

i,.~uro8 • oap1.ial 4ecreo1Gut4t, pa.d.~1J med1t.mte prima dnlca.
. .

Si nos~ utilillan. .n¡Oéotl(Jul~)J ,ablaa $Eilttote,s,.a de

\'tspcrarque eatas 4'p.~:iud.ml.fI prf)4uzoaft 'considerables bent-

:ti0108 '{l. mor.-tu11 dad. ..

ReeU1d.ert40 lo traítildó, pode1iilO8 ·.-nunci~ r dp*
, '

'. nuevaa comQinao11;}l1tUil4,. pr'8~9'mo .con.. _-euro:,4e vid., ClU8 dia- '

:ti~~J'ftiO.· eonloelft'J t'T¡.'
,'." .



,~il:~

In la S·a., .¡ importe quereQlbe el prestatario

.n él'lQomentio 1a1(;J1al aérá:. ,

a~~~, .=~/' -'C?/;¡¡,J\'
A·""'!jt. ~ r

por .1 compromiso de abonar • l ..... ,.por adelantado, durant.

"n" an()$, mientras viva.

B. igual MOdo, enla,No J, la suma entregada, al
, , .,
,deudor sera~

par el mismo co=prQm1eo.

-'~""-'.

¡noluaAdrl,de.J.& prima :qn1Ca";en' el'lr~8t,yo
. . '. ,. - .

Al tratar laa combinaciones en ¡a.s que el seguro

aeabona. aediantepr1•• única, papa, determinar el monto que

efeotivamente reci.b~ el prestatarlo,"herDOsdedueldo'cielt1,)1ial

conoedido' (d~7t' ) el, valordsl seguro (~/'1t7JK ). Sin 'alte-

rar ~ra nada l~ naturaleza. d.e la'~¿mb1naclóntle puede r ..2O'"

paJO 1nver.uente, &'S "da~1.r: ,f1jado el montQ que .oibe elpres- .'

, tat.arlo (qu.e podemos SupOI}~rejJa".,l¿ "J_regamosal m1.Jlo el

valor del $ilgUro (qt,tll. 11arit&Ul96 A~"i7 ',' ·
-., , LJ./

La aUlla.: \..~ r fn ',.. ierá ahora e11mnArt,', e",OH1.. /( :;;¡ J!""

, que deberá amortizar el d$udo~, en la:scond1c1oneadel présta-

mo. E1JQOnt'o de cada cuo\aeetará dado'por ~
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L&. pr:1ma 4.1 • eguro t queitlpres'batario abona en .1,

JI,01aeJ),to 1n1cial,:La ob"i_..nprt.~amoen las mismas con,ti-.

,1ones.quelaO'J),rq16n p%'1nc1pal.

Se .""ata .hQr. d.4'1i.~.'í1ár e1ft10r 4e la prilla .

'dn.1,ea que de'bér' O\i.br1r t .. 10\0 stflol0. importe. de los sue••1vo&
\ ' "',. 't

laldoa4.' 4.u4. bá*tc., aino tambUnla part. no amortisa!a d.
, '.',' ,.' '. :.

la pr~ ~ioa4.1 ••guro.
" . ~ , ,

. ' SeSsn .U,.•l~ notaoi6n ant.r1Qr, la prima 'linio.. a.l.·
aeguro que ~ubre los .uo'8i~o. $aldo.4.d.u~ ,derivados 4.

un' oap!tal inioial ,04;J,' 8& .e'igna·; e01U Q)x/;;;¡¡k.. pu....

di.ndo "k" to~ el Talor If1" Ó n;1" S.~8.a la fUnci6n del

asegurador: oaac,lar la' 6p~u,·~~i¿nore-.plazaral preatatal"ib

en 0".0 '4. D1U.erte.."
.l>al;'''o~t.n.r'el Va:t~r de, la pr1m& por uno de oapi'tal

1n10iai" deo:r.ci-.nt.••n "n"do.t'.G!n el si_tema de amor"l.
, """ , \?; . -~ 'j- -,' : '.

zac16'naoUJII.Ulat1va. baetartt 41v1dir. por cY~/t.' ••e va1o~.

Será: O)c /417J 1(

~X
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-1:5...

•• dlJo'antElB ttue'e.ta' forma de praesentael"ón no

haoíavarlal' la'n4t.Ul'alszA,de la comb1nael'n de préstamo con

seguro, q~eQont1ni.táb$s1endo la ml111l\aanal1zada precedente-
, - . ~ - . . ' .

que Qolnc1de cnn la

eombln~ción N° ~•.

81'$1 ••g~ f?era de'~nual1dad, por el 1mpo~t$

1nic1al, d~berá abo-

, 1SO&l' a.1 caso Ne 3..

,rf,'!"



-14-

lt,,¡o 4elr seató .e4ieu'1t t pr1$IUl un~torJR••~ durante todo 81 pl.z~

a. la !p!lac16n.

El psgodel segurome4iant. pr1mtt't1nicanoconst1tuy.

la forma más conveniente para .1 pre.,tatario., pues le reduce .n

el mOllento inicial, en una o.ant:l.dad ql:1.pu.ed~ serrelat1vamente'

~~:,_~pó:ttante. el monto que eteotivameno"terecfbe en pr"'_.b~·

Besultar:!a más ecOtt6m.1eo para'el prestata:rio t ' a t en4er

tl pago del aeguro por medio ,de una prima p~"iód10a durut, tod.

laduración de la operaci6n. E.t.. priaa deberá a.runifo~... para

que la cuota total que la inolUT&,~untam.nt. con e~ servioio fi

nanciero, permanezca oonstante, y oWllpla así la condlci6nq~.

hemos impuesto.

]?erouna prima pagadera durante todo el plazo del prée- .
tamo, l' ad.má'. uniformepre$enta un inconveniente serio .Pc>:r ~%'.! .
taraa de, un valor promedio de primas naturales decreoiente•., --es

menor que la8 que oorresponden a le. primeros tlfios,y .¡lo 4.

term1na la to~aci6n de reservas negativas. Esto se.produea en'

algunos momentos (según la edad·elel asegurado, tal)la demo:rta11

dac1 1 plazo de la operaoión) en lOí3 ".guros en que.l. asegurador
" - . . : ' '-'

abona el ...l"O.dad.u.da en caso de lilUute, canc.lanJ:i~ aBí. laop!.,

raoión, ., 61;"p1'. cua.ndo ét 1:rata 4...eguros deanuali4ad).a1 ••

e.pl.mIas tablas de Dlortal1da4 Y' t •••• 4,e inter'scorriente••,
HOTAIV

A pe.ar de e.ta inconveniente, analizaremoalas o~.bi~

nao1 ones de pr'.t&lAoe con seguro, .•~ las que 4.t. as abonado Il.!

diante una primaniv.lada 81'1 ~odo"e'lplUo a. la ;()p.r.c161'l~ll

estudio resulta interesante PaJ;& o~Ja¡>arar'los r\lsultadoscoa¡p$

logrado. en otr08 oaaos y ade.s llo.rt.ue pued. tamb1'n llesara

ten.r aplioao16n.
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..... IQ'D.i.r. de~1r, qu..n.~ calO

del pr'at~o '~.a c"'2;-¡¿ la. cUQta'quft

rá da.da por. '

e» .1. 7- ;:41'".,,;¡¿
"~o

~', ,;.::,-,<;'I·::(_-_:'~' ", .: .' ~', :"~>!,,,,~,,-, ,+ ., •• >;~~,~:;¡, .' ,"-0'- _", _' .,'

Bn.f~~oJ .~·~...apO$i~~.·4.t.~n~r,tác1:rm,nte .•l.
F, , .,' .'¡:~ -" ,t " ., " ,. ,;~" ":li \ rt', ,-' ,. , -'. ", '",'" ', .: " ,,.:, .

ra1o:r máximo ql;t....~.ea.da cas~ t (>,~ 'un&serlede, ~aSO~t a~""'~

'1"'/. Ns.rva n..~.tlv&;" pétar!.,oonv.;~rsequ~ .t:Utt.po~te tuera.

~. "garantiza<lo poru.n.· ••d10 cuuquiera)or ',.1 p:re.tat~rio.• Si.n .i'

'transc1lcíao de laop.~qicSn ··s.''prodt1j.x-.. la.'.~rt.d.l deudot.; ·en.'

un mpm.ntoen qu..extst1.ta ~.$.rv~n;S.t1V"', .1-asegurador, po:"

dr~a rjclamarelvalor'4, ··la~zÍd.ma.,qu'i••ría, :au'~oro a '10 s~o .: .. ,"

igual alimport.garant.tz·.eÍo _. 'll.~t'o40 ••t4pi.n.meut. just1fi~ ,.

cado si .e'ti~n. pre.ánt~..~\lela$r,"8.rva8~.gatiTa.IJQn oompro-",

miso. 48,1 asegut-.do ~

La cOJlb,1~C1.6JlreSlÚ,t.rá en r;ene;ralfaV'orable ~.~1·

prestatario".:porque ¡.permite at,il,der .1' ~egu.ro en formal·:eonve

n1.~t.7 aebieló • qu.el importe :4\\. debe garant:Íz~r s~rá 're1&t1 .....;.
vamente redupfdó ,'ei s. lo cODlp.lU'':~o!l .•l pr'lJtu.o .SU.&11;tulo16n .:.

.s.r' slem,t>~~)nás Y.ntájo.~ que si;"'09na el seguromediant,.pr1ma,

única, como·pl1.d...pr.o:i.arse si seeolllparu los resultados Obt .....· ."<
{ (-' ,

nidos en lo.. ejemplo,s pr••~nta4os,má. adelante"

nesigi'laremo8'con él 'N°4- la. cf)mb1nac1óQ. de pli"stamo oon·

••g\.\1'O J en l. qüela OP'pI\f4.6nae'gelloela enoaso de rnuer,te, 4.1
, ; , :r' '".

prestatario Y' ,1p&8'0del segl.J,I"o'•••t'('ftt1.JIl~an't. r"n ll
' ·p'~i_e :

niv.~adsa, «.'valor igua1'af, ':1:'...:; <S?f'Jb
'" v . ;;J.J .r: ';"", ;'1,r-r. ..,." lY.(~~.

,,} ' ..... ,. ' '...',

dé 'q\t.{ ,lv"¡or:lni,c1'al
~'~ - ,~, :~,

&'i)ona .~ prtístat&r1,o ·:.sta-'"

l'
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, ~\

Yp~r éada)eB(;) aj cuote:, r8,'=11>1r' ea el.omento 1nl

el...:!; la 0 ••1;1••uh· .
'~'7l" ." '¿:¡";¡¿, C~/~'
>~-.- ., ..

c. -, 1. -l;r::> • - Ai ',a.J.ij/'~
" . 7 I >c:QJi 1... ~

~/d;f;J
DeunÍ1.o.to .·•••.juí~,, ,con el JO 5," indioaremos la com':':

·blnao1'6n4.'pr'~t_o;'c'~ "8~Ó,J' .nl.. que'éste se conviene tú
" ,

t'rmino8 ta:J;es, que en ~a'sod..u.rt. del,d.u.dor, elase!'1%'a.dor

10,r.empla$aen .l~o,~e'sus fJ•.rv:lcio~ :financieros. Lapr1ma
nivelada por "n.. afIU8 'a. tal ••gtiroserá;;,

, ,;:> ,,'j. , '
, " '-1.. \0" ,'" = '-'?f{-fl.¡ J , ',.

, x·i'f!iJ iSJ 1 >C? • "
/ " , ' íI'. P"v'

Por' un .-.lor OJ,;;¡¿ qu.e recibe Clln el mom.ento inicial,. '

.1 prestatario abon$~unl;leuotau.túform'dada por:
l' D

0·::.1.';' Ix:;;;;.//
'1 1'01' ead.. peso. 4. ouo1;8.. o'btendr'en el momento de,comenzax
l&'0.p_,.aclcin:

" ,
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JOTA ¡ ..

. s1 se haoe:

1 1
si m) i+l lo que estt 4••ouerdo con la hi:p6tesis. (1) sr

..........- ...
NOTA II

.....-



\ ..

In laeéJllbinaoi6J1 01,. estuUlllda. que de~igna.mo.

con el IfQ 1, en laque .l,:vr.stat.~10 r.tiene.lvalo%' actUal

"4. la. aue.stV&SpriIl18$ "'''tural•• ,nB ee hizo la 41st1neión

,qu.aho~ intro4ueimó8, s,gdn que el capital. a riesgo est'
:; .'. ., _.

,'V'.l\la~O ' con l •.tal3'- '!'t1"' '4$', .. jM. Iso s.a.ebe a qu.' la hip6tes1s

de· que '~' 'a$'s.ur.dor~'.l'I.pla0' al. pr,atam1s1J. en caso de 1lIU'.!:

t.-~_ que equiv:.l. 0&1'10 selia. visto a valu.r~i ~a'p1tal a rie&

" 'go.0on la 'asa" 3it , no ~.e~lt.. práctica en'.atto••o, ya que

~..tu.rirí.• e¡'cálculo 4. un6,p:ri•• dn1c&dada por:
• tf(-/ .1 •

, ,1,+/' L f;tX+í i ~,'--- ---...... c~~ ,
/+ \, I ,f. s:' ~f-!~I,!JI,';j S':=o -t')( \/.1// ~ 1

ouya deteX'minaCi,óh .atará comúnmeñte fu.ra de las pos1bil1dade.

4el preetam1:,sta" y qu. a.demás implica una tarea laboriosa ajena

a sus funoion•••

,,'
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-1'·
NO!!.!'V•

~. r.8uY'.l'l!lJt1·,S!Qro~e anutll4ad 'ISJ,.II1ne,ativ,.,!l 8'
MP1Ql!tablstl+\*: ~rtal&ga·l""".·4!,,··tnt8r'Sico,rr:\e¡te'!_

. .' . .. " -,",
- , -- .

Si.1a'X'••erva d.',U1;lt'rml.n~tijo88 .Yor ~. la a.e.YJ1

seguro lotal,pr"i"~:::ql1.·'8.;v~r1tt"~,tastabl.8\le.ort~-·
l1da4 ytuas ,4'int.r'~~.Ii'sliSU'l1.~:~,~'.o11prObar/que' la·~!

'. ~", , . "t: • .

se~a de une.gtlt'o d,~ua11dad's sl••pre negatlv".. "\ '.,- " ': - , .

Por de!1nic1ón·&Qu.:, '14-1., .", '

1 ~7 =7) .- 4;. q,{.;:n
IJ J/ - i . ¿})(~t,,,,7{7

'1\. yx:;;¡ - -~
.)( ~.;;-¡ 1.. res.~va.,

.,) .

~:-::Jbi.l:m:ó"nto "b" •..·4., un.t'r-trio.. :r~.JO"\\A'. a.•~o c1otai~~~.c.....

ttvamente. "

.·B1RÓt.'i~:

1'8818:

",;~

~~7 > ,~I!x:~ ., l.147- (,/{,'.;;¡/:o.

·¡0x/ift-j ~ o

,&

La ~.s.~a ,4~'Uh:e'g~o 4.anualld.ad,' por el,v.lorttd.Mt
ene momento "h";~:'.e:rá,J)Ord'fin1·oi6.nl~a1.~ .

. .'. . (1) :'.cI{·/{j;J;d(c47{l~CJ~~ c.IK+~'q1)·
..... . .' . x,4;)

W d~t.r.no1. ,der•.••.rv...'.ntr.:\m t'rlll.1no rijo 1"'ua
,- - . ,,' ,

,.egu.ro dot&lse:ri: ,:1t.L?~" "j .
.. ' .... {~7 -(/{.:;j:7['- ~1faX'¡(.11-:r¡-j7 .~~.:~. d1v141ende ..-boas

, e ":,,,,7' V';c.'''''' I

'émi.1'Jlb~OBl>Ot'''"d'': . "IA-'-.' .' .
.!.. (~t'-).,-(iJ...."._. ).. s: ._ 1-7).. ' ~ ';.," .+." l~ 1r-1t.c1xtl~

d ~ 111. ",)t.Ar7/. d." d . .C1,.
. '" ,..'J<.. 1'1t7 .

1.:·~, - .;;..{c7y¡ _'.fiEL &, . .'. J'
,'. '.•.' : - j .At .......t '-"':"."1. Xt(:~-::r; .
. i' ... . \Y.x't1t¡

.. ~ "~,;¡;¡ .~{14"¡¡;"·,;':,;fl.I/~~7 '.
11 .. por(¡)"

0••0 por hfp6t.s:ls'••lpr:i;m.~JÍ,t.b:ro pos1ti-o'••••n(

<.0 '.qu.~nd~probad. ¡~ te31a ..

s•••dllo.tamblÜ= ". '

";({;~1 ,,-j(Ivit.7,-~·~'''7/,',



ll'8~amo.r!-ifdoí.· por'~un ·8J.:8t'.p "de' amortizaciÓn óondiéionaM

al valo~,d.las¡rl_ d.s~i&o!t'.porY'10.lUluaJ,•••
',.« '.', " . . ,'1:,

,Las'cÓJ&b1naC1ohesestu'd1adas anterior••nte·tien.n·
':. ' , - - - ,

d. c~mún qué en 811...'1 'segur<J se adapta a 108 SUCfti.vo.. aa1....

408 4e aeud., dados '_toépcr el atete. de aJlQxtizae16n., aeu

mulativa. Si .cept~o. qlÚ~; fiQ, 8. 1J'~HH"lrio, n1 pr.senta vent,'! ..~.s .xtraordinaria
c
' d1cho~st.mat :Podemo.8 préscindir d.·~ '1' T

.n-e~r.ar la operación de pr'sta:m.o -combinado con seguro .ob~

otrab.se.

Im.POD4UP.O" Gomo IIltte",,'1a eondic16n, de que la. QUO-
. ,'.' , ' '. '-', . .

tas sean uniforme. entQc1o.1 plazo de la operaci6n.

Con I staS' dc,l$··care.cterfS1iiO"s. lIl¡,pri.~r•• que la
, ',' - ' , ~ , ' " . - .',' ..

...roba del ealdo a. aeud.no est' condicionada a unslst...
jr.fi3ad(> de Qu)rt1zación s. y la' segunda, q~. lallou.ot.~·que

, .~ .

e,o.tengan aao:rt:1zá~i'n, a.guro ,'1nt.r'e seancilnstailt•• du-
railtt·toda la duraQ16n 4'·laop.:r..ci6n, pod.mo8·formulp la

, ~ua1d.a.:<l." no. etrvi:ra4ep\1nto d. partida.

. "Ihí.1ga_os. con E(x,If1)jt ,_1 valor actual qu. reoibe

"elp:t••t~tar1,a.. edad "X", qu••• obliga a pagar I l,-por

'-0 ad.lail1&4~,JIl1.ntrasv~vay 11 l~ 8umO por un;plazo .4•

."n'" a1'ío.,.S~n, tl••o 01;••• "iN la tasa delnter's4~ pr"s-
~·::""---_·_'~·t...o, 7~~" la,tue l1t 111 :aa . l ...egur.clOl:". -... ,...

i .~ ouota .el'taria,qli,. al inicia:r .1 primer afio

.ab~na .¡,r.statario.'bar' atma..r:
-.·1..- el interés allu.al~'l p1"'stamo, dada PQr I~l E~'JrJj¿

donde 1{~'''fliL 00.0 <¡u..da ·dl0ho',••.•~valor actual que r.e1be

elpr.atat.r1,() 1quetratai.molll. 4. d.~.;t"m~ur,'

2.-1a~~tlla&e1Óll,,,4apor ,l.. diferencia 4. do.
.,.- .

ssldQac\e4'\l.4..eoJu,eQut'tyo.. Va:luada ell el I10mento c1.1¡.r1~

llel"l'-a- ••rá: . I [''- .' -' J'¡;¡ . .t0, ~)i¿ . é ()(f~~"J/(' .'

':'



(1)

(2)

~.::o'-'"
~-

3~-la '~,1ma,.de riesgo ~eJllU.rt. anual J constituida

porelprodue1;oiel capital adeudado al final ,del afio, por la

)rim& del s.g~o ¡.vida .uual, valua4ll CQn la 't.sa_"j~",~.1
. '"," .. ~

a••~«o~. EBt() 1&1",1,.. ';:gí "E()(4~ 'U':,),'

" J).aouet'4·o eonlo an:terlo:r pued, .scr1b1rs.~
.' \ .

.j =,;'. E(x,"1Ji~, -+ I'¡~'[E~~JJ{ - {(x~1, 1t.,)J() +,';: ~[r"~ '1I")./~
, ,..' " - " ,.

como .xp~9ión de la deocompósic1on d.,l pago 'wU taria 1n1t)1ÍL1.

Al comi.nzadel afio "SU de, la operaci6n,el ~o po-;

«ir' descompQneraw1gualment;e 4. la siguiente I!:;8.l1e:ra:

... . . 1." ,,;' Eri+s,~' 'Ji~' ..1+:[Erx.,~~.,b'¡ - EiYiS;" ~-,.¡ I fr' [~'J,¡.,.,. 'lj':
;ragraptm4e> .onven1,••t ...ut•. 'sete~dr¡: . .;¡ .

, r-.' . r, , / - " ",¡ -Liv.¡, ,.)., - 01.... - - C¡ / NO~A V
~ -. \"1, ~ 1f~2'i( C:( Xi S-/~'I1·J- '}jcU""" ':J!'íf.[ ,.: . . ,

1l.1":l.nuo. ~s .¡....nt~ 7J{)(f"t)l'or lá9iguient~ r.-
lao16n: 7.Jr..: :-!./ ~-'.q: )/! I tf) í I-Le; .. )"

. (~""J" /~,. 1;: ()(//I-: -f1X1- I " - f /7¡ -1;' !x.¡ti,-¡ " "

7JiXtS 1, S)' - t.: - J ¿¡ )( I ! ti ) I / 'ti ,,)'
:. I 1-,/ - I¡'¡.¡, '1"" / X+5 1;;' ~ /; I ¡('!S41 - ' (/-1-7 - ¡:JI)(-1"'-1 i'

.Aa.m'_: 7Jkv) e., d, I

Si s. 41"1<1.11 _bOlO .ie..bros d. l. n,~ ~~1t-;)
y se su.man, I'.~.et~a la v-.r1abl•. "a" t entre l081:b~1t... .

)I •.L 11, -(j,' 1( '1 L' ..) • L¡ ~ ¡ "
O Y n-¡, •• 'enür..: 2:. r ~ ,'. =¿ Ll ¡;;"(~~S,1l.':Y'¡¿:. f-(X¡''VJ<..

s=o ¿)(lffl,1.l-S) :;.::'" . Y(X+~I 1f.,S) Zf.f,<1l}

D. aquí 4,'lJpejaaoe C&"'t}J': loql1. da: =~~_'C.,·', ~-~

4~-' z¡; ,. "",,-1 r-

6.( ,,) '. ':" .~ '(X;J, l - - ~ U(x, s)
)(, f J' ~''')" . '. - ~ '"1

S-Q V(,xH/ 1t-S) $';<.;>

rf.<..( ,1 1 )
j:"rx. -ft) '. : "')" ( .J. - ..! tí )í-! _.J.ú ) 1/""::: -/~ q
'-('Y ¡t. :- If¡' 1-e: ·/.'(/(1-1/ I.?/(~I ".(jlf( 1; /)ft,J·,

, S'·"> . (1' rI l.,
"Ietab.a.eooos 108 81guien1;es valores in1eta¡••'t"

[(;x /1»: -l... ,i' !¡l -
. '

---



. "

Valo;r!!!~•. cep!!ia!lóD.

mun•••

s. t1.n,:

-Ó, ,'-
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l. pueden 4.ft-

Anali,e••os la 81tuac1ón d. cada. una 4. las part•• ,

que 1nt.rv1en4ltn _ la operaci6.=



-!3'"

Reo i b~ en .•l .momento ln1c1al t{x,4f.1¡,'

ilOTA VI

1.t!el!ta.tar;ló,:

y "'1,.&101' po~ él ¡estimado deeus'b'bl-'S&Q10nea futura. eS'ti$..fá

dadop.r: <:7)( ;..1t7¿

si ea ' j <1 , HsultarÁk .7.1·" ,óada~.etGr de
,,,, I ..

'S;{X será menor que ei eG~.$J)pndj.~nt$,M .s 1x, ym.nor ser'
;'.~ .produoto, yjor enaé,lasuma dfi'8.o.~4uato•..

•• e 1;" , '.- , , ',,' ,

2. ' ~:c:!!!11~~@t8¡,~ "GQnt.t.- .la~.ntrega. en el 11lOmento

inicial 4.,1 importe ',E('1,~)ji. reo 1b1rá':

l.~el· l1'1t.:r'a an\Ul.l adela,nt.ado faobreel

e~doae d~lllJi,a alprinclptod.(J~4ap....

r;('odo, m1e;nt:r";.• él prest~tar1o~~'anc."

.een "tü l,~lRíc1.aoldnde cada,·aflO;
..'-'\".

a.... iatunOrtt~ae16",anu ..l, en 1ao.•1....

CQ"d10~n.s .-ni.riore.. ,Es.te importe j

')lO dep.~~erá s610de le. talla d&:i.nttr4.
p

y p'i~zo .·.slno.ta~b;\'n· de ).a. edad<ie¡

pr.~tataX'l.':
,1' ,

J.- .1.aldO(Ú~.a'UdA t $n aaso de muerte

d.1 preata'tat'lo,. a.l f'1na14el aftoen

QU9 .,Utb~~ra ..
,.D~p.r. ,.ue.,v..~1ti otu~~,~~

. ,-:



3. Aeesur,dor. Toma a su cargo los seguros tem

porarlos qu. afio tras afio cubren el riesgo de muerte del pre.!

tatarl0, :por un valor e,qu1va.lepte al saldo de deuda , y pagad.!

ros al final del afio $ll. que. ocurra el deceso.

La prlma de riesgo de un año ftalf, en una. opera

olón de valor lnic la1 é(~4t)it estará dada por:

I - .

~ / -f-,; t. /,I(tSt¡I.I11·S-¡)/j·':·'XrJ ('
(í . . ....

•.:..-
041Moaé'loa. saldÓlJ'de deUda .de ,un conjunto de, óper"clonee

'.' , NI
il emp¡.ó d*it los yalor~;s de cónmutao lón A( r IVJc

antesdeflnldos, pUEi)de faci11tarla determinación del total

de loa eáldos de deuda 4a un grupo.de o.pe1"'ac1on'ea,en un IDO-.

mento dado. F1Jado 13seval.or total, fáeil a~~ d1et'1ngu1r'en

las cuotas "cobradas lo que: oorrespondea 1& prima del.seguro,

al inter'. anuál l' la amortizac16n d,elpr'~ts.m().

Oons1deremos.unaoperaolóncon estas oaracter!s

tlca.. : "e lt cuota anual; "n" m1mel',O de. 'años de d.uración; t.~"

edad in1cla.l;u mf f año e que faltsQ oorrer ~stala term.1na.c16n

de la operao16n; "z" edad a.lcanzada en el mcment,o cons1derado.

s$l'á : yr tn::::' ;,c+ n

1
~I
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tuado el pago de la cuota, ~ tendrá 'el s1gulentesaldo de

t MI 'N/M'cEr" -m"/ :c A'1-, i+?f1 - e 2-- e -!!.'h : e E;1.f1/· _ !!...
1/ '(j'" "Ji' -, J1 :lft 'il¡,¡(, J)'

y y 7 Y
, M'

donde k;:; e fVx+ lIJ
por ser un :yalor ocnet-ante durante todo~l

plazo de 1& operación.

deuda:

Pueden agruparse todas, lae pperaciones de edad

alQanz~da flyft, Qptenléndose asÍ, 'la. suma de los saldo de deuda

de operaciones semejantes en 6S' atributo:

, (Z:c)f(~/jt' ~ (Z:k}[lJy) '" - S7
Obtenidos los valO:PS8 aeS~para.todas las ti y. ,

su suma dará ladeud. total envigo:, en eltnomento consid~rado.

En r&~6n de la igualdad inióial (1) d~b(trá verifi'". " ' . ".,"

o sea: él $41(10 de, '(leuda 'aotúal menos la 81..l1l1& de las cuotas que

se cobren 1nmedlatament~ligualaráel producto del a aldo de de!!

da a fin de

¡

l
~
¡
!¡
"!
!

¡de la edad alcan~áda.afio por un faotor dependiente

~7' 'Des)ejandode allí ~7

Si - (z:«)

(L.(1) 

~ - (-z:r:) -

Qarae: ,



..~
.·Ob,tetl.,_tl Valor', dt1.··~~ldO d. d~da:e.p.t'e.dO.at1nd.e 4ft.

, ',,' - " -:1 ;;'-: .. ~."-," : -, . ;' , . '., .-.'- - ~

p~" 1.&$da.dlJ..a'd.~~I~ .4·_uma. de lOB !mpÍJrt.ea cot'reepon-;
, ."" ' . . ~~.' .. , -.

"dientesa' ;·toc1O.~,i9.·t2Llóres·d;eriyil d"P~.l 'lIaldG tot'alespers....

,~. , .

.: .. " .... ....,... ,.', .. ", ." S;;.
I . . . ra.~,.,~~.;.•~ar.0a.1i~.Uj'Q~nl,.os elemen~o,/

.'.l pl/dftO,4.~~"X'.íiáll~,~_n1l"ia P..~t.e, d~ Lile é\lotae .
. <)~br~Q·qu. oq~:r,$¡'S~.tíd,. al' pr,star:n1st.por. ~ort1zaelón, in'"'

t.;Ñá,~l p1"_.:,,'7 '7',i, '.s; 1 I Y al."~-'do" -r>

~ tlrSlall 48 r"sgd~r el:::' f 77
,'i.,

. ,

tratáremos $\lOe~llVaiElntelaf¡Yi()i.1.iflcaelon8s··má.
~.

comtn'.:l•• qu.·at.~ta:na.l"·.JÍotlto4elarf·cuo\aBy s.l nÚUleró'.d.

pagó:'s,ta Va.t"1a:0-16~d~,1a;ta.~d.lnteJ'4·ade~lpr'étam()•. moos·'

ptÓbabl.,e Ol;l11Sár'Ú.:':., l~él~bórac l~dn 4e'tabl:"scon l~'~uevat.!
.- '_. ,; l.,' ", •

8&1 lue,,,a;' "Ut4a. mOd1t1clq6'1~n en la ~;uotá o pla~Q,; que concSuQl

. ríaaia~ va:\r~llc,ioti•• ,Anun~1ada~ prltaé:~allÍent$.

", - ~ OQ·ne!~.t-aI'~os:;'1as .ltlo'd;f~eitcionea, qu•... signlf,1queQ

'. ~.~~dU~(nolt'·eft.l a~id,Od.~·d.~ o en el ,1iúm~r6de .pa.gO~.,Y' .

1:~(S6:\~s .<¡\l• '~i·~m.n~r!:1..1fa.¡d:~pl:1árei pr~8tamó·. .
.. - . ':" .

¡ , .~t$!9.$¡AAd'l·,fli~iD.·'
'.~·~~¿~e.td~ 'p\1~d$ "t»hJist1r: .

• l' . '~)J)a~á lrlmed1.a.~:,;·~~~.••nYán~Q's.;en
'.;'Ir- .alte~ai~~8 Pa~a .lB.- c~o..a·s~ater~i~«.;, .

. '.' , ,.,,> '" '1lI

"

'" ·',t

" .,

" '

.~-
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1 ~.. 19U~l, ouot. <m~nQrp'la$t'>,,

a. - mal~r,Quota menorpl&zo
',' .,

3¡ - 'menor,ouota 19ual pla~o.

b) 81mplem~nte'una. mo.lt~Qa~ü6n en la ouota.4"'.
eeráme.;ror. lo qU$,d.tr;u;>mlnará unplaz()" 'menor.

~!'

Vf;l&t'Il08 .~ p;rlmer caeD.' PQr razones <.\e comodida4

ea el oáloU1CJ, '.úpon.mOB que el prestamlata otorga préstanaos

a••rt1zalJl•• en unp4merQ ent(;lro de per!:odot:\. lor este mot1vo

;eu.a.ndo s. lntenteuna&1nOrtlzaclón extraord1nat'1a paroial, :la

cantt:l.d.ád,&o.ptable 6lerá'la má& pr6x1ma. p()slble a la ofreql<\a

P<ll' alpre.tata.r~oJ' yde\t)rmlna<aa.<tonlacond1016n deQut re

d.l.u~cala. d,eud4 en tOJ'ma tal, Ciu~ '.~ qor'f.1zaclón I1t.r~...

haga .ll \kA núrne}"Q.l'lt~r.o de PEtt'íocl~s,~

. .' . ",- - . ~(Jons1deremoe el eaeo de unaoperaclQn en la. Q.ue'

la cuota seai·c" ,"1" la .dad aloanzada, .Hmtf'el n~f)t'o de pa

gos pendiente., d.eaeand.o .1 prestatario amortizar una suma

"A". Y reducir el plazod,e 'laQ.euda, ,peI'llanecHmdo igual la

cuota.

Prooed..remos primerámentea. fiJlilr "ptl (nuevo pI!;

1'.0') u.tilizando el" valor prOv1sol'l<l tiA", y luego rep1tlGndo el

plan\94> ~on elnu~v9 plaJ;o Hpu.establacer~mosel valor $xa.cto

<1. uJ,.., que s.~ceptará Oomo amortización axtra.ord1n~1a~

. \-" ~-
\~,

';!

,
r-
"

o Ev¡, ~)J¡;

e try,~{¡t ~.!1.

<J Er¡ '"'ti" ~II ·



.. AV.'_/1/1 +))/A - e Er'/, 411i i. ··
IV7tt 1) 7'" e . '

, I "i

S11.sVálo.t"~$ d$ ,!Ix Q$,1Um tabulados, fác1l

,erá hallar ElJ. valor: fJ;tt que más 13$ aproxlm. al conec rde, dado

por el eagund(),ml.lQbJl'~dela 'Xrpés16~ anterior. Logrado "ptl
. lJ··

, ,

planteam~a 'n:utlvam'ent" ;la 19uÁ~dad:

con lo que el problema

,1

,qUe<1a ~(n~l.ullto. ,

, Por un P~Oed11'1l1ent(): a.D410go, tendremos para el ,!

donde: c ' es la nueva.

6egundoc&so. en que lla 'cuota mleva .eJ'a m~orque tic",:

~. Y' . 1/. .1" 1\' ;¡-->c bl/:",,1.'•· ;;::: 'f..tJ. . .' ~/·· {I C.

/

+-f " .... /1"'~ ..... / .. r •
. IJ ./.'. I ,c' ./: . '

Pa:éa e1t.ree~ <U~ao (cuo~a. menor, igua.l plazo)

.' clrrz..~J. "., -.'.A''.'n J _ ' '-:!.'J" ¡l-l
\... ,_ -,4, :l

tt;~b't

será:

podrá ser cu~lq111.r$.

: '~. "'. ,: " ,
S1 no b*r<amGrtizac1.on lnm.edlata. extraordinaria,

la :reduc.Q~ón $" limItará a unama1Qr cuota ,cón menor plazo,'.. '. ' ' , '

~tendo é8t-8. ~a.4rlan.t."Ael segtlndocasQ ya có nS,iderado • (4.- O)

Am1?11ae1ón d$~p~e!t._



1" " -,'

a.o) attm.en'to ddl$aldO:;,«.d$tl.da con:

" ;. ··';.¡'J~,,;;i~I~u~t~~'·~,prp~azp
;. ",'

~'~.'.enfSj\(,.uotá;,tÍl.,Qr pl.tl~O
• "'.,.' ,'L' .' ..,,~> ' .' :', .

<.'~' , ~~ ,'. », ,"', >. " ,/,,".''' ,....': ' ' ' :,~

';' . . •Ji;;';_;y~, 'eUQ'ta1gual plazo
. ~" '~,."J:" .. " ~\< ~,' ", " . ,

'1 ',.

"b.l .é'lo1!":Q\l<ft.a oOn aayo,r plazo.
,'. "';;'."··"if'. "'.. ,', •

:; ,>' :' ,.' ~;pr4bl.,.·'·éa.sl.1tj;~;I/a,.nterl0~,.Y8¡ que se trá.-... ·

,,-~~tA~':.W'e~l~lQ~,~va:l~~~~.~pff í '#.~I":~"Atf qu~,'~u~Plan la <lO!

. t

I
1
!

.'

''oc' E(tj(JH) t: :.¡. A ~·c.' 'bfi.r:?l./¿ .
, ~I 'J " 1>'{"

4~á"' c/~'C"'A¿'H(I/1:. ," . ,>",'G:;.", :'./<" . "
. ,,~/,,< ":~, ,"', ,:':... -.:,.~:. " ,,<--"·,':!'-i','~'" "',>.::;~\;. "~:;'f/.'"":·"" ';. "

~1~~d"'¡~Q';q, t.\nt.!J:·':"Á~~.•on.to en·q.~'·Elea#en'ta el saldo de

d~¡~"'''.¡4 mi~~~~4;r,·)t."~,P,'í.~'f~dlmado'
:.,i'·'~~·~"'~,.o"

~' ,~.," ":'(:,~ ,,. .,'

';bón é:(·N·6,dl.ti~~tW;m~é:~;; ..~t.~:' á6m~inaó'l~de'
" ,;-' ~!; ' :.,,, .., :o' "":,,,,;,,:,,', •. ' /. -:', :,' ..

-,. -W~lJt~o: e;n"~e;ut'O ;;;e~;t~'~;U.·,e~~ pré~tatario rec1;b~ _·,n\ el: me...

m~~to,b\~e~a:1.:'l:,1Dtp~r;.:: "f{~~l¡t~:~~t~~l'.~eto -$1~' cotnProm~.SOa$
.a.bónar.p.~r);~~~nt~4<J,~m~ijrl~~~·'v'1V"':~,· a lQ .,;t.!tuÍló, po~ ,"n" afios.

" ,',. >." .' '. .. ". '" ' '., :_'" " ~'

la. cuota ltnt~u~1a. , .
"

<', "; ¡, .. ,,~ ..:
,--:

.¡
¡

t

,,'....

•. f.

• 'Ó.

< . "
, ."

,o.
~' "

.. \



"_...._...~

. f:

",.,":,'.

'-",~'..' !.

, .
'( <,

En ~8~a C9Dlb-lnael~tl'~O 86 Qt)oa1.;t.erar-á la -variq...

"é !n,.::i.qu.·:';~~~$t*.rad~jf.·~:ó.,.P¡";': .~ldetldor .' tn f¡US' ob11gá-
• .'. j~ • •

··:.1fmeéoon·.;~¡: pr8.t~1at&',- por'oare..Q4r<cle1nte;v's p~btlcolf

deb~d9a' lo';laborl()~~~. ··S~~leUl~h,tft:.t.cto • al' (tatar in.

,~~ e~ .;(}~¿. '~o··,.ta~tar,"~':;ia:p~1~an'\ut'1i\ldel '. aegur,o, ~.'
, ':""'" .' .', ". '. ", .' ' '.:.'.' '. . '. '.' ' .. , .. '

-Ó, 1)'npbrt, qu,.1'PIl.8ta.:~a:rlQ abo~,.n.QQnoepto a""Q,D1ort1aaclot\

. " 1~t.1'Ó$~·s~4tmá·Qarit.l<lá<i v'ar1able4'épepdlente die 'su·.da".
" -.:- ' . .

Pat'a:yalljarla, prlma'4-.1ajg\lro tp.l 8upl;le$to
• ',' . ;',;'>'. " -~', , ; " • .¿!' ,"'¡' .' -' ." ;:

dé 'queén¡"e'~o "'$,tÁt14rrt,e; $laSegu_¿dQr'~"mpt4e.' a.ip~e.ta'"
.. , , . , '., ',. ",. ,;, ~ ,::' '.,. '~ .. -- ' ; " :," . ", .-., .'. -: ','. ,. " . . ','.. ",' " ,.' ", ,', "

·ta)!flt)t"~I)IIl~me.~.f~m~ l~8larchá ~~, '8&$' ·f:raoo1'one.

~fécÜ\~é "~;amQft,1!iaC1Ó1) .~'1nt.r":~':'·t·Pb:is.J'var~á.blé. en
,.~t\~~'lÓ~d~ 1"".'.~:,·~J\1-c,~.~, •.i_¡t~9~i~a·~e'.'presenta ;9r

, " ' .',.. .~ ." ." ,- .

,', deil's eOtnp¡'t~d:Q"': ",' "

:':.'.

', {,

.. ; ",~ ,
~. ~.

"

r
1

'.,1-

.T

: \
"

..>,ji

' .

.~ ,

. ~,;.
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~ " ' .-
: H~s.V~st4'qUfJ.t vaior :·Cl;y"l1.ljl p""ede eJtpl'-ésar••

4(·:'
-', " "t:",',l" o'. é: (X,••,~, 1. ~/,' . :: G.,' (1':;:,~ st»

t 'J" S:'O ~'If

, .'
_" J t. 1 '&era mayo)' ;que ~.

Ss 'lnt.•re.an~.d••t"aQar·' que en es. eaeo , al "ul--
'~, .

. ',' .

lar que m U);I1d8.d'$tI ~roe.d.. de la; misma Yn$tleraquG e ~:ndD8.

tX'a",e.4••~tábl~~Li !tO,r\alldad' de una "ida sl.\bnoxtmal, con

" ,

;. Jn' $loaso preaGftt.est:lt~tar!~s1.'-lnai'!o'ljre~ol'.,

t~.11u4.ada t»r1.a d1f.~~U: ( T;¡' .IJ'j'i=i~- %e' ,

~ leed&cu- qu'e ¡a expre~ón '~'~'11~'L , puede ser ..al
. "

.11a4& & una renta vltal1ata temporaria sobre una vida taraa.. '



, .

.-~i~ ..'-<,....

,.

CuandQ,.lpr4'$tamt:> .~amor\tza.ble mediante un pá.¡¡,O
'.', "',, .

a111n&1 del !'t:érmln(> 'de l.a operación, r06ulta simple la adapta-o
<,',"

e1&n dQun sesur.Ó dfl 'vida" ya. qu-e deberá cubrir u~a cant1dad

tlntforUle d\lrant;,e todo.el.plazo" 'w. pi1.mera consecuencia que e.

def'1v~ dcet)s'to,$S que la, prima an1ca podr"sep pagada I1edlantt

'''nu pr:l~aB nl11.~&de.ES et~ el peligro de, que se oonst i tuyan :re

,serv8é n.;ga~l'Va~;en razóp dé qué taoprlrifE.l.e naturales serán

.o.r~ol.ntes 'entódos lo" oasos.

Comohemol ad~ertld~ al principio, consideramos
. '. '.::~

,.,,: ., ....

uni:CaJn'.t1te operae1ónes combinad!18 eon '8~egur() que' tengan la. ca-

ra.c\erístlea. de s.,''' atendidas' por el preétatarl~ media.nte una

cuota uniforme. EetoelgnifleaV dtnt:ro de la modalidta.é1. que n08

ocupa.,; que el deuttordebérádeet;1fiar una parte de' la cuota a

tormUtuntondo, que le permlta~:rronta.r el pa.go únicoq\.le can

~ele.la op&rao16.n. J)eede el ¡:n,int6'de \Tinta del prestatario,"
, ." - , ~

, .,'. '.. •.... .-

p.u.es solo ..pa~énte la diferencia: entre las dos formas de amor-

tizaoión enunQiádás (pagos único o periódicos) ouando para 1&
. -

'atenolonde la Qper0~clón se conviene unaéuota l1niform•• Para

.,1 pr~.taal¡Jta81n em'Parco, ladlfei'encla es real.

D,ber'p.u~& el prestat.ario cenearar la contra.ta ...

c1611 de un'$eguro ~. ~a.S() de mUené por el Importe del préata...

-mo, 1 al .. lanío ,t,1GIBpQ la tormac.16n de un fondo que le Permita

en ca~od••Q\l),'Ílev,1venola, ",,~end.Z';'''c l'a, a.mortlzaG-16nde laop.-

" .,.



. . ,

.1 lalíjFi6d1ca~

",)

·rac¡ión., DGa.,pw~'19n$s.,1'..~t.rla8. Nada más natural que la.
i, '

C()nven~ ~PJl'~m1sm& ae'$\W*:dor•

.' . l. ·d~Uc. ~.··l~ :'~~~~r1Gr ·q~e el p~estatar10 que..

dará obligado al pago d~ una .éuot~uunlt():rme. durante todo el
.. .

plazo de·la,operªe1ón con[\t1,tuí~a' pordoseiementos; al 1n".....
': ~.' .~ ~.. ' ,'. , ' ,,'.., '

:r:4$:perlod1.CodtlJl ,préltl,l.mOé q~•. a'bonará al pre.atarn1Et(\, y J ...
..:-

p~iman1"'.1lil.da del S~iuro.

Laa'dosmodal1dadee enauanto al papel del asegu.-
, . ~ ". " " . .,', " '. '

rad(:»:~ que he-m0S cona1deradQ en lbs 4t:lao.S&,l1terlores, aon tara- .

plmpos1b'1es t;¡,hQra~&r1a ¡)r,lmer~"en la qüer~ operación ...

cana'.la. enoa.~ dé.mUérte détIPr.·statar10,· el. seguro toma la
forna'; de, un Qi,tal. t,aaegundk ,:ep. ,laque el deudor el1 reeml-'Jll

_dO por ~l 11&f)6Urad.Qrtén e:U.()omprOJ1\1S0&·~.caeo de 'muerte,
< " , '" ,i>,'" " , .•

. ..

j,x)'de "ri" afio." ·l.'tt~c1'a.nua.lida~po,r er.1l1i>orte 4-i lni.rá.
,¡.: .~.

,.' 'j;:' ,'~

'de );a déuda.'

~.util~2;.i:ldo..1& notac1&n 'ha:bU~\ltJl ~ '..

I{':J:J"~ ~4J¡¡; "f/./~/~-*/c.~/ -~1: ..?¡,) +.L~)'1V."
',. .,;, .1J/ ' . N,/ ' . J./, f./if. ,lfJ.,>: v . . :.,1'/, f/í "

..... ..JJ .' .'
1;:1'1/" ,'\,:..-3.::!!!.i..

'j~k'.m·".' , ".'f:I "
.~·ouota ••ta~' toiomadA~ ,considerando ua. pré.ta..

111'0 .Un1t~t10,·.~ .. ,el qUe' .. el.1J1\er'*: ~a· 'altona40 ,Wi" ,s,c3,61anta,4(),

por '~ suma.
" .,'!

r-. <,



"
t1nalménte ala comblnac16n

-J4-

r ... ,.'

,Co~ldfl!ramol el,; '~a:Bo'de qu. el 1n1H~rés. se pague
.~ .'

po:r .dell,U1ta.do P9pque 4.~ste ¡()~IlWOS c1.él"ta. semejanza oon
• •. o,, _ .";" •

loe caso••stud1é.d.oe ant.es) lo que nos ,permitirá luego <'oapa,·
, " . .

,'.' ," . ,;" ". "

X'ar los resl.;'{lt&.dos.. Por ot:eapart.e,+A h.1!'ot$s1S de que ~l in
t8r~s ~e ,aban.' veno1do ,8& ,teeU91.,'4e manero. similar, 61n ,d1

f'1eulta4~

Plstlngulremos es".colIlb1M~~Qncon. el N° 7. Por
.,' , . ", \-

. .'.', ..'. .. :;;
,cadJI. p9aQ de~uotra,e¡ preatatarlorecll>,-ra:

"1 " ' . .d. '" .. .\
.. :.'.,' ..l,.

.··c" ~; ·,fE-¡.?x,;
El N-" 8 correBpond~rá

de pr'stamo amortlzablemedlan1:.~pago único olerto, pues la

. muerte del prestatario s<$loproduoe 'su reemplazo. por el 8080gu-
.,

rador, que toma'. Su cargo· el pa.go del interés periódico yo la

amortl~ación final.

+ c7x Liíl "
/+(.. r//

19uala~

~ .... ----..-
, -------l·

. t. . ? .
;;;: ,+ .. X:4'/I'
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"'35'"

. .

ya quel;.e P,."+lt,lrÚ{'~"'¡lzar0Pflra.c10Aef,lque puBden bt"lndar 5!

.. ~b(Jias;~e '1nV(lrSTón, :estQ débldO ''-,<IUelOa &eguras oonslderado8

- "1onen reS$rvEul-Iaar.tsmát1cas lmportantea/ Eneambl0' no s~%'ánt por

,. ,'lo "sene~~f.~'.con~l~o~ p~'ra.l 'prest,atar1Q" que conetltulrásu
, ~ I ' .' "', _ , !~. , < • •

. tondo amtn1ti~,t,e'eo~t,UftAt,a~ade,AcUraül~e16nl~J"J.menor que

ia '~ei .P~'.~~O~"f,. " ' ,
: • fl ' • ~ • ""';. .. _ • ~

. :',. ~~t. hi:pcSt.151S t d~qu~lataéa del préstamo e8 .....
.,'

.norQ4e.· ¡a.'d'.~ 8égU~~,qU$. be~.a: f:I~UeBtQ repetidamente". const!

tuytJel·óa~. eor~lentef y k' ra~~_.á~l.pi•• L. tasa del f)l'é.

,ta;r.9..·eOIilt~/'reeulta.nt.e'4etleyes .conóld.ca.s ~e~ la oorr1onte en
• -, ¡ ,

'p\~M-,1Q1,ntra8 que 'la, d.lseguro l:en ra~ón '481 deorelo lm1.entb.... " '- .... ,.. , ," " .' '. . .

aot'Ütil Jde :ta t~Í:>a. de j,nterti... s~~ J,t0rfU.tpu,menor, lo que pez:,

,m'lttl,rá .1 asegurador ,estar; ,& ecub1~t,(j~.r m,énor rend1m1$tttQ d..

SUill~v.;V:B1ones a lat-Jo, plaz.,~
'.

, .

"

t'
J
I
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,.,.

.eatádado en lapaor't«lt 1.11.
~) '''1/

El sentido d.., ji, ., A''v
X r

r: • '!'ara. lar ~ODtbliJlAq~d.p~stamo con aogui;'ó :t:r~t~-
"

d.a','¡~~:lil:! P~Mt~'~Ilt, flue heIl10~·dist.'lngüldo,cOn el N- 6, se'~l1
eoilott!,\.\ídO' :),Oi8, eua.dri>~'" m;mé,r1e:OJJ,'?¡uose 'acomPáñath

" Pv.. lAs'tasa.s de 1nt.rée del préstamo 4,51 6 ~
, • <

". -' " .

cOmolrtaoo'con 'e.egur.o va.1UádQQon latas&,' ",~'." y emplea.ndo!"

..~,tabla.d.· ~oitt6Ü1da.d,ftAmerl0an ;~perle.nee",8e han const~U!do
»: _" .J...Y,!' ,~",', .tablas de -Loa Valorea.JJ,.. " ('", a :PQ.rt~~dEl la. edád d.e

~O.años.
.,,' -,

.:¡¡,. ...

'O,:,

", -'.- . ~ ,

,,'

. ,"::"

'>."
. ", "~ ~

. ~ ' .. , ~. ~ .. ' '.
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.20. Q,QO?Oa.¡,90,11,1," 71.976,1
2;1 .t>Q0214 .:98'9$9,$: '7720~,O
~2 .•000144 .98964876:424,8
!J .066265: 98'381 '7!>6;33,~6i'
~4 •OOOJ12' •~~~o66 ,'748')0,4

2~ , .000314'
"a6' .OOÓ399'
27 ,00:<)4)8,
28 .000509
29 :0005'97

.,' .

~'9887,2~' '74012,,2·
.988"2,6 ,73;78,0
,.~818á3, '7~323;7
;.9$737P,.'Ti447,4
.986'r'67 7054'~O

27.'763,2
~6.J94,,5
25~083tl

1,'~1.e26tl
22.JS20,'4

,,' 422 •.1¡a, 5
.1'4.55',.)
)Ja.160,8

,'lf3. 077,7
319.2'1,6 '



':",

,"

lO .()O~67~· ~9"OeS' J9611:J,S 21.'462.' 296'~6n',2

31 ...000760 .985)18' 68ó42,9 .20.349,9 175.168,6
.)2 .•000848 .984~'t. 67635,1 .1'.219,' aS4.818,7
3) -,

.000944- .'8"'08 6q,84;~'2 18.~'Ot) 235.5)8,8
.34 .001053 •9S!4)~ 0'486,1 3.7.2;",0 2J.7. 2a8,.~

35 '-00111' .9$1.4, 64335,8 16.JO<.l~ 7 200.029,'
6 ,.OOlJí4 .979922 :63+29,4 15.>82,7 18,3.725.8.3

'37 .OO14~O .978.458 6¡861,9 14.494,0 1.68.34<3,1
)1 .001601 .976841 '05:2',3 13.636,4 153.849,1
39· .OÓ1784 .975040. ~'127, S 12.806,2 140.212,7

" .'

40 .001913' .97}O41· 576,1,7 12.0~8~2 127.404,5
41· '.002187 .970840 !S6097,9 11.235,2 115~3'6f}
42 .002412 .'968404- 54~2,1 lO.48S,o 104.16J.,1
43 .0,02651 .965127 52741,) 9.766,01 93.'673,14
44 .0029,30 .962769 50'33,1 9.068,56 83.907,13

..
74.838,5745 .001256 .9;9481 49037,4 8.395,12

46 .. 003578 .9'58li9 ·47050,' 7.745,17 66.,44),45
47 ~'o03940 .9'1890 44974,1 1.118,62 58.698,28
48 _004355 .947493 ,428io,4 6.515,52 51.579,"
49 .004760 .94'2~1 40562,6 ~.935,98 ,45.064,14

50 .005231'1 .00'672
'2, .006068

,$3 •0Q644' .'
54 .00665'0

.9~"1'OJ 38237,8 ..
~~9,)1f)78' 3S644, .3
•92~551~',.33J9',3
.919044 )0909,1;
•91~12'T.:"a8409 t S

5.380,'4
4;.849,76··'
4.344,62
3.866,51
.3 .416,62 '

39.128,16
.33- 747 ,62
:28.891,86
24.55),24
¡O.689,7)

55 .007)4), .!J047l.J .?~9iOt 6
56 .007940 ~'966.96 ·,2.l44~, '7
57 .. 008753 .8678'8 21010,1
58 .00916:3' .87800018562,9
59 .010901 .a~6,87 ~.386,O

". .v

2'.996~7Q" 17.269,91
. 2.606,89.14 .273, 21

2.247,68' .U.666',32
1.9l8,S7 . ,.416,'64,
,..619,97' '1.499,77



" :

v-. "

1.264,523
, , 848; 255

'43,1'2
328,'51
185,31J.

. Jil,671
26,880
11,95S

4,133
1,027
0,132

" 8.0,4,6
'43',3,
201,)
,"72,'.4

18,7
2,,5

" ",

.8'4131 '14206,4-

.e~,a5' 12134,1

.,8't4011 10191>,9

.806'198391,4
~18658.9" 6773,2

60 .01?:{)2
61.014139
62",01.'692
6,) ':.017264
64 .OJ.91~S

70'~OJ8682.'41042
71 ~'077t~ .4(2)44,
72 .. 101793 -359,83
13 .099918, .¿,S695
74 ,.121i'6S .134S3'
75.142857

1.350,47 5.879,80
1.~09.11 .' 4.529,33

895.665 3.420,216
709,651' 2.5!4,5;1

""0;, 377 l. ~.+~~OO

~5 ' ,.024193 •7621615327,7 416 t 268
6' ,.eJ01t9,~7.u.·140 4060,6 .lOS, 063
f5., .037139 .6940,38 2911,.1 ',214,641

·'0 ~04'612, .. 6í994~ ,2tt'2,~,' "'143 ,!4b "
'9.0.9111.600~5'i4 ' 134'0,.3 ',:09, '16



43& ..135,89
400.. '96,31
,)7).1)2,87
347.055,'3
122 .. 479-.51

299.. )24.72
277.51.5,'.
256.982,,1)
237 ..656,"
219.476,40

29.139,57
27-. (6) ,45
26.. 077,34
_24.576,02
23.154,79

21.808,73
20'.533,86
19.325,57
18.180,16
17.093,,64

4 •.l38'30S, .~,

4.3124707
4.'2861123
4.2S95'918
4.2328347

ji 941543 i .973840,2
.9.1156 _I.~736616
.940731 i t,g'1,J46$5
.9402;6'1.9732369
.9),96571.9729693

,. , . .

".944803%•• '753413 '-4 ~9'ó7.8*$ -92 .. 6)7 ,OG 1. '66 •) 58 .".,~
.. 944~'5I.975)lt2.~9.2-12'8 ,87.523,72 1.473.721,88
~94470JI.f1S29'2 •• 917.....'0 82.Q~8,48 1.J86.'l~Sfl':
.9446'5'1.97'2-723 4.892741. 78.·lU,21 1.30).509,"
.~44603r'a;g75t49J".868014. 13.192,86 1.225.393.41'

.944.551I.91,22S1 4 .. 84326.37 69..7()._f9~ 1~151.600t'1:

.944468 3:.915196' 4~8i84:g88 65.839,84 1.08],.695,"".

.944423 I.91,¡6:66· 4.793685) 62.184 •~5 l. 016.,Q5'·~U-:"c

.944J5S'i.97,i)67 ~.76S85i9 .S8.7:l8,90 9;3••"(:0,8,
.•944279 I~ 91S10034. 7439586 '5.4'1,11 ~9S.14:1f'f¡;

;'94199 ! .. 97S06.l' 4.7190889 52.370,7'; 839"8Ó~I,
•94~119 t. 91$02674.694l5244r9 .448 t 44 . 78r~ '31••10
.9••0.251.-974'815 4.'~917'1 46.~8~,1& 7.l7.·86:1 t"
.~4!917" 1.9749338· 4~'64416~644.071.98', 691.17.,••
.943801 1 .. 9748832 - 4. '190964 41.600,29., -647.104 ~,o

, ,

.943.696 l.974aJ22 •. 59397-9639~2'2t64··~ 60'.'04,21

.943557 ~L 9747681 4 .. 5688118 37.052.00 '66.,.~41,'1

.94)416 I ..97470284.5435799, j".'60.~8S29.18~,·'T

.94'3247 1.97462544.'182827 32.982,43 . ·494.~2a,.,
.. 9430741.97454'7 4.:4.9a9051 31.110,57 4'1.~'46f4'

.942$72 .I.9744'27 4 .. 46,74'18

.942664 1.'743569 4.4419065

.942(28 1.974~l482 4.4162634

.. 94a170 I.97~1~93 4.3905116

.9'418,67i.9739896 4.3646409

25 .011163
26 .011562
27 .0¡2000
28 .012,09
29 .013106

o -.eorees
1 .~&rS55
2 .007906
.3 .007958.. .008011

5 ,,008065
6 •OO81l0., .008197-
8 :~OO6264

9 :,,008.l4;
,,

lO -.003427
11 .008510
12 .()O8607
13 .008718
14 .008831

15 .00694'
16 .009089
17 .009234
18 .009408
19 .009,86

20 .009794
21 .010Q0B
22 .• 010252
23 .010517
24 .010829
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)0 .013781, ,.939001 1.9126f.í61 . 4.20,1040' 16.062,;16 202.)82,7'
31 .014541 .. 93826,4- ,t.972)25(;) .... 1184101 -1$."2,1. 186 •320 t 60,

"..~:

32 .01'389 .937440 1•.~71~435 '• •,1,50'7951 14.1'1.,26 171.238,21,
33 '.016333 .. 936524 i.9115189 ' {,.1l27386 1J.26'.,95 J.57A086 t 9S

i '

34 .017396 .!J35-492 1.9710.400 4.·0'.2575 1¿.42l"S8! 143.821*00

35 ~018S71 ".~34351 ' !~970;lOl 4.0~5297~ 11.. '22,44 131.397,1~,
)6 .019885 ,~9)3075 1.. 96'991:66 '4.03;807$' 10.8"9,44- ,119.774,613
37 " .021335 •9)1661 ;i. 9692601 . 4~OO57242 ·¡Q,.1)2 t6S 108 .. 91',24
38 .. 022936 .910113. I.~66:i~~7 ) .. '14984' 9.• 440,280 98.. 782,560
)9 .024720 .9Z8~.¡' 1.9671~63 ).·9435206 8.780,528 8.' .. 342 ,28q

"O .0'6'93 ".926465. 1.96'6291 3.9212469 8 .. 1'1,i7~ 80.561,152
41 .O¿&8S0' .92,4342 I.96,6326 .) ..S"¡80760 7.552,244- 72.410,077
-42 .031292 ,~9a2000 I~'9641309 3.84J9086 6.,980,855 64.857;83.)
43 .03-394'3 .919427 I.9g35173 ).80&639' 6,..'4'6,347 '7.a76,~78.-4 .036873 .. 916582 I~9621713 !.772156S 5.917,752 51.. 440" ~31

45 .040129 .913421' .t.9606·710 3.7343281 5.424,105 45.522,819.6 .043707 .909947 1.9590161 3.t>94~'91 4.954,492 -40.098,774
41 .047647 .906121 t.9571867 3.·61'01;2 4.508,325' 3'.144,282
4.8 .052002 •901894" '1.955155' . 3.611~O19 4.085,092 ')0.635,957
.9 .056762 .891272, f.9529241 3.$663~74 3.684.320 26.550,865

5Q .061993 .892194 1.9504'9)' 3.5'l92815 J.30S,S)7 ,22.~'6 ,545
;1 .067665 .886687 1.• 9477103 3··4697408 2.949,448 19.540,708
52 .073733 .8'80796 1.9448753. 3.~175111 2.615,237 16~'11,260

53 .080178 .874~38 ,i.·9417787 3. 36?3864 -, 2.30) ,490 lJ.996,023
54 .087028 .867888 1:.9384637 ).3041651 2.014,443 U.692,533

~

1.934881655 .094J11 .860159 3·2426288 1.748,)51 9.678,.090
56 .¡O2311. .. 85-'3Q50 1.. 930974:5 3.1175104 1.504~90' 1,.~29,739

'7 .111064- .844-552 1.9266264 3.1084849 1.283,16) 6.424,830
58 .120827 .835073 I.9217245 3.0351113 1.oB4',204 5.141,067
S9 .lJ1734 .824464', 1.9161822 2.~568358 905,3902 4.056,863"
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65
",66
67
68
69

.. 70
, ·\7·1
.' 7~

.. 7.1,
"74
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.~2)'5~2·
'.26'681'
--)Q)Q20
413.4G692
·~.J95~6J

,.4,5454; .s;Ll07; 'i.10,8484.1i.J999391 2't¡1.~34; 45,92084,:1·.··
:-",)2466 ~43'424 1,;6369124' ,~.loa4¿3612,$3,8220, ~();'O \
~6.34~~9 .3JGS95 .i.'5261077', Q.7·47~j<?2 5,'S~Zt1t 96'9e>78 ,'?~
.734177 .23,9588 1.. 37'46510.273443:9 1,87Q912 ." 2,3a0951':~1
.857143' .1202Dl"i.(J799¡~j~I.65~90900,44958"6 0,50)1392. ;,~

,.'" . . :' ¡.7Jaa24~30,0540536 /0,05405.36
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. '')' J.., -44-

"',.';).

5.4J',!04.
4..430,0'62
3&555,93"·
2.81f"j14
2 .204,115. .

1).451,613
11.411,219

9.60',211
8.027,610
' .. '48,11).

1'1025,108
813.;1.606
737,0042
615,816)
,507,5484

JO ..013181_:~93001' -,~~'684'04 ·4.Q8.1194'12.0S3'~2' 13',.3"_'7.
31 ~ 014541.929279%.9681460 ....J3.9J94'·· 11~209,'2 121'~¡¡'.tI .,

~~... :~t:r~:~;~.l:;m':t j:~¡~~~:l.~:*::~T fo;:¡~;:::
)4- .01739...6507 I·.:'fS'.$;t J.9$2-8339 ".97()~8569'.Ol' ,giS

'; , ". • ' •• ">

3' .018'71 .925366 ·:1.91611J5 J..;'19~82¡8.J3.1,"1 87.04'1,10',
J' ..,(>19885 -.'?"090I.96511~·) .3."&"'961 ''7.~691t~)5 ,78.T3~-.S•• ~
31 ~OI13~5 ." .t22,6I2-l;,i"650$~O~."11io4 ·'.• 107,1'J 71.044,)lJ
)8 .02293ó·,9!11tS'-·J;.'"3200\-'.81'1624 '.551,~63 '6l.9)6.,Z()
)9 ~O~472().9193t6· i.,&3JOa..:l.181Q824 .6.040', '31 '1T .. 379,,0'1 .' '

': " , ." '" ":. . ~. , ", .... .
"}.;"

· 40 ." .026693 .•.917480, I~962'~'63/'4""50 ·J.5~3¡r3lfl.338,42f
41 .028880: .•t~"3'1 '!.9""'Q~..3..7071S16'''09,,439 4511714:,'91
42 '.OJlf9Z ¡g1301,X.,so4TTt:,··;3.6687721. 4,". ,145 ' 40•.6fJ9.IJ4"
43 .'03394l.; •.,104.t!·."9IS2J·).'2'!'004·.258.4)4:3~hO!" 109
44 .036873 •.907591' ,~.9578~31~ .'8850233."7;~58' 31.7" ,"1 .:

· 45 ·.040129 .•to4.3"·-'t~"6):"" !~5.63954)dJ18't806·a1.88t.411
,46 ~043101.9qO"2"l'o95.7.~.' ).'02'733 3.182.'3' 24.•3TO,81~·
47 ",047647 ~!97137 !.,'i8¡1'<:,1.. 4S74798 2.B67.•344 21•.188 ~~1:' '

· 48 '.052002 ,,$929')9 t.~5080723.4103!U 2.572 ••00 ~1$.)2.bt'32,' .,'
, .,. ~o'6762'••88287 r.948S'lj,1~)'114'8 2.29',t1915.748,'3~,

'0 .•061'93 .88Jao,I:.'4606í5,'l.. 3Q9i991. 2.040,324
',Si .OQ1665 .811;021.g,4J3471.j.• ,'57'29 1_.802,0)2

52.073733 ..e111~1 f.9404G;J" '.1'910971.581,'47
'3 ...080178 .8"·'93 I.93~9)1,·,.~.139'320 1 .. 318,~91
54 .'087028 .856903. I.93.39441· ').b7'82~1 1.193.509

.. .

,S ~Q94.l'1 .8517741.. 9)03243. 3.01076,8
56.102311. ,...40.'!.!~.31'9,,2.. 94109""

.57 .1J.10,¡:~ .•$35,567· ,1;'21'812 2.847....700
S$ .120827. .8a608S· ,t~ 91602'3 .·2.78,.~12 .

· 59 .131734, ',.81J499!.911.7,t 2'.705.4175

; .~ . "
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"

60 .1444'5 ,803138 r~f047902 2.616"42 413,9560 1.696,5667; "
"

61 ~15B605 'i.789411 r.89710l2 2.521144. 332,463:8 1.282,6101 ,

62, 4l174~97 ,.774176 t.8868397 , Z,.f190476 262,.'06, 9'0,1469
63 .191561 .157414- 1.8793333 2.3078873 203,1829 687,_9'3
64' .211359 .738193 1,861,1699 2.187220f) 153,893' 484.51)4

"

65 .235552 .114705 1.8;541269 2.0"'1905 113,60)1 330,6198
,', 66 .265681 .'85453 1.815977'7 1.9Ó95174 81,19277 217,0161'

67 .)03020 .649202 %,.8123798 1.74~4951 .- 55,65.38) 135,82398
68 .346692 .606802 t.183'0470 1.5578149 36,13057 80,1701'
69 .39586)' .'59063 1.7474601 1.3409219 21,92411 44,0¡958

'10 .454545 .502'690 1:.7'007816 1.0883826 12,25695 22~11'41
71 .532466 .42'439' 1,,&298569 0.7891642 6,154095 9,8'58517 . ¡'*

72 .614259 .327610 !.5153571 0.4190211 2,,624)46 3,70442a
73 .134117 .230603 !;.,3624'49 :r.93~J7S2 0,8597620 1,0'007' :

74 .857143. .111218 .,'!.O4617'1 1.2972431' 0,1982636 0,,2203141 '..-

75 ¡Vi'S".2 2.3434182 0,0220505 '0,0220'0' ,;-'.

"
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s.· ha e-.lcUlade •. para oada· una de las eombinao·1()··

ne'a d.pr4lJtam~oon segur~ OQnslderada.e anter1orment.,~1 ·lm-

o porte que recib, el,. pree~átIJU'1oen.,el momeirt,:o inic1al ..
. ,

Laa _t\ades. eonslde:l:"ada.' sonouatro: 25,35,45 1

i 55affoa; los pla;os dós:20 '1: 'O &50$. La ta$~ del seguro a.

t1.1ó en :; %en t.odos lOIClt-eos;lá: tapla'de morta11dad~mpJ.e&.

da' fue l~ ftA!ntilrlQAn kperlenoe1t; '1 como tasas d$ lnter'a del

p~~stamose util1zaron1 4, 5 Y 6%.

pe los resultados hallados' se deriva.n 1,as sigui'!!.

\0$ eonoluelonEH!,para cuya validez deberá cumpllrs. la condi

o16nde que la ta.sa d&l pr4ata.J.no ••a superior a la del s:~uro:

1 .... Esnotabl.:'· la' s1Qll1itV.d de lo.s importes corre!

pcmd1entes a la.s combinaciones N°l y 6; lo que ~esultaexpllc!. '

bleporque'en ambaa él seguro QS a.tendido med.iante el pago d.

pr1mas n~turale., .que ae válúa.n $Q el moment.o inicial enn la t.~

~, .

-
2.- La. comblnae16nlllás convenfent.e :t'eaulta la NO 4.·

1'8l"0. st se tiene presente lau1floultad de suempl·.o, por e11~..

conveniente sefialado de lAIX',Eulerva.-s negat.Lvaa, toma "ayoJ'· 1m

portanc1ala N° 6~ que es la qu,& '~1~edomo ml!s eaon6triicapara

.•1 prestatario.

,.- COIOO se h$b!aa.delal1tado, los Pl'4.&t$JIOS amor~

t1.za.blea m~dl~nt~.pagoúnlc.o(71':8J'resu1til~ más· caros en té~,

.... mino'a generales, qu.~ los ques. rigo;n por 41stelllas de amort.lz,!

aión·per10d:tc~.
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"

"'"

·4.~ 81· se; ~t>_i\l"a.l) dos opé)1ael<.m.$-s s111111ares
, -..

'. JI: • "". "'. ,i ';' , .. . '."" :; . ."'

en élreSUá.n:.d_¡,prtífjrt.átao. l',ro dlrerentes'.n la modal!-
'(: ~ " ' -. ", '

c.;>'.

dad,del 8egu~; ..es\llta .iem.p.roe má•. cara la que 1neluye

. Un 8.Suro·4~ ...~1t~d: ,,(COmp'~~Qela.s.1:f°',5 1 ,8 con
' -, .- , -:- , , ~. . . ... " '. ',,, .',

"'2,~:,; i'" 'rqp.etl.a~nU;J; , -. / " >

" " "!t~"";'''.~~omb~o10n$$'·N·' é 1 , det tirm1nan

·'al'&·ca,dJl.d... ·uri, Pla:~ o~t'¡'~ en el, cual '~l monto que
~" -.' - .-' , .~

·'..Jt}~qlb$ _í)'re&t.tar.~o al'c~nzaun máx1mo.irilos fl'Jemplo8

,~,' elgu.tl".nal'8~nos e'$~ae~$ pla2';O ea sobrepasllLdo.

', po~··e.1 8lDplQ .,9~.ii."e6mbltu:~16n N- " ,para la edad 55¡re-'. ;:.. "J'" .,',,, "', .

'..•~:Ltam~io-l'" ~':,l_o.l't"·q~. r.el'b~ elp:rcestatar1oquecon,...

,' ,':.~~n. una ~~916n ~r~(t aJioa, ,que Po,-· )0, cuando 1& ta.

'$~:",:del ~r'&,~aJDO.~ '~i5,o', '~.

"

..

.',"

.'



qomblnaglón N·1

Oaractetíst:io!,.s: 1.- prés\a*o regido por s1stema ,de amQrtl--
, zBte-.1Qn aeumulatlV'a.
2.' ... Pago del segUro medlant. pr1maa naturA

le. d.8Conta~as en el momento 1n1cial
.por.¡pre~tam18taQO~la taBa ·'1 H. ,

,.- Laoperaolon se cancela en casq de lIlue!:
te del prestatario •

.--
J =0,03

"

aX :7.v7i
t:tJa ú¡ ,''"J,

d)C'tk7t '.ti. c:J • ¡~a _!JI-~ -~alX I+.J' ' )(:2'7>7t ¡~ .:m; '1' . '-:J' . )1: j;¡, '1 ,:J.J¡ '!i
.

• ':Jo

as'5 .
·45·
55

25
'5
45
55

25
35
45
55

1~ 0;0;

12,,2425 12,4802 12,2261 J.4~6ó26 1;'09"'73 ;1.4,63'9i' .....

12,0934- 12,;282 12,0741 1'4,2945· 14,5721 14,2587
11,ó621 1¡,8892 1l,635~ 1),3257. 1','5845 1;,2111-
10,$1'6 10,7171 10,4636 ·1~,'J..1O 11,5306 11,2179

-1= 'o 06., "

11,404é1 .11,7370 .11,'~29 13,33]3 1',7216 13,2966
11,2129 11.6012, U,2 T1 ,'¡''',O285 13,4080 12,~830
10,8924. 11,.2091'. 10,8556 12/2220 12,5180 12,15'0

9,87;1.1+. .10.1589 9,804i 10,5125 10,8187 10,3937

......

: !

'.",.
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Qo!Q.uac16n NO g ,

Caracter:í!8tioa.=1~.... Pr'stamo reg140 por el ,1ste. de amortiza
ci6n. acumulativa.

2-::", ,htro. del,sesux-o.tdiante :Prima ·tinioa.'
J,,;" 1flaopt.raci;Í:6n_e. cancela ~ caso de Ji\1.ert.
, 4.1 pr.$.at.ar10.

t61"1\ula:

s. ~mpl.ar4 la

" LJ* 7- (..--:-; .... rr I ,-. iIf I X,"" _ '

[" n"r;¡ .• 'r·f1;,m .r
t ;' : ' .. ' _~ J

j X I
2~

35
45
'5

5.248.674'
4.461,0787
4.672~2342
;.)90,3700

0*123434 '7.397,)623
O,1;'34-17 "6 .~. '84 t 62':1.
O,2)li207'7.$3,,0578
O,424J09:;'7.,34),9374, '

" "",'",,\

0,11396$
O,l40202
0,38.:;67

,0,'78086



, ,

OtOl;.e,341 ,00961., .'

O,O"89t,it19)31~
'.

O:,O'~']'71", ). t 721.~', ~'\

0,,120157$ ,124"'2

....50-

, "CUbln~cign":N° '$':':'
.J.,q , .. - .:.-

. .\. .

:'~OtO)',-, .

,,' i",O. '
.: ,-O ,0384615

';~>••ao, . ..
. "'.:( . '.;.,'.

,~,,: ':. l. '.*"'-. ' ,)(;' ,',frL.>s
, . . .. ',' ,. I r¡,(),/

,a,:> i)..OU't7S0·UJ.3~,,~1$' 0,1851'8 '0.084600
, .' ."'.' ....' '.' .i:.,. '.. >, '.•'¡', .' ..•. '."" ••. '" "". • .

",))")5 ,:i'1:lI!'QJ2;~": 'l1.4,.'T4S,'O":' (h23"1óO, l0751S';

,~ '4.i.137,,~,,' 11•• ~"Of06'¡6,t37651" ,O,17.:J.336

:'Sl 7~~~02t1,6S109;J.t,4).;~O~,,''''3.Q~304152
". -1.

.~ - . • ¡~

, ·'25 ··aó~71~h24a .. :i13á)'S1'i16 Q,3f'9J,6Q,P.99869 0.,074096. l,9~64"..., ,. . ",.
" ". 35,,·.·"4~464,062114.145tO~¡'C,47"'~j' P,t4~3~ O,(9)85a~,! ,44010.&.

, 45"'88~'9Ó8 ~,g4' ,~l~~ ;70'106' . 5> ,n~Q'l6.~o·,~j,i6() ,0,145107 :1,7721.·;,~j
f'liiJ. 'í96~O" 'ió~:a4~.~41 1,076osio~jj1161 'o,2",319'~,~04!9.,~

.'

.,~.

. --.-.\',

, .

\.-' '

"',."

::~~.~..-..
" ", .s:

(, tt.*2;O' '. '.' ' .a_JO " ,

:".Sr;;.~ ~,'l41i);i,j, ··'~~J.;I7 .t8371S'
;.'

16'tO'72~t'

", ,;'iS ,54)f.07 '
. ' ".';,

, ..1.t~m~)l'
<: ';:":1.+',51$42:1

,~ ,
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Combinaaión N° 2
, t

~ :11 0,03

1 :11 O~05

4 :: 0,0476190

n :11 20

11 . ; 1

"
. •

.y,.
J)* 7f ' loA"" II.'-V~jtX Mx:tol A'27J 71 v.i , axli;J~/s-x x: ... x;i:;J I.~:i:;¡ X:W

~
"i , ' ' ,"',: . '.:

, .
25 29. 761$ ,13~l

35 42 .289·,~J'

45 74.760.969
"

55 1)9~345,587

n =.30

14),. 995,+93 ,o.~20631J . 0,077757 ,0,045677

~i60.39~,6890,26~656, 0,099369 0,054048
'-o '> l.

17.6._213,740 O#4~421.0 Ot159880 0,078327,.. --

185.929,29~ 0,749455 0,282462 0,141847

'0',95'9211, . ,

1,1)5008

1;644$'7
2,9781"

«: i)1t I/~ r» A .' 11 -lJA JE
¿-¡;<I:'J:;~/~'le. ,', ):5;) 7l I I -7J',~

X
.'

.'x,§"¡,7 ~:,J;l «iss

" .:'

25 '5~27.t~381
35 91.48),049

4-, 16.4.911.841
~5 236.247,692

14-3:.99; ,193

160.)95.669
'. ," :(

.176.233,7.40
185.929,299

O,383~63

0, 57(;;)}59

O,9J57,6
~,27()¿12

0;tl68811' ·0,085148

0,1)1968 0,108234
'. "

0,216513 0,167854
0,293996 0,284090

1,78810'
2,212914

3,'24'3•
1

5,965"0,

n ~ 20n= 30

. c.:ll~r. 1,3.,,085321., (7i:;.(31(i ,141074

~:C7:~~r r:
25 12,.126104

3S '11 t 950313 "

45 ri,440454
55 10,106534

.' ~ "

:~<~~/j [
14,352965
1),868160
12,61.6140
l.o,17~la4



, j ~ 0,03;"

1= 0,05

4 'ti· 9,Q,46038

n=' ao,
,.

"

1'1* )J..¡t,. 1t ~<1. ;,>; , lA. loA 7f dxlw ~~x '~ .. l;;I A, 7) Ax:i;J , ;. r;¡- U Je'; r:)( " ;uj;)
,,.

2S 4¡.98.9~9óo

'5 66.074..157
, .

4$ 129.?53,aS6

55" 264.352,S})

J..8g~499,698 ()t,~a2 ,0,071'41, O,~5!.69' 0,913'24J ..

~];491,4i5 Q',~S"7 O.o921S1 O,Oóla36 1.0818":
, ' .•..

,"

,itJ9. Sl81t&2~ Q,418750o,149a17' 0,086930 1,57109"l

3~',:L5lt.72S 0,844159 0,26321' ~,16109tS 2,846029

1\"-30

. ' ,.

111ir j ?;J* '* .3(;)' * A 4:;4 A ;];.-A'"7;-¡~J'X A, .' v: I/J, Q I -~,. I

X. .F:J '~ .. X:!'0 If,'J"';i¡ X:j;
"

y, -()

'" .'

25 83.447,012 182.~~9,698 0,,457245 0.,079611 0,0943;14- 1,666921

3$ .lS).870,991 '~Jf~9T,,415 0,.688469 O;119S69 O,1~OJJ3 2,12588'

45 "".809,58S ~6$),/981~$29 1,132704 0,191215 o,lS7,lS~l ~,,06:5'2 ......
•. !

" {ó;.".

55 471.686,504 31'.. 15.,-1:te l'506!41 O.~62252 0,3158'4- 5, 519731¡.;, , .

_._ ....._-
.. ~ .0 . lÍ'= 30

C72~G:: 12,,1,e116 c1-;;,:; 14.590721,

" . .

.'c),k,'}';¡~/c

. 12', ~2:5$OO

12,46'~'$

1).,284369

.9,010967

. 21,G, .' 1
-;. ' 1(: 2"7,)!3/' '---,._---. _

'1:l.alW873

11. i 0162.80

,1,0, 5S7019

9,]12087

/. ~
25

35
45
55
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Coab1tJ:aCi6¡<,q"'~,
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