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| IntroduaeiQ“

~ la ayeraﬁion de préﬁtamo protegida gon un aeguro B
‘sobre le vida del deudar, por el importe ‘del @aldo de deuda,
presenta caracteriﬂticaa qua la hacea interesante para las
yartes qua intervienan._ - . f,, - o " ‘;a~f
81 se conaidera el LYY maa tipico de estas opera~
‘eiones- el del préstame aturgade pera. la adquisicién o CORS-
-~ truceidn de Ia viv1snda, surge’de inmediato 1la ventaja que
signiﬂiea para el prestataria el hecho de gue deade el momen
to mismo de concertar 1a operacién su derecho de propiedad
sobre el inmueble quude 8" éubierto de la contingwncia da sn
- muerts, R L
) Bl presvamista, medianﬁe Ql seguro, logra una pro-
teccidén de su 1nvur316n» Ro ea éste el finico medic, ni tai o
| vez el més eonvenienﬁe qua aleanee tal finalidad. Para ea

' . el oaso que los prestamos destinadoa a,la constrnccién de

:la vivianda, oolonizaeion, u otros de naturaleszs Semejante,f"ﬁg
~que como queda diché conatituyen le mﬁa caracteristicb an - “ '
las ayeraeionea.ﬂomhinadda con aeguwo de vida, scn preferenn

Atemente rnalisades pnr entiaanea de famenta, cadaa de Juhi— b
laciones o 1natituciones axailaxea, que tieneﬂ qn mira, pb*“ )
sala la sﬁéﬂridad vy rendimiento de la 1nv¢rsion, es decir fé
suaspecto auanénico, ainp tambiga su finalidaa secial Se  ,§?
,trata de imyndir que una aireunstanaia aleatoria, ccmo 1o i
es la muerte del deudor, aatorbe la ojecueién del abjeto del

- grestamo.*":”




» Si 86 tiens presente esa eonsideracion de carécter
aocial, adquiere espeeial impartancia hallar una forma econé
mica de administra&i&n L) eataa oparaciones.

Bl pego de una auota acnstantc dursnte todo el plazci

de la operaecidn, pare atender loa ecompreomisos derivados de |

un prgstamo coﬁbiné&a‘dcn'aegurb, éonstituya una ceracteristi

ca destaeable. En efeato,'se logra por ese medio uniformidad
en las oparacicnea, le que fac;lita su manejo. Puede esto elg
nificar una aaanamia conaiderabla en la administracidn.

; En eate trabnjo nos Qcuparemos nnicamenta de opura—A

'cionea con eaa naraeteristioa de uniformidad de la cuota que

abona. el preatatario.-;_”
} Laa operabionea de pr@stamo puedan clasificarsa,
atendlendo al eistawa do amortizaoién que las rige, en dos
grupos principales: las que aigu@n un régimen de cancelaeidn
periédice y aquéllas que se éxtinguén'msﬁiante un dnico pago.

| Cuando Be trata de combinar un préstemo regido por
un aistema de amortizacicn periédieo con un geguro de vida
por los auaeaivog saldos de denda, se presenta la disyuntiya
dé,adaptar el seguro a la mareha.del préstamo o a la invetsa'
condicionar la deuda & determinadaa,caracterisﬁicasfdel segu~
ro. Quedan asi fbrmadbs, de un modo'natural, dos ZTUpos que
‘consideraremos separadamente. h

' Pormaremes ademés un tercero ineluyendo ‘en el las

combinaéienas de prastamoa con aeguro. con la ceracteristica
de ser el préstamo amortizable mediante pago ﬁnico, situacién
;@gta quée no da’ 1ugar a. la aiviaién hecha anteriormente al tra
tar los nrestamoa de amortizaeion periodica.




" a "n" operaciones sucesivas, por un afie oada una. Ia primera

~cperacién'§qr | <§2_,¢».‘, regida por un sistema de amortize~
'nes. Esta hipetesis, que usaremox ensevuida, no altera pare

y ofrece 1a vantaja de ser. cemada‘para TazZonay.

%;fIi - -_i"’ 3.

gxgstamos regiaos por el sistema de amart%ggcién acumulativa

BEn el estudio de prestamos regidos par sistemas de B

‘\amortizaeién periodica nos. limitaxemas a los qasos que plantes T

el siatema de amortizacion aﬁunulativa.v : ‘
) Ofrece la partieularida& de que los pagos periédlc&i': T
permanacen de un manto ecn$tan$e durante todo el plazo-de-la

operagién. La primera cuota asta formada por el interés por uni -

- periodo de la deuda original 7. por una parte destinada 8 amor- o

tizaczénﬁ las siguientaa, de i*ual modo, contienen el interés
sobre el saldo de deuda, Qantidad dccreclente, ¥y 1o que se afee =
ta & amartizacion, qua por fuerzs, en razén de la uniformidad -
del monto de la cuota, serd creciente con el transcurao ddl .
tiempo. . , " J
. Uhando la ngtaeion habitual deaignaremoa con éﬁ?zel "1
valor aatual o monto quﬁ Be 16 otorga al prestetario en una oyc' 
racién por "n" perlodaa, regida por la tasa Win, El deudor que-

da comprometido al pago de "n" cuotas unitarias adelantadas. Se-

ran evidentemente Cﬂn i i?ﬁ") d%)#i , e los sucesgivos

saldos de deuda al 1niciarse el 2° 39, ;'p+1°, "'n° afio. o
jUna operacidn dc~ane.tipa.por "n" afios, es asimilgblﬁlv ‘

por unhmcnﬁéfy ;%WL a&ortizablé aﬂ dos pdgos-.lt $ 1.~ inmedia’ f

to el primero, y el fin del afip, el segundo; la segunda '

eidn anélbgo, y asi suéééivamente hasta completar "n" operacie-¢

nada la naturaleza de 1a.operaeién primeramente consideraﬂa,




'forma anz

_ Hﬁgamon inﬁarvanir ahora el aeguro da vida por 10a Bale
dos de deuda. Paxa der generalida& al planteo supongamgs que ri~-

 ge para el ghloulp del seguro uns taua #3% gue podré ser i~ua1 0

diferente a "i" (Serd por lo acmﬁn j<-i) |

En el primar aflo de la operacién el prestatario ¢ dabera
aboner a&em&s de $ 1= en conaepto de’ amartizacion e interea, ld »
prima natural de gn sqgura tempprario por un afio por el sald@\dn
deuﬁa,(éﬁtﬂi)‘ Seréd pues su aubfa del primer aﬁofigual & \*\ L

'1"+ 6& ) é?~"" si designamos con g la
edad inioial, ¥y admitlmaa la hipétesis més comfin de que el cagi
tal asegurado sea pagadera, en 9880 de muerte, sl final del afle.

 Se tendrd entonceﬂ que ol prestatario reciba CR%W ¥
entrega en al momento inicial. 4{* 5& 2] 4~rl quadanda czsproms~ -
tido a abonar e fin de afio, si viva, el aaldo de deude i
compromise que. para 8l vale en el momento inleiel: /D/f(2;£_7‘
| 51 fuiera iaj 88 tendrd 1a izualded qutdente: )
c;?,-,,-7- 447 = 07«;,-7, +/> < 7

‘ C:7 ; / + "—\ (?4:'.’” "

?ero ai en 1'73 aa deatruya esa igualdad que se trana

() “'7:( /f/ ""7' /')mc‘”h > xkom:r.
En un aﬂc "g" cualquiora {u ‘n) se tendré de la misma
manera:

(,2) _{4‘7 _..._._' 4'{- (1( 45/’@f5~1/f>&h‘5“

: ¥y al inieiarea al
afto anésimo se llegaré ® 1a 1dentidad 1=1 ya que en ese ‘a0

‘:',ol prgstamo 88 unitario ¥ por BeYy también unitaria la euota
.de’ amortiaacién e intgrés queda con ene pa o aancalado.



4 ..5.. | ‘J' _:

| 31 el prsotatario actualiaa en el momnnto 1n1cial nua o
‘, Pagos determinados sezin 1as aon&iaienea anteriores ("n* pz"s-a

- tanop suaaaivos) ¢ lo qnﬂ o8 1o miamo, sl se considera una aolg 3
opuraaién por mf 9&0&. 8 tondrér ', “ éu 1 )
o L 57,.]72

) + ‘? (- + 41*
" 5‘25 / (M}s %43 H ("‘”:-—7' "é*'f’* )3 :“

o ) Bn fcrmoeo haeer intervanir o s ackualizaciqn anterior. f
~la prﬁbablliaad de ﬁobrnvivenaia: ye qna 3610 én uaa eventusli- »”
 dad aa efaatuarén los présmamns.ruiteraaoa 0 61 pago de ln# Gun~;3
tas de la opdraaién ﬂnina por npw aﬁna< et .

422% s Be -ﬁw ‘42&;5 ‘Suaﬂ-s-n“‘z L %‘ﬂ'72 %('*N“ﬂ |

Tgwr" W ix 0] & A 1‘“
da dondaz (3) x m, + ,1,3. x/m,;;-: )C"?;;gc | | -
Do , e d. ;- ‘ ’.‘,:‘,f o
‘ llmandoz X/fﬁ]u 55 gé(l%il(?“'l*lh (7‘7 JVH' m‘»‘:: AR

Glara saté . que ol 1~3 ent
lﬁ

g + Wi = i
La. ﬁeaigualﬂad (3) ezpresa quﬂ @1 walor aetual dc loa
;pagos futuros del praﬁtatario exaaden al monto quﬁ reeibe tn
préstemo. o Ll hL i ‘ | Al N
ma combinaqién pr@uqntada no gatiafaea 1a uondi@i&n quo ;
 hemos imﬁueato do quq l@a auataa &obon nar de un 1npbrto nnixonmi%
durente todo ol plazo de la mrmiﬁn. B efee'ka, debcrﬁ ol pru«
tatari¢ abanar, aﬁemﬁa'del nurvieio finnnciero ocnutantc, 1n yr&»?
ma de uh gegure temporurio qng vnriari de efio & Ko, 8in Ombargo :
puede PAeilmen 56 transformmrm de modo tal que hﬁmyla ese condi
| eidn., Banta sé:w m&pcmr quo el pmatemista deduaa, on. el mm,en-—
.:ta inicisl, del m@nte del‘préaﬁnma nl valer aetual dc laa prtma&e
de 103 sagﬁraa temparariaa qun opoztnnannnta abonaré al aaagaru»

dor.
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""ff-pguw. Se_debita sl pre
,"".r-,aua ;pagtw uni’sm'sf Py mﬂim&én e interém Ea‘be movi«

Fem m‘ Q) ci',,m. > -# Ssonic

L& dasxgualdaﬁ 62),,y su zorrelativa la (3) contiennn .

,_en aus primeros mieﬁb:roa 103 ¢mpmmisas del prestatario, y cﬁ“f'ﬁ
E las segut»dos el valor qu,a wfxati%anta éam racibo. Sara pra
*adso aeouair en uﬁbo& miemhron el valor actual de lua prinnl
. - G¢ los aeguroe ﬁempqxa.riqt, xsm nagw asd a la’ combinwicm ‘
gltmamenta descripm, que eumpl@ eon 1la condicidén de que la
‘,,;_.;_;cm’ca qua a}mm el deuéar n mam;eaga eom’emﬁ&ﬁmﬁoaa 1&
| tmracién de. la opvraeicn. o S A

Esdecir, enla (R)Mhm IR
o -

3 : / 7“ ﬁu\s N-g dﬂ'&- He ) Q’hs ’ , 7){4»5 HJ dt‘:;:"u

(4} ‘I ’? c.%,*m /’ R TS ,,;:3‘:,7‘ ? » A

i’

i&-

Bwa M‘b’edq pranma laa niguﬁ,éntas v"ant‘ajaa pam 61

e prestmanw y ymotamiata‘

1.«- Preatatamm Baja aoﬂo dcl ségurv, 3'9. qu«e ﬁa

"'»_efw*&ua la a@tualizaaion dlr las amtinms primas mturales
. eon 1@ taaa "i“ ;pox lo tlmto al g&sw serg menor qac Ql qw
S -,_ronnlta.ria para :m ;mina ;fmioa am e ‘cma “;}* |

2.» Praqmutm Rnﬂu}.t@ nencim 1& de ueminmién

gdel monty & mmdm‘ “B:iz.é m diupem “de tablas qm dgn 10;, .m__;
"lorea ‘ma’;m & 477' ?’a Q;'le diehna impbrtaa aon daéoa pnr{,t ik

1o iy

i C; /1:7 &}A‘?'u /v ‘«%71 - ‘;:"/""‘" d7""}f .

I’m Lu udminiu’cmiaxgaq g,a dmda M mm dinde d.a,
<“”'1° ?W’ﬁ"l y xﬁ 1e aqredlvan '




| =T
rntcaide al prestatario en ol momanto inicial. | “
| El inconveniente principal reside en la tarea quc ‘1e
toca cumplir al prostamista. Debe administrar los fondos afee- :
tados al soguro, cui&andc gue su 1nvoraion produzca la utilidud
esperada. Esto no serd pér lo general un estorbo serio. Pera}“;

debe tenerse en .cusnta, que ademés, al tomar a su cargo el pago
de las primas de los geguros temporarics en las condicionoé“?i“*
tableciﬂas, ol prestamista admito que. los sobrevivientes renpan

derdn al numero csperado segun 1a tabla dc mortalidad usada.~
Quierq acir que en definitiva toma sobre of una a ctivmdad

aaoguradera, lo qub &esdo luogorno LL:) convcnibntc, sobro eoée e

'ai ae, proeura doslindsr elarumontc : ¥ papcl de eaﬂt*nna e laluf

purt‘a de acuorde con su8 funeionoa capoeitieus. El proatamia-fﬂ

 ta no aaboré corror riﬁagon qno dgpandan do 1& vida dtl prnstafﬁ
;%ario. 86lo a 69%9, y dos&. lunga al &ﬂogura&cr eorrespana. L
| - t&l- funcién. ,xvf ;4..- ER C L ”.(g

Queda ssi dnfiniéh la primara combinacién quc distin~Jﬁ

guiagm&a o adolaatn ean 01 Ko 1.; o L EEE

clla di prtstatnria r!eibs Qn~01 momento ;nicial

‘ul impartq: . Ei . ~v -
: &ﬂ(‘ 'f/ }5/'71{ - "f/& \/ C?,;);

>y ao compramtto al pago do 8 1.— adolantado, por e uﬁqa miqg;ﬁ
.‘}trnaviw.,‘ | ot e



- eiénx

Pago_del soguro.mtdiantc;prima éniCa

significa para 01 prestamigta asumir‘el campromiaa de ttcndﬂrm

el pago di lag primas naturales dwl stguro que cubra los sue.
sivos saldos de-deuda del pr&stamé. La SQIucidn,més 1nmodia$u
 para osa situacién coneisto ‘on convenir con el aaOgurador cl‘
. pago dol aegura medianto prima unica, da quo deburé calculari
"daadl luego con la tasa "d" dol SeEUTO. o
Pmrticndo da la dasigualdad (4)=.“

| { 79 '5§7L | &Lsd%fzﬁ‘ H-ﬁkﬁséﬁ sedl

_la nueva hipétcnis equivalo & uctualizar loa pagas correapon~
dtentes Rl seguro ac mierte ('y ?gﬁ 4377x) con la tasa "j". P,’é
81 o8 j( 1, eomo honos aupueata antes, se hara més accntuadnﬂ
s dusigualdad._m A SRV R
’ 8¢ tandrd' "d? -7 b <V7¢ - Q@yc | i

X
: L +$ e BRS
si deflnimoa camo' S X/’?Jc. P / (/:; st Shr B

‘ Q“ilrl ﬁlcir que el valor que efectivaments ro-  3
eibo el preatatario, ai etactua ¢l pago del soguro modiant.,
prima unict serd: ‘ o

" - o éﬂc ‘ ﬁ@yx

| Eato vnlor lo ﬂcfiniremoa con el simbelo 57 Ay

‘que como antes cbrreapcndori 8 una persone de edad inicial
X", gue por. un plaza am "pn afios, se oamprometo al pagn de
o 1.- por adulantadn, mientras vivu. Serd pues, por dﬁfini—»,i‘ﬁ

] “?7/ o™
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ﬁ"'praaentada.

 preatamiata,

) e 9~
S Introdu01remos ahora una variante en lo quo g

”reaycota al sagurn. “:ra clla hos rcmontaromos 2 la dcsi~ :5f”

gga%dad (4_)‘ .{ > CV'-“’m /;& T ?m =i

' Eata oxpresién esta baaads en la hvpotcais dG f:

| que 01 capital aua pagadero & fin ae aﬁo, Y &etermlnado con ;:
-la tasa nin gel préatamo. 81 qse valor se calcula con la tauuw

"3" &ol a.sura se 1lega a 1a hipétosis 1nt¢resante dsl aaguro

*_do anualidad En efecto, tal supuesto cquivalo a 1maginar quc

ol asogurador aq compromoto ul pago e § 1. por aﬁo, auranﬁﬂ

los "n»a-l" pqrio&oa quc fnltan eorrer a8 1 momente dc la
‘mncrte doI dCudor, compramiso qu. yara 81 valc: R

62.*::'5.

‘ EI distingo que. oa pu-é n.eesario hactr, aegun
cual sea la tasa utilizadu o la valuacién del eapital a, riua

~ go, nos Obliga a 1ntreaucir otra 1etrn on la notacién raei‘n -

s@rif'
: <

() G T I e doam

‘en que la operacién sv cone«lt an ‘caso de mnerﬁ¢ del dtuﬂar, y;i

'gé)‘ da“ﬁg, 6;/ R tl oﬁro au«’?

putstoi en’ 01 quo el asogurador'rccmplazu al- prostntario en snli

. obligacianas, y la opcracién por 10 tanto, continua psra 01

1& (4) pued¢ eserlbirsc de un modo mée general, -

,da aauerao con lo diaho aﬁﬁns, gn.la forma siguiente' o

‘ i 7‘% /f., /«“2“ i ‘Za 'y ‘Z'Wduaonm




S aay- B
(. X%K wlt ’/WJK ywmh*k"
_tomar 1os valarua "1” 1»"3“ ‘f" SR Hﬁ?& 11T E
(5) 7 la (6) &afinan aoa oouuinaelanea pot&~;rt

blss de Hrﬁstamu Gen a&gura da viéa. Analieauaa ls aituaci&ﬂlf<
"'qau crean para les pwrtea. o PR
| oy ﬁ&tﬁriag Laa 24s eﬂwhinacio e cumplen con qf

la ecniici&n ﬁbtﬂh&%uiﬁﬁ aa que las cuotzz que abons el prtu—{fJ
‘trtaris sean unifornes en’ “todo ‘el plazo de le operacién, -

Presenton doa iﬂcmnvanieqtca prineipales:

| 1e- mnr lo general no rauulturﬁ opq;

')tuno para 0l nrantataria Qu- #e le doﬁuaoa en ol momantﬂ ini f

cinl el coato ‘total del aeg
. 2.~'En ras&n dn gexr J< 1, y de. abo~

narse el sesuro medimnte un pmzo, resultard una prixa dnice

de un cooto relativauente sievado. Esto sard rds evidente

en el easo del a8 ure de anualidaa, an 8l cuz results mayor
la 1nflunneiﬂ de la tesa "3, '
' Iregtaxista. Loa dos comdinacionss resultan

. pars este parse simplas, y por le tamio convenientes. Su ine
~ﬁervoncién,se linita a deducir del monte dol’préa%émn, el
walor de 1& prima fnies da) sorurc, que cedarf al aaegurador. :
Aw. Ias somblnationes represenisn se-
: ﬂurua'a‘capitml decrecients, pa pagnderos mediente prima dnica,_w,
~ 31 no se utilimdn er. loo . c&laﬁiém iablas &albetaa.‘on de
~ eaparar que estas oyuraainnaa praduzcnn considorables bann»
| riciaa As mortanlidad. '
, e
‘ Rnﬂumiaﬂdo lo trutaaé, padnmas 0nune1gr daﬁ o
  $ nuevaa eoxbinneiﬁnaa de prcatama ean atguro &a vida, que digew
B ﬁingﬁdrwmna eon Ion H“ a y 3._  L



-

En la H’ 2, e; 1mporto que recibe el prestatarla
on o1 ‘momento 1ﬁ19131 sera'.’ |
L :
| &CWJL ‘CZ;Z‘ (7%"'7\\.
por 01 compromiso de abonar 3 l.-, por adelantado, duranta
"a" aﬁoa, mientrag viva.
-Be igual modo, en la N° 3, la suma entregada al
‘deudor serd: S o
| éyxv?Uj" e - 5&/ﬁgj
por el mismo compromiso.

-~ .-

;poluq&én de, la_prima ’nica en’ el prést

AL tratar 1as cembinaeionaa en las que el 8egUTO
ge. abona madiante prima 6&10&, para doterminar el monto que

ofectivamente reclba el prestatariﬁ, hemoa dsdu@ido ‘gel tﬁtal

concedido (< - ) ol valer dal Beguro (< &AQUK ). 8in alte-

rar para nada la n&turaleza de 1a combinacion, 86 puede rago~

znar 1nversamente, aa decir'-fijada el monto quenpaibo al pres-

'_tatario (que podemos aupener 0557 ) ugregamas al miama el
valar del aaguro (qua 11amamas A’H;; u)f | .

La auna: CyﬁQ-ffq' ~ serd ahoru el 1mporte
. que deberd amortizar al deudnr, an las condicionea del présta-
j:mo. El monta,de cada cgota~estara dado por:
~é¢7 aml

éch

Q=

;:{»9,




\ ,~12~

la primu dll aaguro, que ol prestatario abona en sl .
}?momento ini&ial, ls abticnn en préa*ama en las nismas oan&i» :
,vciones que 1a epqraaién princiyal‘
| | Se trata shora de daterminar el vulor de la prinn |
dnica que deverd anhrir, no sdlo los 1myurtee de los aueasivoa
:faaldca de dcuda béhict, uinc también ls partc no amortiaada da

la primu ﬁniea del ubguro.f’ | | :

Segﬁn nuaatrn notacidn anterior, la prime ¥nica a«a
aeguro que cubre los sucesivos galdos de daudn derivados de ‘
nn capital inieial 5%7,," ge designn gon: 5%¢:0Kv‘ pu~ o
disnde "k" tomar el valor "i* § "J* aegﬁn sea la funcidn del
aaegurudor. eancolam la operaci&n o recmpluzsr gl prestatario
en easo de muarte*- E -

~ Para obtoner el valor de la prima por une de capital -
iniaial, d«crncionte en “n" aﬂaa, n«gﬂn el aiatema de ambrtin, |
zncién aeumnlstiva, baatar;‘dividirVyor 5%n¢ sBe valor.

- Serd: @x/»i?z,,(
S e
La prima ﬁniea buseada v/4x;;7 deberd éumplir;

1ayigua1dgd qiguientez ZT

62;7( f“A;? '7./ 'u"v //

nespejan&o se obtiene:




} | 13-
30 dija antea qus esta forma. de presentacion no
;ihnaia variar 1s nnturaleza de la combinacién de préstamo con
v[seguro que nontinunha siendn la miamg analizada.precedente-
mente, con 1qs N a Y 3 Eﬁte queda probado 81 se compara
el manto que recibe 91 preatatario &n ambos casos, por eada
w:_peaa &t cuctau Raaultara ol mismo,j _
| En un euaa sera. 5%,, e1 1mporte que recibe.

"por al eompromiso de pagar une cuota dade pori

o IO »
| 3 vf’ o e ;,7’ ’ ’4 . CV7’ +J~7"~737Z7%/43u _ &7‘ : ,

le que aetermina un imperﬁe por eada pesc de cuota 1gua1 a

@»zz(__‘,_ Dy - 07/7“

Rl : o
N . , . que eoinclde con la
combinacién N° 2. . | |
8i-el aeguro fuera de anualidad, por el importa

'ézﬁf* que 61 deudor recibe en el momento 1nicia1 debera abo~

| | x'WJ« :
qap una cupta- %/ 7“ 41 7 &7( -07)(/‘7/'/ - ’ /CV“" "‘

y por cada peso de euata raciblr&*

04.71 475“(7/7..:

o’ '1snkl~a1‘caéo N°® 3.
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'gggp dil gjgg;p moaiantc primas uniformd: duranto todo el plazo
‘de la gnoracién. o |

E1l pago del~$egur07modiant¢ pfima'ﬁnica na constituye
la forma mds canvenxente para el preptatario, pues le reduce en

el momento inicial, en una eantidaa ‘que puodo ser relarivam;nto7 ;

}mimpertanto, el monto que efantivamente recibe en préa&ana. ;

Beaultaria més econémico para el prestatario, atanﬂor

,1‘01 pago del seguroe por medio de una prime poriodica duranta toda

la duracién de la operacién. Bsta prima deberd aer. unifonme para.
que la cuota total quo la ineluya, Juntamente con el scrvicio fiw
nanc¢iero, pormanczea aonstante, y cumpla aai la condie:én qao
hemoa impuesto. o " L

- Pero une prima pagadera durnnte todo el plazo dol prés—»;
tamo, y adomia uniforme presenta un inconveniente serio. Por tra  
tarse de un vulor promedio de primas naturales decrcciantoa. o8
menor quc las que corrosponden a las primeroa aﬁos,k‘,ello de-
ternina la fotmacién de reservas negativas. Esto se produce en’ .
slgunos momentos (segin la edad;aelnaaegurade, tabls doambétglie'”

‘dad y plazo de la operacién) en los seguros en que el asegurador

abona el saldo de deuda en casa,dc'mnarto,_cancelanéu asi_la~aﬁ!1‘
racién, y sitmpra cuando aq’trata'do'aegaroaﬂde ahualidad, 81 se

femplaan laa tablas da mortalidad y taaas de intorés corrientes,

o _ NOTA IV
A pegar de osto 1nconveniunto, analizaremos las combi-
naciones de préatamas con saguro, nn las que ésto es abonado ne
diante una prima nivelada en todo ol plazo de la operaaién, El
estudio reaulta interosanto para aamparar los resultados con loa
logradoa en otres caaea y adomés p@rque puoéc tamhién 1loggr a

~ tener aplioacién. 8




En ¢foeto,;ai fuara paaibIc dotenminar fécilmgnte oL

'vuler méximo qné on cada cgsa. e en una saria da oaaos, aln;asu

' 1a reserva n.gltiVQ, padria oenvcnirse qua ase importe fuﬁra

‘ré dada porz'

?,garantizado por nn medio cualquiaru por ol prestgtario. 8i en cl%;‘
ﬂtranscﬁdse de lu aptracién Be proaujora 1a nnartc del deuderyv 3
e un momenta en}qpn oxistiera rnsorva~nogativa, cl asogurador'po~ Cod

; misos Gel asegurad@.

Ia aembinacian rosnltari en general faverabla para ol

o “15-

‘dria roclamar Iy valor do la miama, que s;ria menor 0 a lo Sumo ... -
igual al importc garantizado. E1 m&toéa ost& plcnamentn dustifi~ o
“ ecado si ae tieno prestnta quo laa rnaqrvas nagativna son compro»-

_;“preatataria, porqpc le purmitc at;ndqr al seguro  en forma eonvo- L

nients y aobido a qne nl importe qup debe garantizar aeri reiat1~ £

 serd siempro nés v&nta;aa& que 8i abona el segure meaianto primu |
unica, como puodo aprcciarse ai se eomparan 1os resultadas bbte~f‘
‘-nidas en loa ejemplos prtn&ntados mén adelante.k$ Lo ,
| Dosignaramos con €1 N° 4 la combinacién de préstamo con

' ‘prcatatario y Ql pago anl saguro cs efcctua.nsdlanto "n' y@imaa L
ivel da valor igual ai. o~ |
n #‘,‘Qaé’ }a v lor gu; u. .;D - d%&ﬂbf

’;OJ/ 'C? ;0

Qniorc deeir, quc on ol caso de qua cl valar inizial

A}

C’:j i + ?

" vamente reducido, sl @se lo comparu con el pristnmo. Su sitnacién‘*

~neguro, en la que la opcracién 88 Qanccla.cn cago de muerta dck Ly

d‘l pristame 803 C?7c 1a cuota quo abona -1 prestatario esta-
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b 4 9er euda puao &a cuota, racibiré un el momento ini-

olal 1a cagtidad: o oo g

E \Q‘ B 11‘:» :/(-;:‘7‘ ) 14 &z.f'?!
: o J T @ ;
Ym)y
Bo un mada aomaéante, can al N° 5, indicaromoa la comw_

'Pbinaoién de préstumo ch suguro, en la qus éato se convienc on
’términoa tnlcs, quo en caso de nucrte del deudor, el,aaegurader

- 1o reomplaza on ol pago de sus sqrvicios financieros. la prima'
kniVelada por "n" aflos do tal seguro seriz \ ‘

o, Wi GL.§0 - 5
-Por un valor e que recibe an el mom&nto inieial,
ol prostatario abonaré una ‘euota uniformp dada per' ' '

¥ por cada poae &c cueta. obtendri en el momento de comunzar

laropdracién: o ‘§ZW( | ékﬁc dl;h
'&c/ 4’% /‘7;'7 iy »~iﬁ§&i-
B . ;/J S ’&x."m'




Rorar S ~
. El aentido de la deaigmldua (l) se ve nés clara,mentt |
51 se hacu.’} : ' _.L -

¢+7/f7 4;—7, 7‘,(/_,1 53, 2 >C757L

- , —_— A <, (
RS /*/77/' éz'"/" %’ic//*“ ' @7’ > o
"77/ f 74 /ﬁ)c?h:71>ﬁ797¢

ai mym 1o que est.t de acu_erdq con 1@ hipbtesis. (1> J)
FOTA II A e

- X/ / Favw \~
La igualdad ) CV / 7// Z 2 (/47/“’ ')' reaul’ca, fécil-—

mfnte vwifioablu CY o - Q/x« ,

<57 .
_ j"e 3 (I.z., Ik I al 1£mi‘h :
superior no, hay ineonvenisnw que su "n-z" porque para el

valor ”n-l" la oxprcsion es nula. >
,z » C A5~ '
57/7,} 2 / (/ﬁ/_w,é_ /,ﬁ/(:
#l oﬁ(q e «7__1 I
R _{xéﬁ/.ﬁua_(.(},s o
‘ _.f:-‘o é--‘ ,"‘7/
A ¢

’;_\ :




- NOTA III

, En.la coﬁbih&aiﬁn ahtés'cétudiadé, que degignamos
;con el N° 1, on la que el prestatario rctiono el valor actual

© e las sucesivas primaS’naturaleav no e hizo la distincién

Lque ahora intreéucimos, segiin que el capital a riesgo eaté
Cvaluado con 1a tasa "1 é "J*. Eso se debe a que la hipétoaisv
éc que el aaegurador rcamplacc al prontamistn cn caso de muer
-to, que equivalo eomo aq<ha visto a valuar nl Capital a ries-
; 50 con la tasa LEL no resulta prictica on eate cH&80, ya que
yrequorlrfa ol calculo ae una prima. unica dada porz‘

dx-{s l ’ ‘ !

H(/ $=o ‘{X (/4//&"' 4’27/

cuya determlnacién estard comunmentt fuera de las poaibilidadei

del prestamista,. J que ademds implica una tarea laboriosa aj-na
a sus funuionoﬁ. ’




nom Iv
' Ia reama 88 un o yro
w tgg;aa @a mr’cali_.\'
91 1a rasar\m dﬂl un tlrmine fijo es nayor qu; la do

saguro aetal, prmiun que Be verifﬁ,ag pm 1as tablaa aa mortgc-
lidad y tasas de intarés més umlcs, fﬁcil ;p:robar que ls- re

“', 's._ d"iintaris mrrimtua., o

Ho.

serva dc un seguro de asmal:tflad cs sienpre nega‘biva

Por deﬁnicién mﬁn .

= v
41/ oo 4% iy BV
‘ "x~77 S laareaervas, ‘
?:"‘“an al maMnto "h" dc un ténnm fijo y u ancura ﬁotﬂ,mupuc;
g 'tivamontes Sy . ~
. Hipbtesis: .{V,,,—; > Ame ,{V7 é%pﬁ?‘f
?asia: o  ‘ o }(0%7 <o~ .

Ta& remrva dp un - atguro de anualidud, por al valor "d“ ‘
. en un momon‘ca "h", .seré por definicibn igual &: .
- W Ll s NG~ S i)

Le diferencia de reservas cntro un término fijo y un
aeguro dotal serd: s 4 «,;’- Ce

| ‘@7,(477 o
4% »{ﬂw:? 7 “'c“"‘“' x-:([?] L4 | 4’.7 aivzdiondo mbea}
) simiomﬁros par ”d": SR . m—zﬁf o o
R Y
r/{(/\,, M ,:/ ""/a/:’ ;fT o
o {477 4 W‘O/{VXW B | par (l)s

Como por hipétosis s Ol primor milmbrn positiva, scr& T

év/ﬂ < 0  quedanda probadu la teais. SR
Se éodnet también:

b - “"//477 WW/



vgxiatamas ragidos por. un sistes

1,,111-

a_de amortizacién condicions

‘ nl valor do 1aa~primaa da stgggag %cmgorar 08 inualcs.

btrl baa'.

Lan comhinaeiones estudiadus antzriormonte tien&n

dos da douda, dades 6stos por olAaiatama de amortizacién. acu-‘

© 7 de comin que on ellas el seguro se adapta a los sucesivos sale

mulativa.;Si aeeptumca que no es necesario, ni presenta venta _—

,encarar la Oporaclén do préatamo combinndo con seguro sobro

tas sean uniformes en todo el plazo de la @pGracién.
COn cataa das caraetaristicasz la primnru, qus la

'uarcha del saldn ds deuda no esté condicienadu a un. siatomn

yrcfljado de anertizueion, ¥y la.aegunda, que laa Guotam qut
contengan amprtizacién, BEIUTO 4 interés seen constentes du~

rants toda 1a duracidn de la aporacién, podcmos formular la

””":igualdad que naa aorvirﬁ do punto de partida.

Bcaignamoa aon.ZiX%Ue Ql valor actual que rpeibc

'961 pknstaturie de eded “x", que se obliga & pagsr § 1.~ por

aﬁa adol&ntu&o, m&entras viva ye lo Sumo Por un plazo dc

S aﬁea. ‘Son, oomo antoa, "iv l1s tasa de interss del prés-

et e e

%tama, “3" la gue’ utiliza &l aaoguradcr.

la cuata unitaria, que al iniciar c1.prim§r afio
abona al prcstatario debers atender: |

| 1,- o]l interés anual ﬁol préstnma, aada por I-IE(X"?/JL .
donde &;4¢ﬂ- camo qucda dieho o 01 valor actual quc racibo

el prostatirio y que tratarcmon do dotorminar;
2,- la umarttzacién. anda por la diferancia de don

” aaldaa &c acudu canaccutivo». Vuluaaa en el momento del pri»

i
-‘_me‘{:- pago éor , -...[é@ ,p,/ﬂ A’:(X,L,ﬁ 1//(] .

Imponcmoé,:eomd aﬁf.s,”ia'condibién de.que las cuo-

Jas extraordinarias dicha sistens, podemos preseindir de 61y



51

3= 1a ymm dc riﬁsgo de mmrtc anual, constituida
~pox nl producta del capital adeudado al,final ‘del aflo, por la‘f
N,_M prim del soguro de vida snual, valua,da. con la taaa ":L del
o augurgdor. Esto. valw —--7 E{x.u %)J( ‘ -
Dc aeuerdo eon lo anterior pueéc ascri’birsu

j , E(X«I“ ' ——[ga,'h/.n E(x,,y, ,}J(7+ 7 E{qm r//._
como lxpriaié'n ds 1a descompesicion del pago unitario inieiml.
Al comlenzo del afio "g" de la o;;eracién, el pago po-
dri dascompanersu 1gualmente de la siguiente maners: |

L f\ /H Q""S"' 5)/a Py /Eﬂ(*Sﬂ—f&. "[/mw s - ,) /4 / g&w«ms'/ﬂ
'y agmpgmlo eonvcnientmmtc a0 tondri ‘ ‘/

(1) / NOTA

/ [6(-/5 %-s)ﬂ é—/x454/W5-2/c’/*r ’(/7"“

Definimos los clmmtos ‘UEX’“ por la siguientc re-

'laéién- ?jﬁ("‘) //"/' /x/) /»& Z#/) //4/ /" 7’””’ ’)' e |
U/Xﬁ U- S) //7 ~-' “?st)(/m n_ %(134/) //'+t o/%‘m‘)

Adamiu:
| Uy Ko i/ JZ[
e s se dividen mmbos miembros do 1a (1) per- {,w 41-5

oy

¥ se suman, ranpocte a 1: variablu ngv, antrc los limi’cea ’
4! , SR “ ,IA é’(X*S‘ﬁ I _ é(/"/‘l);JL

. : $=o r(-m U- s) s ) zj?XtS U-s) Ufl’;”']'
S ‘ " De aqui doapejamm C Efry o loque da: .

(2) E(xﬂ)“ = Z ——%—ﬂ-~z 77?)(,5) :

0§ n-q, se tendrd:

‘
b

(2') - Z(m i) . STO
A2 _ ‘
. ) - é‘{xﬁ)v/'(‘ /v’; /t /f /4—, -/:Z«/) //»‘f ?x&fw} '

'Eatnhlocmos lou aiguicntes valo:cos inieiulna:

Pl



Valo & de cnmt&gién

'; A partir de una odad mieis}., "a", se pusden defi- -
m&r los. valm-os de eonmutmi.én' S

& A |

- a-u" a./ffL'“%) ’é(m
Bt Rl ) A ,;:-'-74/(,,( e/
L __ .
32 ,7) EEE {/ﬁw) (ié ,,.7)

:0, - o 1 |
U A o, M2

 Utilizando estos valores, se podd cxprqsar fo«n)'
de la niguian’co mcmt 2

FAv :D 1t} +
Y’(X'x«)-#*rx : (i J7} (/"*7 )

&a {2) ﬁusac csaribirsn
44- N

wux)(

:D | ‘
E i )’*,S o ‘10
/44'}/( $~ - » /5,0 X1'5 X

cxprosién quo prcacnta aimilitud con las rentas vitalicias co-
mnes.

Podumoé tumbi‘ri ddacdn&iomr el suﬁatorie‘(‘z) asi: |
,E(x,m Z Z/"'J’) 0095) Z 2)ﬂw
‘ : .- Lo
¥ haciende:

: w«
U

é(x}( Z:zf(x,s) « f()(/ < UEX:}

E(MM ? Elye - /474\’/\/(.

Utilizande valores do conmutacion.

S 9

se tiene:

| /
. N /(‘/;: Resas
A S A S

Analiumas la aituaeién de cada una de las partes .
que intervionqn tn la operacién.




| 1 ggagtatario. Racibe o al mcmanta 1nicial éa‘%* N
al'valor par é1 aatimado ae aus abligaaiwnes ruburas eatarﬁ
dadn pw. e | P | ,

’ S , 1
 Ea ./_’:'(m; <53: an st 1lamamos: 7x /y? Z

:1\%59, : /'> {/.? )(/ Z“/ // 7“5__/ -
A (... )

NOTA VI

Se tendra adoptandn*tsoa walor@a:ﬁ
[/K"r.’/av S-u /H f < Z’/__ /D e

51 ea 4 <1 B vwsultara k 21, ¥ aada factor da

57& serd meénor que al carﬁctmgnd&entw an 5/; } menor sera o

%~.f¢1 yrndueto, 14 por ende la auma da'ssas praductoa-4

8, ?rggbam&gta. Contra 1a antrega on el momento -
’vfinicial del 1mportc éﬂk»ﬂ,; racibiru' ‘ o '
' RILE 81 1nteréa gnual adalantadm sabre el -
o 8aldo de da&ﬁa al principi@ de uaaa pé*l
. i;vriudo, mientrna el prestatario alcane.
eon vid&-la 1niciaci$n de cada aﬁa, |
=é.4»1a amorttzacién anual, en las mislaa
B »coadicianaa antariéran. Eate 1mporte,
no- depandari aélo de la tasa de 1ntarén“Q;
':y plaze, sina también de la edad del
"prentataria“ | '_
 ”§_» el saldo de dﬁuda; en caso de muerto
el praatatario, 2l final del afio en
) ‘ :que alla neurra.
Debsré guea veririasrsesu '




: . At p ) R 4’- ‘ | .
) ’ X .S ’ 3 .
E(X/fr/‘/c <zo Z’{A‘/s/t(st e 5!/(, / 5)@4!7«’5:)/‘7:? ‘( -— t(xufl'ihs-}c 24 -
: sty P S ; |
T "'.S A t laas ‘
RS 1) é}x‘-s - 3}/( :_Z.(/ /va"f—:‘“"ﬂ"‘ékﬁuﬂj-,&t 'f'Z </x S( m{—'(xm ‘J‘\)]L"

S=o

@
o.
f—s.

o | o |
; v - /4— w = e
E(""")‘/‘ PZ.Q /f;*‘;j i) E["fs't«-s& == i—-‘f (/e//" é[x-tS‘H‘.?/c 1 : ﬁ(f,“r/"/t

3. Asegurador. Touma a Bu ¢argo los seguros tem-

porarios que aﬁo tras afio cubran ol riesgo de muerte del pras
tatario, por un valor equivalente al saldo de deuda, ¥ pagade
ros al final del aﬁo en que ocurrs el deceso.

 H

La prima de riesgo de un afic "s"', en uns opéra—

cian de valor inilcial ZQ&”@O‘ estard dada por.

Z’r& /,4 é/X'lJf//zf‘Jw()/
v

- . -

Oaiﬁglo ﬁa 1@: ﬂaldas da deu&a de un conJunto do qgerac;ane _

, A | ;
El emplao de los valorea da conmutacion-p KY ’

antea definidoa, pueds- faoilitar 1a determinacion del tota&

de los saldos de deuda de un grupomﬁe_aperaciqnes,.gn un mo-

‘mento dado. Fijado ese valor total, fééii Bers disﬁinguir'én'

las cuatas cobradaa lo que qarrespon&e a la prima del saguro,

al interés anual 7 la amortizacién del préatama.

' o Gonsideremos una operaoion con estas earacter(ﬂ~
tica&""ﬁ“ cuata anual; it numero 4e afios de duracidén; "x"
odad inicial; " " aﬁos que faltan corrar hasta la terminacion

" L

de 1a_eparacién' y" edad alcanzads en el momento coneideradp.

‘Berd: y m= xt n
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Al 1n1eiarae el afio de valuacion, antes de efec-
~tuado el paga da la cuota, ge tendra el siguiente saldo de

L ¢ Y’ ﬁﬂ' /V' ,V:w

»d,e.uda. o &7 / - z {pm J __j_x_ —ng/,/c
7 | ¥ Y 7

por ser un Valor cqnatante durante todo el

r
X AW
plazo de la Opsracion.

don&. k= e

3 Pueden agruparse tod&s las operaciones de adad
almanzada "y, obt.eniendose as{ la suma de los. galdo de c}.euda
de operacionas aemejantes en ese atributo'

(o)l - @ K)Lbyf -5
Obtenidoa 1ba valores de 55 para todas las 'y“,
Bu suma dara la dauda total en vigor en el momento considerado;

S En razén de la 1gualdad inieial (1) debera verifi=
(Zo)s- 5 -5 (7 s 7,/
S (ZC) S (/« /+77

o sea: 61 saldo de deuda actual menos la suma de las cuotas que

Be cobrenfinmediata@ente 1gu31ér£'él‘productc del s &ldo de deu

da a fin de aﬁo por un factor dependiente de la edad alcanzada.

Despejanda de allf 5?7

csuey e




o R S
‘“ ‘ohtenamoa Ql valor dﬁl aaldo dﬂndauda aﬂpéradc a fin de sfio 7'

"';_“para ia edad aldaﬁaadn y La ‘suma. de 103 1mpartas carreapen- '

qfdiantds ' to&ca 195 valares d% “y" darﬁ @1 saldo tﬂt&l eﬁp@ra*’»-.*
B : ,:Eaﬁa;fT_”‘ fa’

_ N ax ad&d claunzida, epn lna elementoa
: y f; p@&smetlaat&rmﬁnar vépidamenta 1a parte de las euotas ]

: ',f',‘oéi'm’aﬁaﬂ que aerrsapoada al prostami&ta por a.mcrtizacidn e 1):1-—

- taréa dol prﬁat&ao figg“*-ﬁJ“{zg,i_ Y al asegurador o
. pQ? pr&ma da rtoasd par ol aﬁo‘ o /ﬁ‘;i j?,.

“ [)
G /,‘,\:," . o . LT
. .

| ‘ Tratar&mas suceaivamante lBE madificaeionea mag
camﬂnquz 1@3 qua afnctan al mmnto de 1&5 cuohas ¥ al numere d.

" pagoa. Lu variaaién dq la taaa de 1nteréa del préstamo, manps
nvtp?@b&blé, oblisaﬁia a la aiaboracion ﬁa tablas con 1a nueva ta
‘»aa y luego a una m&dific*Cién én la uota a plazo, qua conduq;

'”‘ria & lae variacionas anuneladas pPime?&meﬂt9~

f%r&ﬂ aitﬁmatina pa'z*a 1&3 cu@‘&as pﬁﬂterlér‘ﬁﬁﬁ

. e

. . | Gcnsideraremoa 1as mo&ificaciones que signifiquan
uf:& g‘educcwn en 91 aam@ tie deuda o efﬁ el numero de pa.gos, ¥
_1uegb—las qua tiqnun gor finalid:a ampliar el nvéstamo. ‘;"

S “’ P‘&““ﬂ*i& puede mmnsmr. .

;)-pago 1nmediato, pvauanténdaaa en tal case ﬁabaa




x.- 1gual euata m&n@r 91a%0
(a.» muyer'cuota m@nar plazo |
| (j T menor. cuots 1gual plazo - w“;;wﬁé
| E) Bimplém&ntekuna moditicaaién en la ﬁuoﬁa,:gat o
  ”aeré maymr, ‘lo que déterminard un plaza menor.
| - | Veamaa el primer caso . For razonea de comadi&ad
"en el oalcula, supon@mms que el prestamieta atorga preatamos
am@rtiaavlot on un nﬁmero entero de perfodos. Por eate motive.
,auan&e 88 1ntante una amartizacién extraordinaria parcial, la
_ean%ldad aceptabls gerd la mis préxima paaiblu a la orroqida
por el preatataria, ¥y determinada don la condicidn de gua re-
duzca 1a aeuda en forma tal que su uanrtizacion Wterior =e
haga en uA rmmera emera de perfodos.
| Ganaidaremos el caso de una operaclqn en 1a que
‘la cuota<sea y 1a ﬁdad alcanzada, ”m" el nimeroe de pa-
gos pandientes, deseande &l preatatario amortlzar una suma
A,y re&ueir el plazo de 1a deuda .permaneciendo igual 1ia
cuota. '
' - Procederemos primeramente s fijar ' "p" (nuevo pla
2a) utilizando el.valor proviseria AT, y luego repitienio el
I plan%ca aon el nuevo plaze p ,'eatablaceremos el valor axacté

d@ "5”s que 88 Bﬁeptara gomo’ amortizaaian axtraordinaria.
o é%%"%oa ‘f 8a1d0*devdéuda7'

¢ t&¢v *347 salda de»deuda raaucido
. , g /\‘//

Ly - € %'e ce



o
84 los Valorea de A&' @stén tabulados, facil S

/\é ! A ¢ 57/?1{/(_ o | -..'g'ﬁ.-"

(‘.

perd hallar el Valor /V*f que nds se aproxime al conoclido, dado -

tiga I Ens e

“'ﬁar el. segun&o mismbra de 1a 9xrp6316n anterior. Logrado "p"

| p&antewmoa nnevameuta la 1gua1dad‘

PR

c%ma@@mﬁ N . :
%7 & ip/°/ con lo‘que él problema
v'queda resualta.,-

Por un procedimiento andlogo. tendremos para el
aegunﬁo C&BO, en que 18 cuota naeva o8 mayor que " ﬁ: o
y /{W D, /4‘0&"*’4& ' :
A ¢+ 7 *””:;“*“’f dondse: ¢' e8 la nueva.
Pana el tercer gaso (cuuta menor, 1gua1 plazo)

A‘“er‘? 1  , "t?f;;ézﬁyiwv°f/%

— .'faénda &l valor_dé mam
4 R AL - R
podra ser aualquiera.‘" ‘
Si no hny amortizacion inmediata extraordinaria,
. la reduccion ae 1im1tarﬁ a una nayor cuata, con menor plazo,

~Q,siende ésta una variantaa&sl segund@ caso ya eonaiderado.(A 0)

Amgliacian da; gréggggg

Pistingpibéng“taﬁbién;d&s'paaiﬁilidadea:




- ﬁwde'daterminar 145 valeres “p | “é‘" ”A” que cumplan la con

fean @1 N 6 distingulremﬁﬁivsta aombinaeiﬁh do

éstamawean aeguro, en ;a que ez nréstatario r&cibe en el mow

'w:‘;_lmenta intezal a1 1mporb6 E%&QV" “°“t”&y’““° 91 °°mpr°mis° u

'  abonar pcr adalanﬁads, mianﬁras viva:y;a 19 sumo por n aﬂos

’;°1a cuotu unitaria*e$7?'7

~»jE1 prﬁblama 6& eimilar al anterior, ya que se trarjh'f

NN o b
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< e en, 1& que el assguradaﬁ'réemplazt al deudor en sus obliga- o

'- v ;aianes ean él prcstamiaha, par aaraeor de 1nterés pnﬁetico,

‘QGIﬁ&da.en cada pasg unitario la prima natural del saguro, pl
'fimpmrtq qug al*praatatariq ahona‘ﬁn aanaepto an amortiaacian

\ En eata cgmbinaeion na se Qﬂneiderara 1a variamw,vf

‘_""ii-_e 1morés, emn na aamidad variabla aependwnte de su edad. :

?ara valuar la.prima anl aaguro en el supueato ‘

: d"e que en-oaso as &“Wte' ol ﬂ-%guxfaﬁar reamxxlaee al presta.-

;}tarioi amza maneﬁter aenaaar la marcha &o esas fraaeionaa

rﬁaféctaaaa a amartizaciﬁn 0 1nt¢r6a, y pbr Ser variables an .’
;funeién de la edud,xnielal, 91 prObiema sa preaonta par

: ,"'-a.-: o

d@méa QOmPIiQadQ‘ “;ﬁ%;g,;‘h
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, Hamos v;lmo que 61 valor iﬁf?"h{/e puade expresaru
| del aiguimm xaado: * ' 4,-‘-/ | 'b,
‘ 51enﬁa; o S)P (ﬁ £y }//f xf‘x¢,) / ?&f&w‘zyfﬁ
L Ih o s
éondn ,‘I‘ 'O 341 mrﬁ m&yoz* que ung.
, , Ep tnteraaanta destacar que en ese ca&o, al mul»
;_txplicar 1& prahabilidad de muerte anual>por una éantiﬁad m&«f
v'.yar que 1a untdaﬁ 86 prace&e de 1a misma manera que uuanda BE
’ trata aa aatabiaaar l& mbrtalldaj de una vida auhnormal, con
'tara ar@n&en&e con la adad;tk s |
. En &l caso pmamto ae tmtari'a éer una somromor* ,
t«lidaa éada por la aifsranﬁia' fg //; ‘j?jﬁ
3 " Bs dsciy qua 1& expreaién é"wac v puede ser ael

' wi;ada a una ranta.yita}ia@ag@amporaria sobre una vida taradss

o




: | Guanda nl présbamn os amorﬁizable medlante un pago
' 31 fin&l dal terminﬁ de la aparacion. rauulta aimple la adaptaw
A' c1un de un aagur@ de vida, ya qua déberﬁ cubrir una cantidad

| uniforms duranta todn ol plaza. La primera consecuencia que e
deriva de aato 8s que la prima finica podra ser pagada mediante
n n primas ntﬂnladas ein el peligra de que se oonatituyan re~
aervas nagativas, en razon ae que laa primae naturales seran
Jﬁrqeientes [:},] todas loa CaB08..

A | Gome hﬂmﬂﬁ advertido al principio, consideramoa‘
 unicamente operaeianas combinadas eon aeguro que tengan la ca-
:raaﬁarfatica da sir atendidas por el preatatario medianta una
 >au0ta uniforma.vEsto aignifica, dentro de la modalidad gue nos
| ocupa, que el deudor—dabaré deatinar una parte de’ la cuota a
frcrmar un tondo que le permLta afrontar el pago unico que can-
“:cele la Operaeién. nesdo el punto de vista del prestatario, es ’
pues Bolo,gparente 1§:aiferencia-qntre-laa aos formas de amor-’
‘§iaaa16ﬁ éﬁunal&da5 (pag¢s dnicd‘o pariédiéos) cuando péra"ln
';atenalon de la operkcion se conviena una auota uniforme. Para
ol @rentaaiata 8in embarga, 1a’ diferencia es real. |

o Deber& puea el prestatario -encarar la cantrata~
cién de un seguro on ¢aso de muerte por. el importe del préutaw
mo, y al mismo tiempo la formacién ae un fondo que le permita

en cago de sobrevivencia, ateﬂdar a 1a amortizaci&n de la ope-



~;3;
”V‘raqién. Daa epormeiones alentarias. Nada méa natural qua 1&1
- canyanga con ‘un mism@ aseguﬁadcr. o A
R | ﬁu deduca aa 1e antsriar que el preatatario quow"
:daré obligado al pago de una cuotauuniforme, durante todo ol -
plazo de la cperacién conatituida par dns elementoa, 8l intt*
:f‘rés periéﬁice dal prestamoa qug abenara al preatamista, y ia |
’ prima aivelada del sagura. | R
B Laa dos meaalidaaee en cuanta al papal dal asegu-
: rador’ que namoa conﬂidarado en 1bs aaaos anteriores, aon tam-
ﬂ;blen posibles ahera. ﬂn la nrimeraa en la que 1a Operaeion se
5ﬂvcancela en oaso de muerte dél pr@atataria, el aaguro toma 1a
w‘fcrma de’ un dbtal La sogunda an }a que el daudor es reempla
 ¢aadQ por el asegurador en sus oomprnm&SQa en caso de muerte.
;.ae Pasuelve por un sesuvo qua garantiﬁa un pago cierto al 41 S f
‘bo ae n" laﬁoa% y atra do anualidaﬁ por al imparte dol lnhtréa
’ "ffde 1s deuda. R S o
| . ssrﬁ en al nrimer eana. 01 vaiar~da 1a Prima un;
,_ c:a, umuzanaa 1a nmaeian namwaz..

L /4;,‘?/:/, . / = )( i ,/./' +//O// /;:/-‘ L7~— ' J) /—-—-)
L e T T %/ wag c B
o - 1a ouata eatarﬁ farmada, considerando un présta- -
”fmu unitaria, on 91 que'EI interés aﬁa abanade pﬁr adelan%a&a,

‘vpor la suma@ “’;‘ ) "f  ':‘ _V‘“” - ; ‘
Ct __L | 7‘ /fm~ /-n : /g CZ( ,@ f -~_ . +~C7 :., .

- d
S LRSS T o : x4,
e . TR &XJ{Z/ o U o

‘L

S
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Gona&ﬁeramou el aaso de que el interés se pague

""fpar adelantado pcrque dn aete 1agrnmos cierta aemejana& con

g los casoaﬂaatudiados antaa, lo quw naa«permitiré luega Qompasi
- rar los resultadea‘ Por otra parta, 1a hipoteaia de que el in
‘tares 80 nbona venaida :1:3 rasuelva de manera slmilar, sin di-i
l’ ficultad: = ( "" ,- | | |
T Distinguiremoe esﬁs camblnaaion con el N 7 Por

‘:;‘sada peao de cuota, 61 preatatario recibiraz :

S ’*f-"j//%x”‘ i

El N' 8 ccrreapondera finalmente a la combinacidn

’-de préstamo amortizable mealante pago unico ciertc, puea 1a
v'muerte del preatatario sélo produoe ‘Tu reemplazo pcr el asegu-~

rador. que hama a su cargo. el pago del interés periadico ¥y la :

aaortizacioﬁ fin&l.

: Serﬁ la prima dnica del aegurc igual a

A G/ i '7// " / ,,/ s / /. C?‘*f/') J’/‘/f) |
1a mivelada: EX *" . /4,‘{,5;7»;;*
1a cuat& pﬁr unidaa de: préatamo' - /. /v */
B (e '_4,_ ST (;-?j ‘—)
RS 14¢ /X';f? ¢

y el manta que el prastatario reciba en el mﬁﬁento inicial por
cada pesc &e cuota*,nf ' .

lold ¢ ,3 i c
o L <?
Rl "/ /C 7+{/

m/ :
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4gwj'“ g( Eatas aistemas son convenientes para ‘6l aseguradcr

S ya que 1e parmitirin‘rqalizar apgracionew que pusden brindar ga

“‘nancias de 1&V$rsion, Qste dabida a qua 10& Beguros consideradpa'f

f:ftienen reaervaa m&tematlcaa 1mpertantea‘ En cambia no seran, par
”ﬁ_flo generai econamiooa para el preatatario que. constituira BuU
Hfundo amartixnnte con una %asa de. acumulaeian “j", menor que
;3fla.del prénﬁamq.»«y" i‘” , - : .
o | Eatu hipétesis, do que la taaa del préstamo es mt«

.nor que 1a del a&gurc, que hamcs suyueabq repetidamente, ceneti'

‘?tuyq eI Qaﬂ@ cenriente, ¥y la raaén 66 simpla. La taaa del pres—. .

‘wtama camo resuitante de 1eyas Beonomicas aerﬁ la corriente en

.'plaza, miantraa que 1a del aasuro; en razén del decr&eimiento

'&ctual de 1a taua de interan, Berﬁ par fuévza menar lo ‘que per ;;

jmitmré al aseguradmr estar & cubiarte ﬁe& menor rendimienxo de

sus . 1nvarwiones a largo pl&Zﬁ»




e | I’am 1& comh&nacim'a du préstamo eon aeguro trataz—

" da an las pax‘w III, que hemw éist,mguido con 91 N‘ 6,\ 6e- :nzm .
"“"Lv'eonut'x'ufﬂo 105 cuadma numerieog que se acomnaﬁan. |

N o ‘ | Para 1a.e tasaa de int.ares del prést.amo 4, 5 v 6 %
‘v:.cammnado con ee{gum valuadn ear& 1a t«asa. 3 %, y emplsando Ia -
k' tabla dﬁ mortalida,d "Merman chermnca", se han construido

t&blas de los vslores :D y /‘\// a p&r'tir de 18. edad de
«;{_‘,;aa aﬁos. e |

S E

Bl sentldo dq-:"]jx ¥ Ny estd dado en la parte IIL.

o i -
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30 .000675 ,936085- 69611,5 21.462,6 296.63%,2
31 .000760 .985318 68642,9 20.349,9  275.168,6
32 .000B48 .984462 67635,1 19.2739,9 254.818,7
33 .000944 .983508 66584,2 18.250,3 235.538,8
34 .001063 .982435 65486,1 17.259,0 217.288,5
35 .001175 .981249 64335,8 16.303,7 200.028,5 . -
36 .001314 .979922 63129,4 15.382,7 183.725,8 .
37 .001450 .978458 61861,9 14.494,0 168.343,1
38 .001601 '.976841 69529,3.5 13.636,4 153.849,1
39 001784 975040A,59127,5 12.808,2 140.212,7
40 .001973 .973048 S57651,7 12.008,2  127,404,5
41", 002187 ,g97084@v,56997,9 11.235,2 = 115.396,3
42 .002412 .968404 54462,1 10.488,0 104.161,1
43 .002651 .965727 52741,3  9.766,01 93.673,14
44 ,002930 .962769 . 50933,  9.068, 56 83.907,13
45 .003256 959481 49037T,4  8.395,12  T4.838,57
46 .003578. .955869 47050,5  7.745,17 66.443,45
47 .003940 .951890 44974,1  7.118,62 58.698,28
48 .004355 .947493 42810,4  6.515,52 51.579,66 -
49 .004760 _94363?,;40562,5 5.935,98  45.064,14
50 ,005231 93740§_ 38237 8 5.380,54  39.128,16
51 .005672 .931678 35844,3 - 4.849,76 33.747,62
52. (006068 .925551 33395,3  4.344,62 28.897,86
53 .006445 919044 30809,1 - . 3.866,51  24.553,24
54 .006850 -912127 28406,6  3.416,82 " 20.686,73
55 ;007343 , 9@4713:;25910 6 2.996,70  17.269,91
56 .007940 .896636 . 23441,7 = 2.606,89 14.273,21
57 .008753 .887858 21020,1 @ 2. 247,68’,‘11 666,32
58 .009763 .878000 18662,9  1.918,87 9 418,64
59 .010907 .866987 16386,0 .;1 619,97 - '7.499,77
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8046
435:3-

- 201,3
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18,7

1.350,47
1.109,11

895,665

709, 651
h5§0i377{

416,268
- 305,063
- 214,641
-;143i246~
- 89,516

51,671
26,880

4,133

11,027

3.420,216
2.524,551.
1. 81§Lgp®-

1. 2641523

848, 255
543,192
328,551
185 311 :
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939657

1.9729693

4.2328347

17.093,64

: /cz-zo ,c: (/ 0’05 ‘»_23 72 637‘
- . N , St | ' ' S’
L L -7';“5 B 4717@1'-5
0 .007805 944803 °IL9753413354.9667845 92.637,00 1,555.358;a§?
1 .00785% .944755 1,9753192 4.9421258 -87.523,72 1.473.721,88
‘2 .007306 .94470% 1.9752962 4.9174450 82.688,48 1.386.198,16
3 .007958 .944655 1.9752723 4.8927412 - 78.116,21  1.303. 509.68;
¢ .008011 .g944603 I. 9752493 4.8680144  73.792, 86 1.225.39347"
5 .008065 .944551 I.9752251 4.84326)7 69.704,96 1.151.600,61
6 .008130 .944488 I1.9751965 4.8184888 65.839,84. 1.081.895,6%.
7 008197 .944423 1.9751666 4.7936853 62.184,95% 1.016.055,81-
8 008264 .944358 1,9751367 4.7688519 58.728,90  953.870,86
9 .008345 .944279 1.9751003 4.7439886 55.461,11  895.142,9%"
008427 . 944199; 1.9750635 4.7190889 52.370,75 839.686,35:
11 .008510 944119 1.9750267 4.6841524 49.448,44  787.310,10
12 008607 .944025 1.9749835 4.6691791 46. 685,16 737.961,66
13 ,008718 .9¢3917'“1 9749338 - 4.6441626 44.071,98 . 691.176,48
14 .008831 .943807 1. 9748&32;[4.6190964. 41.600, 29-;{7647.164,507
15 .008946 .943696 1. 9748322 4 4.5939796 39.262,64 - 60S.504,21
6 .009089 .943557 T.9747681 4.5688118 37.052,00  566.241,5T
17 .009234 943416 1.9747028 4.5435799. 34.960,68.  529. 1&9,57~
18 .009408 = .943247 1.9746254 #.5182827 32,982,43 .  494.228,89
19 .009586 .943074 1.9745457 4.4929081 31.110,57 = 461.246,486
20 ,00979¢ .942872 T.9744527 4.46T4538 29.339,57  430.135,89
21 .010008 .942664 I.9743569 4.4419065 27.663,45 - 400, 795,32
22 .010252 .942428 1.9742482 4.4162634 26.077,34  373.132,87
23 ,010517 .942170 1.9741293 4.3905116 24.576,02  347.055,%3
24 ,010829 .941867 1. 9739896 4.3646409 23.154,79  322.479,51
25 .011163 .041543 1.9738402 4.3386305 21.808,73  299.324,72
26 .011562 .941156 1.9736616 4.3124707 20. 533.86 277.515,99
27 .012000. .940731 1I,9734655 4.2861323 19.325,57  256.982,13
28 ,012509 .940236 “1,9732369 4.2595978 18.180,16 = 237.656,56
.013106 219.476,40
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" 4.,2058040
4.1784701
#.1507951
. 4,1227386
4.0942575

4.0652975
4.0358076
4.0057242
3.9749849
3.9435206

3.9112469

3.8780760
3.8439086

3.8086395
3@7723568

3.7343281

3.6943991

3.6540152

3.6112019
3.5663574

3.5192815 -
3.4697408
“3.4175111

3.3623864

3;3041651'

3.2426288
3.1775104

3.1084849

13.0351113
12.9568358

16.062 16

15. 352,33,

14.151,26

13.265,95
-12.¢23y881

 11 6229“

10.859,44

110.132,68
8.440,280
8.780,528

8. 151,675
7.552,244
6;980,&55

6;436,347,

5.917,752

_5;424,105

4.954,492

.4€508’325L
£.085,092 .
3 684 320

3 305 837
2,949,448
'2°615s237
.2.303,490

2.014,443

1.748,351
1.504,909
1.283,763

1.084,204
- 905,3902

 262'382?76*>ﬁ*€%
186'320s69f+_’;3

171.238,21 ¢
157.086,95

143.821,00

1319397312,’:

118.774,68
108.915,24

98.782,560Q
89. 342 280

,80 5619752:'
72.410,077
64,857,833

57. 876.978

;51.449 631

45. 522 879

40. 098,774

35,144,282

'30.635,957

26.550,865

22,866,545
19.560,708
16.611,260
1309959023 ! ’
11.692,533 -

9,678,090
7.929,739
6.424,830
5.141,067
4 056 &634
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60 .144466 8121235]1.9096218;fﬁa8736180
61 .158605 .798396 " T.908#183 ¢ 2.7826398 .
62 .174297 . .783161 8938521 2.5848581
63  .191561 - .7663%% - 88445494;2 5787092

‘ 64f‘.211359'?;747178“5i 8734240 2 4631o41
5235552 : 733690?f1 8595525w 2.3365881

.66 265681 ,694438 118416335 ~2.1961407
Y 8T 303020 .658187 T1.8183493 . 2.0377742
68 .346692 .615787 1.7894305 1.8561235
r69.,w395861",5§soa8.-1 7543851 1. 6455540¢
70 .484545" 511075’*§,7084847;;1 3999391
UL 2532466 435424 1.6389124 1.1084238 -
.72 634259 .336595 1.5261077  0.7473362
730 .T342TT .239588  1.3794651  0.2734439
T4 .857143 .120203 1 07991533§I.652909ﬂ-
SR 27328243

746,4796
696,233
4840127

379,0610

290 51?6 .

‘217,9641,
109 0873
71,7985
© 44, 21341

"0 0540536 O 0540536

3.151,4732 3
2. 404 9936
l 79 ,7603 \.x_ .
1.314,7456

- 935, 6846 f\'

- 645, 1726
428,1088
271,0214 fﬁfﬁ
16%,93410
90,13425

25,11534  45,92084 o
12,835B2  20,80550 |
5,580027 7,969678 . ||
,1 876912 2, 380651 1
0,4496856 0,5037392.
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2.9410941
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7.107,393
'6»557:353”
- 5.040,631
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.158605

(174297
.191561
1211359

235552
.265681
. 303020

+ 346692

.395863
454545

.532466
.634259
<T34277
857143
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789411

774176
757414

738193

714705
685453

.649202 I

.606802
.559063

. 502090

426439

327610
,230603

1.9047902 2

I.8973032;
1.8888397

1.8793333
1.8681699

1. 85&1269 

1.8359777
.8123798
1.7830470
I.7474607

1.7007816
1.6298569

1.5153571

1.3628649

T.o461751
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2.5217444
2.4190476

2 1872206

2.0%53905
'1.9095174

1.7454951
1.5578749

1.3409219

1.0883826

0.7891642

0.4190211
1.9343782

1.2972431’

3434182

413,9560
332,4638

262,4506.

203,1829
153,8936

113,6031

© 81,1927T
. 55,65383

36,13057
21,52411

12,25695
6,154095

,624346
0,8597620
0,1982636

0,0220505

1.696 5667*.3,
1.282; 6197_'

950,1469

87,6963

484,5134
330,6198

- 217,0167%
135,82398

80,17018%
44,03958

2211547

3,704422
1,080076
0,2203141
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| Elemplog « | | |
B Sa ha calculada. para eada una da 1as eombinacio?:.
'noa &e prﬁatamo cen aeguro consideradas anheriormenta, ei im~
%pcrta que reciba el prastat&rlo en. sl mamento intcial. |
Las edades aonsideradas son: ouatro: 25, 35, 45 y
.85 aﬂas, lo8 plazaa dog: 20 y 30 aﬁos. La tase del segurc ge
tijo en 3 4 en todoa Ioa cason, la tabla de mortalidad emplea— |
da rue 1a "Amerie&n Exparienﬁe” y como tasas de 1nterés del
préetamo B¢ utilizaron: 4, 5 y 6 %. ‘
‘ De los reaulbadon hallados se derivan las aiguian,
;tea conclusiones. para cuya Validez deberé cumplirse la condi~
eién de que la tasa del préstama sea superior a la del seguro:
1.~ Es notable la similitud de los importes corres'
"pendientea a las eombinacionea N® 1ly 6 lo que resulta explics
bla porque an ambas el seguro 0B atendida mediante el pago ds i
o primas naturalea,.que 88 valuan en ¢l momento inicial con la hg
sa del prestame. | N .
‘ 2.- La combin&elon mée ccnveniente resulta 1& N® 4.

Faro ai e tieno prasente la difieultad de su emplao, por el in

- cmnvsniente sefialado de 1&5 reaervas negativcs, toma mayar 1m»

' part&ncia la N® 6, que es 1a que aigue como mas 9conomicu para
.el prastatarie. ‘ |

3 - COmo 66 habia adelamtado 1os préetamoa amor-
tizables ‘mediante. paga tnlao (7 ¥y B) resultan mds caros en tér.
?minaa generales, que 165 que sa rigen por distemas de amertlza

‘cién periédica.\ |



R

4.~ 81 eQAQmearsn de opebacianaa similarea |

,j.en el ragzmnn &91 prestamo. pqra direrentaa an 1a madali-"

H:?ﬁdad del aegur@, rnaulta aiumprs mau cara la que 1ncluye '

*°Q;un acguro de auual&dad. (campﬁrmuna las N 3 5y .8 con
‘5Q2, # y T ra&peetivamﬂni$.}_,< I s

», D 5-- %ns aomb&nac&onea N‘ 2 y 3 daterminan

‘,'para aada odad un pl&zﬂ cptimp, en el cual 8l monto que

 iirea1ba ol preatatarXO alc&nza un’ méximo. En los ©jomplos
"iquq aiguenﬁ cn aigunus a&aos ese plazo ‘es sobrepasado.

7“_P¢r ejemplb. on lu cambiﬁaeién N° 5, para la edad 55, re-

”'”:aulta may&r nl 1mpur%y quq raaibe el prestatario que con-
rvktﬂ?&ane una mpﬂraciﬁn pﬁr 96 ﬁﬁeﬂ’ q“‘ por 30, Q“&nd° 1 ta-

a 83 del préatama . el 5 o 6 ﬂ

.....

o -ka- .

L
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Gombinagion N® 1

Garactegisti¢m t Lo~ ?réstama regido por sistema de amart1~

j=

0,03

zacién aaumulativn._

’.“2.4 Pago del seguroc mediante primas natura
: lers descontadas en el momento iniecial

por el prestamista con la tasa

Miﬁ

3.~ La operacidn me cantela en casg de muér
te del preatatario. :

B -

| | X

55

[ a)“.io [ f;jcgt 2‘7(. IHQ:‘Z,‘};‘;}J&% . ax:;ﬂz, %Qx:a?li l/ylar 320 H
| o | 1: G 04' _ ‘ » o
25 -13,18;9 13,3159 13, 1787_ iéaészv*:1e 3913 16,2167
35 13,0089 13,1453 13,0081 15,7866 15 9399 15,7653 .
L 45 12,5299 12,6515 12,5143 -14,6158 < 14,7577 14,5831
. 55 11,2327 11 3418 11 20&6‘,12,227;» 12,3458 12,1712
N | 1= 0,05 o
25 12,2425 ,19,48@9 12,2261 14,6626 14,9473 14,6339
35 12,093 12,3282 12,0741 14,2945 14,5721 14,2587
45 11 6627 ‘ll,8892 11,6351 13,3257 13,5845 13,8711
55 10 5136 10,7177 10.&636 11,3120 11,5306 11,2172
. . 1:*0;06 S P
25 11,aoaa~,11,737aA.11,3 29 13,3333 13,7216 13,2966
35 11,2729 11,6012 11,2471 13,0285 13,4080 12,9830
45 10,8924 11.2097,‘10,8556 12,2220 12,5780 12,1530
9,8714 10,1589 9,8048 10,5125 10, 8187

10,3937
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. Gmbmmién Ne 2 .

caractoriatieas' 1. Pr&stamo x*cgiae por el mistema de amortiza~
. . elén acumulativa, ,
2.~ Pago del seguro. mediante prima dnica.
3.~ La operacién se’ cancela en caso de mnrtu
' dvl proshtario.

L by -

Para ol célcula dc :&x/a“,?’v/c . 8e iﬂ_mploarﬁ,ylg

o ] ' *
?mcu a:l : x/?/" | [ X ;7 ,:‘l‘/« /4):.,4:7 _'(.
donde: /ﬂ fl~*~42ﬁzﬁ
) o 3;‘*: Do ,
fr W e ' ' * (/-/ 7X
szg‘g‘ O{%/ o QZ‘Q (

g .//);..,;;7 ' est valuada con la tasa "j* del segure.

J = 0,03

25  5.248,6745 = 0,123434 - 7.397,3623 0,173965
35  4.461,0787 ,153417 1 6.984,6251  0,240202
45 4.672,2342 0,238207  7.539,0578  ©,384367
55  5.390,3700 - ,424309 7.343,9374 .0,578086
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o R-O 0384615
‘ "{j‘;n:-ao '

oo

| ””3‘73“3 6,4563669

e e e T

L

o '4’.,‘,\-—?*

Lo N
: )‘ Z

A;

xz’l

4 nf7#*» f

’}21 12,750
27,032,335
43,137,205
73~aaa.75s

113 357,16 0
- 314.T45, 09“5’2}5’3
114,570,060
09.342, u

0,185368
’2355&6:f
,3765z4f
0 666434“

Q,caasoof’
0,107518"
.0,171836
0304152

0,066371
‘94l20157

1 009684 »

.1%3‘!&
1 725646
3 124682%ﬁ

f93§8§4

% ‘Q_g-..'(‘.“ o : [ *» i .

D A

S S5Y LRSS
; . ,'U‘ OA);. . /4

3.,_)‘

x/é‘h/d

'371*25 36.71632285
o 35-54.464,062

45 88.908,443
ff ’ﬂ 55 118 196,056 

;133a357 216 ©
114.745,09
114.870,06 ¢
'109 aﬁz,41"j

0,323926
ja 474653
0 7?6616_s
avabﬁl 0

{0;999869,1
'0,146344 O
0, zsszsoif
331767“

-u-du-—- i

nn 30 T

,074096 14926496
0,093858 2,440308
,145107 3,7721na

0 246319 6.4&294 -

-

P, ol
i s X
. P

 ‘§§i??&£{1

L A e

/,‘(;_,'13 ;124%5
ﬁ?xa;aaaﬁss
12,408293

"1;:aagasy;:¢§1l

| xi"lalw dZW ‘2‘/5"731*1

_ fls 543*ﬂ7ff. w
271%;5735?1'f3h



i 0;03 .
1= 0 05'

o a 2 0,0476190

n = 20

20 .

Ccmbinacién K°®é

vela 0.3768895

-51-

a

»1(57 i

13*‘;

x

)4* T'

X ED'~'

: u

vt

,x?77

25 29.708 133:
35 42. 289 234
45 74.760,069

55 139.345,587

=30

176 233 740

185,929,299

-

’143 995 193
*160 395 689

o 206313
0,263656
0,424210

0,743455

i x ‘7 1453

,0,077757,

0,099369
,° 159880
- 0,282462

v3°#.q,2313774 |

0,054048
0,078327
10,141847

Sufrrsse

10,959217
1,135008

1,644867
2,978787.

LEE-L

. /vf;j‘ l4

x
,fﬁ‘;j

‘fkyyk"

<X3ﬂ

B
,xiﬂ;b/4;_

x:35) é;¢§3$@ 

25 55.274,387
35 91.483,049

35 164.911,841
55 236.247,692

143.995,193

160 395 689

176.233, TA0

185.929,299

n ; 26 :

383863;

0,570359

0,935796.
,1937@632

;oeasrr’

0 131966
0 216513
0,293996

h= 30 |

Ty = 13,085321

- oy

..
Jx:ﬁ? 3/

L

45

35

55

12,126104
11,950313
111,440454
10 105534'

14,352966

13,868160
12,616140
10,175154

-0,085148

0,108234
0,167854
0,284090

e = 16,141074

1,788108

2,272914
3,524934
5,955890*




e 9;03*“»

1= 0,05
4%0,0566038
 n-20

ggmbinmciﬁn N°

202 0 3118047

ngam ’

e
' /vK57

’ Ax?7j, ﬁjw“ Uﬁ“*ﬁﬁ?€1'

s

25

35
45

55’

41 989,960
66. 074:157

129.253,886 -

264 352 533

':lsaﬁ#99¢698
223, Kg?palﬁ
.Q69.981 aag'

3%3. lﬁk 728

a,gaonaan

0,295637

9!47875¢f
0,844159

o, 07&741

0,092181
0,149277

G,263213

¥30= 6,1741101

10,058693

1 0,061236
0,088930

0,161096

0,913243 -
1,081836
1,572097
2,846029

1. X

) “'k* ,
/?méj)

, f 2;*‘7"

i

.,2#;f ,

Tx T

x:55)

.7["30/4)

*

B
. ’ - 7r
x: 3 /kjw Z/%S:

"é&%ivﬂs '

25
35

45

55

83.447,012

,153;870’991:
471,686,504

162.499,698
2RIAIT S

269.981,829 1

313.154,728

n QO

o,é57245
0, 688469

2704
1,5062#1,.

- 4 -

0,079611

04119859

|0,197215

.25225°

A= 30

.

20/6

12, 158116 CZQZ 14.;90721

,.Yff"

G
&’( 20)3/6

-

6

p
35

-
55

11,244873
© 21,076280
. 10,587019
 9,312087

- 12,923800
12,468838

© 11,284369
©.9,010987

0,094354
0,120333

0,187152

0,315834

1,666921
2,125883
3,306352 ...
5,579T34 .
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Céﬂhinaciénf§;~3

: ;Cara¢tc£ibﬁica#;ilw~ Préstumu ragido por el siatema de amertinr
i ‘ . za€lén acumulativa. .
¢ 2,~- Page del segure mediante. prima ﬁniea.~

'3.- El1 asegurdador raomylasa al pre@tatario unv‘

A',‘ aasa do mu&r%t

| »{%3353;§g3a3§m<"

- 5%35=20;1885?

;; - 0,03

Tl |

Aﬁ;é%ﬁﬁQG

: ‘: QK’,BTﬁa ‘

'C%f733

25

35
45
55

14 3585
l¢,9652
13,5095

12,0403
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eambinagiog N° &4

| _3 graguerigtigag 1.~ Préstama rbgido por el sistema da amor~
S 4izacdidn acumulativa.

2.w~Sagura -pagable medlante primas nivelad&n o

" 3.- En caso de mueris del prestatario se can
- cela ia operacion. <

1=0,04

* C—"m 14 133919

. T ,A“j'* T T

25 1,0097. 1 02 0,0708 13,1993
35 1,19% grla. 10,0888 13,0286
o2, 7226 .13, 5095 0,1277 12,5331
3,18 13.,t1;1ﬁ;ebey o,ﬁs 5 11,2221
1= 0, 05 L e 1308321 S
25 0,959 14,2 5a3r>‘ 0,067 12,2605
35 01,1350 . 14,0662 0,080 12,1083
45 1,64k9. .- - 13,3095 ~  0,121% 11,6650 -
55 2 97881‘ ' 12,0403 - 0,24TH - 10,4901
j15 o,o6 . ¢%7g 1& 158116 |
55 0913 . 14 2585  0,0640 11,4268
35 1,0818 . 14,0662 ~ 0,0769 11,2899
5 . 1,571l - 13,5095 - 0,1163 . 10,8914
85 . 12,8460 1&,0&Q§‘ : 0;236&  79,8335

g ’,fﬂ‘ — O ¢2§;§ 

X | i | e X/mk | 7+
10,06 Jg, <21, 983715 | |

25 1,965  18,10%2.  0,1064 16, 2540

35 2,405 17, 5566“ 0,1390 15,7891

45 - 3,7728 16,1333 0,2339 14,5753

55 6, aa#s o nzamaeac © 4821,,7 12,13;9
10,05 o g, 141074 o |
ﬂS,‘L%m} ;w1®2 vwmf 14,6901

35 22,2729 12 0,1295 14,2910
45 3,5249 - ,13;’»3 £ 0,2188 13,2468
85 5,9659 13,2840“_‘1 0,4491 11,1387
1:0,06 2~ 14, spo7aL

25 11,6669 - 18,10%; . 0,0921 - 13,3602

35 2,1259 17.55 ﬁ,;kll 13,0146 -
A5 3, 35064 18, 1333 | 0,2049 - . 12,1095 -
55 5,5797 ;;,15.28&0 0,400 10,2752
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Oombinacion N' 5

| “55~

?Péaﬁ&m@ regido por el sistema de

gmortizacién acumulativa.
2.~ Sezuro pag sable meciante privns niveladas
3.~ El assgurador reemplaza al prestatarlo
' _en caao de muerte.

-

- 3-0, 03
l ;C;fxf’f»}a 8(2773/3 | &"/9’573/3 _Q7X"377~3 - /2/5573/3 |
25 1, 0653‘ 14,2585 @,07471f 2, 0853 18,1032 0, 11519»'
| _3%;'\1 L2576 - 14,0662  O,08941 B,6319 17,5566 . ©0,14991
51,8143 13,5095 0,13430  4,0552 16,1333 = 0,25136
55 3, 3533 12,0&03 0,27271; rﬁ ,9045 13,2840 - 0,51976
X LI | @ |
; 7 * %) /;:73/3 /& /5/3‘575/3
1 004 25 13,1514 16,1261
g ébvy 1#*133939;‘f 35 12,9739 15,6392
B} 57\/" 7» 8}?15 43 h 12,#695 o 111';}713 ’
” 5% 13,1054 11 8333.
acaos 25 12,1757 14, 4758 |
“<57f~33 085321 .35 0 12,0114 14,0368
,dklr-lﬁ 341074 4% 11,5360 12,8988
o 55 10,2615 . 10,6208
) i'= 0,06 3 1,9 y 13,0836
5 ;z»lz,mﬁellé. o - 3%0-11,3603 12,6886
' ‘9763 14, 590723. R 45 - lOy?].aﬁ ,11 6599 2
| o 55 - 9,5529 95007, B
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1.~ Fréstamo regido por un siatema da amar*rv

" %izacién condicionado Al valor de las -
primes naturales 4l seguro.

ﬁ.w f%um msendmo med::.anm primaa natura-

a&' r, , M

3 <+ 86 cancela la oparacion en casp da muer -

' ’aa dcl prgatatat*io. -
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" e -
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X5 347.579,53 405,048,590 27.763,20 12,516 14,589
55 162.759,53  198.764, 983‘16 303,70 11,210 12,191 .
| 170,05 B
2% 852,275,89 1.020.203, 49“.69 1ok, 96 12,227 14,636
35 47Th.107.09 . 559.981,33 39.262.64 12,075 14,262
A5 253,801,84  289.646,63 21.808,73 11,638 13,281
55 121.719,03  130.751,95 *11,6a2,~4 10,473 11,250
B  1<0,06 | I
25 ‘755 489,61 883.778,59 66.452,63 11,384 13,299
35  382.650,56  441.808,05 34.017,59 11,249 12,988
45 186.446,4T  208.880,89 17.170,07 10,859 12,165
55 8L 591,91 '8.311,56 9,817
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606, 302158 :
- 409,020,63
262.977,656
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0,044896
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2% 7.397,3623
-~ 6.984,6251
5 7 539,0578
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7.343,9374

°féélzoi;zaéi f'
14.208,8001
19.397 4528

1. 788 5815

769.785,53
510,515,336
316,441,845

‘168,758,549

0,026113
0,027832
0,032857.
0,046152
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11,9965
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51é35335 :.’7

10,3237,1:: 

11,2834

© 10,8091
9,8477

13,5626
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10,6643

13,2536 1
12,4261
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19,0472

12,0894

11,8433
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1o~ Préétama amartizable madianté Pago unica.
2.~ Begurt de muerte y fondo amortizante aten-

. 4idbs medlante prima nivelada.
3o~ L& muerte del prestatario produce la sance
laelan de la operaaién. )
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gz.f @l ,seguro de anualléad por

! . | *58‘ N
Combinacién N° 8

?restamo am@rtizable mediante pago tinieo.
gl interés del
préstano y el fondo amortisante son cons-

tituxdoe por medie de una prima nivelada.

12,0403

v - -

6,728

- El asegurador reemplaza al prestatario en
: auﬁ obllgacliones, en caeo de muerte. LT
| : | Q?xi'{_ﬂ' ' 67)(.357'
X é&:ZV‘ ”*—**“%73' sy v 3,
] CoL 0’ 0/(‘72:2’-+/;5.) : / Q/c%u/} *(/?’/_'/3
25 14,2585 12,4741 . 18,1032 15,2326
L350 14,0662 ¢ 12,3058 17, 5566 14,7725
45 13,5095-* 11 ,8188 16,1333 13,5749
25 14,2585 11,1100 18,1032 13,1819
55 14,0862 < 10,9603 17,5566 12,7839
RS 13.5095, 10,5265 16,1333 11,7475
35 12;0&03 o 9, 3817' 13,2840 '9’6728
~95 | 14:2585 lQ'0337»"l8 1032 11,644d
3% . 14,0662  9,8984 17,5566 11,2924
45 13,5095  ~ 9,5066 ;1611333< 10,3769
55 13,2840
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55 11,205 11,010 10,850 11,222 11,105 11,210 10,824 10,534
| S 1= 0,05 L L ;
25 12,226 12,126 12,020 12,261 12,176 12,227 11,283 11,1107
35 12,074 11,950 11,828 12,108 12,011 12,075 11,163 10,960
45 11,635 11,440 11,271 11,665 11,536 11,638 10,809 10,527 i
55 10,464 10,107 9,802 10,490 10,282 10,473 9;848,“ 9, 382 ;
- C1=0,06
25 11,383 11,245 11,093 11,427 11,313 11,384 10,245 10 034
35 11,247 11,076 10,901 11,290 11,160 11,249 10,145 9,898
45 10,856 10,587 10,344 10,891 10,719 10,859 9,852 9,507 |
55 9,805 9,312 8,875 9,834 9;553u; 9,817 9,047 '8,473_f
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